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Shkurtesat
AKBK - Anketa e Kreditimit Bankar té Kosovés

FKGK - Fondi Kosovar pér Garanci Kreditore

NVM- Ndérmarrjet e vogla t€ mesme
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Anketa e Kreditimit Bankar né Kosové (AKBK)
Hyrje!

Me qgéllim parésor thellimin e kuptimit té dinamikave té kreditimit né Kosové, Banka Qendrore e
Republikés sé Kosovés (BQK) realizon anketé periodike me bankat komerciale qé operojné né tregun
bankar né Kosové. Si géllim dytésor, anketa vleréson pritjet e sektorit bankar lidhur me zhvillimet né
nivelin e gmimeve té konsumit (inflacionit) né vend.

Raporti tremujor, qé analizon rezultatet e kétij anketimi, ofron pasqyré té gjeré dhe sistematike mbi
perceptimin e rrezikut dhe gatishmériné e bankave pér té dhéné hua, si dhe mbi sjelljen e ekonomive
familjare dhe ndérmarrjeve ndaj ndryshimeve né kushtet e kreditimit. Pérve¢ pyetjeve standarde,
anketa pérfshiné edhe pyetje shtesé, té cilat sigurojné informacion kualitativ pér shpjegimin e
dinamikave aktuale né sektorin bankar, si dhe pér zbérthimin e zhvillimeve té ofertés dhe kérkesés
kreditore pér ndérmarrjet sipas sektoréve ekonomik.

Ky edicion 1 raportit pasqyron sjelljen kreditore pér tremujorin e paré té vitit 2026, si dhe pritjet e
bankave pér dinamikat e kreditimit dhe inflacionin né tremujorin e dyté té vitit 2026.

1 P&r informata mé t& detajuara rreth qéllimit dhe historikut té anketés sé kreditimit bankar né BQK, shikoni publikimin “Anketa e Kreditimit Bankar dhe
Pritjeve té Inflacionit” Nr. 1.
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Pérmbledhje

Rezultatet e anketés pér tremujorin e paré té vitit 2026 tregojné se oferta kreditore ishte kryesisht e
pandryshuar, si pér ekonomité familjare, ashtu edhe ndérmarrjet. Po ashtu, edhe kérkesa kreditore né
peérgjithési mbeti e pandryshuar, por me tendencé rénése pér kredité konsumuese/ personale né
segmentin e ekonomive familjare, si dhe pér ndérmarrjet e médha. Pér iremujorin vijues (TM2 2026),
bankat presin qé standardet kreditore té mbeten kryesisht té pandryshuara si pér ndérmarrjet dhe
ekonomité familjare, ndérsa kérkesa pér kredi pritet té jeté dukshém mé e larté pér té dyja kategorité.
Pér segmentin e ndérmarrjeve, standardet kreditore ne TM1 2026 mbetén kryesisht té pandryshuara,
ngjashém me tremujorin paraprak, si pér NVM-té ashtu edhe pér ndérmarrjet e médha. Faktorét
pércaktues ishin konkurrenca, pozicioni me likuiditet, qasja né burimet e pérgjithshme té financimit,
si dhe perceptimi mbi perspektivén e tregut vendor. Né kuadér té kushteve dhe rregullave té
ofruara, bankat deklaruan shiréngim deri né njé masé vetém né normeén e ofruar té interesit, si pér
NVM-té ashtu edhe pér ndérmarrjet e médha. Ndérsa, kushtet dhe rregullat tjera té kreditimit -
maturiteti i kredive, madhésia e kredisé dhe tarifat tjera - mbetén kryesisht té pandryshuara. Niveli i
aprovimit té kredive ka shénuar rritje pér té dytin tremujor me radhé. Kérkesa pér kredi mbeti
kryesisht e pandryshuar me tendencé rénése pér segmentin e ndérmarrjeve té médha, kryesisht rezultat
i kérkesés mé té dobét pér financim té inventarit-kapitalit punues dhe investimeve fikse. Cilésia e
kredive shénoi rénie gjaté kétij tremujori, me pritje pér dinamiké té ngjashme edhe né tremujorin
vijues. Pér TM2 2026, bankat presin qé standardet kreditore té mbeten kryesisht té pandryshuara,
kurse kérkesa kreditore pritet té rritet konsiderueshém, né veganti pér NVM-té. Kushtet dhe rregullat e
aplikuara kryesisht pritet té mbesin té ngjashme me tremujorin aktual.

Pér segmentin e ekonomive familjare, standardet kreditore mbetén kryesisht té pandryshuara, pas
shtréngimit té evidentuar pér tre tremujoré radhazi, si pér kredité pér blerje té shtépive ashtu edhe pér
ato personale/konsumuese. Faktorét kryesoré qé pércaktuan standardet kreditore gjaté kétij tremujori
ishin pozita e favorshme e likuiditetit, cilésia e miré e portfolios kreditore dhe konkurrenca
ndérbankare. Po ashtu, kushtet dhe rregullat e ofruara mbeten né pérgjithési té pandryshuara, me
pérjashtim té normés sé interesit e cila u shtréngua lehtésisht pér kredité pér blerje té shtépive, ndérsa
shénoi rénie té lehté pér kredité konsumuese. Niveli i aprovimit té kredive shénoi rritje té lehté,
megjithaté dukshém mé té ulét krahasuar me tremujorin paraprak. Kérkesa pér kredi mbeti
pérgjithésisht e pandryshuar, me tendencé té lehté rénése pér kredité personale/konsumuese, ndikuar
kryesisht nga rénia e kérkesés pér financim té shpenzimeve té tjera pér konsum. Cilésia e kredive u
pérmirésua nga tremujori paraprak, ndérsa pér tremujorin né vijim pritet té mbetet e pandryshuar -
me tendencé té lehté rénése. Per TM2 2026, standardet kreditore pritet t¢€ mbesin té pandryshuara né
pérgjithési, ndérsa kérkesa pér kredi pritet té shénoj rritje deri né njé masé né pérgjithési, me rritje pak
mé té theksuar pér kredité pér blerje té shtépive (tabela 1).

Qasja e bankave né financim shénoi rritje té lehté, e mbéshtetur kryesisht nga depozitat e ekonomive
familjare, ndérsa depozitat e korporatave jofinanciare shénuan rénie té lehté krahasuar me tremujorin
paraprak. Gjithashtu, financimi nga institucionet financiare ndérkombétare shénoi rritje deri né njé
masé. Né tremujorin né vijim, qasja né financim pritet té rritet tutje, e mbéshtetur kryesisht nga
depozitat e ekonomive familjare, financimi nga institucionet financiare ndérkombétare dhe financimi
brenda grupit, ndérsa kontribut mé té ulét pritet té kené depozitat nga korporatat jofinanciare.
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Tabela 1. Vlerésimi i bankave pér ndryshimet né ofertén dhe kérkesén kreditore.

Oferta Kérkesa
(Standardet kreditore)
T™M1 2026 TM2 2026 (pritjet) T™1 2026 TM2 2026 (pritiet)
Ndérmarrjet = = = *
NVM > = = 4
Ndérmarrjet e médha '§> 'é,\w’ @ @
Ekonomité familjare = = = *
Kredi pér blerjen e shtépive @ é} @ *
Kredi konsumuese @ 'é,\w’ 'é) @
* Lehtésim i standardeve kreditore/Rritje e kérkesés pér kredi (indeks pozitiv mbi 0.20)
& Lehtésim i standardeve kreditore/Rritje e kérkesés pér kredi (indeks pozitiv nén 0.20)
= Kryesisht pandryshime (indeks pozitiv/negativ deri 0.05)
% shtréngim i standardeve kreditore/Rénie e kérkesés pér kredi (indeks negativ nén 0.20)
* Shtréngim i standardeve kreditore/Rénie e kérkesés pér kredi (indeks negativ mbi 0.20)

Burimi: BQK.

1.0. Kredité ndaj ndérmarrjeve

1.1. Standardet kreditore

Rezultatet e mesatarizuara? té Anketés sé Bankave pér TM1 2026 tregojné se standardet kreditore
pér segmentin e ndérmarrjeve mbetén kryesisht té€ pandryshuara, ngjashém me tremujorin paraprak
(Grafiku 1). Ky trend u evidentua si te NVM-té ashtu edhe te ndérmarrjet e médha, duke shénuar
stabilitet pér tremujorin e dyté me radhé.

Grafiku 1. Standardet kreditore té aplikuara pér ndérmarrjet
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Burimi: BQK.

Shumica e faktoréve me ndikim né standardet kreditore mbetén kryesisht té pandryshuar, pérfshiré
konkurrencén, gasjen né burimet e pérgjithshme té financimit, pozicionin me likuiditet, si dhe
perceptimin mbi perspektivén e tregut vendor. Ndérkagq, faktor 1 vetém 1 listuar me ndikim shtréngues
né standardet kreditore ishte toleranca mé e ulét e bankave ndaj rrezikut, e cila u neutralizua nga
faktorét lehtésues, ku peshén mé té larét e kishte mbéshtetja e vazhdueshme nga FKGK (Grafiku 2).

2 Reflektojné mesataren e peshuar né kreditim té secilés banké.
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Grafik 2. Faktorét ndikues né standardet kreditore té aplikuara pér ndérmarrjet
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Burimi: BQK.

Pér TM2 2026, bankat presin qé standardet kreditore pér sektorin e ndérmarrjeve té mbeten kryesisht
té pandryshuara, trend qé pritet té vazhdoj pér té tretin tremujoré me radhé. Efekt pozitiv pritet té keté
mbéshtetja nga FKGK, ndérsa efekt negativ piret té keté toleranca mé e ulét pér ndérmarrje rreziku,
por kéto efekte priten té neutralizohen nga faktorét tjeré (Grafik 2).

1.2. Kushtet dhe rregullat

Né TM1 2026, kushtet dhe rregullat e kreditimit pér ndérmarrjet mbeten té shtrénguara vetém né
komponentén e normés sé interesit (Grafiku 3). Konkretisht, bankat raportuan rritje té normeés sé
interesit pér NVM-té dhe ndérmarrjet e médha, duke vazhduar trendin shtréngues pér té pestin
tremujor radhazi. Né kété tremujor u evidentua lehtésim né kérkesat pér kolateral, ndryshe nga
periudha paraprake kur ato mbetén té pandryshuara. Ndérkaq, elementet e tjera té kushteve té
kreditimit — si maturiteti 1 kredive, madhésia e kredisé dhe tarifat e tjera — mbetén kryesisht té
pandryshuara.

Grafik 3. Kushtet dhe rregullat e aplikuara né standardet kreditore pér ndérmarrjet
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Burimi: BQK.

Faktorét qé ndikuan né kushtet dhe rregullat e kreditimit pér segmentin e ndérmarrjeve, vecanérisht
né drejtim té shtréngimit té normave té interesit, lidhen kryesisht me qasjen né burimet e
pérgjithshme té financimit dhe me uljen e tolerancés sé bankave ndaj rrezikut, megjithése kjo e fundit
kishte ndikim dukshém mé té ulét. Nga ana tjetér, mbéshtetja e vazhdueshme nga FKGK-ja vazhdon
té kontribuoj né zbutjen, pérkatésisht lehtésimin e kushteve dhe rregullave té aplikuara nga bankat,
e evidentuar kryesisht né lehtésimin e kérkesave pér kolateral. Né¢ tremujorin vijues, kushtet dhe
rregullat e aplikuara nga bankat pritet té mbesin kryesisht té pandryshuara.

Né TM1 2026, niveli i aprovimit té kredive pér ndérmarrjet shénoi rritje. Konkretisht kishte nivel
mé té larté té aprovimeve pér kredité pér NVM-té, si pér kredité me maturitet afatshkurtér ashtu
edhe ato afatgjata. Pér tremujorin vijues, niveli i aprovimit pritet té rritet konsiderueshém pér té dy
segmentet, e né vecanti pér NVM-té pér kredité e té gjitha maturiteteve.
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1.3. Kérkesa pér kredi

Anketa e Kreditimit Bankar t& Kosové | Numér 27

Sipas rezultateve té anketés, né TM1 2026 kérkesa pér kredi nga ndérmarrjet né pérgjithési mbeti e
pandryshuar, ndérsa u evidentua tendencé rénése pér ndérmarrjet e médha, kryesisht pér kredité me

maturitet afatshkurtér.

vecanérisht pér kredité me maturitet afatgjaté (Grafiku 4).

Grafiku 4. Kérkesa pér kredi nga ndérmarrjet
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Burimi: BQK.

Pér dallim nga tremujori paraprak, kur kishte kérkesé dukshém mé té larté pér investime fikse,
inventar dhe kapital punues, gjaté kétij tremujori vérehet kérkesé dukshém mé e ulét pér kéto
géllime, si dhe rénie e kérkesés pér ristrukturim té borxhit, pér heré té paré qé nga TM4 2024 (Grafiku

5).

Cilésia e aplikacioneve té pranuara nga ndérmarrjet mbeti kryesisht e pandryshuar né kété
tremujor, por pritet té pérmirésohet lehtésisht ne TM2 2026.

Grafik 5. Faktorét qé ndikuan kérkesén pér kredi nga ndérmarrjet
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Burimi: BQK.

Né TM2 2026, bankat presin rritje té dukshme té kérkesés pér kredi nga ndérmarrjet, me theks té
vecanté te NVM-té. Rritje e kérkesés pritet né té gjitha segmentet e maturitetit. Faktorét me ndikim né
kété dinamiké do té jené kryesisht nevojat pér financimin e inventarit dhe kapitalit punues, pasuar nga

kérkesa po ashtu e larté pér financimin e investimeuve fikse.
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1.4. Cilésia kreditore

Bankat né pérgjithési raportuan pér rritje té ulét té kredive joperformuese pér segmentin e
ndérmarrjeve, trend ky qé pritet té vazhdoj edhe né TM2 2026.

2.0. Kredité ndaj ekonomive familjare

2.1. Standardet kreditore

Bazuar né rezultatet e Anketés sé Kreditimit pér TM1 2026, standardet kreditore té aplikuara pér
ekonomité familjare mbeten té pandryshuar né pérgjithési, si pér kredité pér blerje té shtépive ashtu
edhe pér kredité personale/konsumuese (Grafiku 6). Ky zhvillim pér segmentin e ekonomive familjare
éshté né linjé me pritjet e bankave nga tremujori paraprak dhe njékohésisht shénoi ndérprerjen e
trendit té shtréngimit té standardeve kreditore té evidentuar gjaté tre tremujoréve parapraké.

Grafiku 6. Standardet kreditore té aplikuara pér ekonomité familjare
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Burimi: BQK.

Faktorét kryesoré qé pércaktuan standardet kreditore gjaté kétij tremujori ishin pozita e favorshme
e likuiditetit, cilésia e miré e portfolios kreditore, si dhe konkurrenca ndérbankare (Grafiku 7).

Grafik 7. Faktorét ndikues né standardet kreditore té aplikuara pér ekonomité familjare

0.40 * Pritjet pér tremujorin e ardhshém

0.30

0.20

010 | | I || |1l 0l || ] " I

0.00 I "I I II,I,I II I 1] 7| "_III -JJ__ I_I_I [T | I

: [111] | " 1 L] Il | [JRLLLL 1

-0.10

-0.20

-0.30
NANMOT T W0WOo NANOOTTOUDONNNOT T WO NANOOTTOUDONNNOT T OO NANOOTTOUDONNNOT T OO
NANANNNNNNN ANANANNNNNNNNNNNNNNNN ANANANNNNNNNNNNNNNNNN ANANANNNNNNNNNNNNNNNN
OO0 O0O00O0O0O OO0 00O0O0O0O0O0O0O0O0O0O0O0 OO CDO0OO0O0O0O0O0O0O0O0O0O0O0O0O0O0O0O CO0OO00O0O0O0O0O0O0O0O0O0O0O0O0O0O
ANANANNNNNNN ANANANNNNNNNNNNNNNNNN ANANANANNNNNNNNNNNNNNN ANANANNNNNNNNNNNNNNNN
TOTTON TN O TO TN TN TN TN TN TN O TN TN TN TN TR N0 M TO TN TR TN ANTN TN TN O
S55555555 SS5555535>55555555>3 S555555>5355555355>5 S5325535555555353553:=3
FFFFFFFFF FFRFFFFFFEFFFFFFFFFF FRFFRFFFFEFFFFFFFFF FRFFFFRFFERFFFRFFFFFF

Perspektiva e tregut  Qasja né gjithsej burimet  Pozita e likuiditetit t¢ Konkurrenca nga bankat Toleranca pér rrezikun Kualiteti i portfolios  Kufizimet né pozicionin

vendor e financimit bankés tjera nga banka e juaj kreditore (KJP) e kapitalit

Burimi: BQK.

Pér TM2 2026, standardet kreditore pér ekonomité familjare pritet té mbesin té pandryshuara né
pérgjithési, si pér kredité personale/konsumuese ashiu edhe pér kredité pér blerje té shiépive. Kéto
pritje jané té ndikuara kryesisht nga perspektiva e tregut vendor, ndérsa pozita e likuiditetit,
konkurrenca ndérbankare dhe kualiteti i portfolios kreditore pritet té ndikojé né njé masé dukshém mé
té kufizuar.
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2.2. Kushtet dhe rregullat

Kushtet dhe rregullat e aplikuara pér kredité e reja ndaj ekonomive familjare mbeten kryesisht té
pandryshuara pér té dy segmentet: kredité pér blerje té shtépive si dhe ato personale/konsumuese
(Grafiku 8). Mé konkretisht, né kuadér té kushteve dhe rregullave bankat raportuan shtréngim té
lehté té normés sé interesit pér kredité pér blerje té shtépive, ndérsa pér kredité
personale/konsumuese u deklarua lehtésim margjinal 1 normés sé interesit. Ky zhvillim u ndikua
kryesisht nga gasja né financim dhe perspektiva e tregut vendor, té cilat ushtruan presion né kahun
shtréngues, ndérsa pozita e favorshme e likuiditetit kontribuoi né lehtésimin e kushteve té kreditimit.

Grafik 8. Kushtet dhe rregullat e aplikuara né standardet kreditore pér ekonomité familjare
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Burimi: BQK.

Per TM2 2026, bankat presin lehtésim né kushtet dhe rregullat e aplikuara pér ekonomité familjare.
Mé konkretisht, pritet lehtésim i normés sé interesit si pér kredité pér blerje té shtépive, ashtu edhe pér
kredité personale/konsumuese, ndikuar kryesisht nga perspektiva e tregut vendor dhe e bankave.
Ndérkohé, kushtet dhe rregullat e tjera té kreditimit pritet té mbeten kryesisht té pandryshuara.

Niveli i aprovimit té aplikacioneve pér kredi nga ekonomité familjare shénoi rritje té lehté, por
dukshém mé té ulét se tremujorin paraprak. Pér tremujorin e dyté té vitit 2026, niveli i aprovimit pritet
té rritet lehté pér ekonomité familjare né pérgjithési, vecanérisht pér kredité pér blerje té shiépive, me
maturitet afatgjaté.

2.3. Kérkesa pér kredi

Bazuar né rezultatet e anketés pér TM1 2026, kérkesa pér kredi nga ekonomité familjare mbeti e
pandryshuar né pérgjithési, me tendencé té lehté rénése pér kredité personale/konsumuese (Grafiku
9). Né anén tjetér, kérkesa pér kredité pér blerje té shtépive mbeti pothuajse e pandryshuar nga
tremujori paraprak, me lévizje té lehté né kahun pozitiv.

Faktorét kryesoré qé ndikuan kérkesén e pérgjithshme pér kredi nga ekonomité familjare ishin rénia
e shpenzimeve pér konsum nga tremujori i fundit i vitit, i cili zakonisht karakterizohet me rritje té
kétyre shpenzimeve, si dhe né njé masé mé té vogél rénia e konfidencés sé konsumatorit (Grafiku 10).
Per TM2 2026, kérkesa kreditore e ekonomive familjare pritet té rritet deri né njé masé né pérgjithési,
me shkallé mé té theksuar né segmentin e kredive pér blerje té shtépive dhe kredive afatgjata, krahasuar
me kredité konsumuese dhe ato afatshkurta.
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Grafik 9. Kérkesa pér kredi nga ekonomité familjare
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Cilésia e aplikacioneve té pranuara nga ekonomité familjare, ngjashém me tremujorin paraprak,
ka mbetur e pandryshuar, dinamiké e cila pritet t¢ vazhdoj edhe né tremujorin e dyté té vitit 2026.

Grafik 10. Faktorét qé ndikuan kérkesén pér kredi nga ekonomité familjare
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2.4. Cilésia kreditore

Né tremujorin e paré té vitit 2026, bankat raportuan pérmirésim té cilésisé sé portfolios kreditore pér
segmentin e ekonomive familjare, pérkatésisht rénie té lehté té nivelit té kredive joperformuese nga
tremujori 1 kaluar. Pér TM2 2026, ky tregues pritet té mbetet kryesisht i pandryshuar, pérkundér

tendencés té lehté rritése.

3.0. Financimi

Né TM1 2026, gasja né financim e bankave ka shénuar rritje té lehté, mbéshtetur kryesisht nga
depozitat e ekonomive familjare. Né anén tjetér, depozitat e korporatave jofinanciare u karakterizuan
me rénie krahasuar me tremujorin paraprak. Financimi nga institucionet financiare ndérkombétare
shénoi rritje deri né njé masé gjaté kétij tremujori, ndérsa financimi brenda grupit mbeti kryesisht i

pandryshuar. Sa 1 pérket maturitetit, financimi

afatshkurtér shénoi rritje té konsiderushme, ndérsa

ai afatgjaté ishte me tendencé té lehté rénése (Grafiku 11).

12 | Banka Qendrore e Republikés s€ Kosovés



Anketa e Kreditimit Bankar t& Kosové | Numér 27

Grafik 11. Ndryshimi né financimin e e sektorit bankar
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Né tremujorin né vijim, qasja né financim pritet té pérmirésohet mé tej, e mbéshtetur kryesisht nga
depozitat e ekonomive familjare, financimi nga institucionet financiare ndérkombétare dhe financimi
brenda grupit, ndérsa kontribut mé té ulét pritet té kené depozitat nga korporatat jofinanciare.

3.1. Pérmbledhje e pyetjeve té fokusuara

Pyetésori 1 anketés pér TM1 2026 éshté plotésuar me dy pyetje shtesé, té cilat kané pér géllim
zgjerimin e pérmbajtjes sé anketés pérte) pyetjeve standarde gé lidhen me ofertén dhe kérkesén
kreditore dhe faktorét ndikues mbi to. Né kété edicion, bankat jané pyetur lidhur me rreziget kryesore
ndaj té cilave jané té ekspozuara dhe ndikimin e pritshém né aktivitetin e tyre, si dhe mbi ndikimin
e presioneve aktuale inflacioniste né politikat dhe standardet kreditore.

Né pérgjigjet e dhéna rreth pyetjes sé paré, né pérgjithési bankat identifikuan rrezikun kreditor -
vecanérisht mundésiné e rritjes sé kredive joperformuese dhe dobésimin e aftésisé paguese té
klientéve - sirrezikun kryesore pér perspektivén e aktivitetit bankar. Faktorét qé bankat perceptuan
se kontribuojné né rritjen e kétyre rrezigeve pérfshijné presionet inflacioniste, rritjen e kostove té
energjisé dhe ushqimit, ngadalésimin e mundshém té aktivitetit ekonomik, tensionet gjeopolitike dhe
ritmin e shpejté té rritjes sé kreditimit. Megjithaté, duke marré parasysh peshén mé té madhe té
bankave qé nuk raportojné rrezige specifike té menjéhershme ose 1 vlerésuan ato si t€ menaxhueshme,
perceptimi 1 pérgjithshém pér rrezikun né sistemin bankar mbetet relativisht 1 ulét dhe 1
kontrollueshém.

Né pérgjigjet e dhéna lidhur me pyetjen e dyté, konkretisht ndikimit té inflacionit né politikat dhe
standardet e kreditimit, bankat pérgjithésisht nuk raportojné ndryshime té theksuara né kriteret
formale té kreditimit. Megjithaté, presionet inflacioniste po reflektohen né ményré indirekte pérmes
vlerésimit mé té kujdesshém té aftésisé paguese, rrjedhjes sé parasé, kostove operative té bizneseve,
fuqisé blerése té ekonomive familjare, normave té interesit dhe vlerésimit té kolateralit. Né kété fazé,
ndikimi 1 inflacionit u perceptua mé shumé si faktor monitorimi dhe kujdesi né procesin kreditor, se
sa sl shtréngim 1 pérgjithshém 1 standardeve té kreditimit.

Sa 1 pérket pérgjigjeve té disagreguara té bankave pér ndérmarrjet sipas sektoréve ekonomik,
standardet kreditore si dhe kushtet dhe rregullat e aplikuara jané né njé linjé me deklarimet pér
ndérmarrjet né pérgjithési pér kété tremujor, me pérjashtim té vlerésimit pér segmentin e ndértimit
dhe té patundshmérisé, pér té cilét bankat deklaruan shtréngim té standardeve kreditore dhe
kushteve dhe rregullave té aplikuara. Pér mé tepér, edhe kérkesa pér kredi u raportua me rénie pér
segmentin e ndértimit. Pér segmentin e prodhimit kishte lehtésim té standardeve kreditore, kurse
shérbimet dhe tregtia nuk kishin ndryshim. Kérkesé gjithashtu ishte e pandryshuar pér segmentin e
shérbimeve, kurse segmenti i tregtisé kishte kérkesé mé té larté.
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Né tremugjorin vijues, standardet kreditore, kushtet dhe rregullat pritet té mbeten kryesisht té ngjashme
me tremujorin aktual, me standarde kreditore mé té shtrénguara pér segmentin e ndértimit né vecanti
dhe até té patundshmérive, kurse kérkesa do té jeté e larté pér té gjitha veprimtarité ekonomike.

4.0. Pérmbledhja e rezultateve pér pritjet e inflacionit

Sipas anketés sé realizuar né prill 2026, bankat komerciale presin gé inflacioni té mbetet né nivele té
larta edhe gjaté tremujorit té dyté té vitit 2026, megjithése me njé moderim té lehté krahasuar me
tremujorin paraprak. Sipas vlerésimeve té tyre, norma e inflacionit pritet té€ jeté 6.1 pérqind né TM2
2026, nga 6.2 pérqind né tremujorin paraprak, bazuar né té dhénat preliminare té ASK-sé, ndérkohé
qé té dhénat e reviduara pér TM1 2026 tregojné njé normé inflacioni prej 6.0 pérqind, duke sinjalizuar
se bankat presin njé zbutje graduale té presioneve inflacioniste né periudhén afatshkurtér.
Megjithaté, bankat kané rritur ndjeshém pritjet pér inflacionin mesatar vjetor pér vitin 2026 né 5.6
pérqind, krahasuar me 4.2 pérqind sa prisnin né anketén e tremujorit paraprak (Tabela 2).

Tabela 2. Pritjet e inflacionit nga bankat, ndryshimi vjetor né pérqindje

Bankat TM1 2026 TM2 2026 2026
1 6.0% 6.0% 5.5%

2 6.2% 5.6% 3.6%

3 4.9% 4.9% 4.7%

4 6.7% 6.4% 5.9%

5 6.7% 7.3% 6.8%

6 6.7% 7.0% 6.5%

7 6.7% 6.8% 6.1%

8 6.2% 4.9% 5.1%

9 6.0% 5.6% 5.9%

10 5.8% 6.0% 6.0%
Mesatarja 6.2% 6.1% 5.6%

Burimi: Bankat komerciale dhe kalkulimet e BQK-sé.

Grafiku 12 paraqget vlerésimin e bankave  Grafik 12. Probabiliteti i inflacionit pér tremujorin e ardhshém
mbi probabilitetin e realizimit té niveleve té  (boshti-x: pritjet e inflacionit, ndryshimi vjetor né pérqindje;
.o .. " < boshti-y: probabiliteti)
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5.9 pérqind, rezultatet e anketés sé prillit
tregojné se bankat vlerésojné probabilitet mé

té larté pér realizimin e normave mé té larta %
té inflacionit gjaté vitit 2026, me pritjet e Burimi: Bankat komerciale dhe kalkulimet e BQK-sé.

pérgendruara né intervalin 6.0-6.9 pérqind, madje me probabilitet edhe pér rritje mbi 7.0 pérqind
sipas disa bankave. Kjo zhvendosje éshté né pérputhje me ecuriné e IHCK i cili rezultoi 7.5 pérqind
né prill 2026.

30%
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Sipas bankave, presionet inflacioniste pritet t€ mbeten té pranishme pérgjaté vitit 2026, té nxitura
kryesisht nga niveli 1 larté i gmimeve té energjisé, transportit dhe ushqimit, si pasojé e ekspozimit té
ekonomisé ndaj zhvillimeve né tregjet ndérkombétare dhe varésisé nga importi. Né vecanti, rritja e
¢mimeve té karburanteve dhe kostove té transportit, e kombinuar me pasigurité qé burojné nga
tensionet gjeopolitike, vazhdon té ushtrojé presione né kahun rrités té inflacionit.
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Né pérgjithési, bankat parashikojné njé ngadalésim té lehté té inflacionit né tremujorin e dyté té vitit
2026, pavarésisht géndrueshmérisé sé presioneve inflacioniste. Né té njéjtén kohé, pritjet pér njé
inflacion mesatar vjetor prej 5.6 pérqind sinjalizojné se niveli i gmimeve do t€ mbetet mbi até té vitit
2025, por me njé trajektore gradualisht zbutése gjaté vitit 2026. Megjithaté, presionet afatshkurtra
vazhdojné té jené té pranishme dhe pércaktuese pér dinamikén e pérgjithshme té ¢mimeve, duke
pérfshiré pasigurité e jashtme dhe géndrueshmériné e presioneve té ¢mimeve qé vazhdojné té
paragesin rrezige né kahun rrités té inflacionit.

Kutia 1. Metodologjia

Pyetésori 1 Anketés sé Kreditimit Bankar né Kosové

Pyetésori 1 AKBK éshté 1 bazuar né forma té standardizuara té pyetésoréve té pérdorur nga Bankat Qendrore té
vendeve té eurozonés dhe mé gjeré. Megjithaté, pyetésori i BQK pér AKBK éshté modifikuar dhe pérshtatur qé
né ményrén meé té miré dhe meé gjithépérfshirése té paraget zhvillimet e kreditimit né sektorin bankar né Kosové.

Pyetésori i AKBK pérbéhet nga 19 pyetje, té cilat mbulojné ndryshimet né ofertén dhe kérkesén pér kredi,
faktorét qé kontribuojné né kéto ndryshime si dhe gasjen né financim té sektorit bankar, né baza tre mujore.
Pyetjet mbi kreditimin bankar fokusohen né dy kategori kryesore: (i) kredité ndaj ndérmarrjeve, dhe (i1) kredité
ndaj ekonomive familjare. Pér mé tepér, kredité ndaj ndérmarrjeve nén-kategorizohen né kredité ndaj NVM-ve
dhe kredité ndaj ndérmarrjeve té médha, pérderisa kredité ndaj ekonomive familjare nén-kategorizohen né
kredité pér blerjen e shtépive dhe kredité personale/konsumuese. Pér té gjitha kategorité e lartpérmendura,
ndryshimet né ofertén kreditore pércaktohen nga standardet kreditore té aplikuara gjaté aprovimit té kredive,
kushtet dhe rregullat e aplikuara pér kredité e reja, norma e aprovimit té kredive, si dhe faktorét gé ndikojné né
ndryshimet e tyre. Ndérsa, ndryshimet né kérkesén pér kredi pércaktohen nga kérkesa pér kredi (numri i
aplikacioneve pér kredi), cilésia e aplikacioneve té pranuara pér kredi, si dhe faktorét qé e ndikojné kérkesén pér
kredi. Pyetjet e anketés kryesisht jané té formuluara pér ndryshimet gjaté tre muajve paraprak dhe pritjet pér
tre muajt e ardhshém. Gjithashtu, pyetjet mbulojné kredité edhe né aspekt té maturimit té tyre dhe valutés né
té cilén léshohen. Pérvec pyetjeve standarde, pyetésori i AKBK mund té pérmbajé edhe pyetje shtesé mbi ¢éshtje
specifike me interes pér shpjegimin e zhvillimeve né sektorin bankar. Pérderisa pyetjet standarde mbulojné njé
periudhé tre-mujore, pyetjet shtesé mund t'i referohen ndryshimeve gjaté njé periudhe kohore mé té gjaté. Né
anketim marrin pjesé dhjeté nga dhjeté bankat gé operojné né Kosové. Rrjedhimisht, bankat pjesémarrése
pérfagésojné tregun e pérgjithshém bankar dhe sigurojné njé pérfagésim té duhur statistikor, duke marré
parasysh se pérfagésojné rreth 98 pérqind té aseteve té gjithsej sektorit bankar dhe 99.1 pérqind té gjithsej
kreditimit né sektorin bankar. Pjesémarrésve té anketés u kérkohet té tregojné né ményré cilésore forcén e ¢do
shtréngimi ose lehtésimi apo forcén e ¢do ulje ose rritje, duke raportuar ndryshimet pérmes pesé shkalléve si: (i)
shtrénguar / ulur né ményré té konsiderueshme, (ii) shtrénguar / ulur né njé masé, (ii1) e pandryshuar, (iv)
lehtésuar / rritur né njé masé ose (v) lehtésuar / rritur né ményreé té konsiderueshme.
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Gjenerimi i rezultateve té anketés sé kreditimit bankar

Kuantifikimi i1 pérgjigjeve té marra nga bankat individuale dhe agregimi i tyre pér té paraqitur ndryshimet né
nivel sektori arrihet pérmes gjenerimit té njé indeksi. Ky indeks gjenerohet pér ¢do kategori e nén-kategori té
secilés pyetje, duke dhéné né kété ményré njé njési kuantifikuese pér pérgjigjiet e marra né nivel té sektorit.
Fillimisht, pérgjigjeve u pércaktohet njé vleré né bazé té forcés sé ndryshimeve, konkretisht pérgjigjeve ku
bankat kané deklaruar shtréngim/ulje té konsiderueshme u pércaktohet vlera - 1, vleré dyfish mé e madhe se sa
ajo e pércaktuar pér pérgjigjet kur bankat deklarojné shtréngim / ulje deri né njé masé (vleré prej -0.5). Ngjashém,
pérgjigjet kur kemi lehtésim/rritje té konsiderueshme kané vleré 1, pérderisa ato me lehtésim/rritje deri né njé
masé u pércaktohet vlera 0.5. Rezultatet po ashtu jané té peshuara né bazé té peshés gé secila prej bankave ka
né gjithsej kreditimin e sektorit bankar. Pérfundimisht, pesha e secilés banké sipas pjesémarrjes né tregun e
kredive shumézohet me vlerén e pércaktuar né bazé té intensitetit té pérgjigjes sé dhéné, duke fituar indeksin
né fjalé. Mé tutje, agregimi i indeksit né nivel sektori béhet pérmes shumés sé indekseve té fituara pér secilén
banké. Vlerat e indeksit jané né mes té -1 dhe 1, ku vlerat pozitive té indeksit paragesin lehtésim, rritje apo
kontribut pozitiv dhe né kontrast vlerat negative paragesin shtréngim, rénie apo kontribut negativ.

Pritjet pér inflacionin

Pritjet e inflacionit luajné té paktén dy role té réndésishme. Sé pari, ato ofrojné njé statistiké pérmbledhése
kuantifikuese pér shkallén e inflacionit né té ardhmen, dhe sé dyti, mund té pérdoren pér té vlerésuar
besueshméring e objektivit té inflacionit té vendosur nga bankat gendrore. Réndésia e pritjeve té inflacionit éshté
mé e madhe pér vendet qé kané adoptuar strategjiné e shénjestrimit té inflacionit. Pér kéto vende, pritjet e
inflacionit, shérbejné gjithashtu si njé tregues i besueshmérisé sé publikut ndaj bankés gendrore. Nése publiku
beson se banka gendrore do té ndérmarré veprimet e nevojshme pér té arritur objektivin e inflacionit, atéheré
pritjet e agjentéve ekonomik pér shkallén e inflacionit do té jené mé té aférta me objektivin e pércaktuar.

Pritjet e inflacionit jané gjithashtu té réndésishme pér bankat qé nuk posedojné politiké monetare, pasi ato
shérbejné si input i1 réndésishém pér pércaktimin e gmimeve dhe pagave, si dhe pér procesin e modelimit dhe
parashikimit ekonomik. Pér mé tepér, pritjet e inflacionit ndikojné né kérkesén agregate, e cila mé pas ndikon
né ecuriné e inflacionit.

Pér dallim nga inflacioni aktual, i cili matet né ményré té drejtpérdrejté, pritjet lidhur me inflacionin vlerésohen
me metoda té térthorta. Njé prej metodave mé té pérdorura éshté anketimi i1 agjentéve ekonomiké:
konsumatoréve, bizneseve, bankave komerciale, etj. BQK, pér heré té paré, ka filluar vlerésimin e pritjeve pér
inflacionin né tremujorin e treté té vitit 2019, fillimisht me bankat komerciale.

Vlerésimet qé merren nga bankat komerciale jané té formés sasiore dhe shogérohen me shpérndarje té
probabilitetit. Pritjet pér inflacionin vlerésohen pér horizonte té ndryshme kohore: fillimisht pér tremujorin
aktual, pastaj pér tremujorin e ardhshém dhe pér vitin né pérgjithési. Mbledhja e informacionit pérmes anketave
pasohet nga procesi i sistemimit, pérpunimit dhe agregimit té té dhénave pér té gjetur mesataren e pritjeve té
inflacionit nga bankat komerciale.
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