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Pérmbledhje

» Gjaté TM3 2025, ekonomia e eurozonés shénoi rritje vjetore prej 1.4 pérqind, mbéshtetur kryesisht nga
rritja e investimeve, ndérsa bilanci tregtar ndikoi negativisht. Inflacioni mbeti prané objektivit té BQE-sé,
rreth 2.1 pérqind, me kontribut kryesor nga shérbimet dhe ndikim negativ nga energjia. Normat e interesit
mbetén té pandryshuara dhe BQE parashikon rritje ekonomike prej 1.2 pérqind pér vitin 2025. Né Ballkanin
Peréndimor, rritja ekonomike mesatare arriti né 3.1 pérqind, qé pasqyron qéndrueshmériné e rajonit
pérballé sfidave strukturore. Megjithaté, tensionet gjeopolitike, barrierat tregtare dhe ekspozimi ndaj luhatjeve
né ekonominé e eurozonés, sé bashku me faktorét e brendshém pérfshiré pasiguriné politike, vazhdojné té pérbéjné
rrezige pér perspektivén e rritjes ekonomike.

» Ekonomia e Kosovés né TM3 2025 shénoi rritje té moderuar prej 3.1 pérqind, duke reflektuar rritje mé té
ngadalésuar krahasuar periudhén e njéjté té vitit paraprak. Rritja u mbéshtet kryesisht nga kérkesa e
brendshme, vecanérisht nga konsumi privat dhe investimet, ndérsa konsumi publik kontribuoi negativisht.
Eksporti i mallrave vijoi trendin rénés, ndérsa eksporti i shérbimeve shénoi rritje té lehté. Né té njéjtén kohé,
importi i mallrave u rrit ndjeshém, duke ndikuar né bilancin tregtar. Né aspektin sektorial, ndértimtaria dhe
industria dhané kontributin kryesor né rritjen ekonomike, ndérsa sektori i energjisé kontribuoi negativisht.
Pérkundér ngadalésimit té aktivitetit ekonomik, u shénua rritje e konsiderueshme e regjistrimit té ndérmarrjeve té
reja. Pér gjithé vitin 2025, BQK parashikon rritje ekonomike prej 3.9 pérqind, e mbéshtetur nga konsumi, investimet
dhe eksporti i shérbimeve, ndérsa importi pritet té keté ndikim negativ.

» Inflacioni u pérshpejtua né 4.5 pérqind né TM3 2025, i nxitur kryesisht nga rritja e cgmimeve té ushqimit,
energjisé dhe shérbimeve, ndérsa cmimet e mallrave tjera mbetén pothuajse té pandryshuara. Ecuri rritése
u evidentua edhe né inflacionin bazé, i cili rezultoi 2.1 pérqind, ndikuar kryesisht nga rritja e ¢mimeve té
shérbimeve. Sa i pérket origjinés, inflacioni pasqyroi presione té kombinuara nga ndikimi i faktoréve té jashtém
pérmes importit dhe ekonomisé sé brendshme pérmes shérbimeve.

» Sektori fiskal gjaté TM3 2025 shénoi rritje si né té hyra ashtu edhe né shpenzime buxhetore. Té hyrat
primare buxhetore arritén vlerén neto prej 892.5 milioné euro, duke shénuar rritje vjetore prej 7.8 pérqind.
Shpenzimet buxhetore po ashtu shénuan rritje prej 7.3 pérqind, duke arritur né 809.7 milioné euro. Si rezultat,
suficiti primar buxhetor arriti vlerén prej 115.7 milioné euro.

» Llogaria rrjedhése né TM3 2025 rezultoi me bilanc pozitiv prej 230.7 milioné euro, megjithése shénoi rénie
vjetore prej 6.7 pérqind, kryesisht si rezultat i thellimit té deficitit tregtar té mallrave. Performanca e
géndrueshme e bilancit té shérbimeve, sé bashku me kontributin pozitiv té té ardhurave parésore dhe dytésore,
arriti té kompensojé presionin negativ nga tregtia e mallrave. Remitencat né kété tremujor arritén né 393.7 milioné
euro, duke shénuar rritje prej 3.4 pérqind, ndérsa investimet e huaja direkte shénuan rritje prej 20.6 pérqind, duke
arritur vlerén prej 298.7 milioné euro.

» Sektori bankar ka shénuar rritje vjetore té pérshpejtuar té aseteve, duke arritur né 9.14 miliardé euro,
kryesisht si rezultat i zgjerimit té kreditimit. Megjithaté, né krahasim tremujor, ritmi i rritjes sé kreditimit u
ngadalésua dhe stabilizua pér tremujorin e dyté radhazi, si pasojé e rénies sé kredive té reja investuese pér
korporatat jofinanciare dhe gjithsej kredive té reja pér ekonomité familjare. Ndérsa, depozitat u karakterizuan me
rritje té pérshpejtuar, ndikuar kryesisht nga zgjerimi i depozitave té ekonomive familjare. Norma mesatare e
interesit né kredi dhe depozita ka shénuar rritje, duke arritur né 6.9 pérqind dhe 3.1 pérqind, respektivisht, né fund
té shtatorit 2025. Portfolio kreditore vazhdon té keté cilési té miré, me rritje margjinale té nivelit té kredive jo-
performuese nga tremujori paraprak, ndérsa nga viti i kaluar ky nivel ka mbetur i njéjté. Profiti i sektorit bankar ka
shénuar rénie, si rezultat i rritjes mé té ngadalésuar té té hyrave né raport me rritjen e shpenzimeve. Nga ana tjetér,
treguesit kyc¢ té stabilitetit té sektorit, pérfshiré pozicionin e kapitalit si dhe treguesit e likuiditetit dhe té financimit,
u pérforcuan mé tej.

» Sektori pensional shénoi rritje té métejshme té vlerés sé aseteve, té mbéshtetura nga rritja e kontributeve té
arkétuara dhe kthimet pozitive nga investimet. Investimet mbetén té pérqendruara né tregjet e jashtme, me
ekspozim té larté né fondet e pérbashkéta. Si rezultat, ¢gmimi i njésisé sé aksioneve shénoi rritje, duke pasqyruar
performancén e portofolit pensional.

» Sektori i sigurimeve shénoi ngadalésim né rritjen e aseteve dhe primeve té shkruara, vecanérisht né segmentin
jo-jeté. Démet e paguara u rritén, ndérkohé qé edhe fitimi neto shénoi rritje, i mbéshtetur nga rritja e té hyrave dhe
menaxhimi i géndrueshém i shpenzimeve. Treguesit e géndrueshmérisé dhe likuiditetit mbetén né nivele té
shéndosha.

» Sektori mikrofinanciar dhe financiar jo-bankar vazhdoi rritjen dyshifrore, por me ritém mé té ngadalésuar.
Financimi i aktivitetit mbéshtetet kryesisht nga huamarrjet né sektorin e jashtém, té cilat shénuan trend té
ngadalésuar té rritjes. Kreditimi u zgjerua si pér ekonomité familjare, ashtu edhe pér korporatat jofinanciare,
ndérsa lizingu shénoi rénie, veganérisht né segmentin e korporatave jofinanciare. Fitimi neto shénoi ngadalésim si
pasojé e rritjes mé té shpejté té shpenzimeve, ndérkohé qé kredité joperformuese mbetén té uléta dhe té mbuluara
miré me provizione.
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1. Eurozona dhe Ballkani Peréndimor

Gjaté TM3 2025, ekonomia e eurozonés shénoi rritje tremujore prej 0.3 pérqind dhe rritje vjetore prej
1.4 pérqind. Kontribues kryesor i késaj rritjeje ishte formimi bruto i kapitalit, me +0.2 piké pérqindje.
Duke gené se investimet kishin pasur kontribut negativ né tremujorin paraprak, rritja e tyre pérbén zhvillimin
mé té réndésishém pozitiv né dinamikén ekonomike té eurozonés. Kategorité tjera té kérkesés agregate, si
konsumi privat, konsumi publik dhe ndryshimet né inventaré, kontribuan secila me +0.1 piké pérqgindje né
rritjen ekonomike. Bilanci tregtar ndikoi negativisht né rritjen ekonomike, me -0.2 piké pérqindje. Rritja e
investimeve ka ndikuar né rritje té vlerés sé importit, vecanérisht nga SHBA-té dhe vendet e Azisé, ndérkohé
gé rritja mé e ngadalésuar ekonomike e partneréve kryesoré tregtaré kufizoi kérkesén pér eksportet e
eurozonés. Si pasojé, importet tejkaluan eksportet dhe bilanci tregtar pati kontribut negativ né rritjen
ekonomike. Né mesin e ekonomive mé té médha té bllokut, Spanja dhe Franca patén rritje ekonomike prej 0.6
pérkatésisht 0.5 pérqind, ndérsa Gjermania dhe Italia nuk patén ndryshim. Pér gjithé vitin 2025, BQE ka
paraparé rritje ekonomike prej 1.2 pérqind, duke shénuar pérmirésim nga parashikimi prej 0.9 pérqind té
publikuar né muajin mars.

Inflacioni né eurozoné né TM3 2025 arriti né 2.1 pérqind, ndérsa né muajin shtator u regjistrua rritje
prej 2.2 pérqind, duke mbetur né linjé me objektivat e BQE prej 2 pérqind. Kontribuesit kryesoré té
inflacionit ishin shérbimet, me +1.49 piké pérqindje, té pércjella nga ushqimi, alkooli dhe duhani me +0.58 piké
pérqgindje dhe mallrat industriale me +0.2 piké pérqindje. Energjia pati kontribut negativ né inflacion, me -0.03
piké pérqindje, duke reflektuar stabilizimin e ¢mimeve té energjisé dhe zbehjen e efektit bazé. Megjithése
¢mimet e gazit dhe naftés mund té shfaqin luhatje mujore, nuk vérehet presion i vazhdueshém né rritjen e tyre.
Normat kryesore té interesit né eurozoné mbetén té pandryshuara krahasuar me TM2 2025. Norma e
depozitave u ruajt né 2.0 pérqind, norma e rifinancimit né 2.15 pérqind dhe norma e kreditimit né 2.4 pérqind,
duke reflektuar géndrimin e kujdesshém té politikés monetare té BQE-sé né funksion té ruajtjes sé stabilitetit
té cmimeve.

Elfo_nomité € Ballka.nit Pe_l_‘én_dimofé shénuan Grafik 1.Rritja ekonomike dhe inflacioni né vendet e
rritje mesatare prej 3.1 pérqind né TM3 2025 gy |kanit Peréndimor (TM3 2025)

(grafik 1). Magedonia e Veriut shénoi rritje 50

vjetore prej 3.8 pérqind, kryesisht si rezultat i 45

rritjes sé ndjeshme té investimeve, vecanérisht ;“;
né ndértimtari dhe infrastrukturé. Po ashtu, 3o
Shqipéria regjistroi rritje prej 3.8 pérqind, e 25
mbéshtetur kryesisht nga eksporti dhe konsumi ?Z I
publik. Né Mal té Zi, aktiviteti ekonomik u rrit me 10
3.1 pérqind, nxitur nga kérkesa e brendshme dhe g5
0.0

rritja e pagave reale, ndérsa Serbia shénoi rritje

o . . i X . i Kosova Shaqipéria Magedonia e Mali i Zi Serbia
mé té ulét né rajon, prej 2.0 pérqind, si pasojé e Veriut
. .. . L. . .. u Inflacioni Rritja real e BPV-sé
rénies sé investimeve dhe rritjes sé deficitit o L

L . Burimi: Agjencité statistikore pérkatése.

tregtar. Né pérgjithési, ky ritém i rritjes tregon
géndrueshmériné e rajonit pérballé sfidave strukturore dhe rrezigeve té jashtme. Megjithaté, tensionet
gjeopolitike, barrierat tregtare dhe ekspozimi ndaj luhatjeve né ekonominé e eurozonés e béjné rajonin té
ndjeshém ndaj goditjeve té jashtme. Pasigurité qé burojné nga politikat tregtare globale, té kombinuara me
faktorét e brendshém, pérfshiré pasiguriné politike, vazhdojné té pérbéjné rrezige shtesé pér perspektivén
afatmesme té rritjes ekonomike. Edhe projeksionet e FMN-ség, té publikuara né tetor 2025, sugjerojné se rajoni
i Ballkanit Peréndimor pritet té shénojé rritje mesatare ekonomike prej 3.1 pérqind né vitin 2025 dhe 3.4
pérqgind né vitin 2026. Inflacioni né vendet e Ballkanit Peréndimor u pérshpejtua nga 3.7 pérqind né TM2
2025 né 4.1 pérqind né TM3 2025, i nxitur Kryesisht nga rritja e ¢cmimeve té ushqimeve dhe
shérbimeve, né njé mjedis ku presioni nga rritja e pagave mbeti i pranishém. Shkalla mé e larté e

inflacionit u shénua né Mal té Zi, prej 4.7 pérqind, ndérsa Shqipéria shénoi normén mé té ulét, prej 2.4 pérqind.

Né TM3 2025, kursi i kémbimit i euros shfaqi luhatje té ndryshme ndaj valutave té partneréve tregtar. Euro u
vlerésua ndaj lirés turke, dollarit amerikan dhe sterlinés britaneze krahasuar me tremujorin paraprak, ndérsa
u zhvlerésua ndaj lekut shqiptar dhe frangut zviceran. Kursii euros mbeti pothuajse i pandryshuar ndaj denarit
magedonas.
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2. Cmimet e mallrave bazé né tregjet ndérkombétare

Cmimet e mallrave bazé né tregjet ndérkombétare shénuan luhatje té lehta gjaté TM3 2025. Indeksi i
Bankés Botérore regjistroi rénie vjetore prej 7.1 pérqind, ndikuar kryesisht nga rénia vjetore e ¢mimeve té
energjisé dhe e disa kategorive té ushqimit. Ndérsa, né terma tremujoré, u evidentuan presione té lehta
inflacioniste, té nxitura kryesisht nga luhatjet e ¢mimeve té energjisé dhe rritja e gmimeve té metaleve dhe
mineraleve. Si rrjedhojé, projeksioni i Bankés Botérore pér rénien e gmimeve té mallrave bazé né vitin 2025 u
rishikua nga -12.4 pérqind né prill né -7.4 pérqind né tetor. Pér vitin 2026, Banka Botérore parashikon njé rénie
té métejme té cmimeve prej 6.8 pérqind. Megjithaté, perspektiva mbetet e shoqéruar me pasiguri té larta, té
lidhura me zhvillimet gjeopolitike, politikat e tregtisé globale dhe ecuriné e aktivitetit ekonomik global.

Cmimi i naftés sé papérpunuar Brent rezultoi Grafik 2. Cmimet e naftés dhe gazit natyror né tregjet
mesatarisht $69.0/fuci gjaté TM3 2025, duke [ qarkombétare

shénuar njé rénie vjetore prej 13.9 pérqind ¥ $/mmbtu
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niveli i larté i rezervave né SHBA, neutralizuan
deri né njé masé presionet inflacioniste. Né
periudhén né vijim, ngadalésimi i aktivitetit
ekonomik global dhe rritja e prodhimit nga
OPEC+ pritet té ushtrojné presione né kahun rénés mbi ¢mimet e naftés. Megjithaté, ecuria e tyre mbetet e
ekspozuar ndaj rrezigeve potenciale, vecanérisht nga tensionet gjeopolitike dhe tregtare dhe implikimet né
oferté.

Nafta (Brent) ($/fuci) Gazi natyror, Evropé ($/mmbtu)
Burimi: Banka Botérore.

Cmimet e gazit natyror né Evropé rané né mesatare prej $11.3/mmbtu gjaté TM3 2025, duke shénuar
njé rénie vjetore prej 1.8 pérqind dhe rénie prej 4.9 pérqind né terma tremujoré. Kjo rénie u diktua nga
kérkesa mé e ulét nga sektori energjetik dhe rritja e eksporteve té gazit natyror té léngshém (LNG) drejt
Evropés. Kéto zhvillime u nxitén pjesérisht nga pérshkallézimi i tensioneve tregtare mes Azisé dhe Shteteve té

Bashkuara, pérfshiré vendosjen e tarifave, qé i N .

Grafik 3. Indeksi i metaleve dhe mineraleve dhe
. . L , metaleve té ¢muara

drejt tregut evropian. Deri né néntor, gmimete JIndeks

gazit natyror vlerésohet té jené rritur pér 13.9
pérqind, mbi parashikimin prej 10.4 pérqind té 250.00
Bankés Botérore pér vitin 2025, ndérsa pér

¢uan né ridrejtimin e eksporteve té LNG-sé

200.00

vitin 2026 parashikohet njé rénie prej 10.7

pérqind. 190.00
100.00

Indeksi i ¢mimeve té metaleve dhe
mineraleve né TM3 2025 shénoi rritje
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terma tremujoré (grafiku 3), duke pasqyruar Metalet dhe Mineralet
aktivitetin  relativisht té qgéndrueshém Burimi: Banka Botérore.
ekonomik né ekonomité e médha. Rritja u mbéshtet kryesisht nga kérkesa pér alumin, bakér dhe kallaj, e nxitur
nga investimet né zgjerimin e infrastrukturés sé energjisé sé ripértéritshme dhe projektet e tjera té tranzicionit

Metalet e gmuara

energjetik. Rritja e ¢mimit té xehes sé hekurit pasqyroi rritjen e prodhimit té celikut né Kiné, megjithése
kérkesa e ulét nga sektori i ndértimit atje vazhdon té ushtrojé presion né kahun rénés pér kété kategori. Ndérsa,
¢mimet e nikelit vijuan té bien né sajé té rritjes sé ofertés globale. Sipas Bankés Botérore, ¢gmimet e metaleve
dhe mineraleve vlerésohet té kené shénuar rritje prej 3.9 pérqind deri né néntor dhe pritet té mbeten kryesisht
té pandryshuara né vitin 2026. Rreziget né kahun e poshtém ndérlidhen me ecuriné e aktivitetit ekonomik
global, posacérisht né Kiné, ndérsa pengesat potenciale né oferté dhe rritja potenciale e kérkesés nga sektori
elektronik mund té ushtrojné presione inflacioniste.

Indeksi i cmimeve té metaleve té cmuara né TM3 2025 shénoi rritje vjetore prej 38.8 pérqind (grafiku
3), i diktuar nga cmimet rekorde té arit, me rritje vjetore prej 39.5 pérqind, argjendit prej 34.2 pérqind
dhe platinit 44.2 pérqind. Né terma tremujoré, ky indeks shénoi rritje prej 6.9 pérqind, nxitur nga investimet
né ari dhe argjend si asete té sigurta dhe blerja e arit nga bankat gendrore, né njé mjedis té karakterizuar nga
tensione gjeopolitike dhe pasiguri globale. Rritja e gmimeve té argjendit i atribuohet edhe rritjes sé kérkesés
nga projektet e tranzicionit energjetik, ndérsa ¢mimet e platinit shénuan rritje té larté si pasojé e kufizimeve
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né ofertén globale. Cmimet e metaleve té ¢gmuara vlerésohet t€ kené shénuar rritje prej 41.0 pérqind deri né néntor,

ndérsa pér vitin 2026 parashikohet rritje mé e ngadal€suar.

Indeksi i cmimeve té ushqimit, sipas FAOs, né
TM3 2025 rezultoi me rritje vjetore prej 5.8
pérqind, diktuar nga ¢cmimet mé té larta té
vajrave, bulmetit, dhe mishit krahasuar me
TM3 2024 (grafiku 4). Kundrejt tremujorit
paraprak, indeksi shénoi rritje prej 1.3 pérqind, i
ndikuar kryesisht nga rritja e gmimeve té vajrave
prej 8.1 pérqind dhe mishit prej 3.3 pérqind. Kéto
zhvillime u nxitén nga kérkesa e larté pér import
té mishit, e cila tejkaloi ofertén né tregjet
ndérkombétare, si dhe nga rritja e kérkesés pér
vajra ushgimore nga sektori i biokarburanteve.
Né anén tjetér, cmimet e drithérave dhe sheqerit
shénuan rénie né terma tremujoré, kryesisht pér

Grafik 4. Indeksi i gmimeve té ushqimit
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Ushqimi Mishi Bulmeti
Drithérat Vajrat Sheqeri
Burimi: FAO.

shkak té ofertés sé qéndrueshme dhe perspektivés sé favorshme té prodhimit global. Ngjashém, rénie mé e

lehté u shénua né ¢mimet e bulmetit gé mbetén kryesisht té pandryshuara gjaté tremujorit, si rezultat i zbehjes
sé kérkesés né disa tregje kryesore importuese, si Azia, dhe rritjes sé ofertés.
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3. Ekonomia e Kosovés

3.1. Rritja Ekonomike

Gjaté TM3 2025, ekonomia e Kosoves shénoi 45 5 BpV.ja sipas shpenzimeve, 2022-25 (né
ngadalésim té rritjes krahasuar me té njéjtén  piks pérgindje)

S . . 46
periudhé té vitit paraprak. Sipas té dhénave 20 47 &5 28
té ASK-sé, rritja reale e BPV-sé arriti né 3.1 12‘; =T

pérqind, nga 3.8 pérqind né TM3 2024
(Grafiku 5). Ky zhvillim reflekton moderimin e 40
ritmeve té aktivitetit ekonomik, né njé mjedis té 20
karakterizuar nga presione inflacioniste mé té 2'0 [ ] [ | I I I | I

larta. Rritja ekonomike gjaté késaj periudhe u 4:2 I I I I
mbéshtet kryesisht nga kérkesa e brendshme,

ndonése me ritme mé té moderuara. Kontributi

-6.0
80 [ w1 | T2 | vz | Tva | Tvt [Tz | Tz s | Tt [Tz | T | Tvea | T | Tz | s |

.. .. .. . . 2022 2023 2024 2025
mé i larté né rritien e BPV-sé ishte nga Konsumi privat s Konsumi i geverisé s Investimet
mmmmmm Eksportet neto e Rritja reale e BPV-sé

investimet, me +4.3 piké pérqindje dhe konsumi
privat, me +2.8 piké pérqgindje. Krahasuar me
gjysmén e paré té vitit, hendeku tregtar u ngushtua, pér shkak té rénies sé importit té shérbimeve dhe rritjes
mé té ngadalésuar té importit té mallrave. Ndérkohé, eksporti i mallrave ka vazhduar trendin rénés, ndérsa

Burimi: ASK dhe kalkulimet e BQK-sé.

eksporti i shérbimeve shénoi rritje té lehté.

Konsumi privat vijoi té kontribuojé pozitivisht né rritjen ekonomike, megjithése me njé ritém mé té
ngadalésuar. Né TM3 2025, konsumi privat shénoi rritje prej 4.2 pérqind, krahasuar me 4.4 pérqind né TM3
2024. Ky ngadalésim lidhet kryesisht me rénien e kredive konsumuese dhe me rritjen e inflacionit, i cili arriti
né 4.5 pérqind gjaté késaj periudhe, duke ndikuar negativisht né fuqiné blerése té konsumatoréve. Megjithaté,
konsumi privat u mbéshtet nga rritja e remitencave dhe kompenzimit té€ punétoréve. Né té kundért, konsumi
publik shénoi rénie prej 1.7 pérqind, krahasuar me rritjen prej 3.0 pérqind né TM3 2024, duke ndikuar
negativisht né konsumin e pérgjithshém.

Eksporti i mallrave shénoi rénie vjetore pér 6.8 46y, 6. BPV-ja sipas aktiviteteve kryesore, 2022-
pérqgind, krahasuar me rritjen prej 7.1 pérqind 25 (ng piké pérqgindje)
né TM3 2024. Kjo rénie u ndikua kryesisht nga 400

performanca mé e dobét e metaleve bazé dhe ;4

produkteve minerale, pérfshiré energjiné 20

elektrike, duke reflektuar si kufizimet né

prodhimin vendor ashtu edhe kérkesén mé t& % I I I B I I I I I I
= - = m -

dobét té jashtme. Ndérkohé, eksporti i 000 I - I = B
shérbimeve shénoi rritje prej 4.0 pérqind, rritje ;o I
kjo mé e ulét krahasuar me rritjen prej 8.1 200

pérqind né TM3 2024. [TM1 T2 TM3 TMa|TMI TM2 TM3 TMa]TM1 T2 TM3 TVA| TMI TM2 TM3]
-3.00 ‘ 2022 ‘ 2023 ‘ 2024 ‘ 2025 ‘

Né anén tjetér, importi i mallrave shénoi rritje té Bujgésia, pylltaria dhe peshkimi ®Industria ®Ndértimtaria W Tregtia ® Energjia elektrike
larté prej 11.9 pérqind, gati dyfish mé shumé se ~ Burimi: ASK dhe kalkulimet e BQK-sé.

rritja prej 6.8 pérqind né TM3 2024. Kjo rritje reflekton rritjen e kérkesés sé brendshme, ndonése me
ngadalésim krahasuar me gjysmén e paré té vitit 2025. Importi i shérbimeve shénoi rénie prej 5.1 pérqind,
krahasuar me rritjen prej 12.4 pérqind né TM3 2024. Ndonése shérbimet e transportit dhe udhétimit kané
vijuar me rritje té géndrueshme, shérbimet e tjera kané ndikuar né uljen e rritjes reale té kétij komponenti.

o

o

Aktiviteti ekonomik gjaté TM3 2025 éshté  grafik 7. Numrii ndérmarrjeve té reja

mbéshtetur kryesisht nga ndértimtaria dhe 900
industria, té cilat dhané kontribut mé té larté né ?gg TM3 2024 = TM3 2025

rritjen e BPV-sé. Ky zhvillim pasqyron rritjen e 600
ndjeshme vjetore té ndértimtarisé dhe zgjerimin igg

e aktivitetit né industriné pérpunuese, tregti dhe 300
o . . e 200
shérbimet financiare e té sigurimit, té nxitura |

nga kérkesa e larté vendore. Po ashtu, bujgésia  ©

7)) © e = = £ b= = £ o = o [ £ 7] ©
. . e e . .. 3 § £ 2 8§ £ ¢ &8 £ 2 € T 595 8 &
kontribuoi pozitivisht né rritjen ekonomike. Né £ £ 8 2 E B2 82 E 53%8% 3 =
a e o L . @ & 8 3 &8 T E S % § E8 5 3
anén tjetér, sektori i furnizimit me energji g 3 2 F g 2 5 % £ 2 3
. - o L £ = e 3 5 &8 3% g
elektrike vazhdoi té keté ndikim negativ né 5 2 5 £ & ¢ é‘é <
g = s & <
aktivitetin ekonomik, si pasojé e rénies sé 2 = e é
prodhimit (grafiku 7). Burimi: ASK. g

Pérkundér ngadalésimit té aktivitetit ekonomik, regjistrimi i ndérmarrjeve shénoi rritje té konsiderueshme. Né
TM3 2025 jané regjistruar 3,437 ndérmarrje té reja, apo 16.4 pérqind mé shumé se né TM3 2024. Sektorét me
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ndikim mé té madh né kété periudhé ishin tregtia, prodhimi, hoteleria dhe aktivitetet profesionale. Ndérkohé,
jané shuar 278 ndérmarrije, apo 27.9 pérqind mé pak se gjaté periudhés sé njéjté té vitit té kaluar.

Né pérgjithési, TM3 2025 u karakterizua nga rritje ekonomike e moderuar, e udhéhequr nga konsumi privat
dhe investimet, krahasuar me tremujorin paraprak ku roli i sektorit publik ishte mé i theksuar. Megjithaté,
rénia e eksportit té mallrave dhe rritja e importit mbeten sfida strukturore pér pérmirésimin e bilancit tregtar
dhe rritjen e géndrueshme ekonomike. Pér vitin 2025, projeksionet e BQK-sé sugjerojné rritje ekonomike prej
3.9 pérqind, me kontribuues kryesoré konsumin, investimet dhe eksportin e shérbimeve, ndérsa importi pritet

té keté ndikim negativ né rritjen ekonomike.

3.2. Cmimet

Inflacioni né TM3 2025 u pérshpejtua né 4.5

Grafik 8. Inflacioni sipas kontributit t& néngrupeve

pérqind, nga 3.7 pérqind né tremujorin pérkatése
paraprak. Ky pérshpejtim u nxit nga rritja e 170
. . P e . 15.0
¢mimeve té ushqimit, energjisé elektrike dhe ./
shérbimeve, ndérsa kontributi i mallrave tjera 110 l ' .
. ) o 9.0
mbeti i pandryshuar (grafiku 8). Ecuri rritése u
evidentua edhe né inflacionin bazé, ndikuar 50 -
. s . . .. . 3.0
kryesisht nga rritja e gmimeve té shérbimeve. I t f
ryesishtngarrijae g 10w l reaill
1.0
Rritja vjetore e ¢mimeve té ushqimit u -30
" . . " . - TM1TM2TM3TM4TM1TM2TM3TM4TM1TM2TM3TM4TM1TM2TM3TM4TM1TM2TM3
pérshpejtua né 9.1 pérqind né TM3 2025, )
021 2022 2023 2024 2025
krahasuar me 8.0 pérqind né tremujorin s Ushgimi dhe pijet joalkoolike Energjia

s Mallrat tjera mmmm—— Shérbimet

paraprak, duke reflektuar ndikimin e ~ —---. Giithsej IHCK

zhvillimeve ndérkombétare pérmes Kkanalit Burimi: ASK dhe kalkulimet e BQK-sé.

té importit. Sipas indeksit té cmimeve té importit, gmimet e produkteve shtazore dhe bimore u rritén pér 8.0
dhe 2.4 pérqind pérkatésisht. Né tregun vendor, rritje mé té theksuar shénuan ¢mimet e frutave (13.9 pérqind),
mishit (12.4 pérqind), perimeve (8.7 pérqind), vajrave ushqimore (8.4 pérqind) dhe produkteve té bulmetit
(7.8 pérqind). Ndikim shtesé né rritjen e gmimeve té ushqimit pati edhe rritja e kostos sé prodhimit né bujqési
prej 2.4 pérqind. Si pasojé, u evidentuan presione inflacioniste né indeksin e gmimeve té prodhimeve bujgésore
dhe blegtorale qé shénuan rritje prej 8.2 dhe 3.0 pérqind respektivisht.

Cmimet e karburanteve shénuan rénie vjetore prej 4.2 pérqind. Megjithaté, né terma tremujoré,
¢mimet e tyre shénuan rritje prej 1.9 pérqind, duke reflektuar zhvillimet né tregjet ndérkombétare. Né anén
tjetér, cmimet e energjisé elektrike shénuan rritje vjetore prej 17.0 pérqind, pér shkak té rritjes sé tarifave né
vitin 2025. Cmimet e léndéve té tjera djegése vazhduan té bien né terma vjetoré, por norma e rénies u
ngadalésua né -3.2 pérqind (nga -4.7 pérqind né tremujorin paraprak), si pasojé e afrimit té sezonit vjeshtor.

Kontributi i ushqimit né normén mesatare té inflacionit u rrit né 2.4 piké pérqindje, kundrejt 2.1 p.p.
né tremujorin paraprak. Kontribuuesit kryesoré né inflacionin e ushqimit ishin rritja e gmimeve té mishit me
0.8 p.p., bulmetit me 0.4 p.p., frutave, perimeve, dhe bukés e drithérave me nga 0.3 p.p. Kontributi i energjisé
rezultoi 0.2 p.p., duke kaluar né territor pozitiv pas katér tremujoréve me kontribut negativ. Kjo dinamiké u
ndikua né shkallé pothuajse té njéjté nga rénia e ngadalésuar e ¢mimeve té naftés dhe rritja e tarifave té
energjisé elektrike. Kontributi i mallrave té tjera mbeti pothuajse i pandryshuar, ndérsa ai i shérbimeve u
zgjerua pér 0.2 p.p., kryesisht si pasojé e rritjes sé ¢gmimeve té pakove turistike, shérbimeve gastronomike dhe
atyre té transportit.

Rritja e presioneve inflacioniste u reflektua G55 9. |nflacioni bazé dhe inflacioni i pérgjithshém i

edhe né inflacionin bazé, gé rezultoi 2.1
pérqind né TM3 2025 (grafiku 9). Megjithése
¢mimet e ushqimit pérjashtohen nga ky indeks,
efekti i tyre u evidentua pérmes rritjes sé
¢mimeve té shérbimeve té gastronomisé qé ishin
kontribuuesi kryesor né inflacionin bazé. Ecuria
rritése e inflacionit bazé po ashtu reflekton
rritjen e ¢gmimeve té shérbimeve té transportit,
atyre shéndetésore, rekreative dhe kulturore,
arsimit dhe shérbimeve té komunikimit. Né anén
tjetér, efekt né zbutjen e inflacionit bazé kishin
rritja e ngadalésuar e gmimeve té veshmbathjes,
dhe mallrave dhe

orendive, strehimit

shérbimeve té tjera.

konsumit
14.0
12.0
10.0
8.0
6.0
4.0
2.0
0.0
-2.0

2023 2024

ICK s |nflacioni bazé

Burimi: ASK dhe kalkulimet e BQK-sé.

Origjina e presioneve inflacioniste né TM3 2025 pasqyron njé kombinim faktorésh té jashtém dhe té
brendshém. Ushqimi dhe energjia ishin nxitésit kryesor té inflacionit, dhe varésia nga importet ndikoi qé
ecurité rritése né tregjet ndérkombétare té reflektohen né rritje té inflacionit té importuar né 3.5 p.p.
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Paralelisht, rritja e ¢gmimeve té energjisé elektrike dhe shérbimeve kontribuoi né zgjerimin e inflacionit té
brendshém né 1.0 p.p.

Indeksi i cmimeve té importit shénoi rénie vjetore prej 0.2 pérqind né TM3 2025. Rritje u evidentua né
¢mimet e produkteve shtazore (8.0 pérqind) dhe atyre bimore (2.4 pérqind), si dhe né ¢gmimet e ushqgimeve té
pérgatitura, pijeve dhe duhanit té importuar (2.6 pérqind). Né anén tjetér, pérkundér rritjes sé ¢mimeve té
vajrave ushqyese dhe metaleve né tregjet ndérkombétare, sipas kétij indeksi u shénua rénie e ¢gmimeve té
vajrave ushqyese prej 2.7 pérqgind dhe metaleve bazé prej 4.7 pérqind. Rénie vjetore u evidentua edhe né
¢mimet e produkteve minerale té importuara prej 2.2 pérqind.

Indeksi i ¢gmimeve té prodhimit shénoi rritje vjetore prej 5.5 pérqind né TM3 2025. Nxitésit kryesor
rezultuan ¢gmimet e prodhimit té energjisé elektrike me rritje vjetore prej 20.8 pérqind, pérpunimi i produkteve
ushgimore me rritje prej 3.1 pérqind, prodhimi i produkteve minerale jometalike prej 0.4 pérqind, dhe
prodhimi i mobileve prej 7.8 pérqind. Ndérsa, rénie e gmimeve u evidentua né industriné nxjerrése, prodhimin
e metaleve, gomés dhe plastikés, dhe pijeve.

Né TM3 2025, indeksi i kostos sé ndértimit rezultoi me rritje vjetore té ngadalésuar prej 3.6 pérqind.
Ecuria e tij u pércaktua kryesisht nga ¢mimet e materialeve ndértimore qé shénuan rritje vjetore prej 2.9
pérqgind. Pagat, po ashtu, vijuan té ushtrojné presione inflacioniste né kété sektor, krahas energjisé elektrike,
transportit dhe kostove tjera. Ndérsa, rénie u evidentua né ¢mimet e makinerive.

Deri né néntor, rritja vjetore e inflacionit arriti né 3.7 pérqind. Sipas parashikimeve té BQK-sé, viti 2025
pritet té mbyllet me normé mesatare té inflacionit rreth 3.8 pérqind, ndérsa né vitin 2026 pritet té
ngadalésohet né 3.4 pérqind. Ky ngadalésim pritet té mbéshtetet nga rénia e parashikuar e gmimeve té mallrave
bazé né tregjet ndérkombétare dhe efekti bazé. Rreziget kryesore ndaj kétij projeksioni lidhen me goditjet
potenciale né ofertén e mallrave ushqimore dhe atyre energjetike né rast té pérshkallézimit té tensioneve
gjeopolitike dhe kushteve klimatike, si dhe me zgjerimin e presioneve inflacioniste nga rritja e tarifave té
energjisé elektrike né gmimet e mallrave dhe shérbimeve vendore.

3.3 Sektori Fiskal

Sektori fiskal shénoi rritje gjaté TM3 2025, 51  Gr4fik 10. Té hyrat tatimore sipas kategorive, né
né té hyra ashtu edhe né shpenzime mjlioné euro

buxhetore. Té hyrat primare buxhetore 1 gy
arritén vlerén neto prej 892.5 milioné euro, 700
duke shénuar rritje vjetore prej 7.8 pérqind. 6%
Shpenzimet buxhetore? po ashtu shénuan °®
rritje prej 7.3 pérqind, duke arritur né 809.7 zzz
milioné euro. Si rezultat, suficiti primar
buxhetor pér TM3 2025 arriti vlerén prej 100 I I
- | =

115.7 milioné euro.
Tatimet Tat.nété Tatiminété Tatimet TVSH-ja  Detyrimi Akciza

. X . L . direkte  ardhuraté ardhura  indirekte doganor
Té hyrat tatimore né TM3 2025 arritén né 798.5 korp.  personale
milioné euro, duke shénuar rritje prej 10.3 TM3 2024 =TM3 2025

pérgind krahasuar me TM3 2024. Gjaté késaj Burimi: MFPT.

periudhe, dy kategorité kryesore té té hyrave tatimore, tatimet direkte dhe tatimet indirekte, patén trend
pozitiv. Té hyrat nga tatimet direkte shénuan rritje prej 12.2 pérqind, duke arritur né 134.5 milioné euro.
Brenda késaj kategorie, té hyrat nga tatimi né té ardhurat e korporatave shénuan rritje prej 5.8 pérqind, ndérsa
té hyrat nga tatimi né té ardhurat personale shénuan rritje mé té larté prej 17.1 pérqind, si rezultat i bazés sé
ulét krahasuese té vitit té kaluar. Tatimi né proné pati rritje prej 10.5 pérqind.

Tatimet indirekte, qé pérbéjné pjesén mé té madhe té té hyrave tatimore, shénuan rritje prej 7.7 pérqind
krahasuar me periudhén e njéjté té vitit té kaluar. Brenda késaj kategorie, mbizotérojné té hyrat nga tatimi mbi
vlerén e shtuar (TVSH), té cilat shénuan rritje prej 10.5 pérqind, duke arritur né 446.2 milioné euro. Kjo rritje
u mbéshtet kryesisht nga rritja nominale e importit prej 8.6 pérqind, si dhe nga rritja e konsumit privat prej 5.1
pérqind. Pas TVSH-sé, té hyrat nga detyrimet doganore shénuan rritje prej 7.7 pérqind, duke arritur né 51.1
milioné euro. Sipas raportimeve té Doganés, kjo rritje lidhet si me rritjen e vlerés sé importit, ashtu edhe me
reformat e ndérmarra né luftén kundér mashtrimit doganor dhe informalitetit. Ndérkohé, té hyrat nga akciza
shénuan rritje té lehté prej 1.6 pérqind dhe arritén vlerén 186.6 milioné euro (grafiku 10), ¢ka reflekton
strukturén e importit gjaté késaj periudhe, duke pérfshiré rritjen e ngadalésuar té importit té mallrave qé jané
subjekt i akcizés.

T N&é kuadér té t& hyrave buxhetore nuk jané pérfshiré pranimet nga huazimet shtetérore.

2Ng kuadér té shpenzimeve buxhetore nuk jané pérfshiré pagesat pér financim.
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Té hyrat jo-tatimore shénuan rénie prej 9.8  Grafik 11, Shpenzimet buxhetore sipas kategorive,

pérqind, duke arritur né 92.5 milioné euro. & milioné euro

Brenda késaj kategorie, té& hyrat nga qeveria 3%

gendrore shénuan rénie prej 12.1 pérqind, duke 3%

arritur né 47.5 milioné euro, ndérsa té hyrat nga 250

geveria lokale shénuan rritje pér 24.4 pérqind, 200

duke arritur né 22.1 milioné euro. 150

Sa i pérket shpenzimeve buxhetore, shpenzimet 10

rrjedhése shénuan rritje prej 5.9 pérqind. Brenda % I

késaj kategorie’ ShpenZimEt per paga shénuan ’ Paga Mallra dhe shérbime Subvencione dhe  Shpenzimet kapitale
rritje prej 1.6 pérqind, duke arritur né 197.3 transfere

milioné euro. Shpenzimet pér mallra dhe TM3 2024 =TM3 2025

shérbime, pérfshiré shpenzimet komunale, Burimi: MFPT.

shénuan rritje prej 7.6 pérqind dhe arritén vlerén prej 107.6 milioné euro. Ndérsa, shpenzimet pér subvencione
dhe transfere shénuan rénie prej 2.6 pérqind, duke arritur vlerén 302.6 milioné euro. Baza e larté nga viti i
kaluar éshté faktori kryesor shpjegues i késaj rénieje, duke gené se niveli i pérgjithshém i shpenzimeve né kété
kategori vazhdon té jeté i larté. Shpenzimet kapitale shénuan rritje prej 14.0 pérqind krahasuar me periudhén
e njéjté té vitit té kaluar, duke arritur né 146.0 milioné euro (grafiku 11).

Raporti i borxhit publik ndaj BPV-sé u rrit né 16.0 pérqind né TM3 2025, krahasuar me 15.5 pérqind
né TM3 2024. Kjo rritje e lehté ishte si rezultat i rritjes sé borxhit té jashtém publik, ndérsa borxhii brendshém
u zvogélua. Né terma absoluté, borxhi publik ishte 1.77 miliardé euro né TM3 2025, duke shénuar rritje prej
8.8 pérqind krahasuar me TM3 2024. Borxhi i jashtém publik u rrit pér 22.1 pérqind, duke arritur vlerén 849.4
milioné euro, ndérsa borxhi i brendshém publik u zvogélua pér 11.0 pérqind, duke arritur né 921.2 milioné
euro.

Borxhi i jashtém publik pérfshin detyrime financiare ndaj institucioneve ndérkombétare, si Agjencia
Ndérkombétare pér Zhvillim (me 32 pérqind té borxhit té jashtém), Fondi Monetar Ndérkombétar (20
pérqind), Bashkimi Evropian (12 pérqind), Banka Ndérkombétare pér Rindértim dhe Zhvillim (8 pérqind), et;.
Ndérsa, borxhi i brendshém publik pérfshin kryesisht borxhin e Qeverisé sé Kosovés (letrat me vleré) ndaj
fondeve pensionale (41 pérqind), bankave komerciale (25 pérqind) dhe institucioneve publike (24 pérqind).

3.4. Sektori i jashtém Grafik 12. Llogaria rrjedhése, né milioné euro

Pér dallim nga dinamikat e gjysmés sé paré 2%

té vitit 2025, llogaria rrjedhése né TM3 2025 150 I
shénoi bilanc pozitiv prej 230.7 miliong 10

euro, por me rénie vjetore prej 6.7 pérqind 500 I I I I I I

(grafik 12). Ky zhvillim lidhet kryesisht me 0
rritien e deficitit tregtar té mallrave, i cili 5%
vazhdon té mbetet faktori kryesor pércaktuesi -.000

llogarisé rrjedhése. Ndikimi negativ nga tregtia 1500

-2,000
e mallrave u kompensua nga performanca ™1 TM2 TM3 TM4 TM1 TM2 TM3 TM4 TM1 TM2 TM3 TM4 TM1 TM2 TM3

pOZitiVe e komponentéve te t]ere duke bere qe 2022 2022 2022 2022 2023 2023 2023 2023 2024 2024 2024 2024 2025 2025 2025
)

bilanci pérfundimtar té jeté pozitiv. Vecanérisht,  mm ¥: ':radlhum dytésore  emm— flii;”;";i‘,-edhése TS ardhurat parésore
bilanci i shérbimeve, i mbéshtetur kryesisht nga  Burimi: BQK.

shérbimet e udhétimit, sé bashku me té ardhurat

parésore dhe dytésore, kontribuan né ruajtjen e ~ Grafik 13. Bilanci tregtar i mallrave

bilancit pozitiv té llogarisé rrjedhése. 2500
2,000

Deficiti tregtar i mallrave u thellua me 13.2 5,
pérqind, duke arritur né 1.6 miliardé euro
(grafik 13). Ky thellim pasqyron kryesisht rritjen
e importit, duke arritur né 1.9 miliardé euro,

500

nxitur nga rritja e kérkesés né vend. Né anén

tjetér, eksporti mbeti né nivel té ulét, me vleré (1(?;2:

prej 245.8 milioné euro, duke mbuluar vetém (1.500)

13.1 pérqind té importit. Ky raport i (2000)

pafavorshém tregon pér varésiné e larté té Importi Eksporti Bilanci

ekonomisé nga importi dhe pér kapacitetet e . mTM32023 M3 2024 = TM3 2025
Burimi: ASK.

kufizuara  eksportuese, duke ekspozuar
ekonominé ndaj luhatjeve té ¢gmimeve ndérkombétare dhe rrezigeve té jashtme.
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Eksporti i mallrave shénoi rénie té lehté prej Garfik 14. Kat it K & eksportit 1
0.5 pérqind né TM3 2025, Kkryesisht pér arti - rategorite kryesore te exsportitte
mallrave, né milioné euro

shkak té performancés sé dobét té disa prej o

kategorive Kkryesore, pérfshiré produktet 5

minerale dhe metalet bazé (grafik 14).
Produktet minerale shénuan rénie prej 20.2 4
pérqgind, duke dhéné kontribut negativ prej 2.8 5
piké pérqgindje né performancén e pérgjithshme
té eksporteve, kryesisht si pasojé e rénies sé %
eksportit té energjisé elektrike. Metalet bazé 10 I
shénuan rénie prej 11.1 pérqind, duke |
kontribuar me -2.5 piké pérgindje né gjithsej P AGLRS Pk Pl Uidnew Moozt
eksportin, ndikuar nga dobésimi i kérkesés sé gomés  dhecunan
TM3 2024 mTM3 2025

jashtme dhe sfidat e prodhimit né vend. Né anén  Burimi: BQK.

tjetér, artikujt ushqimoré, produktet e plastikés

(pérfshiré gomén) dhe produktet bimore

kontribuuan pozitivisht, duke zbutur pjesérisht ~ Garfik 15. Kategorité kryesore t& importit t& mallrave,
rénien e pérgjithshme té eksportit. Nga 3oge milion€ euro

kéndvéshtrimi gjeografik, Ballkani Peréndimor

mbetet partneri kryesor tregtar, me 48.1 pérqind

té gjithsej eksporteve, me Shqipériné dhe 200
Magedoniné e Veriut si destinacionet kryesore. 45
Vendet e BE-sé pérbéjné 32.6 pérqind té 100 I
eksportit té pérgjithshém, me destinacionin

250

o

<))
o

kryesor Gjermaniné. Kjo strukturé tregon varési
té theksuar ndaj tregut rajonal, por gjithashtunjé o

. . .. . . .. . Produktet e Metalet bazé  Makinerité Mjetet e Ushgime té Produktet
mundési per zgjerim dhe 1ntegr1m né zinxhirét industrisé dhe paisjet  transportit ~ pérgaditura, minerale
. . kimike elektrike pijet dhe
globalé té furnizimit. duhani
TM3 2024 u TM3 2025
Burimi: BQK.

Importi i mallrave shénoi rritje prej 11.2
pérqind, duke arritur né 1.9 miliardé euro, i nxitur kryesisht nga rritja e sasisé sé mallrave té
importuara qé pasqyron rritje té kérkesés né vend. Rritja ishte e pérgendruar kryesisht te mallrat
konsumuese (14.7 pérqind) dhe mallrat e ndérmjetme (10.6 pérqind), ndérsa mallrat kapitale mbetén né nivel
té pandryshuar. Sipas kategorive kryesore, importi i produkteve minerale kontribuoi me 2.5 piké pérqindje,
kryesisht si rezultat i rritjes sé importit té energjisé elektrike. Kategoria e mjeteve té transportit kontribuoi
ndjeshém né kété rritje me 2.1 piké pérqindje, ndikuar nga ulja e tarifave doganore pér automjetet nga Koreja
e Jugut. Po ashtu, importi i artikujve ushqimoré kontribuoi me 1.0 piké pérqgindje, i nxitur nga kérkesa e
géndrueshme pér konsum (grafik 15). Gjeografikisht, vendet e BE-sé pérfagésojné rreth 42.3 pérqind té
importeve, ndjekur nga Kina me 14.9 pérqind dhe vendet e rajonit me 13.1 pérqind té importeve.

Bilanci i shérbimeve arriti né 1.1 miliardé

euro, duke regjistruar rritje vjetore prej 14.0 Grafik 16. Bilanci i shérbimeve

1,800
pérqind (34.9 pérqind e BPV-sé). Eksporti i 1600
shérbimeve arriti né 1.7 miliardé euro, duke 1:400

shénuar rritje prej 9.0 pérgind, mbéshtetur ;.

kryesisht nga shérbimet e udhétimit, té cilat u |

rritén me 8.0 pérqind dhe arritén né 1.4 miliardé .

euro, si rezultat i rritjes sé numrit té udhétaréve :

dhe vizitave nga diaspora. Nga ana tjetér, importi 2 400

i shérbimeve arriti vlerén prej 563.0 milioné 200 I I I

e
® O
o O
S o

Né milioné euro
(2]
o
o

euro, duke shénuar rritje modeste prej vetém 0.3 TMI TM2 TM3 TM4 TM1 TM2 TM3 TM4 TM1 TM2 TM3 TM4 TM1 TM2 TM3
“ . " . . . . . 2022 2022 2022 2022 2023 2023 2023 2023 2024 2024 2024 2024 2025 2025 2025
pérqind. Brenda késaj kategorie, importi i
shérbimeve té udhétimit u rrit me 6.6 pérqind, Eksportl m—|mporti = Bilanci
Burimi: BQK.

dhe transportit me 5.4 pérqind. Diferenca e larté
ndérmjet eksportit dhe importit té shérbimeve béri qé bilanci té rezultojé pozitiv (grafik 16), ku roli i diasporés
ishte veganérisht i réndésishém.
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Bilanci i té ardhurave parésore shénoi pérmirésim té ndjeshém, duke arritur vlerén prej 72.5 milioné
euro, ose rritje prej 38.4 pérqind krahasuar
me té njéjtén periudhé té vitit paraprak
(grafik 17). Ky =zhvillim pasqyron kryesisht
rritien e vazhdueshme té kompensimit té 75

Grafik 17. Bilanci i té ardhurave parésore

punétoréve, me rritje vjetore prej 9.6 pérqind 45
duke arritur né 115.8 milioné euro. Kjo rritje
sugjeron intensifikim té pjesémarrjes sé fuqisé

Né milioné euro
BN
[9)]

punétore rezidente né tregun e jashtém té punés, s
duke kontribuar né forcimin e té ardhurave Zg
hyrése dhe stabilizimin e llogarisé rrjedhése. Nga 105
ana tjetér, bilanci i té ardhurave nga investimet H: 22 o e 202 o s 02 0ms 2ps 204 2008 25 2025 2028
mbeti negativ, né vleré prej 44.3 milioné euro, = Kompensimi i punétorve Té ardhurat nga investimet
kryesisht pér shkak té fitimit té riinvestuar nga Té ardhurat tiera parésore e Bilanci

Burimi: BQK.

investitorét e huaj.

Remitencat né TM3 2025 arritén vlerén prej  Grafik 18. Remitencat
393.7 milioné euro (12.6 pérqind e BPV-sé), 450
duke shénuar rritje prej 3.4 pérqind (grafik 400

18). Pér mé tepér, ky trend shénoi pérshpejtim 350

krahasuar me vitin paraprak, kur rritja ishte 300

vetém 1.8 pérqgind né TM3 2024, e mbéshtetur ¢ .,

kryesisht nga rritja e numrit té udhétaréve dhe g 200

vizitave nga diaspora gjaté késaj periudhe. Rritje E 150

u regjistrua si né kanalet formale, té cilat =

shénuan rritje prej 3.7 pérqind dhe né kanalet 10

joformale, me rritje prej 2.9 pérqgind. Gjermania %

dhe Zvicra vazhdojné té jené burimet kryesore té O fwi T T TMs TMI T T TMe TNI TWe TMD Twe Twi Tz TW

2022 2022 2022 2022 2023 2023 2023 2023 2024 2024 2024 2024 2025 2025 2025

remitencave (55.4 pérqind té totalit), pastaj
SHBA-té dhe vendet e tjera té BE-sé. Megjithaté,
duke konsideruar se pjesa mé e madhe e remitancave té pranuara né Kosové kané origjiné nga vendet e
Bashkimit Evropian, zhvillimet né aktivitetin ekonomik té kétyre vendeve, si dhe pasigurité e shtuara, pérfshiré

Burimi: BQK.

tensionet gjeopolitike dhe tregtare, pérbéjné faktoré té réndésishém pér trendin e rritjes.

Investimet e huaja direkte (IHD) arritén né Grafik 19. Investimet e huaja direkte
298.7 milioné euro né TM3 2025, duke 350

shénuar rritje vjetore prej 20.6 pérqind

(grafik 19). Ato u pérgendruan kryesisht né

sektorin e patundshmérisé, i cili pérbénte 75.8 20

pérqgind té gjithsej IHD-ve dhe arritén vlerén

200
prej 226.5 milioné euro. Rritja u ndikua
kryesisht nga kérkesa e diasporés dhe rritja e
¢mimeve té pasurive té paluajtshme né vend. 10
Krahas késaj, éshté shénuar rritje e IHD-ve né 50
aktivitetet financiare, sigurime, tregti dhe ,

xehtari. Né anén tjetér, investimet direkte té W: 0% 3 e 0 2035 0> s 20 2034 20s s 2005 2036 2008
rezidentéve nga Kosova jashté vendit arritén

Ne milione euro
g

Burimi: BQK.
106.6 milioné euro, pothuajse dyfish mé shumé urim

krahasuar me periudhén e njéjté té vitit 2024, duke reflektuar rritje té interesit pér investime né vendet e
rajonit dhe diversifikim té kapitalit.
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4. Sistemi financiar

Sistemi financiar né vend shénoi rritje ) . - s
. o ) . .. . Grafik 20. Vlera e aseteve té sistemit financiar té
vjetore té pérshpejtuar pér tremujorin e treté Kosovés

radhazi té vitit 2025. Vlera e aseteve té sistemit 16,000 18%
15.3% 16%
14%
12%

financiar arriti né 13.82 miliardé euro, duke 14,000
shénuar rritje vjetore prej 15.3 pérqind, 12000

krahasuar me 13.3 pérqind né té njéjtén _;

10%

. e el . . . S 8,000 —04% 10.0%
periudhé té vitit té kaluar (grafik 20). Dinamikae 2 ° 8%
. . ) o E 6,000 6%
zhvillimeve sipas sektoréve mbeti e njéjté nga 2, 000 o
. . ces . P ’ 4%
pjesa e paré e vitit; sektori bankar dhe ai i 2,000 %
ndihmésve financiar shénuan rritje vjetore té 0 0%

Shtator Shtator Shtator Shtator Shtator Shtator

pérshpejtuar, ndérsa fondet pensionale, sektori i 2050 021 2092 2093 2094 2095

sigurimeve dhe ai mikrofinanciar dhe financiar === Bankat Komerciale Fondet pensionale
mmmmm Kompanité e sigurimeve mmmmm |nstitucionet mikrofinanciare

jo-bankar ngadalésuan ritmin e rritjes Vj etore. = Ndihmésit financiar Rritja vjetore (boshti i djathté)

Burimi: BQK.

Zhvillimi i sistemit financiar mbetet kryesisht i mbéshtetur nga sektori bankar, i cili pérfagéson rreth dy té
tretat (66.2 pérqind) té total aseteve té sistemit deri né shtator 2025 (grafik 21). Fondet pensionale, si sektori
i dyté pér nga pesha né sistem, shénuan rritje vjetore té ngadalésuar prej 16.9 pérqind nga 17.7 pérqind né
vitin paraprak, kryesisht si rezultat i bazés s& g6k 21, Kontributi né rritje i aseteve té sistemit

larté nga viti i kaluar. Megjithaté, pjesémarrja e financiar, né piké pérgindje

tyre né totalin e aseteve té sistemit u rrit né 26.1  1g0%

pérqind, apo rritje prej 0.4 piké pérqindje nga njé  16.0% 15.3%
vit mé pareé. Po ashtu, sektori i sigurimeve dhe ai 14.0%

12.0%
mikrofinanciar dhe financiar  jo-bankar 4qgq

4.4%

3.1%

ngadalésuan ritmin e rritjes, pérkatésisht 80% 239 '

shénuan rritje prej 5.7 pérqind dhe 18.6 pérqind, ig;’ E 5 0.8%
krahasuar me 12.5 pérqind dhe 27.5 pérqind. ., : :
Megjithaté, sektori mikrofinanciar dhe financiar  o.0%

Shtator 2020 Shtator 2021 Shtator 2022 Shtator 2023 Shtator 2024 Shtator 2025

jo-bankar arriti té rrisé lehté pjesémarrjen e tij

. . . . L. L = Bankat Komerciale Fondet pensionale
né sistem pér shkak té shkallés relativisht mé té m— Kompanité e sigurimeve Institucionet mikrofinanciare

I e . " . . mmmms Ndihmésit financiar e Sistemi Financiar
larté té rritjes, duke u zgjeruar né 5.1 pérqind nga

- Ce . . Burimi: BQK.

4.9 pérqind. Kurse, sektori i sigurimeve shénoi
rénie té pjesémarrjes me 0.2 piké pérqgindje, duke zbritur né 2.6 pérqind. Sektori i ndihmésve financiar ka
vazhduar té rritet me ritém té pérshpejtuar, ashtu si né pjesén tjetér té vitit, duke shénuar rritje prej 26.1
pérqgind. Ky zhvillim vjen pas rénies sé theksuar prej 63.4 pérqind né vitin e kaluar, e cila ishte rezultat i
riklasifikimit té dy operatoréve nga kategoria e ndihmésve financiaré né kategoriné IMF/IF]B. Megjithaté, pér
shkak té peshés sé ulét né sistemin financiar, kontributi i kétij sektori né rritjen e pérgjithshme vazhdoi té jeté
minimal.

4.1. Sektori bankar

Asetet e sektorit bankar arritén né 9.14 miliardé Grafik 22. Bilanci i gjendjes té sektorit bankar - asetet

euro, duke shénuar rritje vjetore té pérshpejtuar
prej 14.8 pérqind, krahasuar me 11.2 pérqind né 10,000 14.8%16.0%

P . 9,000 o
shtator té vitit té kaluar (grafik 22). Ky 8000 14.0%
" ey " . . . . . .. ’ 12.09
pérshpejtim éshté nxitur kryesisht nga zgjerimii  , 7,000 0%
e s . o . . . ] 6,000 10.0%
kreditimit, si aktivitetit kryesor i sektorit, me ; 5000 8.0%
. . . . . . . . . k]
pjesémarrje prej 70.6 pérqind té totalit té = 4000 6.0%
aseteve. Kontribut pozitiv dhané edhe parajae 2 2822 4.0%
gatshme dhe bilanci me BQK-né, té cilat u rritén 1,000 64 @ 2.0%
. . . . PP . .. 0 ﬂ | | . . r 0.0%
me 16.6 perqlnd nga 2.2 perqlnd nje vitme pare. Shtator Shtator Shtator Shtator Shtator Shtator
A : A 2020 2021 2022 2023 2024 2025
Ndérsa, kategoria e letrave me vleré u Asetet fora (fiae dhe {6 fore)
. ) . . . . K redité brut
karakterizua me rritje vjetore prej 10.8 pérqgind, e Loirat a8 vier
Bilanci me bankat komerciale
A A A ilea A 3 9 — Paraj tshme dhe bilanci BQK-né
té ngadalésuar pér 3.4 piké pérqindje nga Burimi: BQK e Ndiyshimi vietor é gfthse) asetet (sosht  dathts)

shtatori i vitit té kaluar. Ky zhvillim pasqyron
ngadalésimin e investimeve né letra me vleré té huaja né 10.1 pérqind, nga 21.2 pérqind rritje njé vit mé paré.
Kurse, investimet né letra me vleré vendore shénuan rritje té pérshpejtuar prej 13.5 pérqind, pas rénies prej
5.4 pérqind né vitin e kaluar. Zéri i vetém qé u karakterizua me tkurrje ishte ai i bilancit me bankat komerciale,
duke shénuar rénie prej 0.3 pérqind nga 10.1 pérqind né vitin paraprak.

Né TM3 2025, stoku i gjithsej kredive arriti né 6.45 miliardé euro, duke shénuar rritje vjetore té
pérshpejtuar prej 17.0 pérqind, nga 15.1 pérqind né shtatorin e vitit paraprak (grafik 23). Ndérsa, né
krahasim tremujor, ritmi i rritjes éshté ngadalésuar pér 2.3 piké pérqindje. Kéto zhvillime reflektojné
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rritjen e larté té kredive té reja né tremujorin e paré té kétij viti, ndryshe nga tremujori i dyté dhe i treté, ku
kredité e reja u karakterizuan me rénie né terma tremujoré.

Sipas Anketés sé Kreditimit Bankar pér TM3 2025, ashtu si né tremujorin paraprak, ngadalésimi i
ritmit té rritjes sé kreditimit reflekton ndér
té tjera shtréngimin e ofertés kreditore, si
pér ekonomité familjare ashtu edhe pér

Grafik 23. Stoku i gjithsej kredive, ndryshimi vjetor

7,000 20%
17.0
y 18%

6,000
korporatat jofinanciare. Mé konkretisht, 16%
. . C N 5,000 %
oferta kreditore u shtréngua deri né njé masé g 14%
.. i s T P 2 4000 12%
@ 4

pér ekonomité familjare né pérgjithési, si pér 2 10%
kredité pér blerje té shtépive ashtu edhe pér E 3,000 8%
kredité personale/konsumuese. Ndérsa pér = 2000 6%
. . T 4%
ndérmarrjet, shtréngimi ishte pak mé i theksuar 1,000 20/"
tek ndérmarrjet e médha. Né kuadér té kushteve 0 0%

A A 3 A Shtator Shtator Shtator Shtator Shtator Shtator

dhe rregullave, u raportua pér shtréngim né 2090 2001 002 2093 094 pives
normén e interesit dhe madhésiné mesatare té = Korporatat jofinanciare Ekonomité familjare

- . . . . mm— TE tjera
kredisé, pér té dy segmentet, ndérsa pér p ... Bk

segmentin e ekonomive familjare u deklarua pér

shtréngim edhe né maturitet. Faktorét kryesor qé pércaktuan shtréngimin e ofertés kreditore ishin toleranca
mé e ulét e bankave ndaj rrezikut, qasja né gjithsej financim, kufizimet né kapacitetin e bankave dhe
perceptimet lidhur me perspektivén ekonomike né tregun vendor.

Rritja vjetore

Kérkesa pér kredi kishte zhvillime té ndryshme ndérmjet segmenteve. Pér ekonomité familjare, kérkesa
mbeti kryesisht e pandryshuar, karakterizuar me rénie deri né njé masé pér kredité personale/konsumuese.
Ndérsa pér segmentin e ndérmarrjeve, Kishte rritje deri né njé masé pér NVM-té dhe kérkesé kryesisht té
pandryshuar pér ndérmarrjet e médha. Faktorét kryesoré qé ndikuan kérkesén kreditore ishin financimi i
inventaréve dhe kapitalit punues pér ndérmarrjet, ndérsa pér ekonomité familjare ndikuan shpenzimet e
konsumit. Né TM4 2025, bankat presin lehtésim té standardeve kreditore pér té dy segmentet. Kérkesa pér
kredi pritet té jeté mé e larté nga ndérmarrjet, ndérsa pér ekonomité familjare pritet té mbetet né nivele té
ngjashme me tremujorin aktual.

T.e dhenat"e p(-)rtofol.lt tl.'.ego_].ne se rrija Grafik 24. Kontributi né rritjen e gjithsej kredive, né
vjetore e gjithsej kredive éshté mbéshtetur piké pérqindje

pothuajse né ményré té barabarté nga dy 0%
segmentet kryesore: korporatat jofinanciare
dhe ekonomité familjare (grafik 24). Kredité
ndaj KJF-ve vazhdojné té dominojné strukturéne 4,

. 8.0%
gjithsej kredive, me pjesémarrje prej 57.2 a7 76% >
pérqgind. Megjithaté, pjesémarrja e tyre ka %0% 8.2%
shénuar rénie graduale né pesé vitet e funditné j | | | | |
favor té segmentit té ekonomive fami]]'are’ duke Shtator 2020 Shtator 2021 Shtator 2022 Shtator 2023 Shtator 2024 Shtator 2025
reflektuar orientimin e tregut drejt zgjerimit té -50%

kreditimit pér individét dhe pasurité e
paluajtshme.

15.0%

Ekonomité familjare = Korporatat jofinanciare

mm— TE tiera

Burimi: BQK.

Ndryshimi vjetor né gjithsej kredité (%)

Zgjerimi 1 aktivitetit kreditues reflektohet 5k o5 Kontributi né rritien e gjithsej kreditimit pér
edhe né rritjen e pérshpejtuar té numrit té€  korporatat jofinanciare, sipas aktivitetit ekonomik
kredimarrésve té rinj. Sipas Regjistrit té
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terma tremujoré, megjithaté, u shénua rénie e

kreditimit, e ndikuar nga ulja e kredive té reja. Dinamika e rritjes vjetore té gjithsej kredive ndaj KJF-ve u
ndikua nga rritja e kredive té reja investuese, ndérsa ato jo-investuese shénuan rénie pér vitin e dyté me radhé.
Gjithsej kredité e reja té 1éshuara deri né TM3 2025 ndaj KJF-ve arritén né 1.10 miliardé euro, duke shénuar

3 Numri i kredimarrésve té rinj né databazén e Regjistrit t& Kredive té Kosovés.
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rritje vjetore prej 13.0 pérqind nga 5.5 pérqind né vitin e kaluar. Né kuadér té kredive té reja, ato investuese
shénuan rritje prej 25.9 pérqind nga 19.3 pérqind né vitin e kaluar. Ndérsa, kredité e reja jo-investuese shénuan
rénie prej 5.6 pérqind nga 12.5 pérqind. Megjithaté, né krahasim tremujor, stoku i gjithsej kredive ndaj
KJF-ve ka shénuar rénie prej 0.4 pérqind, sirezultati rénies sé kredive té reja pér tremujorin e dyté
radhazi. Mé konkretisht, kredité e reja ndaj KJF-ve shénuan rénie prej 11.9 pérqind krahasuar me tremujorin
paraprak, ndikuar nga rénia e kredive té reja investuese me 20.7 pérqind. Né anén tjetér, kredité jo-investuese
shénuan rritje prej 9.7 pérqind, duke neutralizuar deri né njé masé rénien e gjithsej kredive té reja nga
tremujori i kaluar.

Aktiviteti  kreditues 1 KJF-ve  &sht®  grafik 26. Ndryshimi vietor né kredité ndaj
karakterizuar nga zhvillime té ndryshme korporatave jofinanciare, sipas veprimtarisé ekonomike
ndérmjet sektoréve ekonomiké. Mé

konkretisht, né sektorin e tregtisé &shté
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né portofolin e kredive, me pjesémarrje prej 41.2 11.1%

pérgind. Né anén tjetér, kreditimi né sektorin e ’

prodhimit ka shénuar rritje vjetore té
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kontribuuesi i dyté né rritjen e gjithsej kredive Burimi:EBng;ztikésv trajtimit té ujérave dhe tiera Shérbimeve financiare

(grafik 25). Ngjashém, edhe né€ shérbimet

financiare kreditimi ka pérshpejtuar ritmin e rritjes, duke shénuar rritje prej 24.7 pérqind nga 18.0 pérqind né

vitin paraprak (grafik 26). Sektori i energjetikés, trajtimit té ujérave dhe té tjera ka shénuar gjithashtu rritje

vjetore té pérshpejtuar, apo rritje prej 78.0 pérqind, pas rénies prej 11.6 pérqind né vitin paraprak, dinamiké

kjo e ndikuar nga rritja e larté e kredive pér kété sektor né muajin shtator té kétij viti dhe efektit té bazés sé

ulét krahasuese. Né anén tjetér, kreditimi né sektorin e bujqésisé ka shénuar rénie prej 4.8 pérqind, krahasuar
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me rritjen prej 15.4 pérqind né vitin paraprak. Zhvillimet né kreditim pasqyrohen pjesérisht edhe né té dhénat
e ATK-sé mbi garkullimin sipas sektoréve. Té dhénat pér prodhimin dhe energjetikén pasqyrojné njé rritje té
pérshpejtuar té garkullimit, né linjé me kreditimin deri né TM3 2025, ndérsa né sektorét e tjeré, qarkullimi dhe
kreditimi kané ndjekur dinamika té ndryshme.

Stoku i kredive pér ekonomité familjare arriti 5.5k 27, Kredité e reja, ndryshimi vjetor

né 2.69 miliardé euro, duke shénuar rritje 2500 20%
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pér segmentin e ekonomive familjare arritén né Ndryshimi vjetor né gjithsej kredité e reja (boshti i djatht&)
921.8 milioné euro, duke shénuar rritje vjetore té  Burimi: BQK.

ngadalésuar prej 4.8 pérqind nga 32.0 pérqind né shtatorin e vitit paraprak. Mé konkretisht, kredité e reja
hipotekare shénuan rritje prej 38.1 pérqind nga 27.3 pérqind njé vit mé paré (grafik 27). Ndérsa, kredité e reja
konsumuese shénuan rénie prej 1.9 pérqind nga 35.5 pérqind rritje né periudhén e njéjté e vitit té kaluar.
Megjithaté, né krahasim tremujor, kredité e reja hipotekare shénuan rénie pér tremujorin e dyté me
radhé, duke u tkurrur me 19.7 pérqind né TM3 2025. Po ashtu, pér dallim nga rritja né tremujorin
paraprak, kredité e reja konsumuese shénuan rénie prej 26.8 pérqind. Rritja e larté vjetore e kredive
hipotekare éshté reflektuar edhe né strukturén e maturimit té stokut té kredive pér ekonomité familjare, duke
shénuar rritje té kredive me afate mé té gjata. Konkretisht, kredité me maturitet ‘mbi 10 vite’ zgjeruan
pjesémarrjen né 37.8 pérqind, nga 36.0 pérqind njé vit mé paré, ndérsa kategorité e tjera me maturitet deri né
10 vite shénuan rénie té pjesémarrjes né gjithsej portfolion e kredive. Megjithaté, kategoria dominuese vazhdoi
té jeté ajo e maturitetit ‘5 - 10 vite’, me pjesémarrje prej 42.7 pérqind té porfolios.

Ndryshe nga zhvillimet né stokun e kredive, kredité e reja treguan tendencé té rénies mesatare té
maturitetit dhe vlerés mesatare té disbursuar. Sipas té dhénave nga databaza e Regjistrit té Kredive té
Kosovés (RKK), afati mesatar i maturimit té kredive té reja té 1éshuara né periudhén janar-shtator 2025 ka
shénuar rénie nga viti paraprak, duke zbritur né 3.7 vite nga 5.0 vite. Kéto zhvillime jané né linjé me rezultatet
e Anketés sé Kreditimit Bankar né Kosové, sipas sé cilés bankat kané shtrénguar kushtet e kreditimit, pérfshiré
kufizimet né maturitetin e kredive té reja pér ekonomité familjare. Ndérsa, vlera mesatare e kredive té reja
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ishte 7.2 mijé euro, ngjashém me 7.3 mijé euro né TM2 2025, mirépo dukshém mé e ulét krahasuar me 10.5
mijé euro né tremujorin e treté té vitit té kaluar.

Grafik 28a. Kredité e reja té EF sipas vlerés sé Grafik 28b. Kredité e reja té EF sipas maturitetit né
disbursuar né RKK (%) RKK (%)
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Burimi: Regjistri i Kredive té Kosovés. Burimi: Regjistri i Kredive t& Kosovés.

Mé konkretisht, né aspekt té vlerés sé kredive té reja té 1éshuara gjaté késaj periudhe, 34.7 pérqind e tyre ishin
né intervalin prej ‘500 euro - 10 mijé euro’, duke u pozicionuar si kategori dominuese. Kjo paraget njé ndryshim
krahasuar me té njéjtén periudhé té vitit paraprak, kur dominonin kredité né intervalin ‘10 mijé - 30 mijé euro’,
me pjesémarrje prej 35.0 pérqind (grafik 28a). Né aspekt té maturitetit, kategoria kryesore mbetet ajo me
maturitet ‘5-10 vite’, duke pérfagésuar 31.8 pérqind té gjithsej kredive té reja, megjithése pjesémarrja e saj ka
réné me 5.9 piké pérqindje nga viti paraprak (grafik 28b). Rénie té pjesémarrjes né kredité e reja té léshuara
deri né shtator 2025 shénuan edhe kategorité e tjera me maturitet mbi 10 vite, ndérsa u shénua rritje e
pjesémarrijes sé kredive me maturitet deri né 5 vite.

Grafik 29. Stoku i gjithsej depozitave Graf_lk 29a. I;_)lferenc_a (mil. ﬁ) dhe ndryshimi i
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Né fund té tremujorit té treté té vitit 2025, 551k 30. Kontributi né rritjen vjetore té gjithsej
stoku i depozitave né sektorin bankar arriti  gepozitave, piké pérgindje

né 7.34 miliardé euro, duke shénuar rritje
vjetore té pérshpejtuar prej 12.8 pérqind nga
11.2 pérqind (grafik 29). Po ashtu, krahasuar .,
me tremujorin paraprak, depozitat u rritén
me 6.4 pérqind. Dinamika e rritjes tremujore
té depozitave ishte né pérputhje me
sezonalitetin karakteristik té pjesés sé dyté 1%
té vitit i cili historikisht éshté shogéruar me 4, 4%
rritie té dukshme té depozitave (graﬁk 293) Shtator 2020Shtator 2021Shtator 2022Shtator 2023Shtator 2024 Shtator 2025
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== Koporata tjera publike = Korporata tjera financiare
jené kontribuuesi kryesor né rritjen e stokut té

Depozitat tjera
gjithsej depozitave, kjo falé ritmit té

17% 17%

14% 12.8% 14%

1%
8%
5%
2%

Ndryshimi vietor né gjithsej depozitat (boshti i djathté)

Burimi: BQK.

pérshpejtuar té rritjes dhe peshés sé larté prej 65.5 pérqind né kuadér té gjithsej depozitave. Deri né shtator
2025, stoku i depozitave té ekonomive familjare arriti vlerén prej 4.81 miliardé euro, duke shénuar rritje
vjetore prej 14.5 pérqind nga 8.0 pérqind né vitin paraprak. Ndérsa, depozitat e korporatave jofinanciare
arritén né 1.54 miliardé euro, duke shénuar rritje vjetore té ngadalésuar prej 10.4 pérqind, nga 14.4 pérqind
né vitin paraprak. Depozitat e korporatave financiare, pér dallim nga shtatori i vitit paraprak, kété vit shénuan
rritje té pérshpejtuar prej 32.3 pérqind, krahasuar me 17.4 pérqind né shtator 2024 (grafik 30). Né anén tjetér,
depozitat e korporatave publike, u karakterizuan me rénie vjetore prej 20.4 pérqind, pas rritjes prej 51.6
pérqind njé vit mé paré. Rénia e depozitave té korporatave publike éshté ndikuar kryesisht nga depozitorét e
médhenj, vecanérisht nga sektori i energjisé, né kushtet e rritjes sé importit té energjisé elektrike. Né shtator
2025, depozitat pérbénin 80.3 pérqind té gjithsej detyrimeve dhe ekuitetit té sektorit bankar, duke shénuar
rénie vjetore pér 1.4 piké pérqgindje, kryesisht si rezultat i rritjes sé pjesémarrjes sé bilancit nga bankat
komerciale, burimeve vetanake dhe borxhit té ndérvarur.
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Depozitat e reja, qé pérfshijné vetém depozitat e afatizuara, arritén né 1.10 miliardé euro deri né TM3

2025, duke shénuar rritje vjetore té
ngadalésuar prej 31.3 pérqind, nga 35.6
pérqind njé vit mé paré, si pasojé e efektit té
bazés sé larté né vitin paraprak. Ky zhvillim u
ndikua nga rritja e ngadalésuar e depozitave té
reja né té dy segmentet - ekonomi familjare dhe
korporata jofinanciare. Mé konkretisht, segmenti
i ekonomive familjare ka shénuar rritje vjetore
prej 34.1 pérqind nga 39.1 pérqind né shtatorin
e vitit té kaluar dhe mbetet kontribuuesi kryesor
né rritjen e gjithsej depozitave té reja. Po ashtu,
depozitat e reja té Korporatave jofinanciare
shénuan rritje té ngadalésuar prej 24.4 pérqind
nga 27.5 pérqind né vitin e kaluar (grafik 31).

Norma mesatare e interesit né kredi né TM3
2025 vazhdoi trendin rrités qé e karakterizoi

Grafik 31. Depozitat e reja, ndryshimi vjetor
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Grafik 32. Norma e interesit né kredi dhe depozita

interesit né depozita, ndryshe nga tremujori 7%
paraprak, ka shénuar rritje, duke reflektuar %
konkurrencén e rritur mes bankave pér jj
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pérqind né shtatorin e vitit paraprak. Si rezultat  gyrimi: BQK.

i rritjes mé té larté té normés sé interesit né kredi krahasuar me até né depozita, hendeku i normés kredi -
depozité ka arritur né 3.8 piké pérqindje, apo rritje pér 0.2 piké pérqgindje nga tremujori paraprak dhe pér 0.6
piké pérqgindje krahasuar me shtatorin 2024 (grafik 32).

Struktura e kredive sipas llojit té normave té interesit ka vazhduar té karakterizohet me trendin e
rritjes sé kredive me normeé fikse té interesit. Mé konkretisht, né shtator 2025, pjesémarrja e kredive me
normé fikse té interesit arriti né 71.8 pérqind nga 69.4 pérqind né periudhén e njéjté té vitit té kaluar. Ndérsa,
nga tremujori paraprak, struktura ka mbetur pothuajse e njéjté, duke shénuar rritje margjinale té pjesémarrjes
sé kredive fikse prej 0.1 piké pérqindje (grafik 33).

Grafik 33. Stoku i kredive sipas llojit t&¢ normave té interesit
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Norma mesatare e interesit né kredi ndaj korporatave jofinanciare arriti né 6.9 pérqind, duke shénuar
rritje pér 0.6 piké pérqindje krahasuar me periudhén e njéjté té vitit té kaluar dhe 0.4 piké pérqindje
krahasuar me qershorin e kétij viti. Né kuadér té KJF-ve, norma mesatare e interesit pér sektorin e industrisé
dhe shérbimeve, ka shénuar rritje si né raport me periudhén e njéjté té vitit té kaluar, ashtu edhe krahasuar me
fundin e tremujorit paraprak, duke arritur né njé mesatare prej 7.0 pérqind dhe 6.6 pérqind, respektivisht
(grafik 34). Né aspekt té sektoréve ekonomik, rritjen mé té larté e ka shénuar norma e interesit pér sektorin e
bujqgésisé, e cili arriti né 8.9 pérqind.
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Grafik 34. Norma e interesit né kredi pér korporatat Grafik 35. Norma e interesit né kredi pér ekonomité
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Interesi né kredi pér ekonomité familjare pér géllime konsumuese
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Norma mesatare e interesit pér ekonomité familjare arriti né 6.9 pérqind, duke shénuar rritje pér 1.1
piké pérqindje nga viti paraprak dhe 0.8 piké pérqindje nga qershori i kétij viti. Né kuadér té ekonomive
familjare, me rritje mé té theksuar té normés sé interesit u karakterizuan kredité konsumuese, duke arritur né
7.4 pérqind, nga 6.3 pérqind né gershor té kétij viti dhe 6.0 pérqind né shtator té vitit paraprak. Ndérsa, norma
e interesit pér kredité hipotekare arriti né 5.8 pérqind, pérkatésisht rritje prej 0.8 piké pérqindje nga njé vit mé
paré dhe 0.4 piké pérqindje mé shumé krahasuar me fundin e tremujorit té kaluar (grafik 35).

Né kuadér té depozitave, norma mesatare e
interesit né depozita pér ekonomité familjare

arriti né 3.1 pérqind, duke shénuar rritje vjetore ioj
pér 0.2 piké pérqgindje dhe rritje pér 0.5 piké 4%
pérqindje nga qershori i kétij viti (grafik 36). Pér Z://"
korporatat jofinanciare, norma mesatare e
interesit né depozita ka shénuar rritje vjetore 2%
pér 0.3 piké pérqindje, duke arritur né 3.3 1;:
pérqgind. Ndérsa, krahasuar me gershorin e kétij 0%
viti, kjo normé ka shénuar rénie pér 0.2 piké

Grafik 36. Normat e interesit pér depozita
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2025 ishte 137.2 milioné euro, qé paraqet Burimi: BQK.

rénie vjetore prej 1.0 pérqind, pas rritjes prej 12.1 pérqind njé vit mé paré. Kjo dinamiké reflekton
rritjen mé té ngadalésuar té té hyrave né raport me rritjen e shpenzimeve. Té hyrat totale arritén né
407.1 milioné euro, duke shénuar rritje vjetore prej 9.1 pérqind nga 17.7 pérqind njé vit mé paré. Ngadalésimi
i rritjes sé té hyrave u ndikua kryesisht nga té hyrat nga interesi, té cilat pérbéjné rreth 76.9 pérqind té gjithsej
té hyrave dhe shénuan rritje prej 11.2 pérqind nga 20.0 pérqind né vitin e kaluar. Mé konkretisht, té hyrat nga
interesi né kredi u rritén me 12.9 pérqind nga 23.9 pérqind, kryesisht si rezultat i ngadalésimit té kredive té
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pérqgindje.

reja krahasuar me vitin paraprak dhe aplikimit té normave mé té uléta té interesit né tremujorin e paré té kétij
viti, periudhé gjaté sé cilés kredité e reja u rritén me ritém té larté. Té hyrat nga investimet né letra me vleré
shénuan rritje té pérshpejtuar prej 43.8 pérqind nga 1.7 pérqind njé vit mé paré. Ndérsa, té hyrat nga
plasmanét me bankat ka shénuar rénie pér vitin e dyté me radhé, duke zbritur né 11.7 milioné euro nga 18.7
milioné euro né shtator té vitit té kaluar, kryesisht si rezultat i rénies sé bilancit me bankat komerciale.
Kategoria e té hyrave nga jo interesi - e qé jané kryesisht té hyra nga tarifat dhe komisionet - arritén vlerén
prej 84.1 milioné euro deri né fund té shtatorit 2025, duke shénuar rritje vjetore té ngadalésuar prej 7.0 pérqind
nga 9.7 pérqgind njé vit mé paré, kryesisht si
rezultat i rénies sé té hyrave tjera operative pér
2.1 milioné euro.

Grafik 37. Profiti dhe treguesit e profitabilitetit té
sektorit bankar
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Shpenzimet e interesit gjithashtu ngadalésuan  Burimi: BQK.
ritmin e rritjes vjetore né 32.4 pérqind nga 43.9 pérqind, si rezultat i bazés sé larté nga viti paraprak. Né anén
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tjetér, shpenzimet e jointeresit shénuan rritje té pérshpejtuar prej 27.6 pérqind krahasuar me 9.0 pérqind né
vitin paraprak.

Treguesit e profitabilitetit shénuan rénie krahasuar me vitin paraprak, si rezultat i zgjerimit mé té
shpejté té aseteve dhe kapitalit né raport me fitimin. Mé konkretisht, treguesi i Kthimit né Kapital zbriti né
17.4 pérqind nga 19.2 pérqind njé vit mé paré, ndérsa Kthimi né Asete ka shénuar rénie vjetore pér 0.3 piké
pérqgindje, duke zbritur né 2.3 pérqind (grafik 37).

Raporti i kredive jo-performuese arritiné 2.1 5 38 Ndryshimi vjetor i vierés sé KJP-ve dhe

pérqind, duke shénuar rritje margjinale prej Raporti i KJP-ve ndaj gjithsej kredive

0.05 piké pérqindje nga tremujori paraprak, 3 20y 27HTBTRT% 50%
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Burimi: BQK.

Raporti i kredive jo-performuese vazhdon té jeté mé i ulét pér segmentin e ekonomive familjare
krahasuar me até té korporatave jofinanciare, ndérsa né té dy segmentet éshté shénuar rritje vjetore
mé e ngadalésuar e ekspozimeve jo-performuese, por rritje krahasuar me tremujorin paraprak Mé
konkretisht, raporti i kredive jo-performuese pér korporatat jofinanciare ishte 2.5 pérqind, ndérsa pér
ekonomité familjare 1.5 pérqind. Ekonomité familjare u karakterizuan me rritje vjetore mé té ngadalésuar té
ekspozimeve jo-performuese, apo rritje prej 11.8 pérqind nga 41.8 pérqind njé vit mé paré, ndérsa krahasuar
me tremujorin paraprak shénuan rritje prej 8.3 pérqind. Korporatat jofinanciare ngadalésuan rritjen vjetore té
ekspozimeve jo-performuese né 13.6 pérqind nga 17.9 pérqind njé vit mé paré, ndérsa krahasuar me
tremujorin e kaluar shénuan rritje prej 1.5 pérqind. Kontributin kryesor né rritjen e kredive jo-performuese né
kuadér té KJF-ve e kishte sektori i tregtisé, i cili ka arritur né nivelin prej 2.2 pérqind nga 1.5 pérqgind né vitin
paraprak. Megjithaté, kjo rritje kryesisht u ndikua nga zhvillime té vecanta né njé institucion dhe nuk paraqget
dinamikeé té pérgjithshme té sektorit. Sektori i komunikimit ishte i dyti pér nga kontributi né rritjen e kredive
jo-performuese, duke arritur nivelin prej 3.1 pérqind nga 1.2 pérqind né vitin paraprak. Ndérsa, sektori i
ndértimtarisé dhe patundshmérive ka shénuar rénien mé té larté té kredive jo-performuese, apo rénie prej
16.4 pérqind, pasuar nga bujqésia me 12.1 pérqind. Rrjedhimisht, niveli i kredive jo-performuese né sektorin
e ndértimtarisé dhe patundshmérive zbriti pér 0.8 piké pérqgindje né 2.6 pérqind, ndérsa né sektorin e bujgésisé
zbriti pér 1.2 piké pérqindje né 6.3 pérqind.

Pozicioni i kapitalit, i shprehur pérmes Grafik 39. Treguesi i solvencés
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kapitalit, 88.7 pérqind pérbéhet nga kapitali i ~ Burimi: BQK.

klasit té paré, ku 66.3 pérqgind e tij pérbéhet nga

fitimi i mbajtur. Kurse, mjetet e peshuara me rrezik shénuan rritje prej 12.5 pérqind nga 11.4 pérqind njé vit
mé paré (grafik 39).

Treguesit e likuiditetit dhe financimit u pérforcuan né TM3 2025, pér dallim nga trendi rénés né pjesén
e paré té vitit. Treguesi i mbulimit me likuiditet (LCR) arriti né 235.6 pérqind né shtator 2025, duke shénuar
rritje pér 24.2 piké pérqindje nga viti paraprak dhe 61.0 piké pérqindje nga tremujori i kaluar, ¢cka indikon se
bankat mbajné mjaftueshém mjete likuide pér té plotésuar nevojat dalése té parasé pérgjaté 30 ditéve
kalendarike té periudhés stresuese. Né fund té shtatorit 2025, teprica e likuiditetit ishte 18.3 pérqind mé e
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larté se njé vit mé paré, ndérsa rrjedha dalése neto e likuiditetit ishte 6.2 pérqind mé e larté pér té njéjtén
periudhé krahasuese. Po ashtu edhe treguesi i Financimit té Qéndrueshém Neto (NSFR) shénoi rritje, duke
arritur né 137.8 pérqind nga 137.3 pérqind né shtator 2024, apo rritje pér 4.8 piké pérqindje nga gershori i
kétij viti. Nivelet e treguesve té likuiditetit LCR dhe NSFR mbeten mbi nivelet e kerkuara rregullative te BQK-
se prej 100%. Raporti i likuiditetit - i shprehur si raport i mjeteve likuide ndaj detyrimeve afatshkurtéra - éshté
rritur né nivelin prej 31.2 pérqind nga 31.1 pérqind njé vit mé paré, si dhe mbi nivelin prej 27.2 pérqind né
gershor té kétij viti. Kjo si rezultat i rritjes prej 21.1 pérqind té gjithsej mjeteve likuide né raport me rritjen prej
5.4 pérqind té detyrimeve afatshkurta nga tremujori i kaluar. Né anén tjetér, rritja mé e shpejté e kreditimit né
raport me depozitat ka ndikuar gé raporti kredi-depozité té arrij né 87.9 pérqind nga 84.7 pérqind njé vit mé
paré (grafik 40). Megjithaté, né krahasim tremujor, ky raport ka shénuar rénie pér 4.6 piké pérqgindje, si rezultat
i rritjes sé pérshpejtuar té depozitave né raport me ngadalésimin né kreditim.

Grafik 40. Treguesit e likuiditetit
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4.2. Sektori pensional
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99.7 pérqind té aseteve, dhe shénoi rritje vjetore 80%
prej 16.9 pérqind nga 17.7 pérqind né shtator 70%

%
2024. Ndérkohé, FSKP shénoi ngadalésim mé t& gy,

theksuar té ritmit vjetor té rritjes né 7.2 pérqind, 40%
nga 14.2 pérqind né shtator 2024. zsz
10%
0%

Rritja e gjithsej aseteve

Portofoli i investimeve té dy fondeve

pensionale mbetet i pérqendruar né tregjet e 2 8§ ¥ 8 8 3 8 2 8 8 8 8 &8 &g
. . " . - I - R N N N N N N N N N N N N N N
jashtme. Megjithaté, ritmi i rritjes sé kétyre 5 & 5§ &8 &8 & & &8 &8 &8 & & & 8
g &g &g & & & & g & & & £ £ £
investimeve ka shénuar ngadalésim 5 6 b 6 B B B B B B 6 B 6 B
krahasuar me té njéjtén periudhé té vitit FKPK FSkP
Investimet né tregun e jashtém H Investimet né tregun e brendshém

paraprak. Kjo dinamiké éshté ndikuar nga
zhvillimet e fillimvitit, kur luhatjet dhe
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gjithashtu nga rritja e normave té interesit, si pasojé e rritjes sé kérkesés sé bankave pér depozita.

Burimi: FKPK, FSKP.

FKPK investoi 80.2 pérqind té portofolit né tregjet e jashtme, duke shénuar rritje vjetore prej 18.8 pérqind, nga
23.1 pérqgind né TM3 2024. Nga kéto investime, 99.9 pérqind jané té orientuara né fonde té pérbashkeéta.
Ndérkohg, investimet né tregun e brendshém shénuan rritje vjetore té konsiderueshme prej 10.0 pérqind
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krahasur me 1.2 pérqind né TM3 2024. Brenda tregut vendor, letrat me vleré vazhdojné té dominojné me 66.1
pérgind té portofolit.

Nga ana tjetér, FSKP mbajti 78.7 pérqind né tregun e jashtém dhe 21.3 pérqind té mjeteve né tregun e
brendshém. Investimet né tregun e brendshém shénuan rritje té konsiderueshme prej 62.7 pérqind krahasuar
me 1.9 pérqind né TM3 2024.

FKPK shénoi rritje té vlerés sé kthimit té akumuluar bruto né 212.5 milioné euro deri né shtator 2025,
nga 202.6 milioné euro té realizuar né periudhén paraprake. Kjo rritje u ndikua kryesisht nga performanca
e TM3, gjaté sé cilés u realizua rritja vjetore prej 77.0 pérqind, mé e larta krahasuar me tremujorét parapraké.

Gjaté muajit prill 2025, tregjet financiare globale Grafik 43. Performanca e FKPK-sé
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aksioneve u rrit lehtésisht né 1.94 euro, nga 1.80 euro né fund té TM3 2024.

nga ana tjetér, FSKP uli dukshém vlerén e kthimit bruto né 485.3 mijé euro deri né shtator 2025, nga
899.5 mijé euro né periudhén paraprake. Megjithaté, cmimi i aksioneve té FSKP-sé shénoi rritje né 2.22

euro pér njési, nga 2.14 euro njé vit mé paré (grafiku 44).
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Burimi: FSKP.

vitit , ndérsa rritja e numrit té kontribuuesve
pensional pati njé ndikim mé té kufizuar né kété dinamikeé.

Kontributet e FKPK-s€, qé pérfagésojné 99.7 pérqind té totalit té kontributeve, shénuan rritje vjetore té
konsiderueshme prej 18.6 pérqind, nga 6.9 pérqgind njé vit mé paré (grafiku 43). Kontributet e arkétuara nga
FSKP-ja po ashtu shénuan rritje vjetore té konsiderueshme prej 51.9 pérqind né fund té shtatorit 2025, pas njé
rénie prej 0.3 perqind né periudhén e njéjté té vitit paraprak, duke arritur né 745.3 mijé euro (grafiku 44).

4.3. Sektori i sigurimeve ] S
Grafik 45. Asetet e sektorit té€ sigurimeve
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rritén né 357.4 milion euro, duke shénuar ngadalésim té konsiderueshém té ritmit vjetor té rritjes né 5.7
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pérqind, nga 12.6 pérqind né shtator 2024 (Grafiku 45). Segmenti i sigurimeve jo-jeté pérbéné 91.8 pérqind
té totalit té aseteve, ndérsa segmenti jeté mbulon 8.2 pérqind té aseteve. Struktura e aseteve mbeti e orientuar
kryesisht né instrumente me likuiditet té larté, ku dominuan depozitat bankare dhe letrat me vleré. Depozitat
bankare shénuan rritje vjetore prej 10.1 pérqind duke rritur pjesémarrjen né total nga 46.8 pérqind né 48.7
pérqgind. Ndérsa, letrat me vleré té Qeverisé sé Kosovés, si kategoria e dyté mé e réndésishme né portofol,
shénuan njé kthesé né normén e rritjes, duke kaluar né tkurrje prej 4.7 pérqind né shtator 2025 nga rritja prej
40.8 pérqind né shtator 2024. Si rezultat, pjesémarrja e tyre né asete u zvogélua pér 1.6 piké pérqindje né 14.3
pérqind. Ngjashém, asetet e risigurimit (rezervat teknike té risiguresve) shénuan rénie vjetore prej 4.7 pérqind
nga rritja prej 5.1 pérqgind né shtator 2024, duke zvogéluar pjesémarrjen e tyre né totalin e aseteve né 14.4
pérqgind nga 16.0 pérqind njé vit mé paré.

Vlera e primeve té shkruara bruto shénoi
ngadalésim té konsiderueshém té ritmit
vjetor té rritjes prej 5.6 pérqind, nga rritja

Grafik 46. Primet e shkruara dhe démet e paguara
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né kété kategori arriti né 8.7 pérqind, duke

reflektuar té njéjtin ritém té rritjes si né periudhén e njéjté té vitit paraprak. Né sigurimin e jetés, kategoria
dominuese “Jeta e Debitorit” shénoi rritje vietore prej 6.8 pérqind, nga rritja prej 21.4 pérqind té shénuar né té
njéjtén periudhé té vitit té kaluar.

Numri total i policave shénoi rénie vjetore prej 6.9 pérqind, nga rritje prej 32.5 pérqind né periudhén paraprake
dhe zbriti né rreth 1.45 milion polica. Kjo dinamiké u ndikua kryesisht nga segmenti jo-jeté, ku numri i policave
shénoi rénie vjetore prej 7.9 pérqind, ndérsa numri i policave né segmentin jeté shénoi rritje vjetore prej 24.6
pérgind. Megjithaté, primi mesatar shénoi rritje né 92.2 euro né shtator 2025 nga 81.3 euro né shtator 2024,
si pasojé e peshés mé té madhe té policave me prime mé té larta né segmentin jeté, e cila kompensoi rénien e
numrit té policave né segmentin jo-jeté.

Démet e paguara nga kompanité e sigurimeve dhe Byroja Kosovare e Sigurimeve shénuan rritje vjetore
té konsiderueshme prej 20.7 pérqind, krahasuar me 0.9 pérqind té shénuar né vitin paraprak (grafiku
46). Démet a paguara nga kompanité e sigurimeve shénuan rritje vjetore té konsiderueshme prej 24.0 pérqind,
pas njé rénie prej 1.3 pérqind né periudhén paraprake, ndérsa démet e paguara nga Byroja Kosovare e
Sigurimeve shénuan rénie vjetore prej 8.3 pérqind, krahasuar me rritjen prej 24.6 pérqind té shénuar né
periudhén paraprake. Ndérkohé, démet e mbuluara nga risiguruesit u dyfishuan né krahasim me njé vit mé
paré.

Né kuadér té démeve té paguara né sigurimin e jo-jetés, kategoria ‘Pérgjegjésia motorike ndaj paléve té treta’,
me pjesémarrje 54.4 pérqind, shénoi rritje vjetore prej 10.1 pérqind dhe arriti né 34.3 milioné euro. Kjo rritje
u ndikua kryesisht nga démet e lidhura me MTPL-né e brendshme dhe pastaj me policat kufitare. Ndérkohg,
kategoria “Sigurimi i sémundjeve”, qé pérbénte 21.2 pérqind té totalit, shénoi rénie vjetore prej 0.19 pérqind,
duke arritur né 27.2 milioné euro.

Ndryshe nga rénia e numrit té policave, numri i démeve té paguara gjaté periudhés janar- shtator 2025 éshté
rritur pér 5.9 mijé déme duke arritur né 171.9 mijé né krahasim me periudhén e njéjté té vitit paraprak. Nga
ky numér, 171.3 mijé déme jané paguar nga kompanité e sigurimit té Jo-Jetés dhe 613 nga kompanité e
sigurimit té Jetés. Ndérkohé, démi mesatar shénoi rritje prej 6.0 pérqind gjaté periudhés janar-shtator 2025
krahasuar me periudhén paraprake. Ky zhvillim u ndikua nga shtimi i démeve me vlera mé té larta, rritja e
kostove té riparimeve dhe shérbimeve, si dhe nga presionet inflacioniste né treg.

Fitimi neto i periudhés janar-shtator 2025 shénoi rritje vjetore té konsiderueshme prej 27.5 pérqind
nga 14.3 pérqind njé vit mé paré, duke arritur né 13.3 milioné euro. Té hyrat totale, té mbéshtetura
kryesisht nga primet e shkruara, u rritén me 5.4 pérqind dhe arritén né 112.9 milioné euro. Shpenzimet, té
dominuara nga démet e paguara, u rriten me 3.0 pérqind, duke arritur vlerén prej 99.6 milioné euro. Megjithése
rezultati financiar shénoi pérmirésim, raporti i démeve ndaj primeve u rrit né 48.2 pérqind né shtator 2025,
nga 42.2 pérqind njé vit mé paré, duke reflektuar ritém mé té shpejt té rritjes sé démeve krahasuar me primet
(grafiku 46). Megjithaté, raporti i kombinuar shénoi rénie té lehté né 89.7 pérqind né shtator 2025, krahasuar
me 90.6 pérqind né periudhén paraprake, pasi ulja e raportit té shpenzimeve - nga 33.3 pérqind né 32.7
pérqind - mbéshteti pérmirésimin e treguesit té pérgjithshém.
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Kthimi mesatar né asete (KMA)* shénoi rénie né 6.1 pérqind nga 7.5 pérqind, ndikuar nga rritja mé e shpejté e
aseteve mesatare (8.2 pérqind) krahasuar me rénien e fitimit bruto vjetor (-12.6 pérqind). Po ashtu, kthimi
mesatar né kapital (KMK) shénoi rénie né 19.8 pérqind, nga 26.5 pérqind, pasi kapitali mesatar u rrit mé shpejt
(9.4 pérqind) se fitimi neto vjetor (-18.1 pérqind).

Treguesit e qéndrueshmérisé financiare té sektorit té sigurimeve mbeten né nivele mé té larta se
kérkesat rregullatore, si né segmentin jo-jeté ashtu edhe né até jeté. Raporti i kapitalit ndaj margjinés sé
solvenceés u rrit lehté tek sigurimet jo-jeté dhe mbeti i larté tek sigurimet jeté. Raporti i kapitalit ndaj fondit
garantues gjithashtu shénoi rritje té lehté né té dy segmentet. Ndérkohé, treguesit e likuiditetit ruajné pozité
solide, me raportin e mjeteve likuide ndaj provizioneve teknike dhe ndaj detyrimeve gé shénoi rritje né
segmentin e sigurimeve jo-jeté, por rénie té lehté né sigurimet jeté. Mbulueshméria me provizione teknike
shénoi rritje té lehté dhe vazhdon té mbetet solide me raport mbi njéqind pérqgind né té gjitha kategorité, duke
reflektuar se asete té mjaftueshme vazhdojné té mbéshtesin rezervat teknike né té dy segmentet e tregut
(tabela 1).

Tabela 1. Treguesit e Qéndrueshmeérisé

Pérshkrimi Shtator 2025 Shtator 2024
Jojete | Jeté Jojeté | Jeté
Raporti i kapitalit ndaj margjinés minimale té solvencés 145.99% 658.10% 144.40% 753.90%
Raporti i kapitalit ndaj fondit garantues 172.61% 178.30% 157.60% 164.90%
Raporti i mjeteve likuide ndaj provizioneve teknike 95.10% 147.38% 92.96% 150.03%
Raporti i mjeteve likuide ndaj gjithsej detyrimeve 82.78% 141.92% 81.60% 143.43%
Mbulueshméria me provizione teknike 112.00% 111.20% 110.30% 110.70%

Burimi: BQK.

4.4. Sektori mikrofinanciar dhe financiar jo-

Grafik 47. Asetet e sektorit mikrofinanciar dhe IFJB-sé
bankar
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4 Pér llogaritjen e treguesve KMA dhe KMK merret fitimi vjetor rrotullues (TVM — Trailing Twelve Months), i cili pérfshin t& dhénat e 12 muajve té fundit
nga periudha raportuese. Né pérllogaritien e KMK-sé pérfshihet fitimi neto, ndérsa né pérllogariten e KMA-sé konsiderohet fitimi bruto, konform
Udhézuesit metodologjik t& FMN-sé pér Treguesit e Shéndetit Financiar (FSI 2019 Guide).
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Stoku i kredive té sektorit arriti né 525.6 milioné euro, duke vazhduar me trendin e larté té rritjes prej
25.1 pérqind nga 23.7 pérqind njé vit mé paré. Kreditimi pér ekonomité familjare shénoi rritje vjetore té
pérshpejtuar prej 23.6 pérqind nga 18.2 pérqind né shtator 2024, ndérsa kreditimi pér korporatat jo-financiare
ngadalésoi lehtésisht ritmin e rritjes né 27.3 pérqind nga 32.8 pérqind né shtator 2024 (grafiku 48). Sidoqofté,
rritja relative mé e larté e portofolit té kredive pér korporatat jo-financiare, né raport me até té ekonomive
familjare, u reflektua né ndryshime té lehta né strukturé, me rénie té pjesémarrjes sé kredive pér ekonomité
familjare né 58.9 pérqind nga 59.6 pérqind dhe rritje té pjesémarrjes sé kredive pér korporatat jo-financiare
né41.1 pérqind nga 40.4 pérqind. Bazuar né aktitivetin ekonomik, té gjithé sektorét shénuan rritje, me sektorin
e industrisé qé shénoi ritmin mé té larté prej 36.1 pérqind. Megjithaté, pér shkak té peshés mé té madhe gé
sektori i shérbimeve té tjera ka né portfolion e kredive té korporatave jo-financiare dhe duke marr parasysh
rritjen e tij té larté prej 28.4 pérqind, ky sektor dha kontributin mé té larté né rritjen totale, duke arritur né
10.6 pérqind.

Lizingu ka ulur pjesémarrjen né asetet e  Grafik 49. Vlera e lizingjeve té sektorit
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paré (grafiku 49).
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Rritja vazhdoi té mbéshtetet kryesisht nga té hyrat
nga interesi, té cilat mbeten burimi dominues i té
hyrave, duke reflektuar zgjerimin e aktivitetit
kreditues. Edhe té hyrat nga jo-interesi kontribuan
né rritje, megjithése me njé ritém shumé mé modest
sesa vitin e kaluar. Shpenzimet e pérgjithshme
gjithashtu ngadalésuan ritmin e rritjes vjetore né
22.6 pérqind nga 38.6 pérqind, duke reflektuar
stabilizimin gradual té kostove pas rritjes sé
theksuar né vitet e fundit té ndikuar nga inflacioni
dhe kosto e larté e financimit. Kontributin kryesor
né kété ngadalésim e dhané shpenzimet nga
interesi (30.5 pérqind nga 76.0 pérqind), té cilat
vijuan rritjen, por me intensitet mé té ulét.
Ndérkohé, shpenzimet e jo-interesit shénuan rritje
prej 18.4 péqind (nga 20.2 pérqind) ndikuar
kryesisht nga shpenzimet pér personel dhe ato
administrative (né 9.8 pérqind nga 16.1 pérqind).

Raporti i shpenzimeve ndaj té hyrave u rrit né 78.5
pérqind né shtator 2025, nga 76.9 pérqind njé vit
mé paré, duke reflektuar rritjen lehtésisht mé té
shpejté té shpenzimeve né raport me té hyrat.
Rrjedhimisht, indikatorét kryesoré té
profitabilitetit shénuan rénie, ku kthimi mesatar né
asete (KMA) zbriti né 3.5 pérqind nga 4.1 pérqind
dhe kthimi mesatar né kapital (KMK) zbriti né 12.6
pérqgind nga 14.0 pérqind.

Raporti i kredive jo-performuese ndaj totalit té
kredive né sektorin e institucioneve
mikrofinanciare dhe financiare jo-bankare
mbeti i njéjté me tremujorin paraprak, por
shénoi rénie té lehté né 1.8 pérqind nga 1.9
pérqind né fund té shtatorit 2024, si rrjedhojé e
rritjes mé té shpejté té stokut té pérgjithshém té
kredive krahasuar me kredité joperformuese.

Mbulueshmeéria e kredive me provizione vazhdoi
té jeté e géndrueshme, megjithése zbriti lehté né
138.7 pérqind nga 139.8 pérqind né periudhén
paraprake (grafiku 53). Nga ana tjetér, raporti i
kredive jo-performuese mbetet mé i larté pér
financiare jo-bankare (IF]B)
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Grafik 53.Treguesit e kualitetit t&€ portofolios kreditore
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Grafik 54. Niveli i kredive joperformuese pér IMF-té
dhe IFJB-té.
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(IMF). Pér IMF-té, ky raport shénoi rénie vjetore né 1.6 pérqind nga 1.7 pérqind, dhe pér IF]B-té shénoi rénie
vjetore né 3.1 pérqind nga 3.2 pérqind né shtator 2024 (grafiku 54).
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4.5. Tregu i letrave me vleré i Qeverisé sé Republikés sé Kosovés

Né tremujorin e treté té vitit 2025, Qeveria e Republikés sé Kosovés emetoi borxh té brendshém né
vleré prej 55.0 milioné euro, duke rritur vlerén pér 5.0 milion euro krahasuar me té njéjtén periudhé
té vitit paraprak (grafiku 55). Megjithaté, raporti i borxhit té brendshém ndaj Bruto Produktit Vendor (BPV)
shénoi rénie té lehténé 8.31 pérqind nga 8.83 pérqind né shtator 2024, ndikuar kryesisht nga amortizimi i
borxhit té brendshém.

Grafik 55. Shuma e ofruar dhe emetuar Grafik 56. Struktura e letrave me vleré té Qeverisé
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Burimi: Ministria e Financave, Punés dhe Transfereve. Burimi: Ministria e Financave, Punés dhe Transfereve.
Pavarésisht se norma e kthimit né TM3 2025 ishte mé e ulét krahasuar me TM3 2024, kérkesa pér letrat me
vleré mbeti e larté dhe tejkaloi ofertén. Megjithaté, qeveria emitoi vetém péraférsisht gjysmén e shumés sé

kérkuar (grafiku 55).

Sipas investitoréve, fondet pensionale vazhdojné té mbeten investitori kryesor né tregun e borxhit té
brendshém, me 41.0 pérqind té stokut total, té ndjekura nga bankat komerciale me 25.0 pérqind dhe
institucionet publike me 24.0 pérqind, ndérsa kompanité e sigurimit pérfagésuan rreth 6.0 pérqind té stokut
té borxhit geveritar.

Sipas maturitetit, emetimet e kétij tremujori u dominuan nga obligacionet dhjetévjecare, pasuar nga
obligacionet pesévjecare (grafiku 56).
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