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Shkurtesat

AKBK - Anketa e Kreditimit Bankar té Kosovés
FKGK - Fondi Kosovar pér Garanci Kreditore

NVM- Ndérmarrjet e vogla té mesme
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Anketa e Kreditimit Bankar né Kosové (AKBK)
Hyrje!

Me géllim parésor thellimin e kuptimit té dinamikave té kreditimit né Kosové, Banka Qendrore e
Republikés sé Kosovés (BQK) realizon anketé periodike me bankat komerciale qé operojné né tregun
bankar né Kosové. Si géllim dytésor, anketa vleréson pritjet e sektorit bankar lidhur me zhvillimet né
nivelin e gmimeve té konsumit (inflacionit) né vend.

Raporti tremujor, qé analizon rezultatet e kétij anketimi, ofron pasqyré té gjeré dhe sistematike mbi
perceptimin e rrezikut dhe gatishmériné e bankave pér té dhéné hua, si dhe mbi sjelljen e ekonomive
familjare dhe ndérmarrjeve ndaj ndryshimeve né kushtet e kreditimit. Pérve¢ pyetjeve standarde,
anketa pérfshiné edhe pyetje shtesé, té cilat sigurojné informacion kualitativ pér shpjegimin e
dinamikave aktuale né sektorin bankar, si dhe pér zbérthimin e zhvillimeve té ofertés dhe kérkesés
kreditore pér ndérmarrjet sipas sektoréve ekonomik.

Ky edicion 1 raportit pasqyron sjelljen kreditore pér tremujorin e treté té vitit 2025, si dhe pritjet e
bankave pér dinamikat e kreditimit dhe inflacionin né tremujorin e katért té vitit 2025.

1 P&r informata mé t& detajuara rreth qéllimit dhe historikut té anketés sé kreditimit bankar né BQK, shikoni publikimin “Anketa e Kreditimit Bankar dhe
Pritjeve té Inflacionit” Nr. 1.

Banka Qendrore e Republikés sé Kosovés | 5



Numer25 | Anketa e Kreditimit Bankar né Kosové

Pérmbledhje

Dinamikat e kreditimit bankar né tremujorin e treté té vitit vazhduan té nxiten si nga kérkesa, ashtu
edhe nga oferta kreditore, me kété té fundit me ndikim dukshém mé té larté. Oferta kreditore vazhdoi
shtréngimin deri né njé masé si pér segmentin e Ndérmarrjeve ashtu edhe pér Ekonomité Familjare.
Né anén tjetér, kérkesa kreditore kishte zhvillime té ndryshme ndérmjet segmenteve. Pér ekonomité
familjare, kérkesa mbeti kryesisht e pandryshuar, karakterizuar me rénie pér kredité
personale/konsumuese. Ndérsa pér segmentin e ndérmarrjeve, kishte rritje deri né njé masé pér NVM-
té dhe kérkesé kryesisht té pandryshuar pér ndérmarrjet e médha. Pér tremujorin e katért (TM4 2025),
bankat presin lehtésim té standardeve kreditore pér té dy segmentet. Kérkesa pér kredi pritet té jeté mé
e larté nga ndérmarrjet, ndérsa pér ekonomité familjare pritet té mbetet né nivele té ngjashme me
tremujorin paraprak.

Pér segmentin e ndérmarrjeve, standardet kreditore u shirénguan deri né njé masé pér té dytin
tremujor me radhé, me shtréngim mé té theksuar pér ndérmarrjet e médha. Faktorét pércaktues né
shtréngim té kushteve dhe rregullave ishin toleranca mé e ulét e bankave ndaj rrezikut, qasja né gjithsej
financim dhe perceptimet lidhur me perspektivén ekonomike né tregun vendor. Né kuadér té
kushteve dhe rregullave té ofruara, bankat deklaruan shiréngim deri né njé masé né normén e
ofruar té interesit dhe madhésiné mesatare té kredisé, si pér NVM-té ashtu edhe pér ndérmarrjet e
médha. Niveli i aprovimit té kredive ka shénuar rénie té lehté kundrejt rritjes sé shénuar né
tremujorin paraprak. Kérkesa pér kredi shénoi rritje deri né njé masé, kryesisht si rezultat i kérkesés
peér financim prej NVM-ve, pérkatésisht nevojés pér financim té inventarit, kapitalit punues dhe
investimeve fikse. Cilésia e kredive mbeti kryesisht e pandryshuar, kurse pér tremujorin vijues pritet
té keté rritje té lehté té nivelit té kredive jo-performuese. Né TM4 2025, bankat presin lehtésim deri né
njé masé té standardeve kreditore pér ndérmarrjet, kurse kérkesa kreditore pritet té keté rritje, e
ndikuar nga nevoja pér financim té inventarit, kapitalit punues dhe investimeve fikse.

Né linjé me pritjet e bankave nga anketa e kaluar, standardet e pérgjithshme kreditore pér
ekonomité familjare u shtrénguan deri né njé masé pér té dy segmentet - kredité pér blerje té shiepive
dhe kredité personale/konsumuese. Faktorét kryesoré qé ndikuan né shitréngim ishin perceptimet lidhur
me zhvillimet né tregun vendor, gasja né gjithsej financim, kufizimet né kapacitetin e bankave dhe
toleranca mé e ulét e bankés ndaj rrezikut. Né kuadér té kushteve dhe rregullave té ofruara, bankat
raportuan shtréngim deri né njé masé né normat e interesit, si dhe shiréngim — por né masé mé té ulét
- né madhésiné mesatare té kredisé dhe afatet e maturitetit. Niveli i aprovimit té kredive mbeti
pothuajse i pandryshuar, me njé rritje margjinale krahasuar me tremujorin paraprak. Kérkesa pér
kredi mbeti pérgjithésisht e pandryshuar, me rénie deri né njé masé pér kredité
personale/konsumuese, ndikuar kryesisht nga rénia e kérkesés pér financim té shpenzimeuve té tjera pér
konsum. Cilésia e kredive mbeti e pandryshuar, dhe pritet té mbetet e tillé edhe tremujorin né vijim.
Pér TM4 2025, standardet kreditore pritet té lehtésohen deri né njé masé né pérgjithési, ndérsa kérkesa
pér kredi pritet té mbetet e pandryshuar, me tendencé té lehté rénése pér kredité pér blerje té shitépive
(tabela 1).

Qasja né financim e bankave ka shénuar rritje gjaté TM3 2025, mbéshtetur kryesisht nga depozitat
e ekonomive familjare dhe ato té korporatave jo-financiare. Po ashtu, rritje deri né njé masé ka shénuar
edhe financimi brenda grupit bankar. Né tremujorin né vijim, pritet rritje edhe mé e larté e qasjes né
financim, kryesisht si rezultat i rritjes sé depozitave nga ekonomité familjare, korporatat jo-financiare
dhe financimi nga institucionet financiare ndérkombétare.
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Tabela 1. Vlerésimi i bankave pér ndryshimet né ofertén dhe kérkesén kreditore.

Oferta

Kérkesa
(Standardet kreditore)
TM3 2025 TM4 2025 (pritjet) TM3 2025 T4 2025 (pritjet)
Ndérmarrjet 2 & 7)) £
NVM ) £ ) =)
Ndérmarrjet e médha 0 & > =)
Ekonomité familjare @ @ ';D @
Kredi pér blerjen e shtépive & & = =
Kredi konsumuese @ 5‘ @ @

* Lehtésim i standardeve kreditore/Rritje e kérkesés pér kredi (indeks pozitiv mbi 0.20)
& Lehtésim i standardeve kreditore/Rritje e kérkesés pér kredi (indeks pozitiv nén 0.20)
= Kryesisht pandryshime (indeks pozitiv/negativ deri 0.05)

] Shtréngim i standardeve kreditore/Rénie e kérkesés pér kredi (indeks negativ nén 0.20)

* Shtréngim i standardeve kreditore/Rénie e kérkesés pér kredi (indeks negativ mbi 0.20)

Burimi: BQK.

1.0 Kredité ndaj ndérmarrjeve

1.1 Standardet kreditore

Rezultatet e mesatarizuara té Anketés sé Bankave pér TM3 2025 (reflektojné mesataren e peshuar
né kreditim té secilés banke) tregojné se standardet kreditore pér segmentin e ndérmarrjeve vazhduan
té shtréngohen pér té dytin tremujor me radhé, me efekt mé té theksuar né segmentin e ndérmarrjeve
té médha (Grafiku 1). Pér NVM-té u raportua shtréngim i standardeve kreditore nga dy banka, njéra
nga té cilat banké me réndési sistemike. Pér ndérmarrjet e médha, kishte shtréngim té standardeve
nga tri banka, dy prej té cilave me réndési sistemike.

Grafiku 1. Standardet kreditore té aplikuara pér ndérmarrjet
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Né pérgjithési Kredité pér NVM-té Kredité pér ndérmarrjet e médha Kredité afatshkurtra Kredité afatgjata
Burimi: BQK.

Faktorét kryesoré qé ndikuan né shtréngimin e standardeve kreditore né kété periudhé ishin
toleranca mé e ulét e bankave ndaj rrezikut, qasja mé e kufizuar né gjithsej burimet financuese,
kufizimet né kapacitetin e bankave dhe perceptimet mbi perspektivén e tregut vendor. Mbéshtetja e
vazhdueshme e FKGK-sé vazhdoi té kontribuoj pozitivisht né ofertén kreditore bankare. Faktorét
tjeré té cilét ndikuan pozitivisht né ofertén kreditore ishin edhe niveli 1 ulét 1 KJP-ve si dhe
konkurrenca ndérbankare, por qé u neutralizuan nga zhvillimet tjera né tregun bankar (Grafiku 2).
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Grafik 2. Faktorét ndikues né standardet kreditore té aplikuara pér ndérmarrjet
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Pér TM4 2025, bankat presin lehtésim té standardeve kreditore si pér NVM-té ashtu edhe ndérmarrjet
e médha. Né peérgjithési, shumica e faktoréve gé ndikojné né standardet kreditore pritet té kené efekt
pozitiv, ndérsa ndikimi i dy faktoréve té tjieré té cilét pritet té mbeten me efekt negativ — perspektiva pér
tregun vendoré dhe toleranca ndaj rrezikut - do té zbuten, duke kontribuar gjithashtu né pritjet pér
pérmirésimin e pérgjithshém té politikave té kreditimit (Grafik 2).

1.2 Kushtet dhe rregullat

Né TM3 2025, kushtet dhe rregullat e aplikuara pér ndérmarrjet mbetén té shtrénguara né pérgjithési
(Grafiku 3). Konkretisht, bankat raportuan shtréngim né normeén e interesit si pér NVM-té, ashtu
edhe pér ndérmarrjet e médha, duke vijuar trendin e shtréngimit té evidentuar edhe né dy tremujorét
paraprak. Po ashtu, u raportua shtréngim né madhésiné e kredisé pér té dy segmentet e ndérmarrjeve.
Ndérkaq, kushtet dhe rregullat e tjera té kreditimit - maturiteti i kredive, kérkesat pér kolateral dhe
tarifat tjera - mbetén kryesisht té pandryshuara. Kéto zhvillime reflektojné deklarimet e tri bankave,
prej té cilave dy té réndésisé sistemike.

Grafik 3. Kushtet dhe rregullat e aplikuara né standardet kreditore pér ndérmarrjet
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Burimi: BQK.

Faktorét kryesoré gé ndikuan né kushtet dhe rregullat e kreditimit pér segmentin e ndérmarrjeve
ishin té njéjté si pér standardet kreditore. Né shtréngim ndikuan kryesisht toleranca mé e ulét ndaj
rrezikut, kufizimet né kapacitetin e bankave , qasja né burimet e financimit dhe perspektiva e tregut
vendor. Ndérkaq, faktorét me kontribut pozitiv ishin mbéshteja e vazhdueshme nga FKGK, niveli 1
ulét 1 kredive jo-performuese dhe konkurrenca ndérbankare, por gé efekti i tyre u neutralizua nga
ndikimi i faktoréve me efekt shtréngues. N¢ tremujorin vijues, kushtet dhe rregullat e aplikuara nga
bankat pritet té mbesin kryesisht té pandryshuara si pér NVM-té dhe ndérmarrjet e médha.

Né TM3 2025, niveli i aprovimit té kredive pér ndérmarrjet shénoi rénie. Konkretisht kishte nivel
meé té ulét té aprovimeve pér kredité pér ndérmarrjet e médha dhe me maturitet afatgjaté. Pér NVM-
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té kishte rritje té nivelit té aprovimit - kryesisht pér kredité me afat té shkurtér maturimi -, por
dukshém mé té ulét krahasuar me tremujorin paraprak. Pér tremujorin vijues, niveli i aprovimit pritet
té rritet deri né njé masé si pér NVM-té, ashtu edhe pér ndérmarrjet e médha, si pér kredité me
maturitet afatshkurtér ashtu edhe ato afatgjata.

1.3 Kérkesa pér kredi

Sipas rezultateve té anketés, kérkesa pér kredi né TM3 2025 shénoi rritje, kryesisht si rezultat i
kérkesés mé té larté prej NVM-ve, ndérsa kérkesa prej ndérmarrjeve té médha mbeti kryesisht e
pandryshuar. Pér NVM-té, bankat deklaruan rritje té kérkesés pér kredité me maturitet afatshkurtér
si dhe afatgjaté. Kéto dinamika pasqyrojné pérgjigjet e gjashté bankave, tri prej té cilave té réndésisé
sistemike (Grafiku 4).

Grafiku 4. Kérkesa pér kredi nga ndérmarrjet
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Né pérgjithési Kredité pér NVM-té Kredité pér ndérmarrjet e médha Kredité afatshkurtra Kredité afatgjata
Burimi: BQK.

Faktorét kryesoré qé ndikuan pozitivisht kérkesén e pérgjithshme pér kredi nga ndérmarrjet kété
tremujor ishin nevoja pér investime né inventar dhe kapital punues, si dhe pér financim té
investimeve fikse (Grafik 5).

Cilésia e aplikacioneve té pranuar nga ndérmarrjet shénoi rénie té lehté, por pritet té pérmirésohet
né tremujorin vijues — TM4 2025.

Grafik 5. Faktorét gqé ndikuan kérkesén pér kredi nga ndérmarrjet
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Burimi: BQK.

Neé TM4 2025, bankat presin rritje té kérkesés pér kredi, si nga NVM-té ashtu edhe nga ndérmarrjet e
médha, bazuar né deklarimet e gjashté bankave, té gjitha josistemike. Rritja e kérkesés pritet té jeté e
pranishme pér té dy kategorité e ndérmarrjeve dhe pér té gjitha maturitetet e kredisé. Kjo pritet té
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ndikohet kryesisht nga nevoja pér financim té inventarit dhe kapitalit punues, ndérsa kérkesa pér
investime fikse pritet té keté ndikim mé té kufizuar.

1.4 Cilésia kreditore

Bankat né pérgjithési raportuan pér rritje, por né nivel té ulét, té kredive joperformuese pér segmentin
e ndérmarrjeve. Per TM4 2025, pritet rritje e lehté e KJP-ve krahasuar me tremujorin aktual.

2.0 Kredité ndaj ekonomive familjare

2.1 Standardet kreditore

Bazuar né rezultatet e mesatarizuara té Anketés sé Kreditimit pér TM3 2025, standardet kreditore
té aplikuara né pérgjithési pér ekonomité familjare u shtrénguan deri né njé masé, duke reflektuar
vazhdimésiné e kushteve mé konservatore té kreditimit pér tremujorin e dyté me radhé (Grafiku 6).
Pér shtréngim té standardeve kreditore, si pér kredité personale/konsumuese ashtu edhe pér kredité
pér blerje té shtépive, u deklarua nga dy banka me réndési sistemike, ndérsa bankat tjera raportuan
pér standarde kreditore kryesisht té pandryshuara nga tremujori paraprak.

Grafiku 6. Standardet kreditore té aplikuara pér ekonomité familjare
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Burimi: BQK.

Faktorét kryesoré qé ndikuan né shtréngim té standardeve kreditore ishin perspektiva e tregut
vendor, gasja né gjithsej financim, kufizimet né kapacitetin e bankave dhe toleranca mé e ulét e
bankave ndaj rrezikut (Grafiku 7). Ndérkohé, né kahun lehtésues té standardeve kreditore ndikuan,
por me efekt mé té ulét, cilésia e miré e portfolios kreditore dhe konkurrenca nga bankat e tjera.

Grafik 7. Faktorét ndikues né standardet kreditore té aplikuara pér ekonomité familjare

0.40 * Pritjet pér tremujorin e ardhshém

0.30

0.20

oo | il el o Lo B " ll

oo o Py 1IN il 1 il |l al |

. [111] I 1 L] | [ ILLLLL 1 1]

-0.10

-0.20

-0.30
NN MO T 0w NANOOTITOWONNMO T T 0 LW ANANOOT T OWNNMOD T T 0 LW NANOOTTOWNNMDO T T IO LW
Al A AN A AN AN AN AN AN AN AN AN NN AN AN AN AN AN AN AN AN NN AN AN AN AN AN AN AN AN NN NN
[eNeloooNoE=R=] OCDO0OO0OO0OO0O0O0O0ODO0OO0O0O0O0 OO OO0 O0O0O0O0O0DODO0OO0O0O0O0 OO OO0 O0DO0O0O0O0DODO0OO0O0O0O0 OO
NN NN ANANANAN AN NN AN AN NN AN AN NN AN NN AN AN NN AN AN NN AN NN AN AN AN NN NN NN
T T MO MM O rEEFNO T OANT OO MM T rENO T NOANT DO MM O EFO T O AT DO MM
S=S=S5=25= ==SS=S==S=5=====5= ====2S=Z===5S=5=5=== ========5=25=2=5=:==
FFFFFFFF FFFFFFFEFFFFFFFF FFFFFFRFEFFFFRFFFF FFRFRFRFRFFEFRFFFFEFFRFFRFFR

oleranca pér rrezikun nga  Kualiteti i portfolios  Kufizimet né pozicionin e
kreditore (KJP) kapitalit

—

Perspektiva e tregut  Qasja né gjithsej burimet e Pozita e likuiditetit t&  Konkurrenca nga bankat
vendor financimit bankés tiera banka e juaj

Burimi: BQK.

Pér TM4 2025, pritet lehtésim deri né njé masé i standardeve kreditore pér ekonomité familjare né
pérgjithési, sipas deklarimit té njé banke me réndési sistemike dhe njé banke josistemike. Lehtésim pak
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mé 1 theksuar pritet té aplikohet né kredité pér blerje té shtépive, krahasuar me ato
personale/konsumuese. Faktorét qé pritet té ndikojné né lehtésimin e standardeve kreditore pérfshijné:
pozicionin mé té miré me lLikuiditet, rritja e qasjes né gjithsej burimet financuese, kualiteti 1 miré i
portfolios kreditore dhe pozicioni i kapitalit té bankave.

2.2 Kushtet dhe rregullat

Kushtet dhe rregullat e aplikuara pér kredité e reja ndaj ekonomive familjare u shtrénguan deri né
njé masé, si pér kredité pér blerje té shtépive ashtu dhe ato personale/konsumuese (Grafiku 8). Mé
konkretisht, né kuadér té kushteve dhe rregullave, dy banka me réndési sistemike deklaruan pér
shtréngim né normén e interesit. Po ashtu, njé banké me réndési sistemike ka deklaruar pér
shtréngim né madhésiné mesatare té kredisé dhe maturitet. Faktorét qé ndikuan né shtréngim té
kushteve dhe rregullave té aplikuara ishin perspektiva e tregut vendor, gasja né gjithsej financim,
dhe kufizimet né kapacitetin e bankave.

Grafik 8. Kushtet dhe rregullat e aplikuara né standardet kreditore pér ekonomité familjare
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Burimi: BQK.

Pér TM4 2025, bankat presin zhvillime té ndryshme né kushtet dhe rregullat e aplikuara pér ekonomité
familjare, me lévizje né té dy kahet. Mé konkretisht, pritet shtréngim né normén e interesit né kredité
pér blerje té shtépive, ndérkohé pér ato personale/konsumuese normat e interesit pritet té mbesin
kryesisht té pandryshuara. Né anén tjetér, pritet lehtésim né madhésiné mesatare té kredisé dhe
maturitet, pér kredité e té dy segmenteve.

Niveli i aprovimit té aplikacioneve pér kredi nga ekonomité familjare ka mbetur pothuajse i
pandryshuar edhe gjaté kétij tremujori, me tendencé té lehté né kahun pozitiv.

2.3 Kérkesa pér kredi

Sipas rezultateve té mesatarizuara té anketés pér TM3 2025, kérkesa e pérgjithshme kreditore nga
ekonomité familjare mbeti kryesisht e pandryshuar, pér dallim nga tremujori i kaluar, ku u evidentua
shtim 1 kérkesés pér kredi (Grafiku 9). Me rénie deri né njé masé té kérkesés u karakterizuan kredité
personale/konsumuese, ndérsa pér kredité pér blerje té shtépive kérkesa mbeti kryesisht e
pandryshuar.
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Grafik 9. Kérkesa pér kredi nga ekonomité familjare
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Burimi: BQK.

Rénia e kérkesés pér financimin e shpenzimeve té tjera pér konsum ishte faktori kryesor qé ndikoi né
rénie té kérkesés pér kredité personale/konsumuese. Po ashtu, perspektivat e tregut té
patundshmérive dhe konfidenca e konsumatorit ndikuan deri né njé masé negativisht né kérkesén e
pérgjithshme pér kredi (Grafiku 10). Pér TM4 2025, kérkesa pritet té mbetet kryesisht e pandryshuar,
me tendencé té lehté rénése pér kredité pér blerje té shitépive.

Grafik 10. Faktorét qé ndikuan kérkesén pér kredi nga ekonomité familjare
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Burimi: BQK.

Cilésia e aplikacioneve té pranuara nga ekonomité familjare ka mbetur e pandryshuar nga
tremujori paraprak. Po ashiu, pér tremujorin vijues, pritjet e bankave jané gé cilésia e aplikacioneve té
mbetet e njéjté.

2.4 Cilésia kreditore

Cilésia e portfolios kreditore pér ekonomité familjare mbeti e pandryshuar, né pérputhje me pritjet e
bankave nga tremujori i kaluar. Po ashtu, né tremujorin vijues, cilésia e portfolios kreditore pér
ekonomité familjare pritet té mbetet kryesisht e pandryshuar.

3.0 Financimi

Né TM3 2025, qasja né financim e bankave ka shénuar rritje krahasuar me tremujorin e dyté té vitit,
kur né pérgjithési nuk kishte ndryshim. Ky zhvillim u ndikua kryesisht nga depozitat e ekonomive
familjare dhe ato té korporatave jofinanciare, té cilat shénuan rritje té konsiderueshme sipas
deklarimit nga shumica e bankave. Pér mé tepér, pér tremujorin e dyté radhazi, bankat deklaruan
rritje té financimi brenda grupit. Sa i pérket maturitetit, rritje ka shénuar si financimi afatgjaté,
ashtu dhe a1 afatshkurtér (Grafiku 11).
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Grafik 11. Ndryshimi né financimin e e sektorit bankar
0.70
0.60
0.50

* Pritjet pér tremujorin e ardhshém

0.40
o I II I |II__I 1. " I vl |I III 1 Il. I LWl L i o
: 1 1 m 1 " " m o

0.10 I
-0.20
-0.30
AN AN MO 0w ANANOODT FTOOANNODOS T WO W ANANOOTSTITOOANNON ST T W0 LWw AN AN MO W0 W0
aa AN AN AN aaaa NN aN NN AN aaaa AN AN AN NN NN A AN AN AN
OCDOO0OO0O0 00O OCDOO0OO0DOO0ODO0DOODO0OOO0 OO0 OO OO0 OO0 O0ODOODO0ODO0DOO0O OO OO j=lejelelelel=R=]
NN AN ANANANANAN {aV N oViN aUAN oV N oV i oV AN VRN oV N oV i oV AN GV RN oV N oV N oV AN oV BN oV | (SN SN GV IR oV N oV N oV BN oV RN oV i oV AN oV N oV I oV N oV RN oV N oV NN LS UN SR QU QU oV QU oV oY)
O TN MM TFTO T OO T OANT T OO —M—OM TO T T OANT OO M — M MO M MOAN S
S==S==S=S=S= ==2====S=2S==S=S=S=2===== =S=S=S=2==2====S=2=S=SS=2==2 ====2=S==:=
FFFFRFRFEFEF FFFFFFFEFFFFFFFFE FRFFRFFRFRFRFERFRFERFRFERRRR FEFFFRFRFFE
Gjithsej financimi Financimi brenda grupit Financimi nga Institucionet Financimi nga depozitat e Financimi nga depozitat e Tregu i parasé
Financiare Ndérkombétare ~ Ekonomive Familjare Ndérmarrjeve ndérbankare
Burimi: BQK.

Neé TM4 2025, pritet té keté rritje akoma mé té larté té qasjes né financim, kryesisht si rezultat i rritjes
sé depozitave nga ekonomité familjare, ndérsa depozitat e korporatave jofinanciare pritet té rriten, por
me ritém mé té ngadalésuar. Né anén tjetér, financimi brenda grupit pritet té shénoj rénie, por qé do té
kompensohet nga rritja e financimit nga institucionet financiare ndérkombétare.

3.1 Pérmbledhje e pyetjeve té fokusuara

Pyetésori 1 anketés pér TM3 2025 éshté pasuruar me dy pyetje shtesé, té cilat kané pér qgéllim
zgjerimin e pérmbajtjes sé anketés pérte) pyetjeve standarde gé lidhen me ofertén dhe kérkesén
kreditore dhe faktorét ndikues mbi to. Bankat jané pyetur lidhur me ményrén si kané pérshtatur
qgasjen e tyre dhe politikat e kreditimit ne ményré ge té sigurojné pajtueshméri me kérkesat
makroprudenciale gé vijné nga harmonizimit i kornizés ligjore té BQK-se me até té BE-sé.

Né pérgjigjet e dhéna rreth pyetjes sé paré, né pérgjithési u theksua se ndryshimet né
kérkesat pér kapital nuk kané sjellé nevojé pér pérshtatje té standardeve té kreditimit.
Shumica e bankave, pérfshiré té gjitha bankat me réndési sistemike, raportuan pér géndrueshméri
dhe mjaftueshméri té kapitalit, gé ka mundésuar rritjen pa pasur nevojé pér ndryshime né politikat
kreditore. Bankat theksuan se kané gené té pérgatitura paraprakisht pér kété ndryshim, duke ruajtur
rezerva té brendshme té kapitalit dhe duke planifikuar me kujdes rritjen e tij pérmes fitimit té
akumuluar apo instrumenteve té kapitalit té klasés sé dyté. Né disa raste, bankat deklaruan se kané
ndérmarré masa pér optimizimin e portofolit kreditor, duke orientuar kreditimin drejt ekspozimeve
me peshé mé té ulét rreziku dhe duke forcuar proceset e vlerésimit té rrezikut dhe té kolateralit. Né
pérgjithési, pérgjigjet e bankave reflektojné njé qasje proaktive dhe té géndrueshme ndaj menaxhimit
té kapitalit, ku ndikimi i kérkesave té reja rregullative éshté adresuar kryesisht pérmes planifikimit
té brendshém dhe ruajtjes sé kapitalit shtesé, pa pasur nevojé pér ndryshime né standardet e
kreditimit.

Né pérgjigjet e dhéna lidhur me pyetjen e dyté, bankat raportuan se qasja e tyre ndaj
burimeve té financimit ka mbetur kryesisht e géndrueshme, duke u mbéshtetur kryesisht
né rritjen e depozitave si burim kryesor. Si rezultat, shumica nuk kané raportuar nevojé
pér ndryshime té réndésishme né politikat e kreditimit. Megjithaté, disa banka kané
pérshtatur né nivel operacional kreditimin dhe menaxhimin rritjes sé portofolit né linjé me rrjedhén
e depozitave dhe likuiditetit, kostos sé fondeve dhe strukturés sé portofolit, pér t'1 dhéné prioritet
sektoréve dhe klientéve me rrezik mé té ulét dhe pér t'u siguruar qé politika kreditore pérputhet me
kapacitetin financiar dhe kapitalin e disponueshém. Disa banka shtuan kujdes pér shkak té rritjes sé
raportit kredi-depozita dhe ngadalésimit té rritjes sé depozitave, duke monitoruar mé afér strukturén
e maturitetit dhe duke orientuar kreditimin drejt sektoréve me profil mé té ulét rreziku. Né raste té
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vecanta, banka siguruan burime shtesé financimi nga institucione financiare ndérkombétare —
pérfshiré grupet bankare - pér té ruajtur stabilitetin e likuiditetit dhe pér té mbéshtetur rritjen e
géndrueshme té kreditimit.

Sa 1 pérket pérgjigjeve té disagreguara té bankave pér ndérmarrjet sipas sektoréve ekonomik,
standardet kreditore si dhe kushtet dhe rregullat e aplikuara mbetén kryesisht té pandryshuara, me
njé tendencé té lehté shtrénguese né kushtet e ofruara pér sektorin e ndértimit. Ngjashém me
tremujorin e kaluar, kérkesa kreditore né TM3 2025 shénoi rritje pothuajse nga té gjithé sektorét
ekonomik, me theks té veganté pér sektorin e pasurisé sé paluajtshme banesore. N¢ tremujorin vijues,
standardet kreditore pritet té lehtésohen pér sektorin e shérbimeve, kurse pér sektorét tjeré kryesisht do
té mbeten té pandryshuara. Ngjashém, edhe kushtet dhe rregullat e aplikuara do té mbesin kryesisht
té pandryshuara, me pérjashtim pér sektorin e ndértimit qé do té keté shiréngim deri né njé masé.
Kérkesa kreditore pritet té jeté dukshém mé e larté, vecanérisht né sektorin e pasurisé sé paluajtshme
banesore, pasuar nga prodhimi dhe sektori i shérbimeve. Kérkesé né rritje pritet edhe pér sektorin e
ndértimit, por mé e ulét krahasuar me sektorét e tjeré ku pritet rritje.

4.0 Pérmbledhja e rezultateve pér pritjet e inflacionit

Té dhénat nga anketa e tetorit 2025 tregojné se bankat né pérgjithési presin qé inflacioni gjaté pjesés
sé& mbetur té vitit té mbetet rreth niveleve té njéjta me ato té tremujorit paraprak. Sipas vlerésimeve
té tyre, norma e inflacionit pritet té sillet rreth 4.5 pérqind né tremujorin e fundit té vitit 2025, ndérsa
mesatarja vjetore pritet té jeté rreth 4.2 pérqind (Tabela 2). Kéto pritje vijojné té pasqyrojné rritje té
presioneve inflacioniste krahasuar me vitin 2024 kur inflacioni mesatar ishte 1.6 pérqind.

Tabela 2. Pritjet e inflacionit nga bankat, ndryshimi vjetor né pérqindje

Bankat TM3 2025 TM4 2025 2025
1 4.2% 4.4% 4.5%
2 4.5% 4.2% 4.0%
3 41% 4.2% 3.8%
4 4.7% 4.0% 3.5%
5 4.5% 4.8% 4.2%
6 4.7% 3.9% 3.9%
7 5.5% 5.5% 5.5%
8 4.7% 5.1% 3.8%
9 4.2% 3.6% 3.6%
10 4.7% 4.9% 4.9%
Mesatarja 4.6% 4.5% 4.2%

Burimi: Bankat komerciale dhe kalkulimet e BQK-sé.

Grafiku 12 paraget vlerésimin e bankave mbi probabilitetin e realizimit té niveleve té ndryshme té
inflacionit. Rezultatet tregojné njé zhvendosje té pritjeve drejt niveleve mé té larta té inflacionit.
Krahasuar me anketén e tremujorit té dyté té vitit 2025, kur pritjet ishin kryesisht té pérqendruara
né intervalin 2.5-3.9%, ato tani jané zhvendosur drejt intervalit mé té larté prej 3.9-5.9%. Kjo
zhvendosje éshté né pérputhje me ecuriné e THCK, i cili éshté pérshpejtuar nga 3.6% né tremujorin e
dyté té vitit 2025 né 4.5% né tremujorin e treté.

Né pérgjithési, pritjet e bankave pér ecuriné e inflacionit reflektojné ndikimin e disa faktoréve
kryesoré, té cilét kané nxitur rritjen e cmimeve deri tani dhe pritet té vazhdojné té ushtrojné presione
inflacioniste. Sipas tyre, rritja e ¢mimeve té ushqimit, qé pérbén njé pjesé té konsiderueshme té
shportés sé konsumit, ka gené njé nga nxitésit kryesoré té pérshpejtimit té inflacionit e gé mund té
vazhdojé té ndikojé edhe né periudhén né vijim.
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Po ashtu, tarifat e rritura té energjisé  Grafik 12. Probabiliteti i inflacionit pér tremujorin e
elektrike dhe konsumi 1 rritur 1 energjisé  ardhshém (boshti-x: pritjet e inflacionit, ndryshimi vjetor

elektrike né sezonin diméror pritet té N€ péraindje; boshti-y: probabiliteti)
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Burimi: Bankat komerciale dhe kalkulimet e BQK-sé.

Né pérgjithési, bankat presin qé inflacioni né tremujorin e katért té vitit 2025 té qéndrojé aférsisht
né té njéjtin nivel me TM3 2025 (rreth 4.5 pérqgind), duke reflektuar tendencén rritése té IHCK-sé.
Megjithaté, pritjet e tyre pér inflacionin vjetor (4.2 pérqind) tejkalojné mesataren vjetore deri né
shtator, e cila rezultoi 3.4 pérqind, dhe jané mé té larta se sa do té pritej duke pasur parasysh nivelin
meé té ulét té inflacionit né gjysmén e paré té vitit.

Kutia 1. Metodologjia

Pyetésori i Anketés sé Kreditimit Bankar né Kosové

Pyetésori 1 AKBK éshté i bazuar né forma té standardizuara té pyetésoréve té pérdorur nga Bankat Qendrore té
vendeve té eurozonés dhe mé gjeré. Megjithaté, pyetésori i BQK pér AKBK éshté modifikuar dhe pérshtatur qé
né ményrén mé té miré dhe mé gjithépérfshirése té paraget zhvillimet e kreditimit né sektorin bankar né Kosové.

Pyetésori i AKBK pérbéhet nga 19 pyetje, té cilat mbulojné ndryshimet né ofertén dhe kérkesén pér kredi,
faktorét qé kontribuojné né kéto ndryshime si dhe gasjen né financim té sektorit bankar, né baza tre mujore.
Pyetjet mbi kreditimin bankar fokusohen né dy kategori kryesore: (i) kredité ndaj ndérmarrjeve, dhe (i1) kredité
ndaj ekonomive familjare. Pér mé tepér, kredité ndaj ndérmarrjeve nén-kategorizohen né kredité ndaj NVM-ve
dhe kredité ndaj ndérmarrjeve té médha, pérderisa kredité ndaj ekonomive familjare nén-kategorizohen né
kredité pér blerjen e shtépive dhe kredité personale/konsumuese. Pér té gjitha kategorité e lartpérmendura,
ndryshimet né ofertén kreditore pércaktohen nga standardet kreditore té aplikuara gjaté aprovimit té kredive,
kushtet dhe rregullat e aplikuara pér kredité e reja, norma e aprovimit té kredive, si dhe faktorét qé ndikojné né
ndryshimet e tyre. Ndérsa, ndryshimet né kérkesén pér kredi pércaktohen nga kérkesa pér kredi (numri i
aplikacioneve pér kredi), cilésia e aplikacioneve té pranuara pér kredi, si dhe faktorét qé e ndikojné kérkesén pér
kredi. Pyetjet e anketés kryesisht jané té formuluara pér ndryshimet gjaté tre muajve paraprak dhe pritjet pér
tre muajt e ardhshém. Gjithashtu, pyetjet mbulojné kredité edhe né aspekt té maturimit té tyre dhe valutés né
té cilén léshohen. Pérveg pyetjeve standarde, pyetésori 1 AKBK mund té pérmbajé edhe pyetje shtesé mbi ¢éshtje
specifike me interes pér shpjegimin e zhvillimeve né sektorin bankar. Pérderisa pyetjet standarde mbulojné njé
periudhé tre-mujore, pyetjet shtesé mund t'i referohen ndryshimeve gjaté njé periudhe kohore mé té gjaté. Né
anketim marrin pjesé dhjeté nga dhjeté bankat gé operojné né Kosové. Rrjedhimisht, bankat pjesémarrése
pérfagésojné tregun e pérgjithshém bankar dhe sigurojné njé pérfagésim té duhur statistikor, duke marré
parasysh se pérfagésojné rreth 98 pérqgind té aseteve té gjithsej sektorit bankar dhe 99.1 pérqgind té gjithsej
kreditimit né sektorin bankar. Pjesémarrésve té anketés u kérkohet té tregojné né ményré cilésore forcén e ¢do
shtréngimi ose lehtésimi apo forcén e ¢do ulje ose rritje, duke raportuar ndryshimet pérmes pesé shkalléve si: (i)
shtrénguar / ulur né ményré té konsiderueshme, (ii) shtrénguar / ulur né njé masé, (iii) e pandryshuar, (iv)
lehtésuar / rritur né njé masé ose (v) lehtésuar / rritur né ményreé té konsiderueshme.
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Gjenerimi i rezultateve té anketés sé kreditimit bankar

Kuantifikimi i pérgjigjeve té marra nga bankat individuale dhe agregimi i tyre pér té paraqgitur ndryshimet né
nivel sektori arrihet pérmes gjenerimit té njé indeksi. Ky indeks gjenerohet pér ¢do kategori e nén-kategori té
secilés pyetje, duke dhéné né kété ményré njé njési kuantifikuese pér pérgjigjet e marra né nivel té sektorit.
Fillimisht, pérgjigjeve u pércaktohet njé vleré né bazé té forcés sé ndryshimeve, konkretisht pérgjigjeve ku
bankat kané deklaruar shtréngim/ulje té konsiderueshme u pércaktohet vlera - 1, vleré dyfish mé e madhe se sa
ajo e pércaktuar pér pérgjigjet kur bankat deklarojné shtréngim / ulje deri né njé masé (vleré prej -0.5). Ngjashém,
pérgjigjet kur kemi lehtésim/rritje té konsiderueshme kané vleré 1, pérderisa ato me lehtésim/rritje deri né njé
masé u pércaktohet vlera 0.5. Rezultatet po ashtu jané té peshuara né bazé té peshés gé secila prej bankave ka
né gjithsej kreditimin e sektorit bankar. Pérfundimisht, pesha e secilés banké sipas pjesémarrjes né tregun e
kredive shumézohet me vlerén e pércaktuar né bazé té intensitetit té pérgjigjes sé dhéné, duke fituar indeksin
né fjalé. Mé tutje, agregimi i indeksit né nivel sektori béhet pérmes shumés sé indekseve té fituara pér secilén
banké. Vlerat e indeksit jané né mes té -1 dhe 1, ku vlerat pozitive té indeksit paragesin lehtésim, rritje apo
kontribut pozitiv dhe né kontrast vlerat negative paragesin shtréngim, rénie apo kontribut negativ.

Pritjet pér inflacionin

Pritjet e inflacionit luajné té paktén dy role té réndésishme. Sé pari, ato ofrojné njé statistiké pérmbledhése
kuantifikuese pér shkallén e inflacionit né té ardhmen, dhe sé dyti, mund té pérdoren pér té vlerésuar
besueshméring e objektivit té inflacionit té vendosur nga bankat gendrore. Réndésia e pritjeve té inflacionit éshté
mé e madhe pér vendet qé kané adoptuar strategjiné e shénjestrimit té inflacionit. Pér kéto vende, pritjet e
inflacionit, shérbejné gjithashtu si njé tregues i besueshmérisé sé publikut ndaj bankés gendrore. Nése publiku
beson se banka gendrore do té ndérmarré veprimet e nevojshme pér té arritur objektivin e inflacionit, atéheré
pritjet e agjentéve ekonomik pér shkallén e inflacionit do té jené mé té aférta me objektivin e pércaktuar.

Pritjet e inflacionit jané gjithashtu té réndésishme pér bankat qé nuk posedojné politiké monetare, pasi ato
shérbejné si input i1 réndésishém pér pércaktimin e gmimeve dhe pagave, si dhe pér procesin e modelimit dhe
parashikimit ekonomik. Pér mé tepér, pritjet e inflacionit ndikojné né kérkesén agregate, e cila mé pas ndikon
né ecuriné e inflacionit.

Pér dallim nga inflacioni aktual, i cili matet né ményré té drejtpérdrejté, pritjet lidhur me inflacionin vlerésohen
me metoda té térthorta. Njé prej metodave mé té pérdorura éshté anketimi 1 agjentéve ekonomiké:
konsumatoréve, bizneseve, bankave komerciale, etj. BQK, pér heré té paré, ka filluar vlerésimin e pritjeve pér
inflacionin né tremujorin e treté té vitit 2019, fillimisht me bankat komerciale.

Vlerésimet qé merren nga bankat komerciale jané té formés sasiore dhe shogérohen me shpérndarje té
probabilitetit. Pritjet pér inflacionin vlerésohen pér horizonte té ndryshme kohore: fillimisht pér tremujorin
aktual, pastaj pér tremujorin e ardhshém dhe pér vitin né pérgjithési. Mbledhja e informacionit pérmes anketave
pasohet nga procesi i sistemimit, pérpunimit dhe agregimit té té dhénave pér té gjetur mesataren e pritjeve té
inflacionit nga bankat komerciale.
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