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Pérmbledhje

> NéTM2 2025, ekonomia e Eurozonés shénoi rritje prej 0.1 pérqind, duke reflektuar ngadalésim té dukshém
né krahasim me tremujorin paraprak. Inflacioni gjithashtu shénoi rénie, duke arritur né 2.0 pérqind, né
pérputhje me objektivin vjetor té BQE-sé. Sa i pérket Ballkanit Peréndimor, FMN parashikon rritje ekonomike
prej 3.4 pérqind né vitin 2025, mbéshtetur nga konsumi, investimet dhe shpenzimet publike. Megjithése rritje e
géndrueshme kundrejt sfidave té jashtme si tensionet gjeopolitike dhe pasiguria né Eurozong, perspektiva e rritjes
mbetet mé e zbehté krahasuar me parashikimet fillestare. Né anén tjetér, inflacioni éshté rritur me 3.7 pérqind, njé
pérshpejtim kundrejt tremujorit paraprak kryesisht si pasojé e rritjes sé ¢gmimeve té ushqimit dhe energjisé.

» Gjaté TM2 2025, ekonomia e Kosovés shénoi rritje reale prej 4.6 pérqind, krahasuar me 4.3 pérqind né TM2
2024, e mbéshtetur kryesisht nga rritja e konsumit publik dhe investimeve, ndérsa eksporti neto ndikoi
negativisht pér shkak té rénies sé eksportit té mallrave dhe rritjes sé importit. Konsumi privat rezulton té
jeté rritur mé ngadalé, si pasojé e rritjes mé té ngadalshme té burimeve kryesore té financimit té késaj komponente,
né njé ambient me shkallé mé té larté té inflacionit. Remitencat dhe investimet publike mbetén faktoré mbéshtetés
né konsumin e pérgjithshém. Rritje té vlerés sé shtuar né Bruto Produktin Vendor (BPV) shénuan sektorét e
ndértimit, tregtisé dhe shérbimeve financiare, ndérkohé gé sektori i energjisé elektrike kontribuoi negativisht. Pér
gjithé vitin 2025, BQK parashikon rritje ekonomike prej 3.9 pérqgind, e mbéshtetur nga konsumi, investimet dhe
eksporti i shérbimeve, ndérsa importi pritet té keté ndikim negativ.

» Inflacioni u pérshpejtua né 3.7 pérqind né TM2 2025, i nxitur kryesisht nga rritja e cmimeve té ushqimit
dhe shérbimeve. Cmimet e mallrave tjera mbetén pothuajse té pandryshuara, kurse ¢mimet e energjisé
kontribuuan né zbutjen e inflacionit né kété tremujor. Ecuri rritése u evidentua edhe né inflacionin bazé i cili
rezultoi 2.0 pérqind, ndikuar nga rritja e cmimeve té shérbimeve. Sa i pérket origjinés, inflacioni pasqyroi presione
té kombinuara nga faktorét e jashtém pérmes importit té ushqimit, dhe ekonomisé sé brendshme pérmes
shérbimeve, me dominim té faktoréve té jashtém.

» Sektori fiskal shénoi rritje gjaté TM2 2025, si né té hyra ashtu edhe né shpenzime. Té hyrat primare
buxhetore arritén vlerén prej 864.5 milioné euro, apo rritje prej 17.0 pérqind. Shpenzimet buxhetore
arritén vlerén 761.4 milioné euro, duke shénuar rritje prej 15.5 pérqind. Suficiti primar buxhetor arriti vlerén
prej 27.6 milioné euro. T€ hyrat tatimore shénuan rritje prej 18.1 pérqind, duke arritur vlerén e 766.4 milioné euro,
me rritje nga tatime direkte dhe indirekte, né vecanti TVSH-ja dhe akciza. Shpenzimet kapitale shénuan rritje té
larté prej 33.3 pérqind ndérsa shpenzimet rrjedhése u rritén pér 11.9 pérqind. Raporti i borxhit publik ndaj BPV-
vé u rrit né 16.0 pérqind, ndérkohé borxhi publik u rrit pér 6.3 pérqind duke arritur vlerén prej 1.77 miliardé euro.

> NéTM2 2025, deficiti i llogarisé rrjedhése u zgjerua me 27.0 pérqind, duke arritur né 455.4 milioné euro,
kryesisht pér shkak té pérkeqésimit té bilancit tregtar. Megjithaté, sektori i shérbimeve, té ardhurat parésore
dhe dytésore patén ndikim pozitiv, duke siguruar burim té géndrueshém té té hyrave financiare. Remitencat né
kété tremujor arritén né 363.4 milioné euro, njé rritje vjetore prej 4.1 pérqind. Po ashtu, Investimet e Huaja Direkte
shénuan rritje prej 19.4 pérqind, duke arritur vlerén prej 243.6 milioné euro.

» Sektori bankar u karakterizua me rritje vjetore té pérshpejtuar té aseteve, ndikuar kryesisht nga zgjerimi
mé i shpejté i aktivitetit kreditues. Megjithaté, krahasuar me tremujorin paraprak, ritimi i rritjes sé kreditimit u
ngadalésua dhe stabilizua, si pasojé e ngadalésimit té kredive té reja investuese pér korporatat jo-financiare dhe té
kredive hipotekare pér ekonomité familjare. Depozitat, ndonése shénuan rritje té pérshpejtuar nga viti i kaluar,
krahasuar me tremujorin e paré té kétij viti kané pésuar rénie. Norma mesatare e interesit né kredi ka shénuar
rritje né fund té gershorit 2025, ndérsa ajo né depozita pésoi rénie, duke zgjeruar mé tej hendekun ndérmjet tyre.
Cilésia e portfolios kreditore mbetet e miré, me rénie margjinale té nivelit té kredive jo-performuese nga viti
paraprak, ndonése nga tremujori i kaluar ky nivel shénoi rritje té lehté. Profitabiliteti i sektorit bankar, sé bashku
me treguesit kryesoré si kthimi mesatar né asete dhe né kapital, shénuan rénie nga viti i kaluar. Nga ana tjetér,
pozicioni i kapitalit u forcua mé tej, ndérsa treguesit e likuiditetit dhe té financimit vijuan rénien graduale, por
vazhdojné té qéndrojné mbi nivelin minimal rregullator.

» Sektori pensional shénoi rikuperim té kthimeve nga humbjet qé e karakterizuan sektorin né tremujorin e paré té
vitit, si rezultat i pérmirésimit té kushteve né tregjet financiare globale. Vlera e aseteve dhe kontributeve vazhdoi
rritjen e géndrueshme. Investimet mbetén té pérqendruara né tregjet e jashtme, me ekspozim té larté né fondet e
pérbashkéta.

» Sektori i sigurimeve shénoi ngadalésim né rritjen e aseteve dhe primeve té shkruara, vecanérisht né segmentin
jo-jeté. Né anén tjetér, démet e paguara u rritén, ndérsa fitimi neto ruajti njé trend pozitiv, i mbéshtetur nga rritja e
té hyrave dhe menaxhimi i géndrueshém i shpenzimeve. Treguesit e géndrueshmérisé dhe likuiditetit pér
siguruesit mbetén né nivele té shéndosha.

» Sektori mikrofinanciar dhe financiar jo-bankar vazhdoi rritjen dyshifrore, por me ngadalésim, duke reflektuar
trendin e ngadalésimi té rritjes sé financimit té jashtém. Kreditimi u zgjerua si pér ekonomité familjare, ashtu edhe
pér korporatat jofinanciare, ndérsa lizingu shénoi rénie, vecanérisht né segmentin e korporatave jofinanciare.
Fitimi neto shénoi ngadalésim si pasojé e rritjes mé té shpejté té shpenzimeve, ndérkohé gé kredité joperformuese
mbetén té uléta dhe té mbuluara miré me provizione.
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1. Eurozona dhe Ballkani Peréndimor

Sipas vlerésimeve preliminare té Eurostat-it, ekonomia e eurozonés gjaté TM2 2025 ka pasur rritje prej
0.1 pérqind krahasuar me tremujorin paraprak, duke paraqitur njé ngadalésim té dukshém krahasuar
me rritjen prej 0.6 pérqind né TM1 2025. Edhe né terma vjetor, ekonomité e eurozonés u karakterizuan me
njé rritje mé té ngadalshme vjetore prej 1.4 pérqind, krahasuar me rritjen prej 1.6 pérqind né periudhén e njéjté
té vitit té kaluar. Rritja ekonomike u mbéshtet kryesisht nga konsumi i ekonomive familjare, i cili kontribuoi
me 0.1 piké pérqgindje. Megjithaté, ky kontribut ishte mé i ulét se né tremujorin e kaluar, duke reflektuar situaté
té pafavorshme ekonomike. Po ashtu, edhe konsumi publik kontribuoi me 0.1 piké pérgindje, me shpenzimet
geveritare gé ndihmuan né kompensimin e rénieve né sektorét tjeré. Né anén tjetér, formimi i bruto kapitalit
ishte faktori kryesor negativ, me kontribut prej -0.4 piké pérqindje, si pasojé e uljes sé investimeve né makineri
dhe, né njé masé mé té vogél, né ndértimtari. Tensionet gjeopolitike, pasigurité rreth inflacionit dhe rritjet e
kostos sé ndértimit kané shkaktuar ulje né besimin e kompanive ndértuese. Investimet né pérgjithési jané
prekur nga pasiguria né politika tregtare, sidomos nga tarifat tregtare té vendosura nga SHBA-té. Kéto té fundit
ndikuan negativisht edhe bilancin tregtar pérmes uljes sé eksporteve, me kontribut té pérgjithshém negativ
prej -0.2 piké pérqindje. Ngadalésimi i importeve pasqyron gjithashtu rénien e kérkesés dhe shpenzimeve té
pérgjithshme. Né mesin e ekonomive mé té médha té bllokut, Gjermania ka pésuar rénie me 0.3 pérqind, Italia
me 0.1 pérqind, ndérsa Franca dhe Spanja patén rritje me 0.3 pérkatésisht 0.7 pérqind. Sa i pérket
parashikimeve pér vitin 2025, BQE ka paraparé rritje ekonomike prej 0.9 pérqind.

Inflacioni né eurozoné pér TM2 2025 ishte 2.0 pérqind, njé ngadalésim krahasuar me 2.3 pérqind sa
ishte né TM1 2025. Kontribuuesit kryesoré né shkallén e inflacionit né eurozoné rezultojné té kené gené
shérbimet, me rreth +1.65 piké pérqindje, té pércjellur nga artikujt ushqimoré, alkooli dhe duhani me +0.58
piké pérqindje. Mallrat industriale patén kontribut mé modest né rritjen e inflacionit, me rreth 0.14 piké
pérqgindje. Energjia ishte faktori kryesor qé ndihmoi né uljen e shkallés sé inflacionit me kontribut negativ prej
-0.3 piké pérqindje, pér shkak té rénies sé ¢cmimeve té energjisé elektrike. Kjo rénie, e cila ka filluar qé nga mesi
i vitit 2023, gjithashtu ka lehtésuar tregtiné ndérkombétare dhe ka ndihmuar né uljen e métejshme té
inflacionit. Gjaté késaj periudhe, BQE-ja ka ulur normén e huadhénies me nga 0.25 piké pérgindje né muajt prill
dhe gershor, duke arritur né nivelin 2.4 pérqind. Sipas parashikimeve, inflacioni né eurozoné pritet té keté
rénie né vitet e ardhshme. Megjithaté, eurozona mbetet e rrezikuar nga zhvillimet gjeopolitike né Evropé,
Lindje té Mesme dhe SHBA, té cilat mund té pengojné procesin e zinxhirit furnizues dhe té shkaktojné rritje té
¢mimeve té produkteve dhe shérbimeve.

Inflacioni né eurozoné pér TM2 2025 ishte 2.0 pérqind, duke shénuar ngadalésim krahasuar me 2.3
pérqind sa ishte né TM1. Gjaté késaj periudhe, BQE-ja ka ulur normén e interesit me 0.25 piké pérqindje né
prill dhe 0.25 piké pérqindje né gershor, duke arritur né 2 pérqind. Marré parasysh Nuk ka ndonjé sinjal sa i
pérket uljes sé métutjeshme té normave té interesit, duke gené se edhe né muajin korrik, norma e inflacionit
ka géndruar stabile né 2 pérqind. Megjithaté, BQE-ja ka vendosur qé normat e interesit do té pércaktohen né
bazé té vlerésimeve té vazhdueshme té inflacionit. Kontribuuesit kryesoré né rritjen e inflacionit ishin
shérbimet, me rreth +1.65 piké pérqgindje, té pércjellur nga artikujt ushqimoré, alkooli dhe duhani me +0.58
piké pérqindje. Mallrat industriale patén kontribut mé modest né rritjen e inflacionit, me rreth 0.14 piké
pérqgindje. Energjia ishte faktori kryesor qé ndihmoi né uljen e inflacionit, me kontribut negativ prej -0.3 piké
pérqindje, pér shkak té rénies sé cmimeve té energjisé elektrike. Kjo rénie, e cila ka filluar gé nga mesi i vitit
2023, gjithashtu ka lehtésuar tregtiné ndérkombétare dhe ka ndihmuar né uljen e métejshme té inflacionit.
Sipas parashikimeve, inflacioni né eurozoné pritet té keté rénie né vitet e ardhshme. Megjithaté, eurozona
mbetet e rrezikuar nga zhvillimet gjeopolitike né Evropé, Lindje té Mesme dhe SHBA, té cilat mund té pengojné
procesin e zinxhirit furnizues dhe té shkaktojné rritje té€ ¢cmimeve té produkteve dhe shérbimeve.

Vendet e Ballkanit Peréndimor shénuan g 4 1 Rria ekonomike dhe inflacioni né vendet e Ballkanit
rritje mesatare ekonomike prej 3.1 pérqind  Peréndimor (TM2 2025)
50

né TM2 2025. Ky ritém i rritjes pérbén rritje té

45

moderuar, qé njékohésisht tregon <o

géndrueshmériné e rajonit pérballé sfidave 32
strukturore dhe rrezigeve té jashtme qé Zo
vazhdojné té réndojné perspektivén ekonomike. 20
Tensionet gjeopolitike, barrierat tregtare dhe 1; I
ekspozimi ndaj luhatjeve né ekonominé e

Eurozonés e béjné rajonin té ndjeshém ndaj ©° I . — ; ’

Kosova Shqipéris Magedonis e Mali i Zi Serbia Bosnjs dhe
goditjeve té jashtme, ndérkohé qé normat e e Verivt S Herosgovina
interesit mbeten ende té moderuara dhe kérkesa  gyrimi: Agjencité statistikore pérkatése.
pér eksport vazhdon té jeté e dobésuar.

Projeksionet e FMN-sé sugjerojné qé rajoni do té shénojé rritje mesatare ekonomike prej 3.4 pérqind né vitin
2025, nxitur kryesisht nga konsumi privat, investimet dhe shpenzimet publike. Megjithaté, perspektiva pér
rritje ekonomike mbetet mé e zbehté krahasuar me parashikimet e méparshme, ku FMN-ja kishte parashikuar

rritje prej 3.6 pérqind. Sfida kryesore pér rritjen ekonomike té vendeve té rajonit lidhet me ngadalésimin e
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aktivitetit ekonomik né Eurozoné, partner kyg tregtar i Ballkanit Peréndimor, me ndikim potencial né eksporte,
remitenca dhe flukse té investimeve té huaja direkte. Pasiguri té tjera burojné nga politika tregtare globale, qé
mund té ndikojé né zinxhirét e furnizimit, si dhe nga faktoré té brendshém, pérfshiré pasigurité politike.
Shkalla mesatare e inflacionit né TM2 2025 u pérshpejtua né 3.7 pérqind (3.3 pérqind), kryesisht si
rezultat i cmimeve té ushqimit dhe energjisé, ndérkohé qé Maqedonia e Veriut shénoi inflacionin mé té

larté prej 4.2 pérqind ndérsa Shqipéria rezulton té keté shénuar normén mé té ulét té inflacionit prej
2.3 pérqind.

Né TM2 2025, kursi i kémbimit i euros shfaqi luhatje té ndryshme ndaj valutave té partneréve tregtar. Euro u
vlerésua ndaj lirés turke dhe dollarit amerikan krahasuar me tremujorin paraprak, ndérsa u zhvlerésua ndaj

frangut zviceran, lekut shqgiptar dhe sterlinés britaneze. Kursi i euros mbeti pothuajse i pandryshuar ndaj
denarit magedonas.
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2. Cmimet e mallrave bazé né tregjet ndérkombétare

Cmimet e mallrave bazé né tregjet ndérkombétare ishin té favorshme né TM2 2025, me indeksin
pérkatés té Bankés Botérore gé rezultoi me rénie vjetore prej 11.0 pérqind. Kjo ecuri reflekton kryesisht
rénien e ¢gmimeve té naftés dhe metaleve bazg, si rezultat i ngadalésimit té aktivitetit ekonomik global. Pér
gjithé vitin 2025, Banka Botérore parashikon njé rénie té métejme té cmimeve té mallrave bazé, duke arritur
né mesatarisht 12.4 pérqind. Por, perspektiva minohet nga pasiguri rreth zhvillimeve gjeopolitike, tregtisé
globale si dhe nga ecuria e aktivitetit ekonomik global.

Cmimi i naftés sé papérpunuar Brent ra né

Grafik 2. Cmimet e naftés dhe gazit natyror né tregjet
mesatarisht $67.8 pér fugi né TM2 2025, duke

ndérkombétare
rezultuar me rénie vjetore prej 20.1 pérqind  ¥fus $/mmbtu
dhe tremujore prej 10.4 pérqind (grafik 2). Kjo 1200 700
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ngadalésimit té aktivitetit ekonomik global, si 600

30.0
dhe pasigurité rreth perspektivés sé tregtisé 400 200
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Edhe pse né gershor u evidentuan presione té g, 00
pérkohshme inflacioniste si rezultat i konfliktit té EE2EE2EEFEEEEREEEReEEE
shkurtér Iran-Izrael, né muajt vijues u evidentua 2021 2022 2023 2024 2025
lehtésim i presioneve inflacioniste. Né periudhén —Nafta (Brent) ($/fui) Gazi natyror, Evropé ($/mmbtu)

. . v e . . i Burimi: Banka Botérore.
né vazhdim, ngadalésimi i aktivitetit ekonomik

global dhe rritja e prodhimit nga OPEC+ pritet té ushtrojné presione né kahun rénés. Megjithaté, ecuria e
¢mimeve té naftés mbetet e cenuar nga rrezige potenciale si pérshkallézimi i tensioneve gjeopolitike dhe atyre
tregtare.

Cmimet e gazit natyror né Evropé arritén né $11.9/mmbtu né TM2 2025, duke shénuar njé rritje vjetore
prej 18.4 pérqind, si pasojé e efektit bazé nga niveli mé i uléti cmimeve né TM2 2024. Sidoqofté, né terma
tremujoré, cmimet e gazit natyror shénuan rénie prej 17.6 pérqind né sajé té zbutjes sé kérkesés pér gaz natyror
té léngshém (LNG) nga Azia si pasojé e tensioneve tregtare. Deri né gusht, cmimet regjistruan rritje vjetore prej
28.5 pérqgind, dukshém mbi projeksionet e Bankés Botérore prej 5.8 pérqind pér vitin 2025.

Indeksi i mimeve té metaleve dhe ) . .
] § e . . Grafik 3. Indeksi i metaleve dhe mineraleve dhe
mineraleve shénoi rénie vjetore prej 5.4 Ircpketaleve t& cmuara
ndeks

pérqind dhe 2.5 pérqind né terma tremujoré ;i
(grafik 3). Rénia u nxit nga perspektiva e zymté
ekonomike globale, tensionet tregtare dhe 2%
aktiviteti i dobét né sektorin e ndértimit né Kiné. ,4 09
Rrjedhimisht, rénie u evidentua né xehen e
hekurit dhe metaleve tjera, ndérsa ¢mimet e
kallajit dhe bakrit pérbéné pérjashtim pér shkak 4049

té kufizimeve né oferté dhe kérkesés sé larté nga

150.00

50.00

sektori i energjisé sé gjelbér dheaii automjeteve TM1 TM2 TM3 TM4 TM1 TM2 TM3 TM4 TM1 TM2 TM3 TM4 TM1 TM2 TM3 TM4 TM1 TM2
elektrike. Sipas Bankés Botérore, ¢mimet e 2021 2022 2023 2024 2025
metaleve dhe mineraleve pritet té shénojné Metalet dhe Mineralet Metalet e gmuara

e . .. . . Burimi: Banka Botérore.
rénie vjetore prej 9.8 pérqind né vitin 2025, té

diktuara kryesisht nga ecuria e aktivitetit ekonomik global, me rrezige potenciale nga goditjet né oferté dhe
tensionet tregtare.
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Indeksi i cmimeve té metaleve té ¢cmuara shénoi rritje vjetore prej 36.9 pérqind (grafik 3), i diktuar nga
¢mimet rekorde té arit me rritje vjetore prej 41.0 pérqind, argjendi 16.8 pérqind dhe platini 8.5
pérqind. Né terma tremujoré, ky indeks shénoi rritje prej 13.7 pérqind, e intensifikuar gjaté konfliktit Iran-
Izrael, duke reflektuar qarté ndikimin e tensioneve gjeopolitike si nxitési kryesor i rritjes sé ¢mimeve té arit
dhe argjendit. Ndérsa, rritja e cmimeve té platinit u ndikua nga shqetésimet pér kufizime né oferté dhe kérkesa

spekulative né tregje.

Indeksi i cmimeve té ushqimit, sipas FAOs, né
TM2 2025 rezultoi me rritje vjetore prej 6.3
pérqind, diktuar nga ¢cmimet mé té larta té
bulmetit, vajrave dhe mishit (grafik 4).
Kundrejt tremujorit paraprak, indeksi shénoi
rritje prej 1.3 pérqind, me ecuriné e tij qé u
pércaktua nga rritja e gmimeve té mishit prej 5.3
pérqind dhe bulmetit prej 4.8 pérqind si
rrjedhojé e kérkesés sé forté kundrejt sasisé mé
té kufizuar pér eksport. Né anén tjetér, cmimet e
drithérave, vajit dhe sheqerit shénuan rénie né
terma tremujoré kryesisht si rezultat i rritjes sé
rendimentit dhe zbutjes sé kérkesés, kurse
¢mimet e sheqgerit u ndikuan shtesé nga

Grafik 4. Indeksi i gmimeve té ushqimit

Indeks
250.00

200.00
150.00
100.00

50.00

™1 TM2 TM3 TM4 TM1 TM2 TM3 TM4 TM1 TM2 TM3 TM4 TM1 TM2 TM3 TM4 TM1 TM2

2021 2022 2023 2024 2025
Ushgimi Mishi e BUIMeti
Drithérat Vajrat Sheqeri
Burimi: FAO.

perspektiva e pérkeqésuar e ekonomisé globale dhe ndikimi potencial né sektorin e pijeve dhe ushqimit té

pérpunuar.
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3. Ekonomia e Kosovés
3.1. Rritja Ekonomike

Gjaté TM2 2025, ekonomia e Kosovés ka 5 4k 5. Rritja reale e BPV-sé
shénuar rritje mé té larté krahasuar me té

njéjtén periudhé té vitit té kaluar. Sipas té 100 | I
dhénave té Agjencisé sé Statistikave té 80 [ | I m 68 43 40 I
Kosovés (ASK), rritja reale e Bruto Produktit jg Yogs 43 ' : b

Vendor (BPV) ishte 4.6 pérqind né TM2 2025, ,,
krahasuar me 4.3 pérqind né TM2 2024 oo
(grafiku 5). Rritja e aktivitetit ekonomik -20
rezulton té jeté mbéshtetur kryesisht nga ZZ
kérkesa e brendshme, me Kkonsumin e
pérgjithshém qé shénoi rritje prej 6.5 pérqind
dhe investimet qé shénuan rritje té larté prej
11.0 pérqind. Kontribut pozitiv né mbéshtetjen e
aktivitetit té pérgjithshém kishte edhe eksporti i
shérbimeve qé shénoi rritje prej 15.9 pérqind. Né anén tjetér, eksporti i mallrave ka pésuar rénie prej 4.5
pérqind dhe importi i mallrave ka vijuar té rritet me ritme té larta prej 13.3 pérqind né terma real, duke ndikuar
negativisht né bilancin tregtar dhe BPV-né pérgjithésisht.

-8.0
|TM1 |TM2 |TM3 | T™4 | ™1 |TM2 | ™3 | T™4 | ™1 |TM2 | ™3 | ™4 | ™1 | TM2|
2022 2023 2024 2025

Konsumi Investimet Eksportet neto e Ryitja reale e BPV-sé&

Burimi: ASK dhe llogaritjet e BQK-sé.

Konsumi privat kontribuoi pozitivisht né rritjen ekonomike, megjithése me ritém mé té ngadalésuar, duke
shénuar rritje pér 3.9 pérqind krahasuar me 6.6 pérqind né TM2 2024. Remitencat vazhduan té mbéshtesin
konsumin privat, duke shénuar rritje prej 4.1 pérqind né TM2 2025, rritje qé neutralizoi deri né njé masé rénien
e kredive té reja konsumuese. Me rritje té larté prej 25.1 pérqind u karakterizua konsumi geveritar (rénie prej
0.9 pérqind né TM2 2024), dinamiké gé kryesisht i atribuohet rritjes sé shpenzimeve rrjedhése. Investimet
gjithashtu shénuan rritje té pérshpejtuar prej 11.0 pérqind (3.0 pérqind né TM2 2024), dinamiké e ndikuar
kryesisht nga rritja e IHD-ve né sektorin e patundshmérive, rritja e kredive investuese dhe investimeve publike.

Deficiti i eksporteve neto éshté thelluar mé tej gjaté TM2 2025. Eksporti i mallrave shénoi rénie pér 4.5 pérqind,
né kontrast me rritjen prej 10.4 pérqind né TM2 2024, kryesisht si pasojé e rénies sé eksporteve té metaleve
bazé qé njékohésisht kané edhe pjesémarrjen mé té larté né strukturén e eksporteve. Ndérkohé, eksporti i
shérbimeve shénoi rritje té konsiderueshme prej

15.9 pérqgind, vecanérisht né sektorin e  Grafik 6. Numrii ndérmarrjeve té reja

shérbimeve té udhétimit kategori qé u 900

karakterizua me rritje prej 31.4 pérqind. Importi ooy TM22024 - mTM22025
i mallrave shénoi rritje té larté prej 13.3 pérqind, 283
dyfish mé shumé se rritja prej 6.1 pérqind né 400
TM2 2024, duke reflektuar kryesisht rritjen e 333

kérkesés sé brendshme. Importi i shérbimeve 108

gjithashtu u rrit, por me ritém mé té ngadalté prej E ¢ £ 5 5 ¢ FEF OEE B 8 % § 8 B

s £ 8 5 £ 3 2 % § ¢ € S5 3 < 3 9

- . . . - 2 B <] 2 £ & c <} s @ E - £ 3 )

13.0 pérqind, krahasuar me 17.4 pérqind né TM2 g s - : 8 S - E g3 f 3 2 2

@ = c5 3 o =

2024. - 23 2 3 o =
Aktiviteti ekonomik gjaté TM2 2025 rezulton té £ x = H £ = £ 3
R .. . L L 3 = £ 2 g 2
jeté mbéshtetur nga sektori i ndértimtarisé, qé o 2 ®

Burimi: ASK.

shénoi rritje prej 4.1 pérqind, tregtisé dhe
industrisé pérpunuese, qé u karakterizuan me rritje prej 3.8 pérkatésisht 3.3 pérqind, dhe shérbimet financiare
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dhe té sigurimit gé shénuan rritje prej 8.8 pérqind. Né anén tjetér, sektori i energjisé elektrike vazhdoi me rénie
té theksuar prej 37.2 pérqind, duke ndikuar negativisht né dinamikén e pérgjithshme ekonomike.

Aktiviteti ekonomik u pasqyrua edhe né dinamikén e regjistrimit té ndérmarrjeve té reja. Né TM2 2025 jané
regjistruar 3,627 ndérmarrje té reja, apo 28.8 pérqind mé shumé se né TM2 2024. Ndérkohé, jané shuar 349
ndérmarrje, apo 1.6 pérqgind mé pak se gjaté periudhés sé njéjté té vitit té kaluar. Sektorét me ndikim mé té
madh né kété periudhé ishin tregtia, prodhimi, hoteleria dhe aktivitetet profesionale.

Né pérgjithési, TM2 2025 u karakterizua nga njé rritje ekonomike e qéndrueshme, e mbéshtetur nga konsumi
publik, investimet dhe rritja e eksportit té shérbimeve. Megjithatg, bilanci tregtar mbetet sfidé e réndésishme,
pér shkak té thellimit té deficiti té shkaktuar nga rénia e eksportit té mallrave dhe rritja e importit. Pér gjithé
vitin 2025, projeksionet e fundit té BQK-sé sugjerojné se ekonomia do té rritet me 3.9 pérqind, me kontribuues
kryesor konsumin, investimet dhe eksportin, ndérsa importi pritet té ndikoj negativisht né rritjen ekonomike.

3.2. Cmimet

Inflacioni né TM2 2025 u pérshpejtua né 3.7 G4k 7. Inflacioni sipas kontributit t& néngrupeve
pérqind, nga 2.0 pérqgind né tremujorin  parkatése

paraprak, i nxitur nga rritjia e ¢mimeve té 170

ushqimit dhe shérbimeve, dhe né shkallé mé té 128

ulét nga rritja e gmimeve té mallrave tjera. Né 110 ,' I .s

anén tjetér, rénia e cmimeve té naftés vijoi t&¢ %0

7.0
kontribuojé né zbutjen e inflacionit. Ecuri rritése s,
u evidentua edhe né inflacionin bazé, i diktuar 390
. - . s 10 ™ l 5T
kryesisht nga rritja e gmimeve té shérbimeve. 1.0
-3.0
Rritia Vjetore e (;mimeve te ushqlmlt u TM1TM2TM3TM4 TM1TM2TM3 TM4 TM1 TM2 TM3 TM4 TM1 TM2 TM3 TM4 TM1 TM2
o . . o a " . s 2021 2022 2023 2024 2025
pershpe]tua nd]eShem né 8.0 perqlnd né TM2 mmmmmm Ushqimi dhe pijet joalkoolike Energjia

2025, nga 4.2 pérqind né tremujorin gl — Shérbimet

paraprak. Kjo rritje pasqyron transmetimin e Burimi: ASK dhe kalkulimet e BQK-sé.

zhvillimeve né tregjet ndérkombétare pérmes kanalit té importit, ku sipas indeksit té ¢mimeve té importit,
¢mimet e produkteve shtazore dhe bimore té importuara u rritén pér 7.2 dhe 3.8 pérqind pérkatésisht.
Rrjedhimisht, né tregun vendor rritja mé e larté u evidentua né gmimet e frutave prej 12.9 pérqind, mishit (11.5
pérqind), vajrave ushqgimore (10.6 pérqind), perimeve (7.8 pérqind) dhe bulmetit (6.6 pérqind) (grafiku 7).
Megjithaté, pér kategoriné e vajrave ushqimore, indeksi i ¢gmimeve té importit shénoi rénie vjetore prej 8.3
pérqgind, duke sugjeruar se rritja e gmimeve né tregun vendor éshté ndikuar edhe nga kostot e brendshme té
pérpunimit dhe operimit, sic mund té kuptohet nga rritja e indeksit té gmimeve té prodhimit (ICP).

Cmimet e karburanteve shénuan rénie vjetore prej 7.8 pérqind. Pas njé rritjeje tremujore né TM1 2025,
ato rané pér 5.4 pérqind né TM2 né terma tremujoré, duke reflektuar zhvillimet né tregjet ndérkombétare né
kohé reale. Rritja e gmimeve té naftés né tregjet ndérkombétare né gershor u reflektua edhe né tregun vendor,
por u zbut shpejt né muajt pasues. Né anén tjetér, cmimet e energjisé elektrike u rritén pér 12.1 pérqind pér
shkak té tarifave mé té larta té miratuara nga ZRRE. Kurse, cmimet e 1éndéve tjera djegése shénuan rénie prej
4.7 pérqind, si rrjedhojé e rritjes sé pérdorimit té mjeteve alternative pér ngrohje.
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Kontributi i ushqimit né normén mesatare t¢ . 8 |nflacioni bazé dhe inflacioni i pérgjithshém i
inflacionit né TM2 2025 u rrit né 2.1 piké Konsumit

pérqindje kundrejt 1.1 p.p. né tremujorin 140
paraprak. Kontribuuesit kryesor né inflacionine 120
ushqgimit ishin rritja e gmimeve té mishit me 0.8 100
p.p., bulmetit me 0.4 p.p., frutave dhe perimeve 80

me 0.6 p.p. Kontributi i energjisé mbeti negativ i jg

dominuar nga rénia e c¢mimeve té naftés. .9

Megjithaté, ai u tkurr pér 0.1 p.p., ndikuar nga 0.0
rrita e c¢mimeve té energjisé elektrike. 20
Kontributi i mallrave té tjera mbeti pothuajse i
pandryshuar, me zgjerim vetém 1.0 p.p. Ndérsa,
kontributi i shérbimeve né inflacion u rrit né 0.7

p.p., nga 0.3 p.p. né TM1, pér shkak té rritjes sé
¢mimeve té restoranteve, transportit, shérbimeve ambulantore, pakove turistike dhe kujdesit personal.

ICK e |nflacioni bazé

Burimi: ASK dhe kalkulimet e BQK-sé.

Rritja e presioneve inflacioniste u reflektua edhe né inflacionin bazé, qé rezultoi 2.0 pérqind né TM2
2025. Megjithése ¢mimet e ushqimit pérjashtohen nga ky indeks, efekti i tyre u evidentua pérmes rritjes sé
¢mimeve té shérbimeve té gastronomisé gé ishin kontribuuesi kryesor né inflacionin bazé me 0.7 p.p. Ecuria
rritése e inflacionit bazé po ashtu reflekton rritjen e gmimeve té mallrave dhe shérbimeve pér kujdes personal
dhe atyre pér mirémbajtjen e vendbanimit, dhe né shkallé mé té ulét rritjen e ¢mimeve té shérbimeve
rekreative dhe veshmbathjes. Né anén tjetér, efekt né zbutjen e inflacionit bazé kishin rénia e ¢gmimeve té
blerjes sé veturave dhe mjeteve té komunikimit (grafiku 8).

Origjina e presioneve inflacioniste né TM2 2025 pasqyron njé kombinim té faktoréve nxités té jashtém
dhe té brendshém. Ushqimi mbeti nxitési kryesor i inflacionit, dhe varésia nga importet e ushqimit, ndikoi qé
rritja e gmimeve té reflektohet né rritje té inflacionit té importuar né 2.9 p.p. Paralelisht, rritja e cmimeve té
shérbimeve kontribuoi né zgjerimin e inflacionit té brendshém né 0.8 p.p.

Indeksi i gmimeve té importit (ICIMP) shénoi rritje vjetore prej 0.7 pérqind. Rritja ishte mé e theksuar né
¢mimet e produkteve shtazore (7.2 pérqind) dhe atyre bimore (3.8 pérqind). Cmimet e ushgimeve té
pérgatitura, pijeve dhe duhanit shénuan rritje prej 1.9 pérqind. Né anén tjetér, dobésimi i kérkesés globale u
reflektua né rénien e gmimeve té metaleve bazé (0.3 pérqind) dhe produkteve minerale (3.4 pérqind).

Rritja ishte mé e dukshme né indeksin e ¢cmimeve té prodhimit né vend (ICP) i cili shénoi rritje vjetore
prej 11.3 pérqind. Nxitésit kryesor rezultuan té kené qené ¢mimet e prodhimit té energjisé elektrike me rritje
vjetore prej 39.7 pérqind, pérpunimi i produkteve ushqgimore me rritje prej 2.7 pérqind, prodhimi i drurit dhe
mobileve me rritje prej 4.3 dhe 13.0 pérqind respektivisht. Ndérsa, rénie e cmimeve u evidentua né prodhimin
e metaleve prej 8.1 pérqind, produkteve minerale jo metalike prej 0.4 pérqind, dhe pijeve prej 0.3 pérqind, té
ndikuara nga dinamikat né ¢mimet e metaleve, naftés dhe shegerit né tregjet ndérkombétare..

Indeksi i kostos sé ndértimit (IKN) rezultoi me rritje vjetore prej 4.0 pérqind. Ecuria e tij u pércaktua
kryesisht nga ¢cmimet e materialeve ndértimore qé pérbéjné 60.4 pérqind té kétij indeksi, dhe qé shénuan rritje
vjetore prej 3.5 pérqind. Pagat, po ashtu, vijuan té ushtrojné presione inflacioniste né kété sektor, krahas
energjisé elektrike, transportit dhe kostove tjera.

Sipas parashikimeve té BQK-sé, norma mesatare e inflacionit pér vitin 2025 pritet té sillet rreth 3.8
pérqind. Ecuria e inflacionit pritet té vijojé té pércaktohet nga presionet inflacioniste né ¢mimet e ushqimit,
megjithése efekti bazé mund ta neutralizojé paksa ndikimin. Rreziget kryesore ndaj kétij projeksioni lidhen me
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goditjet potenciale né ofertén e mallrave ushqimore dhe atyre energjetike né rast té pérshkallézimit té
tensioneve gjeopolitike dhe kushteve klimatike, si dhe me ecuriné e kérkesés globale.

3.3 Sektori Fiskal

Sektori fiskal shénoi rritje té pérshpejtuar gjaté TM2 2025, si né té hyra ashtu edhe né shpenzime. Té
hyrat primare buxhetore' arritén vlerén neto prej 866.5 milioné euro, duke shénuar rritje vjetore prej
16.9 pérqind. Shpenzimet buxhetore? po ashtu shénuan shénuan rritje té shpejté prej 15.5 pérqind,
duke arritur né 761.4 milioné euro. Pérkundér rritjes sé shpenzimeve, niveli mé i larté i té hyrave
rezultoi né suficit primar buxhetor prej 118.2 milioné euro.

Té hyrat tatimore né TM2 2025 arritén né 766.4 milioné euro, duke shénuar rritje té konsiderueshme prej 18.1
pérqgind krahasuar me TM2 2024. Gjaté késaj periudhe, dy kategorité kryesore té té hyrave, ato nga tatimet
direkte dhe ato indirekte, patén trend pozitiv. Té hyrat nga tatimet direkte shénuan rritje prej 10.7 pérqind,
duke arritur né 160.6 milioné euro. Brenda késaj kategorie, té hyrat nga tatimi né té ardhurat e korporatave
shénuan rritje prej 13.4 pérqind, ato nga tatimi né té ardhurat personale u rritén me 3.8 pérqind, ndérsa tatimi
né proné pati rritje té larté prej 39.8 pérqind.

Tatimet indirekte, g€ pérbéjné 72.5 pérqind te & Gp5fik 09, T& hyrat tatimore sipas kategorive, né
hyrave tatimore, shénuan rritje prej 20.2 pérqind  milioné euro

né krahasim me vitin e kaluar. Brenda késaj 7q
kategorie, mbizotérojné té hyrat nga tatimi mbi g
vlerén e shtuar, té cilat shénuan rritje prej 17.6  s0
pérqind, duke arritur né 413.6 milioné euro. Kjo 400
rritje u mbéshtet kryesisht nga rritja nominale e 300
importit prej 14.4 pérqind, si dhe nga rritja 200
nominale e konsumit té pérgjithshém prej 8.2 100 I I
pérqind. Pas saj jané té hyrat nga akciza, té cilat u B =

. . . . . . Tatimet Tat.nété Tatiminété Tatimet TVSH-ja Detyrimi  Akciza
shénuan rritje mé té larté prej 29.6 pérqind, duke direkte ardhuraté ardhura  indirekte doganor
arritur né 166.4 milioné euro. Kjo rritje u ndikua ore: - personale
si nga shtimi i sasisé sé importuar pér TM2 2025
me 12.1 pérqind, ashtu edhe nga rritja e gmimeve
dhe pérpjekjet e Administratés Tatimore té Kosovés (ATK) pér té luftuar informalitetin. Si rezultat, ATK ka
raportuar 71.2 milioné euro mé shumé té hyra pér periudhén janar-gusht 2025, krahasuar me té njéjtén
periudhé té vitit paraprak. Po ashtu, té hyrat nga detyrimi doganor shénuan rritje prej 13.4 pérqind dhe arritén
vlerén 46.4 milioné euro (grafik 9).

TM2 2024 uTM2 2025
Burimi: MFPT.

Té hyrat jo-tatimore shénuan rritje mé té ngadalésuar prej 9.0 pérqind, duke arritur né 96.7 milioné euro. Kjo
kategori pérfshiné té hyrat nga qeveria gendrore, té cilat shénuan rénie prej 21.4 pérqind, duke arritur né 45.6
milioné euro, ndérsa té hyrat nga geveria lokale shénuan rritje pér 19.1 pérqind, duke arritur né 19.1 milioné
euro.

TN& kuadér té t& hyrave buxhetore nuk jané pérfshiré pranimet nga huazimet shtetérore.

2 Né kuadér té shpenzimeve buxhetore nuk jané pérfshiré pagesat pér financim.
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Saipérket shpenzimeve buxhetore, shpenzimet  Gy5fik 10, Shpenzimet buxhetore sipas kategorive,
rrjedhése shénuan rritje prej 11.9 pérqind. & milioné euro

Brenda késaj Kkategorie, shpenzimet pér 3%

subvencione dhe transfere, si kategoria kryesore, 250

shénuan rritje prej 23.6 pérqind, duke arritur

vlerén 258.8 milioné euro. Shpenzimet pér

mallra dhe shérbime, pérfshiré shpenzimet 190

komunale, shénuan rritje prej 17.1 pérqind, dhe 100

arritén né 121.3 milioné euro. Shpenzimet pér 5 I

paga shénuan rénie prej 2.6 pérqind, duke

arritur né 221.1 milioné euro. Shpenzimet Paga Mallra dhe shérbime ~Subvencione dhe  Shpenzimet kapitale

transfere

kapitale shénuan rritje prej 33.3% pérqind
krahasuar me periudhén e njéjté té vitit té kaluar
duke arritur né 145.5 milioné euro (grafik 10).

TM2 2024 = TM2 2025
Burimi: MFPT.

Raporti i borxhit publik ndaj BPV-sé u rrit né 16.0 pérqind né TM2 2025, krahasuar me 15.8 pérqind né TM2
2024. Kjo rritje e lehté e raportit té borxhit publik ishte rezultat i rritjes sé borxhit té jashtém, ndérsa borxhi i
brendshém u zvogélua. Né terma absolut, borxhi publik ishte 1.77 miliardé euro né TM2 2025, duke shénuar
rritje prej 6.3 pérqind krahasuar me TM2 2024. Borxhi i jashtém publik u rrit pér 20.6 pérqind, duke arritur
vlerén 851.6 milioné euro. Ndérkohé, borxhi i brendshém publik u zvogélua pér 4.2 pérqind, duke arritur né
916.2 milioné euro.

Borxhi i jashtém publik pérfshin detyrime financiare ndaj institucioneve ndérkombétare, si Agjencia
Ndérkombétare pér Zhvillim (me 31 pérqind té borxhit té jashtém), Fondi Monetar Ndérkombétar (20 pérqind)
Bashkimi Evropian (12 pérqind), Banka Ndérkombétare pér Rindértim dhe Zhvillim (9 pérqind),), etj. Ndérsa,
borxhi i brendshém publik pérfshin kryesisht

borxhin e Qeverisé sé Kosovés (letrat me vleré) Grafik 11. Llogaria rrjiedhése, né milioné euro

ndaj fondeve pensionale (45 pérqind), bankave 2000

komerciale (23 pérqind), institucioneve publike .50 I
(23 pérqind), et;. 1,000 I I
-gn_nnl _Hod 0111

3.4. Sektori i jashtém

0
Né TM2 2025, deficiti i llogarisé rrjedhése u -5 I I
thellua pér 35.5 pérqind krahasuar me 00

periudhén e njéjté té vitit té kaluar, duke .50
arritur né 461.5 milioné euro. Ky zhvillim -2000
éshté i lidhur kryesisht me rritjen e deficitit

tregtar té mallrave, i cili mbetet komponenti =¥§'§,Z‘hu,atdytéso,e _E.Z‘;Z’,‘i;"?}jedhése 6 ardhurat parésore
pércaktues i llogarisé rrjedhése. Rritja mé e Burimi: BQK.

shpejté e importit krahasuar me eksportin ka ndikuar negativisht né kété zhvillim. Megjithaté, ky efekt negativ
u neutralizua pjesérisht nga pérmirésimi i bilancit té shérbimeve, me kontribut té vecanté nga shérbimet e
udhétimit, por dhe nga bilanci pozitiv i té ardhurave parésore dhe dytésore (grafik 11).

™1 TM2 TM3 TM4 TM1 TM2 TM3 TM4 TM1 TM2 TM3 TM4 TM1 TM2
2022 2022 2022 2022 2023 2023 2023 2023 2024 2024 2024 2024 2025 2025
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Deficiti tregtar i mallrave u thellua me 16.6  Grafik 12. Bilanci tregtar i mallrave
pérqind, duke arritur né 1.5 miliardé euro 2000

(grafik 12). Ky pérkeqésim pasqyron kryesisht
zgjerimin e métejshém té importit, duke arritur

1,500

1,000
né 1.7 miliardé euro, nxitur nga rritja e kérkesés

né vend. Né anén tjetér, eksporti mbeti né nivel °

té ulét, me vleré prej vetém 235.6 milioné euro, - -

duke mbuluar vetém 13.5 pérqind té importit. Ky (500)

raport i dobét tregon pér varésiné e larté té (1,000

ekonomisé nga importi dhe pér kapacitetet e ;5o

kufizuara eksportues. Kjo asimetri jo vetém gé (2000)

réndon bilancin tregtar, por gjithashtu thellon Import Eksporti Bilanci
varésiné e kérkesés sé brendshme nga tregjet e Burimi: A S.KT.MZ 2023 TM2 2024 ¥ TM2 2025

jashtme, duke ekspozuar ekonominé ndaj
luhatjeve té ¢gmimeve ndérkombétare dhe rrezigeve té jashtme.

Eksporti i mallrave shénoi rritje modeste prej 1.4 pérqind, e cila u kufizua kryesisht nga performanca
e dobét e disa kategorive kryesore, vecanérisht metaleve bazé, té cilat shénuan rénie pér 7.2 pérqind
(grafik 13). Tkurrja e pérgjithshme e eksportit té metaleve bazé prej -4.2 milioné euro né TM2 2025, u
pércaktua kryesisht nga rénia e eksportit té metaleve ferro nikel prej 3.1 milioné euro, dhe né té njéjtén kohé
u ndikua edhe nga rénia e kérkesés sé jashtme pér metale si pasojé e ngadalésimit té aktivitetit ekonomik
global. Produktet minerale regjistruan rénie prej 12.7 pérqind, duke kontribuar me -0.9 piké pérqindje né
rénien e gjithsej eksportit. Megjithaté, disa kategori té tjera kontribuan pozitivisht dhe zbutén kété efekt
negativ. Eksporti i produkteve té plastikés, pérfshiré gomeén, si dhe artikujt ushqimoré, shénuan rritje dhe
ofruan mbéshtetje pér performancén e pérgjithshme té eksportit té mallrave. Nga kéndvéshtrimi gjeografik,
Ballkani Peréndimor mbetet partneri kryesor, me 44.7 pérqind té gjithsej eksporteve, ku Magedonia e Veriut
dhe Shqipéria jané destinacionet kryesore. Vendet e BE-sé pérbénin 34.7 pérqind té gjithsej eksportit, me
destinacionin kryesor Gjermaniné.

Garfik 13. Kategorité kryesore té eksportit té Garfik 14. Kategorité kryesore té importit t&€ mallrave,
mallrave, né milioné euro né milioné euro
70 250
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10 I I
0
0 Ffroduktlet“e Metalet bazé U"shqinje té Prgduktet Mijetet e Makingrilté
Produktet  Tekstiétdhe  Artikujttiersts  Ushgimets  Produkiete  Metalet bazé industrisé pérgaditura, ~ minerale transportit  dhe paisjet
minerale artikuj prej tyre prodhuar pérgaditura, pijet plastikés dhe kimike pijet dhe elektrike
dhe duhani gomés duhani
TM2 2024 TM2 2025 . TM2 2024 " TM2 2025
Burimi: BQK. Burimi: BQK.

Importi i mallrave shénoi rritje dyshifrore prej 14.3 pérqind, duke arritur né 1.7 miliardé euro (grafik
14). Kjo rritje éshté nxitur kryesisht nga rritja e sasisé sé mallrave té importuara qé pasqyron rritje té kérkesés
né vend. Rritja ishte e pérgendruar kryesisht né mallrat konsumuese té cilat shénuan rritje pér 17.3 pérqind,
pastaj mallrat kapitale 16.2 pérqind dhe mallrat e ndérmjetme 11.2 pérqind, duke reflektuar kombinim té
konsumit té larté dhe investimeve né rritje. Kategori té vecanta si automjetet kontribuan ndjeshém né kété
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rritje (2.5 piké pérqindje), sidomos pér shkak té uljes sé tarifave doganore prej 25.0 pérqind pér automjetet
nga Koreja e Jugut. Po ashtu, importi i makinerive dhe pajisjeve elektrike kontribuoj me 2.5 piké pérqgindje,
mbéshtetur nga kérkesa né rritje pér pajisjet mé efikase té energjisé, ndérsa importi i artikujve ushqimoré
kontribuoj me 2.2 piké pérqindje, i ndikuar nga kérkesa e géndrueshme pér konsum. Gjeografikisht, importi i
mallrave nga BE pérfagéson 43.0 pérqind té gjithsej importit, ndérsa Turqgia dhe vendet e rajonit po fitojné
gjithnjé e mé shumeé terren, me 13.7 pérkatésisht 13.0 pérqind, gjé qé sugjeron pér njé proces té vazhdueshém
diversifikimi, i cili mund té nxisé konkurrencé mé té madhe dhe ulje té kostove pér importuesit vendas.

Bilanci i shérbimeve shénoi pérmirésim t€ & s 15 Bilanci i shérbimeve
ndjeshém, duke arritur né 363.1 milioné g
euro, me rritje vjetore prej 26.8 pérqind. Kjo 1.400
u mundésua Kryesisht nga rritja e eksportit t¢
shérbimeve me 20.0 pérqind , né vecanti

1,000
shérbimet e udhétimit (+31.4 pérqind) dhe ato S 500
té teknologjisé sé informacionit, kompjuterike 2 .
dhe telekomunikacionit (+19.5 pérqgind). % 400
o
Eksporti i shérbimeve arriti né 771.0 milioné = 200
euro, ndérsa importi né 407.9 milioné euro I I
e } NN "
(+14.5 pérqind). Rritja mé e larté e eksportit béri AP Qmﬁ@ @m&& W& S @W&&%@K@w @,; &ﬁmﬁm @m&@%@m@m W@&@
qé bilanci té jeté pozitiv (grafik 15). Vecanérisht, FFEFFIILTIILIIL F LSS LSS
- . . . . . . L. Eksporti | mporti Bilanci
roli i diasporés éshté thelbésor né rritjen e -
Burimi: BQK.

shérbimeve té udhétimit, por vémendje té
vecanté po marrin edhe shérbimet e

e 7~ Grafik 16. Bilanci i té ardhurave parésore
teknologjisé, té cilat po kontribuojné né

transformimin gradual té strukturés sé 120
ekonomisé dhe né zgjerimin e bazés %
eksportuese. 60

Bilanci i té ardhurave parésore arriti vlerén
prej 45.8 milioné euro, duke shénuar rritje té
lehté prej 2.3 pérqind (grafik 16).

Né milioné euro
AN
[9)]

Kompensimi i punétoréve ka kontribuar -90
. .. s e e . . -105
ndjeshém né kété pérmirésim, me rritje vjetore -120 .
. . . .. e @, & Q(L Q'» @, RSO gR g g va IR ) o oy
"L v fL v VLV Nt
prej 15.3 pérqind, duke arritur né 117.1 milioné OSSN OIS && PSSO

euro. Nga ana tjetér, bilanci i té ardhurave nga s Kompensimi i punétorve Té ardhurat nga investimet

. . . R . Té ardhurat tjera parésore Bilanci
investimet vazhdoi té mbetet negativ, duke g, i BaK

shénuar vlerén prej 70.8 milioné euro, kryesisht
per shkak té fitimit té riinvestuar nga investitorét e huaj.

Remitancat vazhduan trendin e rritjes edhe né TM2 2025, duke shénuar rritje vjetore prej 4.1 pérqind
dhe arritén vlerén prej 363.4 milioné euro, ritém mé i pérshpejtuar krahasuar me tremujorin paraprak
(grafik 17). Struktura e kanaleve té dérgimit tregon zhvendosje té dukshme: remitencat pérmes bankave dhe
agjencive per transfer té mjeteve shénuan rénie té lehté prej 0.9 pérqind, ndérsa remitencat pérmes kanaleve
té tjera u rritén ndjeshém me 19.2 pérqind, zhvillim gé u mbéshtet nga fluksi mé i madh i vizitave té diasporés
gjaté késaj periudhe. Megjithaté, kanalet formale ende mbesin dominuse né vlerén e pérgjithshme me 71.4
pérqind té remitencave ndérsa pjesa tjetér vazhdon té realizohet pérmes kanaleve joformale. Nga aspekti
gjeografik, Gjermania dhe Zvicra vazhdojné té jené burimet kryesore té remitencave (56.5 pérqind té totalit),
ndjekur nga SHBA-té dhe vendet e tjera té BE-sé. Kjo strukturé tregon pér bazé té géndrueshme, ku pjesa
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kryesore buron nga diaspora e vendosur né vendet e Evropés, duke sugjeruar se remitancat mbeten njé burim
iréndésishém i té ardhurave dhe konsumit né vend.

Grafik 17. Remitencat Grafik 18. Investimet e huaja direkte
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Burimi: BQK. Burimi: BQK.

IHD-té arritén né 231.5 milioné euro né TM2 2025, duke shénuar rritje vjetore prej 32.1 pérqind (grafik
18). Kéto investime u pérgendruan kryesisht né sektorin e patundshmérisé (80.8 pérqind), kryesisht nga
kérkesa e diasporés dhe rritja e gmimeve té pasurive té paluajtshme né vend. Ndérkohé, sektorét e tjer€, si ai
financiar, energji dhe xehetari shénuan tkurrje té aktivitetit, duke evidentuar mungesé té diversifikimit té
investimeve té huaja dhe rrezikun e pérqendrimit té larté né sektorin e patundshmérisé. Né anén tjetér,
investimet direkte té rezidentéve nga Kosova jashté vendit shénuan rritje té dukshme prej 34.0 pérqind,
megjithése me ritém mé té ngadalté se tremujori paraprak. Vlera e kétyre investimeve né TM2 2025 arriti né
93.8 milioné euro, kryesisht si investime né sektorin e patundshmeérisé.
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4. Sistemi financiar

Né tremujorin e dyté té vitit 2025, sistemi
financiar né vend shénoi rritje vjetore té
pérshpejtuar, pas ngadalésimit té
regjishtruar né periudhén e njéjté té vitit

Grafik 19. Vlera e aseteve té sistemit financiar té

Kosovés
14,000 16 %

14%

paraprak. Vlera e aseteve té sistemit financiar ;ZZZ 12%
né fund té periudhés arriti né 13.11 miliardé z} 8,000 10%
euro - rritje prej 14.6 pérqind nga 12.3 pérqind §6000 8%
né vitin paraprak (grafik 19). Dinamika e E 4000

zhvillimeve sipas sektoréve mbeti e njéjté nga

||
| |
. oy . . . | 6%
2,000 2%
tremujori i kaluar; sektori bankar dhe ndihmésit 0 0o
T T 0

financiar u karakterizuan me rrit]'e V]'etore té Qershor  Qershor ~ Qershor ~ Qershor ~ Qershor  Qershor
. X . i i 2020 2021 2022 2023 2024 2025
pérshpejtuar, ndérsa sektori i fondeve s Bankat Komerciale Fondet pensionale
. ; . . ) . ) mmmm Kompanité e sigurimeve = |nstitucionet mikrofinanciare
pensionale, sigurimeve dhe ai mikrofinanciar mmmm Ndihmésit financiar Rritja vjetore (boshti i djathté)

dhe financiar jo-bankar ngadalésuan ritmin e Burimi: BQK.

rritjes vjetore nga gershori i vitit té kaluar.

Kontributin kryesor né zgjerimin e sistemit
financiar e kishte sektori bankar, i cili vazhdon té
jeté sektori me peshén mé té madhe, duke 16.0%
pérfagésuar 66.3 pérqind té total aseteve t¢
sistemit né gershor 2025 (grafik 20). Fondet ,q,
pensionale dhe sektori i sigurimeve shénuan 10.0%
rritje vjetore mé té ngadalésuar, pérkatésisht  8.0%

7.6%
prej 15.0 pérqind dhe 6.3 pérgind, krahasuar me 9% - 1.4% 0.8% 0%
15.8 pérgind dhe 12.2 pérgind né té njéjtén % | 5.3% 0%
2.0% I
periudhé té vitit paraprak. Megjithaté, pér shkak

0.0%

Grafik 20. Kontributi né rritje i aseteve té sistemit
financiar, né piké pérqindje

3.9%

té rritjes dukshém mé té ulét né sektorin e Qershor Qershor Qershor Qershor Qershor Qershor
. . i . . 2020 2021 2022 2023 2024 2025
sigurimeve, fondet pensionale shénuan njé rritje = Bankat Komerciale Fondet pensionale

mm— Kompanité e sigurimeve Institucionet mikrofinanciare
te lehte té p]esemarr]es né sistemin flnanaar, s Ndihmeésit financiar e Sistemi Financiar

duke arritur né 25.8 pérqind apo rritje vjetore  Burimi: BQK.

pér 0.1 piké pérqgindje. Ndérsa, pjesémarrja e sektorit té sigurimeve zbriti né 2.7 pérqind nga 2.9 pérqind né
gershor té vitit paraprak. Sektori mikrofinanciar dhe ai financiar jo-bankar, megjithése shénuan ngadalésim té
rritjes vijetore né 18.2 pérqind nga 28.7 pérqind, regjistruan njé rritje té lehté té pjesémarrjes né sistem, duke
arritur né 5.1 pérqind nga 5.0 pérqind. Ndérkohé, sektori i ndihmésve financiar ka shénuar rritje vjetore té
pérshpejtuar prej 21.8 pérqind, pas rénies sé theksuar prej 60.7 pérqind né vitin e kaluar gé ishte pasojé e
riklasifikimit té dy operatoréve nga ndihmés financiaré né IMF/IF]B. Megjithaté, pér shkak té peshés sé ulét né
sistemin financiar, kontributi i kétij sektori né rritjen e pérgjithshme vazhdoi té jeté minimal.

4.1. Sektori bankar

Asetet e sektorit bankar arritén né 8.69 miliardé euro, duke shénuar rritje vjetore té pérshpejtuar prej 14.5
pérqgind nga 10.3 pérqind né gershor té vitit paraprak (grafiku 21). Ky zhvillim éshté mbéshtetur kryesisht nga
rritja e larté vjetore e kreditimit, i cili pérfaqéson 73.4 pérqind té gjithsej vlerés sé aseteve té sektorit bankar.
Paraja e gatshme dhe bilanci me BQK-né, si kategoria e dyté mé e réndésishme né kuadér té aseteve, ka shénuar
rritje prej 12.4 pérqind nga 8.1 pérqind njé vit mé paré. Ndérsa, letrat me vleré dhe bilanci me bankat
komerciale u karakterizuan me rénie, kryesisht si rezultat i riorientimit strategjik té mjeteve drejt rritjes sé
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kredimit. Mé konkretisht, letrat me vleré
shénuan rénie prej 1.1 pérqind, kjo si rezultat i

rénies sé investimeve né letra me vleré té huaja 10,000 —_— n— 14.59)6.0%
9,000 d

Grafik 21. Bilanci i gjendjes té sektorit bankar - asetet
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Stoku i gjithsej kredive arriti né 6.38 miliardé 2020 2021 2022 2023 2024 2025
s ags . s Asetet tjera (fikse dhe té tjera)
euro, duke shénuar rritje vjetore té e Kreité bruto
. . . . . | etrat me vieré !
pérshpejtuar prej 19.3 pérqind nga 13.4 i P51 0 gt G b me BOK-n5

@ Ndryshimi vjetor né gjithsej asetet (boshti i djathté)

pérqind né qershor 2024. Megjithaté, Burimi: BQK.
krahasuar me tremujorin e paré té kétij viti, aktiviteti kreditues i sektorit bankar ka ngadalésuar
lehtésisht ritmin e rritjes (grafik 22). Kredié e reja investive ndaj korporatave jofinanciare, si dhe kredité
hipotekare ndaj ekonomive familjare shénuan rénie krahasuar me tremujorin paraprak, né té cilin shénuan
rritje té larte.

Sipas Anketés sé Kreditimit Bankar pér TM2  Grafik 22. Stoku i gjithsej kredive, ndryshimi vjetor
2025, ngadalésimi i rritjes gjaté Kkétij
tremujori reflekton shtréngimin e ofertés
kreditore deri né njé masé, si pér ekonomité

7,000 25%
6,000

5,000

familjare ashtu edhe pér korporatat jo- 2 1o
financiare. Oferta kreditore u shtréngua pér é 4000 o
ekonomité familjare né pérgjithési, si pér kredité § 3,000 10%
pér blerje té shtépive ashtu edhe pér kredité = 2,000

konsumuese. Né kuadér té ndérmarrjeve, 1,000 o%
shtréngimi ishte mé i theksuar tek ndérmarrjet e 0 0%

médha. Niveli i aprovimit t& kredive u rrit Gorstor  Qershor  Qorshor  Qorshor  Grshor  Qrshor

lehtésisht per té dy sektorét, si per ndérmarrjet mmmmm Korporatat jofinanciare Ekonomité familjare
. L . ’ L. . . —— TE tjera Rritja vjetore
edhe pér ekonomité familjare, mirépo né shkallé g ;imi: BQK.
mé té ulét krahasuar me tremujorin paraprak. Sa
i pérket kushteve dhe rregullave pér ndérmarrjet, u deklarua pér lévizje né drejtime té ndryshme, por me prirje

té pérgjithshme drejt shtréngimit, duke pérfshiré edhe normat e interesit pér kredi té reja né sektor té caktuar
Pér ekonomité familjare, krahas shtréngimit né normé té interesit né produkte té caktuara, u deklarua
gjithashtu pér shtréngim, por né masé mé té ulét, né madhésiné mesatare té kredisé, kérkesat pér kolateral dhe
pagesat tjera pérve¢ normés sé interesit.

Kérkesa pér kredi u rrit né té dy sektorét, ndonése né njé nivel mé té ulét krahasuar me tremujorin
paraprak. Faktorét kryesoré gé ndikuan kérkesén kreditore ishin financimi i inventaréve dhe kapitalit punues
pér ndérmarrjet, ndérsa pér ekonomité familjare ndikuan shpenzimet e konsumit dhe besueshméria e
konsumatoréve. Né TM3 2025, oferta kreditore pritet té mbetet e pandryshuar pér ndérmarrjet né pérgjithési,
me tendencé shtrénguese pér ndérmarrjet e médha. Pér ekonomité familjare, pritet shtréngim margjinal i
ofertés né pérgjithési. Sa i pérket kérkesés pér kredi, pritet té pérshpejtohet pér NVM-té, ndérsa nga
ndérmarrjet e médha pritet rénie e kérkesés. Kérkesa pér kredi nga ekonomité familjare pritet té mbetet e
pandryshuar, si pér kredité konsumuese ashtu edhe pér ato pér blerje té shtépive.
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Zgjerimi i portofolios kreditore né sektorin
bankar u ndikua né masé mé té madhe nga
dinamika e kredive té korporatave jo-financiare,
pér shkak té peshés mé té larté té kétij segmenti
(58.0% té totalit té kredive). Megjithaté,
pjesémarrja e tij ka shénuar ulje té lehté prej 1.4
piké pérqgindje krahasuar me té njéjtén periudhé
té vitit té kaluar, reflektim i ritmit mé té shpejté
té rritjes sé kreditimit pér ekonomité familjare,
vecanérisht té kredive hipotekare me afat mé té
gjaté maturimi. Ky zhvillim tregon njé ndryshim
gradual né strukturén e portofolit, duke
reflektuar orientimin e tregut drejt zgjerimit té
kreditimit pér individét dhe
paluajtshme.

pasurité e

Krahas rritjes sé vlerés sé kredive, numri i
kredimarrésve ka vazhduar rritjen e pérshpejtuar
vjetore, ¢cka sinjalizon thellim té métejshém té
ndérmjetésimit financiar. Sipas Regjistrit té
Kredive, numri i kredimarrésve té rinj pér
periudhen janar - gershor 2025 arriti né 13,019
individé, duke shénuar rritje prej 12.4 pérqind
nga 4.7 pérqind rritje né periudhén e njéjté té vitit
té kaluar.®

Stoku i kredive té korporatave jo-financiare
né gershor 2025 u karakterizua me rritje té
larté vjetore, té ndikuar nga rritja e larté e
kredive té reja né gjysmén e dyté té vitit 2024
si dhe né tremujorin e paré té vitit 2025. Por,
né tremujorin e dyté té vitit 2025, kredité e
reja ndryshuan kahjen dhe shénuan rénie
prej 15.9 pérqind krahasuar me tremujorin
paraprak. Vlera e gjithsej stokut té kredive pér
KJF-té arriti né 3.70 miliardé euro, duke shénuar
rritje vietore prej 16.5 pérqind nga 9.5 pérqind né
vitin paraprak. Kredité e reja té léshuara né
gjysmén e paré té vitit pér KJF-té shénuan rritje
vjetore prej 24.9 pérqind kundrejt rénies prej 1.8
pérgind né vitin e kaluar. Mé konkretisht, me
rritje u karakterizuan kredité e reja investive, apo
rritje prej 42.4 pérqind nga vetém 4.6 pérqind né
vitin e kaluar. Ndérsa, kredité e reja jo-investive,
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Grafik 23. Kontributi né rritjen e gjithsej kredive, né
piké pérqindje
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Grafik 24. Kontributi né rritjen e gjithsej kreditimit pér
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Grafik 25. Ndryshimi vjetor né kredité ndaj
korporatave jofinanciare, sipas veprimtarisé ekonomike
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shénuan rénie prej 0.2 pérqind krahasuar me rénien prej 13.9 pérqind né vitin e kaluar. Por, kredité e reja té

3 Numri i kredimarrésve té rinj né databazén e Regjistrit t& Kredive t& Kosovés.
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léshuara vetém né tremujorin e dyté shénuan rénie kundrejt tremujorit té pareé té vitit, si rezultatirénies
sé kredive investive me 12.4 pérqind dhe atyre jo investive me 18.1 pérqind, duke sinjalizuar ngadalésim té
aktivitetit kreditues.

Aktiviteti kreditues i KJF-ve sipas sektoréve ekonomik vazhdon té dominohet nga tregtia, e cila ka shénuar
rritje vjetore té kredive me 16.8 pérqind nga 10.4 pérqgind né vitin paraprak dhe pérfaqéson 42.3 pérqind té
gjithsej portfolios (grafik 23). Prodhimi, si kategoria e dyté pér nga kontributi né rritjen e gjithsej kredive ndaj
KJF-ve ka shénuar rritje té pérshpejtuar prej 19.7 pérqind nga 1.5 pérqind né vitin paraprak (grafik 24). Me
rritje té pérshpejtuar u karakterizuan edhe shérbimet financiare dhe ndértimtaria, duke shénuar rritje prej
30.4 pérqind dhe 12.3 pérqind, nga 12.9 pérqind dhe 11.3 pérqind, pérkatésisht. Mirépo, pavarésisht zgjerimit
mé té shpejté té kreditmit né kéta sektor, té dhénat e ATK-sé evidentojné njé ngadalésim té rritjes sé qarkullimit
né sektorét si tregtia, shérbimet financiare dhe ndértimtaria, dhe rénie té qarkullimit pér sektorin e prodhimit.

Stoku i kredive pér ekonomité familjare arriti 5 41k 26. Kredité e reja, ndryshimi vjetor
né 2.61 miliardé euro, duke shénuar rritje 1600 50%
vjetore té pérshpejtuar prej 22.8 pérqind nga 14
19.4 pérqind né vitin paraprak. Kjo dinamiké ,,,
né stokun e kredive u ndikua nga rritja e larté e
kredive té reja hipotekare né tremujorin e paré
té vitit, ndérsa né tremujorin e dyté aktiviteti
kreditor né gjithsej kredité e reja shénoi

ngadalésim. Kredité e reja hipotekare né gjysmén
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e paré té vitit u rritén me 56.2 pérqind né krahasim

o

me 168 perqlnd n]e Vlt me pare (graﬁk 26) Jana;—g;%rshorJana;—(%irshorJana;—ociezrshorJanagngesrshorJana;—(%irshorJana;—g;%rshor
Ndérsa, kredité e reja konsumuese shénuan rritje Ekonomité familjare

. . . ) . ) = Korporatat jofinanciare
dukshém mé té ngadalésuar prej 0.7 pérqind nga = Ndryshimi vjetor né gjithsej kredité e reja (boshti i djatht&)

442 pérqgind né vitin paraprak. Megjithaté, Burimi:BQK.

dinamika e rritjes sé kredive té reja ka ndryshuar gjaté tremujorit té dyté té vitit. Gjithsej kredié e reja té
léshuara né kété tremujor shénun rénie vjetore si dhe rénie né krahasim me kredité e léshuara né TM1. Kredité
e reja hipotekare u karakterizuan me rénie prej 17.6 pérqind krahasuar me tremujorin e paré té kétij viti,
ndérsa kredité e reja konsumuese shénuan rritje prej 4.4 pérqind nga tremujori paraprak.

Rritja e larté vjetore e kredive hipotekare éshté reflektuar edhe né strukturén e maturimit té stokut té kredive
pér ekonomité familjare, duke shénuar rritje té kredive me afate mé té gjata. Konkretisht, kategoria ‘mbi 10
vite’ ka zgjeruar pjesémarrjen né 37.7 pérqind, pér 2.2 piké pérqindje mé e larté se njé vit mé paré. Sipas té
dhénave nga databaza e Regjistrit té Kredive té Kosovés (RKK), vlera mesatare e kredive té reja né gjysmén e
paré té vitit ka shénuar rritje né 7.3 mijé euro, krahasuar me 6.8 mijé euro né té njéjtén periudhé té vitit
paraprak. Po ashtu, afati mesatar i maturimit ka shénuar rritje té lehté, duke arritur né 3.67 vite, krahasuar me
3.58 vite, njé vit mé paré (grafik 26a dhe 26b).
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Grafik 26a. Kredité e reja té EF sipas vlerés sé
disbursuar né RKK (%)

26b. Kredité e reja té EF sipas maturitetit né RKK (%)
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Burimi: Regjistri i Kredive té Kosovés.

Burimi: Regjistri i Kredive té Kosovés.

Mirépo, né tremujorin e dyté éshté vérejtur njé ndryshim, me rritje té numrit té kredive té reja, por né shuma
mé té uléta dhe me maturitet mé té shkurtér, krahasuar me tremujorin e paré. Konkretisht, krahasuar vetém
tremujorin e dyté me tremujorin e paré té vitit 2025, shuma e disbursuar e kredive té reja éshté rritur né
kategorité me afat maturimi 1 deri né 5 vite. Ndérsa, numri i kredive té reja éshté rritur né kategoriné e kredive
me afat maturimi deri né 3 vite né tremujorin e dyté, krahasuar me tremujorin e paré té kétij viti.

Grafik 27. Stoku i gjithsej depozitave
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Stoku i depozitave né sektorin bankar arriti
né 6.90 miliardé euro né qershor 2025, duke
shénuar rritje vjetore té pérshpejtuar prej
12.5 pérqind nga 9.4 pérqind né periudhén e
njéjté té vitit té kaluar (grafik 27). Ndérsa,
vlera e depozitave né tremujorin e dyté
krahasuar me tremujorin paraprak shénoi
rénie prej 1.0 pérqind (grafik 27a). Depozitat
e ekonomive familjare dhané kontributin
kryesor né rritjen vjetore té stokut té gjithsej
depozitave, kjo falé ritmit té pérshpejtuar té
rritjes dhe peshés prej 67.1 pérqind né kuadér té
gjithsej depozitave. Né gershor 2025, stoku i
depozitve té ekonomive familjare shénoi rritje

Grafik 28. Kontributi né rritjen vjetore té gjithsej
depozitave, piké pérgindje
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= Korporata tjera financiare
Ndryshimi vjetor né gjithsej depozitat (boshti i djathté)

vjetore prej 12.5 pérqind nga 8.2 pérqind né vitin paraprak. Po ashtu, depozitat e korporatave jo-financiare dhe
té korporatave té tjera financiare shénuan rritje té konsiderueshme, pérkatésisht prej 13.8 pérqind dhe 29.3



Vlerésimi Tremujor i Ekonomisé « Nr. 51 « TM [1/2025 | Banka Qendrore e Republikés sé& Kosovés | 20

pérqind, krahasuar me 10.5 pérqind dhe 10.8 pérqind né qershor té vitit té kaluar (grafik 28). Né anén tjetér,
depozitat e korporatave publike shénuan rénie vjetore prej 19.9 pérqind, pas rritjes prej 28.9 pérqind njé vit
mé paré. Rénia e depozitave té korporatave publike éshté ndikuar kryesisht nga depozitorét e médhenj, me
theks té vecanté nga sektorii energjisé. Ndérsa, rénia e vlerés sé depozitave né TM2 kundrejt TM1 shénoi rénie,
kryesisht si rezultat i rénies sé depozitave té transferueshme dhe atyre té kursimit nga ekonomité familjare,
korporatat jo-financiare dhe korporatat publike nga tremujori i kaluar. Né gershor 2025, depozitat pérbénin
79.3 pérqind té gjithsej detyrimeve dhe ekuitetit té sektorit bankar, duke shénuar rénie vjetore pér 1.4 piké
pérqindje, kryesisht si rezultat i rritjes sé bilancit nga bankat komericiale dhe rritjes sé burimeve vetanake.

Depozitat e reja, qé pérfshijné vetém G5k 29, Depozitat e reja, ndryshimi vjetor
depozitat e afatizuara, vijuan trendin e 400 60%

rritjes sé ngadalésuar nga tremujori 350
paraprak, ndikuar Kkryesisht nga efekti i 300
bazés sé larté té vitit té kaluar. Vlera e
depozitave té reja pér periudhén janar - gershor
arriti né 581.7 milioné euro, duke shénuar rritje
vjetore prej 36.4 pérqind nga 49.6 pérqind njé 100
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korporatave jo-financiare shénuan rritje té
ngadalésuar prej 23.6 pérqind nga 46.9 pérqind né vitin e kaluar (grafiku 29).

Norma mesatare e interesit né kredi shénoi
rritje si né raport me tremujorin e kaluar, 6%

ashtu edhe krahasuar me qershorin e vitit

paraprak. Né anén tjetér, norma e interesit o T N——___———
né depozita ka shénuar rénie pér periudhate 5%

njéjta krahasuese. Né gershor 2025, norma e %%

interesit né kredi arriti né 6.3 pérqind, zz \/\’—_\’\/\/\’_/\ =
krahasuar me 5.7 pérqind né mars 2025, ndérsa

nga gershori 2024 ka shénuar rritje pér 0.2 piké
pérgindje. Rritja e normés sé interesit né kredi

Grafik 30. Norma e interesit né kredi dhe depozita
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pérfshiré normat e interesit, si pasojé e

pérshpejtimit mé té madh té kreditimit né tremujorin paraprak krahasuar me rritjen e depozitave. Ndérsa,
norma e interesit né depozita ka shénuar njé rénie té lehté, duke zbritur né 2.7 pérqind né qershor 2025 —
pérkatésisht 0.2 piké pérqindje mé pak se né mars 2025 dhe 0.1 piké pérqindje mé pak krahasuar me gershorin
e vitit paraprak. Si pasojé, diferenca ndérmjet normés sé interesit né kredi dhe né depozita éshté zgjeruar
sérish, duke arritur né 3.6 piké pérqindje nga 3.2 piké pérqindje njé vit mé paré. Po ashtu, krahasuar me marsin
2025, ky hendek ka shénuar rritje pér 0.8 piké pérqindje, si rezultat i zvogélimit té normeés sé interesit né
depozita dhe i rritjes sé normeés sé interesit né kredi (grafiku 30).

Struktura e kredive sipas llojit té normave té interesit ka vazhduar té léviz né favor té kredive me
normé fikse té interesit. Mé konkretisht, né gershor 2025, pjesémarrja e kredive me normé fikse té interesit
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arriti né 71.7 pérqind nga 69.7 pérqind né periudhén e njéjté té vitit té kaluar. Po ashtu, nga tremujori paraprak
kjo pjesémarrje ka shénuar rritje prej 1.2 piké pérqgindje (grafiku 31).

Grafik 31. Stoku i kredive sipas llojit t&€ normave té interesit
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Buriim: BQK. mFikse Variabile
Né gershor 2025, norma mesatare e interesit né kredi ndaj korporatave jofinanciare arriti né 6.5
pérqind, apo rritje vjetore pér 0.2 piké pérqindje. Krahasuar me tremujorin paraprak, kjo normé éshté
rritur pér 0.5 piké pérqgindje. Né kuadér té KJF-ve, norma mesatare e interesit ka shénuar rritje pér sektorin
e industrisé dhe shérbimeve, si né raport me periudhén e njéjté té vitit té kaluar, ashtu edhe krahasuar me
fundin e tremujorit paraprak, duke arritur né njé mesatare prej 6.4 pérqind dhe 6.5 pérqind, respektivisht
(grafiku 32). Né anén tjetér, norma e interesit pér sektorin e bujgésisé ka shénuar rénie vjetore pér 0.6 piké
pérqgindje, duke zbritur né 7.8 pérqind, ndérsa mbeti pothuajse e pandryshuar krahasuar me tremujorin e

kaluar.
Grafik 32. Norma e interesit né kredi pér korporatat Grafik 33. Norma e interesit né kredi pér ekonomité
jo-financiare familjare
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Norma mesatare e interesit pér ekonomité familjare arriti né 6.1 pérqind, duke shénuar rritje pér 0.2
piké pérqindje nga viti paraprak dhe pér 0.8 piké pérqindje nga marsi i kétij viti. Né kuadér té ekonomive
familjare, norma e interesit pér kredité konsumuese arriti né 6.3 pérqind, duke shénuar rritje prej 0.3 piké
pérqgindje nga gershori 2024 dhe 0.7 piké pérqgindje nga tremujori paraprak. Po ashtu, norma pér kredité
hipotekare u rrit né 5.4 pérqind, pérkatésisht 0.4 piké pérqgindje mé shumé se njé vit mé paré dhe 0.6 piké
pérgindje mé shumé krahasuar me fundin e tremujorit té kaluar (grafiku 33).

Rénia e pérgjithshme né normén e interesit né gjithsej depozitat u ndikua nga ulja e normés sé interesit
né depozitat e ekonomive familjare, pasiqé ato té korporatave jofinanciare u karakterizuan me rritje.
Mé konkretisht, norma mesatare e interesit né depozita pér ekonomité familjare ka shénuar rénie pér 0.2 piké
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pérqgindje nga gershori i vitit té kaluar dhe marsi Grafik 34. Normat e interesit pér depozita
i kétij viti, duke zbritur né 2.5 pérqind (grafiku

34). Né anén tjetér, pér korporatat jofinanciare, i;:
norma mesatare e interesit né depozita ka 4%
shénuar rritje vjetore pér 0.3 piké pérqgindje, z:j
duke arritur né 3.6 pérqgind. Po ashtu, krahasuar ¢
me marsin e kétij viti, kjo normé ka shénuar 2%
rritje pér 0.2 piké pérqindje. 12
0%

Fitimi neto i sektorit bankar ishte 87.3 g%g;@g é g‘ég é 8 Zz_gf;bgé_g § g ég % g ég é‘
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milioné euro), pérkatésisht apo rénie vjetore ————— Interesi n& depozitat pér ekonomité familjare

prej 4.0 pérqind, nga 10.1 pérqind rritje njé  Burimi: BQK.

vit mé paré. Kjo dinamiké, ashtu si né tremujorin paraprak, ishte rezultat i rritjes mé té larté té
shpenzimeve kundrejt rritjes mé té ngadalésuar té té hyrave. Té hyrat arritén né 264.9 milioné euro, duke
shénuar rritje vjetore prej 10.7 pérqind nga 18.2 pérqind njé vit mé paré. Rritja e ngadalésuar e té hyrave u
ndikua kryesisht nga té hyrat nga interesi, té cilat pérbéjné rreth 78.0 pérqind té gjithsej té hyrave dhe shénuan
rritje prej 12.2 pérqind nga 21.8 pérqind né vitin e kaluar. Mé konkretisht, té hyrat nga interesi nga kredité u
rritén pér 15.0 pérqind nga 26.6 pérqind né vitin paraprak, si rezultat i uljes sé normés sé interesit dhe efektit
té bazés. Po ashtu, ndikuar nga rénia e investimeve né letra me vleré, té hyrat e interesit nga kjo kategori
ngadalésuan ritmin e rritjes né 34.1 pérqind nga 55.0 pérqind njé vit mé paré. Ndérsa, té hyrat nga plasmanét
me bankat shénuan rénie, duke zbritur né 6.7 milioné euro nga 12.2 milioné euro né gershor té vitit té kaluar.
Kategoria e té hyrat nga jo interesi - e qé jané kryesisht té hyra nga tarifat dhe komisionet - shénuan rritje
vjetore té pérshpejtuar prej 10.2 pérqind nga 6.2 pérqind njé vit mé paré, duke arritur vlerén prej 52.2 milioné
euro né fund té gershorit 2025.

Shpenzimet e sektorit arritén né 177.6  Grafik 35. Profiti dhe treguesit e profitabilitetit t&
milioné euro, rritje vjetore prej 19.7 pérqind  sektorit bankar

nga 23.7 pérqind né periudhén e njéjté té
vitit paraprak. Ashtu si né tremujorin paraprak,
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té interesit né depozita dhe efektit té bazés sé mmmmmm Shpenzimet e -+ KMA (boshti i djathté)
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arté nga viti i kaluar. Tutje, shpenzimet e o

o 8 o ] ! p . Burimi: BQK.
pérgjithshme dhe administrative shénuan rritje
vjetore mé té ngadalésuar, prej 10.0 pérqind nga 21.4 pérqind né vitin paraprak.

Rritja mé e ulét e fitimit té sektorit né raport me rritjen e kapitalit, ndikoi qé treguesi i Kthimit né
Kapital té zbres né 17.9 pérqind nga 19.1 pérqind njé vit mé paré. Po ashtu, Kthimi né Asete ka shénuar
rénie vjetore pér 0.2 piké pérqindje, duke zbritur né 2.3 pérqind, si rezultat i rritjes sé pérshpejtuar t€ aseteve
né raport me rritjen mé t€ ngadalésuar té fitimit (grafiku 35).
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Raporti i kredive jo-performuese zbriti né 2.0 pérqind, duke shénuar rénie té lehté prej 0.1 piké
pérqgindje nga viti paraprak. Kjo u ndikua nga rritja mé e ngadalésuar e vlerés sé kredive jo-performuese né
raport me rritjen e shpejté té gjithsej kredive (grafiku 36). Mé konkretisht, vlera e kredive jo-performuese ka
shénuar rritje prej 11.7 pérqind nga 21.2 pérqind njé vit mé paré, ndérsa gjithsej kredité pérshpejtuan rritjen
né 19.3 pérqind nga 13.4 pérqgind. Megjithaté, krahasuar me tremujorin paraprak, raporti i kredive jo-
performuese ka shénuar rritje pér 0.2 piké pérqindje. Tutje, mbulueshméria me provizione nga humbjet e

mundshme nga kredité shénoi rénie, duke zbritur

né 1154 perqlnd nga 125.6 perqlnd né Graﬂk 36. NdryShImI Vjetor i vlerés sé KJP-ve dhe
periudhén e njéjté té vitit paraprak dhe 125.8 Raporti i KJP-ve ndaj gjithsej kredive

pérqind né mars té kétij viti. 2oy, T oo
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té ngadalésuar té ekspozimeve jo-performuese,

apo rritje prej 3.5 pérqind nga 55.8 pérqind njé vit mé paré. Krahasuar me tremujorin paraprak, raporti i
kredive jo-performuese pér ekonomité familjare mbeti thuajse i pandryshuar, me rénie margjinale prej vetém
0.02 piké pérqgindje. Ndérsa, korporatat jofinanciare shénuan rritje vjetore té pérshpejtuar té ekspozimeve jo-
performuese né 15.3 pérqind nga 10.0 pérqind njé vit mé paré. Kontributin kryesor né rritjen e kredive jo-
performuese né kuadér té KJF-ve e kishte sektori i tregtisé, i cili ka shénuar rritje prej 49.8 pérqind. Megjithaté,
kjo rritje kryesisht u ndikua nga zhvillime té vegcanta né njé institucion dhe nuk paraget dinamiké té
pérgjithshme té sektorit. Po ashtu, me rritje té nivelit té kredive jo-performuese u karakterizua sektori i
komunimimit i cili ka shénuar rritje vjetore té ekspozimeve jo-performuese prej 125.5 pérqind, duke arritur
nivelin prej 3.2 pérqind nga 1.3 pérqind né vitin paraprak. Ndérsa, sektorét e bujqésisé, prodhimit dhe
ndértimtarisé dhe patundshmeérive, kané shénuar rénie té raportit té kredive jo-performuese pér 0.4 piké
pérgindje, duke zbritur né 6.7 pérqind bujgésiné dhe 2.6 pérqind pér sektorét e tjeré.

Pozicioni i kapitalit, i shprehur pérmes

normés sé kapitalit rregullativ ndaj mjeteve  Crafik 37. Treguesii solvencés
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mbajtur dhe shtimi i kapitalit. Brenda strukturés Burimi: BQK.

sé kapitalit, 88.3 pérqind pérbéhet nga kapitali i
klasit té paré, ku 64.4 pérqind zé pjesé fitimi i mbajtur. Po ashtu, pér dallim nga gershori i vitit paraprak, éshté
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rritur shfrytézimi i instrumenteve té kapitalit shtesé té klasit té paré, si dhe kapitalit té klasit té dyté, pér
pérforcimin tutje té pozicionit té pérgjithshém té kapitalit. Kurse, mjetet e peshuara me rrezik shénuan rritje
prej 14.6 pérqind nga 10.6 pérqind né gershor 2024 (grafiku 37).

Grafik 38. Treguesit e likuiditetit

7,000 ,92.5% 4009,
’ 85.8% 0 87.2%¢ 4 70 87.8%
83.5%85-8% 76.5% 82.8%52% g %75 3981 198A1%g1.9%gg 0 841% '~ BATUB4.0%

0501
6,000 79.2%77.6%%0 21B0NT8.6%, | 075 10/78-4%6.5%

80%
5,000

4,000 60%

3,000 40%

€ milioné euro

N
»
=)
S
S

20%
1,000

0%

Mijetet Likuide mmmm Detyrimet Afatshkurtera
Raporti i mjeteve likuide ndaj gjithsej detyrimeve afatshkurta Raporti kredi/depozité (boshti i djathté)

Burimi: BQK.

Trendi i rénies pér treguesit e likuiditetit dhe financimit ka vazhduar edhe gjaté TM2 2025, megjithaté
pozicioni i likuiditetit mbetet i géndrueshém me vlerat e tregueséve mbi nivelin e kérkuar rregullator.
Treguesi i mbulimit me likuiditet (LCR) zbriti né 174.6 pérqind né qershor 2025, duke shénuar rénie pér 29.6
piké pérqgindje nga viti paraprak dhe 10.8 piké pérqindje nga tremujori i kaluar, por mbetet larté mbi
minimumin prej 100 pérqgind té kérkuar me rregullore. Ky nivel indikon se bankat mbajné mjaftueshém mjete
likuide pér té plotésuar nevojat dalése (rrjedhjes sé parasé) pérgjaté 30 ditéve kalendarike té periudhés
stresuese. Teprica e likuiditetit né gershor 2025 ishte 3.1 pérqind mé e larté se njé vit mé paré, ndérsa rrjedha
dalése neto e likuiditetit ishte 20.6 pérqind mé e larté pér té njéjtén periudhé krahasuese. Po ashtu, edhe
treguesiiFinancimit té Qéndrueshém Neto (NSFR) shénoi rénie né 133.0 pérqind nga 142.5 pérqind né qershor
2024 dhe rénie pér 1.8 piké pérqindje nga tremujori i paré i kétij viti, por mbetet mbi minimumin rregullativ
prej 100 pérqind duke sugjeruar se bankat disponojné financim té mjaftueshém dhe té géndrueshém pér té
mbuluar kérkesat mé afatgjata té financimit/likuiditetit. Ndérsa, raporti i likuiditetit - i shprehur si raport i
mjeteve likuide ndaj detyrimeve afatshkurtéra — ka géndruar né nivelin e njéjté prej 29.8 pérqind. Kjo si rezultat
i rritjes vjetore té pérafért té detyrimeve afatshkurtra me 15.9 pérqind né raport me rritjen prej 15.6 pérqind
té mjeteve likuide. Né anén tjetér, rritja mé e shpejté e kreditimit né raport me depozitat ka ndikuar né rritjen
e raportit kredi-depozité pér 5.3 piké pérqindje, duke arritur né 92.5 pérqind (grafiku 38).
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4.2. Sektori pensional

Sektori pensional né tremujorin e dyté 2025 u
karakterizua me rikuperim té investimeve
pas zhvillimeve té pafavorshme té tremujorit
té paré, kur kthimet nga investimet u ndikuan
negativisht nga luhatjet dhe pasigurité né
tregjet finaciare ndérkombétare. Stabilizimi
gradual i kushteve globale financiare gjaté
TM2 2025 u reflektua né pérmirésim té
kthimeve dhe né vazhdimésiné e rritjes sé
aseteve dhe kontributeve. Né fund té gershorit
2025, asetet e sektorit pensional arritén né 3.4
miliardé euro, duke shénuar rritje vjetore prej
15.0 pérqind (grafiku 39). Dinamika e sektorit
mbetet kryesisht e pércaktuar nga FKPK, qé
pérfagéson 99.7 pérqind té aseteve, dhe shénoi
rritje vjetore prej 15.1 pérqind nga 15.8 pérqind
né TM2 2024. Ndérkohé, FSKP shénoi
ngadalésim, me rritje vjetore prej vetém 4.2
pérqgind kundrejt 11.8 pérqind né TM2 2024.

Portofoli i investimeve té dy fondeve
pensionale vazhdon té Kkarakterizohet nga
ekspozimi né tregjet e jashtme, i cili shénoi
rritje kété tremujor si rezultati rikuperimit té
tregjeve globale financiare pas luhatjeve né
fillimvit. FKPK rriti ekspozimin né tregun e
jashtém me 18.4 pérqind né TM2 2025 nga 9.6
pérqgind né TM1 2025, ndonése mé e ulét se rritja
prej 29.6 pérgind né TM2 2024. Investimet e
jashtme pérbéjné 80.3 pérqind té totalit té
portofolit, me 99.9 pérqind té tyre né fonde té
pérbashkéta. Ndérkohé, investimet né tregun e
brendshém shénuan rritje modeste prej 3.2
pérqgind, duke reflektuar ngadalésim krahasuar
me TM1 2025 (20.9 pérqind), por pérmirésim té
konsiderueshém nga rénia prej 16.0 pérqind né
TM2 2024. Brenda tregut vendor, letrat me vleré
vazhdojné té dominojné me 75.8 pérqind té
portofolit. FSKP mbaijti 21.9 pérqind té mjeteve té
investuara né tregun e brendshém dhe 78.1
pérqind né tregun e jashtém, ndérkohé gg, rritje
meé e larté u shénua né tregun e brendshém.

Grafik 39. Asetet e sektorit pensional
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Burimi: BQK.

Grafik 40. Pjesémarrja e investimeve té fondeve pensionale
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Burimi: FKPK, FSKP.
Grafik 41. Performanca e FKPK-sé
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mmmmmm Kthimi bruto nga investimet

FKPK realizoi kthim bruto pozitiv prej 62.5 milioné euro né fund té TM2 2025, nga kthimi negativ prej
40.3 milioné euro qé e karakterizoi né tremujorin e paré té vitit. Sidoqofté, kthimi kumulativ i gjysmés
sé paré té vitit mbetet shumé mé i ulét krahasuar me 117.8 milioné euro kthim né té njéjtén periudhé
té vitit 2024. Kthimi pozitiv né TM2 pasqyroi performancén mé té miré té tregjeve financiare ndérkombétare,
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pas rénieve té theksuara té tremujorit té paré. Si rrjedhojé, cmimi i njésisé sé aksioneve u rrit lehtésisht né 1.85
euro nga 1.75 euro né fund té TM2 2024, dhe 1.79 euro nga TM1 2025. FSKP realizoi kthim bruto prej 23.3 mijé
euro né TM2 2025, dukshém mé ulét krahasuar me kthimin prej 737.8 mijé euro né té njéjtén periudhé té njé
viti mé paré, por njé rikuperim té dukshém nga rezultati negativi TM1 2025 prej 240.7 mijé euro (grafiku 40).

Cmimi i aksioneve té FSKP-sé shénoi rritje né 2.13 euro pér njési, nga 2.11 euro njé vit mé paré.

Vlera e Kkontributeve té arkétuara né Grafik 42. Performanca e FSKP-s&
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pérqgind né fund té TM2 2025, pas njé rénie prej

2.0 perqgind né periudhén e njejté té vitit paraprak, duke arritur né 469.1 mijé euro (grafiku 42).

4.3. Sektori i sigurimeve

Sektori i sigurimeve shénoi ritém mé té . o

ngadalésuar té rritjes vjetore té aseteve, Grafik 43. Asetet e sektorit té sigurimeve
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té aseteve, ndérsa sigurimet “jeté” mbulojné 8.4  gyrimi: BQK.

pérqgind. Struktura e aseteve mbeti e orientuar

kryesisht né instrumente me rrezik té ulét dhe likuiditet té larté, ku dominuan depozitat bankare dhe letrat me
vleré. Depozitat bankare shénuan rritje vjetore prej 15.1 pérqind duke rritur pjesémarrjen né totalin e aseteve
nga 46.1 pérqind né 50.1 pérqind. Ndérsa, letrat me vleré té Qeverisé sé Kosovés, si kategoria e dyté mé e
réndésishme né portofol, shénuan kthesé né normén e rritjes, duke kaluar nga rritja prej 9.8 pérqind né gershor
2024 né tkurrje prej 3.6 pérqind né qershor 2025. Si rezultat, pjesémarrja e tyre né strukturén e aseteve zbriti
nga 16.1 pérqgind né 14.6 pérqind. Ngjashém, asetet e risigurimit (rezervat teknike té risiguresve) shénuan
rénie vjetore prej 5.6 pérqind nga rritja prej 21.9 pérqind né gershor 2024, duke zbritur pjesémarrjen e tyre
né totalin e aseteve né 14.3 pérqgind nga 16.0 pérqind njé vit mé paré.
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Vlera e primeve té shkruara bruto shénoi
ngadalésim té konsiderueshém té ritmit
vjetor té rritjes, né 5.7 pérqind nga 18.0

Grafik 44. Primet e shkruara dhe démet e paguara
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treté” (MTPL e brendshme) mbetet dominuese,

duke rritur pérfagésimin né 53.4 pérqind té totalit té primeve nga 51.9 pérqind njé vit mé paré. Kjo kategori
shénoi rritje vjetore té ngadalésuar té primeve, prej 9.6 pérqind nga 11.7 pérqind né té njéjtén periudhé té vitit
paraprak. Né sigurimin e jetés, kategoria dominuese “Jeta e Debitorit” shénoi rritje vjetore prej 5.35 pérqind
nga rritja prej 17.1 pérqind té shénuar né té njéjtén periudhé té vitit té kaluar.

Pér dallim nga primet té cilat shénuan rritje mé té ngadalshme, démet e paguara nga kompanité e
sigurimeve dhe Byroja Kosovare e Sigurimeve shénuan rritje vjetore té pérshpejtuar, pérkatésisht
rritje prej 21.1 pérqind kundrejt rénies prej 3.4 pérqind né gjysmén e paré té vitit paraprak (grafiku
44). Démet a paguara nga kompanité e sigurimeve shénuan rritje vjetore té konsiderushme prej 25.1 pérqind
nganjé rénie prej 5.4 pérqind, ndérsa démet e paguara nga Byroja Kosovare e Sigurimeve shénuan rénie vjetore
prej 13.8 pérqind, né kontrast me rritjen prej 19.0 pérqind té shénuar né periudhén paraprake. Ndérkohé,
démet e mbuluara nga risiguruesit u rritén ndjeshém, duke u dyfishuar né krahasim me njé vit mé paré. Né
kuadér té démeve té paguara né sigurimin e jo-jetés, kategoria ‘Pérgjegjésia motorike ndaj paléve té treta’, me
pjesémarrje 54.2 pérqind, shénoi rritje vjetore prej 11.3 pérqind dhe arriti né 22.4 milioné euro. Kjo rritje u
ndikua kryesisht nga démet e lidhura me policat kufitare dhe MTPL-té e brendshme. Ndérkohé, kategoria
"Sigurimi i sémundjeve”, qé pérbénte 25.8 pérqind té totalit, shénoi rritje vjetore prej 11.6 pérqind, duke arritur
né 10.6 milioné euro.

Pas trendit rénés té shénuar né periudhén janar-qershor 2024, démi mesatar shénoi rritje me 9.27 pérqind né
gjashtémujorin e paré té vitit 2025, krahasuar me té njéjtén periudhé té vitit paraprak, zhvillim qé mund té
lidhet me shtimin e démeve me vlera mé té larta, rritjen e kostove té riparimeve dhe shérbimeve, si dhe me
presionet inflacioniste né treg.

Fitimi neto i sektorit té sigurimeve shénoi rritje vjetore prej 6.3 pérqind, duke arritur né 9.3 milioné
euro. Té hyrat totale, té mbéshtetura kryesisht nga primet e shkruara, u rritén me 6.4 pérqind dhe arritén né
75.0 milioné euro, ndérsa shpenzimet, té dominuara nga démet e paguara, u zgjeruan me té njéjtin ritém prej
6.4 pérqind, duke arritur vlerén prej 65.7 milioné euro. Raporti i démeve té paguara ndaj primeve té pranuara
u rrit né 47.4 pérqind né gershor 2025, nga 42.1 pérqind njé vit mé paré, pér shkak té rritjes mé té shpejté té
démeve krahasuar me primet. Kjo dinamiké u reflektua edhe né raportin e kombinuar, i cili shénoi rritje té lehté
né 90.4 pérqind nga 89.4 pérqind né gershor 2024, duke reflektuar ngarkesé mé té larté té démeve. Pérveg
rritjes sé démeve, né raportin e kombinuar ndikoi edhe rritja e lehté e raportit té shpenzimeve né 33.8 pérqind
nga 32.3 pérqind njé vit mé paré (grafiku 44).
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Treguesit e profitabilitetit shénuan zhvillime té ndryshme. Kthimi mesatar né asete (KMA)* u rrit lehté né 5.6
pérqind nga 5.5 pérqind, mbéshtetur nga zgjerimi mé i shpejté i fitimit bruto vjetor krahasuar me rritjen mé té
ngadalshme té aseteve mesatare. Ndékohé, kthimi mesatar né kapital (KMK) shénoi rénie té konsiderushme né
17.5 pérqind nga 23.5 pérqind, si pasojé e rénies sé fitimit neto vjetor dhe rritjes mé té shpejté té kapitalit
mesatar.

Treguesit e kapitalizimit dhe likuiditetit mbetén mbi nivelet minimale dhe shénuan rritje vjetore né
nivel té pérgjithshém (tabela 1). Né segmentin jo-jeté, pérmirésimi i raportit té kapitalit ndaj margjinés sé
solvencés dhe fondit garantues u mbéshtet nga rritja e kapitalit vetanak. Né segmentin jeté, megjithése
kapitalizimi mbetet mbi kérkesén minimale, rénia e raportit ndaj margjinés sé solvencés pasqyron rritje té
kérkesave pér kapital dhe ulje té fitimit neto. Ndérkohé, treguesit e likuiditetit ruajné pozité solide, me rritje té
mjeteve likuide né raport me detyrimet dhe provizionet teknike, vecanérisht né segmentin jo-jeté.

Tabela 1. Treguesit e Qéndrueshmeérisé

Pérshkrimi ot hor Qorehor | Naryshimi Vjetor
Kapitali né raport me margjinén e solvenceés (jo-jeté) 166.3% 146.2% 13.7%
Kapitali né raport me margjinen e solvencés (jeté) 658.1% 777.3% -15.3%
Kapitali né raport me fondin garantues (jo-jeté) 194.6% 156.8% 24.1%
Kapitali né raport me fondin garantues (jeté) 178.3% 166.6% 7.0%
Mijetet likuide né raport me provizionet teknike (jo-jeté) 95.7% 90.7% 5.5%
Mijetet likuiden né raport me provizione teknike (jeté) 151.5% 156.5% -3.2%
Mijetet likuide né raport gjithsej detyrimet (jo-jeté) 83.6% 78.9% 6.0%
Mijetet likuide né raport gjithsej detyrimet (jeté) 143.4% 142.80% 0.4%

4.4. Sektori mikrofinanciar dhe financiar jo-

Grafik 45. Asetet e sektorit mikrofinanciar
bankar
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4 Pér llogaritien e treguesve KMA dhe KMK merret fitimi vjetor rrotullues (TVM — Trailing Twelve Months), i cili pérfshin té dhénat e 12
muajve té fundit nga periudha raportuese.
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(grafiku 45). Financimi mbeti i orientuar
kryesisht nga huamarrja nga jashté, e cila shénoi
rritje vjetore prej 13.5 pérqind, dukshém mé e
ngadalésuar krahasuar me 25.0 pérqind né
periudhén e njéjté té vitit paraprak. Né té njéjtén
kohé, financimi nga sektori i brendshém shénoi
rritje vjetore té Kkonsiderueshme prej 139.4
pérqgind nga 22.5 perqind né periudhén e njejt té
vitit paraprak, duke reflektuar rritjen e
réndésisé sé burimeve té brendshme né
strukturén e pérgjithshme té financimit.

Stoku i kredive té sektorit arriti né 499.7
milioné euro, duke vazhduar me trendin e

Grafik 46. Vlera e kredive ndaj ekonomive familjare dhe
korporatave jofinanciare
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Burimi: BQK.

larté té rritjes prej 26.0 pérqind nga 23.3 pérqind njé vit mé paré. Kreditimi pér ekonomité familjare
shénoi rritje vjetore prej 24.0 pérqind nga 17.5 pérqind né gershor 2024, ndérsa Kreditimi pér korporatat jo-
financiare me rritje vjetore prej 29.1 pérqind nga 32.9 pérqind né qershor 2024 (grafiku 46). Rritja mé e shpejté
e portofolit té kredive pér ndérmarrjet, né raport me até té ekonomive familjare, u reflektua né ndryshime té
lehta né strukturé, me rénie té pjesémarrjes sé kredive pér ekonomité familjare né 58.8 pérqind nga 59.8
pérqind dhe rritje té pjesémarrjes sé kredive pér korporatat jofinanciare né 41.2 pérqind nga 40.2 pérqind. Té
gjithé sektorét e ekonomisé shénuan rritje, ndér té cilét sektori i industrisé shénoi rritjen mé té larté prej 26.7
pérqind. Por, pér shkak té peshés mé té larté né portfolion e kredive té korporatave jo-financiare té sektorit té

shérbimeve tjera, i cili po ashtu shénoi rritje té
larté prej 24.9 pérqind, ky sektor Kkishte
kontributin mé té larté né rritje.

Lizingu ka shénuar rénie té pjesémarrjes né
asetet e sektorit mikrofinanciar, duke
zbritur né 10.8 pérqind nga 13.9 pérqind njé
vit mé paré, si rezultat i rénies vjetore té
aktivitetit té lizingut prej 7.5 pérqind. Ky
zhvillim ishte mé i theksuar né segmentin e
korporatave jofinanciare, i cili dominoi
strukturén me 63.2 pérqind té totalit té lizingut
né gershor 2025. Ngashém, lizingu pér
ekonomité familjare shénoi rénie vjetore prej

Grafik 47. Vlera e lizingjeve té sektorit
mikrofinanciar
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Burimi: BQK.

10.4 pérqind, né krahasim me rritjen prej 4.2 pérqind té shénuar njé vit mé paré (Grafiku 47).
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Norma mesatare e interesit pér Kredité e
léshuara nga sektori mikrofinanciar dhe
financiar jo-bankar shénoi rénie kété

Grafik 48. Norma mesatare e interesit né kredi
té sektorit mikrofinanciar
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Burimi: BQK.

piké pérqgindje né 23.2 pérqgind dhe norma e NI pér korporatat jofinanciare
interesit pér kredité hipotekare u rrit pér 1.4
piké pérqindje né 17.3 pérqind. Né kuadér té
kredive pér ndérmarrjet, normat e interesit
shénuan rénie pér té gjithé sektorét e ekonomik, Grafik 49. Norma mesatare e interesit né kredi pér
ndérsa kredité pér sektorin e shérbimeve u ndérmarrje, sipas sektoréve ekonomik
karakterizuan me normén mé té favorshme prej .,

16.1 pérqind (grafiku 49). 29% o
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krahasuar me vitin paraprak, duke pasqyruar stabilizimin e normave té interesit dhe ndér tjera edhe efektin e
bazés mé té larté krahasuese.

Rritja vazhdoi té mbéshtetet kryesisht nga té hyrat nga interesi, té cilat mbetén burimi dominues i té hyrave,
duke reflektuar zgjerimin e aktivitetit kreditues. Edhe té hyrat nga jo-interesi kontribuan né rritje, megjithése
me njé ritém shumé mé modest sesa vitin e kaluar. Shpenzimet e pérgjithshme gjithashtu ngadalésuan ritmin
e rritjes vjetore né 24.1 pérqind nga 41.1 pérqind, duke reflektuar stabilizimin gradual té kostove pas rritjes sé
theksuar né vitet e fundit té ndikuar nga inflacioni dhe kosto e larté e financimit. Kontributin kryesor né kété
ngadalésim e dhané shpenzimet e jo-interesit (18.4 pérqind nga 20.3 pérqind), té cilat vijuan rritjen, por me
intensitet mé té ulét, vecanérisht né kategoriné e shpenzimeve pér personel dhe ato administrative(8.6 pérqind
nga 17.2 pérqind). Né anén tjetér, shpenzimet e interesit shénuan rritje prej 34.1 péqind, ndonése paraget
ngadalésim té theksuar nga 84.6 pérqind krahasuar me vitin paraprak, né pérputhje me normalizimin e
kushteve té financimit.

Raporti i shpenzimeve ndaj té hyrave u rrit né 79.1 pérqind né gershor 2025, nga 75.3 pérqind njé vit mé paré,
duke reflektuar rritjen lehtésisht mé té shpejté té shpenzimeve né raport me té hyrat. Rrjedhimisht, indikatorét
kryesoré té profitabilitetit shénuan rénie, me kthimin mesatar né asete (KMA) qé zbriti né 3.5 pérqind nga 4.2
pérqind dhe kthimin mesatar né kapital (KMK) qé zbriti nga 14.4 pérqind né 12.4 pérqind .
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Raporti i kredive joperformuese ndaj totalit  Gafik 50. Profiti dhe treguesit e profitabilitetit té
té Kkredive né sektorin e institucioneve sektorit mikrofinanciar
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Burimi: BQK.

larté pér institucionet financiare jo-bankare
(IFJB) krahasuar me institucionet mikrofinanciare (IMF). Pér IMF-té, ky raport shénoi rénie né 1.6 pérqind nga
1.7 pérqind, ndérsa pér IF]B-té shénoi rritje né 3.1 pérqind nga 2.8 pérqind né periudhén paraprake (grafiku
52).

Grafik 51.Treguesit e kualitetit t& portofolios kreditore ~ Grafik 52. Niveli i kredive joperformuese pér IMF-té
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4.5. Tregu i letrave me vleré i Qeverisé sé Republikés sé Kosovés

Né tremujorin e dyté té vitit 2025, Qeveria e Republikés sé Kosovés emetoi borxh né vleré prej 48.8
milioné euro, duke shénuar pérgjysmim krahasuar me té njéjtén periudhé té vitit paraprak (grafiku
53). Megjithaté, raporti i borxhit té brendshém ndaj Bruto Produktit Vendor (BPV) zbriti lehtésisht né 8.27
pérgind nga 9.06 pérqind né gershor 2024, ndikuar kryesisht nga amortizimi i borxhit té brendshém.

Grafik 53. Shuma e ofruar dhe emetuar Grafik 54. Struktura e letrave me vleré té Qeverisé
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Pavarésisht normés mé té ulét té kthimit, kérkesa pér letrat me vleré mbeti e larté dhe tejkaloi ofertén.
Megjithaté, geveria emetoi 20.5 milioné euro mé pak se shuma e kérkuar (grafiku 53).

Struktura e investitoréve té letrave me vleré qeveritare mbeti e ngjashme me tremujorin paraprak. Fondet
pensionale vazhduan té dominojné tregun, duke zotéruar 45 pérqind té stokut total, pasuar nga bankat
komerciale dhe institucionet publike me nga 23 pérqind secila, ndérsa kompanité e sigurimit pérfagésuan 5
pérqgind té stokut té borxhit geveritar.

Gjaté kétij tremujori, letrat me vleré té emetuara jané té dominuara nga obligacionet shtatévjecare, pasuar nga
obligacionet trevjecare dhe ato dyvjecare (grafiku 54).
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