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Upravnom Odboru o GrantThornton
Centralne Banke Republike Kosova

Mi smo revizovali priloZzene finansijske izjave Centralne Banke Republike Kosova (“Banka”), koje
obuhvataju Izjavu finansijske pozicije od 31. decembra 2011.godine, Izjavu sveobuhvatnog dobitka,
izjavu o promenama u kapitalu i Izjavu o tokovima gotovine za godinu koja je prosla, kao i pregled
znacajnih rokovodstvenih politika i druga objasnjenja i informacije.

Ogovornost menadzmenta za finansijske izjave

Menadzment je odgovoran za pripremu i pravilnu prezentaciju ovih finansijskih izjava u skladu sa
Medjunarodnim Standardima Finansijskog izvestavanja, i za one unutrasnje kontrole koje menadzment
smatra potrebnim radi omogucavanja priprema finansijskih izjava koje su oslobodjene netac¢nih prikaza,
bilo zbog prevare ili greske.

Odgovornost revizora

Nasa odgovornost je da izrazimo misljenje u vezi sa ovim finansijskim izjavama na osnovu nase revizije.
Mi smo izvrsili nasu reviziju u skladu sa Medjunarodnim standardima o revizji. Ti standardi zahtevaju da
mi budemo u skladu sa etickim zahtevima i planom kao 1 da izvr$imo reviziju da bi se u razumnoj meri
uverili o tome da li su finansijske izjave oslobodjene neta¢nih prikaza.

Revizija ukljucuju izvrsavanje procedura radi dobijanja revizionih dokaza u vezi sa sumama i
obelodanjivanjem datim u finansijskim izjavama. Odabrane procedure su u zavisnosti od procene
revizora, ukljucujudi i ocenjivanje rizika neta¢nih prikaza finansijskih izjava, bilo zbog prevare ili greske.
Prilikom izvr$avanja tog ocenjivanja rizika, revizor smatra unutrasnju kontrolu relevantnu u vezi sa
pripremama entiteta i realne prezentacije finansijskih izjava radi odredjivanja revizionih procedura koje su
pogodne u datim uslovima, ali ne za svrhu izrazavanja misljenja u vezi sa efikasnoscu unutrasnje kontrole
entiteta. Revizija takodje ukljucuje ocenjivanje pogodnosti racunovodstvenih politika koje su se koristile
kao 1 razumnost racunovodstvenog predvidjanja uradjenog od menadzmenta, kao i ocenjivanje selokupne
prezentacije finansijskih izjava.
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Mi verujemo da je revizioni dokaz koji smo mi dobili dovoljan i odgovarajuéi radi obezbedjivanja osnova
za nase reviziono misljenje.

Misljenje
Na osnovu naseg misljenja, finansijske izjave su pravilno predstavljene, u svim materijalnim aspektima,

finansijska pozicija Banke na dan 31. decembar 2011.godine, kao i finansisjka performansa i njen protok
novca za godinu koja se zavsila u skladu sa Medjunarodim standardima finansijskog izvestavanja.

Druge stvari

Finansijske izjave Banke za godinukoja se zavrsila 31. decembra 2010.godine su revizovani od strane
drugog revizora koji je izrazio neizmenjeno misljene o izjavama na dan 27. maj 2011.godine.

e e

Gra_m Thornton LLLC

”

————

Prishtina. Kosovo

16. maj 2012.godine
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Centralna Banka Republike Kosova
Izvestaj o finansiskom stanju

Na dan 31 decembra

In thousands of EUR Napo
mena
Aktiva
Gotovina 7
Tekuéi racuni sa nerezidentnim bankama 8
Blagajnicki zapisi 9
Depoziti sa nerezidentnim bankama 10
Sredstva u Internacionalnom Monetarnom Fondu 11
Nekretnine i oprema 12
Nematerijalna ulaganja 13
Ostala sredstva 14
Ukupno aktiva
Obaveze 15
Obaveze prema domac¢im bankama 16
Obaveze prema IMF ra¢unima 17
Obaveze prema lokalnim vladinim institucijama 18
Obaveze prema javnim i komercijalnim 19
Ostale domace obaveze
Ukupno obaveze
20
Kapital i rezerve 21

Zakonski reserve
Rezervni fond
Akumulirana dobit
Ukupno kapital i rezerve

Napomene na stranama od 7 do 38 ¢ine sastavni deo ovih finansijskih izvestaja.

2011 2010
13,456 60,194
31,513 25,621
24,988 199,275

1,009,046 807,332
155,687 154,554
1,576 1,725
1,506 909

446 429
1,238,218 1,250,039
209,700 203,572
156,509 153,868
782,178 798,721
37,059 43,228
3,337 2,670
1,188,783 1,202,059
30,000 30,000
17,980 14,923

1,455 3,057
49,435 47,980

1,238,218 1,250,039

Finansijski izvestaji odobreni su od rukovodstva CBK 16 Maj 2012 i njihovo ime bili su potpisani

od:

// ¢ // < i
Aml Gerguri /

Guverner
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Centralna Banka Republike Kosova

Izvestaj o sveobuhvatni dobitak

Za godinu zavrsenu 31 decembra 2011

U hiljadama EUR

Prihodi od kamata
Rashodi od kamata

Dobitak po osnovu kamata

Prihodi od naknada i provizija
Rashodi od naknada i provizija

Dobitak po osnovu naknada i provizija

Prihodi iz subvencija
Ostali poslovni prihodi

Neto prihodi/(rashodi) od kursnih razlika

Poslovni prihod

Troskovi zaposlenih
Troskovi amortizacije
Generalni i administrativni troSkovi

Poslovni rashodi

Dobitak za godinu

Ostali sveobuhvatni dobitak
Ukupan sveobuhvatni dobitak perioda

Napomena

22

23

24
25

28

26
12,13
27

2011 2010
10,079 4,574
(7,585) (2,852)
2,494 1,722
2,651 2,575
(290) (248)
2,361 2,327
44 57
1,620 1,522
(1,139) 1,408
5,380 7,036
(2,249) (2,395)
(625) (564)
(1,051) (1,020)
(3,925) (3,979)
1,455 3,057
1,455 3,057

Napomene na stranama od 7 do 38 ¢ine sastavni deo ovih finansijskih izves$taja
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Centralna Banka Republike Kosova

Izvestaj od promenama na kapitalu

za godinu zavrsenu 31 decembra

Neraspore

Zakonski Rezervni deni
U hiljadama EUR fond fond dobitak Ukupno
Stanje na dan 1 januara 2010 30,000 11,203 3,720 44,923
Transacije za vlasnikom - - - -
Total sveobuhvatnog prihoda za godinu
Godisnji dobitak - - 3,057 3,057
Drugi sveobuhvatni dobitak - - - -
Total sveobuhvatnog prihoda za godinu - - 3,057 3,057
Transakcije zatraZene zakonom, zapisane
direktno u kapitalu
Transfer statutornom fondu - - - -
Transakcije zatraZene zakonom, zapisane
direktno u kapitalu - 3,720 (3,720) -
Stanje na dan 31. decembar 2010 30,000 14,923 3,057 47,980
Stanje na dan 1. januara 2011 30,000 14,923 3,057 47,980
Transacije za vlasnikom - - - -
Total sveobuhvatnog prihoda za godinu
Godisnji dobitak - - 1,455 5,733
Drugi sveobuhvatni dobitak - - - -
Total sveobuhvatnog prihoda za godinu - - 1,455 5,733
Transakcije zatrazene zakonom, zapisane
direktno u kapitalu
Transfer rezervnom fondu - 3,057 (3,057) -
Totf’yll trans_akcqa zatraz_enlh zakonom, ) 3.057 (3,057) i
zapisane direktno u kapitalu
Stanje na dan 31. decembar 2011 30,000 17,980 1,455 49,435

Napomene na stranama od 7 do 38 Cine sastavni deo ovih finansijskih izvestaja.
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Centralna Banka Republike Kosova
Izvestaj o tokovima gotovine

Za godinu zavrsenu 31 decembra 2011

U hiljadama eura

Tokovi gotovine iz poslovnih aktivnosti
Dobitak perioda

Korekcije za:

Troskovi amortizacije nekretnine i opremu
Troskovi amortizacije nematerijalnih ulaganja
Prihodi iz subvencija

Dobit od prodaje opreme

Prihodi od kamata

Rashodi od kamata

Promene blagajnickih zapisa

Promene tekucih racuna sa nerezidentnim bankama
Premenu u sredstava u IFM

Promene ostalih sredstava

Promene obaveza prema domac¢im bankama
Promene obaveza prema IMF rac¢unima

Promene obaveza prema lokalnim vladinim
Promene obaveza prema javnim i komercijalnim

Promene ostalih domacih obaveza

Prilivi od kamata

Odlivi po osnovu kamata

Neto priliv gotovine iz poslovnih aktivnosti

Tokovi gotovine iz aktivnosti investiranja
Prilivi od prodaje opreme

Odlivi za kupovinu opreme
Odlivi za kupovinu nematerijalnih ulaganja

Neto odliv gotovine iz aktivnosti investiranja

Tokovi gotovine iz aktivnosti finansiranja

Prilivi po osnovu subvencija
Neto priliv gotovine iz aktivnosti finansiranja

Neto poveéanje gotovine i gotovinskih ekvivalenata

Nota 2011 2010
1,455 3,057
12 484 489
13 141 75
24 (44) (57)
22 (10,079)  (4,574)
22 7,585 2,852
(458) 1,842
104,122 250,380
(40,989)  (163,904)
(1,112)  (22,477)
30 (85)
6,128  (29,672)
2,678 21,490
(17,212) 132,947
(6,170)  (87,619)
77 652
47,094 103,554
9,147 4,119
(6,895)  (2,347)
49,346 105,326
12 (334) (99)
13 (738) (810)
(1,072) (909)
634 53
634 53
48,908 104,470
723,305 618,835
772,213 723,305
29

Napomene na stranama od 7 do 38 Cine sastavni deo ovih finansijskih izvestaja.
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Centralna Banka Republike Kosova

Napomene uz finansijske izvesStaje
(u hiljadama EUR, osim ako nije drugacije navedeno)

1. Osnovne informacije

Centralna Banka Republike Kosova (u daljem tekstu "CBK"), nasljednik Centralne Banakrse
Uprave Kosova, je nezavisni pravni entitet sa punim kapacitetom kao pravno lice po zakonom
primenljivim u Republici Kosova. CBK je posebni pravni entitet sa ovlas¢enjem da izdaje
dozvolu, da vrsi superviziju i da regulira finansijske institucije u Republici Kosova. Banka postupa
u skladu sa Zakonom No0.03/L-209 “Zakon o Centralnoj banci Republike Kosovo”, u daljem
tekstu (“Zakon™). Po ovom zakonu, osnovni ciljevi CBKa su:

e neguje i odrzava stabilan finansijski sistem, ukljucujuci i bezbedno, zvuk i efikasnog platnog
prometa.

o doprinose postizanje i odrzavanje stabilnosti domacih cena.
e podrska opste ekonomske politike Vlade.

Kako je propisano u Zakonu, CBK treba delovati u skladu sa principima otvorene trzisne
ekonomije sa slobodnom konkurencijom, favorizovanje efikasne alokacije resursa.

CBK deluje iz kancelarije u Pristini. Adresa registrirane kancelarije CBKa je:
Ul. Garibaldi 33,

Pristina, Kosovo.
Upravni Odbor, Inzvrshni odbor i Guverner

Organa CBKa koje donese odluke su Upravni Odbor, Izvr$ni odbor, kao i Guverner. Po ¢lanu 79,
stav 2 Zakona, Upravni Odbor se sastoji od Guvernera, Generalni Direktor Blagajne i tri
neizvr$nih ¢lanova, koji su odgovorni za nadzor sprovodenje politike, kao i nadzor nad
administracije i poslovanje CBK.

Na dan 31 decembra 2011, Upravni Odbor sastajao se od sledecih ¢lanova:

Gazmend Luboteni — Predsednik

Gani Gerguri — Zamenik Guverner

Lulzim Ismajli — Clan, Direktor Drzavne Blagajne Ministarstva Finansija i Ekonomije
Sejdi Rexhepi — Clan

Mejdi Bektashi — Clan

2. Osnove za sastavljanje finansijskih izvestaja

a) Izvestaj za usaglasenost

Finansijski izvestaji sastavljeni su u skladu sa Medunarodnim Standardima Finansijskog
Izvestavanja (MSFI).

b) Osnova za odmeravanje

Finansijski izvestaji sastavljeni su na bazi istorijskih troskova.
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Centralna Banka Republike Kosova

Napomene uz finansijske izvesStaje
(u hiljadama EUR, osim ako nije drugacije navedeno)

2. Osnove za sastavljanje finansijskih izvestaja (nastavak)

c) Funkcionalna i izveStajna valuta

Finansijski izvestaji prikazani su u eurima (“EUR”), koja je funkcionalna valuta CBKa. Osim ako
nije navedeno, finansijske informacije prikazane su u hiljadama eurima.

d) Upotreba procena i rasudivanja

Sastavljanje finansijskih izvestaja zahteva od rukovodstva koris¢enje rasudivanja, procene i
pretpostavke koje uticu na primenu politika i prezentirane vrednosti sredstava, obaveza, prihoda i
rashoda. Realna stanja moze se razlikovati od ovih procena.

Procena i osnovne pretpostavke se tekovno pregleduju. Promene racunovodstvenim procenama
priznaju se u periodu u kojem je promena izvrSena i u idu¢im periodima na kojima promena utice.
U osnovu, informacije u vezi znaCajnim oblastima o neizvesnim procenama i kriticnim
rasudivanjima u primeni racunovodstvenih politika koje imaju znacajan uticaj na finansijske
izvestaje prikazani su u napomeni 5.

Racunovodstvene politike prikazane dole su konzinstentno primenjene u svim periodima
prezentirani u ovim finansijskim izvestajima.

3. Pregled znacajnih rac¢unovodstvenih politika

a) Devizne poslovne promene

Poslovne promene nastale u stranoj valuti su preracunate u fukncionalnoj valutu po srednjem
kursu koji je vazio na dan poslovne promene. Monetarna sredstva i obaveze u stranoj valuti na
datum izvestajnog perioda, preracunata su u funkcionalnu valutu po kursu koji je vazio na taj
datum. Dobici i gubici na monetarna sredstva i obaveza predstavljaju razliku izmedu
amortizovanu vrednost u funkcionalnoj valuti na pocetak perioda, koregovana za efektivnu
kamatu i pla¢anja u toku perioda, i amortizovanu vrednost u stranoj valuti iskazanoj u
funkcionalnoj valuti po kursu koji je vazio na datum izvestajnog perioda. Nemonetarna sredstva i
obaveza u stranoj valuti koja se odmeravaju po fer vrednosti su prera¢unate u funkcionalnu valutu
po kursu koje je vazio na dan na kojem je fer vrednost bila odredena. Kursne razlike nastale
prilikom preracuna priznaju se u dobitci ili gubitci.

b) Kamate

Prihodi i rashodi od kamata se priznaju u dobitci ili gubitci koris¢enjem metoda efektivne kamatne
stope. Efektivna kamatna stopa je stopa koja tacno umanjuje buduce gotovinske isplate ili uplate
kroz oCekivano trajanje finansijskog instrumenta (ili tamo gde je kraci period), bilansnhe vrednosti
finansijskog sredstva ili finansijske obaveze. Efektivna kamatna stopa se utvrduje pri prvicnom
priznavanju finansijskog sredstva ili obaveze i ne pregleduje se posle toga.

Obracun efektivne kamatne stope ukljucuje provizije i naknade isplacene ili uplacene transakcione
troskove, i popusti ili premije koje su sastavni deo efektivne kamatne stope.

Transakcioni troskovi su inkrementalni troSkovi koji se mogu direktno pripisati sticanja,
emitovanju ili otudenju finansiskog sredstva ili finansijske obaveze.

Prihodi i rashodi od kamate prezentirane u dobitci ili gubitci uklju¢uju kamate na finansijska
sredstva i obaveze po amortizovanoj vrednosti na bazi efektivne kamatne stope.
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Centralna Banka Republike Kosova

Napomene uz finansijske izvesStaje
(u hiljadama EUR, osim ako nije drugacije navedeno)

3. Pregled znacajnih ra¢unovodstvenih politika (nastavak)

c) Naknade i provizije

Prihodi i rashodi od naknada i provizija koji su integralni deo efektivne kamatne stope finansiskog
sredstva ili obaveze ukljuceni su u obracunu efektivne kamatne stope.

Ostali prihodi od naknada i provizija, ukljucujuéi transakcione naknade za poslovne racune,
transfer sredstava i naknade za licence priznaju se kada je usluga izvrSena.

Ostali rashodi naknada i provizija odnose se uglavnom na transakcione i usluzne naknade, koje se
rashoduju kada je usluga primljena.

d) Beneficija zaposlenih

i. Plan definisanih primanja

CBK uplacuje doprinose u obaveznom socijalnom osigranju koji omogucuje penzijske beneficije
zaposlenima po penzioniranja. Ovi doprinosi su svrstane pod planove za definisanim doprinosima
na osnovu Kosovskih zakona. Doprinosi CBKa priznaju se u dobicti ili gubitci kada nastanu.

CBK priynaje penzijskog doprinosa kao $to je dozvoljeno zakonom Kosova, pri ¢emu Drzava
pruza penzije zaposlenih prilikom odlaska u penziju. Doprinosa penzijskog plana CBKa priynaje
se u dobitci ili gubitci kada nastanu.

e) Porezi i podela profita

CBK je osloboden poreza na dobitak po Zakonu broj 03/L-209 izdat 22 jula 2010. Vidi
napomena 4 (f) o tome kako CBK rasporduje svoj profit.

f) Finansijska sredstva i obaveze

Banka klasifikuje svoje investicije u sledece kategorije: finansijska sredstva po korektnoj
vrednosti preko dobitka ili gubitka, krediti i potrazivanja, finansijska sredstva odrzana do prispeca
i finansijska sredstva dostupna za prodaju. Klasifikacija zavisi od svrhe za koju su investicije
steCene. Menadzment odredjuje klasifikaciju svojih investicija na pocetnom prepoznavanju i
ponovo ih procenjuje na svaki dan izvesStavanja.

Finansijska sredstva po korektnoj vrednosti preko dobitka i gubitka.

Ova kategorija ima dve pod-kategorije: finansisjka sredstva koja se ¢uvaju za trgovinu i ona koja
su odredjena po korektnoj vrednosti preko dobitka ili gubitka na pocetku. Finansijsko sredstvo je
klasifikovano u “finansijska sredstva po koretknoj vrednosti preko kategorije dobitka ili gubitka
na pocetku ukoliko su dobijena u principu za kratkoro¢nu prodaju, ukoliko ona ¢ine deo portfolio
finansijskih sredstava u kojima postoji dokaz o kratkoro¢nom dobitku, ili ukoliko je tako
odredjeno od strane menadzmenta. Banka nema sredstava klasifikovanih u ovu kategoriju.
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Centralna Banka Republike Kosova

Napomene uz finansijske izvesStaje
(u hiljadama EUR, osim ako nije drugacije navedeno)

3. Pregled znacajnih racunovodstvenih politika (nastavak)
f) Finansijska sredstva i obaveze (nastavak)
Krediti i potrazivanja

Krediti i potrazivanja su nederivatna finansijska sredstva sa fiksnim ili odredjenim isplatama koja
nisu kvotirana na nekom drugom aktivnom trzi§tu od onog na koje banka ima nameru da ih proda
kratkoro¢no ili koje je odredjeno po koretknoj vrednosti preko dobitka ili gubitka ili dostupno za
prodaju. Krediti i potraZivanja su u pocetku prepoznati po korektnoj vrednosti i nakon toga se
odredjuju po amortizovanim troskovima koristeci efikasni metod interesa, manje provizije za
smanjenje vrednosti. Provizija umanjenja vrednosti kredita i potrazivanja je utvrdjena kada postoji
objektivni dokaz da banka nece biti u stanju da prikupi sve prispele sume u skladu sa njenim
originalnim vremenskim okvirima. Banka nema sredstava klasifikovanih u ovu kategoriju.

Finansijska sredstva odrZana do prispeéa

Finansijska sredstva odrzana do prispeca su nederivatna finansijska sredstva sa fiksnim ili
odredjenim isplatama i fiksnim prispecem koje nije isto sa onim koje je u skladu sa definicijom
kredita i potrazivanja za koje menadzment banke ima pozitivnu nameru i moguénost da ih odrzi do
prispeca. Ova sredstva su po¢etnoprepoznata po korektnoj vrednosti i nakon toga ocenjena po
amortizovanom troSku koriste¢i efikasan metod interesa, manja provizija za smanjenje vrednosti.
Provizija umanjenja vrednosti debita hartija od vrednosti odrzanih do prispeca je utvrdjena kada
postoji objektivni dokaz da banka nece biti u stanju da prikupi sve prispele sume u skladu sa
njenim originalnim vremenskim okvirima.

Finansijska sredstva dostupna za prodaju

Finansijska sredstva dostupna za prodaju su nederivatna finansijska srestva koja su odredjena u
ovoj kategoriji ili nisu klasifikovana u bilo kojoj drugoj kategoriji. Banka nema sredstava
klasifikovanih u ovu kategoriju.

i. Priznavanje

CBK prvi¢no priznaje depozite kada oni nastanu. Sva ostaka finansijska sredstva i obaveza
prviéno se priznaju na dan trgovine kada CBK postane jedna strana u ugovornim odredbama
instrumenata.

Finansijsko sredstvo ili finansijska obaveza se inicijalno priznaju po fer vrednosti plus, za stavku
koja nije po fer vrednosti kroz dobit ili gubitak, transakcioni troskovi koji se mogu direktno
pripisati sticanja ili izdavanja.

ii. Prestanak priznavanja

CBK prestaje da priznaje finansisko sredstvo kada ugovorna prava na tokove gotovine od
finansijskog sredstva prestanu da vaZze, ili prenese ugovorno pravo na primanja tokova gotovine od
finansijskog sredstva u transakciju u kojoj prenosi u znacajoj meri sve rizike i koristi od vlasnistva
nad finansijskim sredstvom. Svaki udeo u prenesena finansijska sredstva koja su stvorena ili
zadrZzana od strane CBKa, priznaje se kao posebno sredstvo ili obaveza. Na prestanak priznavanja
finansijskih sredstva, razlika izmedu knjigovodstvene vrednosti sredstva (ili knjigovodstvenu
vrednost dodeljena deo sredstava u trasakciji), i zbir (i) dobijenih naknada (ukljucujuci i nove
sredstva dobijena manje svaka nova pretpostavljena obaveza) i (ii) bilo koj kumulativni dobitak ili
gubitak koji je priznat u drugim sveobuhvatni dobitak priznaje se u dobicti ili gubitci.

CBK prestaje da priznaje finansisku obavezu kada su dogovorne obaveze ispunjene ili ukinute ili
kada prestanu da vaze.
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3. Pregled znacajnih ra¢unovodstvenih politika (nastavak)

f) Finansijska sredstva i obaveze (nastavak)

iii. Prebijanje na neto osnovi

Finansijska sredstva i obaveze se prebijaju na neto osnovi i neto vrednost se prikazuje u izvestaj o
finananiskom stanju kada, i samo kada, CBK ima zakonito pravo da prebije vrednosti na neto
osnovi i namerava da podmiri na neto osnovi ili da realizuje sredstvo i podmiri obavezu
istovremeno.

Prihodi i rashodi prikazuju se na neto osnovi samo kada je dozvoljeno racunovodstvenim
standardima, ili za dobitce i gubitce koji proizlaze iz grupa sli¢nih transakcija.

iv. Odmeravanje po amortizovanoj vrednosti

Amortizovana vrednost finansijskog sredstva ili finansijske obaveze je iznos po kome se
finansijsko sredstvo ili finansijska obaveza odmerava prilikom pocetnog priznavanja umanjen za
isplate glavnica, uz dodavanje ili oduzimanje kumulirane amortizacije primenom metoda efektivne
kamate za sve razlike izmedu pocetnog iznosa i iznosa pri dospecu i uz oduzimanje svakog
umanjenja po oshovu umanjenja vrednosti.

v. Odmeravanje po fer vrednost

Fer vrednost finansijskih instrumenta je iznos za koji sredstvo moze biti razmjeneno, ili obaveza
izmirena, izmedu obavestenih, voljnih strana u okviru nezavisni transakcije.

Kada je to mogu¢e, CBK odreduje fer vrednosti instrumenta primenom dostupnih cena na
aktivnom trzi$tu za tom instrumentu. TrZiSte se posmatra kao aktivni, ako navedene cene su lako i
regularno dostupni i predstavljaju tekovne i redovno nastale trzi$ne transakcije na normalnu
komercijalnu osnovu.

Ako trziSte za finansijski instrument nije aktivan, CBK uspostavlja fer vrednost upotrebom tehnike
procena. Tehnike procena ukljucuju koris¢enje poslednje normalne, komercijalne trasakcije
izmedu obavestenih, voljnih strana (ako su dostupne), referenca tekuce fer vrednost druge
instrumente koji su sustinski isti, analizu diskontovanih nov¢anih tokova i alternativnih modela za
odredivanja cena. Izbrane tehnike procena omoguéavaju maksimalno kori§éenje trziSnih inputa,
oslanjanje §to je manje moguce na procenama specificne CBK, obuhvatju sve faktore koje bi
ucesnici na trziStu razmotraju u uspostavljanju cena, i su u skladu sa prihvac¢enim ekonomske
metodologije za odredivanje cena finansijskih instrumenata. Inpute u tehnike procena
predstavljaju razumno trzi$nim o¢ekivanja i merenje faktora rizika-povratka sadrZana u finansijski
instrument. CBK vrednuje tehnike procena i testira ih za punovaznost upotrebom cenama od
trzi$nih transakcija koje se mogu posmatrati u okviru istog instrumenta ili na osnovu drugih
dostupnih podataka na trzistu koje se mogu posmatrati.

vi. Identifikacija i odmeravanje obezvredenje

Na datum svakog izvestavanja CBK procenjuje dali postoji neki objektivni dokaz da je finansijsko
sredstvo $to nije po fer vrednosti kroz dobitci ili gubitci obezvreden. Finansijska sredstva su
obezvredene kada postoji objektivan dokaz da dogadaj nastao posle datuma pocetog priznavanja
koji ima negativan efekt na iduce tokove gotovina koji se mogu odmeriti pouzdano.

Objektivan dokaz da finansijska sredstva su obezvredene moze ukljuciti neizvrSenje gotovinskih
obaveza ili delikventnost zajmoprimca, restruktuiranje plasmana ili avansi CBK po uslovima koje
ina¢e CBK ne bi razmatrala, indikacije da ¢e zajmoprimac ili izdava¢ bankrotirati, gubitak trzista
za hartije od vrednosti, ili ostala primetna informacija vezana sa grupom sredstvima kao §to su
negativne promene u statusu placanja zajmoprimca ili izdavac¢a u CBK, ili ekonomski uslovi koji
su u korelativnom odnosu sa neizvr$avanja gotovinskih obaveza u CBK.
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3. Pregled znacajnih racunovodstvenih politika (nastavak)

Obezvredenje finansijskih sredstava po amortizovanoj vrednosti odmerava se kao razlika
knjigovodstvene vrednosti finansijskih sredstava i sadasnje vrednosti procenjenih budiéih
gotovinskih tokova koji su diskontovani po prvobitnoj efektivnoj kamatnoj stopi finansijskog
sredstva. Gubitci se priznaju u dobitak ili gubitak i prikazaju se u racun ispravke vrednosti za
kredite i avanse. Kamata obezvredenog sredstva produzava da se iskazuje kroz ispravljanje
(izednaCenje) diskonta. Kada dogadaj posle izveStajnog datuma uzrukuje smanjenje
obezvredivanja, gubitak radi obezvredenje se anulira kroz dobitak ili gubitak.

g) Gotovina i gotovinski ekvivalenti

Gotovina i gotovinski ekvivalenti ¢ine gotovina, sredstva na racunima kod banaka i visoko
likvidna finansijski sredstva sa dospe¢em kra¢im od tri meseca, koje su podlozne neznacajnom
riziku promene fer vrednosti, i koje CBK Kkoristi pri upravljanjem kratkoroénim preuzetim
obavezama.

Gotovina i gotovinski ekvivalenti, odmeravaju se po amortizovanoj vrednosti u izvestaju
finansiskog stanja.

h) Ulaganja u hartije od vrednosti

Ulaganja u hartije od vrednosti, koje sadze blagajni¢ke zapise, se poc¢etno odmeravaju po fer
vrednosti uz dodavanje inkrementalnih direktnih troskova transakcije i naknadno odmeravaju se
kao investicije koje se drze do dospeca.

Investicije koje se drZze do dospeca su nederivativna sredstva sa fiksnim ili odredivim isplatama i
fiksnim dospe¢em koja CBK ima pozitivnu namjeru i mogucnost da drzi do dospeca, i koja nisu
odredena po fer vrednost kroz dobitci ili gubitci. Investicije koje se drze do dospeca ukljucuju
blagajnicke zapise.

Investicije koje se drze do dospe¢a odmeravaju se po amortizovanoj vrednosti koristeCe metodu
efektivne kamatne stope. Svaka prodaja ili reklasifikacija znacajnog iznosa investicije koje se drze
do dospeca koje nisu blizu njihovog dospeca rezultirati ¢e u reklasifikaciji svim investicijama koje
se drze do dospeca u sredstva raspoloziva za prodaju, i spreciti CBK klasificirati ulaganja u hartije
od vrednosti kao investicije koje se drze do dospeca u tekucoj i sledece dve finanisjke godine.

i) Osnovna sredstva

i. Priznavanje i odmeravanje

Osnovna sredstva su iskazana po nabavnoj vrednosti, umanjenoj za akumuliranu amortizaciju i
gubici radi obezvredenje.

Nabavna vrednost obuhvata troskove koje se mogu direktno pripisati kupovini sredtva. Nabavna
vrednost sredstava koje su izgradene u sopstvenoj reziji obuhvata troskove materijala i primanja
zaposlenih, sve ostale trockove koji se mogu direktno pripisati dovodenju sredstva u stanju koje je
neophodno da bi sredstvo moglo funkcionisati, na na¢in na koj to o¢ekuje menadzment, i troskovi
demontaze, uklanjanja sredstva i obnove podru¢ja na kojem je sredstvo locirano. Nabavljeni
softver koji je integralni deo funkcioniranja opreme kapitalizira se kao deo te opreme.

Kada delovi stavke nekretnine i opremu imaju razlicite korisne vekove trajanja, evidentiraju se
kao zasebne stavke (glavne komponente) nekretnine i opremu.
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ii. Naknadni troSkovi

Naknadni troskovi zamene dela osnovnih sredstava priznaju se kao knigovodstvena vrednost te
stavke ukoliko je verovatno da ¢e buduce ekonomske koristi povezane sa tim delom prilivati u
CBK i nabavna vrednost tog sredstva moze se pouzdano odmeriti. Tro$kovi svakodnevnog
odrzavanja priznaju se u okviru dobitci ili gubitci kada nastanu.

iii) Amortizacija

Amortizacija priznaje se u bilansu uspeha na osnovi pravolinijske amortizacije tokom procenjenog
korisnog veka trajanja svakog dela osnovnih sredstva.

Procenjeni korisni vek trajanja za tekuci i komparativni period su:

2010 2009
¢ Ulaganja u osnovna sredstva u zakupu 20 godine 20 godine
e Oprema 5 godine 5 godine
e Kompjuterska oprema 3 godine 3 godine
¢ Motorna vozila 5 godine 5 godine

Metodi amortizacije, koristan vek trajanja i rezidualne vrednosti se preocenjuju na datum
izvestavanja.

j) Nematerijalna ulaganja

Sofver nabavljen od strane CBK iskazan je po nabavnoj vrednosti, umanjenoj za akumuliranu
amortizaciju i akumulirane gubitke od obezvredenje.

Naknadni troskovi softveru kapitaliziraju se samo ukoliko uve¢ava buduce ekonomske koristi
ugradene u odredeno sredstvo na koje se odnose. Ostali troskovi priznaju se onda kada nastanu.

Amortizacija priznaje se u dobitci ili gubitci na osnovi pravolinijske amortizacije tokom
procenjenog korisnog veka trajanja softvera, po¢iv§i od datuma kada je softver raspoloZiv za
kori$c¢enje. Procenjeni korisni vek trajanja softvera je tri godine (2009: 3 godine).

k) Obezvredenje ne-finansijskih sredstava

Knjigovodstvena vrednost ne-finansijskih sredstava u vlasnistvu CBK, proveravaju se svakog
datuma izveStavanja, da se utvrdi dali postoje indikacije da ne-finansijsko sredstvo moze da bude
obezvredeno. Ukoliko takva indikacija postoji, CBK procenjuje nadoknadive vrednosti sredstva.

Gubitak po osnovu obezvredenja se priznaje kada knjigovodstvena vrednost sredstva ili jedinice
koja generiSe gotovinu je veca od naknadive vrednosti. Jedinica koja generiSe gotovinu je
najmanja prepoznatljiva grupa sredstva koja generiSe prilive gotovine koji su u najvecoj meri
nezavisni od ostalih sredstva i grupa. Gubitak po osnovu obezvredenja priznaje se u dobici il
gubitci. Gubitak po osnovu obezvredenja u odnosu jedinice koje generi$u gotovinu se rasporeduju
da bi umanjile knigovodstvenu vrednost drugih sredstva u jedinici (grupi jedinica) na
proporcionalnoj osnovi.

Nadoknadivi iznos sredstva ili jedinice koja generiSe gotovinu je fer vrednost, umanjena za
trockove prodaje, ili upotrebna vrednost u zavisnosti koja je od ovih vrednosti ve¢a. U ocenjivanju
upotrebne vrednosti, procenjeni buduéi tokovi gotovine se diskontiraju do sadasnje vrednosti
koriste¢i kamatnu stopu pre oporezivanja koja prikazuje tekuce trZiSne procene vremenskih
vrednosti gotovine i rizik specifi¢an sredstvu.
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3. Pregled znacajnih ra¢unovodstvenih politika (nastavak)

Prethodno priznat gubitak po osnovu obezredenja se revidira svakog datuma izvestavanja ukoliko
postoje indikacije umanjenja gubitka ili viSe njegovog nepostajanja. Gubitak po osnovu
obezvredenja se anulira ukoliko postoji promena procena kori§¢enih za otvrdivanje nadoknadivog
iznosa. Gubitak po osnovi obezvredenja se anulira samo do iznosa do kojeg knigovodstvena
vrednost sredstva ne nadmasuje knjigovodstvenu vrednost koja bi bila odredena, neto od
amortizacije, kada gubitak po osnovi obezvredenja sredstva ne bi bio iskazan prethodnjih godina.

1) Finansijske obaveze

CBK izvori finansiranja su iz medunarodnih, drzavnih, javnih, bankarskih i drugih finansijskih
institucija. Finansijske obaveze se odmeravaju po amortizovanoj nabavnu vrednosti koriste¢i
metodu efektvine kamatne stope.

m) Prihodi iz subvencija

Vladine subvencije se po¢etno priznaju kao odloZeni prihod kada postoji razumno uverenje da ¢e
oni biti primljeni i da ¢e CBK biti u skladu sa uslovima subvencije. Subvencije koje kompenziraju
CBK za nastale troskove, priznaju se u dobitci ili gubitci na sistematskoj osnovi u istim periodima
u kojima su troskovi priznaju. Subvencije koje kompenziraju CBK za nabavnu vredsnost sredstva
priznaju se u dobitci ili gubitci na sistamatskoj osnovi tokom korisnog veka trajanja sredstva.

n) Plate finansirane od strane donora

Odredene osobe zaposlene u CBK su medunardoni eksperti postavljeni i kratkoro¢no finansirani
sa strane medunardonih organizacija. Finansijska pomo¢ ovih organizacija ukljucuje ali nije
ograni¢eno na placanja plate ovih medunardonih eksperta. Kako $§to se ova pomo¢ placa sa strane
medunarodnih organizacija direktno nazna¢enom osoblju, iznos ovih pla¢anja nije poznat i nije
ukljucen u ovim finansijskim izvestajima.

0) Rezervisanja

Rezervisanja ¢e biti priznata ako CBK ima sada$nju obavezu (zakonsku ili izvedenu) kao
posledicu proslog dogadaja, koja moze da se pouzdano odmeri i kada je verovatno da ¢e odliv
resursa Kkoji pretstavljaju ekonomski koristi biti zahtevan da se obaveza izmiri. Rezervisanja su
utvrdena diskontiranjem oc¢ekivanim idu¢im tokovima gotovine po kamatnu stopu pre
oporezivanja koja reflektuje tekuce trziSne procene vremenskoj vrednosti gotovine i, gde je
moguce, specifiéne rizike povezani obavezom.

Rezervisanje za nepovoljne ugovore priznaje se kada o¢ekivane Koristi koje proizlaze za CBK iz
ugovora su nize od neizbezne troskove nastale za ispunjavanje obvrske sa ugovora. Rezervisanje
se odmerava po sadasnju vrednost nizeg od ocekivane troskove za ukidanje ugovora i ocekivane
neto troskove od produzivanje ugovora. Pre priznavanje rezervisanja, CBK priznaje gubitak za
umanjena vrednosti sredstva povezana sa ugovorom.

p) Promene u racunovodstvenim politikama i obelodanjivanju

(1) Novi i dopunjeni standardni usvojeni od banke

Pobiljsanja MSFI 2010.godine su uradila nekoliko manjih izmena u broju MSFI-a. Usvajanje
ovih izmena u postoje¢im srandardim iinterpretacijama nije dovelo do nikakvih promena u
bankarskoj politici racunovodstva
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3. Pregled znacajnih racunovodstvenih politika (nastavak)
(i)  Standardi, interpretacije i izmene standarda koje su izdati ali nisu na snazi za
finansijsku godinu koja pocinje 1. januara 2011.godine i koji nisu rano usvojeni od
banke.

Do dana autorizacije ovih finansijskih izjava, odredjeni novi standardi, izmene i interpretacije
postojecih standardi su objavljeni od strane MORS ali jo$ uvek nisu na snazi, i nisu usvojeni rano
od banke.

Menadzment predvidja da ¢e se sve relevantne izjave usvojiti u racunovodstvenim politikama
banke u prvom period nakon dana stupanja na snagu tih izjava. Informacije o novim standardima,
izmenama i interpretacijama koje se ocekuju da budu relevantni sa finansijskim izjavama banke
su navedeni dole. Odredjeni novi standardi i interpretacije su izdati ali se ne o¢ekuje da imaju
materijalni uticaj na finansijske izjave banke.

MSFI 9 Finansijski instrumenti (MSFI 9)

MORS Zeli da izmeni 39 finansijskih instrumenata MSR-a: Priznavanja i merenja u celosti. MSFI
9 je izdat u fazama. Do danas, poglavlja koja se ti¢u prepoznavanja, klasifikacije, merenja i
prestanka poznavanja finansijskih sredstava i obaveza su izdata. Ova poglavlja stupajuna snagu
za godiSnje periode koji poCinju 1. januara 2015.godine. Druga poglavlja koja se ti¢u sa
metodologijom umanjenja vrednosti i ogradjenim ra¢unovodstvom su i daklje u pripremi.
Menadzment banke jo$ uvek treba daproceni uticaj ovog novog standard na finansijske izjave
banke. Medjutim, oni ne o¢ekuju da usvoje MSFI 9 sve dok se sva poglavlja je objave i onda oni
mogu sveobuhvatno oceniti uticaj svih promena.

Standardi konsolidacije

Paket konsolidovaniih standarda je efikisan za godisnje periode koji po¢inju na dan ili nakon 1.
januara 2013.godine. Informacije u vezi ovih novih standard su predstavljene u nastavku.
Menadzment banke treba tek proceniti uticaj ovih novih i revidiranih standard.

MSFI 10 Konsolidovane finansijske izjave (MSFI 10)

MSFI 10 zamenjuje MSR 27 Konsolidovane i posebne finansijske izjave (MSR 27) i SIC 12
Konsolidacija — entiteti za posebne namene. svrhe entiteta. On je revidovao definiciju kontrole
zajedno sa pridruZzenim uputom radi identifikacije interesa u podruznicama. Medjutim, zahtevi i
mehanizmi konsolidacije i ratunovodstva za bilo koje ne-kontrolne interese i promene ukontroli
ostaju isti.

MSFI 11 Zajednicki aranzmani (MSFI 11)

MSFI 11 zamenjuje MSR 31 Interese u zajedni¢kim poduhvatima (MSR 31). On blize uskladjuje
odgovornost investitora sa njihovim pravima i obavezama koji se ticu zajednickih poduhvata.
Dodatno, moguénost MSR 31 za koriS¢enje proporcionalne konsolidacije za zajednicke

poduhvate je eliminisana. MSFI 11 sada zahteva kori$¢enje metoda racunovodstva kapitala, koji
se trenutno koristi u zajednickim investicijama.

MSFI 12 Objavljivanje interesa u drugim entitetima (MSFI 12)

MSFI 12 integriSe i Cini saglasnim zahteve obelodanjivanja za razliite vrste investicija,
ukljucujuéi nekonsolidovane structure entiteta. On predstavlja nove zahteve o obelodanjivanju u
vezi sa rizicima kojima je neki entitet izlozen kroz njegovo ucescée u sktrukturalnim entitetima.

Posledi¢ne izmene MSR 27 i MSR 28 investicije u pridruzene entitete i zajedni¢ke poduhvate

MSR 27 se sada samo bavi posebnim finansijskim izveStajima. MSR 28 donosi investicije u
zajednickim poduhvatima u svoj opseg. Medjutim, metodologija racunovodstva kapitala MSR 28
ostaje nepromenjena.
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3. Znacajne politike ra¢unovodstva (nastavak)

p) Promene u politikama rac¢unovodstva i obelodanjivanja (nastavak)

Standardi, interpretacije i izmene standard koje su izdate ali nisu na shazi za finansijsku
godinu koja pocinje 1. januara 2011.godine i koje nisu rano priznate od banke (nastavak)

MSFI 13 Odredjivanje korektne vrednosti (MSFI 13)

MSFI 13 ne utice na to koje stavke su obavezne da se korektno procene, ali pojasnjava definiciju
korektne vrednosti i obezbedjuje povezane upute i poboljSanje obelodanjivanja u vezi sa merama
korektne vrednosti. Vazi za godiSnje periode koji pocinju na dan ili nakon 1. januara
2013.godine. Menadzment banke jo$ uvek nije ocenio uticaj ovog novog standard.

Izmene MSR 1, prezentacije finansijskih izjava (MSR 1 izmene)

MSR 1 izmene zahtevaju od entiteta da grupiSu stvari koje su predstavljane u drugim
sveobuhvatnim prohodima u one koje, u skladu sa drugim MSFI: (a) nece biti reklasifikovane
naknadno u dobitak ili gubital i

(b) ¢e biti naknadno reklasifikovane u dobitak ili gubitak kada su odredjeni uslovi ispunjeni.
Vaze za godis$nje periode koji poCinju na dan ili nakon 1. jula 2012.godine. Menadzment banke
o¢ekuje da ¢e ovo promeniti trenutnu prezentaciju stavki u drugim sveobuhvatnim prihodima;
medjutim, ono neée uticati na merenje ili prepoznavanje tih stavki.

Izmene MSR 19, beneficije zaposlenih (MSR 19 izmene)

Izmene MSR 19 ukljuduju nekoliko ciljanih poboljsanja kroz Standard. Glavne promene su
povezane sa definisanim planovima benefita. One:

e climiniSu “metode koridora”, zahtevajuci od entiteta da prepoznaju sve dobitke i
gubitke koji proizilaze iz perioda izvestavanja.

e unapredjuju prezentaciju promena plana sredstava i obaveza.

e poboljsavaju uslove obelodanjivanja, ukljucuju¢i i informacije u vezi sa
karakteristikama definisanih planova benefita kao i rizicima kojima su entiteti
izlozeni kroz ucesée u njima.

Izmenjena verzija MSR 19 vazi za finansijske godine koje pocinju na dan ili nakon 1. januara

2013.godine. Menadzment banke joS uvek nije ocenio uticaj ovog revidovanog standard na
konsolidovane finansijske izjave banke.

4. Upravljanje finansijskim rizicima

a) Pregled

Rizici kojima se CBK izlaze u uptrebi finansijskih instrumenata su:
kreditni rizik

operativni rizik

rizik likvidnosti
trzi$ni rizik

Ova napomena daje informaciju izlozenosti CBKa svakom od pomenutih rizika, ciljeve CBKa,
politike i procedure odmeravanja i upravljanje rizicima, i upravljanje kapitalom CBKa. Naknadne
kvantitativne prezentacije su uklju¢ene u ovim izvestajima.
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Centralna Banka Republike Kosova

Napomene uz finansijske izvesStaje
(u hiljadama EUR, osim ako nije drugacije navedeno)

4. Upravljanje finansijskim rizicima (nastavak)
Okvir za upravljanje rizikom

Upravni Odbor im obuhvatnu odgovornost za uspostavljanje i nadzor okvira za upravljanje
rizikom CBKa. Rukovdstvo CBK reodvno izvestava Upravnom Odboru na postupke upravljanja
rizikom. Izvr$ni Komitet i Investicioni Komitet imaju obavezu za razvijanje i monitoring politike
upravljanja rizikom. Ove politike su implementirane od organizacione jedinice.

CBK politike za upravljanjem rizikom su uspostavljene da identifikuju i prepoznaju rizike kojima
se CBK suocava, da uspostavi pogodne granice rizika i kontrole, i da nadgleda rizike i pridrzivanje
granica. Politike upravljanje rizikom i sistemi se redovno pregleduju kako bi reflektirale promene
u trziSnim uslovima, proizvoda i ponudenih usluga. CBK, kroz standarde i procedure treninga i
upravljanja, cilji razviti disciplinovanu i konstruktivnu kontrolnu okolinu, u kojoj svi zaposleni
razumu svoje uloge i obaveze.

Revizorski Komitet CBKa je odgovoran za nadgledanje usaglasenosti politika i procedura
upravljanja rizikom uspostavljena od strani CBK, i za proverku adekvatnosti okvira za upravljanje
rizikom u odnosu sa rizicima kojima se suocava CBK. Revizorski Komitet CBK je pomognut u
ovim funkcijama od strane Oddelenja za Itnernu Reviziju. Interna revizija preduzima regularne i
ad-hoc preglede kontrola i proceduri upravljanjem rizika, rezultati od kojih se izvestavaju preko
Generalnog Inspektora do Revizorskog Komiteta.

b) Kreditni rizik

Kreditni rizik je rizik da ¢e CBK pretrpeti gubitak zbog toga Sto njeni komitenti ili ugovrne strane
nece izvrsiti svoje ugovorne obaveze, i proizlazi uglavnom iz investicije u hartije od vrednsoti i
depozitima u drugim bankama od strane CBKa.

Upravljanje kreditnom rizikom

i. Investicije i izloZenost drugim bankama

CBK ogranjicuje izlozenost kreditnom riziku preko investiranja samo u hartije od vrednosti
emitovane od vlade zemlja Clanica EU i drZzanjem depozita u stranim bankama cije kratkoro¢ne
obaveze su rangirane u jednu od dve najviSe kategorije od strane medunarodno priznatim
agencijama. Uzimaju¢i u predvid kreditnog rejtinga, rukovodstvo ne ocekuje da strane necée
izvrsiti svoje obaveze.

ii. IzZloZenost kreditnom riziku

Maksimalna izlozenost kreditnom riziku 31 decembra 2010 i 31 decembra 2009 godine
predstvalja knjigovodstvena vrednost gotovine, tekuci racuni u nerezidentim bankama, blagajnicki
zapisi i depoziti u nerezidentnim bankama. Za detalje izloZenosti vidite Napomene 7, 8, 91 10.

Nijedna od izloZenosti CBK nije dospela ili je obezvredena. Nema promene u politici

upravljanjem kreditnom rizikom od prethodnjih godina. CBK ne drzi kolateral ili ostalo kreditno
povecanje protiv izlozenosti kreditnog rizika.

¢) Rizik likvidnosti

Rizik likvidnosti je rizik da CBK nece biti u moguénosti da izmiri svoje dospele obaveze.
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Centralna Banka Republike Kosova

Napomene uz finansijske izvesStaje
(u hiljadama EUR, osim ako nije drugacije navedeno)

4. Upravljanje finansijskim rizicima (nastavak)

b) Kreditni rizik (nastavak)

Upravljanje rizikom likvidnosti

Prilaz CBKa u upravljanju likvidnosti je da osigura, koliko je to moguce, da ¢e uvek imati
dovoljno likvidnosti kako bi izvrsila svoje obaveze kada dospeju, pod normalnim i stresnim
uslovima, bez nastanka neprihvatljive gubitke ili rizikovati reputaciju CBKa.

Politike za nadgledanje i adresiranje rizika likvidnosti su uspostavljanje od strane Upravnog
Odbora. CBK upravlja svom riziku likvidnosti, preko investiranja u kratkoro¢ne depozite u
nerezidentim bankama i drze¢i adekvatnu koli¢inu gotovine u svom trezoru. Politike upravljanja
likvidnsoti su uspostavljene da osigure da i pod nepovoljnim uslovima, CBK je u poziciji da
ispuni svoje obaveze.

Dnevna likvidnosna pozicija je nadgledivana i redovni stres testovi likvidnosti su sprovedivani u
svetlu razli¢itih okolnosti, pokrivaju¢i normalne i negativne trziSne uslove. Sve likvidnosne
politike i procedure podlezu pregleda i odobravanju rukovodstva CBK. Dnevni izvestaji koji se
odnose na likvidnosnu poziciju CBK se redovno podnose ¢lanovima Investicionog Komiteta od
strane Oddeljenja za Upravljanjem Sredstvima.

IzloZenost rizika likvidnosti

Rezidualna dogovorna dospeca finansiskih obaveze

Knigovods
Napo tvena Manje od 1-3 3 meseci do
mene  vrednost 1 mesec  meseci 1 godina

31 decembra 2011
Nederivativne obaveze
Obaveze prema domac¢im bankama 15 209,700 209,700 - -
Obaveze prema IMF racunima 16 156,509 136,045 - 20,464
Obaveze prema lokalnim vladinim 17 782,178 355,365 165,171 261,642

institucijama
Obaveze prema javnim i komercijalnim 18 37,059 37,059 - -

preduzecima
Ostale domace obaveze 19 2,427 2,427 - -

1,187,873 740,596 165,171 282,106

31 decembra 2010
Nederivativne obaveze
Obaveze prema domacim bankama 15 203,572 203,572 - -
Obaveze prema IMF racunima 16 153,868 131,775 - 22,093
Obaveze prema lokalnim vladinim 17

institucijama 798,721 497,145 226,351 75,225
Obaveze prema javnim i komercijalnim 18

preduzecima 43,228 43,228 - -
Ostale domace obaveze 19 2,419 2,419

1,201,808 878,139 226,351 97,318
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Centralna Banka Republike Kosova

Napomene uz finansijske izvesStaje
(u hiljadama EUR, osim ako nije drugacije navedeno)

4. Upravljanje finansijskim rizicima (nastavak)

b) Kreditni rizik (nastavak)

Tabela prikazuje diskontirane tokove gotovine finansiskih obaveze CBKa na osnovu njihovu
raniju mogucu dogovornu dospecu. Za upravljanje rizikom likvidnosti po osnovu oblik finansijske
obaveze, CBK c¢uva likvidnih sredstava koji obuhvataju gotovinu i gotovinski ekvivalent i
ulaganja u hartije od vrednosti za koje ne postoji aktivno i likvidno trziste.

Nestabilnost globalna i Kosovska finaniska triista

Globalna finansiska i ekonomska kriza rezultira, izmedu ostalog, sa niskom stopom kapitalnog
trziSnog finasisranja, niskim nivoima likvidnosti u bankarskom sektoru, centralne banke smanjuje
kamatnu stopu da bi pomogla zajmoprimaca, injekcije drzavnog kapitala, visoke medubankarskim
Stednje stope i nestabilnost berze. Dalji negativni razvoji su rezultat krize koje moze dovesti do
negativne implikacije na finansisku i likvidnosnu poziciju CBK.

d) Trzisni rizici

Trzi$ni rizik je rizik koji promena u trziSnim cenama, kao $to su kamatna stopa, cena kapitala,
devizni kursevi i kreditna rasprostranjenost (nerelevantna za promene u duzni¢ko/poverenicko
kreditno stanje) uticace na dobit CBKa ili na vrednost posedovanih finansiskih instrumenata. Cilj
upravljanja trzi$nim rizikom je rukovoditi i kontrolirati izlozenost na trzi$ni rizik u prihvatljivim
parametrima, optimizirajuci povrat.

Upravljanje trZisnim rizikom

Poslovne aktivnosti CBKa su predmet rizika fluktuacije kamatne stope do nivo gde sredstva koja
se zaraduje na osnovu kamata i obaveze koje su podloZzne kamatama dospu ili biti ponovo
vrednova u razli¢no vreme ili u razli¢itim iznosima. U slucaju sredstva i obaveza sa promenljivim
kamatnim stopama, postoji izloZenost na osnovni rizik, koji je razlika "repricing” karakteristika
razli¢itim indikacijama promenljivih kamatnih stopa.

Aktivnosti upravljanja rizicima su usmerene ka optimizaciji prihoda od kamata, s obzirom na
nivoe trziSnih kamatnih stopa koji su konzistentni sa poslovnim strategijama CBKa. IzloZenost
CBKa na trzi$ni rizik je povezan samo za netrgovskim portfelijima.

IzloZenost na rizik kamatne stope — netrgovski portfolio

Osnovni rizik na koji netrgovski portfolio je izloZen je rizik gubitka od fluktuacije u buduc¢im
tokovima gotovine ili fer vrednost finansiskih instrumenata kao rezultat promene u trziSnim
kamatnim stopama. Rizik kamatne stope je upravljen uglavnom preko posmatranja praznine u
kamatnim stopama i imati unapred odobrene limite za "repricing” opseg. Investicioni Komitet je
posmatrajuce telo za pridrzavanje tim granicama. Pregled pozicija praznine u kamatnim stopama
CBKa za netrgovskim portfolijom je kao §to sledi:
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Centralna Banka Republike Kosova

Napomene uz finansijske izvesStaje
(u hiljadama EUR, osim ako nije drugacije navedeno)

4. Politika upravljanja rizicima (nastavak)

d) TrZiSni rizici (nastavak)

IzloZenost na rizik kamatne stope — netrgovski portfolio (nastavak)

31 decembra 2011

Tekuci racuni sa nerezidualnim
bankama

Blagajnicki zapisi

Depoziti sa nerezidualnim bankama

Sredstva u IMF

Ukupno

Obaveze prema domac¢im bankama

Obaveze prema IMF ra¢unima

Obaveze prema lokalnim vladinim
institucijama

Obaveze prema javnim i komercijalnim
preduzeéima

Ostale domace obaveze

Ukupno

Gap

31 decembra 2010

Tekuéi racuni sa nerezidualnim
bankama

Blagajnicki zapisi

Depoziti sa nerezidualnim bankama

Sredstva u IMF

Ukupno

Obaveze prema domac¢im bankama

Obaveze prema IMF ra¢unima

Obaveze prema lokalnim vladinim
institucijama

Obaveze prema javnim i komercijalnim
preduze¢ima

Obaveze domace odgovornosti
Ukupno
Gap

Nekamatonosne finansijske sredstava i obaveze nisu ukljuceni u tabeli.

Napo
mene

P
o ©®

15
16

17

18
19

15
16

17

18
19

Knigovodstv

ena Manje od 3-6 6-12 1-5
vrednost 3 meseci meseci meseci  godine
31,513 31,513
24,988 - 24,988 - -
1,009,046 727,474 177,255 104,317 -
155,687 135,223 - - 20,464
1,221,234 894,210 202,243 104,317 20,464
(209,700)  (209,700) - - -
(156,509) (136,045) - - (20,464)
(782,178) (709,429) (32,652) (40,097) -
(37,059)  (37,059) - - -
(2,427) (2,427) - - -
(1,187,873) (1,094,660) (32,652) (40,097) (20,464)
33,361 (200,450) 169,591 64,220 -
25,621 25,621 - - -
199,275 69,902 94,665 34,708 -
807,332 567,765 103,143 136,424 -
154,554 132,461 - - 22,093
1,186,782 795,749 197,808 171,132 22,093
(203,572)  (203,572) - - -
(153,868) (131,775) - - (22,093)
(798,721)  (527,101) (100,222) (171,398) -
(43,228)  (43,228) - - -
(2,419) (2,419)
(1,201,808)  (908,095) (100,222) (171,398) (22,093)
(15,026) (112,346) 97,586 (266) -
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Centralna Banka Republike Kosova

Napomene uz finansijske izvesStaje
(u hiljadama EUR, osim ako nije drugacije navedeno)

4. Politika upravljanja rizicima (nastavak)

d) TrZiSni rizici (nastavak)

Globalne pozicije rizika od netrgovske kamatne stope upravljene su od strane Oddeljenja za
Upravljanje Sredstvima, koji koristi ulaganja u vrednosne papire i plasmane u bankama da
upravlja sa globalnom pozicijom koi nastaje iz netrgovskim aktivhostima CBKa.

Upravljanje rizikom kamatne stope nasuprot granice praznine kamatne stope je dopunjeno sa
posmatranje senzitivnosti Bankarskoj finansiskoj aktivi i pasivi na razliite standardne i
nestandardne scenarije kamatne stope. Standardne scenarije koji se koristi redovno ukljuc¢uje 100
baznih poena (bp) paralelni pad ili uspon u krivama dobiti. Analiza bankarske senzitivnosti na
povecanje ili smanjenje trziSnim kamatnim stopama (pretpostavljeno neasimetricko kretanje u
krivama dobiti i konstantno stanje bilansa stanja) je kao $to sledi:

2011 100bp 100bp
povecanje smanjenje
Procenjeni efekt dobitka (gubitka) 376 (376)
2010
100 bp 100 bp
povecanje smanjenje
Procenjeni efekt dobitka (gubitka) 150 (150)

IzloZenost na ostale trZi$ne rizike/valutni rizik — netrgovski pportfolio

CBK ima izlozenost na SDR u vezi sa svojim IMF sredstvima i obavezama, koje se redovno
posmatraju. IzloZzenost CBKa na valutni rizik je kao $to sledi:

2011 100bp 100bp
povecanje smanjenje
Procenjeni efekt dobitka (gubitka) 35 (35)
2010
100 bp 100 bp
povecanje smanjenje
Procenjeni efekt dobitka (gubitka) 7 (7)
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Napomene uz finansijske izvesStaje
(u hiljadama EUR, osim ako nije drugacije navedeno)

4. Politika upravljanja rizicima (nastavak)

d) TrZiSni rizici (nastavak)

EUR SDR Ukupno
31. decembra 2011
Aktiva
Gotovina 13,456 - 13,456
Tekudi racuni sa nerezidualnim bankama 31,513 - 31,513
Blagajnicki zapisi 24,988 - 24,988
Depoziti sa nerezidualnim bankama 1,009,046 - 1,009,046
Sredtva u IFM 20,464 135,223 155,687
Ostala sredstva 446 - 446
Ukupno 1,099,913 135,223 1,235,136
Pasiva
Obaveze prema domac¢im bankama 209,700 - 209,700
Obaveye prema IMF racunima 73,668 82,841 156,509
Obaveze prema lokalnim vladinim 782,178 - 782,178
institucijama
Obaveze prema javnim i komercijalnim 37,059 - 37,059
preduze¢ima
Ostale domace obaveze 3,337 - 3,337
Ukupno 1,105,942 82,841 1,188,783
Neto devizna pozicija 52,382
EUR SDR Ukupno
31. decembra 2010
Aktiva
Gotovina 60,194 - 60,194
Tekucéi racuni sa nerezidualnim bankama 25,621 - 25,621
Blagajnicki zapisi 199,275 - 199,275
Depoziti sa nerezidualnim bankama 807,332 - 807,332
Sredtva u IFM 22,141 132,413 154,554
Ostala sredstva 429 - 429
Ukupno 1,114,992 132,413 1,247,405
Pasiva
Obaveze prema domac¢im bankama 203,572 - 203,572
Obaveye prema IMF racunima 72,982 80,886 153,868
Obaveze prema lokalnim vladinim 798,721 - 798,721
institucijama
Obaveze prema javnim i komercijalnim 43,228 - 43,228
preduzeéima
Ostale domace obaveze 2,670 - 2,670
Ukupno 1,121,173 80,886 1,202,059
Neto devizna pozicija 51,527
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Napomene uz finansijske izvesStaje
(u hiljadama EUR, osim ako nije drugacije navedeno)
4. Politika upravljanja rizicima (nastavak)

d) Trzisni rizici (nastavak)

CBK deluje pretezno u EUR, dok strane valute u kojima CBK deluje su pretezno Specijalna prava
vucenja (“SDR”). Kursevi upotrebljeni za preracun 31 decembra 2010 i 2009 su:

2011 2010
EUR EUR
1SDR 1.186 1.159

SDR su dodatna devizna rezerva sredstva definisani i odrzavani sa strane Medunarodni monetarni
fond (MMF). lako SDR nisu sami po sebi valutu, oni predstavljaju potencijalnu tuzbu valute
drzava ¢lanica MMF-a za koje mogu biti razmenjeni. SDR su nastale u 1969 da se ublazi
nedostatak Zeljenih stranih deviznih rezervi sredstava, odnosno americkog dolara i zlata, vrednost
SDR su zanovani na prosje¢noj valuti svih Cetiri glavna valuta, evro, dolar, britanska funta, i
japanski jen.

(e) Operativni rizici

Operativni rizik predstavlja rizik od nastanka direktnih ili indirektnih gubitaka prouzrokovanim
nizom faktora koji se mogu odnositi na procese, zaposlene, tehnologiju i infrastrukturu CBKa, kao
i po osnovu spoljnih faktora koji se ne odnose na kreditni, trzi$ni i rizik likvidnosti kao §to su one
koje poticu iz pravnih i regulatornih zahteva i generalno priznati standardi za kororativno
ponasanje. Operativni rizici poticu od svih aktivnosti CBKa i suoceni su sa svih organizacionih
delova.

Cilj CBKa je da upravlja operativnim rizicima tako da se izbalansira spre¢avanje finansijskih
gubitaka i Steta u vezi sa reputacijom CBKa sa efektivno$cu u smislu troskova nastalih u vezi sa
upravljanjem operativnim rizicima.

Primarnu odgovornost za razvoj i implementaciju kontrole operativnog rizika je dodeljena
rukovodeceg kadra u okviru svaka organizaciska jedinica. Ova odgovornost je podrzana razvojom
generalnim CBKa standardima za upravljanjem operativnim rizikom u slede¢im oblastima:

uspostavljanje odgovarajuce podele posla, ukljucujuéi nezavisne autorizacije,

kontrole usaglasavanja i monitoring,

usaglaavanje sa relevantnom i drugom pravnom regulativom,

dokumentovanje obavljenih kontrola i procesa,

periodi¢ne provere nastalih operativnih rizika i preispitivanje uspostavljenih kontrola sa tim u
vezi,

redovno izveStavanje rukovodstva Banke u vezi sa nastalim gubicima, Stetama sa predlogom
razreSavanja,

razvoj planova u sluc¢aju Stete,

redovna obuka i profesionalno usavr$avanje zaposlenih,

uspostavljanje poslovnih i eti¢kih standarda, i

rizik olaksanja, uklju¢ujucéi osiguravanje gde je efektivno.

Saglasnost sa standardima CBKa je podrzano programom za periodi¢ne preglede sa strane Interne
Revizije. Rezultati pregleda interne revizije je predmet diskusija rukovodstva organizacione
jedinice kome se ove rezultati odnose, rezime ¢ega se Salje Revizorskom Komitetu i rukovodstva
CBKa.
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Napomene uz finansijske izvesStaje
(u hiljadama EUR, osim ako nije drugacije navedeno)

4. Politika upravljanja rizicima (nastavak)

f) Upravljanje kapitalom

Regulatorni kapital

Zakon broj 03/L-209 za Centralnu Banku Republici Kosova, odobren 22 julu 2010 sa strane
Skupstine Republike Kosova, postavlja zahteve kapitala CBKa. Po ovom zakonu, odobreni kapital
CBKa iznosi EUR 30 miliona. Kapital se moze povecati u iznosima odredeni od strane Upravnog
Odbora CBKa i odobreni od strane Vlade. CBK kapital nije predmet zadrzavanja.

Saglasno Zakona br. 03/L-209, neto dobitak ili neto gubitak CBKa je preracunat u suglasnosti sa
Medunarodnim Standardima Finansijskog Izvestavanja (MSFI).

Neto dobitak za svaku godinu je rasporeden na racun generalne reserve sve dok se kapital i rauni
generalne reserve nisu jednaki na pet procenata (5%) iz CBKa monetarnih obaveza.

50% od neto bilans ostvarenih prihoda preostalih po ispunjenju 5% navedenih kriterijuma je
potrebno da se prebace na Ministarstvo ekonomije i finansija. Preostalin 50% od ostvarenog
prihoda treba se rasporediti na opsti racun rezervi CBK.

5. Upotreba procena i pretpostavke

Rukovodstvo Banke i Upravni Odbor raspravljali su o razvoju, izboru i obelodenivanju kriti¢ne
ratunodovstvene standarde i procene CBKa i o primenu ovih politika i procena. Procene i
pretpostavke neprekidno se procenjuju i bazirane su na istorijskim iskustvom i ostalim faktorima,
ukljucujuci ocekivanja buduéih dogadaja koji ¢e biti razumni u skladu ovih uslova.

Ova obelodenivanja su osnovni deo upravljanja finansiskom rizikom (vidi napomenu 4).
Kljuéni izvori nesigurnosti procena

Revervisanja za gubicima oSteé¢enja kredita i avansa

Sredstva koja se prikazuju po amortizovanu vrednost ocenjivaju se za oSteCenja na osnovi
objasnjeno u napomenu 3(f)(vi). Ove specifiéne komponente od ukupnu rezervu za obezvredenje
primenjuju se za finasiskih sredstava procenjeni pojedina¢no za obezvredenje i bazirani su na
osnovi najbolje procene rukovodstva za sadasnju vrednost tokova gotovine koji se oc¢ekuju da se
prime. Pri procenu ovih tokova gotovine, rukovodstvo rasuduje za finansisku situaciju strana i
neto ostvarliva vrednost bilo koji osnovni kolateral. Svako obezvredeno sredstvo procenjuje se na
osnovi njegovih zasluga i radnu strategiju i porcenu tokova gotovina koja se racuna za
nadoknadiva su nezavisno odobreni.

Kriti¢ne racunovodstvene procene u koriséenju ra¢unovodstvenih polikita
CBKa

Kriti¢ne racunovodstvene procene u korisé¢enju racunovodstvenih politika CBKa ukljucuje:

Klasifikacija finansiskih sredstva i obaveza

Racunovodstvena politika CBKa obezbeduje prostor da se sredstva i obaveza odrede na pocetku
razlicite racunovodstvene kategorije u odredenim uslovima.

U Kklasifikaciju finansiski sredstva i obaveza kao ¢uvani-do-dospec¢a, CBK je odredela da ima i

pozitiviu nameru i sposobnost da za¢uva sredstva do njihovog dospeca kao §to zahteva napomena
3(h).
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6. Finansijska sredstva i obaveze (Radunovodstvena vrednost i fer vrednost)

Naredna tabela prikazuje klasifikacija svake klase finansiskih sredstva i obaveza CBKa i njihovu fer vrednost.

U hiljadama evra Napomene 5 Ostali po Ukupna
Zajmovi i Cuvani-do- amortizovanu knjigovodstvena
potraZivanja dospeca vrednost vrednost Fer vrednost

31 decembra 2011
Gotovina 7 13,456 - - 13,456 13,456
Tekuéi racuni sa nerezidualnim bankama 8 31,513 - - 31,513 31,513
Blagajnicki zapisi 9 - 24,988 - 24,988 24,990
Depoziti sa nerezidualnim bankama 10 1,009,046 - - 1,009,046 1,009,046
Sredstva u IMF 11 155,687 - - 155,687 155,687
1,209,702 24,988 - 1,234,690 1,234,692
Obaveze prema domaéim bankama 15 - - 209,700 209,700 209,700
Obaveze prema IMF radunima 16 - - 156,509 156,509 156,509
Obaveze prema lokalnim vladinim institucijama 17 - - 782,178 782,178 782,178
Obaveze prema javnim i komercijalnim preduze¢ima 18 - - 37,059 37,059 37,059
Ostale domace obaveze 19 - - 2,427 2,427 2,427
- - 1,187,873 1,187,873 1,187,873

31 decembra 2010
Gotovina 7 60,194 - - 60,194 60,194
Tekuéi racuni sa nerezidualnim bankama 8 25,621 - - 25,621 25,621
Blagajnicki zapisi 9 - 199,275 - 199,275 198,490
Depoziti sa nerezidualnim bankama 10 807,332 - - 807,332 807,332
Sredstva u IMF 11 154,554 - - 154,554 154,554
1,047,701 199,275 - 1,246,976 1,246,191
Obaveze prema domaéim bankama 15 203,572 203,572 203,572
Obaveze prema IMF radunima 16 153,868 153,868 153,868
Obaveze prema lokalnim vladinim institucijama 17 798,721 798,721 798,721
Obaveze prema javnim i komercijalnim preduze¢ima 18 43.228 43.228 43,228
Ostale domace obaveze 19 2,419 2,419 2,419
1,201,808 1,201,808 1,201,808
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Napomene uz finansijske izvestaje
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7. Gotovina

Sva gotovina je denominirana u EUR.

8. Tekucdi racuni sa nerezidentnim bankama

Ovi racuni su sa slede¢im bankama:

2011 2010

Deutsche Bundesbank 30,961 25,068

Raiffeisen Zentralbank 61 234

Commerzbank 481 315

Banque de France - 4
Deutsche Bank 10 -

Ukupno 31,513 25,621

Sve tekuée racune imaju kreditni rejting po rangiranjem u 2011 od A-1/P-1 (Standard &

Poors/Moody rejting) na dan 31 decembar 2011.

9. Blagajnicki zapisi

Blagajnicki zapisi su duznicke hartije od vrednosti emitovane od strane vlade zemalja Evropske
Unije. Sve hartije su sa rok dospe¢a do 12 meseci i oni se ¢uvaju sve do njihovog dospeca. Sve
hartije su denominirani u EUR i imaju efektivne kamatne stope od 0.141% do 1.346% (20009:

0.199% do 1.490%).

Blagajnicki zapisi se emituju sa strane vlada zemalja Evropske Unije kao §to sledi:

2011 2010
Italija - 84,613
Portugal - 34,787
Belgija 24,988 79,875
Ukupno 24,988 199,275

Banka investira u hartije od vrednosti sa minimalnim kreditnim rejtingom od A-2 i P-2 (Standard

& Poor rejting).
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10. Depoziti sa nerezidentnim bankama

Depoziti sa nerezidentnim bankama sastoje se od:

2011 2010
Time deposits
Raiffeisen Zentralbank 129,200 94,600
Svenska Handelsbanken 36,000 -
ING Bank 120,664 150088
Deutche Bundesbank 80,000 -
KBC 87,334 20,003
Rabobank 132,555 136,064
Danske Bank 98,534 97,392
Commerzbank - 53,800
Banque de France 165,755 144,387
Banqgue Centrale du Luxembourg 157,279 110,379
1,007,321 806,713
Interest accrued on time deposits
Raiffeisen Zentralbank 434 35
Svenska Handelsbanken 185 -
ING Bank 387 132
Deutche Bundesbank 9 -
KBC 186 1
Rabobank 140 358
Danske Bank 1 2
Commerzbank - 58
Banque de France 354 14
Banque Centrale du Luxembourg 29 19
1,725 619
Ukupno 1,009,046 807,332

Depoziti plasirani u nerezientnim bankama denominiraju se u EUR i zaraduju kamatu prema

efektivnim kamatnim stopama od 0.05% do 1.68% p.a. (2010: 0.10% do 1.20% p.a.)

i imaju

originalan rok dospec¢a od 1 do 367 dana (2010: od 1 do 366 dana). Svi depoziti imaju kreditni
rejting po rangiranjem u 2011 od A-1/P-1 (Standard & Poors/Moody rejting).
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11. Sredstva u IMF

2011 2010
IMF kvota 70,006 68,420
SDR 65,149 63,993
Nedospela kamata 68 48
IMF 135,223 132,461
Vlada
Obaveze prema Vladi za koris¢enje sredstava
MMF-a (SBA) 20,464 22,093
Ukupno 155,687 154,554

Sredstva navedene u prethodnoj tabeli odnose na prijem Kosova u IMF-u junu 2009. U odnosu na
¢lanstvo Kosova u IMF-u, CBK deluje kao depozitaran i fiskalni agent. To je u skladu sa
Zakonom br 03/L-209 o Centralnoj banci Republike Kosova i Zakon br.03-L-152 o ¢lanstvu
Republike Kosova u Medunarodni Monetarni Fond i Svetska Banka Group Organisations.

11. Sredstva u IMF (nastavak)

Kvota IMF-a predstavlja jednokratnu kvotu za pretplatu odredena u vreme prijema Kosova u IMF
i izrazava se u SDR-a i njegov iznos utvrduje se na osnovu pravila i propisa IMF-a.

SDR predstavljaju sredstva odobrena od strane IMF-a Upravni odbor po alokacije SDRs u IMF
zemalja Clanica na dan 28. avgusta i 9. septembra 2009. SDR nose godisnju kamatnu stopu u 2010
od 0.25% - 0.36% (2009: 0.22%-0.31%).

Obaveza prema Vlade za koriS¢enje sredstava MMF-a, predstavlja iznos obaveza Vlade prema
MMF-u i Stand-by aranzman Kosova potpisan u julu 2010 kroz koji je Vlada Kosova dobila od
MMF stand-by aranzman u iznosu od SDR 92,6 miliona (EUR: 107,4 miliona). Kamatna stopa
ovog aranzmana je vezana za trziSte MMF u vezi kamatne stope, poznat kao oshovne stope
naknade, koja je sama po sebi povezana sa SPV kamatne stope. Kamatna stopa za period od
avgusta 2010 do 31 decembra 2010, fluktirao je od 1,33% do 1,36%. Na dan 31 decembra 2010,
SRD 18,8 miliona (EUR 22,1 miliona) su bile povucene od strane Vlade Kosova iz stand-by
aranzman. CBK-a deluje kao depo institucije za Vladu Kosova. Radi regulisanja stand-by
aranzman sa MMF-om, CBK i Vlada Kosova stupio je u ugovor u julu 2010 ,,0 postupku za
zahtev, prihvatanje, servis i otkup sredstva iz MMF-a u smislu stand-by aranzmana”. Na osnovu
ovog aranzmana CBK-SPV povuée od MMF, u ime Vlade i krediti ih na ra¢un Vlade.
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12. Nekretnine i opremu

Nekretnine i opremu obuhvataju kako sto sljedi:

Ulaganja u
osnovna
sredstva u Kompjuters Motorna Sredstva u
zakupu Oprema Kkaoprema vozila pripremi Ukupno
Nabavna vrednost
Stanje na dan 1. januara 1,279 1,543 779 286 - 3,887
2010
Povecanja - 23 67 - 9 99
Otudenja 1,279 1,566 846 286 9 3,986
Stanje na dan 31.
decembra 2010
1,279 1,566 846 286 9 3,986
Stanje na dan 1. januara - 31 119 - 184 334
2011
Povecanja - (279) (162) - - (441)
Stanje na dan 31. 1,279 1,318 803 286 193 3,879
decembra 2011
Amortizacija
Stanje na dan 1. januara 192 993 522 65 - 1,772
2010
Amortizacija 64 227 142 56 - 489
Otudenja 256 1,220 664 121 - 2,261
Stanje na dan 31.
decembra 2010
256 1,220 664 121 - 2,261
Stanje na dan 1. januara 64 233 133 54 - 484
2011
Amortizacija za period - (279) (163) - (442)
Stanje na dan 31. 320 1,174 634 175 - 2,303
decembra 2011
Neotpisana vrednost
Stanje na dan 1. januara 1,087 550 257 221 - 2,115
2010
Stanje na dan 31. 1,023 346 182 165 9 1,725
decembra 2010
Stanje na dan 31. 959 144 169 111 193 1,576
decembra 2011

Na dan 31 decembra 2011 ne postoje sredstva koja su stavljena kao zalog (2009: nema).
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13. Nematerijalna sredstva
Nematerijalna sredstva se sastoje od sledeceg:

Softver u razvoju Softver Ukupno
TroSkovi
Stanje 1.januara 2010 66 1,144 1,210
Povecanja 760 50 810
Stanje 31. decembra 2010 826 1,194 2,020
Stanje 1. januara 2011 826 1,194 2,020
Povecanja 620 918 1,538
Transfer na softver (800) - (800)
Otudjenja/otpisi - ar7) ar7)
Stanje 31. decembra 2011 646 1,935 2,581
Amortizacija
Stanje 1. januara 2010 - 1,036 1,036
Godis$nja Amortizacija - 75 75
Stanje 31. decembra 2010 - 1,111 1,111
Stanje 1. januara 2011 - 1,111 1,111
Godisnja Amortizacija - 141 141
Eliminisano otudjenjima/otpisima a77) a77)
Stanje 31. decembra 2011 - 1,075 1,075
Knjigovodstvena vrednost
Stanje 1. januara 2010 66 108 174
Stanje 31. decembra 2010 826 83 909
Stanje 31. decembra 2011 646 860 1,506
14. Ostala sredstva
Ostala sredstva obuhvataju:
2011 2010

PreraCunati prihodi od nadoknada 371 324

Potrazivanja i unapred placeni troskovi 75 105

Ukupno 446 429

Preracunati prihodi od nadoknada pretstavljaju proceneta nadoknada za obnovu dozvole za Cetvrti
kvartal od lokalne finansiske institucije.
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15. Obaveze prema domac¢im bankama

Prema XVII Bankarsko pravilo za superviziju CBKa, komercijalne banke koje posluju na Kosovu
moraju odrZavati likvidnu rezervu u iznosu od 10% njihovog depozita kvalifikovanog potroSaca.
Najmanje pola ovih rezerva moraju biti ¢uvani na ra¢unima CBKa.

CBK platice kamatu za bilanse ¢uvane u CBK do iznosa od minimalne rezerve od 10%. Ne
placaju se kamate sa strane CBK-a na komercijalne banke o iznosima u CBK iznad 10% od
minimuma potrebnog kapitala. Godi$na kamatna stopa na dan 31 decembra 2010 je 0.10% (31
decembra 2009: 0.10%).

2011 2010
ProCredit Bank Kosové 29,255 28,790
Raiffeisen Bank Kosoveé 28,314 25,970
NLB Prishtina 12,062 11,106
Banka Ekonomike e Prishtinés 5,356 4,029
Banka pér Biznes 3,713 3,032
Banka Kombétare Tregtare (Pristina branch) 4,674 1,594
Banka Ekonomike Turke 8,553 5,822
Banka Komerciale 1,774 1,467
Ukupno potrebna likvidna rezerva 93,701 81,810
Povecéanje tekucih racuna
ProCredit Bank Kosové 35,547 36,163
Raiffeisen Bank Kosové 9,775 25,524
NLB Prishtina 8,105 14,945
Banka Ekonomike e Prishtinés 21,220 5,526
Banka pér Biznes 25,630 15,033
Banka Kombétare Tregtare (Pristina branch) 4,900 7,774
Banka Ekonomike Turke (TEB) 8,992 15,282
Commercijaln Banka 1,816 1,508
Banka Kreditore e Prishtinés 14 7
Ukupno povecanje tekuéih racina 115,999 121,762
Ukupno 209,700 203,572
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16. Obaveze prema IMF ra¢unima

IMF 2011 2010
IMF rac¢un br. 1 175 167
IMF ra¢un br. 2 5 6
IMF Bezbednosni racun 73,488 72,808
IMF SDR alokacija 65,697 64,209
Nedospela kamata 68 48
Ukupno (IMF) 139,433 137,238
Vlada

IMF - Pla¢eni deo Vladine kvote 17,076 16,630
Ukupno (Vlada) 17,076 16,630
Ukupno 156,509 153,868

Gore navedene iznose se odnose na prijem Kosova u MMF-u junu 2009.

Racuni br.1 i br.2 su MMF ra¢una sa CBK-a otvorena po zahtevu MMF-a na osnovi MMF pravila

i propisa.

MMF Rezervna pozicija predstavlja menica koja treba da se plati od strane Vlade Kosova na
zahtev MMF-a. Ovaj iznos predstavlja obaveze CBK u MMF i je u saglasnosti sa odgovarajuci

zahtev CBK sa Vladi Kosova.

MMF placeni deo za Vladine kvote predstavlja iznos placen od strane Vlade prema MMF-u u vezi

MMF kvotu.

Alokaciju SDR-a predstavlja raspodelu SDRs u IMF-a zemljama ¢lanicama odobrena od strane
IMF-a Upravni odbor, na dan 28 avgust 2009 i 9 septembra 20009.

Alokaciju SDR-a su kamatonosne sa godi$njim kamatnim stopama u 2011 od 0.11% - 0.55%

(2010: 0.25%-0.36%).
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17. Obaveze prema lokalnim i vladinim institucijama

Obaveze prema vladinim institucijama ukljucuju tekovni racuni sa slede¢im:

Tekuci racuni 2011 2010
Ministarstvo Finansija i Ekonomije 89,326 49,572
Agencija za privatizaciju Kosova 265,310 65,089
Ostale vladine institucije 729 1,678
Ukupno tekucdi racuni 355,365 116,339

Oroceni depoziti

Ministarstvo Finansija i Ekonomije 105,042 140,010
Agencija za privatizaciju Kosova 321,771 457,680
Ukupno oro¢eni depoziti 426,813 597,690

Hartije od vrednosti

Blagajne - Ministerstvo Finansija - 84,692
Ukupno hartije od vrednosti - 84,692
Ukupno 782,178 798,721

Efektivna kamatna stopa tekucih rauna na dan 31 decembra 2011 je 0.10% (31 decembra
2010: 0.10%). Efektivna kamatna stopa orocenih depozita za godinu 2011 kretala se od 0.25%
- 1.53% p.a. (2010: 0.17% - 1.09% p.a.).

18. Obaveze prema javnim i komercijalnim preduzeé¢ima

Obaveze prema javnim i komercijalnim preduze¢ima ukljucuju tekuce racune i orocene depozite
su kako sto sljedi:

2011 2010
Tekudi racuni
Osiguravajuca drustva 6,938 5,027
Druge javne insttiucije 30,050 38,131
Penziski fondovi 68 68
Ostali 3 2
37,059 43,228

Efektivna kamatna stopa tekué¢ih ra¢una na dan 31. decembra 2011 je 0.10% (31. decembra 2010:
0.10%).

19. Ostale domace obaveze

2011 2010
Sigurne kastodne racune 2,427 2,419
OdloZeni prihodi grantova 595 5
Ostali kreditori 62 17
Ostali razgraniCeni prihodi i obaveza 253 229
3,337 2,670
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19. Ostale domace obaveze (nastavak)

Sigurne kastodne racune se sastoji od sledece:

Iznosi iznajmljivanje prikupljeni od CBK do 5 januara 2004, u ime Vlade Kosova za kancelarije
bivse Narodne banke Kosova, koji su bile iznajmljene od razli¢itih entiteta ili pojedinaca. Ovaj
iznos takode se sasoji od kamate sa ove zakupnine do 31 decembra 2011.

Sigurne kastodne racune, takode ukljucuje kazne, koji su preneseni iz sigurnih kastodi ra¢una na
Ministarstvo ekonomije i finansija — Blagajnic¢ki ra¢un.

Ukljuceno u Sigurne kastodne racune su takode odredeni iznos gotovine u razli¢itim valutama,
koje CBK je nasledio nakon osnivanja, iz biv§e Narodne banke Kosova i kamata na njih tokom
godina. U kastodi racun su takode uklju¢eni EUR 753 hiljada koji se odnose na tekuée racune
Drustvo Osiguranje Kosova, koji je likvidiran u aprilu 2010.

Kretanje u odlozeni prihod iz subvencija je kao §to sledi:

Ministarstvo

Ekonomija i Svetska
Finansije Banka ECB  Ukupno

OdloZeni prihod iz subvencija na dan 1. januara

2010 9 i i d
Subvencije dobijene u toku godine 12 10 31 53
Prihodi iz subvencija (16) (10) (31) (57)
Subvencije priznati iz prethodnih godina - - - -
OdloZeni prihod iz subvencija na dan 31. 5 ) ) 5

decembra 2010
OdloZeni prihod iz subvencija na dan 1. januara

2011 ° i i >
Subvencije dobijene u toku godine 606 11 17 634
Prihodi iz subvencija (16) (11) a7) (44)
Subvencije priznati iz prethodnih godina - - - -
OdloZeni prihod iz subvencija na dan 31. ) )

decembra 2011 595 595

20. Zakonske rezerve

CBK zakonska rezerve na dan 31 decembar 2010 je EUR 30,000 hiljada po Zakonu br. 03/L-209
odobren 22 jula 2010. CBK zakonske rezerve na dan 31 decembar 2009 bio je EUR 30,000 hiljada
po Zakonu br. 03/L-074.

CBK izvestuje direktno Skupstini Kosova. CBK-kapital nije predmet tereta.

21. Rezervni fond

Nivo rezervnog fonda je reguliran Zakonom broj 03/L-209, o Centralnoj Banci Republike

Kosovo. Neto dobit svake finansijske godine je prenesen kao $to je opisano u Napomenu 4 (f) u
skladu sa ovim zakonom.
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22. Dobitak po osnovu kamata

Dobitak po osnovu kamata obuhvata sledece:

2011 2010
Prihodi od kamata
Od plasmana sa fiksnim uslovima 8,943 2,813
Od Blagajnicke zapise 696 1,496
Od plasmane tekucih racuna (stanje) 440 265
10,079 4,574
Rashodi od kamata
Na depozitima tekuc¢ih racuna u nebankarske
institucije 870 659
Na kvalifikovane depozite bankarskih tekué¢ih
ra¢una 598 163
Na fiksno oro¢enim depozitima 6,117 2,030
7,585 2,852
Neto dobitak po osnovu kamata 2,494 1,722
23. Dobitak po osnovu naknada i provizija
Dobitak po osnovu naknada i provizija obuhvata sledece:
2011 2010
Prihodi od nadoknada
Od gotovinskim depozitima 372 344
Od stranim dolaze¢im transferima 68 61
Od stranim odlazeéim transferima 238 247
Od medubankarskog kliring sistema 281 260
Od kreditnog registra 158 131
Od trezora za upravljanje fondom 1,500 1,500
Ostala nadoknada 34 32
2,651 2,575
Rashodi od nadoknada
Za transport gotovina 259 212
Za bankarske transakcije 31 36
290 248
Dobitak po osnovu naknada i provizija 2,361 2,327

Prihodi od upravljanja fondovima trezora proizilaze od sluzbe upravljanja sredstava trezora —
Ministarstva finansija . Ove usluge su u skladu sa Zakonom o CBK
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24. Prihodi iz subvencija

Prihodi iz subvencija obuhvataju sledece:

2011 2010
Evropska Centralna Banka (“ECB”) 17 31
Svetska Banka 11 10
Ministarstvo Ekonomija i Finansije 16 16
Ukupno 44 57

25. Ostali poslovni prihodi

Ostali poslovni prihodi obuhvataju u glavnoj meri naknade naplacene od finansijskih institucija u
Kosovu kao deo izdavanja ili obnovi licenci kao i ostale zakonske naknade koje se odnese na
njihove aktivnosti. Ostali poslovni prihodi obuhvataju sledece:

2011 2010
Naknade naplac¢ene od osiguravajuca drustva 938 922
Naknade napla¢ene od komercijalnih banaka 611 546
Naknade napla¢ene nebankarske institucije 67 51
Ostala nadoknada 4 3
Total 1,620 1,522
26. Troskovi zaposlenih
Troskovi zaposlenih obuhvataju sledece:
2011 2010
Neto plata 1,639 1,578
Socijalna i zdravstvena osiguranja 261 258
Penziskoj doprinosa 97 151
Obuka personala 85 214
Plata ¢lanova Upravnog Odbora 132 155
Ostalo 35 39
Ukupno 2,249 2,395

Prosecan broj zaposlenih u CBKa u 2011 bio je 167 (2010: 164).
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27. Generalni i administrativni troskovi

Generalni i administrativni tro¢kovi obuhvataju sledece:

2011 2010
Osiguranja 223 258
Porpavke i odrzavanja 53 39
Odrzavanje softvera 209 140
Komunikacijski troskovi (telefon, teleks i 79
internet) 105
Komunalije 81 81
Troskovi revizije i konsultacije 20 25
Osiguravanje i transport gotovine (obezbedenje) 79 54
Putovanja i prevoz 95 82
Poslovni troskovi motornih vozila 22 31
Nekretnine 32 28
Troskove za hranu 16 16
Kompjuter i ostala pomagala 50 38
Publikacije i literature 41 52
Oficijalno predstavljanje 28 39
Ostalo 23 32
Ukupno 1,051 1,020

28. Ostali sveobuhvatni dobitak / (gubitak)

Ostali sveobuhvatan dobitak od EUR 1,139 hiljada za godinu zavrsenu 31. decembra 2011 (2010:
dobitak od 1,408 hiljada) se sastoji od nerealizovanih kursni dobici i gubici proistekle iz kursne
razlike na rezultat prevod SDR sredstava i obaveza na CBK knjige.

29. Gotovina i gotovinski ekvivalenti

Gotovina i gotovinski ekvivalenti obuhvataju sledece:

Napo 2011 2010
mena
Gotovina 7 13,456 60,194
Tekuéi racuni u nerezidentnim bankama 8 31,513 25,621
Blagajnicki zapisi sa rok dospeca do 3
meseca - 69,863
Depozitni racuni u nerezidentnim bankama
sa rok dospeca do 3 meseca 727,244 567,627
Ukupno 772,213 723,305

Gotovina i gotovinski ekvivalenti se drze za svrhu ispunjenja kratkoro¢nih gotovinskih obaveza, a
ne za investicije ili druge svrhe. Investicije se kvalifikuju kao ekvivalent gotovine kada je kratak
rok dospeca, tri meseca ili manje od dana sticanja.
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(u hiljadama EUR, osim ako nije drugacije navedeno)
30. Preuzete i potencijalne obaveze

Pravne

CBK je ukjlucen u rutinskim pravnim parnicama od svojeg redovnog poslovanja. Misljenje
rukovodstva je da krajnji ishod ovih sudskih sporova ne¢e materijalno uticati na finansijske
izvestaje CBKa na i za godinu zavr$enu na 31 decembra 2010.

Ostale preuzete obaveze

Ostale preuzete obaveze obuhvataju sledece:

31. decembar 2011 31. decembar 2010

Nadogradnja jezgro ra¢unovodstvenog sistema - 45

Total - 45

U 2009, Kosovo postalo ¢lan Grupe Organizacija Svetske Banke, Medunarodna banka za obnovu i
razvoj (IBRD), Medunarodnog udruzenja za razvoj (IDA) i Multilateralne agencije za
garantovanje investicija (MIGA). U odnosu na ovo ¢lanstvo, CBK deluje kao depozitna. To je u
skladu sa Zakonom br 03/L-209 o Centralnoj banci Republike Kosova i Zakon br. 03-L-152 o
¢lanstvu Republike Kosovo u Medunarodni Monetarni Fond i Grupe Organizacija Svetske Banke.

U junu 2010, Vlada Kosova izdala menice za uplate u vezi sa ¢lanarina na gore navedenim
organizacijama, na njihov zahtev i instrukcijama za placanje. Ukupno stanje na dan 31 decembra
2010 ove menice iznosi EUR 4.007 hiljada.

31. Transakcije povezanim stranama

Povezane strane obuhvataju rukovodstvo i Upravni Odbor. Njihove plate su sledece:

2011 2010
Plate Upravnog Odbora 99 121
Plate ¢lanovima komiteta revizije 2 -
Plate rukovodstva 103 114
Ukupno 204 235

32. Dogadaji nakon datuma bilansa stanja

Nakon datuma izvestavanja nije bilo dogadaja koji bi zahtevali korekciju ili dopunsko
obelodanjivanje u finansijskim izvestajima.
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