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Izvestaj Nezavisnog Revizora

Upravnom Odboru
Centralne Banke, Kosova
Pristina, 19 maj 2010

Izvr$ili smo reviziju priloZenih finansijskih izveStaja Centralne Banke Republike Kosova (u
daljem tekstu: Banka) koji se sastoje od izve§taj o finananiskom stanju na dan 31. decembra
2009 godine, i izvestaj o sveobuhvatni dobitak, promenama na kapitalu i tokova gotovine za
godinu koja se zavrSava na taj dan, i pregleda znacajnih raunovodstvenih politika i drugih
objasnjavajuéih napomena.

Odgovornost rukovodstva za finansijske izvestaje

Rukovodstvo Banke je odgovorno za pripremu i po§tenu prezentaciju ovih finansijskih izvestaja
u skladu sa Medunarodnim Standardima za Finansijsko IzveStavanje. Ova odgovornost
obuhvata: uspostavljanje, primenu i odrzavanje internih kontrola koje su relevantne za
sastavljanje i oistnito prikazivanje finansijskih izvestaja koji ne sadrze materijalno znacajne
pogreSne iskaze, nastale usled kriminalne radnje ili greske, odabir i primenu odgovarajuéih
raCunovodstvenih politika i kori§c¢enje racunovodstvenih procena koje su razumne u datim
okolnostima.

Odgovornost revizora

NaSa odgovornost je da izrazimo miSljenje o priloZenim finansijskim izve§tajima na osnovu
izvrSene revizije. Reviziju smo izvrSili u skladu sa Medunarodnim standardima revizije. Ovi
standardi nalazu da se pridrzavamo principa profesionalne etike i da reviziju planiramo i
izvr§imo na nacin koji nam omogucava da se, u rayumnoj meri, uverimo da finansijski izvestaji
ne sadrZe materijalno znacajne pogresne iskaze.

Revizija uklucuje sprovodenje postupaka radi pribavljanja reviziskih dokaza o iznosima i
obelodanjivanjima iznetim u finansijskim izvestajima. Odabrani postupci su zasnovani na nase
prosudivanje, ukljucujuéi procenu rizika postojajne materijalno znacajnih pogresnih iskaza u
finansijskim izvestajima, nastalih usled kriminalne radnje ili greSke. Prilikom procene ovih
rizika, uzimamo u obzir interne kontrole koje su relevantne za sastavljanje i istinito
prikazivanje finansijskih izveStaja Banke radi osmiSljavanja revizorskih postupaka koji su
odgovaraju¢i u datim okolnostima, ali ne u cilju izraZavanja misljenja o delotvornosti internih
kontrola primenjenih u Banci. Revizija takode ukluduje ocenu primenjenih ra¢unovodstvenih
politika i znacajnih procen izvrSenih od strane rukovodstva, kao i ocenu op$te prezentacije
finansijskih izvestaja.



Smatramo da su revizijski dokazi koje smo pribavili dovoljni i odgovarajuci i da obezbeduju
osnovu za izrazavanje naseg misljenja.

Misljenje

Po naSem miSljenju, finansijski izvestaji prikazuju istinito 1 objektivno finansijsko stanje Banke
na dan 31 decembra 2009 godine, kao i rezultate njenog poslovanja i tokove gotovine za godinu
koja se zavrava na taj dan, u skladu sa Medunarodnim Standardima za Finansijsko
Izvestavanje.

Skretanje paznje

Ne izrazavajuci rezerve u odnosu na dato misljenje, skre¢emo paznju na napomenu 4(f) uz
finansijske izvestaje gde saglasno sa Zakonom broj 03/L-074 o Centralnoj Banci Kosova,
Kapitalni i Generalni Rezervni Racun Banke trebaju biti najmanje ekvivalentni na pet procenata
od ukupnog iznosa kreditnog stanja svih racuna u Banci na kraju svake finansijske godine. Na
dan 31 decembra 2009 i 2008 ovaj uslov nije bio ispunjen.

KPMG Alpanid Shpk Keseve Bichdn

KPMG Albania sh.p.k. — Podruznica Kosovo
Ul 14, Sulejman Vokshi Street

Pristina

Kosovo



Centralna Banka Republike Kosova
Izvestaj o finansiskom stanju

Na dan 31. Decembra

Napo

U hiljadama EUR mene 2009 2008
Aktiva
Gotovina 7 21,806 39,674
Tekuéi racuni sa nerezidentnim bankama 8 34,899 10,403
Blagajnicki zapisi 9 529,652 541,019
Depoziti sa nerezidentnim bankama 10 487,529 519,276
Sredstva u Internacionalnom Monetarnom Fondu
(“IMF”) 11 124,482 -
Nekretnine i oprema 12 2115 2,087
Nematerijalna ulaganja 13 174 86
Ostala sredstva 14 351 406
Ukupno aktiva 1,201,008 1,112,951
Obaveze
Obaveze prema domacim bankama 15 233,246 137,158
Obaveze prema IMF raunima 16 124,786 -
Obaveze prema vladinim institucijama 17 665,187 908,212
Obaveze prema javnim i komercijalnim

preduzeéima 18 130,847 24,400
Ostale domace obaveze 19 2,019 1,978
Ukupno obaveze 1,156,085 1,071,748
Kapital i rezerve
Zakonski reserve 20 30,000 30,000
Rezervni fond 21 14,923 11,203
Ukupno kapital i rezerve 44,923 41,203
Ukupno obaveze, kapital i rezerve 1,201,008 1,112,951

Napomene na stranama od 5 do 38 ¢ine sastavni deo ovih finansijskih izvestaja.

Finansijski izvestaji prikazani na stranama od 1 do 38 odobreni su od rukovodstva CBK 24 mart
2010 i njihovo ime bili su potpisani od:
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Centralna Banka Republike Kosova

Izvestaj o sveobuhvatni dobitak

Za godinu zavrsenu 31. Decembra

U hiljadama EUR

Prihodi od kamata
Rashodi od kamata
Dobitak po osnovu kamata

Prihodi od naknada i provizija
Rashodi od naknada i provizija
Dobitak po osnovu naknada i provizija

Prihodi iz subvencija
Ostali poslovni prihodi
Poslovni prihod

Troskovi zaposlenih

Troskovi amortizacije

Generalni i administrativni troskovi
Poslovni rashodi

Dobitak za godinu

Ostali sveobuhvatni dobitak / (gubitak)

Ukupan sveobuhvatni dobitak perioda

Napo
mene 2009 2008
6,629 42,841
(2,500) (34,063)
22 4,129 8,778
2,462 884
(269) (215)
23 2,193 669
24 24 85
25 1,340 1,087
7,686 10,619
26 (2,160) (1,771)
12,13 (505) (458)
27 (998) (923)
(3,663) (3,152)
4,023 7,467
(303) -
3,720 7,467

Napomene na stranama od 5 do 38 ¢ine sastavni deo ovih finansijskih izvestaja.
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Centralna Banka Republike Kosova

Izvestaj od promenama na kapitalu za godinu zavrsenu 31. Decembra

Neraspore

Napo Zakonski Rezervni deni
U hiljadama EUR mene fond fond dobitak Ukupno
Stanje na dan 1. Januara 2008 20,000 4,590 9,146 33,736
Ukupan sveobuhvatni dobitak
perioda
Dobitak ili gubitak - - 7,467 7,467
Ukupan sveobuhvatni dobitak
perioda - - 7,467 7,467
Transakcije po zakonu, priznati
direktno u kapitalu
Transfer u rezervni fond 10,000 (854) (9,146) -
Ukupan transfer u zakonski fond 10,000 (854) (9,146) -
Stanje na dan 31. Decembra 2008 30,000 3,736 7,467 41,203
Stanje na dan 1. Januara 2009 30,000 3,736 7,467 41,203
Ukupan sveobuhvatni dobitak
perioda
Dobitak ili gubitak - - 3,720 3,720
Ukupan sveobuhvatni dobitak
perioda - - 3,720 3,720
Transakcije po zakonu, priznati
direktno u kapitalu
Transfer u rezervni fond - 7,467 (7,467) -
Ukupan transfer u zakonski fond - 7,467 (7,467) -
Stanje na dan 31. Decembra 2009 30,000 11,203 3,720 44,923

Napomene na stranama od 5 do 38 Cine sastavni deo ovih finansijskih izvestaja.
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Centralna Banka Republike Kosova
Izvestaj o tokovima gotovine

Za godinu zavrsenu 31. Decembra

U hiljadama EUR

Tokovi gotovine iz poslovnih aktivnosti
Dobitak perioda

Korekcije za:

Troskovi amortizacije nekretnine i opremu
Troskovi amortizacije nematerijalnih ulaganja
Prihodi iz subvencija

Dobit od prodaje opreme

Prihodi od kamata

Rashodi od kamata

Promene blagajnickih zapisa

Promene tekucih racuna sa nerezidentnim bankama
Premenu u sredstava u IFM

Promene ostalih sredstava

Promene obaveza prema domac¢im bankama
Promene obaveza prema IMF ra¢unima

Promene obaveza prema vladinim institucijama
Promene obaveza prema javnim i komercijalnim
preduzecima

Promene ostalih domacéih obaveza

Prilivi od kamata
Odlivi po osnovu kamata
Neto priliv gotovine iz poslovnih aktivnosti

Tokovi gotovine iz aktivnosti investiranja
Prilivi od prodaje opreme

Odlivi za kupovinu opreme

Odlivi za kupovinu nematerijalnih ulaganja
Neto odliv gotovine iz aktivnosti investiranja

Tokovi gotovine iz aktivnosti finansiranja
Prilivi po osnovu subvencija
Neto priliv gotovine iz aktivnosti finansiranja

Neto poveéanje gotovine i gotovinskih ekvivalenata
Uticaj deviznog kursa
Gotovina i gotovinski ekvivalenti na dan 1 januara

Gotovina i gotovinski ekvivalenti na dan 31. decembra

Napomene na stranama od 5 do 38 ¢ine sastavni deo ovih finansijskih izvestaja.
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2009 2008
3,720 7,467
444 378

61 80

(24) (85)

(11) (5)
(6,629) (42,841)
(2,500) 34,063
61 (943)
(15,959) (145,749)
(61,824) (197,908)
(124,458) -
31 (111)
96,088 23,604
124,761 -
(243,129) 51,482
(106,648) (23,835)
32 (5,717)
(117,749) 96,639
9,160 47,329
(2,574) (34,209)
(111,163) 109,759
11 5

(472) (357)
(149) (44)
(610) (396)

33 36

33 36
(111,740) 109,399
(303) -
730,878 621,479
618,835 730,878




Centralna Banka Republike Kosova

Napomene uz finansijske izvestaje
(u hiljadama EUR, osim ako nije drugacije navedeno)

1. Osnovne informacije

Centralna Banka Republike Kosova (u daljem tekstu "CBK"), nasljednik Centralne Banakrse Uprave
Kosova, je nezavisni pravni entitet sa punim kapacitetom kao pravno lice po zakonom primenljivim u
Republici Kosova. CBK je posebni pravni entitet sa ovlaséenjem da izdaje dozvolu, da vr$i superviziju i
da regulira finansijske institucije u Republici Kosova. Pocetni prethodnji entitet CBKa, Bankarska i
Naplatna Uprava Kosova osnivan je u saglasnosti sa odredbama Administrativne Misije Ujedinjenih
Nacija na Kosovu (u daljem tekstu “UNMIK”), Regulacija broj 1999-20 izdata 15. novembra 1999,
dopunjena 1. oktobra 2001 (UNMIK Regulacija 2001/24). Na dan 24. avgusta 2006, nova regulacija
(UNMIK Regulacija broj 2006/47) usla je u snazi transformiraju¢i Bankarsku i Naplatnu Upravu
Kosova u Centralnu Banku Republike Kosova. Na 5. juna 2008, Zakon broj. 03/L-074 za Centralnu
Banku Republike Kosova je usvojen u Skupstini Republici Kosova. Po ovom zakonu, osnovni ciljevi
CBKa su:

e (gajanje Cvrstocu, solventnost i efikasno funkcioniranje stabilnog trzisno-zasnovanog finansijskog
sistema, podsticati trzi$no pojavljivanje sigurnih finansijskih instrumenata; i

e bez predrasude ovome, dati podrsku generalne ekonomske politike Kosova sa pogledom za
doprinos efikasnom alocrianju resursa u saglasnosti sa principima otvorene trzisSne ekonomije.

CBK ima, izmedu ostalom, vlast:
e da preporuci Siroke politicke direktive skupstini i vladi u poljima njene odgovornosti;

e da formulira i implementira mere za, i da nadgleda i regulira, sistema pla¢anja i podmiravanja
transakcija u domac¢im i stranim valutima u Kosovu;

e daposeduje i rukuje jednom ili viSe sistama placanja;

e da deluje kao bankar Ministarstvu Finansija i Ekonomije i da obezbeduje finansijske savete na
njegove zahteve;

¢ da deluje kao fiskalni agent Ministarstva Finansija i Ekonomije;

e da drzi depozite u stranim valutima banaka, Ministarstva Finansija i Ekonomije i ostala javna
preduzeca;

e da osigura adekvatnu ponudu bankarskih nota i kovani novac za podmiravanje gotovinskih
transakcija;

e da odrzava depozitar za bezbednog Cuvanja valuta i hartija od vrednosti,
e daizdaje dozvole, da vrsi superviziju i da reguliSe finansijske institucije;

e da vrsi regularnu ekonomsku i monternu analizu ekonomije Kosova, javno publikuje rezultate, i
podnosi predloge i mere skupstini i vladi na bazi takvih analiza;

e da vrsi superviziju i da reguliSe dilere u menjacnicama, brokere-dilere, i zajednicje fondove;
e da odobrava spoljasne revizore finansijskih instirucija; i

e da postavi racunovodstvene standarde za finansijske institucije Kosova u liniji sa medunarodne
standarde finansijskog izveStavanja.
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Centralna Banka Republike Kosova

Napomene uz finansijske izvestaje

(u hiljadama EUR, osim ako nije drugacije navedeno)

1. Osnovne informacije (nastavak)

CBK deluje iz kancelarije u Pristini. Adresa registrirane kancelarije CBKa je:
Ul. Garibaldi 33,

Pristina, Kosovo.

Upravni Odbor

Upravni Odbor formulira politike delovanja CBKa i vrsi superviziju njihovih implementiranju.
Rukovdstvo CBKa je duzno izvestavati, ne manje od deset puta godisnje, Upravnom Odboru na
vodenje njegovih operacija i politika, na ¢vrsto¢u finansijskog sistema, i na stanje para, kapitala i
stranih berza, ukljucujuci sva dogadaja i uslova koji imaju ili o¢ekuje se da imaju znacajan uticaj
na administraciju ili delovanja CBKa ili vodenje njenih politika ili na finansiski sistem ili na
spomenuta trzista i na bilo koje ostale Cinjenice koje uticu ili bi mogle uticate na politike CBKa.

Upravni Odbor odreduje politike delovanja CBKa i vrsi superviziju njihovih implementiranju. Po
Zakonu broj 03-L/074, Upravni Odbor sastoji se od pet ¢lana. Upravni Odbor ima sledeca
ovlaséenja:

da odobrava politike za izvrSenje vlasti CBKa i da vrsi superviziju njihovih implementacija od
strane rukovodstva i osoblja;

da usvojava sva pravila, naredenja i direktiva izdati od strane CBKa;
da odobrava sve izvestaje i preporuke $to CBK daje skupstini i vladi;

da imenuje, po rezoluciji, najmanje dva neizvr$na direktora koji bi ustanovili Revizorski
Komitet;

da odobrava organizaciju CBKa;

da naznacava dva zamenika Guvernera na predlog Guvernera na period do pet godina;
da odobrava naznacivanje Generalnog Inspektora CBKa na period do pet godina;

da odobrava budzet CBKa;

da odobrava racunovodstvene politike CBKa i da odobrava periodi¢ne izvestaje i finansijske
izvestajje CBKa;

da odlucava po nastanku materijalnog duga CBKa i uslova takvog duga;
da odobrava kategorije sredstava koja odgovaraju investicija finansijskih resursa CBKa;

da odobrava ili odbija aplikacije za licence i registracije finansijskih institucija i da opoziva
licence i registracije finansijskih institucija;

da usvaja interne strukture, politike 1 procedure za izdavanja licenci, registriranja, vrSenja
superviziju i reguliranja finansijskih institucija, ukljucujuci poverene vlasti osoblja CBKa da
preduzme korektivne akcije; i

Da ratifikuje, pre implementacije, sve primenjene mere pripremljene od strani osoblja CBKa,
sa isklju¢kom onih koji su po zakonu specificno ispod nadleznosti Guvernera.
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Centralna Banka Republike Kosova

Napomene uz finansijske izvestaje

(u hiljadama EUR, osim ako nije drugacije navedeno)

1. Osnovne informacije (nastavak)
Upravni Odbor (nastavak)
Na dan 31. decembra 2009, Upravni Odbor sastajao se od slede¢ih ¢lanova:

Gazmend Luboteni — Predsednik

Hashim Rexhepi — Guverner

Lulzim Ismajli — Clan, Direktor Drzavne Blagajne Ministarstva Finansija i Ekonomije
Sejdi Rexhepi — Clan

Mejdi Bektashi — Clan

2. Osnove za sastavljanje finansijskih izvestaja

a) IzveStaj za usaglasenost

Finansijski izvestaji sastavljeni su u skladu sa Medunarodnim Standardima Finansijskog
Izvestavanja (MSFI).

b) Osnova za odmeravanje

Finansijski izvestaji sastavljeni su na bazi istorijskih troSkova.

c¢) Funkcionalna i izvestajna valuta

Finansijski izvestaji prikazani su u eurima (“EUR?”), koja je funkcionalna valuta CBKa. Osim ako
nije navedeno, finansijske informacije prikazane su u hiljadama eurima.

d) Upotreba procena i rasudivanja

Sastavljanje finansijskih izveStaja zahteva od rukovodstva koriS¢enje rasudivanja, procene i
pretpostavke koje uticu na primenu politika i prezentirane vrednosti sredstava, obaveza, prihoda i
rashoda. Realna stanja moze se razlikovati od ovih procena.

Procena i osnovne pretpostavke se tekovno pregleduju. Promene raéunovodstvenim procenama
priznaju se u periodu u kojem je promena izvrSena i u idu¢im periodima na kojima promena utice.
U osnovu, informacije u vezi znafajnim oblastima o neizvesnim procenama i kriti¢nim
rasudivanjima u primeni racunovodstvenih politika koje imaju znacajan uticaj na finansijske
izveStaje prikazani su u napomeni 5.

Racunovodstvene politike prikazane dole su konzinstentno primenjene u svim periodima
prezentirani u ovim finansijskim izvestajima.

3. Pregled znacajnih racunovodstvenih politika

a) Devizne poslovne promene

Poslovne promene nastale u stranoj valuti su preraCunate u fukncionalnoj valutu po srednjem
kursu koji je vazio na dan poslovne promene. Monetarna sredstva i obaveze u stranoj valuti na
datum bilansa stanja, preracunata su u funkcionalnu valutu po srednjem kursu koji je vazio na taj
dan. Dobici i gubici na monetarna sredstva i obaveza predstavljaju razliku izmedu amortizovanu
vrednost u funkcionalnoj valuti na pocetak perioda, koregovana za efektivnu kamatu i placanja u
toku perioda, i amortizovanu vrednost u stranoj valuti iskazanoj u funkcionalnoj valuti po
srednjem kursu koji je vazio na datum bilansa stanja.
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Centralna Banka Republike Kosova

Napomene uz finansijske izvestaje

(u hiljadama EUR, osim ako nije drugacije navedeno)

3. Pregled znacajnih racunovodstvenih politika

a) Devizne poslovne promene (nastavak)

Nemonetarna sredstva i obaveza u stranoj valuti koja se odmeravaju po fer vrednosti su
prerac¢unate u funkcionalnu valutu po srednjem kursu koje je vazio na dan na kojem je fer vrednost
bila odredena. Kursne razlike nastale prilikom prerac¢una priznaju se u dobitci ili gubitci.

CBK deluje pretezno u EUR, dok strane valute u kojima CBK deluje su pretezno Specijalna prava
vuéenja (“SPV”) i ameri¢ki dolari (USD). Kursevi upotrebljeni za prera¢un 31. decembra 2009 i
2008 su:

2009 2008
EUR EUR
1USD 0.694 0.718
1 SDR 0.918 n/a

b) Kamate

Prihodi i rashodi od kamata se priznaju u bilansu uspeha koris¢enjem metoda efektivne kamatne
stope. Efektivna kamatna stopa je stopa koja ta¢no umanjuje buducée gotovinske isplate ili uplate
kroz o¢ekivano trajanje finansijskog instrumenta (ili tamo gde je kraci period), bilansne vrednosti
finansijskog sredstva ili finansijske obaveze. Efektivna kamatna stopa se utvrduje pri prvicnom
priznavanju finansijskog sredstva ili obaveze i ne pregleduje se posle toga.

Obrac¢un efektivne kamatne stope uklju¢uje provizije i naknade isplac¢ene ili upla¢ene transakcione
troskove, i popusti ili premije koje su sastavni deo efektivne kamatne stope.

Transakcioni troskovi su inkrementalni troskovi koji se mogu direktno pripisati sticanja,
emitovanju ili otudenju finansiskog sredstva ili finansijske obaveze.

Prihodi i rashodi od kamate prezentirane u dobitci ili gubitci ukljuc¢uju kamate na finansijska
sredstva i obaveze po amortizovanoj vrednosti na bazi efektivhe kamatne stope.

¢) Naknade i provizije

Prihodi i rashodi od naknada i provizija koji su integralni deo efektivne kamatne stope finansiskog
sredstva ili obaveze uklju¢eni su u obracunu efektivne kamatne stope.

Ostali prihodi od naknada i provizija, ukljucujuéi transakcione naknade za poslovne racune,
transfer sredstava i naknade za licence priznaju se kada je usluga izvrSena.

Ostali rashodi naknada i provizija odnose se uglavnom na transakcione i usluzne naknade, koje se
rashoduju kada je usluga primljena.
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Centralna Banka Republike Kosova

Napomene uz finansijske izvestaje

(u hiljadama EUR, osim ako nije drugacije navedeno)

3. Pregled znacajnih racunovodstvenih politika (nastavak)
d) Beneficija zaposlenih

i. Plan definisanih primanja

CBK uplacuje doprinose u obaveznom socijalnom osigranju koji omogucuje penzijske beneficije
zaposlenima po penzioniranja. Ovi doprinosi su svrstane pod planove za definisanim doprinosima
na osnovu kosovskih zakona. Doprinosi CBKa priznaju se u dobicti ili gubitci kada nastanu.

Naknadno, CBK priznaje obaveze za fiksne doprinose u spoljasnjem penziskom fondu. Stopa
dopunskog doprinosa iznosi 10% bruto plate. Ovi iznosi se priznaju kao troSak kada dospeju. CBK
nema zakonskih ili izvedenih obaveza plac¢anja daljih doprinosa.

ii.  Kratkorocéne naknade

Kratkoro¢ne obaveze za naknade zaposlenima odmeravaju se na nediskontovanoj bazi i priznaju
se kao rashod kada je usluga dobijena.

e) Porezi i podela profita

CBK je osloboden poreza na dobitak po Zakonu broj 03/L-074 izdat 5 juna 2008 koji zahteva da
CBK uplati svaki iznos neto prihoda direktno Ministarstvu Finansija i Ekonomije, posle
alokacije neto prihoda da pokrije nivo rezervnih fondova (vidi nota 4 f).

f) Finansijska sredstva i obaveze

i. Priznavanje

CBK prvi¢no priznaje depozite kada oni nastanu. Sva ostaka finansijska sredstva i obaveza
prvi¢no se priznaju na dan trgovine kada CBK postane jedna strana u ugovornim odredbama
instrumenata.

ii. Prestanak priznavanja

CBK prestaje da priznaje finansisko sredstvo kada ugovorna prava na tokove gotovine od
finansijskog sredstva prestanu da vaze, ili prenese ugovorno pravo na primanja tokova gotovine od
finansijskog sredstva u transakciju u kojoj prenosi u znacajoj meri sve rizike i koristi od vlasnistva
nad finansijskim sredstvom. Svaki udeo u prenesena finansijska sredstva koja su stvorena ili
zadrZzana od strane CBKa, priznaje se kao posebno sredstvo ili obaveza.

CBK prestaje da priznaje finansisku obavezu kada su dogovorne obaveze ispunjene ili ukinute ili
kada prestanu da vaze.
iii. Prebijanje na neto osnovi

Finansijska sredstva i obaveze se prebijaju na neto osnovi i neto vrednost se prikazuje u bilansu
stanja kada, i samo kada, CBK ima zakonito pravo da prebije vrednosti na neto osnovi i namerava
da podmiri na neto osnovi ili da realizuje sredstvo i podmiri obavezu istovremeno.

Prihodi i rashodi prikazuju se na neto osnovi samo kada je dozvoljeno racunovodstvenim
standardima, ili za dobitce i gubitce koji proizlaze iz grupa sli¢nih transakcija.
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3. Pregled znacajnih racunovodstvenih politika (nastavak)

f) Finansijska sredstva i obaveze

iv. Odmeravanje po amortizovanoj vrednosti

Amortizovana vrednost finansijskog sredstva ili finansijske obaveze je iznos po kome se
finansijsko sredstvo ili finansijska obaveza odmerava prilikom pocetnog priznavanja umanjen za
isplate glavnica, uz dodavanje ili oduzimanje kumulirane amortizacije primenom metoda efektivne
kamate za sve razlike izmedu pocetnog iznosa i iznosa pri dospecu i uz oduzimanje svakog
umanjenja po oshovu umanjenja vrednosti.

v. Odmeravanje po fer vrednost

Odredivanje fer vrednosti finansijskih sredstva ili finansijskih obaveza se odreduje upotrebom
tehnike procena. Tehnike procena ukljucuju tehniku neto sadasnje vrednosti, metodu diskontiranih
gotovinskih tekova, uporedenje sa slicnim instrumentima za kojih postoji primetna trzisna
vrednost, i modeli procena. CBK koristi $iroko priznate modele za procenu za odredivanje fer
vrednost sli¢nih i jednostavnijih finansiskih instrumenata. Za ove finansijske instrumetne, inputi u
modele su trzi§no primetne.

vi. Identifikacija i odmeravanje umanjenja

Na datum svakog bilansa stanja CBK procenjuje dali postoji neki objektivni dokaz da je
finansijsko sredstvo §to nije po fer vrednosti kroz bilans uspeha umanjene vrednosti. Finansijska
sredstva su umanjene vrednosti kada postoji objektivan dokaz da dogadaj nastao posle datuma
pocetog priznavanja koji ima negativan efekt na idu¢e tokove gotovina koji se mogu odmeriti
pouzdano.

Objektivan dokaz da finansijska sredstva su umanjene vrednosti moze ukljuciti neizvrSenje
gotovinskih obaveza ili delikventnost zajmoprimca, restruktuiranje plasmana ili avansi CBK po
uslovima koje ina¢e CBK ne bi razmatrala, indikacije da ¢e zajmoprimac ili izdava¢ bankrotirati,
gubitak trziSta za hartije od vrednosti, ili ostala primetna informacija vezana sa grupom sredstvima
kao §to su negativne promene u statusu placanja zajmoprimeca ili izdavac¢a u CBK, ili ekonomski
uslovi koji su u korelativnom odnosu sa neizvr§avanja gotovinskih obaveza u CBK.

Umanjenje vrednosti finansijskih sredstava odmerena po amortizovanoj vrednosti odmerava se
kao razlika knjigovodstvene vrednosti finansijskih sredstava i sadasnje vrednosti procenjenih
budi¢ih gotovinskih tokova koji su diskontovani po prvobitnoj efektivnoj kamatnoj stopi
finansijskog sredstva. Gubitci se priznaju u bilansu uspeha i prikazaju se u racun ispravke
vrednosti za kredite i avanse. Kamata na umanjena sredstva produzava da se iskazuje kroz
ispravljanje (izednacenje) diskonta.

Kada dogadaj posle datuma bilansa stanja uzrukuje smanjenje ispravke vrednosti, gubitak
umanjenje vrednosti se anulira kroz bilans uspeha.
g) Gotovina i gotovinski ekvivalenti

Gotovina i1 gotovinski ekvivalenti ¢ine gotovina, sredstva na raCunima kod banaka i visoko
likvidna finansijski sredstva sa dospec¢em kra¢im od tri meseca, koje su podlozne neznac¢ajnom
riziku promene fer vrednosti, i koje CBK koristi pri upravljanjem kratkoro¢nim preuzetim
obavezama.

Gotovina i gotovinski ekvivalenti odmeravaju se po amortizovanoj vrednosti u izvestaju
finansiskog stanja.
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3. Pregled znacajnih racunovodstvenih politika (nastavak)
h) Ulaganja u hartije od vrednosti

Ulaganja u hartije od vrednosti se pocetno odmeravaju po fer vrednosti uz dodavanje
inkrementalnih direktnih troskova transakcije i naknadno odmeravaju se kao investicije koje se
drze do dospeca.

Investicije koje se drze do dospeca su nederivativna sredstva sa fiksnim ili odredivim isplatama i
fiksnim dospe¢em koja CBK ima pozitivhu namjeru i mogucnost da drzi do dospeéa, i koja nisu
odredena po fer vrednost kroz dobitci ili gubitci. Investicije koje se drze do dospeca ukljucuju
blagajnicke zapise.

Investicije koje se drze do dospeca odmeravaju se po amortizovanoj vrednosti koriste¢e metodu
efektivne kamatne stope. Svaka prodaja ili reklasifikacija znacajnog iznosa investicije koje se drze
do dospeca koje nisu blizu njihovog dospeca rezultirati ¢e u reklasifikaciji svim investicijama koje
se drze do dospeca u sredstva raspoloziva za prodaju, i spreciti CBK klasificirati ulaganja u hartije
od vrednosti kao investicije koje se drze do dospeca u tekucoj i slede¢e dve finanisjke godine.

i) Osnovna sredstva

i. Priznavanje i odmeravanje

Osnovna sredstva su iskazana po nabavnoj vrednosti, umanjenoj za akumuliranu amortizaciju i
ispravku vrednosti.

Nabavna vrednost obuhvata troskove koje se mogu direktno pripisati kupovini sredtva. Nabavna
vrednost sredstava koje su izgradene u sopstvenoj reziji obuhvata troskove materijala i primanja
zaposlenih, sve ostale trockove koji se mogu direktno pripisati dovodenju sredstva u stanju koje je
neophodno da bi sredstvo moglo funkcionisati, na nacin na koj to ocekuje menadzment, i troskovi
demontaze, uklanjanja sredstva i obnove podru¢ja na kojem je sredstvo locirano. Nabavljeni
softver koji je integralni deo funkcioniranja opreme kapitalizira se kao deo te opreme.

Kada delovi stavke nekretnine i opremu imaju razlicite korisne vekove trajanja, evidentiraju se
kao zasebne stavke (glavne komponente) nekretnine i opremu.
ii. Naknadni troSkovi

Naknadni troskovi zamene dela osnovnih sredstava priznaju se kao knigovodstvena vrednost te
stavke ukoliko je verovatno da ¢e buduce ekonomske koristi povezane sa tim delom prilivati u
CBK i nabavna vrednost tog sredstva moze se pouzdano odmeriti. Troskovi svakodnevnog
odrzavanja priznaju se u okviru dobitci ili gubitci kada nastanu.

iii. Amortizacija

Amortizacija priznaje se u bilansu uspeha na osnovi pravolinijske amortizacije tokom procenjenog
korisnog veka trajanja svakog dela osnovnih sredstva.

Procenjeni korisni vek trajanja za tekuci i komparativni period su:

2009 2008
e Ulaganja u osnovna sredstva u zakupu 20 godine 20 godine
e Oprema 5 godine 5 godine
e Kompjuterska oprema 3 godine 3 godine
e Motorna vozila 5 godine 5 godine
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3. Pregled znacajnih racunovodstvenih politika (nastavak)
i) Osnovna sredstva (nastavak)

iii. Amortizacija (nastavak)

Metodi amortizacije, koristan vek trajanja i rezidualne vrednosti se preocenjuju na datum
izveStavanja.

j) Nematerijalna ulaganja

Sofver nabavljen od strane CBK iskazan je po nabavnoj vrednosti, umanjenoj za akumuliranu
amortizaciju i akumulirane gubitke od umanjenje vrednosti.

Naknadni izdaci na softver slovom samo kada se poveéava buduce ekonomske koristi sadrzane u
konkretne imovine na koju se odnosi

Naknadni troskovi softveru kapitaliziraju se samo ukoliko uve¢ava buduce ekonomske koristi
ugradene u odredeno sredstvo na koje se odnose. Ostali troskovi priznaju se onda kada nastanu.

Amortizacija priznaje se u dobitci ili gubitci na osnovi pravolinijske amortizacije tokom
procenjenog korisnog veka trajanja softvera, po¢iv§i od datuma kada je softver raspoloZiv za
kori$c¢enje. Procenjeni korisni vek trajanja softvera je tri godine (2008: 3 godine).

k) Umanjenje vrednosti

(i) Finansisjki sredstva

Finansijsko sredstvo se procenjuje na svaki datum izvestavanja da se utvrdi dali postoji bilo kakav
objektivan dokaz za umanjenje vrednosti. Finansijsko sredstvo se smatra umanjen ako objektivni
dokazi ukazuju da jedan ili viSe dogadaja imaju negativan efekat na procenjenih buducéih tokova
gotovinu tog sredstva.

Gubitak od umanjenja vrednosti u odnosu na finansijsko sredstvo odmeravan po amortizovanoj
vrednosti se obracunava kao razlika izmedu knjigovodstvene vrednosti i sadasnje vrednosti
procenjenih buducih tokova gotovinu na originalnu efektivnu kamatnu stopu.

Pojedinacno znacajna finansijska sredstva su testirani za oSteCenja na individualnoj osnovi.
Preostalih finansijska sredstva se procjenjavaju kolektivno u grupe koje dele slicne karakteristike
kreditnog rizika.

Sve gubitke zbog umanjenja vrednosti se priznaju u dobitku ili gubitku. Gubitak od umanjenja
vrednosti je anuliran, ako anuliranje moze vezano objektivno za dogadaj koji je nastao nakon $to
umanjenja vrednosti je priznata. Za finansijska sredstva iskazuju po amortizovanoj vrednosti
anuliranje je priznan u dobitke ili gubitke.

(ii) Ne-finansijskih sredstava

Knjigovodstvena vrednost ne-finansijskih sredstava u vlasnistvu CBK, proveravaju se svakog
datuma izvesStavanja, da se utvrdi dali postoje indikacije da ne-finansijsko sredstvo moze da bude
obezvredeno. Ukoliko takva indikacija postoji, CBK procenjuje nadoknadive vrednosti sredstva.

Gubitak po osnovu obezvredenja se priznaje kada knjigovodstvena vrednost sredstva ili jedinice
koja generiSe gotovinu je veéa od naknadive vrednosti. Jedinica koja generiSe gotovinu je
najmanja prepoznatljiva grupa sredstva koja generiSe prilive gotovine koji su u najvecoj meri
nezavisni od ostalih sredstva i grupa.
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k) Umanjenje vrednosti (nastavak)

(ii) Ne-finansijskih sredstava (nastavak)

Gubitak po osnovu obezvredenja priznaje se u bilansu uspeha. Gubitak po osnovu obezvredenja u
odnosu jedinice koje generiSu gotovinu se rasporeduju da bi umanjile knigovodstvenu vrednost
drugih sredstva u jedinici (grupi jedinica) na proporcionalnoj osnovi.

Nadoknadivi iznos sredstva ili jedinice koja generiSe gotovinu je fer vrednost, umanjena za
trockove prodaje, ili upotrebna vrednost u zavisnosti koja je od ovih vrednosti vec¢a. U ocenjivanju
upotrebne vrednosti, procenjeni budu¢i tokovi gotovine se diskontiraju do sadasnje vrednosti
koriste¢i kamatnu stopu pre oporezivanja koja prikazuje tekuce trziSne procene vremenskih
vrednosti gotovine i rizik specifi¢an sredstvu.

Prethodno priznat gubitak po osnovu obezredenja se revidira svakog datuma izvestavanja ukoliko
postoje indikacije umanjenja gubitka ili viSe njegovog nepostajanja. Gubitak po osnovu
obezvredenja se anulira ukoliko postoji promena procena koris¢enih za otvrdivanje nadoknadivog
iznosa. Gubitak po osnovi obezvredenja se anulira samo do iznosa do kojeg knigovodstvena
vrednost sredstva ne nadmasuje knjigovodstvenu vrednost koja bi bila odredena, neto od
amortizacije, kada gubitak po osnovi obezvredenja sredstva ne bi bio iskazan prethodnjih godina.

1) Finansijske obaveze

CBK izvori finansiranja su iz medunarodnih, drzavnih, javnih, bankarskih i drugih finansijskih
institucija. Depoziti se po¢etno odmeravaju po troskove transakcija, i naknadno se odmeravaju po
amortizovanoj vrednosti koriste¢i metodu efektvine kamatne stope.

m) Prihodi iz subvencija

Vladine subvencije se pocetno priznaju kao odloZeni prihod kada postoji razumno uverenje da ¢e
oni biti primljeni i da ¢e CBK biti u skladu sa uslovima subvencije. Subvencije koje kompenziraju
CBK za nastale troSkove, priznaju se u dobitci ili gubitci na sistematskoj osnovi u istim periodima
u kojima su troskovi priznaju. Subvencije koje kompenziraju CBK za nabavnu vredsnost sredstva
priznaju se u dobitci ili gubitci na sistamatskoj osnovi tokom korisnog veka trajanja sredstva.

n) Plate finansirane od strane donora

Odredene osobe zaposlene u CBK su medunardoni eksperti postavljeni i kratkoro¢no finansirani
sa strane medunardonih organizacija. Finansijska pomo¢ ovih organizacija ukljucuje ali nije
ograni¢eno na plac¢anja plate ovih medunardonih eksperta. Kako $to se ova pomo¢ placa sa strane
medunarodnih organizacija direktno naznacenom osoblju, iznos ovih placanja nije poznat i nije
ukljucen u ovim finansijskim izvestajima.

0) Rezervisanja

Rezervisanja ¢e biti priznata ako CBK ima sadasnju obavezu (zakonsku ili izvedenu) kao
posledicu proslog dogadaja, koja moze da se pouzdano odmeri i kada je verovatno da ¢e odliv
resursa koji pretstavljaju ekonomski koristi biti zahtevan da se obaveza izmiri. Rezervisanja su
utvrdena diskontiranjem ocekivanim idu¢im tokovima gotovine po kamatnu stopu pre
oporezivanja koja reflektuje tekuée trziSne procene vremenskoj vrednosti gotovine i, gde je
moguce, specificne rizike povezani obavezom.
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0) Rezervisanja (nastavak)

Rezervisanje za nepovoljne ugovore priznaje se kada o¢ekivane koristi koje proizlaze za CBK iz
ugovora su nize od neizbezne troSkove nastale za ispunjavanje obvrske sa ugovora. Rezervisanje
se odmerava po sadasnju vrednost nizeg od ocekivane troSkove za ukidanje ugovora i ocekivane
neto troskove od produZivanje ugovora. Pre priznavanje rezervisanja, CBK priznaje gubitak za
umanjena vrednosti sredstva povezana sa ugovorom.

p) Standardi i tumacenja postojecih standarda koji nisu usvojeni

Odredeni broj novih standarda, dopuna standarda i interpretacija standarda jo$ uvek nisu efektivne
za period koji se zavrSava 31. decembra 2008, i nisu bili primenjeni u pripremi ovih finansijskih
izvestaji:

Poboljsani MSFI 2 - Plac¢anja na bazi akcija (Stupa na snagu 1. januara 2009. godine).
Poboljsani standard razjasnice definiciji o uslovima sticanje i ne sticanje. Bazirajuci
poboljSanog standarda, neuspeh ispunjivanje ne-sticajnih uslova rezultirace u poniStenje.
Poboljsani MSFI 2 nije relevantan u poslovanju Banke, budu¢i da CBKnema planove za
nadoknade bazirani akcijama.

Poboljsan MSFI 3 - Poslovne kombinacije (stupa na snagu za godi$nji period koji po¢inje na
ili kasnije od 1. jula 2009. godine). Delokrug poboljsanog standarda je dopunjen i definicija o
poslovanju je prosirena. PoboljSani standard takode ukljucuje brojnih drugih potencijalnih
znacajnih promena, ukljucujudi:

- Svi pozicije koji se uzimaju u obziru, preneti sa strane kupaca su priznati i odmereni po
fer vrednost na datum sticanja, uklju¢ujuci potencijalnih naknada.

- Nadoknadnih promena u potencilanih naknada bi¢e priznata u bilans uspeha

- Transakcioni troskove, osim tro$kove izdavanja akcija i dugova, bi¢e rashodovani pri
njihovog nastanka.

- Kupac mose izabrati merenje nekontroliraju¢e ucesc¢e po fer vrednost na datum sticanja
(celosni gudvil) ili u njegovo proporcionalno ucesée u fer vrednosti sredstava i obaveze
koji se mogu identifikovati onoga koji je kupljen, na bazi transakcii po transakcii.

CBK ne ocekuje da ¢e ovoj poboljsani standard biti relevantan u njenom poslovanju.

MSFI 9 Finansijskih instrumenata (stupa na snagu za godi$nje periode koji po¢inju na dan ili
posle 1. januara 2013, rano usvajanje je dozvoljeno). Ovaj Standard zamenjuje smernice u
MRS 39 Finansijski instrumenti: Priznavanje i merenje, o klasifikaciji i merenja finansijskih
sredstava. Standardni eliminiSe postojeée MRS 39 kategorije koje se drze do dospeca,
raspolozljivi za prodaji i kredite i potraZivanja.

Finansijska sredstva ¢e se svrstati u jednu od dve kategorije prilikom pocetnog priznavanja:
e Finansijska sredstva koji se odmeravaju po amortizovanoj vrednosti ili
o finansijska sredstva koja se odmeravaju po fer vrednosti.

Finansijska sredstva se odmeravaju po amortizovanoj vrednosti, ako su sledeca dva uslova
ispunjeni: sredstava se odrzavaju u okviru poslovnog modela, ¢iji je cilj da se odrzi sredstava u
cilju prikupljanja ugovornih tokova gotovine, i njegove uslove ugovora dovesti na odredeni

datumi za gotovinu tokova koji su iskljucivo isplate glavnice i kamate na neizmirene glavnice.
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p) Standardi i tumacenja postojecih standarda koji nisu usvojeni (nastavak)

Dobici i gubici po osnovu ponovnog odmeravanja finansijskih sredstava po fer vrednosti se
priznaju u dobitku ili gubitku, osim za ulaganje u sopstvenjickih instrumenta koji se ne drze za
trgovanje, MSFI 9 pruza, prilikom pocetnog priznavanja, neopozivan izbor da prikaze sve
promene fer vrednost od ulaganja u ostali seobuhvatan dobitak (OSD). Izbora je dostupan na
pojedinacne osnovu, akcija-po-akcija. Nijedan iznos koji je priznat u OSD se ne reklasifikuje
u dobitak ili gubitak na neki kasniji datum. CBK je u procesu odredivanja uticaja ovog
standarda na svoje poslovanje.

e Revidirani MRS 24 Obelodanjivanje povezanih strana (stupa na snagu za godi$nje periode
koji poc¢inju na dan ili posle 1. januara 2011). Dopunjenje izuzima vladine povezane entitete iz
obelodanjivanja u odnosu na transakcije povezanih entiteta i neizmirenih salda, ukljucujuci i
obaveze, sa (a) vlada koja ima kontrolu, zajedni¢ku kontrolu ili zna¢ajan uticaj nad izvestajnog
entiteta, i (b) drug entitet koj je povezana strana, jer ista vlada ima kontrolu, zajednicku
kontrolu ili znacajan uticaj nad oba izvestaja entiteta i nad drugog entiteta. Revidirani standard
zahteva specifi¢ne obelodanjivanja da se obezbedi da izvestajnog entiteta koristi prednosti ove
izuzece.

Revidirani standard takode menja definicija povezanih strana §to je rezultiralo novim
odnosima budu uklju¢eni u definiciji, kao $to su, pridruzeni entiteti kontrolng akcionar i
entiteta pod kontrolom, ili zajednic¢ki kontrolisani entiteti, od strane klju¢nog rukovodecéeg
osoblja. CBK je u procesu odredivanja uticaja ovog amandmana na svoje poslovanje.

e Poboljsan MRS 27 - Konsolidovani i pojedinacnih finansijskih izvestaji (Stupa na snagu za
godisnje periode koje pocinju na ili kasnije od 1. jula 2009. godine). U poboljsani standard
izraz ‘‘manjinsko uces¢e’’ je zamenjen sa neupravljajuce ucesce, i je definisan kao ‘‘kapital u
podruznici koji nije pripisan, direktno ili indirektno, matici’’. Pobolj$ani standard takode
dopunjuje racunovodstvo za nekontrolirajuée ucesCe, gubitak kontrole podruznici, i
rasporedenje dobit ili gubitak i drugi prihodi izmedu kontroliraju¢i i nekontroliraju¢i ucesce.
MRS 27 nije relevantan o poslovanje CBKa, budu¢i da CBK nema uces¢e u podruznice koji bi
bio pogoden sa revizije ovog standarda.

¢ Amandman na MRS 32 Finansijski instrumenti: Prezentacija - Klasifikacija izdadenih prava
(stupa na snagu za godis$nje periode koji pocinju na dan ili posle 1. februara 2010). Amandman
zahteva da prava, opcije ili garancije stekne fiksni broj sopstvenih akcija entiteta, za fiksni
iznos u bilo kojoj valuti su sopstvenicki instrumenta, ako entitet nudi prava, opcije ili garancije
srazmerno na sve svoje postojece vlasnike iste klase sopstvenic¢kih nederivatina instrumenata.
MRS 32 nije relevantan za poslovanje CBK.

e Dopuna MRS 39 — Finansijski instrumenti: priznavanje i odmeravanje (Stupa na snagu za
godisnje periode koji pocinju na ili kasnije od 1. jula 2009. godine). Dopuna standarda
razjasnjava primena postojecih principa, koji odreduju dali specificni riyici ili delove
gotovinskih tokova su kvalifikovani za odredivanje heding povezanosti. U odredivanje heding
povezanost, riskovi ili delovi moraju biti pojedinac¢no identifikovani i pouzdano merljivi;
medutim inflacija ne moze biti odredena, osim u odredenih okolnostima. Dopuna MRS 39 nije
relavantna za operacije CBKa, budu¢i da CBK ne primenjuje hedzing raCunovodstvo.
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p) Standardi i tumacenja postojeéih standarda koji nisu usvojeni (nastavak)

MRS 17, Lizing (stupa na snagu za godis$nje periode koji pocinju na dan ili posle 1. januara
2010.) MRS 17 je izmenjen tako da se brise stav 14, koji kaze da zakup zemljista sa
neograni¢enom ekonomski vjek obi¢no se klasifikuje kao operativnog lizinga, osim ako na
kraju lizinga pravo ocekuje se da ¢e pro¢i na primaoca lizinga. Pod amandmana, zemlju
zakupu sa lizinga od nekoliko decenija ili vise moze biti klasifikovana kao finansijski lizing,
cak i ako na kraju lizinga pravo nece pro¢i na primaoca lizinga, jer u takvim aranZmanima
sustinski svi rizici i koristi se prenose na primaoca lizinga i sada$nje vrednosti rezidualne
vrednosti predmeta lizinga smatra zanemarljiva. Amandman se ne ocekuje da bude relevantan
za poslovanje CBK.

Amandman na IFRIC 14 MRS 19 — Ogranicenje sredstava definisanim planovima koriste,
minimalni uslovi finansiranja i njihove interakcije (stupa na snagu za godi$nje periode koji
poéinju na dan ili posle 1. januara 2011). Dopune IFRIC 14 odnose se na racunovodstveni
tretman avansne isplate koi su izvrseni kada postoji minimalni zahtevi finansiranja. Pod
amandmana, entitet treba da prizna odredene anansne isplate kao sredstvo na osnovu toga da
entitet ima buduc¢u ekonomsku korist od placanja unapred u vidu smanjenja odlivi gotovine u
narednim godinama, u kojem ¢e minimalni zahtevi finansiranja inace bilo potrebno.
Amandman se ne ocekuje da bude relevantan za poslovanje CBK.

IFRIC 17 — Raspodela nemonetarnih sredstava vlasnicima (stupa na snagu za godi$nje periode
koje pocinju na ili posle 15. jula 2009. godine). Interpretacija je primenljiva za nerecipro¢nu
raspodela nemonetarnih sredstava vlasnicima, u svojstvu vlasnicima. U saglanos¢u sa
Interpretacije, obaveza o placanje dividenda bi¢e priznata kada dividenda je prikladno
autorizirana i nije u diskreciji entiteta i bi¢e vrednovan po fer vrednosti sredstava koji ¢e biti
raspodeleni. Neotpisana vrednost obaveza o dividendi bi¢e ponovo odmerivana svaku datu
izveStavanja, tako $to svaka promena u neotpisnoj vrednosti priznaje se u kapitalu kao
korekcija u sumi raspodela. Kada obaveza o dividendi je zatvorena razlika, ako ima, medu
neotpisanoj vrednosti distribuiranih sredstava i neotpisanoj vrednosti obaveza o dividendi, bice
priznata u bilansa uspeha. Budu¢i da interpretacija je primenljiva samo od dati primenjivanja,
nece uticati na finansijske izvestaje za periode pre datum usvajanje interpretacije. Budu¢i da
CBK ne distribujira dividendu, CBK ne oc¢ekuje da ¢e Interpretacija imati uticaj na finansijske
izvestaje.

IFRIC 19 Gasenje finansijske obaveze sopstvenickih instrumenta (stupa na snagu za godiSnje
periode koji poéinju na dan ili posle 1. jula 2010). Interpretacija pojasnjava da sopstvenickih
instrumenta izdati poveriocu ugasiti sve ili deo finansijske obaveze u “svop dug kapitala” je
placeni nadomest u skladu sa MRS 39.41. Pocetno merenje sopstvenickih instrumenta izdate
za gaSenje finansijskih obaveza je po fer vrednosti ovih sopstvenickih instrumenta, osim ako
se fer vrednost ne moze pouzdano utvrditi, u kom slucaju bi trebalo da se sopstvenickih
instrumenta mere za da reflektiraju fer vrednost izgasenih finansijskih obaveza. Razlika
izmedu knjigovodstvene vrednosti ugaSene finansijske obaveze (ili deo finansijske obaveze) i
pocetno merenje koli¢ine izdatih sopstevnickih instrumenta treba da se priznaju u dobitku ili
gubitku. Amandman se ne o¢ekuje da bude relevantan za poslovanje CBK
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g) Komparativne informacije

Komparativne informacije su konzinstento prezentirane primenjuji¢i racunovodstvene politike
CBKa..

4. Upravljanje finansijskim rizicima

a) Pregled

Rizici kojima se CBK izlaze u uptrebi finansijskih instrumenata su:

kreditni rizik

operativni rizik

rizik likvidnosti
trzi$ni rizik

Ova napomena daje informaciju izloZzenosti CBKa svakom od pomenutih rizika, ciljeve CBKa,
politike i procedure odmeravanja i upravljanje rizicima, i upravljanje kapitalom CBKa. Naknadne
kvantitativne prezentacije su uklju¢ene u ovim izvestajima.

Okvir za upravljanje rizikom

Upravni Odbor im obuhvatnu odgovornost za uspostavljanje i nadzor okvira za upravljanje
rizikom CBKa. Rukovdstvo CBK reodvno izvestava Upravnom Odboru na postupke upravljanja
rizikom. Izvr$ni Komitet i Investicioni Komitet imaju obavezu za razvijanje i monitoring politike
upravljanja rizikom. Ove politike su implementirane od organizacione jedinice.

CBK politike za upravljanjem rizikom su uspostavljene da identifikuju i prepoznaju rizike kojima
se CBK suocava, da uspostavi pogodne granice rizika i kontrole, i da nadgleda rizike i pridrzivanje
granica. Politike upravljanje rizikom i sistemi se redovno pregleduju kako bi reflektirale promene
u trziSnim uslovima, proizvoda i ponudenih usluga. CBK, kroz standarde i procedure treninga i
upravljanja, cilji razviti disciplinovanu i konstruktivnu kontrolnu okolinu, u kojoj svi zaposleni
razumu svoje uloge i obaveze.

Revizorski Komitet CBKa je odgovoran za nadgledanje usaglasenosti politika i procedura
upravljanja rizikom uspostavljena od strani CBK, i za proverku adekvatnosti okvira za upravljanje
rizikom u odnosu sa rizicima kojima se suocava CBK. Revizorski Komitet CBK je pomognut u
ovim funkcijama od strane Oddelenja za Itnernu Reviziju. Interna revizija preduzima regularne i
ad-hoc preglede kontrola i proceduri upravljanjem rizika, rezultati od kojih se izvestavaju preko
Generalnog Inspektora do Revizorskog Komiteta.

b) Kreditni rizik

Kreditni rizik je rizik da ¢e CBK pretrpeti gubitak zbog toga Sto njeni komitenti ili ugovrne strane
nece izvrsiti svoje ugovorne obaveze, i proizlazi uglavnom iz investicije u hartije od vrednsoti i
depozitima u drugim bankama od strane CBKa.

Upravljanje kreditnom rizikom
i. Investicije i izloZenost drugim bankama

CBK ogranjicuje izlozenost kreditnom riziku preko investiranja samo u hartije od vrednosti
emitovane od vlade zemlja ¢lanica EU i drZzanjem depozita u stranim bankama cije kratkorocne
obaveze su rangirane u jednu od dve najvise kategorije od strane medunarodno priznatim
agencijama. Uzimajuéi u predvid kreditnog rejtinga, rukovodstvo ne ocekuje da strane nece
izvrSiti svoje obaveze.
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4. Upravljanje finansijskim rizicima (nastavak)
b) Kreditni rizik

ii. IzZloZenost kreditnom riziku

Maksimalna izlozenost kreditnom riziku 31. decembra 2009 i 31. decembra 2008 godine
predstvalja knjigovodstvena vrednost gotovine, tekuci racuni u nerezidentim bankama, blagajnicki
zapisi i1 depoziti u nerezidentnim bankama. Za detalje izloZenosti vidite Napomene 7, 8,91 10.

Nijedna od izlozenosti CBK nije dospela ili je umanjenoj vrednosti. Nema promene u politici
upravljanjem rizikom od prethodnjih godina. CBK ne drzi kolateral ili ostalo kreditno povecanje
protiv izlozenosti kreditnog rizika.

¢) Rizik likvidnosti

Rizik likvidnosti je rizik da CBK nece biti u moguénosti da izmiri svoje dospele obaveze.

Upravljanje rizikom likvidnosti

Prilaz CBKa u upravljanju likvidnosti je da osigura, koliko je to mogucée, da ¢e uvek imati
dovoljno likvidnosti kako bi izvrSila svoje obaveze kada dospeju, pod normalnim i stresnim
uslovima, bez nastanka neprihvatljive gubitke ili rizikovati reputaciju CBKa.

Politike za nadgledanje i adresiranje rizika likvidnosti su uspostavljanje od strane Upravnog
Odbora. CBK upravlja svom riziku likvidnosti, preko investiranja u kratkoro¢ne depozite u
nerezidentim bankama i drzeé¢i adekvatnu koli¢inu gotovine u svom trezoru. Politike upravljanja
likvidnsoti su uspostavljene da osigure da i pod nepovoljnim uslovima, CBK je u poziciji da
ispuni svoje obaveze.

Dnevna likvidnosna pozicija je nadgledivana i redovni stres testovi likvidnosti su sprovedivani u
svetlu razli¢itih okolnosti, pokrivaju¢i normalne i negativne trziSne uslove. Sve likvidnosne
politike i procedure podlezu pregleda i odobravanju rukovodstva CBK. Dnevni izvestaji koji se
odnose na likvidnosnu poziciju CBK se redovno podnose ¢lanovima Investicionog Komiteta od
strane Oddeljenja za Upravljanjem Sredstvima.
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¢) Rizik likvidnosti (nastavak)

IzloZenost rizika likvidnosti

Rezidualna dogovorna dospeca finansiskih obaveze

Napo Bilansna Manje od 1-3 3 meseci do
mene  vrednost 1 mesec  meseci 1 godina
31. Decembra 2009
Nederivativne obaveze
Obaveze prema domacim bankama 15 233,246 233,246 - -
Obaveze prema IMF racunima 16 124,786 124,786 - -
aveze prema vladinim institucijama 17 665,187 540,084 50,024 75,079
aveze prema javnim i komercijalnim
preduzecima 18 130,847 130,847 - -
Ostale domace obaveze 19 2,019 2,019

1,156,085 1,030,982 50,024 75,079

31. Decembra 2008
Nederivativne obaveze

Obaveze prema domac¢im bankama 15 137,158 137,158 - -
aveze prema vladinim institucijama 17 908,212 640,642 109,715 157,855
aveze prema javnim i komercijalnim

preduzecima 18 24,400 22,554 1,846 -
Ostale domace obaveze 19 1,978 1,978 - -

1,071,748 802,332 111,560 157,855

Tabela prikazuje diskontirane tokove gotovine finansiskih obaveze CBKa na oshovu njihovu
raniju mogucu dogovornu dospecu. Bruto nominalni priliv/(odliv) prikazan u prethodnju tabelu je
dogovoran, nediskontiran tok gotovine finansiske obaveze ili preuzete obaveze. Za upravljanje
rizikom likvidnosti po osnovu oblik finansijske obaveze, CBK cuva likvidnih sredstava koji
obuhvataju gotovinu i gotovinski ekvivalent i ulaganja u hartije od vrednosti za koje ne postoji
aktivno i likvidno trziste.

Nestabilnost globalna i Kosovska finaniska trfista

Globalna finansiska i ekonomska kriza rezultira, izmedu ostalog, sa niskom stopom kapitalnog
trzi$nog finasisranja, niskim nivoima likvidnosti u bankarskom sektoru, centralne banke smanjuje
kamatnu stopu da bi pomogla zajmoprimaca, injekcije drzavnog kapitala, visoke medubankarskim
Stednje stope i nestabilnost berze. Dalji negativni razvoji su rezultat krize koje moze dovesti do
negativne implikacije na finansisku i likvidnosnu poziciju CBK.

d) Trzisni rizici

Trzi8ni rizik je rizik koji promena u trziSnim cenama, kao $to su kamatna stopa, cena kapitala,
devizni kursevi i kreditna rasprostranjenost (nerelevantna za promene u duZni¢ko/poverenicko
kreditno stanje) uticac¢e na dobit CBKa ili na vrednost posedovanih finansiskih instrumenata. Cilj
upravljanja trziSnim rizikom je rukovoditi i kontrolirati izloZenost na trzis$ni rizik u prihvatljivim
parametrima, optimizirajuéi povrat.
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4. Politika upravljanja rizicima (nastavak)
d) TrZi$ni rizici (nastavak)

Upravljanje trZiSnim rizikom

Poslovne aktivnosti CBKa su predmet rizika fluktuacije kamatne stope do nivo gde sredstva koja
se zaraduje na osnovu kamata i obaveze koje su podlozne kamatama dospu ili biti ponovo
vrednova u razli¢no vreme ili u razli¢itim iznosima. U slucaju sredstva i obaveza sa promenljivim
kamatnim stopama, postoji izloZenost na osnovni rizik, koji je razlika "repricing" karakteristika
razlic¢itim indikacijama promenljivih kamatnih stopa.

Aktivnosti upravljanja rizicima su usmerene ka optimizaciji prihoda od kamata, s obzirom na
nivoe trziSnih kamatnih stopa koji su konzistentni sa poslovnim strategijama CBKa.

Izlozenost CBKa na trzisni rizik je povezan samo za netrgovskim portfelijima.

IzloZenost na rizik kamatne stope — netrgovski portfolio

Osnovni rizik na koji netrgovski portfolio je izlozen je rizik gubitka od fluktuacije u buduc¢im
tokovima gotovine ili fer vrednost finansiskih instrumenata kao rezultat promene u trzisnim
kamatnim stopama. Rizik kamatne stope je upravljen uglavnom preko posmatranja praznine u
kamatnim stopama i imati unapred odobrene limite za "repricing” opseg. Investicioni Komitet je
posmatrajuce telo za pridrzavanje tim granicama. Pregled pozicija praznine u kamatnim stopama
CBKa za netrgovskim portfolijom je kao Sto sledi:
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d) TrZi$ni rizici (nastavak)

IzloZenost na rizik kamatne stope — netrgovski portfolio (nastavak)

31. Decembra 2009

Gotovina

Tekuéi racuni sa nerezidualnim
bankama

Blagajnicki zapisi

Depoziti sa nerezidualnim bankama
Sredstva u IMF

Ukupno

Obaveze prema domac¢im bankama
Obaveze prema IMF ra¢unima
Obaveze prema vladinim institucijama
Obaveze prema javnim i komercijalnim
preduzecima

Ostale domace obaveze

Ukupno

Gap

31. Decembra 2008

Gotovina

Tekuéi racuni sa nerezidualnim
bankama

Blagajnicki zapisi

Depoziti sa nerezidualnim bankama
Ukupno

Obaveze prema domac¢im bankama
Obaveze prema vladinim institucijama
Obaveze prema javnim i komercijalnim
preduzeéima

Ostale domace obaveze

Ukupno

Gap

Napo
mene

[N
~ o ©®

15
16
17

18
19

© 00

15
17

18
19

Bilansna Manje od 3-6 6-12

vrednost 3 meseci meseci meseci
21,806 21,806 - -
34,899 34,899 - -
529,652 149,940 379,712 -
487,529 412,270 50,208 25,051
124,482 124,482 - -
1,198,368 743,397 429,920 25,051
(233,246)  (233,246) - -
(124,786)  (124,786) - -
(665,187)  (590,108)  (50,028) (25,051)
(130,847)  (130,847) - -
(2,019) (2,019) - -
(1,156,085) (1,081,006) (50,028) (25,051)
42,283  (337,610) 379,892 -
39,674 39,674 - -
10,403 10,403 - .
541,019 175,559 335,881 29,579
519,276 505,242 1,829 12,205
1,110,372 730,878 337,710 41,784
(137,158)  (137,158) - -
(908,212)  (750,357) (157,855) -
(24,400) (24,400) - -
(1,978) (1,978) - -
(1,071,748)  (913,893) (157,855) -
38,624  (183,015) 179,855 41,784
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4. Politika upravljanja rizicima (nastavak)

d) TrZi$ni rizici (nastavak)

Globalne pozicije rizika od netrgovske kamatne stope upravljene su od strane Oddeljenja za
Upravljanje Sredstvima, koji koristi ulaganja u vrednosne papire i plasmane u bankama da
upravlja sa globalnom pozicijom koi nastaje iz netrgovskim aktivhostima CBKa.

Upravljanje rizikom kamatne stope nasuprot granice praznine kamatne stope je dopunjeno sa
posmatranje senzitivnosti Bankarskoj finansiskoj aktivi i1 pasivi na razliite standardne i
nestandardne scenarije kamatne stope. Standardne scenarije koji se koristi redovno ukljucuje 100
baznih poena (bp) paralelni pad ili uspon u krivama dobiti. Analiza bankarske senzitivnosti na
povecanje ili smanjenje trziSnim kamatnim stopama (pretpostavljeno neasimetricko kretanje u
krivama dobiti i konstantno stanje bilansa stanja) je kao Sto sledi:

Scenario do 1 godinu Scenario preko 1 godinu
2009 100bp 100bp 100bp 100bp
povecanje smanjenje povecanje smanjenje
Procenjeni efekt dobitka (gubitka) 124 (124) - -
2008 Scenario do 1 godinu Scenario preko 1 godinu
100 bp 100 bp 100 bp 100 bp
povecanje smanjenje povecanje smanjenje
Procenjeni efekt dobitka (gubitka) 95 (95) - -

IzloZenost na ostale trzi$ne rizike/valutni rizik — netrgovski pportfolio

CBK se izlaze deviznom riziku kroz transakcije u stranoj valuti. CBK osigurava da neto izloZenost
odrzava na prihvatljinom nivou kupujuéi i prodavajuc¢i devize kad je neophodno odgovoriti
kratkoro¢nim neravnotezama. Izlozenost CBKa na valutni rizik je kao $to sledi:

EUR usD Ukupno
31. Decembra 2009
Aktiva
Gotovina 21,806 - 21,806
Tekudéi ra¢uni sa nerezidualnim bankama 34,899 - 34,899
Blagajnicki zapisi 529,652 - 529,652
Depoziti sa nerezidualnim bankama 487,529 - 487,529
Sredtva u IFM - 124,482 124,482
Ostala sredstva 351 - 351
Ukupno 1,074,237 124,482 1,198,719
Pasiva
Obaveze prema domac¢im bankama 233,246 - 233,246
Obaveye prema IMF racunima 49,099 75,687 124,786
Obaveze prema vladinim institucijama 665,187 - 665,187
Obaveze prema javnim i komercijalnim
preduze¢ima 130,847 - 130,847
Ostale domace obaveze 2,019 - 2,019
Ukupno 1,080,398 75,687 1,156,085
Neto devizna pozicija (6,161) 48,795 42,634
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IzloZenost na ostale trZi$ne rizike/valutni rizik — netrgovski portfolio (nastavak)

EUR SDR Ukupno

31. Decembra 2008

Aktiva

Gotovina 39,674 - 39,674
Tekuéi racuni sa nerezidualnim bankama 10,403 - 10,403
Blagajnicki zapisi 541,019 - 541,019
Depoziti sa nerezidualnim bankama 519,276 - 519,276
Ostala sredstva 406 - 406
Ukupno 1,110,778 - 1,110,778
Pasiva

Obaveze prema domacim bankama 137,158 - 137,158
Obaveze prema vladinim institucijama 908,212 - 908,212
Obaveze prema javnim i komercijalnim preduzeé¢ima 24,400 - 24,400
Ostale domace obaveze 1,978 - 1,978
Ukupno 1,071,748 - 1,071,748
Neto devizna pozicija 39,030 - 39,030

(e) Operativni rizici

Operativni rizik predstavlja rizik od nastanka direktnih ili indirektnih gubitaka prouzrokovanim
nizom faktora koji se mogu odnositi na procese, zaposlene, tehnologiju i infrastrukturu CBKa, kao
i po osnovu spoljnih faktora koji se ne odnose na kreditni, trzi$ni i rizik likvidnosti kao $to su one
koje poti¢u iz pravnih i regulatornih zahteva i generalno priznati standardi za kororativno
ponasanje. Operativni rizici poticu od svih aktivnosti CBKa i suoCeni su sa svih organizacionih
delova.

Cilj CBKa je da upravlja operativnim rizicima tako da se izbalansira sprecavanje finansijskih
gubitaka 1 Steta u vezi sa reputacijom CBKa sa efektivno$¢u u smislu troskova nastalih u vezi sa
upravljanjem operativnim rizicima.

Primarnu odgovornost za razvoj i implementaciju kontrole operativnog rizika je dodeljena
rukovodeceg kadra u okviru svaka organizaciska jedinica. Ova odgovornost je podrzana razvojom
generalnim CBKa standardima za upravljanjem operativnim rizikom u slede¢im oblastima:

uspostavljanje odgovarajuce podele posla, uklju¢ujuéi nezavisne autorizacije,

kontrole usaglasavanja i monitoring,

usaglaavanje sa relevantnom i drugom pravnom regulativom,

dokumentovanje obavljenih kontrola i procesa,

periodi¢ne provere nastalih operativnih rizika i preispitivanje uspostavljenih kontrola sa tim u
vezi,

redovno izveStavanje rukovodstva Banke u vezi sa nastalim gubicima, Stetama sa predlogom
razreSavanja,

razvoj planova u slucaju Stete,

redovna obuka i profesionalno usavrsavanje zaposlenih,

uspostavljanje poslovnih i etickih standarda, i

rizik olakSanja, ukljucujuci osiguravanje gde je efektivno.
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4. Politika upravljanja rizicima (nastavak)

e) Operativni rizik (nastavak)

Saglasnost sa standardima CBKa je podrzano programom za periodi¢ne preglede sa strane Interne
Revizije. Rezultati pregleda interne revizije je predmet diskusija rukovodstva organizacione
jedinice kome se ove rezultati odnose, rezime ¢ega se Salje Revizorskom Komitetu i rukovodstva
CBKa.

f) Uprravljanje kapitalom

Regulatorni kapital

Zakon broj 03/L-074 za Centralnu Banku Republici Kosova, odobren 5. juna 2008 od strane
Skupstine Republike Kosova, postavlja zahteve kapitala CBKa. Po ovom zakonu, odobreni kapital
CBKa iznosi EUR 30 miliona. Po pravnim odredbama, kapitalni i generalni rezervni racun trebaju
biti ekvivalentni na minimum pet procenata od ukupnog iznosa kreditnog stanja svih ra¢una u
knjigama CBKa od strane vlasnika racuna prikazanim u izvestaju finansijskog stanja CBKa za
svaku finansisku godinu. Kapital se moZe povecati u iznosima odredeni od strane Upravnog
Odbora CBKa i odobreni od strane Vlade. CBK kapital nije predmet zadrZavanja.

Smanjenje kapitala nemoze biti ostvareno osim od objava legislative prihvacene od strani
Skupstine. Uvek kada:

. na mesecnom pro forma izvesStajom finansiskog stanja CBKa vrednost njenih sredstava
padne ispod iznosa njenih obaveza i njenog neumanjenog potpisanog kapitala,

. neto dobit CBKa za bilo koju finansijsku godinu je nedovoljan za povecanje racuna kapitala
i generalnih rezervi CBKa na nivo od pet procenata od ukupnog iznosa kreditnog stanja svih
racuna u knjigama CBKa od strane vlasnika ra¢una prikazanim u izveStaju finansijskog
stanja CBKa na kraju te finansijske godine. Ministarstvo Finansija i Ekonomije ¢e, u roku
od jednog meseca od izdavanja te finansiske izvestaje, dati doprinos u kapital CBKa u iznos
ili iznose neophodni da se ovaj deficit nadomesti.

Strana 24 od 38



Centralna Banka Republike Kosova
Napomene uz finansijske izvestaje

(u hiljadama EUR, osim ako nije drugacije navedeno)

4. Politika upravljanja rizicima (nastavak)

f) Upravljanje kapitalom (nastavak)

Regulatorni kapital (nastavak)

Pozicija regulatornog kapitala CBKa na dan 31. decembra je kao Sto sledi:

Napo

mene 2009 2008
Kapital i rezerve
Zakonska rezerva 20 30,000 30,000
Rezervni fond 21 11,203 3,736
Nerasporedeni dobitak 3,720 7,467
Ukupno 44,923 41,203
Racuni u knjigama CBKa na dan 31. decembra
Obaveze prema domac¢im bankama 15 233,246 137,158
Obaveze prema IMF ra¢unima 16 124,786 -
Obaveze prema vladinim institucijama 17 665,187 908,212
Obaveze prema javnim i komercijalnim preduze¢ima 18 130,847 24,400
Ostale domace obaveze 19 1,745 1,695
Ukupno 1,155,811 1,071,465
Kapital/ Racuni u knjigama CBKa na dan 31.
decembra 3.89% 3.85%
Proporcija prema zakonu 5% 5%

Ostale domace obaveze prikazane u prethodnoj tabeli ne ukljucuju stanja koji su povezani sa
‘Odlozeni prihodi iz subvencija, i ‘Razna potrazivanja i unapred preracunati troskovi’.

Saglasno Zakona br. 03/L-074, neto dobitak ili neto gubitak CBKa je prerac¢unat u suglasnosti sa
Medunarodnim Standardima Finansijskog Izvestavanja (MSFI).

Neto dobitak za svaku godinu je rasporeden na ra¢un generalne reserve sve dok se kapital i racuni
generalne reserve nisu jednaki na pet procenata ukupnog iznosa kreditnog stanja svih racuna koji
se odrzavaju u knjigama CBKa sa strane vlasnika rac¢una prikazani u izvestaju finansijskog stanja
CBKa na kraju svake finansiske godine.

Svako stanje neto realizirane dobiti zahteva da se prenese u Ministarstvo ekonomije i finansije.
Ukoliko postoji neto realizirani gubitak, zahteva se da se naplati sa ra¢una generalne reserve ili
kapitala, u tom redu.

5. Upotreba procena i pretpostavke

Rukovodstvo Banke i Upravni Odbor raspravljali su o razvoju, izboru i obelodenivanju kriti¢ne
ratunodovstvene standarde i procene CBKa i o primenu ovih politika i procena. Procene i
pretpostavke neprekidno se procenjuju i bazirane su na istorijskim iskustvom i ostalim faktorima,
uklju¢ujuci ocekivanja buducih dogadaja koji ¢e biti razumni u skladu ovih uslova.

Ova obelodenivanja su osnovni deo upravljanja finansiskom rizikom (vidi napomenu 4).
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5. Upotreba procena i pretpostavke (nastavak)
Klju¢éni izvori nesigurnosti procena
Revervisanja za gubicima oSteéenja kredita i avansa

Sredstva koja se prikazuju po amortizovanu vrednost ocenjivaju se za oSte¢enja na osnovi
objasnjeno u napomenu 3(f)(vi).

Ove specificne komponente od ukupnu rezervu za oSteCenja primenjuju se za potraznju
procenjenu pojedina¢no za oSteéenja i bazirani su na osnovi najbolje procene rukovodstva za
sadasnju vrednost tokova gotovine koji se o¢ekuju da se prime. Pri procenu ovih tokova gotovine,
rukovodstvo rasuduje za finansisku situaciju strana. U slu¢aju da se sredstvo osteti, procenjuje se
na osnovi njegovih zasluga i radnu strategiju i porcenu tokova gotovina koja se rauna za
nadoknadiva nezavisno su odobreni sa strane rukovodstva.

Kriti¢ne racunovodstvene procene u koriSéenju racunovodstvenih polikita CBKa

Kriti¢ne rac¢unovodstvene procene u koris¢enju racunovodstvenih politika CBKa ukljucuje:

Klasifikacija finansiskih sredstva i obaveza

Racunovodstvena politika CBKa obezbeduje prostor da se sredstva i obaveza odrede na pocetku
razlicite racunovodstvene kategorije u odredenim uslovima.

U Kklasifikaciju finansiski sredstva i obaveza kao ¢uvani-do-dospeca, CBK je odredela da ima i
pozitiviu nameru i sposobnost da za¢uva sredstva do njihovog dospeca kao $to zahteva napomena

3(h).
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6. Finansijska sredstva i obaveze

Racunovodstvena vrednost i fer vrednost

Naredna tabela prikazuje klasifikacija svake klase finansiskih sredstva i obaveza CBKa i njihovu fer vrednost.

Ostali po Ukupna
Napo Zajmovi i amortizovanu knjigovodstvena
U hiljadama evra mene potraZivanja Cuvani-do-dospeca vrednost vrednost Fer vrednost
31. Decembra 2009
Gotovina 7 21,806 - - 21,806 21,806
Tekuéi racuni sa nerezidualnim bankama 8 34,899 - - 34,899 34,899
Blagajnicki zapisi 9 - 529,652 - 529,652 529,275
Depoziti sa nerezidualnim bankama 10 487,529 - - 487,529 487,529
Sredstva u IMF 11 124,482 - - 124,482 124,482
668,716 529,652 - 1,198,368 1,197,991
Obaveze prema domaé¢im bankama 15 - - 233,246 233,246 233,246
Obaveze prema IMF racunima 16 - - 124,786 124,786 124,786
Obaveze prema vladinim institucijama 17 - - 665,187 665,187 665,187
Obaveze prema javnim i komercijalnim - -
preduzecima 18 130,847 130,847 130,847
Ostale domace obaveze 19 - - 1,745 1,745 1,745
- - 1,155,811 1,155,811 1,155,811
31. Decembra 2008
Gotovina 7 39,674 - - 39,674 39,674
Tekuéi racuni sa nerezidualnim bankama 8 10,403 - - 10,403 10,403
Blagajnicki zapisi 9 - 541,019 - 541,019 541,759
Depoziti sa nerezidualnim bankama 10 519,276 - - 519,276 519,276
569,353 541,019 - 1,110,372 1,111,112
Obaveze prema domaé¢im bankama 15 - - 137,158 137,158 137,158
Obaveze prema vladinim institucijama 17 - - 908,212 908,212 908,212
Obaveze prema javnim i komercijalnim
preduzec¢ima 18 - - 24,400 24,400 24,400
Ostale domace obaveze 19 - - 1,695 1,695 1,695
- - 1,071,465 1,071,465 1,071,465
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7. Gotovina

Sva gotovina je denominirana u EUR.

8. Tekucdi racuni sa nerezidentnim bankama

Ovi racuni su sa slede¢im bankama:

2009 2008
Deutsche Bundesbhank 34,369 9,436
Raiffeisen Zentralbank 145 161
Svenska Handelsbanken - 130
Commerzbank 381 676
Banque de France 4 -
Ukupno 34,899 10,403

Sve tekuce racune imaju kreditni rejting po rangiranjem u 2009 od i nad A-1/P-1 (Standard &
Poors/Moody rejting) na dan 29.decembar.

9. Blagajnicki zapisi

Blagajnicki zapisi su duznicke hartije od vrednosti emitovane od strane vlade zemalja Evropske
Unije. Sve hartije su sa rok dospec¢a do 12 meseci i oni se ¢uvaju sve do njihovog dospeca. Sve
hartije su denominirani u EUR i imaju efektivne kamatne stope od 0.199% do 1.490% (2008:
1.83% do 4.37%).

Blagajnicki zapisi se emituju sa strane vlada zemalja Evropske Unije kao Sto sledi:

2009 2008
Nemacka 99,924 69,537
Francuska 164,952 84,929
Holandija 99,929 54,904
Italija - 67,128
Portugal - 43,836
Belgija 164,847 220,685
Ukupno 529,652 541,019

Banka investira u hartije od vrednosti sa minimalnim kreditnim rejtingom od AA (Standard &
Poor rejting).

Blagajnicki zapisi na dan 31. decembra 2009 ukljucuje iznos od EUR 0 (2008: EUR 267,893
hiljada) koje pretstavljaju blagajnicki zapisi kupljeni od strane CBK za Ministarstvo Finansija i
Ekonomije. Na osnovi Memoranduma za Sporazumevanje sa Ministarstvom, CBK ¢e delovati
kao Investicioni Upravitelj fondova Ministarstva. U januaru 2010 strane su izmenenili
Memoranduma o razumevanju, ¢lanu III — Rasporedenje rizika. Na osnovu ove izmene za
investicija, napravljeni na osnovi Memoranduma, koji su u skladu sa odredbama upravljanje
rizika iz CBK politici investiranja, odnosni kreditni rizik snosi CBK i ove investicije ¢e biti
knjizenja u CBK racune. Na osnovu Memoranduma o razumevanju, CBK takode preuzima
odgovornost za pravilno funkcionisanje Direkcije za upravljanje sredstava, sektor u CBK, kako i
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za vremeno kupovanje, poramnenje, placanje i knjizenje svih uloZenih iznosa Kosovskog
Konsolidovanog Budzeta.

10. Depoziti sa nerezidentnim bankama

Depoziti sa nerezidentnim bankama sastoje se od:

2009 2008
Oroceni depoziti

Raiffeisen Zentralbank 56,500 29,700
Svenska Handelsbanken - 166,200
ING Bank - 21,735
Deutche Bundesbank - 50,300
KBC 48,835 41,571
Rabobank 10,003 96,579
Danske Bank 87,097 46,813
Commerzbank 4,100 65,700
Banque De France 150,824 -
Banque Centrale du Luxembourg 130,057 -
487,416 518,598

Preracunata kamata za orocene depozite
Raiffeisen Zentralbank - 153
Svenska Handelsbanken - 92
ING Bank - 2
Deutche Bundesbank - 95
KBC 52 5
Rabobank - 319
Danske Bank 2 6
Commerzbank - 6
Bangue De France 31 -
Banque Centrale du Luxembourg 28 -
113 678
Ukupno 487,529 519,276

Depoziti plasirani u nerezientnim bankama denominiraju se u EUR i zaraduju kamatu prema
efektivnim kamatnim stopama od 0.05% do 2.05% (2008: 1.41% do 5.00%) i imaju originalan rok
dospeca od 1 do 186 dana (2008: od 1 do 355 dana). Svi depoziti imaju kreditni rejting po
rangiranjem u 2009 od A-1/P-1 (Standard & Poors/Moody rejting) na dan 29.decembar.

11. Sredstva u IMF

2009 2008
IMF kvota 64,205 -
SDR 60,253 -
Nedospela kamata 24 -
Ukupno 124,482 -

Sredstva navedene u prethodnoj tabeli odnose na prijem Kosova u IMF-u junu 2009. U odnosu na
¢lanstvo Kosova u IMF-u, CBK deluje kao depozitaran i fiskalni agent. To je u skladu sa
Zakonom br 03/L-074 o Centralnoj banci Republike Kosova i Zakon br.03-L-152 o ¢lanstvu
Republike Kosova u Medunarodni Monetarni Fond i Svetska Banka Group Organisations.
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11. Sredstva u IMF (nastavak)

Kvota IMF-a predstavlja jednokratnu kvotu za pretplatu odredena u vreme prijema. SDR
predstavljaju sredstva odobrena od strane IMF-a Upravni odbor po alokacije SDRs u IMF zemalja
¢lanica na dan 28. avgusta i 9. septembra 2009.

IMF kvote - rezerve transa polozaj i SDR nose godi$nju kamatnu stopu od 0,22% - 0,31%.
12. Nekretnine i opremu

Nekretnine i opremu obuhvataju kako sto sljedi:

Ulaganja u
osnovna
sredstva u Kompjuters Motorna

zakupu Oprema kaoprema vozila Ukupno
Nabavna vrednost
Stanje na dan 1. Januara 2008 1,279 1,271 445 119 3,114
Povecanja - 188 169 - 357
Otudenja - - (1) (12) (13)
Stanje na dan 31. Decembra 2008 1,279 1,459 613 107 3,458
Stanje na dan 1. Januara 2009 1,279 1,459 613 107 3,458
Povecanja - 84 166 222 472
Otudenja - - - (43) (43)
Stanje na dan 31. Decembra 2009 1,279 1,543 779 286 3,887
Amortizacija
Stanje na dan 1. Januara 2008 64 572 303 67 1,006
Amortizacija 64 203 94 17 378
Otudenja - - (1) (12) (13)
Stanje na dan 31. Decembra 2008 128 775 396 72 1,371
Stanje na dan 1. Januara 2009 128 775 396 72 1,371
Amortizacija 64 217 127 36 444
Otudenja - - - (43) (43)
Stanje na dan 31. Decembra 2009 192 992 523 65 1,772
Neotpisana vrednost
Stanje na dan 1. Januara 2008 1,215 699 142 52 2,108
Stanje na dan 31. Decembra 2008 1,151 684 217 35 2,087
Stanje na dan 31. Decembra 2009 1,087 551 256 221 2,115

Sredstva u toku izgradnje povezana sa ulaganjima u poboljSanjem sigurnosti sa CBKa poslovna
zgrada. Saglasno ¢lana 3 Zakona br. 03/L-074, CBK, za svoje poslovne ciljeve, koristi i upravlja
imovinom 1 kapacitetima, ukljucujuci kretnine i nekretnine locirane na ulici Garibaldi br. 33,
Pristina, Kosovo.
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Na dan 31. decembra 2009 ne postoje sredstva koja su stavljena kao zalog (2008: nema).

13. Nematerijalna sredstva

Nematerijalna sredstva obuhvataju:

Softver u razvoju Softver Ukupno
Nabavna vrednost
Stanje na dan 1. Januara 2008 - 1,017 1,017
Povecéanja 25 19 44
Stanje na dan 31. Decembra 2008 25 1,036 1,061
Stanje na dan 1. Januara 2009 25 1,036 1,061
Povecanja - 149 149
Stanje na dan 31. Decembra 2009 25 1,185 1,210
Amortizacija
Stanje na dan 1. Januara 2008 - 895 895
Amortizacija - 80 80
Stanje na dan 31. Decembra 2008 975 975
Stanje na dan 1. Januara 2009 - 975 975
Amortizacija - 61 61
Stanje na dan 31. Decembra 2009 - 1,036 1,036
Knjigovodstvena vrednost
Stanje na dan 1. Januara 2008 - 122 122
Stanje na dan 31. Decembra 2008 25 61 86
Stanje na dan 31. Decembra 2009 25 174 174
14. Ostala sredstva
Ostala sredstva obuhvataju:
2009 2008
Preracunati prihodi od nadoknada 333 357
Potrazivanja i unapred placeni troSkovi 18 49
Ukupno 351 406

Preracunati prihodi od nadoknada pretstavljaju proceneta nadoknada za obnovu dozvole za Cetvrti
kvartal od lokalne finansiske institucije.
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15. Obaveze prema domac¢im bankama

Prema XVII Bankarsko pravilo za superviziju CBKa, komercijalne banke koje posluju na Kosovu
moraju odrzavati likvidnu rezervu u iznosu od 10% njihovog depozita kvalifikovanog potrosaca.
Najmanje pola ovih rezerva moraju biti cuvani na racunima CBKa.

CBK plati¢e kamatu za bilanse ¢uvane u CBK do iznosa od minimalne rezerve od 10%. Godisna
kamatna stopa na dan 31. decembra 2009 je 0.10% (31. decembra 2008: 1.25%).

2009 2008
ProCredit Bank Kosovo 54,138 25,117
Raiffeisen Bank Kosovo 53,005 23,875
NLB Pristina 18,697 7,699
Komercijalna Banka Bg Podruznica
Mitrovica 2,396 1,132
Banka Ekonomike e Prishtinés 5,913 2,191
Banka pér Biznes 5,578 2,025
Banka Kombétare Tregtare e Shqipérisé 3,354 352
Turk Ekonomi Bankasi Sh.A 9,226 1,381
Ukupno potrebna likvidna rezerva 152,307 63,772
Povecdanje tekucih ra¢una
ProCredit Bank Kosovo 42,777 34,242
Raiffeisen Bank Kosovo 2,568 12,438
NLB Pristina 1,838 7,023
Banka Ekonomike e Prishtinés 8,096 1,520
Banka pér Biznes 16,868 10,164
Banka Kreditore e Prishtinés u stecaj 59 226
Banka Kombétare Tregtare Podruznica
Prishtina 2,518 4,852
Komercijalna Banka - Podruznica Mitrovica 130 1,179
Turk Ekonomi Bankasi Sh.A 6,085 1,742
Ukupno povecanje tekuéih racina 80,939 73,386
Ukupno 233,246 137,158
16. Obaveze prema IMF ra¢unima
2009 2008
IMF Bezbednosni racun 49,099 -
Rezerva pozicija 15,409 -
IMF SDR alokacija 60,253 -
Nedospela kamata 25 -
Ukupno 124,786 -

Gore navedene iznose se odnose na prijem Kosova u MMF-u junu 2009. IMF bezbednosni ra¢un
predstavlja menica koja se placa od strane Vlade Kosova na zahtev IMF-a.
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16. Obaveze prema IMF rac¢unima (nastavak)

Rezervna pozicija odgovara na deo rezervi sredstava IMF-a kvota pretplate (vidi Napomenu 11),
koji je uplacen od strane Vlade Kosova.

Alokaciju SDR-a predstavlja raspodelu SDRs u IMF-a zemljama ¢lanicama odobrena od strane
IMF-a Upravni odbor, na dan 28. avgust 2009 i 9. septembra 2009.

Alokaciju SDR-a su kamatonosne sa godisnjim kamatnim stopama od 0,22% - 0,31%.

17. Obaveze prema i vladinim institucijama
Obaveze prema i vladinim institucijama ukljuéuju tekovni racuni sa slede¢im bankama:

Tekudi racuni

2009 2008

Ministarstvo Finansija i Ekonomije 88,245 403,610
Agencija za privatizaciju Kosova 451,041 498,425
Ostale vladine institucije 797 6,177
Ukupno tekud¢i racuni 540,083 908,212
Oroceni depoziti 2009 2008
Ministarstvo Finansija i Ekonomije 125,104 -
Ukupno oroceni depoziti 125,104 -
Ukupno 665,187 908,212

Efektivna kamatna stopa tekucih ra¢una na dan 31. decembra 2009 je 0.10% (31. decembra 2008:
1.25%).

18. Obaveze prema javnim i komercijalnim preduze¢ima

Obaveze prema javnim i komercijalnim preduze¢ima ukljucuju tekucée racune i oro¢ene depozite
su kako Sto sljedi:

2009 2008
Tekudi racuni
Osiguravajuca drustva 7,664 15,394
Javno komunalna preduzeca 506 1,535
Penziski fondovi 122,676 67
Ostali 2 2
130,847 16,998
Oroceni depoziti
Osiguravajuca drustva - 7,402
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7,402

Ukupno

130,847

24,400

18. Obaveze prema javnim i komercijalnim preduzeéima (nastavak)

Efektivna kamatna stopa tekucih ra¢una na dan 31. decembra 2009 je 0.10% (31. decembra 2008:
1.25%) i za orocenih depozita nije primenljiva (31. decembra 2008: 3.95% i 4.45%).

19. Ostale domace obaveze

2009 2008
Obaveze prema Vladi Kosova 1,210 1,162
Odlozeni prihodi iz subvencija 9 -
Obaveze prema bivsoj Nacionalnoj Banci
Kosova 496 495
Razni dobavljaci i unapred preracunati troskovi 265 283
Ostale domace obaveze 39 38
Ukupno 2,019 1,978

Obaveze prema Kosovskoj Vladi pretstavlja kazne za zakup i superviziju koje su naplaene sa

strane CBK.

Obaveze prema bivSoj Nacionalnoj Banci Kosova poticu sa sledec¢eg. Na pocetku, CBK nasledila
je od biv§u Nacionalnu Banku Kosova odredeni iznos gotovine, u razli¢itim valutama. U ovom
bilansu je takode ukljucena i kamata akumulirana od 5. januara 2004. Gotovina je na pocetku
konvertirana u DEM 872 hiljada na dan 22. decembra 2000. Stanje na ra¢unu na dan 1. januara
2002 je konvertiran u EUR 446 hiljada i stanje koje je nastalo na dan 31. decembra 2009 i 31.
decembra 2008 ukljuc¢uje ovo stanje i kamata zaradena do ovih dana.

Kretanje u odlozeni prihod iz subvencija je kao Sto sledi:

Ministarstvo

Ekonomijai Svetska
Finansije Banka Ukupno
Odlozeni prihod iz subvencija na dan 1. Januara
2008 - 49 49
Subvencije dobijene u toku godine 36 - 36
Prihodi iz subvencija (36) (49) (85)
OdloZeni prihod iz subvencija na dan 31.
Decembra 2008 - - -
Odlozeni prihod iz subvencija na dan 1. Januara
2009 - - -
Subvencije dobijene u toku godine 33 - 33
Prihodi iz subvencija (24) - (24)
OdloZeni prihod iz subvencija na dan 31.
Decembra 2009 9 - 9
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20. Zakonske rezerve

Na bazi odredba UNMIK Regulacije broj 2006/47, pocetne zakonske rezerve CBK, ukupno u
iznosu od DEM 5,000 hiljada (EUR 2,566 hiljada), su prilozene od strane Centralne Fiskalne
Vlasti 31. marta 2000. Na dan 8. juna 2004, na osnovi odluke ZSPGS (Zamenik Specijalnog
Pretstavnika Generalnog Sekretarijata) stub IV, zakonske rezerve uvecane su od EUR 2,566
hiljada na EUR 10,000 hiljada.

Na dan 15. juna 2007, u produzetku UNMIK Regulacije 2006/47, EUR 10,000 je preneseno od
rezervnog fonda u zakonsim rezervama po odobrenje Upravnog Odbora. 29. juna 2008, u
produZetku Zakona 03/L-074 Upravni Odbor odobrio prenos od dopunskih EUR 10,000 hiljada od
rezervog fodna.

CBK Izveptava direktno Skupstini Kosova. CBK kapital nije predmet zadrzavanja.

21. Rezervni fond

Rezervni fond je osnivan u saglasnost UNMIK Regulacije broj 1999/20. Zatim, isto je adresirano
u zamenjene UNMIK regulacije.

U momentu, nivo rezervnog fonda je reguliran Zakonom broj 03/L-074, o Centralnoj Banci
Republike Kosovo. Neto dobit svake finansijske godine, u saglasnosti sa ovim zakonom i sa
odobrenjem Upravnog Odbora, je prenesen u rezervni fond ili na ra¢un Ministarstvu Ekomonije i
Finansija.

22. Dobitak po osnovu kamata

Dobitak po osnovu kamata obuhvata sledece:

2009 2008
Prihodi od kamata
Od plasmana sa fiksnim uslovima 2,414 33,290
Od Blagajnicke zapise 4,010 9,467
Od plasmane teku¢ih racuna (stanje) 205 84
6,629 42,841
Rashodi od kamata
Na depozitima tekuc¢ih racuna u nebankarske
institucije 1,780 22,011
Na kvalifikovane depozite bankarskih tekué¢ih
racuna 360 3,066
Na fiksno oro¢enim depozitima 360 8,986
2,500 34,063
Neto dobitak po osnovu kamata 4129 8,778
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23. Dobitak po osnovu naknada i provizija
Dobitak po osnovu naknada i provizija obuhvata sledece:

2009 2008

Prihodi od nadoknada
Od gotovinskim depozitima 220 124
Od stranim dolaze¢im transferima 75 96
Od stranim odlazeéim transferima 344 356
Od medubankarskog kliring sistema 196 145
Od kreditnog registra 93 67
Od trezora za upravljanje fondom 1,500 77
Ostala nadoknada 34 19
2,462 884

Rashodi od nadoknada
Za transport gotovina 203 182
Za bankarske transakcije 66 33
269 215
Dobitak po osnovu naknada i provizija 2,193 669

24. Prihodi iz subvencija

Prihodi iz subvencija obuhvataju sledece:

2009 2008
Svetska Banka - 49
Ministarstvo Ekonomija i Finansije 24 36
Ukupno 24 85

25. Ostali poslovni prihodi

Ostali poslovni prihodi obuhvataju u glavnoj meri naknade naplacene od finansijskih institucija u
Kosovu kao deo izdavanja ili obnovi licenci kao i ostale zakonske naknade koje se odnese na
njihove aktivnosti.

26. Troskovi zaposlenih

Troskovi zaposlenih obuhvataju sledece:

2009 2008
Neto plata 1,495 1,219
Socijalna i zdravstvena osiguranja 380 326
Obuka personala 147 132
Upravni Odbor 108 58
Ostalo 30 36
Ukupno 2,160 1,771

Broj zaposlenih u CBKa na dan 31. decembra 2009 je 167 (31. decembra 2008: 158).
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27. Generalni i administrativni troSkovi

Generalni i administrativni tro¢kovi obuhvataju sledece:

2009 2008
Osiguranja 240 234
Porpavke i odrzavanja 48 69
Odrzavanje softvera 111 108
Komunikacijski troskovi (telefon, teleks i
internet) 85 79
Komunalije 80 70
Troskovi revizije i konsultacije 24 23
Osiguravanje i transport gotovine (obezbedenje) 44 44
Putovanja i prevoz 95 68
Poslovni troskovi motornih vozila 28 25
Nekretnine 28 22
Troskove za hranu 16 12
Kompjuter i ostala pomagala 41 58
Publikacije i literature 38 51
Oficijalno predstavljanje 93 27
Ostalo 27 33
Ukupno 998 923

28. Ostali sveobuhvatni dobitak / (gubitak)

Ostale sveobuhvatan gubitak od EUR 303 hiljada za godinu zavrSenu 31. decembra 2009 (2008:
nula) se sastoji od nerealizovanih kursni dobici i gubici proistekle iz kursne razlike na rezultat

prevod SDR sredstava i obaveza na CBK knjige.

29. Gotovina i gotovinski ekvivalenti

Gotovina i gotovinski ekvivalenti obuhvataju sledece:

Napo 2009 2008
mena
Gotovina 7 21,806 39,674
Tekuéi racuni u nerezidentnim bankama 8 34,899 10,403
Blagajnicki zapisi sa rok dospeca do 3
meseca 149,893 175,559
Depozitni racuni u nerezidentnim bankama
sa rok dospeca do 3 meseca 412,237 505,242
Ukupno 618,835 730,878

30. Preuzete i potencijalne obaveze

Pravne

CBK je ukjluc¢en u rutinskim pravnim parnicama od svojeg redovnog poslovanja. Misljenje
rukovodstva je da krajnji ishod ovih sudskih sporova neée materijalno uticati na finansijske

izveStaje CBKa na i za godinu zavr$enu na 31. decembra 2009.
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30. Preuzete i potencijalne obaveze (nastavak)

Ostale preuzete obaveze

Ostale preuzete obaveze obuhvataju sledece:

31. decembar 2009  31. decembar 2008

Kupovina kompjuterskih aplikacija 10 50
Nadogradnja jezgro raCunovodstvenog sistema 765 -
Kupovina vozila - 144
Popravka — Insalacija glashog sistema - 42
Total 775 236

U 2009, Kosovo postalo ¢lan Grupe Organizacija Svetske Banke, Medunarodna banka za obnovu i
razvoj (IBRD), Medunarodnog udruzenja za razvoj (IDA) i Multilateralne agencije za
garantovanje investicija (MIGA). U odnosu na ovo ¢lanstvo, CBK deluje kao depozitna. To je u
skladu sa Zakonom br 03/L-074 o Centralnoj banci Republike Kosova i Zakon br.03-L-152 o
¢lanstvu Republike Kosovo u Medunarodni Monetarni Fond i Grupe Organizacija Svetske Banke.

U junu 2009, Vlada Kosova izdala menice za uplate u vezi sa ¢lanarina na gore navedenim
organizacijama, na njihov zahtev i instrukcijama za placanje. Ukupno stanje na dan 31. decembra
2009 ove menice iznosi 4.007 hiljada.

31. Transakcije povezanim stranama

Povezane strane obuhvataju rukovodstvo i Upravni Odbor. Njihove plate su sledece:

2009 2008
Plate Upravnog Odbora 98 58
Plate rukovodstva 133 100
Ukupno 231 158

32. Dogadaji nakon datuma bilansa stanja

Nakon datuma bilansa stanja nije bilo dogadaja koji bi zahtevali korekciju ili dopunsko
obelodanjivanje u finansijskim izvestajima.
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