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Skracenice

ABKK — Anketa o bankarskom kreditiranju na Kosovu
KFKJ - Kosovski fond za kreditno jemstvo

MSP - Mala i srednja preduzec¢a
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Anketa o bankarskom kreditiranju na Kosovu (ABKK)

Uvod?

Kako bi se povecao analiticki kapaciteti za bolju procenu dinamike kreditiranja na Kosovu i
ocekivanja u pogledu kretanja cena, Centralna banka Republike Kosovo (CBK) je osmislila i
sprovela anketu komercijalnih banaka koje posluju na bankarskom trzistu na Kosovu. Izvestaj koji
¢e analizirati rezultate ove ankete bi¢e objavljivan kvartalno na internet stranici CBK, kako bi se
pruzio siri pregled percepcije rizika banaka 1 spremnosti da kreditiraju, kao 1 ponasanja
domacinstava 1 preduzeca prema dinamici kreditiranja. Ovaj izvestaj istice ponasanje u kreditiranju
za drugi kvartal 2025. godine 1 o¢ekivanja banaka u pogledu dinamike kreditiranja za treéi kvartal
2025. godine.

Pored standardnih pitanja, ova anketa je dopunjena sa dva dodatna pitanja u pokusaju da se
identifikuju potencijalni rizici u bankarskom sektoru, kao i1 da se razradi struktura ponude i
potraznje za kreditima za preduzeéa po ekonomskim sektorima.

1Za detaljnije informacije o svrsi i istoriji ankete o bankarskom kreditiranju CBK, pogledajte publikaciju ,Anketa o bankarskom kreditiranju i
ocekivanjima inflacije” br. 1.
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Rezime

Dinamiku kreditiranja tokom treceg kvartala podsticale su i potraznja i ponuda, pri ¢emu je ponuda
itmala veéi uticaj. Ponuda kredita je bila donekle poostrena, posebno za domacinstva, dok je unutar
preduzeéa to poostrenje bilo izraZenije kod velikih preduzeca. S druge strane, doslo je do poveéane
potraznje za individualnim kreditima unutar domaéinstava i kreditima za MSP u segmentu
preduzeéa. U narednom kvartalu ocekuje se da cée ponuda kredita biti povoljnija za segment
preduzeéa, ali se ocekuje i veéa potraznja za kreditima. Za domadinstva se ocekuje da ée ponuda
kredita nastaviti da bude manja, dok se ocekuje da ée potraznja za kreditima ostati uglavnom
nepromenjena.

Na osnovu rezultata ankete, kreditni standardi za preduzeéa su se poostrili, posebno za velika
preduzeéa, dok je za MSP poostravanje bilo ogranicenije. Glavni faktori koji su doprineli ovoj
dinamici bili su dinamika ubrzanog rasta kredita u prethodnom kvartalu u poredenju sa rastom
depozita, pristup finansiranju i izgledi za domade trZiste, Sto je uticalo na smanjenje sklonosti ka
riziku. Uslovi i pravila kreditiranja kretali su se u razlicitim pravcima, ali sa opstom
tendencijom ka poostravanju, na Sta su posebno uticale kamatne stope. Nivo odobrenja je porastao,
uglavnom za MSP, dok je za velika preduzeéa ostao gotovo nepromenjen. PotraZnja za kreditima
zabeleZila je sporiji rast u poredenju sa prethodnim kvartalom zbog pada potraznje velikih
preduzeéa, koje je delimi¢no nadoknadeno poveéanjem potraznje MSP, posebno za kreditima sa
kratkoro¢nim rokovima dospeca. Nenaplativi krediti su se povecali u ovom kvartalu, dok se za
naredni kvartal ocekuje niZi rast, odnosno poboljsanje kvaliteta kredita. Za treéi kvartal 2025.
godine ocekuje se da c¢e kreditni standardi i uslovi ostati uglavnom nepromenjeni, sa trendom
poostravanja za velika preduzeca. Ocekuje se da cée potraznja za kreditima biti veca, uglavnom od
strane MSP-a, dok je potraznja velikih preduzeéa niZa nego u prethodnom kvartalu.

Za domadinstva, kreditni standardi su generalno poostreni, kako za kredite za kupovinu kuca,
tako i za licne Ipotrosacke kredite. U okviru ponudenih uslova i pravila, deklarisano je zaostravanje
kamatne stope, dok je doslo do zaostravanja, ali u manjoj meri, prosecne veli¢ine kredita, zahteva za
kolateralom i drugih plaéanja pored kamatne stope. Stopa odobravanja je blago porasla, u poredenju
sa prethodnim kvartalom, kada je znacajno porasla. PotrazZnja za kreditima je donekle porasla,
uglavnom kao rezultat poveéane potraznje za potrosackim i kratkorocénim kreditima, dok je potraznja
za hipotekarnim kreditima ostala gotovo nepromenjena. Procenjuje se da je poveéanje potraznje za
potrosackim kreditima pokrenuto vecom potrosnjom i poveéanim poverenjem potrosaca. Kvalitet
kredita se blago poboljsao, uglavnom kao rezultat blagog smanjenja problematicnih kredita u
sistemski vaznoj banci. U trecem kvartalu 2025. godine ocekuje se da ¢e potraznja za kreditima ostati
nepromenjena, dok se generalno ocekuje marginalno poostravanje kreditnih standarda za
domacinstva (Tabela 1).

Pristup finansiranju banaka ostao je uglavnom nepromenjen u drugom kvartalu 2025. godine, za
razliku od prethodnog kvartala u kojem je zabeleZen rast. Finansiranje iz depozita domaéinstava je
smanjeno, ali je donekle nadoknadeno od intragrupnog bankarskog finansiranja i od depozita
nefinansijskih preduzeéa. U narednom kvartalu ocekuje se povecanje pristupa finansiranju,
uglavnom kao rezultat poveéanih depozita domadinstava i nefinansijskih korporacija.

Za celu 2025. godinu banke ocekuju stopu inflacije od 3,0 odsto, dok samo za treéi kvartal ove
godine banke ocekuju da ée ona biti oko 3,1 odsto (prema Tabeli 2). Ova ocekivanja su u skladu sa
rastuéim trendom inflacije, koja je samo u junu 2025. godine zabelezila porast od 4,3 procenta.
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Tabela 1. Procena banaka o promenama u ponudi i potraznji za kreditima.

Ponuda _
Potraznja
(Kreditni standardi)
TM2 2025 T!\/B _202_5 TM2 2025 T,MS _202_5
(oCekivanja) (oCekivanja)
Preduzeéa h = = )
MSP ) = & &
Velika preduzec¢a @ @] @l @
Domacinstva @ @ Z_t] @
Krediti za kupovinu kuée & | = =
Potrosacki krediti ) eS| & =

* Olak$avanje kreditnih standarda/P ovetana potranja za kreditima (pozitivan indeks iznad 0.20)
& Olak$avanje kreditnih standarda/P ovetana potranja za kreditima (pozitivan indeks ispod 0.20)
= Uglavnom bez promena (pozitivan/negativan indeks do 0.05)

h Poostravanje kreditnih standarda/P ad potraaje za kreditima (negativni indeks ispod 0.20)

* Poostravanje kreditnih standarda/P ad potraaje za kreditima (negativan indeks iznad 0.20)

Izvor: CBK.

1.0. Krediti preduzec¢ima

1.1. Kreditni standardi

Na osnovu rezultata ankete banaka za drugi kvartal 2025. godine, kreditni standardi za preduzeca
su generalno poostreni, ali sa izrazenijim efektom poostravanja za velika preduzecéa (Grafikon 1). Za
MSP, poostravanje kreditnih standarda prijavile su dve banke, od kojih je jedna sistematski vazna
banka; dok je za velika preduzeca doslo do poostravanja standarda od strane tri banke, od kojih su
dve bile sistemski vazne.

Grafikon 1. Kreditni standardi koji se primenjuju na preduzeca
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lzvor: CBK

Glavni faktori koji su negativno uticali na kreditne standarde, odnosno njihovo poostravanje tokom
drugog kvartala godine, bili su ubrzani rast kreditiranja (iznad planiranog), pristup ukupnom
bankarskom finansiranju kao rezultat poveéanja troskova finansiranja, kao rezultat sporijeg rasta
depozita u poredenju sa rastom kreditiranja, kao 1 izgledi domaceg trzista. Podrska KFKdJ-a je
nastavila da bude klju¢ni pozitivan doprinos ponudi bankarskih kredita (Grafikon 2).
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Grafikon 2. Faktori koji utiCu na kreditne standarde koji se primenjuju na preduzec¢a
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banaka
lzvor: CBK.

Za trect kvartal 2025. godine ocekuje se poostravanje kreditnih standarda, ali na niZem nivou u
poredenju sa tekuc¢im kvartalom. Prema izjavi dve banke, od kojih je jedna sistemski vazna, kreditni
standardi za velika preduzeéa takode ée biti poostreni u narednom kvartalu, ali na niZem nivou u
poredenju sa tekucim kvartalom. U meduvremenu, za MSP, banke su izjavile da ¢e primeniti
ublazavanje kreditnih standarda, ali na marginalnim nivoima. Ocekuje se da ¢e faktori koji uticu na
poostravanje kreditnih standarda biti: niZa tolerancija za preuzimanje rizika, pristup ukupnom
bankarskom finansiranju i, u manjoj meri, izgledi domacéeg trzista. U meduvremenu, neutralisuéi
faktori, naime oni koji ¢ée uticati na ublaZavanje kreditnih standarda, posebno za MSP, bice: podrska
od strane KFKdJ-a, poboljsanje kvaliteta kredita, likvidnost i bankarska konkurencija.

1.2. Uslovi i pravila

U drugom kvartalu 2025. godine, uslovi koji se primenjuju na preduzec¢a kretali su se u oba smera,
ali su se naginjali ka negativnoj teritoriji — poostravanju — 1 za MSP 1 za velika preduzeéa (Grafikon
3). Konkretno, za MSP, jedna sistemski vazna banka je prijavila olaksanje u pladanjima osim
kamatne stope, dok su dve banke, od kojih je jedna sistemski vazna, prijavile poostravanje kamatne
stope na kredite. Rokovi dospeca kredita, zahtevi za kolateralom i prose¢na veli¢ina kredita ostali su
gotovo nepromenjeni. Cak i za velika preduzeca, uslovi i pravila su prijavljeni slicno onima za MSP,
sa izuzetkom kamatne stope na kredite, za koju je prijavljeno da je znatno poostrenija u poredenju
sa MSP.

Grafikon 3. Uslovi i pravila koja se primenjuju na kreditne standarde za preduzeca
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lzvor: CBK.

Glavni faktori koji su negativno uticali na uslove i pravila kreditiranja, odnosno njihovo
poostravanje tokom drugog kvartala godine, bili su pozicija 1 ubrzani rast kreditiranja, pristup
ukupnom bankarskom finansiranju, ogranicenja u kapacitetu banaka vodena sporijim rastom
depozita u poredenju sa kreditima, izgledi za domacde trziste, kao 1 kvalitet kreditnog portfolija. Ovi
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faktori su uglavnom uticali na poostravanje kamatnih stopa na kredite, Sto je takode uticalo na
smanjenje sklonosti ka riziku. Podrska KFKJ-a i dalje pozitivno doprinosi uslovima i pravilima
kreditiranja, ali je to neutralisano drugim desavanjima na bankarskom trzistu.

U narednom kvartalu, ocekuje se da ée uslovi i pravila koja primenjuju banke pratiti trend tekuceg
kvartala — poostravanje, ali na niZzem nivou. Samo dve (sistemske) banke su izjavile da ocekuju
poostravanje kamatne stope na kredite, kako za MSP, tako i za velika preduzeéa. Odlucujuéi faktori u
poostravanju uslova i pravila mogu biti pristup bankarskom finansiranju i konkurencija (troskovi) u
obezbedivanju finansiranja. U meduvremenu, ocekuje se da ée na ublaZavanje bankarskih uslova i
pravila uticati bankarska konkurencija i izgledi domacdeg trzista.

U drugom kvartalu 2025. godine, poveéan je nivo odobrenih kredita za preduzecéa. Krediti MSP-
ima, kako oni sa kratkorofnim tako i1 dugoro¢nim rokovima dospeca, karakterisali su se znatno
veéim nivoom odobravanja u poredenju sa kreditima velikim preduzeéima, ali u poredenju sa
prethodnim kvartalom, nivo odobravanja je bio nizi. Za naredni kvartal ocekuje se pad nivoa
odobrenja, uglavnom kao rezultat pada odobrenih kredita za velika preduzeéa, dok se za MSP
ocekuje povecanje, ali na nizem nivou nego u tekuéem kvartalu.

1.3. Zahtev za kredit

Prema rezultatima ankete za drugi kvartal 2025. godine, potraznja za kreditima od strane
preduzeca, uprkos ukupnom povecanju, bila je znacajno niza u poredenju sa prethodnim kvartalom.
To je posledica smanjenja potraznje za kreditima od strane velikih preduzeca, dok je ukupno
smanjenje neutralisano pove¢anjem potraznje za kreditima od strane MSP, posebno za kreditima sa
kratkoro¢nim rokovima dospeca. Na dinamiku potraznje za kreditima preduzec¢a u drugom kvartalu
2025. godine uticale su dve sistemski vazne banke i veéina banaka koje nisu sistemski vazne
(Grafikon 4).

Grafikon 4. Zahtev za kredite od preduzeca
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lzvor: CBK.

Glavni faktori koji su uticali na ukupnu potraznju za kreditima od strane preduzeca bili su potreba
za finansiranjem fiksnih investicija, kao 1 zaliha 1 obrtnog kapitala, sto su uglavnom isticale
sistemski vazne banke. U meduvremenu, potreba za finansiranjem spajanja, kupovine 1
restrukturiranja preduzeca negativno je uticala na ukupnu potraznju za kreditima, jer se ovaj faktor
smanjio, prema izjavi jedne sistemski vazne banke (Grafikon 5).

Kvalitet aplikacija primljenih od strane preduzeca, slicno kao i u prethodnom kvartalu, ostala su
nepromenjena, dinamika koja se ocekuje da ¢e se nastaviti u trecem kvartalu 2025. godine.
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Grafikon 5. Faktori koji su uticali na potraznju preduzeca za kreditima
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Ocekuje se da ¢ée potraznja za kreditima u trecem kvartalu 2025. godine biti veéa u poredenju sa
tekuéim kvartalom, sto su izjavile cetiri banke, od kojih je jedna sistemska. Slicno kao i u drugom
kvartalu 2025. godine, rast ée biti pokretan od strane MSP, dok ée pad potraznje velikih preduzeéa
biti na nizem nivou. Ocekuje se da ée na potraznju preduzeéa za kreditima u velikoj meri uticati
potreba za finansiranjem fiksnih investicija i zaliha i obrinog kapitala.

1.4. Kreditni kvalitet

Banke su generalno prijavile poveéanje nivoa nenaplativih kredita. Ovo poveclanje je rezultat
rezultata tri banke, od kojih je jedna bila sistemski vazna. Za treci kvartal 2025. godine ocekuje se
mali porast problematicnih kredita, pod uticajem deklaracija dve banke koje nisu sistemski vazne.

2.0. Krediti domacinstvima

2.1. Kreditni standardi

Prema rezultatima ankete za drugi kvartal 2025. godine, kreditni standardi koji se primenjuju na
domacdinstva su se generalno donekle poostrili (Grafikon 6). Ovaj razvoj dogadaja je podstaknut
dvema sistemski vaznim bankama, koje su prijavile izvesno poostravanje kreditnih standarda, kako
za potrosacke kredite, tako 1 za kredite za kupovinu kuéa. U meduvremenu, samo jedna banka koja
nije sistemski vazna prijavila je ublazavanje kreditnih standarda za kredite za kupovinu kuéa, dok
su ostale banke prijavile uglavnom nepromenjene kreditne standarde tokom drugog kvartala godine.

Grafikon 6. Kreditni standardi koji se primenjuju na domacinstva
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Izvor: CBK.

Faktori koji su negativno uticali na kreditne standarde tokom drugog kvartala bili su izgledi
domaceg trzista, izgledi trzista nekretnina, pristup ukupnom finansiranju od strane domacih
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banaka, ubrzana dinamika kreditiranja 1 odnos kredita i depozita, voden sporijim rastom depozita u
poredenju sa kreditima (Grafikon 7).

Grafikon 7. Faktori koji utiCu na kreditne standarde koji se primenjuju na domacinstva
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lzvor: CBK.

Za treéi kvartal 2025. godine ocekuje se da ¢ée se kreditni standardi generalno poostriti za
domacinstva, ali u manjoj meri nego u drugom kvartalu. Prema rezultatima ankete, samo jedna
sistemski vazna banka ocekuje poostravanje standarda, kako za potrosacke, tako i za  kredite za
kupovinu kuce.

2.2. Uslovi i pravila

U drugom kvartalu 2025. godine, uslovi koji se primenjuju na nove kredite za domacinstva kretali
su se uglavnom u negativnom smeru (Grafikon 8). Tri sistemski vazne banke i jedna nesistemski
vazna banka prijavila su poostravanje kamatnih stopa i za potrosacke kredite i1 za kredite za
kupovinu kuce. Takode, izjavljeno je izvesno poostravanje u pogledu rokova dospeca, zahteva za
kolateralom 1 plac¢anja osim kamatne stope. Faktori koji su uticali na poostravanje primenjenih
uslova 1 pravila bili su izgledi domaceg trzista, izgledi trzista nekretnina, likvidnost i pristup
ukupnom finansiranju domacéih banaka.

Grafikon 8. Uslovi i pravila koja se primenjuju na kreditne standarde za domacinstva
* Ocekivanja za sledece tromesecje
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lzvor: CBK.

U narednom kvartalu ocekuje se da cée uslovi i pravila koja se primenjuju na domacéinstva ostati
nepromenjeni, kako za kredite za kupovinu kuce, tako i za potrosacke kredite.

Stopa odobrenja zahteva za kredite od domacdinstava je blago poveéan, za razliku od prethodnog
kvartala, koji je karakterisao visok porast stope odobravanja.
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2.3. Zahtev za kredit

Ukupna potraznja za kreditima od strane domacdinstava je dozivela rast do odredene mere, za
razliku od prethodnog kvartala gde je doslo do velikog rasta (Grafikon 9). Potrosacki krediti su
donekle porasli, dok su krediti za kupovinu kuce okarakterisani uglavnom nepromenjenom
potraznjom. Shodno tome, po rokovima dospeéa, postojala je veta potraznja za kratkoroénim
kreditima u poredenju sa potraznjom za kreditima sa dugoro¢nim rokovima dospeca.

Grafikon 9. Potraznja za kreditima od strane domacinstava
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lzvor: CBK.

Na povectanje potraznje za kreditima od strane domacinstava tokom ovog kvartala uglavnom je
uticalo poveéanje ostalih potrosackih izdataka i poveéanje potrosackog poverenja (Grafikon 10).
Ocekuje se da ¢e potraznja za treéi kvartal 2025. godine ostati uglavnom nepromenjena, kako za
potrosacke kredite, tako i za kredite za kupovinu kuce.

Grafikon 10. Faktori koji su uticali na potraznju za kreditima domacinstava
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Izvor: CBK.

Kvalitet aplikacija primljenih od strane domadinstava su se donekle povecéala, prema izjavi jedne
sistemski vazne banke. Druge banke su prijavile uglavnom nepromenjen kvalitet zahteva za kredit.
Takode, ocekivanja za naredni kvartal su da ¢ée kvalitet prijava ostati uglavnom nepromenjen.

2.4. Kreditni kvalitet

Kvalitet portfolija kredita domacinstava se blago poboljSao kao rezultat smanjenja nenaplativih
kredita kod jedne sistemski vazne banke. Sa izuzetkom dve banke sa malim uéesé¢em u kreditiranju,
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koje su prijavile poveéanje nivoa nenaplativih kredita, ostale banke su prijavile uglavnom
nepromenjen nivo.

Ocekuje se da ¢e kvalitet portfolija kredita domacéinstava ostati uglavnom nepromenjen u narednom
kvartalu 2025. godine.

3.0. Finansiranje

Pristup finansiranju tokom drugog kvartala 2025. godine ostao je uglavnom nepromenjen, za razliku
od prethodnog kvartala gde je doslo do povecéanja pristupa finansiranju. Finansiranje iz depozita
domacinstava je smanjeno prema izjavi Cetiri sistemski vazne banke, dok je samo jedna sistemski
banka izjavila povecanje u izvesnoj meri u finansiranju iz ovog segmenta. Finansiranje unutar
grupe 1 1z depozita preduzeca je donekle poveéano tokom ovog perioda, sto je donekle nadoknadilo
smanjenje depozita domaéinstava. Po rokovima dospeéa, dugoro¢no finansiranje je poveéano, dok je
kratkorocno finansiranje smanjeno (Grafikon 11).

Grafikon 11. Promena u finansiranju bankarskog sektora
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Izvor: CBK.

U trecem kvartalu 2025. godine ocekuje se poveéanje pristupa finansiranju, uglavnom kao rezultat
poveéanih depozita domacéinstava i nefinansijskih korporacija.

3.1. Rezime fokusiranih pitanja.

Upitnik za anketu za drugi kvartal 2025. godine dopunjen je sa dva dodatna pitanja, koja imaju za
cilj da identifikuju faktore ponude kredita koji su uticali na rast stanja kredita u prvoj polovini
2025. godine, kao 1 da procene percepciju banaka u vezi sa uticajem povecéanog pritiska likvidnosti
na dinamiku kreditne aktivnosti.

Prema bankarskim izvestajima, u prvoj polovini 2025. godine, rast kreditiranja je uglavnom bio
voden velikom potraznjom preduzeéa i domacinstava, dok su na strani ponude kampanje za
kreditne proizvode, podr§ska KFKJ-a i poveéana konkurencija medu bankama imali
uticaj, Sto je donelo povoljnije uslove kreditiranja. Makroekonomska stabilnost je stvorila
pogodno okruzenje za Sirenje kreditiranja, dok su u nekim slucajevima ubrzana dinamika
kreditiranja u odnosu na plan i poveéanje nenaplativih kredita orijentisali banke ka opreznijem
pristupu. Dok, u vezi sa pitanjem uticaja povecanih pritisaka likvidnosti na kreditnu aktivnost,
vetina banaka izvestava o stabilnoj poziciji likvidnosti. Medutim, naglasavaju da su pritisak na
troskove finansiranja i usporavanje rasta depozita doveli do veéeg opreza u upravljanju likvidnoséu,
ukljucujuéi diverzifikaciju izvora finansiranja i poboljsanje strukture portfolija.

Sto se tie dezagregiranih odgovora banaka preduzeéima po ekonomskom sektoru, u pogledu
kreditnih standarda, kao i primenjenih uslova, oni su ostali uglavnom nepromenjeni, sa blagim
trendom poostravanja, posebno u uslovima koji se nude gradevinskom sektoru. Sli¢no kao i u
prethodnom kvartalu, potraznja za kreditima je porasla u svim sektorima, sa posebnim naglaskom
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na sektor imovine stambenih nekretnina, a zatim na sektor proizvodnje, usluga i trgovine. U
narednom kvartalu, kreditni standardi i primenjeni uslovi ostace slicni kao u tekucem kvartalu.
Stavise, ocekuje se da e potraznja za kreditima biti slicna izvestajima banaka za drugi kvartal 2025.
godine, pri cemu ¢e sektor nekretnina (stanovanje) imati veéu potraznju u poredenju sa drugim
ekonomskim sektorima.

4.0. Rezime rezultata za inflaciona oCekivanja

Prema anketi sprovedenoj u julu 2025. godine, banke ocekuju da ée stopa inflacije u tre¢em kvartalu
2025. godine biti oko 3,1 odsto, dok za celu 2025. godinu ocekuju da ¢e inflacija dostiéi 3,0 odsto. Ovo
predstavlja znacajno povecanje u poredenju sa nivoom od 1,6 odsto u 2024. godini.

Tabela 2. Inflaciona o¢ekivanja banaka, godiSnja procentualna promena

Banke TM2 2025 TM3 2025 2025
1 3.3% 3.4% 3.4%
2 3.6% 3.1% 3.0%
3 2.7% 2.8% 2.8%
4 3.6% 3.0% 2.3%
5 3.4% 3.7% 3.2%
6 4.3% 4.0% 4.2%
7 3.2% 3.7% 4.5%
8 3.2% 3.1% 3.2%
9 2.2% 2.8% 2.8%
10 3.8% 1.8% 1.2%
Prosek 3.3% 3.1% 3.0%

Izvor: Komercijalne banke i proracuni CBK.

Grafikon 12 prikazuje kako banke . o . .

.. tnoé Liditih st Grafikon 12. Verovatnoc¢a inflacije za tre¢i kvartal 2025.
procenjuju - verovatnocu  razicitih - Stopa (y.osa: inflaciona oéekivanja, godi$nja procentualna
inflacije. Distribucija ovih procena pokazuje  promena; y-osa: verovatnoca)
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geopoliticke tenzije 1 sukobi izmedu

zemalja, koji direktno uti¢u na globalne lance snabdevanja 1 medunarodne cene. Jos jedan vazan
faktor je poveéanje troskova energije, za koje se ocekuje da ¢e negativno uticati na ukupne inflacione
tokove. Ocekuje se da ¢e povetanje tarifa za energiju za preduzecéa povecati troskove proizvodnje, sto
¢e uticati na lanac povecéanja cena drugih proizvoda.

Inflaciona ocekivanja su takode povezana sa visokom zavisnoséu ekonomije od uvoza, sto domacéu
ekonomiju ¢ini ranjivom na medunarodne fluktuacije cena — posebno za energente i prehrambene
proizvode. Stavise, globalne trgovinske barijere i privremena obustava nekih carinskih politika od
strane SAD pomogle su u odrzavanju izvesne stabilnosti, ali rizik od njihove dalje eskalacije ostaje
visok. U tom kontekstu, veéina banaka ocekuje blagi porast inflacije u narednim mesecima,
uglavnom pod uticajem cena energije i1 stalnih neizvesnosti na globalnim trzistima. Zakljucno,
podaci  Agencije za statistiku Kosova za drugi kvartal 2025. godine pokazuju znacajan porast
inflacije, sa prose¢nom stopom od 3,6 odsto, u poredenju sa 2,0 odsto u prethodnom kvartalu. Za celu
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2025. godinu, banke oc¢ekuju da ¢e stopa inflacije biti 3,0 odsto. Ova ocekivanja su u skladu sa
rastuéim trendom inflacije, koja je samo u junu 2025. godine zabelezZila porast od 4,3 odsto.

Okvir 1. Metodologija

Upitnik za Anketu o bankarskom kreditiranju na Kosovu

Upitnik ABKK zasnovan je na standardizovanim obrascima upitnika koje koriste centralne banke zemalja
evrozone 1 Sire. Medutim, upitnik CBK za ABKK je modifikovan i prilagoden kako bi se sto bolje 1
najsveobuhvatnije predstavio razvoj kreditiranja u bankarskom sektoru na Kosovu.

Upitnik ABKK sastoji se od 19 pitanja, koja pokrivaju promene u ponudi i potraznji za kreditima, faktore koji
doprinose ovim promenama i pristup finansiranju bankarskog sektora, na kvartalnom nivou. Pitanja o
bankarskim kreditima fokusiraju se na dve glavne kategorije: (i) krediti preduzeéima 1 (i1) krediti
domaéinstvima. Stavige, krediti preduzeéima su podkategorizovani na kredite MSP-ima i1 kredite velikim
preduzeéima, dok su krediti domacinstvima podkategorizovani na kredite za kupovinu kucée i potrosacke
kredite. Za sve gore navedene kategorije, promene u ponudi kredita odredene su kreditnim standardima koji se
primenjuju prilikom odobravanja kredita, uslovima koji se primenjuju na nove kredite, stopom odobravanja
kredita, kao i faktorima koji uticu na njihove promene. Dok su promene u potraznji za kreditima odredene
potraznjom za kreditima (brojem zahteva za kredit), kvalitetom primljenih zahteva za kredite, kao i1 faktorima
koji uticu na potraznju za kreditima. Pitanja u anketi su uglavnom formulisana za promene u prethodna tri
meseca 1 ocekivanja za naredna tri meseca. Pitanja takode pokrivaju kredite u smislu njihovog roka dospeca i
valute u kojoj su izdati. Pored standardnih pitanja, upitnik ABKK-a moze da sadrzi i dodatna pitanja o
specificnim pitanjima od interesa za objasnjenje deSavanja u bankarskom sektoru. Dok standardna pitanja
pokrivaju period od tri meseca, dodatna pitanja mogu se odnositi na promene tokom duzeg vremenskog perioda.
Deset od jedanaest banaka koje posluju na Kosovu ucestvuje u anketi. Shodno tome, banke ucesnice
predstavljaju celokupno bankarsko trziste i pruzaju fer statisticki prikaz, s obzirom na to da predstavljaju oko
98 procenata ukupne imovine bankarskog sektora i 99,1 procenat ukupnih kredita bankarskog sektora.
Ucesnici ankete se pozivaju da kvalitativno naznace snagu bilo kakvog zaostravanja ili ublazavanja ili snagu
bilo kakvog smanjenja ili povecanja, prijavljujué¢i promene na pet skala kao: (1) znacajno zaoStreno/smanjeno,
(i1) donekle zaostreno/smanjeno, (iii) nepromenjeno, (iv) donekle ublazeno/povecano ili (v) znacajno
ublazeno/povecéano.

Generisanje rezultata Ankete o bankarskom kreditiranju

Kvantifikacija odgovora dobijenih od pojedina¢nih banaka i njihova agregacija radi predstavljanja promena na
nivou sektora postize se generisanjem indeksa. Ovaj indeks se generise za svaku kategoriju 1 podkategoriju
svakog pitanja, ¢ime se obezbeduje jedinica kvantifikacije za odgovore dobijene na nivou sektora. U pocetku se
odgovorima dodeljuje vrednost na osnovu jac¢ine promena, tac¢nije odgovorima gde su banke proglasile znacajno
zaostravanje/smanjenje dodeljuje se vrednost od -1, vrednost dvostruko veéa od one koja se dodeljuje
odgovorima kada banke proglase zaostravanje/smanjenje do odredene mere (vrednost od -0,5). Slicno tome,
odgovori kada postoji znacajno ublazavanje/povecanje imaju vrednost od 1, dok oni sa
ublazavanjem/poveéanjem do odredene mere dobijaju vrednost od 0,5. Rezultati se takode ponderisu na osnovu
tezine koju svaka od banaka ima u ukupnom kreditiranju bankarskog sektora. Konacno, tezina svake banke
prema njenom udelu na trzistu kredita mnozi se sa vrednos¢u utvrdenom na osnovu intenziteta datog odgovora,
¢ime se dobija predmetni indeks. Dalje, agregacija indeksa na nivou sektora vrsi se kroz zbir indeksa dobijenih
za svaku banku. Vrednosti indeksa su izmedu -1 1 1, gde pozitivne vrednosti indeksa predstavljaju ublazavanje,
rast ili pozitivan doprinos, a nasuprot tome negativne vrednosti predstavljaju poostravanje, pad ili negativan
doprinos.
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Inflaciona ocekivanja

Inflaciona ocekivanja igraju najmanje dve vazne uloge. Prvo, ona pruzaju sazetu kvantitativnu statistiku za
buduéu stopu inflacije, i drugo, mogu se koristiti za procenu kredibiliteta cilja inflacije koji su postavile
centralne banke. Znacaj inflacionih ocekivanja je veéi za zemlje koje su usvojile strategiju ciljanja inflacije. Za
ove zemlje, inflaciona ocekivanja takode sluze kao pokazatelj poverenja javnosti u centralnu banku. Ako javnost
veruje da ¢e centralna banka preduzeti neophodne radnje da bi postigla cilj inflacije, onda ée ocekivanja
ekonomskih agenata u pogledu stope inflacije biti bliza postavljenom cilju.

Inflaciona ocekivanja su vazna i za banke koje nemaju monetarnu politiku, jer sluze kao vazan input za
odredivanje cena i plata, kao i1 za proces ekonomskog modeliranja i prognoziranja. Stavise, inflaciona oc¢ekivanja
uticu na agregatnu traznju, koja zatim utice na tok inflacije.

Za razliku od tekuce inflacije, koja se meri direktno, inflaciona oc¢ekivanja se procenjuju indirektnim metodama.
Jedna od najcesée koris¢enih metoda je anketa ekonomskih agenata: potrosaca, preduzeca, komercijalnih
banaka itd. CBK je, po prvi put, pocela da procenjuje inflaciona oc¢ekivanja u treéem kvartalu 2019. godine, u
pocetku sa komercijalnim bankama.

Procene dobijene od komercijalnih banaka su kvantitativne i praéene su raspodelama verovatnoce. Inflaciona
ocekivanja se procenjuju za razlicite vremenske horizonte: prvo za tekuci kvartal, zatim za sledeéi kvartal 1 za
godinu uopste. Prikupljanje informacija putem anketa prati proces sistematizacije, obrade i1 agregacije
podataka kako bi se pronasao prosek inflacionih ocekivanja od komercijalnih banaka.
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