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1. Fjala hyrése e Guvernatorit

Banka Qendrore e Republikés sé Kosovés
prezanton edicionin e 21-té té Raportit té
Stabilitetit Financiar (RSF), publikim periodik qé
ka pér synim té ofrojé njé vlerésim té balancuar
dhe té bazuar né rrezik mbi zhvillimet mé té
fundit né sistemin financiar té vendit dhe mbi
sfidat me té cilat ai pérballet. Raporti kontribuon
né pérmbushjen e mandatit té BQK-sé pér
ruajtjen e stabilitetit financiar, duke rritur
transparencén dhe informimin e publikut, si dhe
duke nxitur diskutimin profesional mbi ¢éshtje qé
kané réndési pér sistemin financiar dhe
ekonominé reale.

Viti 2024 u karakterizua nga njé stabilizim 1
aktivitetit té pérgjithshém ekonomik global,
ndérkohé qé pérshkallézimi i tensioneve tregtare
dhe pasigurité gjeopolitike kané cenuar
perspektivén pér vitin 2025. Né té njéjtén
periudhé, ekonomia e Eurozonés shénoi rritje
modeste, né njé mjedis té brishté makroekonomik
dhe té ekspozuar ndaj rrezigeve té reja - pérfshiré
tensionet tregtare dhe pasigurité gjeopolitike, qé
mund té kené implikime makrofinanciare si né
eurozoné ashtu edhe né rajon. Ngadalésimi 1
Eurozonés dhe tensionet e vazhdueshme
gjeopolitike ndikuan perspektivén e vendeve té
Ballkanit Peréndimor, vende gé operuan né njé
mjedis té jashtém té brishté dhe me kérkesé té
dobésuar.

Né anén tjetér, ekonomia e Kosovés shénoi rritje
té géndrueshme prej 4.4 pérqgind né vitin 2024,
mbéshtetur kryesisht nga konsumi privat,
investimet dhe eksportet, ndérkohé qé
perspektiva pér vitin 2025 mbetet pozitive me
rritje rreth potencialit. Sfidat né mjedisin
ndérkombétar té pérmendura mé larté paragesin
rrezige potenciale pér ritmin e rritjes dhe mund
té ushtrojné presione shtesé mbi inflacionin dhe
balancat makroekonomike.

Gjaté vitit 2024, sistemi financiar né Kosové
vazhdoi té zgjerohej me ritme té larta, duke
shénuar rritje mé té shpejté kundrejt rritjes reale
té BPV-sé. Kjo dinamiké ka ndikuar né rritjen e
ndérmjetésimit financiar, duke pérforcuar rolin e
sistemit financiar né ekonominé e vendit.

Sektori bankar shénoi pérshpejtim té rritjes gjaté
vitit 2024, duke reflektuar perspektivén e miré
makroekonomike né vend dhe kérkesén e
géndrueshme pér financim nga ekonomité
familjare dhe bizneset.

Treguesit  kryesoré té géndrueshmérisé
financiare mbeten brenda kufijve té kérkesave
rregullatore. Rritja e shpejté e kreditimit paraqet
potencial pér rritje t&€ mundshme té akumulimit
té rrezigeve ciklike, ndérkohé qé géndrueshméria
e sektorit éshté pérforcuar nga masat
makroprudenciale té zbatuara né vitin 2024,
krahas vendimit té rritjes sé kontributit té
premiumeve té bankave né Fondin e Sigurimit té
Depozitave, si njé ndér mekanizmat e strukturés

sé sigurisé financiare (Safety Net).

Gjithashtu, rezultatet e stres-testit té solvencés
tregojné se sistemi bankar ka njé nivel té larté
géndrueshmeérie ndaj tronditjeve
makroekonomike dhe financiare, edhe nén
skenarin e rénduar.

Analiza té fokusuara rreth dimensioneve té
ndryshme té rrezigeve mbeten té kufizuara nga
disponueshmeéria e ploté e té dhénave, té cilat, né
raste té caktuara (si: ngarkueshméria me borxh)
kaneé kufizuar né ményré objektive rezultatin pér
njé gjykim té ploté dhe objektiv, por né anén
tjetér, kané udhézuar politikat tona pér té
avancuar udhézuesit metodologjiké pér té
pérfshiré té dhéna shtesé pér analizat e
ardhshme.

Sistemi bankar mbetet 1 géndrueshém né
aspektin e likuiditetit, me tregues kryesoré
brenda  kérkesave rregullative, duke u
mbéshtetur kryesisht nga rritja e depozitave té
sektorit privat.

Edhe sektorét tjeré financiar jané té
géndrueshém, me performancé pozitive dhe
brenda  parametrave  rregullativ, krahas
avancimit té kornizés ligjore qé vijon sipas planit
strategjik.

Né pérfundim konstatojmé se vlerésimi 1
pérgjithshém konfirmon géndrueshmériné dhe
stabilitetin financiar té vendit, mbikéqyrjen
rregullative prudente dhe praktikat efektive té
menaxhimit té rrezikut, té cilat sfidohen nga
pasigurité globale ekonomike dhe kérkojné njé
vémendje té vazhdueshme. BQK mbetet e
pérkushtuar té ushtruar mandatin e saj té ploté
né zbatimin e objektivave kushtetuese dhe
ligjore.

Ahmet ISMAILI
Guvernator

Kryesues i Bordit Ekzekutiv
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2. Pérmbledhje

AkFktiviteti ekonomik global shfaqi shenja
stabilizimi né vitin 2024, ndérkohé qé
pérshkallézimi i tensioneve tregtare dhe
pasigurité gjeopolitike e kané cenuar
perspektivén pér vitin 2025. Sipas Fondit
Monetar Ndérkombétar (FMN), rritja globale
pritet té ngadalésohet, ndérkohé qé perspektiva
lidhur me shkallén e inflacionit — pérkundér
trendit rénés, shogérohet me pasiguri té larta si
pasojé e tensioneve tregtare, gjeopolitike apo
pérkegésimit té kushteve klimatike.

Ekonomia e Eurozonés shénoi rritje modeste
né vitin 2024, e mbéshtetur kryesisht nga
konsumi privat, si rezultat i pérmirésimit té
té ardhurave reale dhe rénies sé inflacionit.
Né njé mjedis té brishté makroekonomik dhe té
ekspozuar ndaj rrezigeve té reja - pérfshire
tensionet tregtare dhe pasigurité gjeopolitike -
Banka Qendrore Evropiane (BQE) pret qé rritja
ekonomike té mbetet né nivele té ngjashme edhe
né vitin 2025. Né té njéjtén kohé, si rezultat 1
¢mimeve mé té uléta té energjisé dhe kushteve
ende té shtrénguara financiare, inflacioni né
Eurozoné u ngadalésua né vitin 2024, ndérsa
BQE parashikon rénie té métejshme né 2.0
pérqind gjaté vitit 2025. Banka Qendrore
Evropiane (BQE) nisi lehtésimin e politikés
monetare qé nga qershori i vitit 2024, duke
krijuar kushte mé favorizuese financiare -
ndérkohé qé rritja e pasigurive pér perspektivén
e ardhshme si pasojé e rrezigeve té rritura mund
té keté implikime mbi stabilitetin e pérgjithshém
makrofinanciar.

Né vitin 2024, ekonomité e Ballkanit
Peréndimor operuan né njé mjedis té
jashtém té brishté, té karakterizuar nga
ngadalésimi i Eurozonés dhe tensione té
vazhdueshme gjeopolitike.

Aktiviteti ekonomik né Ballkanin Peréndimor u
mbéshtet kryesisht nga kérkesa e brendshme,
ndérsa kontributi i sektorit té jashtém mbeti 1
dobét pér shkak té rénies sé kérkesés sé jashtme
dhe barrierave tregtare. Lehtésimi 1 presioneve
inflacioniste dhe pérmirésimi 1 kushteve té
financimit ndihmuan né ruajtjen e njé
trajektoreje pozitive té rritjes, por pasigurité e
mjedisit té jashtém vazhdojné té pérbéjné burim
té réndésishém rreziku pér stabilitetin
makrofinanciar té rajonit.

Ekonomia e Kosovés shénoi rritje té
géndrueshme prej 4.4 pérqind né vitin 2024,
e mbéshtetur kryesisht nga konsumi privat,
investimet dhe eksportet.

Rritja e konsumit, si kontribuesi kryesor né
aktivitetin ekonomik, u pérkrah nga inflacioni
1 ulét, rritja e pagave dhe rritja e
ndérmjetésimit financiar. Pér vitin 2025,
perspektiva mbetet pozitive, me njé rritje té
parashikuar prej 4.1 pérqind, e mbéshtetur
kryesisht nga konsumi privat dhe investimet
publike e private. Megjithaté, sfidat né
mjedisin ndérkombétar - pérfshiré pasigurité
gjeopolitike, ngadalésimin e ekonomive
kryesore evropiane, barrierat tregtare dhe
plotésimin e nevojave shtesé pér energji me
¢mime mé té larta né vend - paragesin rrezige
potenciale pér ritmin e rritjes dhe mund té
ushtrojné presione shtesé mbi inflacionin dhe
balancat makroekonomike.

Inflacioni né vend ra né 1.6 pérqind né vitin
2024, Fkryesisht pér shkak té uljes sé
presioneve té jashtme né ¢mimet e ushqimit
dhe mallrave té importuara. Megjithése
kérkesa e brendshme pér shérbime mbeti e
moderuar, inflacioni bazé géndroi 1 larté pér
shkak té géndrueshmérisé sé c¢mimeve té
shérbimeve dhe mallrave jo-sezonale. Indekset e
kostos sé prodhimit dhe ndértimit u rritén
pérkatésisht me 4.6 pérqind dhe 3.4 pérqind,
duke sinjalizuar presione té mundshme
inflacioniste té brendshme. Pér mé tepér,
presionet mbi ¢gmimet e konsumit jané né rritje né
vitin 2025, me projeksionet e BQK-sé qé
parashikojné njé rritje prej 3.3 pérqind pér gjithé
vitin.

Sektori fiskal né Kosové tregoi rritje té
géndrueshme té té hyrave dhe shpenzimeve
buxhetore, duke rezultuar né njé deficit primar
minimal prej -0.1 pérqind té BPV-sé. Né té njéjtén
periudhé, borxhi publik arriti né 1.74 miliardé
euro, rritje prej 4.6 pérqind, ndérkohé gé rritja mé
e larté e aktivitetit ekonomik u pérkthye né rénie
té raportit ndaj BPV-sé né 16.5 pérqind.

Né vitin 2024, bilanci i pagesave u
karakterizua me thellim té dukshém té
deficitit né llogariné rrjedhése, i ndikuar
kryesisht nga zgjerimi i deficitit tregtar
dhe rénia e té ardhurave dytésore.
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Pavarésisht rritjes sé eksportit té mallrave dhe
shérbimeve, pérgendrimi 1 tyre sektorial dhe
ndikimet e faktoréve té jashtém si tensionet
gjeopolitike dhe c¢mimet ndérkombétare,
kufizuan efektin pozitiv né bilancin e pagesave.
Remitencat dhe investimet e huaja direkte
vazhduan té luajné rol té réndésishém né
financimin e deficitit, por luhatjet né kéto burime
mbeten rrezik pér stabilitetin afatmesém.

Gjaté vitit 2024, sistemi financiar né Kosové
vazhdoi té zgjerohej me ritme té larta, duke
shénuar rritje mé té shpejté kundrejt rritjes
reale té BPV-sé. Kjo dinamiké ka ndikuar né
rritjen e ndérmjetésimit financiar, duke
pérforcuar rolin e sistemit financiar né
ekonominé e vendit.

Struktura e sistemit mbetet e karakterizuar nga
dominimi 1 kapitalit té huaj, vecanérisht né
sektorin bankar, até mikrofinanciar dhe té
sigurimeve. Megjithaté, sistemi vazhdon té keté
nivel té kufizuar té ndérlidhjeve mes segmenteve
pérbérése, njé faktor qé¢ mund té veprojé si
mbrojtés ndaj pérhapjes sé rrezigeve né rast
krizash sistemike. Né kété kontekst, sektori
bankar ruan rolin ky¢ si nyja mé e réndésishme e
ndérlidhjeve financiare dhe éshté pérgendrimi
kryesor 1 stabilitetit té pérgjithshém financiar.

Sektori bankar shénoi pérshpejtim té rritjes
gjaté vitit 2024, duke reflektuar
pérmirésimin e kushteve makroekonomike
dhe kérkesén e géndrueshme pér financim
nga ekonomité familjare dhe bizneset.

Aktiviteti kreditues 1 sektorit bankar ka
vazhduar rritjen dyshifrore vjetore prej 18.3
pérqind né dhjetor 2024, duke financuar si
konsumin ashtu edhe investimet né vend.
Dinamika né kreditim rezulton té jeté nxitur nga
kérkesa e larté pér kredi nga ndérmarrjet dhe
ekonomité familjare, veganérisht pér kredi pér
investime né inventaré dhe kapital punues, pér
investime fikse, si dhe kérkesa pér kredi
konsumuese. Lehtésime té moderuara jané
evidentuar edhe né ofertén kreditore, shprehur
kryesisht pérmes rritjes sé nivelit té€ aprovimeve,
dhe né masé mé té vogél, pérmirésimit té
kushteve té kreditimit si zgjatja e maturitetit,
ulja e kérkesave pér kolateral dhe rritja e
madhésisé sé kredisé. Né kuadér té segmentit té
ekonomive familjare, segment qé u karakterizua
me rritje té shpejté té kreditimit pérgjaté gjithé
vitit, niveli 1 ndérmjetésimit financiar — vlerésuar
si raport mes numrit té kredi marrésve ndaj

numrit té té punésuarve, rezulton né 40 pérqind,
ndérkohé qé edhe ngarkesa me borxh né kété
segment paraqitet e géndrueshme me disa
dallime ndérmjet bankave.

Treguesit kryesoré té qéndrueshmérisé
financiare mbeten brenda kufijve té
kérkesave rregullatore. Rritja e shpejté e
kreditimit paraqet potencial pér rritje té
mundshme té akumulimit té rreziqeve
ciklike dhe mundésiné e koncentrimit té
rrezigeve né sektoré apo segmente té
caktuara, né rrethana té njé mjedisi me
pasiguri makroekonomike dhe konkurrencé
né rritje.

Qéndrueshméria e sektorit éshté pérforcuar nga
masat makroprudenciale, me té gjitha bankat qé
plotésojné kérkesat minimale duke rritur shkallén e
kapitalizimit té profitit. Gjithashtu, rezultatet e
stres-testit té solvencés tregojné se sistemi bankar
ka njé nivel té larté géndrueshmeérie ndaj tronditjeve
makroekonomike dhe financiare, edhe nén skenarin
e rénduar. Kjo géndrueshméri mbéshtetet kryesisht
né fitimet e realizuara dhe té mbajtura gjaté viteve,
si dhe né nivelin e larté té provizioneve té ndara, té
cilat pérkundér skenarit té rénduar té stres testit
mundésojné qé disa banka té vazhdojné té operojné
me fitim edhe né kushte té véshtira. Pérve¢ kétyre
faktoréve, struktura e bilancit té bankave luan njé
rol kyc¢: pjesémarrja e larté e aseteve qé gjenerojné
té ardhura interesi u jep bankave mundésiné té
pérfitojné nga normat e interesit té aplikueshme
(fikse ose variabile), ndérsa pjesémarrja relativisht
mé e ulét e detyrimeve me kosto interesi ndikon né
rritjen mé té ulét relative té kostove té financimit. Si
pasojé, rritja e normave té interesit né kredi me
normé variabile pérmiréson margjinén neto té té
ardhurave pér disa banka, duke zvogéluar
ndjeshmériné e kapitalit ndaj tronditjeve dhe duke
forcuar stabilitetin e sektorit bankar.

Sistemi bankar mbetet i qéndrueshém né
aspektin e likuiditetit, me tregues Rkryesoré
brenda kérkesave rregullative, duke u
mbéshtetur kryesisht nga rritja e depozitave té
sektorit privat. Megjithaté, rritja e normave té
interesit gjaté vitit ka sjellé sfida pér kostot e
financimit dhe ruajtjen e pozicionit likuid,
veganérisht gjaté periudhés sé pérshpejtimit té
aktivitetit kreditor. Rezultatet e stres-testit té
likuiditetit sugjerojné pér aftési té sektorit pér
pérballim té nivelit té larté té térheqgjeve pérgjaté 30
ditéve kalendarike té periudhés stresuese, si dhe
nivel té mjaftueshém té likuiditetit pér pérballim té
térheqjes sé depozitoréve té médhen; né nivel
sektori.
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Kutia 1. Harta e Stabilitetit Financiar?!

Harta e stabilitetit financiar? paraget tendencat né
treguesit kryesoré té qgéndrueshmérisé dhe
rrezigeve ndaj stabilitetit financiar kundrejt vlerave
mesatare historike (Grafik 1). Né vitin 2024,
rreziget ndaj stabilitetit financiar ishin lehtésisht
mé té larta se né vitin paraprak, por mé té uléta
krahasuar me mesataren historike. Né pérgjithési,
krahasuar me njé vit mé paré, ka tendencé té lehté
té rritjes sé notave té rrezikut né treguesit e
pozicionit financiar té ekonomive familjare,
ndérmarrjeve dhe geverisé. Kurse, niveli i rrezigeve
té cilat burojné nga mjedisi makroekonomik mbeten
kryesisht té pandryshuara: mjedisi 1 brendshém
ekonomik mé i favorshém ka neutralizuar rrezikun
lehtésisht mé té larté nga sektori i jashtém.

Treguesi 1 kapitalizmit dhe profitabilitetit shénoi
pérmirésim té theksuar, duke u karakterizuar me
rénie vjetore té konsiderueshme té rrezikut kurse
treguesi 1 ekonomive familjare shénoi rritjen mé té
larté té rrezikut. Ndérsa treguesi i likuiditetit dhe
financimit shénoi rritje té lehté rreziku dhe vazhdoi
té keté notén meé té larté kundrejt dimensioneve
tjera té rrezikut. (Grafik 2).°

Treguesi 1 ekonomisé sé jashtme pér vitin 2024
shénoi rritje té rrezikut, ndikuar kryesisht nga
ecuria e ¢gmimeve té naftés né nivel global, té cilat
shénuan rénie mé té ngadalésuar krahasuar me njé
vit mé paré. Tutje, né rritje té notés sé rrezikut
ndikuan zhvillimet si: ngadalésimi i BPV-sé sé
ekonomive gé jané partnerét kryesoré tregtar té
vendit toné, niveli mé i larté i papunésisé né vendet
ku éshté e pérgendruar diaspora joné, si dhe niveli
meé 1 larté 1 normave ndérkombétare té interesit,
pavarésisht trendit rénés gé kishin nga tremujori 1
dyté 1 wvitit 2024. Kurse, prej nén tregueseve
pérbérés, kontribut né zbutje té lehté té rrezikut
kishte vetém ai 1 sentimentit pozitiv prej
ndérmarrjeve.

Rreziku nga ekonomia e brendshme né vitin 2024
ka shénuar ulje té lehté, kryesisht si pasojé e rénies
meé té theksuar té rrezikut nga ¢mimet e konsumit,
duke reflektuar njé stabilizim gradual té inflacionit.
Hendeku i prodhimit, megjithése pak mé i ulét
krahasuar me vitin 2023, mbetet né nivele té

1 Kalkulimi i treguesve bazohet né vlerén e BPV-sé deri né muajin mars
2021, dhe nuk pérfshiné revidimin e fundit t&¢ BPV-sé né prill 2021.

2 Harta e Stabilitetit Financiar (HSF) prezanton né ményré grafike
lévizjen e shkallés sé rrezikut né kategorité kryesore té rrezikut ndaj
stabilitetit financiar né sektorin bankar té Kosovés, si dhe mundéson
krahasimin me notén mesatare historike té rrezikut pér kategorité
pérkatése. Rritia e distancés nga gendra e hartés pér treguesit

géndrueshme, duke sugjeruar qé ekonomia po
operon afér potencialit té saj, ¢ka ndihmon né
ruajtjen e stabilitetit makroekonomik. Kurse, rritja
e lehté e rrezikut nga bilanci 1 llogarisé rrjedhése
dhe borxhi i jashtém né raport me BPV-né kané
vepruar si faktoré neutralizues, duke kufizuar
pérmirésimin e kétij treguesi.

Grafik 1. Harta e stabilitetit financiar

Ekonomia e jashtme
10

Likuiditeti dhe
financimi

Ekonomia e
brendshme

Kapitaiizimi dhe Ekonomité familjare
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e Ndémarrjet
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Burimi: BQK.

Treguesi i sektorit té ndérmarrjeve shénoi rritje
té lehté té rrezikut i nxitur kryesisht nga rénia e
indeksit té shitjeve neto né sektorin e shérbimeve si
dhe rénien e vlerés sé shtuar né BPV nga tregtia.
Ndérkohé, indeksi 1 qarkullimit industrial, qé
pasqyron gjendjen e ndérmarrjeve prodhuese, si dhe
nén treguesi i regjistrimit té ndérmarrjeve té reja,
dhané kontribut neutralizues, pasi shénuan
pérmirésim krahasuar me njé vit mé paré, duke
ndihmuar né kufizimin e rritjes sé métejshme té
rrezikut pér kété tregues. Sa 1 pérket komponentéve
financiaré, hendeku i kreditimit dhe niveli 1 kredive
me probleme pér ndérmarrjet shénuan rritje té lehté
té rrezikut, por mbetén né nivele jo té larta, duke
reflektuar njé géndrueshméri té pérgjithshme
financiare té kétij segmenti ekonomik.

Treguesi 1 sektorit té€ ekonomive familjare pér
vitin 2024 shénoi rritje mé té theksuar té rrezikut
krahasuar me vitin paraprak, i ndikuar kryesisht
nga ngadalésimi 1 rritjes sé dérgesave té
emigrantéve, té cilat pérbéné njé nga burimet
kryesore té financimit pér njé pjesé té
konsiderueshme té familjeve. Hendeku i huamarrjes
u zgjerua konsiderueshém si pasojé e rritjes sé
shpejté té kreditimit gjaté vitit duke kontribuar né
rritjen e notés sé rrezikut, bashké me rritjen e vlerés
sé kredive me probleme. I vetmi nén tregues qé

reflekton rritje té rrezikut dhe zvogélim té aftésisé pér pérballimin e
goditjeve ndaj stabilitetit financiar, dhe anasjelltas. Metodologjia e ploté
e modelit t&¢ HSF-sé pér Kosovén, i cili ka pésuar revidime té
vazhdueshme né tregues dhe ményrén e tyre té llogaritjes, paragitet
né Materialin Studimor t& BQK-sé Nr. 6.

3 Ecuria e rrezikut nga treguesit e Hartés sé Stabilitetit Financiar dhe
kontributi i komponentéve pérbérése né nivelin pérkatés té rrezikut
paragitet né Shtojcén 1.
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kontribuoi né zbutjen e pjesshme té rrezikut ishte
ulja e normés sé papunésiseé.

Treguesi i sektorit geveritar pér vitin 2024 shénoi
rritje té lehté té rrezikut krahasuar me vitin
paraprak, si rezultat i rritjes sé primit té rrezikut
sovran. Lehtésimi i politikave monetare né eurozoné
ka cuar né ulje té normave té interesit né bonot e
thesarit té geverisé gjermane, ndérkohé qé normat
né bonot e qeverisé sé Kosovés u rritén, duke
shkaktuar zgjerim té dallimit ndérmjet tyre dhe pér
pasojé, rritje té primit té rrezikut sovran. Né rritjen
e lehté té rrezikut kontribuoi edhe rritja e kostos sé
borxhit publik dhe rénia e bilancit buxhetor ndaj
BPV-sé, ndérsa nén treguesit té cilét u pérmirésuan
duke zbutur rritjen e pérgjithshme té rrezikut ishin
ulja e borxhit publik ndaj BPV-sé dhe rritja e té
ardhurave tatimore ndaj BPV-sé.

Kurse, né kuadér té tregueseve té rrezikut dhe
géndrueshmérisé sé pérbrenda sektorit bankar,
treguesi i kapitalizimit dhe profitabilitetit pér
vitin 2024 shénoi pérmirésim té dukshém krahasuar
me vitin 2023, duke reflektuar forcim té pozités
financiare dhe rritje té géndrueshmérisé sé sistemit
bankar. Pesé nga gjashté nén treguesit pérbérés
shénuan ulje té rrezikut, ndérsa vetém kredité jo-
performuese shénuan rritje té lehté. Treguesi 1
mjaftueshmérisé sé kapitalit dhe kapitali aksionar
shénuan pérmirésime té dukshme dhe jané sinjal i
miré 1 konsolidimit té bazés sé kapitalit dhe
kapaciteteve absorbuese té humbjeve potenciale.
Fitimi para tatimeve ndaj aseteve dhe té hyrat neto
nga interesi ndaj aseteve, tregojné pérmirésim té
géndrueshmérisé né gjenerimin e té ardhurave.
Kurse, pérmirésimi mé i theksuar u shénua te
ekspozimet e médha kreditore ndaj kapitalit té
klasit té paré, qé tregon pér diversifikim mé té miré
té riskut dhe ulje té varésisé nga klientét mé té
médhenj.

Treguesi i likuiditetit dhe financimit té sektorit
pér vitin 2024 shénoi rritje té rrezikut krahasuar me
vitin paraprak, si rezultat i1 pérkeqésimit té tre nga
katér nén treguesit pérbérés. nén treguesi i kredive

ndaj depozitave shénoi rritje pér shkak té rritjes mé
té larté té kreditimit krahasuar me rritjen e
depozitave.

Grafik 2. Harta e stabilitetit financiar
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Burimi: BQK.

Tutje, nén treguesi 1 depozitave té ekonomive
familjare gjithashtu shénoi rritje té rrezikut, duke
reflektuar ngadalésim té rritjes sé depozitave,
burimit kryesor financues bankar. Po ashtu, edhe
treguesi 1 nivelit té likuiditetit shprehur pérmes
aseteve likuide ndaj detyrimeve afatshkurtra shénoi
rritje té rrezikut, duke sinjalizuar presione shtesé né
kapacitetin likuid té sektorit. Nén treguesi gé shénoi
pérmirésim té lehté ishte pesha e detyrimeve jo
rezidenté né totalin e detyrimeve, i cili mbeti né
nivel té ulét.

Treguesii strukturés sé sektorit bankar pér vitin
2024 shénoi rritje té lehté té rrezikut krahasuar me
vitin paraprak, i ndikuar kryesisht nga rénia e
diversifikimt té burimeve té financimit. Po ashtu,
nén treguesi 1 matjes sé koncentrimit té kreditimit
pér sektorin e ndérmarrjeve shénoi rritje té lehté,
pérderisa niveli i koncentrimit té aseteve té 3
bankave mé té médha ndaj aseteve té sektorit mbeti
pothuajse e pandryshuar, me rritje margjinale.
Ndérkohé, pérmirésime té vogla u shénuan né nén
treguesin e devijimit té portofolit té kredive té
bankave ndaj asaj té tregut dhe né devijimin negativ
nga norma mesatare e kapitalizimit, duke sugjeruar
rritje té diversifikimit né portfolion kreditore té
bankave si dhe pérafrim té normés sé kapitalizimit
té bankave me mesataren e sektorit.
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3. Mjedisi i jashttm dhe zhvillimet né
ekonominé e brendshme

Aktiviteti ekonomik global shénoi rritje
prej 3.3 pérqind né vitin 2024, sipas
Fondit Monetar Ndérkombétar (FMN).
Megjithate, pavarésisht shenjave té
stabilizimit gjaté vitit 2024 me ngadalésimin e
inflacionit dhe stabilizimin e tregjeve té punés,
ekonomia globale né vitin 2025 vijoi té sfidohet
nga pasigurité e larta gjeopolitike dhe
tensionet e intensifikuara tregtare. Vendosja e
tarifave tregtare nga SHBA-té né prill shkaktoi
luhatje té theksuara né tregjet financiare dhe
rriti pasigurité né nivel global, sidomos pér
ekonomité mé té ekspozuara ndaj masave
proteksioniste tregtare. Vendosja e tarifave,
pérkundér pezullimit té pérkohshém né disa
raste, pritet té ndikojé¢ negativisht né
aktivitetin ekonomik global pérmes rritjes sé
pasigurive rreth politikave tregtare dhe
pengesave né procesin e vendimmarrjes nga
ndérmarrjet dhe agjentét tjeré ekonomiké.

Né kéto rrethana, FMN parashikon qé
rritja globale té ngadalésohet né 2.8
pérqind né vitin 2025, me ndikimin mé té
madh né SHBA, Eurozoné dhe Kiné.
Treguesit afatshkurtér - pérfshiré shitjet me
pakicé dhe sondazhet e sentimentit té
ndérmarrjeve dhe konsumatoréve -
konfirmojné dobésimin e aktivitetit ekonomik
né vitin 2025. Pér mé shumé, rritja e borxhit
publik né shumé vende ka kufizuar hapésirén
pér politika fiskale stimuluese, duke rritur
rrezikun e njé ngadalésimi mé té thellé
ekonomik né rast té goditjeve té reja.

Ngadalésimi i aktivitetit ekonomik si
rezultat i kushteve té shtrénguara té
financimit dhe stabilizimi i tregjeve té
punés dhe zinxhiréve global té furnizimit,
ndikuan qé inflacioni global té
ngadalésohet né 5.8 pérqind né vitin 2024.
Megjithése ecuria inflacioniste mbetet né
kahjen e déshiruar, ritmi 1 rénies éshté
ngadalésuar dhe nuk éshté i njétrajtshém, me
ekonomité né zhvillim qé pérballen me
véshtirési mé té médha pér ta rikthyer
inflacionin né nivelet e synuara kundrejt
ekonomive té zhvilluara. Sipas parashikimeve

té FMN-sé, inflacioni global pritet té vazhdojé
ecuriné rénése dhe té arrijé né 4.3 pérqind né
vitin 2025. Megjithaté, rreziget pér njé rikthim
té presioneve inflacioniste mbeten té
pranishme,  vecanérisht né rast té
pérshkallézimit té métejshém té tensioneve
tregtare, gjeopolitike apo pérkeqésimit té
kushteve klimatike. Né anén tjetér,
ngadalésimi 1 aktivitetit ekonomik global

mund té ushtrojé presione nga kahu rénés.

Né pérgjigje té kétyre zhvillimeve, bankat
gendrore né shumicén e ekonomive
lehtésuan politikén monetare gjaté vitit
2024, ecuri qé vazhdoi edhe gjaté vitit
2025. Megjithaté, tensionet tregtare dhe
pasigurité rreth tarifave kané krijuar presione
shtesg, té cilat pritet té ndikojné né drejtimin e
politikés monetare, né varési té efektit té tyre
né inflacionin global. Ankorimi i pritjeve
inflacioniste mbetet thelbésor dhe éshté i varur
nga besimi 1 agjentéve ekonomik né aftésiné e
bankave qgendrore pér té menaxhuar
inflacionin. Nése kéto pritje cenohen, mund té
krijohen kompromise té véshtira mes objektivit
pér stabilitet té ¢mimeve dhe mbéshtetjes sé
aktivitetit ekonomik.

Grafik 1. Indeksi i luhatshmérisé né tregjet financiare

Burimi: CBOE VIX (2025)
Viti 2024 u karakterizua me rritje té
rrezigeve ndaj stabilitetit financiar
global, pér shkak té ¢mimeve té larta té
aseteve, rritjes sé levés financiare dhe
uljes sé premiumeve té rrezikut, kundrejt
perspektivés sé dobésuar ekonomike. Né
vitin 2025, kéto rrezige filluan @ té
materializohen, pasi  pasigurité rreth
politikave tregtare u pasqgyruan né rritje té
indeksit té luhatshmérisé né tregjet financiare
globale (grafik 1), si pasojé e rénies sé vlerés sé
aseteve dhe zgjerimit té premiumeve té
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rrezikut dhe rritjes sé luhatshmérisé né tregjet
financiare.

Sipas FMN-sé, stabiliteti financiar global
mbetet i brishté pér shkak té vlerésimeve
ende té larta né tregjet e kapitalit dhe té
borxhit qé mund té pérkeqésohen né rast
té njé korrigjimi té papritur. Institucionet
mé té ekspozuara ndaj huamarrjes mund té
pérballen me véshtirési né kushte té mungesés
sé likuiditetit. Njékohésisht, ekonomité né
zhvillim té ballafaquara me kosto té larta
financimi, mund té pérballen me nevoja pér
rifinancim té borxhit me kosto té ngritur.
Kurse, ndérmjetésit financiaré jo-bankaré, pér
shkak té mbikéqyrjes mé té lehté, mund té
amplifikojné kéto rrezige pérmes ndérveprimit
me sektorin bankar.

Ekonomia e Eurozonés dhe Ballkanit
Peréndimor

Aktiviteti ekonomik né Eurozoné u
pérmirésua lehtésisht né vitin 2024, me
rritje modeste prej 0.9 pérqind, nxitur
kryesisht nga konsumi privat si rezultat i
pérmirésimit té té ardhurave reale dhe
rénies sé inflacionit. Investimet mbetén té
dobéta, ndérsa kérkesa e jashtme dhe aktiviteti
prodhues u ngadalésuan, duke 1éné sektorin e
shérbimeve si mbéshtetésin kryesor té rritjes
ekonomike. Né njé ambient té brishté
makroekonomik dhe té ndjeshém ndaj
barrierave tregtare dhe rrezigeve tjera, BQE
parashikon njé rritje té pérafért prej
0.9 pérqind né vitin 2025.

Inflacioni u ngadalésua ndjeshém né
2.4 pérqind né vitin 2024, si rezultat i
¢cmimeve mé té uléta té energjisé, kostos
sé ngritur té financimit qé zbehu
aktivitetin ekonomik, si dhe stabilizimit
té tregut té punés dhe zinxhiréve té
furnizimit. Presionet né sektorin e
shérbimeve vazhduan, por me tendencé
zbutjeje. Projeksionet e BQE-sé (gershor 2025)
sugjerojné njé rénie té métejshme té inflacionit
né 2.0pérqind né 2025, por rreziget si
pérshkallézimi 1 tensioneve tregtare me
SHBA-té, situata gjeopolitike, luhatjet e kursit
té kémbimit dhe kushtet klimatike mund té
rikthejné presionet inflacioniste.

Né kéto kushte, BQE-ja nisi uljen e
normave té interesit né vitin 2024, duke
lehtésuar kushtet financiare pér té
ringjallur rritjen ekonomike. Megjithaté,
kreditimi mbeti 1 pérmbajtur, me standardet e
huadhénies pér ndérmarrjet dhe kredité
konsumuese gé u shtrénguan pér shkak té
perceptimit mé té larté té rrezikut, ndérsa
kreditimi hipotekar u lehtésua, si rezultat 1
konkurrencés né tregun bankar. Kérkesa pér
kredi u pérmirésua gradualisht gjaté vitit, me
rritje mé té theksuar né gjysmén e dyté, pas
fillimit té lehtésimit té kushteve té financimit.

Gjaté vitit 2024, ekonomité e Ballkanit
Peréndimor (BP) shénuan rritje té
moderuar, me normé mesatare té rritjes
reale té BPV-sé prej 3.4 pérqind (3.7
pérqind né vitin 2023). Kosova shénoi rritjen
meé té larté ekonomike né rajon, me 4.4 pérqind,
pasuar nga Shqipéria me 4.0 pérqind. Ndérsa,
Bosnja dhe Hercegovina shénoi rritjen mé té
ulét prej 2.5 pérqind. Aktiviteti ekonomik né
rajon u mbéshtet kryesisht nga faktoré té
brendshém, pérfshiré rritjen e konsumit
privat, investimeve publike dhe rritjen e
pagave. Kéto zhvillime u ndikuan pozitivisht
nga lehtésimi i presioneve inflacioniste dhe
pérmirésimi gradual i kushteve né tregun e
punés, gé ofruan mundési mé té mira pér
konsum dhe investime.

Né anén tjetér, kontributi i eksporteve neto
ishte negativ né té gjitha vendet e rajonit si
pasojé e rénies sé kérkesés sé jashtme,
vecanérisht nga vendet e BE-sé, qé mbeten
partneri kryesor tregtar dhe burim 1
réndésishém i financimit pér rajonin. Po ashtu,
rritja e importeve pér té pérmbushur kérkesén
e brendshme ka pasur ndikim né zgjerimin e
deficitit tregtar né shumicén e vendeve té BP-
sé.

Norma mesatare e inflacionit né rajon u
ngadalésua ndjeshém né 3.2 pérqind né
vitin 2024, nga 7.7 pérqind né vitin
paraprak. Ky ngadalésim erdhi si rezultat i
stabilizimit té ¢mimeve té energjiseé,
pérmirésimit té zinxhiréve té furnizimit dhe
masave té kujdesshme té politikés monetare té
ndérmarra nga bankat gendrore té rajonit.
Kosova regjistroi normén mé té ulét té
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inflacionit (1.6 pérqind), ndérsa Serbia shénoi
normén meé té larté (4.8 pérqind).

Sipas projeksioneve té fundit t&¢ FMN-sé (prill
2025), ekonomité e BP-sé pritet té shénojné
rritje mesatare prej 3.4 pérqgind né vitin 2025,
né njé mjedis té sfiduar me pasiguri té
vazhdueshme té ekonomisé globale dhe rritjes
sé tensioneve gjeopolitike. Njé nga burimet
kryesore té rrezikut mbeten tensionet tregtare
me SHBA-té dhe implikimet direkte apo
indirekte pérmes vendeve té BE-sé si partnerét
kryesor tregtar pér vendet né BP.

Aktiviteti kredi-dhénés né Ballkanin
Peréndimor u pérshpejtua ndjeshém
gjaté vitit 2024, me normén mesatare té
rritjes prej 12.3 pérqind, duke reflektuar
kushte té favorshme financimi nga
sektori bankar dhe rritje té kérkesés.
Rritja mé e larté e kreditimit u shénua né
Kosové (18.3 pérqgind), e ndjekur nga Shqipéria
(13.3 pérqind) dhe Magedonia e Veriut (12.8
pérqind). Kéto shifra pasqyrojné dinamika
pozitive né sektorin bankar dhe pérmirésim né
cilésiné e portofolit kreditor né té gjitha vendet
e rajonit. Megjithaté, rritja e pérshpejtuar e
kreditimit né vendet e rajonit mund té
sinjalizojé pér akumulim té rrezigeve né
sistemin financiar. Né kété kontekst, bankat
gendrore me qasje pro-aktive ndérmorén
reforma kyce dhe masa specifike pér forcimin e
stabilitetit financiar, duke pérfshiré aplikimin
e masave makroprudenciale dhe avancimin e
integrimin rajonal né sistemin e pagesave.
Kéto masa synojné rritjen e géndrueshmeérisé
sé sektorit financiar pérballé pasigurive
globale dhe pérafrimin e sistemeve financiare
me standardet e BE-sé.

3.1 Ekonomia e brendshme

Ekonomia e Kosovés shénoi rritje té
géndrueshme dhe pérmirésim té
dinamikave té pérgjithshme
makroekonomike né vitin 2024. Sipas
vlerésimeve tremujore té ASK-sé, BPV-ja
reale shénoi rritje prej 4.4 pérqind né
vitin 2024, mbéshtetur nga rritja e
shénuar né konsum, investime dhe
eksport té mallrave dhe shérbimeve,

ndérkohé qé importi i mallrave dhe shérbimeve

pati ndikim té theksuar negativ né aktivitetin
ekonomik (Grafik 2).

Grafik 2. Norma e rritjes sé BPV-sé reale dhe
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Burimi: ASK dhe kalkulimet e BQK.

Konsumi, si komponenta kryesore e kérkesés
sé brendshme kontribuoi me 4.8 piké pérqindje
né rritjen reale té BPV-sé, mbéshtetur
kryesisht nga pérmirésimi 1 pozicionit té té
ardhurave té disponueshme si rezultat i rénies
sé shkallés sé inflacionit, rritjes sé pagés
mesatare, rritjes sé kredive konsumuese si dhe
rritjes sé burimeve té jashtme té financimit si
remitancat dhe kompenzimi i punonjésve. Né
té njéjtén periudhé, investimet kontribuuan
me 2.0 piké pérqindje né rritjen reale té BPV-
sé, mbéshtetur si nga pozicioni i pérmirésuar 1
investimeve publike ashtu edhe nga rritja e
kredive investuese dhe deri né njé mase, e IHD-
ve. Ndérkohé, eksportet neto kontribuuan
negativisht né llogaritjen e BPV-sé me 2.4 piké
pérqindje né vitin 2024, dinamiké qé kryesisht
1 atribuohet rritjes sé nevojave pér financim té
konsumit té brendshém qé u shogérua me rritje
té importit té mallrave — si dhe, liberalizimit té
vizave me BE-né qé u pérkthye né rritje té
importit té shérbimeve té udhétimit.

Perspektiva makroekonomike pér vitin
2025, bazuar né projeksionet e BQK-sé si
dhe informacionet e reja té publikuara
pérgjaté vitit, rezulton té jeté pozitive por
me tendenca ngadalésimi. Ndérkohé qé
projeksionet tona sugjerojné njé rritje
reale té BPV-sé prej 4.1 pérqind (4.4
pérqind né vitin 2024), edhe té dhénat e
tremujorit té paré té vitit 2025 té
publikuara nga ASK sugjerojné pér rritje
reale té BPV-sé prej 3.6 pérqind (5.6
pérqind né tremujorin e paré té vitit
2024). Rritja ekonomike né vitin 2025 pritet té
vazhdojé té mbéshtetet nga konsumi dhe
investimet, si rezultat 1 rritjes sé burimeve
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kryesore té financimit té té dy komponentéve,
ndérkohé gé ngadalésimi 1 observuar né vitin
2025 pasqyron njé dinamiké mé té dobét né
burimet e komponentés sé konsumit dhe
pritjeve pér rénien e eksportit té mallrave.

Tensionet gjeopolitike dhe rritja e pasigurive
kané krijuar njé mjedis me paqartési té
shtuara si pér perspektivén globale ashtu edhe
até rajonale, duke e véshtirésuar formulimin e
projeksioneve dhe parashikimin e rrezigeve.
Né té njéjtén kohé, perspektiva ekonomike e
vendit éshté sfiduar edhe nga dinamika té
brendshme dhe rritja e ¢gmimeve té energjisé
dhe ushqimeve, si zhvillime me implikime
potenciale né ciklin fiskal dhe ekonomik.

Inflacioni né vend shfaqi ecuri rénése pérgjaté
vitit 2024, me normén mesatare vjetore qé
rezultoi 1.6 pérqind, krahasuar me 4.9 pérqgind
né vitin 2023 (Grafik 3). Ky ngadalésim u
ndikua kryesisht nga zbutja e presioneve té
jashtme inflacioniste né ¢mimet e ushqimit dhe
mallrave tjera té importuara. Edhe pse pati
luhatje né gjysmén e paré té vitit, cmimet e
gjithashtu
ngadalésimin e inflacionit né pérgjithési.

energjisé kontribuuan né
Pérkundér dinamizimit té aktivitetit ekonomik
né vitin 2024, nuk u vérejtén presione
domethénése té kérkesés sé brendshme né
shérbime. Kjo reflekton rritjen mé té theksuar
té investimeve dhe rolin dominues té mallrave
té importuara né shportén e konsumit, duke
nénvizuar ndikim dominues té faktoréve té
jashtém né formimin e inflacionit né vitin 2024.

Grafik 3. Inflacioni sipas origjinés dhe inflacioni bazé
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Inflacioni bazé, ndonése gjithashtu né
trajektore rénése, mbeti mé 1 larté se inflacioni
1 pérgjithshém, me njé normé mesatare prej
2.6 pérqind krahasuar me 4.4 pérqind né vitin
2023. Kjo pasi ¢mimet e shérbimeve dhe
mallrave jo té ndjeshme ndaj luhatjeve

sezonale ruajtén presione inflacioniste
pérgjaté vitit 2024, pasi dinamikat né kéto
kategori jané mé graduale.

Struktura e ndjeshme e konsumit né Kosové
ndaj ¢mimeve té mallrave té importuara,
sidomos atyre té ushqimit dhe naftés, pérbén
njé kanal té réndésishém té transmetimit té
goditjeve té jashtme né ekonominé vendore.
Né wvitin 2024, inflacioni 1 importuar
kontribuoi me 1.2 piké pérqgindje né normén e
pérgjithshme prej 1.6 pérqind, ndérsa ai 1
brendshém me 0.4 piké pérqgindje.

Megjithaté, pérshpejtimi i indekseve té kostos
sé prodhimit (ICP) dhe ndértimit (IKN) gjaté
vitit 2024 - respektivisht me 4.6 pérqind dhe
3.4 pérqind, sinjalizojné rreziqe potenciale pér
presione té brendshme inflacioniste né
periudhén  afatmesme, me  implikime
potenciale edhe né ¢gmimet e konsumit. Pér mé
shumé, zhvillimet né fillim té vitit 2025
sinjalizojné rikthim té presioneve
inflacioniste. Né periudhén janar-maj 2025 u
evidentua rritje e presioneve inflacioniste prej
2.5 pérqind, si pasojé e rritjes sé ¢cmimeve té
importit kryesisht té disa artikujve ushqimor.
Kjo ndikoi qé¢ BQK té rishikojé projeksionet e
inflacionit pér larté né 3.3 pérqind pér vitin
2025.

Gjaté vitit 2024, sektori fiskal u
karakterizua me rritje té géndrueshme té
té hyrave dhe shpenzimeve buxhetore,
ndérkohé
rezultoi né njé deficit primar buxhetor
minimal prej -0.1 pérqind té BPV-sé. Né té

qéperformanca pozitive

njéjtén periudhé, borxhi publik arriti né
1.74 miliardé euro, njé rritje prej 4.6
pérqind. Megjithaté, rritja mé e shpejté e
BPV-sé kundrejt ritmit té rritjes sé
borxhit rezultoi me ulje té raportit té
borxhit ndaj BPV-sé né 16.5 pérqind

Bilanci i pagesave gjaté vitit 2024 u
karakterizua me thellim té deficitit té
llogarisé rrjedhése dhe financiare, ndérsa
bilanci i llogarisé kapitale shénoi rénie té
bilancit pozitiv. Deficiti 1 llogarisé rrjedhése
u thellua né 914.8 milioné euro (8.9 pérqind e
BPV-s€), duke shénuar rritje vjetore prej 25.4
pérqind. Thellimi 1 bilancit té llogarisé
rrjedhése kryesisht i atribuohet thellimit té
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deficitit tregtar té mallrave pér 7.1 pérqind, si
pasojé e rritjes sé shpejté té importeve dhe
bazés ende té ulét té eksporteve megjithé
rritjen, si dhe i rénies prej 1.9 pérqind té té
ardhurave dytésore si pasojé e rritjes mé té
ngadaléshme té remitancave. Rritja e bilancit
pozitiv té shérbimeve prej 9.9 pérqind dhe
pérmirésimi 1 té ardhurave parésore me 9.7
pérqind zbutén deri né njé masé zgjerimin e
deficitit té llogarisé rrjedhése.

3.2. Pozicioni financiar i ndérmarrjeve

Bazuar né té dhénat e qarkullimit té
ndérmarrjeve, dinamizimit né iniciativén

dinamikés né
borxhit shtesé,
ndérmarrjet rezultojné té kené vepruar

ndérmarrése dhe
ndérmarrjen e

né njé mjedis mé aktiv pérgjaté vitit 2024.
Né sektorin e tregtisé, qarkullimi shénoi njé
rritje vjetore prej 6.2 pérqind, njé ngadalésim
kundrejt rritjes prej 10.3 pérqind té shénuar né
vitin 2023, ndérkohé qé vlera e shtuar né kété
sektor u rrit me 3.2 pérqind né té njéjtén
periudhé.

Né sektorin e industrisé pérpunuese,
garkullimi u rrit me 3.3 pérqind, ndérsa vlera
e shtuar shénoi rritje lehtésisht mé té larté pre)
3.9 pérqind, indikacion 1 zgjerimit té
kapaciteteve prodhuese dhe rritjes graduale té
kérkesés pér produkte té pérpunuara.

Grafik 4. Ndryshimi vjetor né numrin e ndérmarrjeve
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Burimi: ASK.

Iniciativa ndérmarrése ka ndjekur njé trend
pozitiv gjaté vitit, me 12,051 ndérmarrje té reja
té regjistruara - njé rritje prej 5.6 pérqgind
krahasuar me vitin paraprak. Kjo dinamiké
pasqyron njé klimé mé té favorshme pér
zhvillimin e biznesit dhe nxitjen e investimeve
té reja. Né té njéjtén kohé, rezultojné té jené
mbyllur 1,637 ndérmarrje, qé pérbén njé rritje

té lehté prej 2.2 pérqind né raport me vitin
2023 (Grafik 4).

Borxhi 1 ndérmarrjeve ndaj institucioneve
financiare ka vazhduar té rritet, duke shénuar
njé zgjerim vjetor prej 12.1 pérqind dhe duke
arritur né 47.0 pérqind té BPV-sé (Grafik 5).

Grafik 5. Borxhi i ndérmarrjeve
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Burimi: BQK.

Kjo rritje éshté mbéshtetur kryesisht nga
borxhi 1 brendshém, i cili u rrit me 15.7 pérqgind
si rezultat 1 zgjerimit té kreditimit nga sektori
bankar (14.9 pérqind), dhe kredive nga
ndérmjetésit tjeré financiar té cilat shénuan
rritje té konsiderueshme prej 31.7 pérqind.
Borxhi 1 jashtém, ndérkohé, u rrit né njé
shkallé mé té moderuar prej 2.9 pérqind, duke
zbritur pjesémarrjen e tij né totalin e borxhit té
ndérmarrjeve né 25.9 pérqind, nga 28.2
pérqind njé vit meé pareé.

Rritja e kreditimit nga sektori bankar pér
sektorin e ndérmarrjeve ka ndikuar né
rritjen shkallés sé ndérmjetésimit
financiar, me raportin kredi/BPV qé arriti
né 33.0 pérqind, nga 30.7 pérqind né vitin
2023. Si rezultat, pozicioni neto debitor i
ndérmarrjeve ndaj sektorit bankar
shénoi rritje prej 18.2 pérqind, ritém mé i
larté se rritja prej 9.6 pérqind né vitin
2023. Depozitat shénuan rritje prej 12.3
pérqind, ndérsa kreditimi ndaj ndérmarrjeve
shénoi rritje prej 15.7 pérqgind. Kjo dinamiké e
rritjes mé té larté té kredive né raport me
depozitat, ka ndikuar né rritjen e pozicionit
debitor té ndérmarrjeve.

Kostoja e huamarrjes pér ndérmarrjet ka
shénuar rénie té lehté, duke zbritur né njé
mesatare prej 6.4 pérqind, faktor qé bashké me
kushtet tjera té kreditimit mund té keté
incentivizuar huamarrjen shtesé nga ky
segment. Né anén tjetér, rritja e interesit pér
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depozitat e afatizuara ka stimuluar rritjen e
depozitave né sektorin bankar (Grafik 6).

Grafik 6. Normat e interesit pér ndérmarrjet
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Burimi: BQK.

3.3. Pozicioni financiar i ekonomive familjare

Borxhi i ekonomive familjare éshté rritur
me ritme mé té shpejta krahasuar me
sektorin e ndérmarrjeve, duke arritur né
25.1 pérqind té BPV-sé né vitin 2024, njé
rritje vjetore prej 21.4 pérqind. Borxhi i
brendshém ndaj sektorit bankar dhe
institucioneve mikrofinanciare shénoi rritje
prej 22.0 pérkatésisht 20.1 pérqind, ndérsa
borxhi 1 jashtém, qé pérbén vetém 2.1 pérqind
té gjithsej borxhit té ekonomive familjare,
shénoi rritje prej 5.7 pérqind (Grafik 7).

Grafik 7. Borxhi i ekonomive familjare
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Kredité e reja pér ekonomité familjare shénuan
rritje prej 27.9 pérqind, si rezultat i rritjes sé
dy segmenteve: kredive konsumuese qé
shénuan rritje prej 27.1 pérqind dhe kredive
hipotekare qé shénuan rritje prej 37.9 pérqind.

Pozicioni kreditor i ekonomive familjare
éshté pérmirésuar si rezultat i rritjes sé
depozitave, té cilat arritén vlerén prej 4.5

4 T& ardhurat nga kompenzimi i punétoréve - té ardhurat e punétoréve
sezonal jashté vendit si dhe punétoréve kosovaré jashté kufirit pér njé
periudhé mé pak se njé vit.

miliardé euro, me njé rritje vjetore prej
11.1 pérqind (Grafik 8).

Grafik 8. Depozitat e ekonomive familjare
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Burimi: BQK.

Rritja e normave té interesit pér depozitat e
afatizuara ka nxitur rritjen e depozitave té
afatizuara me 24.2 pérqind, duke béré qé
depozitat e pa afatizuara (kursimet) té
shénojné rénie prej 13.1 pérqgind. Kostoja e
huamarrjes pér ekonomité familjare shénoi
rénie me normén mesatare té interesit pér
kredité e reja konsumuese gé ra né 6.1 pérqind,
ndérsa pér kredité hipotekare né 5.0 pérqind
(Grafik 9).

Grafik 9. Normat e interesit pér ekonomité familjare
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Burimi: BQK.

Té ardhurat e ekonomive familjare shénuan
rritje, mbéshtetur né té dhénat pér
pérmirésimin e kushteve né tregun e punés dhe
rritjes sé burimeve té financimit né ekonomi.
Né vitin 2024, paga mesatare bruto arriti né
639 euro, njé rritje vjetore prej 12.1 pérqind,
me pagén mesatare bruto né sektorin privat qé
arriti né 598 euro dhe shénoi rritje vjetore prej
16.1 pérqind. Gjithashtu, transferet sociale, qé
pérfshijné ndihmat dhe pensionet, shénuan
rritje prej 20.3 pérqgind, ndérsa kompensimi i
punétoréve’ shénoi rritje vjetore prej 20.6
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pérqgind. Remitencat, né anén tjetér, shénuan
rritje mé té lehté prej 1.4 pérqind.

Treguesit tjeré té tregut té punés sugjerojné
pér rritje té pjesémarrjes sé fuqisé punétore né
43.2 pérqind, njé rritje prej 2.5 piké pérqindje.
Tutje, shkalla e punésimit arriti né 38.6
pérqind, qé éshté pér 2.3 piké pérqindje mé e
larté krahasuar me vitin 2023. Ndérkohé,

shkalla e papunésisé mbeti

pothuajse e

pandryshuar né 10.8 pérqind. Treguesi 1
varésisé ekonomike,

gé paraget raportin

ndérmjet popullsisé joaktive (mbi 15 vjeg) dhe

punésimit, éshté pérmirésuar, duke réné né

191 pérqind nga 211 pérqind né vitin 2023.

Tabela 1. Borxhi ndaj bankave dhe performanca e ekonomive familjare

Pérshkrimi 2020 2021 2022 2023 2024
Borxhii ekonomive familjare ndaj bankave (né milioné) 1182.2 14012 1634.1 19153 2,336.0
prej té cilave né valuté té huaj (né miliong) 23 22 17 13 -

Depozitat e ekonomive familjare né banka (né milioné) 2937.1 3,366.1 3,6435 4,056.8 4,506.4

prej té cilave né valuté té huaj (né miliong) 155.4 176.1 5.1 155.7 159.7
Neto pozicioni ndaj bankave (P ozicioni kreditor) né milioné 1754.9 1964.9 2,0094 2,415 21704
M esatarja e vlerés sé kredisé pér té punésuar 3,406.3 3,655.7 4,046.6 44332 5,663.3
Shkalla e varésisé ekonomike 275.0% 248.0% 230.0% 21.0% 193.0%

Burimi: BQK.
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4. Zhvillimet né sistemin financiar

Né vitin 2024, sistemi financiar né Kosové
vazhdoi té zgjerohet me ritme té larta,
duke shénuar rritje vjetore prej 14.8
pérqind té aseteve totale. Rritja pértej
shkallés sé rritjes sé BPV-sé nominale
éshté reflektuar né zgjerimin e
métejshém té ndérmjetésimit financiar
né 123.4 pérqind té BPV-sé - rritje vjetore
pér 8.8 piké pérqindje. Kjo dinamiké tregon
pér fuqizimin e rolit té sistemit financiar né
financimin e ekonomisé, por njékohésisht
ngrité nevojén pér monitorim té kujdesshém té
géndrueshmeérisé sé kétij zgjerimi (Grafik 10).

Grafik 10. Pesha e sektoréve té sistemit
financiar ndaj BPV-sé
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Burimi: BQK.

Sektori pensional
mmmmm— Sektori mikrofinanciaré

Rritja e pérshpejtuar e sektorit bankar — qé
pérfagéson mbi dy té tretat e aseteve té
sistemit — mbetet faktori ky¢ né zgjerimin e
sistemit financiar, duke rritur peshén
sistemike té kétij sektori. Né té njéjtén kohé,
sektori pensional shénoi rritje té larté té
aseteve dhe kontribuoi né forcimin e bazés sé
kursimeve afatgjata, megjithése kérkon
vémendje ndaj rrezigeve né  tregjet
ndérkombétare pér shkak té peshés sé
investimeve né kéto tregje dhe pasigurive té
Ndérkagq,
mikrofinanciar dhe financiar jo-bankar si dhe

larta gjeopolitike. sektorét
ai 1 sigurimeve shénuan ngadalésim té rritjes
vjetore, pas ritmit té zgjerimit té shpejté né dy
vitet paraprake. Sektori 1 ndihmésve
financiaré, megjithése me peshé té ulét né
sistem, shénoi rritje té larté vjetore té aseteve

5 Riklasifikimi i dy operatoréve nga ndihmés financiaré né IMF/IFJB,
neé vitin 2023.

pas ri-klasifikimeve strukturore né vitin e
kaluar (Grafik 11).5

Grafik 11. Pjesémarrja e sektoréve pérkatés

né asetet e sistemit financiar
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Burimi: BQK.

Karakteristiké strukturore e sistemit
financiar né Kosové mbetet dominimi i
theksuar i kapitalit té huaj, sidomos né
sektorin bankar, mikrofinanciar dhe até
té sigurimeve (Grafik 12).

Grafik 12. Pronésia e sektoréve pérbérés té
sistemit financiar, dhjetor 2024
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Burimi: BQK.
Né fund té vitit 2024, bankat me origjiné nga
vendet e BE-sé pérfagésonin pjesén mé té
madhe té sektorit bankar, ndérkohé qé kapitali
vendor kishte pjesémarrje modeste prej vetém
16.4 pérqind — rritje vjetore prej 0.7 piké
pérqgindje. Ndérkohé, bankat me origjiné nga
Shqgipéria dhe Turqgia zéné pjesé té
konsiderueshme té tregut, pérkatésisht 17.9
pérqind dhe 14.8 pérqind, duke reflektuar
rritje té rolit té kapitalit rajonal né sektor.
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Edhe sektori mikrofinanciar dhe financiar jo-
bankar vijoi té mbéshtetet kryesisht né kapital
té huaj - me rénie vjetore prej 4.8 piké
pérqindje né favor té kapitalit vendor, ndérsa
tri institucionet mé té médha zotéronin mbi
gjysmén e aseteve té kétij sektori. Né sigurime,
kapitali 1 huaj pérbénte 53.6 pérqind té
aseteve, me origjiné kryesisht nga Austria,
Sllovenia dhe Shqipéria.

Pérkundér diversifikimit gradual té pronésisé
sé sistemit, dominimi i1 kapitalit té huaj,
mbetet njé kanal 1 mundshém pér
transmetimin e zhvillimeve nga vendet e
origjinés pérmes ndryshimit té strategjive nga
banka Specifikisht,

pronésisé mund té ndikojné né bartjen e

mémeé. struktura e
efekteve nga sjellja financiare e grupeve qé
operojné né tregun vendor, veganérisht né rast
té krizave né vendet mémeé apo pérkeqésimit té
kushteve ekonomike né vendin e origjinés.

Njé tjetér rrezik strukturor vjen nga niveli
relativisht i larté 1 koncentrimit né sektorét

Tabela 2. Numri i institucioneve financiare

kredi dhénés. Né sektorin bankar, ndonése
konkurrenca éshté rritur me hyrjen e bankave
té reja dhe rritjen graduale té peshés sé
bankave mé té vogla, tri bankat mé té médha
vazhdojné té mbajné peshén kryesore né treg.
Gjithashtu, né sektorin mikrofinanciar dhe
financiar jo-bankar, tri institucione zotérojné
mbi gjysmén e aseteve té sektorit. Kjo rrité
ndjeshmériné e sistemit financiar ndaj
goditjeve idiosinkratike vecanérisht né bankat
e médha me réndési sistemike.

Né dhjetor 2024, numri 1 institucioneve
financiare arriti né 139 nga 136 sa ishte njé vit
mé paré. Gjaté vitit u shtuan katér ndihmés
financiar, ndérsa njé banké me kapital té huaj
ka pérfunduar wvullnetarisht veprimtariné
bankare, por kéto ndryshime nuk kané
prodhuar ndikim material né strukturén e
pérgjithshme pér shkak té peshés sé ulét té
institucioneve (tabela 2).

P&rshkrimi 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024
Bankat komerciale 10 10 10 1 1 12 12 11
Siguruesit 15 14 13 13 12 12 12 12
Fondet pensionale 2 2 2 2 2 2 2 2
Ndihmésit financiar 43 50 50 57 53 59 61 65
Ndérmjetésuesit né sigurime 16 16 18 18 19 16 17 17
Institucionet mikrofinanciare dhe financiare jobankare 25 29 29 29 30 30 32 32

Burimi: BQK.
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Figura 1. Ndérlidhjet institucionale té Sistemit
Financiar t&€ Kosovés

Burimi: BQK.

Pavarésisht rritjes sé pérgjithshme té
sistemit financiar, struktura e tij mbetet
kryesisht e fragmentuar - me ndérlidhje
té uléta ndér sektorialé - gjé qé té mund
té jeté faktor mbrojtés né rast té krizave
sistemike. Sektori bankar, pér shkak té
pérmasés dhe rolit té tij qendror, mbetet
nyja mé e réndésishme e ndérlidhjeve
financiare.

Gjaté vitit 2024, ndérlidhjet ndér sektorialé
nuk shénuan ndryshime strukturore té
réndésishme, por u evidentuan disa
dinamika me réndési. Ekspozimi 1 sektorit
bankar ndaj Qeverisé Qendrore u rrit,
pérmes blerjes sé shtuar té letrave me vleré,
si pérgjigje ndaj ofertés mé té larté té
qgeverisé pér financim té brendshém (figura
1). Gjithashtu, u shénua rritje e ndélidhjes
ndérmjet sektorit bankar dhe fondit
pensional, pérmes rritjes sé investimeve né
certifikata depozite nga ana e kétij té fundit.

Nga perspektiva e rrezikut té pérhapjes sé
goditjeve, ekspozimi 1 sektoréve té tjeré
financiaré ndaj bankave komerciale mbetet
faktor 1
mikrofinanciare dhe financiare jo-bankare,

réndésishém. Institucionet
siguruesit dhe fondet pensionale mbajné
pjesé té konsiderueshme té mjeteve té tyre né
formé depozitash né sektorin bankar, duke i
béré késhtu té ndjeshém ndaj zhvillimeve
eventuale né kété sektor. Pérkundrazi,
ekspozimi 1 bankave ndaj sektoréve té tjeré
financiaré mbetet 1 kufizuar - vetém 0.5
pérqind té aseteve té sektorit bankar - dhe

nuk paraqet rrezik té drejtpérdrejté pér
stabilitetin e sektorit bankar.

Né fund té vitit 2024, sektori pensional
zvogélol ekspozimin me BQK-né pérmes
reduktimit té parasé sé gatshme té mbajtur
né kété institucion, si rrjedhojé e riorientimit
té investimeve drejt instrumenteve mé té
leverdishém si letrat me vleré dhe
certifikatat e depozités. Kurse, kompanité e
sigurimeve shénuan rritje té ndérlidhjes me
BQK-né, Qeveriné Qendrore dhe bankat
komerciale, pér dallim nga viti paraprak ku
shénuan rénie.

Ndérlidhjet ndérbankare jané té fokusuara
kryesisht tek transaksionet afatshkurtra né
formé té depozitave dhe linjave kreditore. Né
periudhén raportuese, éshté véné re rritje e
ndérveprimit ndérmjet bankave me kapital
té huaj qé operojné né Kosové dhe bankave
vendore, si dhe rritje e ndérveprimit
ndérmjet bankave me origjiné nga vendi
mémé brenda tregut vendor, duke kontribuar
né rritjen e ndérlidhjeve brenda sektorit
bankar si dhe ndérlidhje mé té theksuara
brenda grupeve té njéjta té kapitalit.
Ndérkohé, ndérlidhjet e drejtpérdrejta me
bankat amé, e cila mbetet forma dominuese e
ndérlidhjeve ndér bankaré, u intensifikuan
né té dy drejtimet — si né huadhénie nga
bankat vendore ndaj bankave amé, por
vecanérisht né huamarrje. Kéto zhvillime
pérforcojné réndésiné e monitorimit té
marrédhénieve me subjektet jashté vendit,
pér shkak té rrezikut té transmetimit té
goditjeve financiare nga jashté pérmes kétyre
kanaleve (figura 2).

Né terma té pérgjithshém, ndérlidhjet né
sistemin financiar mbeten té uléta, por
zhvillimet né  kanalet kryesore té
transmetimit té rrezikut —  pérmes
ekspozimeve ndér bankaré, marrédhénieve
me sektorét tjeré financiaré dhe ekspozimeve
ndaj bankave amé — kérkojné vémendje té
shtuar né kuadér té  mbikéqyrjes
makroprudenciale  dhe  vlerésimit  té
rrezigeve té pérhapjes.
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Figura 2. Ndérlidhjet bankare té sektorit
bankar té Kosovés

Burimi: BQK.

Shénim: madhésia e secilés nyje (rrethi) reflekton totalin e
aseteve té secilit institucion bankar, pérjashtuar bankat
amé ku éshté marré pér bazé gjithsej kérkesat qé i kané
bankat amé né formé té linjave kreditore apo borxhit té
ndérvarur ndaj bankave pérkatése né vend. Drejtimi i
shigjetave nénkupton kérkesa ndaj institucionit bankar té
cilit i drejtohet shigjeta ndérsa trashésia e vizé-lidhéses dhe
shigjetés reflekton nivelin apo madhésiné e ndérlidhjes.
Gjendja éshté me dhjetor 2024.

4.1. Sektori bankar

Sektori bankar shénoi pérshpejtim té
rritjes gjaté vitit 2024, duke reflektuar
pérmirésimin e kushteve
makroekonomike dhe kérkesén e
géndrueshme pér financim nga
ekonomité familjare dhe bizneset. Asetet
e sektorit arritén né 8.56 miliardé euro, me
rritje vjetore prej 13.5 pérqind (nga 11.5
pérqind né 2023), e udhéhequr nga zgjerimi i
aktivitetit kreditues me normé vjetore té
rritjes prej 18.3 pérqind nga 13.0 pérqind
rritje né vitin paraprak.

Rritje u shénua edhe né kategoriné e mjeteve
likuide (para dhe bilanc me BQK-né), ndérsa
investimet né letra me vleré u ngadalésuan,
kryesisht si  rrjedhojé e tkurrjes sé
investimeve né tregjet e jashtme. Investimet
né letra me vleré té qeverisé sé Kosovés
shénuan kthesé pozitive pas rénies né dy
vitet e méparshme. Né té kundért, bilancet
me banka té tjera komerciale pésuan rénie,
duke reflektuar riorientim té burimeve
likuide né funksion té mbéshtetjes sé
kreditimit (Grafik 13).

Financimi i veprimtarisé sé sektorit
bankar vazhdon té mbéshtetet nga
depozitat (Grafik 14), té cilat u
karakterizuan me rritje vjetore té
pérshpejtuar prej 13.0 pérqind nga 10.4
pérqind né dhjetor 2023.

Grafik 13. Pjesémarrja né strukutrén e

aseteve
100%

90%
80%
70%
60%
50%
40%
30%

20%

- AInEEEEEEEE
0%

2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024

Asetet tjera m Kredité bruto dhe lizingjet
mLetrat me vleré Bilanci me bankat komerciale
mParaja e gatshme dhe bilanci me BQK-né

Burimi: BQK.

Té gjithé sektorét kontribuan né rritjen e
pérgjithshme té depozitave, me theks té
vecanté korporatat financiare dhe publike —
té pérfagésuara nga institucione me bazé té
gjeré asetesh si fondet pensionale dhe
ndérmarrjet publike.

Grafik 14. Pjesémarrja né strukturén e
detyrimeve dhe burimeve vetanake
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Burimi: BQK.

Segmenti 1 depozitave té reja, pérkatésisht
depozitat e afatizuara, u karakterizua me
rritje té pérshpejtuar, si reflektim i normave
mé atraktive té interesit dhe konkurrencés
ndér bankaré pér mbajtjen e depozitoréve té
médhenj dhe klientéve institucional (Grafik
15).

Né fund té vitit 2024, gjithsej depozitat
pérfagésuan 80.9 pérqind té burimeve té
financimit té sektorit bankar. Brenda késaj
strukture, depozitat e ekonomive familjare
pérbéjné kategoriné mé té madhe — me
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pjesémarrje prej 65.1 pérqind - duke
kontribuar né njé bazé solide dhe mé té
géndrueshme té financimit té sektorit.

Grafik 15. Stoku i gjithsej depozitave dhe
depozitave té reja, né milioné euro
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Burimi: BQK.

Por, tendenca e rritjes sé pérgendrimit te
klientét institucional rrité ndjeshmériné e
sektorit ndaj zhvendosjeve té papritura té
depozitave té médha, duke e Dbéré té
nevojshme monitorimin e vazhdueshém té
profilit té peshés sé depozitoréve dhe
maturitetit té depozitave.

Grafik 16. Pozicioni neto ndaj jorezidentéve
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Burimi: BQK.

Ekspozimi neto 1 sektorit bankar ndaj
sektorit té jashtém pésoi rénie pér heré té
paré pas dy viteve té rritjes, duke zbritur né
786.3 milioné euro (Grafik 16). Kjo rénie
pasqyron tkurrjen e plasmanéve — depozitave
dhe investimeve - jashté vendit dhe
njékohésisht rritje t€ huamarrjes nga jashté
(Grafik 17).

Grafik 17. Kontributi i z&rave né ndryshimin vjetor
té aktivitetit me jorezidentét
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Burimi: BQK.

Pavarésisht késaj, ekspozimi ndaj sektorit té
jashtém mbetet 1 ulét dhe 1 pérgendruar né
instrumente me rrezik té ulét dhe né valuté
euro, duke kufizuar potencialin pér
transmetim té rrezigeve nga jashté. Kérkesat
ndaj jo rezidentéve pérfagésuan 14.5 pérqind
té gjithsej aseteve té sektorit bankar, ndérsa
detyrimet ndaj jo rezidentéve vetém 5.3
pérqind té gjithsej detyrimeve té sektorit
bankar.
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Kutia 2. Ngarkesa me Borxh e huamarrésve individual né Kosové

Ngarkesa me borxh pér huamarrésit né Kosové
éshté vlerésuar duke u bazuar né té dhénat pér té
gjithé klientét individualé g€ posedojné sé paku
njé produkt kreditor aktiv®, té raportuara né
Regjistrin e Kredive té Kosovés (RKK) nga té
gjitha institucionet bankare dhe mikrofinanciare
deri né fund té dhjetorit 2024. Té dhénat
pérfshijné 365,209 klienté me gjithsej 651,766
kredi aktive. Krahasuar me vitin e kaluar, numri
i huamarrésve éshté rritur me 5.1

Tabela 1. Rezultatet e treguesve objektiv t&é ngarkesés me borxh

pérqind, ndérsa numri i kredive aktive me 7.4
pérgind.  Analiza  éshté  zhvilluar sipas
metodologjisé ekzistuese, duke pérdorur tregues
si: raporti 1 borxhit ndaj té ardhurave, vonesat né
pagesa dhe pérdorimi i shpeshté 1 kredive
(Tabelén 1).

Kategoria Treguesi

Vlerésimi/Treguesi

Rezultati

Indeksi i Ngarkesés me Borxh (shuma
e késteve mujore té té gjitha produkteve
kreditore =>50% e t& hyrave mujore té

29.5% e huamarrésve shfytézojné mbi 50% té té
hyrave né pagesén e késteve kreditore

Huamarrésit gé shpenzojné mé shumeé
Kosto e servisimit t& borxhit: Borxhi [se 50% té& hyrave bruto mujore né

ndaj té hyrave pagesen e borxhit (té siguruar dhe té
pasiguruar)

(i kalkuluar pér 282,771 huamarrés)

Indeksi i Ngarkesés me Borxh té Huave
(shuma e késteve mujore t& huave
aktive =>50% e té hyrave mujore té 50% té té hyrave né pagesén e késteve kreditore

(i kalkuluar pér 225,500 huamarrés)

huamarrésit);

27.4% e huamrrésve me hua aktive shfytézojné mbi

huamarrésit); vetém pér hua

Vonesat

Huamarrésitme vonesa mé shumeé se 2 |Humarrésit me vonesa mé shumé se
muaj né pagesén e kontratave kreditore |60 dité (gjithsej 365,209 huamarrés)

11.9% e huamarrésve kané vonesa mé shumé se 1
muaj né pagesén e késteve kreditore.

Ndérsa nga 197,366 huamarrés qé kané vetém nga
njé kontraté kreditore 14.0% e tyre (apo 7.5% e
gjithsej populacionit t¢ huamarrésve) jané né
vonesé mbi 2 muaj .

Numri i kontratave kreditore R
kreditore

Ekonomité familjare =>4 kontrata aktive |Huamarrésit=>4 kontrata aktive
kreditore (gjithsej 365,209 huamarrés)

7.1% e huamarrésve kané 4 apo mé shumeé se 4
kontrata aktive kreditore

Treguesi kryesor pér vlerésimin e ngarkesés me
borxh éshté Indeksi 1 ngarkesés me borxh,
pérllogaritur si raport i shumés sé késteve mujore
ndaj té hyrave mujore té huamarrésit. Pér té
siguruar njé matje sa mé reale té ngarkesés, jané
aplikuar trajtime pérkatése mbi té dhénat e té
hyrave dhe késteve mujore né disa observime
ku kéto informacione kané munguar, duke
ndjekur té njéjtén qasje si né analizat e méparshme.

Grafik 1. Shpérndarja e huamarrésve fizik sipas indeksit té
ngarkesés

70.48%

mNeé fazé kritike

Té pa ngarkuar =Né rezik Josolvent

Burimi: BQK.

6 Me produkt kreditor nénkuptojmé té gjitha produktet gé

pérfagésojné borxh/huamarrje, pérfshiré kétu kreditkartelat dhe
mbitérhegjet

7 Mungesat e informacionit mbi késtet kreditore jané trajtuar né
ményré té diferencuar sipas llojit t& produktit kreditor. Pas kétyre

Crnim ). Muamaiinet ayies prosdohomve bmdive (121,009 e llane
L L e e
* . e . Vit

P17 40 I & heaisen

o
(JR0LIT R0 & bameariee A0 07N . |

Rrjedhimisht, bazuar né disponueshmériné e té
dhénave dhe trajtimet e aplikuara pérkatése, éshté
arritur té vlerésohet niveli i ngarkesés me borxh pér
77.4 pérqind té gjithsej huamarrésve né regjistér té

kredive (RKK)’.

trajtimeve, informacioni mbi késtet ishte i disponueshém pér 88.4%
té huamarrésve, ndérsa né 11.6% té rasteve késti rezultoi zero,
duke reflektuar bilancet e pashfrytézuara té produkteve si kartelat
kreditore dhe mbitérhegjet. Si rezultat i mungesés sé informacionit
pér té hyrat e disa huamarrésve dhe bilanceve zero té késteve
kreditore né raste té tjera, indeksi i ngarkesés mungon pér 13.1% té
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Rezultatet e kétij vlerésimi sugjerojné se 29.5
pérqind e kétyre huamarrésve®, jané té mbingarkuar
me borxh. Nga ta, 17.33 pérqind ndodhen né fazén e
paré té mbingarkesés, pra, rrezik pér
mbingarkesé ku késti mujor pérbén 50 deri né 75
pérqind té té hyrave mujore. Ndérkohé, 7.67 pérqind
e huamarrésve ndodhen né fazén kritike, ndérsa 4.53

né

pérqgind jané né gjendje jo-solvente, ku késtet mujore
tejkalojné térésisht té€ hyrat mujore bruto (grafik 3).

Megjithaté, ky vlerésim bazohet vetém né té hyrat
individuale té huamarrésit dhe nuk merr parasysh té
hyrat e njésisé familjare, té bashké huamarrésit apo
burime té tjera té mundshme té té hyrave. Si rrjedhojé,
kjo qasje nuk pasqyron plotésisht aftésiné reale paguese
té huamarrésve. Andaj, pérqindja e raportuar e
mbingarkuar té jeté e
mbivlerésuar dhe nuk duhet interpretuar si tregues i

huamarrésve té mund
drejtpérdrejté dhe 1 paanshém i aftésisé pér shlyerjen e
borxhit. Pérkundrazi, ky vlerésim duhet konsideruar si
njé tregues orientues dhe indikativ, dhe aktualisht si
treguesi mé me potencial né dispozicion, gé informon
mbi nivelin e ngarkesés me borxh té huamarrésve.
Treguesishfaq konsistencé ndér vite, me njé tendencé té
lehté rritése, dhe njékohésisht nénvizon nevojén pér té
dhéna meé gjithépérfshirése dhe pér njé gasje mé té
integruar pér vlerésim sa mé pérmabjtésor té ngarkesés.

(Grafik 3).

Grafik 3. Ngarkesa me borxh e huamarrésve individualé, pér

80.0% produktin kreditor hua

70.0% 73.9%

72.6% 72.9% 72.6%

60.0%

50.0%

40.0%

30.0%

20.0%
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38

Dhijetor 2024

3.9%
Dhjetor 2023

2.8%
Dhjetor 2022

1.8%
Dhijetor 2021

0.0%

0Té pangarkuar (Késti <50% e t& hyrave) BN rrezik (Kesti >50% & <=75% e t& hyrave)

Né fazén kritike (Késti >75% & <=100% e té hyrave) Josolvent (Késti >100% e té hyrave)

Tabela 3. Mesatarja dhe mediana e té hyrave, késtit, shumés sé

Probabiliteti i mbingarkesés rezulton meé i larté
te huamarrésit qé kané tri apo mé shumé
kontrata aktive kreditore (51.5 pérqind e tyre), si
dhe te ata qé kané kredi njékohésisht né té dy
sektorét, bankar dhe Kjo
sugjeron se huamarrja e shuméfishté, pra
posedimi i disa kontratave aktive kreditore né
institucione té ndryshme, asocohet me nivelin
meé té larté té mbingarkesés (tabela 2). Pjesémarrja
e huamarrésve me mé shumé se njé kontraté éshté
rritur pér 1.7 piké pérgindje krahasuar me vitin e
kaluar (tabela 2). Huamarrésit me kredi né
institucione té ndryshme pérbénin 47.7 pérqind té
rasteve té mbingarkesés, krahasuar me 40.2 pérqind té
huamarrésve qé kané disa kontrata kreditore, por
vetém brenda njé institucioni. Né vitin e kaluar, kéto
raporte ishin pérkatésisht 45.9 dhe 39.7 pérqind.

mikrofinanciar.

Duke analizuar nivelin ngarkesés sipas
sektoréve, mbingarkesa rezulton mé e larté né mesin
e huamarrésve me kredi aktive né sektorin bankar,
ku 29.2 pérqind e tyre jané té mbingarkuar, krahasuar
me 20.2 pérqind té huamarrésve me kredi vetém né
sektorin mikrofinanciar, me rritje mé té theksuar né
kété té fundit prej 2.2 piké pérqind nga viti i kaluar

(rritje prej 0.6 piké pérqind né sektorin bankar).

e

Té pasurit histori kreditore dhe kontrata té
mbéshtetura me kolateral jané té ndérlidhura me
nivele mé té larta té ngarkesés me borxh. Po ashtu,
performanca mé e dobét e pagesave té késteve
mund té reflektojné ngarkesén e larté, meqé pjesa
mé e madhe e rasteve té mbingarkesés paraqitet tek
huamarrésit qé kané vonesa né pagesén e késteve prej
90-180 dité dhe mbi 180 dité (tabela 3).

aprovuar dhe té€ mbetur té€ huave

Té hyrat dhe késti (né euro) Mesatarja Mediana
2022 2023 2024 2022 2023 2024
Té hyrat 787 829 881 488 508 550
Késti gjithsej 203 242 251 127 141 153
Késti hua 169 203 209 106 117 132
Shuma e aprovuar né hua 11,498 12,612 14,254 5,600 6,150 7,200
Shuma e mbetur aktive né hua (outstanding amount) 8,334 9,377 10,767 3,432 4,000 4,604

Ndér faktorét socio-demografiké me ndikim né
mbingarkesén me borxh, statusi martesor doli i
réndésishém statistikisht, ku huamarrésit e martuar jané
mé té mbingarkuar, qé¢ mund té jeté kryesisht pér shkak
té kredive me bashké huamarrje qé nuk jané plotésisht té

rasteve ose merr vieré zero pér 9.4% té rasteve (qé pérfagésojné
bilancet e pashfrytézuara).

reflektuara né té dhéna. Mbingarkesa éshté mé e larté
edhe né rajonet e Prizrenit dhe Prishtinés, te grup
moshat 41-60 vje¢ dhe te huamarrésit me té hyra 170—
250 euro. Né té gjitha kéto kategori, pjesémarrja e té
mbingarkuarve éshté rritur nga viti i kaluar (tabela 3).

8 pér te cilét éshté vierésuar treguesi i ngarkesés me borxh.
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Tabela 3. Ngarkesa me borxh e huamarrésve sipas karakteristikave socio-demografike dhe socio-ekonomike si dhe té modeleve té& huamarrjes

Té mbingarkuar

Te pa ngarkuar (késti mujor > 50% e té hyrave té EF)

Karakteristikat (k&sti mujor<50% e té
hyrave té EF) Neé rrezik Neé faze kritike Josolvent
(borxh/té hyra = 50%-75%) (borxh/té hyra = 75%-100%) (borxh/té hyra = mbi 100%)

NGARKESA ME BORXH SIPAS KARAKTERISTIKAV E SOCIO-DEMOGRA FIKE DHE SOCIO-EKONOMIKE TE HUAMARRESIT INDIV IDUAL

Gjinia e huamarrésit

Grua 70.9% 17.3% 7.7% 4.1%
Burré 70.2% 17.4% 7.7% 4.7%
Statusi martesor i huamarrésit respektiv
Ve martuar 67.8% 18.5% 8.6% 5.1%
Ve ndaré 73.6% 15.7% 6.4% 4.4%
Ve pamartuar 75.2% 15.3% 6.1% 3.4%
Lloji i huamarrésit
Fizik rezident 70.5% 17.3% 7.7% 4.5%
Fizik jo-rezident 78.9% 10.5% 4.8% 5.8%
Rajoni i huamarrésit respektiv
Ferizaj 71.5% 16.2% 8.1% 4.2%
Gjakové 71.7% 16.7% 7.5% 4.1%
Gjilan 71.1% 17.0% 7.4% 4.5%
Mitrovicé 71.3% 16.7% 7.8% 4.2%
Peje 72.3% 17.0% 6.7% 4.0%
Prishtiné 70.6% 17.2% 7.8% 4.5%
Prizren 69.1% 18.2% 7.8% 4.9%
Mosha e huamarrésit respektiv
<30 vjet 77.3% 13.9% 5.7% 3.2%
30 - 40 vjet 68.1% 18.8% 8.3% 4.9%
40 - 50 vjet 67.2% 19.0% 8.7% 5.2%
50- 60 vjet 67.7% 18.8% 8.6% 4.9%
> 60 vjet 81.9% 8.8% 4.6% 4.7%
Niveli i té hyrave té huamarrésit
deriné 170 euro 29.5% 22.6% 21.4% 26.5%
170-249 euro 57.4% 18.5% 13.4% 10.7%
250-449 euro 66.2% 18.8% 9.8% 5.2%
450-749 euro 67.6% 20.8% 8.0% 3.6%
750-999 euro 75.1% 16.7% 5.5% 2.7%
1000-2000 euro 82.2% 11.2% 3.6% 3.0%
mbi 2000 euro 90.0% 5.6% 1.9% 2.5%
MODELET E HUAMARRIJES

Ngarkesa me borxh sipas numrit té kontratave kreditore

Njé kontraté aktive kreditore 87.7% 7.2% 3.1% 2.0%
Dy kontrata aktive 67.4% 20.9% 7.5% 4.2%
Tri kontrata aktive 51.5% 29.7% 12.7% 6.1%
Katér e mé shumé kontrata aktive kreditore 33.0% 31.4% 21.0% 14.7%

Ngarkesa sipas llojit té& kontratave kreditore

Hua, lizing, kredi hipotekare 63.9% 21.3% 9.4% 5.5%
Mbitérhegje me bilanc té shfrytézuar 51.9% 25.4% 13.6% 9.1%
Kreditkartelé me bilanc pozitiv t& shfrytézuar 66.8% 19.8% 8.7% 4.7%
Ngarkesa sipas llojit té institucionit huadhénés
Banké 70.8% 18.9% 6.8% 3.5%
Mikrofinancé 79.8% 10.5% 5.7% 4.0%
Banké dhe Mikrofinancé njékohésisht 48.6% 24.7% 16.3% 10.4%
Ngarkesa sipas huamarrjes sé shumefishté dhe né institucione té ndryshme
Shumé kontrata - njé institucion kredidhénés 59.8% 26.8% 9.0% 4.4%
Shumeé kontrata - disa institucione kredidhénése 52.3% 24.3% 14.3% 9.1%
Ngarkesa sipas historisé kreditore
Asnijé kontraté t& mbyllur 81.8% 11.1% 4.3% 2.7%
Té paktén njé kontraté t& mbyllur 66.0% 19.8% 9.0% 5.2%
Ngarkesa sipas kontratave té kolateralizuara
Asnjé kontraté aktive té kolateralizuar 80.0% 12.5% 5.0% 2.6%
Té paktén njé kontraté té kolateralizuar 58.9% 23.2% 11.0% 6.9%
Ngarkesa me borxh sipas klasifikimeve kreditore (vonesave né pagesén e obligimeve kreditore)
Né kohé, apo me vonesé <30 dité 70.3% 17.6% 7.7% 4.3%
Vonesé 30- 60 dité 69.6% 16.1% 8.1% 6.2%
Vonesé 60-90 dité 69.9% 16.1% 7.8% 6.2%
Vonesé 90 - 180 dité 68.8% 16.3% 8.1% 6.8%
Vonesé > 180 dité 72.0% 14.3% 7.0% 6.7%
Shiyerjet 79.1% 11.0% 6.6% 3.3%
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Tendencat pér vonesé né pagesén e késteve
ndjekin modele té ngjashme me ato té
mbingarkesés, me pérjashtim té statusit
martesor, ku huamarrésit e pa-martuar shfaqin
mé shumé raste té vonesés. Po ashtu, vonesat jané
meé té shpeshta né grup-moshén 31-40 vjec.

Grafik 4a.Performanca e pagesés sé huamarrésve sipas numrit té

100%
90%
80%
70%
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50%
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30%
20%
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0%

86.0% 89.2% 93.1% 90.1% 88.1%

1 kontraté 2 kontrata 3 kontrata >3 kontrata Gjithsej
197,368 86,499 55,343 25,999 365,209
mVonesé > 30 dité Né kohé apo vonesé <30 dité

Burimi: BQK.

Ndér faktorét e modeleve té huamarrjes me
ndikim né vonesat e pagesés, me réndési
statistikore rezultojné numri i kontratave,
kolateralizimi, sektori huadhénés, historia
kreditore dhe huamarrja e shuméfishté.
Vonesat jané mé té shpeshta te huamarrésit me njé
ose dy kontrata, me rritje nga viti 1 kaluar, ndérsa
pjesémarrja e atyre me mbi tri kontrata éshté
zvogéluar (Grafik 4a). Kété vit, vonesat jané mé té
shpeshta né kontratat pa kolateral, ndryshe nga viti
i kaluar kur dominonin ato té kolateralizuara
(Grafik 4b). Po ashtu, huamarrésit me kredi vetém
né mikrofinanca shfaqin tendenca meé té larta té
vonesave (Grafik 4c).

Grafik 4b.Performanca e pagesés sé huamarrésve sipas
kolateralizimit
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Né kohé apo vonesé <30 dité

Grafik 4c. Performanca e pagesés sé huamarrésve sipas llojit
té institucionit huadhénés
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Burimi: BQK.

Vonesat jané mé té shprehura tek huamarrésit pa
histori kreditore, pra ata qé nuk kané kontrata té
mbyllura kreditore, duke treguar prirje té kundért
krahasuar me vitin e kaluar. Kjo sjellje dallon me
modelin e mbingarkesés me borxh, ku numri mé 1
larté 1 huamarrésve té mbingarkuar rezultojné tek
ata me histori kreditore (Grafik 4d).

Grafik 4d. Performanca e pagesés sé huamarrésve sipas
historisé kreditore
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Burimi: BOK.

Gjithashtu, vonesat jané mé té shpeshta te
huamarrésit me mé shumé se njé kontraté aktive
dhe nga institucione té ndryshme (Grafik 4e). Rreth
16.9 pérqind e huamarrésve me produkte kreditore
né institucione té ndryshme jané né vonesé,
krahasuar me vetém 3.4 pérqind té atyre me disa
kontrata né té njéjtin institucion (Grafik 4e).
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Grafik 4e. Performanca e pagesés sipas numrit té kontratave kreditore
dhe institucioneve huadhénése
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Pjesémarrja e huamarrésve gé pérdorin mbitérheqje
éshté rritur lehté, ndérsa ajo e pérdoruesve té
kreditkartelave éshté zvogéluar (Grafik 5).
Gjithashtu, ngarkesa me borxh pér produktin
mbitérheqgje éshté rritur lehtésisht krahasuar me
vitin paraprak.

Grafik 5. Produktettjera kreditore dhe bilancete shfrytezuara
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Pérfundimisht, mbingarkesa me borxh éshté
vlerésuar pérmes tre treguesve kryesoré:
indeksi i ngarkesés, vonesat né pagesén e
késteve dhe numri i kontratave kreditore, té
cilét sé bashku japin pasqyré té réndésishme
mbi ngarkesén me borxh té huamarrésve né
Kosové. Edhe pse rezultatet tregojné lidhje
mes mbingarkesés, numrit té produkteve
kreditore dhe vonesave né pagesa, ky relacion
shkak - pasojé ndérmjet kétyre faktoréve nuk éshté
determinues, dhe mund té zhvillohet né kahje té
ndryshme. Posedimi i mé shumé kontratave mund
té rrisé ngarkesén mujore, por veté prania e disa
kontratave apo vonesave né pagesa nuk duhet
domosdoshmérisht té interpretohet edhe si mos-
aftési paguese té huamarrésit pér shlyerjen e
borxhit.

Megjithése rezultatet e analizés ofrojné njé pasqyré
té dobishme mbi zhvillimet e ngarkesés me borxh,
ato mund té jené té kufizuara pér shkak té cilésisé
sé té dhénave dhe supozimeve té béra si pasojé e
mungesés sé disa informacioneve. Sidoqofté, kéto
¢éshtje té lidhura me disponueshmériné dhe cilésiné
e té dhénave jané adresuar pérmes udhézuesit té ri
metodologjik pér raportim kreditor né Regjistrin e
Kredive té Kosovés (RKK), i cili éshté né fuqi nga
gershori 2025 dhe mbi bazén e té cilit bankat do té
raportojné tutje. Ky udhézues pérfshin pérditésimin
e metodologjisé sé raportimit né RKK, duke trajtuar
njékohésisht si zgjerimin e pérfshirjes, ashtu edhe
pérmirésimin e cilésisé sé té dhénave. Kéto
zhvillime do té kontribuojné drejtpérdrejt né
avansim té analizave dhe mé konkretisht rritje té
kapacitetit statistikor pér vlerésim mé té ploté dhe
mé pérmbajtésor e relevant té ngarkesés mé borxh.
Duke pasur parasysh natyrén komplekse dhe
réndésiné e céshtjes sé borxhit, pérmirésimi i
vazhdueshém i cilésisé dhe plotésimit té té dhénave
mbetet thelbésor dhe né fokus té BQK-sé pér
informim real té gjendjes dhe té politikébérjes.
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Tabela 5. Karakteristikat socio-demografike d he socio-ekon omike dhe té€ modelev e 8 huamarrjes

kK.araktenstikat socio-demo grafike dhe socio-
ekonomike t& huamarrésit individual

Pjesérmarrja(%:)

Mumri'Frekuenca

Numrn i huamarrésw e: 3635, 209

Humri i kontratave aktive kreditore: 651,766

KARAKTERISTIKAT SOCIO-DEM OGRAFIKE DHE SOCIO-EKOMOMIKE TE HUAM ARRESIT INDIVIDUAL

Gjimia & huamamésit

Grua 33.9% 122,304
Bumré& 6. 1% 238,418
Statusi martesor i huamamésit respektiv
Iie martuar G0, 1% 217,244
Iie ndare 0.5% 1,880
lie pamartuar 39.4% 142,633
Lloji i huamamésit
Fizik rezident 99.7% 363,971
Fizik jo-rezident 0.3% 1,238
Rajoni i huamamrésit respektiv
Ferizaj 3.6% 13,073
G jakové 158.2% 55,588
Gjilan 13.2% 48,031
M itrovicé &. 1% 22,081
FPeaja 1.7% 5,033
Frishting 30.1% 109,778
Frizren 30. 2% 110,240
Mosha & huamamésit respektiv
< 30 wjet 24.8% 90,5625
30 - 40 vjst 28.9% 98,118
40 - 50 wjet 223 0,928
50- 60 wjst 22.8% 82,440
> B0 wjet 3.6% 13,088
Nivelii t& hyrave t&€ huamamesit
deri né& 170 euro 1. 6% 5,010
170-249 euro 5.8% 17,482
250-443 euro 2B.7% 90,8590
450-749 euro 33.5% 108,149
TE50-9939 euro 10.85% 34,085
1000-2000 euro 13.7% 43,577
mbi 2000 euro 5. 3% 19,988
MODELET E HUAMARRIES
MunTi huamarrésve sipas numrit t& kontratave kreditore
Mjé kontraté aktive kreditore 54 0% 197,368
Oy kontrata aktiv e 23. 7% 86,499
Tri kontrata aktive 18.2% 55,343
Katér & mé shumé kontrata aktive kreditore T.1% 25,999
Mumn huamarrésve sipas llojit té& kontratave kreditore
Hua, lizing, kredi hipotelkare T1.3% 260,327
M bitérhegje me bilanc pozitiv 11.3% 41,123
Kreditkartzlé me bilanc pozitiv 38. 1% 139,247
Produkte tjera kreditore 0.01% 24
MNumri huamarrésve sipas numrit té institucionev e
Klient me kontraté néwvetém njé institucion T9.T% 291,138
Klient me kontrata né disa institucions 20.3% 74,073
Murmri huamamésve sipas llojit té institucionit huadhénés
Bank& G1.5% 224 5584
M ikrofinance 28.6% 104,445
Banké dhe Mikrofinanc & njékohésisht 9.8% 38,208
Mumi huamarrésve sipas historisé kreditore
Asnjé kontraté t& mbylur 3 4% 125,619
TE paktén njgé kontraté t& mbyllur G5, 6% 239,590
Murmri huamarrésve sipas kontratav e & kolateralizuara
Asnjé kontraté aktive té kolateralizuar 83.3% 231,043
TE& paktén njé kontraté té keolateralizuar 368, T% 134,168
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4.1.1 Zhvillimet kreditore

Né vitin 2024, aktiviteti kreditues i
sektorit bankar shénoi rritje nominale
prej 18.3 pérqind, duke pérshpejtuar
ritmin e rritjes vjetore pér 5.3 piké
pérqindje. Kjo dinamiké u ndikua nga
zhvillimet né gjysmén e dyté té vitit, e cila
karakterizua me rritje mé té larté vjetore,
pérderisa né gjysmén e paré éshté shénuar
ngadalésim 1 rritjes vjetore.

Grafik 18. Rritja vjetore e kredive pér ndérmarrje
dhe ekonomité familjare
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Kredité ndaj Ndérmarrjeve
Burimi: BQK.
Rritja u mbéshtet nga kérkesa mé e larté pér

Kredité ndaj Ekonomive Familjare

financim si nga ekonomité familjare, ashtu
edhe nga korporatat jo-financiare (Grafik 18
dhe 19), e pérforcuar nga pérmirésimi i besimit
konsumator, rénia e normave té interesit
(EURIBOR), dhe mbéshtetja institucionale pér
pérfshirje mé té gjeré financiare.

Grafik 19. Stoku i gjithsej kredive dhe kredive té reja pér
ndérmarrje dhe ekonomité familjare, né milioné euro
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Kredité e reja pér ekonomité familjare (boshti i djathté)

Burimi: BQK.

Sipas Anketés sé Kreditimit Bankar, kérkesa
pér kredi nga ekonomité familjare dhe NVM-té
mbeti e larté, ndérkohé qé standardet e
kreditimit u lehtésuan né disa segmente, por
me ruajtje té njé qasjeje té kujdesshme ndaj
rrezikut nga bankat.

Segmenti i korporatave jofinanciare
shénoi rritje vjetore té stokut té kredive
prej 15.3 pérqind, pér 5.2 piké pérqindje
meé e larté se vitin paraprak. Ky zhvillim u
ndikua kryesisht nga rritja e kredive té reja
investive, té cilat shénuan rritje prej 42.2
pérqind nga 3.6 pérqind njé vit mé paré. Né
kuadér té kétyre kredive, me rritje u
karakterizuan kredité pér sektorin e
shérbimeve dhe industrisé, prej 51.4 pérqgind
dhe 50.5 pérqgind, pérkatésisht. Ndérsa,
kredité pér géllime jo-investive shénuan rénie
prej 10.5 pérqgind nga rritja prej 15.6 pérqind
njé vit mé paré, dhe si rezultat kishin
kontribut negativ né rritjen e gjithsej kredive
té reja pér korporatat jo-financiare.

Aktivitet1 kreditues nda; KJF-ve, sipas
sektoréve ekonomik, u karakterizua me
pérshpejtim té rritjes né sektoré té caktuar si
tregtia me shumicé, shérbimet financiare dhe
prodhimi, pérkundér gé aktiviteti ekonomik 1
kétyre sektoréve ka shénuar ngadalésim té
rritjes reale. Ndérsa, kreditimi ndaj sektorit té
bujgésisé ka shénuar rénie, pérkundér rritjes
sé aktivitetit ekonomik té kétij sektori (Grafik
20).
Grafik 20. Stoku i kredive sipas sektoréve té

ekonomisé
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Burimi: BQK.
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Njé mbéshtetje e réndésishme pér kreditimin e
NVM-ve ishte Fondi Kosovar pér Garanci
Kreditore (FKGK), gqé né fund té vitit 2024
garantonte 23.4 pérqind té stokut té kredive
pér korporatat jo financiare — rritje vjetore pér
2.2 piké pérqindje. Struktura e kredive té
garantuara nga FKGK mbetet pérfagésim i
strukturés sé pérgjithshme té kredive té
sektorit bankar me fokus né sektoré si tregtia
(41.9 pérqind), shérbimet (22.7 pérqind) dhe
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prodhimi (19.9 pérqind). Pjesa e mbetur
pérbéhet nga sektori 1 ndértimtarisé (7.5
pérqind) dhe bujgésisé 8.0 pérqgind té gjithsej
portofolios garantuese (Grafik 21).

Grafik 21. Kredité e aprovuara dhe té garantuara
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Burimi: FKGK.

Né segmentin e ekonomive familjare,
kreditimi shénoi rritje té pérshpejtuar,
prej 22.0 pérqind nga 17.3 péqind né vitin
paraprak. Kredité e reja
konsumuese/personale shénuan
pérshpejtim té rritjes, né 27.1 pérqind nga 23.2
pérqind. Krahas tyre, ndryshe nga wviti 1
kaluar, ndikim pozitiv né rritje dhané edhe
kredité e reja hipotekare, té cilat e rikthyen
trendin e rritjes, duke u rritur me 37.9 pérqind,
pas njé rénieje prej 11.3 pérqind né vitin
paraprak. Gjithsej kredité e reja pér kété
segment shénuan rritje prej 27.9 pérqgind
(Grafik 21).

Struktura e maturimit té stokut té gjithse)
kredive u zhvendos mé tej drejt kredive
afatgjata®, té cilat pérfagésuan 55.6 pérqgind
portfolios kreditore. Né kété dinamiké ka
ndikuar rritja vjetore e kredive té reja
hipotekare prej ekonomive familjare si dhe
rritja e kredive investive prej korporatave jo-
financiare, pasi qé kryesisht jané kredi me afat
té gjaté maturiteti. Kredité afatshkurtra
gjithashtu shénuan rritje té theksuar vjetore
dhe rritje té pjesémarrjes. Kjo dinamiké éshté
ndikuar nga rritja e kredive té reja
konsumuese prej ekonomive familjare dhe e
kredive té reja prej korporatave jo-financiare,

9 periudha afatshkurtér pérfshiné maturitetin deri né 1 vit, afatmesme
pérfshiné maturitetin prej 1 deri ne 5 vite, dhe periudha afatgjaté
pérfshiné maturitetin mbi 5 vite.

qé reflekton kérkesé té shtuar pér likuiditet
afatshkurtér (Grafik 22 dhe 23).

Grafik 22. Kredité e ndérmarrjeve, pjesémarrja
sipas maturitetit
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Kredi afatmesme mKredi afatgjaté

Rritja e pérshpejtuar e kreditimit né vitin
2024, vecanérisht né segmentin e ekonomive
familjare dhe pérmes kredive afatgjata, ka
ndryshuar gradualisht profilin e rrezikut té
sektorit bankar.

Grafik 23. Kredité e ekonomive familjare,
pjesémarrja sipas maturitetit
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Kredi afatmesme @Kredi afatgjaté

Zhvendosja drejt kredive me maturitet mé té
gjaté rrit ekspozimin e bankave ndaj rrezigeve té
normave té interesit dhe cikleve té pasigurta
ekonomike, ndérkohé qé rritja e kredive
konsumuese dhe hipotekare né segmentin e
ekonomive familjare, tradicionalisht mé té
géndrueshme, mbetet e nevojshme té vlerésohet
nga kéndvéshtrimi i aftésisé paguese né afat té
gjaté. Kjo kérkon vigjilencé té shtuar né
menaxhimin e rrezikut té kredisé dhe ruajtjen e
standardeve prudente té huadhénies, né ményré
qé té garantohet géndrueshméria e zgjerimit
kreditues né periudhén vijuese.

Banka Qendrore e Republikés sé Kosovés | 32



Raporti i Stabilitetit Financiar * Numér 21

Kutia 3. Anketa e Kreditimit Bankar té Kosovés?®

Rezultatet e Anketés sé Kreditimit Bankar té
Kosovés!! pasqyrojné zhvillimet né aktivitetin
e kreditimit bankar gjaté periudhés TM1 2024
— TM4 2024 (referuar si viti 2024), si dhe
pritjet pér aktivitetin kreditues né periudhén
janar - gershor 2025 (referuar si gjashtémujori
1 paré 1 vitit vijues - 6M1).

Bazuar né rezultatet e anketés, dinamikat
e kreditimit gjaté vitit 2024 u ndikuan
kryesisht nga kérkesa kreditore, ndérsa
oferta kreditore kishte ndikim mé té ulét.
Ndérmarrjet e médha u karakterizuan me
oferté kryesisht té pandryshuar, ndérsa
lehtésime margjinale u aplikuan pér
NVM-té. Pér ekonomité familjare oferta u
lehtésua né pérgjithési, vecanérisht pér
kredité konsumuese. Né anén tjetér,
kérkesa kreditore vazhdon té jeté e larté

Grafiku 1. Standardet kreditore té aplikuara pér ndérmarrjet
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Né pérgjithési
Burimi: BQK.

Kredité pér NVM-té

Né kuadér té ofertés kreditore, kushtet dhe
rregullat e aplikuara me rastin e dhénies sé
kredive pér té dy segmentet e ndérmarrjeve
kishin 1évizje pozitive né kérkesat pér
kolateral dhe madhésiné mesatare te kredisé,
kurse shtréngime margjinale né maturitet.
Ndérsa, sa 1 pérket normés sé interesit, kishte
NVM-té, kurse

lehtésim margjinal pér

Kredité pér ndérmarrjet e
médha

nga té dy segmentet, si nga ndérmarrjet
edhe nga ekonomité familjare.

Standardet kreditore pér ndérmarrjet né
pérgjithési té  pandryshuara,
vecanérisht pér ndérmarrjet e médha dhe
kredité afatgjata, ndérsa pér NVM-té dhe
kredité afatshkurtra kishte lehtésim margjinal

mbeten

té standardeve té aplikuara (grafik 1). Né
kahun lehtésues té ofertés kreditore ndikuan
mbéshtetja nga FKGK-ja, rénia e normés sé
Euribor-it dhe pozita e miré e likuiditetit.
Ndérsa, né kahun shtréngues deri né njé masé
ndikuan shqgetésimet lidhur me perspektiven e
tregjeve globale dhe toleranca mé e ulét e
bankave ndaj rrezikut. Pér gjashtémujorin e
paré té vitit 2025, bankat deklaruan se do té
aplikojné shtréngim margjinal té standardeve
pér ndérmarrjet e médha, kurse lehtésim
margjinal pér NVM-té.

* Pritjet pér 6M1 2025

*6M1 2025
*6M1 2025
*6M1 2025

Kredité afatshkurtra Kredité afatgjata

shtregim margjinal pér ndérmarrjet e médha
(grafik 2).

Né gjashtémujorin e paré té vitit 2025, kushtet
dhe rregullat e aplikuara nga bankat pritet té
kené lévizje né té dy kahjet. Konkretisht, pritet
lehtésim pér té dy kategorité e ndérmarrjeve
né kérkesén mbi kolateral, ndérsa shtréngim
né normésn e interesit. Faktorét qé pritet té

10 Anketa e Kreditimit Bankar t& Kosovés realizohet nga Banka Qendrore e Republikés sé Kosovés me 11 bankat qé operojné né Kosové. Anketa
realizohet né baza tremujore. Kjo anketé pérfshiné té dhénat e agreguara té secilit kuartal té vitit 2024 si dhe pritieve pér gjashtémujorin e paré té vitit

2025.

11 Pérgjigjet e bankave individuale jané agreguar duke pérdorur peshén pérkatése té ¢cdo banke né gjithsej portofolin kreditore té sektorit bankar. Vlerat
pozitive e indeksit té standardeve kreditore tregojné lehtésim dhe vlerat negative tregojné shtréngim. Gjithashtu, vlerat pozitive e indeksit té kérkesés
pér kredi tregojné rritje té kérkesés dhe vlerat negative tregojné rénie. Mé gjerésisht metodologjiné e pérdorur mund ta gjeni né Raportin e Anketés sé

Kreditimit Bankar né éeb fagen e BQK.
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mbéshtesin lehtésimin e kushteve jané
mbéshtetja e FKGK-sé, pozita e kénagshme me
likuiditet dhe konkurrenca nga institucionet
bankare dhe jobankare. Kurse, toleranca mé e
ulét ndaj rrezikut pritet té ndikojné deri né njé

masé né shtréngim.

Gjaté wvitit 2024, niveli 1 aprovimit pér
ndérmarrjet ka

veganérisht pér NVM-té, né pérputhje me

shénuar rritje té larte,

rritjen e kérkesés kreditore.

Grafik 2. Kushtet dhe rregullat e aplikuara né standardet kreditore pér ndérmarrjet
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Margjinae NI né
kredité mesatare

Burimi: BQK.

Sipas rezultateve té anketés, kérkesa pér kredi
nga ndérmarrjet ishte e larté né pérgjithési, e
nga NVM-té né vecanti (grafik 3).

Grafiku 3. Kérkesa pér kredi nga ndérmarrjet
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Kjo rritje e kérkesés u nxit kryesisht nga
nevoja pér financimin e kapitalit punues dhe
investimeve fikse. Né gjashtémujorin e paré té
vitit 2025, bankat presin qé kérkesa pér kredi
nga segmenti 1 ndérmarrjeve té jeté e larté, si
nga NVM-té edhe nga ndérmarrjet e médha.
Ashtu si né vitin paraprak, rritja e kérkesés
pér dhe
investimeve fikse, jané faktorét qé do té

financimin e kapitalit punues

pércaktojné kérkesén pér kredi.

Sa 1 pérket cilésisé sé portofolios kreditore té
ndérmarrjeve, bankat raportuan pér rénie té
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kredité me satare mesatare kolateralit

Kredité pérndérmarrjet e médha

* Pritjet pér 6M1 2025

*6M1 2025
*6M1 2025
*6M1 2025

Kredité afatshkurtra Kredité afatgjata

Pér
gjashtémujorin e paré té vitit 2025, presin qé
raporti i kredive joperformuese ndaj gjithsej

lehté té nivelit té kredive joperformuese.

kredive té mbetet pothuajse 1 njéjté, me
tendencé té lehté rénése. Standardet kreditore
té aplikuara pér ekonomité familjare u
lehtésuan deri né njé masé né pérgjithési, me
theks té vegcanté pér kredité konsumuese
(grafik 4). Faktorét qé ndikuan kété dinamiké
ishin pérmirésimi 1 kushteve té tregut,
konkurrenca e shtuar, rritja e besueshmérisé
konsumatore, si dhe pozita e kénagshme e

likuiditetit.
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Grafiku 4. Standardet kreditore té aplikuara pér ekonomité familjare
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Burimi: BQK.

Pritjet e bankave pér gjashtémujorin e paré té
vitit 2025 reflektojné lehtésime né pérgjithési
pér segmentin e ekonomive familjare, si pér
kredité konsumuese edhe pér kredité pér blerje
té shtépive.

Kushtet dhe rregullat pér kredité e reja pér
ekonomité familjare u lehtésuan deri né njé
masé (grafik 5). Konkretisht, bankat aplikuan

lehtésim té normés sé interesit, rritje té
madhésiné mesatare té kredisé, zgjatje té
maturitetit dhe lehtésim té kérkesés pér
kolateral. Konkurrenca e shtuar mes bankave,
perspektiva e tregut bankar dhe pozita e
favorshme likuide ishin faktorét kryesor qé
kontribuuan né lehtésim té kushteve dhe
rregullave pér kredité ndaj ekonomive
familjare.

Grafik 5. Kushtet dhe rregullat e aplikuara né standardet kreditore pér ekonomité familjare
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kredité mesatare kredisé mesatare kolateralit
Kredité pér blerje & patundshmérive
Burimi: BQK.

Pér gjashtémujorin e paré té vitit 2025, bankat
prisnin lehtésim né kushtet dhe rregullat e
aplikuara, me theks té vecanté né maturitet
dhe madhésiné mesatare té kredisé, si pér
kredité pér blerje té patundshmérive edhe pér
kredité konsumuese. Ndérkohé, kushtet dhe
rregullat e tjera pritet té kené ndryshime
margjinale né té dy kahjet. Konkretisht, pritet

* Pritjet pér 6M1 2025
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Margjinae NI né Madhésia e Maturiteti Kérkesat e
kredité mesatare kredisé mesatare kolateralit

Kredité konsumuese

shtréngim né normén e interesit pér kredité
pér blerje té patundshmeérive, ndérsa lehtésim
né kérkesén pér kolateral.

Gjaté vitit 2024, niveli 1 aprovimit té kredive
pér ekonomité familjare ka shénuar rritje té
larté, vecanérisht pér kredité konsumuese.
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Grafik 6. Kérkesa pér kredi nga ekonomité familjare
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Burimi: BQK.

Bazuar né rezultatet e anketés, kérkesa pér
kredi shénoi rritje té konsiderueshme pér té dy
segmentet, me rritje mé té theksuar pér
kredité konsumuese (grafik 6). Nevoja pér
financim té shpenzimeve té tjera pér konsum
kishte kontributin kryesor né rritje té kérkesés
pér kredi, pasuar nga perspektiva pozitive e
dhe rritja e

tregut té patundshmeérive

besueshmeérisé konsumatore.
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Grafik 7. Ndryshimi né financimin e e sektorit bankar
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Sa 1 pérket dinamikave né financim, bankat
raportuan rritje té qasjes né financim gjaté
vitit 2024, megjithaté me e ulét krahasuar me
njé vit mé paré. Depozitat e ekonomive
familjare kishin rritjen mé té madhe, pasuar

* Pritjet pér 6M1 2025
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Né gjashtémujorin e paré té vitit 2025, kérkesa
pér kredi pritet té rritet tutje, si pér kredité
edhe ato pér Dblerje té
patundshmérive.

konsumuese

Sipas anketés, raporti i kredive jo-performuese
ndaj gjithsej kredive pér ekonomité familjare
shénoi rritje té lehté, ndérsa pér gjashtémujorin
e pareé té vitit 2025 pritet té shénoi rénie.

* Pritjetpér 6M1 2025
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depozitat e depozitat e ndérbankare
Ekonomive Familjare Ndémarrjeve

financimi nga ndérmarrjet. Po ashtu, gjaté
vitit 2024 rritje ka shénuar edhe financimi nga
bankat amé dhe prej institucioneve financiare
ndérkombétare, pér dallim nga viti paraprak
ku financimi nga kéto burime mbeti 1

pandryshuar nga njé vit mé pareé.
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5. Rreziqget e sektorit bankar

5.1. Rreziku kreditor

Rreziku kreditor mbeti i qéndrueshém
gjaté vitit 2024, me tregues té
géndrueshém té cilésisé sé portofolit né
nivel té pérgjithshém, pavarésisht rritjes
sé vlerés nominale sé kredive jo-
performuese (KJP).  Pérshpejtimi i
aktivitetit kreditues kundrejt rritjes sé
aktivitetit ekonomik ka rritur potencialin pér
akumulim té rrezikut kreditor, duke shtuar
edhe pritjet pér rritje té vlerés sé KJP-ve.
Megjithaté, raporti 1 KJP-ve ndaj totalit té
portofolit kreditues u ul lehté né 1.9 pérqgind né
dhjetor 2024 nga 2.0 pérqind né fund té vitit
paraprak, cka sugjeron géndrueshméri té
sektorit bankar pérballé sfidave si inflacioni 1
larté dhe flukset e pritura té migracionit, té
cilat nuk materializuan dhe nuk u reflektuan
né pérkeqgésim té cilésisé sé portofolit.

Né vleré, KJP-té arritén 109.3 milioné euro,
duke shénuar rritje vjetore prej 11.0 pérqind
(Grafik 24). Rritja mé e theksuar u regjistrua
né tremujorin e dyté dhe té treté (me 21.2 dhe
22.5 pérqind rritje), periudha né té cilat rritja
e vlerés sé KJP-ve e tejkaloi edhe rritjen e
stokut té kredive. Kjo rritje, megjithaté, u
ndikua kryesisht nga faktoré idiosinkratikeé té
dy bankave, gé kontribuuan né meényré té
pabarabarté né rritjen e KJP-ve, dhe nuk
pasqyron njé pérkeqésim sistemik té cilésisé sé
portofolit.

Grafik 24. Rritja vjetore e stokut té kredisé
dhe kredive joperformuese
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Burimi: BQK.

Né aspektin e klasifikimit té portofolit
sipas shtyllave, struktura ka shénuar

pérmirésim krahasuar me vitin paraprak,
kryesisht pérmes rritjes sé pjesémarrjes
sé kredive né shtyllén e paré. Ndryshe nga
viti 2023, kur u regjistrua njé rritje mé e
theksuar e kredive té kategorizuara né
shtyllén e dyté, gjaté vitit 2024 kjo kategori u
zvogélua, duke iu kthyer peshés sé saj
historike. Konkretisht, pjesémarrja e kredive
né shtyllén e paré u rrit né 91.6 pérqind nga
89.7 pérqind njé vit mé paré, ndérsa
pjesémarrja né shtyllén e dyté u ul né 6.5
pérqind nga 8.2 pérqind. Ky zhvillim reflekton
pérmirésimin e sentimentit té tregut dhe
vlerésimet mé té favorshme té rrezikut nga
ana e bankave, té cilat gjaté vitit 2024
riklasifikuan né shtyllén e paré sektoré qé mé
paré ishin trajtuar si mé té ndjeshém. Ndérsa,
né linjé me rritjen e vlerés sé KJP-ve gjaté
tremujorit té dyté dhe té treté, éshté vérejtur
edhe rritje e pjesémarrjes sé kredive té
kategorizuara né shtyllén e treté (Grafik 25).

Grafik 25. Kredité sipas klasifikimit té ri kreditor né tri
shtylla
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Burimi: BQK.

Né dhjetor 2024, ekspozimet kreditore pa
vonesa (me vonesa mé pak se 30 dité) u rrit
lehté né 97.7 pérqind nga 97.4 pérqgind.
Pérderisa, kredité me vonesa mbi 90 dité, gé
kané probabilitet mé té ulét ri-pagese, zbriti né
1.9 nga 2.0 pérqind njé viti mé paré (Grafik 26).

Ekonomité familjare shénuan rritje
margjinale té raportit té kredive jo-
performuese, ndérsa segmenti i
ndérmarrjeve shénoi rénie té Lkétij
raporti. Rezultatet e Anketés sé Kreditimit

Bankar mbéshtesin kété zhvillim, ku bankat
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raportuan dobésim té aftésisé paguese té
klientéve familjaré gjaté vitit (me pérjashtim
té TM4), ndérsa pér ndérmarrjet raportuan
pérmirésim té saj né pjesén mé té madhe té
vitit.

Grafik 26. Struktura e kredive sipas
klasifikimit t& vonesave, metoda e re
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Burimi: BQK.
Vlera e kredive jo-performuese pér ekonomité
familjare shénoi rritje vjetore mé té theksuar,
prej 35.9 pérqind né dhjetor 2024, por me
tendencé mé té larté té rritjes gjaté tremujorit
té dyté té vitit né té cilin u evidentua rritje
vjetore e KJP-ve prej 55.9 pérqind.

Grafik 27. Kredité joperformuese

180 12.0%
160
140 10.0%
glzo 8.0%
:g 100
5 6.0%
E 80
2 60 4.0%
40
0 | il 2.0%
° [ i .
ST T 0T o PP

mmmm— Gjithsej vlera KIJP

NORMA E KJP-ve

Norma KJP pér ndérmarrje, (boshti i djathté)
Norma KJP pér ekonomi familjare (boshti i djathté&)

Burimi: BQK.

Vlera nominale e KdJP-ve pér ekonomité
familjare arriti né 35.7 milioné euro né dhjetor
nga 26.6 milioné euro sa ishte njé vit mé paré,
duke reflektuar rritje vjetore prej 35.9 pérqgind.
Por, si rezultat i rritjes sé larté té kreditimit,
kjo dinamiké u reflektua né rritje margjinale
té raportit té kredive jo-performuese pér kété
segment, nga 1.4 pérqind né 1.5 pérqind
(Grafik 34). Ndérkohé, pér segmentin e
ndérmarrjeve, raporti i kredive jo-performuese
u ul nga 2.4 pérqind né 2.2 pérqind, pérkundér

rritjes sé lehté té vlerés sé KJP-ve, falé rritjes
meé té shpejté té stokut té kredive.

Grafik 28. Raporti i KIP-ve ndaj stokut té
kredisé, sipas sektoréve
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Burimi: BQK. 2024

Ndryshimet né raportin e kredive jo-
performuese (KJP) té sektoréve
ekonomiké ishin po ashtu margjinale, té
ndikuara kryesisht nga rritja e kreditimit
né shumicén e sektoréve ekonomiké
pérkundér rritjes sé vlerés sé KJP-ve pér

njé pjesé té sektoréve (Grafik 28).

Grafik 29. Raporti KJP/gjithsej kredité né vende té rajonit
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Burimi:FMN dhe Bankat Qendrore pérkatese (2023)
Sektori i1 energjisé rezultoi kété vit me normén
mé té larté té KJP-ve, prej 10.1 pérqind, njé
rritje prej 0.7 piké pérqgindje. Sektori 1
prodhimtarisé shénoi rritje mé té theksuar té
kredive jo-performuese, por pér shkak té
zgjerimit té kreditimit, norma e KJP-ve mbeti
relativisht e géndrueshme, duke u rritur vetém
me 0.6 piké pérqindje né nivelin 2.8 pérqind.
Sektori 1 tregtisé -i cili pérfagéson sektorin mé
té kredituar- shénoi rritje té kreditimit prej
15.0 pérqind dhe rénie té vlerés sé kredive jo-
performuese prej 9.9 pérqind. Si rezultat,
norma e KJP-ve pér kété sektor u zvogélua né
1.5 pérqind nga 1.9 pérqind. Rénie té normés
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sé KJP-ve shénoi  edhe sektori 1
patundshmérive.

Krahasuar me rajonin, sektori bankar né
vend vazhdon té tregojé njé performancé
shumé mé té miré né ripagimin e kredive.
Gjaté viteve, Kosova ka pasur raportin mé té
ulét té kredive jo-performuese né krahasim me
vendet e rajonit (Grafik 29).

Mbulueshmeéria e kredive jo-performuese
me provizionet mbetet né nivele té larta,
pérkundér rénies sé treguesit. Raporti 1
mbulueshmérisé me provizione té sektorit
shénoi rénie prej 23.1 piké pérqindje né nivelin
123.9 pérqind, e ndikuar nga rritja vjetore e
vlerés sé kredive jo-performuese por dhe rénia
e provizioneve prej 6.5 pérqgind (Grafik 30).
Shkalla e provizioneve specifike gjithashtu
shénoi rénie, me mbulueshmériné e kredive jo-
performuese me provizionet e shtyllés sé treté qé
zbriti né 67.7 pérqind nga 71.7 pérqind pérqind

njé vit mé paré.

Grafik 30. Ndryshimi vjetor i stokut t& KJP-ve
dhe mbulueshméria me provizione
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Burimi: BQK.

Shkalla e ekspozimit té madh kreditor
ndaj kapitalit té klasit té paré ka shénuar
rénie, duke zbritur né 58.4 pérqind nga
66.3 pérqind njé vit mé paré, dhe vazhdon
té jeté dukshém nén nivelin maksimal
rregullator. Rritja vjetore e vlerés sé
ekspozimeve té médha prej 10.9 pérqgind,
krahas njé rritje mé té larté té kapitalit té
klasit té paré prej 26.0 pér qind (vetém pér
bankat né analizé, pérjashtuar degét bankare
té cilat kané ekspozime té médha), ndikoi né
kété rénie (Grafik 31).

Grafik 31. Koncentrimi i rrezikut kreditor

1600 90.0%
77.2%

1400 12.3% 80.0%

1200 70.0%

60.0%

50.0%

40.0%

Né milioné euro
(2] o]
o o
o o

30.0%

400 20.0%

200 10.0%

0.0%
2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024

Gjithsej kapitali i klasit té paré
mm—Gjithsej ekspozimet e médha
Ekspozimet e médha né raport me KKI (boshti i djathté)

Burimi: BQK.

Vlera mesatare e ekspozimeve té médha arriti
né 9.6 milioné euro, nga 9.0 milioné euro njé vit
mé paré. Raporti 1 tri ekspozimeve mé té
médha ndaj totalit té ekspozimeve té médha
arriti né 54.7 pérqind, nga 53.9 pérqind njé vit
mé paré. Ky ndryshim u ndikua nga rritja mé
e larté vjetore e tri ekspozimeve mé té médha
prej 12.3 pérqind, krahas rritjes sé
pérgjithshme té ekspozimeve té médha. Ky
nivel tregon se ekspozimet e médha jané
relativisht té pérgendruara né disa pozicione
té réndésishme, gjé qé rrit potencialin e
ekspozimit té sistemit ndaj goditjeve specifike
né kéto pozicione.

5.2. Qéndrueshméria e profitit dhe rreziku i
normave té interesit

Rritja e pérshpejtuar e kreditimit ka
kompensuar ndikimin e uljes s€ normave
té interesit, duke mbéshtetur rritjen e
profitit té sektorit. Aktiviteti 1 shtuar
kreditor gjaté vitit 2024 kontribuoi ndjeshém
né rritjen e té hyrave té sektorit bankar,
megjithése u shogérua me rritje té kostos pér
sigurimin e financimit. Pér dallim nga viti
paraprak, ku géndrueshméria e profitit ishte
mbéshtetur kryesisht nga normat e larta té
interesit, kété vit volumi 1 larté 1 kreditimit ka
gené faktori dominues né ruajtjen dhe
pérshpejtimin e rritjes sé profitit neto, 1 cili u
rrit pér 17.3 pérqind krahasuar me 10.7
pérqind né vitin 2023 (Grafik 32).
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Grafik 32. Struktura e profitit t& sektorit
bankar, né milioné euro
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Burimi: BQK.

Té hyrat nga interesi né kredi dhe letra me
vleré mbetén burimi kryesor i fitimit, ndérkohé
qé rritja e shpenzimeve té interesit né depozita
reflektoi presionin né rritje mbi koston e
fondeve. Né total, té hyrat u rritén pér 15.7
pérqind, kryesisht pér shkak té rritjes sé té
hyrave nga interesi né kredi dhe letra me vleré.
Konkretisht, té hyrat nga interesi u rritén pér
18.1 pérqind, ku té hyrat nga interesi né kredi
u rritén pér 17.4 pérqind, ndérsa té hyrat nga
investimet né letra me vleré shénuan rritje
vjetore prej 36.6 pérqind (Grafik 33).

Neto té hyrat nga interesi mbetén faktor
kyg¢ né rritjen e profitit té sektorit, duke
pasur peshé té konsiderueshme né
strukturén e té ardhurave, ndérkohé qé
té hyrat neto nga jo-interesi gjithashtu
shénuan rritje krahasuar me vitin e
méparshém.

Grafik 33. Kontribuesit kryesor né rritjen / zvogélimin
e profitit
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Burimi: BQK.
Konkretisht, té hyrat neto nga interesi u rritén
me 14.6 pérqind, ndérsa té hyrat neto nga jo-
interesi u rritén me 34.7 pérqind, ose 11.4
milioné euro. Né kété kuadér, margjina neto e
interesit mbeti e géndrueshme, me njé rritje té

vogél vjetore prej 0.2 piké pérqindje, duke
arritur né 4.9 pérqind (Grafik 34).

Grafik 34. Té hyrat dhe shpenzimet e
interesit
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Burimi: BQK.

Gjithashtu, té hyrat nga jo-interesi, pérfshiré
tarifat, komisionet dhe té ardhurat tjera
operative, shénuan njé rritje prej 8.4 pérqind,
mé e larté krahasuar me 3.2 pérqindén rritje
né vitin e méparshém (Grafik 35 dhe 36).

Grafik 35. Té hyrat dhe shpenzimet e jo-interesit
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Burimi: BOK.

Rritja e shpenzimeve operacionale dhe e
interesit mbi depozita ka ushtruar
presion mbi kostot, ndérsa wulja e
provizioneve ka ndihmuar té ruhet
dinamika e fitimit. Gjaté vitit 2024, té gjitha
kategorité e shpenzimeve shénuan rritje,
pérjashtuar shpenzimet pér provizionet ndaj
humbjeve nga kredité.

Rritja vjetore e pérgjithshme e shpenzimeve
prej 14.9 pérqind u ndikua kryesisht nga rritja
e shpenzimeve té pérgjithshme dhe
administrative, si dhe nga shpenzimet e
interesit né depozita (Grafik 37).
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Grafik 36. Struktura e té hyrave té sektorit
bankar
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Burimi: BQK.

Megjithése shpenzimet e jo-interesit u
zvogéluan né terma té pérgjithshém pér shkak
té rénies sé provizioneve, njé rritje u vérejt né
shpenzimet pér tarifa dhe komisione.
Shpenzimet pér interesa né depozita, qé
pérfagésojné njé komponent té réndésishém té
kostos sé financimit, shénuan rritje vjetore
prej 48.5pérqind — njé ritém mé 1 ulét
krahasuar me 58.7 pérqind vitin paraprak.
Ngadalésimi 1 rritjes sé késaj kategorie, sé
bashku me rénien e provizioneve, kontribuoi
né ruajtjen e pérshpejtimit té rritjes sé profitit
té sektorit.

Grafik 37. Struktura e shpenzimeve té

sektorit bankar
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Burimi: BQK.

= Shpenzimet e provizioneve pé kredi t& humbura

Treguesit e profitabilitetit mbeten né
nivele té larta, por pritet té sfidohen nga
ambienti me norma mé té uléta interesi
dhe konkurrenca e shtuar pér fonde.
Kthimi mesatar né asete (RoA) u rrit lehté né
2.6 pérqgind nga 2.5 pérqind njé vit mé paré,
ndérsa kthimi né kapital (RoE) mbeti 1

12 N& vendet e rajonit pérfshihen Shgqipéria, Serbia, Bosnja dhe
Herzegovina, Magedonia Veriore dhe Mali i Zi. Burimi i informacionit

pandryshuar né 22.0pérqind, pasi rritja e
kapitalit ishte e pérafért me rritjen e fitimit
(Grafik 38). Té dy treguesit mbeten mbi
mesataren e rajonit, té cilat shénuan normé té
kthimit né asete prej mesatarisht 2.5 pérqind
dhe normé té kthimit né kapital prej 18.0
pérqind. Té gjitha vendet e rajonit shénuan
rritje né treguesit e profitabilitetit gjaté kétij
viti, gjé qé ka zvogéluar dallimin mes
mesatares sé Kosovés dhe kétyre vendeve.'?

Né vijim, géndrueshméria e fitimit pritet té
vihet nén presion nga pasigurité qé lidhen me
mjedisin e normave mé té uléta té interesit.
Ndonése rritja e larté e kreditimit mund té
kompensojé pjesérisht rénien e marzhés sé
interesit, ajo gjithashtu krijon nevojé pér mé
shumé burime financimi, duke shtuar kostot
pér mbéshtetjen e aktivitetit té zgjeruar. Pér
mé tepér, konkurrenca né rritje né tregun
bankar pritet té intensifikojé presionin mbi
kostot e financimit, duke krijuar sfida shtesé
pér ruajtjen e profitabilitetit né nivelet
aktuale.

Grafik 38. Treguesit e profitabilitetit té sektorit

bankar
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Burimi: BQK.

5.2.1 Rreziku ndaj luhatjeve té€ normave té

interesit

Ekspozimi i sektorit bankar té Kosovés
ndaj rrezikut nga ndryshimet né normat
e interesit éshté rritur lehtésisht, si
pasojé e zvogélimit té peshés sé kredive
me normé té interesit variabile dhe
zgjerimit té hendekut té maturitetit. Ky

éshté databaza e Treguesve té Shéndetit Financiar t¢ FMN-sé dhe
bankat gendrore pérkatése.
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ndryshim ka reduktuar mundésiné e
transferimit té kétij rreziku te klientét, duke
rritur ekspozimin e drejtpérdrejté té bankave.
Njékohésisht, ky ekspozim éshté thelluar pér
shkak té zgjerimit té hendekut kumulativ té
maturitetit ndérmjet aseteve dhe detyrimeve
qé gjenerojné interes, zhvillim qé éshté
ndikuar nga rritja e kreditimit afatgjaté,
ndérkohé qé sektori bankar vazhdon té
mbéshtetet kryesisht né depozita me afat
relativisht té shkurtér.

Hendeku kumulativ ndérmjet aseteve dhe
detyrimeve té ndjeshme ndaj normave té
interesit né vitin 2023 éshté zgjeruar né 0.18
pérqind té ekuitetit nga 0.17 pérqind né vitin
paraprak. Struktura e maturitetit tregon se
asetet me ndjeshméri ndaj normave té
interesit mbizotérojné mné shumicén e
kategorive kohore, pérve¢ segmentit “1-5 vite”,
ku detyrimet jané mé té larta, vecanérisht né
maturitetin 3-4 vjet. Ky zhvillim éshté ndikuar
nga rritja e afatizimit té depozitave, té nxitur
nga ofertat pér norma mé té larta interesi. Né
pérbérje té aseteve té ndjeshme ndaj normave
té interesit, vérehet rritje mé e larté né
segmentin “1-5 vite”, e nxitur nga kreditimi
dhe investimet né letra me vleré. Ndérkohé,
detyrimet jané rritur mé sé shumti né
periudhat “91-365 dité” dhe “1-5 vite”, pér
shkak té zgjerimit té afatizimit té depozitave.

Gjaté vitit 2024 trendi i rritjes sé peshés
sé kredive me norma variabile té interesit
ndérroj kahje né favor té rritjes sé
kredive me norma fikse, ku pjesa e
kredive me norma variabile zbriti nga
33.8 pérqind né 29.7 pérqind né vitin 2024.
Por, bilanci i sektorit bankar dominohet nga
pozicione me norma fikse interesi, qé
ndérlidhen me rrezikun e riinvestimit né
kushte mé pak té favorshme né rast té
maturimit té aseteve me norma mé té larta,
dhe rénia e normave té interesit né kredi gjaté
vitit 2024 deri né njé masé rrité rrezikun pér
riilnvestimin e aseteve né maturim.
Rrjedhimisht, krahasuar me vitin paraprak,
hendeku pozitiv ndérmjet aseteve dhe
detyrimeve u zgjerua pér afatet e maturimit
“31-90 dité” dhe “mbi 5 vite”, ndérsa hendeku
né afat maturimi “1 — 30 dité” dhe “91-365 dite”

u ngushtua. Gjithashtu, hendeku negativ pér
kategoriné me afat maturimi “1 deri né 5 vite”
u ngushtua si rezultat i rritjes mé té larté té
aseteve me kété afat maturimi krahasuar me
rritjen e detyrimeve (Grafik 39).

Né pérgjithési, kéto zhvillime nénkuptojné
rritje té ekspozimit té sektorit bankar ndaj
luhatjeve te normave té interesit.
Njékohésisht, rritja e pjesémarrjes sé kredive
me norma fikse kundrejt atyre variabile e bart
njé pjesé té rrezikut té normave té interesit
nga huamarrésit tek bankat, duke e béré
sektorin bankar mé té ndjeshém ndaj rrezikut

kreditor né ményré direkte.

Né periudhén né vijim, pritet qé bankat té
pérballen me njé rritje graduale té kostove té
financimit, pér shkak té nevojés pér zgjerim té
burimeve financiare né funksion té
mbéshtetjes sé aktivitetit kreditor dhe pér
shkak té rritjes sé konkurrencés ndérbankare,
gjé qé mund té ndikojé né shtimin e
shpenzimeve té sektorit. Né té njéjtén kohé,
sfidat né sigurimin e financimit mund té
kontribuojné né njé tendencé té moderuar té
rritjes sé normave té interesit pér kredi dhe
potencialisht té cojné né njé ngadalésim té
aktivitetit kreditor gjaté pjesés sé dyté té vitit
2025.

Grafik 39. Asetet dhe detyrimet e ndjeshme
ndaj normave té interesit
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5.3. Rreziku nga pozicioni né valuta té huaja

Ekspozimi i sektorit bankar ndaj rrezikut
nga luhatjet valutore éshté rritur lehté,
megjithaté mbetet i ulét dhe nén kufijté
rregullatoré. Pozicioni 1 agreguar neto 1
hapur pér té gjitha valutat e huaja u rrit né 7.4
milioné euro ekuivalente né fund té vitit 2024,
nga 5.4 milioné euro njé vit mé paré, duke
pérfagésuar 0.8 pérqind té kapitalit té klasit té
paré, krahasuar me 0.7 pérqind né vitin 2023
(Grafik 40). Kjo rritje reflekton zgjerimin e
pozicioneve né frank zviceran dhe dollar
amerikan, si rezultat 1 rritjes sé aseteve né
kéto valuta.

Pozicionet neto té hapura pér dollarin
amerikan dhe frankun zviceran mbetén né
territor pozitiv, ndérsa pozicioni né funtén
britanike mbeti si pozicion i pa ndryshuar me
vitin paraprak pér shkak té lévizjes margjianle
pozitive né kété pozicion. Té gjitha pozicionet
neto valutore individuale vazhdojné té mbesin
mjafté nén kufirin rregullator prej 15 pérqind
té kapitalit té klasit té paré, si¢ pércaktohet né
rregulloren pérkatése. Rrjedhimisht, rreziku
direkt nga luhatjet e kursit té kémbimit éshté
margjinal dhe nuk paraget shgetésim pér
géndrueshmériné financiare té sektorit
bankar.

Grafik 40. Pozicionet e hapura né valuté té
huaj ndaj kapitalit té klasit té paré
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Edhe rreziku kreditor i térthorté nga

ekspozimi né valuté mbetet i ulét, pasi
kredité né valuté té huaj pérbéjné njé

13 Treguesi i mjaftueshmérisé sé kapitalit duhet té jeté né ¢cdo kohé

mbi nivelin 12 pérqgind ndaj Aseteve té peshuara me rrezik. Kapitali
bazé i klasit té paré duhet té jeté né ¢cdo kohé sé paky 4.9 pérgind té

pjesé minimale té portofolit. Né fund té
vitit 2024, kredité né valuté pérbénin vetém
0.02 pérqind té totalit, me njé rénie prej 11
milioné euro nga viti paraprak. Depozitat né
valuté té huaj pérfagésuan 3.6 pérqind té
totalit té depozitave, duke shénuar rritje prej
39.9 milioné euro, por gjithsesi duke ruajtur
njé nivel té ulét té ekspozimit (Grafik 41).

Grafik 41. Kredité dhe depozitat né valuté té
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Burimi: BQK.

5.4. Qéndrueshméria e sektorit - Kapitali

Kapitalizimi i sektorit bankar mbeti i
géndrueshém gjaté vitit 2024, me
treguesin e mjaftueshmeérisé sé kapitalit'®
(TMK) g€ u ruajt né 17.4 pérqind, e njéjté
me vitin paraprak. Kjo reflekton ritmin e
pérputhur té rritjes sé aseteve té peshura
me rrezik dhe kapitalit rregullator, duke
ruajtur stabilitetin e treguesit né nivel
sektori. Né kété kontekst, bankat me réndési
sistemike vazhdojné té kené norma meé té larta
kapitalizimi sesa mesatarja e sektorit.
Megjithaté, varianca ndérmjet bankave
individuale éshté ngushtuar, duke treguar
konvergjencé drejt njé strukture mé
homogjene kapitali brenda sektorit (Grafik
42).

Rritja e aseteve me peshé rreziku kontribuoi
me 2.31 piké pérqindje né rénien e treguesit té
mjaftueshmérisé sé kapitalit, ndérkohé ¢qé
rritja e kapitalit rregullator kontribuoi né
rritjen e TMK-sé pér 2.28 piké pérqindje
(Grafik 43). Efekti mé 1 larté, mirépo

APR-ve, ndérsa Kapitali rregullativ i klasit t& paré duhet té géndrojé
minimalisht né 9 pérgind né raport me APR-té.
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margjinal, 1 rénies sé kapitalit se 1 rritjes sé
aseteve té peshuara me rrezik dha kontribut
mé té larté rénés né treguesin e
mjaftueshmérisé sé kapitalit, prej 0.02 piké
pérqindje.

Grafik 42. Kapitalizimi i sektorit bankar
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Burimi: BQK.
Masat makroprudenciale té miratuara né
shtator 2024 —Shtesa Pozitive Neutrale
Kundérciklike e Kapitalit dhe shtesat pér
Bankat me Réndési Sistemike (O-SII) —
mbeten té pandryshuara dhe hyjné
plotésisht né fuqi né gershor 2025. Gjaté
vitit 2024 bankat kané vijuar té akumulojné
kapital té mbajtur, duke pérmbushur
gradualisht kérkesat tranzitore. Monitorimi 1
ecurisé sé rrezigeve edhe gjaté vitit 2025, né
baza tremujore sugjeron gqé kalibrimi aktual 1
buffer-eve mbetet adekuat.

Grafik 43. Kontributi i Kapitalit Rregullator
dhe APR-ve né Raportin e Kapitalizaimit
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Burimi: BQK.

Kapitali rregullativ i sektorit bankar
mbetet me cilési té larté dhe i mbéshtetur
kryesisht nga fitimi i mbajtur dhe ai i
realizuar, té cilét edhe gjaté vitit 2024
dhané kontributin kryesor né rritjen e
kapitalit. Fitimi i realizuar shénoi njé rritje
vjetore prej 38.5 pérqind, ndérsa fitimi 1

mbajtur u rrit me 15.6 pérqind, duke shérbyer
s1 burimi kryesor 1 kapitalizimit, 1 mbéshtetur
gjithashtu nga rritja e té ardhurave tjera dhe
fondeve rezervé (Grafik 44).

Grafik 44. Struktura e kapitalit rregullator
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Burimi: BQK.

Brenda strukturés sé kapitalit rregullativ,
89.3 pérqind pérbéhet nga kapitali 1 klasit té
paré, ku fitimi 1 mbajtur zé 66.3 pérqind — njé
komponent kyc¢ pér forcimin e
géndrueshmérisé sé sektorit. Né fund té vitit,
treguesi 1 kapitalit té klasit té paré ndaj
aseteve té peshuara me rrezik géndroi né 15.5
pérqind, duke shénuar njé rénie té lehté prej
0.1 piké pérqindje krahasuar me njé vit mé
paré (Grafik 45).

Grafik 45. Norma e levés
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Burimi: BQK.

Kéto zhvillime reflektojné kapacitetin e
sektorit pér té gjeneruar dhe akumuluar
kapital me cilési té larté — element thelbésor
pér ruajtjen e stabilitetit financiar né njé
mjedis me rrezige né rritje.

Treguesi i levés financiare shénoi rritje né 10.9
pérqgind nga 9.8 pérqind njé vit mé paré, duke
géndruar dukshém mbi pragun minimal prej
3.0 pérqind té kérkesés me Rregulloren pér
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Treguesin e Leverazhit. Ky tregues pérforcon
meé tej vlerésimin pér cilésiné dhe kapacitetin
mbrojtés té kapitalit né sektor, duke reflektuar
strukturé dhe cilési té miré té kapitalit (Grafik
46).

Grafik 46. Raporti i APR-ve ndaj gjithsej
aseteve té sektorit
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Asetet e peshuara me rrezik (APR)
vazhduan trendin rrités, kryesisht si
rezultat i rritjes mé té pérshpejtuar té
kreditimit. Né vitin 2024, APR-té pér rrezik
kreditor u rritén me 15.3 pérqind nga 13.4
pérqind né vitin paraprak, duke reflektuar njé
rritje mé té pérshpejtuar té kreditimit. Edhe
APR-té pér rrezik operacional shénuan rritje
prej 14.7 pérqind nga 12.6 pérqind, ndérsa
APR-té pér rrezikun e tregut mbetén té
papérfillshme. Struktura e APR-ve mbeti e
ngjashme me vitin paraprak: 93.8 pérqind pér
rrezik kreditor, 6.2 pérqind pér rrezik
operacional dhe vetém 0.001 pérqind pér rrezik
té tregut (Grafik 47).4

Grafik 47. Asetet e peshuara me rrezik kreditor,
pjesémarrja
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Né kuadér té aseteve té peshuara pér
rrezik kreditor, pjesémarrjen mé té

14 psetet e peshuara pér rrezik té tregut u raportuan pér heré té paré
me fillim nga vitin 2020, sipas formatit té ri t& raportitmit t& kérkuar nga
BQK.

madhe e kané kredité individuale dhe
NVM-ve me 53.2 pérqind, pasuar nga
kredité ndaj korporatave me 13.7 pérqind.
Kredité hipotekare té mbéshtetura me proné té
paluajtshme komerciale dhe me proné té
paluajtshme rezidenciale kané pjesémarrje
prej 11.4 dhe 8.4 pérqind, respektivisht.
Ekspozimi ndaj bankave tjera, geverive dhe
bankave géndrore ishte relativisht i1 ulét prej
2.8 pérqind dhe 1.5 pérqind respektivisht.
Ekspozimet e tjera, qé pérfshijné autoritetet
lokale, sektorin publik, bankat zhvillimore dhe
organizatat ndérkombétare, zéné 9.1 pérqgind
té totalit (Grafik 48).

APR-té mbeten té pérgendruara
kryesisht né kategoriné me peshé mé té
larté té rrezikut — 100 pérqind - e cila
shénoi rritjen mé té larté gjaté vitit, e
ndjekur nga rritja e kredive hipotekare
me peshé rreziku 50 pérqind. Ky zhvillim
pasqyron njé intensifikim té aktivitetit
kreditues né segmentet retail dhe
hipotekar.

Grafik 48. Klasat e aseteve sipas peshés sé rrezikut
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Burimi: BQK.

Kategoria e peshuar me 100 pérqgind pérbén
77.4 pérqind té gjithsej APR-ve dhe shénoi
rritjen mé té madhe gjaté vitit, pér 503.2
milioné euro. Rritje e theksuar u vérejt edhe né
kategoriné 50 pérqind (kredité hipotekare
rezidenciale dhe ekspozimi ndaj institucioneve
financiare), me njé rritje vjetore prej 30
pérqind. Ndérkohé, kategoria me peshé 20
pérqind (ekspozimet ndaj institucioneve
financiare dhe autoriteteve publike) pati rritje
meé té moderuar, prej 2 pérqind.
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Grafik 49. Struktura e APR-ve pér rrezik
kreditor, sipas peshés sé rrezikut
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Burimi: BQK.

5.5. Financimi dhe Rreziku i Likuiditetit

Sistemi bankar mbetet i géndrueshém né
aspektin e likuiditetit, me tregues
kryesoré brenda kérkesave rregullative,
duke u mbéshtetur kryesisht nga rritja e
depozitave té sektorit privat. Megjithaté,
rritja e normave té interesit gjaté vitit ka
sjellé sfida pér kostot e financimit dhe
ruajtjen e pozicionit likuid, vecanérisht
gjaté periudhés sé pérshpejtimit té
aktivitetit kreditor.

Depozitat e sektorit privat u zgjeruan
gradualisht gjaté vitit 2024, me pérshpejtim né
fund té vitit, kryesisht pér shkak té rritjes sé
depozitave té afatizuara nga individét dhe
korporatat si pasojé e normave mé té larta té
Ndérkohé,

transferueshme, qé mbajné pjesén mé té

interesit. depozitat e
madhe té strukturés sé depozitave, vazhduan
té rriten me ritém mé té ngadalésuar.

Rritja e vazhdueshme e kreditimit
afatgjaté, sé bashku me pjesémarrjen e
larté té depozitave me maturim
relativisht té shkurtér, ka theksuar
mospérputhjet midis afateve té aseteve
dhe detyrimeve né disa kategori
Megjithate,
dominuese e depozitave té ekonomive

maturimi. pjesémarrja
familjare, té cilat karakterizohen nga njé
natyré mé stabile pér shkak té gqéllimit té tyre
parésor si 'kursim/ruajtje’ e mjeteve,
kontribuojné né qgéndrueshméri té sektorit.
Gjithashtu, niveli té larté 1 rezervave té
likuiditetit né BQK dhe i aseteve likuide né

total e béjné sektorin rezistent ndaj ndikimeve
negative qé mund té vijné nga kéto
mospérputhje. Bankat gjithashtu kané hapsiré
té pérmbushin nevojat e mundshme pér
likuiditet pérmes mekanizmave té tjeré, si
menaxhimi 1 rezervave té likuiditetit,
marréveshjet ndér bankaré pér likuiditet, dhe
financimi nga bankat amé (Grafik 50).

Treguesit e likuiditetit né nivel sektori
tregojné géndrueshméri, megjithése
ekzistojné dallime né tepricat e
likuiditetit midis bankave individuale.
Megjithé nivelin e larté té likuiditetit né
sektor, pjesa mé e madhe e bankave kané
shénuar rénie té raportit té likuiditetit
krahasuar me vitin e kaluar, pérkundér se jané
dukshém mbi nivelin e kérkuar rregullator.
Kjo rénie rrjedhé nga rritja mé e larté e
detyrimeve afat shkurtra, e mbéshtetur edhe
nga rritja mé e pérshpejtuar e depozitave gjaté
vitit.

Grafik 50. Struktura e financimit
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Burimi: BQK.

= Bilanci nga bankat komerciale

Katér banka kané raportuar rritje té raportit
té likuiditetit, ndérsa disa té tjera mbeten mé
té ndjeshme pér shkak té strukturés sé bilancit
dhe burimeve mé té kufizuara té financimit,
duke gené mé pak fleksibile pér té vepruar né
njé ambient me norma té rritura té interesit.

5.5.1 Financimi bankar

Gjaté vitit 2024, depozitat tejkaluan
kredité me 119.1 pérqind, njé tregues qé u
ul pér 5.6 piké pérqindje krahasuar me
vitin paraprak, pér shkak té rritjes mé té
shpejté té kreditimit né krahasim me
depozitat. Rritja e gjithsej depozitave gjaté
vitit 2024 ishte e pérshpejtuar, ku depozitat e
ekonomive familjare u zgjeruan mé ngadalg,
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ndérsa ato té ndérmarrjeve pérshpejtuan
rritjen, me njé sezonalitet mé té dukshém né
tremujorin e treté dhe té katért, sidomos gjaté
muajve gusht dhe dhjetor (Grafik 51).
Depozitat e institucioneve té tjera financiare
gjithashtu u rritén, ndérsa depozitat e
korporatave publike dhe geverisé shénuan
rénie.

Grafik 51. Rritja e kredive dhe depozitave té

sektorit bankar
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Burimi: BQK.

Struktura e depozitave sipas afateve té
maturimit vazhdon té dominohet nga depozitat
e transferueshme, me pjesémarrje prej 62.6
pérqind.

Grafik 52. Struktura e depozitave
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Burimi: BQK.

Megjithaté, depozitat e afatizuara shénuan
rritjen mé té larté prej 23.7 pérqind, duke
rritur pjesémarrjen e tyre né total né 28.9
pérqind, nga 26.1 pérqind né vitin paraprak.
Mospérputhjet ndérmjet afateve té maturimit
té depozitave dhe kredive jané té theksuara
veganérisht né kategorité ‘deri né 1 vit’ dhe
‘mbi 2 vite’. Depozitat me maturim mbi 2 vite
zbritén né 37.8 pérqind té strukturés sé
depozitave té afatizuara, ndérsa kredité me

maturim 5-10 vjet pérbéné 36.6 pérqind té
totalit té kredive (Grafik 52).

Grafik 53. Struktura e depozitave sipas afatit
té maturimit
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Burimi: BQK.
Depozitat me maturim ‘deri né 1 vit’ shénuan
rritjen mé té madhe, duke arritur né 41.0
pérqgind nga 31.6 pérqind né vitin paraprak.

Né fund té vitit, raporti i financimit té
géndrueshém neto (NSFR) géndroi né
136.0 pérqind, duke treguar se sektori ka
arritur té€ ruajé njé nivel té financimit té
géndrueshém mbi minimumin rregullator
prej 100 pérqind, me dallime té vogla midis
bankave té médha dhe atyre mé té vogla.
Niveli 1 kétij treguesi ishte mé 1 ulét né disa
banka té reja ose té sfiduara nga konkurrenca
pér depozita.

Grafik 54. Struktura e afateve t& maturimit té

depozitave dhe kredive
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Burimi: BQK.

Ndryshe nga wviti paraprak, sektori ka
reduktuar financimin pérmes borxhit té
ndérvarur. Duke gené se financimi nga burime
té jashtme mbetet né nivele té uléta dhe
konkurrenca pér depozita éshté e larté, kostot
e financimit vazhdojné té pérbéjné njé sfidé pér
aktivitetin e bankave.
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5.5.2 Rreziku i Likuiditetit

Pozita e likuiditetit té sektorit bankar
ruajti nivel té qéndrueshém, pérkundér
trendit rénés té Treguesit té Mbulimit té
Likuiditetit (TML-ang.LCR). Pérkundér njé
rénieje té theksuar pérgjaté vitit 2024, TML-
LCR mbeti né nivele té larta dhe dukshém mbi
pragun rregullator prej 100 pérqind, duke
reflektuar njé pozité solide té likuiditetit né
sektorin bankar. Konkretisht, ky tregues u ul
pér 68.9 piké pérqgindje krahasuar me vitin
paraprak, duke zbritur né 210.9 pérqind
(Grafik 55). Ky nivel 1 larté mbéshtetet
kryesisht nga rezerva e larté e likuiditetit, e
cila pérbéhet né masé té madhe nga letrat me
vleré té geverive vendore dhe té huaja (53.8
pérqind), si dhe nga paraja e gatshme dhe
rezervat né bankén gendrore. Gjaté vitit,
rezerva e likuiditetit u rrit me 5.1 pérqind,
ndérsa rrjedha dalése neto, ku kryesisht
pérfshihen lévizje té depozitave nga klientét,
shénol njé rritje té theksuar prej 39.4 pérqind
krahasuar me vitin paraprak, duke kontribuar
né luhatjet e raportit.

Grafik 55. Treguesi i Mbulimit me Likuiditet - Liquidity Coverage
Ratio (LCR)
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Burimi: BQK.

)

Gjithashtu, né vitin 2024 raporti 1 aseteve
likuide ndaj detyrimeve afatshkurtra zbriti né
32.6 pérqind, nga 34.7 pérqind né vitin 2023.
Ky rezultat u ndikua nga rritja mé e larté e
detyrimeve afatshkurtra krahasuar me rritjen
e aseteve likuide, té cilat u rritén me 14.4
pérqind, ndérsa asetet likuide u rritén me 7.6
pérqind.

Raporti 1 ngushté i likuiditetit, i cili pérfshin
vetém asetet shumeé likuide (paraja e gatshme
dhe ekuivalentét e saj, llogarité rrjedhése dhe
plasmanet), né raport me detyrimet

afatshkurtra, zbriti lehtésisht né 27.0 pérqind
nga 27.6 pérqind njé vit mé paré, pér shkak té
rritjes mé té larté té detyrimeve krahasuar me
asetet shumé likuide. Raporti i aseteve likuide
ndaj gjithsej aseteve zbriti né 23.9 pérqind nga
25.6 pérqind né vitin 2023, pasi asetet u rritén
meé shpejté se asetet likuide (Grafik 56).

Grafik 56. Indikatorét e likuiditetit
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Burimi: BQK.

Rritja e aseteve likuide gjaté periudhés u
ndikua kryesisht nga rritja e investimeve né
letra me vleré té tregtueshme té geverive té
huaja pér 134.1 milioné euro (njé rritje prej
38.9 pérqind) dhe balancave me BQK-né pér
61.9 milioné euro. Gjithashtu, njé kontribut té
réndésishém dha edhe rritja prej 56.4 milioné
euro e parasé sé gatshme.

Ndérsa, efekt zbrités né mjete likuide pati
kategoria e depozitave dhe plasmanéve né
bankat vendore, qé u zvogéluan pér 53.7
milioné euro apo 97.6 pérqind, investimeve né
obligacione té qeverisé sé Kosovés, e cila u
zvogélua pér 30.8 milioné euro (rénie vjetore
prej 16.0 pérqind), si dhe llogarité rrjedhése me
bankat, qé u zvogéluan pér 26.3 milioné euro
apo 17.9 pérqind.

Né fund té dhjetorit rezervat e likuiditetit
té bankave vazhdojné té jené né nivele té
larta, duke tejkaluar pér 46.6 pérqind
shumén e rezervés sé obliguar (10
pérqind) qé duhet té mbahet né formé
likuide né Bankén Qendrore té Kosovés
(BQK). Niveli 1 tepricés sé rezervave bankare
éshté zvogéluar né krahasim me periudhén e
njéjté té vitit paraprak (50.0 pérqind) duke
reflektuar dinamikat e rritjes sé kreditimit dhe
investimeve né letra me vleré (Grafik 57).
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Grafik 57. Rezervat e likuiditetit
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Burimi: BQK.

BQK aplikon normé te depozitave pér rezervat
qé bankat i mbajné mbi rezervén minimale té
kérkuar. Niveli 1 normés varet nga normat qé
bankat e eurozonés aplikojné pér BQK-né, si
dhe nga kthimet e investimeve né portfolion
aktuale té investimeve. Kjo normé géndroj e
njéjté prej Gushtit té vitit 2023, dhe éshté 0.3
pérqind. Mospérputhjet e afateve té maturimit
ndérmjet investimeve dhe financimit né disa
kategori té afateve té maturimit u rriten mé
tej, pérderisa afatet e maturimit té depozitave
po zgjerohen, dhe kreditimi afatgjaté éshté né
rritje.

Kjo 1évizje ka shtuar sfidat né menaxhimin e
likuiditetit. Hendeku kumulativ 1 likuiditetit
né vitin 2024 u zgjerua né 1,130.1 milioné euro,
nga 963.6 milioné euro njé vit mé paré. Ky
rezultat u ndikua kryesisht nga zgjerimi 1
hendekut pozitiv ndérmjet aseteve dhe
detyrimeve né afatet e maturimit ‘1-3 muay’, ‘1-
5 vite’, si dhe ‘mbi 5 vite’.

Hendek negativ mé i larté ndérmjet aseteve
dhe detyrimeve mbetet né afatin e maturimit
"1-7 dité". Pjesémarrja e larté e depozitave té

transferueshme né gjithse] detyrimet e
sektorit bén qé 68.3 pérqind e detyrimeve té
kategorizohen né afatin "1-7 dité," ndérsa
asetet me kété afat pérbéné vetém 16.9
pérqind té gjithsej aseteve.

Ndérkohé, hendeku mé 1 zgjeruar pozitiv
mbetet né afatin e maturimit "1-5 vite," ku
rreth 36.8 pérqind e aseteve kategorizohen me
kété afat, né krahasim me detyrimet e kétij
afati té maturimit qé pérbéjné 13.0 pérqgind té
gjithsej detyrimeve. Gjithashtu kjo kategori
pati zgjerimin mé té larté krahasuar me
kategorité e tjera té maturimit.

Grafik 58. Hendeku i likuiditetit

1800
1400
1000

600

200
-200
-600

€ milioné euro

£-1000
2-1400
-1800
-2200
-2600
-3000

1-7 dit¢ 8-30ditél -3 muaj3-6muaj 6-12  1-5vite Mé  Hendeku

muaj shumé se kumulativ

5 vite
m2020 12021 2022 2023 2024
Burimi: BQK.

Mospérputhjet e afateve té maturimit té zérave
bilancor mbesin mé té theksuara né kategorité e
maturimit "1-7 dité" dhe "1-5 vite" (Grafik 58).
Duke gené se hendeku éshté zgjeruar né kéto dy
kategori krahasuar me vitin e kaluar, sfidat
mbeten né sigurimin e financimit dhe até mé
afatgjaté, né njé ambient konkurrues pér
mbéshtetjen e kreditimit afatgjaté dhe té
investimeve té tjera.
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Stress-test makrofinanciar pér rrezikun kreditor

Diagram 1. Infrastruktura e modelit Stress Test pér rrezikun kreditor (rrezikun e solvencés)
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Qéllimi 1 kornizés sé stress test géndron né
vlerésimin e rezistencés sé institucioneve
financiare ndaj zhvillimeve té pafavorshme né
treg. Né kété kontekst analiza stress test
pérfagéson instrument té réndésishém qé
pérmes matjes dhe vlerésimit té ndjeshmérisé
dhe géndrueshmérisé sé institucioneve
financiare ndaj goditjeve té pafavorshme
ekonomike dhe financiare kontribon né
identifikimin e rrezigeve sistemike dhe né
forcimin e politik bérjes makroprudenciale né
funksion té menaxhimit té rrezikut té
identifikuar sistemik.

Né kété drejtim, korniza e stres testit
makrofinanciar pér rrezikun Kkreditor ka
avansuar né njé kornizé/modalitet té ri'®, té
mbéshtetur né njé qasje mé té strukturuar dhe
mé dinamike duke pérdorur modele satelitore
pér té matur sensitivitetin e parametrave
matés té rrezikut kreditor dhe té normave té
interesit, ndaj faktoréve makroekonomik dhe
financiar.

Korniza e re éshté ndértuar mbi tri shtylla
kryesore (diagram 1) gé konsistojné gjithé
procesin e realizimit té njé stress testi: Shtylla
e paré e kornizés sé re pérfshin ndértimin e
skenaréve makrofinanciaré, Shtylla e dyté
pérbéhet nga "Modelet Satelitore", modele kéto
qé pérkthejné skenarét makroekonomiké e
financiar né projektimin e trajektores sé
probabilitetit té déshtimit té kredive — PDs, si
dhe projektimit té té ardhurave neto nga
interesi (NII) pérmes trajektorés sé normave
efektive té interesit. Fokusi 1 modeleve
satelitore géndron né vlerésimin e ndikimeve
té tronditjeve makrofinanciare dhe pasqyrimin
e efekteve té tyre né bilancet dhe pozitén
kapitale té Dbankave. Shtylla e treté
prezanton "Qarkun e Reagimit" (feedback
loop), qé éshté procesi 1 fundit qé né formé
dinamike integron té gjitha komponentét me
impakt né nivelin e kapitalit, mé konkretisht
pérfshin kombinimin e fitimeve/humbjeve té
pritura gé rezultojné nga modelet satelitore té

15 Mbéshtetur né asistencén teknike nga Fondi Monetar
Ndérkombétar (FMN) né vitin 2023 dhe 2024.

16 |nformacione qé sigurohen nga bankat mbi parashikimet e tyre t&
pozicioneve bilancore, né baza vjetore.

bazuara né skenarét makrofinanciaré duke
rillogaritur pozicionin e ri té kapitalit.
Gjithsesi ndértimi i késaj kornize mbetet njé
proces i hapur dhe né progres, qé kérkon
pérmirésim té vazhdueshém, avancim
metodologjik dhe integrim mé té ploté té
faktoréve makro-financiar, né funksion té
forcimit té géndrueshmérisé sé sektorit bankar
né njé ambient financiar gjithnjé e mé sfidues.

Shtylla e paré: Ndértimi i skenaréve makro-

financiar

Ndértimi i1 skenaréve makroekonomik dhe
financiar éshté procesi 1 paré né gjithé
kornizén/modelin e stress testit, mbi té cilin
mbéshtetén modelet satelitore pér té vlerésuar
ndikimin e variablave té ndryshme ekonomike
dhe financiare né probabilitetin e déshtimit té
kredive dhe normat efektive té interesit —
margjinén neto té interesit, nén projeksione
reale dhe skenaré hipotetik. Jané skenarét mbi
bazén e té ciléve matet koeficienti 1 reagimit té
parametrave té rrezikut kreditor dhe pér
pasojé kapaciteti rezistues i bankave ndaj
kétyre zhvillimeve apo goditjeve negative né
treg (Tabela 3)

Skenari makro-financiar bazé éshté bazuar
né projeksionet reale té realizuara nga BQK
pér variablat makroekonomike si: rritja
ekonomike né vend, inflacioni dhe remitencat
pér dy vitet né vijim, si dhe projeksionet e
bankave pér rritjen kreditore né tri vitet e
ardhshme'®. Ndérsa pér variablat e tjera si:
rritja ekonomike né eurozoné, inflacioni,
papunésia, norma ndér bankaré e financimit
né eurozone-Euribor 3 muaj, si dhe norma e
kthimit né obligacione geveritare, jané marré
pér bazé projeksionet makroekonomike té
Bankés Qendrore Evropiane (BQE-sé).'”

Skenari negativ bazohet né skenaré
hipotetik, qé& pérshkruan zhvillimin e
variabiléve ky¢ ekonomiké dhe financiaré né
njé situaté té pafavorshme, bazuar né

17 projeksionet makroekonomike té BQE-sé - Eurosystem staff
macroeconomic projections for the euro area, June 2025
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supozimet hipotetike té rrezigeve ndaj té cilave
do té ekspozohet sektori bankar. Stress testi
pérfagéson njé analizé té bazuar né skenaré, qé
maté se si do té reagojé sektori bankar pérballé
hipotetike  té
ekonomike. Prandaj, nénkupton gé ky skenar

zhvillimeve pafavorshme
nuk duhet té konsiderohet si njé parashikim 1
zhvillimeve negative né sistemin financiar, por
s1 njé vlerésim 1 ményrés se si variablat priren
té reagojné ndaj goditjeve, bazuar né sjelljen e
tyre historike.

Skenari negativ éshté bazuar né skenarét e
publikuar nga Autoriteti Bankar Evropian
(EBA) pér vitin 2025'® gé bankave né unionin
ju kérkohet ti
ushtrimit té provés sé rezistencés — stress

evropian aplikojné gjaté
testit makro-financiar té tyre. Né mungese té
njé skenari negativ - trondités makroekonomik
(adverse shock), pér variablat
makroekonomike né vend, jané pérdorur
skenarét e publikuar nga ABE (EBA), si nivele
referuese, ku pér bazé éshté marré ndryshimi 1
aktual,

magnitudé relative e goditjes éshté aplikuar

shokut nga niveli dhe e njejta
mbi té dhénat aktuale pér Kosovén. Ndérsa
goditja né normén e rritjes reale té bruto
produktit vendor pér skenarin negativ éshté
pércaktuar duke ndjekur njé qasje pragmatike,
e cila konsiderohet e pérshtatshme pér géllime
té stres testimit. Konkretisht, éshté pérdorur

devijimi standard i normés sé rritjes reale
ekonomike gjaté 13 viteve té fundit, 1
shumézuar me njé koeficient prej 2.5, pér té
gjeneruar njé skenar me rénie té theksuar té
aktivitetit ekonomik. Kjo qasje synon té
simulojé njé situaté té réndé nén kushte
stresuese, pa u mbéshtetur drejtpérdrejt né
modele parashikuese, por duke reflektuar njé
larté té ekonomisé

goditjeve té jashtme.

ndjeshméri té ndaj

Narrativa e skenaréve

Narativa e skenaréve té rénduar (Tabela 3)
nga Autoriteti Qendror Bankar dhe Bordi
Evropian pér Rrezikun Sistemik (ESRB)
pérgendrohet né rreziget né rritje ndaj sektorit
bankar té BE-sg, té cilat jané nxitur kryesisht
nga faktoré té jashtém si tensionet e shtuara
gjeopolitike dhe fragmentimi i tregtisé globale.
Kéta faktoré kané ndikuar né tkurrjen e
aktivitetit ekonomik dhe uljen e eksporteve té
BE-sé.

Pérve¢ ndikimeve té jashtme, edhe faktorét e

brendshém — s1 pasigurité pér ecuriné
ekonomike dhe prespektiva negative pér
tregun — kané ndikuar né uljen e investimeve
nga ana e bizneseve, reduktimin e vendeve té
punés dhe rénien e besimit té konsumatoréve,
cka né térési ka cuar né dobésim té kérkesés sé

brendshme.

Tabela 3. Projeksionet-skenari bazé dhe skenarét e supozuar hipotetik-skenari i rénduar

” - SKENARET BAZE TE PROJEKTUAR SKENARET E RENDUAR HIPOTETIK
Pershiimy 2024 | 2025 | 2026 | 2027 2024 | 2025 | 2026 | 2027
Norma e kthimit né instrumente geveritarelvit 3.00% 3.80% 4.10% 4.30% 3.00% 4.90% 4.70% 4.60%
Norma e kthimit né obligacione geveritare1Ovite 2.30% 3.10% 3.40% 3.60% 2.70% 4.60% 4.50% 4.30%
Norma referente e BQE-sé 3.60% 2.10% 1.90% 2.20% 3.60% 3.80% 3.40% 3.30%
Euribor_1muaj 3.60% 2.10% 1.90% 2.20% 3.60% 3.80% 3.40% 3.30%
Euribor_3muaj 3.60% 2.10% 1.90% 2.20% 3.60% 3.40% 3.10% 3.00%
Euribor_6muaj 3.50% 2.00% 1.80% 2.10% 3.50% 4.40% 4.00% 4.00%
Rritja reale e BPV KS 4.40% 4.10% 4.20% 4.40%** 4.40% -8.80% -10.50% -6.50%
Norma e inflacionit KS 1.60% 3.30% 3.00% 2.70%** 1.60% 3.70% 2.50% 1.20%
Papunésia KS* 10.90% 10.80% 10.70% 10.40% 10.90% 12.60% 15.10% 16.40%
Remitencat KS 1.44% 6.34% 6.48% 2.46%** 1.44% -14.93% 6.48% 5.02%
Rritja reale e BPV_eurozoné 0.80% 0.90% 1.10% 1.30% 0.70% -2.30% -4.00% 0.00%
Norma e inflacioni_eurozoné 2.40% 2.00% 1.60% 2.00% 2.40% 4.50% 3.30% 2.00%
Papunésia_union evropian 6.40% 6.30% 6.30% 6.00% 6.40% 8.10% 10.60% 11.90%

*e pérshtatur me rritjen e projektuar nga BQE

*variablat ekonomike pér KS jané té projektuara vetém pér dy vite. P ér vitin 2027 nuk jané té projektuara por té pérshtatura me trendin

Burimi: BQK, BQE dhe ABE.

18 Kéto skenaré dhe stress testi koordinohet nga Autoriteti Bankar
Evropian (EBA), né pérputhje me mandatin e saj, dhe né bashképunim

me Bordin Evropian pér Rrezige Sistemike (ESRB), iniciojné dhe
koordinojné stress testin né nivel té BE-sé.
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Presionet inflacioniste pritet té ushgehen nga
rritja e ¢gmimeve té energjisé dhe shqetésimet
pér zinxhirét globalé té furnizimit, té lidhura
me tensionet gjeopolitike, vecanérisht né
Lindjen e Mesme. Kéto efekte, megjithaté,
zbuten pjesérisht nga kérkesa e dobésuar, me
inflacionin gé pér rrjedhojé do té ndjeké njé
trajektore rénése pas vitit 2025. Skenarét jané
ndértuar sipas parimit té “mos ndryshimit té
politikave” (no policy change), duke supozuar
se rritja fillestare e normave té interesit né
vitin e paré reflekton reagimin e tregjeve ndaj
presioneve inflacioniste ekzistuese dhe jo njé
shtréngim té métejme té politikés monetare. Si
rrjedhojé, kjo rritje e normave ndikon né
c¢mimet e aseteve dhe detyrimeve, duke krijuar
Gjithashtu,
shqetésimet pér nivelin dhe géndrueshmériné

presione  pér  rivlerésime.
e borxhit té ndérmarrjeve jo-financiare pritet
té reflektohen pérmes rritjes sé normave té
kérkuara té kthimit né tregjet e obligacioneve
té korporatave, duke ulur vlerén e tyre dhe
rritur kostot e financimit pér ndérmarrjet.

Shtylla Il. Modelet satelitore

Shtylla e dyté e procesit té stress testit
konsiston né ndértimin e "Modeleve
Satelitore," gé pérkthejné ndikimin e kétyre
skenaréve makro-financiare né portofolin
kreditor, bilancin e gjendjes, performancén,
nivelin e mjeteve me rrezik, dhe pérfundimisht
kapitalin bazé té bankave. Pér té vlerésuar
kété transmetim té goditjeve dhe pér té matur
sensistivitetin e variablave té varura
(Probabiliteti i Déshtimit dhe Neto té hyrat
nga interesi) jané ndértuar dy modele
satelitore pér periudhé projektuese trevjecare
2025-2027:

1) modeli satelitor i probabilitetit té déshtimit
té kredive (PD satellite model) qé pérkthen
skenarét makroekonomiké dhe financiar né
probabilitetit  té
déshtimit té kredive me ndikim né rrezikun

sjelljen/trajektoren e

kreditor, profitin neto dhe rrjedhimisht nivelin
e kapitalit té bankave, si dhe 2) modeli satelitor

19 T& dhénat jané marré pér konsiderim nga viti 2010 pérshkak se
vlerésohen si mé stabile/té sakta dhe pér té eliminuar disa vlera
ekstreme né periudhat fillestare té raportimit.

i té hyrave neto nga interesi qé vleréson
reagimin e normave efektive té interesit ndaj
variablave makroekonomike dhe financiare me
ndikim né té ardhurat neto nga interesi, duke
afektuar kapitalin bazé té klasit té paré té
bankave.

1) Modeli satelitor i probabilitetit t& déshtimit
té kredive — PD satellite model

Modeli satelitor 1 probabilitetit té déshtimit té
kredive (PD satellite model) pérkthen skenarét
makroekonomiké dhe financiar né
probabilitetit  té

déshtimit té kredive me ndikim né rrezikun

gjelljen/trajektoren e

kreditor, profitin neto dhe rrjedhimisht nivelin
e kapitalit té bankave. Variabla e varur —
probabiliteti 1 déshtimit - éshté definuar si
raporti 1 tranzicionit/kalimit té ekspozimeve
kreditore nga pozicionet aktuale performuese
né kredi jo-performuese, té kategorizuara
sipas klasifikimeve “A, B, C”’-performuese dhe
“D, E, W”-joperformuese, ndaj stokut té
gjithsej kredive né tremujorin paraprak. Ky
raport éshté proxy/zévendésuesi mé 1
pérshtatshém dhe mé 1 pérafért pér
pérkufizimin teorik té normave té déshtimit
(default rates). Kalkulimet e tranzicioneve
jané realizuar pér té gjitha bankat qé nga viti
2010*°, me té dhénat né dispozicion né
regjistrin e kredive té Kosovés pérmes
formulés né vijim.

_ KjpP flOW[A,B,C]—>[D,E, wlt

DR
t EP stock (4., t-1

DR;:: Norma e kalimit né kredi jo-performuese né
periudhén t (Default Rate)

K]P flow[A,B,C]—)[D, EWlt+1 °* Shuma e kredive qé
kalojné nga kategorite performuese (kategorité A, B dhe C)
né kategoriné jo-performuese (kategorité D, E dhe W) gjaté
periudhés nga t né t+1.

EP stock ypc), —Stoku i pérgjithshém 1 kredive

performuese (kategorité A, B dhe C) né fund té periudhés
t né analizé.

Normat e kalimit té ekspozimeve kreditore nga
kategorité performuese né jo-performuese jané
té llogaritura né baza tremujore té cilat pastaj
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anualizohen pér té gené té barasvlershme né
njé normé vjetore. Kéto norma transformohen
né té ashtuquajturén forme logit (transformimi
logaritmik i variablit té varur). Transformimi
logaritmik siguron gé probabiliteti i projektuar
1 déshtimit té kredive (PD) té mbetet brenda
kufijve 0 dhe 1. Do té thoté ky transformim
logaritmik éshté i pérshtatshém kur variabli
ka kufirin e poshtém zero, dhe nuk mund té
keté  vlera negative. Gjithashtu, ky
transformim sjell jolinearitet né model - ashtu
qé ndryshimet né variablat makroekonomike
apo financiare nuk sjellin  gjithmoné
ndryshime té njétrajtshme né PD. p.sh sa mé i
larté té jeté PD né pikén fillestare, aq mé e
theksuar do té jeté ndjeshméria e tij ndaj
goditjeve makro-financiare.

Transformimi 1 variablit PD béhet pérmes
formulés:
PD,
Vo= l"(1 - PDt)
Pas regresionit té modelit, raportet logit té PD-
ve rikthehen né gjendjen e tyre fillestare

pérmes formulés:

PD, -1
E 1 te

Projeksionet e humbjeve té pritshme nga
kredité duke pérdorur modelin satelitoré té
PD-ve bazohet né tre ekuacione pér tre
segmente té ekspozimeve kreditore té
bankave - ekspozimi kreditor ndaj
institucioneve jo-financiare, ekspozimi
ndaj ekonomive familjare me qéllim
blerjeje té patundshmérive, si dhe
ekspozimi ndaj ekonomive familjare pér
géllime té financimit té konsumit. Pér
segmentet e mbetura nuk jané zhvilluar
modele satelitore, ato jané mbajtur né té
njejtin proporcion, dhe né rast té rritjes sé
kreditimit, segmentet e tjera jané thjeshté té
rregullueshme/adaptueshme ndaj
ndryshimeve né portofolin kreditore, pérkitazi
me pjesémarrjen e tyre paraprake né gjithsej
asetet.

Metodat e regresionit té pérdorura jané model
linear me efekte fikse, qé pérfshin
pérzgjedhjen automatike té kombinatorikés sé

modeleve dhe mesatarizon modelet mé
efektive. Elasticitetet e variablave vlerésohen
pérmes metodés sé zakonshme té minimumit
té katroréve (OLS). Efektet fikse specifike pér
secilén banké pérfshihen pérmes variablave
dummy, pér té kontrolluar pér dallimet qé nuk
ndryshojné me kohén, ndérmjet bankave. Ky
model teston kombinime té ndryshme té
variablave té pavarura pérmes njé procesi té
zgjeruar té pérzgjedhjes sé modeleve (model
dredging) dhe pérzgjedh modelet mé té mira
bazuar né Kriterin e Informacionit té Akaike
(AIC). AIC krijon njé ekuilibér ndérmjet
pérshtatjes sé modelit dhe kompleksitetit té tij,
pér té shmangur mbi pérshtatjen (overfitting).
Analiza bazohet né njé panel té té
dhénave tremujore pér 11 banka, pér
periudhén nga viti 2010 deri né vitin 2024.
Ky model mundéson po ashtu projeksionin e
trajektoreve té variablave té varura té
parashikuara pér secilén banké.

Modeli bazé satelitor pér vlerésimin e
koeficienteve té elasticitetit té variablave
té varuara, éshté e shprehur né formén

mé poshté
K
Yii
In({—=—|= B+ BiXy,t,i + YpBank,
1-Y, b -
=i

+ gt,i

Y, ;: variabla e varur pér bankén i né periudhén t né formé

logaritmike
Bo: konstantja

B koeficienti pér variablén “k” me rradhé, vleréson se si
ndryshimet né variablat Xk afektojné variablén e varur.

Xjti- variablat e pavarura (makroekonomike dhe
financiare) pér bankén i né periudhén t.

Yp- koeficientét e efekteve fikse pér bankén b, qé
kontrollon pér efekte specfike té bankés qé nuk ndryshojné
pérgjaté periudhés.

Banky,;: variablat binare — dummy, pér té kontrolluar pér
dallime té paobservueshme ndérmjet bankave.

& . error term qé kontrollon pér variacionet e
pashpjegushme

Pérzgjedhja e variablave té pavarura
makrofinanciare X: éshté béré duke pasur
parasysh ndjeshmériné specifike té secilit
kushteve

segment kreditor ndaj

makroekonomike dhe financiare. Fillimisht,
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jané testuar njé gamé e gjeré e variablave
makroekonomike dhe financiare, si: rritjen
reale té BPV-sé, normén e inflacionit,
papunésiné, remitencat, normat afatshkurtra
dhe afatgjata té kthimit té obligacioneve
geveritare, normén referente té Bankés
Qendrore Evropiane, normén Euribor, rritjen e
kreditimit dhe koncentrimin bankar.

Pér shkak té karakteristikave té ndryshme té
secilit segment té portofolit té kredive, jané
ndértuar specifikime té ndara pér tre kategori
kryesore: kredi pér individé, kredi pér biznese
dhe kredi hipotekare. Pér secilin nga kéto
modele, pérzgjedhja  pérfundimtare e
variablave éshté béré né bazé té réndésisé
statistikore dhe drejtimit ekonomikisht té

justifikueshém té koeficientéve.

Né modelin pér kredité hipotekare, variabla qé
rezultoi statistikisht e réndésishme pérfshin
euribor 6 muaj - norma e financimit ndér-
bankar né eurozoné, qé reflekton
ndjeshmériné e kétij segmenti ndaj kostos sé
financimit. Pér kredité konsumuese,
variablat si remitencat dhe norma
Euribor rezultuan si faktoré kyg¢, ndérsa
pér kredité pér biznese, variabla norma e
kthimit afatgjaté té obligacioneve
geveritare kishte ndikim té réndésishém
statistikor. Pérfundimisht, pér secilin model
éshté pérzgjedhur ajo specifiké gé ofronte
pérshtatshméri mé té miré statistikore dhe
interpretim ekonomik té besueshém té
rezultateve.

2) Modeli satelitor i té hyrave neto nga
interesi - The NIl satellite model

Né modelin satelitor pér té ardhurat neto nga
interesi, variabla té varura jané marré normat
efektive té interesit pér segmentet specifike té
aseteve dhe detyrimeve gé bartin interes. Té
dhénat pér normat efektive jané mbledhur pér
té gjitha bankat nga viti 2010 deri né vitin
2024. Jané ndértuar pesé ekuacione té ndara,
qé secili korrespondon me njé segment specifik
té bilancit té gjendjes: (1) norma e interesit pér
kredité pér ndérmarrje, (i1) kredité hipotekare,
(111) kredité konsumuese, (iv) letrat me vleré,
dhe (v) norma e interesit pér depozitat.

Normat efektive té interesit jané regresuar
ndaj njé grupi variablash makroekonomiké
dhe financiaré Xt). Variablat
makroekonomike pérfshijné, ndér té tjera,
rritjen reale té bruto produktit vendor (BPV),
papunésiné dhe remitencat. Nga ana tjetér,
variablat  financiare pérfshijné normén
ndérbankare té financimit né eurozoné
(Euribor 6-mujore), indeksin e pérgendrimit
bankar (1 matur pérmes indeksit Herfindahl-
Hirschman — HHI né segmentet pérkatése, si
kredi pér ndérmarrje, kredi pér ekonomi
familjare dhe depozita), si dhe normén e
kthimit té obligacioneve geveritare.

Pér vlerésimin pérfundimtar jané pérzgjedhur
variablat qé kané rezultuar statistikisht té
réndésishme dhe me drejtim ekonomikisht té
arsyeshém pér secilin ekuacion. Né rastin e
normave té interesit pér kredité e
ndérmarrjeve, variablat mé té réndésishme
jané norma ndérbankare e financimit né
eurozoné-Euribor 6mujore dhe indeksi
HHI i koncentrimit bankar né segmentin
e kredive pér ndérmarrje. Pér normat e
interesit pér kredité hipotekare, variablat si
papunésia, norma Euribor 6 mujore dhe
indeksi HHI i koncentrimit bankar né
segmentin e kredive pér ekonomi familjare
kané treguar ndjeshméri té larté. Né
segmentin e kredive konsumuese, variablat
si norma Euribor 6 mujore, indeksi HHI 1
koncentrimit bankar né segmentin e kredive
pér ekonomi familjare dhe remitencat
rezultuan faktoré té réndésishém statistikisht.
Ekuacioni pér letrat me vleré éshté 1 ndikuar
kryesisht nga normat afatgjata té interesit

obligacionet qeveritare né eurzoné me
maturitet 10 vite. Ndérsa né rastin e normave
té interesit né depozita, ndikim té
konsiderueshém patén indeksi HHI pér
depozitat, norma ndérbankare e
financimit né eurozoné-euribor 6mujore,
remitencat dhe norma e rritjes sé BPV-sé.

Shtylla III. Korniza e Kapitalit

Procesi 1 fundit konsiston né integrimin
dinamik té té gjitha komponentéve dhe nén
proceseve pér té pércaktuar efektin e goditjeve
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né pozicionin e kapitalit. Kjo realizohet pérmes
dy moduleve kryesore dhe moduleve ndihmése:

e Moduli i bilancit té gjendjes, ku
humbjet e pritura pérpunohen né
portfolion kreditor té bilancit té
gjendjes dhe pasqyrohen né kapital
pérmes pasqyrés sé té ardhurave;

e Moduli i té ardhurave neto nga
interesi (NII), ku té hyrat neto
pérpunohen né bilancin e té ardhurave
dhe reflektohen drejtpérdrejt né
kapital.

Efekti i paré né kapital ndikohet nga
bilanci i gjendjes 1 ndérlidhur me
probabilitetin e déshtimit té kredive (PD), qé
llogaritet nga modelet satelitore pér PD dhe
reflektohet né humbjet e pritura kreditore.
Kéto shfagen né bilancin e gjendjes pérmes
formulés: ECL=EADxPDxLGD, ku:

e FEAD (Exposure at Default) pérfagéson
totalin e ekspozimeve kreditore té bankave;

e PD (Probability of Default) parashikohet
nga modeli satelitor dhe pérshkruan
trajektoren e rrezikut té déshtimit;

e LGD (Loss Given Default) tregon humbjet
nga mospagesa, dhe pér kété pérdoret vlera e
humbjeve té parikuperueshme, e reflektuar
pérmes provizioneve té ndara pér ekspozimet e
kategorizuara si jo performuese (stage 3).

Procesi 1 pérpunimit té humbjeve té pritura
nga modeli satelitor deri né kapital pérfshin
disa nénprocese. Humbjet e pritura nga
ekspozimet kreditore aplikohen né pasqyrén e
té ardhurave té secilés banké pérmes
ndryshimit té provizioneve:
AProvisions=LGDX(PDxXEAD+NPEAD),
ku, pér dallim nga versionet e méparshme té
stres testit?®, fitimi/humbja njihet plotésisht
fillimisht né pasqyrén e té ardhurave dhe mé
pas reflektohet né kapitalin bazé.

Komponenta e aseteve té peshuara me rrezik
(RWA) do té afektohej drejtpérdrejt, duke u
rikalkuluar mbi bazén e ekspozimeve té reja
kreditore — nése supozohet rritje e kreditimit —
dhe duke u reduktuar pér humbjet e pritura
(pérkatésisht provizionet e shtuara si rezultat

20 Né verzionin e kaluar t¢ ST humbjet e krijuara nga provisionet
aplikoheshin direkt né nivelin e mjaftueshmerise se kapitalit, duke mos

1 rritjes sé probabilitetit té mospagimit té
kredive, PD).

Né skenarin bazé, rritja e kreditimit bazohet
né projeksionet e bankave té ofruara né fillim
té vitit 2025 pér periudhén 2025-2027 ndérsa
pozicionet e tjera té aseteve jané pérshtatur
rritjeve bazuar né proporcionin e tyre fillestar.

Né anén e detyrimeve, balancimi béhet né kété
ményré: kapitali né periudhén T1 ndikohet nga
humbjet e pritura kreditore, té cilat
pasqyrohen né detyrimet né periudhén To.
Duke supozuar mungesén e injektimit té
kapitalit té jashtém nga bankat, mbulimi i
humbjeve té krijuara né kapital né T1 duhet té
sigurohet pérmes burimeve té tjera financiare.
Kjo rritje e financimit shogérohet me njé rritje
té kostos, pér shkak té normave mé té larta té
interesit, té nxjerra nga modelet satelitore té
ndértuara.

Total detyrimetri= (TotalAsetetr+: -
TotalAsetetro) + (Kapitali vetanakro — Kapitali
i goditurry)Rrjedhimisht, né vitin e dyté,
kapitali ndikohet nga dy module kyce:

e rezultati 1 modelit pér probabilitetin e
déshtimit té kredive (PD Satellite), dhe

e rezultati i modelit pér té ardhurat neto
nga interesi (NII Satellite).

Efekti i dyté né kapital vie nga neto té
hyrave nga interesi. Pasqyra e té hyrave
projektohet bazuar né ndértimin e modeleve
satelitore té té hyrave neto nga interesi (NII
satellite model) pér té gjeneruar efektet né
pozicionet e té hyrave dhe shpenzimeve.
Rezultatet e normave té interesit né baza
tremujore jané té mesatarizuara ndérsa né
kalkulimin e té hyrave nga interesi né T1 do té
pérfshihen edhe té hyrat nga rikuperimi i
kredive té humbura, bazuar né mesataren e
katér tremujoreve té fundit té normave té
rikuperimit (cured ratio) té cilat jané
kalkuluar nga té dhénat e Regjistrit té Kredive
né té njéjtén metodologji si norma e
tranizicionit pér probabilitetin e déshtimit té
kredive (norma e tranzicionit apo raporti 1

u trajtuar fillimisht pérmes pasqyrés sé té ardhurave dhe shpenzimeve
(profit&loss statement).
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rikuperimit qé shpreh tranzicionin té kredive
nga kategorité joperforumese né T: né
kategoriné performuese né To). Gjithashtu,
portofoli me norma fikse té interesit do té
vazhdojé té ruajé té njéjtén normé interesi si
né To, ndérsa vetém ekspozimet me norma
variabile té interesit do té ndikohen nga
normat e parashikuara té interesit qé
rezultojné nga modeli satelitor. Ndérsa pér
pjesén tjetér té komponentéve té té ardhurave
dhe shpenzimeve, si goditja né té hyrat nga jo
interesi éshté realizuar ashtu qé éshté marré
pjesémarrja historike e raportit té secilés
komponenté té té hyrave nga interesi, ndaj
aseteve té secilés banké, duke pérdorur si
scaling factor/factor reduktues +1 devijim
standard, ndérsa jané pérjashtuar shpenzimet
e personelit dhe té tjera administrative té cilat
jané supozuar se do mbesin konstante.
Poashtu niveli aktual i1 tatimeve mbetet
konstante dhe nuk konsiderohen ndryshimet
né norma tatimore. Té hyrat nga interesi
rikalkulohen si né vijim:

Té hyrat nga interesi
= (Eksp— KJP + (1 — CurR))
* (Ekspyikse - IRwo + EKSPyariabite
.Ianlztellite)

Eksp - gjithsej ekspozimet kreditore
KJP - ekspozimet jo-performuese kreditore

CurR - raporti i rikuperimit té ekspozimeve jo-
performuese Cure ratio

Eksp_fikse - pjesémarrja e ekspozimeve me norma
fikse té interesit

Eksp_variabile - pjesémarrja e ekspozimeve me
norma variabile té interesit

IR, - norma efektive e interesit né vitin bazé (pér
ekspozimet me norma fikse)

IR,s=lite - norma efektive e interesit e projektuar
nga modeli satelitor (pér ekspozimet me norma
variabile)

Shpenzimet e interesave rikalkulohen si né
vijim:
Shpenzimet e Intersity,

= Ekspozimet;;

% IR:;ltellite IR deposits

Vlerésimi 1 efekteve né kapital pérfshin
gjithashtu edhe rrezikun e tregut. Né kété
drejtim, jané llogaritur humbjet e mundshme
nga rivlerésimi i pozicioneve té investimeve
“held for trading” qé reflektohen né pasqyrén e
té ardhurave (P&L), si dhe nga instrumentet
“available for sale” qé reflektohen né té hyra
tjera gjithépérfshirése (Other Comprehensive
Income — OCI). Trajektorja e normave té
kthimit né treg éshté supozuar té rritet, né
pérputhje me praktikén e pranuar né stres
skenaré, ku rritja e perceptimit té rrezikut dhe
rénia e aktivitetit ekonomik (BPV) pérkthehen
né rritje té kthimeve (yields) té tregut dhe,
rrjedhimisht, né rénie té vlerés sé
instrumenteve té mbajtura né portofol.
Kapitali do té rikalkulohet duke ju shtuar
kapitalit ekzistues, humbjet e pritura nga PD
dhe fitimet e humbjet e pritura nga NII
ekuacionet satelitore, shtuar té hyrat e tjera
gjithépérfshirése nga instrumentet financiare
té rivlerésuara nga rreziku i tregut (OCI), si né
vijim.
Norma e Kapitalitrq
= (Kapitali ekzistuesyg

+ AP&Lgqgseriite pDsaNII
+ RrezikuiTregutaryocr)

/RW Aggj pps

Rezultatet e ushtrimit te

géndrueshmeérisé - Stress-Testit té

solvencés

Né skenarin bazé, raporti i kapitalizimit
pritet té jeté né nivelin 18.4 pérqind né
vitin 2025 dhe té arrijé 21.4 pérqind né
vitin 2027 (grafik 59). Rritja e kapitalit né
kété skenar éshté rezultat 1 projeksioneve
pozitive pér vitet né vijim, té cilat rezultojné né
koeficient reagimi shumé mé té ulét té
probabilitetit té déshtimit té kredive.
Gjithashtu, projeksionet pér rritjen e
kreditimit ndikojné qé té hyrat neto nga
interesi té kené njé efekt dominues né rritjen e
kapitalit. Pér mé tepér, APR (asetet e peshuara
me rrezik) nuk rriten né té njejtén
shkallé/magnitudé me rritjen e kreditimit,
pasigé kéto ekspozime (APRté) zbriten pér
vlerén e provizioneve mé té larta qé ndahen si
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rezultat 1 rritjes sé probabilitetit té déshtimit
té kredive dhe té vlerésimeve pér mbulim té
humbjeve té pritura. Provizionet zbriten nga
ekspozimet né llogaritjen e aseteve té
peshuara me rrezik (APR), pasiqé pérfaqésojné
mbulimin e humbjeve té pritura qé njihen dhe
ndahen pérmes pasqyrés sé té ardhurave,
ndérsa kapitali mbetet si kapacitet i liré
absorbues pér té mbuluar vetém humbjet e
papritura e té paidentifikuara, gé hipotetikisht
mund té ndodhin

Skenarét e rénduar né kontekstin vendor
ndjekin té njéjtén narrativé si skenarét e
pérdorur nga bankat né unionin evropian, i
elaboruar mé lart. Efektet e kétyre skenaréve
reflektohen né vend pérmes rénies sé
remitencave, té ndikuara nga dobésimi 1
aktivitetit ekonomik né eurozoné. Duke gené
se tregu éshté 1 ekspozuar ndaj zhvillimeve té
jashtme, rritja e presioneve inflacioniste né
eurozoné dhe pér pasojé edhe rritja e normave
té interesit do té ndikojné né inflacion dhe
normat e interesit né tregun vendor duke
ndjekur té njéjtin drejtim me zhvillimet jashté
vendit. Niveli 1 papunésisé supozohet té rritet
né skenarin e rénduar, pér shkak té rénies sé
aktivitetit ekonomik, rénies sé konsumit té
brendshém, perspektivés sé dobét ekonomike
dhe rénies sé besueshmérisé né treg. Né
skenarin e rénduar jané béré supozime shumé
konservative pér kreditimin, duke mbajtur
nivelin e pandryshuar, qé do té thoté se
supozohet té mos keté rritje té kreditimit.

Rezultatet e stres-testit tregojné se
sistemi bankar ka njé nivel té larté
géndrueshmeérie ndaj tronditjeve
makroekonomike dhe financiare, edhe
nén skenarin e rénduar. Kjo géndrueshméri
mbéshtetet kryesisht né fitimet e realizuara
dhe té mbajtura gjaté viteve, si dhe né nivelin
e larté té provizioneve té ndara, té cilat
mundésojné qé disa banka té vazhdojné té
operojné me fitim edhe né kushte té véshtira.
Pérveg kétyre faktoréve, struktura e bilancit
luan njé rol ky¢: pjesémarrja e larté e aseteve
qé gjenerojné té ardhura interesi u jep bankave
mundésiné té pérfitojné nga rritja e normave

21 Shtesa neutral kundérciklike né 2.0% dhe O-SlI né max 1.5%.

té interesit. Si pasojé, rritja e normave té
interesit pérmiréson margjinén neto té té
ardhurave pér disa banka, duke zvogéluar
ndjeshmériné e kapitalit ndaj tronditjeve dhe
duke forcuar stabilitetin e sektorit bankar.

Megjithaté, edhe pse shumica e bankave
disponojné nivel dhe cilési té mjaftueshme
kapitali pér té pérballuar humbjet e pritura,
duke pérfshiré kérkesat pér shtesat
makroprudenciale gqé pritet té hyjné né fuqi
nga qershori 20252, né katér banka
parashikohet nevoja pér rikapitalizim pér té
mbuluar mungesén e kapitalit nén supozimet
e skenarit té rénduar, ku jané béré
parashikime hipotetike té realizimit té profitit
dhe akumulimit té kapitalit. Nga kéto, dy
banka do té kené nevojé pér rritje té kapitalit
té klasit té paré (Tier 1). Totali i kapitalit té
nevojshém pér té arritur kufirin minimal
rregullator prej 15.5 pérqind (duke pérfshiré
shtesat makroprudenciale té kapitalit) éshté
24.4 milioné euro, prej té cilave 11.9 milioné
euro jané pér kapital té klasit té paré. Né fund
té periudhés projektuese, mungesa totale e
kapitalit mund té arrijé né 49.9 milioné euro
né skenarin e rénduar, qé pér géllime té kétij
ushtrimi  éshté  vlerésuar, megjithése
pérfagéson supozim pa ndonjé indikacion apo
pritje gé dicka e tillé té paraqitet.

Né situata krize, duke pasur parasysh natyrén
e lirueshme (releasable) té shtesave
makroprudenciale té kapitalit, lirimi i tyre do
té reduktojé ndjeshém presionin mbi bankat.
Né kété rast, vetém dy banka do té pérballen
me véshtirési né pérmbushjen e nivelit
minimal rregullator prej 12 pérqind té
kapitalit. Mungesa e kapitalit té klasit té paré
(Tier 1) do té ulet né 8.3 milioné euro né vitin
2025 dhe 33.1 milioné euro né vitin 2027,
ndérsa mungesa e gjithsej kapitalit do té
reduktohet né 11.7 milioné euro né vitin 2025
(nga 24.4 milioné euro né skenarin me shtesa)
dhe 36.1 milioné euro né vitin 2027.

Né skenarin e rénduar, raporti 1
mjaftueshmérisé sé kapitalit, do té zbres
lehtésisht pér 1.0 piké pérqgindje né 16.4
pérqgind pér vitin 2025 nga niveli aktual 1 vitit
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2024 prej 17.4 pérqind. Né dy vitet pasuese,
norma e kapitalit parashikohet té rritet
gradualisht deri né 17.8 pérqind, si rezultat 1
supozimit pér pérmirésimin e disa variablave
makrofinanciare pas vitit 2025, duke ndikuar
pozitivisht né reduktimin e humbjeve té
pritura dhe né pérmirésimin e té hyrave neto
nga interesi pér kété periudhé.

Grafk 59. Treguesi i mjaftueshmérisé sé kapitalit,
sipas skenaréve
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Burimi: BQK.

Kapitali bazé i klasit té paré (CET 1) né nivel
sektori né skenarin e rénduar do té zbriste né
14.3 pérqind dhe 15.7 pérgind né fund té
periudhés projektuese nga niveli aktual prej
15.4 pérqind (grafik 59).

Grafik 60A1. Skenari bazé F’ cionet ndikuese ne
nivelin & kapitalit TMK né T1
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Burimi: BQK.

Né grafikét mé poshté 60A1 dhe 60A2 (skenari
bazé dhe skenari i rénduar) jané paraqitur
kategorité kontribuese qé ndikojné né nivelin e
kapitalit té bankave. Provizionet dhe
shpenzimet administrative kané ndikim
negativ né kapitalin e projektuar pér vitin
2025, ndérsa neto té hyrat nga interesi kané
efekt pozitiv, duke zbutur ndikimin negativ té
parametrave tjeré. Né grafikun 61B jané
paraqitur vlerat e kategorive kryesore té
raportit té mjaftueshmérisé sé kapitalit, pér
tre vitet projektuese.

Me nivel té larté ndjeshmérie kané rezultuar
raporti i kredive jo-performuese qé né

nivel sektori rezulton né 11.2 né vitin 2027
pérqind nga niveli aktual prej 1.9 pérqgind.
Ndérsa vlera kumulative e kredive jo-
performuese pér té gjithé sektorin do té rritej
pér gjashté heré né 666,2 milioné euro nga
111.3 milioné né nivelin fillestar, né fund té
periudhés projektuese. Né nivel té bankave
raporti i kredive jo-performuese do té varionte
né mes té intervalit mé té ulét né fund té vitit
2027 prej 8.3 pérqgind deri né 43.6 pérqind.

Grafik 60A2. Skenari | rénduar Pozicionet ndikuese
ne nivelin e kapialit TMK né T1

01% .pak 00% 01% 00% D5% 164%

38%

Burimi:

Pérfundimisht, niveli fillestar 1 ulét 1
probabilitetit té déshtimit té kredive né
pothuajse té gjitha bankat, sé bashku me
pjesémarrjen relativisht té larté té aseteve me
norma interesi mé té larta krahasuar me
detyrimet, ka ndikuar qé — nén skenarét e
ndértuar makroekonomik dhe financiar -
niveli 1 kapitalit té bankave té shfaqé
ndjeshméri té ulét.

Grafik 61B. Kategorité kryesore té ndikimit né raportin e
kapitalit, né vlera
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Burimi: BQK.

Meé konkretisht, humbjet e pritshme zbuten
ose kompenzohen nga rritja e té ardhurave nga
interesi, e nxitur nga koeficientét e reagimit té
normave té projektuara té interesit sipas
modeleve satelitore, duke mos ndikuar
ndjeshém né nivelin e kapitalit. Megjithése
vlera e kapitalit bie né skenarin e rénduar pér
4.4 pérqind né fund té vitit 2027, raporti i
kapitalit rritet pér shkak té rénies mé té larté
té aseteve té peshuara me rrezik (RWA) pér 6.6
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pérqind, té cilat do té ndikohen nga rritja e
provizioneve pér humbjet e pritura.

Stress Test pér Rrezikun e Likuiditetit

Né raportin e kaluar té stabilitetit financiar u
prezantua korniza e re e stres testit pér
rrezikun e likuiditetit, e bazuar né LCR si
instrument me prespektive mikro- e
makroprudenciale. U shqyrtua edhe konteksti
historik 1 LCR dhe supozimet pér
peshat/marzhat reduktuese té pozicioneve té
likuiditetit, té cilat pér rastet hipotetike do té
pérdoren edhe pér vitin 2024, né kété raport.

Megjithése niveli rregullator prej 100 pérqind
1 LCR bazohet né pérvojén e krizés globale,
kriza bankare e marsit 2023 tregoi se ky nivel
mund té jeté 1 pamjaftueshém né kushtet e
térheqjeve masive, té pérshpejtuara nga
dixhitalizimi dhe pérhapja e panikut pérmes
informacionit té menjéhershém.

Kjo nénvizon kufizimet e mbéshtetjes vetém né
supozime historike dhe nevojén pér té forcuar
kapacitetin reagues té bankave. Rrjedhimisht,
modeli 1 stres testit synon té vlerésojé
ndjeshmériné ndaj skenaréve ekstremé dhe té
identifikojé mungesat potenciale té likuiditetit
pér géllime té ndérhyrjeve dhe monitorimit té
hershém. Né vijim do té prezantohen: skenari
i paré bazé, i konsideruar mé realist, 1 bazuar
né metodén parametric VaR si funksion i
lévizjeve ditore té depozitave. Pastaj skenari 1
rénies sé vlerés sé mjeteve likuide dhe skenari
1 térheqgjeve masive té depozitave né dy nivele
té goditjeve: rénduar dhe ekstreme, 1
mbéshtetur edhe me njé analizé sensitiviteti
pér vlerésimin e nevojés pér asistencé nga
fondi pér likuiditet emergjent. Né fund
skenari i treté fokusohet né térheqgjet e
parakohshme nga pesé depozituesit mé té
médhenj té secilés banké (tabela 4).

1. Skenari bazé

Skenari bazé, si skenari mé realist, simulon
ndikimin vetém né komponentén e daljeve
(outflows), duke u bazuar né luhatjet ditore té
depozitave té secilés banké. Pér kété qéllim
pérdoret metoda Parametric VaR, e cila
vleréson rrezikun e térheqjeve té depozitave si
funksion 1 luhatshmérisé sé tyre ditore.

Ndérsa, pér komponentén e mjeteve likuide
(liquid assets - liquidity buffer) dhe hyrjet
(inflows), aplikohen té njéjtat pesha/marzha
reduktuese qé jané pérdorur né llogaritjen e
LCR-sé nga veté bankat.

Parametri Value at Risk (VaR) né kété skenar
pérdoret pér té vlerésuar ndryshimet né
nivelin e depozitave (volatilitetin e tyre),
brenda njé periudhe kohore prej 30 ditésh dhe
me njé nivel besueshmérie prej 99 pérqgind
(pérkatésisht Z-score =~ 2.33). Llogaritjet
bazohen né té dhénat historike ditore té
depozitave qé nga viti 2020 dhe aplikohen né
ményré individuale pér secilén banké, pér té
reflektuar specifikat dhe dallimet ndérmjet
bankave.

VaR p,t =p-6t—-Za -o-V6t
Ku:

- VaR_{p,t} éshté Value at Risk pér periudhén &8t, qé tregon
réniet maksimale té pritshme té depozitave pér njé nivel
besueshmeérie té caktuar.

- M (mu) éshté mesatarja e ndryshimeve (drift) ditore té
depozitave.

- &8t éshté periudha kohore pér té cilén llogaritet VaR (né
kété rast 30 dité).

- Z_aéshté vlera kritike nga shpérndarja normale standarde
(normal distribution) pér nivelin e besueshmérisé a (kétu
pér 99% konfidencg, Z_a = 2.33).

- o (sigma) éshté devijimi standard i
ndryshimeve/rritjeve/rénieve ditore, pér té matur
volatilitetin.

- V&8t éshté rrénja katrore e periudhés kohore, duke rritur
ose zvogéluar volatilitetin proporcionalisht me kohén, gé
do té thoté se devijimi standard i kthimeve (returns) gjaté
disa ditéve nuk rritet né ményré lineare, por rritet sipas
rrénjés katrore té kohés.

Parametric VaR éshté pérzgjedhur krahas dy
metodave tjera VaR - asaj historike dhe Monte
Carlo, pér shkak té thjeshtésisé dhe
efikasitetit té saj né vlerésimin e rrezikut nga
luhatjet e  depozitave né  periudha
afatshkurtra. Kjo metodé bazohet né
mesataren dhe devijimin standard té
depozitave, duke llogaritur réniet maksimale
té pritshme me njé probabilitet té caktuar, nén
supozimin e shpérndarjes normale té luhatjeve
dhe pa pasur nevojé pér té dhéna historike
komplekse.

Krahas kétij skenari bazé, jané zhvilluar edhe
dy skenaré shtesé, té natyrés hipotetike, por qé
kané bazé né pérvoja reale té ndodhura né
sisteme bankare té vendeve té tjera.

Banka Qendrore e Republikés sé Kosovés | 60



Raporti i Stabilitetit Financiar * Numér 21

2. Skenari i rénduar dhe esktrem

Skenarét e goditjeve né pozitén e likuiditetit
bazohen né supozime pér njé Kkrizé té
mundshme gjeopolitike me efekt zinxhir né
ekonominé dhe sektorin financiar té Kosovés,
s1 dhe né rrezikun idiosinkratik té njé banke qé
pérhapet né sektorin bankar. Magnituda e
kétij shoku supozohet té amplifikohet nga
faktoré si niveli 1 ulét 1 sigurimit té depozitave
dhe mekanizmat e kufizuar pér ndihmé
emergjente me likuiditet. Efektet e kétyre

skenaréve hipotetik jané ndaré né dy kategori
rezultuese: rreziku i tregut dhe reputacional
dhe dy nivele: i rénduar dhe ekstrem me peshé
specifike (haircut) pér pozicionet kryesore.

2.1) Rreziku i tregut: Rritja e normave té
interesit ul vlerén e instrumenteve mé likuide,
si ato qeveritare, duke dobésuar vlerén e
kétyre aseteve likuide té bankave dhe aftésiné
pér té pérmbushur detyrimet afatshkurtra.

2.2) Rreziku reputacional: Térheqjet
masive té depozitave, té nxitura nga paniku,
dobésojné besimin né sektorin bankar dhe
ushtrojné presion mbi likuiditetin e bankave
pér t'u pérballur me kérkesat e papritura.

Tabela 4. Skenarét dhe peshat (haircut) té pérdorura né secilin skenar pér kategorité kryesore té

TML - LCR

KATEGORITEKRYESORE TE TREGUESIT TEMBULIMIT MELIKUIDITET (TML-LCR)

REZERVA ELIKUIDITETIT (LIQUIDITY BUFFER)

Aktivet e geverisé gendrore (Central government assets)

Aktivet e geverive rajonale (Regional government)

Aktivet e njohura té geverisé gendrore dhe bankave gendrore né monedha té brendshme dhe té
huaja (Recognisable domestic and foreign currency central government and central bank assets)

RREDHA DALESE (OUTFLOWS)

Depozitat e ekonomive familjare (Retail deposits)
depozita qé i nénshtrohen rrjedhave mé té larta dalése (deposits subject to higher outflows)
depozita té géndrueshme (stable deposits)
té tjera té ekonomive familjare (other retail deposits)

Depozita operacionale (Operational deposits)
té mbajtura pér pastrim (clearing), kujdestari (custody), menaxhim parash ose shérbime té tjera té
krahasueshme né kontekstin e njé marréveshje operacionale té vendosur (maintained for clearing,
custody, cash management or other comparable services in the context of an established
operational relationship)

Depozitajo-operacionale (Non-operational deposits)

nuk mbulohen me skemén pér mbrojtje té depozitave (not covered by DGS)

Produkte dhe shérbime té tjera (Other products and services)

RREDHA HYRESE (INFLOWS)

rrjedhat hyrése nga klientét jo-financiaré (pérveg bankave gendrore) (monies due from non-
financial customers (except for central banks))

rriedhat hyrése nga ekonomité familjare (monies due from retail customers)

rrjedhat hyrése nga korporatat jo-financiare (monies due from non-financial corporates)
rrjedhat hyrése nga bankat gendrore dhe klientét financiaré (monies due from central banks and
financial customers)

rrjedhat hyrése nga klientét financiaré (monies due from financial customers)

marreveshjet kreditore panjé daté pérfundimi té pércaktuar (loans with an undefined contractual

end date)

Burimi: Model i simuluar/hipotetik i BQK.

Té dy situatat - rénia e vlerés sé obligacioneve
qgeveritare dhe térheqja e depozitave, bazohen
né pérvoja té vendeve tjera dhe aplikohen
njékohésisht pér té goditur pozitén likuide té
bankave. Nuk parashihen burime alternative
rifinancimi apo riinvestimi, duke reflektuar

Skenari i
Skenari bazé o « ‘erie:ﬁh‘/e li ) Peshat e
i 8 enari i enari arakohshme té
kombinuar me VaR té ) p f aplikuaranga
luhatjeve ditore t& rénduar ekstrem Fes‘f ) belen
depozitave (pér depozitoréve mé
outflows) té medhenje

98.5% 93.5% 87.4% 98.5% 98.5%
100% 90% 80% 100% 100%
100% 90% 80% 100% 100%

85% 90% 80% 85% 85%
13.1% 23.8% 32.1% 25.1% 15.5%
9.2% 16.7% 23.4% 8.6% 8.6%

41% 18% 26% 15% 15%

9% 7% 12% 5% 5%

8% 25% 35% 10% 10%

26% 21% 30% 25% 25%

56% 35% 49% 25% 25%

13% 32% 38% 52% 52%

23% 45% 60% 40% 40%

23% 32% 49% 17% 17%
77.7% 67.3% 55.2% 77.7% 77.7%
54.1% 47.2% 31.4% 54.1% 54%
50.0% 45.0% 30.0% 50.0% 50%
50.0% 40.0% 20.0% 50.0% 50%
99.6% 84.7% 69.7% 99.5% 100%
100.0% 85.0% 70.0% 100.0% 100%
20.0% 10.0% 0.0% 20.0% 20%

pamundésiné pér té zévendésuar financimin
qé maturohet né kohé krize (Tabela 4). Mé
poshté jané elaboruar komponentét e treguesit
LCR té goditur sipas marzhave reduktuese
specifike pér secilén kategori.
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2.1. Goditjet né shtesén e likuditetit
(Liquidity Buffer) dhe té hyrave rrjedhése
(Inflows)

Skenari bazohet né udhézimet e Autoritetit
Bankar Evropian (EBA) mbi rénien e vlerés sé
kolateralit té letrave me vleré té geverisé, qé ul
rezervat e likuiditetit dhe aftésiné e bankave
pér té pérmbushur detyrimet. Duke pasur
parasysh pjesémarrjen e larté té kétyre
instrumenteve né rezervat likuide
(mesatarisht 41.3 pérqind, dhe deri né 90
pérqind pér disa banka), njé haircut mbi to
pritet té keté ndikim domethénés né pozitén
likuide té bankave.

Kombinimi i faktoréve me probabilitet té larté
ndodhjeje, si rritja e normave té interesit,
rritja e primit té rrezikut té vendit dhe
ngadalésimi ekonomik, mund té ndikojné
negativisht né vlerén e kolateralit né formé té
letrave geveritare pér financime REPO.

Né kété skenar jané ndértuar dy nivele
goditjesh:

Skenari i rénduar: Parashikon njé haircut
prej 10 pérqind mbi obligacionet geveritare me

SKENARET E MARZHAVE REDUKTUESE

1. Skenari bazé,
- Vl?rat ¢ Peshal{marzhat ¢ VaR t? 2.1. Skenari i 2.2. Skenari
Pozicionet pozicionev aplikuaranga  luahtshmérisé n
. . rénduar ekstreme
efillestare bankat reale té
depozitave
REZERVAE LIKUIDITETIT 1,272,708 98.5% 98.5% 93.5% 87.4%
RRJEDHADALESE
0
(OUTFLOWS) 7,332,772 155% 13.1% 238% 32.1%
RUEDIHRLS 743,983 T1.1% T1.1% 67.3% 55.2%

(INFLOWS)

térhegjes sé 5
depozitoréve mé
& médhenjé

cilési té larté, duke reflektuar kufizimet né
pérdorimin e tyre si kolateral né banké
gendrore. Ky skenar shogérohet me reduktime
té moderuara né rrjedhat hyrése: 85 pérqind
nga klientét financiaré (nga 100 pérqind), 18.3
pérgind nga klientét jo-financiaré dhe 10
pérqgind nga marréveshjet kreditore pa afat té
pércaktuar.

Skenari ekstrem: Parashikon njé haircut mé
té larté prej 20 pérqind, gé ul nivelin e
pérgjithshém té rezervave me cilési té larté
nga 99.6 pérqind né 87.4 pérqind. Né kété
skenar, rrjedhat hyrése nga klientét financiaré
supozohen té realizohen né 70 pérqind, ndérsa
pér  klientét  jo-financiaré (ekonomité
familjare/individét dhe korporatat), té hyrat
reduktohen né 30 pérqind dhe 20 pérqind,

pérkatésisht.

Té gjitha pozicionet e tjera mbeten té
pandryshuara dhe né pérputhje me kufizimet
rregullative té standardizuara té LCR (tabela
4).

PR REZULTATET

AKTUALE
- H vlergt SIp?S 3. Vlerat sipas
3. Skenari i . skenarit bazé - . .
Verat sipas X 2.1 Vlerat sipas skenarit té
VaR té o 22 Vleratsipas . .
Actual Values  marzhave/peshav - skenarit té . térhegjes sé 5
luahtshmérisé N skenarit ekstrem PP
e rregullatore . rénduar depozitoréve mé
reale té AN
té médhenjé
depozitave
98.5% 1,253,595 1,268,176 1,253,595 1,190,458 1,112,740 1,253,595
251% 1,139,307 1,140,831 961,620 1,741,700 2,351,469 1,839,094

71.1% 577818 577,787 398,542 500,606 410,850 517,818

Tabela 5. Skenaret dhe rezultatet pérkatése

Burimi: BQK.

2.2.Térhegjet e depozitave (goditje né
rrjedhén dalése Outflows) - Rreziku
reputacional??

22 Situata “dash for cash22” bazuar né eksperiencén e krizés bankare
né Ameriké dhe Zvicérr né mars 2023

Kriza bankare e marsit 2023 dhe rasti i
déshtimit té bankés Credit Suisse, 1 shkaktuar
nga térheqja masive e depozitave dhe
pérshpejtuar nga pérhapja e shpejté e

Banka Qendrore e Republikés sé Kosovés | 62



Raporti i Stabilitetit Financiar * Numér 21

informacionit dhe dixhitalizimi, shérbeu si
bazé pér pércaktimin e peshave té rrjedhave
dalése né skenarin e shokut idiosinkratik né
Kosové.

Depozitat e ekonomive familjare, zakonisht mé
té géndrueshme, vlerésohen me peshé mé té
larté té térheqjeve prej 7-12 pérqind pér shkak
té mbulimit té ulét nga skema e sigurimit té
depozitave. Pér kategoriné “other retail
deposits”, té cilat pérbéjné kategoriné kryesore
té daljeve jané supozuar térheqje 25 pérqind né
skenarin e rénduar dhe 35 pérqind né até
ekstrem. Pér pjesén e depozitave té ekonomive
familjare qé trajtohen nga korniza LCR si
subjekt 1 térheqjeve mé té larta, éshté
supozuar se do té keté térheqje né nivelin me
interval prej 18-26 pérqind pér té dy skenarét,
krahasuar me 15 pérqind gé bankat kané
pérdorur né raportimin e tyre.

Né rastin e depozitave té korporatave jo-
financiare, karakteri dinamik dhe mé i luhatur
1 kétyre subjekteve 1 bén ato mé té ndjeshme,
dhe mé reaguese ndaj tronditjeve, prandaj
supozohen térheqje né intervalin 21-38
pérqind pér té dy skenarét dhe pér té dy
kategorité e depozitave: ato pér qéllime
operacionale dhe jo-operacionale, qé pérafrohet
pérvojés sé térheqjeve para krizés bankare té
mars 2023 dhe ngjashém me peshén sipas
standardit rregullator.

3. Skenari i térheqjeve  té
parakohshme té pesé depozitoréve
meé té médhenjé nga secila banké

Skenari 1 treté bazohet né supozimin e
térheqjes sé parakohshme té pesé depozitoréve

mé té médhenjé té secilés banké, duke goditur
vetém komponentén e daljeve (outflows).

Rezultatet sipas skenaréve té
ushtrimit té géndrueshmeérisé -
Stress Test pér rrezikun e
likuiditetit

23 peshat standarde dhe peshat e aplikuara nga bankat jané
pérllogaritur né raport me peshén e bilanceve né periudhén raportuese
dhjetor 2024, pér kategorité pérkatése.

Né skenarin e rénduar dhe ekstrem dhe té
térheqjes sé depozitoréve mé té meédhenjé,
analiza éshté e bazuar né skenaré hipotetik gé
matin se si do té reagojé sektori bankar
pérballé situatave té pafavorshme té rénies sé
likuiditetit. Prandaj, né kété kontekst,
skenarét dhe rezultatet e elaboruara
pérkatésisht pér skenarin e dyté dhe té treté té
shpjeguar mé larté nuk duhet té kuptohen si
parashikim apo situaté e pritur, por vetém si
njé vlerésim/ushtrim i reagimit té pozicionit té
likuiditetit té bankave ndaj goditjeve negative
né pozitéén e likuiditetit.

Peshat standarde (haircuts) té pércaktuara me
rregullore  udhézojné bankat pér té
stresuar/goditur pozicionet financiare, duke
caktuar intervale brenda té cilave ato mund té
operojné, por pa devijime té theksuara nga
peshat e aplikuara. Né pérgjithési, bankat
kané aplikuar peshat e referuara sipas
standardeve, me variacione té vogla ndérmjet
tyre. Rezervat e likuiditetit sipas kétyre
peshave?® jané 99.6 pérqind, ndérsa bankat
aplikojné pesha pak mé konservatore, né 98.5
pérqind, kryesisht pér shkak té disa bankave
me ekspozime né instrumente té kategorizuara
né grupin e likuiditetit té nivelit té dyté,
vlerésuar 50 pérqind likuide (niveli 2B) dhe 85
pérqind (niveli 2A). Pér sa 1 pérket térheqgjeve
té depozitave dhe té hyrave rrjedhése, jané
pérdorur pothuajse té njéjtat pesha té
rekomanduara. Niveli 1 pérgjithshém 1
térheqjeve éshté 15.6 pérqind, krahasuar me
15.5 pérqind gé sektori raporton. Pér hyrjet,
sektori ka aplikuar peshé 77.7 pérqind gé éshté
ne nivelin e njejté me até té rekomanduar mé
kornizén LCR.

Treguesi 1 Mbulimit me Likuiditet (TML-LCR)
sipas peshave standarde rezulton té jeté 225.2
pérqind ndérsa bankat kané raportuar LCR
prej 210.9 pérqind, pér shkak té haircuts mé té
larta té pérdorura né disa raste (Tabela 4 dhe
5).

Né skenarin bazé, ndikohet vetém
komponenta e daljeve (outflows), duke u
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bazuar né luhatjet ditore té depozitave té
secilés banké, pérmes metodés parametric
VaR. Bazuar né kéte metodé
volatiliteti/luhatshméria e depozitave rezulton
mé e larté tek depozitat e personave juridik
dhe niveli 1 pérgjithshém 1 daljeve rezulton
13.1 pérqind — nivel jo shumé i ndryshém nga
marzha reduktuese prej 15.5 pérqind e
raportuar nga bankat né kuadér té LCR.
Megjithaté, ekzistojné dallime shumé té
theksuara ndérmjet bankave, vecganérisht
midis atyre qé kané rezultuar me nivel té larté
té luhatjeve ditore rrjedhimisht goditje mé té
larta dhe atyre qé kané qené mé konservatore
né pércaktimin e peshave té daljeve outflows
né raportimin e LCR, ndérsa realisht kané
luhatshméri shumé té ulét depozitash e qé
rrjedhimisht do té rezultonin me raport shumé
té larté té LCR.

Raporti 1 mbulimit me likuiditet (LCR), né
nivelin e mesatares sé barazpeshuar pér té
gjithé sektorin, do té ishte 573.7 pérqind. Si¢ u
pérmend né paragrafin paraprak, disa banka
raportojné né TML (LCR) vlera mé té larta té
daljeve (outflows) sesa tregojné té dhénat
historike pér lévizjet/daljet ditore té depozitave
té tyre(tabela 4 dhe 5, grafik 62). Nése kéto
nivele historike té daljeve ditore té depozitave
(outflows) do té konsideroheshin né llogaritjen
e TMLsé, atéheré niveli 1 TML do té rezultonte
shumé mé 1 larté se ai qé éshté raportuar
aktualisht.

2.1. Né skenarin e rénduar, niveli 1
térheqjeve pér sektorin arriti né 23.8
pérqind®*, ndérsa shkalla e realizimit té té
hyrave pér periudhén 30-ditore, sipas
supozimeve né tabelén 4, rezultoi 67.3 pérqgind.
Rezervat e likuiditeti rezultojné me marzhé
reduktuese 93.5 pérqind. Sirrjedhojé, Treguesi
1 Mbulimit me Likuiditet (TML-LCR) zbret né
96.3 pérqind, nga niveli prej 210.9 pérqind né
dhjetor 2024, duke réné nén kufirin rregullator
prej 100 pérqind (tabela 4 dhe 5, grafik 62).

24 ng afersi me pérvojén e Credit Suisse (21.0%).

25 Njéra ndér kriteret pér dhénien e Ndihmés Emergjente pér Likuiditet
éshté edhe ulja e reserves sé detyrueshme, mé konkretisht pika 1.3 e

Grafik 62. Treguesi i mbulilimit me likuiditet LCR

o
s Sekor  Economic Banka Bankfor Credins Turkdyels NLB  PRIBANK ProCredit Raiffeisen  Turk  Ziraat Bank
Bank  Tregtare Business Kosové Bankasi Prishina SHA.  Bank  Bank

Kombétare SHA

Aktual

Skenari baze

Skenari i renduar

= Skenari ekstrem

Skenari bazuar né VaR té luahtshmérisé reale té depozitave
e Skenari i térhegjes sé 5 depozitoréve mé té médhenjé
'''''' Kérkesa rregullatore

Burimi: BQK.

2.2.Né skenarin ekstrem, rezervat e
likuiditetit supozohen né nivelin 87.4 pérqgind,
ndérsa térheqgjet arrijné 32.1 pérqind, si
rezultat 1 aplikimit té peshave mé rigoroze né
grupet kryesore. Shkalla e realizimit té té
hyrave llogaritet né 55.2 pérqind. Si pasojé,
Treguesi 1 Mbulimit me Likuiditet zbret né
57.8 pérqind (tabela 4 dhe 5, grafik 62).

2.3. Analiza e sensitivitetit pér asistencén
me likuiditet emergjent.

Pér té vlerésuar kapacitetin absorbues té
humbjeve pérmes likuiditetit emergjent, éshté
simuluar njé analizé sensitiviteti,
respektivisht analizé e pragut té zbritjes sé
rezervave dhe nevojave pérkatése pér
likuiditet, né raport me vlerén e asistencés me
likuiditet emergjent (ELA). Néqoftése niveli 1
rezervés gé do té mund té térhigej do té rritej
duke pérfshiré 4.0 pérqind?® té minimumit te
rezervés sé detyrueshme (2), né skenarin e
rénduar mungesa e likuiditetit pér té arritur
nivelin rregullator do té zvogélohej nga 111.8
milioné euro né 42.9 milioné euro. Né
skenarin ekstrem, nevojat pér likuiditet
do té ishin mé té larta, duke tejkaluar
fondin e ELA-sé.

3. Né skenarin e térheqjes sé pesé
depozitoréve mé té médhenjé né secilén
banké, niveli i térhegjeve do té arrij né 25.1
pérqgind dhe raporti i mbulimit me likuiditet
(LCR) do té zbriste né 106.5 pérqind (tabela 4
dhe 5, grafik 62).

nenit 4 qé pércakton se “Ulja maksimale e rezervés minimale té njé
banke gé mund té miratohet éshté katér piké pérgindje”
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Kutia 4. Mekanizmi i Korrigjimit té Kufirit t& Karbonit (ang. CBAM):

Ndikimet né Ekonominé e Kosovés dhe Stabilitetin e Sektorit Bankar

Mekanizmi i Rregullimit té Kufirit té Karbonit
(Carbon Border Adjustment Mechanism —
CBAM) paraget dimension té ri té pérfshiré né
kété Raport té Stabilitetit Financiar, né
kuadér té analizés sé 1mplikimeve té
ndryshimeve klimatike né sistemin financiar
té vendit. Pér Kosovén, njé vend me ekonomi té
vogél dhe té hapur ndaj BE-sé, zbatimi i CBAM
mbart ndikim té drejtpérdrejté pér ekonominé
e vendit dhe té térthorté pér sistemin
financiar, e vecanérisht sektorin bankar. Kjo
kuti analitike synon té elaborojé konceptin e
CBAM si njé instrument rregullator,
identifikojé sektorét mé té prekur nga zbatimi
1 ti, vlerésojé réndésiné pér ekonominé
vendore, si dhe, analizoj¢ shkallén e
ekspozimit té sektorit bankar ndaj aktiviteteve
qé do té preken pérmes kreditimit.

Diagram 1: Kronologji e zbatimit t&¢ CBAM

Tranzicioni i
ploté

Faza tranzitore Pm‘e‘ 1e‘zﬁatihe‘
lotésisht,
importuesit jané o ko;to e !
té detyruar té emetimeve do té
Propozimi nga raportojné reflektohet né
Komisioni Evropian emetimet e térési né cmimin
KE prezantoi pér heré té produkteve pa e produkteve té
paré CBAM si pjesé e kosto financiare importuara né BE
paketés “Fit for 55 Tetor 2023 - 2034
Korrik 2021 Dhjetor 2025
Maj 2023 Janar 2026
Faza
C?‘:’:‘:{“ pérfundimtare
CBAM hyn né
fugi, importuesit
duhet té blejné
certifikata té
Burimi: EU, 2023 CBAM

Nga perspektiva e BE-s¢, CBAM éshté njé
instrument gendror 1 Marréveshjes sé Gjelbér
Evropiane qé synon té ruajé efektivitetin e
politikave klimatike té BE-sé dhe té
parandalojé “rrjedhjen e karbonit” (ang. carbon
leakage).? Ky mekanizém vendos njé ¢mim
karboni mbi importet e mallrave me intensitet

26 “Rrjedhja e karbonit” i referohet njé situate ku pérpjekjet e njé vendi
ose rajoni pér té reduktuar emetimet e gazeve serré pérmes politikave
té rrepta klimatike rezultojné né rritien e emetimeve né njé zoné tjetér
qé nuk ka politika té tilla. Kur njé vend miraton politika ambicioze
klimatike, industrité brenda atij vendi mund té pérballen me kosto mé
té larta pér shkak té ¢mimit té karbonit ose rregulloreve té tjera. Pér té
mbetur konkurruese dhe pér té shmangur disavantazhet e kostos, disa
industri mund té zhvendosen né rajone me politika klimatike mé pak
té rrepta, ku mund té operojné me kosto mé té uléta té pajtueshmérisé.
Kjo zhvendosje mund té ¢ojé né rriten e emetimeve né rajonet me
rregullore mé té dobéta, duke neutralizuar reduktimet e emetimeve té
arritura nga vendi me politika klimatike ambicioze.

té larté té emetimeve, duke synuar barazi té
trajtimit midis prodhuesve vendas dhe atyre té
jashtém. Pér vendet jo-anétare té BE-sé dhe té
Sistemit té Tregtimit té Emetimeve té BE-sé
(EU ETS)?%, kjo pérkthehet né kosto shtesé pér
eksportet e sektoréve té prekur, me pasoja té
mundshme pér konkurrueshmériné e tyre né
tregun e BE-sé dhe pér strukturén ekonomike
té vendeve eksportuese.

Mekanizmi CBAM aktualisht mbulon disa
sektoré me intensitet té larté té emetimeve,
pérfshiré hekurin dhe c¢elikun, aluminin,
cimenton, plehrat kimike, hidrogjenin dhe
energjiné elektrike. Gjithashtu, pérfshin edhe
emetimet indirekte qé lidhen me pérdorimin e
energjisé elektrike né procesin e prodhimit,
pérvec¢ rasteve kur mallrat pérfitojné nga
kompensimi 1 kostove indirekte sipas

Direktivés pér Tregtimin e Emetimeve té BE-
sé (EU ETS).

Zbatimi 1 CBAM é&shté parashikuar té
zhvillohet né faza té njépasnjéshme. Iniciativa
éshté propozuar né vitin 2021 si pjesé e
paketés legjislative “Fit for 55” dhe ka hyré né
fuqi né maj 2023 pas miratimit institucional
nga BE-ja. Faza kalimtare ka nisur né tetor
2023 dhe do té zgjasé deri né fund té vitit 2025.
Gjaté késaj periudhe, subjektet pérkatése
(importuesit dhe eksportuesit drejt BE-sé€)
kané detyrimin té raportojné né baza
tremujore emetimet e gazeve serré té pérfshira
né mallrat e tyre, pa implikime financiare né
kété fazé. Nga janari 1 vitit 2026, CBAM do té
hyjé né fazén pérfundimtare té zbatimit, ku do
té kérkohet qé pagesat pér emetimet e
raportuara té realizohen pérmes blerjes sé

21 EU ETS apo né gjuhén Shqipe ‘Sistemi i Tregtimit t&€ Emetimeve té
BE-s€’ éshté tregu i pare i karbonit dhe ndér mé t&€ médhenjét
globalisht, i nisur né vitin 2005. | themeluar gé ndotésit té paguajné
pér emetimet e tyre, duke mbuluar rreth 40% té emetimeve té BE-sé
nga energjia, industria, aviacioni dhe gé nga 2024 edhe transporti
detar. Operon né BE dhe vendet e EEA. Ky sistem ka kontribuar né
uljen e pérgjithshme té emetimeve té BE-sé&, njékohésisht duke
gjeneruar té ardhura pér financimin e tranzicionit té gjelbér.
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certifikatave CBAM. Kéto pagesa do té
pércaktohen né bazé té volumit té emetimeve
té gazrave serré té raportuara pér mallrat
pérkatése, tarifave té aplikuara né EU ETS,
dhe politikat rregullative pér emetimet né
vendin e origjinés sé mallrave. Periudha 2026—
2034 éshté parashikuar té pérdoret pér njé
tranzicion té ploté, ku ‘Alokimi Falas’ i lejeve
té karbonit brenda kuadrit t¢ EU ETS (ang.
Free Allocation within the EU ETS)? do té
zévendésohet gradualisht nga mekanizmi
CBAM (Diagram 1).%°

Pér Kosovén, e cila nuk éshté pjesé e EU ETS
dhe nuk ka njé mekanizém té brendshém té
cmimit té karbonit, ky ndryshim rregullator
pritet té keté ndikim né tregtiné e jashtme dhe
konkurueshmériné e ekonomisé sé vendit. Kjo
ndjeshméri amplifikohet tutje nga profili 1
eksporteve té Kosovés, 1 cili mbetet né masé té
madhe 1 orientuar drejt BE-sé. Né vitin 2024,
34.0 pérqind e eksporteve u drejtuan pér né
vendet e BE-sé, me Gjermaniné dhe Austriné
si destinacione kryesore, duke reflektuar
lidhjen tregtare me bllokun evropian dhe
varésiné nga tregjet € tashmé jané té
ndikuara drejtpérdrejt nga politikat pér
menaxhimin/reduktimin e emetimeve té
karbonit (grafik 1).

Grafik 1. Struktura e eksporteve sipas vendeve, Dhjetor 2024

93.8%

Evropa
a) Bashkimi Evropian S 34.0%
b) CEFTAIRajoni s s bbb disss A1.1%
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c) Vendet tjera Evropiane

M 6.2%

Vendet jo-Evropiane

Burimi: BQK

28 Alokimi Falas brenda EU ETS éshté shpérndarja e lejeve té karbonit
(lejeve pér té emetuar) pér industrité e caktuara pa kosto. Kjo politiké
synon kryesisht té parandalojé “rrjedhjen e karbonit” duke mbrojtur
konkurrueshmériné e industrive té BE-s€& qé jané né rrezik té
zhvendosjes drejt rajoneve me rregullore klimatike mé pak kérkuese.
29 Né gershor 2025, Parlamenti Evropian dhe Presidenca e Késhillit

té BE-sé arritén njé marréveshje paraprake pér paketén legjislative
‘Omnibus I, gé synon thjeshtésimin dhe forcimin e zbatimit t¢ CBAM.

Struktura sektoriale e eksporteve nénvizon
rrezikun e rritur nga ekspozimi né sektorét e
prekur nga CBAM. Gjaté vitit 2024, dinamika
e rritjes sé eksporteve té mallrave u
mbéshtetet kryesisht nga performanca e
sektorit té metaleve bazé. Ky sektor pérbén
20.3 pérqind té eksporteve dhe ka arritur njé
vleré prej 52.9 milioné euro®°. Njékohésisht,
kategorité si ‘Artikuj prej guri, llagi, geramike
dhe xhami’ dhe ‘Produktet minerale’, qgé
pérfshijné prodhimin e ¢imentos, pérfagésuan
10.8 pérqind té eksporteve me njé vleré prej 7.5
milioné euro.

Marré parasysh se sektori i metaleve bazé dhe
ai 1 prodhimit té ¢imentos karakterizohen nga
intensitet 1 larté 1 emetimeve té karbonit,
eksportet e Kosovés nga kéto segmente mund
té pérballen me sfida shtesé tregtare dhe kosto
mé té larta né tregun e BE-sé né kuadér té
zbatimit t¢ CBAM-it.

Né terma mé té gjeré makroekonomiké,
industria pérpunuese - pérfshiré prodhimin e
metaleve bazé - mbetet ndér kontribuesit
kryesoré né rritjen e BPV-sé. Njé pérkeqésim 1
kushteve tregtare pér kété industri, si pasojé e
tarifave té karbonit qé rrisin kostot e
prodhimit dhe ndikojné negativisht né
konkurrueshmériné né tregjet e BE-sé, mund
té reflektohet né pérkegésim té bilancit
tregtar, ulje té té ardhurave fiskale dhe
véshtirési né tregun e punés.

Zbatimi 1 CBAM dhe rreziget pérkatése
ekonomike mund té krijojné dinamika me
ndikim né stabilitetin financiar. Rreziku 1
tranzicionit, gqé buron nga kostot shtesé té
karbonit dhe sfidat né ruajtjen e
konkurrueshmeérisé nga ndérmarrjet
eksportuese, mund té ndikojé né aftésiné e tyre
pér té pérmbushur obligimet financiare. Né

mungesé té njé pérshtatjeje té mjaftueshme,

Ndryshimet kryesore pérfshijné: pérjashtimin e importeve té vogla
(=50 ton/vit), shtyrjen e pagesés sé certifikatave deri né shkurt 2027,
zgjatjen e afatit pér deklarim deri mé 31 gusht, uljen e detyrimit pér
mbajtjen e certifikatave nga 80% né 50%, pérjashtimin/modifikimin e
disa produkteve né llogariten e emetimeve. Kjo marréveshje
paraprake pritet té formalizohet né Shtator 2025.

30 pgr mé shumé informata né lidhje me eksportet, mund té referoheni
né raportin ‘Vlerésimi Tremujor i Ekonomisé (TM4 2024)'
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kéto zhvillime mund té reflektohen né
pérkegésim té cilésisé sé portofolit kreditor,
duke rritur nevojén pér provizione dhe duke
ushtruar presion mbi nivelin e kapitalit
bankar. Pér mé tepér, njé pjesé e
konsiderueshme e kétyre kredive jané té
mbuluara me kolaterale, asete qé mund té
pésojné humbje vlere nése aktivitetet
industriale ngadalésohen ose béhen
jofitimprurése, duke ndikuar kapacitetin
absorbues té sektorit né rast t€ humbjeve nga

kéto ekspozime.

Né kuadér té pérpjekjeve pér té adresuar
rreziget qé burojné nga zbatimi i CBAM, BQK
ka ndérmarré njé iniciativé pér monitorimin e
ekspozimeve té sektorit bankar ndaj
ndérmarrjeve té pérfshira né sektorét
pérkatés. Duke filluar nga tremujori i dyté i
vitit 2024, bankat jané udhézuar té raportojné
né baza tremujore té dhéna té detajuara lidhur
me kéto ekspozime. Kjo ka mundésuar
ndértimin e njé pasqyre mé té ploté mbi
natyrén dhe pérmasat e rrezikut potencial.

Té dhénat e mbledhura tregojné se 38.9
pérqind e ekspozimeve ndaj sektoréve té
prekur nga CBAM i pérkasin ndérmarrjeve
eksportuese né tregun e BE-sé. Megjithése kjo
pérqindje paraqet njé rénie té lehté krahasuar
me periudhat e méparshme, ajo mbetet njé
tregues 1 réndésishém 1 varésisé sé sektorit
bankar nga performanca e aktiviteteve me
intensitet té larté té emetimeve té karbonit

(Grafik 2).
Grafik 2. Ekspozimet né sektorét e CBAM
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Nga ana tjetér, mbulimi me kolateral pér kéto
ekspozime vlerésohet té jeté relativisht i larté,
me njé raport prej 151.9 pérqind, duke
nénkuptuar se vlera e kolateraleve tejkalon
vlerén e ekspozimeve pérkatése.

Né terma té pérgjithshém, ekspozimi 1 sektorit
bankar ndaj sektoréve té prekur nga CBAM
pérfagéson rreth 2.5 pérqgind té portofolit té
pérgjithshém té kredisé, ose rreth 4.0 pérqind
té portofolit té kredisé pér ndérmarrje. Ky
nivel 1 ulét pérgendrimi sugjeron njé rrezik té
kufizuar me natyré sistemike pér sektorin
bankar né lidhje me ndikimet e CBAM.

Megjithaté, pér té mundésuar njé monitorim
dhe vlerésim mé té sakté té rrezigeve é
burojné nga politikat klimatike - pérfshiré
CBAM, nevojitet pérmirésim 1 métejshém i
cilésisé sé té dhénave dhe adresimii hendegeve
ekzistuese té informacionit. Duke gené se kjo
fushé analize éshté ende né fazat e para té
mbledhjes sé informacionit dhe
disponueshméria e serive kohore éshté e
kufizuar, BQK synon té intensifikojé
pérpjekjet pér avancimin e mbledhjes dhe
analizés sé té dhénave pérkatése.

Tutje, integrimi 1 rrezigeve klimatike né
kuadrot e menaxhimit té rrezikut nga sektori
bankar éshté njé hap i1 réndésishém pér té
forcuar géndrueshmériné financiare.
Njéherazi, koordinimi ndérinstitucional

ndérmjet  sektorit privat, autoriteteve
mbikéqyrése dhe institucioneve publike - do té
luante rol ky¢ né mbéshtetjen e njé tranzicioni
té géndrueshém dhe né zbutjen e ndikimeve

potenciale ekonomike e sociale.
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6. Institucionet financiare jo-bankare

6.1 Sektori Pensional

Sektori pensional shénoi rritje té
pérshpejtuar vjetore té aseteve prej 17.7
pérqind nga 12.1 pérqind njé vit mé paré,
duke arritur vlerén totale prej 3.2
miliardé euro (Grafik 63).

Grafik 63. Asetet e sektorit pensional
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Burimi: BQK.

Rritja vjetore (boshti i djathté)

Neé vitin 2024, fondet pensionale pérfituan nga
zhvillimet pozitive né tregjet ndérkombétare,
me kthime té larta nga investimet qé arritén
né 248.4 milioné euro, krahasuar me 88.5
milioné euro njé vit mé paré.

Grafik 64. Performanca financiare e Fondit té
Kursimeve Pensionale té Kosovés
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Burimi: BQK.

Kjo performancé u mbéshtet nga pérmirésimi i
kushteve makroekonomike globale, politika
meé lehtésuese monetare, si dhe rritja e sektorit
té teknologjisé, vecanérisht né fushén e
Njékohésisht,

inteligjencés artificiale.

31 sektori dominohet nga Fondi i Kursimeve Pensionale t& Kosovés

(FKPK), gé pérfagéson 99.7 pérgind té aseteve, ndérsa Fondi
Slloveno-Kosovar i Pensioneve (FSKP) pérfagéson 0.3 pérgind.

arkétimet nga kontributet mbetén burim i
géndrueshém 1 rritjes sé aktiveve, me rritje
vjetore prej 10.4 pérqind, duke arritur né 316.5
milioné euro. Si rezultat, ¢cmimi 1 njésisé sé
aksioneve u rrit nga 1.67 né 1.82 euro pér
FKPK-né dhe nga 1.96 né 2.15 euro pér FSKP-
né, duke reflektuar pérmirésim né vlerén e
kursimeve té kontribuuesve (Grafik 64 dhe
65).3t

Grafik 65. Struktura e investimeve té sektorit
pensional
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Burimi: BQK.

Ekspozimi ndérkombétar i Fondit té
Kursimeve Pensionale té Kosovés u
zgjerua né vitin 2024, duke arritur né 2.5
miliardé euro apo 79.2 pérqind té gjithsej
portofolit, nga 74.5 pérqind njé vit mé paré
(Grafik 65). Pothuajse krejtésisht kéto
investimeve u pérgéndruan né fonde té
pérbashkéta (99.9  pérqind).
pjesémarrjes né tregjet ndérkombétare sjell

Rritja e

pérfitime nga aspekti 1 kthimeve afatgjata, por
né té njéjtén kohé rrité ndjeshmériné e sektorit
pensional ndaj luhatshmérisé sé tregjeve
globale dhe rrezigeve gjeopolitike.

Brenda vendit, FKPK ka reduktuar dukshém
mbajtjen e mjeteve né para té gatshme dhe
depozita né BQK (rénie vjetore prej me 45.2
dhe 92.8 pérqind respektivisht), ndérsa éshté
vérejtur rritje e investimeve né instrumente té
borxhit té Qeverisé sé Kosovés, pérkatésisht né
obligacione dhe certifikata depozite (11.4
pérqind dhe me 68.8 pérqind). Ky riorientim
éshté nxitur nga kushtet e tregut, ku kérkesa
e shtuar e sektorit bankar pér likuiditet ka
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krijuar mundési pér fondin pensional gé té
rrisé fuqiné negociuese pér norma mé té
favorshme té kthimit né kéto instrumente
afatshkurtra, duke pérmirésuar gjithashtu
edhe efikasitetin e pérdorimit té mjeteve té lira
brenda sistemit financiar vendor.

Fondi Slloven 1 Kursimeve Pensionale (FSKP)
vazhdoi té keté njé pérbérje té portofolit té
dominuar nga aksionet ndérkombétare (96.7
pérqgind), ndérsa investimet vendore mbeten té
fokusuara kryesisht né letrat me vleré té
Qeverisé sé Kosovés. Ritmi 1 rritjes vjetore té
kontributeve té kétij fondi u ngadalésua né 0.7
pérqind nga 9.6 pérqind, dhe kontributet
mbetén né nivel té ulét prej 0.67 milioné euro,
me ndikim margjinal né zhvillimet e sektorit
financiar né vend (Grafik 66).

Grafik 66. Performanca financiare e Fondit
Slloveno-Kosovar té Pensioneve
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Burimi: BQK.

Né vitin 2025, pasigurité né ekonominé globale
mbeten té theksuara, me ndikim potencial né
performancén e sektorit pensional pér shkak té
ekspozimit té larté ndaj tregjeve
ndérkombétare. Tensionet tregtare, té nxitura
nga masat tarifore té reja té shpallura nga
administrata amerikane né prill 2025, kané
ndikuar né rénien e besimit té konsumatoréve
dhe né ngadalésimin e aktivitetit ekonomik né
disa ekonomi té zhvilluara. Megjithése kéto
efekte  vlerésohen té jené  Kkryesisht
afatshkurtra, ato mund té kontribuojné né
rritjen e pagéndrueshmérisé sé tregjeve
financiare ndérkombétare dhe, rrjedhimisht,
né volatilitet té kthimeve té investimeve. Né
kété kontekst, éshté e réndésishme gé fondet

32 Struktura e aseteve dominohet nga sigurimet jo-jeté, me

pjesémarrjes 91.6 pérgind, ndérkohé sigurimet ‘jeté’ pérfagésojné
pjesén prej 8.4 pérgind té aseteve.

pensionale té vazhdojné té jené proaktiv né
pérshtatje té strategjisé sé investimit dhe
menaxhim rreziku, pér té ruajtur stabilitetin
afatgjaté dhe pér té mbrojtur interesat e
kontribuesve. Pérballé kétyre zhvillimeve,
struktura e portofolit té investimeve té FKPK-
sé, e ndaré sipas grupmoshave (konservativ,
balancuar dhe standard), luan njé rol té
réndésishém  mbrojtés  ndaj luhatjeve
afatshkurtra né tregje. Kontribuuesit mé té
moshuar jané té alokuar né portofolin
konservativ, 1 cili pérmban pérqindje mé té
larté té investimeve me rrezik té ulét duke
minimizuar ekspozimin ndaj rénieve té
mundshme né tregjet e aksioneve. Kjo qasje e
diferencuar sipas moshés rrité efektivitetin e
menaxhimit té rrezikut dhe ruan stabilitetin
afatgjaté té fondeve pensionale né kushte té
pasigurta ekonomike.

6.2 Sektori i Sigurimeve

Pérgjaté vitit 2024, sektori i sigurimeve
vazhdoi zgjerimin, i mbéshtetur kryesisht
nga rritja e primeve té segmentit jo-jeté.*?
Kjo reflektoi né rritjen gradual té penetrimit té
sigurimeve, me raportin e primeve té shkruara
bruto ndaj BPV-sé gé u rrit né 1.64 nga 1.51
pérqgind dhe densitetin e sigurimeve — primet
pér koké banori - né 104.9 euro nga 92.3 euro
njé vit mé paré (Grafik 67).

Grafik 67. Indikatorét e zhvillimit té sektorit té

sigurimeve
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Burimi: BQK.

Tregu ruajti njé strukturé té géndrueshme
konkurruese me ndryshime té vogla né
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indikatorét e pérgendrimit®®, dhe njé
shpérndarje relativisht té balancuar té
pronésisé mes kapitalit vendor dhe atij té huaj
(Grafik 68).

Grafik 68. Struktura e aseteve té sektorit té
sigurimeve, sipas pronésisé (dhjetor 2024)
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Burimi: BQK.

Asetet e sektorit shénuan rritje vjetore
prej 10.0 pérqind (grafik 75) dhe
struktura e aseteve mbeti e pérqgendruar
kryesisht né instrumente me rrezik té
ulét dhe likuiditet té larté, pérkatésisht
né depozita bankare dhe né letra me vleré
té Qeverisé sé Kosovés.

Kjo pérbérje pasqyron orientimin tradicional té
sektorit drejt sigurimit té kthimeve té
géndrueshme pér pérballimin e detyrimeve
afatshkurtra. Gjaté wvitit 2024, depozitat
bankare shénuan rritje prej 16.0 pérqind,
nxitur nga normat relativisht mé té larta té
interesit.

Grafik 69. Asetet e sektorit té sigurimeve
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Burimi: BQK.

Rritja vjetore (boshti i djathté)

Edhe investimet né letrat me vleré té Qeverisé
sé Kosoveés u rritén, megjithése né njé shkallé

33 Indeksi Herfindahl pér primet bruto té shkruara shénoi rritie
modeste né 1000 piké nga 992, ndérsa ai pér asetet né 957 piké nga

mé té moderuar prej 3.7 pérqind, ndérsa,
investimet né prona dhe asetet tjera shénuan
rénie (Grafik 69).

Megjithése struktura e pérgjithshme e
investimeve mbetet e pérgendruar né
instrumente me rrezik té ulét dhe likuiditet té
larté, vérehen dallime té vogla né ményrén e
alokimit té mjeteve ndérmjet kompanive me
kapital vendor dhe atyre me kapital té huaj.
Kompanité vendore shfaqin prirje mé té
theksuar drejt mbajtjes sé mjeteve né depozita
bankare, né krahasim me kompanité me
kapital té huaj qé kané pjesémarrje mé té
madhe té mjeteve né letra me vleré.

Grafik 70. Struktura e aseteve ndaj totalit
(dhjetor 2024)
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Burimi: BQK.

Né anén e detyrimeve, struktura vazhdon té
dominohet nga provizionet teknike, té cilat
pérfagésojné 66.7 pérqind té gjithsej
detyrimeve dhe kapitalit, pasuar nga kapitali i
aksionaréve.

Provizionet teknike shénuan rritje vjetore prej
10.9 pérqind, ndérsa kapitali 1 aksionaréve u
rrit me 9.9 pérqind, té dyja me ritme mé té
moderuara krahasuar me njé vit mé paré
(Grafik 70).

Pavarésisht peshés sé ulét té sektorit né
sistetim financiar dhe ekspozimit direkt
relativisht té kufizuar ndérmjet sektoréve
financiar, prania e theksuar né instrumente té
borxhit té sektorit publik (letra me vleré té
Qeverisé sé Kosové) dhe né bankat komerciale
nénkupton njé ndjeshméri té moderuar ndaj
zhvillimeve né kéta sektoré, duke krijuar njé

954. Indeksi CR5 tregoi ulje té lehté pér primet né 59.1 pérqgind nga
59.6 pérqind, dhe rritje pér asetet né 56.1 pérqind nga 55.5 pérgind.
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kanal té mundshém — ndonése té kufizuar — té
transmetimit té rrezikut.

Grafik 71. Detyrimet dhe kapitali i sektorit té
sigurimeve (dhjetor 2024)

1.5%

66.7%

m Rezervat teknike Kredité
H | logarite tjera té pagueshme = Detyrimet tjera
= Kapitali i aksionarit

Burimi: BQK.

Primet e shkruara bruto té sektorit
shénuan rritjen mé té larté vjetore né
pesé vitet e fundit (Grafik 72)%, e nxitur
kryesisht nga rritja e larté prej 33.1 pérqind e
numrit té policave té sigurimit jo-jeté.

Grafik 72. Primet bruto té arkétuara
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Burimi: BQK.

mmmmm Primet bruto ‘jeté’

Segmenti 1 sigurimeve jo-jeté vazhdon té
dominohet nga sigurimet e detyrueshme té
autopérgjegjésisé, té cilat pérbéné 55.5
pérqind té totalit té primeve bruto, megjithaté
pjesémarrja e tyre po zbutet gradualisht pér
shkak té rritjes sé vazhdueshme té sigurimeve
vullnetare (Grafik 73).

Sigurimet jeté gjithashtu shénuan rritje té
pérshpejtuar vjetore, por mbetén njé segment
meé 1 vogél me 4.5 pérqind té totalit té primeve.

34 Pérjashtuar vitin 2021 ku rritja ishte si rezultat i lirimit t& masave

ndaj COVID 19 dhe rritjes sé tarifave té produktit té detyrueshém nga
autopérgjegjésia.

Ndérkohé, démet e paguara u rritén mé
ngadalé, me 5.3 pérqind, si pasojé e bazés sé
larté krahasuese té vitit paraprak qé u ndikua
nga pagesa e njé démi vullnetaré me vleré té
larte.

Grafik 73. Sigurimet e detyrueshme dhe
vullnetare
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Burimi: BQK.

Struktura e démeve reflekton pérbérjen e
primeve, me dominimin e démeve nga
sigurimet detyruese MTPL (48.3 pérqind) dhe
njé rritje graduale té pjesémarrjes sé
kategorisé “aksident dhe shéndet”, né
pérputhje me ndérgjegjésimin mé té larté té
konsumatoréve dhe zhvillim ekonomik.

Grafik 74. Primet e pranuara dhe démet e
paguara
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Burimi: BQK.

Rritja e té hyrave nga primet, e kombinuar me
njé ritém mé té moderuar té rritjes sé démeve
té paguara, ¢ol né uljen e raportit té démeve
pér 3.9 piké pérqindje krahasuar me vitin
(Grafik 74). Me rénie u karakterizuar edhe
raporti 1 kombinuar, 1 cili po shénon rénie
graduale ndér vite duke sugjeruar pér rritje té
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efikasitetit té sektorit. Kéto zhvillime
mbéshtetén pérmirésimin e pozités financiare,
me fitim neto prej 14.7 milioné euro (nga 11.0
milioné euro né vitin 2023), rritje té kapitalit
dhe ulje té humbjeve té akumuluara né 34.7
milioné euro (nga 43.6 milioné né vitin 2020).
Kthimi nga asetet dhe kapitali u pérmirésuan
né 4.03 pérqind dhe 17.38 pérqind,
pérkatésisht. Treguesit e pérdorimit té
kapitalit - raportit té primeve neto dhe bruto té
shkruara ndaj kapitalit — mbetén né nivel té
ngjashém (PSHN né 1.87 dhe PShB né 2.26),
brenda niveleve té pranueshme pér tregje té
vogla.®

Pozicioni 1 likuiditetit u pérmirésua lehté, me
rritje té raporteve té parasé ndaj rezervave
teknike dhe detyrimeve totale, ndérsa
treguesit e adekuatshmérisé sé kapitalit
shénuan rénie por né nivel té sektorit mbetén
né pérputhje me kérkesat ligjore pér
mbulueshméri té rezervave teknike, fondit
garantues dhe aftésisé paguese.

6.3. Sektori mikrofinanciar dhe financiar jo-
bankar. Sektori i ndihmésve financiar.

Sektori mikrofinanciar dhe financiar jo-
bankar vazhdoi zgjerimin e aktivitetit me
ritém té shpejté.

Grafik 75. Asetet e sektorit mikrofinanciar
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Burimi: BQK.

35 Krahasuar me praktikat ndérkombétare, nj¢ PSHN nén 3.0
zakonisht konsiderohet brenda kufijve té pranueshém té rrezikut pér
siguruesit gé operojné né tregje té vogla e me strukturé conservative.

36 Nga néntor 2023, dy institucione financiare jané riklasifikuar nga
ndihmés financiar né ndérmjetés tjeré financiar (IMF dhe IFJB). Ky

Asetet e sektorit u rritén pér 20.5 pérqind
(Grafik 75)%, mbéshtetur kryesisht nga rritja
e larté e aktivitetit kreditues, ndérkohé qé
aktiviteti 1 lizingut shénoi ngadalésim té
trendit té rritjes (Grafik 76).

Grafik 76. Struktura e aseteve té sektorit
mikrofinanciar (dhjetor 2024)
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Burimi: BQK.

Ky sektor vazhdon té mbéshtetet kryesisht né
huamarrje nga burime té jashtme me
pjesémarrje mbi 60 pérqind té burimeve té
financimit. Kjo e bén sektorin veganérisht té
ekspozuar ndaj luhatjeve té normave té
interesit globale dhe ngushtimit té kushteve
financiare Ndérsa financimi pérmes kapitalit
vetanak dhe huamarrjeve vendore — kryesisht
nga sektori bankar — mbetet né nivele mé té
uléta pavarésisht rritjes sé lehté gjaté
periudhés raportuese.

Grafik 77. Kredité e sektoréve ekonomik
sipas maturitetit
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Burimi: BQK.

riklasifikim ka ndikuar qé té rrisé vlerén e aseteve né sektorin
mikrofinanciar dhe financiar jo-bankar,konkretisht né zérin e bilancit
me bankat tjera, dhe té afektojé pasqyrén e té hyrave, rritje té theksuar
té té ardhurave nga shérbimet.
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Né aspektin e pronésisé, 73.9 pérqgind e aseteve
mbesin né pronési té huaj, ndérsa né aspekt té
koncentrimit, éshté shénuar njé pérmirésim i
lehté, me rénie té indeksit Herfindahl dhe ulje
té pjesémarrjes sé aseteve té institucioneve mé
té médha né 53.3 pérqind.

Grafik 78. Struktura e kredive ndaj korporatave
jofinancaire, sipas sektoréve ekonomik (dhjetor
2024)
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Burimi: BQK.

Kreditimi 1  ekonomisé nga  sektori
mikrofinanciar dhe financiar jo-bankar mbeti
né shkallé té larté prej 24.6 péqind, gé ishte
lehtésisht mé 1 ulét se viti paraprak.

Grafik 79. Rritja e kredive té sektorit mikrofinanciar
ndaj korporatave jofinanciare, sipas sektoréve
ekonomik
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Burimi: BQK.

Rritja éshté mbéshtetur si nga kreditimi pér
ekonomité familjare — rritje vjetore prej 20.1
pérqind, dhe pjesémarrje qé mban peshén
dominuese né portofol me 58.9 pérqind, ashtu
edhe nga kreditimi pér korporatat jofinanciare
— rritje vjetore prej 28.6 pérqind. Rritja ishte e
shpérndaré né té gjithé sektorét ekonomiké me
sektorin e tregtisé qé kishte rritjen mé té larté
gjaté késaj periudhe (Grafik 79). Sektori i1
bujqésisé vazhdon té keté pjesémarrje té larté
kreditimi 1 cili mbéshtetet edhe nga skema e
garancive pér huadhénie nga FKGK (Grafik 79).

Grafik 80. Lizingjet e sektorit mikrofinanciar
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Burimi: BQK.
Lizingjet ruajtén peshé té konsiderueshme né
strukturén e aseteve, por ritmi 1 rritjes u
ngadalésua dukshém né 6.9 pérqind nga 30.8
pérqind né vitin paraprak. Ngadalésim u
shénua vecanérisht pér korporatat
jofinanciare qé dominojné pjesémarrjen né

kuadér té gjithsej lizingjeve (Grafik 80).

Grafik 81. Norma mesatare e interesit né
kredi té sektorit mikrofinanciar
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Burimi: BQK.

Kushtet e financimit né sektorin
mikrofinanciar dhe financiar jo bankar
mbetén té ndikuara nga zhvillimet né
tregjet ndérkombétare, me norma té
interesit relativisht té larta. Norma
mesatare e interesit pér kredi ndaj ekonomive
familjare u rrité tutje gjaté vitit 2024 (Grafik
81).

Ndérkohé, normat e interesit pér kredité ndaj
korporatave jofinanciare, veganérisht né
sektorin e bujgésisé dhe industrisé, shénuan
rénie (Grafik 82).

Sektori mikrofinanciar dhe ai jobankar
shénoi dyfishim té shkallés vjetore té
rritjes sé fitimit neto né 12.5 pérqind, si
rezultat i rritjes sé té ardhurave nga
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zgjerimi i aktivitetit kreditues si dhe
rritjes s€ normés sé kreditimit.

Grafik 82. Norma mesatare e interesit né
kredi, sipas sektoréve ekonomik
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Burimi: BQK.

Megjithaté, rritja e larté e shpenzimeve pér
interesa dhe provizione reflekton ndikimin e
vazhdueshém té kushteve té pafavorshme té
financimit né tregjet ndérkombétare dhe
pritjeve potenciale pér rritje té rrezikut
kreditor (Grafik 83).

Grafik 83. Té hyrat dhe shpenzimet e sektorit
mikrofinanciar
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Burimi: BQK.

Dyfishimi i provizioneve, ndonése ndihmon né
forcimin e géndrueshmérisé, sinjalizon
perceptim mé té larté té rrezikut, pérkundér
rénies sé lehté té nivelit té kredive
joperformuese né 1.6 pérqind. Sidoqofté,
mbulueshméria e KJP-ve me provizione
mbetet né nivel té larté pérkundér tendencés
sé lehté rénése, duke ofruar njé masé
mbrojtése né rrethana té rritjes sé pasigurive
(Grafik 84).

Si rezultat i rritjes relative mé té larté té
shpenzimeve krahasuar me té hyrat, raporti 1
shpenzimeve ndaj té  hyrave  éshté
Rrjedhimisht,
kryesoré té profitabilitetit si Kthimi mesatar

pérkeqgésuar. indikatorét

nga asetet (KMA) dhe kthimi mesatar nga
kapitali (KMK) zbritén zbritén pérkatésisht né
3.6 dhe 13.3 pérqind.

Grafik 84. Treguesit e kualitetit t& portofolios
kreditore
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Burimi: BQK.
Sektori i ndihmésve financiaré, i pérbéré
nga byroté e kémbimit dhe agjencionet
pér transferim té parave (ATP), mbetet
me ndikim té kufizuar né sistemin
financiar, duke pérfagésuar vetém 0.1
pérqind té gjithsej aseteve né fund té vitit
2024. Megjithése numri 1 institucioneve éshté
1larté, aktiviteti financiar i kétij sektori éshté
modest dhe mbéshtetet kryesisht né kapitalin
vetanak me pjesémarrje prej mé shumé se 65
pérgind né gjithsej bilancin e gjendjes sé
sektorit. Né aspektin e performancés
financiare, sektori shénoi pérgjysmim té
fitimit neto krahasuar me vitin paraprak, pér
shkak té rritjes mé té shpejté té shpenzimeve
krahasuar me té hyrat. Rritja e kostove,
sidomos né paga dhe shpenzime operative,
ndikoi negativisht né performancén financiare,
duke sinjalizuar presione mbi
géndrueshmériné e sektorit sidomos marré
parasyshé digjitalizimin e shérbimeve té
pagesave dhe transfereve dhe rénies sé kostos
sé shérbimeve té ofruara nga kéto isntitucione.
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7. Infrastruktura financiare né Kosové

7.1. Sistemi i pagesave

Gjaté vitit 2024, sistemi i pagesave
ndérbankare né Kosové ka vazhduar té
funksionojé me njé nivel té larté té
sigurisé dhe

mbéshtetur

géndrueshmérisé,
efikasitetit, duke
funksionimin e pandérpreré té sektorit

stabilitetin sistemik. Rritja e aktivitetit né
kété sistem — me njé rritje vjetore prej 9.5
pérqgind né numrin e transaksioneve dhe 16.3
pérqind né vleré, qé arriti né 25.4 miliardé euro
— déshmon pér pérmirésim té infrastrukturés
sé pagesave dhe thellim té pérfshirjes
financiare (Tabela 6). Po ashtu, numri 1
llogarive bankare®” u rrit pér 4.2 pérqind dhe
arriti né 2.6 milioné.

financiar dhe

duke

kontribuar né

Tabela 6. Pjesémarrja e instrumenteve té pagesave né gjithsej transaksionet e SPN-sé&, né

pérgindje
~ . Nuni i gjithsej transaksioneve Vlera e gjithsej transaksioneve
Pérshkrimi

2023 2024 2023 2024
Té rregulita 14.8% 17.3% 12.6% 13.1%
Prioritare 3.3% 3.3% 44.2% 43.4%
Te rreguilta - masive _ 31.4% 30.5% 6.0% 5.6%
(pagesat nga tatimet, taksat, dogana, etj)
Prioritare - masive _ 46.5% 44.7% 8.7% 8.6%
(pagat dhe pensionet nga geveria)
Pagesat xhiro 3.8% 4.1% 7.8% 7.5%
Letrat me vleré 0.0% 0.0% 2.7% 2.9%
Debitim direkt 0.0% 0.0% 0.0% 0.0%
Banké-banké 0.0% 0.0% 18.0% 18.9%
Te kthyera 0.2% 0.1% 0.1% 0.0%
Burimi: BQK.

Digjitalizimi i pagesave ka vazhduar
ritmin e shpejté té rritjes edhe gjaté vitit
2024, si né sektorin bankar ashtu edhe
institucioneve financiare
jobankare (IFJB), duke
pérparim té dukshém né pérfshirjen

financiare dhe efikasitetin e sistemit té

népérmjet
reflektuar

pagesave, por njékohésisht duke shtuar
réndésiné e monitorimit té rrezigeve
kibernetike dhe operacionale.

Pérdorimi 1 instrumenteve digjitale u
intensifikua mé tej, 1 reflektuar né rritjen
vjetore prej 21.0 pérqind té llogarive té lidhura
me e-banking, té cilat arritén né mbi 1 milion
(Tabela 7). Po ashtu, numri i gjithsej kartelave
shénoi rritje, né veganti kartelat me funksion
krediti u rritén pér 8.2 pérqind pas rénies njé
vit mé paré. Pagesat né pikat e shitjes (POS) u
rritén me 39.4 pérqind né numér dhe 31.8

pérqind né vleré, ndérsa edhe transaksionet

37 Numri i gijithsej llogarive bankare pérfshiné: numrin e llogarive
rriedhése, té kursimit dhe té tjera né banké.

pérmes ATM-ve shénuan rritje té moderuar.
Kjo tregon njé orientim té theksuar drejt
digjitale dhe
transaksionet financiare té pérditshme, duke

kanaleve automatike pér

pérkrahur formalizimin e métejshém té
ekonomisé.

Grafik 85. Numri dhe vlera e pagesave té
parasé elektronike
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Burimi: BQK.

Kontribut né rritjen e digjitalizimit kané
dhéné edhe IFJB-té e licencuara pér emetim té
parasé elektronike. Né fund té vitit 2024, kéto
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institucione raportuan mbi 79 mijé llogari
aktive té parasé elektronike, qé pérkon me
rritje vjetore prej 75.9 pérqind (Grafik 86).
Kéto institucione sé bashku kané kryer njé
volum prej 2.2 milioné pagesa me para
elektronike, me njé vleré prej rreth 860 milioné

euro (Grafik 85).

Grafik 86. Numri i llogarive te parave elektronike
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Burimi: BQK.

Tabela 7. Rrjeti i sektorit bankar

Zhvillimet né kété segment jo vetém rrisin
pérfshirjen dhe efikasitetin pér pérdoruesit,
por nénkuptojné edhe nevojén pér mbikéqyrje
té shtuar té rrezigeve té reja, sidomos né
fushén e sigurisé kibernetike dhe mbrojtjes sé
té dhénave. Né kété kuadér,
investimeve né siguri kibernetike si dhe

rritja e

forcimi i1 kapaciteteve pér menaxhimin e
rrezikut operacional, paraqiten si kushte té
domosdoshme pér té siguruar qé digjitalizimi
té pérkthehet né pérfitim té qéndrueshém pér
sistemin financiar.

Pérshkrimi 2020 2021 2022 2023 2024
Nunii degéve bankare 50 43 49 50 56
Nunrii néndegéve bankare 149 145 141 152 160
Nunmrii ATM-ve 513 516 534 583 635
Nunmrii POS-ve 13,421 13,836 14,769 17,187 20,828
Nurri i llogarive ‘e-banking' 411,346 537,733 688,891 851,645 1,030,357

Burimi: BQK.
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8. Shtojca Statistikore
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Figura 1. Ekonoimia e jashtme
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mmmmm Ndryshimi vjetor i dérgesave té emigrantéve
= = =Treguesi i rrezikut t& ekonomive familjare
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mmmmm Huamarrja e ekonomive familjare (hendeku nga prirja afat-gjaté)
Burimi: BOK.
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Figura 4. Ndérmarrjet
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Burimi: BQK.

Figura 5. Qeveria
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Burimi: BQK.

Figura 6. Struktura e sektorit bankar
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— Dj

té fi
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Devijimi negativ ndaj normés mesatare té kapitalizimit té sektorit bankar

Burimi: BQK.
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Figura 7. Kapitalizimi dhe profitabiliteti
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Tabela 1. Indikatorét e géndrueshmérisé financiare, né pérqind

Sektori bankar Grupi bazé i indikatoréve | Dhjetor 2020 Dhjetor 2021 Dhjetor 2022 | Dhjetor 2023 Dhjetor 2024
Kapitali rregullativ ndaj aseteve té peshuara ndaj riskut 165 16.1 155 165 4
Mjaftueshméria e kapitalit - o . " " - 147 14.4 135 14.6 155
Kapitali i klasit té& paré ndaj aseteve té peshuara ndaj riskut
4.6 34 34 3.2 33
Kredité jo-performuese neto ndaj kapitalit
Cilésiae aseteve Kredité joperformuese ndaj totalit t& kredive 25 21 19 19 19
y . - 0.2 0.3 0.3 0.4 0.8
Korporatat tjera financiare
S . 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
Korporatat publike jofinanciare
. - 63.3 62.3 62.1 60.2 58.8
Korporatat tjera jofinanciare
Shpérndarja sektoriale e kredive ndaj
totalit t& kredive Ekonomité familjare 36.4 374 376 39.2 40.2
0.03 0.02 0.01 0.02 0.04
OJSHEF
. 0.1 0.0 0.1 0.2 0.1
Jo-rezidente
" . 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0
Gjithsej
1.7 21 2. 2. 2.1
Kthimi né asete (KNA) 6 5 6
o Kthimi né kapital (KNK) 14.0 17.3 20.7 19.8 19.7
Profitabiliteti
Margjina e interesit ndaj te hyrave bruto 792 765 764 94 806
. . . - 46.1 45.4 438 44.0 45.7
Shpenzimet e jo-nteresit ndaj té hyrave bruto
30.1 28.8 26.8 25.1 238
Asetet likuide (bazé) ndaj totalit t& aseteve
232 23.7 215 20.0 19.7
PR Asetet likuide (baza e gjéré) ndaj totalit t& aseteve
Likuiditeti
311 30.6 29.3 27.6 27.0
Asetet likuide (bazé) ndaj detyrimeve afatshkurtéra
40.4 37.2 36.5 347 32.7
Asetet likuide (baza e gjéré) ndaj detyrimeve afatshkurtéra
Senzitiviteti ndaj riskut té tregut Pozicionet neto t& hapura né valuté t& huaj ndaj kapitalit 35 15 18 0.6 0.4
Grupi i zgjeruar i indikatoréve
- " 117 11.1 9.4 10.4 11.1
Kapitali ndaj aseteve
Ekspozimi kreditor ndaj kapitalit 895 808 8.2 617 564
. . . . - . 43.3 43.2 44.4 443 43.0
Shpenzimet e personelit ndaj shpenzimeve nga jointeresi
4.7 45 39 32 25
Dallimi né mes té normés sé interesit pér kredi dhe depozita
133.9 130.9 127.9 124.8 119.0
Depozitat e klientéve ndaj totalit té kredive (jo ndérbankare)
4.2 4.3 3.0 33 34
Detyrimet né valuté té huaj ndaj gjithsej té detyrimeve

Té dhénat nga janari 2022 jané né pérputhje me metodologjiné e re té rekomanduar pér FSI-té (Udhézuesi FSI 2019).
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