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Pérmbledhje

» Né TM1 2025, ekonomia e Eurozonés shénoi rritje prej 0.6 pérqind, duke reflektuar pérmirésim krahasuar me
tremujorin paraprak, ndérsa inflacioni qéndroi né nivelin prej 2.3 pérqind, né linjé me objektivin afatmesém té
BQE-sé. Vendet e Ballkanit Peréndimor shénuan rritje mesatare prej 2.7 pérqind, mbéshtetur nga konsumi privat dhe
investimet publike, ndérsa shkalla mesatare e inflacionit ishte 3.3 pérqind.

> Ekonomia e Kosovés né TM1 2025 shénoi rritje mé té ngadalésuar prej 3.6 pérqind, krahasuar me 5.6 pérqind
né TM1 2024, kryesisht si rezultat i rritjes mé té ngadalshme té konsumit, rénies sé eksportit té mallrave dhe
rritjes sé importit. Né anén tjetér, pozicioni i investimeve dhe eksporti i shérbimeve, vecanérisht shérbimeve té
udhétimit, kané mbéshtetur aktivitetin ekonomik né periudhén perkatése. Pér vitin 2025, projeksionet e BQK-sé
parashikojné njé rritje reale té BPV-sé prej 4.1 pérqind.

»> Inflacioni né TM1 2025 u pérshpejtua né 2.0 pérqind, nga 0.7 pérqind né tremujorin paraprak. Rritja e gmimeve
té ushqimit ishte nxitési kryesor i dinamikave né shkallén e inflacionit, megjithése u evidentuan presione inflacioniste
edhe né komponentét tjeré. Inflacioni bazé ra né 1.0 pérqind, megjithaté shfaqi presione inflacioniste né rritje pérgjaté
tremujorit. Indeksi i cmimeve té importit regjistroi rénie vjetore, ndérsa indeksi i gmimeve té prodhimit dhe i kostos sé
ndértimit shénuan rritje. Parashikimet e BQK-sé sugjerojné njé normé inflacioni rreth 3.3 pérqind né vitin 2025, me ecuri
té cenuar kryesisht nga rreziget e jashtme si tensionet gjeopolitike dhe tregtare dhe kushtet klimatike.

» Té hyrat primare buxhetore né TM1 2025 arritén vlerén prej 709.6 milioné euro, duke shénuar rritje vjetore
prej 2.3 pérqind. Shpenzimet buxhetore u rritén pér 18.3 pérqind, duke arritur né 677.4 milioné euro, ndérkohé
gé u krijua njé suficit primar buxhetor prej 46.0 milioné euro. Té hyrat tatimore arritén né 641.7 milioné euro, duke
shénuar njé rritje prej 2.4 pérqind, me rritje té vecanté nga tatimet direkte dhe indirekte, pérfshiré TVSH-né dhe
detyrimet doganore. Shpenzimet rrjedhése u rritén me 19.4 pérqind, ndérsa ato kapitale me 11.7 pérqind. Raporti i
borxhit publik ndaj BPV-sé ra né 15.3 pérqind, ndérkohé gqé borxhi publik arriti né 1.7 miliardé euro, me njé rritje prej
3.1 pérqind, duke reflektuar njé rritje té borxhit té jashtém.

» NéTM1 2025, deficiti i llogarisé rrjedhése u zgjerua me 9.5 pérqind, duke arritur né 347.6 milioné euro, kryesisht
pér shkak té rénies né bilancin tregtar. Megjithaté, sektori i shérbimeve, té ardhurat parésore dhe dytésore patén
ndikim pozitiv, duke siguruar burim té qéndrueshém té té hyrave financiare. Remitencat né kété tremujor arritén né
291.3 milioné euro, me rritje té ngadalésuar prej 3.6 pérqind. Ndérsa, investimet e huaja direkte shénuan rénie prej 8.1
pérqind, duke arritur vlerén prej 197.6 milioné euro, ndonése u shénua rritje e investimeve né sektorin e patundshmeériseé.

» Sektori bankar ka shénuar rritje vjetore té pérshpejtuar té aseteve né TM1 2025, duke arritur vlerén prej 8.63 miliardé
euro. Akitiviteti kreditues vazhdoi rritjen e lartg, si né segmentin e ekonomive familjare ashtu edhe né até té korporatave
jo-financiare. Né vecanti, rritje té larté shénuan kredité e reja hipotekare si dhe kredité e ndérmarrjeve pér géllime
investive. Depozitat u karakterizuan me rritje vjetore té pérshpejtuar, megjithése me ritém meé té ulét né krahasim me
kreditimin, ¢ka ka rezultuar me rritje tutje té raportit kredi/depozité. Niveli i kredive jo-performuese ka shénuar rénie,
duke kontribuuar né pérmirésimin e cilésisé sé portfolios kreditore. Fitimi neto i sektorit ka shénuar rénie nga njé vit mé
paré, rezultat ky i rritjes mé té larté té shpenzimeve kundrejt rritjes mé té ngadalésuar té té hyrave. Pozicioni i kapitalit
u pérforcua lehtésisht nga viti parprak, ndérsa treguesit e likuiditetit dhe financimit shénuan trend rénés, por mbeten
larté mbi nivelet minimale rregullatore.

» Sektori pensional u karakterizua nga rreziqe té rritura né tregjet financiare, té cilat u reflektuan né njé kthim negativ
nga investimet. Megjithaté, vlera e aseteve vijoi té rritet, ndonése me ritém mé té ngadalésuar krahasuar me té njéjtén
periudhé té vitit paraprak. Kontributet u rritén né ményré té moderuar, duke mbéshtetur vazhdimésiné e akumulimit té
fondeve. Investimet e sektorit u orientuan mé shumé drejt tregut té brendshém, i cili shénoi ritme mé té larta té rritjes
krahasuar me tregun e jashtém. Pavarésisht pasigurive né mjedisin investues, ¢mimi i njésisé sé aksioneve té té dy
fondeve shénoi rritje té lehté.

» Sektori i sigurimeve shénoi ngadalésim té ritmit vjetor té rritjes se aseteve, i ndikuar kryesisht nga ngadalésimi i
theksuar i ritmit té rritjes sé té hyrave nga primet e shkruara né sigurimet jo-jeté. Megjithaté, sektori shénoi rritje
vjetore té fitimit neto, e mbéshtetur nga rritja mé e shpejté e té hyrave né raport me zgjerimin mé té ngadalshém té
shpenzimeve. Treguesit e qéndrueshmérisé sé sektorit, pérkatésisht treguesit e kapitalizimit dhe likuiditetit,
shénuan rritje vjetore né nivel té pérgjithshém.

» Sektori mikrofinanciar dhe financiar jo bankar vazhdoi rritjen e larté dyshifrore té aseteve, megjithése me ritém
mé té ulét krahasuar me vitin paraprak, duke reflektuar trendin e ngadalésimit té rritjes sé burimeve té financimit
nga jashté. Sidoqofté, kreditimi - si aktiviteti dominues - pérshpejtoi lehtésisht ritmin e rritjes, ndérsa lizingjet
shénuan ngadalésim pas rritjes sé theksuar né vitin e kaluar. Profiti neto i sektorit shénoi rritje, megjithaté, kthimi
mesatar né asete dhe né kapital shénuan rénie té lehté. Raporti i kredive joperformuese mbeti i pandryshuar
krahasur me periudhén e njéjte té njé viti mé paré.
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1. Eurozona dhe Ballkani Peréndimor

Né TM1 2025, ekonomia e Eurozonés shénoi rritje prej 0.6 pérqind krahasuar me tremujorin paraprak,
duke shénuar pérmirésim té lehté né raport me rritjen prej 0.3 pérqind né TM4 2024. Né terma vjetor,
rritja ekonomike arriti né 1.5 pérqind, duke sinjalizuar stabilizim té ekonomisé sé€ brendshme, edhe pse mbetet
e ekspozuar ndaj presioneve dhe pasigurive té jashtme. Rritja u mbéshtet nga konsumi privat, i cili kontribuoi
me 0.1 piké pérqgindje, falé pérmirésimit té kushteve té financimit pas uljes sé vazhdueshme té normave té
interesit nga BQE-ja. Konsumi publik pati kontribut neutral, ndérsa formimi bruto i kapitalit kontribuoi me 0.4
piké pérqgindje. Eksporti neto kontribuoi pozitivisht me 0.3 piké pérqgindje, falé pérshpejtimit té eksporteve
para implementimit té tarifave tregtare nga SHBA-té ndaj disa produkteve evropiane. Pér vitin 2025, BQE-ja
parashikon rritje prej 0.9 pérqind, mbéshtetur nga pritjet pér rritje té konsumit privat, si rezultat i rritjes sé
té ardhurave reale té ekonomive familjare dhe lehtésimit té kushteve té financimit. Megjithaté, perspektiva
mbetet e brishté pér shkak té rrezigeve nga tensionet gjeopolitike dhe pérkeqésimi i marrédhénieve tregtare
me SHBA-té, qé mund té keté implikime direkte né eksport dhe investime.

Né TM1 2025, inflacioni né Eurozoné ishte 2.3 pérqind, duke reflektuar njé normalizim té métejshém
drejté objektivit té BQE-sé. Rritja e gmimeve u mbéshtet kryesisht nga shérbimet, qé mbeti burimi kryesor i
presioneve inflacioniste, té nxitura nga rritja e pagave. Gjithashtu, cmimet e ushqimeve, alkoolit dhe duhanit,
vecanérisht ato té ushqgimeve té papérpunuara, kontribuuan né rritjen e normés vjetore té inflacionit. Né anén
tjetér, cmimet e energjisé shénuan rénie vjetore prej 1.0 pérqind né muajin mars, e gé kishte ndikim zbutés mbi
inflacionin e pérgjithshém. Kjo dinamiké tregon njé stabilizim té ngadalté té inflacionit, i cili gjithsesi mbetet i
ndjeshém ndaj presioneve té brendshme (si rritja e pagave) dhe rrezigeve té jashtme (si ndérprerjet né
zinxhirét e furnizimit dhe tensionet gjeopolitike). Sipas parashkimeve té qershorti 2025, BQE-ja pret
ngadalésim té métejshém té inflacionit né 2.0 pérqind pér vitin 2025 dhe 1.6 pérqind pér vitin 2026.
Né gershor 2025, BQE-ja ndérmori uljen e teté radhazi té normave bazé té interesit, duke ulur normén e
interesit té depozitave né 2.00 pérqgind, até té rifinancimit né 2.15 pérqind dhe normén e huadhénies né 2.40
pérgind.

Né vendet e Ballkanit Peréndimor, rritja ekonomike né TM1 2025 vlerésohet té keté qené mesatarisht
prej 2.7 perqind e nxitur kryesisht nga konsumi privat, investimet publike dhe pérmirésimi i kushteve
té tregut té punés. Kjo ecuri pozitive vjen pérkundér njé séré sfidash strukturore dhe rrezigesh té jashtme qé
vazhdojné té réndojné perspektivén e rajonit. Rreziqet kryesore pérfshijné ngadalésimin e kérkesés sé jashtme,
si pasojé e dobésimit té aktivitetit ekonomik né Eurozonég, pasiguriné politike té brendshme né disa vende té
rajonit, si dhe pérkeqésimin e kushteve globale té financimit. Faktoré tjeré sfidues jané ndikimi i ndryshimeve
klimatike, vonesat né zbatimin e reformave strukturore, si dhe emigrimi i vazhdueshém i fuqisé punétore.
Sipas FMN-sé, vendet e Ballkanit Peréndimor regjistruan rritje mesatare ekonomike prej 3.4 pérqind
né vitin 2024 dhe pritet té rriten me normé té ngjashme edhe né vitin 2025. Tensionet gjeopolitike dhe
ekspozimi ndaj luhatjeve né ekonominé e Eurozonés e béjné rajonin té ndjeshém ndaj goditjeve té jashtme,
ndérkohé gé normat e interesit mbeten ende té moderuara dhe kérkesa pér eksporte vazhdon té jeté e
dobésuar. Shkalla mesatare e inflacionit né TM1 2025 ishte 3.3 pérqind, me shkallén mé té larté té
shénuar né Serbi prej 4.5 pérqind, ndérsa Kosova rezulton té keté shénuar normén mé té ulét té
inflacionit prej 2.0 pérqind.

Né TM1 2025, kursi i kémbimit valutor té euros kundrejt valutave té partneréve tregtar shfaqi zhvillime té
ndryshme. Euro u vlerésua né krahasim me lirén turke kundrejt tremujorit paraprak, ndérsa u zhvlerésua
kundrejt lekut shqiptar, dollarit amerikan, sterlinés britanike dhe frangut zviceran. Ndérsa mbeti pothuajse e
njéjté ndaj denarit magedonas.
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2. Cmimet e mallrave bazé né tregjet ndérkombétare

Cmimet e mallrave bazé né tregjet ndérkombétare shénuan njé rritje té lehté né TM1 2025. Indeksi i
¢mimeve té mallrave bazé, sipas Bankés Botérore u rrit mesatarisht pér 0.9 pérqind krahasuar me té njéjtén
periudhé té vitit té kaluar dhe 2.2 pérqind krahasuar me tremujorin paraprak. Banka Botérore parashikon rénie
té ¢cmimeve pérgjaté pjesés sé mbetur té vitit, pér shkak té ngadalésimit té kérkesés globale dhe rritjes sé
ofertés, sidomos né tregjet e energjisé. Megjithaté, rreziqet pér rritje té ¢cmimeve mbeten té pranishme, té
nxitura nga pérshkallézimi i tensioneve tregtare, gjeopolitike, dhe kushtet klimatike.

Cmimi i naftés sé papérpunuar Brent

Grafik 1. Cmimet e naftés dhe gazit natyror né tregjet
mesatarisht ishte $75.6 pér fuci né TM1 2025,

ndérkombétare
$/mmbtu

duke reflektuar njé rénie prej 9.0 pérqind ¥

kundrejt periudhés korresponduese té vitit
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paraprak dhe rritje prej 1.4 pérqind 1000 \/\_\_ EZZ
krahasuar me tremujorin paraprak (grafik 1).  %° 100
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e cmimit, si rrjedhojé e pérkeqésimit té Nafta (Brent) ($/fugci) Gazi natyror, Evropé ($/mmbtu)
o . o i Burimi: Banka Botérore.

perspektivés ekonomike globale dhe pritjeve pér

hegjen e kufizimeve té prodhimit nga OPEC+. Ecuria e gmimeve té naftés vijon té mbetet e cenuar nga rreziqe

potenciale si pérshkallézimi i tensioneve gjeopolitike, vecanérisht né Lindjen e Mesme dhe tensionet tregtare.

Megjithaté, ngadalésimi i aktivitetit ekonomik global pritet té ushtrojé presione dominuese né kahun rénés.

Cmimet e gazit natyror né Evropé u rritén né $14.4/mmbtu, duke shénuar rritje tremujore prej 6.2
pérqind dhe njé rritje vjetore prej 64.6 pérqind (grafik 1). Dinamika e ¢gmimeve u udhéhoq kryesisht nga
kérkesa sezonale pér ngrohje qé kontribuoi né uljen mé té shpejté té rezervave si dhe nga rritja e kérkesés pér
LNG nga vendet aziatike. Banka Botérore parashikon rritje té ¢mimit gjaté vitit 2025 pér shkak té kufizimeve
té ofertés globale té LNG-sé dhe rritjes sé kérkesés. Rreziget qé mund té qojné né rritje mé té larté té cmimeve
sesa parashikohet, pérfshijné presionin pér rritje té rezervave, rritjen e konkurrencés pér LNG, si dhe kushtet
klimatike. Ndérsa, ngadalésimi i aktivitetit ekonomik, vegmas i atij industrial né Azi, mund té zbusé presionet

inflacioniste né gmimet e gazit natyror. Grafik 2. Indeksi i metaleve dhe mineraleve dhe

metaleve té cmuara
Indeks

Indeksi i c¢mimeve té metaleve dhe Jndek

mineraleve vijoi té ndjeké ecuri rritése duke
rezultuar me rritje vjetore prej 7.9 pérqind
né TM1 2025 (grafik 2). Rritja kundrejt
tremujorit paraprak ishte 1.1 pérqind, e nxitur
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Burimi: Banka Botérore.

sé kérkesés nga industria automobilistike dhe tranzicioni energjetik, oferta e larté e nikelit, dhe ngadalésimi i
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aktivitetit té ndértimit né Kiné qé rezultoi né rénie té ¢mimit té zinkut. Cmimet e metaleve bazé parashikohet
té bien né vitin 2025 si rezultat i pérmirésimit té ofertés kundrejt kérkesés sé dobésuar.

Indeksi i ¢cmimeve té metaleve té ¢cmuara shénoi rritje vjetore prej 37.6 pérqind (grafik 2). Ndérsa, né
terma tremujoré u rrit pér 6.5 pérqind, i diktuar kryesisht nga ¢mimet né rritje té arit dhe argjendit. Cmimet e
arit dhe argjendit kané regjistruar nivele té larta historikisht né baza mujore, me ¢mimet e arit qé u rritén pér
7.5 pérqind dhe ¢mimet e argjendit pér 1.6 pérqind né TM1 2025 kundrejt tremujorit paraprak. Rritja e
¢mimeve vijoi té nxitet kryesisht nga pasigurité e larta gjeopolitike dhe pérkeqésimi i perspektivés ekonomike,
duke i kthyer kéto metale né asete té sigurta investimi. Rrjedhimisht, ecuria e gmimeve té metaleve té ¢cmuara
pritet té vazhdojé té pércaktohet nga po kéta faktoreé.

Sipas FAOs, indeksi i cgmimeve té ushqimit né
TM1 2025 rezultoi pér 7.0 pérqind mé i larté  Grafik 3. Indeksi i cmimeve té ushgimit

Indeks

kundrejt TM1 2024, ndérsa 0.9 pérqind mé i 2s0.00

ulét kundrejt tremujorit paraprak (grafik 3).

Kushtet klimatike dhe dinamikat oferté-kérkesé %%

vazhdojné té ndikojné ndjeshém né lévizjet e . j
¢mimeve té ushqimit né tregjet ndérkombétare. ——

Kundrejt TM1 2024, rritje e dukshme wu 10000
evidentua né ¢gmimet e vajrave prej 25.9 pérqind,
bulmetit 21.0 pérqind, dhe mishit prej 4.6
pérqgind. Krahasuar me tremujorin paraprak,
kérkesa e forté globale pér import té bulmetit

50.00
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dhe oferta e kufizuar rezultuan né rritje té Yshdimi Mishi = Bulmeti
rithérat Vajrat Shegeri

¢mimeve prej 4.5 pérqind pér kété kategori.  Burimi: FAO.

Kurse, ¢mimet e vajrave dhe mishit, pérkundér luhatjeve pérgjaté tremujorit, shénuan rénie prej 1.7 dhe 1.6
pérqgind respektivisht. PErmirésimi i kushteve klimatike dhe rrjedhimisht pritjeve pér rritjen e rendimentit té
shegerit ndikuan qé ¢mimi té bie pér 7.6 pérqind. Kurse, ¢mimet e drithérave mbetén pothuajse té
pandryshuara me rénie té lehté prej 0.9 pérqind.
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3. Ekonomia e Kosovés
3.1. Rritja Ekonomike

Ekonomia e Kosovés gjaté TM1 2025 ka Grafik 4. Rritja reale e BPV-s&
shénuar rritje mé té ngadalésuar krahasuar
me periudhén e njéjté té vitit 2024. Sipas té 100
dhénave té ASK-sé, BPV reale shénoi rritje 8°
prej 3.6 pérqind, krahasuar me rritjen prej iz
5.6 pérqind né TM1 2024 (grafiku 4). ,,
Ngadalésimi i aktivitetit ekonomik reflekton o0
kryesisht ndikimin e rritjes mé té ngadalésuar té¢ = -20
konsumit, rénies sé eksportit té mallrave, si dhe :3
rritjes sé importit té mallrave. Ndérkohé,

-8.0
investimet dhe eksporti i sherbimeve ishin |TM1| T™2 |TM3 | TM4| ™1 |TM2 | TM3| T™M4 | TMll TM2| TM3| TM4| TM1|
2022 2023 2024 2025

kontribuuesit kryesor té rritjes.

Konsumi Investimet Eksportet neto

Rrifarealee BPV-sé

Shpenzimet e konsumit final shénuan rritje pér ~ Burimi: ASKdhe llogaritiet e BQK-s€.

5.2 pérqind, krahasuar me rritjen prej 8.6 pérqind né TM1 2024. Konsumi privat shénoi rritje prej 4.3 pérqind,
mé ulét se rritja prej 9.5 pérqind né periudhén e njéjté té vitit paraprak, pér shkak té rritjes mé té ngadalté té
burimeve té financimit, pérfshiré kredité konsumuese, kompensimin e punétoréve, remitencat, etj. Né anén
tjetér, shpenzimet e konsumit publik shénuan rritje prej 11.6 pérqind, né krahasim me 2.5 pérqind né TM1
2024, si rezultat i rritjes sé shpenzimeve rrjedhése té geverisé.

Investimet shénuan rritje té konsiderueshme prej 13.6 pérqind, shumé mé e larté krahasuar me rritjen prej 2.6
pérqgind né TM1 2024. Kjo rritje reflekton kryesisht rritjen e kreditimit dhe investimeve publike. Indikacion i
rritjes sé investimeve éshté rritja e importit té mallrave kapitale dhe IHD-ve né sektorin e patundshmérive.

Eksporti neto ka vazhduar té kontribuoi negativisht né rritjen ekonomike, ndonése eksporti i mallrave dhe
shérbimeve éshté rritur me 12.1 pérqind, krahasuar me rritjen prej 10.1 pérqind né TM1 2024. Brenda késaj
kategorie, eksporti i shérbimeve shénoi rritje té dukshme prej 18.9 pérqind, ku eksporti i shérbimeve té
udhétimit éshté kontribuuesi kryesor, me rritje nominale prej 12.5 pérqind. Né anén tjetér, eksporti i mallrave
shénoi rénie pér 6.4 pérqind, kryesisht pér shkak té rénies sé eksportit té metaleve bazé dhe produkteve
ushqgimore. Po ashtu, importi i mallrave dhe shérbimeve shénoi rritje pér 14.4 pérqind, mé shumé se rritja prej
10.8 pérqind né TM1 2024. Rritja e importeve té mallrave (me 17.7 pérqind) dhe e shérbimeve (me vetém 0.3
pérqgind) tregon kérkesén e larté vendore pér mallra té konsumit dhe investimeve, pavarésisht ngadalésimit té
rritjes sé konsumit.

Aktiviteti ekonomik éshté mbéshtetur nga disa sektoré té ndryshém, me performancé té ndryshme gjaté TM1
2025. Sektori i ndértimtarisé shénoi rritje prej 9.8 pérqind, duke kontribuuar ndjeshém né aktivitetin
ekonomik. Sektori i tregtisé dhe ai i industrisé pérpunuese gjithashtu kané pasur performancé pozitive, me
rritje prej 4.5 pérqind, si rezultat i kérkesés sé larté vendore. Né anén tjetér, sektori i energjisé elektrike shénoi
rénie té dukshme prej 8.0 pérqind, duke pasur ndikimi negativ né dinamikén e pérgjithshme té ekonomisé. Ky
ngadalésim éshté reflektuar edhe né trendet e regjistrimit té ndérmarrjeve té reja, ku né TM1 2025 u
regjistruan 3,015 ndérmarrje apo 7.2 pérqind mé pak krahasuar me TM1 2024. Sektorét qé ndikuan mé shumé
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ishin tregtia, bujqésia, prodhimi dhe transporti, ku numri i ndérmarrjeve té reja té regjistruara ishte mé i ulét
krahasuar me TM1 2024. Megjithaté, disa sektoré shfagén tendencé pozitive né regjistrimin e ndérmarrjeve.
Sektorét e aktiviteteve profesionale, hotelerisé,  Grafik 5. Numri i ndérmarrjeve té reja

arsimit, energjisé, ndértimtaris€, aktiviteteve 900
i . P 800
administrative dhe aktiviteteve me 700
patundshméri shénuan rritje né numrin e 600
) . . iy ) 500
ndérmarrjeve té regjistruara (grafiku 5). 400
Gjithashtu, numri i ndérmarrjeve té mbyllura 300
.. s e . . . . . 200
shénoi rénie prej 13.6 pérqind, duke arritur né 100
342 ndérmarrije. 0 _
N B & c}Q 'b
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Né pérgjithési, TM1 2025 karakterizohet nga njé FORMEION 80 Sy o
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investimet dhe eksporti i shérbimeve, ndérsa @ ?\@‘ F s
sfidat kryesore mbeten né uljen e deficitit TM12024 mTM12025
Burimi: ASK.

tregtar. Sa i pérket vitit 2025, projeksionet e
BQK-sé sugjerojné se ekonomia do té rritet me 4.1 pérqind, me kontribuues kryesor konsumin, investimet si
dhe eksportin e mallrave dhe shérbimeve. Pritet gé importi i mallrave dhe shérbimeve té keté ndikim negativ
né rritjen ekonomike.

3.2. Cmimet

Inflacioni né TM1 2025 u pérshpejtua né 2.0 . L G

. . __ .. Grafik 6. Inflacioni sipas kontributit t&€ néngrupeve
pérqind nga 0.7 pérqind né tremujorin pérkatése

paraprak. Gjaté kétij tremujori, u vuné re 79

presione té shtuara inflacioniste, me normén 150

vjetore gé arriti né 2.9 pérqind né mars 2025. Kjo ig . ' .\

rritje u ndikua u kryesisht nga rritja e gmimeve 90

té ushqimit, pérderisa u evidentuan presione ;g I I

inflacioniste edhe né kategorité e mallrave tjera 3o I I I I'

dhe shérbimeve (grafik 6). Megjithése me rénie 12 “m . . rai

vjetore, edhe ¢mimet e energjisé kontribuuan né 30

s . . . . . . . TM1 TM2 TM3 TM4 TM1 TM2 TM3 TM4 TM1 TM2 TM3 TM4 TM1 TM2 TM3 TM4 TM1
rritjen e inflacionit pasi u zbeh kontributi negativ

L i 2021 2022 2023 2024 2025
1 kesa] komponente. s Ushgimi dhe pijet joalkoolike Energjia
mmmmm— Mallrat tjera s Shérbimet

. s " . .. mme— Gjithsej IHCK
Cmimet e ushqimit shénuan rritje vjetore Burimi: ASK dhe kalkulimet e BQK-sé&.

prej 4.2 pérqind né TM1 2025, duke reflektuar njé pérshpejtim krahasuar me 2.3 pérqind né
tremujorin paraprak. Né linjé me tendencat né tregjet ndérkombétare, rritja mé e shpejté e ¢cmimeve té
vajrave (9.7 pérqind), mishit (6.2 pérqind), bulmetit (4.9 pérqind) dhe perimeve (4.5 pérqind) pérbéné faktorét
kryesoré gé ushtruan presion mbi inflacionin.

Cmimet e karburanteve shénuan rénie vjetore prej 4.4 pérqind. Megjithaté, ecuria rritése e gmimeve té
naftés né tregjet ndérkombétare né terma tremujoré u reflektua edhe né vend, me rritje prej 2.9 pérqind
krahasuar me tremujorin paraprak. Ngjashém, ¢mimet e energjisé elektrike shénuan rénie vjetore prej 0.4
pérqgind, ndérsa né raport me tremujorin paraprak u regjistrua njé rritje prej 4.6 pérqind. Ky ndryshim mund
té jeté ndikuar nga rritja sezonale e konsumit té energjisé elektrike pér ngrohje gjaté muajve té dimrit, pasi
rritje u evidentua edhe né ¢mimet e 1éndéve djegése té ngurta.

Kontributi i ushqimit né normén mesatare té inflacionit né TM1 2025 u rrit né 1.1 piké pérqindje
kundrejt 0.7 piké pérqgindje né tremujorin paraprak. Kontribuuesit kryesor né inflacionin e ushqimit ishin
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¢mimet e mishit me 0.4 piké pérqgindje dhe bulmetit me 0.3 piké pérqgindje. Kontributi i energjisé u zvogélua
pér -0.4 piké pérgindje nga -0.9 piké pérqindje né tremujorin paraprak, si rrjedhojé e rénies mé té zbehté té
¢mimeve té naftés. Kontributi i gmimeve té mallrave tjera u rrit pér 0.2 piké pérqindje nga rénia e ngadalésuar
e cmimeve té automjeteve, rritja e pérshpejtuar e cmimeve té alkoolit dhe duhanit, veshmbathjes, si dhe né
shkallé mé té ulét nga rritja e cmimeve té mallrave tjera si ato mjekésore, shkollore, kujdesi personal, e té tjera.
Ndérsa, kontributi i shérbimeve u rrit pér 0.1 piké pérqindje nga rritja e gmimeve té shérbimeve hoteliere dhe
atyre ambulantore, qé megjithaté u neutralizuan paksa nga rénia vjetore e ¢gmimeve té shérbimeve té
transportit.

Rritja e presioneve inflacioniste éshté
reflektuar edhe né inflacionin bazé, qé
rezultoi 1.0 pérqind né TM1 2025. Megjithése 140
mé i ulét pér 0.7 piké pérqgindje krahasuar me ,,
TM4 2024 (grafik 7), inflacioni bazé shfaqi 100
tendencé rritése pérgjaté tremujorit té paré, 89

Grafik 7. Inflacioni bazé dhe inflacioni i pérgjithshém i
konsumit

duke arritur né 2.0 pérgind né muajin mars.: °°
4.0
Rritje mé té theksuar kané shénuar ¢mimet né 20

sektorin e restoranteve, té ndikuara nga ¢cmimet
mé té larta té ushqimit si dhe efektet sezonalené -20
mars 2025. Rritje ¢mimesh u evidentua
gjithashtu né kategori té tjera si orendité,
veshmbathja, mallrat dhe shérbimet pér kujdes ICK = Inflacioni bazé
personal, e té tjera. Né anén tjetér, rénie u Burimi: ASK dhe kalkulimet e BQK-se€.

evidentua vetém né ¢cmimet e shérbimeve té transportit dhe pajisjeve dhe shérbimeve té komunikimit.
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Sa i pérket origjinés sé inflacionit, rritja e presioneve té huaja inflacioniste u reflektua né rritjen e
kontributit té inflacionit té importuar né 1.8 nga 0.5 piké pérqindje né TM4 2024. Kjo rritje reflekton
kryesisht kontributin e shtuar né inflacion nga rritja e gmimeve té ushqimit dhe mallrave tjera té importuara.
Edhe pse presionet inflacioniste né ¢mimet e shérbimeve ishin té pranishme, rénia e gmimeve té shérbimeve
té transportit ndikoi qé kontributi i inflacionit té brendshém té mbetet i pandryshuar né 0.2 piké pérqgindje.

Indeksi i gmimeve té importit (ICIMP), sipas té dhénave té ASK-sé, shénoi njé rénie vjetore prej 1.9
pérqind. Kjo rénie reflekton rénien e gmimeve né shumicén e kategorive té mallrave té importuara né shportén
e kétij indeksi. Rénie té theksuar pésuan ¢mimet e produkteve minerale prej 8.1 pérqind, ndérsa ato té
metaleve bazé shénuan rénie prej 3.8 pérqind, duke reflektuar dinamikat e dobésimit té kérkesés globale.
Cmimet e artikujve ushqimoré té pérpunuar regjistruan njé rénie té lehté prej 0.1 pérqind né terma vjetoré. Né
anén tjetér, cmimet e produkteve bimore shénuan rritje vjetore prej 4.2 pérqind, dhe ato té shtazéve té gjalla
dhe produkteve té tyre prej 1.2 pérqind, gjé qé u reflektua edhe né ¢mimet e kétyre kategorive né Kosoveé.

Indeksi i gmimeve té prodhimit (ICP) né TM1 2025 shénoi rritje vjetore prej 8.8 pérqind. Cmimet e
komponentéve kryesoré, si prodhimi i energjisé elektrike, pérpunimi i produkteve ushqimore, dhe prodhimi i
produkteve minerale jometalike shénuan rritje prej 25.1 pérqind, 3.6 pérqind, dhe 0.8 pérqind respektivisht.
Megjithaté, kundrejt tremujorit paraprak, ICP regjistroi rénie té lehté prej 0.1 pérqind.

Y Inflacioni bazé pér vitin 2024 éshté rishikuar pas rishikimit té peshave né kuadér té shportés sé konsumit nga Agjencia e Statistikave té Kosovés né
maj 2025.
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Né anén tjetér, indeksi i kostos sé ndértimit (IKN) shénoi rritje vjetore prej 6.5 pérqind. Kjo rritje u
gjenerua Kkryesisht nga rritja vjetore e ¢mimeve té materialeve ndértimore (4.1 pérqind), pagave (13.5
pérqgind), energjisé elektrike (14.6 pérqind) dhe transportit (5.2 pérqind).

Sipas parashikimeve té BQK-sé, norma e pérgjithshme e inflacionit pritet té jeté rreth 3.3 pérqind né
vitin 2025. Cmimet e ushqgimit mbeten nxitési kryesor i presioneve inflacioniste. Megjithaté, rénia e
parashikuar e ¢mimeve té ushqimit né tregjet ndérkombétare mund té reflektohet edhe né vend pérmes
kanaleve té importit. Sidoqofté, rreziget qé mund té ndikojné kéto projeksione mbeten té theksuara,
vecanérisht ato qé lidhen me pasigurité gjeopolitike, ndikimin e rritjes sé tarifave té energjisé elektrike né
sektorét tjeré, barrierat tregtare ndaj vendit dhe partneréve tregtaré, dhe ndikimet klimatike.

3.3 Sektori Fiskal

Té hyrat primare buxhetore? né TM1 2025 arritén vlerén neto prej 709.6 milioné euro, duke shénuar rritje
vjetore mé té ngadalésuar prej 2.3 pérqind. Ndérkohé, shpenzimet buxhetore® shénuan rritje té pérshpejtuar
prej 18.3 pérqind, duke arritur né 677.4 milioné euro. Pérkundér rritjes mé té larté té shpenzimeve, niveli mé
ilarté i té hyrave rezultoi né suficit primar buxhetor prej 46.0 milioné euro.

Té hyrat tatimore né TM1 2025 arritén né 641.7 milioné euro, duke shénuar rritje prej 2.4 pérqind
krahasuar me TM1 2024. Gjaté késaj periudhe, shumica e kategorive tatimore shénuan rritje mé té
ngadalésuar. Té hyrat nga tatimet direkte shénuan rritje prej 4.0 pérqind, duke arritur né 130.7 milioné euro.
Brenda késaj kategorie, té hyrat nga tatimi né té ardhurat e korporatave shénuan rritje mé té larté prej 5.3
pérqind, tatimi né té ardhurat personale u rrit me 2.2 pérqind, ndérsa tatimi né proné pati rritje prej 14.3
pérqind.

Té hyrat nga tatimet indirekte shénuan rritje
prej 2.5 pérqind, duke arritur né 526.1
milioné euro, qé pérbéjné 74.1 pérqind té
gjithsej té hyrave buxhetore. Kjo rritje u
ndikua kryesisht nga rritja e té hyrave nga TVSH-

Grafik 8. Té hyrat tatimore sipas kategorive, né
milioné euro
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ja pér 9.0 pérgind, duke arritur nivelin prej 361.9 4%

milioné euro, si dhe nga detyrimi doganor qé u 300
rrit pér 13.3 pérqind. Né anén tjetér, akciza 200
shénoi rénie prej 14.8 pérqind (grafiku 8). Té o

hyrat jo-tatimore shénuan rritje mé té I ] . = I

o i o i 1 o Tatimet Tat.nété Tatiminété Tatimet TVSH-ja  Detyrimi Akciza
ngadalésuar prej 1.6 pérqind, duke arritur né diekte ardhuraté ardhura  indirekte doganor
66.3 milioné euro. Kjo kategori pérfshiné té korp.  personale

hyrat nga qeveria gendrore, té cilat shénuan M1 2024 ®TML 2025

rénie prej 13.1 pérqind, duke arritur né 34.4 Burimi: MFPT.
milioné euro, ndérsa té hyrat nga geveria lokale shénuan rritje pér 24.1 pérqind, duke arritur né 16.4 milioné
euro.

Sa i pérket shpenzimeve buxhetore, shpenzimet rrjedhése shénuan rritje prej 19.4 pérqind. Brenda
késaj kategorie, shpenzimet pér subvencione dhe transfere, si kategoria kryesore, shénuan rritje prej 34.4
pérqind, duke arritur vlerén 252.8 milioné euro. Shpenzimet pér mallra dhe shérbime, pérfshiré shpenzimet
komunale, shénuan rritje prej 35.8 pérqind dhe arritén né 95.9 milioné euro. Shpenzimet pér paga shénuan

2 Né kuadér té té hyrave buxhetore nuk jané pérfshiré pranimet nga huazimet shtetérore.

3 Né kuadér té shpenzimeve buxhetore nuk jané pérfshiré pagesat pér financim.
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rritje mé té ulét prej 1.8 pérqind, duke arritur né 219.5 milioné euro. Shpenzimet kapitale shénuan rritje mé
té ulét krahasuar me shpenzimet rrjedhése, duke arritur né 97.7 milioné euro, qé éshté njé rritje prej
11.7 pérqind krahasuar me periudhén e njéjté té vitit té kaluar (grafiku 9).

Raporti i borxhit publik ndaj BPV-sé u ul né Grafik 09. Shpenzimet buxhetore sipas kategorive,
15.3 pérqind né TM1 2025, krahasuar me né milioné euro

15.6 pérgind né TM1 2024. Kjo ulje e raportit 3%
té borxhit publik né tremujorin e fundit té vitit 25

ishte rezultat i rritjes sé bilancit buxhetor té -

geverisé, duke zvogéluar nevojén pér borxh, si

dhe rritjes nominale té BPV-sé. Né terma absolut, 150

borxhi publik ishte 1.7 miliardé euro né TM1 I I

2025, duke shénuar rritje prej 3.1 pérqind
krahasuar me TM1 2024. Kjo rritje u ndikua nga
borxhi i jashtém publik, i cili shénoi rritje pér 8.7 _ _ _ _
X . . . . Paga Mallra dhe shérbime Subvencione dhe Shpenzimet kapitale
pérqind, duke arritur né 758.8 milioné euro. transfere
Ndérkohé, borxhi i brendshém publik shénoi ML 2024 "ML 2025
rénie prej 1.1 pérqind, duke arritur né 934.7
milioné euro.

Burimi: MFPT.

Borxhi i jashtém publik pérfshin detyrime ndaj institucioneve ndérkombétare, si Agjencia Ndérkombétare pér
Zhvillim (me 35 pérqind té borxhit té jashtém), Bashkimi Evropian (13 pérqind), Banka Ndérkombétare pér
Rindértim dhe Zhvillim (10 pérqind), Fondi Monetar Ndérkombétar (9 pérqind), etj. Ndérsa, borxhi i
brendshém publik pérfshin kryesisht borxhin e Qeverisé sé Kosovés (letrat me vleré) ndaj fondeve pensionale
(46 pérqind), bankave komerciale (21 pérqgind),

institucioneve publike (24 pérqind), etj. Grafik 10. Llogaria rrjedhése, né milioné euro
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(Grafiku 10). Pérkundér kétij ndikimi balancues,
Burimi: BQK.

té ardhurat nga kéto komponenté nuk arritén té
neutralizojné plotésisht efektin negativ té shkaktuar nga pérkeqésimi i bilancit té mallrave.
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Deficiti tregtar i mallrave né TM1 2025
shénoi rritje prej 20.8 pérqind, duke arritur
vlerén 1.4 miliardé euro, si pasojé e rritjes sé
vazhdushme té importit té mallrave (Grafiku
11). Vlera e importit té mallrave u zgjerua né 1.6
miliardé euro, kryesisht nga rritja e sasisé sé
mallrave té importuara té produkteve minerale
dhe mjeteve té transportit. Né anén tjetér,
eksportet mbetén né nivele té uléta, duke arritur
né 201.7 milioné euro, qé mbulojné vetém 12.6
pérgind té importeve, qé pasqyron thellim té
métejshém té deficitit té bilancit tregtar. Ky
raport i pafavorshém tregtar 1:7.9 tregon
varésiné e larté nga importet dhe kapacitetet e

Eksporti i mallrave shénoi rénie prej 4.5
pérqind né TM1 2025, kryesisht pér shkak té
performancés sé dobét té disa prej kategorive
kryesore si metalet bazé dhe artikujt tjeré té
prodhuar (Grafiku 12). Metalet bazé, pér
shembull, shénuan rénie prej 10.2 pérqind, duke
kontribuar me -2.7 piké pérqindje né gjithsej
eksportin. Kjo rénie reflekton uljen e kérkesés dhe
stabilizimin e ¢gmimeve né tregjet ndérkombétare.
Po ashtu, artikujt tjeré té prodhuar shénuan rénie
prej 19.1 pérqind, duke kontribuar me -2.6 piké
pérgindje né rénien e pérgjithshme té eksportit.
Megjithaté, produktet minerale, tekstili dhe artikujt
ushgimor kontribuan pozitivisht, duke zbutur

Grafik 11. Bilanci tregtar i mallrave
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kufizuara eksportuese, duke shtuar sfidat strukturore pér ekonominé. Kérkesa e larté pér mallra té huaja
nénvizon varésiné e vazhdueshme nga tregjet ndérkombétare pér mbulimin e nevojave té brendshme dhe
ekspozimi e ekonomisé ndaj luhatjeve dhe rreziqeve té jashtme.

Garfik 12. Kategorité kryesore té eksportit té&
mallrave, né milioné euro
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Burimi: BQK.

pjesérisht efektin negativ té kategorive té tjera dhe duke treguar mbéshtetje té pjesshme pér eksportin e
pérgjithshém té mallrave gjaté késaj periudhe. Nga kéndvéshtrimi gjeografik, Ballkani Peréndimor mbetet
partneri kryesor, me 42.9 pérqind té gjithsej eksporteve, me Shqipériné dhe Maqedoniné e Veriut si
destinacionet kryesore. Ndérsa vendet e BE-sé pérbéjné 36.2 pérqind té eksportit té pérgjithshém, me
destinacionin kryesor Gjermaniné. Kjo tregon varési té theksuar ndaj tregut rajonal, por gjithashtu njé mundési

pér zgjerim dhe integrim né zinxhirét globalé té furnizimit.
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Importi i mallrave shénoi rritje dyshifrore prej
16.9 pérqind, duke arritur vlerén prej 1.6
miliardé euro (72.7 pérqind e BPV-sé). Kjo rritje
u mbéshtet kryesisht nga importi i produkteve
minerale, té cilat kontribuuan me 5.7 piké
pérgindje né rritjen e importit, duke shénuar rritje
vjetore prej 38.9 pérqind dhe arritur vlerén prej
280.7 milioné euro. Brenda késaj kategorie, vecohet
importi i energjisé elektrike, i cili, sipas té dhénave
nga Dogana e Kosovés, arriti vlerén prej 126.2
milioné euro né TM1 2025. Pérve¢ produkteve
minerale, rritja e importit u mbéshtet edhe nga
importii mjeteve té transportit, té cilat kontribuuan
me 2.7 piké pérqgindje, duke shénuar rritje prej 24.4
pérqind, dhe arritur né 187.6 milioné euro,

Garfik 13. Kategorité kryesore té importit té
mallrave, né milioné euro
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Burimi:

mbéshtetur nga importi i veturave nga Koreja e Jugut (Grafiku 13). Vendet e BE-sé pérfagésojné rreth 42.6
pérqind té importeve, ndérsa vendet e rajonit pérbéjné 16.8 pérqind té importeve.

Bilanci i shérbimeve arriti né 368.4 milioné
euro, duke regjistruar rritje vjetore té

1,600
konsiderueshme prej 35.8 pérqind, 1400
ndjeshém mé e larté krahasuar me rritjen 1200
prej 4.7 pérqind né TM1 2024 (Grafiku 14). L 000
Eksporti i shérbimeve arriti né 670.6 milioné
euro, duke shénuar rritje prej 17.3 pérqind né g 50
terma vjetoré, e mbéshtetur kryesisht nga Lé 000
shérbimet e udhétimit. Kjo kategori, e cila 2 “®
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pérfagéson pjesén mé té madhe té eksportit té
shérbimeve, u rrit me 19.1 pérqind, duke
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Grafik 14. Bilanci i shérbimeve
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arritur né 442.5 milioné euro, si rezultati rritjes
sé numrit té udhétaréve dhe vizitave nga
diaspora. Kontribut pozitiv u dha edhe nga
eksporti i kompjuterike,
informacionit dhe telekomunikacionit, me rritje
prej 23.0 pérqind, duke arritur né 90.4 milioné
euro. Nga ana tjetér, importi i shérbimeve arriti

shérbimeve té

vlerén prej 302.2 milioné euro dhe shénoi rritje
modeste prej vetém 0.6 pérqgind, pér shkak té
efektit bazé té krijuar nga liberalizimi i vizave né
vitin e kaluar, i cili kishte gjeneruar rritje prej
29.0 pérqind. Si rrjedhojé, importi i shérbimeve
té udhétimit shénoi rénie prej 8.6 pérqind, duke
zbritur né 120.4 milioné euro. Pér dallim nga
shérbimet e udhétimit, shérbimet e transportit
regjistruan trend pozitiv, me rritje prej 31.3
pérqgind, duke arritur né 80.2 milioné euro.

& f\\‘w@% A SF LS FE PSS ,\& /\& «@V &
Eksporti
Burimi: BQK.
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Grafik 15. Bilanci i té ardhurave parésore

Né milioné euro

TM1 TM2 TM3 TM4 TM1 TM2 TM3 TM4 TM1 TM2 TM3 TM4 TM1 TM2 TM3 TM4 TM1 TM2 TM3 TM4 TM1
2020 2020 2020 2020 2021 2021 2021 2021 2022 2022 2022 2022 2023 2023 2023 2023 2024 2024 2024 2024 2025

mmmmm Kompensimi i punétorve
Té ardhurat tjera parésore

Té ardhurat nga investimet
e Bilanci

Burimi: BQK.

Zgjerimi i géndrueshém i eksportit té shérbimeve té teknologjisé sé informacionit dhe shérbimeve té tjera té
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biznesit pérfagéson njé indikator té réndésishém té transformimit strukturor né sektorin e shérbimeve dhe té
tendencés drejt diversifikimit té portofolit eksportues té ekonomisé.

Bilanci i té ardhurave parésore né TM1 2025 arriti vlerén prej 110.7 milioné euro, duke shénuar rritje
té konsiderueshme krahasuar me vitin e kaluar (Grafiku 15). Kompensimi i punétoréve ka kontribuar
ndjeshém né kété pérmirésim, me rritje vjetore prej 16.9 pérqind, duke arritur né 112.7 milioné euro. Nga ana
tjetér, bilanci i té ardhurave nga investimet vazhdoi té mbetet negativ, duke shénuar vlerén prej 3.9 milioné
euro, pér shkak té fitimeve té riinvestuara nga investimet e huaja direkte.

Remitencat vazhduan trendin e rritjes edhe né TM1 2025, megjithése me ritém mé té ngadalésuar prej
3.6 pérqind duke arritur vlerén prej 291.3
milion euro (Grafiku 16). Kjo rritje u regjistrua
si né kanalet formale, té cilat shénuan rritje prej
3.6 pérqgind dhe né kanalet joformale, me rritje

Grafik 16. Remitencat
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prej 4.0 pérqind. Gjermania dhe Zvicra
vazhdojné té jené burimet kryesore té 2
remitencave, té cilat pérbéjné 56.5 pérqind té 3 ,
gjithsej remitencave, e ndjekur nga SHBA-té dhe 2 |
vendet tjera té BE-sé. Ngadalésimi i ritmit té :
rritjes sé remitencave, krahasuar me periudhat !
e méparshme kur rritja ishte dyshifrore, mund té
0

jeté rezultat i efektit bazé, duke qené se o o b o DD DD DD
remitencat tashmé kané arritur nivel té larté, gjé T S S T T &&"& P et
qé e bén mé té véshtiré mbajtjen e normave té  Burimi: BQK.

larta té rritjes.
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Investimet e huaja direkte arritén vlerén  Grafik 17. Investimet e huaja direkte
197.6 milioné euro, duke shénuar rénie prej *
8.1 pérqind (Grafiku 17). Megjithaté, ritmi i 300
rénies u ngadalésua pjesérisht nga rritja e
investimeve né sektorin e patundshmeérisé.
Investimet né kété sektor u rritén me 11.7

pérqgind, duke arritur né 158.9 milioné euro 15

(80.4 pérqind e gjithsej IHD-ve), kryesisht si

rezultat i rritjes sé ¢mimeve té pasurive té

paluajtshme dhe kérkesés sé larté pér I I I
patundshmeéri. Né anén tjetér, investimet direkte , |
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rritje té dukshme gjaté TM1 2025, duke arritur
né 74.3 milioné euro, krahasuar me 37.3 milioné
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Burimi: BQK.

euro né té njéjtén periudhé té vitit 2024. Kéto investime ishin Kkryesisht té orientuara né sektorin e
patundshmeérisé né vendet e rajonit, duke reflektuar kérkesén né rritje pér investime jashté vendit.
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4. Sistemi financiar

Né TM1 2025, sistemi financiar né vend ka
shénuar rritje té larté, duke vijuar trendin e
rritjes sé pérshpejtuar té filluar né gjysmén e
dyté té vitit té kaluar. Vlera e tyre arriti né
12.85 miliardé euro, duke shénuar rritje vjetore
prej 14.4 pérqind (grafiku 18). Sektori bankar
dhe ndihmésit financiar u karakterizuan me
rritje vjetore té pérshpejtuar, ndérsa sektori i
fondeve pensionale, sigurimeve dhe ai
mikrofinanciar dhe financiar jo-bankar shénuan
rritje vjetore mé té ngadalésuar krahasuar me
periudhén e njéjté té vitit té kaluar.

Né mars 2025, sektori bankar pérbénte 67.2
pérqgind té gjithsej aseteve té sistemit financiar,
ndaj dhe pér shkak té peshés sé theksuar kishte
kontributin kryesor né zgjerimin e pérshpejtuar
té sistemit financiar (grafiku 19). Né anén tjetér,
fondet pensionale shénuan rritje té ngadalésuar
prej 11.9 pérqind nga 16.4 pérqind né
periudhén e njéjté té vitit té kaluar, dhe si
rezultat shénuan rénie té pjesémarrjes né
kuadér té sistemit financiar pér 0.6 piké
pérqgindje, duke zbritur né 25.0 pérqind. Po
ashtu, sektori mikrofinanciar dhe financiar jo-
bankar, si dhe ai i sigurimeve shénuan rritje té
ngadalésuar prej 17.5 pérqind dhe 8.1 pérqind,
nga 31.2 pérqind dhe 9.0 pérqind, respektivisht.
Ndérsa,

sektori i ndihmeésve financiar ka

Grafik 18. Vlera e aseteve té sistemit financiar té
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Grafik 19. Kontributi né rritje i aseteve té sistemit
financiar, né piké pérgindje
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shénuar rritje vjetore té pérshpejtuar prej 38.1 pérqind, pas rénies sé theksuar prej 66.8 pérqind né vitin e
kaluar gé ishte pasojé e riklasifikimit té dy operatoréve nga ndihmés financiaré né IMF/IF]B. Megjithaté, pér
shkak té peshés sé ulét té kétij sektori, kontributi né rritjen e pérgjithshme ishte margjinal.

4.1. Sektori bankar

Asetet e sektorit bankar arritén né 8.63 miliardé
euro, duke rritjie  vjetore té
pérshpejtuar prej 154 pérqind nga 10.6
pérqgind né mars té vitit paraprak (grafiku 20).

shénuar

Kjo dinamiké né asete reflekton zgjerimin e
pérshpejtuar té aktivitetit kreditues, i cili
pérfagéson 70.9 pérqind té gjithsej vlerés sé
aseteve.

Né kuadér té zérave tjeré té aseteve, paraja e
gatshme dhe bilanci me BQK-né shénuan rritje
vjetore té pérshpejtuar prej 14.0 pérqind nga

Grafik 20. Bilanci i gjendjes té sektorit bankar - asetet
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Burimi: BOK.

5.2 pérqind njé vit mé paré. Ndérkohé, investimet né letra me vleré shénuan tkurrje té lehté prej 0.6 pérqind
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nga rritja prej 26.1 pérqind né vitin paraprak, kryesisht si rezultat i rénies sé investimeve né letrat me vleré
vendore. Ky zhvillim, ndér tjera, reflekton njé zhvendosje strategjike té sektorit drejt mbéshtetjes sé kreditimit,
né vend té mbajtjes sé pozicioneve né letra me vleré vendore me kthim relativ mé té ulét. Pozicioni i bilancit
me bankat komerciale mbeti pothuajse i pandryshuar nga viti paraprak, me rénie margjinale prej vetém 0.03
pérqgind.

Stoku i gjithsej kredive arriti né 6.12 miliardé G afik 21. Stoku i gjithsej kredive, ndryshimi vjetor
euro, duke shénuar rritje vjetore té 7000 25%

pérshpejtuar prej 20.3 pérqind nga 12.8 20.3%

6,000
pérqind né mars té vitit paraprak. Kjo 20%

dinamiké né aktivitetin kreditues éshté ¢ 5000 .
mbéshtetur nga rritja e theksuar e kredive qé nga % 4,000 o
gjysma e dyté e vitit té kaluar, e qé ka vazhduar § 3,000 10%
edhe né tremujorin e paré té kétij viti, si pér = 2000

segmentin e korporatave jofinanciare ashtu edhe 1,000 -
pér ekonomité familjare (grafiku 21 dhe 22). o 0%
Sipas Anketés sé Kreditimit Bankar, né TMl Mars 2020 Mars 2021 Mars 2022 Mars 2023 Mars 2024 Mars 2025
2025, rritja e kreditimit u mbéshtet kryesisht nga = Korporatat jofinanciare Ekonomité familjare

m— TE tjera e Rritja vjetore

kérkesa e larté pér kredi e ekonomive familjare g i BOK.

dhe ndérmarrjeve, e shogéruar me lehtésim né

anén e ofertés kreditore, kryesisht pérmes rritjes sé nivelit té aprovimeve dhe né njé masé mé té vogél pérmes
lehtésimit té kushteve dhe rregullave té aplikuara me theks té vecanté pér NVM-té dhe ekonomité familjare né
pérgjithési.

Niveli i aprovimit té kredive u rrit pér té dy sektorét - ndérmarrjet dhe ekonomité familjare - e vecanérisht pér
NVM-té dhe kredité konsumuese. Kushtet dhe rregullat u lehtésuan kryesisht pér NVM-té, népérmjet uljes sé
kérkesave pér kolateral dhe rritjes sé madhésisé sé kredive. Pér ekonomité familjare, pér kredité pér blerjen e
shtépive kishte lehtésim té maturitetit dhe kérkesés pér kolateral, dhe pér kredité konsumuese kishte rritje né
madhésiné dhe maturitetin e kredive. Kérkesa pér kredi nga ndérmarrjet u rrit né té dy segmentet, ndonése né
njé nivel mé té ulét krahasuar me tremujorin paraprak. Né anén tjetér, ekonomité familjare shénuan rritje mé
té shpejté té kérkesés kreditore, konkretisht , G - . . .

R o . e . Grafik 22. Kontributi né rritjen e gjithsej kredive, né
kérkesé mé té larté pér kredité pér blerjen e piké pérgindje
shtépive sesa pér kredi konsumuese. Nxitésit g,
kryesoré té késaj rritjeje ishin financimi i
inventaréve dhe Kkapitalit punues pér
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kuadér té ndérmarrjeve, si dhe pér ekonomité -s.0%

familjare né pérgjithési. Ndérsa, kérkesa pér Ekonomité familjare s Korporatat jofinanciare
m—— TE tjera Ndryshimi vjetor né gjithsej kredité (%)

Burimi: BQK.

kredi pritet té shénoj rritje té larté nga té dy
segmentet.

Kontributin kryesor né zgjerimin e kreditimit té sektorit bankar e kishte segmenti i korporatave jo-financiare,
i cilivazhdon té dominojné strukturén e gjithsej kredive. Megjithaté, segmenti i ekonomive familjare éshté duke
zgjeruar relativisht shpejté pjesémarrjen, si rezultati rritjes mé té larté té stokut té kredive me afate mé té gjata
maturimi. Rritja e géndrueshme e kreditimit éshté shogéruar me zgjerimin e bazés sé pérgjithshme té
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kredimarrésve duke reflektuar zgjerim té métejmé té ndérmjetésimit financiar. Numri i kredimarrésve té rinj
u rrit pér 14.7 pérqind né TM1 2025, kundrejt rritjes prej 7.4 pérqind né té njéjtén periudhé té vitit paraprak.

Kredité pér segmentin e korporatave jo-financiare arritén né 3.57 miliardé euro, duke shénuar rritje
vjetore prej 17.0 pérqind, pas ngadalésimit té rritjes né 9.5 pérqind né vitin paraprak. Kjo dinamiké
éshté ndikuar nga rritja e larté e kredive té reja, me theks té vecanté atyre investuese. Aktiviteti
kreditues i KJF-ve sipas sektoréve ekonomik, u karakterizua me pérshpejtim té rritjes pér sektorin e tregtisé
me shumicé, i cili shénoi rritje vjetore prej 18.6 pérqind nga 8.9 pérqind né vitin paraprak dhe njéherésh mbetet
kategoria me kontributin mé té madh né dinamikén e kredive té ndérmarrjeve, falé peshés sé tij dominuese
prej 42.7 pérqind (grafik 23). Po ashtu, sektori i

prodhimtarisé dhe ai shérbimeve financiare  Grafik 23. Kontributi né rritien e gjithsej kreditimit pér
shénuan rritje vietore té pérshpejtuar prej 19.5 korporatat jofinanciare, sipas aktivitetit ekonomik
pérgind dhe 28.9 pérqind, nga 1.0 pérqind dhe  30%
11.1 pérqind, respektivisht (grafik 24). Sektori i
ndértimtarisé ka shénuar ngadalésim té rritjes
vjetore pér 14.2 piké pérqindje, duke zbriturné 7.0 10%
pérqgind. Ndérsa, bujgésia shénoi rénie vjetore prej
2.4 pérqind krahasuar me rritjen prej 16.8 pérqind
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né vitin paraprak. Dinamikat e kreditimit ndaj KJF- .,
ve né sektor té caktuar, Si tregtia me shumicé dhe Mars 2020 Mars 2021 Mars 2022 Mars 2023 Mars 2024 Mars 2025
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kétyre sektoréve. Ndérsa, pér sektorin e bujqésisé B:r;nfégﬁ‘_sej korporatat jofinanciare
dhe ndértimtarisé, pérkundér rritjes sé aktivitetit
ekonomik té kétyre sektoréve, kreditimi u
karakterizua me rénie, pérkatésisht me
ngadalésim té rritjes vjetore. Kredité e reja pér
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Grafik 24. Ndryshimi vjetor né kredité ndaj
korporatave jofinanciare, sipas veprimtarisé ekonomike

theksuar prej 46.3 pérqind nga rritja prej vetém 38.8%
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u ndikua kryesisht nga rritja e kredive té reja pér 20% - 18.6%
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paré. Né kuadér té kredive té reja investuese, me
investuese per sektorin e shérbimeve dhe Mars 2020 Mars 2021 Mars 2022 Mars 2023 Mars 2024  Mars 2025
industrisé, té cilét shénuan rritje prej 102.7
pérqind dhe 63.7 pérqind, pérkatésisht. Po ashtu, ~ Burimi: BQK.

pér dallim nga tremujori paraprak dhe nga marsi i vitit té kaluar, kredité pér géllime jo-investive rikthyen

Prodhimtarisé

Bujgésore Ndértimtarise Tregtisé

trendin pozitiv té rritjes, duke shénuar rritje prej 12.5 pérqind nga rénia prej 2.8 pérqind né vitin e kaluar.

Stoku i kredive pér ekonomité familjare arriti né 2.48 miliardé euro, qé paraqet rritje vjetore té
pérshpejtuar né 24.3 pérqind nga 17.9 pérqind né vitin paraprak. Kontributin kryesor né kété rritje e
kishin kredité e reja hipotekare, té cilat shénuan rritje vjetore té pérshpejtuar prej 74.4 pérqind nga 14.1

4 Numri i kredimarrésve té rinj né databazén e Regjistrit té Kredive té Kosovés.
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pérgind né periudhén e njéjté té vitit paraprak.
Ndérsa, kredité e reja konsumuese shénuan rritje
mé té ngadalésuar prej 20.0 pérqind nga 31.5
pérqgind né vitin paraprak, si rrjedhojé e efektit té
bazés sé rritjes mé té larté né vitin e kaluar. Rritja
e theksuar e kredive té reja hipotekare éshté
reflektuar ndér té tjera edhe né strukturén e
maturimit té kredive té stokut té kredive té
ekonomive familjare, té cilat po orientohen gjithnjé
e mé shumé drejt kredive me afat mé té gjaté
maturimi dhe me shuma mé té larta. Konkretisht,
kategoria ‘mbi 10 vite’ ka zgjeruar pjesémarrjen né
37.2 pérqind, pér 2.0 piké pérqindje mé e larté se
njé vit mé paré, dhe krahasuar me pesé vite mé

Grafik 25. Kredité e reja, ndryshimi vjetor
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o
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Ekonomité familjare
= Korporatat jofinanciare
e N dryshimi vjetor né gjithsej kredité e reja (boshti i djathté)

Burimi: BQK.
paré éshté rritur pér 17.9 piké pérqindje. Gjithsesi,

kategoria dominuese vazhdoi té jeté ajo e maturitetit ‘5 - 10 vite’, me pjesémarrje prej 42.9 pérqind.

Sipas té dhénave nga databaza e Regjistrit té Kredive té Kosovés (RKK), kredité e reja té disbursuara pér
ekonomité familjare gjaté periudhés janar-mars 2025 arritén njé vleré mesatare prej 7.3 mijé euro dhe afat
mesatar maturimi prej 3.7 vjet, krahasuar me vlerén prej 6.4 mijé euro dhe maturitetin prej 3.5 vjet né té njéjtén
periudhé té vitit té kaluar.

Grafik 25a. Kredité e reja té EF sipas vlerés sé 25b. Kredité e reja té EF sipas maturitetit né RKK
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Burimi: Regjistri i Kredive t& Kosovés. Burimi: Regjistri i Kredive t& Kosovés.

Mé konkretisht, né aspekt té vlerés sé kredive té reja té Iéshuara né kété periudhég, 31.7 pérqind e tyre ishin né
intervalin prej 500 euro - 10 mijé euro, krahasuar me 35.2 pérqind né vitin paraprak, duke mbetur kategoria
dominuese pér ekonomité familjare. Ndérsa, kredité né intervalin 30-60 mijé, si dhe ato né shumé té barabarté
ose mbi 60 mijé euro shénuan rritje té pjesémarrjes, duke kontribuar né rritjen e vlerés mesatare té kredive té
reja pér ekonomité familjare (grafik 25a). Né aspektin e maturitetit, kredité me maturitet ‘5-10 vite’
pérfagésuan 32.3 pérqind té vlerés totale té kredive té reja té disbursuara pér ekonomi familjare. Ndérkohé,
rritje si né numér ashtu edhe né vleré té disbursuar, kané shénuar kategoria e kredive té reja me maturitet ‘10-
15 vite’ dhe ‘mé shumé se 15 vite’, duke konfirmuar tendencén e njé zhvendosje drejt financimeve me afate mé
té gjata dhe vlera mé té larta (grafik 25b).
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Grafik 26. Stoku i gjithsej depozitave Grafik 26 a. leeren<_:a (mil. €) dhe ndryshimi i
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Stoku i depozitave né sektorin bankar arriti né 6.97 miliardé euro, duke shénuar rritje vjetore té
pérshpejtuar prej 15.2 pérqind nga 8.9 pérqind né mars 2024 (grafik 26). Po ashtu, krahasuar me

trer?nu]orm" p;%rapra-l-g dep921tat shenua-n rrige Grafik 27. Kontributi né rritjen vjetore té gjithse;j
prej 0.7 pérqind, pér dallim nga periudha e depozitave, piké pérgindje

njéjté e vitit té kaluar ku shénuan rénie prej 1.3 179 17.1%
pérqgind (grafik 26 a). Kontributin kryesor né
rritjen e gjithsej depozitave kishin depozitat e
ekonomive familjare, té cilat pérfagésojné rreth
66.5 pérqgind té gjithsej portfolios, dhe shénuan
rritje vjetore té pérshpejtuar prej 14.0 pérqind

15.2% 17%
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14%
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2% 2%

nga 8.7 pérqind né vitin paraprak. Po ashtuy,
depozitat prej korporatave jo-financiare
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korporatave té tjera financiare dhe ato té Depozitat tiera Neryshimi vieto né githse] depoziat (soshi cathte)

korporatave publike gjithashtu kontribuan Burimi: BQK.

ndjeshém, duke shénuar rritje vjetore prej 27.4 pérqind dhe 13.5 pérqind, nga 16.2 pérqind dhe -2.2 pérqind,
respektivisht (grafiku 27). Rritja e kétyre té fundit éshté ndikuar kryesisht nga depozitorét e médhenj, té cilét
pérfagésojné njé pjesé té konsiderueshme té rritjes né kéto kategori, vecanérisht nga sektori i fondeve
pensionale, kompanive té sigurimit dhe sektori i

Grafik 28. Depozitat e reja, ndryshimi vjetor
energjisé. Presionet konkurruese dhe nevoja pér
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Depozitat e reja, qé pérfshijné vetém
depozitat e afatizuara, ngadalésuan ritmin e ~ Burimi: BOK.

rritjes vjetore si pér ekonomité familjare, ashtu dhe pér korporatat jo-financiare. Ky ngadalésim lidhet
kryesisht me efektin e bazés, pas nivelit té larté té rritjes né vitin paraprak. Vlera e depozitave té reja arriti né

Ndryshimi vjetor né gjithsej depozitat e reja (boshti i djathté)

296.9 milioné euro né fund té marsit 2025, duke shénuar rritje vjetore prej 24.3 pérqind nga 56.5 pérqind njé
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vit mé paré. Segmenti i ekonomive familjare ka ngadalésuar rritjen vjetore né 31.3 pérqind nga 61.9 pérqind
né vitin paraprak. Po ashtu, depozitat e reja té korporatave jo-financiare, shénuan rritje té ngadalésuar prej
11.2 pérqgind nga 47.2 pérqind né vitin e kaluar (grafiku 28).

Norma e interesit né kredi ka vazhduar rénien edhe gjaté TM1 2025, rezultat ky i zbutjes sé presioneve
inflacioniste dhe uljes sé métejshme té normés bazé té interesit nga Banka Qendrore Evropiane. Né
anén tjetér, norma e interesit né depozita ka shénuar rritje krahasuar me periudhén e njéjté té vitit té
kaluar, mirépo nga tremujori paraprak

shénoi rénie. Né mars té vitit 2025, norma e Grafik 29. Norma e interesit né kredi dhe depozita

interesit né kredi zbriti né 5.7 pérqind, 8%
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6%
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térhegjen e depozitave dhe nevoja pér likuditet 39,
ka ndikuar né rritjen e normés sé interesit té 2% M
depozitave né 3.0 pérqind nga 2.7 pérqind né 1%
0%

vitin paraprak, megjithaté nga dhjetori 2024 ka elsslslelslslslelslslslelsls]slelslslslels]s]se

shénuar rénie pér 0.4 piké pérqindje. Sirezultat 8|5|8|78|5|8|7|8|6|58|7|8|6|5|7 8|58 8|65

i uljes sé normave té interesit né kredi dhe rritjes Loams | a0 | | | | e b2
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sé normeés sé interesit né depozita, margjina e Dallimi kredi-depozia

interesit kredi-depozité ka zbritur né 2.7 piké Burimi: BQK.

pérqgindje né mars 2024, nga 3.5 piké pérqindje né mars té vitit paraprak. Ndérsa, nga dhjetori 2024 ka shénuar
rritje pér 0.2 piké pérqindje, si rezultat i rénies mé té larté té normeés sé interesit né depozita né raport me até
té rénies né kredi (grafiku 29). Trendi rénés i normés sé Euribor-it ka ndikuar né strukturén e kredive sipas
llojit té normave té interesit, duke nxitur rritjen e pjesémarrjes sé kredive me normé fikse né strukturén e
pérgjithshme té kredive pas trendit té vazhdueshém rénés né katér vitet e fundit.. Mé konkretisht, né mars
2025, pjesémarrja e kredive me normeé fikse té interesit arriti né 70.5 pérqind, nga 68.2 pérqind né periudhén
e njéjté té vitit té kaluar. Ndérsa, nga tremujori paraprak kjo pjesémarrje ka pésuar rritje margjinale prej 0.1
piké pérqgindje (grafiku 30).

Grafik 30. Stoku i kredive sipas llojit t& normave té interesit
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Né mars 2025, norma mesatare e interesit né kredi ndaj korporatave jofinanciare zbriti né 6.0 pérqind,
duke shénuar rénie vjetore prej 0.6 piké pérqindje. Ndérsa, krahasuar me tremujorin paraprak, norma
mesatare e interesit pér kété segment ka géndruar né nivel pothuajse té njéjté, me njé rritje margjinale prej
0.01 piké pérqindje. Né kuadér té KJF-ve, norma mesatare e interesit pér sektorin e shérbimeve dhe bujqésisé
ka shénuar rénie krahasuar me periudhén e njéjté té vitit té kaluar, si dhe me fundin e tremujorit paraprak,
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duke zbritur né njé mesatare prej 5.7 pérqind dhe 7.8 pérqind, respektivisht (grafiku 31). Ndérsa, norma e
interesit pér sektorin e industrisé ka shénuar rénie vjetore pér 0.4 piké pérqindje, duke zbritur né 6.2 pérqind,
por krahasuar me tremujorin e kaluar, kjo normé ka shénuar rritje pér 0.2 piké pérqindje. Norma mesatare e
interesit pér ekonomité familjare zbriti né 5.3 pérqind, duke shénuar rénie pér 0.4 piké pérqindje
krahasuar me marsin dhe dhjetorin e vitit paraprak. Né kuadér té ekonomive familjare, norma mé té
favorshme u ofruan pér kredité hipotekare, me njé mesatare prej 4.8 pérqind, pérderisa kredité konsumuese
né mesatare kishin normé interesi prej 5.6 pérqind (grafiku 32). Krahasuar me tremujorin e kaluar, norma e
interesit pér kredité hipotekare ka shénuar rénie pér 0.1 piké pérqindje, ndérsa pér ato konsumuese ka shénuar
rénie pér 0.5 piké pérqindje.

Grafik 31. Norma e interesit né kredi pér korporatat Grafik 32. Norma e interesit né kredi pér ekonomité
jo-financiare familjare
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Normat e interesit né depozita arritén né 3.0  Grafik 33. Normat e interesit pér depozita
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pérqgindje, duke arritur né 2.8 pérqind. Krahasuar me tremujorin e kaluar, kjo normé ka pésuar njé rénie té
lehté prej 0.2 piké pérqgindje.

Fitimi neto i sektorit bankar arriti né 43.1 milioné euro nga 43.5 sa ishte né vitin paraprak, duke
shénuar rénie vjetore prej 0.9 pérqind, krahasuar me rritjen prej 7.9 pérqind njé vit mé paré. Ky
zhvillim pasqyron rritjen mé té larté té shpenzimeve kundrejt rritjes mé té ngadalésuar té té hyrave.
Gjithsej té hyrat arritén né 129.7 milioné euro, duke shénuar rritje vjetore prej 11.5 pérqind, ndjeshém mé e
ulét krahasuar me rritjen prej 25.2 pérqind njé vit mé paré. Rritja e ngadalésuar e té hyrave u ndikua kryesisht
nga té hyrat nga interesi, té cilat pérbéjné rreth 78.4 pérqind té gjithsej té hyrave dhe shénuan rritje prej 12.1
pérqind nga 31.3 pérqind né vitin e kaluar. Mé konkretisht, té hyrat nga interesi nga kredité u rritén pér 19.0
pérqgind nga 19.4 pérqind né vitin paraprak, si rezulatat i uljes sé normés sé interesit dhe efektit té bazés. Tutje,
rénia e investimeve né letra me vleré, ka ndikuar gqé té hyrat e interesit nga kjo kategori té zbresin né 7.9
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milioné euro nga 9.3 milioné né vitin paraprak. Po ashtu, té hyrat nga plasmanét me bankat shénuan rénie,
duke zbritur né 3.8 milioné euro nga 5.8 milioné euro né mars té vitit té kaluar. Pér dallim nga te hyrat nga
interesi, kategoria e té hyrave nga jo interesi - kryesisht té hyra nga tarifat dhe komisionet - shénoi rritje vjetore
té pérshpejtuar prej 11.6 pérqind nga 9.3 pérqind njé vit mé paré, duke arritur vlerén prej 24.9 milioné euro
né fund té marsit 2025.

Shpenzimet e sektorit bankar arritén vlerén 86.6 milioné euro, duke shénuar rritje vjetore té
ngadalésuar prej 18.9 pérqind nga 38.5 pérqind né periudhén e njéjté té vitit paraprak. Kjo dinamiké u
ndikua kryesisht nga rritja mé e ulét e shpenzimeve té interesit, si dhe e shpenzimeve té pérgjithshme dhe
administrative. Mé konkretisht, shpenzimet e interesit arritén né 17.7 milioné euro, duke shénuar ngadalésim
té rritjes vjetore né 37.8 pérqind nga 51.2 pérqindpérqind né vitin paraprak, ndikuar nga rénia e normave té
interesit né depozita dhe efektit té bazés sé larté nga viti i kaluar. Po ashtu, shpenzimet e pérgjithshme dhe
administrative shénuan rritje vjetore mé té ngadalésuar, prej 11.2 pérqind nga 29.8 pérqind né vitin paraprak,

¢ka kryesisht i atribuohet ngadalésimit té rritjes  Grafik 34. Profiti dhe treguesit e profitabilitetit t&
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ishte rezultat i rritjes relative mé té ulét té vlerés
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sé kredive jo-performuese né raport me rritjen e
pérshpejtuar té gjithsej kredive gjaté TM1 2025
(grafiku 35). Né anén tjetér, mbulueshméria me 5,
provizione nga humbjet e mundshme nga kredité
shénoi rénie né 125.8 pérqind nga 141.4 pérqind
né periudhén e njéjté té vitit paraprak, si rezultat

Grafik 35. Ndryshimi vjetor i vlerés sé KJP-ve dhe
Raporti i KIP-ve ndaj gjithsej kredive
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Raporti KIP Norma e rrities s& KJP-ve (boshti i diathté)
Norma e kredive jo-performuese shénoi  Burimi: BQK.

rénie vjetore si pér segmentin e korporatave jofinanciare, ashtu edhe até té ekonomive familjare. Mé
konkretisht, raporti i kredive jo-performuese pér korporatat jo-financiare zbriti né 2.1 pérqind, ndérsa pér
ekonomité familjare zbriti né 1.4 pérqind. Ekonomité familjare u karakterizuan me rritje té ngadalésuar té
ekspozimeve jo-performuese, apo rritje prej 19.1 pérqind nga 33.2 pérqind njé vit mé paré. Krahasuar me
tremujorin paraprak, raporti i kredive jo-performuese pér ekonomité familjare mbeti thuajse i pandryshuar,
me rénie margjinale prej vetém 0.04 piké pérqindje. Po ashtu, korporatat jofinanciare ngadalésuan ritmin e
rritjes vjetore té ekspozimeve jo-performuese né 4.9 pérqind nga 10.6 pérqind njé vit mé paré. Né kuadér té
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KJF-ve, sektori i shérbimeve dhe tregtisé kishin rénie té lehté vjetore té raportit té KJP-ve ndaj kredive pér mé
pak se 1 piké pérqindje, duke rezultuar né normé té KJP-ve prej 2.8 pérqind pér sektorin e shérbimeve dhe 1.3
pérqgind pér tregtiné. Po ashtu, sektori i ndértimtarisé shénoi rénie vjetore margjinale prej 0.1 piké pérqindje
té raportit té KJP-ve ndaj gjithsej kredive, duke zbritur né 2.8 pérqind si pasojé e rritjes mé té larté té gjithsej
kredive né krahasim me rritjen e kredive jo-

performuese. Né anén tjetér, sektorét qé shénuan ~ Grafik 36. Treguesi i solvencés
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. . . .. 8,000 - 35.0%
prodhimtaria dhe komunikacioni. Norma e KJP- 7000 *e-a *_,4_4—0-0-*’ - 3zoj
! = AU N r .0%
ve arriti né 2.8 pérqind nga 2.3 pérqind pér % 6,000 i L 25.0%
sektorin e prodhimtarisé dhe 2.9 pérqind nga 1.1 £ iggg - III | 20.0%
P .. e . L =4 (R I I ]

pérgind pér até té komunikacionit. E 3000 i I I EEEEn l B E l BE 50w
s I I “““ il | I oo

2,000
Pozicioni i kapitalit, i shprehur pérmes 1,000 L 5.0%
normés sé Kapitalit rregullativ ndaj mjeteve 0 0.0%

P 8 ) ™) TML T3 Tt Tm Tl Twia T T3 Twit T T Twia T

té peshuara me rrezik, arriti né 16.2 pérqind
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tregues ka shénuar rénie pér 1.2 piké pérqindje. --—-e---- Raporti KKI (boshti i djathts)

Rritja e lehté vjetore e normés sé kapitalizimitu  Burimi: BQK.

ndikua nga njé rritje mé e larté kapitalit né raport

me rritjen e mjeteve té peshuara me rrezik. Konkretisht, kapitali rregullativ i sektorit né TM1 2025 shénoi rritje
vjetore prej 15.4 pérqind nga 14.6 pérqind njé vit mé paré. Kurse, mjetet e peshuara me rrezik shénuan rritje
prej 15.0 pérqind nga 13.4 pérqind né mars 2024 (grafiku 36). Né anén tjetér, rénia e normés sé kapitalizimit
krahasuar me tremujorin paraprak pasqyron njé ulje prej 4.3 pérqind té kapitalit rregullativ - kryesisht si
rezultat i dividentés sé paguar gjaté késaj periudhe, né kushtet kur mjetet e peshuara me rrezik u rritén me 2.8
pérqind.
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Grafik 37. Treguesit e likuiditetit
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Raporti i mjeteve likuide ndaj gjithsej detyrimeve afatshkurta Raporti kredi/depozité (boshti i djathté)

Burimi: BQK.

Treguesit e likuiditetit dhe financimit shénuan rénie krahasuar me vitin e kaluar, pérkundér gé jané
dukshém mbi nivelin e kérkuar rregullator. Treguesi i mbulimit me likuiditet (LCR) zbriti né 185.4 pérqind
né mars 2025, duke shénuar rénie pér 30.2 piké pérqindje, megjithaté géndroi larté mbi minimumin prej 100
pérqind té kérkuar me rregullore. Ky nivel indikon se bankat mbajné mjaftueshém mjete likuide pér té
plotésuar nevojat dalése (rrjedhjes sé parasé) pérgjaté 30 ditéve kalendarike té periudhés stresuese. Po ashtu,
edhe treguesi i Financimit té Qéndrueshém Neto (NSFR) shénoi rénie né 134.8 pérqind nga 142.7 pérqind né
mars 2024, por mbetet mbi minimumin rregullativ prej 100 pérqgind duke sugjeruar se bankat disponojné
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financim té mjaftueshém dhe té géndrueshém pér té mbuluar kérkesat mé afatgjata té financimit/likuiditetit.
Tutje, raporti i likuiditetit - i shprehur si raport i mjeteve likuide ndaj detyrimeve afatshkurtéra - shénoi rénie
vjetore pér 1.6 piké pérqindje, duke zbritur né 29.8 pérqind. Kjo si rezultat i rritjes vjetore mé té theksuar té
detyrimeve afatshkurtra me 17.2 pérqind né raport me rritjen prej 11.3 pérqind té mjeteve likuide. Gjithashtu,
rritja mé e shpejté e kreditimit né raport me depozitat ka ndikuar né rritjen e raportit kredi-depozité pér 3.7
piké pérqgindje, duke arritur né 87.8 pérqind (grafiku 37).

4.2. Sektori pensional

Sektori pensional u karakterizua nga rreziqe
té shtuara né tregjet financiare, té cilat u
reflektuan né kthim negativ nga investimet,

Grafik 38. Asetet e sektorit pensional
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Burimi: BQK.

Rritja e gjithsej aseteve

piké pérqindje (Grafiku 38). Dinamika e sektorit
u pércaktua kryesisht nga Fondi i Kursimeve
Pensionale té Kosovés (FKPK), i cili pérfagésonte 99.7 pérqind té gjithsej aseteve né fund té marsit 2025. Rritja
vjetore e aseteve té kétij fondi u ngadalésua né 12 pérqind, nga 16.4 pérqind njé vit mé paré. Fondi Slloveno-
Kosovar i Pensioneve (FSKP) shénoi ngadalésim edhe mé té theksuar, me rritje vjetore prej 4.1 pérqind
krahasuar me 12.6 pérqind.

. . .. . Grafik 39. Pjesémarrja e investimeve té fondeve pensionale
Struktura e portofolit investiv té sektorit J ) P
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pjesémarrja e kétyre investimeve né totalin e FKPK FSKP
portofolit zbriti nga 79.0 pérqind né 77.4 Investimet né tregun e jashtém  ®Investimet né tregun e brendshém

pérqind. Kéto investime mbeten té& Burimi FKPK, FSKP.

pérgéndruara pothuajse térésisht né fondet e pérbashkéta, me 99.9 pérqind pjesémarrje. Né té njéjtén kohé,
investimet né tregun e brendshém shénuan rritje té konsiderueshme prej 20.9 pérqind, duke kompensuar
rénien prej 16.0 pérqgind té shénuar né tremujorin e paré té vitit paraprak. Né kuadér té investimeve ne tregun
e brendshém, dinamikat u karakterizuan nga njé zhvendosje drejt instrumenteve mé fleksibile dhe likuide.
Certifikatat e depozitave shénuan rritjen mé té larté si né terma nominale, ashtu edhe pér nga pesha né portofol,
duke u zgjeruar me 69.0 pérqind dhe duke rritur pjesémarrjen e tyre nga 15.1 pérqind né 21.1 pérqind. Né té
kundértén, letrat me vleré — qé mbetet zéri mé dominues i investimeve né tregun e brendshém - shénoi rritje
modeste prej 4.8 pérqind, duke zbritur pjesémarrjen nga 82.8 pérqind né 71.7 pérqind. Totali i mjeteve likuide
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té mbajtura jashté tregjeve investive (paraja e gatshme dhe paraja né BQK) u trefishuan, duke u rritur né mbi
51.9 milioné euro. Si rezultat, pesha e tyre né totalin e investimeve u rrit nga 2.1 pérqind né 7.2 pérqind, duke
reflektuar orientim mé té kujdesshém né menaxhimin e likuiditetit dhe ruajtje mé té madhe té mjeteve né formé
té gatshme pérballé pasigurive né tregjet financiare.

FSKP ndoqi strategji té ngjashme investimi, duke

rritur ekspozimin né té dy tregjet por me ritem  Crafik 40. Performanca e FKPK-sé

mé té shpejté né tregun e brendshém. Investimet 20 1€
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vleré, ndérsa 0.3 pérqind mbahet né para té Kontributet e arkétuara s Kthimi bruto nga investimet

gatshme. Né kuadér té investimeve né tregun e
brendshém, letrat me vleré té Qeverisé sé  Burimi FKPK.

Kosovés pérbéjné 75.7 pérqind té totalit té aseteve té FSKP-sé. Pjesa tjetér e kétij portofoli pérfshin para té
gatshme me pjesémarrje prej 7.5 pérqind dhe depozita né banka komerciale qé pérfagésojné 16.9 pérqind.

Cmimi i njésisé (boshti i djathté)

Gjaté tremujorit té paré té vitit 2025, fondet pensionale realizuan kthim negativ nga investimet né vleré
prej 40.5 milioné euro, krahasuar me kthimin pozitiv prej 108.8 milioné euro té shénuar né té njéjtén
periudhé té njé viti mé paré. Ky zhvillim u ndikua nga tensionet tregtare té shkaktuara nga rritja e
tarifave né tregtiné ndérkombétare, té cilat kané gjeneruar pasiguri dhe luhatshméri té shtuar né
tregjet globale té aksioneve ku sektori pensional i Kosovés éshté i ekspozuar. FKPK shénoi kthim bruto
negativ prej 40.3 milioné euro, krahasuar me kthimin pozitiv prej 108.3 milioné euro né té njéjtén periudhé té
vitit paraprak, si pasojé e rénies sé ndjeshme né tregjet financiare ndérkombétare (grafiku 40). Kjo rénie ndikoi
kryesisht portofolin standard, i cili pérfshin kontribuuesit deri né moshén 57 vje¢ dhe ka ekspozim mé té larté
ndaj instrumenteve me rrezik. Ndérkohé, kontribuuesit mbi 63 vje¢c - té cilét jané né fazén e térheqgjes sé
kontributeve - pérfitojné nga njé strukturé mé

konservatore investimesh dhe shénuan kthim Grafik 41. Performanca e FSKP-s€
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luhatjet né tregjet financiare ndérkombétare,  Burimi: FSKP.
duke rezultuar njé kthim bruto negativ prej 240 mijé euro gjaté tremujorit té paré té vitit 2025, krahasuar me

kthimin pozitiv prej 520 mijé euro né té njéjtén periudhé té njé viti mé paré (grafiku 41). Ngjashém me
zhvillimet né FKPK, kjo rénie pasqyron zhvlerésimin e pérkohshém té aseteve té investuara, i ndikuar nga
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ambienti financiar ndérkombétar, por nuk pérbén humbije té realizuar, pér sa kohé ¢mimi i aseteve mund té
rikuperohet né periudhat e ardhshme. Cmimi i aksioneve té FSKP-sé shénoi rritje né 2.09 euro pér njési, nga
2.07 euro njé vit mé paré.

Arkétimet nga kontributet shénuan rritje té lehté, duke arritur né 86.4 milioné euro pér dy fondet nga
76.0 milioné euro té shénuar né periudhén e njéjté té njé viti mé paré. Kjo rritje e lehté né arkétimet
pérmes Kontributeve ka ndihmuar né ruajtjen e trendit pozitiv té rritjes sé pérgjithshme té aseteve,
pavarésisht performancés mé té dobét té tregjeve financiare. Vlera e kontributeve té arkétuara nga FKPK-
ja deri né fund té tremujorit té paré arriti né 86.1 milioné euro, duke shénuar rritje vjetore prej 13.5 pérqind,
nga 14.6 pérqind njé vit mé paré (grafiku 40). Pérkundér rritjes sé vlerés sé arkétimeve, kishte rénie vjetore
prej 1.1 pérqind té numrit té llogarive aktive né TM1 2025, né kontrast me rritjen prej 3.7 pérqind té shénuar
né té njéjtén periudhé té vitit té kaluar. Ndérkohé, kontributet e mbledhura nga FSKP-ja né fund té tremujorit
té paré 2025 shénuan rritje né 260 mijé euro nga 160 mijé euro né periudhén e njéjté e njé viti mé paré.

4.3. Sektori i sigurimeve
Grafik 42. Asetet e sektorit t& sigurimeve
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pérqgind né 48.1 pérqind. Ndérsa, letrat me vleré té Qeverisé sé Kosovés, si kategoria e dyté mé e réndésishme
né portofol, shénoi ngadalésim té ritmit té rritjes, nga 10.9 pérqind né mars 2024 né vetém 1.1 pérqgind né
mars 2025. Si rezultat, pjesémarrja e tyre né strukturén e aseteve zbriti lehtésisht, nga 16.5 pérqind né 15.4
pérqgind. Po ashtu, rezervat teknike té risiguresve shénuan ngadalésim té rritjes vjetore, nga 8.1 pérqind né
vetém 1.1 pérqind, duke zbritur pjesémarrjen e tyre né totalin e aseteve né 14.1 pérqind nga 15.1 pérqind njé

vit mé pare. Grafik 43. Primet e shkruara dhe démet e paguara
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shénoi rritje vjetore té primeve prej 6.3 pérqind nga 10.1 pérqind rritje té shénuar né té njéjtén periudhé té
vitit paraprak. Nga ana tjetér, kategoria “Sigurimi i sémundjeve”, si e dyta pér nga pesha né kété segment me
25.3 pérqind té totalit té primeve, shénoi rénie vjetore prej 1.9 pérqind kundrejt rritjes sé theksuar prej 31.8
pérqgind né mars 2024.

Sektori i sigurimeve “jo-jeté” shénoi po ashtu rénie té theksuar vjetore té numrit té policave, prej 20.2 pérqind
pér dallim nga rritja e konsiderueshme prej 51.0 pérqind né TM1 2024. Numri i policave té kategorisé sé
sigurimit té shéndetit kontribuoi mé sé shumti né kété rénie, si rezultat i tkurrjes me 42.5 pérqind pas rritjes
sé konsiderueshme prej 123.3 pérqind njé vit mé paré. Si pasojé, pjesémarrja e késaj kategorie né totalin e
policave té sigurimit “jo-jeté” zbriti né 34.8 pérqind nga 48.3 pérqind né mars 2024. Ndérkohé, kategoria
“Pérgjegjésia motorike ndaj paléve té treta” (MTPL), qé pérfagéson 57.5 pérqind té numrit té pérgjithshém té
policave, regjistroi rritje modeste prej 1.7 pérqind krahasuar me rritjen prej 16.7 pérqind né TM1 2024.

Sigurimet “jeté”, té cilat pérbéjné njé pjesémarrje relativisht té ulét né gjithsej primet (4.5 pérqind), shénuan
rritje vjetore prej 7.2 pérqind nga 9.6 pérqind njé vit mé paré. Vlera e primeve té shkruara bruto né segmentin
e sigurimeve té “jetés” éshté ndikuar kryesisht nga kategoria “Jeta e Debitorit”, e cila pérfagésonte 51.8 pérqind
té totalit té primeve né kété segment né mars 2025. Kjo kategori shénoi rritje vjetore prej 10.6 pérqind, nga
rritja prej 20.0 pérqgind té shénuar né té njéjtén periudhé té vitit té kaluar. Ndérkohé, kategoria “Jeta e
kombinuar”, e cila z& 34.0 pérqgind té totalit té primeve né kété segment, u karakterizua me rénie vjetore prej
1.72 pérqind nga rénia prej 0.18 pérqind né mars 2024.

Démet e paguara nga kompanité e sigurimeve dhe Byroja Kosovare e Sigurimeve shénuan rritje vjetore
prej 22.1 pérqind né mars 2025, pas rénies prej 10.8 pérqind né periudhén e njéjté té njé viti mé paré
(grafiku 43). Démet a paguara nga kompanité e sigurimeve shénuan rritje vjetore prej 27.5 pérqind nga njé
rénie prej 13.3 pérqind, ndérsa démet e paguara nga Byroja Kosovare e Sigurimeve shénuan njé rénie vjetore
prej 23.4 pérqind, né kontrast me rritjen prej 17.6 pérqind té shénuar né periudhén paraprake. Ndérkohé,
démet e mbuluara nga risiguruesit u rritén ndjeshém, pothuajse duke u trefishuar krahasuar me njé vit mé
paré. Né kuadér té démeve té paguara né sigurimin e jo-jetés, kategoria ‘Pérgjegjésia motorike ndaj paléve té
treta’, me pjesémarrje 50.4 pérqind, shénoi rritje vjetore prej 4.3 pérqind dhe arriti né 10.6 milioné euro. Kjo
rritje u ndikua kryesisht nga démet e lidhura me policat kufitare dhe MTPL-té e brendshme. Ndérkohé,
kategoria “Sigurimi i sémundjeve”, qé pérbénte 25.2 pérqind té totalit, shénoi rritje vjetore prej 7.6 pérqind,
duke arritur né 5.3 milioné euro.

Fitimi neto i sektorit shénoi rritje vjetore prej 6.7 pérqind, duke arritur né 4.0 milioné euro, si rezultat
i rritjes mé té shpejté té té hyrave krahasuar me ritmin mé té ngadalésuar té zgjerimit té shpenzimeve.
Té hyrat totale, té mbéshtetura kryesisht nga primet e shkruara, u rritén me 4.3 pérqind dhe arritén né 36.6
milioné euro, ndérsa shpenzimet u zgjeruan me ritém mé té ngadalésuar prej 4.0 pérqind, duke arritur vlerén
prej 32.7 milioné euro. Raporti i démeve té paguara ndaj primeve té pranuara u rrit né 50.8 pérqind né mars
2025, nga 42.5 pérqgind njé vit mé paré, si pasojé e rritjes mé té shpejté té démeve krahasuar me té hyrat nga
primet (grafiku 43). Brenda strukturés sé shpenzimeve, démet e paguara shénuan rritje prej 3.7 pérqind, duke
arritur né 19.5 milioné euro, ndérkohé gé shpenzimet operacionale - pérfshiré ato pér personelin dhe
administratén - u rritén me 3.5 pérqind, duke arritur né 12.3 milioné euro. Treguesit e profitabilitetit kané
shénuar rénie pér shkak té zgjerimit mé té shpejté té bazés sé aseteve dhe kapitalit. Si pasojé, kthimi mesatar
né asete (ROA) zbriti né 5.4 pérqind nga 6.0 pérqind, ndérsa kthimi mesatar né kapital (ROE) zbriti nga 21.1
pérqgind né 17.7 pérqind né mars 2025.

Treguesit e qéndrueshmérisé sé sektorit té sigurimeve té segmentit dominues jo-jeté shénuan
pérmirésim né nivel té sektorit, pérderisa sigurimet e jetés u karakterizuan me zhvillime té
ndyshueshme né kéta tregues, por té cilét ishin mbi kérkesat rregullatore. Kapitali né raport me
margjinén e solvencés pér siguruesit jo-jeté u rrit né 170.0 pérqind nga 150.2 pérqind né té njéjtén periudhé té
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vitit té kaluar, ndérsa pér siguruesit jeté ky raport shénoi rénie té lehté vjetore, duke arritur né 680.9 pérqind
nga 716.0 pérqind. Kapitali né raport me fondin garantues pér siguruesit jo-jeté géndron mbi kufirin minimal
té kérkuar dhe u rrit tutje né 195.4 pérqind nga 158.3 pérqind né vitin 2024. Edhe pér siguruesit jeté, ky tregues
u pérmirésua, duke arritur né 177.0 pérqind nga 143.6 pérqind njé vit mé paré. Treguesi i mbulueshmérisé me
provizione teknike té sektorit té sigurimeve jo-jeté regjistroi pérmirésim té lehté né 113.0 pérqind, nga 109.2
pérqgind né mars 2024. Ndérkohé, sektori i sigurimeve jeté pésoi njé ulje té lehté, me mbulueshmériné qé zbriti
né 117.9 pérqind nga 115.5 pérqind né periudhén pérkatése té vitit té kaluar. Treguesit e likuiditetit gjithashtu
shénuan pérmirésim, me raportin ndérmjet mjeteve likuide dhe provizioneve teknike gé u rrit né 95.7 pérqind
krahasuar me 91.1 pérqind né fund té marsit 2024. Po ashtu, raporti ndérmjet mjeteve likuide dhe gjithsej
detyrimeve u pérmirésua né 83.5 pérqind nga 79.5 pérqind njé vit mé paré.

4.4. Sektori mikrofinanciar dhe financiar jo-bankar

Sektori vazhdoi rritjen e larté dyshifrore, me ] o ] ]
Grafik 44. Asetet e sektorit mikrofinanciar dhe IFJB
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korporatat jo-financiare u zgjerua né 194.2 milioné euro, me njé rritje prej 30.0 pérqind nga 33.5 pérqind né
mars 2024 (grafik 45). Kjo dinamiké u reflektua edhe né strukturén e portofolit té kredive, ku pjesémarrja e
kredive pér korporatat jo-financiare u rrit né 41.2 pérqind nga 39.6 pérqind njé vit mé paré, ndérsa pjesémarrja
e kredive pér ekonomité familjare zbriti né 58.8 pérqind nga 60.4 pérqind.

Té gjithé sektorét e ekonomisé shénuan rritje, me até té tregtisé qé shénoi rritjen mé té larté prej 32.4 pérqind.
Por, pér shkak té peshés mé té larté né portfolion e kredive té korporatave jo-financiare té sektorit té bujqésisé,
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i cili po ashtu shénoi rritje té larté prej 26.4 pérqind, ky sektor kishte kontributin mé té larté né rritje (grafik

46 dhe 47).

Grafik 46. Vlera e kredive ndaj korporatave jofinanciare,
sipas sektoréve té ekonomisé

Grafik 47. Kontributi né rritje té kreditimit ndaj korporatave
jofinanciare, sipas sektoréve té ekonomisé
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Lizingu ka shénuar rénie té pjesémarrjes né asetet e sektorit mikrofinanciar dhe ngadalésim té ritmit
té rritjes né 7.7 pérqind krahasuar me rritjen e theksuar prej 30.2 pérqind né vitin e kaluar. Ky
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rsa lizingu pér ekonomité familjare shénuoi rénie vjetore prej

7.9 pérqind, né kontrast me rritjen prej 3.2 pérqind té shénuar njé vit mé paré (Grafiku 48).
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e shérbimeve u karakterizuan me norménmé t€  Grafik 51. Profiti dhe treguesit e profitabilitetit t&
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Grafik 53. Niveli i kredive joperformuese pér IMF-té
dhe IFJB-té.
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Raporti i shpenzimeve ndaj té hyrave u rrit né 77.5 pérqind né mars 2025, nga 76.8 pérqgind njé vit mé paré,
duke reflektuar rritjen lehtésisht mé té shpejté té shpenzimeve né raport me té hyrat. Rrjedhimisht, indikatorét
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kryesoré té profitabilitetit shénuan rénie, me kthimin mesatar né asete qé zbriti né 3.6 pérqind nga 4.6 pérqind
dhe kthimin mesatar né kapital qé zbriti nga 16.6 pérqind né 13.3 pérqind.

Raporti i kredive joperformuese ndaj totalit té kredive né sektorin e institucioneve mikrofinanciare
dhe financiare jobankare mbeti i pandryshuar né 1.7 pérqind né fund té marsit 2025, duke treguar njé
stabilitet né cilésiné e portofolit té kreditimit. Mbulueshméria e kétyre kredive me provizione vazhdoi té
jeté e géndrueshme, megjithése zbriti lehté né 148.3 pérqind, nga 154.5 pérqind né periudhen paraprake
(grafiku 52). Nga ana tjetér, raporti i kredive jo-performuese mbetet mé i larté pér institucionet financiare jo-
bankare (IFJB) krahasuar me institucionet mikrofinanciare (IMF), pérkundér rénies sé raportit tek IF]B-té. Pér
IMF-té, ky raport géndroi i njéjté né 1.5 pérqind, ndérsa pér IF]B-té shénoi rénie né 2.4 pérqind nga 2.8 pérqind
né periudhén paraprake (grafiku 53).
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Ndryshimi vjetor, né pérgindje (boshti i djathté)

euro, nga 945.0 milioné euro né té njejten Burimi: Ministria e Financave, Punés dhe Transfereve.

periudhé té vitit té kaluar.

Pavarésisht normés mé té ulét té kthimit, kérkesa pér letrat me vleré mbeti e larté dhe tejkaloi ofertén.
Megjithaté, geveria emetoi vetém 60.0 milioné euro, qé éshté 49.9 milioné euro mé pak se kérkesa totale
(grafiku 55).

Grafik 55. Shuma e ofruar dhe emetuar Grafik 56. Struktura e letrave me vleré té Qeverisé
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Mbajtésit e letrave me vleré geveritare vazhdojné té udhéhigen nga fondet pensionale qé pérbéjné 46 pérqind
té stokut té borxhit geveritar, pasuar nga bankat komerciale me 21 pérqind, institucionet publike me 24
pérqgind dhe kompanité e sigurimit qé pérbéjné 5 pérqind té stokut té borxhit. Gjaté kétij tremujori, letrat me
vleré té emetuara pérbéheshin nga obligacione me maturim dy, tre dhe pesé vite, secila duke pérbéré 33.3
pérqgind té shumés totale té emetuar prej 60.0 milioné euro (grafiku 56).
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