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Anketa o kreditiranju banaka na Kosovu (AKBK)
Uvod'

U cilju poveéanja analitickih kapaciteta za bolju procenu dinamike kreditiranja na Kosovu 1
ocekivanja za kretanje nivoa cena, Centralna banka Republike Kosovo (CBK) je osmislila i sprovela
anketu sa komercijalnim bankama koje deluju na bankarskom trzistu na Kosovu. Izvestaj koji ¢e
analizirati rezultate ove ankete bice objavljivan tromesec¢no na veb stranici CBK-a, kako bi se pruzio
sir1 pregled percepcije rizika 1 spremnosti banaka da daju kredite, kao 1 ponasanja domacdinstava i
preduzecéa prema dinamici kreditiranja, kao rezultat toga. Ovaj izvestaj istice kreditno ponasanje za
trece tromesecje 2024. godine i ocekivanja banaka u pogledu dinamike kreditiranja za cetvrto
tromesecje 2024. godine.

Pored standardnih pitanja, ova anketa je dopunjena sa cetiri dodatna pitanja u pokusaju da se
identifikuju istaknuti rizici u bankarskom sektoru, kao i pregled ponude 1 potraznje kredita za
preduzeca po privrednim sektorima.

Sazetak rezultata?

Stanje kredita na kraju septembra 2024. godine dostiglo je 5.51 milijjardu evra, nastavljajuéi
dvocifreni trend rasta cetvrtu godinu zaredom. Oba segmenta beleze godisnji rast kreditiranja, iako
je rast izrazeniji kod domadinstava nego kod preduzeéa. Performanse novih kredita izdatih u periodu
januar-septembar 2024. godine uglavnom su pratile trend ukupnog kreditiranja — po pojedinim
segmentima doslo je do znacajnog rasta kod stanovnistva dok je do usporavanja kod preduzeca.

Rezultati istrazivanja sa bankama u treéem tromesecju 2024. godine pokazuju da je na dinamiku
kreditiranja najvise uticala potraznja za kreditima, dok je ponuda kredita imala marginalna kretanja.
Cak i za detvrto tromesecje 2024. godine banke ocekuju da ¢e pokretac kreditne aktivnosti 1 dalje biti
traznja za kreditima, ali za razliku od tekuceg tromesecja, ocekuje se da ¢e segment stanovnistva
imati najvecu tezinu u odredivanju ukupne dinamike. Sto se tide ponude kredita, banke su se izjasnile
da ¢e primenjivati gotovo nepromenjene kreditne standarde za oba segmenta.

Za segment preduzeca, ¢ini se da je rast kreditiranja, prema rezultatima ankete, uglavnom podrzan
traznjom, dok je ponuda kredita bila gotovo nepromenjena tokom treéeg tromesecja 2024. godine.
Slicno ukupnim performansama ovog segmenta, banke su u ovom tromesecju primenjivale skoro
nepromenjene standarde kreditiranja i za MSP i za velika preduzeca (tabela 1). Pad kursa Euribora,
podrska KGFK-a 1 pozicija likvidnosti u sektoru pozitivno su uticali na ponudu kredita bankarskog
sektora. Faktori koji su negativno uticali na kreditne standarde odnosili su se na nizu toleranciju
sektora na rizik koji nosi segment privrede i kreditni kvalitet — poveéanje nekvalitetnih kredita. Za
poslednje tromesecje 2024. godine banke ocekuju da ¢e kreditni standardi ostati slicni onima koji su
primenjivani tokom treceg tromesecja 2024. godine i za MSP i za velika preduzeca (tabela 1). Faktori
za koje se ocekuje da imaju olaksavajuéi potencijal u kreditnim standardima koje banke primenjuju
u narednom tromese¢ju odnose se 1 na opadajué¢u stopu Euribora, podrsku KGFK-a, poziciju
likvidnosti, a za razliku od prethodnog kvartala, ocekuje se 1 ublazavanje konkurencije iz
nebankarskog sektora. S druge strane, izgledi za domace trziSte u narednom tromesecju, niza

1 za detaljnije informacije o svrsi i istoriji ankete o kreditiranju banaka u CBK, pogledajte publikaciju "Anketa o kreditiranju banaka i inflatornim
ocekivanjima*“ br. 1.

2 Upitnik i vremenska serija rezultata AKBK-a dostupni su na veb stranici CBK-a, pod linkom Anketa o kreditiranju banaka.
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tolerancija rizika za preduzeca i kreditni kvalitet — poveéanje nekvalitetnih kredita su medu glavnim
faktorima koji mogu imati potencijal zaostravanja kreditnih standarda koje primenjuju banke.

Uslovi 1 pravila koje banke primenjuju prilikom odobravanja kredita preduze¢ima uglavnom su ostali
nepromenjeni za oba segmenta preduzec¢a. Medutim, za velika preduzeca je do neke mere primenjeno
ublazavanje standarda u visini dozvoljenog kredita. Sto se tice placanja osim kamatne stope
(uglavnom naknade 1 razne provizije), ona su ostala nepromenjena i za MSP 1 za velika preduzeca. S
druge strane, na primenjene uslove 1 pravila pozitivno su uticali podrska KGFK-a, pritisak
medubankarske konkurencije 1 pozicija likvidnosti banaka. Cak iu poslednjem tromesecju 2024.
godine, ocekuje se da ¢e uslovi 1 pravila koje primenjuju banke uopsteno ostati u velikoj meri sli¢ni
kao u treéem tromesecju, sa izuzetkom zahteva za kolateralom za koje se ocekuje da ce biti
relaksiraniji za MSP, i veli¢ine kredita za koju se ocekuje da ée biti relaksiraniji za velika preduzeca
(povecanje vrednosti kredita).

Sto se tice traznje za kreditima iz segmenta privrede, treée tromesecje istorijski karakterise slabija
traznja u odnosu na prethodno i naredna tromesecja. Medutim, za TM3 2024, banke su prijavile
visoku potraznju za kreditima preduzeca, kako velikih preduzeca, tako i posebno malih i srednjih
preduzeca. Generalno gledano, poveéanje traznje za kreditima je, prema izjavama banaka,
podstaknuto uglavnom poveéanjem traznje za finansiranjem zaliha 1 obrtnih sredstava i1 fiksnih
investicija. Ocekuje se da ¢e u narednom tromesecju potraznja za kreditima malih 1 srednjih preduzeca
i dalje biti visoka, ali znatno niza u poredenju sa onim iz TM3 2024. Cak i u narednom kvartalu se
ocekuje da ¢e se povecanje traznje za kreditima uglavnom pripisati traznji za finansiranjem zaliha i
obrtnog kapitala, kao i fiksnim investicijama.

Kreditna aktivnost prema domacdinstvima nastavila je ubrzano da se Siri tokom 2024. godine,
podrzana uglavnom vecom traznjom za kreditima, posto je ponuda kredita ostala nepromenjena
prema izjavama banaka AKB-u za TM3 2024. Kreditni standardi koje banke primenjuju na
domacinstva ostali su uglavnom nepromenjeni u TM3 2024, kako za potrosacke tako i1 kredite za
kupovinu kuca. Stavige, ¢ak i za poslednje tromesecje 2024. godine ocekuje se da kreditni standardi
ostanu nepromenjeni za oba segmenta domacdinstava (tabela 1). Faktori koji su uticali na ublazavanje
kreditnih standarda tokom TM3 2024. godine su medubankarska konkurencija, likvidnost banaka,
povecan kredibilitet prema zajmoprimaocima, pozitivni izgledi na domacdem trzistu i1 lokalnim
bankama za ovaj segment privrede. Medutim, oni su neutralizovani faktorima poostravanja kreditnih
standarda za segment domacdinstava, kao sto su kvalitet kredita koji se odnosi na povec¢anje vrednosti
nekvalitetnih kredita 1 pristup ukupnim finansiranjima za domace banke. U narednom tromesecju
faktori za koje se ocekuje da ¢e uticati na poostravanje kreditnih standarda su potencijalno povecanje
nekvalitetnih kredita, dok se ocekuje da ée dobra pozicija likvidnosti, laksi pristup finansiranju od
mati¢nih banaka (stranih banaka koje posluju u zemlji) 1 konkurencija u sektoru imati ublazavajuce
dejstvo.

Generalno, uslovi za nove kredite domadinstvima ostali su nepromenjeni tokom treéeg tromesecja
2024. godine. Rezultati dobijeni iz odgovora banaka odrazavaju promenu, odnosno donekle opustanje
samo u visini kredita (prosecan iznos kredita) za stambene kredite, dok su ostali nepromenjeni za
potrosacke kredite. Konkurencija unutar sektora, dobra pozicija likvidnosti 1 kredibilitet prema
zajmoprimaocima bili su faktori koji su uticali na ublazavanje uslova i pravila kupovine stanova,
odnosno na poveéanje prosec¢nog iznosa kredita. Za cCetvrto tromesecje 2024. godine banke ocekuju
generalno nepromenjene uslove za nove kredite, isklju¢ujuéi olaksice na stambene kredite, dok se za
potrosacke kredite, slicno kao iu tekuéem tromesecju, ne ocekuju promene u uslovima za dobijanje
kredita.

Potraznja za kreditima od domacinstava porasla je tokom treceg tromesecja 2024. godine, ali je bila
niza nego u prethodnom tromesecju; uz poveéanje potraznje na slicnom nivou i za potrosacke i1 za
stambene kredite. Potreba za finansiranjem potrosacke potrosnje i dobri izgledi na trzistu nekretnina
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najvise su uticali na deklarisano poveéanje traznje za kreditima za oba segmenta domadinstava,
navode banke. U narednom kvartalu banke ocekuju veéi rast traznje za kreditima domacinstvima,
koji ¢e biti izrazeniji kod potrosackih kredita (tabela 1). Ocekuje se da ¢e potraznja za kreditima u
narednom tromesecju biti podstaknuta pozitivnim izgledima na trziStu nekretnina i sve vecom
potraznjom za potrosackim kreditima.

Tabela 1. Procena banaka o promenama ponude i traznje kredita

Ponude .
o . Potraznja
(Kreditni standardi)
K3 2024 TVM4 _202_4 K3 2024 Tw,202,4
(o€ekivanja) (oCekivanja)
Preduzeéa = = ih ih
MSP = = A A
Velika preduzeca > = ih &
Domacinstva = = & ih
Krediti za kupovinu kuéa = = | )
Potrosacki kredit = = ) i
* Olak$avanije kreditnih standarda/povecana potranja za kreditima (pozitivan indeks iznad 0,20)
o Olak$avanije kreditnih standarda/povecanje potraaje za kreditima (pozitivan indeks ispod 0,20)
= Uglavnom nepromenjen (pozitivan/negativan indeks do 0,05)
2h Poostravanje kreditnih standarda/smanjenje potranje za kreditima (negativan indeks ispod 0,20)
* Poostravanje kreditnih standarda/smanjenje potranje za kreditima (negativan indeks iznad 0,20)

Izvor: CBK.

U trecem tromesecju 2024. godine banke su primenjivale znatno relaksiraniji pristup u proceni novih
zahteva za preduzeta — posebno za mala preduzeéa, dok je za domadinstva uglavnom ostao
nepromenjen, uz izvesno olaksice za kredite za kupovinu kuca. Do izrazenijeg popustanja doslo je u
pregledu novih zahteva za kratkoro¢ne kredite za segment preduzeca, dok su kod stanovnistva
marginalne pozitivne promene kod dugoro¢nih kredita kao rezultat ublazavanja stambenih kredita.
Ocekuje se da ¢e u poslednjem kvartalu 2024. godine pristup banaka ocenjivanju novih kreditnih
zahteva biti laksi za domacdinstva (potrosacka i za kupovinu kuca), dok se za preduzeca ocekuje da e
biti slican tekuéem tromesecju, kako za MSP tako i za velika preduzeca.

Pristup finansiranju u treéem tromesec¢ju 2024. godine rezultira visim u odnosu na prethodno
tromesecje, prateci istorijski trend, koji moze biti rezultat efekta dijaspore (poveéane doznake i izvoz
domacih usluga), kao 1 ciklusa biznisa. Banke su zabelezile visok rast finansiranja od strane preduzeca
1 domacdinstava, pri ¢emu su potonja na nesto nizem nivou nego u prethodnom tromesecju. Kada je u
pitanju dospece, banke su zabelezile sporiji rast kratkorofnih izvora finansiranja, a veéi rast
dugorocnih (preko godinu dana). U narednom tromesecju banke o¢ekuju slican rast finansiranja kao
1 u tekuéem tromesecju, ali ¢e se fokus sa finansiranja preduzeca pomeriti na finansiranje iz depozita
domacinstava, sto ¢e imati najveéi doprinos ukupnom finansiranju bankarskog sektora. Stavise, u
narednom tromesec¢ju ocekuje se veli rast dugorofnog finansiranja, u poredenju sa nizim rastom
kratkorocnog finansiranja.
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Kutija 1. Metodologija
Anketa o bankarskim kreditima na Kosovu

Upitnik AKBK-a je zasnovan na standardizovanim obrascima upitnika koje koriste centralne banke zemalja evrozone i
sire. Medutim, upitnik CBK-a za AKBK je modifikovan i prilagoden najboljem i najsveobuhvatnijem razvoju
kreditiranja u bankarskom sektoru na Kosovu.

Uptinik AKBK-a se sastoji od 19 pitanja, koja pokrivaju promene u ponudi i traznji za kreditima, faktore koji doprinose
ovim promenama, kao i pristup bankarskog sektora finansiranju, na tromesecnoj osnovi. Pitanja o bankarskim
kreditima se fokusiraju na dve glavne kategorije: (i) kredite preduzeéima i (ii ) kredite domadinstvima. Nadalje, krediti
preduzeéima su podkategorisani na kredite malim i srednjim preduzec¢ima i kredite velikim preduzeéima, dok su krediti
stanovnistvu podkategorisani na kredite za kupovinu stambenih objekata i potrosacke kredite. Za sve navedene
kategorije, promene u ponudi kredita odredene su kreditnim standardima koji se primenjuju prilikom odobravanja
kredita, uslovima koji se primenjuju na nove kredite, stopom odobravanja kredita, kao i faktorima koji uticu na njihovu
promenu. Dok su promene u traznji za kreditima odredene traznjom za kreditom (broj kreditnih zahteva), kvalitetom
primljenih kreditnih zahteva, kao i faktorima koji utiéu na traznju za kreditom. Anketna pitanja su uglavnom
formulisana o promenama u prethodna tri meseca i o¢ekivanjima za naredna tri meseca. Pitanja se odnose i na kredite
u smislu njihovog roka dospedéa i valute u kojoj su izdati.

Pored standardnih pitanja, upitnik AKBK-a moze sadrzati i dodatna pitanja o specificnim pitanjima od interesa za
objasnjenje razvoja u bankarskom sektoru. Dok standardna pitanja pokrivaju period od tri meseca, dodatna pitanja se
mogu odnositi na promene tokom duzeg vremenskog perioda. U istrazivanju ucestvuje deset od dvanaest banaka koje
posluju na Kosovu. Shodno tome, banke ucesnice predstavljaju celokupno bankarsko trziste i obezbeduju adekvatnu
statisticku zastupljenost, s obzirom da predstavljaju oko 98 odsto ukupne aktive bankarskog sektora i 99.1 odsto
ukupnog kreditiranja u bankarskom sektoru.

Od ucesnika u anketi se trazi da kvalitativno naznace snagu bilo kakvog poostravanja ili popustanja ili snagu bilo
kakvog smanjenja ili povecéanja, izvestavajuéi o promenama na skali od pet tacaka kao sto su: (i) poostreno/znacajno
smanjeno, (i) poostreno/donekle smanjeno, (iii ) nepromenjeno, (iv ) smanjeno/znatno poveéano/poveéano ili znacajno.

Generisanje rezultata ankete o bankarskim kreditima

Kvantifikovanje odgovora dobijenih od pojedina¢nih banaka i njihovo agregiranje prema prisutnim promenama na nivou
sektora postize se generisanjem indeksa. Ovaj indeks se generise za svaku kategoriju 1 podkategoriju svakog pitanja,
¢ime se obezbeduje jedinica za kvantifikaciju odgovora dobijenih na nivou sektora. Prvobitno, odgovorima se dodeljuje
vrednost na osnovu jac¢ine promena, konkretno, odgovorima gde su banke proglasile znac¢ajno poostravanje/smanjenje
dodeljuje se vrednost -1, vrednost dvostruko veéa od one koja je dodeljena odgovorima gde banke deklarisu
poostravanje/smanjenje u odredenoj meri (vrednost od -0,5). Slicno tome, odgovori kod kojih postoji znacajno
olaksanje/povecanje imaju vrednost 1, dok se onima sa olakSanjem/poveéanjem u odredenoj meri dodeljuje vrednost 0,5.
Rezultati su takode ponderisani na osnovu tezine koju svaka banka ima u ukupnom kreditiranju bankarskog sektora.
Konacno, tezina svake banke prema njenom uceséu na kreditnom trzistu se mnozi sa vrednoséu koja se utvrduje na
osnovu intenziteta datog odgovora, dobijajuéi doti¢ni indeks. Nadalje, agregacija indeksa na nivou sektora se vrsi kroz
zbir indeksa dobijenih za svaku banku. Vrednosti indeksa su izmedu -11 1, gde pozitivne vrednosti indeksa predstavljaju
ublazavanje, rast ili pozitivan doprinos, a negativne vrednosti predstavljaju zatezanje, pad ili negativan doprinos.
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Razvoj kreditnih standarda, uslova kreditiranja i potraznje za kreditom

Krediti preduzecCima

Kreditni standardi

U treéem tromesecju 2024. godine kreditni standardi banaka (kreditne politike) ostali su gotovo
nepromenjeni u odnosu na prethodno tromesecje, sto je u skladu sa izvestavanjem banaka u TM2
2024. godine. Ponuda kredita u TM3 2024. godine imala je marginalne (zanemarljive) promene u
negativnom pravcu (grafikon 1).

Grafikon 1. Promene kreditnih standarda primenjenih na preduzeca i faktori koji doprinose tome
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U okviru kategorija preduzeca, banke su proglasile neznatno stroze kreditne standarde i za velika
preduzeca i za mala i srednja preduzecéa. Glavni faktori koji su pozitivno uticali na kreditne standarde
bili su pad Euribor stope, podrska KGFK-a i pozicija likvidnosti banaka. U meduvremenu, faktori koji
su negativno uticali na kreditne standarde bili su izgledi domacdeg trziSta u ovom tromesecja,
smanjena tolerancija na preuzimanje rizika, na Sta je uticalo poveéanje vrednosti nekvalitetnih
kredita. Ostali faktori koji su uticali na kreditne standarde imali su marginalna kretanja u oba smera
bez znacajnog uticaja 1 odnose se na: izglede lokalnih banaka, pristup finansiranju od lokalnih banaka
1 pritisak konkurencije.

Ocekuje se da ¢e kreditni standardi generalno u poslednjem kvartalu 2024. ostati slicni onima koji se
primenjuju tokom tekucéeg kvartala (3. kvartal 2023.) 1 za velika preduzec¢a 1 za mala 1 srednja
preduzeca. Ocekuje se da ¢e pad Euribor stope, podrska KGFK-a i pozicija likvidnosti banaka
pozitivno doprineti ublazavanju kreditnih standarda. U meduvremenu, faktori za koje se ocekuje da
¢e 1mati potencijalno negativan uticaj na kreditne standarde preduzeca odnose se na smanjenje
tolerancije na preuzimanje rizika, na sta je uticalo i pove¢anje vrednosti nekvalitetnih kredita 1izgledi
za globalna trzista. Ocekuje se da ¢e drugi faktori imati marginalna pozitivna/negativna kretanja u
kreditnim standardima, kao sto su izgledi za domace banke, pristup finansiranju od domacih banaka
1 konkurencija.
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Uslovi i pravila

U skladu sa kreditnim standardima, uslovi 1 pravila apliciranih od banaka prilikom odobravanja
kredita (uslovi odredeni za dati ugovor o kreditu), u treéem tromesecju 2024. godine ostali su
uglavnom nepromenjeni za oba segmenta preduzeca (grafikon 2). Konkretno, odredene olaksice su
primenjene na veli¢inu kredita dozvoljenog za velika preduzeéa. Bilo je neznatno olaksSanje u
zahtevima za kolateralom i za velika preduzecéa i za MSP. U meduvremenu, Sto se tice placanja osim
kamatne stope (uglavnom naknada i provizija), ona su ostala nepromenjena i za velika preduzecéa i za
MSP. Na primenjene uslove 1 pravila pozitivno su uticali podrska KGFK-a, pritisak medubankarske
konkurencije i pozicija likvidnosti. S druge strane, na primenjene uslove i pravila negativno su uticala
ogranicenja pristupa kapitalu od strane lokalnih banaka, kvalitet kredita 1 izgledi na globalnim
trzistima.

Grafikon 2. Promene uslova i pravila koja se primenjuju na preduzecéa
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Cak i u poslednjem tromesedju 2024. godine, odekuje se da ée uslovi i pravila koje primenjuju banke
uopsteno ostati u velikoj meri sli¢ni kao u tekuéem kvartalu, sa izuzetkom zahteva za obezbedenje, za
koje se ocekuje da ¢e biti znatno laksi za MSP. Faktori za koje se ocekuje da ¢e pozitivno uticati na
uslove 1 pravila kreditiranja odnose se na bankarsku konkurenciju, podrsku KGFK-a 1 opadajuéu
stopu Euribor-a. U meduvremenu, izgledi za globalna trzista mogu negativno uticati na uslove 1
pravila kreditiranja u narednom kvartalu.

Zahtev za kredit

Sto se tice traznje za kreditima iz segmenta privrede, trece tromesecje godine je istorijski slabiji od
prethodnog i narednih kvartala. Ali, u ovom kvartalu - TM3 2024, banke su iskazale veliku potraznju
za kreditima, kako za velika preduzecéa, tako 1 posebno za MSP. Medutim, u istrazivanju sprovedenom
u prethodnom tromesecju (2. tromesecje 2024. godine) banke su predvidale nizu traznju za kreditima
za tekuce tromesecje (3. tromesecje 2024. godine) (grafikon 3).

Prema rezultatima ankete, sveukupno, povecanje traznje za kreditima uslovljeno je uglavnom
poveéanjem traznje za finansiranjem zaliha i obrtnih sredstava i fiksnih investicija, ali manjim
intenzitetom. Kvalitet primljenih prijava od preduzeéa poboljsan je u TM3 2024. u odnosu na
prethodno tromesecje. Shodno tome, doslo je do poboljsanja kvaliteta zahteva koje podnose MSP, kako
za kratkorocne tako i za dugoroéne kreditne zahteve, dok je kvalitet zahteva velikih preduzeéa ostao
nepromenjen.

Prema anketi, tokom TM3 2024. smanjen je nivo nekvalitetnih kredita preduzeéima. Tri banke, od
kojih su dve sistemski vazne, proglasile su nizi nivo nekvalitetnih kredita. U meduvremenu, sedam
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banaka je prijavilo da nema promene u nivou nekvalitetnih kredita, od kojih su tri od sistemskog
znacaja.

Grafikon 3. Promene u kreditnoj traznji preduzeca i faktori koji doprinose tome
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Ocekuje se da ¢e u narednom tromesecju potraznja za kreditima malih 1 srednjih preduzeca 1 dalje biti
visoka, ali znatno niza u poredenju sa onim iz TM3 2024. Cak i u narednom tromesecju se ocekuje da
¢e se povecanje traznje za kreditima uglavnom pripisati traznji za finansiranjem zaliha i1 obrtnog
kapitala, kao i fiksnim investicijama.

Tokom narednog tromesecja, banke ocekuju da ¢e odnos nekvalitetnih kredita i ukupnih kredita
preduzecima ostati nepromenjen, sa izuzetkom jedne banke koja je izjavila da ¢e do¢i do smanjenja
nivoa nekvalitetnih kredita.

Krediti domadinstvima

Kreditni standardi

Na osnovu rezultata ankete za TM3 2024, kreditni standardi koji se primenjuju na domacinstva ostaju
nepromenjeni, kako za stambene kredite, tako i za potrosacke kredite. Ocekivanja za tekuéi kvartal,
1z izjava banaka u prethodnom istrazivanju (2. tromesecje 2024. godine), dovela su do poostravanja
kreditnih standarda, posebno kod potrosackih kredita (grafikon 4). Faktori pozitivnog uticaja na
kreditne standarde koji su ostali nepromenjeni uprkos poostrenim prognozama u prethodnom
istrazivanju bili su dobri izgledi na domacem trzistu, likvidnost banaka 1 kredibilitet zajmoprimalaca.

Ocekuje se da ¢e u cetvrtom kvartalu 2024. godine kreditni standardi koje primenjuju banke ostati
nepromenjeni u odnosu na tekucée tromeecje, kako za stambene kredite tako 1 za potrosacke kredite.
Faktor za koji se oc¢ekuje negativan uticaj na odrzavanje kreditnih standarda na nepromenjenom
nivou u narednom tromesecju bi¢e potencijalno povecéanje nekvalitetnih kredita, dok se faktori sa
pozitivnim uticajem ocekuju dobri izgledi na domacem trzistu, pozicija likvidnosti banaka, kao 1
konkurencija drugih banaka.
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Grafikon 4. Promene u kreditnim standardima primenjenim na domacinstva i faktori koji doprinose
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Uslovi i pravila

Uslovi za nove kredite domacinstvima su donekle olaksani za stambene kredite, dok su za potrosacke
kredite ostali nepromenjeni tokom treceg kvartala 2024. Naime, rezultati dobijeni istrazivanjem
odrazavaju ublazavanje prosecnog iznosa za stambene kredite, dok ostali uslovi ostaju nepromenjeni
za oba segmenta. Prema izjavama banaka, faktori koji su uticali na ublazavanje uslova i pravila za
stambene kredite bili su konkurencija drugih banaka, dobra perspektiva domacih banaka i likvidnost
banaka (grafikon 5).

Grafikon 5. Promene uslova i pravila koja se primenjuju na domacinstva
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Za cetvrto tromesecje 2024. godine banke ocekuju dalje ublazavanje uslova 1 pravila za stambene
kredite, dok se u segmentu potrosackih kredita ne ocekuju promene. Konkretno, ocekuje se
rasterecenje granicne kamatne stope koju primenjuju banke, dok se o¢ekuje da ¢e prosecna velicina
kredita, rok dospeca i kolateral ostati nepromenjeni. Faktori koji su uticali na ublazavanje uslova i
pravila za nove kredite u teku¢em kvartalu, ocekuje se da ¢e uticati na ublazavanje i u narednom
kvartalu.

Zahtevi za kredit

Na osnovu rezultata ankete za TM3 2024, potraznja domacdinstava za kreditima je generalno porasla,
aliniza u odnosu na prethodni kvartal (TM2 2024). Umereno poveéanje traznje za kreditima zabelezile
su uglavnom male banke 1 samo jedna sistemski znacajna banka. U meduvremenu, jos tri sistemski
vazne banke izjavile su da je traznja za kreditima iz prethodnog kvartala ostala nepromenjena
(grafikon 6).
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Banke su navele da su potreba za finansiranjem potrosacke potrosnje i poveéanje poverenja potrosaca

.....

meduvremenu, na poveéanje potraznje za kreditima za kupovinu nekretnina pozitivno su uticali
izgledi na trzistu nekretnina.

Na osnovu izjava banaka u anketi, kvalitet pristiglih zahteva od domacinstava ostaje nepromenjen.
Samo jedna sistemski znacajna banka se izjasnila o povecanju kvaliteta primljenih zahteva.

Kada je u pitanju kvalitet kreditnog portfelj stanovnistva, rezultati istrazivanja pokazuju da je
kreditni portfelj donekle pogorsan, ali je bio nizi u odnosu na prethodno tromesecje. Medu sistemski
znacajnim bankama, samo jedna je izjavila poveéanje nekvalitetnih kredita, dok su se Cetiri izjasnile
da nema promene u nivou nekvalitetnih kredita.

Grafikon 6. Promene u potraznji stanovnisStva za kreditima i faktori koji doprinose tome
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U poslednjem tromesec¢ju 2024. godine banke ocekuju poveéanu traznju za kreditima domaéinstva, ali
na nesto nizem nivou od tekucéeg tromesecja. Ocekuje se da ¢e potrosacki krediti, kao kategorija sa
najveéim uceséem u segmentu stanovnistva, ostvariti najznacajniji rast, pod uticajem potrebe za
finansiranjem ostalih izdataka za potrosnju i poverenja potrosaca. Isto tako, oéekuje se poveéanje, ali
na nizem nivou, potraznje za kreditima za kupovinu kuca, uz o¢ekivanja dobre perspektive na trzistu
nekretnina.

Ocekuje se da ¢e se kvalitet aplikacija donekle poboljsati, sa posebnim naglaskom na kategoriju
potrosackih kredita.

Za cCetvrto tromesecje 2024. godine samo jedna sistemski znacajna banka je izjavila da ocekuje
pogorsanje kvaliteta kreditnog portfelja domacinstava, dok su sve ostale banke izjavile da ne ocekuju
promenu kvaliteta kreditnog portfelja domaéinstava.

Finansiranje

Pristup finansiranju od banaka tokom TM3 2024. pokazao se visokim, za razliku od prethodnog
tromesecja gde su banke deklarisale pad. Na osnovu rezultata istrazivanja, banke su iskazale visok
rast finansiranja uglavnom kao rezultat poveéanja depozita preduzeca i domacinstava (grafikon 7). U
pogledu dospeca, dugorocno finansiranje (preko godinu dana) belezi izraZeniji rast u odnosu na
povecanje kratkorocnog finansiranja (manje od godinu dana).
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Grafikon 7. Promene u finansiranju bankarskog sektora
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Banke ocekuju visoke stope rasta 1 u poslednjem tromesecju 2024. godine, vodene uglavnom
ocekivanim povecanjem depozita oba segmenta, domacinstava i preduzeca. Ocekuje se da ¢e dugorocno
finansiranje znatno porasti u odnosu na povecanje kratkoro¢nog finansiranja, ali na nizem nivou nego
u tekuéem tromesecju (grafikon 7).

Rezultati fokusiranih pitanja

Da bi se razumela kreditna dinamika mimo standardizovanog upitnika, u TM3 2024. godine upitnik
upucen bankarskom sektoru je dopunjen dodatnim pitanjima, pitanjima koja su uglavnom imala za
cilj analizu dinamike kreditiranja domadinstava — kvalitet kredita za ovaj segment; indikativni
procenat potrosackih kredita koji nisu pokriveni kolateralom; i ocekivanja za dinamiku troskova
posredovanja i finansiranja banaka.

Banke su u anketi navele da se, generalno, povetanje nekvalitetnih kredita domacéinstvima
uglavnom odnosi na potrosacke kredite 1 klijente u privatnom sektoru, koji su osetljiviji na ekonomske
neizvesnosti. Sto se tide procenta potrosackih kredita u okviru kredita neobezbedenih
kolateralom, primeéena je znacCajna razlika izmedu banaka, koja se kreée od veoma niskih nivoa
kao sto je 0.2 odsto -1 odsto u nekim slucajevima, do 50 odsto - 80 odsto u drugim slucajevima. Ovo
varira u zavisnosti od strategija banaka, fokusa kampanje i ciljeva isplate, sa znacajnim fokusom na
licnu potrosnju 1 poboljsanje uslova stanovanja za pojedince. Banke ocekuju da ¢e na dinamiku
troskova posredovanja i finansiranja u narednom periodu najvise uticati trziSne kamatne stope,
za koje pojedine banke ocekuju da ¢e se postepeno smanjivati. Dok neke banke ocekuju stabilnost 1l
smanjenje troskova, druge se suocavaju sa pritiscima zbog rastué¢ih kamatnih stopa i1 konkurencije,
Sto utice na posrednicke marze i strategije ocuvanja likvidnosti.

Dezagregirani odgovori banaka preduzeéima, po sektorima, ukazuju na pravac finansiranja privrede
1 dinamiku u pojedinim sektorima. Tokom treceg tromesecja 2024. godine kreditni standardi su imali
zanemarljive marginalne promene u gotovo svim privrednim sektorima (marginalno zaostravanje).
Izuzetak je sektor gradevinarstva, gde je donekle doslo do poostravanja kreditnih standarda. Uslovi 1
pravila su donekle poostreni za sektor gradevinarstva, dok su u ostalim sektorima ostali gotovo
nepromenjeni. S druge strane, traznja za kreditima je u ovom periodu porasla za skoro sve privredne
sektore. Sektor sa najve¢om potraznjom za finansiranjem bila je trgovina, zatim usluge 1 proizvodnja.
U meduvremenu, potraznja za kreditima iz gradevinskog sektora ostala je nepromenjena tokom ovog
perioda.

Na osnovu generisanih rezultata, o¢ekuje se da banke u narednom tromeseéju promene kreditne
ponude primene u negativnu teritoriju; marginalna ogranicenja za privredne sektore koji se ne odnose
na gradevinarstvo i nekretnine. U meduvremenu, u poslednja dva, ocekuje se izvesno poostravanje
ponude kredita. Ocekuje se da ¢e uslovi ostati nepromenjeni, sa izuzetkom gradevinskog sektora, za
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koji se ocekuje da ¢e doéi do marginalnog poostravanja. U istom periodu o¢ekuje se poveéanje traznje
za kreditima u odredenoj meri za sektor trgovine, proizvodnje i usluga, a u manjoj meri za sektor
gradevinarstva 1 nekretnina.

Inflatorna o€ekivanja

U cilju unapredenja analitickih kapaciteta 1 na osnovu najboljih regionalnih i Sirih praksi, CBK vrsi
anketiranje finansijskih institucija u zemlji. Ovo se desava na osnovu hipoteze da finansijske
institucije prenose najbolje prakse iz maticnih banaka 1 da imaju odgovarajucéu ekspertizu za
projektovanje dinamike inflacije. Od treéeg tromesecja 2019. godine, AKBK je obogaéen dodatnim
pitanjima koja se odnose na ocekivanja komercijalnih banaka o kretanju cena u zemlji. Ovo pomaze u
dopuni nasih publikacija u smislu analize, modeliranja i predvidanja.

U poslednjem upitniku, pored izjava banaka o njihovim procenama stope inflacije u prethodnom
tromesecju, upitnik se bavi i ocekivanjima banaka za cetvrto tromesecje 2024. godine kao 1 za 2024.
godinu uopste. Anketa takode sluzi kao alat za identifikaciju specificnih faktora koji bi potencijalno
mogli da uticu na ocekivanja banaka za dati nivo inflacije.

METODOLOGIJA

Inflaciona ocekivanja igraju najmanje dve vazne uloge. Prvo, one pruzaju kvantitativnhu sumarnu
statistiku za buduéu stopu inflacije, a drugo, mogu se koristiti za procenu kredibiliteta cilja inflacije
koji su postavile centralne banke. Znacaj inflatornih ocekivanja je veéi za zemlje koje su usvojile
strategiju ciljanja inflacije. Za ove zemlje inflaciona oc¢ekivanja takode sluze kao pokazatelj poverenja
javnosti u centralnu banku. Ako javnost veruje da ¢e centralna banka preduzeti neophodne radnje za
postizanje cilja inflacije, onda ¢ée ocekivanja ekonomskih subjekata o stopi inflacije biti bliza
postavljenom cilju.

Inflaciona ocekivanja su vazna 1 za banke koje nemaju monetarnu politiku, jer sluze kao vazan input
za odredivanje cena 1 zarada, kao 1 za proces ekonomskog modeliranja 1 predvidanja. Stavise,
inflaciona oc¢ekivanja uti¢u na agregatnu traznju, koja onda utice na performanse inflacije.

Za razliku od stvarne inflacije koja se meri direktno, inflaciona ocekivanja se procenjuju indirektnim
metodama. Jedna od najcesée koriséenih metoda je anketiranje privrednih subjekata: potrosaca,
preduzeca, poslovnih banaka itd. CBK je, po prvi put, pocela da procenjuje inflaciona ocekivanja u
trecem tromesecju 2019. godine, prvo sa komercijalnim bankama.

Procene dobijene od komercijalnih banaka su kvantitativnog oblika i povezane su sa distribucijom
verovatnoce. Inflatorna ocekivanja se procenjuju za razli¢ite vremenske horizonte: prvo za tekuce
tromesecje, zatim za naredno tromesecje 1 za godinu u celini. Prikupljanje informacija putem anketa
praceno je procesom sistematizacije, obrade 1 agregiranja podataka kako bi se pronasla prosecna
inflaciona oc¢ekivanja komercijalnih banaka.

Rezime rezultata

Na osnovu ankete sprovedene u oktobru 2024. godine, banke ocekuju blagi rast stope inflacije u
cetvrtom tromesecju 2024. godine u odnosu na prethodnotromesecje. Za celu 2024. godinu ocekuju da
¢e stopa inflacije biti 2.4 odsto, Sto ukazuje na smanjenje inflatornih ocekivanja u odnosu na prethodno
istrazivanje, kada su banke za 2024. ocekivale stopu inflacije od 2.7 odsto.
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Tabela 2. Inflaciona oCekivanja banaka, godiSnja procentualna promena

Banke K3 2024 K4 2024 2024
1 2.7% 2.8% 2.8%
2 2.4% 2.1% 21%
3 2.1% 1.6% 2.1%
4 3.1% 3.1% 3.1%
5 0.2% 2.1% 3.5%
6 1.3% 1.2% 1.7%
7 1.3% 1.7% 2.0%
8 2.4% 0.2% 1.1%
9 2.2% 2.3% 3.1%
10 1.3% 2.4% 2.1%
11 2.4% 2.5% 2.5%
Prosek 1.9% 2.0% 2.4%

Izvor: Komercijalne banke i kalkulacije CBK.

Slika 8 ilustruje distribuciju verovatnoce

Grafikon 8. Verovatnoca inflacije za TM4 2024
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da privreda Kosova ostaje veoma zavisna od uvoza, ¢ineéi inflaciju osetljivom na cene uvezenih
proizvoda 1 usluga, posebno energije 1 drugih materijala koji su neophodni za domacu proizvodnju 1

potrosnju. Svako povecéanje cena na medunarodnim trzistima ima direktan uticaj na domacu inflaciju.

Banke takode isticu potencijalni uticaj potrosnje dijaspore i javne potrosnje, sto bi moglo povecéati
potrosnju i dovesti do poveéanja cena. U pogledu monetarne politike, smanjenje kamatne stope
Evropske centralne banke moglo bi da podstakne inflaciju kroz poveéanje zaduzivanja 1 potrosnje,
¢ime bi se povecala traznja u privredi.

U zakljucku, podaci Kosovske agencije za statistiku do novembra 2024. pokazuju usporavanje
inflacije, sa proseCnom stopom od 1.7 odsto. Iako na ocekivanja banaka mogu uticati globalna kretanja
1 neizvesnost koja je povezana sa njima, ona ostaju relativno visoka, s obzirom na trenutni trend
inflacije, koji je nizi od ocekivanja banaka.
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