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Pérmbledhje

> EKkonomia e eurozonés, sipas Eurostat-it, ka shénuar rritje vjetore té ngadalésuar prej 0.6 pérqind né TM2
2024, dhe rritje prej 0.2 pérqind kundrejt tremujorit paraprak. Banka Qendrore Evropiane (BQE) ka
projektuar njé rritje ekonomike prej 0.8 pérqind pér vitin 2024 dhe 1.3 pérqind pér vitin 2025. Shkalla e inflacionit
né TM2 2024 ka arritur né 2.5 pérqind, duke shénuar rénie té dukshme krahasuar me periudhén e njéjté té vitit té
kaluar (6.2 pérqind né TM2 2023). Projeksionet e BQE-sé sugjerojné pér ngadalésim té inflacionit né 2.5 pérqind
né 2024 dhe 2.2 pérqind né vitin 2025.

» Ekonomia e Kosovés shénoi rritje prej 4.9 pérqind né gjysmén e paré té vitit 2024, e mbéshtetur nga rritja e
konsumit dhe investimeve, pérderisa eksportet neto ndikuan negativisht. Vetém gjaté TM2 2024, aktiviteti
ekonomik u rrit me 4.3 pérqind, falé rritjes sé konsumit pér 5.9 pérqind dhe investimeve pér 3.0 pérqind,
ndérsa deficiti tregtar u thellua pér 7.7 pérqind. Né gjysmén e dyté té vitit, vlerésohet se rritja e aktivitetit
ekonomik ishte mé e ngadalésuar, pér shkak té rritjes mé té ulét té treguesve kyc¢ qé lidhen me aktivitetin ekonomik,
si remitencat, IHD-té, konsumi publik dhe investimet publike, etj. Viti 2024 pritet té pérmbyllet me rritje prej 4.3
pérqind té aktivitetit ekonomik, qé do té jeté pak mé e larté krahasuar me vitin e kaluar, kur rritja ishte 4.1 pérqind.
Megjithaté, pasigurité mbeten té larta pér shkak té rritjes sé ngadalésuar té ekonomisé botérore dhe tensioneve
gjeopolitike.

> Inflacioni né TM2 2024 u pérshpejtua né 2.4 pérqind nga 2.1 pérqind né tremujorin paraprak. Kontributi
kryesor né pérshpejtimin e inflacionit u shénua nga rritja vjetore e gmimeve té naftés, kurse kontributi nga ushqimi,
shérbimet, dhe mallrat tjera mbeti pothuajse i pandryshuar kundrejt tremujorit paraprak. Pérshpejtim u evidentua
edhe né inflacionin bazé, kryesisht nga rritja e gmimeve té shérbimeve té transportit.

» Né TM2 2024, té hyrat primare buxhetore arritén né 735.9 milioné euro, me njé rritje prej 7.8 pérqind.
Shpenzimet primare u rritén pér 4.8 pérqind, duke arritur né 649.1 milioné euro, dhe si rezultat, u shénua
bilanc pozitiv prej 86.8 milioné euro. Té hyrat tatimore shénuan rritje prej 4.5 pérqind, me tatimet indirekte qé
u rritén pér 6.8 pérqind, ndérsa té hyrat jo-tatimore u rritén pér 42.1 pérqind. Shpenzimet pér paga u rritén pér
18.8 pérqind, ndérsa shpenzimet kapitale shénuan rénie prej 0.9 pérqind. Raporti i borxhit publik ndaj BPV-sé ra
né 15.8 pérqind, duke arritur né 1.66 miliardé euro, njé rénie prej 0.7 pérqind krahasuar me TM2 2023.

» Llogaria rrjedhése né TM2 2024 u karakterizua me rritje té defcitit prej 16.3 pérqind duke arritur vlerén
prej 372.3 milioné euro. Dinamikat né llogariné rrjedhése né TM2 2024 kané vazhduar té pércaktohen kryesisht
nga zhvillimet né bilancin tregtar té mallrave. Remitencat, si njé ndér burimet mé té réndésishme té financimit té
konsumit, shénuan rénie prej 2.0 pérqind, duke arritur vlerén prej 349.0 milioné euro. Ndérsa, investimet e huaja
direkte shénuan rritje prej 8.6 pérqind dhe arritén vlerén prej 204.0 milioné euro.

» Sektori bankar ka vazhduar zgjerimin né shkallé dyshifrore, por me ritém mé té ngadalésuar krahasuar me
gjysmén e paré té vitit paraprak. Ky zhvillim né asetet e sektorit mund té i atribuohet pjesérisht rritjes mé té
ngadalésuar té depozitave si burim kryesor i financimit, por dhe kérkesés relativisht mé té ulét pér kredi nga
korporatat jofinanciare, pérderisa kreditimi pér ekonomité familjare u pérshpejtua dhe dha kontributin kryesoré
né rritjen e aktivitetit kreditues. Bankat kané ruajtur njé bazé té forté té kapitalit, likuiditet té larté dhe cilési
kreditore té miré. Investimet né letrat me vleré u rritén, duke pérfituar nga normat ende té larta té interesit,
pavarésisht uljes sé normés bazé nga BQE-ja.

» Sektori pensional u karakterizua me rritje vjetore té pérshpejtuar té aseteve, ndikuar nga kthimi pozitiv né
investime si rezultat i pérmirésimit deri né njé masé i treguesve makroekonomik global, si dhe rritjes sé
kontributeve té arkétuara gjaté késaj periudhe.

» Asetet e sektorit té sigurimeve kané vazhduar trendin e rritjes, ndonése me ritém mé té ngadalésuar se né vitin
paraprak. Pérderisa té hyrat e sektorit dhe profiti shénuan rritje té pérshpejtuar vjetore, treguesit e
géndrueshmeérisé sé sektorit dhe treguesit e likuiditetit shénuan rénie té lehté nga gjysma e paré e vitit paraprak.

» Sektori mikrofinanciar ka shénuar rritje té larté té aseteve, ndikuar kryesisht nga rritja e aktivitetit kreditues.
Profitabiliteti i sektorit po ashtu shénoi rritje té theksuar pér dallim nga viti paraprak, ndérsa kredité jo-
performuese dhe niveli i likuiditetit shénuan rénie té lehté.
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1. Eurozona dhe Ballkani Peréndimor

Ekonomia e Eurozonés, sipas Eurostat, shénoi rritje vjetore prej 0.6 pérqind, dhe rritje tremujore prej
0.2 pérqind né TM2 2024. Kontributin kryesor né kété rritje e kishte eksporti neto, gé kontribuoi me 0.5 piké
pérqgindje, duke reflektuar pérmirésimin e bilancit tregtar dhe rritjen e kérkesés sé jashtme pér mallrat dhe
shérbimet e Eurozonés. Konsumi publik kontribuoi me 0.1 piké pérqgindje, ndérsa konsumi privat mbeti i
pandryshuar, duke kontribuar me 0.0 piké pérqindje pér shkak té pasigurisé ekonomike dhe ¢mimeve ende té
larta. Ndérkohé, formimi i bruto kapitalit ndikoi negativisht me 0.5 piké pérqindje.

Gjermania, si ekonomia mé e madhe e Eurozonés, shénoi tkurrje prej 0.1 pérqind kundrejt tremujorit paraprak
dhe stagnim kundrejt periudhés sé njéjté té vitit té kaluar, kryesisht pér shkak té rénies sé konsumit privat dhe
investimeve né ndértim. Projeksionet e BQE-sé pér rritjen ekonomike jané rishikuar pér poshté me -0.1
piké pérqindje né shtator 2024 kundrejt projeksioneve té qershorit 2024, né njé rritje té parashikuar
ekonomike prej 0.8 pérqind pér vitin 2024 dhe 1.3 pérqind pér vitin 2025. Megjithé performancén e
dobét kété tremujor, projeksionet sugjerojné se mbéshtetur nga rritja e té ardhurave té disponueshme né
ekonomi me stabilizimin e inflacionit dhe rritjen e pagave, konsumi privat pritet té mbetet mbéshtetés kryesor
i rritjes ekonomike.

Inflacionit né TM2 2024 arriti né 2.5 pérqind, duke shénuar rénie té dukshme nga 6.2 pérqind né TM2
2023. Projeksionet e BQE-sé sugjerojné se inflacioni do té ngadalésohet né 2.5 pérqind né vitin 2024 dhe 2.2
pérgind né vitin 2025. Megjithaté, dinamikat e inflacionit mund té ndikohen nga tensionet gjeopolitike,
vecanérisht né Lindjen e Mesme, duke u reflektuar potencialisht né ¢gmimet e energjisé dhe kostot e mallrave.

Pér heré té paré né nénté muaj, né qershor 2024, BQE uli normat referente me 25 piké bazé, si rezultat i
pérmirésimit té prospekteve pér dinamikat e inflacionit dhe rénien shkallés sé inflacionit pérgjaté vitit. Deri né
tetor 2024, normat bazé té interesit u ulén tre heré, duke reflektuar pérpjekjet pér té ruajtur stabilitetin
financiar dhe balancuar rritjen ekonomike. Norma e interesit pér depozita ra né 3.25 pérqind nga 4.00 pérqind,
norma pér operacionet e ri-financimit u ul né 3.40 pérqgind nga 4.50 pérqind, dhe norma margjinale pér
huadhénie u ul né 3.65 pérqind nga 4.75 pérqind.

Né Ballkanin Peréndimor, mesatarja  Grafik 1.Rritja ekonomike dhe inflacioni né vendet e Ballkanit
e rritjes ekonomike né TM2 2024 SlOPeréndimor (TM2 2024)

ishte 3.3 pérqind, me rritjen mé té¢ .

larté té shénuar né Kosové prej 4.3 40

pérqind, ndérsa rritjen me té ulét té 35
shénuar né Bosnjé dhe Hercegoviné 2(5)
me 2.2 pérqind (grafiku 1). Rritja u
mbéshtet nga konsumi dhe investimet, ;5
ndérsa pasiguria ekonomike dhe 10
tensionet gjeopolitike mbeten sfida pér 32

stabilitetin e rajonit. Po ashtu, rritja e Kosova Shqipéria Magedonia e Malii Zi Serbia Bosnja dhe

" .. . . . Veriut Hercegovina
ngadalésuar e aktivitetit ekonomik né a Inflacioni Rritia real e BPV-sé
vendet e BE-sé si partner i réndésishém  Burimi: Agjencité Statistikore pérkatése.
tregtar, sé bashku me sfidat e brendshme si pérballja me ¢mimet e rritura dhe migrimin, paraqgesin sfida té
vazhdueshme pér ruajtjen e rritjes ekonomike né rajon. Projeksionet e FMN-sé, té realizuara né tetor 2024,
sugjerojné se vendet e Ballkanit Peréndimor pritet té shénojné rritje mesatare ekonomike prej 3.2

pérqind né vitin 2024 dhe 3.6 pérqind né 2025.

Shkalla mesatare e inflacionit né TM2 2024 ishte 3.3 pérqind, me shkallén mé té larté té shénuar né Mal té Zi
prej 4.8 pérqind, ndérsa Bosnja dhe Hercegovina ka shénuar normén mé té ulét té inflacionit prej 1.9 pérqind.
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Né TM2 2024, euro u vlerésua ndaj lirés turke dhe frangut zviceran kundrejt tremujorit paraprak, ndérsa u
zhvlerésua ndaj lekut shqiptar, dollarit amerikan, sterlinés britanike dhe denarit magedonas.

2. Cmimet e mallrave bazé né tregjet ndérkombétare

Cmimet e mallrave bazé né tregjet ndérkombétare shénuan rritje né TM2 2024. Indeksi i gmimeve té
mallrave bazé, sipas Bankés Botérore, shénoi rritje mesatare prej 4.0 pérqind né TM2 2024 kundrejt
tremujorit paraprak dhe 4.7 pérqind krahasuar me TM2 2023. Kjo rritje u diktua kryesisht nga ¢gmimet e
energjisé, pijeve, metaleve dhe mineraleve. Presionet inflacioniste ishin mé té theksuara né prill, si pasojé e
rritjes sé ¢gmimeve té naftés, ndérsa u zbehén né dy muajt pasues. Né terma vjetoré, ¢cmimet e mallrave bazé
vlerésohet té kené shénuar rénie né vitin 2024, ecuri qé pritet té vazhdojé edhe né dy vitet né vijim.
Parashikimet, sidoqofté, jané subjekt i rrezigeve té mundshme qé vazhdojné té anojné nga kahu i larté, si
tensionet gjeopolitike dhe goditjet e mundshme né oferté, kushtet klimatike, barrierat tregtare, e té tjera.

Cmimet e naftés sé papérpunuar brent, sipas Bankés  Gafik 1. Cmimet e naftés dhe gazit natyror né tregjet

Botérore, arritén mesatarisht $84.9 pér fuci né TM2 $f/10clfe'fk0mbétafe -
ucl 'mmbtu

2024, qé paraget rritje prej 8.5 pérqind kundrejt 1200 700
periudhés korresponduese té vitit paraprak (grafik 100 . 600
1). Cmimet e naftés shénuan rritje edhe né raport me 890 \/\— jzz
tremujorin paraprak, si pasojé e intensifikimit té *°° 300
tensioneve gjeopolitike né Lindjen e Mesme kundrejt nj¢ ~ **° 200
sfondi me oferté té reduktuar nga OPEC+ dhe sinjale pér ~ ** 100
pérmirésim té aktivitetit industrial global. Megjithaté, * 2222222322232 ¢¢2¢32¢:=¢ °e
kjo rritje ishte afatshkurtér, pasi ¢gmimet rané nga $90 2020 2021 2022 2023 2024

pér fuci né prill né mesatare prej $82.3 pér fugi né dy = ———MNafa (Bren) (S/uc) Gazi natyror, Evropg ($/mmbtu)

muajt vijues, kryesisht si rezultat i zhvillimeve né

konfliktin né Lindjen e Mesme dhe rritjes sé rezervave té naftés. Sipas parashikimeve té Bankés Botérore,
¢mimet e naftés do té arrijné mesatare vjetore prej $80 pér fuci né vitin 2024 dhe mund té bien né $73 pér fuci
né vitin 2025, pér shkak té pritjeve pér rritje té prodhimit nga OPEC+ pas hegjes sé reduktimeve té prodhimit,
pérmirésimit té zinxhiréve té furnizimit dhe ngadalésim té kérkesés globale pér nafté. Rreziku mé i madh pér
¢mimet e naftés mbeten tensionet gjeopolitike, té cilat mund té shkaktojné luhatje té papritura té cmimeve.

Cmimet e gazit natyror né Evropé né TM2 2024 rezultuan né mesatare prej $10.0/mmbtu, qé paraqget
rénie vjetore prej 11.5 pérqind, si rezultat i stabilizimit té ¢mimeve pas ri-konfigurimeve né zinxhirét e
furnizimit dhe rritjes sé rezervave té gazit natyror né Evropé (grafik 1). Megjithaté, kundrejt tremujorit

paraprak, ¢cmimet e gazit natyror né Evropé shénuan
rritje prej 14.5 pérqind, duke vazhduar trendin e rritjes ~ Crafik 2. Indeksi i metaleve dhe mineraleve dhe
metaleve té cmuara

qé ishte evidentuar né fundin e tremujorit té jngexs

.. .. . e . . 190.00
méparshém. Kjo rritje po ashtu ishte e lidhur me

P . . e P . . . 170.00
shqgetésimet pér siguriné e furnizimit né Evropé, 150,00

tensionet gjeopolitike dhe reduktimet né furnizim, sidhe
rritjen e konkurrencés globale pér eksportet e gazit 11000
natyror té léngézuar (LNG) nga SHBA-té. Sipas Bankés 000

Botérore, ¢mimet e gazit natyror né Evropé pritet té "°®

e ae . . o 50.00

arrine mesatare V]etore prej $108/mmbtu né 2024 dhe TM1TM2TM3TM4TMLTM2TM3TM4TM1TM2TM3TM4TMLTM2TM3TM4TM1TM2

té ngriten né $11.5/mmbtu né vitin 2025, bazuar né 2020 2021 2022 2023 2024
L. . L. . . . . . . . Metalet dhe Mineralet

pritjet pér rritje té kérkesés industriale, si rezultat i  Burimi: Banka Botérore.

¢mimeve mé té uléta té gazit.

Metalet e gmuara
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Indeksi i ¢mimeve té metaleve dhe mineraleve géndroi pér 9.3 pérqind mé lart krahasuar me
periudhén pérkatése té vitit paraprak, me té gjitha kategorité e metaleve dhe mineraleve qé shénuan rritje
vjetore, pérveg nikelit (grafiku 2). Rritja e ¢gmimeve té metaleve reflekton pritjet pér pérmirésim té kérkesés
globale, si dhe shqetésimet rreth sigurisé sé ofertés si pasojé e barrierave tregtare dhe pengesave tjera. Indeksi
i cmimeve té metaleve dhe mineraleve shénoi rritje prej 11.3 pérqind kundrejt tremujorit paraprak, diktuar
nga rritja e gmimeve té bakrit dhe aluminit, ndérkohé qé ¢mimet e xehes sé hekurit shénuan rénie. Cmimet e
metaleve industriale pritet té mbesin té qéndrueshme, me rritjen e aktivitetit industrial global qé pritet té
kompensojé rénien e kérkesés nga sektori i ndértimit né Kiné.

Indeksi i cmimeve té metaleve té cmuara vijoi té ndjeké ecuri rritése pérgjaté TM2 2024, duke shénuar
rritje prej 5.5 pérqind kundrejt tremujorit paraprak dhe duke géndruar pér 27.7 pérqind mé larté
krahasuar me TM2 2023. Cmimet e arit dhe argjendit shénuan rritje vjetore prej 28.6 dhe 24.9 pérqind
respektivisht, nxitur nga rritja e kérkesés pér ari nga disa banka gendrore dhe si pasojé e tensioneve
gjeopolitike, duke e béré até njé instrument té sigurt pér ruajtjen e vlerés sé parasé. Cmimet e metaleve té
¢muara pritet té mbeten té larta edhe né vitin 2025, marré parasysh tensionet e ngritura gjeopolitike.

Indeksi i ¢mimeve té ushqimit né TM2 2024, sipas  Grafik 3. Indeksi | cmimeve t& ushgimit

Indeks

FAO-s, shénoi rénie vjetore prej 4.1 pérqind kundrejt .5

periudhés korresponduese té vitit paraprak (grafiku

3). Kjo rénie reflekton rénien vjetore té ¢mimeve té o

drithérave dhe sheqerit, si rezultat i pérmirésimit té 0% H
prodhimit dhe kushteve té favorshme Kklimatike né ,,, = S

vendet eksportuese. Megjithaté, kundrejt tremujorit
paraprak, indeksi i ¢gmimeve té ushqimit shénoi rritje
prej 2.0 pérqind, pas njé viti me rénie té vazhdueshme né

50.00

TM1 TM2 TM3 TM4 TM1 TM2 TM3 TM4 TM1 TM2 TM3 TM4 TM1 TM2 TM3 TM4 TM1 TM2

terma tremujoré. Kjo rritje u diktua kryesisht nga 2020 2021 2022 2023 2024
. . . . . . . Ushgimi Mishi Bulmeti Drithérat Vajrat Shegeri
¢mimet e mishit, bulmetit, vajrave dhe drithérave, Burimi: FAG

ndérsa ¢mimet e sheqerit vijuan té ndjekin ecuri rénése edhe né terma tremujoré. Cmimet e ushqimit pritet té
ndjekin ecuri rénése pérgjaté vitit 2025, bazuar né pritjet pér stabilizim té métutjeshém té ofertés.
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3. Ekonomia e Kosovés
3.1. Rritja Ekonomike

Ekonomia e Kosovés éshté karakterizuar me pérmirésim té kushteve makroekonomike né gjysmén e paré té
vitit 2024. Sipas vlerésimeve té ASK-sé, BPV reale ka shénuar rritje prej 4.9 pérqind, e mbéshtetur nga rritja e
konsumit dhe investimeve, ndérsa eksportet neto ndikuan negativisht aktivitetin ekonomik. Megjithaté, né
gjysmén e dyté té vitit, vlerésohet se rritja ekonomike ishte mé e ngadalésuar krahasuar me gjysmén e paré,
pér shkak té rritjes mé té ulét té treguesve ky¢ qé lidhen me aktivitetin ekonomik, si remitencat, IHD-té,
konsumi publik dhe investimet publike, etj. Viti 2024 pritet té pérmbyllet me njé rritje ekonomike prej 4.3
pérqgind, me kontribuues kryesor konsumin, investimet dhe eksportin e mallrave dhe shérbimeve, ndérsa
importi i mallrave dhe shérbimeve pritet té keté ndikim negativ né rritjen e BPV-sé. Pérve¢ burimeve té
financimit, rritja pritet té mbéshtete gjithashtu nga ulja e inflacionit dhe nga efektet pozitive té mundshme né
kushtet e brendshme té financimit, si rezultat i lehtésimit té politikés monetare né eurozoné. Sidoqofté,
pasigurité mbeten té larta pér shkak té rritjes sé dobét té ekonomisé sé eurozonés dhe tensioneve gjeopolitike.

Grafik 4. Rritja reale e BPV-sé
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rezultat i rritjes sé importit té mallrave pér 5.5 pérqind dhe importi té shérbimeve pér 17.8 pérqind, ndérsa
eksporti i mallrave dhe shérbimeve shénoi rritje pér 10.7 pérkatésisht 6.8 pérqind.

Rritja e aktivitetit ekonomik né TM2 2024 éshté mbéshtetur kryesisht nga rritja e vlerés sé shtuar né sektorin
e furnizimit me energji elektrike dhe gaz (25.3 pérqind), informimit dhe komunikimit (4.2 pérqind), industrisé
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pérpunuese (3.8 pérqgind), hoteleve dhe restoranteve (3.8 pérqind), tregtisé (3.7 pérqind), industrisé nxjerrése
(2.3 pérqind) dhe aktiviteteve financiare dhe té sigurimit (2.2 pérqind).

Kjo dinamiké ekonomike ka pasur gjithashtu ndikim né rritjen e numrit té ndérmarrjeve té regjistruara, duke
arritur né 2,815 ndérmarrje té reja né TM2 2024, njé rritje prej 5.7 pérqind krahasuar me TM2 2023. Sektorét
e prodhimit, tregtisé, ndértimtarisé, transportit dhe bujgésisé kané regjistruar numrin mé té madh té
ndérmarrjeve té reja, duke reflektuar rritje té ndjeshme krahasuar me periudhén e njéjté té vitit 2023 (grafiku
5). Gjithashtu, gjaté TM2 2024, numri i ndérmarrjeve té mbyllura shénoi rénie pér 9.7 pérqind krahasuar me
TM2 2023, duke arritur né 355 ndérmarrje.

3.2. Cmimet

Inflacioni né TM2 2024 shénoi rritje mesatare vjetore prej 2.4 pérqind, duke u pérshpejtuar nga 2.1
pérqind sa ishte né tremujorin paraprak. Rritja e cmimeve té naftés né tregjet ndérkombétare u reflektua
zbehté né ¢mimet e naftés né vend né prill, megjithaté  Grafik 6. Inflacioni sipas kontributit t& néngrupeve
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paraprak, duke rezultuar 1.1 pérqind né TM2 2024. Rritje e ngadalésuar u evidentua né ¢mimet e pothuajse
gjysmeés sé shportés sé ushqimit, mé konkretisht né ¢mimet e mishit, peshkut, frutave, produkteve té sheqerit
dhe atyre ushqimore; kurse, ¢cmimet e perimeve shénuan rénie vjetore pér heré té paré qé nga TM1 2021.
Ndonése ¢mimet e bulmetit dhe vajrave vazhduan té shénojné rénie vjetore, ritmi i ngadalésuar i rénies sé
¢mimeve té tyre ndikoi né rritjen e kontributit pozitiv té ushqimit né inflacion. Né anén tjetér, gmimet e bukés
dhe drithérave u pérshpejtuan né prill dhe qershor. Sidoqofté, ndikimi i késaj rritje u amortizua nga dinamikat
lehtésuese né ¢mimet e artikujve tjeré ushqimoré, duke béré gé kontributi i ushqimit né gjithsej inflacionin té
mbetet i njéjté me até né tremujorin paraprak.

Cmimet e transportit shénuan rritje vjetore prej 2.1 pérqind, qé pérbén pérshpejtim kundrejt
tremujorit paraprak kur ¢mimet e transportit rezultuan me rénie vjetore prej 1.8 pérqind. Kjo rritje u
diktua né shkallé té madhe nga rritja vjetore e gmimeve té naftés si rezultat i bazés sé ulét krahasuese, dhe
rritjes sé cmimeve té shérbimeve té transportit.

Kontributi i ushqimit né normén mesatare té inflacionit né TM2 2024 mbeti pothuajse i njéjté me até
né tremujorin paraprak duke rezultuar 0.4 piké pérqindje. Megjithaté, dinamikat e nénkategorive té
ushqimit variuan, ku ngadalésimi i rénies sé ¢mimeve té bulmetit reduktoi kontributin negativ té késaj
kategorie né inflacion. Mirépo, ky ndikim u neutralizua plotésisht nga rénia e gmimeve té perimeve, ndryshime
kéto qé u shénuan pas njé periudhe me trend té géndrueshém rrités né ¢gmimet e perimeve dhe rénés né gmimet
e bulmetit. Kontribut pozitiv u regjistrua edhe nga rritja e gmimeve té bukés prej 0.2 piké pérqindje, frutave 0.2
piké pérqindje, sheqerit 0.1 piké pérqgindje, etj. Pijet joalkoolike po ashtu kontribuan pozitivisht né inflacion me
rreth 0.3 piké pérqindje, si rrjedhojé e vazhdimit té presioneve inflacioniste né kété kategori, té cilat u ndikuan
nga zhvillimet né tregjet ndérkombétare.
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Kontributi i energjisé né inflacionin e pérgjithshém né TM2 2024 u rrit né 0.5 piké pérqindje, nxitur
nga rritja vjetore e ¢cmimeve té naftés. Kontributi i cmimeve té naftés u rrit pér 0.6 piké pérqgindje, kurse
kontributi i ¢mimeve té energjisé elektrike dhe 1éndéve tjera djegése u zvogélua pér 0.3 piké pérqgindje,
kryesisht si rrjedhojé e rénies sé kérkesés pér energji elektrike pér ngrohje né sezonin pranveror.

Kontributi i ¢gmimeve té mallrave tjera mbeti pothuajse i pandryshuar (0.7 piké pérqgindje), i pércaktuar nga
dinamika té kundérta mes ¢mimeve té mallrave, ngadalésimit té ¢mimeve dhe bazés sé ulét krahasuese pér
artikuj té caktuar. Ngjashém, kontributi i shérbimeve né TM2 2024 mbeti i pérafért me até né tremujorin
paraprak (0.4 piké pérqgindje), me presione té lehta inflacioniste né shérbimet e transportit ndikuar nga rritja
vjetore e cmimeve té naftés dhe sezonaliteti né ¢gmimet e shérbimeve té udhétimit ajror.

Inflacioni bazé né TM2 2024 shénoi rritje vjetore prej 3.6 pérqind, duke stagnuar kundrejt tremujorit
paraprak (grafiku 7). Rritja e gmimeve té shérbimeve té transportit dhe mallrave dhe shérbimeve té ndryshme
u neutralizua nga ngadalésimi i ¢mimeve té rekreacionit dhe kulturés, mirémbajtjes sé vendbanimit, dhe
kategorive tjera brenda indeksit té inflacionit bazé.

Grafik 7. Inflacioni bazé dhe inflacioni i pérgjithshém i~ Grafik 8. Inflacioni i brendshém dhe i importuar
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Bazuar né magnitudén e importit té mallrave ushqimore dhe energjetike né Kosové, dinamikat e
inflacionit ndikohen drejtpérdrejt nga ato té ¢mimeve té mallrave né tregjet ndérkombétare.
Rrjedhimisht, kontributiirritur i cmimeve té naftés né TM2 2024 u pasqyrua né rritje té inflacionit té importuar
nga 1.4 né 1.9 piké pérqindje, kurse inflacioni i brendshém u ngadalésua né 0.5 piké pérqindje duke reflektuar,
ndér té tjera, rénien e gmimeve té energjisé elektrike né vend.

Indeksi i cmimeve té importit (ICIMP) shénoi rritje vjetore prej 1.0 pérqind né TM2 2024, qé paraqget
ngadalésim kundrejt rritjes vjetore prej 2.4 pérqind né tremujorin paraprak. Krahasuar me tremujorin e njéjté
té vitit paraprak, kategorité me peshén mé té larté né kuadér té kétij indeksi, qé pérfshijné: i) artikujt ushqimor
té pérgatitur, pijet dhe duhanin, si dhe ii) mjetet e transportit shénuan rritje vjetore prej 2.5 dhe 2.8 pérqind
respektivisht, ndérsa iii) produktet minerale, iv) metalet bazé dhe artikujt pérkatés, dhe v) pajisjet e
makinerisé dhe ato elektrike shénuan rénie vjetore prej 1.5, 1.3, dhe 0.2 pérqgind respektivisht. Né raport me
tremujorin paraprak, ICIMP shénoi rénie prej 1.1 pérqind si rezultat i rénies/stagnimit né té gjitha kategorité
brenda kétij indeksi.

Indeksi i cmimeve té prodhimit (ICP) rezultoi me rritje prej 0.9 pérqind né TM2 2024 kundrejt TM2
2023. Kjo rritje u pércaktua kryesisht nga rritja e gmimeve té pérpunimit té produkteve ushqimore prej 5.3
pérqind, prodhimit té pijeve prej 3.6 pérqind, prodhimit té metaleve prej 5.1 pérqind, etj. Sidoqofté, kategorité
tjera me peshé té madhe né indeks si prodhimi i energjisé elektrike, mineraleve jometalike, dhe mobileve vijuan
té rezultojné mé té uléta kundrejt periudhés sé njéjté té vitit paraprak. Megjithaté, kundrejt tremujorit
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paraprak, u evidentua rritje e gmimeve té prodhimit né kategorité me peshén mé té madhe né kété indeks, duke
béré gé indeksi i cmimeve té prodhimit té shénojé rritje prej 1.7 pérqind né terma tremujoré.

Indeksi i Kostos sé Ndértimit (IKN) né TM2 2024 shénoi rritje vjetore prej 3.9 pérqind diktuar kryesisht
nga rritja e pagave né sektorin e ndértimit prej 16.8 pérqind, rritja e gmimeve té materialeve ndértimore (2.0
pérqind), dhe transportit (6.3 pérqind). Ndérsa, u evidentua rénie né ¢gmimet e makinerive dhe energjisé. Né
raport me TM1 2024, IKN rezultoi me rritje prej 3.2 pérqind, si pasojé e rritjes sé ¢mimeve né té gjitha
kategorité, posacérisht pagave gé u rritén me 8.4 pérqind, dhe rritjes sé ¢mimeve té makinerive dhe energjisé,
pas rénies sé shénuar né tremujorin paraprak.

Sa i pérket perspektivés sé inflacionit né Kosové, BQK parashikon gé inflacioni né vitin 2025 té arrijé
mesatare vjetore prej 1.8 pérqind. Ky trend pritet té mbéshtetet, ndér té tjera, nga pritjet pér stabilizim té
¢mimeve té mallrave bazé né tregjet ndérkombétare, rénia e inflacionit né eurozoné, kushtet e shtrénguara té
financimit dhe ndikimit rezultues né aktivitetin ekonomik, etj. Rreziget e ndérlidhura me projeksionet e
inflacionit vijojné té anojné nga kahu i larté dhe pérbéhen kryesisht nga rreziget pér goditje né oferté. Kéto
pérfshijné tensionet gjeopolitike, barrierat tregtare dhe kushtet klimatike né nivel global, ndérsa rreziget nga
ekonomia e brendshme ndérlidhen kryesisht me dinamikat e tregut té punés dhe pagave.

3.3 Sektori Fiskal

Né TM2 2024, té hyrat primare buxhetore! arritén vlerén neto prej 735.9 milioné euro, duke shénuar rritje
vjetore prej 7.8 pérqind. Kjo rritje ishte rezultat i dinamikave pozitive té aktivitetit ekonomik, pérmirésimit té
procesit té mbledhjes sé té hyrave dhe aktiviteteve pér luftimin e evazionit tatimor. Né té njéjtén periudhé,
shpenzimet primare buxhetore? u rritén pér 4.8 pérqind, duke arritur né 649.1 milioné euro. Si rezultat i rritjes
meé té larté té té hyrave buxhetore, Buxheti i Kosovés regjistroi bilanc pozitiv prej 86.8 milioné euro.

Té hyrat tatimore né TM2 2024 arritén né Grafik 9. Struktura e té hyrave tatimore
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vlerén 521.1 milioné euro. Né kuadér té tatimeve
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Burimi: MFPT dhe kalkulimet e BQK-sé.

sasisé sé importit té duhanit (grafiku 9). Té hyrat nga tatimet direkte shénuan rritje prej vetém 0.6 pérqind,
duke arritur vlerén prej 145.1 milioné euro. Kjo rritje e ngadalésuar u ndikua nga rénia e té hyrave nga tatimi
né proné pér 45.0 pérqind, duke arritur nivelin prej 11.1 milioné euro. Megjithaté, tatimi né té ardhurat
personale, si kategoria kryesore, shénoi rritje vjetore prej 14.2 pérqind, ndérsa tatimi né té ardhurat e
korporatave shénoi rritje vjetore prej 4.6 pérqind. Té hyrat jo-tatimore shénuan rritje edhe mé té larté prej

1 Né kuadér té té hyrave buxhetore nuk jané pérfshiré té hyrat nga interesi, pranimet nga financimi dhe pranimet nga grantet e pércaktuara té donatoréve.

2 Né kuadér té shpenzimeve buxhetore nuk jané pérfshiré pagesat pér financim dhe pagesat nga grantet e pércaktuara té donatoréve.
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42.1 pérqind, duke arritur né 87.0 milioné euro. Né kété kategori, té hyrat nga qeveria gendrore arritén
vlerén prej 58.1 milioné euro, me njé rritje prej 62.7 pérqind, ndérsa té hyrat nga geveria lokale shénuan rritej
pér 6.1 pérqind, duke arritur né 16.0 milioné euro.

Saipérket shpenzimeve buxhetore, shpenzimet rrjedhése shénuan rritje prej 4.8 pérqind. Brenda késaj
kategorie, shpenzimet pér paga u rritén me 18.8 pérqind, duke arritur vlerén 226.9 milioné euro, ndérsa
shpenzimet pér mallra dhe shérbime, duke pérfshiré shpenzimet komunale, shénuan rritje prej 7.7 pérqind dhe
arritén vlerén 103.6 milioné euro. Né anén tjetér, shpenzimet pér subvencione dhe transfere pésuan rénie prej
5.7 pérqind, duke arritur vlerén 209.4 milioné euro. Po ashtu, shpenzimet kapitale shénuan rénie prej 0.9
pérqind, duke arritur vlerén 109.2 milioné euro.

Raporti i borxhit publik ndaj BPV-sé u ul né 15.8 pérqind né TM2 2024, krahasuar me 17.3 pérqind né
TM2 2023. Kjo ulje ishte rezultat i pérmirésimit té bilancit buxhetor té geverisé, duke reduktuar késhtu
nevojén pér borxh. Né terma absolut, borxhi publik ishte 1.66 miliardé euro né TM2 2024, duke shénuar rénie
prej 0.7 pérqind krahasuar me TM2 2023. Zvogélimi i borxhit publik u ndikua nga ulja e borxhit té brendshém
publik pér 5.3 pérqind, duke arritur né 956.3 milioné euro, ndérsa borxhi i jashtém publik shénoi rritje prej 6.4
pérqgind, duke arritur né 706.3 milioné euro.

Borxhiijashtém publik pérfshin detyrimet ndaj Agjencisé Ndérkombétare pér Zhvillim (37 pérqind), Bashkimit
Evropian (14 pérqind), Bankés Ndérkombétare pér Rindértim dhe Zhvillim (12 pérqind), Fondit Monetar
Ndérkombétar (10 pérqgind), etj. Né anén tjetér, borxhi i brendshém pérfshin kryesisht borxhin e Qeverisé sé
Kosovés (letrat me vleré) ndaj fondeve pensionale (48 pérqind), bankave komerciale (22 pérqind) dhe
institucioneve publike (21 pérqgind).

3.4. Sektori i jashtém

Bilanci negativ i llogarisé rrjedhése né TM2
2024 u thellua pér 372.3 milioné euro (15.4
pérqind e BPV-sé), duke shénuar rritje prej 1500
16.3 pérqind krahasuar me TM2 2023 I
(grafiku 10). Ky zhvillim u ndikua kryesishtnga ~ *°®
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me 6.1 pérqind krahasuar me té njéjtén periudhé té vitit té kaluar, duke arritur vlerén 1.3 miliardé
euro (grafiku 11). Kjo rritje e deficitit reflekton kryesisht zgjerimin e importit té mallrave, i cili arriti vlerén
prej 1.5 miliardé euro, e nxitur nga rritja e sasisé sé mallrave té importuara, ve¢canérisht produkteve minerale,
makinerive dhe mjeteve té trasportit. Né anén tjetér, eksporti arriti vlerén prej 232.3 milioné euro, por mbeti
né nivele relativisht té ulét, duke mbuluar vetém 15.2 pérqind té importeve apo 1:6.6 raporti tregtar.
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Eksporti i mallrave né TM2 2024 shénoi rritje
prej 10.3 pérqind, duke arritur né 232.3
milioné euro, njé pérmirésim i dukshém
krahasuar me té njéjtén periudhé té vitit té
kaluar (grafiku 12). Kjo rritje u mbéshtet
kryesisht nga performanca pozitive né disa
sektoré, me eksportin e metaleve bazé qé shénoi
rritje prej 27.3 pérqind, duke arritur né 58.3
milioné euro, e ndikuar nga rritja e kérkesés pér
metale né tregjet ndérkombétare, vecanérisht né
vendet e rajonit dhe té BE-sé. Po ashtu, eksportet
e produkteve té plastikés dhe gomés shénuan
rritje prej 7.5 pérqind, ndérkohé qé eksportet e
ushqgimeve té papérpunuara, pijeve dhe duhanit

Grafik 11. Bilanci tregtar i mallrave
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shénuan rritje prej 23.7 pérqind, duke reflektuar zgjerim té kérkesés né tregun e jashtém. Megjithaté, né TM2
2024, éshté vérejtur rénie e dukshme prej 16.7 pérqind né kategoriné e produkteve tjera, kryesisht pér shkak
té rénies sé eksporteve té dyshekéve né tregun e SHBA-s€, dinamiké qé pritet té ndikojé né trendin e ardhshém
té eksporteve. Nga kéndvéshtrimi gjeografik, vendet e Ballkanit Peréndimor mbeten partnerét kryesor té
eksportit, duke pérfagésuar 45.3 pérqind té gjithsej eksporteve, ndérsa vendet e BE-sé mbulojné 33.7 pérqind,

me Gjermaniné si mbetet partneri kryesor me
11.1 pérqind té gjithsej eksporteve.

Vlera e gjithsej mallrave té importuara né
TM2 2024 arriti né 1.5 miliardé euro, duke
shénuar rritje vjetore prej 6.7 pérqind (63.1
pérqind e BPV-sé). Kjo rritje u ndikua kryesisht
nga rritja e kérkesés, e cila u reflektua né rritje
prej 8.0 pérgind né sasiné e mallrave dhe 5.4
pérgind né peshén e pérgjithshme té tyre.
Importi i mallrave vazhdon té dominohet nga
produktet minerale, makinerité dhe pajisjet
shtépiake, mjetet e transportit dhe artikujt
ushqgimoré (grafiku 13). Pjesémarrja sipas
kategorive kryesore té importit u dominua nga
mallrat e ndérmjetme, me 44.4 pérqind té
gjithsej mallrave té importuara, mallrat
konsumuese me 31.3 pérqind dhe mallrat
kapitale qé pérbéjné vetém 11.5 pérqind té
importit té pérgjithshém. Sa i pérket partneréve
tregtaré, Bashkimi Evropian pérfagéson rreth
46.5 pérqind (711.9 milioné euro) té importeve,
ku Gjermania mban peshén kryesore me 14.0
pérqind té importit té pérgjithshém. Nga Turqia,
u importuan mallra né vleré prej 201.6 milioné
euro (13.2 pérqind e importit gjithsej). Importi i
mallrave nga vendet e rajonit pérbén 12.9
pérqgind té gjithsej importit, duke shénuar rénie

Garfik 12. Kategorité kryesore té eksportit té&
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krahasuar 17.3 pérqind né TM2 2023. Kjo tkurrje u ndikua kryesisht nga ulja e importeve nga Serbia, pas
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masave ndaluese té ndérmarra nga Qeveria e Kosovés ndaj mallrave serbe, duke riorientuar tregtiné kryesisht
drejt vendeve té BE-sé.

Bilanci i shérbimeve né TM2 2024 arriti Grafik 14. Bilanci i shérbimeve
vlerén prej 264.2 milioné euro, duke 169
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rritje prej 5.4 pérqind, duke arritur vlerén prej
79.3 milioné euro. Po ashtu, eksporti i Burimi: BQK.
shérbimeve u zgjerua edhe né shérbimet tjera té biznesit, qé shénuan rritje prej 44.1 pérqind, duke arritur
vlerén prej 62.8 milioné euro (43.6 milioné euro né TM2 2023). Né anén tjetér, importi i shérbimeve shénoi
rritje prej 17.7 pérqind, e ndikuar kryesisht nga rritja e importi té shérbimeve té udhétimit, gé u rritén 19.1
pérqind krahasuar me vitin e kaluar, duke arritur vlerén prej 158.6 milioné euro, e qé pérbéjné 44.5 pérqind té
gjithsej importit té shérbimeve (grafiku 14). Rritja e vazhdueshme e importit té shérbimeve, vecanérisht né
sektorin e udhétimit, e nxitur nga lévizja e liré me vendet e BE-sé qé nga fillimi i vitit 2024, pritet té ndikojé
drejtpérdrejt né tkurrjen e bilancit pozitiv té shérbimeve. Gjaté periudhés janar-korrik 2024, bilanci i
shérbimeve u rrit me vetém 3.8 pérqind, njé ngadalésim i dukshém krahasuar me rritjen mesatare prej 32.8
pérqgind gjaté periudhés janar-korrik té viteve
2019-2023. Né kété kontekst, rritja e importit té
shérbimeve mund té ndikoi né thellimin e 105
deficitit té llogarisé rrjedhése. 75
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Grafik 15. Bilanci i té ardhurave parésore
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Vlera e remitencave té pranuara né TM2 2024
arriti né 349.0 milioné euro, qé pérbén 14.4
pérqind té BPV-sé, duke shénuar rénie prej
2.0 pérqind krahasuar me TM2 2023 (grafiku
16). Gjermania dhe Zvicra vazhdojné té jené
burimet kryesore té remitencave, té cilat
pérbéjné 56.6 pérqind té gjithsej remitencave, e
ndjekur nga SHBA-té dhe vendet tjera té BE-sé.
Remitencat pérmes kanaleve formale, si bankat
dhe institucionet e tjera financiare, shénuan rritje
prej 1.9 pérqind, ndérsa remitencat pérmes
kanaleve joformale shénuan rénie prej 12.1
pérqgind. Ngadalésimi i rritjes sé remitencave prej
vetém 0.3 pérqind né TM2 2024 kundrejt
periudhés sé njéjté té vitit té kaluar, mund té jeté
ndikuar nga liberalizimi i vizave me vendet e BE-
sé. Ky proces ka ndikuar né rritjen e vizitave té
kosovaréve né diasporé, ku shumica e
mérgimtaréve ndihmojné financiarisht familjet e
tyre pér té mbuluar shpenzimet e udhétimit.
Rritja mé e ngadalésuar e remitencave, né
kombinim me rritjen e importit té shérbimeve té
udhétimit, mund té ndikojé negativisht né rritjen
ekonomike dhe fuqginé blerése té popullsisé.

IHD-té né TM2 2024 rezultojné té kené
shénuar rritje vjetore prej 8.6 pérqind, duke
arritur vlerén prej 204.0 milioné euro, qé
pérbéné 8.4 pérqind té BPV-sé (grafiku 17).
Rritja e IHD-ve éshté evidentuar kryesisht né
sektorin e patundshmérisé, me rritje prej 19.3
pérqind, duke arritur vlerén prej 136.6 milioné
euro (114.5 milioné euro né TM2 2023). Né TM2
2024 éshté shénuar gjithashtu rritje e IHD-ve né
aktivitetet financiare (pérfshiré sigurimet),
furnizimi me energji elektrike dhe ndértimtari
(grafiku 18). Investimet direkte té rezidenteve
nga Kosova né vendet tjera shénuan rritje prej
33.4 pérqind né TM2 2024, duke arritur vlerén
prej 70.0 milioné euro (52.5 milioné euro né TM2
2023). Keéto investime jané pérgendruar

Grafik 16. Remitencat
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Grafik 17. Investimet e huaja direkte
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Grafik 18. Investimet e huaja direkte sipas aktiviteve
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kryesisht né sektorin e patundshmérisé dhe jané drejtuar kryesisht né vendet e rajonit.
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4. Sistemi financiar

Sistemi financiar né vend ka vazhduar té
zgjerohet me ritém té shpejté té rritjes
dyshifrore né gjysmén e paré té vitit 2024,
megjithése mé té ulét se né vitin paraprak.
Asetet e sistemit financiar arritén vlerén prej
11.47 miliardé euro né gqershor 2024, qé
pérfagéson rritje vjetore prej 12.4 pérqgind
(grafiku 19). Sektori pensional dhe ai
mikrofinanciar shénuan pérshpejtim té rritjes,
ndérsa sektori bankar dhe ai i sigurimeve
shénuan ngadalésim né normén e rritjes vjetore
té aseteve.

Né gershor 2024, sektori bankar pérfagésonte
66.3 pérqgind té aseteve té pérgjithshme té
sistemit financiar dhe, pér shkak té peshés sé tij
té larté né sistem, dha kontributin kryesor né
zgjerimin e tij, pavarésisht rritjes vjetore mé té
ngadalésuar (grafiku 20). Fondet pensionale
shénuan rritje vjetore mé té larté krahasuar me
vitin e kaluar, duke rritur pjesémarrjen né asetet
e pérgjithshme té sistemit financiar né 25.6
pérqgind. Ndérkohé, ndihmésit financiar shénuan
rénie vjetor, por pér shkak té peshés sé ulét prej
vetém 0.1 pérgind té aseteve té sistemit
financiar, kishin kontribut margjinal negativ né
rritje.

4.1. Sektori bankar

Asetet e sektorit bankar arritén vlerén prej
7.60 miliardé euro, duke shénuar rritje
vjetore prej 10.3 pérqind, pér 4.3 piké
pérqindje mé ulét se periudha e njejté e vitit
paraprak (grafiku 21). Rritja vjetore mé e
ngadalshme e burimeve té financimit té bankave,
ndér tjera, u reflektua né dinamikén e zérave
kryesoré té bilancit té bankave, kreditimin dhe
investimet né letrat me vleré, té cilat mégjithé
rritjen e larté, shénuan normé lehtésisht mé té
ulét té rritjes krahasuar me periudhén e njejté té
vitit paraprak. Né kuadér té zérave tjeré té
bilancit té sektorit, me rénie vjetore u

Grafik 19. Vlera e asetewe té sistemit financiar té
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Grafik 21. Bilancii gjendjes té sektorit bankar - asetet
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global.
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Kreditimi shénoi rritje vjetore prej 13.4
pérqgind, pér 1.1 piké pérqindje mé ulét se
gjysma e paré e vitit paraprak. Ky zhvillim
reflekton rritjen mé té ngadalshme té kreditimit
pér korporatat jofinanciare, ndérsa kredité pér
ekonomité familjare pérshpejtuan ritmin e
rritjes vjetore, duke dhéné kontributin kryesoré
né rritjen e gjithsej kreditimit (grafiku 22 dhe
23). Sipas Anketés sé Kreditimit Bankar té
Kosovés (AKBK), kérkesa kreditore ndikoi
dinamikat e kreditimit né tremujorin e dyté té
vitit 2024, pasi oferta kreditore pésoi ndryshime
minimale kryesisht pérmes ofrimit té normave
lehtésisht mé té uléta té interesitté ndikuar
gjithashtu nga dinamikat globale né norma té
interesit. Ky zhvillim ishte mé i shprehur pér
ekonomité familjare, ndérsa pér korporatat jo-
financiare standardet mbetén kryesisht té
pandryshuara. Megjithése struktura e
pérgjithshme e kreditimit vazhdon té dominohet
prej segmentit té korporatave jofinanciare,
segmenti i ekonomive familjare éshté duke
zgjeruar relativisht mé shpejté pjesémarrjen e saj
né gjithsej kreditimin e sektorit. Kjo rritje po
drejtohet kryesisht nga zgjerimi i kredive té
ekonomive familjare me afate mé té gjata
pérderisa kredité e Kkorporatave
jofinanciare nuk pésuan ndonjé ndryshim né
stukturén e maturimit nga viti i kaluar. Krahas
rritjes sé pérgjithshme té kreditimit, éshté rritur
edhe pérfshirja financiare, pérkatésisht numri i

maturimi,

kredimarrésve té rinj. Né gjysmén e paré té vitit,
numriikredimarrésve té rinj ishte pér 4.8 pérqind
méi lart se né gjysmn e paré té vitit 2023 (3.5
pérqind rritja vjetore e kredimarrésve té rinjé né
gjysmén e paré té vitit 2023).

Rritja mé e larté e kreditimit pér ekonomité
familjare reflekton hapésirén relativisht mé té
madhe pér zgjerim né kété segment, duke
pasur parasysh shkallén ende mé té ulét té

Grafik 22. Stoku i gjithsej kredive, ndryshimi vjetor
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Grafik 23. Kontributi né rritjen e gjithsej kredive, né
piké pérqgindje
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Grafik 24. Kontributi né rritjen e gjithsej kreditimit pér
korporatat jofinanciare, sipas aktivitetit ekonomik
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3 Hendeku i kreditimit t& sektorit t& ekonomive familjare ndaj BPV-sé& né krahasim me rajonin né gershor 2024 ishte -0.5 piké pérqgindje, qé nénkupton se
né Kosové, niveli | kredive pér ekonmi familjare ndaj BPV-sé éshté mé i ulét se né vendet e rajonit pér 0.5 pp. Treguesi i njejté pér kredité ndaj
ndérmarrjeve gqéndroi né 10.6 piké pérgindje mbi mesataren e rajonit.
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posedojné fare kredi*, pérderisa performanca e ripagimit té kredive té kétij segmente historikisht ishte e
kénagshme.. Gjithashtu, rritja e té hyrave ose pritjet pér njé rritje té t'ardhurave nga sektori publik mund té
kené ndikuar pozitivisht né rritjen e gatishmérisé sé ekonomive familjare pér té marré hua, duke pasqyruar
pritje mé optimiste pér té ardhmen apo preferencé pér investime si metodé pér ruajtje té vlerés sé parasé. Pér
mé tepér, cmimet e rritura té produkteve dhe shérbimeve né vitet pas pandemisé kané ndikuar gé vlera e
kredive té kérkuara nga bankat, pér géllime konsumi dhe renovimi té rritet, gjé qé mbéshtetet edhe nga rritja
e vlerés mesatare té kredisé.

Segmenti i korporatave jofinanciare shénoi rritje vjetore té stokut té kredive prej 9.5 pérqind, pér 3.4
piké pérqindje mé ulét se né gjysmén e paré té vitit paraprak. Sektori i prodhimit u karakterizua me
ngadalésimin mé té theksuar té normés sé rritjes, pérkatésisht rritje vjetore prej 1.5 pérqind nga 15.1 pérqind
né gjysmeén e paré té vitit paraprak. Kreditimi pér sektorin e tregtisé shénoi rritje vjetore lehtésisht mé té ulét
krahasurar me vitin paraprak, por vazhdon té mbetet me kontributin mé té madh né rritjen e stokut té gjithsej
kredive (grafiku 24). Kreditimi ndaj sektorit té bujqésisé shénoi rritje té konsiderueshme vjetore, ndikuar edhe
nga mbéshtetja e Fondit té Kosovés pér Garanci Kreditore (FKGK) (grafiku 25). Ngadalésimi i kreditimit né
sektorét kyc ekonomik gjaté késaj periudhe éshté né linjé me kontributin e kétyre segmentéve né BPV,
e cila né mesatare né gjysmén e paré té vitit 2024 ka shénuar ngadalésim né industriné pérpunuese,
ndértimatri dhe tregti krahasuar me njé vit mé paré. Kurse, kontributi i sektorit té bujqésisé né BPV
njé gjysmén e paré té vitit 2024 ishte pozitiv kundrejt impaktit negativ njé vit mé paré. Kredia e re e
dhéné pér segmentin e korporatave jofinanciare shénoi rénie vjetore pér 1.8 pérqind né krahasim me
rritjen prej 11.1 pérqind né té njéjtén periudhé té vitit té kaluar. Né kété rénie ndikuan té dy kategorité e
kredive té reja pér korporata jo-financiare, ato me karakter investues qé shénuan rritje me ritém té

ngadalésuar prej 4.6 pérqind krahasuar me Grafik 25. Ndryshimi vjetor né kredité ndaj

rritjen prej 13.6 pérqind njé vit mé paré, sidhe  omoratave jofinanciare, sipas veprimtarisé ekonomike
kredité me karakter jo-investues gqé pésuan 0%

rénie prej 13.9 pérqind, krahasuar me rritjen 50%
prej 11.6 pérqind né vitin e kaluar. Normat e 40%

interesit té aplikuara nga bankat pér segmentin 0% a0
. o . . . ‘s .. 20% 20.0% g 3
e korporatave jofinanciare né pérgjithési nuk oot 15.5%\ . 157
( 3 h
kishin ndryshime té theksuara gjaté késaj 0% 79 %, =<2 .

periudhe, me rénie margjinale té evidentuar né -10%
disa muaj. -20%
-30% -24.7%
o o . o e o1 Qershor Qershor Qershor Qershor Qershor Qershor
Kredité pér ekonomité familjare 2019 2020 2021 2022 2023 2024
pérshpejtuan rritjen Vjetore ne 19.4 BUjQESOre e Prodhimtarisé e Ndértimtarisé Tregtisé

pérqind, nga 16.8 pérqind né vitin e Burim: BOK

kaluar, zhvillim i reflektuar nga rritja e pérshpejtuar e kredive té reja pér kété segment
prej 36.4 pérqind, nga 6.1 pérqind rritje né periudhén e njéjté té vitit té kaluar (grafiku 26)
Kjo rritje éshté ndikuar kryesisht nga dinamika e kredive konsumuese, té cilat shénuan rritje té larté
vjetore prej 44.2 pérqgind nga 10.6 pérqind né periudhén e njéjté té vitit té kaluar. Po ashtu, kredité
hipotekare rikuperuan trendin rrités té viteve té méparshme, duke u rritur pér 16.8 pérqind, pas njé
rénieje prej 9.6 pérqind né té njéjtén periudhé té vitit té kaluar. Rezultatet e Anketés sé Kreditimit
Bankar té Kosovés pér TM2 2024 sugjerojné se rritja erdhi nga kérkesa mé e larté nga ekonomité
familjare pér financimin e nevojave pér konsum dhe blerje té shtépive, dhe njé oferté mé e lehtésuar

4Né anketim t& ekonomive familjare, t& porositur nga BQK dhe té realizuar nga Ubo Consulting, né vitin 2021, ka rezultuar se shkalla e ekonomive
familjare gé nuk posedojné fare kredi té jeté 60.3 pérgind.
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pér kété segment krahasuar me até pér bizneset. Né kuadér té kredive té reja konsumuese, rritja mé
e theksuar éshté koncentruar né kredité me vlera mé té larta, pérkatésisht né vleré mbi 10 mijé euro
dhe té cilat kané maturitet mé afatgjaté.

Né linjé me kété, si¢ u theksua mé herét, rritja e kreditimit té ekonomive familjare éshté shogéruar
me njé ndryshim gradual né strukturén e maturimit té kredive, kryesisht drejt kredive mé afatgjata.

Konkretisht, kategoria ‘mbi 10 vite’ ka zgjeruar Grafik 26. Kredité e reja, ndryshimi vietor

pjesémarrjen né 35.5 pérqind, pér 2.0 piké 1,4 0%

pérqgindje mé e larté se njé vit mé paré, dhe 1200 0%

krahasuar me pesé vite mé paré éshté rritur

pér 20.7 piké pérqindje. Gjithsesi, kategoria %1000 s w5

dominuese vazhdoi té jeté ajo e maturitetit ‘5 2 8o JEET 138;0%

deri né 10 vite’, me pjesémarrje prej 43.6 EG"O 2857 10%
z

pérqind. 400 0%

. . . e . . 10%
Sipas té dhénave nga Regjistri 1 Kredive té 0
. . L . 0 0%
KOSOVeS (RKK) > kredlte € I'e] a te ekonomlve Janar-Qershor Janar-Qershor Janar-Qershor Janar-Qershor Janar -QershorJanar-Qershor ’
ey . . . . . . 2019
familjare 5 té disbursuara gjaté periudhés -
Ekonomité familjare

janar-qershor 2024, né mesatare ishin né vleré mmm— Komoratat jofinanciare
Ndryshimi vjetor né gjithsej kredité e reja (boshti i djathté)

prej 10.1 mijé euro dhe afat mesatar t& gy imi BOK.

maturimit prej 4.9 vitesh. Mé konkretisht, né

aspekt té numrit té kredive té reja té Grafik 27. Stokul gjithsej depozitave

. . e g s . .. . . 7’000
léshuara né kété periudhé, 23.6 pérqind e
L . . . 6,000
tyre ishin né vleré nén 500 euro, té cilat
. . P . . . 5,000
pérfagésojné kryesisht borxhin e shfrytézuar
. . . . . . - 4,000
né kredit-kartela, por té cilat né aspekt té 3
. . e e e . C £3,000
gjithsej vlerés kishin pjesémarrje prej vetém §2 w B 2649 3,067
0.95 pérqind. Kredité né intervalin e shumés ’ :
. . I . . . 1,000
prej 10-30 mijé euro pérbénin 18.8 pérqind té ; 5
.. . L . . 0 2t 7t = i 305 338
gjithse] numrit té kredive té disbursuara, Qesshor  Qershor  Qershor  Qershor  Qershor  Qershor
. . . . . . . . . 2019 2020 2021 2022 2023 2024
ndérsa né aspekt té vlerés kishin pjesémarrje ) T
. . A . mQeveria Qendrore dhe lokale Koporata tierafinanciare
prej 36.0 pérqind, duke rezultuar né mKoporata fiera publie u Koporata jofinanciare
kategoriné dominuese né aspekt té vlerés sé B r'ni.gg;zm”e familjare Depozitate fiera
urimi: .

gjithsej kredive té reja pér ekonomité

familjare. Kredité né intervalin 30-60 mijé euro kishin pjesémarrje prej 5.6 pérgind né numér, ndérsa
22.4 pérqind né vleré té gjithsej kredive. Kredité me vleré té barabarté apo mbi 60 mijé euro, té cilat
kryesisht pérfshijné kredité hipotekare dhe lizingjet, kishin pjesémarrje té ulét né numér, prej 1.8
pérqind por né vleré kishin pjesémarrje prej 20.8 pérqind té gjithsej vlerés sé kredive té reja. Né aspekt
té maturitetit, numrii kredive me maturitet 3-5 vite kishin pjesémarrjeje dominuese prej 42.6 pérqind.
Ndérsa, né bazeé té vlerés sé kredive té disbursuara, kredité né maturitetin 5-10 vite kané pjesémarrje
dominuese prej 38.2 pérqind.

5 Duke pérjashtuar mbitérhegjet, vlera e té cilave pérbénte 2.01 pérgind té gjithsej shumés sé disbursuar té kredive té& ekonomive familjare gjaté késaj
periudhe (gjysmés sé pare té vitit 2024).
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Depozitat e sektorit bankar né gjysmén e paré té vitit shénuan rritje vjetore prej 9.4
pérqind, pér 6.6 piké pérqindje mé e ulét krahasuar me njé vit mé paré. Vlera totale e
depozitave arriti né 6.13 miliardé euro (grafiku 27). Dy segmentet kryesore, korporatat jofinanciare
dhe ekonomité familjare, shénuan ngadalésim né trendin e rritjes vjetore té depozitave né 10.5 pérqgind
nga 24.7 pérqind dhe né 8.2 pérqind nga 11.6

pérqind, pérkatésisht. Depozitat e Grafik 28. Kontributi né rritjen \jetore té gjithsej

korporatave publike shénuan njé rritje té  depozitave, piké pérgindje

larté dyshifrore, por me ritém té ngadalésuar 7% 17%
né krahasim me njé vit mé paré. Depozitat % 14%
nga korporatat e tjera financiare, kryesisht te % .4%11%
fondeve pensionale, shfagén njé rritje té 8%

. e v e 5% 7.5% 5%
ngadalésuar krahasuar me rritjen e larté té ’ °

2% 2%

njé viti mé paré, si pasojé e investimeve mé 15%

“ . . . . . -1% m= A |_.0.9%] -1%
té larta né tregun e jashtém (grafiku 28). Né ’ ’
. . . . . . o, -4% 4%
fund té tremujorlt te dyte te wvitit 2024, Qershor Qershor Qershor Qershor Qershor Qershor
. " . . . . .. . 2019 2020 2021 2022 2023 2024
depozitat pérbénin 80.8 pérqind té gjithse]  mmmmm Exonomits familjare s KoIpOrata jofinanciare
= Koporata tiera publike = Korporatatjera financiare

detyrimeve dhe kapitalit té sektorit, njé rénie

Depozitat tiera Ndryshimivjetor né gjithsejdepozitat (bosht idjathté)

prej 0.7 piké pérqindje krahasuar me fundin ~ Burim BQK.
e tremujorit té dyté té vitit té kaluar.

Grafik 29. Depozitat e reja, ndryshimi vjetor
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nga 41.7 pérqind né vitin e kaluar. Depozitat e Ndryshimi vietor né gjithsej depozitat e reja (boshti i djathté)

e reja pér ekonomité familjare patén rritje té  Burimi: BQK.
larté prej 51.0 pérqind, nga 21.5 pérqind njé
vit mé paré, duke arritur né 290.2 milioné Grafik 30. Norma e interesit né kredi dhe depozita
euro (krahasuar me 192.2 milioné euro né %%
fund té TM2 2023). Po ashtu, depozitat e reja

té korporatave jofinanciare u rritén
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interesi. Mekanizmi i transmisionit té rénies sé normés sé interesit nga BQE né tregun vendor ishte
mé efektiv né anén e kredive, té cilat shénuan rénie té normés sé interesit né 6.1 pérqind nga 6.5
pérqind njé vit mé paré. Ndérsa, né anén e depozitave, presionet konkurruese pér térheqje té
depozitave mbeten té larta dhe ndikuan né rritjen tutje té normés sé interesit. Né qershor 2024, norma
e interesit pér depozita arriti nivelin mé té larté né njémbédhjeté vitet e fundit, pérkatésit né 2.9
pérqind, nga 2.1 pérqind né gershor 2023. Rrjedhimisht, margjina e interesit kredi-depozité u
ngushtua né 3.2 piké pérqindje nga 4.4 piké pérqindje né gershor 2023 (grafiku 30). Kredité me normé
té ndryshueshme interesi, pas kulmit té arritur né fund té tremujorit té katért té vitit 2023, zbritén
pjesémarrjen né 30.6 pérgind né gershor 2024 nga 31.8 pérqgind né tremujorin paraardhés (grafiku
31).

Grafik 31. Stoku i kredive sipas llojit té€ normave té interesit
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Buriim: BQK.

Norma mesatare e interesit né kredi ndaj korporatave jofinanciare né gershor 2024 zbriti né 6.3
pérqind, krahasuar me 6.8 pérqind njé vit mé paré. Né kuadér té kategorive té kreditimit, norma mé e
favorshme e interesit né kredi u ofrua pér sektorin e shérbimeve, me njé mesatare prej 6.2 pérqind (grafiku
32). Ndérsa, norma mesatare e interesit pér ekonomité familjare zbriti né 5.8 pérqind, duke shénuar
njé rénie vjetore prej 0.22 piké pérqgindje. Kredité hipotekare, gé konsiderohen me rrezik mé té ulét pér
shkak té mbulesés me kolateral, kishin normat mé té favorshme té interesit me njé mesatare prej 5.0 pérqind.
Né anén tjetér, kredité konsumuese vazhduan té kené norma mé té larta té interesit, mesatarisht 6.0 pérqind
né gershor 2024 (grafiku 33).

Grafik 32. Norma e interesitné kredi pér korporatatjofina- Grafik 33. Norma e interesit né kredi pér ekonomité
nciare familjare
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Burimi: BQK. ~ ====--- Normae interesit né kredi pér korporata jo-financiare Burimi: BQK.

Normat e interesit né depozita, pas njé rénie né tremujorin e méparshém, shénoi rritje né tremujorin
e dyté(grafiku 34). Krahasuar me periudhén e njéjté té vitit té kaluar, normat e interesit shénuan rritje prej 0.8



Vlerésimi Tremujor i Ekonomisé < Nr. 47 « TM 11/2024 | Banka Qendrore e Republikés sé Kosovés | 20

piké pérqindje, duke arritur né 2.9 pérqind né
gershor 2024. Norma mesatare e interesit né
depozita pér korporatat jofinanciare u rrit pér
0.8 piké pérqindje, duke arritur né 3.3 pérqind.
Po ashtu, pér ekonomité familjare norma e
interesit u rrit pér 0.8 piké pérqindje, duke
arritur né 2.7 pérqind né qershor 2024 (grafiku
34).

Sektori bankar pérmbylli gjysmén e paré té
vitit 2024 me profit neto prej 90.9 milioné
euro, qé paraqget njé rritje vjetore té
ngadalésuar prej 10.1 pérqind nga 22.3
pérqind njé vit mé paré. Ky zhvillim

Grafik 34. Normat e interesit pér depozita
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Burimi: BQK.

reflekton rritjen mé té larté vjetore té shpenzimeve, ngase té hyrat shénuan normé lehtésisht mé té
ulét té rritjes né raport me vitin paraprak. Gjithsej té hyrat né gjysmeén e paré té vitit arritén né 239.3 milioné
euro, duke shénuar rritje vjetore prej 18.2 pérqind krahasuar me rritjen prej 19.9 pérqind njé vit mé paré. Té

hyrat nga interesi pérfagésojné 76.9 pérqind té
gjithsej té hyrave dhe kontribuuan kryesisht né
kété rritje, té nxitura nga rritja e kreditimit dhe
normat mé té larta té interesit né dy vitet e
fundit. Gjithashtu, té hyrat nga letrat me vleré
patén rritje si rezultat i investimeve mé té larta
né kété kategori dhe kthimeve mé té larta. Té
hyrat nga jo-interesi, kryesisht nga tarifat dhe
komisionet, shénuan rritje prej 6.2 pérqind,
duke arritur né 47.4 milioné euro né fund té
gershorit 2024.

Shpenzimet e sektorit bankar arritén vlerén
148.4 milioné euro, rritje vjetore prej 23.7
pérqind nga 18.3 pérqind rritje njé vit mé
paré. Rritja mé e larté ishte né shpenzimet e
pérgjithshme dhe administrative, si dhe né
shpenzimet e interesit. Kategoria me peshén mé
té larté, shpenzimet e pérgjithshme dhe
administrative,
gjithsej shpenzimeve dhe u rrit pér 21.4 pérqind
nga 15.5 pérqind njé vit mé paré, duke arritur né
86.3 milioné euro né gershor 2024. Shpenzimet
e interesit, pér té dytin vit me radhé, shénuan

pérfagéson 58.2 pérqind té

rritje té konsiderueshme prej 47.5 pérqind,
krahasuar me 51.7 pérqind njé vit mé paré, si
rezultat i rritjes sé normave té interesit né té
gjitha kategorité qé krijojné shpenzime té

Grafik 35. Profiti dhe treguesit e profitabilitetit té
sektorit bankar
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Grafik 36. Kredité joperformuese dhe mbulueshmeria
me provizione
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interesit, si dhe rritjes sé stokut té depozitave té afatizuara (19.4 pérqind pérkatésisht 41.8 pérqind). Rritja mé
e ulét e fitimit té sektorit né raport me rritjen mé té larté té kapitalit ndikoi qé treguesi i Kthimit né Kapital té
zbret lehtésisht né 19.1 pérqind nga 21.5 pérqind njé vit mé paré. Ndérsa kthimi né asete zbriti né 2.5 pérqind
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nga 2.6 pérqind, pér shkak té rritjes mé té ngadalésuar vjetore té fitimit né krahasim me rritjen mé té larté té
aseteve gjaté késaj periudhe (grafiku 35).

Kredité jo-performuese té sektorit bankar jané rritur pér 21.2 pérqind krahasuar me rritjen prej 8.3
pérqind njé vit mé paré; megjithaté, raporti i kredive jo-performuese géndron né nivel té ulét prej 2.1
pérqind. Mbulueshméria me provizione nga humbjet e mundshme nga kredité u zvogélua né 125.6 pérqind
nga 137.8 pérqind né periudhén e njéjté té vitit té kaluar, pér shkak té rritjes mé té larté té vlerés sé kredive jo-
performuese né raport me rritjen e provizioneve té ndara pér mbulimin e tyre (grafiku 36).

Segmenti i ekonomive familjare shénoi rritje té normés sé kredive jo-performuese né 1.7 pérqind nga

1.3 pérgind njé vit mé paré, ndérsa Grafik 37. Treguesi i solvencés

Kkorporatat jo-financiare mbajtén njé normé 8,000 20.0%
té ngjashme té kredive jo-performuese prej 7,000 - 35.0%
- - i1s R e A e
2.5 pérqind. Ekonomité¢ familjare u o 6000 et it SPS 1 30.0%
. e . .- . 3 0
karakterizuan me rritje mé té theksuar te 2 >%° 0%
. . R . S 4000 . I - 20.0%
ekspozimeve jo-performuese, me njé vleré prej T EEEESEEEESRERNEMONE S DS o
12.8 milioné euro ose 55.8 pérqind rrite 2, ., I I I I 10.0%
vjetore, krahasuar me rritjen e kreditimit pér 1,000 5.0%
kété segment prej 19.4 pérqind. Pér segmentin 0 0.0%
e korporatave jo-fnanciare, cksporimet jo-  FEEIEEEEEEIzEEEEvEz:
performuese u rritén pér 7.2 milioné euro, apo ‘ 2019 ‘ 2020 ‘ 2021 ‘ 2022 ‘ 2023 ‘2024‘
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i . i L . e Asetet e peshuarame mezik . TMK (boshti i djathté)
korporatat jo-financiare u rritén pér 9.5 ——-—o--—- Raporti KKI (boshi i djathts)

pérqind. Sektori i prodhimtarisé dhe bujgésisé  Burimi: BQK.

shénoi rritje té vlerés sé KJP-ve pér 8.2 dhe 1.1

milioné euro, respektivisht, me rritje né raport me kredité pér 1.2 dhe 1.9 piké pérqindje, duke arritur né norma
té KJP-ve prej 3.0 pérqind pér prodhimtari dhe 7.1 pérqind pér bujgési. Né anén tjetér, sektorét si tregtia dhe
shérbimet shénuan rénie té vlerés sé KJP-ve prej 1.28 dhe 1.27 milioné euro, duke rezultuar né norma té
kredive jo-performuese prej 1.6 pérqind pér tregtiné dhe 3.3 pérqind pér shérbimet.

Pozicioni i kapitalit, i shprehur pérmes normés sé kapitalit rregullativ ndaj mjeteve té peshuara me
rrezik, éshté rritur né 16.1 pérqind nga 15.3 pérqind né qershor 2023. Rritja vjetore e kapitalit rregullativ
pér 0.8 piké pérqindje krahasuar me fundin e tremujorit té dyté té vitit 2023 u ndikua nga rritja mé e larté e
kapitalit rregullativ né raport me rritjen e mjeteve té peshuara me rrezik, té cilat shénuan ngadalésimin mé té
theksuar té shkallés sé rritjes. Kapitali rregullativ né fund té tremujorit té dyté shénoi njé rritje vjetore prej
16.2 pérqind nga 17.8 pérqind rritje njé vit mé paré, si rezultat i ngadalésimit té rritjes sé fitimit deri né gershor
2024. Njékohésisht, mjetet e peshuara me rrezik shénuan ngadalésim té rritjes né 10.2 pérqind nga 16.3
pérqgind né gershor 2023 (grafiku 37), té ndikuara nga ecuria e kreditimit.
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Grafik 38. Treguesit e likuiditetit
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Burimi: BQK.

Treguesi i mbulimit me likuiditet té sektorit (LCR) qéndroi mbi nivelin minimal prej 100 pérqind té
kérkuar me rregullore, dhe shénoi rritje té lehté vjetore né 204.2 pérqind nga 197.2 pérqind njé né
gershor 2023. Ky nivel déshmon se bankat mbajné mjaftueshém mjete likuide pér té plotésuar nevojat dalése
(rrjedhjes sé parasé) pér njé periudhé 30 ditore. Pér mé tepér, edhe Treguesi i Financimit té Qéndrueshém Neto
(NSFR) urritnga 197.2 pérqind né 204.2 pérqind né gershor 2024, duke sugjeruar forcim té pozicionit mé afat-
gjaté té likuiditetit té bankave. Ndérsa, raporti i likuiditetit - i shprehur si raport i mjeteve likuide ndaj
detyrimeve afatshkurtéra - shénoi rénie vjetore pér 1.4 piké pérqindje, duke zbritur né 29.8 pérqind. Kjo si
rezultat i rritjes vjetore mé té theksuar té detyrimeve afatshkurtra prej 9.6 pérqind né raport me rritjen e
mjeteve likuide prej 4.7 pérqind (grafiku 38). Gjithashtu, rritja mé e larté e kreditimit né raport me depozitat
ka ndikuar né rritjen e raportit kredi-depozité pér 3.1 piké pérqindje, duke arritur né 87.2 pérqind.

4.2. Sektori pensional

Asetet e sektorit pensional shénuan rritje

. . . . . R Grafik 39. Asetet e sektorit pensional
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Fondet e pérbashkéa mmmm Depozitat
Kosoves (FKPK) ka arritur té shénoj rritje né Letrat me Viers S Bilanci me BQK
. . . . i - . | looari té ark&ueshme (pargae gatshme) Rrijae gjihse investimeve
kthimin nga investimet dhe rritje té kontributeve Burimi: BOK

té arkétuara. Po ashtu, Fondi Slloveno-Kosovar i
Pensioneve (FSKP) ka shénuar rritje né kthimin nga investimet, mirépo kontributet e arkétuara shénuan rénie
krahasuar me vitin paraprak.

Vlera e aseteve pensionale arriti né 2.94 miliardé euro, nga té cilat 99.7 pérqind pérfagésohen nga Fondi i
Kursimeve Pensionale té Kosovés (FKPK), dhe pjesa e mbetur prej 0.3 pérqind nga Fondi Slloveno-Kosovar i
Pensioneve (FSKP). Asetet e FKPK-sé shénua rritje vjetore prej 15.8 pérqind, ndérsa asetet e Fondit Slloveno-
Kosovar té Pensioneve (FSKP) u rritén pér 11.8 pérqind nga viti i kaluar.
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Asetet e FKPK-sé jané té investuara kryesisht  Gafik 40. Pjesémarrja e investimeve t fondeve pensionale
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Burimi: FKPK, FSKP.

Zérat qé shénuan rénie vjetore né kuadér té investimeve né tregun e brendshém ishin paraja e mbajtur né BQK
dhe investimet né certifikata té depozitit. Paraja né BQK zbriti né 27.6 milioné euro nga 149.0 milioné euro njé
vit mé paré, apo né 0.9 pérqind té gjithsej portfolios investuese nga 5.9 pérqind pjesémarrje njé vit mé paré.
Kategoria e gertifikatave té depozitit né bankat vendore zbriti né 91.6 milioné euro nga 128.9 milioné, apo né
3.1 pérqgind pjesémarrje té gjithsej investimeve, nga 5.1 pérqind sa ishte njé vit mé paré. Ndérsa, pér dallim nga
kategorité e tjera té investimeve té brendshme, kategoria e investimeve né letra me vleré té Qeverisé sé
Kosovés u rrit né 524.3 milioné euro nga 448.4 milioné, por pér shkak té rritjes sé tyre té ulet né kuadér té
rritjes sé total aseteve, pesha e investimeve né letra me vleré té Qeverisé sé Kosovés né kuadér te gjithsej
investimeve shénoi rénie né 17.9 pérqind nga 19.3 pérqind né vitin paraprak.

Kontributet e arkétuara nga FKPK deri né - s 41 performanca e FSKP-sé&

fund té muajit gershor 2024 arritén né 153.0 15 i 220 €
milioné euro, duke shénuar rritje vjetore mé 210 €
té ngadalésuar, prej 13.6 pérqind nga 15.9 ! 200 €
. e . ! . . 190 €
pérqind njé vit mé paré (grafiku 41). Rritja mé os .
o 0. 1.80
e ngadalésuar kété vit éshté efekt i bazés mé té 3 170 €
e . g . . 2 0.34 0.33 !
larté té kontributeve né vitin e kaluar, té ndikuar s o %% ﬁ B BE | 160 €
fes o - .. o e " € 0.23
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vitit 2023. -05 080 140 €
1.30 €
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me kthimin gjaté periudhés sé njéjté té njé Cmimi i njgsisé (boshti i djathts)

viti mé paré prej 24.1 milioné euro.  Burim: FSKP.

Kontributin kryesor kishin kthimet né vleré prej 108.3 milioné euro né tremujorin e paré té vitit, e ndikuar nga
rritja e cmimit té aksioneve né tregjet ndérkombétare, si rezultat i sinjaleve pozitive té politikave monetare pér
frenim té rritjes tutje té normave bazé té interesit. Ndérsa, kthimet né tremujorin e dyté té vitit rané ndjeshém
né 9.6 milioné euro dhe krahasuar me tremujorin e dyté té vitit paraprak shénuan rénie pér 59.5 pérqind.
Efektet e zgjatura té politikes sé shtrénguar monetare dhe rénia e inflacionit me ritém mé té ngadalshém sesa

pritej, ndikuan né kthim mé té ulét nga investimet né tregjet ndérkombétare krahasuar me tremujorin paraprak
dhe até té njé viti mé paré.
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FSKP po ashtu ka rritur investimet né tregun e jashtém kundrejt zvogélimit té investimeve né tregun e
brendshém, duke arritur né 78.7 pérqind té gjithsej portfolios investuese (grafiku 40). Vlera e aseteve

té investuara jashté vendit shénoi rritje pér 0.8 Grafik 42. Performanca e FKPK-sé&
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euro. Pjesa tjetér e mjeteve té mbajtura né vend,
gé pérbéhet nga paraja e gatshme dhe depozitat e mbajtura né bankat komerciale, pérbéjné 1.7 pérqind té
portfolios.

Vlera e kontributeve té arkétuara nga FSKP-ja deri né fund té gershorit 2024 zbriti né 330.2 mijé euro, qé
paraget njé rénie vjetore prej 2.0 pérqind nga periudha e njéjté e vitit paraprak (grafik 42). Kurse, kthimi né
investime i FSKP-sé shénoi rritje té larté, né 737.8 mijé euro nga 481.7 mijé euro fitim né periudhén e njéjté té
njé viti meé pareé.

4.3. Sektori i sigurimeve

Asetet e sektorit té sigurimeve kané
vazhduar trendin e rritjes edhe pérgjaté
tremujorit té dyté té vitit 2024, por me ritém
mé té ngadalésuar se né vitin paraprak pér
kété periudhé raportuese. Vlera e gjithsej

Grafik 43. Asetet e sektorit té sigurimeve
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e depozitave té mbajtura né bankat komerciale,

kryesisht té afatizuara, té cilat shénuan rritje prej 14.8 pérqind dhe njéherésh jané kategoria me peshén
kryesore né gjithsej asetet. Rritje shénuan edhe kategoria e Letrave me Vleré té Qeverisé sé Kosovés dhe
rezervat teknike té risiguruesve, té cilat u rritén pér 7.6 pérqind dhe 18.4 pérqind, respektivisht.

Primet e shkruara bruto arritén vlerén 83.0 milioné euro, duke shénuar rritje vjetore té pérshpejtuar
prej 18.0 pérqind nga 14.5 pérqind né periudhén e njéjté té vitit té kaluar. Sigurimet ‘Jo-Jeté’ shénuan
rritje vjetore té primeve té shkruara bruto pér 18.5 pérqind, ndérsa sigurimet ‘Jeté’ u rritén pér 9.4 pérqind né
krahasim me gjysmén e paré té vitit paraprak. Kategoria ‘Pérgjegjési motorike ndaj palés sé treté’ e cila ka
peshén kryesore né kuadér té sigurimeve ‘Jo-Jeté’, me pjesémarrje prej 51.9 pérqind, kishte kontributin kryesor
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né rritjen e sigurimeve ‘Jo-Jeté’. Vlera e primeve té shkruara bruto té késaj kategorie arriti né 40.6 milioné euro
apo rritje vjetore pér 11.7 pérqind nga 8.7 pérqind rritje né qershor té vitit té kaluar. Po ashtu, rritje té theksuar
shénuan edhe kategorité si ‘Sigurimi i shéndetit’, ‘Sigurimi nga zjarri dhe forcat e natyrés’ dhe ‘Sigurimi i
garancive’, né kuadér té sigurimit vullnetar ‘Jo-Jeté’. Vlera e primeve pér kategoriné ‘Sigurimi i shéndetit’ shénoi
rritje té pérshpejtuar prej 24.5 pérqind nga 20.8 pérqind né vitin paraprak, duke arritur né 18.9 milioné euro.
Po ashtu, kategorité ‘Sigurimi nga zjarri dhe forcat e natyrés’ dhe ‘Sigurimi i garancive’ shénuan rritje té
pérshpejtuar vjetore té primeve té shkruara bruto, pérkatésisht rritje prej 32.0 dhe 26.1 pérqind, duke arritur
né 4.7 dhe 5.4 milioné euro, respektivisht. Primet e shkruara bruto né kuadér té sigurimit ‘Jeté’ arritén né 3.9
milioné euro apo rritje vjetore prej 9.4 pérqind nga 4.3 pérqind né gershor 2023. Kontributin kryesor né kété
rritje kishte kategoria ‘Jeta e debitorit’, e cila shénoi rritje vjetore té pérshpejtuar prej 17.1 pérqind nga 3.3
pérqind dhe pérfaqésoi 51.7 pérqind té gjithsej primeve té shkruara ‘Jeté’ né fund té periudhés.

Numri i policave té sigurimit vazhdoi trendin e rritjes edhe né tremujorin e dyté té vitit, duke arritur
né 977.7 mijé polica té shitura apo rritje vjetore prej 46.9 périqnd. Sektori i sigurimeve ‘Jo-Jeté’ shénoi
rritje mé té theksuar né numrin e policave té shitura, duke arritur né 938.5 mijé polica té shitura apo rritje prej
49.4 pérqind. Ndérsa, sektori ‘Jeté’ shénoi rritje mé té ulét prej vetém 5.6 pérqind. ‘Sigurimi i shéndetit’ né
kuadér té sigurimit ‘Jo-Jeté shénoi rritjen mé té theksuar té policave té shitura duke arritur né 390.2 mijé polica
apo rritje pér 125.1 pérqind. Mirépo, peshén kryesore né numrin e plicave té shitura vazhdon ta keté kategoria
‘Pérgjegjési motorike ndaj palés sé treté’ e cila pérfagéson 52.2 pérqind té gjithsej policave té shitura dhe arriti
né 489.7 mijé polica deri né fund té qershorit 2024.

Vlera e démeve té paguara nga kompanité e
sigurimit dhe Byroja Kosovare e Sigurimeve,
shénoi rénie té lehté, pér dallim nga gjysma e
dyté e vitit paraprak qé u karakterizua me
rritje. Vlera e tyre zbriti né 35.0 milioné euro
nga 36.2 milioné euro, apo rénie pér 3.4
pérqind nga rritja prej 17.2 pérqind né vitin
paraprak (grafiku 44). Vlera e démeve té

Grafik 44. Primet e shkruara dhe démet e paguara
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BKS-ja arriti né 3.6 milioné euro né fund té Burimi: BOK,

gershorit 2024, duke shénuar rritje vjetore prej

19.0 pérqind. Mirépo, pér shkak té peshés sé vogél prej vetém 10.4 pérqind té démeve té paguara nga BKS-ja
né gjithsej démet e paguara, rritja e késaj kategorie nuk ndikoi né rritjen e pérgjithshme té démeve té paguara.
Kontributin kryesor né rénien e démeve té paguara nga sektori i sigurimeve, ngjashém me tremujorin paraprak
kishte kategoria ‘Sigurimi nga zjarri dhe forcat e natyrés’, e cila shénoi rénie pér 4.7 milioné euro duke zbritur
né 568.5 mijé euro. Ndérsa, kategoria me peshén mé té madhe né kuadér té démeve té paguara, ajo e
‘Pérgjegjésisé motorike ndaj paléve té treta’, u rrit pér 5.8 pérqind, kryesisht nga policat kufitare dhe MTPL-té
e brendshme.

Profiti neto i sektorit té sigurimeve né gjysmén e paré té vitit shénoi rritje vjetore té pérshpejtuar,
pérkatésisht rritje prej 46.2 pérqind dhe arriti vlerén né 8.6 milioné euro. Shkalla mé e larté e rritjes sé
té hyrave né raport me até té shpenzimeve dhe démeve té ndodhura (por jo te paguara), ndikoi né rritjen e
profitit té sektorit. Té hyrat e sektorit, qé jané kryesisht nga primet e shkruara arritén né 70.9 milioné euro apo
rritje pér 17.2 pérqind nga viti paraprak. Démet e ndodhura (por jo té paguara) arritén né 37.8 milioné euro
apo rritje prej 14.7 pérqind nga qgershori i vitit té kaluar. Po ashtu, shpenzimet operacionale (qé pérfshijné
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shpenzimet pér personelin dhe administrative) shénuan rritje vjetore prej 15.0 pérqind, duke arritur né 22.1
milioné euro. Rritja e profitit neto u reflektua né ngritjen e tregueseve té profitabilitet. Kthimi né kapital arriti
né 11.0 pérqind nga 8.6 pérqind nga viti i kaluar, ndérsa kthimi né asete arriti né 3.1 pérqind nga 2.4 pérqind
sa ishte njé vit mé paré.

Treguesit e géndrueshmeérisé sé sektorit shénuan rénie krahasuar me fundin e vitit 2023. Né gershor 2024,
kapitali né raport me fondin garantues pér siguruesit jo-jeté zbriti né 156.8 pérqind nga 159.2 pérqind né fund
té vitit paraprak, pérderisa pér siguruesit jeté raporti ishte 166.6 pérqind. Kapitali né raport me margjinén
minimale té Solvencés pér siguruesit jo-jeté ishte 146.2 pérqind nga 161.4 pérqind né dhjetor 2023, pérderisa
pér siguruesit jeté 777.3 pérqind, duke gené mbi normén e pranuar prej 100 pérqind. Ndérsa, mbulueshméria
e provizioneve teknike me asete té pranueshme arriti né 110.4 pérqind nga 108.6 pérqind né fund té vitit 2023
pér siguruesit jo-jeté, pérderisa pér siguruesit jeté zbriti né 114.9 pérqindnga 115.0 perqind.

Niveli i likuiditetit té sektorit shénoi rénie té lehté né krahasim me vitin paraprak. Raporti ndérmjet parasé sé
gatshme dhe ekuivalentéve té saj ndaj rezervave zbriti né 95.4 pérqind nga 96.3 pérqind sa ishte né fund té
gershorit 2023, si rezultat i rritjes vjetore mé té ulét té parasé sé gatshme dhe ekuivalentéve té saj prej 12.0
pérqgind, krahasuar me rritjen mé té larté prej 13.1 pérqind té rezervave teknike té sektorit té sigurimeve.
Kurse, raporti ndérmjet parasé sé gatshme dhe ekuivalentéve té saj ndaj gjithsej detyrimeve mbeti né nivel té
njéjté me vitin paraprak prej 83.3 pérqind.

Grafik 45. Asetet e sektorit mikrofinanciar
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mori vendim pér ulje té normés baze té interesit, Grafik 46. Vlera e kredive ndaj ekonomive familjare dhe
sektori rriti financimin nga jashté. Né gershor korporatave jofinanciare
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pér ekonomité familjare arriti né 236.9 milioné euro, qé paraget rritje vjetore té pérshpejtuar, pérkatésisht
rritje prej 17.5 pérqind (grafiku 46). Kreditimi ndaj korporatave jo-financiare gjithashtu shénoi rritje vjetore
té pérshpejtuar né 32.9 pérqind. . Rritja e kredive ndaj KJF-ve u ndikua pozitivisht nga kreditimi né té gjithé
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sektorét ekonomik (grafiku 47). Rritje vjetore mé té theksuar né kuadér té KJF-ve shénoi segmenti i tregtisé i
cili arriti né 18.4 milioné euro, duke shénuar rritje vjetore prej 47.9 pérqind. Rritja e larté e kétij segmenti
ndikoi qé pjesémarrja e tij né gjithsej kredité ndaj KJF-ve té rritet pér 1.2 piké pérqindje, duke arritur né 11.5
pérqgind. Vlera e kredive ndaj sektorit té bujqésisé arriti né 39.5 milioné euro, rritje vjetore té pérshpejtuar,
pérkatésisht rritje prej 27.1 pérqind. Megjithése segmenti i bujqésisé vazhdon té keté peshén mé té madhe né
gjithsej kredité ndaj KJF-ve, krahasuar me periudhén e kaluar shénoi rénie té pjesémarrjes né 24.8 pérqind nga
25.9 pérqind té gjithsej kredive té sektorit. Né rritje té kreditimit pér sektorin e bujgésisé ndikim pozitiv
vazhdon té keté mbéshtetja e vazhdueshme e Fondit Kosovar pér Garanci Kreditore (FKGK) (grafiku 48).

Grafik 47. Vlera e kredive ndaj korporatave jofinanciare, Grafik 48. Kontributi né rritje té kreditimit ndaj korporatave
sipas sektoréve té ekonomisé jofinanciare, sipas sektoréve té€ ekonomisé
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Burimi: BQK.

Norma mesatare e interesit né kredité e
léshuara nga mikrofinancat né qershor 2024 ishte 20.6 pérqind, duke shénuar rritje prej 1.7 piké
pérqindje krahasuar me periudhén e njéjté té vitit té kaluar. Norma mesatare e interesit pér ekonomité
familjare u karakterizua me rritje né 25.0 pérqind nga 21.1 pérqind, ndérsa kredité pér korporata jo-financiare
u karakterizuan me rénie prej 0.2 piké pérqindje né 15.6 pérqind. Rritje té normeés sé interesit shénuan kredité
konsumuese, nga 23.1 pérqind né 24.5 pérqind, ndérsa kredité hipotekare shénuan rénie pér 1.1 piké pérqindje
duke zbritur né 15.9 pérqind (grafiku 50). Norma mesatare e interesit pér kredité ndaj sektorit té bujgésisé
shénoi rénie pér 0.7 pike pérqindje, duke zbritur né 17.1 pérqind. Ndérsa, mesatarja e interesit né kredité ndaj
sektorit té industrisé dhe shérbimeve shénoi rritje pér 0.4 dhe 0.3 piké pérqindje, duke arritur né 17.7 dhe 15.0
pérqind, respektivisht (grafiku 51).
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Grafik 50. Norma mesatare e interesit né kredi Grafik 51. Norma mesatare e interesit né kredi pér
té sektorit mikrofinanciar ndérmarrje, sipas sektoréve ekonomik
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gjithsej té hyrave. Té ardhurat nga jo-interesi Burimi: BOK. s pésshiton 2022 st amatimr

arritén né 7.1 milioné euro, apo rritje pér 4.3

milioné euro krahasuar me periudhén e njéjté té vitit paraprak. Rritja e theksuar e kétyre té hyrave éshté
kryesisht si rrjedhojé e riklasifikimit té dy institucioneve financiare nga trajtimi si ndihmés financiaré né
kategorizimin né kuadér té IMF/IF]B-ve®, qé pér aktivitet kryesor kané shérbimet e pagesave. Kjo ka rezultuar
né rritje té theksuar té nénkategorisé sé té ardhurave nga jointeresi, pa afektuar té ardhurat nga interesi (pasi
qé kéto institucione nuk léshojné kredi).

Shpenzimet shénuan rritje té theksuar prej 40.5 pérqind nga 25.7 pérqind rritje né vitin paraprak, duke arritur
késhtu vlerén 32.8 milioné euro. Né kuadér té shpenzimeve, rritje té theksuar ka shénuar kategoria e
shpenzimeve nga interesi, duke arritur vlerén 10.6 milioné euro apo rritje vjetore prej 84.5 pérqind nga njé vit
mé paré. Rritja e nivelit dhe kostos sé huazimit nga jashté éshté reflektuar né kété rritje té theksuar té
shpenzimeve nga interesi, meqenése aktiviteti i sektorit mikrofinanciar e financon veprimtariné né masén mé
té madhe nga kéto huazime/linja kreditore (61.8 pérqgind té gjithsej detyrimeve dhe kapitalit vetanak). Po

6 Né néntor 2023, éshté béré riklasifikimi i dy ndihmésve financiar né ndérmjetés tjeré financiar (IMF&IFJB).
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ashtu, rritje ka shénuar edhe kategoria e
shpenzimeve nga jo-interesi e cila arriti né 16.2
milioné euro, duke shénuar rritje vjetore prej
20.3 pérqind. Kontributin kryesoré né kété
dinamiké e kishte rritja vjetore prej 17.2 pérqind
e shpenzimeve té personelit dhe administrative,
té cilat arritén vlerén prej 15.0 milioné euro.

Raportii kredive joperformuese ndaj gjithsej
kredive shénoi rritje vjetore té lehté duke
arritur né 1.9 pérqind nga 1.8 pérqind né
gershor 2023. Vlera e kredive joperformuese
ka arritur né 8.9 milioné euro nga 7.1 milioné né
vitin paraprak. Niveli i mbulueshmérisé sé
kredive jo-performuese me provizione né
gershor 2024 zbriti né 157.6 pérqind nga 169.0
pérgind (grafiku 53). Niveli i kredive jo-
performuese vazhdon té jeté mé i larté pér IF]B-
té kundrejt IMF-ve. Krahasuar me gershorin e
vitit té kaluar, niveli i kredive jo-performusese
pér IF]B-ka mbetur né nivelin e njéjté 2.8
pérqgind, ndérkohé qé pér IMF-té ka shénuar
rritje nga 1.5 pérqind né 1.7 pérqind (grafiku
54).

4.5.Treguiletrave me vleré i Qeverisé sé
Republikés sé Kosovés

Letrat me vleré té emetuara gjaté tremujorit
té dyté té vitit 2024 arritén shumén prej 93.2
milioné euro, pér dallim nga tremujori i dyté
i vitit paraprak kur nuk u emetua asnjé letér
me vleré (grafiku 54). Sidoqofté, raporti i
borxhit té brendshém ndaj Bruto Produktit
Vendor (BPV) shénoi rénie né 9.06 pérqgind né
gershor 2024 nga 10.05 pérqind né periudhén e
njéjté né vitin paraprak, si rezultat i shkallés mé
té larté té rritjes sé BPV-sé né raport me
emetimet té cilatishin né nivel mé té ulét se vlera
e maturimeve. Kérkesa e akteréve né treg pér té
investuar né letra me vleré ka tejkaluar ofertén

Grafik 53.Treguesit e kualitetit té portofolios kreditore
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Grafik 54. Niwveli i kredive joperformuese pér IMF-té
dhe IFJB-té.
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Grafik 55. Shuma dhe maturiteti i borxhit té emetuar,
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Burimi: Ministria e Financave, Punés dhe Transfereve.

e geverisé, pér 1.26 heré né kété tremujor (grafiku 56).

Mbajtésit e letrave me vleré geveritare vazhdojné té udhéhiqen nga fondet pensionale qé pérbéjné 48 pérqind
té stokut té borxhit geveritar, pasuar nga bankat komerciale me 22 pérqind, institucionet publike me 21
pérqgind dhe kompanité e sigurimit qé pérbéjné 6 pérqind té stokut té borxhit. Pjesa e mbetur prej 3 pérqind

mbahen nga investitor té tjeré.
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Grafik 56. Shuma e ofruar dhe emetuar Grafik 57. Struktura e letrave me Jeré té Qeverisé,
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Burimi: Ministria e Financave, Punés dhe Transfereve. Burimi: Ministria e Financave, Punés dhe Transfereve.

Stoku i borxhit té brendshém té geverisé sé Kosovés né formé té letrave me vleré, té mbajtur nga investuesit si
bankat, fondet pensionale, institucionet publike dhe kompanité e sigurimit zbriti né 956.3 milioné euro né fund
té gershorit 2024 nga 970.2 milioné euro né periudhén e njéjté té vitit té kaluar. Struktura e letrave me vleré
sipas afatit té maturimit ndér vite ka pésuar ndryshime graduale, duke u zgjeruar drejt afateve mé té gjata té
maturimit. Né periudhén janar-qershor 2024, struktura u dominua nga fleté-obligacionet geveritare me
maturitet 3 vjecar, qé pérbéjné rreth 40.4 pérqind té emetimeve té reja, pasuar nga ato me maturitet prej 5 dhe
7 viteve’ (grafiku 57).
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