BQAK

BANKA QENDRORE E REPUBLIKES SE KOSOVES
CENTRALNA BANKA REPUBLIKE KOSOVA
CENTRAL BANK OF THE REPUBLIC OF KOSOVD

Na osnovu ¢lana 35, stav 1.1 Zakona Br. 03/L-209 o Centralnoj banci Republike Kosova”
(Sluzbeni list Republike Kosova, Br. 77/16 avgust 2012), i ¢lanova 102 i 114 Zakona Br.
04/L-093 “Za Banke Mikrofinansijske institucije i Nebankarske finansijske institucije”
(Sluzbeni list Republike Kosova, Br. 11/11 Maj 2012), Odbor Centralne banke Republike
Kosova na sastanku odrzanom od 29 avgusta 2013 odobrio :

PRAVILNIK
O EFEKTIVNOJ KAMATNOJ STOPI | ZAHTEVI O OBELODANJENJU
MIKROFINANSIJSKIH INSTITUCIJA

Clan 1
Svrha i delokrug

1. Svrha ovog pravilnika je uspostavljanje jedinstvene metodologjie za obracun i
obelodanjivanje efektivne kamatne stope na kredite odobrene minimalnim zahtevima za
obelodanjivanje potpunih i tacnih informacija , o proizvodima i uslugama mikrofinansijskih
institucija (u daljem tekstu: MFI) za klijente.

2. Objedinjena metodologjia obrauna i iskazivanja efektivne kamatne stope i druge
informacije o proizvodima i uslugama, ima za cilj da omogu¢i klijentima fer i lako
uporedjenje finansijskih institucija , u vezi troSkova i koristi od njihovih proizvoda i usluga,
kao 1 moguénost merenja realnog troskova kredita, povec¢anjem transparentnosti na trzistu.

3. CBK zahteva da tarife za proizvode i finansijske usluge MFI su direktno povezane sa
troSkovima pruzanja ovih proizvoda i usluga , tako da MFI moze se zahtevati od CBK da
opravdaju tarife koje postavljaju . CBK océekuje da postavi tarife za svoje proizvode i
usluge, MFI biti pod uticajem Zelje postavljanja $to povoljnije i §to je moguce pristupacne .

4. Ovaj pravilnik primenjuje se za sve MFI i filijale stranih MFI registrovanih od CBK da
operiraju u Republici Kosova.

Clan 2
Definicije

1. Svi izrazi koji se koriste u ovom pravilniku imaju isto znacenje sa slede¢im
definicijama za potrebe ovog pravilnika:

a) “Filijala strane MFI ili filijala neke druge strane finansijske institucije (u daljem
tekstu filijala strane MFI) — oznacava pravno lice koji ima svoje glavno sediste i
licenciran je za obavljanje mikrofinansijske delatnosti u drugoj juridiksiji osim
Republike Kosova,;



b) Kredit” oznacava bilo koji zajam ili drugu direktnu ili indirektnu obavezu za isplatu
sumu novca u zamenu sa pravom na povracaj isplacenog iznosa i plac¢anje kamate ili
druge obaveze zataj iznos ;

c) “Kamatna stopat”oznacava  kamatnu stopu izrazena kao procenat fiksna ili
promenljiva primenjiva na godiSnjem nivou u iznosu odobrenog kredita;

d) “Efektivna kamatna stopa (u daljem tekstu : EKS) ”- oznacava ukupnu cenu kredita ,
prikazanu kao godisnju stopu od ukupne vrednosti kredita 1 obracunata po prikazanoj
metodologiji u ¢lanu 4 i Prilogu 1 ovog pravilnika, ¢ime diskont prilivi gotovine se
izjednacavaju sa diskontovanim odlivom gotovine koji se odnose na kredite odobrene
od strane MFI. Za eskontovanje treba se Koristiti aktuelni broj kalendarskih dana
meseca i godine sa 365/366 dana;

e) “Ukupni troskovi kredita za klijenta” znaCi sve troSkove , ukljuCujué¢i kamatu ,
proviziju, takse i sve druge troskove koje MFI trazi klijentu da plati , u vezi sa
sporazumom/ugovorom o kreditu ; druge obavezne troskove u vezi ugovora o kreditu,
a posebno su ukljucene premije osiguranja ,ukoliko ugovor takve usluge je obavezan
za dobijanje kredita ili dobijanja kredita sa objavljenim uslovima i ako takva usluga se
placa od MFT i tereti se klijentu ili ako klijentu se pruza moguc¢nost izbora pruzaoca te
usluge ;

f) “Reklama” oznacava bilo koji oblik reklamiranja , bilo u publikacijama, na televiziji
ili radio , putem oglasa, znakova, etiketiranja , broSura, kataloga, cenovnika, interneta
ili drugih materijala ili na bilo koji drugi nacin i reference na objavljivanje reklamnih
kamatnih stopa treba razjasniti u skladu sa okolnostima.

Clan 3
Zahtevi za obelodanjivanje

1. Reklamiranje podataka za kredit od MFI , u njihovim objektima ili putem medija, koji
direktno ili indirektno predstavljaju kamatnu stopu ili bilo koju dodatnu informaciju koja se
smatra kao deo troskova kredita, takodje treba da sadrzi i EKS.

2. Reklamiranje ne treba biti obmanjuée ili netacne i ne treba pogres$no protumaciti ugovor o
kreditu . Reklamiranje ne treba se pozivati ili opisati jedan proizvod ili uslugu kao “bez
plac¢anja ” ili “bez troSkova” (ili sadrzi neki sli¢an termin) ukoliko neka tarifa odrzavanja ili
aktivnosti moZe se zaduziti na to.

3. EKS ne bi trebalo da bude manje primetan u poredjenju sa drugim podacima, kao i
njegovom obelodanjivanju , MFI treba da koriste izraz “Efektivna kamatna stopa”. Ako se
ovaj termin ponavlja viSe puta, onda moze se koristiti skracenica EKS. EKS treba se prijaviti
zaokruzujuéi ga sa najmanje jednim (1) vrednosti nakon decimalnog zareza.

4. Pre izbora proizvoda ili usluge i pre zakljuCenja ugovora, MFI treba da obezbedi
kompletnu informaciju za klijenta, u vezi uslova, terminima, kamatnu stopu i EKS, kao i
drugih tarifa koje se traze klijentu da plati tre¢im licima u cilju dobijanja kredita. MFI
takodje informisu klijente o njihovim pravima i odgovornosti, ukljuc¢ujucéi i bilo koj moguci
troSak ili kaznu (kazna) u buduce i uslovi njihove primene, kao i rizike vezanih dobijanjem
proizvoda ili usluge. Sve ove informacije trebaju se obezbediti u pisanoj formi za klijenta i
pre potpisivanja ugovora .



5. Pre potpisivanja ugovora o kreditu , MFI mora da obevesti njihove klijente o njihovim
pravima za posedovanje nacrt ugovora bez placanja, kako bi omogucili razmatranje ugovora
pre njegovog potpisivanja a po zelji klijenta, MFI treba da pruzi nacrt ugovora o proizvodu
ili uslugu za koji je on zainteresovan.

6. MFI ne bi trebalo da promeni sadrzaj sporazuma/ugovora nekog proizvoda ili usluga
potpisan od strane klijenta, osim delova koje se mogu promeniti zakonom na snazi i
sporazume izmedju stranaka, ali samo uz predhodnu najavu u pismenoj formi pojedinacno
svaki klijent, koji je predmet takve promene. ObaveStenje mora se podneti najmanje jedan
(1) mesec pre nego ta promena bude efikasna i sadrzi tane i potpune informacije, i mora biti
predstavljena u formatu koji je dostupan klijentu.

7. MFI sastavljaju i usvajaju metodologiju/politiku obracunavanja cena za kredite koje koje
nude, koji mora da odredi svoje interne propise, kao §to sledi:

a) Kamatnu stopu i EKS primenjenu za kredite u skladu sa zahtevima ovog
pravilnika;

b) Komisije , tarife i ostali troskovi koje zaraunavaju za proizvode i usluge koje
nude u trenutku potpisivanja ugovora i druge moguce troskove u buducnosti, ako
su ispunjeni predefinisanih uslovi.

Clan 4
Metodologija za izracunavanje EKS za kredite

1. EKS obracunava se po matematickoj formuli u Prilogu 1 ovog pravilnika.

2. Za potrebe obracuna EKS , ukupni tro§kovi kredita za klijenta definisano u stavu d) ¢lana
2 ovog pravilnika , ne obuhvata:

a)  Troskovi koji se ne priznaju u dan obracuna , ali koji se mogu javiti u toku otplate
kredita;

b)  Troskovi koje klijenta placa u slucajevima kada ne ispuni bilo kojih od njegovih
obaveza utvrdjenih u kreditnom sporazumu ;

c) Troskovi osim kupoprodajne cene, koje treba da plati klijenat za kupovinu robe i
usluga, ako je kupovina vrSena nov€anim ili u rate kredita, pod uslovom da MFI nece
biti poslednji korisnik ovih isplata;

d) Troskovi klijenta prema drugim licima (naprimer: javni noter, noteri publik, poreski
organi, registar hipoteka) Sirom izradi ugovora o kreditu i bilo koji drugi trosak za
registraciju 1 garanciju . Svi ovi troSkovi moraju biti obelodanjeni u pismenom obliku
I u jasnom obliku klijentu pre realizacije ugovora.

e) Troskovi za osiguranje koje su potrebne za dobijanje kredita , ili za dobijanje kredita sa
ponudjenim uslovima , u slu¢ajevima kada mogu da plate klijenti u osiguravajucoj
kompaniji moze sam da izabere. Ovi troSkovi moraju biti otkriveni od strane MFI osim

EKS, uz obrazlozenje da premija osiguranja je obavezna, ali nije uklju¢ena u obracun
EKS.



f)  Troskovi osiguranja koje nisu obavezni za dobijanje kredita ili dobijanje kredita
ponudjenim uslovima;

g)  Svaki trosak koji klijent placa MFI samo kada:

i. Dostupan kredit nije kori$¢en u celosti ili delimi¢no;

ii. Klijent Zeli da menja uslove placanja i takva promena je prihvaéena od strane
MFI.

3. Troskovi za odrzavanje potrebnog racuna za isplatu ili povleCenje kredita , 1 drugih
troskova su povezani sa transakcijama isplate kredita, su uklju¢ene u ukupnu cenu kredita
klijenta, osim ako klijentu je dozvoljen izbor otvaranja racuna za obavljanje ovih usluga, (tj.
Nije u obavezi da otvori ratun sa odredjenom finansijskom institucijom) i troskovi
odrzavanja racuna su jasno i odvojeno obelodanjuju sa ugovorom o kreditu ili bilo kom
drugom ugovoru ostvarenim sa klijentom;

4. EKS je obracunata na osnovu predpostavke da ugovor o kreditu vazi za period dogovoren i
stranke ispune svoje obaveze , u skladu sa uslovima utvrdjenim u ugovoru o kreditu.

5. U slucaju kreditnih sporazuma koji sadrze odredbe, koje dozvoljavaju promene kamatnih
stopa ili drugih troskova koji su ukljuceni u EKS, ali nemerljive kada je izracunata stopa,
EKS je obracunat pod predpostavkom da kamatne stope i ostali troskovi ostaju nepromenjeni
(fiksno), u vezi sa pocetnom nivou i ostace na snazi do zavrSetka obaveza ugovora o kreditu.

6.MFI treba da predvidi u ugovoru o kreditu na¢in obavestavanja klijenta za svaku promenu
osnovnih elemenata obracuna EKS, pre sprovodjenja promena.

7. U vreme potpisivanja ugovora o kreditu, MFI treba da pripreme za svoje klijente, tabelu
placanja (amortizacioni plan), zajedno sa EKS jasno prikazan . MFI treba da prilozi kopiju
plana amortizacije , potpisan od strane klijenta sa odgovaraju¢om dosijom/datotekom/
kredita .

8. Po potrebi za obracun EKS i ako se primenjuju , mogu se Kkoristiti i predpostavke
predstavljene u Aneksu 1, kao i dodatna objasnjenja su prikazani primeri u Aneksu 2 ovog
pravilnika.

9. MFI treba dostaviti u Centralnoj banci Republike Kosova, na kvartalno u roku od petnaest
(15) dana nakon svakog kvartala, izvestaje za sve proizvode i usluge koje se nude Kklijentu.

Clan 5
Elementi sporazuma (ugovor ) o kreditu

1. Svaki sporazum (ugovor ) o kreditu mora biti u pisanoj formi , potpisan od ugovorenih
strana 1 sadrzi najmanje sledece elemente:

a) Vrstu kredita (rate , rokovi itd);

b) Svrha odnosno koriséenje kredita;

c) ldentifikacija i geografske adrese ugovorenih strana;

d) Posebni uslovi kredita povezani za iznos , valutu, datum odobrenja , datum dospeca,
kamatnu stopu i njene vrste (fiksna ili promenjljiva), indeks heuristike/orijentisanja/u
slu¢aju promenljive kamatne stope (euribor, libor i t.d.), EKS, fregmencija promena



EKS ili njenih sastavnih delovi , mesecne rate za otplatu kredita i datum i period
poravnjanja ;

e) Pocetnu komisiju placenu od klijenta (ako je primenljivo) ili razne komisije u trenutku
prijema ili u toku otplate kredita.

f) U slucaju kredita u obliku odlozenog plac¢anja za robu ili posebne usluge ili u
posebnim slucajevima koji se odnose na kreditne ugovore , vrsti robe, ili usluge i njene
cene u gotovini;

g) Ukupan iznos koji placen od strane klijenta, obracunat u vreme realizacije ugovora o
kreditu;

h) U slucaju kada se primenjuje , komisije za odrzavanje jedne ili viSe raCuna za
transakciju placanja i povlacenja u vezi sa kreditom (osim ako izbor rauna za
obavljanje ovih transakcija je mogu¢ za klijenta), kao i sve druge takse koje proisti¢u iz
kreditnih sporazuma i uslovi kada se primenjuju;

i) Kamatnu stopu u slucaju kaSnjenja u plac¢anju rata , kao Sto se primenjuje u vreme
realizacije ugovora o kreditu i na¢in njenog obracunavanja, kao i bilo koje tarife 1
kazne placene za zakasnjenje i uslovima njihove primene ;

J) Upozorenje u vezi posledica u slu¢aju neplacanja rate na odredjenom roku ;

k) Ako je primenjivo , izjavu za obavezu/proviziju/ placanja na notersku registraciju ,
garancija za plac¢anje za tre¢im licima koja su neophodna za kredit;

I) Vrsta kolaterala (ako postoji);

m) Obaveze i kazne (kazne) strankama i slucajevi kada se oni pojave i sprovode;

n) Nacin promene uslova ugovora i njegovog prestanka;

0) Broj kopija originalnog potpisanog ugovora i na¢in njihovog odlaganja od strane
ugovorenih strana .

2. U slu¢aju odobravanja kredita ili u vreme njegovog restrukturiranja , MFI klijentu nudi:

a) Plan amortizacije u vreme potpisivanja ugovora o kreditu i1 uslucajevima
rekonstrukturiranja , koji treba da sadrzi iznose rata i datum placanja i1 deljenje svake
isplate u mesto glavne amortizovane kamate obraunate kamate i kada se primenjuju
u druge troskove ;

b) Plan svih predo¢enih i poznati placanja, koje klijent placa u procesu dobijanja kredita
i tokom njihovog trajanja, kao $to su fiksne ili promenljive. MFI treba obelodaniti
klijentu potrebne troSkove 1 troSkovi koji nisu ukljuceni u obra¢un EKS;

c) Troskovi i kazne (kazne) druge moguce u buduée i uslovi kada se primenjuju;

d) U slucaju promenljivi kamatnih stopa , pismena opomena za rizik od kretanja
kamatnih stopa tokom trajanja kredita, kao rezultat povecanog indeksa orijentacije,

e) Unapred placanje kazne . Ako se primenjuje kazna za ukupno ili delimi¢no plac¢anje
glavnice pre isteka roka , treba obelodaniti kljentu zajedno sa metodom obracuna.

Clan 6
Ostala obelodanjivanja

1. Svi MFI treba da pripreme spisak svih cena i tarifa za sve proizvode i usluge koje oni nude,
po znatno otkrivanjem i da lista treba da bude dostupna svim zainteresovanim klijentima.

2. MFI treba da obezbedi da svaki od njihovih ogranaka i jedinica koje se bave uslugom
klijenta sve vreme drzati takve liste Stampane , koje sadrze potrebne informacije na
raspolaganju Kklijentu. Takve informacije moraju biti jasne i razumljive , i trebalo bi da budu
objavljene na web —stranici MFI.



3. MFI treba obezbediti da liste cena se redovno azuriraju i ne treba nametati tarife, koje su
vece od njihove strukture ili obracunaju njhovi tarifu kontradiktorno sa obelodanjenim
kriterijumima obracuna.

Clan 7
Sprovodjenje, popravne mere i civilne kazne

Krsenje odredba ovog pravilnika ¢e biti predmet korektivnih i kaznih mera predvidjenih u
¢lanovima 105 i 106 Zakona br. 04/L-093.

Clan 8
Prelazne odredbe

1. MFI mora biti u skladu sa odredbama ovog pravilnika u roku od sto osamdeset (180) dana
od dana stupanja na snagu.

2. Odredbe ovog pravilnika ne primenjuju se na kreditne sporazume ostvarene izmedju
finansijskih institucija i1 kreditnih sporazuma izvrSenim pre stupanja na snagu ovog
pravilnika.
Clan 9
Stupanje na snagu

Ovaj pravilnik stupa na snagu 15 dana nakon usvajanja od strane Odbora CBK.

Predsednik Odbora Centralne banke Republike Kosova

Mejdi Bektashi

Aneks Br.1
Nacin obracuna EKS za kredit
Osnovno izjednacavanje, za izraCunavanje EKS, jednako na godi$njem nivou , s jedne strane
ukupna tekuca vrednost kredita odbijajucéi svaki drzani trosak (na primer : administrativni

troSkovi , troskovi upravljanja i t.d.), dati na raspolaganju klijentu na osnovu sporazuma
kredita i na drugoj strani ukupnu tekucu vrednost otplate i/ili placanje troSkova, t.j.:

ick 1+ X)™ = i D, (L+ X)™

Gde:

- X je EKS koja se moze izracunati (po algebri ili racunarski program) kada ostali
termini u jednacini su poznati.



- m je ukupan broj rata kredita , ukoliko koriS¢enje kredita vrSi se u ratama, placena
od MFI.

-k je dosledno broj za rate kredita , ako koriS¢enje kredita vrs$i se u ratama, placena
od MFI, dakle 1<k <m,

- C, jeiznos povlacenja , stvarna vrednost kredita na raspolaganju klijentu u period

K,

-t je interval izraZzen u godinama 1 frakcije godine , izmedju datuma prvog
povlacenja (prve rate kredita) stavljene na raspolaganju za klijenta (ako koris¢enje
kredita je u ratama) i datuma svakog narednog povlacenja (svake sledece rate) kredita

na raspolaganju klijenta , stoga {,=0,

- m’ je ukupni broj placenih rata od klijenta za otplatu kredita i/ili placanje troskova
ltarifa;

- je neprekidan broj placenih rata od klijenta za otplatu kredita ili placanje
troSkovaltarifa,

- D, jeiznos otplate rate ili placanje troskoval/tarifa, od klijenta u periodu I.

- S je interval, izrazen u godinama ili frakcija godine, izmedju datuma vrednosti
prve rate kredita raspoloziv za klijenta (ako koris¢enje tog kredita je na rate) ili datum

koriS¢enja kredita, ukoliko koriS¢enje kredita je potpun i datum svake rate za otplatu
kredita /ili placanje troskova / sledeci tarifa placa klijent.

l. Beleska:

1. Iznosi placeni od obe strane u razli¢itim vremenima, ne¢e nuzno biti jednaki i ne treba
neophodno biti pla¢eni u jednakim vremenskim intervalima.

2. Datum pocetka treba da bude isplata prve rate koriS¢enja kredita od MFI, ako kori§¢enje
kredita u ratama ili datum kori$¢enja kredita , u slucaju potpune iskoriSéenosti Kkredita
raspolozivih za klijenta;

3. Intervali izmedju datuma koji se koriste u izracunavanju bi¢e izraZzeni u godinama ili
frakcija godine. Godina pretpostavlja da ima 365 dana ili 366 dana za prestupne godine, 52
nedelja ili 12 jednakih meseci. Jednaki mesec pretpostavlja da ima 30.41666 dana (t.j.:
365/12) bez obzira da ili ne prestupna godina.

4. Rezultati proracuna treba da se izrazava sa tatnoscu , od najmanje od jedne (1) vrednosti
posle decimalnog zareza. Ako posle rednog broja nakon decimalne vrednosti je veéi ili
jednaki sa 5, vrednost broja posle decimalne tacke treba povecati na jednu .

5. Izjednacavanje moze se napisati koriste¢i jednu sumu u slucaju potpune iskoris¢enosti
kredita od MFI (A, ), koje ¢e biti pozitivan ili negativan, drugim rec¢ima ili placene ili
primljene tokom perioda 1 do k, izrazena u godinama, t.j.



S :Zn:Ak(lJr X)),

S — Je ukupna totalna vrednost kredita odbijaju¢i svaki troSak /tarifu drzanu, na primer
administrativni troskovi , troskovi upravljanja, itd. Ako je cilj da se uspostavi ravnoteza
ulaska 1 izlaska , vrednost ¢e biti nula.

MFI treba da obezbede da metode primenjivog reSavanja daju jednake rezultate sa onim
preimernim prikazani u Aneksu Il ovog pravilnika, sledece.

. Dodatne pretpostavke za obracun EKS:

1. Ako sporazum kredita daje klijentu pravo da povuée sredstva kredita u bilo koje vreme i da
zeli viSe , to ¢e se pretpostaviti da je kredit odmah i ukupno povucen,;

2. Ako sporazum kredita definiSe razli¢ite nacine povlacenja primenjivanjem komisija i
raznih kamatnih stopa, to ¢e se pretpostaviti da ¢e kredit biti povucen sa viSom komisijom i
vecom kamatnom stopu primenjenu za vaze¢im sluc¢ajevima za ovu vrstu ugovora o kreditu;

3. Ako sporazum kredita daje klijentu pravo povlacenja ukupnih fondova kredita , ali namece
, medju razne nacine , ograniCenja u vezi iznosa i vremenski period povlacenja ¢e se
pretpostaviti da iznos kredita povuéen sa najranijeg datuma predvidjen u sporazumu i u
skladu odredjenim granicama povlacenja;

4. Ukoliko se ne odredi fiksni plan rate , ¢e se pretpostaviti da:
a. kredit se daje za godinu dana; i
b. kredit ¢e se otplacivati u 12 jednakih mesec¢nih rata,

5. U slucajevima gde postoji fiksni plan rate yza otplatu kredita, ali iznos tih rata je
promenljiv , ¢e se pretposatviti se iznos svake uplate biti manji iznos propisan u sporazumu;

6. Ukoliko nije drugacije naznaceno , kada ugovor o kreditu predvidja vise od jednog datuma
ponovnog placanja (otpisa), ¢e se pretpostaviti da ¢e kredit biti dostupan i placanja se vrse na
0shovu najranijeg datuma navedenog u sporazumu;

7. U sluc¢aju prekoracenja , Ce se pretpostaviti da ¢e kredit biti u potpunosti povucen i za sve
vreme trajanja ugovora o kreditu . Ako trajanje ugovora o kreditu nije poznat , EKS se mora
racunati sa pretpostavkom da trajanje tog kredita je tri meseca;

8.Ako se ponude razlicite kamatne stope i razliCite komisije za jedan period ili jedan
iznos(vrednost) ograni¢enog kredita, kamatna stopa i komisije ¢e se pretpostaviti da su vece
za svo vreme trajanja ugovora o kreditu;

9. Za sporazum o potroSackom kreditu na koji je dogovorena fiksna kamtna stopa za pocetni

period , na kraju koje je odredjena jedna druga kamatna stopa i neprekidno promenjena na
redovnoj osnovi po dogovorenom indeksu , obratun EKS treba se zasnovati u pretpostavci ,
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da na kraju perioda sa fiksnom kamatnom stopu , kamatna stopa je ista kao u trenutku njenog
obracuna, na osnovu vrednosti indeksa u dogovoreno vreme.

Aneks Br.2

Primeri obrac¢una EKS za kredite

Svrha primera obracuna EKS je ilustracija sa primerima obracuna EKS po formuli datom u
Prilogu br.1 1 pretpostavki koji se koriste za razne vrste proizvoda i usluga. Koriste¢i ove
primere pomaze MFI da postignu iste rezultate tokom sprovdjenja ovog pravilnika.

Sledeci primeri su uzeti iz konac¢nog izvestaja 2009 izdatom od strane Direkcije opSteg
zdravstva i zastite potrosaca o studiji obracuna godiSnjeg procenta rashoda na sporazume
potroSacki kredita , koje se mogu naci na veb stranici :
http://ec.europa.eu/consumers/rights/docs/study APR_en.pdf , sa nekim izmenama od CBK
da ih prilagode zahtevima iz ovog Pravilnika.

Tabela 1 prikazuje neke od zajednickih karakteristika koje se koriste u slede¢im primerima za
razlicite kreditne proizvode.

Tabela 1.
Karakteristike Krediti u ratama
Iznos € 6000 (saizuzetkom 11, 14, 15)
Trajanje 2 godine (sa izuzetkom 1, 2, 15, 17)
[UCestalost plac¢anja Mesecno (sa izuzetkom 1, 2, 14)
Kamatna stopa 9% godisnje (sa izuzetkom 14, 15)
Provizije i druge tarife (po potrebi) IAdministrativni troskovi € 60
TroSkovi osiguranja (po potrebi) 5% od pocetnog iznosa kredita

Tabela 2 u nastavku prikazuje primere koris¢ene u ovom prilogu, ukljucujuéi kratak njihov
opis i karakteristike koje ih razlikuju.

Tabela 2

Broj Opis Karakteristike



http://ec.europa.eu/consumers/rights/docs/study_APR_en.pdf

Krediti u ratama
1 Kredit pla¢en u jednoj rati Trajanje i broj placanja /rate
2 Kredit u ¢etiri godi$nje rate Trajanje i uCestalost plaéanja
3 Kredit u mese¢nim ratama Mesecne rate
4 Kredit u ratama prva uplata vr$ena u okviru Period prve uplate sa razli¢ite duZine
odredjenog broja dana
5 Kredit u ratama sa administrativnim troskovima  |Administrativni troskovi
6 Kredit u ratama administrativnim troskovima Redovni administrativni troskovi
dodeljene sa redovnim isplatama rate
7 Kredit u ratama administrativnim tro$kovima i Redovne premije osiguranja
redovnim premijama osiguranja
8 Kredit u ratama administrativnim tro§kovima i Premija osiguranja pla¢ena samo jednom
jedini iznos za premiju osiguranja. tokom trajanja kredita
9 Kredit “Balon” administrativnim tro§kovima i “Balon”isplate
redovnim premijama osiguranja
10 Kredit u ratama jednom uplatom u obliku Isplate u obliku avansa
avansa i administrativnim tro§kovima
11 Kredit u obliku finansijskog lizinga Placanje u avansu plus poslednja isplata
12 Kredit u ratama administrativnim tro§kovima i rate|Rate na popustu
popusta
13 Kredit u ratama administrativnim troSkovimai  |Rate u rastu
rate u poveéanju
14 Kredit u ratama sa promenljivim ratama Promenljive rate
15 Kredit u malom broju rata i visokih troskova Mali broj rata i visokih troskova
16 Kredit u ratama sa kamatnom stopom u Kamatna stopa u rastu
rastu
17 Kredit bez fiksnog plana isplacenih rata Bez fiksnog plana rata
PRIMERI:

Slede¢i primeri ilustruju obracun EKS za razne proizvode koje nude MFI i pokrivaju Sirok
spektar elemenata i njihovih specificnih karakteristika. Ovi primeri treba shvatiti samo kao
imaginirane u smislu da iznos, troskovi i kamatne stope su ilustracija navodnih trzisnih
proizvoda , koje u stvarnosti mogu da kombiniraju i razli¢ite karakteristike prikazane po ovim

primerima:

PRIMER 1

Ugovor o kreditu u iznosu od 6,000 €vra koji se pla¢a jednom uplatom od 6,270 posle Sest
meseci.
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Izjednacavanje je predstvljen:

6000 = 6270 ————=¢
(1+X)05

koji daje X=9.202500%, odnosno: EKS je 9.2%.

PRIMER 2

Ugovor o kreditu u iznosu od 6,000 €vra koji se placa u 4 jednake godisnje rate u iznosu od
€ 1852.01.

Izjednacenje se prikazuje :

1 1 1
= 1852.01 ———— + 1825.01 ———— + 1825.01 ———— + 1825.01 ————
6000 = 1852.01 7 + 1825.01 7 + 1825.01 (555 + 1825.01 5

1
4
6000 = 1852.01 — L F4)*

koji daje X=8.999951%, odnosno : EKS je 9.0%.

PRIMER 3

Ugovor o kreditu u iznosu od 6,000 €vra koji se placa u 24 jednake mesecne rate u iznosu od
€274.11.

Izjednacenje se prikazuje :

1 1

or:

1
- (1+ X)24/12
1+ X)l/12 -1

1

6000 = 274.11

koji daje X=9.381299%, odnosno: EKS je 9.4%.

PRIMER 4

Ugovor o kreditu u iznosu od 6,000 €vra koji se placa u 24 jednake mese¢ne rate , prva rata
bude placena u roku od odredjenog broja dana nakon potpisivanja sporazuma.

Prvi slucaj kada prva rata mora biti placena 20 dana nakon dogovora u godini koja ima 365
dana. Kamatna stopa je 9%, mesecna rata je €273.41 i izjednacenje se prikazuje:
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1 1 1
6000 = 273-41W +273.41 1+ X)20/36i+1/ ot 27341 (11 + X)20/365+23/12 =
— 1/12-20/365 - [ T
1+X) [273.41  + X)L +273.41 a5 x)2/i2 +

ili:
_ 1

(1 + X)24/12
(1+X)/12-1

1
6000 = 273.41x (1 + X)1/12—20/365

koji daje X=9.381531%, odnosno: EKS je 9.4%.

U slucajevima gde period od 20 dana istekne na prestupnu godinu koristeéi istu kamatnu
stopu od 9% mesecna rata ostaje ista kao i pre sa tatnoS¢u od dve cifre posle decimalne
tacke. Novo izjednacenje se prikazuje :

1 1
6000 = 273.417(1 S EET +273.41 s X)ZO/%;H/ — -+ 27341 (11 Xy
= (1 + X)1/12-20/366 [273.417 +27341 —————— 4 -
( ) (1+ Xx)1/12 (1 + Xx)2/12
+273.41

o

ili:

1
(1 +X)24'/12

(1+X)/12-1

1

6000 = 273.41x (1 + X)1/12—20/366

koji daje X=9.383024%, odnosno: EKS je 9.4%.

U slucaju kada broj dana do isplate prve rate je mesec plus period od 20 dana u godini sa
365 dana. Kamatna stopa od 9%, mesecna rata je veca ,$to predstavlja najduzi period kredita
i iznos rate je €275.45. Izjednacenje se predtavlja:

1 1 1
6000 = 27545 (s + 27545 - pyzorsese * 27548 e pyaorseer =
= (1 + X)~20/365 [275 A 27545 by 27545—
' (1 + X)1/12 ) (1 + X)2/12 ' (1 + X)24—/12
ili:
1
1

- (1+ X)24'/12

6000 = 275.45 x (1 + X)20/365
x(1+X) T+ 0721

koji daje X=9.377528%, odnosno: EKS je 9.4%.

Na kraju , slucaj kada je broj dana za placanje prve rate je mesec i 20 dana prestupne godine,
mesecna rata ostaje kao 1 pre sa tacnos¢u od dve cifre posle decimalne tacke 1 izjednacenje se
prikazuje:
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1 1 1
6000 = 275.45 (1 + X)20/366+1/12 +275.45 (1 + X)20/366+2/ 12 + o+ 27545 (1 + X)20/366+24/ 12 =
= (1 + X)~20/366 [275.45; + 275.45; +:-4+27545—«—
(1 + X)1/12 (1 + X)2/12 (1 + X)24-/12
ili:
1 1

- (1+ X)24/12

6000 = 275.45 x (1 + X)~20/366
x ( ) AT 01

koji daje X=9.378904%, odnosno: EKS je 9.4%.
PRIMER 5

Ugovor o kreditu u iznosu od 6,000 Evra koje se plac¢aju u 24 jednake mesecne rate od
€274.11. Administrativni troskovi od €60 plac¢a u trenutku potpisivanja ugovora.

Izjednacenje se prikazuje :

1 1
6000 = 60 + 274.11m + 274.11m + e+ 27411 (1+ X)24/12

ili:

1
(1 +X)24/12

(1+Xx)12-1

1
6000 = 60 + 274.11

koji daje X=10.474957%, odnosno: EKS je 10.5%.
Uporodjenju sa treci 3 primer , NEl se povecava kao rezultat dodatnih troskova.
PRIMER 6

Ugovor o kreditu u iznosu od 6,000 Evra koje se placaju sa 24 jednake meseCne rate od
€274.11. Administrativni troskovi od €60 distribuirane sa isplatama rate.

Mesecna rata:

60
A=27411+ = €276.61

Izjednacenje se prikazuje:

1 1

ili:

N S
(1 +X)24»/12

1+ X721

1
6000 = 276.61

koji daje X=10.368635%, odnosno: EKS je 10.4%.
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Uporedjenju sa 5 primer, EKS se smanjuje kao rezultat distribucije administrativnih
troskova tokom otplate kreditnih rata.

PRIMER 7

Ugovor o kreditu u iznosu od 6,000 Evra koje se pla¢aju u 24 jednake mesecne rate od
€274.11. Administrativni troSkovi od €60 placene u trenutku potpisivanja ugovora plus
troskovi osiguranja od 5% limita kredita distribuirane tokom otplate kreditnih rata.

Troskovi premija osiguranja treba da budu uklju¢eni u ukupnu cenu kredita ukoliko
osiguranje je obavezno za dobijanje kredita ili dobijanje kredita uslovima reklamiranja i ako
usluga se vrsi od MFI na teret potrosaca. Pretpostavlja se da je ovaj slucaj takav.

Mesecna rata je :

5% x 6000

A=127411+————=€1286.61
* 24

IzjednacCenje se prikazuje:

1 1
6000 = 60 + 286.61m + 286.61m + .-+ 286.61 —(1 X2

ili:

1
(1 +X)24/12

(1+Xx)12-1

1

6000 = 60 + 286.61

koji daje X=15.506941%,0dnosno: EKS je 15.5%.

PRIMER 8

Ugovor o kreditu u iznosu od 6,000 Evra koji se placaju u 24 jednakih mesec¢nih rata.
Administrativni troSkovi od €60 placaju u trenutku potpisivanja ugovora plus troSkovi
osiguranja od 5% limita kredita plative sa jednim iznosom prilikom potpisivanja ugovora.
TroSkovi premija osiguranja treba da budu uklju¢eni u ukupnu cenu kredita, ukoliko
osiguranje je obavezno za dobijanje kredita ili dobijanja kredita sa uslovima reklamacije i ako

ova usluga se vrsi od MFI na teret potrosaca. Pretpostavlja se da je ovaj slucaj takav.

Isplaceni iznos za osiguranje dobija se od ukupnog iznosa kredita i procenat troskova
osiguranja:

6000 + 5% x 6000 = € 6300
Samim tim , mesecna rata kojom se placa i osiguranje je €287.81.

Izjednacenje se prikazuje:
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1 1
6000 = 60 + 287.81m + 287.81m + -+ 287.81—(1 T X)22

ili:

1
(1 + X)%4/12

1+ Xx)1/12 -1

1
6000 = 60 + 287.81

koji daje X=15.993938%, odnosno: EKS je 16.0%.

Uporedjenju sa primerom 7, rata i EKS su visi i reflektuju troskove osiguranja placene u
trenutku potpisivanja ugovora.

PRIMER 9

Vrsta kreditnog sporazuma pod nazivom “Balloon” u iznosu od €6000 plaéene sa 23
jednake mesecne rate plus zavr$nom ratom 24 $to predstavlja 25% ukupnog iznosa kredita.
Administrativni troSkovi od €60 placa u trenutku potpisivanja ugovora plus troskove
osiguranja od 5% limita kredita distribuirane tokom pla¢anja mesec¢nih rata .

TroSkovi premija osiguranja treba da budu ukljuéeni u ukupnu cenu kredita ukoliko
osiguranje je obavezno za dobijanje kredita ili dobijanje kredita sa uslovim reklamiranja i ako
se ova usluga se vrsi od MFI i tereti se kupcu. Pretpostavlja se da je ovaj slucaj takav.

Kamatna stopa od 9%, mesecna rata koja obezbedjuje punu isplatu kredita je €225.44.
Mesecne rate za 23 prve rate su:

5% x 6000
A1_23:225.44+T:€ 237.94

dok rata u 24 mesecu je:

5% x 6000
A24=25% x 6000+ ————=€ 1512.50

Izjednacenje se prikazuje:

1 1 1
6000 = 60 + 237.94m+ 237.94m+ -+ 237.94 SV + 1512.50 1+ X)212
ose:
L1
~ (1 +X)23/12
6000 = 60 + 237.94 Tt 1512.50—(1 X

koji daje X=14.610574%, odnosno: EKS je 14.6%.

Ovaj primer pokazuje slucaj kada je ponudio odlaganje placanja velikog dela kredita za kraj
prilikom zakljucka sporazuma . Visi kreditni rizik kao posledica ovog placanja moze
opravdati zahtev za osiguranje kredita.
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PRIMER 10
Ugovor o kreditu u iznosu od €6000 placa se sa 24 jednake meseCne rate plus avans
predstavlja 25% pocetnog iznosa kredita. Administrativni troSkovi od €60 plac¢a se u trenutku
potpisivanja ugovora .
Akontacija nije nikada deo finansiranja . tako da iznos kredita je :

6000 — 25% x 6000 = € 4500

Kamatnom stopom od 9%, mese¢na rata koja obezbedjuje punu isplatu kredita je €205.58.

Izjednacenje se prikazuje:

1 1
4500 = 60 + 20558m + 20558m + -+ 20558—(1 n X)24_/12

ili:

1
(1 +X)24/12

1+Xx)12-1

1
4500 = 60 + 205.58

koji daje X=10.843883%, odnosno: EKS je 10.8%.

Ovaj primer pokazuje kreditni sporazum vrste finansijskih lizinga bez posebne zavrsne
isplate .

PRIMER 11
Sporazum za finasijski lizing za cenu robe n.p. : 20,000 Evra za jedan period od dve godine .
Sporazum uspostavlja akontaciju od 50% cene , 23 mesecne rate plus zavrSna isplata od 10%
cene. Kao i administartivni troskovi od 60 Evra placene u trenutku potpisivanja ugovora.
Placanje avansa nije deo finansiranja . Tako da iznos kredita je:

20000 — 50% x 20000 = € 10000
Isplata u 24 mesecu je:

A54,=10% x 20000 = € 2000

Kamatnom stopom od 9%, mese¢na rata koja obezbedjuje potpunu isplatu kredita je
€395.58.

Izjednacenje se prikazuje :
= ! 55 ! 55 000
10000—60+395.58m+39 . 8m+"'+39 58+2 W
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1
- (1+ X)23/12
(1+Xx)1/12 -1 +2000 (1 + X)24/12

1
10000 = 60 + 395.94

koji daje X=9.957314%, odnosno.: EKS je 10.0%.

Ovaj primer je kombinacija odvojena placanja koje su prikazane u prethodnim primerima.

PRIMER 12

Ugovor o kreditu u iznosu od 6000 Evra sa dva perioda placanja u 11mesecu odnosno 3’.
Period isplate druge rate od 60% odgovara rati prvog perioda. Administrativni troSkovi od
€60 plative u trenutku potpisivanja ugovora.

Kamtnom stopom od 9%, mesecne rate su € 345.99 i € 207.59.

Izjednacenje se prikazuje :

1 1 1
6000 = 60+ 34599 —— 5+ -+ 34599 —— 5 + 207.59 —575 + -
+ (1 +X)1/12 + + (1 + X)11/12 + (1 + X)12/12 +
1 1 1

1
(1+X)11/12

[207.59;+--~+207.59 L ]

(1+X)1/12 (1+X)13/12

L1 L1
(1 + X)11/12 (1 + X)13/12

6000 = 60 + 345.99 207.59
" A+x)z—1 " A+x)m2" T+ x)7z—1

koji daje X=10.631509 %, odnosno.: EKS je 10.6%.

PRIMER 13

Ugovor o kreditu u iznosu od €6000 sa dva perioda placanja od 11 meseci odnosno 13
meseci . Isplata rate prvog perioda odgovara 60% rate drugog perioda. Administrativni
troskovi od €60 placene u trenutku potpisivanja ugovora.

Kamatnom stopom od 9%, meseéne rate su € 203.61 i € 339.35. druga rata je 1/0.6-
1=66.666667% veca od prve rate.

Izjednacenje se prikazuje:
1 1 1
6000 = 60+ 203.61 ———=+ -+ 203.61 ———75+ 33935 ———— + -

(1 + X)/12 (1 + X)11/12 (1 + X)12/12
1 1
+339.35 s = 60 + 20361 g + e+ 20361
1 1
YT [339.357(1 TovE Tt 33935 e
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I S 1
(1 + Xx)11/12 33935 (1 + X)13/12

A+xX)712 -1 A+x)2" 1+ x)72z -1

1
6000 = 60 + 203.61

koji daje X=10.354709 %, odnosno.: EKS je 10.4%.

PRIMER 14

Ugovor o kreditu u iznosu od €1000 placene u dve rate ili rate od €700 posle jedne godine i
€500 posle dve godine ili €500 posle jedne godine i €700 posle dve godine.

Kamatne stope su 13.90% i 12.32% za prvi slu¢aj odnosno drugi

U prvom slucaju, izjednacenje je kao $to sledi:

1
1 =700 —— _—
000 = 700 757 + 500 75577

koji daje X = 13.898667%.

U drugom slucaju ,izjednacenje se prikazuje:

1
1 = _— 7 JE—
000 = 500 (7 + 700 5

Koji daje X = 12.321246%.

Pod pretpostavkom 5, u slucajevima kada postoji fiksni plan placanja ali njihov iznos je
promenljiv , iznos svake uplate ¢e biti manji iznos predvidjen ugovorom. Shodno tome, u
ovom slucaju treba da bude izabran iznos od 500 kao prva uplata , odnosno EKS drugi
slucaj je EKS =12.3%.

Ovaj primer pokazuje da EKS zavisi od seme placanja i izgled ukupnih troskova kredita sa
predhodnom informacijom ili u ugovoru o kreditu u ovim slucajevima , ne presdstavlja
nikakav znacaj za kupca. Bez obzira na to Sto ukupna cena kredita je € 200 u oba slucaja ,
kamatne stope su razlicite.

PRIMER 15

Ugovor o kreditu u iznosu od 1000 Evra placene u cetiri jednake rate obraCunate po
kamatnoj stopi od 18%,plus administrativne troskove od 60 Evra podeljene duz redovne
isplate rate .

Mesecna rata koja upotpunuje otplatu kredita je € 259.44 1 mesecne rate su:

60
A =259.44 + il €274.44

Izjednacenje je sledeze :
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1 1 1
1000 = 274 ————= + 27444 ——— + 27444 ——— + 274.44

(1+ X)1/12 (1+ X)2/12 (1 + X)3/12 (1+X)412
ili:
1000 = 274.44

(1+X)/12-1
koji daje X=57.138738%, odnosno : EKS je 57.1%.
PRIMER 16

Ugovor o kreditu u ukupnom iznosu od 6000 Evra placa 24 mese¢ne rate. Kamatnom
stopom od 5% do 9% u prvoj godini, koja ostaje ista do kraja ugovora o kreditu .
Administrativni troSkovi od 60 Evra placaju po potpisivanju ugovora.

Pod pretpostavkom 8, u slucajevima kada se ponude razne kamatne stope i provizije za jedan
iznos za vremenski ograni¢eni period , pretpostavlja se da kamatna stopa i provizija su
najviSe u toku trajanja ugovora o kreditu . Stoga, EKS u slucaju ovog sporazuma,
obracunava se koris¢enjem kamatne stope od 9% za 4 godine. Rezultat se poklapa sa
primerom 5, gde EKS je 10.5%.

PRIMER 17

Ugovor o kreditu u ukupnom iznosu od 6000 Evra i administrativni troskovi od 60 Evra.
Kako ovaj ugovor o kreditu ne navodi fiksni plan placanja , treba da se koristi pretpostavka
4. Pod ovom pretpostavkom , predvidja se da: a. Kredit se daje na period od godinu dana , i
b. Kredit ¢e se otplacivati u 12 jednakih mesecnih rata.

Mesecna rata koja obezbedjuje punu isplatu kredita i troSkove rate za 12 meseci je €524.71.

Ako sporazum predvidja da administrativni trosSkovi se pla¢aju u trenutku potpisivanja
sporazuma , izjednacenje se prikazuje:

1 1
6000 = 60 + 524.71m + 524.71m + -+ 524.71—(1 X2

ili:

___ 1
(1 +X)12/12

(1+Xx)1/12 -1

1
6000 = 60 + 524.71

koji daje X=11.461367%, odnosno: EKS je 11.5%.

Ako sporazum ne precizira fiksni plan placanja administrativnih troskova , uplate se
rasporedjuju u jednakim mese¢nim ratama. Prikazane mese¢ne isplate:

60
A =152471+ 17° €529.71

Izjednacenje je kao Sto sledi:
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1 1
6000 = 529.71 —————5 + 529.71 —————= + - + 529.71

(1 _l_ X)l/lz (1 + X)2/12 (1 _l_ X)12/12
il
T S
1+ X)12/12
6000 = 529.71 — L+ %)

(1+X)/12 1

koji daje X = 11.342929 %, odnosno : EKS je 11.3%.
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