BQK

BANKA QENDRORE E REPUBLIKES SE KOSOVES
CENTRALNA BANKA REPUBLIKE KDSOVA
GENTRAL BANK OF THE REPUBLIC OF KOSOVO

Na osnovu ¢lana 35. stav 1. tacka 1.1 Zakona br. 03/L-209 o Centralnoj banci Republike
Kosova (Sluzbeni list Republike Kosova, br. 77 / 16. avgust 2010.), i ¢lanova 16. i 85. Zakona
br. 04/L-093 o Bankama, mikrofinansijskim institucijama i nebankarskim finansijskim
institucijama (Sluzbeni list Republike Kosova, br. 11/11. maj 2012.), Odbor Centralne banke
Republike Kosova, na sastanku odrzanom 28. januara 2016. godine je usvojio sledece:

UREDBA ZA KORISCENJE SPOLJNIH KREDITNIH PROCENA ZA POTREBE
IZRACUNAVANJA REGULATORNOG KAPITALA

Clan 1
Svrha i delokrug

1. Svrha ove Uredbe je da utvrduje pravila i kriterijume za kori$¢enje procena od strane
institucija za spoljne kreditne procene, za utvrdivanje pondera rizika prema sredstvima,
prilikom obra¢unavanja zahteva za minimalni regulatorni kapital za kreditni rizik prema
standardizovanom pristupu Stuba | Standarda Bazela za kapital.

2. Ova Uredba se primenjuje na sve licencirane banke od strane CBK-a koje posluju u
Republici Kosovo.

Clan 2
Definicije

1. Svi izrazi koji koriséeni u ovoj Uredbi imaju isto znacenje sa definisanim izrazima u ¢lanu 3.
Zakona br. 04/L-093 o Bankama, mikrofinansijskim institucijama i nebankarskim finansijskim
institucijama (u nastavku: Zakon o bankama) i/ili sa slede¢im definicijama za svrhu ove
Uredbe:

1.1. Institucija za spoljnu kreditnu procenu (u nastavku: ISKP) — je pravno lice, koje
priprema i izdaje na profesionalnoj osnovi, trazenu ili datu kreditnu procenu, u cilju
procene kreditnog rizika.

1.2. Priznati ISKP — je institucija za spoljnu kreditnu procenu, priznata od strane CBK-a. Za
potrebe izracunavanja zahteva za kapital, banke mogu da koriste samo kreditne procene
ISKP-a koji su priznati od strane CBK-a.

1.3. Imenovani ISKP — je priznati ISKP, koji je imenovan od strane komercijalne banke u
skladu sa svojim internim uredbama, ¢ije procene banka je odlucila da koristi u svrhu
utvrdivanja pondera rizika prema zahtevima Uredbe CBK-a za Adekvatnost kapitala.
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1.4.

1.5.

1.6.

1.7.

1.8.

1.9.

Agencija za kreditiranje izvoza — (u nastavku: AKI) — je agencija koja podrzava
izvozne aktivnosti, za fizi¢ka i pravna lica, u zemljama u kojim je AKI registrovana.
AKI nudi garantovane vladine kredite, garancije i osiguranja koje pokrivaju trgovinski i
politicki rizik, zemlje koja pozajmljuje. Banke u obracunu zahteva za kapital, mogu da
koriste kreditne procene objavljene od strane AKI, ukoliko ispunjavaju uslove koji su
utvrdeni u ovoj Uredbi.

Priznati AKI — procene Organizacije za evropsku saradnju i razvoj (OESR).

Kreditni rejting — je misljenje o kreditnoj sposobnosti/solventnosti jednog subjekta,
duga ili finansijske obaveze, duznickih hartija od vrednosti, preferencijalne akcije ili
bilo kog drugog finansijskog instrumenta, ili izdavaoca jednog od ovih finansijskih
instrumenata, koriste¢i uspostavljeni i utvrdeni sistem Kkategorizacije kreditnih
klasifikacija. Kreditni rejting moze biti traZeni (Solicited rating) ili ne traZeni
(unsolicited rating).

Trazeni rejting — je bilo koji rejting izdat od strane priznatog ISKP-a, po zahtevu
institucije/subjekta koji se procenjuje, uz placanje tarife.

Ne traZeni rejting — je procena izdata od strane priznatog ISKP-a, bez zahteva
institucije/subjekta koji se procenjuje i bez placanja tarife.

Vrste kreditnog rejtinga su:

Kratkoro¢ni i dugoroc¢ni kreditni rejting;

Kreditni rejting zajmoprimca i kreditni rejting finansijskog instrumenta;
Kreditni rejting za trZiSne segmente.

1.10. Mapiranje procene kreditnog rizika — je postupak u kojem individualna kreditna

procena od strane priznatog ISKP se odnosi na kategorije kvaliteta kreditne procene
odredene prema standardizovanim pristupom Stuba | okvira Bazela.

1.11. Segmenti trziSta ukljucuju:

Glavne trziSne segmente;
Grupa subjekata i/ili finansijskih instrumenata gde priznati ISKP primenjuje istu
metodologiju i proceduru za izdavanje, re-izdavanje ili oduzimanje kreditnog rejtinga.

1.12. Glavni trZiSni segmenti su:

Javne institucije (centralna vlada, centralne banke, javne institucije, lokalna
samouprava) i finansijski instrumenti koji su izdati od strane ovih subjekata (isklju¢ujuci
finansijske strukturirane proizvode);

Trgovinska drustva — pravni subjekti u javnom ili privatnom sektoru koji posluju na
komercijalnoj osnovi i finansijski instrumenti izdati od strane ovih subjekata
(iskljucujuéi finansijske strukturirane proizvode);

Strukturirani finansijski proizvodi — svi izdati finansijski proizvodi, bez obzira na
izdavaoca, ukljucujuci i proizvode hartija od vrednosti.

Clan 3
Priznavanje institucija za spoljnu kreditnu procenu
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1. Banke kako bi odredivale ponder rizika jednog ili viSe izlaganja, treba da koriste samo
procene ISKP-a koje su priznate od strane CBK-a kao prihvatljive za tu svrhu.

2. CBK moze priznati ISKP na jedan od ova dva nacina:
2.1. Indirektno priznavanje u slucajevima kada CBK prihvata ISKP ne sprovodec¢i svoju
proceduru procene. Procedure za indirektno priznavanje mogu da koriste priznate ISKP od
strane drzava cClanica Evropske unije zasnovane na odredbama Uredbe 1060/2009
Evropskog parlamenta i saveta.

2.2. Direktno priznavanje u slu¢ajevima kada CBK vrsi svoju procenu za priznavanje
ISKP-a.

3. Svaki ISKP, ¢ije procene ¢e se koristiti od strane banke za potrebe ove Uredbe, treba da
podnesu zahtev za apliciranje u CBK za njeno priznavanje. (Aneksl)

4. Kao deo indirektnog priznanja ISKP-a, CBK dozvoljava momentalno i automatsko
priznavanje sledecih institucija: “Fitch Ratings”, “Moody’s” i “Standard & Poor’s”, na ovaj
nacin ove institucije nece biti duzne da prolaze kroz proceduru apliciranja kako je utvrdeno
u stavu 3. ovog Clana.

5. Za svaki ISKP koji se automatski kvalifikuje za priznavanje (indirektno) od strane CBK-a,

treba da trazi direktno ili indirektno priznavanje prema utvrdenim Kriterijjumima u ovoj
Uredbi.

6. CBK ¢e priznati ISKP kao prihvatljivim u okviru direktnog priznanja samo kada se utvrdi
da je metodologija procene ISKP-a u skladu sa zahtevima objektivnosti, nezavisnosti,
kontinuiranog preispitivanja i da rezultati kreditnih rejtinga ispunjavaju zahteve kredibiliteta
I transparentnosti, kao i tehnicke kriterijume utvrdene ovom Uredbom.

7. CBK u slu¢aju kada ISKP je priznata kao prihvatljiva od strane nadleZnih organa drZave
¢lanice Evropske unije, moZze da je priznaje kao prihvatljivu, bez sprovodenja svog procesa
procene.

8. CBK moze da donese dodatna uputstva o procesu priznanja ISKP-a i jednu listu priznatih
ISKP-a.

Clan 4
Tehnicki kriterijumi za priznavanje ISKP-a

ISKP radi priznavanja od strane CBK-g, treba da ispuni sledece uslove:

1. Objektivnost: Metodologija koja se Kkoristi od strane ISKP-a za utvrdivanje kreditnog
rejtinga treba da bude rigorozna, sistematska, kontinuirana i da podleze validnosti, na
osnovu istorijskog iskustva. CBK kako bi potvrdila ispunjenje ovih zahteva, trazi od ISKP-a
ispunjenje sledecih uslova:

1.1. Metodologija koja se koristi mora uzeti u obzir faktore koji ¢ine diferencijaciju
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specifi¢nih karakteristika razli¢itih pozicija procenjenih ovom metodologijom (procesu
priznavanja nije cilj da proveri tatnost metodologije, ve¢ ona mora biti podrzana od
strane statistickih dokaza iz njene upotrebe u proslosti);

1.2. Sposobnost objasSnjenja metodologije treba da se zasniva na raspolozivim podacima o
stopama neuspeha, registrovanih za nivoe individualne procene i stopa migracija,
izmedu razli¢itih nivoa procena,;

1.3. Metodologija treba dosledno primenjivati sve izloZzenosti u odredenoj klasi i treba da
pravi potrebnu razliku izmedu izloZenosti prema razli¢itim klasama;

1.4. Metodologija treba da bude proverena u okviru institucije (ISKP-a) na osnovu
istorijskog iskustva; i

1.5. Metodologiju treba ispraviti na osnovu sistematskih greSaka identifikovanih tokom
ponovnog testiranja.

2. Nezavisnost: Metodologija bi trebalo da je nezavisna od uticaja ili spoljnih politi¢kih
ograni¢enja i od sukoba interesa ili ekonomskih pritisaka, koji mogu uticati na kreditnu
procenu. CBK kako bi proverila ispunjenje ovog zahteva, trazi od ISKP-a da ispuni ove
uslove:

2.1. preduzeti neophodne mere kako bi se osigurala nezavisnost od vlasniStva i kako bi
sprecile pritiske ili spoljna politicka ili ekonomska ogranicenja, koja mogu rizikovati
objektivnost kreditnog rejtinga;

2.2. organizaciona struktura iz operativnog ugla obezbeduje ljudske resurse i pravne
mogucnosti, podelu aktivnosti kreditnog rejtinga od ostalih aktivnosti, kao Sto su
savetovanje i marketing, koje mogu uticati na objektivnost procene;

2.3. usvojena su interna pravila za spreavanje sukoba interesa u vezi sa ukljucenim
osobama u uspostavljanju procena;

2.4. aktivnost procene je profitabilna i ISKP ima dovoljno finansijskih resursa na
raspolaganju;

2.5. struktura tarifa koje se stavljaju na teret procenjenom subjektu i naknada odgovornog
osoblja za postavljanje procena, ne podlezu uticaju rezultata procene i obrnuto;

2.6. preduzete su neophodne mere kako bi se osigurala nezavisnost u davanju procena od
glavnih klijenata, koji stvaraju zna¢ajan deo prihoda (koji ¢ine vise od 5% prihoda);

2.7. ima dovoljno osoblja sa odgovarajuc¢im stepenom struénosti i profesionalnog iskustva u
vrsenju kreditnih procena (na primer, najmanje jedna od osoba koja ucestvuju u odluci
0 proceni, mora da ima najmanje tri godina iskustva). Broj osoblja treba da bude
adekvatan za obim sprovedenog poslovanja, imajuéi u obzir i potrebu da se odrzi stalan
kontakt sa procenjenim subjektima, tamo gde je to deo koriS¢ene metodologije;

2.8. formalizovana su interna pravila upravljanja na jasan nacin,

2.9. na odgovarajuci nacin otkriva bilo kakve sukobe interesa; i

2.10. ima funkciju interne revizije (ili druge slicne funkcije), koji je nezavisan od

odgovornih lica za utvrdivanje procena i koji je odgovoran za proveru efikasnog
sprovodenja uslova nezavisnosti.

3. Kontinuirano razmatranje: Kreditne procene ISKP-a podlezu kontinuiranom razmatranju
i odgovaraju promenama u finansijskim uslovima. CBK kako bi potvrdila ispunjenje ovog
zahteva, trazi od ISKP-a da ispuni sledece uslove:

3.1. ISKP raspolaze sa procedurama za pracenje bilo kakve promene u procenjenim
ekonomskim jedinicama, $to moze dovesti do znac¢ajnih promena u procenama i ako je
potrebno, moZe da momentalno promeni procenu/e;

3.2. ISPK raspolaze sa primenjenom procedurom ponovnog testiranja (back-testing) koja
postoji najmanje za jedno godisnji period; i
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3.3. Kreditni rejting se proverava najmanje jednom godisnje.

4. Pouzdanost trzista: Individualne kreditne procene od strane ISPK-a, su poznate na trzistu
kao pouzdane od strane korisnika takvih procena. CBK procenjuje kriterijum pouzdanosti,
na osnovu faktora kao $to su:

4.1. Deo trzista koje pokriva ISKP;

4.2. Stvoreni prihodi od ISKP-a i uopste, njeni finansijski resursi;

4.3. Ako postavljanje/odredivanje cena/tarifa se zasniva na procenama; i

4.4. Najmanje dve banke Kkoriste njenu individualnu procenu (ISKP-a) za izdavanje
obveznica i/ili procenu kreditnog rizika.

5. Transparentnost metodologije i kreditne procene: CBK u procesu priznanja ISPK-a,

trazi da:

5.1. ISPK u¢ini javnim principe metodologije procene i bilo kave promene u metodologiji,
na nacin koji je razumljiv korisnicima kreditne procene;

5.2. Individualne kreditne procene da budu dostupne u pravo vreme i za sve banke koje
imaju legitimne interese na ovim kreditnim procenama; i

5.3. Posebno, individualne kreditne procene da stoje na raspolaganju stranim bankama (koje
nisu domace), na jednak nacin sa lokalnim bankama, koje imaju legitimne interese na
ovim kreditnim procenama.

Clan 5
Mapiranje kreditnog rejtinga ISPK-a

1. CBK uzimajuéi u obzir tehnicke kriterijume navedene u ovoj Uredbi za priznavanje ISPK-a,
definiSe proces povezivanja/mapiranja izmedu stepena kvaliteta kredita i relevantnih
kreditnih procena jednog priznatog ISPK-a. Mapiranje CBK-a za indirektna priznanja, kao
i za direktna priznanja ISPK-a utvrduje se sa Uredbom CBK-a za adekvatnost kapitala
banaka.

2. U slucaju kada su nadlezni organi drzave ¢lanice Evropske unije odredili na osnovu stava 1.
ovog c¢lana, CBK moZe da prihvati odluku bez obavljanja svog procesa utvrdivanja
povezanosti izmedu stepena kreditnog kvaliteta i1 relevantnih kreditnih procena.

3. Proces mapiranja za priznate ISPK kroz direktan proces priznavanja je definisan prema
predstavljenim uputstvom u aneksu 1 ove Uredbe.

Clan 6
Zahtevi apliciranja za priznavanje ISPK-a

1. CBK po prijemu aplikacije za ISPK, moze priznati jedan ISPK na osnovu ispunjenja
kriterijuma utvrdenih ovom Uredbom.

2. ISPK ¢e pripremiti aplikaciju za priznavanje u saradnji sa bankama koje imaju zajednicke
interese u priznavanju ovog ISPK-a. Aplikacija za priznavanje mora biti propra¢ena
trazenom dokumentacijom koja pokazuje uskladenost sa kriterijumima opisanim u ovoj
Uredbi.
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3. U slucajevima kada CBK priznaje ISPK ne sprovodeci svoj proces procene, o uskladenosti
ISPK-a sa utvrdenim kriterijumima u ovoj uredbi, onda CBK ¢e razmatrati slucajeve
individualno o tome kakvu informaciju treba da obezbedi ISPK u svojoj pisanoj aplikaciji.

4. Osim onoga §to je navedeno u stavu 2.2 ¢lana 3, priznati ISPK od strane nadleznog organa
drzave Clanice Evropske unije, zajedno sa aplikacijom treba da osigura dokumentaciju koja

dokazuje priznavanje ovog ISPK-a od strane nadleznog organa.

5. U slucajevima direktnog priznanja treba da se ispune svi zahtevi i da se pruzi informacija
propisana u aneksu 2 ove Uredbe.

6. CBK moze traziti dodatnu dokumentaciju ukoliko to smatra potrebnim, u donosenju svoje

odluke u vezi sa aplikacijom.

Clan 7
Pracenje priznatih ISPK-a

1. Priznati ISPK ima obavezu da na kontinuiran naéin ispuni kriterijume koji su zahtevani u
toku procesa priznavanja.

2. CBK ¢e pratiti ispunjavanje kriterijuma koji su uzeti kao osnova za izdavanje odobrenja za
priznavanje kreditnog rejtinga odredenih od strane ISPK-a.

3. CBK moze traziti od priznate ISPK-a i banaka, vazne informacije za procenu ispunjenosti

kriterijuma koji su bili osnova za odluku o odobrenju za upotrebu kreditnih rejtinga
utvrdenih u tom ISPK-u.

Clan 8
Povlacenje priznavanja ISPK-a
1. CBK moze da povuce svoje priznavanje ISPK-a, u slu¢ajevima kada:

1.1. Priznata ISPK ne uspeva da bude uskladena sa kriterijumima priznavanja
utvrdenim u ovoj Uredbi;

1.2. Priznata ISPK koja je priznata od strane CBK-a prema indirektnoj metodi
priznavanja, nece biti priznata kao takva od strane drzava ¢lanice Evropske unije.

Clan 9
Koris¢enje kreditnih procena od strane ISPK-a za utvrdivanje pondera rizika

1. Opsti zahtevi
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1.1.

1.2.

1.3.
1.4.

Banka moze da imenuje jednu ili vise ISPK-a za utvrdivanje pondera rizika prema
sredstvima i vanbilansnim stavkama.

Banka moze opozvati imenovanje ISPK-a. Ukoliko postoje konkretni pokazatelji da je
osnovna svrha opoziva da se smanje zahtevi adekvatnosti kapitala, banka mora da
obrazlozi razloge opozivanja.

Kreditne procene ne treba da se iskoriste na selektivan nacin.

Banka moze da iskoristi trazene i ne trazene procene od strane priznatih ISPK-a.

2. Kreditni rejting ISPK-a

Banka mora da se pridrzi sledecih zahteva, kada se koristi kreditni rejting ISPK-a:

2.1.

2.2.

2.3.

2.4.

2.5.

2.6.

Banka koja za odredenu klasu sredstava, odluéi da koristi kreditni rejting realizovan od
strane ISPK-a, treba da koristi ovaj kreditni rejting na dosledan nacin za sve izloZenosti
koje su ukljucene u toj klasi;

Banka koja odluci da Kkoristi kreditni rejting realizovan od strane ISPK-a, treba da ih
koristi na kontinuiran i dosledan nacin u toku celog vremena;

Banka moze da koristi samo kreditni rejting ISPK-a, koje uzimaju u obzir celokupan
iznos duga, glavnicu, kao i kamatu;

U slucajevima kada za jedan zahtev postoji samo jedan kreditni rejting od strane
imenovanog ISPK-a, ta procena kreditnog rizika treba da se iskoristi za odredivanje
pondera rizika za taj zahtev;

Ako za procenjeni zahtev postoje dva kreditna rejtinga od dva ISPK-a i te dve procene
odgovaraju razli¢itim ponderima rizika, banka mora da koristi procenu koja odgovara
veéem ponderu rizika za taj zahtev;

Ako za procenjeni zahtev postoje viSe od dva kreditna rejtinga od priznatih ISPK-a,
banka bi trebala da razmotri dve procene koje odgovaraju sa dva najniza pondera rizika.
Ako dva najniza pondera rizika su razlicita, onda ¢e se koristiti procena koja odgovara
najviSem ponderu rizika i ako dva najniZa pondera rizika su razli¢ita, banka treba da
iskoristi taj ponder rizika.

3. Bez obzira na stav 2 ovog ¢lana, banka moze izabrati priznati ISPK koji je:

3.1. Filijala (zavisno pravno lice) banke;

3.2. Subjekat mati¢ne banke; ili

3.3. Subjekat u kome banka na direktan ili indirektan nacin je ucesnik ili zajedno sa
drugim bankama, na direktan ili indirektan nacin poseduje vise od 50% od ukupnog
iznosa akcija ili prava glasa za taj subjekat.

4. Banka je duzna, da sa svojim internim procedurama, odredi nacin izbora priznatog ISPK-a i
kori$¢enja kreditnih procena.

Clan 10
Kreditna procena za izdavalaca i za izdavanje

Strana 7 od 17



1. Banka u slucajevima kada postoji procena rizika za jedan program ili subjekat ¢iji je deo
instrument, koji predstavlja izlozenost, koristi¢e ovu procenu kreditnog rizika kako bi
odredila ponder rizika za ovaj instrument.

2. Banka u slucajevima kada ne postoji direktna procena sprovodenja kreditnog rizika za
odredeni instrument, ali postoji procena kreditnog rizika za jedan program ili subjekat,
kome ne pripada instrument koji ¢ini izlaganje, ili postoji uopsStena procena za izdavalaca,
iskoristi¢e ovaj procenu kreditnog rizika, ako ova procena:

2.1. Proizvodi veci ponder rizika nego Sto se predvida i spomenuto izlaganje se rangira,
najmanje na istom nivou (pari passu) ili junior u svim aspektima sa specificnim
programom izdavanja ili subjekta ili sa senior neosiguranim izlaganjima izdavalaca;

2.2. Proizvodi nizi ponder rizika i spomenuto izlaganje se rangira na istom nivou (pari
passu) ili junior u svim aspektima sa specifiénim programom izdavanja ili subjekta ili
sa senior neosiguranim izlaganjima izdavalaca;

3. U svim ostalim slu¢ajevima, izlaganje treba tretirati kao ne procenjenu.

4. Procene kreditnog rizika za jedan subjekat u okviru grupe srodnih poslovanja, ne moze da
se koristi za ponderisanje sa rizikom ostalih subjekata u okviru iste grupe.

Clan 11
Kratkoro¢ne kreditne procene

1. Kratkoro¢ne kreditne procene se mogu koristiti samo za kratkoro¢nu aktivu i vanbilansne
stavke koje c¢ine deo izloZzenosti prema bankama i ostalim trgovackim drustvima
(korporacijama).

2. Svaka kratkoro¢na kreditna procena ¢e biti sprovedena samo za poziciju na koju se
odnosi 1 nece biti koriS¢ena za izvodenje pondera rizika za neku drugu poziciju, sa
izuzecem u dole navedenim slucajevima:

2.1. Ukoliko je jednom procenjenom kratkoro¢nom finansijskom instrumentu odreden
ponder rizika od 150%, onda ¢e za sve neobezbedene i neprocenjene izloZenosti,
kratkorocne ili dugoro¢ne prema tom duzniku biti koriS¢en ponder rizika od 150%.

2.2. Ukoliko je jednom procenjenom kratkoro€nom finansijskom instrumentu odreden
ponder rizika od 50%, onda ¢e za svaku neobezbedenu kratkoro¢nu izloZenost biti
koris¢en ponder rizika ne nizi od 100%.

Clan 12
Procena za pozicije u domacoj ili stranoj valuti

1. Kireditna procena koja se odnosi na poziciju u lokalnoj valuti duznika ne moze se Koristiti
za izvodenje pondera rizika za jednu drugu izloZenost prema istom duzniku, koja je
izrazena u nekoj stranoj valuti.
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2. Kada se pojavi jedna izloZzenost kao posledica uceS¢a jedne banke u kreditu
multilateralne banke za razvoj, kojoj je na trzistu priznat status pozeljnog kreditora, CBK
moze dozvoliti banci/ma da koriste za svrhe pondera rizika kreditnu procenu pozicija u
lokalnoj valuti duznika.

Clan 13
Sprovodenje, popravne mere i civilne kazne

Svako krsenje ove uredbe bice predmet popravnih mera i kazni, predvidenih Zakonom o
Centralnoj Banci i Zakonom o Bankama.

Clan 14
Prelazne odredbe

Banke moraju biti uskladene sa zahtevima ove Uredbe u roku od tri (3) meseca od dana
stupanja na snagu.

Clan 15
Aneksi

Sastavni deo ove Uredbe su aneks 1 i aneks 2.

Clan 16
Stupanje na
snagu

Ovar uredba stupa na snagu 1. februara 2016. Godine.

Predsednik Odbora Centralne Banke Republike Kosovo

Dr. Prof. Bedri Peci
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ANEKS 1

Proces mapiranja za direktna priznanja ISKP-a

1. Da bi uporedila i povezala relevantne stepene kreditnog rizika odredene po kreditnoj
proceni svakog ISKP-a, CBK ¢e uzeti u obzir kvantitativne faktore, kao §to su stope
dugoro¢nog neuspeha, u vezi sa svim pozicijama sa istom procenom kreditnog rizika. Za
nove ISKP-e i za one koje su registrovale samo jedan kratak niz podataka neuspeha, CBK
zahteva od njih procenu stope dugorocnog neuspeha za sve pozicije odredene istom
kreditnom procenom;

2. Da bi uporedila i povezala relevantne stepene kreditnog rizika odredene po kreditnoj
proceni svakog ISKP-a, CBK ¢e uzeti u obzir kvalitativne faktore kao $to su: grupa jedne
posebne vrste emitera koje pokriva ISKP, gamu kreditnih procena koje odredi ISKP, znaéenje
svake kategorije odredene kreditne procene kao i definiciju za neuspeh “default” koju koristi
ISKP.

3. CBK uporeduje stope neuspeha, ostvarenih od svake kreditne procene jednog posebnog
ISKP-a i putem izgradenih standarda na osnovu iskustava stopa neuspeha (default) ostalih
ISKP-a, za jednu kategoriju emitera, za koje CBK proceni da predstavljaju jednak nivo
kreditnog rizika.

4. U slucajevima kada CBK smatra da su stope neuspeha za kreditnu procenu ISKP-a
materijalno 1 sistematski vise nego izgradeni standardni, ona postavlja jedan nivo/stepen
kvaliteta kreditne procene na osnovu odredenih stepena za procenu kreditnog rizika ISKP-a.

5. U slucajevima za koje je CBK podigao ponder rizika u vezi sa procenom kreditnog rizika
jednog posebnog ISKP-a i ukoliko ISKP dokaze da su stope neuspeha ostvarene na osnovu
svog iskustva kreditnih procena, nisu materijalno i sistematski visi nego standardni, moze
odluciti da povrati nivo/stepen kvaliteta poCetne kreditne procene na nivou kvaliteta kreditne
procene date od strane ISPK-a.

6. CBK ¢e povezati (po maping-u) kreditne procene od jednog ISKP-a na ovaj nacin:

6.1. Koriste¢i direktnu povezanost (maping);

6.2. CBK ¢e neprekidno pratiti adekvatnost povezanosti/mapinga kreditne procene, kao
i promene koje se dogode u mapingu i ukoliko smatra da maping nije viSe
adekvatan, onda ¢e CBK izvrsiti ponovnu povezanost koris¢enih stepena (re-
maping).
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6.3. CBK ¢e koristiti akumuliranu stopu trogodisnjeg neuspeha - Cummulative Default
Rate (dalje: trogodisnji CDR) i ostale koli¢inske i kvalitativne podatke radi
povezivanja kreditnih procena.

6.4. Za povezivanje dugoro¢nih kreditnih procena, CBK uporeduje desetogodisnji
prosek trogodisnjih CDR-a, za sve zakonske subjekte za koje je odredena ista
dugoro¢na kreditna procena od institucije za kreditnu procenu sa dugoro¢nom
trogodi$njom referencom CDR-a za odgovarajuci nivo kreditnog kvaliteta, i koje su
u skladu sa slede¢om tabelom (Tabela 1):

Tabela 1

Nivo/stepen kreditnog kvaliteta 1 2 3 4 5
Trogodisnja

procena CDR-a 0.10% |0.25% |1.00% |7.50% | 20.00%

6.5. Prema povezanosti u gore navedenoj tacki 6.4, dva zadnja trogodisnja CDR-a za
sve odredene zakonske subjekte u istoj dugoro¢noj kreditnoj proceni od institucije
za kreditnu procenu ¢e biti uporedeni standardnim nivoom za trogodisnje CDR-e
odgovarajuceg nivoa kreditnog kvaliteta, u skladu sa sledecom tabelom (tabela 2):

Tabela 2
Nivo kreditnog kvaliteta 1 2 3 4 5
Pracenje trogodisnjeg CDR-a 0.80% | 1.00% | 2.40% | 11.00% | 28.60%
Aktiviranje trogodisnjeg CDR-a 1.20% |1.30% |3.00% | 12.40% | 35.00%

6.6. Zaobliazenjem gore navedene tacke 6.4, ukoliko institucija za kreditnu procenu ne
poseduje dugi niz stope neuspeha , obracunace se desetogodisnji prosek trogodisnjih
CDR-a, kao i ostali koli¢inski parametri koji se koriste za povezivanje (maping)
kreditnih procena.

6.7. CBK ¢e prvo povezati dugorocne kreditne procene uporedujuci trenutni ili
predvideni desetogodisnji prosek odredenih trogodisnjih CDR-a za kreditnu procenu
sa dugorocnom referencom odredenih trogodiSnjih CDR-a za odgovaraju¢i nivo
kreditnog kvaliteta, kao Sto je prikazano u tabeli 1. Ova povezanost (maping) se
potvrduje koriste¢i nivo pracenja standardnih i trogodisnjih CDR-a kao i nivo
standarda aktiviranja trogodisnjih CDR-a za odgovarajuc¢i nivo kreditnog kvaliteta,
u skladu sa tabelom 2, na ovaj naéin:

a) Kada je zadnji CDR odreden za kreditnu procenu iznad relevantnog nivoa
pracenja, CBK ¢e odrediti jedan manje poZeljniji nivo pracenja Stepena
kreditnog kvaliteta u poredenju sa onim odredenim od ISKP-a, ukoliko utvrdi da
se iskustvo sa vec¢im neuspehom pripisuje slabijim standardima na proceni
kreditnog rizika.

b) Kada su dva zadnja CDR-a odredene kreditne procene iznad relevantnog nivoa
aktiviranja, CBK moze da odredi nizi stepen kreditnog kvaliteta od onog
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odredenog od ISKP-a, ukoliko se pretpostavlja da su standardi za procenu
kreditnog rizika ISKP-a ili jako niski ili nisu sprovedeni na odgovarajuci nacin.
7. Gore navedenim podparagrafom 6.7, ako CBK odredi visi nivo kreditnog kvaliteta i
ukoliko ISKP dokaze da se stope neuspeha za kreditnu procenu ne razlikuju od
referentne stope, CBK moze odluciti da povrati pocetni kreditni kvalitet na nivo/stepen
procene kreditnog kvaliteta datog od ISKP-a.

8. CBK u povezivanju (maping-u) dugoro¢ne procene kredita, osim trogodisnjih kreditnih
procena takode analizira i ostale podatke ukoliko to smatra opravdanim.

9. CBK ¢e povezati kratkoro¢ne kreditne procene na osnovu rezultata mapinga dugoro¢nih

procena kao i rezultata mapinga kratkoroénih kreditnih procena jednog ISKP-a na
osnovu dugoro¢ne procene kredita.
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ANEKS 2

Osnovne informacije aplikacije *

OPSTE INFORMACIJE

Vrsta aplikacije: za koris¢enje na kreditnim procenama ISKP-a za ponder rizika
sredstava u Standardizovanom Pristupu, ili ponderu rizika sekuritizacija
(securitizations).

Segmenti trzista na kojima podnosilac zahteva trazi priznavanje.

Vrsta procene kredita: trazeni (solicited) ili/i dati (unsolicited), sa jednim kratkim
objasnjenjem o logici politika procene.

Nadlezni autoriteti za koje podnosilac zahteva trazi priznavanje ili ima za cilj da trazi
priznavanje.

Zemlje na kojima ISKP vrsi svoje aktivnosti.

Prezentacija ISKP-a

Osvrt na zakonsku strukturu ISKP-a i grupi kojoj pripada: vlasnis$tvo, glavni ogranci
(filijale), pomo¢ne ili ostale pruzene usluge itd. Informacija o vlasniStvu treba da
obuhvati listu deonicara, koji poseduju deset ili vise odsto (10%) kapitala ISKP-a.
Ovo se ograni¢enje moze promeniti zavisno od strukture vlasnistva ISKP-a.

Ukupni broj redovnih radnika i sa punim radnim vremenom.

Ukupni broj i procenat prihoda od glavnih klijenata i/ili pretplatnika (na primer,
Klijenti ili pretplatnici koji zauzimaju 5% ili vise od totalnog iznosa prihoda; granica
se moze promeniti zavisno od ISKP-a).

Finansijska informacija koja pokazuje finansijsku odrzivost ISKP-a: finansijski
pregledi ISKP-a za poslednje tri godine i predvidanja za tri slede¢e godine ukoliko su
dostupne, ili pismo podrske od mati¢nog subjekta.

Informacija o kodeksu ponasanja, ukoliko je taj kodeks u saglasnosti sa prihvatljivim
trziSnim standardima ili medunarodno priznatim standardima.

Tehnicki kriterijumi

Podnosilac zahteva treba obuhvatiti u svojoj aplikaciji jedan opis osnovnog procesa kreditne
procene (rating) za svaki trzi$ni segment ili poziciju sekuritizacije i svaku geografsku zonu u
kojoj tezi za priznavanjem. Podnosilac zahteva ne mora postavljati dvostruka pitanja i
informacije za ovaj paket aplikacija, ali treba jasno reci §ta razlikuje jednu oblast priznavanja
od druge za svaki kriterijum priznavanja.

CBK izrazava interesovanje samo za informacije koje su relevantne za segment trzista i/ili
polozaj sekuritizacije za koji je podnesena prijava.
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METODOLOGIJA

1. Objektivnost
Pitanje:

Kako se mozete osigurati da je metodologija koja se koristi za kreditnu procenu rigorozna,
sistematska i da podleZe potvrdivanju (validnosti) na osnovu istorijskog iskustva?

Minimalna informacija koja se mora osigurati CBK-u radi verifikacije da li su
kriterijumi priznavanja prihvatljivi:

1) Detaljan opis metodologije i procesa kreditne procene i kako je to definisano, sprovedeno i
izmenjeno ovom metodologijom. Ovaj opis treba da sadrzi opis procesa koji se sprovodi kako
bi se osiguralo dosledno sprovodenje metodologija kreditne procene, za sve kreditne procene
na poseban nacin, ulogu komisija za procenu i smernica kojima se oni pridrzavaju, koli¢inu
unosa podataka od procenjenih subjekata, pristup nejavnim informacijama itd.

2) Zasvaku od grupa sredstava u okviru kojih se sprovodi osnovna metodologija na dosledan
naCin (na primer strukturisane informacije, javne finansije, privredni subjekti) detaljan opis
koli¢inskih podataka: klju¢ne varijable, izvori podataka, pretpostavke i koris¢ene kolic¢inske
tehnike, prostiranje podataka od procenjenih subjekata itd

3) Za svaku od grupacija sredstava u okviru kojih se sprovodi osnovna metodologija na
dosledan nacin (na primer strukturisane informacije, javne finansije, privredni subjekti)
detaljan opis kvalitativnih podataka: posebno delokrug kvalitetnog prosudivanja, kao na
primer u vezi sa strategijom, privrednim planovima procenjenih subjekata itd.

4) Sazetak, po geografskim zonama, znatnih promena u Koris¢enim o0snovnim
metodologijama.

5) Opis koris¢ene metodologije radi verifikacije tacnosti, doslednosti i snage razlikovanja
sistema klasifikacija koji otkrivaju detalje o rezultatima i1 zakljucaka dobijenih od jedne takve
analize.

2. Nezavisnost

Pitanje:

Kao se mozete osigurati da je nezavisnost metodologije oslobodena od spoljnih uticaja
politike ili ograni¢enja privrednih pritisaka koji mogu uticati na procenu jednog subjekta ili
financijskog instrumenta?

Minimalna informacija koja se mora osigurati CBK-u radi evidentiranja da su
kriterijumi priznavanja prihvatljivi:

1) Opis procedura koja teze osiguranju pravednih i objektivnih kreditnih procena: mehanizmi
za identifikaciju, sprecavanje, administraciju i eliminisanje trenutnih ili mogucih sukoba
interesa.

2) Opis zastitnih mera na snazi u slu¢ajevima kada su procenjeni deonicari ili ostale strane u
grupi povezanih strana.

3) Izjava o postojanju funkcije unutrasnje kontrole i/ili da postoje sredstva za osiguranje da se
unutrasnje procedure za kreditnu procenu primenjuju na efektivan nacin.
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4) Izjavu o neophodnim profesionalnim vesStinama ¢lanova grupa i odbora za procenu,
ukljucujuéi 1 ekspertizu i iskustvo u kreditnoj proceni kao i njihovo usavrSavanje putem
adekvatnih programa za obuku.

5) Opis glavnih karakteristika unutra$njeg kodeksa ponasanja ISKP-a.

6) lzjava o politikama kompenzacije osoblja obuhvacenog u kreditnoj proceni koja nece
uticati negativno u davanju nezavisnih i objektivnih kreditnih procena (na primer, potvrda da
kompenzacija analitiCara nije povezana sa odlukama Kkreditne procene, placena od
procenjenih subjekata ili prihoda od klijenata i pretplatnika ISKP-a).

7) Detaljna informacija u vezi politika tarifa i komisija ISKP-a.

8) lzjava da osoblje obuhvaceno u procesu kreditne procene nije angazovano u poslovnom
odnosu sa ostalim procenjenim subjektima koji mogu ometati izdavanje nezavisnih procena i
visoko kvalitetnih procena kreditnog rizika.

3. Neprekidno razmatranje
Pitanje:
1) Da li kreditne procene ISKP-a koji aplicira podlezu neprekidnom razmatranju,
putem razmatranja koje se obavlja najmanje jedanput godi$nje za sve bitne aktivnosti?
2) Do koje su mere vase kreditne procene odgovorne prema promenama u finansijskim
uslovima?
3) Kakve postojece procedure imate koje obezbeduju da su nadlezni autoriteti obavesSteni na
vreme o bitnim promenama i ukoliko da, koje su to promene?

Minimalna informacija koja se mora obezbediti CBK-u radi evidentiranja da su
kriterijumi priznavanja prihvatljivi:

1) Opsta informacija o razmatranju kreditnih procena (na primer izvrSeni proces na mestu,
glavne karakteristike, delokrug, ucestalost i ekipe/grupe obuhvaéenog osoblja, koris¢ena
sredstva, tretiranje, glavne faze procesa pracenja, azuriranje podataka, informacija koja je
uzeta od procenjenih subjekata na razmatranje, automatski sistemi upozorenja, mehanizmi
koji dozvoljavaju sistematske greSke u kreditnim procenama koji se odrazavaju u mogucim
promenama u metodi procena itd).

2) Sazetak rezultata okoncanih razmatranja.

3) Informacija o postojanju jednog instaliranog sistema za ponovno testiranje “back-testing”
1 koji funkcioniSe najmanje jednu godinu.

4) Kontaktna lista sa visim rukovodstvom procenjenih subjekata (ova informacija se moze
obezbediti ukoliko se trazi od strane nadleznog organa).

4. Transparentnost i obelodanjivanje/objavljivanje

Pitanje:
Kako i kome obelodanjujete nacela metodologije koju koristite?

Minimalna informacija koje se mora obezbediti CBK-u radi evidentiranja da su
kriterijumi priznavanja prihvatljivi:

1) Dokaz o objavljenim nacelima metodologije koja je koris¢ena od ISKP-a u formulisanju
kreditnih procena.

2) Opis koris¢enih metoda radi javnog objavljivanja metodologije i uslova za pristup svim
moguéim korisnicima kreditne procene.

3) Opis politika transparentnosti u vezi sa vrstom kreditnih procena: datih (unsolicited) ili
trazenih (solicited).

INDIVIDUALNE KREDITNE PROCENE
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5. Pouzdanost i prihvatljivost na trzistu

Pitanje:
Kako mozete dokazati vaSu pouzdanost i prihvatljivost na trzistu?

Minimalna informacija koja se mora obezbediti CBK-u radi evidentiranja da su
kriterijumi priznavanja prihvatljivi:

1) Svaki dokaz koji potvrduje /demonstrira podrsku trzista u kreditnim procenama, kao §to
su: deo trzista, broj procenjenih subjekata, koliko dugo je ISKP bio aktivan na trzistu,
ste¢eni prihodi od aktivnosti procena.

6. Transparentnost i obelodanjivanje/objavljivanje

Pitanja:

1) Kako mislite, da su individualne kreditne procene pristupa¢ne pod jednakim uslovima i
najmanje za sve institucije koje imaju legitimne interese za ove kreditne procene?

2) Posebno, kako mislite da su kreditne procene pristupac¢ne pod jednakim uslovima kako
za domace stranke tako i za strane (ne domace) koje imaju legitimne interese u ovim
kreditnim procenama?

Minimalna informacija koja se mora obezbediti CBK-u radi evidentiranja da su
kriterijumi priznavanja prihvatljivi:
1) Detaljan opis procedura na shazi za objavljivanje (obelodanjivanje).

MAPING
Pitanje: Nema

Minimalna informacija koja se mora obezbediti CBK-u radi izvrSenja povezivanja
(maping-a) kreditne procene izloZenosti osim pozicija sekuritizacije:

1) Definisanje neuspeha (default).

2) Akumulirana stopa neuspeha (Cummulative Default rate — CDR) za period ve¢i od tri
godine za svaku kategoriju kreditne procene (obezbediti na godi$njoj osnovi, ukoliko se
ISKP priznaje) i jos najmanje dva zadnja CDR-a ukoliko su na raspolaganju.

3) 10-godisnji prosek trogodisnjih CDR-a. Ukoliko nije na raspolaganju, jedan indikator
oc¢ekivanja ISKP-a u vezi sa stopom neuspeha dugoro¢nih instrumenata.

4) Informaciju o ciljanoj verovatno¢i neuspeha za svaku kategoriju kreditne procene
ukoliko je koris¢ena ciljana verovatnoc¢a neuspeha.

5) Opis metodologije za obratun CDR-a: izbor grupe/pool (statiéna naspram onoj
dinamicnoj/regulisanoj, definisanje neuspeha, prikupljanje neuspeha (mehanizam
prozimanja).

6) Statisticki znacaj stopa neuspeha.

7) Dinamic¢ne karakteristike metodologije procene (u jednom odredenom vremenu ili
tokom citavog cikla metodologije).

8) Znacenje kategorija kreditne procene.

9) Gama kreditne vrednosti koju odreduje ISKP.

10) Vremenski rok kreditnih procena.

11) Tranzitne matrice.

12) Geografska pokrivenost.
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Minimalna informacija koja se mora obezbediti CBK-u radi izvrSenja povezivanja
(maping-a) kreditne procene pozicija sekuritizacije:

1) Definisanje neuspeha na osnovu kojih se obra¢unavaju stope neuspeha.

2) Podaci uc¢inka procene, pracene jednim objasnjenjem njenih glavnih karakteristika (na
primer osnovni razlozi za odredivanje vremenskog perioda o kojem je izvrSena studija i
kako izdata kreditna procena uti¢e na studije performanse procene, kako se obraunava
sezonalni period).

3) Podaci o gubicima i oporavljenim delovima u sluc¢aju neuspeha.

4) Informacija koje se odnosi na gore navedenu tac¢ku 8 do tacke 12.

*KEBN — Komitet za Evropski Bankarski Nadzor — Uputstvo o priznavanju ISKP-a.
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