BQA

BANKA QENDRORE E REPUBLIKES SE KOSOVES
CENTRALNA BANKA REPUBLIKE KOSOVO
CENTRAL BANK OF THE REPUBLIC OF KOSOVO

Na osnovu ¢lana 35, stav 1, podstav 1.1, Zakona br. 03/L-209 o Centralnoj banci Kosova
(Sluzbeni list Republike Kosovo, br. 77/16 avgust 2010. godine), i ¢lana 10, stav 5, ¢lana 11,
stav 3, ¢lanal6, stav 5 i ¢lana 22, stav 7, Zakona br. 04/L-101 o penzijskim fondovima Kosova
(Sluzbeni list Republike Kosovo, br. 10/8 maj 2012. godine), Odbor Centralne banke Kosova, na
sastanku odrzanom 2. novembra 2018. godine, doneo je :

UREDBU O UPRAVNICIMA SREDSTAVA PENZIJSKIH SREDSTAVA

Clan 1
Svrha i delokrug

1. Ovom uredbom definiSu se uslovi za vrSenje aktivnosti upravljanja sredstvima za upravnike
penzijskih sredstava uspostavljenih unutar i izvan Republike Kosovo i duznosti i
odgovornosti upravnika penzijskih sredstava, osnovni elementi sporazuma o upravljanju
sredstvima i osnovni zahtevi za investiranje penzijskih sredstava kroz Instrument za otvorene
investicije.

2. Ova uredba se primenjuje na upravnike penzijskih sredstava Fonda penzijske Stednje
Kosova, Dopunskih penzijskih fondova poslodavaca i Dopunskih individualnih penzija (u
daljem tekstu: penzijski fondovi).

Clan 2
Definicije
1. Svi izrazi koris¢eni u ovoj uredbi imaju isto znacenje sa izrazima navedenim u ¢lanu 1 Zakona
br. 04/L-101 o penzijskim fondovima Kosova i ¢lanu 1 Zakona br. 04/L-168 0 izmenama i
dopunama Zakona br. 04/L-101 o penzijskim fondovima Kosova (u daljem tekstu: Zakon o
penzijskim fondovima) i/ili sa definicijama koje su dole navedene u svrhu ove Uredbe:

1.1 Sporazum o upravljanju penzijskim sredstvima — znaci sporazum izmedu penzijskih
fondova i upravnika penzijskih sredstava o upravljanju i investiranju penzijskih
sredstava.



1.2 Upravljanje penzijskim sredstvima - zna¢i upravljanje, investiranje, ponovno
investiranje, strukturiranje, restrukturiranje, prisvajanje, prodaja, transfer ili bilo koje
drugo prenoSenje penzijskih sredstava i savetovanje u vezi sa investiranjem penzijskih
sredstava.

1.3 Principi investiranja - znaci investicione politike i ciljeve u¢inka investiranja odobrenog
od strane penzijskih fondova za investiranje penzijskih sredstava, kako je navedeno u
normativnim aktima o penzijskim fondovima, penzijskim pravilima ili investicionim
direktivama.

1.4 Direktiva investiranja - zna¢i naredbe i uputstva penzijskih fondova za upravnike
sredstava koje specifikuju uslove i nacine investiranja penzijskih sredstava u skladu sa
Izjavom o principima investiranja.

1.5 Instrument za otvorene investicije (“Open end Vehicles”) - znali investiranje
posredstvom subjekata koji su organizovani i posluju kao investiciona druStva i
ovlaséeni su da izdaju neogranicen broj akcija (delimi¢no ili u celini) koje predstavljaju
srazmerno vlasni$tvo deonicara nad akcijama u tim subjektima, ili polise osiguranja gde
su osnovna sredstva udruzena za potrebe investiranja. Pod ovim izrazom podrazumevaju
se zajednicki fondovi, investicioni fondovi, fondovi jedinica, polise osiguranja i ostala
investiciona sredstva, koja deluju na osnovu prikupljanja.

1.6 Organi upravljanja- znac¢i Upravni odbor penzijskih fondova

Clan 3
Uslovi za obavljanje delatnosti upravnika sredstava osnovanih na Kosovu

Upravnik sredstava osnovan u Republici Kosovo mora ispuniti sve slede¢e utvrdene uslove:

1.1 Da bude licenciran od strane CBK-a za vr$enje delatnosti upravnika sredstava u skladu sa
Zakonom o penzijskim fondovima i Uredbom o licenciranju upravnika sredstava
penzijskih fondova;

1.2 Da vrsi delatnost upravljanja sredstvima u skladu sa Zakonom o penzijskim fondovima,
propisima donetim za njegovo sprovodenje i drugim vazeé¢im zakonima i propisima koji
utiu na upravljanje sredstvima;

1.3 Da preduzme fiducijarne odgovornosti i obaveze prema penzijskim fondovima i
ucesnicima i korisnicima za pazljivo upravljanje njihovim penzijskim sredstvima. Ove
fiducijarne odgovornosti i obaveze treba ukljuciti u svaki sporazum o upravljanju
penzijskim sredstvima;

1.4 Da vodi, upravlja, registruje, izracunava i izraduje izvestaje o sredstvima koja su pod
njegovim upravljanjem, posebno za svaki penzijski fond i odvojeno za sve racune
upravljanja sredstvima koje ima sa fondovima ili drugim licima;



1.5 Upravnik penzijskih sredstava ce biti nadgledan i regulisan od strane CBK-a.

Clan 4
Uslovi za vrSenje delatnosti upravnika penzijskih sredstava osnivane van Kosova

Upravnik sredstava osnivan van Republike Kosovo mora ispuniti sledece utvrdene uslove:

1.1 Mora biti licenciran od strane nadzornog i regulativnog autoriteta u bilo kojoj drzavi
Organizacije za ekonomsku saradnju i razvoj (OESR) i mora pruziti dokaze o ovoj
licenci, CBK-u i penzijskim fondovima;

1.2 Vrsi delatnost upravnika sredstava u skladu sa vazec¢im zakonima i propisima u
jurisdikciji zemlje u kojoj je licenciran i mora pruziti dokaze da je u dobrom finansijskom
stanju u odgovarajucoj jurisdikciji;

1.3 Vodi, upravlja, registruje, izraCunava 1 izraduje izveStaje o sredstvima koja su pod
njegovim upravljanjem, posebno za svaki penzijski fond i1 odvojeno za sve racune
upravljanja sredstvima koje ima sa fondovima ili drugim licima;

Clan 5
DuzZnosti i odgovornosti upravnika sredstava

Duznosti i odgovornosti upravnika sredstava su:

1.1 Upravlja penzijskim sredstvima u skladu sa principima investiranja i direktivama
investiranja izdatih od strane penzijskih fondova, koji moraju biti u skladu sa ovom
uredbom i uredbom o investiranju penzijskih sredstava;

1.2 Vrsi investiranje penzijskih sredstava samo preko ovlas¢enog drzaoca sredstava;

1.3 Vodi odgovaraju¢u evidenciju o investicionim transakcijama penzijskih sredstava
obezbedivanjem tragova/dokaza za sve investicione transakcije;

1.4 Odrzava kopije dokumenata otplata koje podrzavaju bilo koji transfer, pustanje ili
sticanje sredstava ili hartija od vrednosti koje ¢ine penzijska sredstva i potvrduju da ovi
dokumenti odgovaraju osnovnim uputstvima, zahtevima ili sporazumima sa drzaocem
sredstava;

1.5 Obezbeduje sve informacije koje zahtevaju penzijski fondovi sa kojima postoji sporazum
0 upravljanju sredstvima, po potrebi tih fondova, u skladu sa zahtevima Zakona o
penzijskim fondovima, propisima za njegovo sprovodenje i drugim primenljivim
zakonima.

1.6 Obezbeduje da svaki sporazum, zahtev ili uputstvo koje obavlja sa drzaocem 1i/ili
penzijskim fondovima, za upravljanje penzijskim sredstvima, bude u skladu sa uslovima



izjave o principima investiranja i direktivama investiranja koje su u skladu sa zahtevima
Zakona o penzijskim fondovima i Uredbe o investiranju penzijskih sredstava;

1.7 Obezbeduje uspostavljanje adekvatnog i efikasnog sistema unutrasnje kontrole za
upravljanje penzijskim sredstvima;

1.8 Odmah izvestava penzijskim fondovima za svako investiranje penzijskih sredstava ako
smatra da ova investiranja krse zahteve Zakona o penzijskim fondovima i propise za
njegovo sprovodenje i/ili druge vazece zakone.

1.9 Izraduje i dostavlja redovne izvestaje penzijskim fondovima koji se zahtevaju u skladu sa
uslovima sporazuma o0 upravljanju sredstvima. Izvestaji iz ovog stava trebaju se
istovremeno dostaviti i CBK-u;

1.10 Odmah izvestava CBK-u za svaku informaciju koja ugrozava ili bi mogla ugroziti
sigurnost penzijskih sredstava ili penzijska sredstva, izlaze ili moze izloziti riziku od
gubitka usled postupaka ili nepostupaka (propusta) najvisih organa upravljanja
penzijskim sredstvima i drzaoca sredstava, §to moze dovesti do krSenja Zakona o
penzijskim fondovima i propisa za njegovo sprovodenje ili bilo koje druge pravne ili
fiducijarne obaveze;

1.11 Odmah izvestava CBK-u 0 bilo kojoj informaciji za koju zna i koja je ili moze biti
prevara, nepostenost ili zloupotreba penzijskih sredstava ili kada organi upravljanja
penzijskim sredstvima ne uspevaju ili se ocenjuje da nece uspevati u resavanju ili
preduzimanju mera pobolj$anja za krSenje pravne i fiducijarne duznosti.

Clan 6
Sporazum o upravljanju penzijskim sredstvima

Upravnik sredstava ne moze vrSiti delatnost upravljanja sredstvima bez zakljuivanja
sporazuma sa penzijskim fondovima, o upravljanju penzijskim sredstvima.

Svaki sporazum o upravljanju penzijskim sredstvima mora biti u pismenoj formi, potpisan
od strane ovlasc¢enih sluzbenika penzijskih fondova i drzaoca sredstava. Sporazum mora da
sadrzi najmanje sledece elemente:

2.1 Posebne duznosti i odgovornosti upravnika sredstava,

2.2 Kako ¢e upravnik sredstava vrsiti svoje duznosti i odgovornosti;

2.3 Posebna uputstva o pravima koja proizlaze iz investiranja penzijskih sredstava;
2.4 Kompenzacija ili tarife za upravnika sredstava i na¢in njihovog obracuna;

2.5 Kriterijumi i procedure za raskid ugovora;

2.6 Sankcije koje se mogu preduzeti protiv upravnika sredstava u slu¢ajevima krSenja uslova
ugovora.



Clan 7
Investiranja kroz Instrument za otvorene investicije iz penzijskih fondova

1. Ako organi upravljanja penzijskim fondovima odlucuju da investiraju deo ili sva penzijska
sredstva kroz Instrument za otvorene investicije (“Open—End Vehicles”), moraju se primeniti
sledec¢i zahtevi:

1.1 Instrument za otvorene investicije mora biti uspostavljen i upravljan od strane banke,
kompanija za osiguranje ili drugih finansijskih institucija licenciranih od strane organa
finansijskog trzista drzave ¢lanice Organizacija za ekonomsku saradnju i razvoj (OESR),
gde imaju svoje sediste ili od strane organa finansijskog trzista na Kosovu, za vrsenje
delatnosti upravljanja sredstvima kroz Instrumenta za otvorene investicije..

1.2 Opredeljenje za investiranje kroz Instrument za otvorene investicije, za razliku od nekih
drugih oblika upravljanja sredstvima, je fiducijarna odgovornost organa upravljanja
penzijskim fondovima, uzimaju¢i u obzir kvalitet investicije, iznos sredstava pod
upravljanjem, raspodelu rizika investiranih sredstava i troSkove upravljanja.

1.3 Instrument za otvorene investicije prihvata fiducijarnu odgovornost za penzijske fondove,
ucesnike i korisnike, za razumno upravljanje penzijskim sredstvima.

1.4 Organi upravljanja penzijskim fondovima moraju birati Instrument za otvorene
investicije koji uskladuje i primenjuje investicione politike u skladu sa Izjavom o
principima investiranja, koje moraju biti u skladu sa odredbama ¢lana 9 Zakona o
penzijskim fondovima.

1.5 Organi upravljanja penzijskim fondovima periodi¢no ¢e razmatrati objedinjene investicije
(pooledinvestment) Instrumenata za otvorene investicije i proceniti uskladenost sa
objavljenim principima investiranja i sa ¢lanom 9 Zakona o penzijskim fondovima.
Organi upravljanja penzijskim fondovima ¢e izvestavati CBK-u o rezultatima takvog
pregleda najmanje svaka tri meseca. Izbegavanje principa investiranja od strane
Instrumenta za otvorene investicije je osnova za preispitivanje prilagodljivosti investicija.
Ako se takvo izbjegavanje nastavi za vise od Sest meseci, organi upravljanja penzijskim
fondovima moraju preduzeti korake povlacenja iz Instrumenta za otvorene investicije i
izaberu upravnika investicija ili drugi udruzeni fond koji ispunjava zahteve principa
investiranja.

1.6 Instrument za otvorene investicija mora voditi odvojeno racunovodstvo za penzijska
sredstva penzijskog fonda. Instrument za otvorene investicije treba da vodi evidenciju i
izvestava 0 objedinjenim sredstvima (pooledassets) koja su pod njegovim upravljanjem i
mora voditi ra¢unovodstvo za udeo Kkoji je u vlasnistvu penzijskog fonda, u ukupnim
objedinjenim fondovima (pooledassets).

1.7 Organi upravljanja penzijskim fondovima trebaju obezbediti da Instrument za otvorene
investicije uspostavlja adekvatan i efikasan sistem unutrasnje kontrole za odrzavanje i
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upravljanje objedinjenim sredstvima, dokumentovanje sve relevantne kupovine, prodaje
I transakcija. Organi upravljanja nisu obavezni da izaberu nezavisnog drzaoca ovih
penzijskih sredstava penzijskog fonda koja su investirana na osnovu objedinjenja
(pooledbasis) kroz kupovinu akciza Instrumenta za otvorene investicije. Penzijski fondovi
mogu se osloniti na drzaoca Instrumenta za otvorene investicije, obezbeduju¢i da
Instrument za otvorene investicije ima posebne kontrole od strane upravnika sredstava.

1.8 Penzijski fondovi trebaju voditi svu evidenciju o investicijama kroz Instrument za
otvorene investicije.

1.9 Instrument za otvorene investicije mora uveravati penzijske fondove da poseduje aktivnu
licencu u skladu sa podstavom 1.1. stava 1 ovog ¢lana.

1.10Penzijski fondovi treba da uspostavljaju procedure kojima se obezbeduje da se svi
transferi sredstava iz Instrumenta za otvorene investicije vrSe prema odgovaraju¢im
(“proprer”) odlukama njihovih organa upravljanja, kao i za isplate penzija ili troskova.

Clan 8
Oblik i sadrZaj sporazuma sa penzijskim fondovima

1. Instrument za otvorene investicije ne moze vrsiti delatnost upravljanja penzijskim sredstvima
bez zakljucivanja pisanog sporazuma sa penzijskim fondovima potpisanim od strane
ovlas¢enih sluzbenika penzijskih fondova sa jedne strane i ovla$¢enih sluzbenika Instrumenta
za otvorene investicije sa druge strane.

2. Sporazum iz stava 1. ovog ¢lana sadrzi najmanje sledece elemente:

2.1 Duznosti i odgovornosti Instrumenta za otvorene investicije, uslovi za kupovinu akcija i
klase korisc¢enih sredstava i bilo koje drugo ogranicenje koje se odnosi na njih.

2.2 Procedure za drzanje sredstava i identitet drzaoca sredstava Instrumenta za otvorene
investicije.
2.3 Kompenzacija i/ili tarife za Instrument za otvorene investicije i nacin njihovog obracuna.

2.4 Kriterijumi i procedure za raskid ugovora.

2.5 Sankcije koje se mogu preduzeti protiv Instrumenta za otvorene investicije u slucaju
krSenja uslova sporazuma.

Clan 9
Sprovodenje i mere poboljSanja

Povrede odredaba ove uredbe podleZzu merama predvidenim vaze¢im zakonodavstvom.



Clan 10
Ukidanje

Stupanjem na snagu ove uredbe, ukida se Pravilo 10 o izmeni Pravila o upravnicima imovine
penzijskih sredstava od 4. aprila 2007. godine.

Clan 11
Stupanje na snagu

Ova uredba stupa na snagu 15 dana nakon usvajanja od strane Odbora Centralne banke.

Flamur Mrasori

Predsednik Odbora Centralne banke



