BQA

BANKA QENDRORE E REPUBLIKES SE KOSOVES
CENTRALNA BANKA REPUBLIKE KOSOVA
CENTRAL BANK OF THE REPUBLIC OF KOSOVO

Shodno ¢lanu 35. stav 1. podstav 1.1. Zakona br. 03 / L-209 o Centralnoj banci Republike Kosovo
(Sluzbeni list Republike Kosovo, br. 77/16. avgust 2010.) i ¢lana 7. stav 4, ¢lana 13. i ¢lana 20.
Zakona br. 04 / L-101 o Kosovskim penzionim fondovima (Sluzbeni list Republike Kosovo, br. 10/8.
maja 2012.), Odbor Centralne banke Republike Kosovo na sastanku odrzanom 29. juna 2017. godine
usvojio je sledecu:

UREDBU
O PENZIJSKIM SREDSTVIMA | PROCENI PENZIJSKIH SREDSTAVA

Clan 1.
Svrha i delokrug

1. Svrha ove Uredbe je da utvrdi nacin i principe procene penzijske imovine, kao i naéin i
vremenski okvir u kome imalac mora da podnosi izvestaje Kosovskom fondu za penzijsku

Stednju, Penzijskom fondu i osiguranicima penzija i Centralnoj banci Republike Kosovo
(CBK).

2. Ova Uredba se primenjuje na Fond penzijske Stednje Kosova, Dopunske penzijske
fondove poslodavca i Dopunske individualne penzije (u daljem tekstu: penzijski fondovi)
1 menadzere/upravnike penzijskih sredstava.

Clan 2.
Definicije

1. Svi izrazi koriS¢eni u ovoj Uredbi imaju isto znadenje sa izrazima navedenim u ¢lanu 1. Zakona br.
04/L-101 o izmenama i dopunama Zakona br. 04/L-101 o penzijskim fondovima Kosova i
¢lanu 1. Zakona br. 04/L-101 o penzijskim fondovima Kosova (u daljem tekstu: Zakon o
penzijskim fondovima) ili/i sa definicijama koje su dole navedene u svrhu ove Uredbe:

1.1. ,,Portfolio akcija” ukljuCuje deo akcija penzijskih fondova, bilo da su to obicne ili
povlascene akcije;

1.2. ,Fer vrednost trzista“ je moguca cena koju ¢e kupac zainteresovan za kupovinu
imovine platiti prodavcu zainteresovanom za prodaju imovine. Da bi se utvrdila fer
vrednost trziSta, pretpostavlja se da kupac i1 prodavac razumno poznaju imovinu u
transakciji, deluju u njihovom najboljem interesu, ne deluju pod pritiskom ili drugim
spoljnim uticajima i da je dat razumni rok za ispunjavanje transakcije;



1.3. ,,Penzijska sredstva”, sastoje se od:
1.3.1. Sredstva koja su kategorizovana kao investiciona imovina i

1.3.2. Sredstva koja nisu kategorizovana kao investiciona imovina i koja uklju¢uju
sledece:

1.3.2.1. Gotovinu;

1.3.2.2. Naplative doprinose, koji ne kasne vise od 18 dana nakon isteka roka, ali samo
ako su takvi doprinosi ukljuceni u individualni racun ucesnika.

1.3.2.3. Neinvesticionu imovinu ¢iji je vlasnik penzijski fond i koja je pod njegovom
trenutnom kontrolom i stvarnom posedovanju (¢injeni¢nom ili stvarnom) i koja se
obezbeduje u skladu sa uslovima utvrdenim ovom Uredbom,;

1.4. ,Investiciona imovina“ odnosi se na kamate na zemljiste i / ili zgradu, koje je u
vlasni$tvu penzionog fonda ili njegovih povezanih subjekata, ako je to dozvoljeno kao
direktno ulaganje u skladu sa ¢lanom 9. Zakona o penzijskim fondovima Kosova ili
drugim vaze¢im zakonima;

1.5 ,,Neinvesticiona imovina*“ ukljucuje pokretnu i nepokretnu imovinu koju penzijski
fond obezbeduje od investicione imovine;

1.6. ,,Finansijski instrumenti“ ukljucuju portoflije akcija, obveznice, dugovanja i listove
obveznica, kao i sve vrste (prihvatljivih) investicija;

1.7. ,,Kratkoro¢ni finansijski instrumenti“ sastoje se od gotovine, bankarskih depozita,
depozitnih potvrda, instrumenata trziSta novca i drugih instrumenata koji dospevaju u
roku od jedne (1) godine ili manje od datuma procene;

1.8. ,,Srednjoro¢ni finansijski instrumenti ukljucuju drzavne obveznice, korporativne
obveznice, hipoteke, pozeljne otkupne akcije 1 druga sredstva koja nije lako pretvoriti
u gotovinu 1 koja dospevaju duze od jedne (1) godine, ali krace od pet (5) godina od
datuma procene;

1.9. ,,Dugoroc¢ni finansijski instrumenti® su svi finansijski instrumenti koji nisu
kategorisani kao kratkorocni ili srednjoro¢ni.

1.10. ,,Imalac* je poverenik koji je licencirana banka i pravno lice na Kosovu ili filijala strane
banke koja je pravno lice licencirano od CBK-a za poslovanje na Kosovu ili je
licencirano za poslovanje u bilo kojoj drzavi ¢lanici Organizacije za ekonomsku saradnju
1 razvoj od strane bankarskog nadzornog organa drzave koja pruza usluge odrzavanja i
depozita penzijskog fonda lica koja pruzaju dopunske individualne penzije vezanih sa
penzijskim sredstvima u skladu sa sporazumom o takvom odrzavanju.

Clan 3.
Podela penzijskih sredstava



1. Penzioni fondovi koji obezbeduju penziju sa odredenim doprinosima i penziju sa
odredenim iznosima moraju razdvojiti penzijska sredstva i odgovarajuce investicije, kao
1 posebno racunovodstvo na takav nacin da penzijska sredstva koja pripadaju ucesnicima
i korisnicima penzijskih doprinosa budu podeljena i odvojena od sredstava koja
pripadaju u¢esnicima i korisnicima penzija odredenih iznosa.

2. Ne bi trebalo da postoji bilo koja meSavina penzijskih sredstava sa odredenim
doprinosima i onih sa odredenim iznosima u vezi sa njihovim upravljanjem, ulaganjem,
racunovodstvom i odrzavanjem.

Clan 4.
Neinvesticiona imovina kao imovina penzijskog fonda

1. Neinvesticiona imovina koju drzi i poseduje penzioni fond treba da bude ukljuc¢ena kao
imovina penzijskog fonda ako je steknu:

1.1. zajmovi, hipoteke ili zalog kao zalog za plac¢anje, kaznu ili druge dugove tokom
njegovih investicionih aktivnosti i/ili administracije penzijskog programa ili njegovih
regulisanja;

1.2. poklon, testament ili nasledstvo koje ne namecu ograni¢enja. U sluc¢aju da poklon,
testament ili nasledstvo namecéu ograni¢enja, datum sticanja za potrebe ove Uredbe je
datum zavrsetka postavljenih ogranicenja.

Clan 5.
Ograni¢enja posedovanja nepokretne i pokretne imovine

1. Nepokretna imovina koje je odobrena kao imovina penzijskog fonda prema ¢lanu 4. ove
Uredbe ne moze se ¢uvati za duzi period od 2 (dve) godine od dana sticanja.

2. Pokretna imovina koje je odobrena kao imovina penzijskog fonda prema ¢lanu 4. ove
Uredbe ne moze se ¢uvati za duzi period od 6 (Sest) meseci od dana sticanja.

3. Bez obzira na stavove 1. i 2. ovog ¢lana, na zahtev Penzijskog fonda, CBK moze da
produzi rok zadrZzavanja nepokretne ili pokretne imovine ako, po njenom nahodenju,
prisilna prodaja imovine mozZe biti protiv dobrog interesa ucesnika i korisnika penzija.

Clan 6.
Izracunavanje penzijskih sredstava za penzije sa odredenim doprinosima



1. Imalac treba svakodnevno i mese¢no da izraCunava penzijska sredstva za penzije sa
odredenim doprinosima.

2. Svakodnevno izracunavanje prihoda od investicije penzijskih sredstava treba izvrSiti na
kraju svakog kalendarskog dana uporedivanjem ukupne vrednosti penzijskih sredstava
teku¢eg dana sa procenom od prethodnog dana. Razlika obe procene umanjena za
sredstva koje je imalac plasirao ili povukao tokom dana predstavlja neto prihod od
investicija za taj dan.

3. IzraCunavanje prihoda na mese¢noj osnovi od investicije penzijskih sredstava treba
izvrsiti na kraju svakog kalendarskog meseca uporedivanjem ukupne vrednosti penzijskih
sredstava tekuceg meseca sa procenom od prethodnog meseca. Razlika obe procene
umanjena za sredstva koje je imalac plasirao ili povukao tokom meseca predstavlja neto
prihod od investicija za taj mesec.

4. Stopa prinosa od investicije penzijskih sredstava je procenat koji proizilazi iz udela
prihoda od investicija u iznosu penzijskih sredstava koja se drze na kraju dana ili
prethodnog meseca.

5. Penzioni fondovi moraju da prilagode prihod od investicija penzijskih sredstava tako $to
¢e izvrsiti slicne kalkulacije za druga penzijska sredstva koje se ne nalaze kod imaoca
kako bi dostigli ukupan prihod od investicije za raspodelu za odgovaraju¢i dan ili
odgovaraju¢i kalendarski mesec.

6. Ako su troskovi investicionih aktivnosti pokriveni poreskim prihodima kojima se
obracunavaju penzijska sredstva, neto prinos od investicije penzijskih sredstava treba
izraCunati na principu: bruto prinosi umanjeni za poreze koji se naplac¢uju za ulaganje tih
sredstava.

Clan 7.
Principi za procenu penzijskih sredstava

1. Penzijska sredstva treba proceniti po njihovoj ostvarivoj vrednosti ili trZiSnoj vrednosti u
skladu sa slede¢im principima:

1.1. Portofio akcija moraju se proceniti po njihovoj ,.konac¢noj prodajnoj vrednosti“ koju
je berza objavila na dan trgovanja neposredno pre datuma procene. Objavljene
bezvredne akcije kod kojih se trziSna vrednost ne moze lako meriti treba proceniti po
njihovoj neto ostvarivoj vrednosti.

1.2. Kratkoroc¢ni finansijski instrumenti, osim drZavnih hartija od vrednosti, treba da se
procenjuju po neto ostvarivoj vrednosti. Drzavne hartije od vrednosti treba da se
procenjuju u trenutku sticanja po njihovim umanjenim (diskontovanim) vrednostima.
Procene vrednosti nakon datuma sticanja treba izvrsiti po amortizovanoj vrednosti.



1.3.

1.4.

L.5.

1.6.

1.7.

Srednjoro¢ni i dugoro¢ni finansijski instrumenti ¢e se proceniti po amortizovanoj
vrednosti. Svako povecanje ili smanjenje koje rezultira vredno$¢u ovih sredstava se
amortizuje radi dobiti tokom preostalog perioda do dospeca.

Investicije u zajednic¢ke fondove ili kamate za uceS¢e u drugim investicionim
fondovima treba proceniti na osnovu neto vrednosti imovine (NVI) izdatih na dan
trgovanja neposredno pre datuma procene. Ako primenljive NVI procene nisu
dostupne, ove vrste investicija proceniée se po neto ostvarivoj vrednosti.

Finansijski instrumenti kupljeni na otvorenom trziStu treba da se procenjuju na
osnovu odgovarajué¢ih ostvarljivin vrednosti na dan procene izraCunavanjem i
priznavanjem razlika u vrednostima izmedu datuma trgovanja i datuma poravnanja.

Investiciona imovina proceni¢e se na osnovu objavljenih cena i drugih pouzdanih
referenci na otvorenom trziS§tu. Ako ove osnove za procenu nisu dostupne,
investicione imovine ¢e se proceniti na propisani nacin za procenu neinvesticionih
imovina.

Neinvesticiona imovina ¢e se proceniti po fer trziSnoj vrednosti koju odredi
kvalifikovani nezavisni procenitelj, umanjenoj za razumne troskove prodaje. Sve
nekretnine ¢e se procenjivati najmanje jednom godisnje. Procene treba vrSiti ¢esce
tamo gde trziSni uslovi sugeriSu da se prenosive vrednosti sredstava znacajno
razlikuju od vrednosti na otvorenom trzistu.

1.8. Hipoteke 1 zajmovi bi¢e procenjeni, ne prelazeéi vrednost otvorenog trzista njihovih

kolateralnih sredstava, po prenosnoj ceni bez provizije za obaveze u kasnjenju.

1.9. Ako finansijski instrument jeste ili postane los, vrednost takvih instrumenata ne bi

1.10.

1.11.

1.12.
1.13.

1.14.

1.15.

trebalo da bude veca od neto ostvarive vrednosti.

Kupovina dividendom ili kamatom koje ukljuuju akcije ili druge finansijske
instrumente treba proceniti bez ukljucivanja dividende ili kamata dok se ove
komponente prihoda stvarno ne prihvate.

Naplative doprinose treba proceniti po troskovima. Nijedna vrednost ne bi trebalo
da se pripisuje naplativim doprinosima koji nisu placeni u roku od 30 dana.
Kancelarijskom namestaju i opremi ne treba odrediti nikakvu vrednost.

Pri odredivanju vrednosti investicione imovine, kamata i diskontna stopa mogu se
zaokruZiti na najvise 0,25%.

Neinvesticiona sredstva penzija ¢ija se trziSna vrednost ne moZe utvrditi mogu se
proceniti po njihovoj ostvarivoj vrednosti ako je zadnje pomenuta dostupna. Ako se
ni na koji nacin ne moze utvrditi trZiSna vrednost neinvesticionih penzijskih
sredstava, tada bi vrednost trebalo utvrditi koriS¢enjem vrednosti troska sticanja ili
istorijske vrednosti.

CBK moZe da odobri druge osnove procene koje mogu biti u skladu sa zahtevima
Organizacije za ekonomsku saradnju i razvoj (OESR), Evropske unije i/ili
standardima formulisanim u skladu sa medunarodnim racunovodstvenim
standardima za procenu penzijskih sredstava.



Clan 8.
IzveStavanje imaoca penzijskih sredstava

U roku od 12 sati nakon zavrSetka svakog dana, imalac mora podneti dnevni izvestaj
penzijskom fondu i spisak penzijskih sredstava pod njegovim drZzanjem. Imalac mora da
podnese odvojene izveStaje za penzijska sredstva odredenih doprinosa i za penzijska
sredstva sa odredenim iznosima.

U roku od prvih 10 dana po zavrSetku svakog kalendarskog meseca, imalac mora da
podnese mesecni izvestaj penzijskom fondu 1 spisak penzijskih sredstava pod njegovim
drzanjem. Imalac mora da podnese odvojene izvestaje o penzijskim sredstvima odredenih
doprinosa i o penzijskim sredstvima sa odredenim iznosima.

Izvestaji prema stavovima 1. 1 2. ovog ¢lana treba da sadrze sledece informacije:

3.1. predstavljanje celokupnih sredstava pod njegovim staranjem na kraju svakog tekuceg
dana ili meseca i prethodnog dana ili meseca pokazujuc¢i odgovarajuce vrednosti u
skladu sa principima utvrdenim prema ovoj Uredbi;

3.2. izraunavanje stope investicionog prihoda penzijskih sredstava odredenih doprinosa
koji se nalaze pod njegovim odrzavanjem.

Pored izvestaja navedenih u stavovima 1. i 2. ovog ¢lana, imalac mora pripremiti i sve
ostale izvesStaje koji mogu biti zahtevani prema uslovima sporazuma izmedu imaoca i
penzijskog fonda.

Imalac mora CBK-u dostaviti izvestaje 1 informacije o penzijskim sredstvima pod
njegovim staranjem ako CBK to zahteva.

Clan 9.
Raspodela prihoda od investicija na individualne penzijske racune

Penzioni fondovi koji obezbeduju penzije sa odredenim doprinosima moraju da raspodele
ukupan prihod od investicija izracunat u skladu sa ¢lanom 6. ove Uredbe na individualne
racune ucesnika. Raspodela se mora izvrSiti u skladu sa metodama prilagodenim iz
penzijskog fonda.

Penzioni fondovi koji nude penzije sa odredenim iznosima moraju raspodeliti ukupan
prihod od investicija izracunat u skladu sa ¢lanom 6. ove Uredbe za finansiranje tehnickih
odredi potrebnih u skladu sa ovom Uredbom za penzije sa odredenim iznosima.



Clan 10.
Sprovodenje i mere

Krsenje ove Uredbe podleze merama predvidenim Zakonom o penzijskim fondovima.

Clan 11.
Ukidanje

Stupanjem na snagu ove Uredbe, ukida se Pravilo 6. o penzijskim sredstvima i proceni
penzijskih sredstava od 25. jula 2002. godine, kao i bilo koji drugi akt CBK-a koji je u
suprotnosti sa ovom Uredbom.

Clan 12.
Stupanje na snagu

Ova Uredba stupa na snagu 15 dana nakon $to je odobri Odbor Centralne banke Republike
Kosovo.

Predsednik Odbora Centralne banke Kosova

Prof. dr Bedri Peci



