BQAK

BANKA QENDRORE E REPUBLIKES SE KOSOVES
CENTRALNA BANKA REPUBLIKE KOSOVO
CENTRAL BANK OF THE REPUBLIC OF KOSOVO

Né bazé té nenit 11 dhe nenit 35, paragrafi 1.1, té Ligjit Nr. 03/L-209 pér Bankén Qendrore té
Republikés sé Kosovés, Bordi i Bankés Qendrore, né mbledhjen e mbajtur mé datén 25 prill 2019,
miratoi kété:

RREGULLORE PER RIBLERJE TE LETRAVE ME VLERE
ME BANKEN QENDRORE TE REPUBLIKES SE KOSOVES

Neni 1
Qéllimi dhe Fushéveprimi

Qéllimi i késaj rregullore éshté té pércaktoj kushtet dhe kriteret gé duhet té pérmbushet nga njé
banké bazuar né kérkesén pér asistencé nga huadhénia e mbéshtetur me kolateral té letrave me
vleré té Qeverisé sé Kosovés pérmes ekzekutimit té njé marréveshje riblerjeje me Bankén
Qendrore té Republikés sé Kosovés (BQK). Qéllimi i késaj huadhénie éshté té ndihmojé bankat
anétare né menaxhimin efikas té likuiditetit t€ tyre né periudhén afatshkurtér. Marréveshja
Kryesore e Pérgjithshme pér Riblerje e autorizon BQK-né té kryejé operacione kreditore me
bankat komerciale gé veprojné né Kosové pérmes huadhénies sé mbéshtetur me kolateral.

Kjo rregullore aplikohet pér té gjitha bankat dhe degét e bankave té huaja té licencuara nga BQK-
ja pér té operuar né Republikén e Kosovés.

Neni 2
Pérkufizimet

Té gjitha termat e pérdorur né kété rregullore kané té njéjtin kuptim me termat e pérkufizuar ne
Nenin 3 té Ligjit nr. 04/L-093 pér Bankat, Institucionet Mikrofinanciare dhe Institucionet
Financiare jo Bankare" (né vijim: Ligji pér banka), dhe/ose sipas pérkufizimeve né vijim pér
géllimin e késaj rregulloreje:

1.1. Bono Thesari - nénkupton letrat me vleré té tregtueshme té emetuara nga Qeveria e Kosovés
me afat maturimi prej njé viti ose mé pak. Kéto letra me vleré shiten me zbritje nga vlera né
té paré;
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1.2.

1.3.

1.4.

1.5.

1.6.

1.7.

1.8.
1.9.

1.10.

1.11.

1.12.

1.13.

1.14.

Obligacionet Qeveritare - nénkupton letrat me vleré té tregtueshme té emetuara nga
Qeveria e Kosovés me afat maturimi mé té gjaté se njé vit. Kéto letra paguajné interes dhe
zakonisht mbajné kupona me normé fiks;

Kolaterali - nénkupton Bonot e Thesarit dhe Obligacionet Qeveritare té tregtueshme té
Qeverisé sé Kosovés té cilat pérdoren si peng pér mbéshtetje té likuiditetit;

Marréveshja pér Riblerje (Repo) - nénkupton njé marréveshje midis dy paléve, me ané
té sé cilés njéra palé bie dakord t'i shesé palés tjetér njé letér me vleré specifike pér njé
periudhé té caktuar kohore sipas marréveshjes Repo té sé njéjtés letér me vleré né té
ardhmen sipas ¢mimit dhe afatit té maturimit pér té cilat jané pajtuar té dyja palét.;

Norma Bazé - nénkupton norma e rifinancimit té Bankés Qendrore Evropiane, e cila éshté
baza pér normén Repo pér operacionin e huadhénies sé mbéshtetur me kolateral nga ana e
BQK-sé;

Rregullimi i Diferencés - nénkupton shuma e normés sé interesit té shtuar né normén bazé
pér té llogaritur normén Repo nga huadhénia e mbéshtetur me kolateral nga ana e BQK-sé.
Rregullimi i diferencés do té pércaktohet nga BQK;

Huamarrésit - nénkupton bankat dhe degét e bankave té huaja té licencuara nga BQK-ja
pér té operuar né Republikén e Kosovés;

Huadhénési - nénkupton BQK;

Norma Repo - nénkupton Norma e interesit e ngarkuar nga huadhénési tek huamarrési pér
shumén e mjeteve monetare té huazuara gjaté kohézgjatjes sé marréveshjes Repo. Norma
Repo nga huadhénia e mbéshtetur me kolateral éshté norma bazé e shtuar me normén nga
rregullimi i diferencés, dhe e cila caktohet nga BQK. Interesi kalkulohet duke shfrytézuar
numrin aktual té ditéve me bazé 360 dité;

Llogaria pér Repo e BQK-sé - nénkupton llogaria e mjeteve né pasqyrat financiare té BQK-
sé e cila pasqyron mbajtjen e kolateralit té specifikuar gjaté kohézgjatjes sé marréveshjes
Repo.

Dorézimi Kundrejt Pagesés (DVP) - nénkupton sistemi i shlyerjes gé nénkupton
shkémbimin e kolateralit dhe té pagesés né ményré té njékohshme;

Depo/X - nénkupton sistemi i regjistrit kontabél gé mundéson emetimin, regjistrimin, shitjen
dhe transferimin elektronik té letrave me vleré té Qeverisé né BQK;

Data e pérfundimit - nénkupton data e shlyerjes nga maturimi i marréveshjes Repo, me

¢’rast kryegjéja dhe interesi pér t’iu paguar Huadhénésit béhet nga llogaria ¢ Huamarrésit né
BQK;

Margjina - nénkupton margjina ose diferenca qé paraget kolateralin shtesé té kérkuar nga
mbajtési i kolateralit né njé marréveshje Repo. Kjo margjiné ose diferencé kérkohet pér té
mbrojtur kolateralin nga rénia e mundshme e ¢gmimit;
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1.15. Cmimi i Ploté Akrual - nénkupton ¢mimin e duhur té obligacioneve geveritare pér njé
marréveshje Repo duke shtuar ¢cmimin e tregut dhe interesin e pérllogaritur/akrual sé bashku
para se té béhet zbritja bazuar né kérkesén pér margjiné;

1.16. Shuma Nominale - nénkupton vlera nominale ose vlera né té paré, qé éshté vlera e treguar
né njé letér me vleré geveritare, duke pérfshiré edhe valutén e saj;

1.17. Data e Maturimit té Repo - nénkupton Dita kur afati i fundit i njé marréveshje Repo ka
afatin maksimal té maturimit prej dhjeté (10) dité. Kohézgjatja e marréveshjes Repo mund
té ndryshohet ashtu sic do té pércaktohet nga BQK;

1.18. Pérfundimi i marréveshjes Repo - nénkupton njé marréveshje Repo e cila pérfundon né
datén e maturimit té pércaktuar fillimisht sipas kushteve té marréveshjes Repo. Né raste tjera,
njé marréveshje Repo mund té pérfundojé vetém me marréveshje né mes té dyja paléve
(huadhénésit dne huamarrésit);

1.19. Llogaria e Kujdestarisé - nénkupton llogaria e ruajtjes sé letrave me vleré né sistemin Depo
X né BQK ku letrat me vleré té geverisé mbahen né formé elektronike né llogarité individuale
té investitoréve;

1.20. Data e Shlyerjes - Dita kur realizohet pagesa dhe zhvendoset kolaterali i pércaktuar nga
huamarrési tek huadhénési. Shlyerja e zakonshme pér njé marréveshje Repo éshté data e
transaksionit plus njé dité pune, apo T+1;

1.21. Norma e Kthimit gjer né maturim- nénkupton norma vjetore e kthimit ose vlera aktuale e
pagesave té mjeteve monetare té obligacionit geveritar deri né maturim, e shprehur né
pérgindje;

1.22. Kurba e Normés se Kthimit ( Yeild-i) - nénkupton njé linjé e cila pércakton pikat e normave
té interesit té letrave me vleré né njé periudhé té caktuar kohore, té cilat kané kualitet té
barabarté kreditor, por data té ndryshme té maturimit.

Neni 3
Aplikimi pér Huamarrje té Mbéshtetur me Kolateral

1. Huamarrési i cili aplikon pér hua duhet té kontaktojé BQK-né pérmes komunikimit elektronik
népérmjet sistemit elektronik Depo X dhe postés elektronike. Huamarrési duhet t'i ofrojé BQK-
sé informacionet e méposhtme:

1.1. Datén e propozuar té fillimit dhe datén e pérfundimit t&é marréveshjes Repo;
1.2. Njé pérshkrim formal i letrave me vleré gé huamarrési i propozon si kolateral;
1.3. Shuma nominale e kolateralit té huamarrésit gé do té pérdoret;

1.4. Marréveshje nga huamarrési dhe huadhénési pér normén Repo;
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1.5. Pranimi nga huamarrési i vlerésimit té kolateralit t¢ BQK-sé dhe margjinés gé do té
aplikohet.

. Inicimi i kérkesés pér aplikim pér hua béhet nga ana e huamarrésit sipas marréveshjes né mes té
huamarrésit dhe BQK-sé. Pas pranimit té kérkesés pér hua, kolaterali i ofruar nga huamarrési do
té bartet né formé elektronike né llogariné pér Repo té BQK-sé.

. BQK do té autorizoje transaksionin pér bartje té kolateralit sipas marréveshjes me huamarrésin,
me ¢’rast kolaterali i bartur do t€ transferohet n€ llogarin€ pér Repo t€ BQK’sé¢ dhe do t€ géndrojé
né kété llogari né pajtim me kohézgjatjen e pércaktuar sipas marréveshjes sé riblerjes.

Neni 4
Vlerésimi i Kolateralit

. BQK do té ofrojé informata lidhur me vlerésimet e letrave me vleré té tregut né fagen e saj té
internetit pér té gjitha letrat me vleré t& pamaturuara (aktive) té Qeverisé sé Kosovés. Kéto
vlerésime do té shprehen né formé té normés sé kthimit (yield) pér secilén kategori té maturimit
nga njé (1) deri né dhjeté (10) vjet.

. Maturimi i njé letre me vleré pércaktohet duke zbritur datén e fillimit t&¢ marréveshjes Repo nga
data e maturimit té letrés me vleré. Rrumbullakimi i ditéve dhe muajve té pjesshém do té pérdoret
pér té pércaktuar kategoriné e pérshtatshme té vlerésimit né té cilén do té béjé pjesé kolaterali i
ofruar. (Shembull, data e fillimit t&¢ marréveshjes Repo nga 1 shkurt 2019, data e maturimit té
letrés me vleré me 1 maj 2021, diferenca e maturimit prej 2 vjetésh e 3 muajsh, e vendos letrén
me vleré né kategoriné 2 vjecare pér géllime té vlerésimit té tregut.)

. Vlerésimet e normés sé kthimit (yield) do té jené né formén e njé kurbe té yield-eve, duke ofruar
yield-et pér secilén nga dhjeté kategorité e ndryshme té maturimit. Kurba e yield-eve té
interpoluara ose lineare do té bazohet né rezultatet e ankandit té fundit té bonove té thesarit dhe
obligacioneve geveritare té tregtueshme né tregun primar dhe té shpallura nga Ministria e
Financave. BQK gjithashtu do té pérfshijé té dhénat e cmimeve té tregut sekondar né llogaritjet
dhe metodologjiné e kurbés sé yield-it.

Neni 5
Vendosja e Cmimit té Kolateralit t¢ Huamarrésit

. Bonot e thesarit dhe obligacionet geveritare kané formulat e tyre specifike t& ¢cmimit pér
pércaktimin e vlerésimit té cmimit té pércaktuara sipas Rregullores sé Ministrisé sé Financave
(MeF) pér tregun primar dhe sekondar té letrave me vleré té Qeverisé sé Kosovés. Né huadhénien
e mbéshtetur me kolateral do té aplikohet ¢mimi i ploté akrual pér té gjitha kolateralet e
obligacioneve geveritare.

. Cmimi i bonove té thesarit pércaktohet nga norma e kthimit/yield-i té pércaktuar sipas nenit 4 té
késaj rregullore, data e shlyerjes (data e fillimit t& Repo) dhe data e maturimit té€ Bonos sé Thesarit.
Kéto té dhéna pércaktojné ¢mimin e letrés me vleré. Sapo té dihet gmimi i bonos sé thesarit, ai
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shumézohet me shumén nominale té letrave me vleré pér té marré njé vlerésim té tregut pér
kolateralin e duhur.

. Cmimi i obligacioneve geveritare pércaktohet nga norma e kthimit/yield-i té pércaktuar sipas
nenit 4 té késaj rregullore, data e shlyerjes (data e fillimit t¢ Repo), data e maturimit té obligacionit
dhe norma e kuponit té obligacionit. Pasi té pércaktohet ¢cmimi i tregut té njé obligacioni, i shtohet
interesi i akumuluar pér té pércaktuar cmimin e ploté akrual té obligacionit. Cmimi i ploté i tregut
shumézohet me shumén nominale té letrave me vleré pér t€ marré njé vlerésim té tregut pér
kolateralin e duhur.

Neni 6
Kérkesa pér Margjiné té Kolateralit t¢ Huamarrésit

. Njé margjiné ose diferencé vendoset né vlerésimin e tregut té kolateralit né njé marréveshje Repo.
Margjina vendoset pér té mbrojtur huadhénésin nga luhatjet e vogla té tregut gjaté kohézgjatjes
sé marréveshjes Repo. Kérkesat e margjinés caktohen né pérgindje té shumés nominale té
kolateralit té specifikuar.

. BQK do té vendosé njé listé pér margjiné né fagen e saj té internetit, pérqgindja e margjinés do té
vendoset dhe vlen pér secilén kategori té vlerésimit vjetor té tregut.

Neni 7
Vlerésimi Neto i Kolateralit t& Huamarrésit

. Vlerésimi neto i tregut pér kolateralin e letrave me vleré té Qeverisé sé Kosovés do té jeté si mé
poshté:

1.1. Bono e thesarit: vlerésimi i tregut duke mos pérfshiré kérkesén pér margjiné;
1.2. Obligacioni geveritar: vlerésimi i ¢cmimit té ploté akrual duke mos pérfshiré kérkesén pér
margjiné.

. Vlerésimi neto do té rrumbullakohet me marréveshjen ndérmjet huadhénésit dhe huamarrésit.

Neni 8
Shlyerja sipas Marréveshjes Repo

1. Neé datén e fillimit té marréveshjes Repo, BQK do té kreditojé fondet e duhura né llogariné
rezervé té huamarrésit né BQK. Né té njéjtén kohé BQK-ja do ta marré kolateralin e
specifikuar nga llogaria e regjistrit t¢ huamarrésit dhe do ta marré né posedim té ploté.

2. NEé datén e pérfundimit t& marréveshjes Repo, BQK automatikisht do té ngarkojé llogariné
rezervé té huamarrésit né BQK pér shumén e kryegjésé dhe interesit t¢ marréveshjes Repo.
Né té njéjtén kohé do té ri-depozitojé né llogariné e regjistrit t¢ huamarrésit kolateralin e
specifikuar.

Neni 9
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Rinovimi i Marréveshjes Repo

1. Qéllimi i huadhénies s& mbéshtetur me kolateral éshté qé té ndihmojé huamarrésit né
menaxhimin efikas té kérkesave té tyre té likuiditetit né njé afat té shkurtér kohor dhe
huamarrési mund té paragesé kérkesé pér rinovim té marréveshjes Repo.

2. Nése konstatohet se aplikimi i vazhdueshém né huadhénie té mbéshtetur me kolateral nga
njé huamarrés shkel géllimin sipas nenit 1 té késaj rregullore, atéheré BQK nése e vleréson
té arsyeshme mund té refuzojé renovimin e marréveshjes Repo.

Neni 10
Fondi né dispozicion pér Huadhénien e Mbéshtetur me Kolateral

Bordi Ekzekutiv i BQK-sé do té pércaktojé njé shumé té mjeteve té disponueshme pér kété géllim.

Neni 11
Ndryshimet e Maturitetit té Letrave me Vleré té Qeverisé

Vlerésimet e gmimeve dhe kérkesat pér margjiné té vendosura nga BQK né fagen e saj té zyrtare te
internetit jané né pérputhje me strukturén aktuale té maturitetit té letrave me vleré té Iéshuara nga
Qeveria e Kosoveés. Pér instrumentet e reja té emetuara nga Qeveria e Kosovés me maturitet mbi
dhjeté (10) vite, BQK-ja do té pércaktojé né ményré té pérshtatshme vlerésimin dhe diferencén
(margjinén) pér kolateralin e kétyre instrumenteve.

Neni 12
Shtojca

Shtojcé e késaj Rregulloreje éshté Metodologjia e Pércaktimit t¢ Cmimeve té Letrave me Vleré té
Qeverisé sé Kosoveés.

Neni 13
Hyrja né Fuqi

Kjo rregullore hyn né fuqgi pesémbédhjeté (15) dité nga data e miratimit té saj.

Flamur Mrasori
Kryetari i Bordit té Bankés Qendrore té Republikés sé Kosovés

Shtojca: Metodologjia e Pércaktimit t&¢ Cmimeve té Letrave me Vleré té Qeverisé sé Kosovés
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PERCAKTIMI | CMIMIT TE KOLATERALIT PER BONO THESARI

Informacionet dhe kriteret e ofruara té pércaktuara sipas Nenit 3 té késaj Rregulloreje

Norma Repo e BQK : 0.10% (Norma ref. e BQE 0.00% + rregullimi i diferencés.
prej 0.10%)

Data e fillimit 1 Shkurt 19

Data e mbarimit 11 Shkurt 19

Kodi i Ankandit KV020-18

Data e maturimit 4 Dhjetor 19

Vlera Nominale 2,000,000

Informacionet e pércaktuar nga Neni 4

Data e fillimit 1 Shkurt 19
Data e maturimit 4 Dhjetor 19
Ditét deri né maturim 306 dite
306 dité rrumbullakohen né kategoriné 1 vit
Vlerésimi i Tregut -1 vit 0.80%

Informacionet e pércaktuar nga Neni 5 & 6

Cmimi i tregut 0.993245928
Vlera nominale 2,000,000
Cmimi para margjinés 1,986,491.86
Margjina 1% - 20,000.00
Vlera neto 1,966,491.86
Rrumbullakimi i vlerésimit neto 1,966,000.00

Mg 1 shkurt 2019, BQK krediton llogarin€ e rezervés s€ huamarrésit pér vlerén € 1,966,000.00 dhe
njékohésisht zhvendos vlerén prej € 2,000,000.00 té Bonove té Thesarit (pér t’u paguar me 4 dhjetor
19) nga llogaria e regjistrit té letrave me vleré té huamarrésit, duke marr né posedim té ploté
kolateralin.

Mé 11 shkurt 2019, BQK-ja automatikisht ngarkon llogariné e rezervés sé huamarrésit né vleré
€1,966,054.61, qé pérfagéson kryegjésé prej €1,966,000.00 dhe interesin prej €54,61. BQK né té
njéjtén kohé do kthej posedimin e Bonove té€ Thesarit (pér t’u paguar me 4 dhjetor 19) prej €
2,000,000.00 né llogariné e regjistrit té regjistrit té letrave me vleré té huamarrésit.
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PERCAKTIMI | CMIMIT TE KOLATERALIT PER OBLIGACIONET QEVERITARE

Informacionet dhe kriteret e ofruara nga Neni 3

Norma Repo e BOK:

0.10% (Norma ref. e BQE 0.00% +
rregullimi i diferencés prej 0.10%)

Data e fillimit 1 Shkurt 19
Data e mbarimit 11 Shkurt 19
Kodi i Ankandit KV011-17
Data e maturimit 4 Korrik 22
Norma e Kuponit 1.20%
Vlera nominale 2,500,000
Informacionet e pércaktuar nga Neni 4
Data e fillimit 1 Shkurt 19
Data e maturimit 4 Korrik 22
Ditét deri né maturim 3.4 vite
3.4 vite rrumbullaksohen né kategoriné 3 vite
Vlerésimi i Tregut - 3 vite 2.70%
Informacionet e pércaktuar nga Neni 5 & 6
Cmimi i tregut 0.9512690
Vlera nominale 2,500,000.00
Cmimi para margjinés 2,378,172.46
Interesi i akumuluar 2,320.44
Vlera totale e tregut 2,380,492.90
Margjina 5% - 125,000.00
Vlera neto 2,255,492.90
Rrumbullaksimi i vlerésimit neto 2,255,000.00

ME 1 shkurt 2019, BQK krediton llogarin€ e rezervés sé¢ huamarrésit pér vlerén € 2,255,000.00 duke
zhvendos njékohésisht €2,500,000.00 t€ Obligacioneve Qeveritare (pér t’u paguar me 4 Korrik 2022)
nga llogaria e regjistrit té letrave me vleré té huamarrésit, duke marr késhtu né posedim té ploté
kolateralin.

Mé 11 shkurt 2019, BQK-ja automatikisht ngarkon llogarin€ e rezervés sé huamarrésit n€ vleré €
2,255,062.64, qé pérfagéson kryegjésé prej € 2,255,000.00 dhe interesin prej € 62,64 . BQK né té
njéjtén kohé kthen posedimin e obligacioneve geveritare (pér t’u paguar me 4 Korrik 2022) né€ vleré
€ 2,500,000.00 né llogaring e regjistrit t€ regjistrit t& letrave me vleré t€ huamarrésit.
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SHEMBULL | KURBES SE PERCAKTIMIT TE GMIMIT TE KOLATERALIT PER LETRA ME VLERE TE QEVERISE NE UEB
FAQEN E BQK-SE DHE LISTA PER MARGIINE E CILA DO TE PUBLIKOHET NGA BQK

Vlerésimi i Kolateralit pér . .
24 Janar 2019 -Huadhénia e mbéshtetur me kolateral--
Kurba e yield-it pér caktimin e gmimit té
Viti Viera e Margjina i
Yield-it kolateralit,
1 0.80% | 1.00% 19.00% sipas gjendjes 24 Janar 2019
2 1.70%
10.00%
3 2.70%
5.00%
4 |3.70% 8.00%
5 4.70% 6.00%
6 5.70% 4.00%
7 6.70%
2.00%
8 7.70% | 8.00%
0.00%
0]
5 |8.70% 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
10 |9.70%
Vitet
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