BQA

BANKA QENDRORE E REPUBLIKES SE KOSOVES
CENTRALNA BANKA REPUBLIKE KOSOVA
CENTRAL BANK OF THE REPUBLIC OF KOSOVO

Né bazé té nenit 35, paragrafi 1, nénparagrafi 1.1, té Ligjit nr. 03/L-209 pér Bankén
Qendrore té Republikés sé Kosovés (Gazeta Zyrtare e Republikés sé Kosovés, nr. 77 / 16
gusht 2010) dhe nenit 7, paragrafi 4, nenit 13 dhe nenit 20 té Ligjit nr. 04/L-101 pér Fondet
Pensionale né Kosové (Gazeta Zyrtare e Republikés sé Kosovés, nr. 10/8 maj 2012), Bordi i
Bankés Qendrore té Republikés sé Kosovés né mbledhjen e mbajtur mé 29 qershor 2017

miratoi kété:

RREGULLORE
PER MJETET E PENSIONEVE DHE VLERESIMIN E MJETEVE PENSIONALE

Neni 1
Qéllimi dhe fushéveprimi

1. Qéllimi i késaj Rregullore éshté té pércaktojé metodén dhe parimet e vlerésimit té
mjeteve pensionale, si dhe ményrén dhe afatin kohor né té cilin mbajtési duhet té
dorézojé raportet né Fondin e Kursimeve Pensionale té Kosovés, Fondin e Pensioneve, si
dhe Siguruesve té Pensioneve dhe Bankés Qendrore té Republikés sé Kosovés (BQK).

Kjo Rregullore do té zbatohet pér Fondin e Kursimeve Pensionale té Kosovés, Fondet
Plotésuese Pensionale té Punédhénésit dhe Pensionet Plotésuese Individuale (né vijim:
fonde pensionale) dhe Drejtorét/Menaxhuesit e Mjeteve té Pensioneve.

Neni 2
Pérkufizimet

. Té gjitha termet né kété Rregullore kané té njéjtin kuptim me termet e definuar né nenin 1
té Ligjit nr. 04/L-168 pér Ndryshimin dhe Plotésimin e Ligjit nr.04/L-101 pér Fondet
Pensionale té Kosovés dhe nenin 1 té Ligjit nr.04/L-101 pér Fondet Pensionale té
Kosovés (né vijim: Ligji pér Fondet Pensionale) ose/dhe me pérkufizimet si mé poshté
pér géllimin e késaj Rregulloreje:

1.1.“Portofol i aksioneve” pérfshin pjesén e aksioneve té fondeve pensionale, gofshin
ato aksione té zakonshme ose preferenciale;

1.2.“Vlera e drejté e tregut” éshté ¢mimi i mundshém gé njé blerés i interesuar pér
blerjen e asetit, do t’i paguajé shitésit té interesuar pér shitjen e asetit. Pér t’u caktuar
vlera e drejté e tregut supozohet se blerési dhe shitési kané njohuri té arsyeshme pér
asetin né transaksion, veprojné né interesin e tyre mé té miré, nuk veprojné nén



presion ose ndikime té tjera nga jashté dhe se éshté dhéné njé afat i arsyeshém pér
plotésimin e transaksionit;

1.3.“Mjetet pensionale”, pérbéhen nga:
1.3.1. Mijetet gé jané kategorizuar si pasuri investuese, dhe
1.3.2. Mijetet gé nuk jané té kategorizuar si pasuri investuese e té cilat pérfshijné si
vijon:
1.3.2.1. Parané e gatshme;
1.3.2.2. Kontributet arkétueshme, jo té vonuara mé shumé se 18 dité pas afatit,
por vetém nése kontributet e tilla jané té pérfshira né llogariné
individuale té pjesémarrésve;
1.3.2.3. Pasuria joinvestuese qé ka pér pronar fondin pensional dhe e cila éshté
né kontroll aktual dhe posedim real (faktik ose té vérteté) té tij dhe e cila
éshté siguruar né pajtim me kushtet e pércaktuara né keté Rregullore;

1.4.“Pasuria investuese” i referohet interesit né toké dhe/ose ndértesé, qé éshté zotéruar
nga fondi pensional ose entitetet e tij té ndérlidhura nése lejohen si investime direkte
né pajtim me nenin 9 té Ligjit pér Fondet Pensionale té Kosovés ose ligjeve tjera té
aplikueshme;

1.5.“Pasuria joinvestuese” pérfshin pasurité e luajtshme dhe té paluajtshme té siguruara
nga fondi pensional nga pasurité investuese;

1.6.“Instrument financiar” pérfshijné portofolet e aksioneve, investimet né bonde,
borxhet dhe fleté obligacionet, si dhe té gjitha llojet (e pranueshme) té investimeve;

1.7.«“Instrumentet financiare afatshkurtra” pérbéhen nga paraja e gatshme, depozitat
bankare, certifikata e depozitave, instrumentet e tregut té parasé dhe instrumentet té
tjera gé maturojné brenda njé (1) viti ose mé pak nga data e vlerésimit;

1.8.“Instrumentet financiare afat-mesme” pérfshijné bondet geveritare, bondet e
korporatave, hipotekat, aksionet preferenciale mé daté fikse té riblerjes dhe fonde té
tjera qé nuk jané lehtésisht t& konvertueshme né kesh dhe té cilat maturojné mé gjaté
se njé (1) vit mirépo mé shkurt se pesé (5) vite nga data e vlerésimit;

1.9.“Instrumentet financiare afatgjata” jané té gjitha instrumentet financiare gé nuk
jané té kategorizuara si afatshkurtra ose afatmesme.

1.10. “Mbajtés” éshté njé fiduciar qé éshté banké e licencuar dhe person juridik né Kosové
ose filial i njé banke té huaj gé éshté person juridik i licencuar pér té kryer biznes né
Kosové nga BQK, ose éshté licencuar pér té kryer biznes né cilindo shtet anétar té
Organizatés pér Bashképunim dhe Zhvillim Ekonomik nga autoriteti mbikéqyrés
bankar i atij shteti gé ofron shérbime pér ruajtje dhe depozitim té fondit pensional a



personave gé sigurojné pensione plotésuese individuale gé lidhen me mjetet pensionale
né bazé té marréveshjes pér ruajtje té tille.

Neni 3
Ndarja e Mjeteve Pensionale

Fondet pensionale té cilat ofrojné pension me kontribute té caktuara dhe pension me
shuma té caktuara duhet t’i ndajné mjetet e pensioneve dhe investimet pérkatése, si dhe
kontabilitetin e vecanté né ményré té tillé gé mjetet pensionale gé iu takojné
pjesémarrésve dhe pérfituesve me pension té kontributeve té caktuara té jené té ndara dhe
té vecuara prej mjeteve, gé u takojné pjesémarrésve dhe pérfituesve me pension té
shumave té caktuara.

Nuk duhet té keté asnjé pérzierje t€ mjeteve pensionale me kontribute té caktuara dhe
atyre me shuma té caktuara lidhur me menaxhimin, investimin, kontabilitetin dhe
mbajtjen e tyre.

Neni 4
Pasuria Joinvestuese si Pasuri e Fondit Pensional

Pasuria joinvestuese e mbajtur dhe e poseduar nga fondi pensional duhet té pérfshihet si

pasuri e fondit pensional nése éshté pérvetésuar nga:

1.1 kredité, hipotekat apo pengu si garanci pagese, dénimit ose borxheve té tjera gjaté
aktiviteteve té tij investuese dhe/ose administrimit t€ programit té pensionit ose
rregullimeve té tij;

1.2.dhurimi, testamenti ose trashégimia té cilat nuk vendosin kufizime. Né& rast se
dhurimi, testamenti ose trashégimia imponojné kufizime data efektive e pérvetésimit
pér géllimet e késaj Rregulloreje éshté data kur pérfundojné kufizimet e vendosura.

Neni 5
Kufizimet mbi Posedimin e Pasurisé sé Paluajtshme dhe té Luajtshme

Pasuria e paluajtshme e lejuar si pasuri e fondit pensional sipas nenit 4 té késaj
Rregulloreje nuk mund té mbahet pér njé periudhé mé té gjaté se 2 (dy) vite nga data e
pérvetésimit.

Pasuria e luajtshme e lejuar si pasuri e fondit pensional sipas nenit 4 té késaj Rregulloreje
nuk mund té mbahet pér njé periudhé mé té gjaté se 6 (gjashté) muaj nga data e
pérvetésimit.

Pavarésisht nga paragrafét 1 dhe 2 té kétij neni, me kérkesé té fondit pensional, BQK-ja
mund té zgjaté afatin e mbajtjes sé pasurisé sé paluajtshme apo té luajtshme nése sipas
vlerésimit té saj, shitja me forcé e pasuriseé mund té jeté kundér interesit t& miré té
pjesémarrésve dhe pérfituesve té pensioneve.



Neni 6
Llogaritja e Mjeteve Pensionale pér Pensionet me Kontribute té Caktuara

Mbajtési duhet té béjé llogaritjen e mjeteve pensionale pér pensionet me kontribute té
caktuara né baza ditore dhe mujore.

Llogaritja né bazé ditore e té ardhurave nga investimet e mjeteve pensionale duhet té
béhet né fund té ¢cdo dite kalendarike duke e krahasuar vlerén e pérgjithshme té mjeteve
pensionale té dités aktuale me vlerésimin nga dita paraprake. Ndryshimi i t& dy
vlerésimeve minus mjetet e vendosura apo térhequra nga mbajtési gjaté dités paragesin té
ardhurat neto nga investimet pér até dité.

Llogaritja né baza mujore e té ardhurave nga investimet e mjeteve pensionale duhet té
béhet né fund té ¢do muaji kalendarik duke e krahasuar vlerén e pérgjithshme té mjeteve
pensionale té muajit aktual me vlerésimin nga muaji paraprak. Ndryshimi i té dy
vlerésimeve minus mjetet e vendosura apo térhequra nga mbajtési gjaté muajit paragesin
té ardhurat neto nga investimet pér até muaj.

Norma e kthimit nga investimi i mjeteve pensionale éshté pérgindja gé rezulton nga
pérpjesétimi i té ardhurave nga investimi me shumén e mjeteve pensionale gé jané né
mbajtje né fund té dités apo muajit paraprak.

Fondet pensionale duhet t’i pérshtatin té ardhurat nga investimi i mjeteve pensionale duke
béré pérllogaritje té ngjashme pér mjetet e tjera pensionale gé nuk jané tek mbajtési né
ményré gé té arrijé deri tek té ardhurat totale nga investimi pér shpérndarje pér ditén apo
muajin kalendarik pérkatés.

Nése shpenzimet nga aktivitetet investuese mbulohen nga té hyrat prej taksave me té cilat
ngarkohen mjetet pensionale, kthimi neto nga investimi i mjeteve pensionale duhet
pérllogaritur né parimin: kthimet bruto minus taksat e ngarkuara pér investimin e atyre
mjeteve.

Neni 7
Parimet pér Vlerésimin e Mjeteve Pensionale

Mjetet pensionale duhet té vlerésohen né vlerat e tyre té realizueshme ose né vlerat e

tregut sipas parimeve si vijojné:

1.1. Portofolet ¢ aksioneve duhet vlerésuar sipas “vlerés s€ fundit té shitjes” sé tyre té
publikuar nga bursa né datén e tregtimit menjéheré para datés sé vlerésimit.
Aksionet pa vleré té publikuar ku vlera e tregut nuk mund té matet lehté duhet
vlerésuar né vlerén e realizueshme neto té tyre.

1.2. Instrumentet financiare afatshkurtra, pérvec letrave me vleré té geverisé, duhet

vlerésuar né vlerén e realizueshme neto. Letrat me vleré té geverisé duhet vlerésuar
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né kohén e pérvetésimit né vlerat e tyre té zbritura (diskontuara). Vlerésimet pas
datés sé pérvetésimit duhet té béhen né vlerat e amortizuara.

Instrumentet financiare afatmesme dhe afatgjata do té vlerésohen né vlerén
amortizuese. Cdo ngritje ose zbritje gé rezulton né vlerén e kétyre mjeteve éshté e
amortizuar pér fitim gjaté periudhés gé ka mbetur deri né arritje té afatit.

Investimet né fondet e pérbashkéta ose interesi i pjesémarrjes né fondet tjera
investuese duhet vlerésuar duke u bazuar né vlerat neto té mjeteve (VNM) té
publikuara né datén e tregtimit menjéheré para datés sé vlerésimit. Nése vlerésimet
e aplikueshme VNM nuk jané né dispozicion kéto lloje té investimeve do té
vlerésohen né vlerén e realizueshme neto.

Instrumentet financiare té blera né treg té hapur duhet vlerésuar duke u bazuar né
vlerat pérkatése té realizueshme né datén e vlerésimit duke llogaritur dhe njohur
ndryshimet e vlerave ndérmjet datés sé tregtimit dhe datés sé ujdisé.

Pasurité investuese do té vlerésohen duke u bazuar né ¢mimet e publikuara dhe
referencat tjera té besueshme né treg té hapur. Nése kéto baza té vlerésimit nuk jané
né dispozicion, pronat investuese do té vlerésohen né ményrén e parashkruar pér
vlerésimin e pronave joinvestuese.

Pasurité jo-investuese do té vlerésohen sipas vlerés sé drejté té tregut, si¢c éshté
pércaktuar nga vlerésuesi i kualifikuar i pavarur, minus shpenzimet e arsyeshme té
shitjes. Té gjitha pasurit e paluajtshme do té vlerésohen sé paku njé heré né vit.
Vlerésimet duhet té béhen mé shpesh aty ku kushtet e tregut sugjerojné se vlerat
bartése té mjeteve jané materialisht ndryshe prej vlerave né tregun e hapur.
Hipotekat dhe huazimet do té vlerésohen, duke mos e kaluar vlerén e tregut té hapur
té fondeve té tyre kolaterale, né ¢cmimin bartés pa provizion pér obligimet né
vonesa.

Nése instrumenti financiar éshté ose béhet joperformues, vlera e instrumenteve té
tilla nuk duhet té jeté mé e larté se vlera e realizueshme neto.

Blerjet me dividendé ose me kamaté qé pérfshijné aksionet ose instrumentet
financiare té tjera duhet té vlerésohen pa pérfshirjen e dividendit ose interesit derisa
kéta pérbérés té té ardhurave né té vérteté nuk pranohen.

Kontributet e arkétueshme duhet té vlerésohen sipas kostos. Asnjé vleré nuk duhet
atribuuar pér kontributet e arkétueshme té cilat nuk jané paguar né afat prej 30
ditésh.

. Pér mobilet e zyrés dhe pajisjet nuk duhet té caktohet ndonjé vleré.
. Né caktimin e vlerave té pronés investuese, interesi dhe shkalla e zbritjes mund té

rrumbullakohen maksimum deri né 0,25%.

Mjetet joinvestuese té pensioneve vlera e tregut té té cilave nuk mund té
pércaktohet, mund té vlerésohen né vlerén e realizueshme nése kjo e fundit éshté né
dispozicion. Nése né asnjé ményré nuk mund té pércaktohet vlera e tregut té
mjeteve joinvestuese té pensioneve, atéheré vlera duhet t& pércaktohet duke
pérdorur vlerén e kostos sé pérvetésimit apo até historike.

BQK-ja mund té lejojé baza té tjera pér vlerésim gé mund té jené né pajtim me
kérkesat e Organizatés pér Bashképunim dhe Zhvillim Ekonomik (OBZHE),



Bashkimit Evropian dhe/ose standardet e formuluara sipas standardeve
ndérkombétare té kontabilitetit pér vlerésimin e mjeteve pensionale.

Neni 8
Raportimi i Mbajtésit té Mjeteve Pensionale

Brenda 12 oréve pas fundit té cdo dite, mbajtési duhet t’i paragesé raportin ditor tek fondi
pensional dhe listén e mjeteve pensionale nén mbajtjen e tij. Mbajtési duhet té paragesé
raporte té vecanta pér mjetet pensionale té kontributeve té caktuara dhe pér mjetet e
pensioneve me shuma té caktuara.

Brenda 10 ditéve té para pas fundit té cdo muaji kalendarik, mbajtési duhet t’i paragesé
raportin mujor tek fondi pensional dhe listén e mjeteve pensionale nén mbajtjen e tij.
Mbajtési duhet té paragesé raporte té vecanta pér mjetet pensionale té kontributeve té
caktuara dhe pér mjetet e pensioneve me shuma té caktuara.

Raportet sipas paragraféve 1 dhe 2 té kétij neni duhet té pérmbajné informatat si vijojné:

3.1.paraqgitjen e té gjitha mjeteve nén pérkujdesjen e tij né fund té cdo dite apo muaji
aktual dhe té dités apo muajit paraprak duke treguar vlerat pérkatése né pajtim me
parimet e pércaktuara sipas késaj Rregulloreje;

3.2.llogaritjen e shkallés sé té ardhurave té investimeve té mjeteve pensionale té
kontributeve té caktuara gé jané nén mbajtjen e tij.

Pérvec¢ raporteve té pércaktuara né paragrafét 1 dhe 2 té kétij neni, mbajtési duhet té
pérgatité té gjitha raportet e tjera, g€ mund té kérkohen sipas kushteve té marréveshjes né
mes mbajtésit dhe fondit pensional.

Mbajtési duhet té paragesé né BQK raportet dhe informatat mbi mjetet e pensioneve nén
pérkujdesjen e tij nése kérkohen nga BQK-ja.

Neni 9
Shpérndarja e té ardhurave té investimeve né llogarité individuale té pensioneve

Fondet pensionale gé ofrojné pensione me kontribut té caktuar duhet té shpérndajné té
ardhurat totale té investimeve té llogaritura né pajtim me nenin 6 té késaj Rregulloreje né
llogarité individuale té pjesémarrésve. Shpérndarja duhet té béhet né pajtim me metodat e
pérshtatura nga fondi pensional.

Fondet pensionale gé ofrojné pensione me shuma té caktuara duhet té shpérndajné té
ardhurat totale nga investimet té llogaritura né pajtim me nenin 6 té késaj Rregulloreje pér
financim té dispozitave teknike té kérkuara sipas késaj Rregulloreje pér pensione me
shuma té caktuara.



Neni 10
Zbatimi dhe masat

Shkeljet e késaj Rregulloreje do té jené subjekt i masave té parashikuara me Ligjin pér
Fondet Pensionale.

Neni 11
Shfuqizimi

Me hyrjen né fuqi té késaj Rregulloreje shfugizohet Rregulla 6 mbi Mjetet e Pensioneve dhe
Vlerésimin e Mjeteve té Pensioneve e datés 25 korrik 2002, si dhe ¢do akt tjetér i BQK-sé gé
bie né kundérshtim me kété Rregullore.

Neni 12
Hyrja né fuqi

Kjo rregullore hyn né fugi 15 dité pas miratimit nga Bordi i Bankés Qendrore té Republikés
sé Kosovés.

Kryetar i Bordit té Bankés Qendrore té Kosovés

Prof. Dr. Bedri Peci



