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Né mbéshtetje té Nenit 39 té Ligjit pér Borxk
Publike (03/L- 175), té nenit 35, paragrafi 1.1
Ligjit Nr. 03/L-209 pér Bankén Qendrore

Kosovés, té nenit 8 nén paragrafi 1.4 té Rregul
Nr.02/2011 pér Fushat e  Pérgjegjés
Administrative té Zyrés sé Kryeministrit df
Ministrive si dhe té nenit 38, paragrafit 6
Rregullores sé& Punés sé Qeverisé Nr. 09/2
Ministri i Financave dhe Guvernatori i Bank
Qendrore,

nxjerrin kété:

RREGULLORE MF-BQK NR.01/2014 PER

TREGUN PRIMAR DHE SEKONDAR TE

LETRAVE ME VLERE TE QEVERISESE
REPUBLIKES SE KOSOVES

Neni 1

Qéllimi
Me ané té késaj Rregulloreje rregullol
funksionim i tregut Primar dhe Sekondar

emetimit té Letrave me Vleré té Qeverisé
Republikés sé Kosoveés.

Neni 2
Fushéveprimi

Kjo Rregullore pércakton fushéveprimin e Thesg
BQK-sé&, akterve primar, pjesémarrésve primar
investitoréve né raport me funksionimin e tre
Primar dhe Sekondar té€ Letrave me Vleré.

ndursuant to Article 39 of the Law on Public D¢

.(03/L-175), Article 35, paragraph 1.1. of the L

t®&o. 03/L-209 for the Central Bank of Kosov
pAgrticle 8 sub-paragraph 1.4 of the Regulation

i92/2011 for the areas of administrat

neesponsibilities of the Prime-Minister's Office a

tMinisters, as well as Article 38, paragraph 6 &

OGbvernment's Work Regulation No. 09/2011, T
éllinister of Finance and the Governor of the

Central Bank,
hereby issue this:
REGULATION MoF-CBK NO. 01/2014 FOR
THE PRIMARY AND SECONDARY

MARKET OF GOVERNMENT SECURITIES
OF THE REPUBLIC OF KOSOVA

Article 1
Purpose

ndthis Regulation regulates the functioning of

ferimary and Secondary markets of securities iss

¥ the Government of the Republic of Kosova.

Article 2
Scope

rithis Regulation defines the scope of the Treas
dBBK, primary dealers, primary participants, g

gutvestors in relation to the functioning of t
primary and secondary market of securities.

eita osnovitlana 39 Zakona o javnom dugu (03
aW/75), ¢clana 35, stav 1.1. Zakona br. 03/L-209
&entralnoj banci Kosova¢lana 8 podstav 1.
NBravilnika br. 02/2011 o oblastima administrativ
vedovornosti Kancelarije premijera i Ministarsta
nte clana 38, stava 6 Poslovnika Viade br. 09/2¢
tiministar finansija i Guverner Centralne Banke,
'he

donose:

UREDBU MF-CBK BR.01/2014 O
PRIMARNOM | SEKUNDARNOM TRZISTU
IZDAVANJA HARTIJA OD VREDNOSTI
VLADE REPUBLIKE KOSOVA

Clan 1
cili

t@vom Uredbom reguliSe se funksionisa
syemnarnog |1 sekundarnog trziSta izdavanja ha
od vrednosti Vlade Republike Kosovo.

Clan 2
Oblast delovanja

ubya uredba definiSe oblast delovanja Trez
mdBK, primarnih aktera, primarnih ¢asnika i
havestitora u odnosu na funkcionisanje primarno
sekundarnog trzista hartija od vrednosti.
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KAPITULLI |
Pérkufizimet dhe Kushtet e Pérgjithshme

Neni 3
Pérkufizimet

1. Pér géllime té késaj rregulloreje do té vle
pérkufizimet né vijim:

1.1. Ankand — proces i ofertimit pérmes
cilit MF béné shitien e Letrave me Vleré
Qeverisé publikut sipas Sistemit té Akteré
Primar té pércaktuar né Kapitullin Il té kés
rregulloreje.

1.2.
Qeverisé gé paguajné interes periodik dhe
jané bleré dhe shitur né tregun sekon
Pérllogaritjet e interesit do té bazohen né d
aktuale té interesit t&¢ akumuluar dhe nun
aktual té ditéve né periudhén kur kupon
interesit ka maturuar.

1.3. Ri-hapja e Ankandit - ankandi pér njé

shumé shtesé té njé letre me vleré té Qever|
cila ende nuk ka maturuar.

1.4. Banké - njé shogéri aksionare gé ushtr
veprimtari bankare dhe gé& éshté e licenc

sipas ligjeve dhe rregulloreve bankare
Republikés sé Kosovés dhe té Ban
Qendrore.

Interesi i akumuluar - Letrat me Vleré té

CHAPTER |
Definitions and General Conditions

Article 3
Definitions

ri& In this regulation the following definitions wi
apply:

€ 1.1. Auction - a bidding process by which tl
té MoF sells Government securities to the pul
sve using the Primary Dealer System set forth
s5aj Chapter Il of this regulation.

D

1.2. Accrued Interest — Refers to securitie
géthat pay periodic interest and are bought
dar. sold in the secondary market. Inter
itét calculations will be based on actual days
rin - accrued interest and actual number of day
i i the period coupon interest is due.

D

1.3. Auction Re-opening - the auction of ar
sé eadditional amount of an outstanding security

on 1.4. Bank - a joint stock company conductir
uar banking business and licensed under

kés of Kosovo and the Central Bank.

té Banking Laws and regulations of the Repul

POGLAVLIJE |
Definicije i opSti uslovi

Clan 3
Definicije

I1. Za ciljieve ove uredbe vrefe sledée
definicije:

ne 1.1. Aukcija - proces nadmetanja kroz k

plic MF obavlja prodaju hartija od vrednosti Vla

in za javnost upotrebom Sistema primar
ucesnika hartija od vrednosti odenih na
Poglavlje Il ove uredbe.

s 1.2. Akumulirana kamata - Odnosi se ni
and hartije od vrednosti koje plaju periodéne
est kamate i koje su kupliene i i prodane
of sekundarnom trziStu. Olf@navanje kamatée
s in biti  zasnovana na aktuelnim  danir
akumulirane kamate i stvarnog broja dan
periodu kada kupon kamate ¢tsti

n  1.3. Ponovno ostavaranje aukcije- aukcija

ng 1.4. Banka - deonéarsko drustvo koje obavlj
the bankarsku delatnost i koje je licencirano pre
nlic zakonima i uredbama Republike Kosova

Centralne Banke.

za dodatni iznos preostale hartije od vrednosti.
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1.5 Pika Bazé- 1/100 e njé pérqindj.

1.6. SRK - sistemi i regjistrit kontabél q
mundéson emetimin, regjistrimin, shitjen d
transferimin elektronike té Letrave me Vleré
Qeverisé.

1.7. Dité Pune - ¢do dité né té cilén Bank
Qendrore e Republikés se Kosovés ésht
hapur pér puné.

1.8. BQK - Banka Qendrore e Republikés
Kosovés;

1.9. Oferté konkurruese - norma e skontimi
(zbrities) ose ¢mimi nominal apo norma
kthimit dhe shuma e Letrave me Vleré
Qeverisé gé dorézohen nga njé pjesémarré
njé ankand.

1.10.Skontim diferenca né mes vleré
nominale dhe kryegjésé (principalit) té i
Bono té Thesarit apo Obligacioni Qeveritar.

1.11.Shuma e SkontuaroseShS do té thoté
norma e skontimit e shumézuar me numri
ditéve deri né datén e maturimit, € shuméz
me vlerén nominale dhe e pjesétuar me

dité. Kjo mund paragqitet né formé té formu
si mé poshté:

Norma e Skontimit x Numri i ditéve deri
maturim x Vlera Nominale / 360.

1.5 Basis Poin - 1/100 of one percel

&
he
té

1.6. BES - the book entry system that ena
the wholly electronic issuance, recording, S
and transfer of Government Securities.

a 1.7. Business Day- any day in which the
€ eCentral Bank of Kosovo is open for business

sé 1.8. CBK - the Central Bank of the Repub
of Kosovo.

t 1.9. Competitive Bid - a discount rate o

e nominal price or yield and an amount

té government securities submitted by

3s néparticipant in an auction.

s 1.10.Discount - the difference between tf
njé face value and the principal amount of
Treasury Bill or Treasury Bond.

1.11.Discount Amount or DA - the discoun
n e rate multiplied by the number of days
ruar maturity, multiplied by the face value a
360 divided by 360 days. This can be expresse
és the following formula:

Discount Rate x number of days to maturity
né Face Value / 360.

1.5 Procenti poer - 1/100 jednog procen

ble
ale

1.6. SRR - sistem registra ganovodstva koj
omoguwava izdavanje, registraciju, prodaju
transfer da na elektronski ¢ia se vrSi
izdavanje hartija od vrednosti Vlade.

3%

1.7. Radni dan - svaki dan u kojem Centralr
banka Republike Kosova je otvorena za rad.

1.8. CBK
Kosova.

ic -

Centralna banka Republil

of popust) ili normalna cena ili stopa prinos:
vrednost hartija od vrednosti Vlade podnetih

nekog wesnika aukcije.

le 1.10.Popust - razlika izmé@u nominalne
vrednosti i osnovnog iznosa (glavnica) i zap

Trezora ili obveznice Trezora.

1.11.1znos popusta ili IP - stopa popust
to pomnozenasa brojem dana do datuma des
nd pomnozena sa nominalnom vrednosti
d aspodeljeno sa 360 dana. To je prikazano u ob
formule kao u nastavku:
X lznos popusta x broj dana do do&pex
nominalna vrednost / 360.

1.12. Norma e Skontimit - norma e thjeshté

e

1.12.Discount Rate - the simple interest rate

1.9. Konkurentna ponuda - diskontna stopa(

na
e

A

[
od

sa

be

liku

1.12.Stopa popusta - jednostavna kamalt

a
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interesit qé pérdoret pér pércakin e ¢mimit
nominal té€ Bonove té Thesarit.

1.13.DKP apoDorézimi Kundrejt Pagesés-
do té thoté se regjistrimi i té drejtave té r
pronésore mbi Letrat me Vleré té Qeverisé
pagesa e atyre Letrave me Vleré t&€ Qeve
realizohen njékohésisht.

1.14.Shkémbimi i Letrave me Vleré -
veprimtaria e tregut primar apo sekond
pérmes sé cilés MF pajtohet pér té emetuar
letér me vleré, ndérsa né té njéjtén kohé te
blej¢ njé letér tjetér me vleré né bazé
kushteve té detajuara né njé njoftim zyrtar.

1.15.Vlera Nominale - vlera e skontuar e nj
Bono té Thesarit dhe viera e njé Obligaci
Qeveritar né kohén e maturimit.

1.16.Letér me Vleré e Qeverisé- Bono té
Thesarit dhe Obligacionet e Qeverisé
emetuara nga MF né emér té Qeverisé
Republikés sé Kosovés sipas Ligjit pér Borx
Publike.

1.17.Data e Emetimit - data kur Letra m¢
Vleré e Qeverisé emetohet dhe nga cila (
fillon akumulimi i interesit.

1.18.Komiteti i Likuiditetit - Komisioni i
themeluar nga MF dhe BQK @é diskut
investimin e fondeve geveritare dhe emetimi
borxhit t€ brendshém dhe qé pérbehet
Drejtori i Thesarit, Guvernatori i Banke

used to establish the nominal price on Trea
Bills.

1.13.DVP - Delivery vs. Payment so that t
eja registration of new ownership of Governme
dhe Securities and payment for those Governm
risé Securities are accomplished simultaneously.

1.14.Exchange of Securities- A primary
aré market or secondary market operation wher
njethe MOF agrees to issue one security w
3 ri- simultaneously re-purchasing another secu
té based upon terms and conditions it has deta
in an official announcement.

€ 1.15.Face Value- the value of a discounte
oni Treasury Bill and the value of a Governmg
Bond at maturity.

1.16.Government Securities- Treasury Bills

té and Government Bonds issued by the MoF

sé behalf of the Government of Kosovo under
het Public Debt Law.

)

> 1.17.Issue Date - that date on which th
jaté Government Security is issued and from wh
date interest begins to accrue.

1.18.Liquidity Committee - the Committee
on established by MoF and CBK consisting of
n e Treasurer, the Governor and the design:
nga staff of the MoF and CBK that approv

stopa koja se kori¢ za utvdivanje nominalne
cene kratkorénih obzveznica Trezora.

he 1.13.DNI (Dastava naspram isplate) - da

ent registracija novih vliastkih prava o hartijama

ent od vrednosti Vlade i isplata ovih hartija
vrednosti Vlade se sprovodi istovremeno.

1.14.Razmena hartija od vrednosti
eby aktivnosti primarnog ili sekundarnog trzi§
hile preko kojih MF se slaze da izda hartiju
rity vrednosti, dok istovremeno ponovo kupuje
niledjednu hariju od vrednosti na oslovu usla
detaljno opisanim u zvatnom saopstenju.

d 1.15.Nominalna  vrednost vrednost
ent  umanjenih zapisa Trezora i vrednost obvez!
Vlade u vremenu dosfe.

1.16.Drzavne obaveznice Vlade kratkor@ne

on obaveznice i obaveznice Vlade izdatih od str

the MF u ime Vlade Kosova prema Zakonu
javnim dugovima.

e 1.17.Datum izdavanja - datum na kojen

ich hartija od vrednosti Vlade se izdaje i od ko
datuma poinje akumuliranje kamate.

] 1.18.Komisija likvidnosti - Komisija koja je

the osnovana od strane MF koja odobrz

ated investiranje  vladinih  fondova i

es unutraSnjeg duga i koji se sastoji od direkt

3s  investment of government funds and issuar

izdavan|

ta

od
jos
va

nice

ane

€g

Ava
e

ces Trezora, guvernera Centralne banke i ddrgh
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Qendrore dhe zyrtaré! caktuar t& M-sé dhe
BQK-sé.

1.19.Kryegjéja (Principali) pér Bono
Thesari - Vlera Nominale minus Shuma
Skontuar. Kjo mund té shprehet pérn
formulés né vijim:

Vlera Nominale -Shuma e Skontuar
Kryegjéja

Kryegjéja (Principali) pér Obligacione
Qeveritare - Vlera Nominale e shumézu
me ¢mimin e tregut, gé shprehet si pérqging

1.20.Data e Maturimit - data e pércaktuar ki
njé Letér me Vleré e Qeverisé maturon ¢
béhet e pagueshme dhe pushon sé akumdu
interes.

1.21.Shuma Minimale e Ofertés- shuma mé
e ulét e njé Letre me Vleré té Qeverisé e cilg
ti emetohet njé ofertuesi sipas ké
rregulloreje.

1.22. Ankandi me Cmime té Shuméfishta-
njé ankand né té cilin ofertuesi konkurrue
suksesshém paguan ¢mimin nominal gé rrj
nga norma e kthimit (yield) ose nga norm:
skontimit e cila éshté ofertuar.

1.23.Cmimi Nominal pér Bonot e Thesarit-
Norma e Skontimit x numri i ditéve deri r
maturim / 360.

of domestic debt

1.19.Principal Amount - for Treasury Bills
e means the Face Value minus the Disca
nes Amount. This may be expressed as
following formula:

Face Value — DA = Principal
Principal Amount for Government Bond

means the Face Value multiplied by the ma
price, which is expressed as a percentage.

ar
je.

ur  1.20.Maturity Date - the date specified o
lhe which a Government Security becomes due
luarpayable and ceases to earn interest.

1.21.Minimum Bid Amount - the smalles
1 do amount of a Government Security that will
saj issued to a bidder as set forth in these rules.

1.22.Multiple Price Auction - an auction in
S i which a successful competitive bidder pays

edh nominal price derived from the yield or t

n e discount rate that was bid.

1.23.Nominal Price -for Treasury Bills mean
the Discount Rate x number of days to matu
/ 360.

ne

sluzbenika MF i CBK

1.19.0snovni iznos (Glavnica) za trezorskih
unt zapisa - nominalna vrednost minus izn
the popusta. Ovo moze biti izrazeno sléoia
formulom:

Nominalna vrednost — iznos popusta —
Osnovni iznos (Glavnica).

5

ket Osnovni Iznos (Glavnica) za drZavne
obveznice- nominalna vrednost pomnozena|
trziSnom cenom, koja se izrazava u procenti

n 1.20.Datum dosp&a - odreleni datum

and naveden kada hartijama od vrednosti VI
stizu dospéa i postaju isplative i prestaje
akumulira kamate.

t  1.21.Minimalni iznos ponude - najnizi iznos
be jedne hartije od vrednosti Vlade koje se
izdati od jednog poniaca shodno ovoj uredbi.

1.22.Aukcija sa mnogostrukim cenama -
the aukcija u kojoj uspeSan podat placa
ne nominalnu cenu koja proigé od stope prinos
(yield) ili od stope popusta koja je paiana.

s 1.23.Nominalna cena za zapise Trezora
rity iznos popusta x broj dana do do&p'@60.

DS

sa
ma.

hde
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Cmimi Nominal pér Obligacionet e Qeverisé
- vlera aktuale e té gjitha rrjedhave té paras
njé obligacioni nga data e shlyerjes deri
datén e maturimit bazuar né normén e kthim
tij apo normén e kthimit deri né maturim.

1.24.0Oferté jo-konkurruese - pér ankandin
me ¢mim té njéfishté nénkupton oferté |
blerjen e Letrave me Vleré té Qeverisé
normén e njéjté té skontimit ose me normé
kthimit (yield-in) gé u éshté ofruar ofertues
konkurrues. Ndérsa, sa i pérket ankandeve
¢mime té shumeéfishta, oferta jo-konkurrug
nénkupton njé oferté pér blerjen e Letrave
Vleré né bazé té normés sé kthimit (yield
mesatar té baraspeshuar o0se normés
skontimit mesatar gé u éshté ofruar ofertue
konkurrues.

1.25.Tregu jashté bursés (Over the counter
- tregtimi i rregulluar jashté bursés qé krijol
kur Akterét Primar, Investitorét dhe Akterét |
primar paragesin oferta pér tregtimin e Letr:
me Vleré té Qeverisé me njérin tjetrit.

1.26.Investitori oseKlienti - ¢do person fizik

apo juridik qé nuk éshté Akter Primar, e i ¢

merr pjesé né blerjen ose shitjen e Letrave
Vleré té Qeverisé.

1.27.Par - vleré e barabarté me 100, ¢
Vlerén Nominale té njé Obligacioni

Nominal Price for Government Bonds is tt
& té present value of all cash flows of a bond fr
né settlement date to maturity date based on
t té yield or yield to maturity.

1.24.Non-Competitive Bid - for a single price
pér cut-off auction means a bid to purchg
me government securities at the same discount
n e or yield awarded to the competitive bidde
ve Non-Competitive Bid for a single prig
meweighted average auction means a bid
2se purchase Government Securities at
me weighted average yield or discount rate
rit) awards to competitive bidders. For a multi
séprice auction, non-competitive bid means a
sve to purchase securities at the weighted ave
yield, or discount rate of awards to competit
bidders.

1.25.0TC market the over-the-counte
net market created when Primary Deale
0- investors, and non-primary dealers submit &
ave and offers for trading of Government Securit
to each other.

1.26.Investor or Client - any individual or
ili legal person who participates in the purchas
me sale of Government Securities who is no
Primary Dealer.

se 1.27.Par - equal to 100, or the nominal or Fa
€ Value of a Government Bond.

om sadaSnja vrednost

Nominalna cena za drZzavne obvezni - je

svih n@anih tokova

its obveznice od datuma poravnjanja do datuy
dospéa na osnovu njenog prinosa ili
dospéa.

1.24.Nekonkurentna ponuda - Sto se te
ise aukcije sa jednokratnom cenom podrazu

e (yield) koja je pondena konkurentni
to ponuitima. Dok, Sto se & aukcija s
the mnogostrukim cenama , nekonkurentna po
of podrazumeva ponudu za kupovinu hartija
ple vrednosti na osnovuizmerene prése stope
bid prinosa (yield) ili proséne diskontne stope ko
rageje pruzeno konkurentnim podatima.

ive

r 1.25.0TC trziste (Over the counter) -

rs, regulisanaprodaja izvan berze koje se st

ids kada primarni akteri hartja od vrednog

ies investitori i neprimarni akteri podnose pony
za trgovinu hartijama od vrednosti Vlade jed
drugom.

1.26.Investitor ili Kupac - fizicko ili pravno
e or lice, koji nije primarni akter, koji ¢estvuje u
t a kupovini ili prodaji hartija od vrednosti Vlade.

ce 1.27.Par - jednako sa 100 ili nominalno
vrednosti jedne obveznice Vlade.

Qeverisé.

Ima
o

eva

rateponuda za kupovinu hartija od vrednosti Vlade
rs. sa istom stopom popusta ili sa stopom prirosa

uda
od

e

i




1.28.Shuma Par - Vlera Nominale e nj
Obligacioni Qeveritar né kohén e emetir
fillestar.

1.29.Primi - ndryshimi né mes vlerés nomina
dhe ¢mimit té Letrave me Vleré kur c¢mif
éshté mé i madh se vlera nominale.

1.30.Ankandi i kundért — Blerja nga Ministrig
e Letrave me Vleré prej akteréve primar
tregun sekondar, ku akterét primar ofro
Letrat me Vleré té specifikuara me vlera ¢
norma té kthimit konkurrues. Ministria
Financave pércakton shumén gé déshiron t
blej, né bazé té c¢cmimeve gé i pranon,
¢mimi mé i ulét deri né ¢gmimin mé té larté
pranuar.

1.31.Akterét Primar - banka té cilat jané ft
autorizuar gé té paragesin oferta né ankang
dhe jané té autorizuar té paragesin oferta
blerje dhe kérkesa pér shitje né SRK.

1.32.Pjesémarrésit Primar investitoré
institucional gqé posedojné llogarité e parave
gatshme né BQK dhe jané té autorizuar

Ministria e Financave dhe BQK-ja pér té marré by the Ministry of Finance and CBK f{

pjesé né ankand me dorézimin e drejtpérdr
té ofertave né sistemin e SRK-sé& vetém
llogari té vet. Njé Pjesémarrés Primar
aprovuar mund té hyjé né oferta dhe kérkes
tregun sekondar vetém pér llogari té vet.

1.28.Par Amount - the Face Value of

nit Government Bond at original issue.

1.29.Premium - the difference between p
and the price of the security when the price
greater than par.

e

1.30.Reverse Auction— The MoF purchase (¢
a security from primary dealers in t
secondary market, whereby primary dea
offer the specified security at amounts &

q

né
né
he
e
g ri-amount it wishes to re-purchase, based on
nga prices it receives, from lowest price to high
té price accepted.

€ 1.31.Primary Dealers - are those bank
le siauthorized to submit bids in the auction and
pér authorized to enter bids and offers in the BES

1.32.Primary Participants are those
> té institutional investors that maintain ca
nga accounts at the CBK and have been author

ejté participate in an auction by directly submitti
pér bids in the BES system for its own acco
i only. An approved Primary Participant m
a néalso enter bids and offers for the secong
market only for its own account.

yields competitively. The MoF determines the i stopamakonkurentnog povrata. Ministars

1.28.Par 1znos - nominalna vrednost drzavn
obveznica u vreme inicijalnog izdavanja.

a

ar 1.29.Premija razlika izméu nominalne
2 is vrednosti i cene hartija od vrednosti, kadac
je veta od nominalne vrednosti.

pf  1.30.Povratna aukcija — Ministarstvo kupuje
he hartije od vrednosti od glavnih aktera

ers sekundarnom trzistu, préemu glavni akter
and nude hartije od vrednosti utiene vrednostim

theza Finansije utvuje iznos koji Zeli ponovo d
est povrati, na osnovu prihvatljive cene, od najn
cene do najviSe cene.

s 1.31.Primarni akter - banka koja je ovl@gna
are da podnese ponude u aukcijama i otdm®& da

5. udu ponude i predloge SRR.

> 1.32.Primarni u ¢esnici- su oni institucionaln
sh investitori koji odrzavaju ré&une gotovog novc
izedu CBK i ovlageni od strane Ministarstva 2
o finansije i CBK da westvuju u aukcijamap
ng direktnom podnoSenju ponuda u BES siste
unt za samo svoj tn.Odobreni Primarnidesnik
ay moze @i u ponude i predloge na sekundarn
ary trziStu samo za svojtan.

ih

a

ena

na

[VO

ize

ra

mu

1.33.Ankand me ¢mim té njéfishté / Prerje-

1.33.Single-Price Cut-Off Auction an

1.33 Aukcija sa utvrdenom jednokratnom
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nj¢ ankand né té cilin té gjithé ofertuesi
suksesshém paguajné c¢mimin mé té
nominal té ofertave té pranuara pavarésisht
norma e kthimit (yield-i) apo nga normat
skontimit té cilat ofertohen prej tyre.

1.34Ankand me c¢mim té njéfishté
Mesatare e Baraspeshuar njé ankand né t
cilin té gjithé ofertuesit e suksesshém pagus
¢mimin mesatar té baraspeshuar té ofertayv
pranuara pavarésisht nga norma e kth
(yield-i) apo nga normat e skontimit té ci
ofertohen prej tyre.

1.35.Riblerja e Letrave me Vleré - blerja e
Letrave me Vleré té emetuara paraprakisht
Ministria e Financave né tregun sekondar.

proceduré mund té marré formén e njé ofe
konkurruese té njé akteri primar, shkémbimi
Letrave me Vleré té propozuar nga Ministrig
Financave, procesit té ankandit t& kundért,
procedurave té tjera té pérshtatshme sic¢ jar
pérshkruara nga MF.

1.36.Norma e Kthimit (Yield-i) ose Norma e
Kthimit deri né Maturim pér Obligacionet
Qeveritare - norma vjetore e kthimit ose vle
e tanishme e rrjedhave té parasé té obligac
deri né maturim, e shprehur né pérqgindje. [S
Shtojca 1].

1.37.Thesari - Thesari né kuadér té Ministris
sé Financave.

auction in which all the successful bidders
ulét the lowest nominal price of accepted b
ngaregardless of the yields or the discount re
e they each bid.

1.34.Single-Price Weighted Average Auction
g - an auction in which all the successful bidd
ajné pay the weighted average price of accepted
e téregardless of the yields or the discount ra
mit they bid.
at

1.35.Security Buy Back — The purchase @
nga securities previously issued by the MoF in
Kjo secondary market. This procedure may take
erte form of a competitive offering received from
[ té primary dealer, an exchange of securities
A e proposed by the MoF, a reverse auct
ose process, or other appropriate procedure
1é téoutlined by the MoF.

1.36.Yield or Yield to Maturity for
Government Bonds - the annualized rate
ra return or the present value of a bond’s c
onitflow to maturity, expressed as a percenta
hih [See Annex 1].

56  1.37.Treasury - the Treasury Departme
within the MoF.

cenon - aukcija u kojoj svi uspesni podati
ds placaju najnize nominalne cene primljer
ates ponuda, bez obzira na prinos (yield) ili pony
diskontne stope.

1.34.Aukcija prose¢ne ponderisane cene-
ers aukcija u kojoj svi uspeSni podati placaju
bids pros€ne ponderisane cene primljenih ponu
ites bez obzira na stopu prinosa (yield)
diskontnih stopa ponude.

f  1.35.Otkup Hartija od vrednosti — kupovina
the hartija od vrednosti izdatim ranije C
the Ministarstva za finansije na sekundarn
a trziStu. Ova procedura moZe imati ob
as konkurentnog ponude primarnog akte
ion razmene hartija od vrednosti koje predl
as Ministarstvo za finansije, suprotnog procé

aukcije, ili drugim odgovaragim proceduramd

kao Sto je navedeno od strane Ministarstvé

finansije.

1.36.Stopa prinosa (Yield) ili stopa prinosa
of do dospéa - za obveznice Vlade ztia
ash godiSnja stopa prinosa ili sadaSnja vredr

izrazeno u procentima. [Vidi Aneks 1].

nt 1.37.Trezor - Trezora pri Ministarstvo z

Finansije.

ge. toka gotovine jedne obveznice do daspe
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1.38 Dita e Shlyerjes (Settlement Day - dita
né té cilén béhet pagesa

1.39.MF
Financave.

ose Ministria Ministria e

Neni 4
Kushtet e Pérgjithshme

1. Ministria mund té emetoj Letra me Vleré, té
blej Letra me Vleré, ri-hap ankande pér Letra
Vleré, drejtoj njé ankand té kundért té Letrave
Vleré, té sigurojé shkémbimin e Letrave me Vlg
apo té ndérmarr veprime té tjera té tregut
konsiderohen té pérshtatshme pér té Kk
detyrimet drejt menaxhimit t& borxhit.

2. Vetém Akterét Primar té Letrave me Vleré ka
té drejté té dorézojné oferta pér institucionegre
pérkatése dhe pér klientét gé marrin pjesé
Ankandet e Letrave me Vieré té Qeverisé
Republikés sé Kosovés. Pjesémarrésit Primar
té drejté té dorézojné oferta vetém pér llogarin
tyre né Ankandin e Letrave me Vleré té Qeveris

3. Shuma minimale e njé Bono té Thesarit
Obligacioni Qeveritar éshté dhjeté mijé (10.0
Euro Vieré Nominale. Shuma minimale e ofer
konkurruese né ankand té Bonove té Thesarit
Obligacioneve Qeveritare éshté pesédhjete

(50.000) Euro Vleré Nominale dhe pas késaj
shuméfisha té dhjeté mijé (10.000) Euro (VI
Nominale). Ministria né konsultime me BQK-né
ruan té drejtén e ndryshimit t&€ numrit té oferts

1.38 Settlement Day - the day on whicl
payment is made.

1.39.MoF or Ministry
Finance.

— the Ministry of

Article 4
General Conditions

rit. The Ministry of Finance may issue securiti
me-purchase securities, re-open securities, coral
meverse auction of securities, provide for
réxchange of securities, or other market act
déemed appropriate in satisfying of its d
ryaanagement obligations.

e Only Primary Dealers are eligible to subr
tbids for their institution and for custome
peirticipating in Government Securities Auctio
Bémary Participants are eligible to submit b

éAactions.

a)

p8e The minimum amount of a Treasury Bill

D@overnment Bond is ten thousand (10,000) E
t&mce Value. The minimum competitive bid amo
ap@ Treasury Bill or Government Bond auction
niifey thousand (50,000) Euros Face Value
thereafter in multiples of ten thousand (10,0
cEros Face Value. The MoF in consultation w
€BK reserves the right to change the numbe
apeds and minimum amount required and multip

.

[«

1.38 Datum poravnanja (Settlement Day -
dan na koji se vrsi isplata.
Ministarstvo — Ministarstvo zs

1.39.MF i

Finansije.

Clan 4
Opsti uslovi

e$, Ministarstvo za finansije moze izdati hartije
uetednosti, otkupiti hartije od vrednosti, pong
anvoriti hartije od vrednosti, sprovesti povrat
aaskciju hartija od vrednosti, obezbediti razme
ebartija od vrednosti, ili preduzeti druge radnje
trziStu koje se smatraju potrebnim da ug
obaveze prema upravljanju duga.

nk. Samo primarni akteri hartija od vrednosti im
reravo da podnesu ponude za njihove institucije
nklijente koji Wwestvuju na aukciji hartija o
dsednosti Vlade. Primarni ¢esnici imaju pravo n

kandy for its own account in Government SecuritiggdnoSenje ponude samo za sva@urau aukciji

hartija od vrednostiVlade.

0B. Minimalni iznos zapisa Trezora ili Obvezni
uMsde je deset hiljada (10.000) evra noming
umtednosti. Minimalni iznos konkurentne ponude
mukciji zapisa Trezora ili obveznica vlade
amedeset hiljada (50.000) evra nominalna vredn
DBakon toga u viSestruko deset hiljada (10.000)
itmominalna vrednost). MF u konsultaciji sa CE
r zsfdrzava pravo da promeni broj ponuda
ezmhtevanog minimalnog iznosa kao i br

enu
na
ase

aju
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d
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dhe shumés minimale té kérkuar, si dhe
shuméfisheve, nése dhe kur e Kkonsideron
nevojshme. Pér ¢do ndryshim té kétillé do té k
njoftim paraprak.

4. Shuma minimale e ofertés jo-konkurruese
ankand té Bonove té Thesarit Eshté njéqind 1
(100.000) Euro (Vleré Nominale) dhe pas ke
né shuméfisha té dhjeté mijé (10.000) E
Shuma maksimale pér njé oferté jo konkurrues
pranuar né ményre individuale pér njé Ankang
Bono té Thesarit éshté dygind e pesédhjeté

(250.000) Euro Vleré Nominale.

5. Shuma minimale e ofertés jo-konkurruese
ankand té njé Obligacioni Qeveritar és
pesédhjeté mijé (50.000) Euro Vleré Nominale
pas késaj né shuméfisha té dhjeté mijé (10.
Euro. Shuma maksimale pér njé oferté
konkurruese té pranuar né ményre individuale
njé Ankand té Obligacioni Qeveritar éshté dyqin
pesédhjeté mijé (250.000) Euro Vleré Nominal.

6. Shuma maksimale agregate e té gjitha ofer
jo-konkurruese té pranuara plotésisht né njé an
té Bonove té Thesarit apo té Obligaciong
Qeveritare éshté njézet pér gind (20%) e shumé
shpérblyer zyrtarisht.

7. Né rast se ofertat jo-konkurruese duhet
ndahen proporcionalisht né pérputhje me kufizir
minimale dhe maksimale té pérshkruara né
rregullore, ndarja proporcionale do té bazohet
kohén e dorézimit dhe nga shuma mé e larté
shumén mé té ulét.

as and when deemed necessary. Advance r
will be provided for any such changes made.
eté

pE&r The minimum noncompetitive bid amount fo
Treasury Bill auction is one hundred thous:
(100,000) Euros Face Value and thereafter
uraultiples of ten thousand (10,000) Euros. 1
emé@ximum amount of an individually accepted n
| ¢émpetitive bid amount for a Treasury Bill aucti
mgdwo hundred fifty thousand (250,000) Euros F
Value.

pgr The minimum noncompetitive bid amount fo
htBovernment Bond auction is fifty thousal
d(e0,000) Euros Face Value and thereafter
Do) Itiples of ten thousand (10,000) Euros. T
jopaximum amount of an individually accept

detwo hundred fifty thousand (250,000) Euros F
Value.

t&/e The maximum aggregate amount of all fu
aindepted noncompetitive bids in a Treasury Bil
=2government Bond auction is twenty percent (2(
sefsthe officially awarded amount.

7é In the event that noncompetitive bids must
m@b-rated to conform to the minimum a
kétédximum  limitations  described in the
regulations, pro-rated calculations will be basad
3 qubbmission time and highest to lowest amount.

pEmcompetitive bid for a Government Bond auctigojeding&no za aukciju obveznica vlada je d

ako i kada to sme
takvu promenu irae

multiplikatoraponuda,
potrebnim. Za svaku
prethodno obavestenje.

r4. Minimalni iznos nekonkurentne ponude

aaadikciju zapisa Trezora je sto hiljada(100.0
aara(nominalna vrednost), a nakon toga
[he&Sestruko deset hiljada (10.000) evra. Maksim
DIENOS za nekonkurentne ponude pridte@a na
opojedin&ni n&in za aukciju zapisa Trezora je d
asttine i pedeset hiljada (250, 000) evra noming
vrednosti.

r & Minimalni iznos nekonkurentne ponude
ndukciju za obveznice Vlade je pedeset hilj
(0.000) nominalna vrednost i nakon togal
[W&Sestruko deset hiljada (10,000) evra. Maksim
ednos za nekonkurentne ponude pridesae

asttine i pedeset hiljada (250,000) evra nomin:
vrednost.

ll§. Maksimalni agregatni iznos  sv
pnekonkurentnim ponuda prihéenih potpuno U
)deXinoj aukciji zapisa Trezora ili vladinih obvezai
je dvadeset procenata (20%) od z¢aoi
dodeljenog iznosa.

e U sluitaju da nekonkurentne ponude moraju
ndro-ocenjivane da zadovolje minimalne
seaksimalne ograténja opisana u ovim pravilim

pro-ocenjivane kalkulacijée biti zasnovana n

vreme podnoSenja i od najviSeg do najnizeg izn

za
D0)
alni
alne
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ada

alni

alna

biti

a
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8. Thesari rezervon té drejtén e ndryshimit
shumés minimale té kérkuar si dhe shuméfish
nése dhe kur e konsideron té nevojshme. Pér
ndryshim té minimumit ose rritieve do té ke
njoftim paraprak nga Thesari.

9. BQK mban, regjistron, tregton dhe shlyen
gjitha transaksionet e Letrave me Vleré té Qeve

pérmes SRK-sé, i cili pérfshin té gjitha shif@ES, which term includes the initial electror

fillestare elektronike né ankandin primar, tregtin
elektronik dhe regjistrimin gendror té Letrave

Vleré. Té gjitha té dhénat e Letrave me VI
teQeverisé ruhen dhe pérpunohen né mé
elektronike. Kjo do té thoté se asnjé certifik
fizike nuk do té Iéshohet pér Letrat me Vleré
Qeverisé. Prandaj, té gjithé Akterét Primar ¢
Pjesémarrésit Primar jané té obliguar qé té h
njé llogari né SRK pérmes Formularit 1. Formul
1 mund té merret né BQK.

10.Akterét Primar dhe Pjesémarrésit Primar
déshirojné té paragesin oferta né njé ankand d
té kené té plotésuar Formularin 1 me inform
aktuale gé jané né dosjen e BQK-sé para §
dorézojné ofertén. Formulari duhet té pérmbajé
listé té atyre personave fiziké té cilét jané

ose institucionit-korporatés  pérkatése.
dorézimit fillestar té Formularit 1, ¢do institunio
korporaté qé déshiron té pérditésojé té dhén
plotésuara né formular duhet té dorézojé
Formular 1 té ri dhe té pérditésuar né BQK.

11.Ankandet e planifikuara pér bonot e thes

8. The Treasury reserves the right to change
t@inimum amount required and multiples, as
ewden deemed necessary. Advance notice wil
pdovided by the Treasury for changes in minim

2t@nd increments.

& The CBK maintains, records, trades and se
redé Government Security transactions through

nauction sales at the primary auction, electrg
nteading and the central securities depository.
eféovernment Security records are stored
ngrécessed electronically. This means that
atihysical certificate shall be issued for 3
@overnment Security purchased. Therefore,
JiReimary Dealers and Primary Participants
apquired to open an account in the BES using F
1. This Form 1 is obtainable at the CBK.

d®.Primary Dealers and Primary Participants v
uhtgnd to submit bids in an auction must have
aapplication using Form 1 which contains curr
enférmation on file with the CBK before a bid c
& submitted. The application must contain eolis

Pakereafter any corporate institution desiring
update the information in their application m
atead an updated Form 1 to the CBK.

njé

aflifi. Scheduled Auctions for Treasury Bills are h

tBose natural persons who are authorized to subsiaitpodnesu ponude na ime banke ili institucij
autorizuar gé té dorézojné ofertat né emér té IzanBiéls on behalf of their bank or corporate instanti

8. Trezora zadrZzava pravo promenrazenoc
anginimalnog iznosa i multiplikatora, ako i kada
$mmatra potrebnim. Unapred obaveStekge biti
uabezbdeno za promene u minimum i pdaajima.

itles CBK odrzava, registruje, trguje i izmiruje s
ttransakcije hartija od vrednosti Vlade uz pdn
IiIBRR,  koji uklj&uje sve poetne elektronsk
rpoodaje na primarnoj aukciji, elektronsko trgovanj

atednosti.lz tog razloga, svi primarni akteri
goeimarni wesnici su u obavezi da otvoreiua pri
0BRR kroz popunjavanje Obrazca 1, koji se
dobiti u CBK.

vl®. Primarni akteri i Primarni ¢esnici koji zele d
paodnesu ponudu na aukciji treba da popune
eflibrazacl sa trenutnim informacijama koje su| na
adosijeu CBK pre podnosSenja ponude. Obrdazac
ttreba da sadrzi spisak fékih lica koji su ovia&eni

relevantne koorporacije. Nakon prvog podnosénja
brazca 1, svaka institucija — koorporacija koja ¢e
usta azurira popunjene podatke na obrazcu treba da
dostave novi obrazac 1 i azuriran u CBK.

eldl. Planirane aukcije zapisa TrezoraodrZzavaju $e u

12



mbahen né ditén e marté. Ofertat konkurrt
duhet té dorézohen jo mé voné se ora 1
paradite. Ofertat jo-konkurruese duhet té dorézg
jo mé voné se 10:30 paradite. Ankandet ddg
mbyllen né orén 11:00 paradite. Né rastet
Letrat me Vleré t& Qeverisé maturojné né njé f
zyrtare, data pér pagesé do té jeté né dité
ardhshme té punés.

12.Shpallja e Shumés Nominale té Letrave
Vleré té Qeverisé gé do té emetohen né ankan
té publikohet né sé paku dy (2) prej gazetave @l
né Kosové, dhe né fagen e internetit té BQK-sé
Ministrisé, njé javé para dités sé ankandit.

13.Pjesémarrésit Primar duhet t'u pérmba
rregullave dhe rregulloreve té tregut primar dhe
tregut sekondar té pércaktuara nga Thesari
BQK-ja. Mosrespektimi i kétyre rregullave d
rregulloreve mund té rezultojé né ndérprerje
gasjes né SRK dhe shqiptimit t& dénimeve
dispozicion sipas ligjit né fuqi.

14.Té gjitha shogérité aksionare, ndérmar
shogérore dhe kompanité publike né té ¢
Qeveria e Republikés sé Kosovés mban shumig
pronésisé (50.1%) nuk mund té marrin pj
drejtpérdrejté né ankandet e tregut primar
Letrave me Vleré té Qeverisé sé& Kosov
Institucionet e lartépérmendura mund té invest
né Letrat me Vleré té Qeverisé sé Kosovés pér
pjesémarrjes né tregun sekondar.

on Tuesdays Competitive bids must be receive
1186er than 11:00 AM. Non-competitive bids must
hreneived no later than 10:30 AM. The Auctions V
é closed at 11:00 AM. In the event Governm
kBecurities mature on a public holiday, the paym
edigite will be the next Business Day.
N e

nMe.The announcement of the Face Value
dGdvernment Securities to be auctioned shall
tpublished in at least two (2) of the da
dtewvspapers in Kosovo, and on the CBK/M
website, one week prior to auction day.

ndB. Primary Participants must agree to abide by
> Réimary auction and secondary market rules
dbgulations established by the Treasury and
NEBK. Failure to comply with these rules a
nregulations may result in termination of the aca
e BES and any other penalties available ur
applicable law.

rjgd. All  joint-stock companies, state-owng
ilanterprises and public corporations in which
@avernment of the Republic of Kosovo retain
eaggjority share (50.1%) may not participate direc
itea primary market auction of Kosovo governm
ésecurities. The aforementioned institutions n
pjimyest in Kosovo government securities throt
reesondary market participation.

utorak. Konkurentne ponude treba doste
beajkasnije do 11:00asova. Nekonkurentne ponu
vilieba dostaviti najkasnije do 10:30. Aukcge se
exdtvoriti u 11:00casova prepodne. U slajevima
é&@da hartjama od vrednosti Vlade dosp
dospevaju na drzavni praznik, datum ispleebiti
sledé€i radni dan.

dP.Objava nominalne vrednosti hartija
Wrednosti Vlade kojace se staviti na aukcij
lpbjavice se na najmanje dve (2) dnevne novine

pre dana aukcije.

aB. Primarni &esnici moraju se sloziti da postu
gmdwvila i propise primarne aukcije i sekundarr
thasta definisani od strane Trezora i CB
nlepoStovanje ovih pravila i propisa moze dov
eds prestanka pristupa SRR i izricanja ka
dirstupnih prema vazem zakonu.

2d4.Sva akcionarska drusStva, drzavna preda i
tjavne corporationsin koje Vlada Republike Kosova
5zadrzava vecinski udeo (50.1%) ne mogu direktno
cfucestvovati u primarnom trziStu aukciji drzavn
ehartija od vrednosti na Kosovu. Navede
ninstitucije mogu ulagati u hartije od vrednostikwe
Idrzavre Kosovu sekundarnom ucesca na trzistu.

(1)

pd

na

Okosovu i na veb stranici CBK i MF, nedelju dana

ju
109
K.
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KAPITULLI Il
PROCEDURAT PER TREGUN PRIMAR

Neni 5
Ankandet pér Bonot e Thesarit

1. Afati i maturimit pér Bonot e Thesarit éshté
vijon:

1.1. BQK-ja me kérkesé té Thesarit mund
emetojé Bono té Thesarit né katér kateg
kryesore té maturimit si vijon:

a) 13 javé;
b) 26 javé;
c) 39javé; dhe
d) 52 jave.

Thesari mban liriné e veprimit pér té zgjedt
cfarédo afati maturimi deri né 364 dité.

1.2. Akteréve Primar dhe Pjesémarrés
Primar u lejohet té dorézojné mé shumé se
oferté pér ankand. Sé& paku, Akterét Prir
duhet té dorézojné oferta ndaras né emé
klientéve té tyre dhe oferta ndaras pér lloga
vetanake. Asnjé ofertues i vetém nuk munc
shpérblehet me mé shumé se pesédhjeté pé
(50%) e shumés té secilit maturim té ofruar
secilén daté té ankandit duke iu nénshtr
diskrecionit té vetém té Thesarit. Akte
Primar nuk mund té paragesin asnjé ofert¢
pjesémarrésve/klientéve né njé ankand, pé
nése ata pjesémarrés/klienté kané qené

CHAPTER Il
PROCEDURES FOR PRIMARY MARKET

Article 5
Auctions for Treasury Bills

4i. The Maturity of the Treasury Bills is defined &
follows:

té 1.1. In accordance with Treasury’s request,
yori CBK can issue Treasury Bills in four main
categories as described below:

a) 13 weeks;
b) 26 weeks;
c) 39 weeks; and
d) 52 weeks.

nur Treasury has the right to choose any matu
up to 364 days.

sve  1.2. Primary Dealers and Primary Participa
njé shall be allowed to submit multiple b
nar applications. At least Primary Dealers m
r tésubmit separate bids on behalf of its custon
rité and separate bids for its own propriet
] t& account. No single bidder may be awarg
rgindnore than fifty percent (50%) of the amount
né each maturity offered on each auction d
uar subject to the sole discretion of the Treas
ét Primary Dealers may not submit a
3 té participants/customers bids at an auction un
rvecthose participants/customers have been
2 téapproved by the CBK as to their identity a

POGLAVLJE Il
PROCEDURE ZA PRIMARNO TRZISTE

Clan 5
Aukcije za zapise Trezora

nd. Rok dospéa za zapise Trezora je sléde

1.1. CBK sa nalogom Trezora moze izdgti
zapise Trezora ucetiri glavne kategorijé
dospéa na sledd n&tin:

a) 13 nedelja;
b) 26 nedelja ;
c) 39 nedelja; i
d) 52 nedelje.

Trezor zadrzava slobodu delovanja da izal
rity bilo koji rok dospéa do 364 dana.

here

nts 1.2. Primarnim  akterima i Primarnim
d ucesnicima se dozvoljava da podnesu aplikacije
ust sa mnogostrukim ponudama. Minimalno,

ners primarni W&esnici treba da podnesu posebne
ary ponude za njihove klijente i posebne ponudeza
ded njihove registrovane tane. Nijedno

of samostalnom poracu ne moze se dati viSe od
ate pedeset posto (50%) iznosa svakog déspe
ury. ponuienog na svaki datum  aiade,

ny podvrgavajdi se diskreciji Trezora. Primarni
lessakteri mogu da ne podnesu nijednu
pre- ponududesnika/klijenata u aukciji, osim ako |ti
nd ucesnici/kupci su prethodno odobreni od strane

aprovuar paraprakisht nga BQK-ja sa i pér

ket bank information.

CBK u pogledu njihovog identiteta |i
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2.
Th

identitetit té tyre dhe informatave té ban

1.3. Asnjé oferté nuk mund té térhiget pas orés 1.3. No bid application can be withdrawn aft
ané 11:00 AM on the auction day. All bids are
nonirrevocable unless notification is received

11:00 né ditén e ankandit. Té gjitha ofertat |
té parevokueshme, pérvec nése BQK-ja pra
njoftimin pér revokim para orés 11:00 né dil
e ankandit.

Mekanizimi i gmimit dhe ndarja pér Bonot e
esarit zhvillohet si vijon:

2.1. MF né konsultim me BQK mund fté
zgjedhin njé nga mekanizmat né vijim pér
pércaktimin e ¢cmimit:

a) Ankand me ¢mim té njéfishté — Prerje
b) Ankand me c¢mim té njéfishté
Mesatare e Baraspeshuar; dhe

c) Ankand me ¢mime té shuméfishta.

Ministri i Financave me ané té njé vendim
pércakton mekanizmin e ¢mimit gqé do
pérdoret né ankandet pérkatése. Njoftim i
pérshtatshém do tu jepet té gjithé
pjesémarrésve pér cfarédo ndryshimi
mekanizmin e ¢mimit.

ht
e

2.2. SRK i pérzgjedhé ofertat proporcionalis
tek c¢cmimi i prerjes. Platforma elektronil

tregtare e ankandit né BQK mund té pérzgjedhé trading platform at the CBK may pro-rate

proporcionalisht njé oferté konkurruese né
ankand té Bonove té Thesarit né pérputhje
kufizimet minimale dhe maksimale

pérshkruara né kété rregullore. Pérllogaritje
pérzgjedhje proporcional do té bazohen

njé

te

. Pricing mechanism and allotment:

me to conform to the minimum and maximu

t e rata calculations will be based on submiss
né time and highest to lowest amount.

the CBK before 11:00 AM on the tender day.

2.1. The MoF in consultation with CBK ma

adopt any of the following pricing mechanisms:

a) Single Price Cut Off;
b) Single Price Weighted Average; and
c) Multiple Price.

The Minister of Finance by a decision sets
pricing mechanism to be used in auctig
Adequate notice will be given to all participar
for any change in the pricing mechanism.

2.2. The BES shall pro-rate competitive bi
at the cut-off rate. The electronic aucti

competitive tender for a Treasury Bill aucti

limitations described in these regulations. F

er

by

the
ns.
nts

ion

. Mehanizam cena i oznaka:

informacija banke

1.3. Nijedna ponudane moze se poévyposle
11:00 sati na dan aukcije. Sve ponude| su
neopozive, osim ako CBK dobije obavestenje o
opozivu pre 11:00 sati na dan aukcije.

2.1. MF u konsultaciji sa CBK moze da usvd
bilo koju od sledéih mehanizama cena:

—

a) Urvrdena jednokratna cena;

b) Proseéna jednokratna ponderisana
cena,; i

c) ViSestruka cena.

Ministar Finansije  odlukom postavl
mehanizam cene kofie se Kkoristiti u aukciji
Adekvatno obaveStenjete biti dato svim
ucesnicima za bilo kakve promene
mehanizmu cena.

a

2.2. SRR selektuje ponude proporcionalno| sa
ods€énom cenom. Elektronska platforn
trgovanjaaukcije u CBK moze selektirati
proporcionalno konkurentni tender za aukgiju
zapisa Trezora u skladu sa minimalniiy i

maksimalnih ogragenjima opisana u ovorln

pravilniku. Prorguni proporcionalne selekcije
¢e biti zasnovani na vreme podnoSenja i| ha
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kohén e dorézimit dhe né bazéshunés nga
meé té larté deri né shumén mé té ulét.

2.3. BQK-ja, bazuar né njoftimin zyrtar ng
ana e Thesarit, do té emetoj Bono té Thes
deri né shumén e shpallur pér ¢do kate
maturimi né Vleré Nominale, ose né njé shu
té dhéné zyrtarisht nga Thesari. BQK-ja
ményré proporcionale do té ndajé shumé
Bonove té Thesarit tek ¢gmimi i prerjes.

2.4. Thesari né konsultim me BQK e rezery
té drejtén e refuzimit té njé apo té gjit
ofertave gé nuk jané né pérputhje me norm
tregut.

. Shpallja e rezultateve:

3.1. Thesari do té shqyrtojé rezultatet
ankandit dhe ose e pranon ose e refuzon sh
e Bonove té Thesarit. Rezultatet individuale
ankandit u shpallen pjesémarrésve Brenda
(2) oréve pas mbyllies sé ankandit pérn
dérgimit té njoftimeve pér ofertuesit
suksesshém. Rezultatet po ashtu do té shp
né web-fagen zyrtare t& BQK-sé.

3.2. Nj& pérmbledhje e konsoliduar

rezultateve té ankandit duhet té dorézohet
publikim né web-fagen zyrtare t& BQK-sé 0
né web-fagen zyrtare té Ministrisé sé Financ
né ditén e nesérme té punés pas ¢do ankan(

a 23. The CBK based on the offici
sarit notification of the Treasury will issue Treasy
gori bills up to the amount advertised on eg
mé maturity category at Face Value, or at
né amount officially awarded by the Treasu
n e based on the official notification from tk
Treasury. The CBK will proportionally alloca
amounts of Treasury bills at the cut-off rate.

on 2.4. The Treasury in consultation with CB
ha reserves the right to reject any or all bids {
at e are not consistent with market fundamentals

3. Announcement of results:

e 3.1. The Treasury will review the auctic
itienresults and either accept or reject the sals
> t& Treasury Bills. Individual results of the aucti
dy shall be announced to participants within t
nes (2) hours after the auction through issuance
e award notices to successful bidders. Res
allerwill also be announced on the CBK website.

e 3.2. A consolidated summary of the aucti
pér results shall be submitted for publication on
he CBK website and on the MoF website on
ave following Business day after each auction.

i

osnovu najviseg do najnizeg iznc

Al
ry
ach
an
ry,
e
e

2.3. CBK na osnovu zvannog obavesStenj
Trezoraée emitovati zapise Trezora do iznd
deklarisani za svaku kategoriju doéaeu
nominalnoj vrednosti, ili u iznosu zvamo
datim od Trezora, CBIle proporcionalno delit
iznos zapisa Trezora prema otlsg ceni.

K
hat

2.4. Trezora u konsultaciji sa CBK zadrzava
pravo da odbije bilo koju ili sve ponude koje
nisu u skladu sa trziSnim osnovama.

3. Objava rezultata:

n 3.1. Trezor razmatra rezultate aukcije i

2 of prihvata ili odbija prodajuzapise Terezo

pn Pojedin&ni rezultati aukcije se objavljuj

wo ucesnicima u roku od dva (2) sata nak

2 of aukcije, izdavanjem obaveStenja za uspe

ults ponuiace. Rezltatice se takde objaviti i na
veb stranici CBK-a.

on 3.2. Konsolidovani rezime rezultata aukcije
the dostavlja za javnost na veb stranici CBK-a i |
the naredni radni dannakon svake aukcije.

j$)

Sa

[
ra.

o

on
2Sne

se
MF

3.3. Raportet elektronike gé tregojné zotérin

net 3.3. Electronic statements showing a Prim

ary 3.3. Electronske izjave koja

pokazuj
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e Akteréve Primar dhe Pjesémarrésve Primz

ankand do té jené né dispozicion t& Ministrit

Financave dhe Guvernatorit t&¢ BQK-sé si
kérkesés.

. Procedurat e Shlyerjes (Pagesés):

4.1. Data e Shlyerjes pér té gjitha Bonot
Thesarit éshté T+1 ose njé dité pune pas d
sé ankandit, ose né ditén e ardhshme té pt
GCdo ndryshim i datés sé pagesés do
publikohet menjéheré né ményré elektron

pér té gjithé Akterét dhe Pjesémarrésit Primar and Primary Participants and the public.

dhe publikun.

4.2. Shlyerja e Bonove té Thesarit bét
népérmjet llogarive rrjiedhése té bani
pérkatése né BQK. Akterét dhe Pjesémarr
Primar bien dakord pér té paguar déme
likuiditetit prej 1% té shumés sé kryegjésé
Bonove té Thesarit, té cilat jané bleg
paraprakisht, nése ata déshtojné gé té pagl
Letrat me Vleré né datén e lajméruar
shlyerjes.

. Procedurat e Pagesés sé Interesit/Maturimit:

5.1. Né ose para datés sé& maturimit, The
udhézon BQK-né gé té debitojé llogari
rrjedhése té Ministrisé pér pagesén e té gj
shumave té maturuara. Pas késaj, né dat
maturimit, BQK-ja do té kreditoj té ardhur
nga maturimi né llogarité rrjedhése té Akterg
dhe Pjesémarrésve Primar né BQK.

Dealer’'s and Primary Participants holdings
té auction shall be available to the Minister

request.
4. Settlement Procedure:

e 4.1. Settlement Day for all Treasury bil
atésawarded is T+1 or one business day after
Inésauction date or the next Business Day. A
té changes to settlement date shall be immedia
ike provided electronically to all Primary Deale

net 4.2. Settlement of Treasury bills awarded sh
és be executed through the bank’s curr
ésit accounts at CBK. Primary Dealers and Prim
t e Participants agree to pay liquidity damages
té 1% of the principal amount of the Treast
ré  Bills purchased by them in an auction if th
lajndail to pay for the awarded securities on
té announced Settlement Day.

5. Maturity Payment Procedures:

sari 5.1. On or before maturity date the Treas
né shall instruct the CBK to debit the MoF curre
itha account for the payment of all amounts due
eén ebe paid. Thereafter on maturity date the C
at shall credit the maturity proceeds to the curr
sve accounts of the Primary Dealers and Prim
Participants held at the CBK.

pas Finance and the Governor of the CBK up

obavezivanja Primarnih aktera i Primar
of

on zahtevu ministra i guvernera CBK.

4. Procedure izmirenja/isplate:
Is 4.1. Datum izmirenja za sve zapise Trezorg
the T+1 ili jedan radni dan nakon dana aukcije
Any na naredni radni dan. Svaka izmena dat
ately izmirenjace se objaviti odmah na elektrons
rs n&in za sve Primarne aktere i Primar

ucesnike i za javnost.

all 4.2. Izmirenje zapisa Trezora vrSi se pre
ent postoje&ih ratuna banke u CBK. Primarni akte
ary i Primarni w&esnici se slazu da isplate odst
of od 1% iznosa glavnice zapisa Trezora, Kkoji
Iry izdati na jednoj aukciji ukoliko ne uspeju da
ey isplate hartije od vrednosti na objavljeni dat
the izmirenja.

5. Procedure isplate kamate/ dospe

5.1. Tokom ili pre datuma dospa, Trezor
upkuje CBK da kreditira u zirotain banke
» to MF-a za isplatu svih iznosa dogpe Nakon
BK toga, na datum dosfe CBK c¢e kreditirati
ent prihode od dosga na tekdim ratunima
ary primarnih aktera i primarnih¢esnika u CBK.

Ury
2Nt

ucesnika na aukciji su na raspolaganju pre

ma

L je
ili
ima
5Ki
ne

ko
ri
etu
su
se
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. Afati i maturimit;

5.2 Akterét primar do té kreditojné
llogarité e klientéve té tyre shumat e maturd
né datén e maturimit.

5.3. Né datén e maturimit, investitoréve do
paguhet Vlera Nominale.

. Tarifat pér shlyerjen e maturimit:

6.1. BQK-ja vendos tarifa fikse pér c¢d
transaksion pér té gjitha transaksionet me B
e Thesarit. Me pajtimin e Thesarit, BQK-j3
ruan té drejtén pér té ndryshuar kété ta
atéheré kur e konsideron té nevojshme.

6.2. Té ardhurat e fituara nga Bonot e Thes
nuk i nénshtrohen tatimit sipas rregullore
aktuale tatimore. Megjithaté, nése té ardh
nga Letrat me Vleré té Qeverisé béhen
tatueshme, atéheré éshté pérgjegjési e Akte
dhe Pjesémarrésve Primar dhe investitoréy
tieré pér té pérmbushur detyrimet e t
tatimore.

Neni 6
Ankandet pér Obligacionet e Qeverisé

1.1. BQK-ja me urdhér té Thesarit mund
emetojé Letra me Vleré té Qeverisé me afg
maturimit deri né njézet vite.

pnot transaction
L e transactions. With the Treasury’s agreem

arit 6.2. Income earned on Treasury bills is 1

Urat regulations. However in the event income

e té Primary Participant and other investors to m
yre their tax obligations.

. Procedurat e Ankandit pér Obligacionet

5.2 Primary dealers will credit their custon
ara accounts that received maturity payments
maturity date.
tu 5.3. At maturity, the investor will be paid th
Face Value.

6. Maturity Settlement Charges:

0 6.1. The CBK charges a fixed fee on a

basis for all Treasury I

rifé CBK reserves the right to change this fee as
when deemed necessary.

ve subject to taxation as per current

té Government Securities becomes taxable,
révethe responsibility of the Primary Dealers 3

Article 6
Auctions for Government Bonds

1. Term to maturity:
té 1.1. The CBK at the direction of the Treasu

t té may issue Government Securities in maturi
up to twenty years.

5.2, Primarni akterice kreditirati na r&unima
on svojih klijenata dospele iznose na dan doéape

5.3. Na dan dosps, investitoruce se isplatiti
nominalna vrednost.
6. Tarife za izmirenje dospa:

er 6.1. CBK-¢e uspostaviti fiksne tarife za sva
il transakciju sa zapisima Trezora. Uz saglas

ent, Trezora, CBK zadzava pravo promene
andtarife onda kada to smatra potrebnim.

not 6.2. Dobijeni Prihod od zapisa Trezora

ax podlezu oporezivanju prema

on poreskim propisima. Miitim, ukoliko prihodi

t isod hartja od vrednosti Vlade posta

nd oporezivi, onda odgovornost je primarr

eet aktera i primarnih &esnika i ostalih investitor
da ispune svoje poreske obaveze.

Clan 6
Aukcije za Obveznice Vlade

1. Rok dospéa:
ry 1.1. CBK nalogom Trezora moze da iz

ties hartije od vrednosti Vlade sa rokom do&pelo
dvadeset godina.

2 Government Bonds Auction Procedures:

sadasnji

nost
pve

nu
ih

2. Procedure aukcije za obveznice vilade:
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Qeverisé

2.1. Ankandet pér Obligacionet e Qever
mbahen sipas vendimit té Thesarit. Dz
specifike pér mbajtjen e ankandeve
obligacionet e Qeverisé do té shpallen
shtypin kombétar dhe do té publikohen né w
faget e internetit t¢ MF-sé dhe BQK-3
Shpallja pér shumén e ankandit duhet
publikohet né té paktén dy (2) prej gazetave
pérditshme né Kosové dhe né web-fage
internetit t& BQK-sé/MF-sé, njé javé para da
sé mbajtjes sé ankandit.

2.2. Obligacionet e Qeverisé do té nxirren
ankand ashtu si¢c éshté paralajméruar
Ministria. Data e shlyerjes e njé Obligacioni
Qeverisé do té pérputhet me datén e njéjt
ardhshme té maturimit té€ saj né ményré q
sigurohet mundésia pér ri-investim. Data
ankandit do té jeté njé dité pune para daté
shlyerjes.

2.3. Akterét dhe Pjesémarrésit Primar jané
lejuar té dorézojné mé shumé se njé ofe
Akterét Primar duhet té dorézojné oferta nda
pér klientét e tyre dhe oferta ndaras
llogariné e pronésisé sé tyre vetjake. AS
ofertues i vetém nuk mund té shpérblehet
shumé se pesédhjeté pér gind (50%) e shu
sé secilit maturim té ofruar né secilén daté
ankandit duke iu nénshtruar diskrecionit
vetém té Thesarit. Akterét Primar nuk mung

sé 2.1. Government Bond auctions are he
atat at the discretion of the Treasury. The spec
pér dates of the bond auction shall be announce
né the national press and published on the N
eb- and CBK websites. The announcement of
56. auction amount shall be published in at le
té two (2) of the daily newspapers in Kosovo 3§
> té one week prior to auction day on the CBK/M
N e website.

ités

né 2.2. Government Bonds will b
nga auctioned as announced by the MOF. The

té of settlement day for a Government Bond V
g técoincide with the same future date of

6 té maturity in order to insure that future issuar
e dates match the future maturity dates to ing
s sépotential for rollover. The auction date will

one day before settlement day.

té 2.3. Primary Dealers and Prima
rté. Participants shall be allowed to submit multi
ras bid applications. At a minimum Prima

njé its customers and separate bids for its ¢
mé proprietary account. No single bidder may
mésawarded more than fifty percent (50%) of f
3 t& amount of each maturity offered subject to
té sole discretion of the Treasury and the CE
té Primary Dealers may not submit a

pér Dealers must submit separate bids on behalf of posebne ponude za njihove klijente i pose

eld 2.1. Aukcija za vladine obveznice se odrzg
ific na osnovu odluke Trezora. Spediii datumi za
d inodrzavanje aukcije za Vladine obvezn
1o0F objavice se u nacionalnoj Stampi i na V
the stranicama MF-a i CBK-a. Objavuo odrzava
ast aukcije treba objaviti najmanje na dve
ind dnevne novine na Kosovu i na veb strar
oF CBK i MF, jednu nedelju pre odrzavar
aukcije.

)

e 2.2. Drzavne Obveznice Vladée biti izdate
datena aukciji kako je najavljeno od stra
vill  Ministarstva finansija. Datum otplate obvezn
its vlade ¢e se podudariti sa istim datumg
nce dospéa, kako bi se osiguralo da seu datt
sure izdavanja u budtosti podudare sa datumin
pbe dospéa u buddnosti, da obezbeded mamost
za ponovno investiranje. Datum aukade biti
jedan dan pre dana otplate.

2.3. Akterima i Primarnim tesnicima s€
dozvoljava da podnesu mnogostruke ponud¢
minimumu, primarni akteri treba da podne

[y
Dle
[y

DWn ponude za &un njihove sopstvene imovin
be Nijedan samostalni poda¢ ne moze da s
he nagradi viSe od (50%) izosa svakog da@ésp
the pruzenom na svaki datumaukcije podvrgadia

se se samo diskreciji Trezora i CBK. Prima
ny akteri mogu da ne podnesu nijednu pon

paragesin asnjé oferté t& pjesémarré

sve/ participants/customer bids at an auction un

\va

ce
eb
nju
2)
nici
ja

ne
ca
m
Imi
na

ess ucesnika/kupaca na aukciji, jedino ako
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klientéve né njé ankand, pérve¢ nése
pjesémarrés/ klienté kané gené té apro
paraprakisht nga BQK-ja sa i pérket identit
té tyre dhe informatave té bankés.

2.4. Ofertat konkurruese duhet dorézohen
mé voné se ora 11:00. Ofertat jo-konkurru
duhet té dorézohen jo mé voné se 10:30. A
oferté nuk mund té térhiget pas orés 11:00
ditén e ankandit. Té gjitha ofertat jané
pakthyeshme, pérve¢ nése njoftimi és
pranuar para orés 11: 00 nga BQK-ja né ditg
ankandit.

. Mekanizmi i Cmimit dhe Ndarja:

3.1. Ministria né konsultim me BQK mund 1
zgjedhé njé nga mekanizmat né vijim
pércaktimin e ¢cmimit:
a) Ankand me ¢mim té njéfishté — Prer|
b) Ankand me c¢mim té njéfishté
Mesatare e Baraspeshuar; dhe
c) Ankand me ¢cmime té shuméfishta.

Ministri me ané té njé vendimi e pércakt
mekanizmin e ¢mimit qé do té pérdoret
ankandet pérkatése. Njoftim i pérshtatshém
t'u jepet té gjithé pjesémarrésve pér cfare
ndryshimi né mekanizmin e ¢gmimit.

3.2. BQK [ pérzgjedhé oferta
proporcionalisht te ¢mimi i prerjes. Platforn
elektronike tregtare e ankandit né BQK mung
pérzgjedhé  proporcionalisht njé  ofe

those participants/customers have been-
uar approved by the CBK as to their identity a
etit bank information.

jo 2.4. Competitive bids must be receiv
ese no later than 11:00. Non-competitive bids m
snjé be received no later than 10:30. No
né application can be withdrawn after 11:00 on
té auction day. All bids are irrevocable unle
hté notification is received by the CBK beforel1l:
3n e on the tender day.

3. Pricing mechanism and allotment:

€ 3.1. The MoF in consultation with CBK ma

pér adopt any of the following pricing mechanist
for Government Bonds:

€,

— a) Single Price Cut Off;

b) Single Price Weighted Average; and,

c) Multiple Price.

on The Minister by a decision sets the prici
né mechanism to be used in Government Bo
do auctions. Adequate notice will be given to
2do participants for any change in the prici
mechanism.

t 3.2. The CBK shall pro-rate bids at the cut-
na rate. The electronic auction trading platform
 t&¢ the CBK may pro-rate a competitive tender
rté a Government Bond auction to conform to

ucesnici/kupci su prethodno odobreni CBK, |
za njihov identiteti i informacije banke.

ed treba
ust
bid
the
2SS
00

2.4. Konkurentne ponude

povite nakon 11:00 na datum aukci
Nekonkurentne ponude treba podneti najkas
do 10:30 sati. Sve ponude su neopozive, ¢
ako CBK primi obaveStenje o opozivu {
11:00 sati na datum aukcije.

Mehanizam cene i pripisivanja:
3.1. Ministarstvo finansija u saradnji sa CBK
moze da usvoiji bilo koju od sledbh

mehanizama cena drzavnih obveznica;:

a) Utvrdena jednokratna cena;

b) Pros€na jednokratna ponderisana cenaj i

c) ViSestruka cena.

Ministar odlukom postavlja mehanizam cene
koja ¢e se koristiti u aukcijama drzavnih
obveznica. Adekvatno obaveStetgebiti dato
svim wesnicima o bilo kakvim promenama u
mehanizmu cena.

ng
nds
all

ng

off 3.2. CBK selektira ponude sa ods®m
at cenom. Elektronska trgovinska platforr
for aukcije u CBK moZe proporcionalno selektir

the konkurentni tender za aukciju zapisa Trezor

podneti

nekasnije do 11:00 sati. Nekonkurentne ponude
treba podneti treba podneti nekasnije od 10:30
na dan aukcije. Nijedna ponuda ne moze da se

e.
nije
sim
re

na
ati
a u
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konkurruee pér nj¢ ankand té bonove
thesarit né pérputhje me kufizimet minimg
dhe maksimale té pérshkruara né Kk
rregullore.  Pérllogaritiet e  pérzgjedh;j
proporcionale do té bazohen né kohén
dorézimit dhe né bazé té shumés nga mé e
deri né shumén mé té ulét.

3.3. BQK-ja bazuar né njoftimin zyrtar ng
ana e Thesarit do té emetojé Obligacione
Qeverisé deri né shumén e shpallur pér
kategori maturimi né Vleré Nominale, ose
nj¢ shumé té dhéné zyrtarisht nga Theg
BQK-ja né ményré proporcionale do té nd

minimum and maximum limitations describ
ale in these regulations. Pro-rata calculations
été be based on submission time and highes

es lowest amount.
e
larté
a 3.3. The CBK based on the offici

> té notification from the Treasury may iss
¢do Government Bonds up to the amount advert
né on each maturity category at Nominal Value
sari. at  an amount officially awarded by tl
ajé Treasury. The CBK will proportionally alloca

shumén e Obligacioneve té Qeverisé sipas amounts of Government bonds at the cut

¢mimit té prerjes.

3.4. Thesari né kosnultim me BQK e rezerv
té drejtén e refuzimit té njé apo té gjit
ofertave gé nuk jané né pérputhje me baz
tregut.

Thesari do té pércaktojé kuponin e
obligacioni bazuar né normén e kthimit (yie
in) mesatare té baraspeshuar té té gj
ofertave té dhéna né ankand. Kuponi dg
vendoset pas njé ankandi sipas normés me
té baraspeshuar minus numri i pikave bazé
rezultojné né njé zero (0) né kolonén
gindésheve. Pér shembull, norma (yie
mesatare e baraspeshuar prej 2.49 % d
rezultojé né njé kupon prej 2.40%.

4. Shpallja e rezultateve:

rate.

on 3.4. The Treasury in consultation with CB

ha reserves the right to reject any or all bids that pravo da odbije bilo koju ili sve ponude kaj

at eare not consistent with market fundamentals

The MoF will determine a bond’s coupon bas
njé on the average weighted yield of all awarc
d- bids at auction. The coupon will be set after
itha auction at the average weighted yield less

té number of basis points that result in a zero
satain the hundredth percent column. For exam
2 (€ a weighted average yield of a 2.49 % will res
e in a coupon of 2.40%.
Id)
o té

4. Announcement of results:

skladu sa minimalnim i maksimalni
will ograntenjima, opisanih u ovoj uredd
t to Obraunavanje proporcionalne selekcijecd
zasnovane na osnovu vremena podnosenja
osnovu najvée do najnize vrednosti.

al  3.3. CBK na osnovu zvatinog obavesStenja i
ue Trezora moze izdati obveznice Vlade
sed deklarisanog iznosa za svaku katego
or dospéa po nominalnoj vrednosti, ili zvafmio
ne dati iznos od Trezora. CBKe proporcionalna
e izdvojiti iznos obveznica Vlade po odsmj
-off ceni.

K 3.4. Trezora u konsultaciji sa CBK zadrzal
nisu u skladu sa trziSnim osnovama.

sed Trezor ¢e odrediti kupon na obveznice

led osnovuprosénog prinosa (yield) svih ponuda
an podacima aukcije. Kupoe se utvrditi nakor
the aukcije ponderisanim pro&@m prinosom
(0) minus broja baznih poena, Sto rezultira na 1
ple, (0), u koloni sto odsto. Na prime
sult produktivnost (prinos) ponderisani  pros

2:49%¢e rezultirati u kuponu od 2:40%.

4. Objava rezultata:

N
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i
ulu
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4.1 Thesari do té shqyrtojé rezultatet
ankandit dhe ose e pranon ose e refuzon sh
e Obligacioneve té Qeverisé. Rezulte
individuale té ankandit u shpallen Akteré
Primar brenda dy (2) oréve pas pérfundimi
ankandit pérmes I&shimit té njoftimeve

4.1 The Treasury will review the auctic
itienresults and either accept or reject the sal

itet Government Bonds. Individual results of the Pojedin&ni

ve auctions shall be announced to Primary Dea
té within two (2) hours of the auction throug
Dér issuance of award notices to successful bidc

ofertuesit e suksesshém. Rezultatet po ashtu doResults will also be announced on the C

té shpallen né fagen e internetit t&é BQK-sé.

4.2. Nj&¢ pérmbledhje e konsoliduar
rezultateve té ankandit duhet té dorézohet
publikim né fagen e internetit t& BQK-sé dhe
fagen e internetit t& Ministrisé sé& Financave
ditén e nesérme té punés pas ¢do ankandi.

4.3. Deklaratat elektronike g& tregojr
zotérimet e Akteréve Primar dhe Pjesémarré
Primar pér cdo emetim té Letrave me Vleré
Qeverisé né ankand do té jené né dispozicig
Ministrit té Financave dhe Guvernatorit
BQK-sé sipas kérkesés.

. Procedurat e Shlyerjes (Pagesés):

5.1. Data e Shlyerjes pér té gjitha Obligacio
e Qeverisé éshté T+1 ose njé dité pune
datés sé ankandit, ose né ditén e ardhshn
punés. Cdo ndryshim i datés sé pageseés (
publikohet menjéheré né ményré elektron
pér té gjithé Akterét, Pjesémarrésit Primar

publikun.

5.2. Shlyerja e Obligacioneve té Qever
béhet népérmjet llogarive rriedhése té bar

website.

e 4.2. A consolidated summary of the aucti
pér results shall be submitted for publication on
né CBK website and the MoF websites on
né following Business day after each auction.

né 4.3. Electronic statements showing a Prim
ssve Dealer’'s and Primary Participants holdings
té each issuance of Government Securities S
n tébe available to the Minister of Finance and
té Governor upon request.

5. Settlement Procedures:

net 5.1. Settlement Day for all Governme
pasBonds awarded is on T+1 or one day after
ne téauction date or the next business day. 4/
lo téchanges to settlement date shall be immedia
ike provided electronically to all Primary Deale
dhe Primary Participants and the Public.

sé 5.2. Settlement of Government Bon
kés awarded shall be through the respective ba

pérkatése né BQK. Akterét dhe Pjesémarr

ésit current accounts at the CBK. Primary Dea

4.1 Trezor razmatra rezultate aukcije i

n

v

rezultati aukcije objavljuju s
lers primarnim akterima nakon dva (2) sata auk
jh  putem izdavanja obaveStenja za uSpe

ponuiate. Rezultatice biti takate objavljeni na
BK veb stranici CBK-a.

on 4.2. Konsolidovani rezime rezultata audic

the dostavlja se za objavljivanje na veb strar

the CBK i MF na naredni radni dan nakon sva
aukcije.

ary 4.3. Elektronske izjave koja pokazu

by posedovanja primarnih ¢asnika na svak

hall izdavanje hartija od vrednosti Vlade na auk

the su na raspolaganju ministru finansija
guverneru na osnovu zahteva.

5. Postupak izmirenja (isplate):

nt 5.1. Datum izmirenja za sve vladine obvezn

the je T+1 ili jedan radni dan nakon datuma auk

Any ili na sledéi radni dan. Bilo koja promen

itely datuma isplate ¢e biti odmah objavljen

rs, elektronki za sve primarne aktere i prima
ucesnike i javnost.

ds 5.2. Izmirenje Vladinih obveznica vrSi deoz
nks’ tekuce ra&une banke na CBK. Primarni akter
ers primarni Wwesnici se slazu da plate odst

of prihvatailiodbija prodaju Obveznica Vlade.

a)
-
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Primar bien dakord pér té paguar déme
likuiditetit té cilat jané 1% e shumés
kryegjésé té Obligacioneve té Qeverisé, té ¢
jané bleré paraprakisht, nése ata déshtojn
paguajné Letrat me Vleré né datén e lajmé
té shlyerjes.

. Procedurat e Pagesés sé Interesit/Maturimit:

6.1. Né ose para datés sé& maturimit, The
duhet té udhézojé BQK-né gé té debitojé

llogaria rrjedhése e MF-sé shumén pér pagge
e té gjitha maturimeve. Pas késaj, né daté
maturimit ose né datén e pagesés sé inte
BQK-ja do té kreditoj t& ardhurat nga maturi
ose interesin né llogarité rriedhése té Akter|
dhe Pjesémarrésve Primar né BQK si
udhézimit zyrtar nga Thesari. Llogarité

klientéve té Akteréve Primar qé kané pronés
e obligacioneve do té kreditohen me pages
tyre té maturimit ose té interesit nga banka
po té njéjtén dité.

6.2. Né datén e maturimit, investitoréve do
paguhet Vlera Nominale dhe pagesa e fung
interesit.

6.3. Pagesat e interesit béhen cdo gjas
muaj nése nuk shprehet ndryshe né shpallje

. Tarifat e Shlyerjes:

7.1. BQK-ja vendos tarifa transaksioni prej

and Primary Participants agree to pay liquid:
sé damages of one percent (1%) of the princ
silat amount of Government Bonds awarded to th
é téif they fail to pay for the securities on t
ruar announced Settlement Day.

6. Interest/Maturity Payment Procedures:
sari 6.1. On or before maturity date th
nga Treasury shall instruct the CBK to debit t
2sénMoF’s current account for the payment of
2n eamounts due to be paid. Thereafter, on matt
resit,or interest payment date, the CBK shall cre
mi the maturity or interest proceeds to the Prim
eve Dealers and the Primary Participants curf
pas accounts held at the CBK. Primary Deale
e customer accounts that have ownership of
5iné Bonds will be credited with the maturity
at einterest payments by the bank on the same ¢
né

tu 6.2. At maturity, the investor shall b
lit e paid the par amount of securities held and
last interest payment.

shté 6.3. Interest payments are made se
annually (i.e. every six months) unle
otherwise stated in the announcement.

7. Settlement Charges:

dy 7.1. The CBK charges a transaction

(2) Eurove pér c¢do transaksion

té for all primary Government Bond transacti

;

likvidacije od jedan (1%) posto od glavni

em da isplate hartje od vrednosti
he objavljivanja izmirenja.

6. Procedure isplate kamate/do&pe

e 6.1. Na il
he upwuje CBK da kreditira tekii racun MF za
all isplatu svih iznosa dospe Nakon toka, n
urity datum dospé&a ili isplate kamate, CBKce

ary tekwi racun banke u CBK. Isplata kamate
ent dospée kreditir&de se sa banke na ¢ume

kamate.

mi-

ss osim ako je drugaje odreieno objavljivanjem.

Tarife transakcije:

ee

ns transakcije na primarnom trziStu Obvezn

pal obveznica Vlade, koje su izdate, ako oni zak
na d

pre datuma dospa , Trezor

adit kreditirati prinode od dospa ili kamatu na

6.3. Isplata kamate se vrSi svakih Sest meg

7.1. CBK nameée tarifu transakcije za s\

azu
an

52

sa

r's klijenta banke koji su vlasnici obveznica na |sti
the datum.

pr

lay.

e 6.2. Na datum dospga, investitoru se
the isplatuje nominalna vrednost i zadnja isplata

eci,

e
ica
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Obligacioneve Qeveritare primare. Kjo tat
éshté fikse pér transaksionet e krijuara
BQK-ja né marréveshje me Thesarin.

pajtimin e Thesarit, BQK-ja e ruan té drejtén the right to change this fee, with the agreen

pér té ndryshuar kété tarifé atéheré ku
konsideron té nevojshme.

7.2. Té ardhurat e fituara nga Obligacione
nénshtrohen tatimit sig

Qeverisé nuk i
rregulloreve aktuale tatimore. Megjithaté, n
té ardhurat nga

atéheré éshté pérgjegjési e Akteréve
Pjesémarréseve Primar pér té zbatuar ligjet
tatimet né fugi. Klienti i

fuqi.

Neni 7
Transaksionet Jo-konkurruese

. Procedurat e pérgjithshme:

1.1. Transaksionet
kryhen népérmjet
Primar. Pér informata té
investitorét gqé déshirojné té marrin pjesé
ankande pérmes dorézimit té ofertave

jo-konkurruese do

konkurruese duhet té kontaktojné cilindo Ak

Primar.

1.2. Klientét e Akteréve Primar do té lejoh
té paragesin vetém njé oferte jo-konkurru
pér njé letér me vileré té Qeverisé né
ankand. Klientét mund té pérdorin vetém

Bonot e Thesarit ¢
Obligacionet e Qeverisé béhen té tatuesh

Akterit Prima
obligohet gé t'i bindet ligjeve mbi tatimet r

BQK-sé dhe Akteré
métutjeshn

of two (2) Euros. The charge is a fixed che
nga per transaction established by the CBK with
Me agreement of the Treasury. The CBK reser
r e of the Treasury, as and when deen
necessary.

te 7.2 Income earned on Governme
as Bonds is not subject to tax as per curr
3se taxation regulations. However, in the ev
lhe income on Treasury Bill and Governme
me, Bonds becomes taxable, it is the responsib
dhe of the Primary Dealer and the Primg
mbi Participant to comply with applicable tax law
r  Customer of the Primary Dealer is required
1€  comply with applicable tax laws.

¢

Article 7
Non-Competitive Transactions

General Procedures:

té
ve
ne,
né
jo
ter

1.1. Non-competitive transactions shall
conducted through the CBK and Prima
Dealers. For further details, investors wish
to participate by submitting a non-competit
bid should contact any Primary Dealer.

en
ese
njé

1.2. Primary Dealer customers shall
allowed to submit only one non-competitive
per Government Security per auction throug

be
Ary

be
pid

Vlade u visini od dva (2) evra. To je fiks
ves Trezora. CBK zadrzava pravo da promeni

ned potrebnim.

ent podlezu
ent
2Nt
ility
A\ry
VS.
to

oporezivanju prema

onda odgovornost je primarnih aktera

poStuju primenljive poreske zakone.

Clan 7
Nekonkurentne transakcije

OpsSte procedure:

1.1. Nekonkurentne transakcije treba da
izvrSe preko CBK i primarnih aktera. Za dal;
informacije, investitori koji zele dacastvuju
preko podnoSenja konkurentnih ponuda tr
da kontaktiraju bilo kojeg primarnog aktera.

ng
ve

1.2. Klijentima primarnih  aktera I
dozvoleno da podnesu samo jed
h a nekonkurentnu ponudu za jednu hartiju

nj¢ Primary Dealer. Customers may use only

pne vrednosti Vlade i na jednoj aukciji prek

the tarifa da se uspostavi od CBK uz saglasr

lent tarifu uz saglasnost Trezora kada smatra

nt 7.2. Dobijeni prihodi od Obveznica vliade I
trenutn
poreskim uredbama. Ipak, ako prihodi od zay
Trezora i obveznica Vlade postaju oporez

primarnih @esnika i ostalih investitora d

10st
bvu
Za

ne
im
Disa
ivi,

i
a

nu
od
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Akter Primar né njé ankan

1.3. BQK-ja mban dhe pérpunon té gjitha
transaksionet e bonove té thesarit dhe
obligacioneve té Qeverisé né SRK. Té gjitha té
dhénat e bonove té thesarit dhe obligacione
Qeverisé ruhen dhe pérpunohen né mé

elektronike. Kjo do té thoté se me rastin e

e téand
nyré electronically stored and processed. This me

Primary Dealer in any one aucti

1.3. The CBK maintains and processes |all
Treasury bill and Government Bond
transactions through the BES. All Treasury Dbill
Government Bond records are

that no physical certificate shall be issued |for

blerjes sé Bonove té Thesarit ose Obligacioneve any Treasury bills or Government Bonds

té Qeverisé nuk mund té léshohet asnjé
certifikaté fizike. Akterét Primar do té sigurojné

identitetin dhe informatat bankare pér té gjithé
pjesémarrésit dhe BQK do té njoftojé né

ményre elektronike Akterét Primar pér té gjithé
klientét e tyre té suksesshém.
1.4. Té gjtha Bonot e Thesarit dhe
Obligacionet e Qeverisé té emetuara né ku

pérmes debitimit t& llogarisé sé Akterit Primar
ose Pjesémarrésit Primar né BQK dhe é
pérgjegjési e Akterit Primar pérkatés qé
sigurojné pagesén pér transaksionet

konkurruese nga ofertuesi. Letrat me vleré
geverisé i kreditohen né llogariné e klientit

té

jo-
té

té

Akterit Primar né SRK. Letrat me vleré |té
geverisé i kreditohen né llogariné |e
Pjesémarrésit Primar né SRK. BQK do |té

njoftojé Akterin Primar dhe Pjesémarrésin
Primar mbi shumén e Bonove té Thesarit dhe
Obligacioneve té Qeverisé té kredituara |né
llogarité e tyre ose té klientéve té tyre.

adérissued as a hon-competitive transaction sha
té njé transaksioni jo-konkurrues do té paguhen paid by debiting the submitted Primary Dea

shté will be the responsibility of a Primary Dealer

purchased. Primary Dealers shall provide the
identity and banking information for all
Primary Dealer customers and the CBK shall
issue electronic award notices to all such
successful Primary Dealer customers.

1.4. All Treasury Bills and Government Bonds

ler
or Primary Participants account at the CBK| It
to

secure payment for the non-competitjve
transaction from its customer. The Government
Securities shall be credited to the customers’
account of the Primary Dealer in the BES. The
Government Securities shall be credited to|the
account of the Primary participant in the BES.
The CBK shall notify the Primary Dealer and
the Primary Participants of the total amount of
Treasury bills and Government Bonds credited
to their own account or to their customers’
accounts.

pans elektronski n&in. To zn&i da tokom kupovine

jednog primarnog aktera. Klijenti mogu
koriste samo jednog primarnog aktera u jec
aukciji.

noj

1.3. CBK odrzava i obrduje sve transakcije
zapisa Trezora i obveznica Vlade pri SRR. Svi
podaci u vezi sa zapisima trezora| i
obveznicama Vladecuvaju i obra@uju na

zapisa Trezora ili obveznica Vlade c¢mese
izdati nijedan fizéki sertifikat. Primarni akter
¢e obezbediti identitet i bankarske informad
za sve tesnike i CBK¢e na elektronski rin
izdati obaveStenja za sve uspeSne Kklijente
primarnih aktera.

ije

1.4. Svi zapisi Trezora i obveznice Vlade

| beizdate u okviru jedne nekonkurentne transakcije

isplatice se preko kreditiranja dana primarnog
aktera i primarnog desnika u CBK i
odgovornost je relevantnog primarnogesnika
da obezbedi isplatu za nekonkurentne
transakcije od poriaca. Hartije od vrednos
Vlade kreditiraju se na ¢an klijenta primarnog
aktera u SRR. CBKe obavestiti primarnog
aktera ili primarnog &esnika o iznosu zapisa
Trezora i Obveznica Vlade kreditirane
njihov ratun ili racun njihovog klijenta.
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. Mekanizmi i Cmimit dhe Ndarj

2.1. Thesari duke vepruar pérmes BQK-
rezervon té drejtén pér té ndryshi
mekanizmin e ¢mimeve atéheré k
konsiderohet e nevojshme. Njoftimi i duhur
té jepet pér té gjithé Akterét dhe Pjesémarr

Primar lidhur me ndonjé ndryshim 1
mekanizmin e gmimeve.

2.2. Té gjtha Bonot e Thesarit df
Obligacionet e Qeverisé do té shlyh

(paguhen) pérmes llogarisé rrjiedhése té Ak
Primar né BQK. Klientét duhet té sigurojné
mjetet t€ deponohen tek Akteri Primar p
dorézimit té ofertés tek Akteri Primar.

. Té Hyrat nga Maturimi:

3.1. Né ose para datés sé& maturimit, The
do té udhézojé BQK-né gé té debitojé llogar
rrfjedhése té Ministrisé pér pagesén e té gj
shumave té pagueshme né afatin e pagesés
késaj, né datén e maturimit, BQK do
kreditojé Vlerén Nominale té Letrave me Ve
té geverisé né llogariné (llogarité) rriedhése
Akterit dhe Pjesémarrésit Primar né BQ
Secili Akter Primar do té kreditojé shum
pérkatése né llogariné e klientéve né té njé
dité.

2. Pricing mechanism and Allotme

sé, 2.1. The Treasury acting through tf
lar CBK, reserves the right to change the pric
ur mechanism as and when deemed neces
do Adequate notice will be given to all Prim
ésit Dealers and Primary Participants of any ch

né in the pricing mechanism.
e 2.2 All Treasury bills and Governmet
en Bonds awarded shall be settled through

lerit Primary Dealer and Primary Participant curr
gé account at the CBK. Customers should ens
ara that funds are deposited with a Primary De
prior to the submission of bid applications
the Primary Dealer.

3. Maturity proceeds:

sari 3.1. On or before maturity date th
iné Treasury shall instruct the CBK to debit t
itha MoF current account for the payment of
5. Pasmounts due to be paid. Thereafter, on matt
té the CBK will credit the Face Value of tf
ré Government Securities to a Primary Dealer
» té Primary Participant current account(s) at
K. CBK. Each primary dealer will credit the
at customer accounts the same day.
jtén

2. Mehanizam cene i pripisivan

ne 2.1. Trezor delujéi kroz CBK, zadrzave

ing pravo da promeni mehanizam odik@nja cena

sarykada smatra potrebnim. Potrebno obavest

ry ¢e biti dato za sve primarne aktere i primal

nge ucesnike u vezi sa svakom promenom
mehanizmu cene.

it 2.2. Svi Trezorski zapisi i obveznice Vlade
the se isplatiti preko tekieg ra&una primarnog
ent aktera u CBK. Klijenti treba da osiguraju da
sure sredstva deponovana kod primarnog akter
aler vieme podnoSenja ponude kod primart
by aktera ili saglasné& primarnog aktera na dg
isplate.

3. Prihodi od dosps&:

3.1. Na ili pre roka dospe Trezorée uputiti
he CBK da kreditira tekéi ratun MF-a za isplaty
all svih uplativih iznosa na rok isplate. Nak
Irity toga, na dan dospe, CBK c¢e kreditirati
le  nominalnu vrednost hartija od vrednosti vig
and na tekéi racun (ra&une)Primarnog aktera

e

ir akter ¢e kreditirati odgovarajie iznose na

racune klijenata istog dana.

the primarnog @esnika u CBK. Svaki primarni

A

enje
rmne
u

su
au
n0g
AN

ide
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. Bankat Komerciale:

Neni 8
Transaksionet pér Riskontim

1.1. Para ushtrimit t& sé drejtés pér riskont
bankat komerciale duhet sé pari té tentojng
lidhin marréveshje pér riblerje me njé ban
tjetér komerciale ose me BQK-né.

1.2. Shuma minimale e riskontueshme

BQK éshté njé milion (1,000,000) Euro
Letrave me Vleré té Qeverisé deri né

maksimum mujor té Vlerés Nominale

Letrave me Vleré té Qeverisé té barabarté
pesémbédhjeté pér qind (15%) té Kapitalit
Klasit t& Paré pér secilén banké.

Normat e ndéshkimeve do té jené shum
normés mesatare té baraspeshuar té depoz
nga tremujori i fundit, publikuar nga BQK, plL
njé shumé ndéshkuese gé caktohet nga B
BQK e rezervon té drejtén pér ta ndrysh
shumén ndéshkuese kurdo gé& e sheh
nevojshme. Kérkesat pér riskontim duhet
arrijné né BQK deri né 15:00 né dité pu
BQK rezervon té drejtén té refuzojé cfaré
kérkese kur dhe nése e sheh té nevojshme.

1.3. Formularét e kérkesés pér riskontim mu
té merren nga fagja e internetit t&¢ BQK-sé,
fizikisht né BQK.

1.4. Pas shqyrtimit te kérkesés pér riskonit

Article 8
Rediscounting Transactions

1. Commercial banks:

m, 1.1. It is expected that prior to exercising t

8 té rediscounting facility, a commercial ba

ké would first seek to enter into a repurchg
agreement with either another commercial b
or with the CBK.

1.2. The minimum rediscountable amount
the CBK is one million (1,000,000) Euros
nj¢ Government Securities up to a mont
té maximum of the Face Value of Governme
me Securities equal to fifteen percent (15%) of T
té 1 Capital for each bank.

né
té

The penalty rates will be the sum of {
a e weighted average rate of deposits in the n
ritaveecent quarter as published by the CBK plu
Is penalty amount as determined by the CBK. ]
QK.CBK reserves the right to change the pen
uar amounts as and when deemed neces

té Rediscount applications should reach the G
té by 15:00 on any business day. The C
ne. reserves the right to reject any application.
do

nd 1.3. Application forms for rediscounts can
ose obtained from the CBK website, or at the CB

Clan 8
Transakcije za rediskontiranje

1. Komercijalne banke:

he 1.1. Pre ostvarivanja prava za redoskontira
nk komercijalne banke&e prvo traziti da sklop
ase sporazum o0 otkupu ne sa obe dru
ank komercijalnoj banci ili sa CBK.

nje,

D

goj

at 1.2. Minimalni iznos rediskontiranja u CBK |
of jedan milion (1,000,000) evra hartija

hly vrednosti Vlade do me&sog maksimum
ent  nominalne vrednosti hartija od vrednosti Vigde
lier jednako petnaest procenata (15%) kapitala
prvog nivoa za svaku banku.

he Kaznene stopete biti zbir proséne stop
nost balansiranih depozita od poslednjeg kvartgla,
s a objavljeno od CBK, plus iznos kazne koji |se
'he odreiuje od CBK. CBK zadrzava pravo
alty izmeni iznos kazne kad god to smadtra
sary.potrebnim. Zahtevi za rediskontiranje trebéisti
BK u CBK do 15:00¢asova radnim danima. CB
BK zadrzava pravo da odbije bilo koji zahtev ,
to smatra potrebnim.

m, 1.4. After  processing the rediscou

be 1.3. Obrasci zahteva za reskontiranjemogu se
K. n&i na internet stranici CBK, ili fiziki u CBK.
nt 1.4. Nakon razmatranja zahteva za
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BQK-ja do té nxjerré njé njoftim pér riskontil

1.5. Té hyrat nga riskontimi, do té kreditoh
né llogariné rrjedhése té bankés pérkatése.

KAPITULLI I1I
PROCEDURAT PER TREGUN SEKONDAR

Neni 9
Tregtimi né tregun sekondar

1. Té gjitha tregtimet e Letrave me Vleré
Qeverisé né tregun sekondar duhet t& béhen pé
SRK-sé, sistem ky né té cilin kané gasje ve
Akterét Primar, Pjesémarrésit Primar dhe BQK-

2. Tregu jashté bursés (OTC) poashtu kérkohe
té veprojé né koordinim me SRK-né. Kur arrif
njé marréveshje né mes té dy paléve pér
transaksion, oferta duhet t'i komunikohet njé Ak
Primar ose Pjesémarrési Primar dhe duhet
ményré elektronike té regjistrohet né SRK vegr
nga secili Akter Primar dhe Pjesémarrés Prin
Cmimi i ofertés, identifikimi i letrés me vleré gé
té tregtohet, informatat e llogarisé, si d
informatat e tjera té pércaktuara do té regjistno
né SRK nga cdo Akter dhe Pjesémarrés Prir
Kur Letra me Vleré tregtohet mes Akterit Prim
dhe Kklientit té tij, atéheré té dy anét e k
transaksioni do té regjistrohen né SRK nga ai A

application, the CBK shall issue a rediscc
notice.

112

1.5. Rediscount proceeds shall be creditec
the current account of the respective bank.

CHAPTER llI
PROCEDURES FOR SECONDARY
MARKET

Article 9
Trading in Secondary Market

té. All trading of Government Securities in t
regeondary market shall be effected by utilizat
I@BES, which can be accessed only by Prim
aDealers, Primary Participants and CBK.

t21€ An OTC market is also required to operate
nebnjunction with the BES. When an agreemen
ngédched between two parties on each side of a
idransaction, the bid and offer must

a@nmunicated to a Primary Dealer or Prim
nBarticipants and electronically entered into theSE
naeparately by each of the Primary Dealers
Primary Participant. The bid and offer price,

hdentification of the security to be traded, acdo
heformation as well as certain other informati
naill be entered into the BES by each Prim
dealer and Primary Participant. In the event ad

reskontiranje, CBK

reskontiranju.

izdaje obaveStenje

to 1.5. Prihodi od reskontiranja, @ kreditirani
na tekui racun relevantne banke.

POGLAVLJE Ili o
PROCEDURE ZA SEKUNDARNO TRZISTE

Clan 9
Trgovanje na sekundarnom trzistu

nd. Sva trgovina hartijama od vrednosti vlade
isgkundarnom trziStu treba da se obavi kroz S
asistem na koji imaju pristup samo priamrni akt
primarni wesnici i CBK.

th TrziSte izvan berze (OTC) je potrebna da de
tus sardnji sa SRR. Kada se postigne dogd
radeaiu dve strane za jednu transakciju, pon
bieeba da bude saopsStene primarnom aktert
aprimarnom gesniku i elektronski da se registruje
BISRR, posebno od svakog primarnog aktera
iimarnog desnika. Cena ponude, identifikac
theartija od vrednosti koje se trguju, informac
uracuna, kao i neke druge informacijée biti
oregistrovane u SRR, od svakog primarnog akte
aprimarnog desnika. Kada hartije od vredno
&bjima se trguje izm@ primarnog aktera

8§ to occur between a primary Dealer and its ¢
ktmrstomer, then both sides of this transaction vl

wjegovog klijenta, onda obe strane ove transal
| ¢e biti registrovane u SRR od primarnog akté

na
RR,
ori,

uje
vor
uda
|l
u
ili
ja
ije

rai
St
i
cije
Bra.

28



Primar. Do té jeté pérgjegjési e té dy paléve ¢
siguruar gé informacioni i sakté éshté dorézuag.
rast se njé shitblerje ndodhé né mes té dy Klient
klientét mund t'i gqasen njé Akteri Primar, d
Akteri Primar éshté i obliguar t'u ndihmojé p
shlyerjen e transaksionit tregtar né sistemin SR}

3. SRK duhet té pérputhet me informacionir

entered into the BES by that Primary Dealer. It
be the responsibility of both parties to ensure

h#ade is to occur between two customers,
écustomers may approach a Primary Dealer
Xprovide the necessary information in order for

transaction in the BES system.

tregtimit elektronik té regjistruar nga secili Akteinformation entered by each Primary Dealer

Primar dhe mé pas Kliringu dhe Shlyerja do
béhen né ményré elektronike né librat dhe regfis
e SRK-sé dhe llogarité rrjedhése té Akter
Primar né BQK do té debitohen ose kreditohern
pérputhje me rrethanat, si¢c éshté drejtuar
autorizuar nga informacionet e regjistruara
Akterét Primar. Data standarde e Pagesés p
gjitha tregtimet né tregun sekondar do té jeté ]
ose ne ditén e ardhshme té punés. Data té tje
pagesés té mbéshtetura nga platforma tregtare
mund té autorizohen nga Ministria e Financave
konsultimit me BQK-né.

4. Tregtimi do té zhvillohet gjaté ditéve qé B(Q
éshté e hapur pér puné nga ora 09:00-14
Megijithaté, orét e tregtimit mund té ndryshoh
nga BQK-ja pas njoftimit elektronik té té gjith
Akteréve primar.

5. Té gjitha tregtimet e obligacioneve té gever
né tregun sekondar do té llogaritin interesin
akumuluar bazuar né formulén " reale - reale
ditéve reale té interesit t&¢ akumuluar né raport
periudhén e pérgjithshém té ditéve aktuale

tBereafter clearing and settlement will oc
Sadd the current accounts of the Primary Deale

& CBK will be debited or credited accordingly,

Tthe next business day. Other settlement d
raufgported by the BES trading platform may
SiKorized by the MoF after consultation with 1

BBK.

K. Trading hours will be every day; the CBK
1:0pen for business from 09:00 am to 14:
dowever the hours for market operations can
i&€hanged by the CBK upon electronic notice to
Primary Dealers.

i® All trading of Government Bonds in th
secondary market will calculate accrued inte
"liésed on the formula of “actual-actual” the act
oeys of accrued interest in relation to the t
kpriod of actual days the coupon pays interest.

éhe correct information is submitted. In the evar

Primary Dealer to facilitate settlement of the &¢

2 The BES must match the electronic tré

stedectronically on the books and records of the E

dtieected and authorized by the information ente
nh& the Primary Dealers. The Standard Settlen
cdate for all secondary market trades will be T+]

Bi¢ce odgovornost obe strane kako bi se osigL
tlea t&€ne informacije su dostavljene. Ako trgovi
ntse desi izméu dva klijenta, klijenti mogu pristupi
tRemarnom akteru i pruzi neophodne informacij
anlju olakSanja otplate trgovinskih transakcija
tisestem SRR.

ad

e SRR treba da bude u skladu sa informacijan
aptektronskoj trgovini od svakog primarn
cuesnika, dok kliring i izmirenjg€e se obaviti na
Befektronski ndin na knjigama i registrima SRR
rmbracunima primarnih  aktera u CBKée se
aaduziti ili kreditirati, u zavisnosti od okolnos
regko je vaen i ovlagen od registrovani

| igplate za svu trgovinu na sekundarnom trzist
afedl ili sledei radni dan. Drugi datumi ptanja
[podrzane od platforme SRR mogu biti o¢kdi od
thetrane Ministarstva finansija, nakon konsultacga
CBK-a.

ig. Trgovina ¢e se obaviti u danima na kojin
0CBK je otvorena za rad od 9:00-14:00. ddé&m,
&@sovi trgovine mogu se menjati od CBK nak
abavesStenja svim primarnim akterima.

é. Sve trgovine obveznica Vlade na sekundarr
reéstiStu ce izraunati akumuliranu kamatuna osno
Uakrmule "realno-realno” realnih dana akumulirg
ptedmate u odnosu na ukupni period stvarnog b

na o

L
A

nerformacija od primarnih aktera. Standardni dafum

U je

na

on

om
Vu
\ne
roja

dana kada kupon pa kamatu.
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paguhet interesi i kupo..

6. Kérkesa pér blerje apo oferta pér shitje

njéri Akter Primar te njé tjetér né tregun jas
bursés (OTC) duhet té pérmbajé paraqitjer
kérkesés pér blerje apo ofertén pér shitje pé&eérie
me vleré dhe shumén nominale.

1)

KAPITULLI IV
SISTEMI | AKTEREVE PRIMAR

Neni 10
Kushtet e pérgjithshme pér Akterét Primar

1. BQK-ja né konsultim me Thesarin do
rregullojé té drejtat dhe obligimet e Akteré
Primar pér té gjitha transaksionet e Letrave
Vleré té Qeverisé.

2. Akterét Primar duhet té jené té pérkushtuar
té marr pjesé né Tregun Primar dhe pér té r
aktivitetet e tregtimit né Tregun Sekondar.

3. Aktivitetet e Akteréve Primar pérfshijné blerje
dhe shitien e drejtpérdrejté si dhe huadhénie
Letrave me Vieré té Qeverisé. Njé rregullorg
vecanté do té miratohet pér shitjen dhe huadhé
e Letrave me Vleré té qeverisé té cilat do
pérfshijné njé formé té& Marréveshjes pér Riblerj¢

4. Akterét Primar do té autorizohen nga BQK
dhe do té regjistrohen si Akter Primar.

nga A request for a firm bid or offer from on
hi&rimary Dealer to another in the OTC market
nregjuire a request of a bid or offer, the secuntg

veegulate the Primary Dealers regarding their rig

riparticipate in the Primary Market and to enha

23, Primary Dealer activities include the outrig

> Securities.

>agreement form.

- Primary Dealers will be authorized by the CE

tthe face amount.

CHAPTER IV
PRIMARY DEALER SYSTEM

Article 10
General Conditions for Primary Dealers

t&. The CBK in consultation with the Treasury w

raed obligations for all Government securit
transactions.

pg&r The Primary Dealers are committed
Secondary market trading activities.

rpwchase and sale and lending of Governn
A separate regulation shall

meomulgated on the lending of governme
gécurities which shall include a master repurch

vplimarnog aktera na drugi u trziStu van be
a(OTC) ¢e zahtevati zahtev za ponudu, vredno

6. Zahtev za ponudu firme ili ponude

pismo i nominalni iznos.

POGLAVLIE IV
SISTEM PRIMARNIH AKTERA

Clan 10
Opsti uslovi za primarne aktere

ill. CBK u savetovanju sa Trezorode odrediti
Jiisava i obaveze primarnih aktera u vezi sa s
dsansakcijama hartija od vrednosti Vlade.

2. Primarni &esnici treba da se zalazu za njihd
noéeke na primarnom trziStu i za unagemje
aktivnosti trgovine na sekundarnom trzistu.

. Aktivhosti primarnih  @esnika uklj@uju
nelirektnu kupovinu i prodaju kao i pozajmljivan
ertija od vrednosti Vlade. Za prodaju
epozajmljivanje hartija od vrednosti Vlade usvej
1@&e posebna uredba koja treba da wdkljedan
formular model sporazuma o otkupu.

B4. Primarni akteri ovlaste se od strane CBK

and registered as Primary Dealers.

registrovati kao primarni akteri.
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5. BQK-ja do té miratojé kérkesat e bankave
aplikojné pér statusin e Akterit Primar bazuar
pérputhshmériné e tyre me kéto ne vijim:

5.1. Kérkesat e kapitalit dhe té likuiditetit
pércaktuara nga BQK-ja,

5.2. Standardet e integritetit institucionale d
operacional,

5.3. Identifikimi i personave té autorizuar n
Akterét Primar pér té tregtuar me Letra
Vleré.

5.4. Zbulimi i te gjitha gjetjeve dhe/os
masave disiplinore té shqiptuara 1
Departamenti pér Mbikéqgyrjen e Bankave
BQK,

5.5. Kritere té tjera qgé konsiderohen
arsyeshme nga Thesari ose BQK-ja.

6. Pranimi i Akteréve Primar: Komiteti
Likuiditetit do té shqyrtojé ¢cdo aplikant té rirp
statusin e Akterit Primar dhe do té rekomand
aplikantét gé vlerésohen té veprojné si njé A
Primar.

6.1. Né& qofté se miratohet, Akteri Primar i
duhet té keté njé periudhé provuese pre
muajsh, duke filluar me ankandin e paré g
marrjes sé njoftimit. Gjaté késaj periudk
aplikanti do té keté statusin e kushtézua
Akterit Primar dhe do té nénshkruajé |

& The CBK will approve specific banks to apf
& Primary Dealer status based on th
compliance with the following:

1€ 5.1. Capital and Liquidity requirements
established by the CBK,

he 5.2. Institutional
benchmarks,

and operational integri

Ja
me

5.3. Identification of persons authorized to &
on behalf of the Bank as a Primary Dealer,

5.4. Disclosure of any findings and/
disciplinary actions taken by the Ba
Supervision Department at the CBK,

e

ga
né

5.5. Other criteria as may be deem
necessary by the Treasury or CBK.

i6. Primary Dealer Admission: The Liquidit
éCommittee shall review each new applicant
dfgimary Dealer status and recommend th
Kigpplicants deemed to act as a Primary Dealer.

Ri 6.1. If approved, the new Primary Deal
j 6 applicant shall have a probationary period @

I$. CBK ¢e odobriti specifine zahteve banaka
a@obijanje statusa primarnog aktera na osn
njihovog usaglasavanja, kao u nastavku:

Odeljenja za nadzor banaka u CBK.

ed 5.5. Ostali kriteriji koji se smatraju potrebni

od Trezora ili CBK.

V6. Prijemi primarnih aktera: Komitet likvidacij
fomzmatra aplikacije za dobijanje statusa primar
cmldera i preportuje te aplikante koji se vrednu
da deluju kao primarni akteri.

er 6.1. Ako se odobri, novi Primarni akter tre
f 6 da ima probni period od 6 meseci,cpesSi sa

asi months, commencing with the first auction a

njé Primary Dealer and will sign an agreement

as 5.1. Zahtevi kapitala i likvidnosti odrni od
CBK.

y 5.2. Standardi institucionalnog i operativn
integriteta.

act 5.3. Identifikacija ovlagenih lica da deluju
ime banke kao Primarni akter.

or  5.4. Obelodanjivanje  svih  nalaza ig

nk disciplinskih mera preduzetih od str

D

ya
ovu

ne

nog
u

Da

ter prvom aukcijom nakon primanja obaveste

ne, it has received notice. During this period, the Tokom ovog perioda, aplikaie imati uslovni
té applicant will have the status of Conditional

status primarnog aktera i potpisati sporazu

ja.

sa

ith CBK koji definiSe prava i duznosti uslovino
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marréveshje me BG-né e cila i definon t
drejtat dhe pérgjegjésité e njé Akteri Primat
Kushtézuar.

6.2. Nése né fund té periudhés provue
Akteri Primar i Kushtézuar i ka plotésuar
gjitha kérkesat dhe pérgjegjésité sipas ké
rregullave, atéheré statusi i Akterit Primar d
jepet dhe do té nénshkruajé Marréveshje
Akterit Primar me BQK-né.

7. Rishikimi i Akterit Primar: Komiteti i
Likuiditetit do té shqyrtojé té gjitha aktivitetet
Akteréve Primar lidhur me Letrat me Vleré
Qeverisé né baza tremujore pér té pércaktuar
Akterét Primar jané duke i pérmbushur kérke
dhe pérgjegjésité e tyre té pércaktuara né
rregullore. Mos pérmbushja e kérkesave té Kk
rregullore  mund té rezultojé né veprimet
méposhtme:

7.1. Paralaymérimi i paré - Ministri
Financave dhe Guvernatori mund té ja
paralajmérimin/vérejtien e paré pér Akte
Primar lidhur me performancén e dobét
pérmbushjen e pérgjegjésive dhe kérkes
Njé raport i detajuar do ti jepet Akterit Prim
gé mbéshtet vendimin. Paralajmérim/vérejtj
paré éshté e vlefshme pér tre muaj duke fil
nga data e njoftimit. Gjaté késaj periud
Akteri Primar do té keté njé status provuese

P

the CBK which states out the rights ¢
té responsibilities of a Conditional

Dealer.

té Conditional Primary Dealer has met all

b ti regulations, it will be awarded Primary De
n e Status and will sign a PD agreement with
CBK.

7. Primary Dealer Review: The Liquidit
Committee shall review all Primary Dea
tactivities in Government Securities quarterly
rdsiermine if individual Primary dealers 3
datfilling their requirements and responsibilitias
kée# out in this regulation. Non-compliance in
esgjority of areas may result in the followir
actions:

i 7.1. First Warning The Minister an
pin Governor may issue a first warning to
rin Primary Dealer for the underperformance
né fulfilling its responsibilities and requirement
ave. A detailed report will be provided to th
ar Primary Dealer substantiating the decision.
a e first warning is valid for three months from t
uar date of notification.  During this period tk
he, Primary Dealer will be considered in
pér probationary status for noncompliance of
Ira criteria initially breached.

mosrespektimin e kritereve té shkelu
fillimisht.
7.2. Paralajmérimi i Dyté - Komiteti

i 7.2. Second Warning The

Liquidit

primarnog aktere

Primary

se, 6.2. If at the end of the probationary period the 6.2. Ako na kraju probnog perioda, uslov

he primarni akter je ispunio sve zahteve i obay|

tyre requirements and responsibilities under these iz ove uredbe, ondée dobiti status uslovn

ler primarnog aktera i potpisati
the primarnom akteru sa CBK.

sporazum

y7. Revidiranje primarnog aktera: Komitet
eikvidnost ¢e pregledati sve aktivnosti primarn
taktera u vezi sa hartijama od vrednosti Vlade
irkevartalnom nivou da se utvrdi da li primarni akt
ispunjavaju svoje zahteve i obaveze déme u
@om propisu. Neispunjavanje ovih zahteva iz
ngiredbe moZe da dovede do skéldelovanja:

7.1. Prva opomena- ministar i guverner mag
da izdajuprvu opomenuza primarnog akterd
loS winak ispunjavanja obaveza i zahte
Detaljan izveStaj koji podrzava odlulie biti
obezbden za primarnog aktera. Prva opom¢
vazi tri meseca od dana obaveStenja. Tol
ovog perioda, primarni akteée se smatrati n
probni status za propust za nepoStova
kriterijumaprekrSenih na getku.

e

ne
a
the

eze

O

za

bg
na

pve

gu

anje

7.2. Druga opomena—Komitet za likvidnost

bi
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Likuiditetit duhet té rishikojé statusin e Akte
Primar né fund té periudhés sé paré
paralajmérimit. Né qofté se éshté mjaft e qs
se Akteri Primar nuk éshté pérpjekur pér
pérmisuar mospérputhjet me kérkesat

pérgjegjésité, atéheré vérejtia e dyté do
léshohet nga Ministri dhe Guvernatori. Vérej
e dyté éshté e vlefshém pér periudhé prej
muajve duke filluar nga data e njoftimit.

7.3. Revokimi - Nése pas pérfundimit

kétyre dy periudhave paralajméruese/vérejtj
Komiteti i Likuiditetit vlersoné se Akter
Primar nuk ka vepruar né pérputhje me kérke
dhe pérgjegjésité e pércaktuara né k
rregullore, Ministri dhe Guvernatori do

njoftojné Akterin Primar se statusi i tij si Akt
Primar éshté revokuar pér njé periudhé prej
viti. Nése njé institucion zgjedh té ri-aplika
pér statusin e Akterit Primar pas vuajtjes
pezullimit per njé vit, kérkesa e atij institucio
do té trajtohet si té ishte njé aplikant i ri.

Neni 11
Detyrimet e Akteréve Primar né Ankande

. Kushtet e pérgjithshme:

1.1 Akterét Primar do té dorézojné ofertat f
llogarité e tyre té regjistruara kurse té gjil
ofertat e tjera té klientéve duhet té dorézo
ndaras. Nuk ka asnjé kufizim pér numrin

Committee shall review the probationary ste

arté warning period. |If it is quite evident that t
té Primary Dealer has not attempted to correct
dhe noncompliance with the requirements g
té responsibilities, a second warning will
tjia issued by the Minister and Governor. A sec
tre warning is valid for a period of three mont
from notification.

té 7.3. Revocation — If after the end of tw
eve warning periods the Liquidity Committe
i determines the Primary Dealer has
osat complied  with  the  requirements a
été responsibilities set out in this regulation, t
té Minister and Governor shall notify the Prima
or - Dealer that his Primary Dealer status has &
njé revoked for a period of one year. Should
j€ institution choose to re-apply for Prima
sé Dealer status after serving a one VY,
ni  suspension, that institution’s application sk
be treated as if it was a new applicant.

ha their proprietary account and all oth
hen participant bids must be submitted separat
e There is no limit as to the number

ofertave konkurruese qgé njé klient mund

dorézoj pérmes njé Akteri Primar. Nj& Akter

té competitive bids a customer may sub
through a primary dealer. A Primary Dealer &

té of a Primary Dealer at the end of the fir
he da Primarni akter nije pokuSao da pobo

ind druga opomenae biti izdata od strane minist
be
ond tri meseca od dana obavestenja.

Article 11 Clan 11
Requirements for Primary Dealers in Auctions Obaveze Primarnih wesnika na licitaciji
1. General Conditions: 1. Opsti uslovi:
ér 1.1. Primary Dealers shall submit bids for 1.1. Primarni akteri¢e dostaviti ponude z

trebalo da preispita status Primarnog akter.
st kraju prvog perioda upozorenja. Ako je jas

his nedoslednosti sa zahtevima i odgovornosti
i guvernera. Druga opomena vazi za period

hs

o 7.3. Opoziv Ako po zavrSetku dv
e opomenjujéa perioda Komitet za likvidnos
not odlwuje da primarni akter nije postupio
nd skladu sa zahtevima | odgovornosti
he utvrdenim ovom uredbom, ministar i guvern
ry obave&vaju primarnog aktera da njegov sta
eenPrimarnog aktera je opozvana za period
an jedne godine. Ako institucija odiu da se
ry ponovo prijavi za status primarnog aktera pc
ear suspenzije od godinu dana, zahtev
all

er
ely.
of
mit

svoje njihove registrovane dane, dok ostalg
ponude desnici moraju podneti odvojeno. N
postoji ogranienje broja konkurentnih ponug
koje Kklijent moZe podneti preko primarn

institucije ¢e se tretirati kao da je novi aplikant.

no
jSa
ma,
ra

od

a

u
mna
er

od
nsle

t

a

D

”

e
ja

g

and aktera. Primarni akter i njegov klijent mogu

da
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Primar dhe klienti i tij mund té pércaktoj
numrin e duhur té ofertave konkurruese pér
dorézuar.

1.2 Akterét Primar do té veprojné sipas té gji
rregullave dhe rregulloreve té ankandeve
emetimit primar té caktuara nga Thesari
BQK-ja.

. Kérkesat pér Ankadin Primar:

2.1Akterét Primar duhet té japin pérpare
tregtimeve té klientéve dhe urdhrave
ankandit né raport me ato té Akterit Primar. |
Akter Primar nuk duhet té tregtojé ose vend
njé urdhér né ankand si principal pér Letrat
Vleré té Qeverisé para tregtimeve ose urdhi
té klientéve me géllim té realizimit té pérfitin
pérmes tregtimit t& mévonshém té Letrave
Vlieré.

2.2Njé Akter Primar éshté i obliguar pér

dorézuar ofertat fituese né baza té rregu
Komiteti i Likuiditetit do té monitorojé
aktivitetin e gjithé Akteréve Primar pér

pércaktuar nése secili Akter Primar éshté du
pérmbushur obligimet e tij pér té dorézy
ofertat konkurruese dhe fituese.

2.30fertat e vet Akteréve Primar né anka
duhet té jené né pérputhie me nive
mbizotéruese té tregut pér Letrat me Vlerg
Qeverisé gé jané hedhur né ankand.

its customer may determine the appropr
number of competitive bids to submit.

tha
té
dhe

1.2. Primary Dealers shall abide by all prime
issuance auction rules and regulati
established by Treasury and the CBK.

2. Primary Auction Requirements:

2.1. Primary Dealers must give preference
té customer trades and auction orders over t
Njé of the Primary Dealer. A Primary Dealer sh
0sé not trade or place an auction order as princ
me for government securities ahead of custon
ave trades or auction orders with the intend to pr
it by trading in the securities later.

me

Bgj

odrede odgovaradii broj konkurentnih ponud
da podnesu.

iry 1.2, Primarni akterice postupiti u skladu s
NS svim pravilima i propisima aukcija primarng
izdavanja, ututeno od Trezora i CBK.

2. Zahtevi za primarnu aukciju:

to 2.1. Primarni akteri treba dati prioritet trgovi
noseklijenta i naloga aukcijevise od onog Primarr
all aktera. Primarni Akter ne treba trgovati
ipal postaviti nalog na aukcijikao glavnice zahar
rers od vrednosti Vlade pre trgovanja ili nalo
ofit klijenata u cilju postizanjaprofitabilnosti kra

té 2.2. A Primary Dealer is required to subn
llta. winning bids on a regular basis. The Liquid
Committee will monitor all Primary Deale
activity to determine if each of the Prima
Dealers is fulfilling its obligation to subm
competitive, winnable bids.

te

har

nd

let
> 1@

2.3. Primary Dealer proprietary auction bi
must conform to prevailing market levels f{
the Government security being auctioned.

. Obligimet e Thesarit:

nit
ity
Br
ry
it

2.2. Primarni akter je u obavezi da podnég
dobitnicke ponude na redovnoj osnovi.Komis
za likvidnost ¢e nadgledati aktivnosti svi
primarnih aktera da utvdi dali svaki prima
akter ispunjava svoje obaveze do podn
konkurentne i dobititke ponude.

2.3. Ponude samih primarnih aktera na au
treba da budu u skladu sa
nadvladajdeg trziSta za hartije od vredno
Vlade koje su stavljene u aukciji.

or

naknadnom trgovanju hartijama od vrednosti.

T
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a
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3. Treasury Obligations:

Obaveze Trezora :
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3.1 Thesari do té takohet rregullisht
Akterét Primar me géllim té marrjes
késhillave dhe rekomandimeve né lidhje
emetimet e ardhshme té borxheve.

3.2 Thesari do té takohet individualisht

Akterét Primar pér té diskutuar ¢éshtjet gé kané Primary Dealers to discuss matters concert
et ethe dealer or general market conditions.

té béjné me Akterin pérkatés ose me kush
pérgjithshme té tregut.

3.3 Thesari do té béjé njoftime publike
rregullta né lidhje me kohén e ankandeve
ardhshme, shumat dhe maturimin du
pérfshiré:

3.3.1 Njé vlerésim tremujor té planev
té huamarrjes pér tremujorin vijues;

3.3.2 Njé njoftim mujor lidhur me
planet pér emetime gjaté muajit vijues;

3.3.3 Ankande specifike jo mé voné
njé¢ javé para datés sé mbajtes
ankandit;

3.3.4 Ministria e Financave mund f{
njoftojé pér njé

vetém né njé situaté emergjente.

4. Obligimet e Akteréve Primar
Sekondar:

t¢ 3.3. The Treasury will
té scheduled public announcements concerning obavestenja

ity

Ike future auctions’ timing, amounts and matur
which may include:
e 3.3.1.A quarterly estimate of borrowing

ankand té vecanté
brenda njézetekatér (24) oréve shlyerje

né Tregud. Primary

e 3.1. The Treasury will regularly meet with

€& Primary Dealers for the purpose of receiv

e advice and recommendations regarding fu
debt issuances.

e 3.2. The Treasury will meet with individua

make regularly

plans for the following quarter.

3.3.2.A monthly announcement of the

following month’s issuing plans.

3.3.3.Specific auctions no later than one
sé week prior to the auction date.
é 3.3.4.The MoF may announce a special

auction within twenty four (24) hours of
settlement only in an emergency situatior).

Dealer Secondary

Requirements:

ning primarnim akterima radi razmatranja pita

Market. Obaveze primarnih agsnika na sekundarno

3.1. Trezor ¢e se redovno sastajati

dugova.
3.2. Trezor ¢e se pojedinno sastati s

koja se odnose na odgovarsg aktera ili
opSte trziSne uslove.

3.3. Trezor ¢e redovno objaviti i najaviti

u vezi sa buim aukcijama,
iznosima i dosp&ma, ukljuiujuci:

3.3.1.Tromesinu procenu plana uzimanj

zajmova za naredno tromege

3.3.2.Mesénu objavu u vezi sa planovim
za izdavanje tokom narednog meseca.

3.3.3.Specitine audicije ne kasnije Q@

jedne nedelje pre dana odrzavanja aukcij

3.3.4.Ministarstvo finansija moze da obja
posebnu aukciju u roku od dvadeseéeiiri

(24) sata otplate samo u vanredni

situacijama.

trzistu:

ng primarnim akterima u cilju dobijanja saveta i
ure preporuka u vezi sa buéim izdavanjimal
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4.1 Thesari dhe BQ-ja jané pérgjegjés [
monitorimin e té gjitha aktiviteteve né treg
sekondar té Letrave me Vleré té Qeverisé.

4.2 Akterét Primar jané té obliguar pér
mbajtur oferta dhe kérkesa té qéndrueshme
njé minimum prej dhjetémijé (10,000) Euro
platformén tregtare SRK pér té gjitha Letrat
Vleré té Qeverisé gé ende nuk kané matur
Akterét Primar jané té lejuar té tregtojné
ményré selektive ato Letra me Vleré
konsiderohen standarde té pérshtatshme.

4.3 Cdo Akter Primar i Letrave me Vleré
Qeverisé duhet t&¢ mbajé njé nivel minimal
aktivitetit né tregun sekondar qé pércaktg
nga Komiteti i Likuiditetit.

4.4 Njé Akter Primar me njé oferté n
platformén tregtare SRK duhet té respeki
¢mimet dhe shumat e paragitura, né qofté se
Akter Primar né té njéjtén kohé bén thirrje d
kérkon gé té tregtohet me ato ¢gmime.

Kérkesat e pajtueshmérisé te Akteréve Prim

5.1 Shpenzimet, tarifat ose komisionet
Akterit Primar duhet té pérfshihen né ¢cmimir
kuotuar pér shitje ose né ofertén pér ble
Akterét Primar mund té pranojné tarifa @
komisione né ményré specifike pér té sigur
gasje né SRK pér pagesa dhe shérbime
regjistrit pér njé Klient i cili ka hyré né n|
transaksion té tregut sekondar me njé f{
klient, i cili nuk éshté njé Akter Primar.

~

4.1 The Treasury and the CBK ¢
responsible for monitoring the activities in t

te 4.2 Primary Dealers are required
pérmaintain firm bids and offers for a minimum
né ten thousand (10,000) Euros on the BES tra
me platform for all outstanding Governme
uar. Securities. Primary Dealers are allowed
né selectively trade those securities deen
gé appropriate benchmark issues.

4.3. Each Government Securiti¢
Primary Dealer should maintain a minimu
level of secondary market activity determin
by the Liquidity Committee.

té
té
het

e 4.4 A Primary Dealer with a bid or offe

0jé in the BES trading platform must honor t

2 njéprices and amounts shown, if another Prim

he Dealer simultaneously calls and asks to dea
those prices.

ab: Primary Dealers compliance requirements:

e
ne

5.1. Primary Dealer expenses, fees
commissions must be included in the sale or
rje. price quoted. Primary dealers may receive {
se or commissions specifically for providin
uar access to the BES for settlement and reg
> téservices to a customer who has consumma
é
etér customer, who is not a primary dealer.

secondary market for Government Securities.

4.1 Trezor i CBK su odgovorni za nadzor s'
aktivnosti na sekundarnom trziStu Hartija
vrednosti Vlade.

he

to
of

nt SRR za sve neizmirene hartije od vredn
to Vlade. Primarnim akterima je dozvoljeno
ned trguju selektivno one hartije od vrednosti k
se smatraju pogodne za pitanja standarda.

bS
Im
ed

4.3. Svaki primarni
vrednosti treba da odrzi minimalni ni
aktivnosti na sekundarnom trziStu koje
odreiuje od strane Komisije za likvidnost.

r 4.4. Primarni kesnik sa ponudom u trzisn
he platformi SRR treba da poStuje prikazane ce
ary iznose, ako primarni akter istovremeno pozi
| on trazi da se trguje sa tim cenama.

5. Zahtevi usaglasenosti primarnibasnika:

or 5.1. TroSkove, naknade ili provizije Primarn
bid aktera treba da budu ukdeni u prodaju ili
ees ponude sa citranom cenom. Primarni ak
g mogu dobiti tarife ili komisije na spedaifi
stry natin da bi obezbedili pristup u SRR

ed aplacanje ili usluge za registraciju klijenata k

secondary market transaction with another je koristio transakciju sekundarnog trzista

drugim klijentom, koji nije primarni akter.

4.2. Primarni &esnici su obavezni da dr;
odrzive ponude i zahteve od najmanje dg
ding hiljada (10,000) Evra na trziSnjoj platforr

desnik hartija o0

od

45
pset

DSti
da
Dje
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5.2 Tregtimi ne tregun jashté bursés (OT|

éshté i autorizuar né ményré specifike né
Akteréve Primar, Pjesémarrésve Primar
individéve. Té gjitha transaksionet duhet
regjistrohen né SRK.

Neni 12
Raportimi dhe Kérkesat Teknike

. Kérkesat e raportimit:

1.1. Akterét Primar dhe Pjesémarrésit Prin
duhet té mbajné shénime pér aktivitetet e
pérkatése né tregun Primar dhe Sekondar
kérkohet nga Thesari dhe BQK-ja.

1.2. Akterét Primar dhe Pjesémarrésit Prin
duhet té respektojné procedurat e raportim
pércaktuara nga BQK-ja.

1.3. Akterét Primar dhe Pjesémarrésit Prin
jané té obliguar té pérgatisin raporte mujore
fitimeve dhe humbjeve sa u pérket Letrave
Vleré té Qeverisé dhe ndonjé raport tje
shtesé gé nuk pérgatiten nga sistemi SRK
mund té kérkohet nga BQK-ja dhe/ose Thes:

1.4. Akterét Primar dhe Pjesémarrésit Prin
duhet t& mbajné njé regjistér té inventarit té {
ditor té financuar pérmes Marréveshjeve
Riblerjes.

C) 5.2. OTC market trading is specifical
mes authorized between Primary Dealers, Prim
dhe Participants and individuals. All transactio
té must be entered into the BES.

Article 12
Reporting and Technical Requirements

1. Reporting Requirements:

nar 1.1. Primary Dealers and Primary Participa

[yre must maintain records for their respect

sicactivities in the Primary as well as Second
Markets as required by the Treasury and
CBK.

nar 1.2. Primary Dealers and Primary Participa
t té must follow the reporting procedur
established by the CBK.

nar 1.3. Primary Dealers and Primary Participa
> t€ are required to generate monthly profit and |
me reports for their Government Securities and
tér other reports not produced by the BES sys
sicas may be requested by the CBK and/or
ari. Treasury:

nar 1.4. Primary Dealers and Primary Participa
yre must maintain a record of their daily inventg
té financed through Repurchase Agreements.

y 5.2. Trgovanje na trziStu izvan berze (OTC)
ary posebno ovlagno izmeéu primarnih aktera
ns primarnih  &esnika i pojedinaca. SV

transakcije treba da se registruju u SRR.

Clan 12
Tehniéki zahtevi i izveStavanje

1. Zahtevi izveStavanja:

nts 1.1. Primarni akteri i primarni ¢esnici treba
ve da vode evidencije o njihovim aktivnostima
ary primarnim i sekundarnim trzistima kao Sto
the zahteva od Trezora i CBK.

nts 1.2. Primarni akteri i primarni ¢esnici treba
es  da poStuju procedure izveStavanja déme od
CBK.

nts 1.3. Primarni akteri i primarni &esnici su

0Ss obavezni da pripreme mese izveStaje (

any dobitku i gubitku koji se @u hartija od

tem vrednosti Vlade kao i sve ostale izvestaje |

the se ne pripremaju kao deo sistema SRR, kac
se zahteva od CBK i/ ili od Trezora.

nts 1.4. Primarni akteri i primarni &esnici treba

ry da vode registar njihovog dnevnog invent
finansiranog preko sporazuma o ponov
kupovini.

e

[S—

e

na
se
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oji
» Sto

noj
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. Kérkesat teknike

2. Technical Requiremen

2.1. Akterét Primar dhe Pjesémarrésit Primar 2.1. A Primary Dealers and Prima
duhet té kené hapésiré té caktuar pér zyre pérParticipants must have designated office sf
punonjésit e tregtimit dhe shitjes. for trading and sales personnel.

2.2. Akterét Primar duhet té posedojné pajisjet 2.2. Communication equipment must 2.2. Primarni akteri treba da poseduju opre
e komunikimit t& nevojshme pér komunikimin maintaining communications with other za komunikaciju koja je potrebna
me Akterét tjeré Primar, klientét, BOQK-né dhe Primary Dealers, Primary Participants, komunikaciju sa ostalim Primarnim akterin

SRK-né. Secili Akter Primar dhe Pjesémarrés customers, the CBK and the BES. E:
Primar shprehimisht kérkohet gé té sigurojné Primary Dealer and Primary Participant
dhe té mbajné me shpenzime té veta pajisjet especifically required to provide and maintain
nevojshme té teknologjisé informative duke its own expense, the interfaces and all o
pérfshiré kompjuterét personal dhe pajisjet tjera necessary IT equipment including PCs &
& mundésojné qgasjen né SRK dhe BQK. workstations required to access the BES
CBK:

d

he 2.2.1Additionally each Primary Dealer ar

Primary Participant must provide:

2.2.1.Pérve¢ késaj, cdo Akter
Pjesémarrés Primar duhet té sigurojé :

a) Nje sistem te lidhjeve telefonike me
paku njé (1) linje pér ¢do tregtar d
punonjés té shitjes;
b) Telefon me Fax;
c) Kompjutera me monitor dhe printer;
d) Kalkulator financiar ose programe p

se
he

a) Interconnected telephone system w
at least one (1) line per trader a
salesperson;

b) Fax machines;

c) Desktop computer and printer;
er

llogaritjen e gmimeve té Letrave me Vieré calculating securities prices and Yield-T,
si dhe pér llogaritien e normés sé kthimit Maturity;
deri né maturim (Yield to Maturity); e) Trading and data screens capabilities.
e) Ekran té tregtimit dhe té dhénave.

2.2.2 . Kapacitet t& brendshme teknike pér 2.2.2.Internal technical capabilities f

pérgatitjen e raporteve pér: providing reports on the following:

a) Humbjet dhe fitimet ditore; a) Dalily profit and loss;

d) Financial Calculators or programs for

2. Tehnigki zahtevi

'y 2.1. Primarni akteri i primarni &esnici treba
aceda imaju namenjeni prostor za kancelariju
radnike trgovine i prodaje.

ach klijentima, CBK i SRR. Od svakog primarng
is aktera i primarnog desnika izrazito se zahte
at da obezbede i odrZzavaju, na svoj tro§
her potrebnu opremu informacione tehnolog
and ukljucuju¢i kompjutere i drugu opremu Ko
and omogutava pristup SRR i CBK:

2.2.1.Svaki primarni akter i
ucéesnik treba takie da obezbedi:

primar

ith
nd jednom (1) telefonskom vezom za svak
trgovca i radnika na prodaji;

b) Faks masina;

c) Kompjuter desktop i printer;

d) Finansijski kalkulator ili programi z
izrucavanje cena Hartija od vrednosti K
i za izra&unavanje prihoda do dosjze
(Yield to Maturity); i

e) Ekran trgovine i podataka.

O-

[72)

2.2.2.Unutrasnje tehtke kapacitete z
pripremu izvestaja za:

Za

mu
za
a,
g
a
ak,
je,
a

N

a) Sistem telefonske veze sa najmanje

0g

ao

js2)

a) Dnevne gubitke i dobitke;
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b) Vlerésimin ditore té tregjev

c) Aktivitetet e tregtimit dhe shitjes;

d) Aktivitetet e klientéve;

e) Rishikimin e kreditit té tregtimev
aktuale t& hapura me klienté; dhe,

f) Dhe raporte té tjera té tilla g& mund
kérkohen nga Thesari dhe BQK-ja.

(1)

Neni 13
Struktura Organizative

. Organizimi:
1.1. Akterét Primar duhet té dorézojné

menaxhimin
listt duhet

personave pérgjegjés pér
aktiviteteve tregtare. Kjo
pérfshijé si mé poshté:

1.1.1. Té gjithé personat pérgjegjés pér
mbikéqgyrjen e aktiviteteve tregtare gé
lidhen me Letrat me Vleré té Qeverisé.

1.1.2. Té gjithé personat e autorizuar pér
té bleré ose shitur Letra me vleré |té

Qeverisé, duke pérfshiré edhe menaxherin

e departamentit. Te gjitha ndryshimet |gé
lidhen me personat e autorizuar pér
ushtrimin e aktiviteteve té tregtimit duhet
té raportohen né Thesar dhe BQK.

1.1.3. Menaxheri pérgjegjés pér
operacionet e Kliringut dhe té Shlyerjes

1. Organization:

né 1.1. Primary Dealers will provide the Treasu
Thesar dhe né BQK strukturén organizative t¢ and CBK with an organization chart of
Departamentit té tyre té Thesarit dhe emrat e Treasury department
e individuals with management responsibilit
té for trading activities. This list should incluc
the following:

b) Daily mark-to-market valuation
c) Trading and sales activity;
d) Customer activity;

e) Credit review of current open trades

with customers;
f) And such other reports as may
required by the Treasury and the CBK.

Article 13
Organizational Structure

and the names

1.1.1.All  individuals  with
responsibilities for trading activities relat
to Government securities.

1.1.2.All individuals with authority to bu
or sell Government securities, including t
manager of the department. Any change
individuals with trading authority must I
reported to the Treasury and CBK.

1.1.3.The Manager for clearing a

oversight

b) Dnevne procene trzis

c) Aktivnosti trgovine i prodaje;
d) Aktivnosti klijenata;

e) Pregled kredita aktuelne
otvorene sa Klijentima; i

f) Kao i ostale izveStaje koji 9
zahtevaju od Trezora i CBK.

be

Clan 13
Organizaciona struktura

1. Organizacija:

ry 1.1. Primarni W esnici treba da dosta
ts Trezoru i CBK orgazicionu strukturu njihova

of Odeljenja Trezora i imena odgovornih lica
es upraviljanje trziSnih aktivnosti. Ovaj spis
le treba da ukljti, kao sledi:

1.1.1.Sva odgovorna lica za nadgleda

za sprovdenje aktivnosti trgovine treba
se izveStavaju u Trezor i CBK.

1.1.3.0dgovorni menadzer za opera

trgovine

g
za

nje

ed aktivnosti trgovine koja je u vezi sa
hartijama od vrednosti Vlade.

y 1.1.2.Sva lica ovlggna za kupovinu il

he prodaju hartija od vrednosti Vladg,

5 in ukljuéujuci i menazera odeljenja. Sye

e izmene koje su u vezi sa ouwa®im licima

la

Cije

settlement operations.

kliringa i izmirenja.
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1.2. Akterét Primar mund t& mos punéso
persona gé jané zyrtarisht té ndaluar Qé
marrin pjesé né investimin e Letrave me VI
apo né aktivitete té tregtimit ose shitjes 1
Banka Qendrore ose cilado bursé tjeté
aksioneve.

. Sistemet dhe Procedurat:

2.1. Secili Akter Primar duhet t& vendosé d
paragesé procedurat pér monitorimin

aktiviteteve tregtare dhe kufizimet e rrezikut
lidhje me organizimin  dhe politika
institucionale. Kéto duhet té pérfshijné:

2.1.1. Politika kreditore qé pérfshi
procedurat pér vendosjen e kufizime
pér tregtimet e hapura me klientét du
pérfshiré kufizimet pér Marréveshjet
Riblerjes né bazé té klientéve ose
kundér paléve.

2.1.2. Procedurat e Politikés sé Rrezik
pér vendosjen e Kkufijve pozicion
institucionale té Letrave me Vleré
Qeverisé.

2.1.3. Procedurat e Politikes sé Rrezik
té Departamentit pér pércaktimin e kufij
pozicional pér té gjithé palét instituciona
e letrave me vlere te Qeverise.

2.1.4. Politika e Pajtueshmérisé pérm

né 1.2. A Primary Dealer may not employ ar
> té individual that has been officially censured
eré barred from securities investing, trading
1ga sales activities by the Central Bank or any ot
I e stock exchange.

. Systems and Procedures:
he 2.1. Each Primary Dealer will establish a
present its procedures for monitoring trad
activities and risk limits with regards
institutional organization and policies. The
should include:

né
1

=

2.1.1.Credit Policy that
procedures for establishing limits on op
trades with customers including limits
Repurchase Agreements on a per custa
or counter-party basis.

ve
ke
e
té

ut f
al
té

2.1.2.Risk Policy procedures
establishing institutional position limits
Government Securities.

ut
ve
\le

2.1.3.Departmental Risk Policy procedu
for establishing individual trader positic
limits and limits for all counterparts i
Government Securities.

es 2.1.4.Compliance Policy that establishe

té cilés krijohet sistemi pér monitorimin

e system of monitoring institutional an

enumerates

ny 1.2. Primarni &esnici ne mogu da zaposle li
or kojima je sluzbeno zabranjeno dastvuju na
or investiranja hartija od vrednosti ili 1
her aktivnostima trgovine ili prodaje od Central
banke ili bilo koje druge burze deonica.

2. Sistemi i procedure:

nd 2.1. Svaki primarni desnik treba da usposta

ng i prikaze procedure za nadzor aktivng

o trgovine i ograniavanje rizika Sto se ¢

se organizacije i institucionalne politike. Owvc
treba ukljuwiti:

2.1.1.Kreditnu politiku koja ukljtuje
procedure za utdivanje ogranienja zal
otvorenu trgovinu sa klijentima, ukfujuci

en

DN

mer
na osnovu Klijenata ili ugovornih strana.

2.1.2.Procedure politike rizika 2
odreifivanje ogranienja institucionalnih
pozicijakoje se tu hartija od vrednosti.

DI

res
in

2.1.3.Procedure politike rizika Odeljenja
utvrdivanje ogranienjka institucionalnil

Vi
sti

e

ograntenja Sporazuma ponovne kupovine

a

Za

DSti

se

n pozicija za sve strane hartija od vredn
Vlade.

5 a 2.1.4.Politika usaglaSavanja kroz koju

d stvara sistem za nadzor institucionalne
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1.

pajtueshmérisé institucionale d
individuale me rregulloret e shitjes d
tregtimit, nga Banka Qendrore d
Thesari.

Neni 14
Integriteti Personal
Integriteti Personal:

1.1. Akterét Primar dhe personeli i tyre n
mund té béjné deklarata apo té angazhohe

individual compliance to regulatiol
concerning sales and trading by, the Cen
Bank of Kosovo and the Treasury.

ne
ne

Article 14
Personal Integrity

1. Personal Integrity:

uk 1.1. Primary Dealers and Primary Participa
n néand their personnel are restricted from mak

aktivitete qé mund té kufizojné zhvillimin e n
tregu té lire dhe té hapur té Letrave me Vler
Qeverisé. Aktivitetet mé poshté konsiderof
se pérbejné shkelje té késaj rregullore
Aktivitetet e tjera, qé nuk jané radhitur n

poshté, por gé e pengojné zhvillimin dhe regulation.

funksionimin e
ndaluara.

tregut jané gjithashtu

1.1.1. Shtrembérimi i Tregut- Punonjés
e Akteréve Primar nuk duhet

shpérndajné thashetheme ose informata té
rrejshme pér tregun, nivelet e ¢mimeve

0se pjesémarrésit né treg.

1.1.2. Nxitja e Klientéve — Klientéve nu
duhet t'u ofrohet dhe punonjésit
Akteréve Primar nuk duhet té pranogj
¢farédo forme té kompensimit mone
ose kompensimit tjetér si nxitie p
gjenerimin e aktivitetit.

j€ any statements or engaging in any activi
8 t& which could restrict the pricing function of
ien free and open market for
2je. securities.

né considered restrictive and in violation of th
Other activities, not stated here,

té which inhibit the functioning of the marke
violate this regulation and are likewi
forbidden.

5it
té Dealer and Primary Participant’s person
may not disseminate rumors or fa
information about the market, price leve

or market participants.

k
e
né
tar
er

1.1.2.Customer Inducements - Custom
may not be provided or dealer person
receive any form of compensatio
monetary or otherwise, as inducement
generate activity.

tral

1.

nts 1.1. Primarni akteri i njihovo osoblje ne mo?u

ing
ties
a

Government
The following activities are

S

t,
se

1.1.1.Market Misrepresentation - Primary

nel
se
8|S

ers

nel

n,
to

pojedin&ne usaglasenosti sa propisime
prodajitrgovini od Centralne banke Kosova
i Trezora.

Clan 14
Li éni integritet

Li¢ni integritet:

da daju izjave ili da se angaZuju u aktivnostima
koje mogu da ograte razvoj slobodnog |i
otvorenog trziSta hartija od vrednosti Viade.

Dole navedene aktivnosti se smatraju da sadrze
nepoStovanje ove uredbe. Druge aktivnosti koje
nisu navedene u nastavku ali koje smataju
razvoju i funksionisanju trziSta su tai@®
zabranjene.

primarnih @&esnika ne treba da Sire glasine
ili lazne informacije o trziStu, nivoima cemna
ili u¢esnicima na trzistu.

1.1.1.Lazno predstavljanje trziSta — RadIici

1.1.2.Podsticanje klijenata — Klijentima pe

treba da se ponude nikakve nadoknade i
radnici primarnih aktera ne treba da prime
bilo koji oblik nowane nadoknade ili druge
nadoknade, kao podsticanje za generisanje
aktivnosti.
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1.1.3.Manipulimi -  Akterét dhe 1.1.3.Manipulation - Primary Dealers and 1.1.3.Manipulisanje — Primarnicesnici i
Pjesémarrésit Primar nuk duhet |té Primary Participants may not engage|in primarni akteri ne treba da se angazuju
angazhohen né aktivitetet gé kané pér activities which are intended to manipulate aktivnostima  koje imaju za ci
géllim manipulimin e ¢gmimeve té tregut market prices or obstruct the efficient manipulisanje trziSnih cena ili ometar
ose pengimin e funksionit efikas té tregut. functioning of the market. efikasnog funksionisanja trzista.
1.1.4.Tregtimi Personal - Punonjésit | e 1.1.4.Personal Trading - Primary Dealer and 1.1.4.L¢natrgovina—Radnici primarni
Akteréve Primar dhe Pjesémarrésve Primary Participant’s personnel must obtain aktera i primarnih &esnika treba da dobij
Primar duhet té marrin aprovimin |e compliance approval before engaging any odobrenje usaglaSenosti pre nego
pajtueshmérisé para se té angazhohen né personal trading or investment activity |in angazuju na neku dcmu trgovinu i
ndonjé tregti personale apo veprimtari Government securities or in activities which aktivnostima  investiranja  hartija ¢
investimi né Letrat me Vleré té Qeverisé are directly related to the Government vrednosti  Vlade ili  na direktnin
ose né aktivitete té cilat jané té lidhyra securities market. Ownership of equities, aktivnostima vezanim za trziSte Hartija
drejtpérdrejt me tregun e Letrave me bonds, mutual funds or other financjal vrednosti Vlade. VlasniStvo nad deonicar]
Vleré té Qeverisé. Pronésia mbi aksionet, instruments should be reported to the obveznicama, zajedtkim fondovima ili
obligacionet, fondet e pérbashkéta ose Primary Participant and Primary Dealer’s drugih finansijskih instrumenata treba da|
instrumente té tjera financiare duhet| ti compliance officer or the appropriate izveStava  primarnim  desnicima |
raportohet Pjesémarréseve Primar dhe Primary Dealer and Primary Participant’s relevantnom  sluzbeniku  usaglaSen
zyrtarit sé pajtueshmérisé té Akterit management. primarnog aktera ili primarnogcasnika i
Primar ose Akterit Primar pérkatés dhe menadZmentu primarnogesnika.
menaxhmentit t& Pjesémarrésit Primar.
Neni 15 Article 15 Clan 15

Ndéshkimet Penale

. Aktivitetet kriminale:

1.1. Marréveshjet e fshehta di
mashtrimi/falsifikimi me Letrat me Vler
pérbejn vepér penale, ashtu gé:

1.1.1. Kushdo gé merr pjesé né blerjen ¢
shitien e Letrave me Vleré né Tregun

Criminal Penalties
1. Criminal Activities:

ne 1.1.Securities collusion and fraud is a crime
that:

A
-3

pse 1.1.1. Whosoever participates in the buying
e selling of securities in the Governme

Krivi éne kazne
1. Krivi¢ne aktivnosti:
so 1.1. Tajni sporazumi i prevare sa hartijama

vrednosticine kriviéno delo, tako da:

or 1.1.1.Svako ko &estvuje na prodaji il

na

[anjiien ¥

se

se

DSti

od

nt kupovini hartija od vrednosti Vlade i sklo

pi
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Letrave me Vleré té Qeverisé dhe |
marréveshje té fshehté me njé ose

shumé pjesémarrés tjeré me géllim gé
ndikojné né treg lidhur me normén e kthirn
(yield), gmimin ose shumén e Letrave

Vleré té Qeverisé té blera né ankand os¢
tregun sekondar, ose @& angazhohet
ndonjé transaksion, praktiké apo ményré
veprimit Qqé pérbén mashtrim a
génjeshtér tek pjesémarrésit e tjeré té tre
dénohet me gjobé dhe me burgim deri
pesé vijet.

1.1.2. Kushdo gé me qgéllim té pérfitim
té kundérligjshém pér vete ose pér persc
tietér angazhohet né ndonjé transaks
praktiké apo ményré té sjellies né bler
ose shitjen e Letrave me Vleré t& Qeve
pérmes mashtrimit apo génjeshtrés, ose
kété ményré nxit njé person tjetér pér
kryer ose mos kryer njé veprim né dém
pasurisé sé tij ose té saj dénohet me g
dhe me burgim deri né pesé vjet.

1.1.3. Nése veprat penale té pércaktuara
paragrafét 1 dhe 2 té kétij neni rezultojné
njé pérfitim material qé tejkalon peséqi
mijé ( 500,000 ) Euro, secili kryes i kéty
veprave penale dénohet me gjobé dhe
burgim prej tre deri né dymbédhjeté vite
dhe ndaj tij/saj shgiptohet masa

konfiskimit té pérfitimeve materiale té

krijuara si rezultat i veprés penale.

meée
té
nit
me
2 né
né
(]
DO
2gut
né

it 1.1.2.
nin
on,
en
risé
2 né
té
té
obé

né 1.1.3.
né
nd
re

me

Si

e

Securities market arcolludes with one
or more other participants with the
intent to affect the market in terms |of
yield, price, or the amount of
Government Securities purchased in the
auction or in the secondary market, | or
otherwise engages in any transaction,
practice or course of conduct that
operates as a fraud or deceit to other
market participants shall be punished| by
a fine and by imprisonment of up to five
years.

Whosoever, with the intent to obtain an
unlawful benefit for himself, herself or
another person engages in any
transaction, practice or course |of
conduct in the buying or selling of
Government Securities that operates as
a fraud or deceit, or thereby induces a
person to do or abstain from doing jan
act to the detriment of his or her

property shall be punished by fine and
by imprisonment of up to five years.

If the criminal offence provided for in
paragraphs 1 and 2 of the present article
results in a material gain exceeding five
hundred thousand (500,000) Euros, each
perpetrator shall be punished by a fine
and imprisonment of three to twelve
years and further be subject |to
confiscation of material benefits
acquired by the commission of the
criminal offence.

tajni sporazum sa jednim ili viSecesnika
sa namerom uticaja na trziStu Sto s&
prinosa (yield), cene ili iznosa Hartije
vrednosti Vlade kupljene na aukciji ili 1
sekundarnom trziStu ili se angazuje na ne
transakciji, praksi ili n&inu delovanja koji
sadrzi prevaru ili laz nad drugin¢esnicima|
na trzistu, kaznjava se zatvorskom kazn
u trajanju od pet godina.

1.1.2.Svako ko koji u cilju dobiti za sebe
zadrugo lice se angaZuje u nekoj transak
, praksi ili n&inu delovanja na kupovini il
prodaji hartija od vrednosti Vladepre
prevare ili lazi, ili koji podstie drugo lice
da izvrSi ili ne izvrSi izvesnu radnju koja i
na Stetu njegovih/njenih vlaskih interesa
kaznjava se kaznom ili zatvorom do (|
godina.

1.1.3.Ako kriviéna dela utrwtena u stavu
I 2 ovog ¢lana rezultiraju na materijalno
dobitkuod preko petsto hiljada (500,00
evra, svaki izvrSilac ovih krignih dela
kaznice se kaznom zatvora od ftri

dvanaest godina, kao i njemu/njoj se der
mera zaplene materijalne dobiti stvore
kao rezultat krivinog dela.

om

il
ciij

e

et

m
0)

o
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Neni 16
Shogata e Akteréve Primar

1. Akterét Primar do té themelojné njé Shoqgat
Akteréve Primar dhe secili Akter Primar duhet
jeté anétar aktiv i késaj Shoqate.

2. Shogata e Akteréve Primar do ti propoz
Thesarit dhe BQK-sé pér aprovim rregulla tregt
si dhe procedurat dhe ndryshimet né rregullg
ekzistuese. Kéto rregulla dhe procedura tregtar
té pérfshijné , por nuk kufizohen vetém né:

2.1. Metodén e kuotimit t&€ ¢cmimeve p
Akterét tjeré Primar né treg;

2.2.  Shumén Standarde;
2.3. Shtrirjen maksimale;
2.4. Procedurat standarde té shlyer

(pagesés) pér tregtimet né tregun sekondar

2.5. Orét e Tregtimit;
2.6. Metodén e kuotimit t&€ ¢mimeve p
transaksionet jo- standarde.

Article 16
Primary Dealer Association

616 Primary Dealers will establish a Primary Dea
f&ssociation and each Primary Dealer m
maintain an active membership.

o The Primary Dealers Association will propa
arading rules, procedures and changes to exis
nergulation to the Treasury and CBK for appro
eTdese trading rules and procedures will include
not be limited to:

gr 2.1. Method of price quotations to oth
Primary Dealers in markets making.

2.2. Standard amount.

2.3. Maximum spread.

2.4. Standard settlement, for secondary ma
trades,

2.5. Trading hours,

2.6. Method of price quotations for no
standard transactions

jes

Clan 16
UdruZenje primarnih aktera

l&r Primarni akteri ¢e osnovati Udruzen;
ustimarnih aktera i svaki primarni akter treba
bude aktivniclan ovog udruzenja.

s2. Udruzenje primarnih aktera predlaze Trezo
stBK  za  usvajanje pravila trgovine , kao
grocedure i izmene na postégen pravilu. Ova
arvila i procedure trgovine ukiuju, ne
ograntavajli se na:

er 2.1. Metodu Kkvotiranja cena za o0stg

primarne aktere na trzistu.
2.2. Standardni iznos.
2.3. Maksimalni opseg.
rket 2.4. Standardne procedure izmirenja( ispla
za trgovinu na sekundarnom trzistu.

2.5. Sati trgovine.

2.6. Metodu kvotiranja cena za nestandar
transakcije.

Nn-

D

da

ru i

e

ite)

ine
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Neni 17
Dispozitat shfuqizuese

Kjo Rregullore, me rastin e hyrjes n& fuqi
shfuqizon Rregulloren pér Tregun Primar dhe
Sekondar t& Letrave me Vleré té& Qeverisé¢ t&
nénshkruar me 16.12.2011 dhe ndryshimet e saj t&
nénshkruar me 22.03.2012.

Neni 18
Hyrja né Fuqi

Kjo Rregullore hyn né fuqi né ditén e nénshkrimit
nga Ministri i Financave dhe Guvernatori i Bankés
Qendrore.

Besim Beqaj Bedri Hamza

LS

2N

Article 17
Repeal Provisions

This Regulation, upon entry into force repeals the
Regulation on Primary and Secondary Markets of
Government Securities signed on 16.12.2011 and
its ammendments signed on 22.03.2012.

Article 18
Entry into the Force

This Regulation enters into force upon being signed
by the Minister of Finance and the Governor of the
Central Bank.

Guvernator i Bankés
Qendrore

ﬁtﬂ\\%{i Fﬁncave

Daté: /A O/ 04 /2014

Clan 17
Odredbe o prestankuvaZenja

Ova Uredba, nakon stupanja na snagu prestaje da
vazi Uredba o Primarnom i Sekundarnom TrZistu
Drzavnih Hartija od Vrednosti potpisanih na
16.12.2011 i njenim amandmanima potpisan
22.03.2012.

Clan 18
Stupanjena Snagu

Ova Uredba stupa na snagu nakon potpisivanja od
strane Ministra Finansija i Guvernera Centralne
Banke.

Bedri Hamza

D o

Date: /o/ o3 /2014

Besim Beqaj Bedri Hamza | Besim Beqaj
\
RN 2
x‘ AN 7 70 \\
Minister of Finance Governor of the I\hﬁ\r Finansija
Central Bank

Guverner Centralne
Banke

Datam: ) © / ¢ 4/2014




SHTOJCA 1

100 FREKUENCA To0 T FREKUENCA)) y FREKUENCAX E

Par (i‘ x —NORMA ) DSR

100 E  FREKUENCA

(RIPAGIMI NORMA ) <Par (A NORMA

NORMAE KTHIMIT =

Ku:

e A=Numri i ditéve gé nga fillimi i periudhés sé kupbe deri né ditén e shlyerjes.

 DSR=Numri i ditéve nga dita e shlyerjes deri némli¢ riblerjes.

e E= Numrii ditéve né periudhén e kuponit.

* Nése atéheré kur ka mé shumé se njé kupon depagim, Norma e Kthimit éshté e llogaritura nép&@tmjeqind pérséritjeve. Rezoluta pérdor

metodén newton, bazuar né formulén e pérdoruryrésionin ¢mim.Norma e kthimit ndryshohet deri sa@mi i pérafruar, marr parasysh normén e
kthimit, i afrohet ¢gmimit.

DSC DSC
( 14 NORMAE KTHIMIT EKTHIMIT (N-1+ 5= , NoRmA EKTH,M,T)(k 1472-) FREKUENCA E

FREKUENCA FREKUENCA

RIPAGIMI 100 X % NORMA A
CMIMI = +| ¥y 1 (100 x 2B 2)

Ku:

» DSC = Numri i ditéve nga dita e shlyerjes deri a&d pagesés sé ardhshme té kuponit.
e E =Numrii ditéve né periudhén e kuponit né tércibie edhe dita e shlyerjes.

* N = Numri i pagueshém i kuponave né mes datéslgérgs dhe normés sé kthimit.

e A= Numriiditéve qé nga fillimi i periudhés sépanit e deri né ditén e shlyerjes.
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ANNEX 1

(redempﬁon+ rafe Y- par ( A rafe )
VIELD = 100 Sfreguency” 100 "E  frequency” frequencyxE
par | (i o rafe DSR
100 "E frequency

Where:

A = number of days from the beginning of the couperiod to the settlement date (accrued days).
DSR = number of days from the settlement dateg¢aedemption date.
* E = number of days in the coupon period.

» If there is more than one coupon period until repigom, YIELD is calculated through a hundred itemas. The resolution uses the Newton met
based on the formula used for the function PRICEe yield is changed until the estimated price witree yield is close to price.

100 x %%
redemption & Jfrequency
PRICE =
i B E T )
l+ —— g ———
_[ frequench 1L [ frequench i

-1 100 x & X i
frequency £E

Where:

DSC = number of days from settlement date to nexpon date.

E = number of days in coupon period in which setéat date falls.

N = number of coupon payable between settlemeptatad redemption date.
A = number of days from beginning coupon perioddtilement date.



ANEKS 1

E FREKVENCI]A)> FREKVENCIJA X E
X
Par (é  __STOPA ) DSR

100 E FREKVENCIJA

(OTKUP STOPA ) <Par (A STOPA

100 FREKVENCIJA 100

PRINOS =

Odakle:

* A =Dbroj dana od ptetka kupona perioda do datuma saldiranja @brati dana).
* DSR = broj dana od datuma otwaavanja do datuma otkupa.
* E = broj dana u kuponskiot period.

» Ako postoji viSe od jednog kupona perioda do otkyganos je izrédunat preko stotinu iteracija. Rezolucija koristitoteNevton, na osnovu formule
koja se koristi za funkciju PRICE. Prinos se malgl procenjena cena dataprinos je blizu ceni.

100 x —>TOPA STOPA
PRINOS FREKVENCIJA STOPA A
CENA = LE) Zk 1 P s (100 X X _)
(1 ___PRINOS N 1+— PRINOS )(k I+ FREKVENCIJA E
FREKVENCI]A FREKVENCI]A
Odakle:

e DSC =broj dana od datuma obracunavanja do sledeceg datuma kupona.
* E =Dbroj dana u periodu u kojem kupona datum nagelfne.

* N = broj kipona plac¢a izmedu datuma obracunavanja i datuma otkupa.
« A = broj dana od ptetka kupon period do datuma okuaavanja.
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