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Automatski individualni sistem pla¢anja (Automated Clearing House)
Agencija za statistiku Kosova

Udruzenje supervizora osiguranja (Association for Insurance
Supervisors)

Bankomat (eng. Automated Teller Machine)

Agencije za transfer novca

Bruto domacdi proizvod

Sire ekonomske kategorije (eng. Broad Economic Categories)

Projekat za poboljSanje poslovnog okruzenja angl. Business Environment
Enhancement Project)

Poslovni identifikator kod (eng. Business Identifier Code)

Banka za medunarodna poravnanja (angl. Bank for International
Settlements)

Kosovski biro za osiguranje

Banka Kombétare Tregtare

Banka pér Biznes

Centralna banka Republike Kosovo
Srednjoevropski sporazum o slobodnoj trgovini
Industrijski indeks Dow Jones (eng. Dow Jones Industrial Average)
Odeljenje za rad i zaposljavanje

Strane direktne investicije

Posebna prava vucenja

Evropska banka za obnovu i razvoj

Evropska centralna banka

Evropski fond za jugoistoénu Evropu (eng. European Fund for
Southeastern Europe)

Evropski sistem centralnih banaka (eng. European System of Central
Banks)

Evropska unija

Misija Evropske unije za vladavinu prava

Generalni direktorat za statistiku Evrope

Britanska funta

Herfindahl-Hirschman indeks

Medunarodno udruzenje supervizora osiguranja (engl. International

Postupak procene adekvatnosti internog kapitala (eng. the Internal
Capital Adequacy Assessment Process)
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Rec predsednika Odbora Centralne banke

Imam zadovoljstvo da Vam se obratim u okviru Godisnjeg izvestaja Centralne banke Republike
Kosovo (CBK) za 2023. godinu. Ova godina je bila transformativni period za nasu instituciju,
obelezena znacajnim napretkom u regulatornom okviru i promenama u rukovodstvu koje ce
pogurati finansijski sektor napred prema standardima Evropske unije (EU).

Odbor Centralne banke je tokom 2023. godine usvojio nekoliko kriticnih propisa koji su imali za
cilj jacanje finansijskog sektora, c¢ime su dodatno wuticali na poveéanje stabilnosti,
transparentnosti 1 integriteta nasSeg finansijskog sistema. CBK se fokusirala na jacanje
regulatornog okvira kao deo svoje stalne posveéenosti da obezbedi snazno i stabilno finansijsko
okruzenje koje podrzava odrziv ekonomski rast, kao 1 izgradnju poverenja javnosti u CBK.

Tokom 2023. godine pocelo je sprovodenje Uredbe o pristupu platnim racunima sa osnovnim
uslugama u bankarskom sektoru, koja je imala dubok uticaj na finansijsku inkluziju 1 smanjenje
troskova za najosetljivije grupe, ukljucujuéi penzionere i korisnike socijalne pomocéi. Ovo je
takode doprinelo smanjenju ekonomskih nejednakosti i jacanju socijalne stabilnosti na Kosovu.

U 2023. godini CBK je takode dozivela znacajnu promenu u izvrsnom rukovodstvu. Nakon
opseznog procesa odabira, docekali smo novog guvernera, koji je imenovan u avgustu 2023.
godine. Novi guverner donosi bogato iskustvo 1 novu perspektivu koja je u skladu sa strateskim
ciljevima Centralne banke. Izrazavam uverenje da ¢e pod njegovim rukovodstvom CBK nastaviti
da ostvaruje ciljeve predvidene Zakonom o Centralnoj banci Republike Kosovo.

Moramo istaci izuzetne napore Odbora CBK-a tokom jedinstvenog perioda tranzicije, gde je od
29. marta do 9. avgusta 2023. godine preuzeo izvrsne duznosti zbog kasnjenja u imenovanju
novog guvernera. Ovaj period je zahtevao da Odbor pomakne dalje od svoje tradicionalne uloge
upravljanja i1 direktno upravlja izvrsnim funkcijama. Uprkos izazovima, Odbor je obezbedio
kontinuitet i stabilnost unutar institucije, pokazujuéi nepokolebljivu posveéenost efektivnom
upravljanju, igrajuéi ulogu cuvara u vitalnim aktivnostima CBK-a. Odbor je osigurao da sve
kriticne funkcije rade bez prekida, dok je tranzicija obavljena nesmetano i1 uspesSno uz
posvecenost clanova Odbora i naseg osoblja.

Dok razmisljamo o dostignuéima iz 2023. godine, optimisti¢ni smo 1 u pogledu prilika 1 izazova
koji su pred nama. Fokus Odbora ¢e i dalje biti na unapredenju regulatornog okvira,
promovisanju finansijske inkluzije 1 podrsci odrzivom ekonomskom razvoju. Unapredenje platnog
sistema u cilju ¢lanstva u SEPA, unapredenje mera sajber bezbednosti, prosirenje programa
finansijske edukacije 1 uklju¢ivanje komponenti zelene ekonomije u finansijski sektor ostaju neki
od nasih ciljeva. Na kraju, zeleo bih da izrazim svoju zahvalnost ¢clanovima Odbora, guverneru i
Izvrénom odboru, kao 1 svim zaposlenima CBK-a na njihovoj posvecenosti i radu. Takode,
zahvaljujem javnosti na stalnom poverenju 1 podrsci, uz uverenje da ¢emo zajedno izgraditi
stabilnu finansijsku buduénost Kosova.

S postovanjem,

Bashkim NURBOJA, Dr. Sc.,

Predsednik Odbora
Centralne banka Republike Kosovo

|13
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Uvodna re€ guvernera

Postovani ¢itaoci,

Imam zadovoljstvo da sa dubokim osecajem odgovornosti predstavim Godisnji izvestaj Centralne
banke Republike Kosovo za 2023. godinu. Ovaj izvestaj ne odrazava samo nas rad i posvecenost
preuzetim duznostima veé 1 izazove 1 dostignucéa koja smo zajedno doziveli tokom ove koliko
izazovne toliko 1 uspesne godine.

Godina 2023. je bila godina puna izazova, prilika 1 dostignué¢a. Kao mlada ekonomija u razvoju,
Republika Kosovo se stalno suocava sa brojnim ekonomskim 1 drustvenim promenama. Medutim,
neki od izazova su bili regionalni i globalni, Sto je uticalo na celokupnu ekonomiju ali su isti, uz
odgovaraju¢u medu-institucionalnu koordinaciju, uspeli da se prevazidu u razumnoj meri. Tokom
ovog perioda, konstantno smo radili visokim intenzitetom na odrzavanju finansijske stabilnosti
zemlje 1 stvaranju neophodnih uslova za odrziv ekonomski razvoj. Zahvaljujuéi kontinuiranim
naporima tima Centralne banke i snaznoj i kontinuiranoj podrsci nasih medunarodnih prijatelja i
partnera, ostvarili smo svoje ciljeve. Sa zadovoljstvom mogu da tvrdim da je nas finansijski
sistem stabilan i1 odrziv u okviru relevantnih parametara, preduzete su regulatorne mere za
poboljsanje integriteta finansijskog sistema 1 pristupa finansijama, uz potrebu za daljim
poboljsanjem.

U ovom izvestaju data je detaljnija analiza ekonomske i finansijske situacije zemlje kao i rezime
mera koje smo preduzeli u nekoliko pravaca u cilju daljeg poboljSanja i1 jacanja finansijskog
sistema zemlje 1 povecanja kredibiliteta sistema 1 jacanja poverenja gradana. Konkretno, radi se
na poboljsanju finansijske infrastrukture kako bismo bili u toku sa brzim razvojem i stalnim
inovacijama u finansijskom sektoru, a povecéali smo transparentnost i odgovornost ¢ime smo

organizacije.

Posebno zelim da istaknem vaznu ulogu koju imaju nasi medunarodni partneri. Institucije kao
sto su Medunarodni monetarni fond (MMF), Svetska banka (SB), Americki trezor i evropski
partneri na ¢elu sa Evropskom centralnom bankom su bili neophodni u pruzanju tehnicke pomoci
1 finansijske podrske u prevazilazenju izazova sa kojima smo se suocili. Ovom saradnjom uspeli
smo da primenimo najbolju medunarodnu praksu kako bismo dalje unapredili Centralnu banku 1
dodatno ojacali finansijski sistem 1 istovremeno aktivno radimo na daljoj integraciji finansijskog
sistema.

Pored institucionalnih dostignuéa, 2023. godina je bila vazna godina za produbljivanje saradnje 1
partnerskih odnosa sa centralnim bankama, nadzornim organima i medunarodnom zajednicom.
Posebno sam ponosan na blisku saradnju sa institucijama Sjedinjenih Americkih Drzava 1
institucijama drzava Evropske unije. Ova partnerstva su bila od vitalnog znacaja za napredak 1
nastaviée da budu snazan stub razvoja u buduénosti, na osnovu Strateskog plana odobrenog uz
konsultacije 1 koji odrazava nas zajednicki put.

Na kraju, zelim da izrazim najdublju zahvalnost svima onima koji su doprineli uspesima
Centralne banke Republike Kosovo tokom ove godine. Zahvaljujem se nasem predanom osoblju
na njihovoj neuporedivoj posveéenosti 1 napornom radu. Zahvaljujem se Odboru CBK-a na
podrsci 1 doprinosu, dok posebna zahvalnost ide svim nasim partnerima, na njihovoj
kontinuiranoj podrsci i poverenju. Zajedno ¢emo nastaviti da radimo na izgradnji svetlije 1
odrzivije buduénosti za finansijski sistem, zemlju 1 njene gradane.
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Hajde da nastavimo da radimo zajedno sa predanoséu i verom u zajednicku buduénost. Verujem
da uz vasu stalnu podrsku i1 saradnju mozemo postiéi svaki cilj 1 prevaziéi svaki izazov za
dobrobit zemlje 1 ¢itavog regiona.

S postovanjem,

Ahmet ISMAILI

Guverner i predsednik lzvrSnog Odbora

Centralne banke Republike Kosovo
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Odbor Centralne banke i I1zvr$ni odbor

Proces donosenja odluka Centralne banke Republike Kosovo (CBK) se vodi principima
zakonitosti, profesionalizma, nezavisnosti 1 transparentnosti. Prema zakonu o CBK-u, donosenje
odluka vrse guverner, Izvrsni odbor i Odbor Centralne banke.

Odbor Centralne banke

Aktivnosti Odbora CBK-a su usmerene ka ispunjavanju ovlaséenja 1 duznosti definisanih
Zakonom o Centralnoj banci Republike Kosovo. U tu svrhu, Odbor Centralne banke je odrzavao
kontinuirane sastanke na kojima je dobijao informacije i diskutovao o opstem napretku
finansijskog sistema na Kosovu. Pored toga, nadgledao je sprovodenje politika, kao 1 nadzor
upravljanja i aktivnosti CBK-a.

U cilju obezbedivanja kontinuiteta ispunjenja ciljeva 1 zadataka CBK-a u skladu sa ¢lanom 46.
Zakona br. 03/L-209 o Centralnoj banci Republike Kosovo, 29. marta 2023. godine, bivsem
guverneru je istekao mandat 1 nije bilo zamenika guvernera izabranog sa mandatom, Odbor
CBK-a je odlucio da mesto guvernera privremeno preuzme predsednik Odbora CBK g. Bashkim
Nurboja, dok su dva (2) neizvrsna c¢lana Odbora privremeno zauzela funkcije zamenika
guvernera. Kao ishod, tokom ovog perioda (29.03.2023. do 08.08.2023. godine), funkcija Odbora
CBK-a je bila ogranicenija. Od 10. avgusta 2023. godine popunjeno je mesto guvernera, na
osnovu odluke Skupstine Republike Kosovo 1 dekreta predsednice Republike.

Uprkos tome, tokom 2023. godine, Odbor CBK-a je odrzao 13 sastanaka od najmanje 10 koliko je
predvideno Zakonom o CBK-u, na kojima je doneta ukupno 31 odluka, od kojih su neke navedene
u nastavku.

Kao jedan od organa za donosenje odluka CBK-a, na osnovu preporuka Izvrsnog odbora kojim
predsedava guverner, Odbor CBK-a je razmotrio 1 odobrio donosenje i dopunu uredbi iz oblasti
finansijskog sistema 1i to:

1. Uredba o izvestavanju banaka;

Uredba o upravljanju rizikom likvidnosti banke;

Uredba o izvestavanju statistika instrumenata pla¢anja;

Uredba o medu-bankarskom platnom sistemu Kosova;

Uredba o upravljanju provizijama i troSkovima poslovanja osiguravaca;

Uredba o dopuni i izmeni Uredbe o eksternoj reviziji banaka;

Noe ot wd

Uredba o strukturi 1 upotrebi jedinstvenog identifikatora platnog racuna za domace 1
medunarodne transakcije;

8. Uredba o gotovinskom poslovanju;

Odbor CBK-a na osnovu preporuka odgovarajuéih organa je odobrio i:

1. Godisnji izvestaj CBK-a za 2022. godinu;

2. Finansijski izvestaji CBK-a za 2022. godinu i Izvestaj nezavisnog revizora;
3. Godisnji budzet CBK-a za 2024. godinu;

4. Periodi¢ni izvestaji o finansijskom stanju CBK-a;

5

Pravila o radnim postupcima Odbora CBK-a;
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6. Organizaciona struktura CBK-a;
7. Strateski plan CBK-a 2024-2028;
8. Godisnji (radni) plan interne revizije za 2024. godinu;

U cilju ispunjenja ovlaséenja definisanih Zakonom o Centralnoj banci Republike Kosovo, Odbor
Centralne banke Republike Kosovo je blagovremeno zavrsio sve poslove koji se odnose na:

1. Sprovodenje procesa nominacija 1 imenovanja u okviru nadleznosti definisanih Zakonom br.
03/L-209 o Centralnoj banci Republike Kosovo. Konkretno, guverner i zamenik guvernera su
imenovani, a Odbor CBK je kompletiran sa novim neizvrsnim ¢lanom;

2. Razmatranje svih izvesStaja 1 preporuka Izvrsnog odbora i guvernera u cilju odrzavanja
finansijske stabilnosti.

Osim toga, Odbor CBK-a je obavljao i druge duZnosti koje su bile u skladu sa Zakonom o
Centralnoj banci Republike Kosovo 1 drugim zakonima na snazi.

Dana 31. decembra 2023. godine, Odbor CBK-a ¢inili su sledeci ¢lanovi:

- G. Bashkim Nurboja, predsednik Odbora CBK-a,
- Gda. Nora Latifi Jashari, ¢lanica

- G. Nexhat Kryeziu, ¢lan

- Gda. Arta Hoxha, ¢lanica 1

- G. Ahmet Ismaili, guverner/¢lan.

Komisija za reviziju (KR)

Komisiju za reviziju (KR) je imenovao Odbor CBK-a u skladu sa ¢lanom 62. Zakona br. 03/1.-209
o Centralnoj banci Republike Kosovo. Svrha KR-a je da pomogne CBK-u u ispunjavanju njenih
odgovornosti u vezi sa upravljanjem rizikom institucije, kontrolama, upravljanjem i srodnim
aktivnostima i to:

- Finansijsko izvestavanje i integritet godisnjih finansijskih izvestaja;
- Uskladenost sa zakonima, propisima i etickim kodeksom;

- Rad interne kontrole;

- Upravljanje rizikom,;

- Efikasnost 1 objektivnost funkcije interne revizije 1,

- Ucinak interne revizije i eksternih revizora.

Odbor CBK-a je odredio sastav, odgovornosti i duznosti Komisije za reviziju u Statutu Komisije
za reviziju Centralne banke. KR periodi¢no izvestava Odbor CBK-a. A svoju aktivnost moze
urediti postujuéi bilo koji zahtev Zakona o Centralnoj banci i bilo koji nalog koji se daje ovom
organu od strane Odbora CBK-a.

Komisija za reviziju je 31. decembra 2023. godine imala sledeéi sastav:
- Gda. Nora LATIFI-JASHARI - predsednica,
- G. Nexhat KRYEZIU - ¢lan,
- Gda. Edona PERJUCI-UKA - Spoljni ¢lan.

Komisija za reviziju u periodu januar-decembar 2023. godine je bila aktivna te je preko Odbora
CBK-a podsticala upravu da poboljsa i1 podstice postovanje politika, postupaka 1 najbolje prakse
na svim organizacionim nivoima CBK-a. Za doti¢ni period, KR je odrzala ukupno osam (8)
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sastanaka od najmanje cetiri (4) koji se moraju odrzati u skladu sa Statutom Komisije za reviziju
Centralne banke Republike Kosovo.

U cilju ispunjavanja svojih odgovornosti i duznosti, KR je tokom ove godine izvrsila sledece
poslove:

- Pruzanje saveta u oblastima odgovornosti uprave za sistem interne kontrole;

- Razmatranje sazetih izvestaja interne revizije, nalaza i preporuka koje su proizasle iz ovih
revizija;

- Pregled finansijskih izvestaja, procena pitanja vezanih za misljenja eksterne revizije 1 svih
revizorskih izvestaja;

- Diskusija o rezultatima eksterne procene o radu interne revizije;

- Priprema Godisnjeg plana Komisije za reviziju za 2024. godinu;

- Razmatranje 1 podrska Strateskom planu interne revizije za period 2024-2026;

- Diskusija 1 podrska godiSnjeg plana rada unutrasnje revizije za 2024 (ovaj dokument je
odobren od strane Odbora CBK-a);

- Razmatranje pitanja pokrenutih od strane eksterne revizije;

- Osiguranje da postoji efikasan odnos izmedu interne revizije 1 eksternog revizora;

- Obezbedivanje i jacanje nezavisnosti rada Sefa interne revizije i interne revizije;

- Procena adekvatnosti sredstava interne revizije;

- Pruzanje saveta o pitanjima vezanim za identifikovane rizike i sistemu interne kontrole;

- Vodenje evidencije o svim sastancima zajedno sa izvestajima koji proizilaze iz rada interne
revizije 1 svim pisanim zapisima o svim pitanjima i dokazima u vezi sa ovim izvestajima kao i
radnjama koje je preduzela Komisija za reviziju.

Tokom 2023. godine, Komisija za reviziju u saradnji sa Sefom interne revizije izvrsila je reviziju
Statuta Komisije 1 Statuta interne revizije. Ovi dokumenti su prosledeni Odboru CBK-a i nakon
odgovarajuc¢ih diskusija 1 komentara isti su usvojeni.

Komisija za reviziju je tokom 2023. godine odrzala 1 sastanke sa predstavnicima Centralne banke
Holandije u vezi sa eksternom procenom rada interne revizije, Centralnom bankom Austrije (u
okviru saradnje 1 razmene iskustava u oblasti interne revizije) kao 1 sa predstavnicima
Medunarodnog monetarnog fonda u okviru misije za procenu zastitnih mera CBK-a.
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lzvr$ni odbor

Izvrsni odbor CBK-a ¢ine guverner koji predsedava Izvrsnim odborom (IO) i zamenik guvernera.
Dana 31. decembra 2023. godine, IO se sastojao od dva ¢lana Ahmet Ismaili guverner, 1 Dardan
Fusha zamenik guvernera za bankarske operacije. Ovlaséenja guvernera su definisana Ustavom
zemlje 1 Zakonom o CBK-u, dok su ovlaséenja I0-a definisana Zakonom o Centralnoj banci
Republike Kosovo. Guverner i I0 su zaduzeni za upravljanje i vrsenje operacija CBK-a dok
njegovu aktivnost nadgleda Odbor CBK-a.

Tokom 2023. godine, 10 je odrzao 35 sastanaka. U okviru svojih nadleznosti u vezi sa Odborom
CBK-a, 10 je tokom 2023. godine razmatrao i pripremio za prosledivanje vazete uredbe za
finansijski sistem zemlje, godisnji izvestaj CBK-a, strateski plan, organizacionu strukturu kao 1
izvestaje, finansijske izvestaje 1 planove CBK-a. Pored toga, pripremani su i dostavljani redovni 1
ad hoc izvestaji 1 informacije o vrsenju datih duznosti 1 ovlaséenja. Veéinu odluka koje donosi
Odbor CBK-a priprema i sponzorise Izvrsni odbor ili guverner, po sluzbenoj duznosti.

IO je, u skladu sa zakonodavstvom na snazi tokom 2023. godine, odobrio dva uputstva i jedno
primenjeno uputstvo za finansijski sistem zemlje. U istoj oblasti nadleznosti kada je u pitanju
nebankarski finansijski sektor, odobrio je registraciju pet institucija sa deviznom delatnoséu i
jednu instituciju sa kreditnom delatnoséu. A sto se bankarskog sektora tice, dao je dozvolu banci
za obavljanje delatnosti posredovanja u osiguranju a nastavio je sa dobrovoljnom likvidacijom
filijale strane banke. U sektoru osiguranja je tokom 2023. godine oduzeta licenca posredniku u
osiguranju. U istom periodu, u cilju ostvarivanja primarnih ciljeva 1 na osnovu doti¢nih duznosti
koje obavljaju nadlezne organizacione jedinice, u Sest slucajeva usvojene su posebne mere
nadzora prema finansijskim institucijama i povezanim licima.

Ove godine 10 je odobrio i1 periodi¢ni izvestaj u vezi sa sprovodenjem Strateskog plana CBK za
2022. godinu, dok je u pogledu dugorocnog razvoja krajem 2023. godine, pripremio novi Strateski
plan za period 2024-2028 kao 1 novu organizacionu strukturu CBK-a. Tokom 2023. godine, 10 je
odobrio 1 izdavanje kao i1 izmenu 1 dopunu osam internih politika i1 pravila i1 vrsio nadzor nad
izvestajima unutrasnjih organa relevantnih za vrsenje njihovih ovlaséenja. 10 je obavljao i druge
duznosti u skladu sa Zakonom o Centralnoj banci Republike Kosovo 1 drugim zakonima na snazi.
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Organizaciona struktura CBK-a, 31. decembar 2023. godine

ODEOR
CENTRALNE BANKE
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1. Rezime

Godisnji izvestaj Centralne banke Republike Kosovo (CBK) za 2023. godinu sadrzi detaljan
pregled glavnih ekonomskih 1 finansijskih desavanja, glavnih aktivnosti CBK-a, ucinka
finansijskog sistema tokom izvestajne godine, finansijskih izvestaja 1 misljenje eksternog
revizora. Kroz ovaj izvestaj, CBK nastavlja da obezbeduje transparentnost i odgovornost u
upravljanju finansijskim resursima 1 politikama koje se sprovode u skladu sa zakonskim
zahtevima i odredenim standardima. Neki od njih su ukratko sazeti u nastavku.

Globalna ekonomija i1 evro-zona su tokom 2023. godine dozivele velike izazove. Usporavanje
eksterne potraznje, visoka inflacija 1 poveéanje troskova finansiranja, nakon poosStravanja
monetarne politike, negativno su uticali na ekonomski rast. Ekonomija evro-zone je zabelezila
skroman rast od 0,4%, uglavnom zbog post-pandemijske potrosnje 1 pada uvoza roba kao
posledice slabljenja proizvodnje 1 domace potraznje.

Ekonomija Kosova pokazala je otpor globalnim izazovima, belezeéi rast BDP-a od 3,3% (ASK,
2023) 1 to u nekoliko klju¢nih sektora. Realni sektor, uklju¢ujuéi proizvodnju i1 usluge nastavio je
da se siri. Vlada je preduzela korake na jacanju fiskalnog sektora i1 poboljsanju trgovinskog
bilansa iako je potonji ostao osetljiv na globalna kretanja, belezeéi deficit tekuéeg ra¢una od 7,6%.
Finansijski sektor je ostao stabilan, pri ¢emu su finansijske institucije odrzavale svoje finansijsko
zdravlje 1 pruzale podrsku ekonomskom razvoju zemlje.

Tokom 2023. godine, CBK je nastavila da sprovodi svoje strategije za nadzor i1 regulisanje
finansijskog sistema kako bi osigurala stabilnost 1 odrzivost istog. Ovo je obuhvatilo licenciranje 1
regulisanje finansijskih institucija, njihov nadzor i pruzanje potrebnih usluga vlastima i javnosti.
Odrzavanje i unapredenje platnog sistema 1 efikasno upravljanje sredstvima bili su medu
glavnim prioritetima CBK-a.

CBK je nastavila da regulise i nadgleda finansijski sistem kroz licenciranje novih finansijskih
institucija 1 nadzor postojecih institucija. Ovo je obuhvatilo poboljSanje standarda i kriterijjuma
licenciranja kako bi se obezbedilo da finansijske institucije budu u skladu sa zakonskim 1
regulatornim zahtevima.

Nadzor finansijskih institucija je jedna od glavnih funkcija CBK-a, koja obuhvata stalno pracenje
njihovog ucinka 1 odrzivosti. Tokom 2023. godine, CBK je preduzela mere da obezbedi da
finansijske institucije rade stabilno i da ispune potrebne standarde kapitalizacije i likvidnosti.

CBK je pruzila niz usluga javnim vlastima, finansijskoj zajednici i1 javnosti ukljucujuéi
upravljanje gotovinskim operacijama, rad platnog sistema 1 upravljanje finansijskom imovinom.
Ove usluge imaju za cilj podrsku odrzivom funkcionisanju finansijskog sistema 1 unapredenje
trzisne efikasnosti kao 1 poveéanje finansijske obuhvatnosti.

CBK je ojacala svoje unutrasnje kapacitete kroz internu reviziju 1 upravljanje rizikom u skladu
sa medunarodnim preporukama. Medunarodna saradnja je unapredena kao sustinski aspekt, sa
intenzivnom agendom intenziviranja saradnje sa konsolidovanim odnosima 1 Sirenjem
kooperativne mreze sa centralnim bankama razlicitih zemalja i sa medunarodnim finansijskim
institucijama i drugim relevantnim partnerima. Ovi napori su imali za cilj poveéanje efektnosti i
efikasnosti rada CBK-a u mandatnim funkcijama 1 dublju integraciju u evropske 1 globalne
finansijske strukture.

CBK je intenzivirala saradnju sa medunarodnim finansijskim institucijama i ucestvovala je u
raznim projektima tehnicke pomoéi i evropskih integracija. Ove aktivnosti imaju za cilj
poboljsanje kapaciteta CBK-a i pove¢anje nivoa finansijskog obrazovanja u zemlji.
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Interna revizija je sustinska funkcija koja daje razumnu sigurnost Odboru Centralne banke,
Komisiji za reviziju 1 Izvrsnom odboru kako bi se osiguralo da su mehanizmi interne kontrole
efikasno dizajnirani i operativni. Interna revizija je u 2023. godini pripremila Strateski plan
revizije za period 2024-2026 1 nastavila sa nadzorom sprovodenja preporuka eksternih procena.

Izvestaj sadrzi 1 finansijske izvestaje CBK-a za 2023. godinu, osiguravajuéi transparentnost i
odgovornost u upravljanju finansijskim resursima. Finansijski u¢inak CBK-a odrazava pazljivo 1
stabilno upravljanje svojim sredstvima 1 obavezama kao 1 posvecéenost ispunjavanju strateskih
ciljeva. Kao ishod, nakon ispunjenja zakonskih uslova i dostizanja finansijskog praga bice
moguce raspodeliti prihode i1znad dozvoljene granice odnosno njihov transfer u drzavni budzet.

U zakljucku, godisnji izvestaj CBK-a za 2023. godinu dokazuje stalnu posveéenost CBK-a
odrzavanju finansijske stabilnosti i podrsci ekonomskom razvoju Kosova. Kroz doslednu politiku i
medunarodnu saradnju, CBK ostaje kljuéni faktor u obezbedivanju zdravog 1 stabilnog
finansijskog sistema u zemlji. Izvestaj daje jasan pregled napora i dostignuéa CBK-a,
odrazavajuéi njenu posveéenost transparentnosti 1 odgovornosti. Ovaj izvrsni pregled ima za cilj
da pruzi brz 1 sveobuhvatan pregled aktivnosti CBK-a tokom 2023. godine, naglasavajuéi vaznost
primenljivih politika i mera preduzetih za podrsku odrzivom ekonomskom i finansijskom razvoju
na Kosovu.

Stavise, sa zadovoljstvom vas pozivamo da pregledate delove izvestaja za detaljnije informacije o
kljuénim pitanjima kojima se izvestaj bavi.
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2. Spoljno ekonomsko okruzenje

2.1. Evrozona i globalna ekonomija

Ekonomija evrozone je tokom cele 2023. godine pokazivala krhkost, pod uticajem usporavanja
spoljne potraznje, opterecenja inflacije na kupovnu moé stanovni$tva i poveéanja troskova
finansiranja nakon poostravanja monetarne politike. Prema preliminarnim podacima Evrostata,
procenjuje se da je ekonomija evrozone u 2023. godini zabelezila rast od 0,4 odsto, sto se moze
pripisati postpandemijskom momentumu potrosnje, kao 1 padu uvoza roba kao posledice
slabljenja proizvodnje i unutrasnje potraznje za robom. Sa druge strane, poveéanje troskova
finansiranja 1 slabljenje spoljne potraznje uticalo je da investicije 1 izvoz roba negativno
doprinesu ekonomskom rastu. Gledano po sektorima, usporavanje ekonomske aktivnosti bilo je
siroko zasnovano, a vise se osec¢alo u industriji proizvodnje koja se suocila sa izazovima kao ishod
pada unutrasnje i1 spoljne potraznje za robom. U meduvremenu, evidentna je pozitivna dinamika
u pogledu dodate vrednosti iz sektora informacionih i komunikacionih usluga.

Usporavanje ekonomske aktivnosti u 2023. godini bilo je evidentnije na tromese¢nom nivou, kada
je ekonomije Evrozone stagnirala u tre¢em tromesecju i pad za 0,1 odsto u poslednjem tromesecju
godine. Medu glavnim determinantama napredovanja ekonomskog rasta na tromese¢nom nivou,
izdvojene su promene u inventaru, koje su rezultirale negativnim doprinosom kao rezultat
smanjenja zalitha akumuliranih od preduzec¢a. Dinamike ekonomske aktivnosti u Evrozoni u
2023. godini bile su heterogene sa osam zemalja koje su usle u recesiju, ukljuc¢ujuéi Nemacku
koja je zabelezila pad od -0,3 odsto, Austrija sa -0,8 odsto (videti Tabelu 1) itd., dok su ostale
zemlje zabelezile marginalni rast ekonomske aktivnosti.

Nasuprot geopolitickih tenzija, teskih uslova finansiranja 1 slabljenja globalne trgovine,
projekcije Evropske centralne banke (ECB) sugerisu ekonomski rast od 0,9 odsto u 2024. godini.
Ovo je zasnovano na pretpostavkama o poveéanju privatne potrosnje kao ishod poveéanja prihoda
domadinstava 1 usporavanja inflacije kao i postepenog oporavka izvoza uz poboljsanje globalne
trgovine. Prema ECB-u, ocekuje se da ¢e ova dinamika pored oc¢ekivanja ublazavanja monetarne
politike, diktirati tok ekonomskog rasta u srednjorocnom periodu. Projekcije ECB-a preporucuju
ekonomski rast od 1,41 1,6 odsto u 2025. odnosno u 2026. godini.

Tabela 1. Osnovni makroekonomski pokazatelji u evrozoni

s Realan BDP (%) Inflacija (%) Nezaposlenst (%)

2021 | 2022 | 2023 [ 2024p 2021 | 2022 | 2023 [ 2024p 2021 2022 | 2023 | 2024p
Evrozona 5.9 34 0.4 0.9* 26 8.4 5.4 2.5 7.7 6.8 65 6.6
Austriia 4.2 4.8 0.8 03 2.8 8.6 7.7 36 6.2 4.8 5.1 53
Francuska 6.4 25 0.7 0.7 21 5.9 5.7 25 7.9 7.3 7.3 7.7
Nematka 3.2 1.8 03 0.1 3.2 8.7 6 2.4 37 3.1 3.1 3.1
Greka 8.4 5.6 2 2.2 0.6 9.3 4.2 238 14.7 125 111 10.3
ttalija 8.3 4.0 0.9 0.9 19 8.7 5.9 16 95 8.1 7.7 75
Spanija 6.4 5.8 25 2.1 3.0 8.3 3.4 3.1 14.8 12.9 12.2 11.6

Izvor: Eurostat (mart 2024), Evropska centralna banka (mart 2024) i Evropska komisija (februar 2024).

*Podaci su prema procenama i prognozama Evropske centralne banke (mart 2024). Prognoze za 2024. godinu za zemlje evrozone su zasnovane
na podacima Evropske komisije (maj 2024.).

Trziste rada je nastavilo da pokazuje stabilnost u 2023. godini, uprkos zabrinutosti zbog rasta
nezaposlenosti kao rezultat znacajnog usporavanja ekonomske aktivnosti. Proseéna stopa
nezaposlenosti u evrozoni bila je 6,5 procenata (vidi tabelu 1), sto predstavlja najnizu godisnju
stopu u istoriji. Kao i prethodne godine, 1 u 2023. godini je zabelezen porast stope zaposlenosti,
ali se to nije odrazilo na poveéanje broja radnih sati. Ovo se objasnjava smanjenjem radnog
vremena kako bi se odrzao broj radnika, izbegavajuéi kasnije poteskoce u pronalazenju radnika.
Trziste rada je takode pokazalo razlike na sektorskoj osnovi u 2023. godini. Nedostatak radnika,
kao jedna od glavnih prepreka u proizvodnom sektoru je smanjen, dok je u sektoru usluga,

| 25



26 |

Godignji izvestaj 2023. | CBK

uprkos blagim poboljsanjima, nastavio da ostaje izrazeniji. Uprkos padu produktivnosti po
radniku (-0,1 odsto), nominalne zarade po radniku su porasle za 6,2 odsto, sto je znak za
nastavak pritisaka za povecéanje plata, pritisaka koje su skoro u potpunosti apsorbovala
preduzeca, o cemu svedoci i1 pad profitnih marzi preduzeéa u evrozoni.

Inflacija u evrozoni u 2023. godini usporila se na 5,4 odsto sa 8,4 odsto pre godinu dana (vidi
grafikon 1), podrzana padom cena energije 1 usporavanjem cena hrane i ostale ne-energetske
robe. Na tok cena u 2023. godina nastavljen je uticaj ublazavanja lanaca snabdevanja i povecane
sigurnosti snabdevanja energijom. U meduvremenu, tokom godine se intenzivirao usporavajuci
uticaj od strane potraznje kao ishod zaostravanja monetarne politike 1 slabljenja poverljivosti i
kupovne moéi potrosaca. Uprkos usporavanju, inflacija je ostala visoka u sektoru usluga kao
jedan od glavnih faktora koji doprinose kretanju cena, uglavnom voden rastom plata u ovom

sektoru. Ova dinamika se odrazila 1 na

osnovnu inflaciju koja je 2023. godine  Grafikon 1. Inflacija u eurozoni prema glavnim
kategorijama

rezultirala ubrzanjem na 4,9 odsto u "

poredenju sa 3,9 odsto u 2022. godini. .

Projekcije ECB-a ukazuju na nastavak .
usporavanja inflacije, pri cemu se 4
ocekuje da e se proseéna godisnja stopa

inflacije u evrozoni kretati oko 2,5

e T™1 T™2 T™M3 T™4
procenta u 2024. godini 1 2,2 procenta u
o . . . . © 2020 2021 2022 2023
2025. godini. Faktori za koje se ocekuje s Usllige
, v . . v s Energija
da ¢e podrzati ovo usporavanje ukljucuju s Neenergetska industrijska dobra

mmmmmm Hrana (ukljuujuci alkoholna pi¢a i duvan)
Preradena hrana

. . .. .. e Preradena hrana (ukljuéujuci alkoholna pi¢a i duvan)
snabdevanja, stabilizaciju cena energije, e cp

Izvor: Eurostat (2024)

nastavak olaksavanja u lancu

uticaj poostravanja monetarne politike
na unutrasnju potraznju kao 1 ocekivanja ogranicenog uticaja sukoba na Bliskom istoku 1
prepreka u transportu u Crvenom moru na cene osnovnih roba na medunarodnim trzistima.

Zatezanje monetarne politike od strane ECB, zapoceto u julu 2022. godine, nastavljeno je i tokom
2023. godine, sto je rezultiralo kumulativnim poveéanjem klju¢nih kamatnih stopa od 400 baznih
poena do septembra 2023. godine. Nastavljeno usporavanje inflacije podiglo je trzisna ocekivanja
za ublazavanje monetarne politike. U vezi sa ovim desavanjima, ECB je odlucila da u junu 2024.
godine smanji kamatnu stopu za 0,25 baznih poena, isticuéi da ¢e tok monetarne politike 1 dalje
biti odreden kursom cena i efektivnoséu transmisije monetarne politike. Stavige, prema Anketi o
kreditiranju banaka u evrozoni, 2023. godinu karakterise kontinuirano poostravanje standarda
kreditiranja u svim segmentima, iako je od kraja godine evidentno usporavanje tempa
poostravanja. Standardi kreditiranja preduzeéa su poostreni tokom cele godine kao rezultat
povecanja rizika koji banke percipiraju u pogledu ekonomskih izgleda, karakteristika
zajmoprimaca 1 povecanja troskova finansiranja. Sa druge strane, potraznja za kreditima je
smanjena u svim segmentima, pri ¢emu je na potraznju za kreditima od kompanija najvise
uticalo poveéanje kamatnih stopa i smanjenje fiksnih investicija. U meduvremenu, na potraznju
za kredit domacinstava uticala su kretanja na trzistu nekretnina, poveéanje kamatnih stopa 1
pad poverenja potrosaca.
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2.2. Zapadni Balkan

Ekonomska aktivnost u zemljama

Zapadnog Balkana (ZB) je u 2023. godini Grafikon 2. GodiSnji rast BDP-a na Zapadnom

zabelezila sporiji rast od 3,0 odsto u Balkanu

15.0
10.0
5.0

poredenju sa 4,1 odsto prosle godine (vidi
grafikon 2. 1 tabelu 2), uglavnom pod
uticajem usporavanja ekonomske

aktivnosti u zemljama EU-a 1 monetarne (.0
(10.0)
(15.0)
(20.0)

politike primenjene za obuzdavanje
inflacije. Najveéi ekonomski rast u

regionu zabelezen je u Crnoj Gori (6,0 2019 2020 2021 2022 2023 2024p*
mmm— K0SOVO Severna Makedonija mmmmmm Crna Gora
OdStO), podrian dobrim turistickim mm Albanija = Bosna i Hercegovina s Srbija

Ve . , v . Prosek
ufinkom 1 poveéanom potroSnjom, a o ) .

. .. Izvor: Eurostat i statisticke agencije zemalja Zapadnog Balkana
slede Kosovo i Albanija (3,3 odsto), a  (2024).

najmanji rast zabelezen je u Severnoj roekele MMF-a (WEO April 2024).

Makedoniji (1,0 odsto), uglavnom pod uticajem usporavanja investicija (vidi grafikon 2). Vredi
napomenuti da su zemlje regiona dozivele pad izvozne potraznje usled usporavanja ekonomskog
rasta EU-a. Uvoz roba siroke potrosnje ostao je visok zbog privatne potrosnje koja je imala glavni
doprinos rastu realnog BDP-a. Projekcije MMF-a za 2024. godinu sugerisu prosecan rast od 3,2
odsto za region ZB-a. Ocekuje se da ¢e usporavanje ekonomske aktivnosti u evrozoni, glavnom
trgovinskom partneru regiona 1 vaznom izvoru investicija, biti odluc¢ujuéi faktor u ukupnoj

ekonomskoj dinamici zemalja ZB-a.

Prosecna stopa inflacije u zemljama ZB-a u 2023. godini usporila se na 7,7 odsto sa 11,6 odsto u
2022. godini. Najvisa stopa inflacije bila je u Srbiji (12,0 procenata), dok je Kosovo imalo najnizu
stopu inflacije od 4,9 procenata (vidi tabelu 2), koja je bila pod uticajem usporavanja rasta cena
roba, ukljucujuéi cene hrane i energije. Centralne banke u zemljama regiona, od kojih cetiri
imaju svoje valute, zadrzale su kamatne stope nepromenjene s obzirom na usporavanje inflacije u
2023. godini. U Albaniji, nakon procene valute tokom 2023. godine, na poslednjem sastanku
odrzanom u junu 2024. godine, Banka Albanije odlucila je da zadrzi osnovnu kamatnu stopu na
nepromenjenom nivou od 3,25 odsto. Isto tako, u Severnoj Makedoniji je nakon poostravanja
uslova finansiranja, u oktobru 2023. godine osnovna kamatna stopa ostala nepromenjena na
nivou od 6,3 odsto. U meduvremenu, podaci Centralne banke Srbije pokazuju da je kamatna
stopa u Srbiji porasla na 6,5 odsto.

Kreditna aktivnost u zemljama regiona a i na Kosovu, uglavnom je rasla sporije u odnosu na
prethodnu godinu, sa izuzetkom Bosne i Hercegovine. Na usporavanje kreditiranja uticala je
konzervativnija monetarna politika koju centralne banke regiona primenjuju za obuzdavanje
inflacije u 2023. godini. Najvisa stopa rasta kredita zabelezena je na Kosovu sa 13,0 odsto, zatim
slede Crna Gora sa 7,7 odsto 1 Bosna 1 Hercegovina sa 5,5 posto (vidi tabelu 2). Nenaplativi
krediti su smanjeni u skoro svim zemljama regiona, sa izuzetkom Srbije, koja je imala
marginalni rast. Najizrazeniji pad je bio u Crnoj Gori i Bosni i Hercegovini, dok je Kosovo jedina
zemlja koja je imala slican nivo nekvalitetnih kredita u odnosu na prethodnu godinu (vidi tabelu
2).
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Tabela 2. Podaci o makroekonomskim i bankarskim pokazateljima za zemlje Zapadnog
Balkana

opis Realan BDP (%) Inflacija (%) Bilans tekuéeg rauna (% BOP) Rast kreditiranja (%) Nenaplativi krediti (%) Nezaposlenost (%)

2020 2021 2022 2023 2020 2021 2022 2023 2020 2021 2022 2023 2020 2021 2022 2023 2020 2021 2022 2023 2020 2021 2022 2023

Kosovo (53) 107 43 33 02 34 116 49 (70) (87 (106) (7.6) 71 155 16.0 130 27 23 20 20| 260 208 12.6 n/a
Severna Makedonija | (4.7) 45 22 10 12 34 140 90| (29 (28 (61 07 42 88 103 48 33 3.1 28 27| 164 154 144 143
Crna Gora (153) 130 6.4 60| (05 25 119 87| (261) (920 (129) (114) 38 31 88 77 5.9 6.8 6.3 58 nia n/a na n/a
Albanija (33) 89 48 33 22 23 66 53| (®7) (77) (60) (37| 69 88 6.1 31 77 54 48 46| 117 114 111 110

) (30 74 42 18| (L) 20 140 61| (28 (18 (43 (43 03 a1 33 55 6.1 58 45 38| 159 174 154 133
Bosna i Hercegovina

Stbia 09 77 25 25 18 40 117 120| (41) (43) (69) (26| 119 97 71 11 37 36 30 32 97 110 94 95

Izvor: Eurostat, Medunarodni monetarni fond, StatistiCke agencije i Centralne banke zemalja Zapadnog Balkana (2024).

Sto se tide deviznog trzista, u 2023. godini evro valuta se poboljsala u odnosu na americki dolar,
tursku liru i britansku funtu, a pala u odnosu na albanski lek 1 svajcarski franak, dok u odnosu
na makedonski denar 1 srpski dinar ostala je gotovo nepromenjena.
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3. Ekonomija Kosova

3.1. Realni sektor
3.1.1 Bruto domaca proizvodnja

Ekonomija Kosova je prema kvartalnim g 2600 3. Realna stopa rasta BDP-a

procenama Agencije za statistiku Kosova

(ASK), u 2023. godini zabelezila rast od ;04

3,3 odsto (vidi grafikon 3). Rast je so

podrzan stabilnom potrosnjom, 60

investicijama 1  izvozom  usluga. 40 '

Medutim, smanjenje izvoza robe kao 1 20 . L
0.0 T T T

povecanje uvoza robe 1 usluga uticali su

10.7

da rast ekonomske aktivnosti bude

sporiji u odnosu na prethodnu godinu. 0 -

Potrosnja, kao glavna komponenta -80 2020 2021 2022 2023
domace traznje, u 2023. godini doprinela
je realnom rastu BDP-a sa 3,9 Izvor: ASK (2024)

procentnih poena u odnosu na 2,9 procentnih poena u 2022. godini. Povecanje potrosnje moze se
objasniti poveéanjem izvora finansiranja potrosnje, usporavanjem rasta cena kao 1 poboljsanjem
poverenja potrosaca. Investicije su pozitivno doprinele rastu realnog BDP-a za 1,1 procentni poen
u poredenju sa -1,4 procentna poena u 2022. godini, uglavnom kao ishod povecéanja javnih
investicija.

Sto se tide neto izvoza, dinamika koja je karakterisala spoljni sektor ekonomije, posebno
trgovinski bilans roba 1 usluga imala je negativan doprinos rastu BDP-a od 1,6 procentnih poena.
Izvoz roba 1 usluga je doprineo rastu realnog BDP-a za 2,4 procentna poena dok je uvoz roba 1
usluga 1mao negativan doprinos za 4,1 procentni poen. Poveéanje trgovinskog deficita rezultat je
povecanja uvoza roba i usluga za 5,9 odsto (uvoz roba je ostvario realni rast od 2,8 odsto, dok je
uvoz usluga zabelezio rast od 20,2 odsto) kao 1 smanjenje izvoza robe za 6,5 odsto. U
meduvremenu, rast poseta dijaspore Kosovu rezultirao je realnim poveéanjem izvoza usluga za

11,0 odsto.

Sto se tice 2024. godine, projekcije CBK-a sugerisu da ¢e ekonomska aktivnost porasti za 3,9
odsto. Neki faktori za koje se ocekuje da uticu na ovaj rast su prihodi iz dijaspore i stabilizacija
cena na medunarodnim trzistima, $to moze uticati na poveéanje poverenja potrosaca i
investitora. Ocekuje se da ¢e unutrasnja potraznja doprineti rastu BDP-a sa 6,3 procentna poena,
dok se ocekuje negativan doprinos neto izvoza za 2,4 procentna poena.

Ocekuje se da ¢e potrosnja kao glavna komponenta unutrasnje potraznje, doprineti rastu BDP-a
sa 3,2 procentna poena, podrzana povecanjem doznaka, naknada zaposlenima i individualnih/
licnih kredita. Ocekuje se da ¢e investicije doprineti 3,1 procentni poen, uz znacajan doprinos
javnih investicija. Ocekuje se da ¢e izvoz roba i usluga pozitivno uticati na rast BDP-a od 1,9
procentnih poena, podrzan rastom izvoza usluga, posebno troskova dijaspore na Kosovu. U
meduvremenu, ocekuje se negativan doprinos uvoza roba i1 usluga za 4,2 procentna poena, pod
velim uticajem uvoza usluga.

Ipak, razvoj geopolitickih tenzija 1 mogucée usporavanje ekonomske aktivnosti u EU-u, mimo
ocekivanja, predstavljaju moguce rizike za rast ekonomske aktivnosti u zemlji. Takode, nedavne
fluktuacije cena (april i maj 2024. godine) kao ishod intenziviranja geopolitickih tenzija,
povecéavaju neizvesnost u pogledu napretka inflacije, a samim tim i1 kamatnih stopa sa
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potencijalnim implikacijama na poverenje potrosaca i investitora koje bi mogle uticati na
nastavak usporavanja ekonomske aktivnosti u evrozoni i u zemlji.

3.1.2 Cene

Tokom 2023. godine, cene na Kosovu su pratile tok usporavanja, uglavnom pod uticajem
stabilizacije ponude, cena osnovnih dobara na medunarodnim trzistima 1 usporavanja ekonomske
aktivnosti koje je smanjilo pritiske na

strani potraznje. Stopa inflacije u 2023. Grafikon 4. Inflacija na Kosovu prema glavnim

godini usporila se na 4,9 odsto sa 11,6 kategorijama

. . 14.0
odsto u 2022. godini. Ovo usporavanje se 116

.. . ey .. 12.0
pripisuje niZim cenama energije na - 99
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cena hrane i usluga 1 u manjoj meri 6.0
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.. . . ., 2.0
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uzimajuéi u obzir ponder u potrosackoj
korpi (38,2 odsto) 1 povecanje cene ove  lzvor: ASK (2024)

kategorije (8,6 odsto). U okviru kategorije hrana, nastavljen je sporiji rast cena veéine kategorija,
sa izuzetkom ulja 1 masti, sto je rezultiralo godisnjim padom, a najveli rast beleze cene povrca,
vocta, Seter 1 prehrambeni proizvodi. S druge strane, doprinos energije bio je negativan (-0,4
procentna poena) kao rezultat pada cena od 7,6 odsto u kategoriji koriSéenja opreme za licni
prevoz, koja ukljucuje gorivo. Medutim, cene elektricne energije i ostalih goriva u okviru
kategorije stanovanja zabelezile su godisnji rast od 7,7 odsto, Sto predstavlja sporiji rast sa 17,2
odsto u 2022. godini.

Ublazavanje  inflatornih . pritisaka  Grafikon 5. Bazna | opéta inflacija
odrazilo se 1 na usporavanje osnovne 1so
inflacije $to je rezultiralo proseénom 140

godisnjom stopom od 4,4 odsto u 2023. 120
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Najpromenljivija dinamika koja je

evidentna u poslednjem tromesecju uglavnom je rezultat pojacanih inflatornih pritisaka u
rekreaciji 1 kulturi kao i osnovnog uticaja cena transportnih usluga koje su imale primetan rast u
decembru 2022. godine.

Zavisnost ekonomije Kosova od uvoza prehrambenih i energetskih dobara kao i1 visoka stopa
ucesca ovih roba u potrosackoj korpi, uticu na to da stopa inflacije na Kosovu je u velikoj meri
odredena cenama uvezene robe. U 2023. godini, 4,1 procentnih poena stope inflacije na Kosovu je
uvezeno, dok je 0,8 procentnih poena generisano unutrasnjim inflatornim pritiscima (vidi
grafikon 6). Tokom 2023. godine doslo je do usporavanja inflatornih pritisaka generisanih unutar
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zemlje, sto se poklapa sa ublazavanjem dinamike u hotelskim uslugama, odrzavanju mesta
stanovanja, uslugama licne nege 1 cenama ¢vrstog goriva.

Usporavanje uvozne inflacije odrazilo se ~ Grafikon 6. Domaca i uvezena inflacija
1 na indeks cena uvoza (ICU), sto je 160
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2 . . . ﬂ ..
kao i kod prevoznih sredstava koja su vezena inflacla

zabelezila rast od 9,1 odsto.

S druge strane, indeks cena proizvodnje (ICPr) u 2023. godini rezultirao je smanjenjem od 3,1
odsto, sto je znacajno usporavanje u poredenju sa povecanjem od 9,3 odsto u 2022. godini.
Smanjenje se uglavnom pripisuje padu proizvodnih cena elektricne energije, snabdevanje gasom,
parom i gasom za klimu od 17,8 odsto. U meduvremenu, doslo je do poveéanja cena u ostale dve
glavne proizvodne kategorije, koje obuhvataju proizvodnju nemetalnih mineralnih proizvoda 1
preradu prehrambenih proizvoda koje su imale proseéni godisnji rast od 3,6 odnosno 6,8 odsto.

Indeks troskova izgradnje ostao je gotovo nepromenjen sa prosecnim povecanjem od 0,6 odsto u
2023. godini, i1ako je usporavanje vidljivo iz povecanja od 20,1 odsto u 2022. godini. Cene
gradevinskog materijala koje Cine kategoriju sa vise od polovine pondera u ovom indeksu
zabelezile su relativno blagi pad od 0,5 odsto. U meduvremenu, nastavak inflatornih pritisaka
evidentan je u platama u gradevinskom sektoru koje su zabelezile godisnji rast od 4,1 odsto,
cenama masinerije sa rastom od 5,8 odsto 1 ostalim troskovima od 5,0 odsto.

Prema projekcijama CBK-a, ocekuje se usporavanje inflacije u 2024. godini na 2,5 odsto, na
osnovu ocekivanja za nastavak stabilizacije ponude 1 cena na medunarodnim trziStima,
kretanjima usporavanja inflacije u evrozoni, prenosenja poostravanja uslova finansiranja na
unutrasnju potraznju, itd. Medutim, rizici vezani za inflaciju idu prema gore i uglavnom se
sastoje od rizika od poremecaja u lancima snabdevanja kao posledica geopolitickih tenzija
pojacanih sukobom na Bliskom istoku, potencijalnog daljeg smanjenja koli¢ine proizvodnje nafte
od strane OPEK+, uticaja potencijalne migracije na zarade kao ishod promena uslova rada ili
liberalizacije viza, itd.

Sto se tide ocekivanja inflacije na osnovu Ankete o kreditiranju banaka na Kosovu ocekivanja
komercijalnih banaka za godisnju inflaciju na Kosovu za 2024. godinu ukazuju na stopu od 3,5
odsto. Tako ocekivanja banaka prate opadajuéi trend, ona su i dalje iznad stvarnih vrednosti
opste inflacije, sto sugerise ocekivanja nize stope usporavanja inflacije.

3.1.3 Finansijski polozaj preduzeéa

Sektor trgovine, zajedno sa industrijom, ¢ine dva ekonomska sektora sa najveéim uceSéem u
prometu od ukupnog broja preduzeéa, ¢iji su indeksi® porasli tokom 2023. godine. Indeks prometa
u sektoru trgovine na malo belezi prosetno povecanje od 12,5 odsto, dok je indeks obima
industrijske proizvodnje zabelezio rast od 20,8 odsto.

1Baza podataka ASK/Kratkoroéna maloprodajna statistika i kratkoro¢na statistika industrije.
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StO se tice registracije preduzeéa, u Grafikon 7. Registar biznisa
2023. godini registrovano je vise novih

preduzeca 1 manje je zatvaranja ;5

preduzecéa u odnosu na 2022. godinu. Broj 19000
registrovanih novih preduzeéa je 11.422, g0
Sto predstavlja poveéanje od 3,6 odsto u 6000
odnosu na 2022. godinu, dok je zatvoreno 4000
1.617 preduzedéa ili 9,4 odsto manje nego 2000

0

2022. godine (vidi grafikon 7).
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Sektor trgovine ostaje sektor sa .,

najveéim brojem registrovanih 2020 2021 2022 2023

® Novi biznisi Zatvoreni biznisi

Izvor: ASK (2024)

preduzeéa koji predstavlja 24,2 odsto
svih novo registrovanih preduzeéa, zatim

sektor strucne delatnosti sa 10,6 odsto, Grafikon 8. Struktura novih preduzeéa

sektor gradevinarstva 1 proizvodnje sa
100%

10,2 odsto i sektor ugostiteljstva sa 9,3

90%
odsto itd. (vidi grafikon 8). U odnosu na 80%
2022. godinu registrovano je 167 ZS;:
50%

preduzeca vise u sektoru trgovine, 143 u pss
(]

sektoru strucne delatnosti, a 34 u 30%
. . . . .. 20%
sektoru informacija i komunikacija, u 10%

0%

ugostiteljskom sektoru 58 1 u proizvodni
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sektor 56 mTrgovina Proizvodnja m Ugostiteljstvo
3.1.4 Triléte rada2 u Izgradnjai - o H Profesionalne aktivnosti = Poljoprivreda

Informacije i komunikacija
Stopa uceséa radne snage u tretem Izvor: ASK (2024)

kvartalu (K3) 2023. godine iznosila je

40,9 odsto, Sto je ogranicenje u uporednoj analizi, ali u poredenju sa istim periodom 2022. godine
ukazuje na povecanje stope uceséa u radnoj snazi za 2,0 procentna poena. Medutim, ovaj nivo se
ocenjuje kao relativno nizak zbog znacajnog dela stanovniStva koje je u relativno mladoj dobi
(daci, studenti), kao i obeshrabrenih zaposlenih i lica koja ne traze posao aktivno.

Prema Anketi o radnoj snazi ASK-a, proseéna stopa zaposlenosti® u K3 2023. godine iznosila je
36,6 odsto sto predstavlja godisnji porast od 1,9 procentnih poena. Stopa zaposlenosti bila je visa
kod muskaraca sa 53,9 odsto, sto je godisnji porast od 3,1 procentni poen u odnosu na prethodnu
godinu, dok je procenat zaposlenih Zena bio 20,2 odsto, $to je godisnji porast od 1,1 procentni
poen u odnosu na 2022. godinu.

Takode, prema podacima iz pomenute ankete, najveéu stopu zaposlenostli ima stanovnistvo
starosti 35-44 godine (46,5 odsto), dok starosna grupa od 15-24 godine (kako ih kategorise ASK)
ima najnizu stopu zaposlenosti (18,7 odsto). Prema stepenu obrazovanja, najvisa stopa
zaposlenosti je medu radnom snagom sa visokom stru¢nom spremom, a slede oni sa srednjom
struénom spremom.

Takode, diktirana strukturom ekonomije, stopa zaposlenosti veéa je u sektoru trgovine (19,9
odsto zaposlenih), zatim u gradevinarstvu (12,6 odsto), sektoru obrazovanja (10,0 odsto), sektoru
proizvodnje (9,1 odsto), itd. U poredenju sa istim periodom 2022. godine, podaci pokazuju
povecanje uceséa zaposlenih u sektoru trgovine, gradevinarstva, obrazovanja, proizvodnje.

2 Najnoviji podaci o trZistu rada su za prvi kvartal 2023. godine.
3 Stopa zaposlenosti predstavlja procenat radno sposobnog stanovni$tva koje je zaposleno.
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Zvanicna statistika trzista rada pokazuje da je prosecna stopa nezaposlenosti* u K3 2023. godine
iznosila 10,6 odsto, Sto je nizi nivo nego u istom periodu prethodne godine. Prema polu, trziste
rada na Kosovu karakterise visa stopa nezaposlenosti kod Zena (18,6 procenata) nego kod
muskaraca (7,0 procenata). Medutim, obrazovanje je poboljsalo izglede na trzistu rada na
Kosovu, gde je najveca stopa nezaposlenosti za osobe bez obrazovanja (oko 27,0 procenata, dok je
najniza za one sa tercijarnim obrazovanjem 7,2 procenta).

3.2. Fiskalni sektor

Tokom 2023. godine fiskalni sektor je karakterisao znacajan rast prihoda i rashoda budzeta.
Budzetski prihodi °dostigli su neto vrednost od 2,84 milijarde evra, $to predstavlja godi$nji porast
od 14,4 odsto. Povecéanje budzetskih prihoda je rezultat poveéanja privredne aktivnosti, i dalje
visoke stope inflacije kao 1 nastojanja da se formalizuje ekonomija, doprinoseéi primarnom
budzetskom bilansu od 0,2 odsto BDP-a naspram primarnog salda budzeta od -0,2 odsto BDP-a u
prethodnoj godini.

U poreskim prihodima gotovo sve kategorije zabelezili su rast. Najveéi rast zabelezen je kod
prihoda od direktnih poreza koji su dostigli iznos od 490,3 miliona evra, ili 18,5 odsto vise u
odnosu na 2022. Prihodi od indirektnih poreza povecéani su za 11,0 odsto 1 dostigli iznos od 2,08
milijardi evra. U meduvremenu, povecani su 1 neporeski prihodi za 26,0 odsto, dostigavsi iznos od
344,2 miliona evra.

Rashodi budZeta Stakode su zabelezZili dvocifren rast od 13,1 odsto, dostigavsi vrednost od 2,82
milijarde evra. Kategorija koja je zabelezila najveéi rast je kapitalnih izdataka za 32,2 odsto ili u
iznosu od 554,4 miliona evra. Povecéani su 1 tekuéi rashodi za 9,3 odsto i1 iznose 2,27 milijardi
evra. U kategoriji tekuéih rashoda, drzavni rashodi za robu i usluge (ukljucujuéi i opstinske
troskove) povecani su za 17,9 odsto ili 423,8 miliona evra, dok su drzavni rashodi za plate
poveéani za 17,5 odsto ili nominalno u iznosu od 766,6 miliona evra. Subvencije i transferi beleze
sporiji rast od 1,3 odsto 1 dostizu vrednost od 1,08 milijardi evra.

Javni dug je 2023. godine bio u iznosu od 1,66 milijardi evra ili 5,1 odsto manji u odnosu na
prethodnu godinu. U odnosu na BDP, procenat javnog duga smanjen je na 17,2 odsto u odnosu na
19,9 odsto prethodne godine. Zbog povecane likvidnosti vlade, unutrasnji javni dug je smanjen za
12,8 odsto ($to je iznosilo 970,2 miliona evra). S druge strane, spoljni javni dug je povecan za 8,1
odsto 1 dostigao nivo od 692,9 miliona evra ili 41,7 odsto ukupnog javnog duga.

Iznos objavljen na aukcijama tokom 2023. godine dostigao je iznos od 145,0 miliona evra ili 40,8
odsto manje u odnosu na 2022, dok je prihvacen iznos bio 106,9 miliona evra ili 52,2 odsto manji
nego u 2022. godini. Cak je 1 potraznja za ulaganjem u obveznice i drzavne obveznice bila manja
za 50,2 odsto u odnosu na prethodnu godinu. Prosecna kamatna stopa na hartije od vrednosti
vlade Kosova je porasla i dostigla 3,35 odsto u poredenju sa 2,81 odsto u 2022. godini. U strukturi
hartija od vrednosti vlade Kosova u 2023. godini uglavnom su dominirale hartije od vrednosti sa
rokom dospeca od tri godine, koje su ¢inile 51,7 odsto ukupnih hartija od vrednosti, sto se
razlikuje od strukture prethodne godine u kojoj su dominirale hartije od pet godina i ¢inile su
46,9 odsto ukupnih hartija od vrednosti.

4 Stopa nezaposlenosti je procenat radne snage koja nije zaposlena.
5 Prihodi od finansiranja nisu uklju¢eni u budzetske prihode.
6 Isplate finansiranja nisu ukljuéene u budZetske rashode.
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3.3. Spoljni sektor

Spoljni sektor na Kosovu karakterisao je

.. .. Grafikon 9. Izvoz, uvoz i trgovinski bilans robe
smanjenje deficita u odnosu na

prethodnu godinu na oba rac¢una platnog 80000

bilansa - tekuéem 1 finansijskom 50000
racunu. Na smanjenje deficita tekucéeg
.y . . , . 4000.0
racuna najvise je uticalo povecéanje
. . . . . 2000.0
bilansa wusluga, kao 1 primarnih i

U miilonima evra

. . 0.0
sekundarnih prihoda. U meduvremenu,

racun roba, kao jedna od kategorija koja -2000.0
odreduje dinamiku tekuéeg racuna, -4000.0

belezio je rast deficita. -6000.0
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Deficit tekuéeg racuna u 2023. godini Izvoz = Uvoz = Trgovinski bilans
dostigao je iznos od 738,4 miliona evra ili lzvor: ASK (2024)

7,6 odsto BDP-a, sto predstavlja godisnji pad od 19,5 odsto u odnosu na prethodnu godinu.
Robnotrgovinski deficit po tekuéem ra¢unu povecan je za 7,3 odsto, dostigavsi vrednost od 4,6
milijardi evra. Istovremeno, rast pozitivnog salda na racunu usluga za 18,6 odsto, primarnog
dohotka za 58,4 odsto 1 sekundarnog za 8,8 odsto donekle je ublazio negativan uticaj dinamike u

robnoj razmeni.

IZV(,)Z .IjObe u 2023. godini belei'lo JE_) Grafikon 10. Struktura izvoza po kategorijama
godisnji pad od 6,2 odsto, dostigavsi

iznos od 863,1 milion evra (vidi grafikon Prehram. proizvodi, pica | duvan
9). Struktura robe po kategorijama

ostala je uglavnom nepromenjena. Na Plastika, gume i proizvodi od njih
smanjenje 1zvoza robe uticao je 1zvoz
Ostali proizvodi

mineralnih proizvoda, sa smanjenjem od
52,56 odsto u odnosu na prethodnu

U milionima evra

godinu, kao 1 ostalih industrijskih Osnovni metali i proizvodi od njih

artikala koji su doprineli smanjenju od

o
o

100.0 200.0 300.0
24,9 odsto, uglavnom zbog smanjenja w2021 2022 w2023

izvoz na trziste SAD. Bazni metali su Izvor: Agencija Statistika Kosova i Publikacije CBK-a (2024)
takode pali za 15,2 odsto, delom zbog

cena na medunarodnim trzistima 1 slabljenja potraznje na inostranom trzistu. (vidi grafikon 10).
Podaci Kosovske carine pokazuju da su u 2023. godini u izvozu dominirali proizvodi za duseke,
elektricna energija, plasticna vrata i prozori i prosti metali. Glavni partneri za izvoz robe u 2023.
godini bile su zemlje ZB-a sa 39,8 odsto 1 zemlje EU-a sa 32,3 odsto, pri cemu je Nemacka 1 dalje
imala najveéi ponder sa 10,8 odsto ukupnog izvoza. Dok je struktura izvezene robe ostala
koncentrisana, geografski gledano, Kosovo je izgleda zadrzalo obim izvoza robe u ukupno 140
zemalja.

Iznos ukupno uvezene robe tokom 2023. godine dostigla je iznos od 5,9 milijardi evra ili 61,3
odsto BDP-a, sto predstavlja godisnji rast od 4,9 odsto. Poveéanje uvoza tokom 2023. godine
uglavnom se pripisuje dinamici cena na medunarodnim trzistima, ali 1 poveéanju koli¢ine i
pondera uvezene robe, za koje se ispostavilo da su povecéane za 11,6 odnosno 8,3 odsto. Struktura
uvezene robe ostala je nepromenjena, a dominirali su mineralni proizvodi, prehrambeni proizvodi
1 masine ukljuCujuéi 1 aparate za domadinstvo (vidi grafikon 11). U strukturi uvoza,
repromaterijalni proizvodi i dalje imaju najvece ucesée u ukupnom uvozu robe u zemlju (46,4
odsto), dok proizvodi za Siroku potrosnju imaju manje ucescée (32,5 odsto). Udeo kapitalne robe i
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dalje je nizak (10,3 odsto), ali belezi godisnji rast od 13,2 odsto. Podaci Kosovske carine pokazuju

da su 2023. godine uvozom dominirala motorna ulja, ¢elicne cevi i vozila. Uvoz robe nastavlja da
odrzava istu geografsku strukturu, sa 43,0 odsto robe uvezeno iz zemalja EU-a, 15,7 odsto iz

zemalja regiona, 14,8 odsto iz Turske, 11,0 odsto iz Kine itd.

Trgovinu uslugama tokom 2023. godine
karakterisao je rast pozitivnog bilansa
koji je dostigao iznos od 1,6 milijardi
evra ili 16,9 odsto BDP-a. Izvoz usluga
zabelezio je rast od 18,4 odsto 1 dostigao
iznos od 2,9 milijjardi evra. Najveci
doprinos poveéanju izvoza usluga dao je
turistickih  usluga, koji je
okarakterisan porastom od 17,7 odsto i

izvoz

dostigao je 2,2 milijarde evra. Dinamika
u ovoj] kategoriji uglavnom odrazava
troskove dijaspore na Kosovu, ali 1
povecanje broja putnika za 14,0 odsto 1
povecanje broja letova za 7,0 odsto u
informacionih  tehnologija 1 drugih
poslovnih usluga takode je pozitivno
doprineo. S druge strane, uvoz usluga je
zabelezio rast od 18,2 odsto 1 dostigao
vrednost od 1,3 milijjarde evra, pod
uticajem povecanja uvoza turistickih
usluga za 39,2 odsto, sto ¢ini oko 46,8
odsto ukupnog uvoza usluga. Nakon
viza u

liberalizacije januaru 2024,

godine, ocekuje se povetanje uvoza
turistickih usluga, sto moze uticati na
stanje usluga 1 posledi¢no na poveéanje

negativnog stanja tekuceg racuna.

Bilans primarnog dohotka ove godine
dostigao je vrednost od 183,0 miliona
evra, sto predstavlja godisnji rast od
58,4 odsto. Na ovo povecanje najvise su
uticali prihodi od naknada radnika, ¢iji
je saldo dostigao vrednost od 338,0
miliona evra, $to je povecanje od 18,0
odsto u odnosu na isti period prosle
godine. Istovremeno, saldo prihoda od
investicija bio je negativan u iznosu od
155,8
povracaja

kao rezultat

od

miliona evra

dividende stranih

direktnih investicija.

Grafikon 11. Struktura uvoza po kategorijama
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Grafikon 13. Strane direktne investicije
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Vrednost primljenih doznaka u 2023. godini dostigla je 1,3 milijarde evra, sto je povecéanje od 9,9

odsto u odnosu na prethodnu godinu, ili 13,9 odsto BDP-a (vidi grafikon 12). Tri glavne zemlje iz

" Podaci 0 broju putnika i letova od Autoriteta civilnog vazduhoplovstva Republike Kosovo
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kojih se salju doznake ostaju nepromenjene, predvodene Nemackom sa 38,2 odsto ukupnih
doznaka, évajcarskom sa 18,8 odsto 1 SAD-om sa 7,3 odsto. Doznake poslate formalnim kanalima
(banke 1 druge institucije) zabelezile su rast od 7,3 odsto, kao 1 one putem drugih kanala koje su
zabelezile rast od 17,4 odsto.

U okviru finansijskog rac¢una, ulazne SDI u 2023. godini zabelezile su godisnji rast od 15,3 posto
1 dostigle iznos od 844,3 miliona eura (8,7 odsto BDP-a) (vidi grafikon 13). Sektor nekretnina
nastavlja da vodi u uceséu sa 60,6 odsto ukupnih pristiglih SDI-a, sto je, medutim, kao sektor
zabelezilo blagi pad od 3,4 odsto u odnosu na prethodnu godinu. Ove godine uocen je blagi rast
priliva SDI-a u finansijskom sektoru, ukljuCujuéi osiguranje 1 snabdevanje elektricnom
energijom. Prve tri zemlje iz kojih dolaze SDI su Nemacka sa 22,6 odsto ukupnih ulaznih SDI-a,
Svajcarska sa 20,8 odsto 1 SAD sa 7,9 odsto. Odlazne SDI ili direktne investicije stanovnika sa
Kosova u druge zemlje porasle su za 8,0 odsto u 2023. godini, dostizuéi iznos od 189,2 miliona
evra u poredenju sa 175,2 miliona evra u 2022. godini. Oko 82,0 odsto ili 155,1 miliona evra
direktnih investicija u inostranstvu je orijentisano na sektoru nekretnina i1 uglavnom su
namenjeni zemljama regiona. Poslednjih godina doslo je do povecanja direktnih investicija sa
Kosova u zemljama EU-a, posebno u Nemackoj, koje su dostigle vrednost od 17,8 miliona evra,
Sto predstavlja godisnji rast od 9,1 odsto.

3.4. Finansijski sektor

3.4.1 Opste karakteristike

Finansijski sistem u zemlji nastavio je  Grafikon 14. Vrednost aktive finansijskog sistema
da se sir1 velikom brzinom ¢ak 1 u 2023. Kosova

godini, zakljucujuéi godinu sa ubrzanim 12000

godisnjim rastom imovine. Sistem se 10000 f— =
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pod uticajem geopoliticke situacije, kao 1 % 4000 :

akumuliranih  efekata inflacije. U ° =i 5,960
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godini podlozna su dinamici ° 2019 2020 2021 2022 2023
makroekonomskih pokazatelja, za koje  mkomercijame banke Penzioni fondovi = Osiguravaoci

se ocekuje da Cée biti pozitivniji, kao i  =Mirofinansijske instituciie mFinansijski pomoénici
kapacitetima za prikupljanje sredstava  lzvor: CBK (2024)
kroz povecéanje depozita i obezbedivanje finansiranja iz inostranstva.

Tokom ove godine imovina finansijskog sistema povecana je za 1,22 milijarde evra ili za 12,4
odsto, dostigavsi iznos od 11,1 milijardu evra. Bankarski sektor i dalje ima glavni doprinos rastu
aktive, uprkos usporavanju stope rasta, dok je sve ostale sektore karakterisao ubrzan godisnji
rast (vidi grafikon 14).

Broj finansijskih institucija porastao je na 136 sa 131 pre godinu dana, od kojih su dve bile
nebankarske finansijske institucije, dva finansijska pomoéna preduzeéa i jedan broker u
osiguranju (vidi tabelu 3).



CBK | Godisnji izvestaj 2023.

Tabela 3. Broj finansijskih institucija

Opis 2019 2020 2021 2022 2023
Komercijalne banke 10 11 11 12 12
Osiguravaoci 13 13 12 12 12
Penzioni fondovi 2 2 2 2 2
Finansijski pomo¢nici 50 57 53 59 61
Posrednici u osiguranjima 18 18 19 16 17
Mikrofinansijske i nebankarske finansijske institucije 29 29 30 30 32

Izvor: CBK (2024)
3.4.2 Bankarski sektor
Aktiva

Aktiva bankarskog sektora je u 2023.  Grafikon 15. Glavne stavke aktive bankarskog
godini dostigla iznos od 7,54 milijarde  sektora, u milionima evra
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14%

11.3%

nizim od rasta prethodne godine (vidi 6,000 12%

grafikon 15). Na ovu dinamiku uticala je 5000
kreditna aktivnost — kao osnovna 49 I

10%
8%

delatnost bankarskog sektora — koja je 3,000 o%
2,000 2%

rasla sporijim tempom nego prethodne 1000 2%
’ 0

godine. (vidi tabelu 4). Okruzenje visih N B N B

kamatnih stopa na medunarodnim e 0 202 2022 oz
mmmmm Gotovina i bilans sa CBK-om Bilans sa drugim bankama
A i 3 3 3 3 = Ulaganja u hartije od vrednosti = Bruto krediti i lizing
tI’ZlStlma utlca].O -]e da 1znos ulaganja u mmmmmmm Ostala aktiva (fiksna i druga) Godis$nja promena aktive

hartije od vrednosti raste brzim tempom,  Izvor: CBK (2024)

dok su stavke sa nizim prinosima kao $to su stanje u drugim bankama 1 iznos gotovine 1 stanje
kod CBK-a zabelezile usporavanje rasta. Naime, ulaganja u hartije od vrednosti beleze godisnji
rast od 19,0 odsto u odnosu na rast od 9,8 odsto u prethodnoj godini. U meduvremenu, stavka
gotovine i bilansa kod CBK-a je zabelezila usporavanje rasta, na 3,9 odsto sa rasta od 4,5 odsto u
prethodnoj godini.

Stepen koncentracije na bankarskom trzistu i1 ove godine je ostao na slicnom nivou, uz blagi
trend smanjenja nekih pokazatelja koncentracije. Aktiva pet najvecih banaka blago je smanjila
svoje uceste na 84,3 odsto ukupne aktive sektora sa 84,9 odsto u prethodnoj godini. U
meduvremenu, tri najvecée banke lako su smanjile svoju koncentraciju na trzistu, na 52,3 odsto sa
52,7 odsto pre godinu dana. Ulazak na trziste treée domace banke 2022. godine uticao je na
domace banke da povecaju svoje uceSce u aktivi sektora za 0,6 procentnih poena, dostizuéi ucesée od
15,7 procenata na kraju 2023. Herfindal-Hirschman indeks (HHI) 8za aktivu bankarskog sektora
je neznatno smanjen na 1.391,5 poena sa 1.393,1 poena u prethodnoj godini.

8 Herfindahl-Hirschman indeks (HHI) je broj koji pokazuje koliko je trziste koncentrisano: $to je vecéi broj, manje kompanija
kontroliSe to trziSte, a konkurencija je manja.
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Tabela 4. Struktura aktive bankarskog sektora

2019

2020

2021

2022

2023

opis
Milonievra | Ugeste (%)

Milonievra | Ugesce (%)

Miioni evia | Uesce (%)

Milonievra | Ugeste (%)

Milonievra | Ugesce (%)

Gotovina i bilans sa CBK-om 622.5 13.1%

Bilans sa komercijalnom bankama 440.6 9.3%

Hartije od vrednosti 526.5 11.1%

Bruto krediti 3,031.9 63.7%

Fiksna aktiva 98.9 2.1%

Ostala aktiva 40.1 0.8%

4,760.5 100%

Ukupno

790.6
562.2
584.3
3,246.6
116.4

5,353.4

14.8%
10.5%
10.9%
60.6%
2.2%
1.0%
100%

839.9 14.1%
496.1 8.3%
685.0 11.5%
3,748.6 62.9%
127.4 2.1%
62.7 1.1%

100%

5,959.6

877.4 13.0%
575.2 8.5%
752.1 11.1%
4,348.5 64.3%
136.1 2.0%

714 1.1%

6,760.6 100.0%

911.8 12.1%
600.0 8.0%
895.0 11.9%
4,913.8 65.2%
149.5 2.0%
71.0 0.9%

7,541.1 100.0%

Izvor: CBK (2024)

Krediti

Kreditna aktivnost bankarskog sektora
tokom 2023. godine zabelezila je godisnji
rast od 13,0 odsto, sto je bilo najvise u
regionu (skoro dvostruko, vidi tabelu 2),

medutim, poklapa se sa niZom
godisnjom  stopom rasta od 3,0
procentnih  poena u odnosu na
prethodnu godinu. Ovaj razvoj
uglavnom odrazava napredak rasta
kredita za preduzeéa (nefinansijske

korporacije), dok su krediti stanovnistvu
zabelezili veél rast nego pre godinu
Prema Anketi o kreditiranju
banaka (AKB), na dinamiku kreditiranja
uticala je potraznja za kreditima, dok je
kredita
promene. Na kraju 2023. godine, ukupan

dana.

ponuda imala marginalne
iznos kredita dostigao je 4,91 milijardu
evra sa 4,35 milijardi evra pre godinu

dana.

Krediti
korporacijama) beleze godisnji rast od

preduzeéima (finansijskim
10,1 odsto, $to je kao stanje (zaliha) za
5,6 procentnih poena nize u odnosu na
prethodnu godinu, ali sa vise osnovice
(vidi grafikon 16), dostiZuéi iznos od 2,96
milijardi evra. Doslo je do usporavanja

Grafikon 16. Krediti preduzeca i domacinstava
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Godi$nja promena za domacinstva

Izvor: CBK (2024)

2023

Krediti za preduzeca

e Godi$nja promena za preduzeca

Grafikon 17. UceS¢ée kredita po ekonomskim
sektorima, 2023

Finansijske
usluge,
nekretnine,

iznajmljivanje

itd., 8.3%

Ostalo,
14.3%

a

Poljoprivred...

Proizvodnijd
18.5%

|
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14.5%

Trgovina,

42.0%

Izvor: CBK (2024)

rasta kredita u gotovo svim privrednim sektorima u okviru kredita preduzeéima, posebno u

sektorima sa veéim ponderom kredita, kao sto su trgovina, proizvodnja 1 gradevinarstvo

(Grafikon 17). Banke su kreditne standarde proglasile uglavnom nepromenjenim, kako za velika

preduzecéa tako i za mala 1 srednja preduzecéa. Iako je doslo do odredenog rasta potraznje za

kreditima od strane malih 1 srednjih preduzeéa, potraznja velikih preduzeca ostala je uglavnom

nepromenjena. Sporiji rast kreditiranja preduzeéa u skladu je sa opstim makroekonomskim

kretanjima i orijentacijom na suzbijanje inflacije, odnosno sporijim rastom BDP-a u odnosu na

prethodnu godinu.
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Krediti sektoru trgovine dali su najveci _ . _ . _
Grafikon 18. Stanje kredita po ekonomskim sektorima

1,400

doprinos  rastu  ukupnih  kredita
segmentu  nefinansijskih  korporacija
uprkos usporavanju stope rasta na 8,3 1200
odsto sa 11,8 odsto pre godinu dana. 1oeo
Proizvodni sektor je 2023. godine
zabelezio znatno sporiji godisnji (neto)
rast od 5,9 odsto sa 29,4 odsto u

prethodnoj godini. Ovaj sektor je prosle

o]
o
o

U milionima evra
By D
o o
o o

N
o
o

o

gOdlne 1mao najvecl ponder u povecanju Poljoprivieda  Proizvodnja Gradevina Trgovina Finansijske
.. . , v usluge,
ukupnog kreditiranja preduzeca, na Sta nekretnine,
. . . v v . iznajmljivanj
je uticala 1  podrska  drzavnih i
m 2019 = 2020 = 2021 2022 m 2023

subvencijskih mera u okviru paketa za Izvor: CBK (2024)

obnovu ekonomije (vidi grafikon 18). Kreditiranje gradevinskog sektora takode belezi manji
godisnji rast (15,9 odsto) u odnosu na prethodnu godinu (25,8 odsto). Ovo usporavanje moze se
pripisati 1 visokoj stopi inflacije u protekloj godini koja je podstakla rast cena gradevinskog
materijala, sa efektom na tempo ili usporavanje gradevinskih radova, koji ima nisko ucesce
kreditiranje bankarskog sektora, karakterise ubrzani godisnji rast od 25,8 odsto u odnosu na 9,9
odsto prethodne godine.

Novi krediti tokom 2023. godine

vers o . Grafikon 19. Novi krediti, godiSnja promena
zabelezili su godisnji rast od 9,9 odsto sa

1,400 25.0%
rasta od 6,5 odsto u istom periodu 22.9%
prethodne godine, dostizuéi iznos od 2,11 nee 20.0%
milijardi evra (vidi grafikon 19). Ovaj "
trend rasta odredili su novi krediti g8 15.0%
stanovnistvu koji su zabelezili rast od g0 5.9% 10.0%
14,1 odsto sa 2,4 odsto u prethodnoj % 400 5.5 o
godini, dok je segment preduzeca EZOO 5.0%
karakterisao sporiji rast od 7,1 odsto u - 1.9%
odnosu na nivo od 9,6 odsto prethodne 0 2019 2020 2021 2022 2023 0.0%
godine. U okviru preduzeca, stopu rasta Nefinansijske korporaciie

I Domacinstva

usporlh su novi investicioni kredltl kO_]l Godi$nja promena ukupnih novih kredita (desna osa)

su porasli za 3,6 odsto sa 9,0 odsto prosle  Izvor: CBK (2024)
godine, dok su neinvesticioni krediti zabelezili godisnji rast od 5,6 odsto sa 7,8 odsto u 2022.

godini, iako sa manjim ponderom u ukupan portfolio novih kredita ovom segmentu.

Stanje kredita za stanovnistvo u 2023. godini je zabelezilo godisnji rast od 17,3 odsto sa 16,7
odsto u prethodnoj godini. Na ovu dinamiku uticao je trend rasta novih liénih/individualnih
kredita, koji su zabelezili godisnji rast od 23,2 odsto u odnosu na pad od 6,3 odsto u prethodnoj
godini. Na osnovu sadasnjih podataka, njihova namena se ne moze rasclaniti, ali veéina kao licni
krediti imaju visoke iznose (dakle preko 10.000 evra), a koriste se u investicione svrhe, iako ne
zadovoljavaju definiciju da se nazivaju hipotekarnim kreditima. U meduvremenu, novi krediti,
koji se po definiciji smatraju hipotekama, zabelezili su godisnji pad od 11,3 odsto u odnosu na
povecanje od 13,5 odsto pre godinu dana. Cinjenica da su pristigle SDI u sektoru nekretnina
pokazale opadajuéi trend, plus aspekt pada novih hipotekarnih kredita, pored baznog efekta
vecteg rasta u prethodnoj godini, moze ukazivati na trend pada ukupnih investicija u nekretnine.
pod uticajem kamatnih stopa kao i cena nekretnina.
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Obaveze i sopstveni resursi

Finansiranje aktivnosti bankarskog sektora je podrzano depozitima klijenata 1 sopstvenim
kapitalom. U decembru 2023. godine, depoziti su imali ucesée od 81,3 odsto u ukupnoj strukturi
obaveza 1 sopstvenog kapitala sektora (vidi tabelu 5). Sopstvena sredstva, slede¢a komponenta sa
ucescéem, povecala su ucesce za 1,0 procentnih poena na 11,4 procenata, kao rezultat povecéanja
dobiti, posebno u prethodne dve godine.

Tabela 5. Struktura obaveza bankarskog sektora

. 2019 2020 2021 2022 2023
Oris Milioni evra | Ugesce (%) Milioni evra | Ugesce (%) Milioni evra | Ugesce (%) Milioni evra | Ugesce (%) Milioni evra Ugesce (%)
Bilans sa drugim bankama 67.0 1.4% 90.4 1.7% 113.2 1.9% 199.9 3.0% 183.8 2.4%
Depoziti 3,908.1 82.1% 4,360.7 81.5% 4,901.8 82.2% 5,553.3 82.1% 6,129.0 81.3%
Ostali zajmovi 421 0.9% 431 0.8% 39.1 0.7% 316 0.5% 333 0.4%
Ostale obaveze 179.8 3.8% 202.2 3.8% 220.1 3.7% 252.0 3.7% 287.5 3.8%
Meduzavisni dug 434 0.9% 46.9 0.9% 423 0.7% 230 0.3% 45.0 0.6%
Sopstvena sredstva 520.1 10.9% 610.2 11.4% 643.1 10.8% 701.3 10.4% 862.4 11.4%
Ukupne obaveze i sopstvenasredstva 4,760.5 100.0% 5,353.4 100.0% 5,959.6 100.0% 6,760.6 100.0% 7,541.1 100.0%

Izvor: CBK (2024)
Depoziti

Depozite — sektora  karakterisao  je  Grafikon 20. Struktura depozita, u procentima

dvocifren godisnji rast ¢ak i tokom 2023.
100%

godine, ali sporijim tempom u odnosu na ., i ——— — — o]
prethodnu godinu. U decembru 2023. so%

. . . . 70%
godine iznos ukupnih depozita dostigao s 66.6% 67 4% 68.7% 65.6% e

je 6,13 milijardi evra, Sto predstavlja gy,
godisnji rast od 10,4 odsto, odnosno 2,9  40%

. . 30%
procentnih poena manje nego u 200/“ —
0
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0%
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2019 2020 2021 2022 2023
ukupnlh depOZIta’ karakterise gOdlan1 = Nefinansijske korporacije  mFinansijske korporacije = Javne korporacije
rast Od 11.8 OdStO sa 8.2 OdStO u 2022 Domacinstva Centralna i lokalna vlast u Nerezidenti

’ 2 .

L. .. . .. . Neprofitne organizacije itd.
godini, dajuéi najveéi doprinos rastu Izvor: CBK (2024)

ukupnih depozita (vidi grafikon 20). Dok je trend usporavanja rasta determinisan usporavanjem
rasta depozita finansijskih i nefinansijskih korporacija, kao 1 smanjenjem depozita javnih
korporacija, koji su u prethodnoj godini imali znacajno poveéanje. Depoziti preduzeca usporili su
rast na 12,9 odsto sa 18,9 odsto godinu dana ranije. Depoziti su poceli da usporavaju rast u
poslednjim mesecima 2023. godine, dok

je prvu polovinu godine karakterisao Grafikon 21. Prose¢na kamatna stopa na kredite i

veéi rast. Sto se tide strukture depozita depozite
po rocnosti, poveéanje kamatnih stopa u 322 6.3%
ove dve godine uticalo je na poveéanje 0% W\f\’\'—\’\—/_’z
uceséa oroCenih depozita za 1,3 ioﬁ \
procentna poena, dok prenosivi i stedni 2:2 /\/
depoziti lako smanjuju ucesée za 0,31 1,0 106 e— ~— 3.1%
procentnih poena. - MERFEERREEEEEEEEEEEEEEEEEERE
=2 (E|E|2|°|E[E[2[7|E| €27 B2 |7 €| E |12 7 2| £ | B B
glal | |elg| | el | el | (el | el | |els
Kamatne stope &8 8|8 glé 8lé g8 g8 g8
| 2017 | 2018 | ZOZ_I.Q | 2020 | 2021 | 2022 | ?023 |
Rast kamatnih stopa na globalnom _E:\;i:irzgﬁgsoﬁpozne T Kemame siope naleedie
nivou tokom 2023. godine preveo se u  |zvor: CBK (2024)

povecan pritisak konkurencije da se obezbedi odrzivo finansiranje. Shodno tome, kamatne stope
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na depozite su uticale u veéoj meri nego kamate na nove kredite, takode zbog njihovih pocetnih
pozicija, koje su generalno bile visoke u kreditima, pa samim tim i sa ogranic¢enijim prostorom za
dalje povecéanje, kao i preliminarnim, ali niskim nivoima u depozitima. U decembru ove godine
kamatna stopa na kredite je dostigla 6,3 odsto sa 6,6 odsto na pocetku godine, dok je prosecna
kamatna stopa na depozite porasla na 3,1 odsto sa 1,9 odsto na pocetku 2023. godine. Depozitna
kamatna marza kredit-depozit se smanjila na 3,2 procentna poena sa 3,9 procentnih poena u
decembru 2022. godine (vidi grafikon 21).

Grafikon 22. Prose¢na kamatna stopa na kredite Grafikon 23. Prose¢na kamatna stopa na Depoziti
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Medutim, nakon odluke ECB-a da vise ne poveéava bazne kamatne stope, 1 banke na Kosovu su
prestale da poveéavaju kamatnu stopu na kredite, odnosno postepeno su pocele da je snizavaju,
dok su pritisci konkurencije podstakli dalje povecanje kamatnih stopa na depozite. U 2023. godini
kamatna stopa na nove kredite dostigla je u proseku 6,5% sa 6,0% u 2022. godini U
meduvremenu, prosecna kamatna stopa na nove depozite porasla je na 2,3% u 2023. godini sa
1,7% u 2023. 2022.

Prosecna stopa kredita preduzeca zabelezio blagi godisnji pad od 0,03 procentnih poena u
decembru 2023. godine, na 6,5 procentnih poena. U meduvremenu, prosecna kamatna stopa na
kredite stanovnistvu je porasla za 0,24 poena , na 6,2 odsto (vidi grafikon 22).

U kontekstu kredita stanovnistvu, najpovoljnije kamatne stope se primenjuju na hipotekarne
kredite, u proseku od 5,3 odsto, jer se smatraju nizim rizikom zbog pokriéa nekretninama -
predmetom finansiranja (hipoteka). U meduvremenu, potrosacki/individualni krediti 1 dalje
imaju vise kamatne stope u proseku od 6,4 odsto kao u decembru 2023. godine.

Grafikon 24. Prose¢na kamatna stopa na depozite Grafikon 25. Prose¢na kamatna stopa na depozite
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Kamatne stope na depozite pocele su trend rasta od juna 2022. godine 1 isti trend rasta
nastavljen je tokom 2023. godine. Prosecna kamatna stopa na depozite za nefinansijska
preduzeca porasla je za 1,2 procentna poena u toku godine 1 dostigla 3,7 odsto u decembru 2023.
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godine. Povecanje kamatne stope na depozite stanovnistva bile su nize, za 0,6 procentnih poena,
dostizudi 2,5 procenata u decembru 2023. godine (vidi grafikone 24-25).

Grafikon 26. Stanje kredita, prema fiksnim ili promenljivim kamatnim stopama (u
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Izvor: CBK (2024)
Promene osnovnih kamatnih stopa odrazile su se i1 na druge segmente bankarskog i finansijskog
trzista, ali na razli¢itim nivoima. Medubankarska repo stopa ( repo rate ), koju je odredila CBK
na trzistu gde se izdaju kreditne linije izmedu banaka na osnovu drzavnih hartija od vrednosti
kao kolaterala, nastavila je da prati odluke monetarne politike ECB-a, u skladu sa nivoom
utvrdenih osnovnih stopa u evrozoni.

Dinamika kamatnih stopa u poslednje tri do cetiri godine promenila je 1 strukturu kredita prema
vrsti kamatnih stopa. Posebno je povecano uceS¢e kredita sa varijabilnim kamatnim stopama, koji se
uglavnom baziraju na Euribor stopi. Udeo kredita sa varijabilnom kamatnom stopom se skoro
udvostrucio od kraja 2019. godine, dostigavsi 33,8 procenata ukupnog kreditnog portfolija u
decembru 2023. godine (vidi grafikon 26).

Ucinak bankarskog sektora

Na profitabilnost bankarskog sektora u 2023. godini asimetri¢no je uticao rast kamatnih stopa,
pri cemu su neke banke imale znacajan rast dobiti od poveéanja prihoda od kamata na kredite, a
druge su se suocavale sa velim kamatnim i administrativnim rashodima, pa su posledi¢no
zabelezile nizi rast dobiti.

Na kraju 2023. godine neto dobit Grafikon 27. Neto profit bankarskog sektora, u milionim:
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privlacenje i zadrzavanje stedisa vise su
uticali na manje banke, dok su veée banke imale koristi od siroke baze stedisa. U meduvremenu,
sve banke su se suocile sa poveéanjem administrativnih troskova, sto odrazava opste povecanje

cena 1 naknada radnika u konkurentskom okruzenju (vidi grafikon 28).
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U poveéanju prihoda najveéi doprinos

Grafikon 28. Prihodi i troSkovi bankarskog sektora
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znatno sporiji rast u odnosu na prethodnu godinu. Kategorija nekamatnih prihoda, uglavnom od
naknada 1 provizija, belezi sporiji godisnji rast od 3,2 odsto u odnosu na rast od 8,0 odsto pre

godinu dana, dostigavsi iznos od 95,7 miliona evra na kraju 2023. godine .

Rashodi bankarskog sektora u ovo]  Grafikon 29. Pokazatelji profitabilnosti bankarskog
godini dostigli su 1znos od 279,6 miliona sektora

evra, sto ih karakterise brzi godisnji rast 4,
od 21,5 odsto u odnosu na rast od 12,4

odsto pre godinu dana (vidi grafikon 28).
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dostigla iznos od 156,8 miliona evra na kraju 2023. godine. Povec¢anje u ovoj kategoriji uglavnom
odrazava povecanje troskova osoblja. Takode, rashodi za kamate su zabelezili godisnji rast od
55,4 odsto u odnosu na rast od 9,1 odsto u prethodnoj godini, Sto se pripisuje povecanju kamatnih
stopa u svim kategorijama koje stvaraju rashode kamata i1 istovremeno povecanju stanja
depozita. Veéi rast rashoda u odnosu na rast prihoda uticao je da odnos rashoda 1 prihoda sektora
bude vecéi u odnosu na isti period prethodne godine (vidi grafikon 28). Takva dinamika profita
uticala je da prinos na kapital bude manji, i to u odnosu od 19,7 odsto sa 20,6 odsto pre godinu
dana. Dok je prinos na sredstva ostao na istom nivou od 2,5 odsto (vidi grafikon 29).

Pokazatelji finansijskog zdravlja

Tokom godina, bankarski sektor je uspeo da obezbedi visok nivo kapitalizacije 1 likvidnosti, kao 1
da odrzi nizak nivo nekvalitetnih kredita. Nivoi ovih pokazatelja, mimo regulatornih zahteva,
daju prioritet sektoru u apsorbovanju mogudéih gubitaka koji bi nastali u sluc¢aju bilo kakvog
moguceg makroekonomskog i finansijskog udara.

Uprkos nekim izazovnim faktorima kao Sto su visoka inflacija, zaostreni uslovi finansiranja, koji
su predstavljali poveéane rizike, uticali na cenu finansiranja i kupovnu moé, oni su uspesno
suoceni 1 nisu se materijalizovali u ucinku bankarskog sektora od strane finansijskog sistema.
Otplatni kapacitet je ostao dobar i odrziv, podrzan pazljivim i opreznim pristupom, takode
podrzan poveéanjem plata 1 drugih izvora finansiranja.
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Iako je, u skladu sa ocekivanjima kao rezultat poveéanih rizika, poveéana vrednost nekvalitetnih
kredita, gde su nekvalitetne izlozenosti porasle za 12,1 odsto u odnosu na rast od 4,3 odsto pre
godinu dana, odnos nekvalitetnih kredita je ostao na istom nivou niskog nivoa od 2,0 odsto, zbog
znacajnog povecanja kreditiranja. Pokrivenost rezervisanja za mogucée gubitke po kreditima je
blago smanjena na 147,1 odsto sa 151,7 odsto u prethodnoj godini, zbog veéeg rasta vrednosti
nekvalitetnih kredita od vrednosti rezervisanja izdvojenih za pokriée kredita (vidi grafikon 30).

Pozicija  kapitala —u  2023.  Godini G a6 on 30. Pokazatelji kvaliteta kreditnog portolija i
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kao Sto su depoziti, rizik likvidnosti |zyor: CBK (2024)

zahteva stalno pracenje, uzimajuci u obzir trzisne uslove. Bankarski sektor je obelezio promene u
strukturi finansiranja i1 ulaganja u kontinuiranim nastojanjima da se prilagodi novim uslovima
koji se stvaraju na trziStu, kao Sto su poveéanje cene finansiranja i istovremeno povecéanje
atraktivnih moguénosti za investiranje. Ocekuje se da ¢e pritisci konkurencije u osiguranju
depozita uticati na neke banke da prilagode svoju strukturu finansiranja oslanjajuéi se na
finansiranje od institucionalnih klijenata. S druge strane, poveéanje oportunitetne cene drzanja
gotovine 1 veée mogucénosti povrata od ulaganja na stranim trzistima mogu podstaci ulaganja u
manje likvidna, ali vise prinosna sredstva.

odnosu na koncentraciju u velikim depozitarima, kao 1 opsti kvalitet ulaganja. U decembru 2023.
godine koeficijent likvidnosti je uznosio 34,7 odsto, Sto predstavlja blagi pad od 1,8 procentnih
poena, u odnosu na proslu godinu. Blagi pad koeficijenta pripisuje se izrazenijem porastu
kratkoro¢nih obaveza od 10,0 odsto pod uticajem povecéanja depozita u odnosu na povecanje
likvidnih sredstava od 4,6 odsto, $to je rezultat smanjenja stanja na tekué¢im ra¢unima, plasmana
1 depozita u domaéim bankama kao 1 ulaganja u obveznice domace vlade.. Odnos kredita 1
depozita u 2023. godini povecan je na 80,2 odsto sa 78,3 odsto u prethodnoj godini zbog
izrazenijeg povecanja kreditiranja nego depozita. S druge strane, pokazatelj pokri¢a likvidnosti

na kraju 2023. godina znacajno je
Grafikon 31. Sredstva penzionog sektora,
u milionima evra
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pozitivan prinos na investicije,
zahvaljujuéi visokim kamatnim stopama
na koje su uticali efekti stroge
monetarne politike u borbi protiv
inflacije.

Penzijskim sektorom Kosova dominiraju
sredstva Fonda penzijske Stednje Kosova
(FPSK), sa udeséem od 99,7 odsto. U
2023. godini vrednost imovine FPSK-a
dostigla je 2,71 milijjardu evra, sto
odgovara godisnjem rastu od 12,1 odsto
u poredenju sa 2,4 odsto prosle godine
(vidi grafikon 31). Visok rast je rezultat
pozitivnih  prinosa od ulaganja u
inostrani Takode, prihodi od
obveznika nastavili su uzlazni trend, sa

sektor.

posebnim akcentom na poslednje dve
godine, Sto, izmedu ostalog, odrazava
poveéanje nivoa plata, ukljucujuéi
prilagodavanje inflaciji, kao 1 povecanje
plata civilnih sluzbenika pocetkom 2023.
godine. Na ostvarenje pozitivnog prinosa
na investicije, a posebno u K4 2023.
godine koji je vredeo 40,1 milion evra,
pozitivno je uticalo povecéanje vrednosti
koje su signali

akcija na uticali

monetarne politike dalje nepovecanje
osnovnih kamatnih stopa. Kumulativni

bruto prinos od investicija u 2023. godini

dostigao je 87,7 miliona evra. (vidi
grafikon 32).
Slovenacko-kosovski  penzioni  fond

¢ini 0,3 odsto ukupne

(SKPF),
penzijske imovine, takode je ostvario

koji

pozitivan prinos na ulaganja u 2023.
godini u iznosu od 817,0 hiljada evra od
gubitka od 788,6 hiljada
prethodnoj godini, dok je vrednost cene

evra u

akcije poslednjeg dana 2023. godine
dostigla 196 ° sa 181
poslednjeg dana 2022. godine.

evra evra

CBK

Grafikon 32. U¢inak KPSF-a
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Grafikon 33. Investicije KPSF-a
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Grafikon 34. Investicije SKPF-a
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Hartije od vrednosti stranih viada
mKomercijalne Hartije

Vrednost novih doprinosa koje je penzijski sektor prikupio u 2023. godini zabelezila je godisnji

rast od 18,5 odsto u odnosu na 13,1 odsto pre godinu dana 1 dostigla 286,8 miliona evra sa 242,1

milion evra u prethodnoj godini. Vrednost prikupljanja FPSK-a dostigla je 286,2 miliona evra, a

SKPF-a 667,0 hiljada evra.

9Osnovna vrednost akcije FPSK = 1,0 €, dok osnovna vrednost akcije SKPF = 100,0 €.
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Imovina FPSK-a se uglavnom ulaze na inostrano trziste, u zajednicke fondove, sa uceséem od
74,5 odsto u celokupnom investicionom portfoliju. Ulaganja u portfolio zajednickih fondova su
znacajno porasla 1 dostigla vrednost od 2,01 milijardu evra, dok su ostala ulaganja
diversifikovana na domadem trzistu (vidi grafikone 33 i 35). Dok su ulaganja na stranim
trzistima porasla, one na domacdem trziStu su se smanjila, sa izuzetkom gotovine i bilansa u
CBK-u koji je poveéan. Ulaganja u hartije od vrednosti vlade Kosova na kraju 2023. godine
smanjena su na 447,1 milion evra, smanjivsi ucesée na 16,5 odsto ukupnog investicionog
portfolija sa 23,0 odsto uceséa pre godinu dana. Kategorija depozitnih sertifikata u domaéim
bankama smanjena je na 90,1 milion evra, smanjivsi ucesée na 3,3 odsto ukupnih ulaganja sa 5,7
odsto pre godinu dana.

Struktura investicionog portfolija SKPF-  Grafikon 35. Investiciono ugesc¢e penzionih fondova
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se drzi u zemlji koja se sastoji od |zvor KPSF, SKPF (2024)
gotovine i depozita u komercijalnim bankama ¢ini 2,4 odsto portfolija ulaganja.

3.4.4 Sektor osiguranja

Sektor osiguranja je tokom 2023. godine  Grafikon 36. Aktiva sektora osiguranja
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prosekom razvijenih zemalja, 1 ove godine iznosi 1,52 odsto sa 1,51 odsto u 2022. godini. Sli¢no
tome, nivo gustine ostaje nizak, merene kroz fakturisane premije po stanovniku, koje su ove
godine zabelezile vrednost od 82,6 evra sa 75,5 evra u 2022. godini.*°

Trziste osiguranja na Kosovu karakterise nizi stepen koncentracije u poredenju sa bankarskim i
mikrofinansijskim trzistem. Medutim, poslednjih godina imamo blagi rast koncentracije, posebno

10 prema najnovijim statistickim podacima objavljenim u bazi podataka Organizacije za ekonomsku saradnju i razvoj (OECD),
nivo gustine 2022. godine u 38 zemalja ove organizacije (27 evropskih, ukljucuju¢i SAD, Japan i Australiju) iznosio je 3.722
evra (fakturisane premije po glavi stanovnika), dok je nivo prodora (posredovanja) na trzistu tokom ovog perioda ostao na 9,3
odsto.



CBK | Godisnji izvestaj 2023.

imovine, kao rezultat likvidacije dva osiguravaca (jednog 2019. i1 drugog 2021. godine). U
poredenju sa prethodnom godinom, Herfindahlov indeks ''za bruto fakturisanu premiju (BFP) u
2023. godini je porastao, na 992 poena sa 981 poena koliko je bio pre godinu dana. Isti indeks,
izracunat na osnovu aktive trzista osiguranja, pokazuje nize vrednosti, ali se u odnosu na
prethodnu godinu ispostavilo da je poveéan za 27 baznih poena na nivo od 954 poena na kraju
2023. godine. Istovremeno, indeks CR5 '?za 2023. godinu, izraéunat u odnosu na BFP za sektor
osiguranja, iznosi 59,6 odsto sa 58,2 odsto u 2022. godini, dok je, obracunat u odnosu na imovinu,
55,3 odsto sa 53,5 odsto u 2022. godini. Poveéanje koncentracije kako u odnosu na aktivu tako i u
odnosu na bruto fakturisane premije odrazava smanjenje broja osiguravaca poslednjih godina,
dok je veéa koncentracija na trzistu osiguravaca koji nude usluge 'Zivotnog' osiguranja rezultat
toga zbog njihovog malog broja.

Imovina sektora osiguranja predstavljala je 2,7 odsto ukupne imovine finansijskog sistema na
kraju 2023. godine, sli¢cno kao 1 prethodne godine. Njihova vrednost dostigla je 304,1 milion evra,
Sto predstavlja godisnji rast od 12,7 odsto (vidi grafikon 36). U kontekstu aktive, najizrazeniji
rast je imala kategorija depozita u komercijalnim bankama, koji su uglavnom u obliku oroc¢enih
depozita, koji poticu od prodaje premija. Druga kategorija po tezini, hartije od vrednosti vlade
Kosova, takode je zabelezila porast. Ostale bilansne stavke koje nemaju veliku tezinu u ukupnoj
aktivi su zabelezile smanjenje, izuzev kategorije ,ostala imovina“ 1 ,,deo reosiguravaca tehnickih
rezervi“ koji su zabelezili povecanje, poslednja kako je pogodena izvrsenjem obracunatih premija
1 nastalih steta (vidi tabelu 6). Medutim, kvalitet statistike 1 klju¢nih pokazatelja tek treba da se
poboljsa 1 dostigne odrziviji nivo.

Tabela 6. Aktiva sektora osiguranja (u milionima evra)

Opis 2022 2023 Godi$nja promena UGeSc¢e 2022 UgeSce 2023
Novac i depoziti u CBK 4.9 4.4 -11.8% 1.8% 1.4%
Depoziti u komercijalnim bankama 126.2 140.9 11.6% 46.8% 46.3%
Hartije od vrednosti 45.6 50.9 11.5% 16.9% 16.7%
Zajmovi i potraZivanja 20.2 18.8 -7.2% 7.5% 6.2%
Udeo reosiguraoca u tehni¢kim rezervar 289 42.9 48.3% 10.7% 14.1%
Ulaganja u imovinu 7.1 6.2 -11.8% 2.6% 2.0%
Ostala aktiva 36.8 40.2 9.2% 13.6% 13.2%
Ukupno trziste 269.7 304.1 12.7% 100.0% 100.0%

Izvor: CBK (2024)

,Nezivotna” osiguranja beleze godisnji rast od 12,8 odsto 1 predstavljaju 91,6 odsto ukupne aktive
sektora na kraju 2023. godine. Dok ,zivotna” osiguranja, koja ¢ine ostatak aktive, beleze godisnji
rast od 12,0 odsto.

Sto se tide pasive sektora, najveéi deo Cine tehnicko-matematicka rezervisanja sa ukupno 66,2
odsto, zatim sopstveni kapital sa 24,7 odsto 1 ostale bilansne stavke sa manjom tezinom (vidi
tabelu 7). Vrednost kapitala osiguranja je zabelezila znacajno veéi rast u odnosu na prethodnu
godinu kao rezultat visoke dobiti ostvarene u 2023. godini. Stavise, profitabilno poslovanje
Cetvrtu godinu zaredom uticalo je na postepeno smanjenje gubitaka nasledenih iz prethodnih
godina. Kao rezultat toga, vrednost gubitaka akumuliranih tokom godina u sektoru smanjena je
na 39,6 miliona evra u 2023. godini sa 44,9 miliona evra u 2020.

1 Herfindahlov indeks se izradunava po sledeéoj formuli: HI = Zl,"zl(s)iz, gde S predstavlja u¢e$¢e kompanije u ukupnoj aktivi

(bruto fakturisane premije) trzista osiguranja, n je ukupan broj institucija u relevantnom sektoru. Ako se indeks nalazi izmedu
intervala od 1.000 do 1.800 jedinica, nivo koncentracije u sektoru osiguranja se smatra prihvatljivim.

12 Indeks CR5 (koeficijient koncentracije prvih 5 glavnih firmi) kombinuje uceS¢e na trziStu 5 osiguravaca sa najviSom
vredno$cu imovine u odnosu na ukupnu imovinu sektora i BFP-a prema ukupnom BFP sektoru.
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Tabela 7. Obaveze i kapital sektora osiguranja (u milionima evra)

Opis 2022 2023 Godi$nja promena UceScée 2022 Ucesce 2023

Tehnicke rezerve 172.5 201.3 16.7% 64.0% 66.2%
Kred|t|A| opavez? po osnovu . 00 00 -100.0% 0.0% 0.0%
nezavisnih hartiia od vrednosti

Ostali racuni obaveza 23.8 23.2 -2.4% 8.8% 7.6%
Ostale obaveze 55 4.6 -16.6% 2.0% 1.5%
Ukupan akcionarski kapital 67.9 75.1 10.5% 25.2% 24.7%
Ukupno trziste 269.7 304.1 12.7% 100.0% 100.0%

Izvor: CBK (2024)

Vrednost obracunatih premija osiguravaca u 2023. godini dostigla je 146,5 miliona evra, sto
predstavlja godisnji rast od 9,4 odsto u odnosu na 14,1 odsto u 2022. godini. Sporiji rast
obracunate premije u odnosu na 2022. Godinu uglavnom odrazava ucinak premija kategorije
,hezgode 1 zdravlje” u okviru dobrovoljnog osiguranja. Ova kategorija premija belezi znacajno
sporyji rast kako vrednosti obracunate premije, tako 1 obima prodatih polisa, uglavnom
zdravstvenih (vidi tabelu 8). Usporavanje rasta ove poslednje se uglavnom pripisuje efektu
znacajno povecane baze u prethodne dve godine, sto, izmedu ostalog, moze biti 1 postpandemijski
efekat.

U strukturi obracunate premije 1 dalje dominiraju premije ,nezivotnog” osiguranja, koje su u
decembru 2023. godine predstavljale 95,5 odsto ukupne obracunate premije. Vrednost
obracunatih premija ,nezivotnih” osiguranja u 2023. godini dostigla je 139,9 miliona evra, S$to
predstavlja godisnji rast od 9,5 odsto. Poveéanje vrednosti premija rezultat je poveéanja obima
prodatih polisa u 2023. godini, koji je dostigao 1,48 miliona polisa, sto predstavlja godisnji rast od
12,3 odsto. *U bruto obracunatim premijama ,nezivota” i dalje dominiraju obavezne premije sa
uceséem od 59,1 odsto, dok ostatak obuhvata dobrovoljne premije. Proizvodi obaveznog
osiguranja beleze godisnji rast od 9,7 odsto, uglavnom pod uticajem proizvoda ,MTPL® (vidi
tabelu 8). Medutim, u okviru dobrovoljnog osiguranja najveéi rast je zabelezila kategorija
osiguranja , Kasko®.

Tabela 8. Obrac¢unate bruto premije po poslovnim klasama (u milionima evra).

Aktivnost 2022 2023 (;?::rj; Ugesce: 2022 Ugesce: 2023
Ukupno nezivotno 127.7 139.9 9.5% 95.2% 95.5%
Obavezno osiguranje
MTPL 63.2 69.2 9.5% 47.1% 47.3%
TPL+ 3.6 41 14.0% 2.7% 2.8%
Osiguranje na granici 84 9.2 9.6% 6.3% 6.3%
Dobrovoljno osiguranje
Nesreéa i zdravlie 284 30.3 6.9% 21.1% 20.7%
Kasko 8.6 104 20.8% 6.4% 7.1%
Krediti i garancije 7.6 8.7 13.7% 5.7% 5.9%
PoZar i druga materijalna $teta 6.0 6.6 10.2% 4.5% 4.5%
Opsta gradanska odgovornost 19 13 -31.6% 1.4% 0.9%
UkuUkupno Zivotno 6.4 6.6 3.5% 4.8% 4.5%
Ukupno trziste 134.0 146.5 9.4% 100.0% 100.0%

Izvor: CBK (2024)

13 Ukljuceno je samo nezivotno osiguranje.
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Vrednost obracunatih premija ,zivotnih” osiguravaca u 2023. godini dostigla je 6,6 miliona evra,
Sto predstavlja veéu vrednost za 3,5 odsto u odnosu na 2022. godinu. Ove premije predstavljaju
4,5 odsto ukupne vrednosti bruto obrac¢unatih premija osiguravaca.

Stete koje je platio sektor osiguranja, koji ukljucuje potrazivanja osiguravaca i Kosovskog biroa
osiguranja (KBO), ove godine su zabelezili godisnji rast od 11,6 odsto u odnosu na 5,4 odsto
prethodne godine, dostizuéi vrednost od 71,7 miliona evra na kraju 2023. godine. Od ukupnog
iznosa isplacenih Steta, 65,7 miliona evra su bile Stete koje su platili osiguravaci, a 6,1 milion
evra Stete koje su platili KBO.

Tabela 9. Ispla¢ene Stete prema poslovnim klasama (u milionima evra)

Aktivnost 2022 2023 Cl;"r’:r':e"rj; Usesée: 2022 Usesée: 2023
Ukupno nezivotno 63.2 703 11.2% 98.2% 97.9%
Obavezno osiguranje 0.0 0.0
MTPL 30.9 34.4 11.3% 48.1% 47.9%
TPL+ 0.3 0.3 -4.3% 0.5% 0.4%
Osiguranje na granici, FG, MoU 8.8 6.1 -31.2% 13.7% 8.5%
Dobrovoljno osiguranje 0.0 0.0
Nesreéa i zdravlje 13.0 15.7 20.3% 20.3% 21.8%
Kasko 55 6.3 15.5% 8.5% 8.8%
Krediti i garancije 18 0.9 -50.2% 2.9% 1.3%
Osiguranje imovine 2.7 6.5 140.9% 4.2% 9.1%
Osiguranije robe u tranzitu 0.0 0.0 36.0% 0.0% 0.0%
Opsta odgovornost 0.0 0.0 -45.4% 0.0% 0.0%
UkuUkupno Zivotno 11 15 29.5% 1.8% 2.1%
Ukupno trziste 64.3 717 11.6% 100.0% 100.0%

Izvor: CBK (2024)

U meduvremenu, Stete koje su platili Grafikon 37. Zapisane premije i isplaéene Stete

reosiguravaci ucestvuju sa 16,5 odsto u 200 53%
ukupnom iznosu isplac¢enih steta od

150 52.0% 52%
strane osiguravaca * . Veéi porast
isplacenih steta od strane sektora £
. . .. g
osiguranja u 2023. godini uglavnom Eso
v ’ . . z . v o
odrazava povelanje isplacenih Steta za =
.. . . . - 0
kategorije 'imovinsko osiguranje', ° 519 )
'‘autorsko  osiguranje' i ‘'nezgode i  -50 (61.0) (64.3) M7 e
zdravlje' (vidi tabelu 9).
-100 46%
. . o s o 2019 2020 2021 2022 2023
Vrednost Steta koje su platili "zivotni lsplacena steta Primiiene premije

QOdnos gubitka/premije (desna osa)

Izvor: CBK (2024)

osiguravaci u 2023. godini dostigla je 1,5
miliona evra sa 1,1 milion evra godinu
ranije, sto predstavlja godisnji rast od 29,5 odsto. Ovo povecéanje se pripisuje povecanju isplacenih
Steta za potkategorije 'kombinovani zivot' (kombinacija 'zivotnog' osiguranja na odredeno vreme
sa moguénoséu produzenja), 'zivot duznika' (plac¢anje obaveza u slucaju smrti osiguranika,
primenjuje se uglavnom od banaka — osiguranje kredita), 1 ,,osiguranje prezivljavanja“ (naknada
finansijskim sredstvima po dospecu polise osiguranja), koje je pocelo da se primenjuje u poslednje
Cetiri godine.

Odnos isplaéenih steta i obracunatih premija u 2023. godini pogorsan je za 1,0 procentni poen u
odnosu na prethodnu godinu, povecavsi se na 49,0 procenata (vidi grafikon 37). Ovo je rezultat

14 KBO nije ukljucen.
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veteg rasta ispladenih Steta u poredenju sa godisnjom stopom rasta primljenih premija (vidi
tabele 81 9).

3.4.4.1 Ucinak sektora osiguranja

Sektor osiguranja je 2023. godinu zavrsio sa neto dobiti od 11,0 miliona evra, sto je znacajno
poveéanje u poredenju sa dobiti od 2,1 milion evra u prethodnoj godini (vidi tabelu 10).
,Nezivotni” osiguravaci su ostvarili dobit u iznosu od 10,0 miliona evra u odnosu na vrednost od
2,5 miliona evra u prethodnoj godini.

Tabela 10. Finansijski rezultat (u milionima evra)

Opis 2019 2020 2021 2022 2023
Nezivotna osiguranja -5.1 2.0 5.8 25 10.0
Zivotna osiguranja 0.5 03 05 -0.4 1.0
Ukupno trzisSte -4.7 2.3 6.3 2.1 11.0

Izvor: CBK (2024)

U meduvremenu, "zivotni" osiguravaci su zabelezili dobit od 1,0 miliona evra naspram gubitaka
u iznosu od 413,1 hiljada evra pre godinu dana. Vecéa dobit ostvarena u 2023. godini je rezultat
veteg rasta naplate od fakturisane premije u odnosu na sporiji rast rashoda, odnosno ,nastalih
Steta“ 1 operativnih troskova (koji uklju¢uju kadrovske 1 administrativne troskove). Medutim,
napredak tretmana, rezervacija i isplata stete ostaje u visokom obimu CBK-a.

3.4.5 Mikrofinansijski i nebankarski sektor

Mikrofinansijski 1 nebankarski sektor  Grafikon 38. Aktiva mikrofinansijskog i nebankarskog
tokom 2023. godine zabelezio je visok  sektorasektora

porast aktivnosti podrzan zaduzivanjem

600 34.8% 40%
spoljnjeg sektora kao glavnog izvora 35%
. . . . ce e e 500 7 20%
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- , cve v . © 25%
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. . . L . © 08 6 £
finansiranja pod uticajem  opsSteg g — 15%§
globalnog okruzenja visih kamatnih 2 7.6% 10% &

> 5%

stopa. Vrednost imovine sektora na
kraju 2023. godine dostigla je 540,2
miliona evra, sto predstavlja godisnji

0%
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15
rast od 34,8 odsto (Vldl gl‘aflkon 38) .U s Ukupna aktiva Godisniji rast (desna osa)

strukturi aktive mikrofinansijskog 1 Izvor: CBK (2024)

nebankarski sektora 1 dalje dominiraju krediti sa uceséem od 66,7 odsto, zatim lizing sa 17,9
odsto 1 novac u bankarskom sektoru sa uceséem od 9,5 odsto. Dok se ostatak imovine od 5,9 odsto
sastoji uglavnom od gotovine 1 drugih sredstava (uklju¢ujuéi osnovna sredstva).

15 0d novembra 2023. dve finansijske institucije su reklasifikovane sa finansijske pomoci na druge finansijske posrednike
(MMF i IFJB). Ova reklasifikacija je uticala na poveéanje vrednosti imovine u mikrofinansijskom sektoru, posebno u bilansu
stanja kod drugih banaka , i uticala na bilans uspeha, na znaéajno povecanje prihoda od usluga .
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Krediti

Kreditna aktivnost mikrofinansijskog i nebankarskog sektora belezio je rastuéi trend u godinama
nakon pandemije, sa posebnim akcentom na 2023. godinu, gde je vrednost kredita dostigla 360,5
miliona evra, sto predstavlja godisnji rast od 25,9 odsto (vidi grafikon 39).

Grafikon 39. Vrednost kredita domacinstvima i Grafikon 40. Porast kredita nefinansijskim
preduzec¢ima i godiSnji rast kredita korporacijama, privrednim sektorima
250 30% 45%
0
25.9%504 35%
200 o
o 20% . 25%
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> 0% 0,
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mmmmm Krediti nefinansijskim korporacijama Krediti za domacinstva Poljognvreda Industrija Gradevina
Trgovina Ostalo usluge

Godisnji porast ukupnih kredita
Izvor: CBK (2024)

Izvor: CBK (2024)

Oba segmenta privatnog sektora, nefinansijska preduzeéa i porodi¢ne privrede, karakterisu sli¢ni
trendovi rasta kredita. Krediti stanovnistvu ove godine su zabelezili godisnji rast od 21,1 odsto sa
16,4 odsto u 2022. godini, dostigav$i vrednost od 220,4 miliona evra. Stanje kredita
nefinansijskim preduzeéima zabelezilo je godisnji rast od 34,2 odsto sa 26,2 odsto u 2022. godini,

dostigavsi vrednost od 140,2 miliona evra.

Pozajmljivanje nefinansijskim preduzeéima je pratilo rastuéi trend u svim privrednim sektorima
(vidi grafikon 40). Za razliku od bankarskog sektora gde zaliha poljoprivrednih kredita ima nisko
ucesée u ukupnom kreditnom portfoliju nefinansijskih preduzeéa, u mikrofinansijskom i
nebankarskom sektoru poljoprivredni krediti imaju veéu tezinu (25,0 odsto) i daju najveci
doprinos na rast kreditiranja nefinansijskih korporacija (vidi grafikon 39). Vrednost kredita
poljoprivrednom sektoru dostigla je 35,0 miliona evra, Sto se poklapa sa godisnjim rastom od 30,0
odsto. Znacajno povecanje kredita za poljoprivredni sektor je takode podrzano kreditnim
garancijama iz Kosovskog kreditno garantnog fonda (KKGF).

Lizinzi Grafikon 41. Lizinzi
Lizinzi su druga najvaznija kategorija po ‘% o
90 38.5% 0%

tezini u strukturi aktive 205 a5%
mikrofinansijskog 1 nebankarskog s 30.8%300%

sektora sa uceséem od 17,9 odsto. 60 25%

Aktivnosti lizinga beleze godisnji rast od
30,8 odsto, dok je mnjihova vrednost
dostigla 96,4 miliona evra (vidi grafikon 15 j
41). U rastu lizinga glavni doprinos 1 0
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15 20%

246 15%

U milionima evra

30
10%

5%
0%

dalje daju nefinansijske korporacije, koja
. . . , v v, = | izinzi nefinansijskih korporacija Lizinzi domacinstava
imaju najvece ucesée od 69,4 odsto u

Godisnji rast (desna osa)

ukupnom lizingu, dok je doprinos . CBK (2024)
stanovnistva lizingu bio manji.

Kamatne stope

Inflatorni pritisci i pove¢anje kamatnih stopa na globalnom nivou koji su se odrazili na poveéanje
troskova finansiranja mikrofinansijskog 1 nebankarskog sektora prekinuli su visegodisnji trend
pada kamatnih stopa na sektorske kredite, ali nisu se odrazili na stope finansiranja u zemlji.
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Prosecna kamatna stopa na kredite mikrofinansijskih institucija i nebankarskih finansijskih
institucija u decembru 2023. godine iznosila je 18,62 odsto, Sto je skoro isto kao i prethodne
godine od 18,59 odsto (grafikon br. 42), uprkos ¢injenici da je izvor njihovog finansiranja spoljni 1
potpuno pod uticajem trzista. Kamatna stopa na kredite stanovnistvu porasla je za 0,5
procentnih poena i dostigla 21,1 odsto. Prosecna kamatna stopa na potrosacke kredite takode je
porasla za 1,4 procentna poena 1 dostigla 23,8 odsto, dok su hipotekarni krediti smanjeni za 1,5
procentnih poena, u proseku od 15,8 odsto.

Grafikon 42. Prose¢na kamatna stopa na Grafikon 43. Prose¢na kamatna stopa na kredite,
kredit mikrofinansijskog i nebankarskog sektora
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Izvor: CBK (2024) Izvor: CBK (2024)

I pored moguénosti za povoljnije uslove finansiranja, njihova struktura finansiranja i poslovni
model u velikoj meri ogranicavaju znacajno smanjenje kamatnih stopa. Medutim, ocekuje se da
¢e nivo posredovanja 1 konkurencije u celom sektoru postiéi pozitivan uticaj u ovom pravcu.

Izvori finansiranja sa povoljnijim uslovima, kao 1 optimizacija poslovnog modela, kako bi se
obezbedilo finansiranje uz pristupacnije uslove za zajmoprimea, ostaju njihov glavni izazov.

Za nefinansijske korporacije prosecna kamatna stopa na kredite porasla je za 0,5 procentnih
poena 1 dostigla 15,9 odsto. Kamatna stopa na kredite sektoru industrije 1 usluga porasla je za
0,6 1 1,3 procentna poena, dostigavsi 17,91 15,1 procenata, (vidi grafikon 43). Medutim, prosecna
kamatna stopa na kredite poljoprivrednom sektoru smanjena je na 17,0 odsto ili za 0,3 procentna
poena u odnosu na pre godinu dana.

Uéinak mikrofinansijskog i nebankarskog sektora

Mikrofinansijski i nebankarski sektor je  Grafikon 44. Prihodi i troskovi mikrofinansijskog
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odsto u odnosu na proslu godinu.
U okviru prihoda glavnu kategoriju predstavljaju prihodi od kamata sa 87,0 odsto, koji su
zabelezili godisnji rast od 22,2 odsto u 2023. godini sa 15,9 odsto u prethodnoj godini, uglavnom

kao rezultat visokog rasta kreditiranja. Kategorija nekamatnih prihoda, koja ¢ini 13,0 odsto
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ukupnih prihoda, belezi godisnji rast od 60,7 odsto sa 6,6 odsto pre godinu dana, kao rezultat
povecanja naknada 1 provizija na 4,3 miliona evra sa 0,9 miliona evra u prosloj godini. Izmedu
ostalog, na ovaj rezultat je uticala i metodoloska promena, gde su dve institucije reklasifikovane
u MFI/IFJB iz prethodne kategorije

finansijske pomoéi, S$to je uticalo na  Grafikon 45. Pokazatelji profitabilnosti
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pre godinu dana. Medutim, vrednost nekvalitetnih izlozZenosti porasla je za 20,6 odsto sa 12,4
odsto pre godinu dana i na kraju 2023. dostigla vrednost od 7,5 miliona evra. Nivo pokrivenosti
nekvalitetnih kredita sa provizijama smanjen je za 3,4 procentna poena u vrednost od 149,7

odsto (vidi grafikon 46) kao rezultat veceg rasta nekvalitetnih kredita u odnosu na rast provizija.

3.4.6 Finansijski pomo¢nici'’

Sektor finansijskih pomoénika predstavlja samo 0,1 odsto ukupne imovine finansijskog sistema,
ali predstavlja najveéi broj finansijskih institucija u zemlji koju predstavlja ukupno 61
menjacnica 1 agencija za transfer novca.

Vrednost imovine finansijskih pomoénika na kraju 2023. godine dostigla je 13,3 miliona evra.
Strukturu imovine finansijskih pomoé¢nika Cine osnovna i ostala sredstva sa uceséem od 69,9
odsto u ukupnoj aktivi sektora, dok se 24,2 odsto aktive sektora drzi u komercijalnim bankama, a

160va metodoloska promena je imala sledec¢i efekat na bilans uspeha MFI/IFJB: imamo povecanje prihoda sektora od 3,7
miliona evra, $to uti€e na potkategoriju prihoda od nekamatnih sredstava (prihodi od usluga su povecéani za 2,9 miliona evra ,
dok ostali poslovni prihodi za 0,8 miliona evra)

17 0d novembra 2023. godine, dve finansijske institucije su reklasifikovane od finansijskih pomoénika na druge finansijske
posrednike (MMF&IFJB). Ova reklasifikacija je uticala na zna¢ajno smanjenje imovine finansijskih pomo¢nika, $to je uticalo na
bilans prihoda.
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preostali deo je u gotovini. Sektor ima nizak nivo duga: 30,6 odsto obaveza 1 kapitala sektora
predstavljaju razlic¢ite duznicke proizvode kao $to su krediti, obaveze prema dobavlja¢ima 1 druge
obaveze. Dok, sopstveni kapital ¢ini oko 67,0 procenata ukupnih obaveza i kapitala sektora.

Sektor finansijskih pomoénika u 2023. godini ostvario je neto dobit u iznosu od 0,6 miliona evra.
Prihodi su dostigli vrednost od 7,4 miliona evra, uglavnom prihodi od usluga. U meduvremenu,
vrednost rashoda dostigla je 6,6 miliona evra, od ¢ega su 60,5 odsto kadrovski, ostatak od 39,1
odsto operativni rashodi i 0,7 odsto kamate.
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4. Licenciranje i regulisanje finansijskog sistema

Na osnovu Zakona o CBK-u, njegov primarni cilj je podsticanje i odrzavanje stabilnog
finansijskog sistema. CBK je posveten postizanju ovog cilja kroz ispunjavanje duznosti 1
odgovornosti kao organa odgovornog za licenciranje, nadzor i regulisanje finansijskih institucija
koje deluju u Republici Kosovo.

CBK, u sprovodenju svojih zakonskih odgovornosti kao licencni, regulatorni i nadzorni organ
finansijskih institucija u zemlji, angazuje se u:

- Regulisanje ulaska na trziste potencijalnih investitora, utvrdivanje kriterijuma za
licenciranje finansijskih institucija 1 onih institucija koje poseduju dovoljan kapital da podrze
planirane aktivnosti, koje predstavljaju odgovarajuce pripreme za procenu 1 pracenje rizika,
odrzive poslovne planove sa ciljem uticaja 1 konkurencije u sektor, adekvatne politike i
procedure za njegovu kontrolu, kao 1 administratori sa visokim nivoom kvalifikacija,
profesionalizma i etike, lak pristup i poverenje i komunikacija sa relevantnim drzavnim
institucijama zemlje investitora;

- Izradi 1 odrzavanju regulatornog okvira koji se sastoji od skupa minimalnih kriterijuma i
regulatornih zahteva koji se primenjuju na finansijske institucije, u skladu sa primarnim
zakonodavstvom, evropskim direktivama kao i medunarodnim standardima;

- Razvijanju efikasnog nadzornog procesa, primena principa nadzora zasnovane na riziku, kroz
provere na licu mesta, kao i1 analizu, procenu 1 tumacenje podataka finansijskih institucija,
procenu buduéih finansijskih trendova, kao i moguénost preduzimanja korektivnih mera za
resavanje raznih problema;

- Saradnji sa finansijskim institucijama licenciranim i nadgledanim od CBK-a, kao i sa
stranim nadzornim organima za banke ili relevantnim regulatornim organima za
nebankarske institucije koje deluju na teritoriji Republike Kosovo.

U cilju obavljanja svojih nadzornih funkcija, CBK tezi najvisim nivoima integriteta,
profesionalizma, efikasnosti, transparentnosti i stalnog razvoja svojih nadzornih kapaciteta.

4.1. Licenciranje

Prema Zakonu o CBK-u, jedini organ koji je odgovoran za regulisanje, licenciranje/registraciju 1
nadzor finansijskih institucija u Republici Kosovo je Centralna banka Republike Kosovo.

CBK ima za cilj da obezbedi vredan, transparentan i sveobuhvatan proces licenciranja, koji
pomaze da se obezbedi sigurno, stabilno i konkurentno finansijsko okruzenje izgradeno na
principu pravde, pravicnosti i jednakosti. Uslovi 1 kriterijumi licenciranja su nadzorne prirode 1
nemaju za cilj postavljanje prepreka investitorima, bilo internih ili eksternih, ali sluze da
obezbede da samo institucije koje ispunjavaju zakonske uslove na potrebnom nivou ne izlazu
zemlju 1 potrosace rizicima 1 donose dodate vrednosti, ulaze na trziste. Ulazak stranih
investitora na kosovsko trziste, posebno u finansijskom sektoru, dokazuje otvorenu politiku CBK-
a prema stranim investicijama, bez krsenja zakonskih uslova, dok je praksa u nekim slucajevima
dokazala potrebu za njihovim preispitivanjem i unapredenjem, u skladu sa prevazilazenim
praksama i trenutnim izazovima.
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Struktura finansijskog sistema na kraju 2023. godine, prema vrsti licenciranih i registrovanih
finansijskih institucija koje pruzaju finansijske usluge na Kosovu, na osnovu zakona koji se
primenjuje u Republici Kosovo i regulatornog okvira na snazi Centralne banke Republike Kosovo,
rangirana prema njihovoj tezini u sistemu je prikazana na slici 47.

Slika 47. Struktura finansijskog sistema na Kosovu

STRUKTURA FINANSIJSKIH INSTITUCIJA NA

KOSOvVU
Banka Osiguravagi Penzijski fondovi otnansiskel ankarske finansij ik u osig
institucije NBFI g
12 (dvanaest) 12 (dvanaest) 2 (dva) 9 (devet) 85 (osamdeset i pet) 16 (Sesnaest)
Filijale medunarodnih Osi &i MFI sa stranim y .
bankarskih grupa  nezivotnag osiguranja | Filljale stranih Obavezni fond sa lokalnim kapitalom NBFI sa kreditnom Brokerska kompanija
6 (Sest) (10 deset) osiguravaa 5 (pet) kapitalom1 (jedan) 7 (sedam) aktivnoséu 5 (pet) 10 (deset)
Ogranci stranih . s " " Dopunski fond sa stranim MFI sa lokalnim o
banaka a3 v | csiguamvaciat gecan) kapitalom Kapitalom NBFI sa delatnoséu Lizinga Agentska kompanija
3 (tri) 1 (jedan) 2 (dva) 6 (Sest) 2 (dva)
Lokalne banke Lokalni osiguravagi ) )
3 (tri) NBFI sa aktivnostima Agent u osiguranju /
placanija ifili elektronskog dodatna aktivnost

novca 4 (Cetiri)
11 (jedanaest)

NBFI sa delatno$éu
faktoring

1 (jedan)

NBFI sa menjackom
aktivnoscu 62 (Sezdeset i
dva)

Izvor: CBK (2024) Grafikon 48. Bankarska mreza prema broju ogranaka/

kancelarija

Strukturu finansijskog sistema Kosova ¢
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. . . .. . . . .. 250
registrovanih finansijskih institucija,

koje obavljaju svoju delatnost u zemlji 2
na osnovu zakonodavstva koje se 207 -
. .. .. . e 165 159 149 158 158
primenjuje u Republici Kosovo 1
N . 100
regulatornog okvira na snazi CBK-a.
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4.1.2. Mreza finansijskog sistema O WM M W oM A EW PN VR
2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023
Na kraju 2023. godine banke su m Centralne kancelarije Ogranci mKancelarije

poslovale u ukupno 57 filijala 1 162 Izvor: CBK (2024.)

kancelarija  na  teritoriji = zemlje  Grafikon 49. Raspodela stanovniStva na Kosovu po

(pogledajte grafikon 48). Tokom ove regionima
godine, uz odobrenje CBK-a, poveéan je o
broj filijala za dve nove banke, dok je Gnjilane, Pristina, 28.8%

broj filijala ostalih banaka ostao skoro 1817

isti kao prethodne godine.

Geografska  distribucija  bankarske
mreze obuhvata skoro celu teritoriju

zemlje i bila je skoro ista kao 1 prethodne Prizren, 22.6%

. . o1 . Pe¢, 18.0%
godine u odnosu na broj filijala i e

kancelarija (pogledajte tabelu 11).
Medutim, veéa koncentracija filijala i  |zvor: ASK(2024)
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kancelarija 1 dalje je evidentna u regionu Pristine sa 36,0 procenata, gde je koncentracija
stanovnistva takode veca od 28,8 procenata (pogledajte grafikon 49).

Petogodisnji trend sugerise konzistentne strategije banaka u smislu geografskog fokusiranja.
Dakle, u ovom periodu nema znacajnijih promena u drugim regionima u odnosu na procenat
filijala 1 kancelarija banaka, a trend se nastavlja skoro proporcionalno u svim regionima.
Medutim, finansijska umesanost moze dovesti do razmatranja ove rasprostranjenosti.

Tabela 11. Geografska distribucija filijala i kancelarija banaka

opis Region Pristine Region Prizrena Region Pe¢i Region Gnijilana Region Mitrovice Ukupno
B | % B | % B | % B | % Br. %

2016 95 36% 38 15% 42 16% 52 20% 35 13% 262
2017 83 35% 37 16% 39 16% 47 20% 32 13% 238
2018 74 33% 35 16% 38 17% 44 20% 31 14% 222
2019 71 33% 35 16% 37 17% 44 20% 30 14% 217
2020 70 33% 34 16% 32 15% 41 19% 34 16% 211
2021 67 33% 34 17% 28 14% 38 19% 34 17% 201
2022 67 33% 35 17% 29 14% 39 19% 33 16% 203
2023 73 36% 37 18% 33 16% 41 20% 35 17% 219

Izvor: CBK (2024)

Osiguravaci su, tokom 2023. godine,  gjika 50. Mreza osiguravaéa
svoju delatnost obavljali kroz 60 filijala, 700

kao 1 prethodne godine, 415 kancelarija 1 500

soo

uoceno moguce blago prosirenje opste 400

58 agenata 1 brokera na teritoriji zemlje
(pogledajte grafikon 50), pri ¢emu je

mreze kancelarija osiguravaca u zemlji. 300 407
406 409 309 407 415
Geografska distribucija mreze 200
osiguravaca obuhvata skoro celu 100
teritoriju zemlje, ali se ne poklapa sa 0 " 67 o7 60 60 60
geografskom distribucijom stanovnistva 2018 2019 2020 2021 2022 2023
= Ogranak Kancelarija = Broker/ agent u osiguranja

kao u slucaju banaka. Koncentracija
. . v Izvor: CBK (2024)

mreze osiguravaca, sa akcentom na

filijale osiguravaca, u 2023. godini ima najvecu zastupljenost u regionu Peéi sa 26,7%, zatim u

regionu Gnjilana, koji kao regioni ne odrazavaju geografsku distribuciju stanovnistva 1 ova

struktura je konzistentna tokom Sest proteklih godina (pogledajte tabelu 12).

Tabela 12. Geografska distribucija filijala osiguravaca

Region Pristine Region Prizrena Region Pec¢i Region Gnjilana Region Mitrovice
Godine Ukupno
Br. | % B | % Br. % Br. % Br. %
2016 11 15.3% 11 15.3% 21 29.2% 18 25.0% 11 15.3% 72
2017 13 17.8% 11 15.1% 20 27.4% 19 26.0% 10 13.7% 73
2018 14 18.9% 11 14.9% 20 27.0% 19 25.7% 10 13.5% 74
2019 13 19.4% 10 14.9% 18 26.9% 17 25.4% 9 13.4% 67
2020 13 19.4% 10 14.9% 18 26.9% 17 25.4% 9 13.4% 67
2021 12 20.0% 9 15.0% 16 26.7% 15 25.0% 8 13.3% 60
2022 12 20.0% 9 15.0% 16 26.7% 15 25.0% 8 13.3% 60
2023 12 20.0% 9 15.0% 16 26.7% 15 25.0% 8 13.3% 60

Izvor: CBK (2024)

Penzijski fondovi obavljaju svoju delatnost samo preko centralnih kancelarija koje se nalaze u
Pristini.
Krajem 2023. godine mikrofinansijske institucije su svoju delatnost obavljale kroz 138

kancelarija rasporedenih na teritoriji zemlje. Tokom 2023. godine odobreno je otvaranje tri (3)
kancelarije, zatvaranje jedne (1) kancelarije i1 izmestanje deset (10) drugih kancelarija MFI.
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Geografska distribucija kancelarija mikrofinansijskih institucija 1 dalje je wuglavnom
koncentrisana u dva regiona na teritoriji zemlje, u regionu Pristine 1 Prizrena (pogledajte tabelu
13).

Tabela 13. Mreza MFI prema geografskoj distribuciji

Region Pristine Region Prizrena Region Peci Region Gnijilana Region Mitrovice
Opis Pristina
B. | % B. | % B. | % Br. % Br. %
2016 27 26% 24 23% 23 22% 19 18% 12 11% 105
2017 29 26% 26 23% 24 21% 20 18% 14 12% 113
2018 32 27% 28 23% 24 20% 22 18% 14 12% 120
2019 37 29% 30 23% 24 19% 23 18% 14 11% 128
2020 38 29% 30 23% 25 19% 23 18% 14 11% 130
2021 38 29% 30 23% 25 19% 23 18% 14 11% 130
2022 39 29% 33 24% 26 19% 24 18% 14 10% 136
2023 41 30% 32 23% 27 20% 24 17% 14 10% 138

Izvor: CBK (2024)

Nebankarske finansijske institucije su na kraju 2023. godine svoju delatnost obavljale u ukupno
1038 kancelarija i agenata rasporedenih na teritoriji zemlje. Geografska distribucija filijala i
kancelarija mreze nebankarskih finansijskih institucija koncentrisana je na skoro celoj teritoriji
zemlje, gde prednjaci Pristinski region sa 37 procenata, zatim region Gnjilana sa 22 procenta, a
region Mitrovice ima najmanje ucesce u zemlji (pogledajte tabelu 14). Ovaj trend rasta novih
kancelarija i agenata doprineo je ulasku na trziste 1 registraciji novih finansijskih institucija koje
se bave platnim uslugama, izdavanjem elektronskog novca i devizama.

Tabela 14. Mreza NBFI (kancelarija i agent) prema geografskoj distribuciji

Region Pristine Region Prizrena Region Peci Region Gnjilana Region Mitrovica
Opis Ukubbo
Br. | % Br. [ % Br. [ % Br. [ % Br. %
2016 132 29% 85 18% 101 22% 103 22% 41 9% 462
2017 154 29% 96 18% 109 21% 115 22% 52 10% 526
2018 177 30% 111 19% 122 21% 130 22% 53 9% 593
2019 219 31% 126 18% 139 20% 160 23% 65 9% 709
2020 286 33% 150 17% 165 19% 192 22% 82 9% 875
2021 340 36% 163 17% 170 18% 197 21% 80 8% 950
2022 360 36% 177 18% 174 17% 212 21% 81 8% 1004
2023 384 37% 174 17% 177 17% 228 22% 75 7% 1038

Izvor: CBK (2024)
4.1.3 Aktivnost licenciranja

U okviru ispunjavanja funkcije licenciranja i normalnog funkcionisanja finansijskih delatnosti,
CBK je tokom 2023. godine razmotrila ukupno 473 zahteva, od kojih Sest (6) zahteva za
licenciranje, koje prema zakonu na snazi zahtevaju prethodno odobrenje CBK-a (pogledajte
tabelu 15). Ovo ne ukljucuje: (i) razmatrane zahteve podnete za donosenje odluka od 2022.
godine, (i1) iskaze interesa za licenciranje/registraciju, (ii1) zahteve koji su dobro procenjeni, ali ne
podlezu odobrenju CBK-a, i (iv) ) pitanja, obavestenja i druge ocene koje je razmotrilo CBK.
Tokom 2023. godine, slicno kao 1 prosle godine, CBK je uglavnom prihvatila zahteve za
registraciju NBFI-a, a doslo je 1 do blagog porasta zahteva iz bankarskog sektora. Uopsteno
govoreli, struktura zahteva za licenciranje ostaje sli¢cna, ali uz blagi pad u odnosu na prethodne
godine.

U okviru ovih 6 prijava za licenciranje/registraciju tokom 2023. godine, CBK je odobrila 4 prijava,
1 neodobravanje 1 1 prijava je preneta na obradu u 2024. godinu. U procesu licenciranja, pored
zakonskih 1 regulatornih zahteva, CBK je posvetila posebnu paznju proceni poslovnog plana i
dodatoj vrednosti, kao 1 primeni osnovnih principa i pravila za odgovorno i efektivno upravljanje
vrednovanjem njihovih organizacionih struktura, upravljanja, kao 1 podele odgovornosti.
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Tabela 15. Struktura zahteva finansijskog sistema odobrenih/odbijenih od strane CBK-a

2022 2023
. g red. u -
UENEELES Banka F;:va‘? MFI & NBFI |Osiguravaé ::i;u?anja Ukupno Banka Tzrr“zkai‘ MFI & NBFI | Osigurava¢ osig?;;?:;:: 5 Ukupno
ostalo
Aplikacije 1 0 8 0 1 10 1 0 5 0 0 6
Glavni deonicari i promene u kapitalu 4 0 13 3 5 25 5 0 6 2 0 13
Direktori i vi§i menadzeri i delegiranje funkcija 22 0 45 26 6 99 20 0 26 47 19 112
Vanjski revizor 10 1 30 14 5 60 6 1 9 5 4 25
Promene akta o osnivanju ili statuta/naziva 6 0 10 2 4 22 6 1 9 1 1 18
Sticanje udela u kapitalu i prenos portfelja 1 0 0 0 0 1 0 0 0 0 0 0
Prosirenje finansijskih delatnosti 1 0 5 1 0 7 0 0 3 0 1 4
Otvaranje, premestanje i zatvaranje ogranaka i kancelarija unutar i van zemije 1 0 24 15 0 70 29 0 22 28 3 102
Licenci i regi I 35 0 81 4 53 173 20 0 88 1 8 137
Povlagenie licenciranja/registracije 0 0 47 4 2 53 0 0 53 1 0 54
Ostalo o 0 1 0 1 2 0 0 1 0 1 2
Ukupno 91 1 284 69 7 522 107 2 242 85 37 473

Izvor: CBK (2024)

Tokom 2023. godine donete su odluke 1 obradeni zahtevi za prethodno odobrenje/odbijanje, takode

je bilo zahteva koje su same finansijske institucije dobrovoljno povukle. Ukupno je bilo 473
zahteva, od kojih je 456 dobilo odobrenje, 4 su odbijena, a 13 je dobrovoljno povuceno ili je

postupak preispitivanja prekinut zbog nekompletiranja zakonskih procedura i kriterijuma.
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Tabela 16. Obradeni zahtevi i zahtevi

u postupku, tokom 2023. godine

Aplikacije i zahtevi tokom 2023. godine Povlacenje Odobrenje Odbijanje Ukupno
Banka 5 101 1 107
Glavni dionic¢ari; 2 2 4
Spoljni revizor; 6 6
Imenovanje vanjskog ¢lana komisije za reviziju 1 1
Imenovanje direktora; 7
Imenovanje visih menadzera; 12 12
Otvaranje ogranaka i kancelarija u zemlji; 17 17
Licenciranje/registracija agenata; 40 40
Zatvaranje ogranaka i kancelarija u zemlji; 2 1 3
Promene akta o osnivanju i/ili statuta; 6
Promena kapitala; 1 1
Premes$tanje ogranaka i kancelarija unutar zemlje; 9 9
Pocetna aplikacija 1 1
BKS 15 15
Imenovanje visih menadzera; 14 14
Prosirenje finansijskih aktivnosti; 1
FP 2
Spoljni revizor; 1
Promene akta o osnivanju statuta; 1 1
NBFI 2 212 214
Glavni dioni¢ari; 1 1
Spoljni revizor; 6 6
Imenovanje direktora; 1 7 8
Imenovanje visih menadzera; 11 11
Otvaranje ogranaka i kancelarija u zemilji; 16 16
Licenciranje/registracija agenata; 88 88
Zatvaranje ogranaka i kancelarija u zemlji; 1 1
Promene akta o osnivanju statuta; 1 5 6
Promena kapitala; 5 5
Povlagenje registracije agenata; 53 53
Prosirenje finansijskih aktivnosti; 3 3
Premestanje ogranaka i kancelarija unutar zemlje; 11 11
Pocetna aplikacija 5 5
MFI 27 27
Spoljni revizor; 3 3
Imenovanje direktora; 3 3
Imenovanje visih menadzera; 4 a4
Otvaranje ogranaka i kancelarija u zemlji; 3 3
Zatvaranje ogranaka i kancelarija u zemlji; 1 1
Promene akta o osnivaniju i/ili statuta; 3 3
Premestanje filijala i kancelarija unutar zemlje; 10 10
OK u likvidaciji 1 1
Spoljni revizor; 1 1
OK-zivot 1 6 2 9
Imenovanje direktora; 2 1 3
Imenovanje visih menadzera; 1 4 1 6
OK-ne zivota 5 72 77
Spoljni revizor; 5 5
Delegiranje funkcija 1 1
Imenovanje direktora; 11 11
Imenovanje visih menadzera; 4 23 27
Otvaranje ogranaka i kancelarija u zemilji; 17 17
Licenciranje/registracija agenata; 1 1
Zatvaranje ogranaka i kancelarija u zemlji; 1 1
Promena imena; 1 1
Promena kapitala; 2 2
Povlagenje registracije agenata; 1 1
Premestanje ogranaka i kancelarije unutar zemlje; 1 9 10
Posrednik u osiguranju 20 1 21
Spoljni revizor; 3 3
Imenovanje direktora; 4 4
Imenovanje visih menadzera; 1 1
Licenciranje brokera; 7 1 8
Promene akta o osnivanju statuta; 1 1
Prosirenje finansijskih aktivnosti; 1 1
Premestanje ogranaka i kancelarija unutar zemlje; 3 3
Ukupno 13 456 4 473

Izvor: CBK (2024)
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4.2. Regulisanje
4.2.1. Pravni i regulatorni okvir finansijskog sistema

Izrada novih podzakonskih akata i pregled regulatornog okvira koji je na snazi ima za cilj da ga
kompletira 1 kontinuirano poboljsava, kako bi se postigao efikasniji nadzor i primenili zakonski
zahtevi za finansijske institucije licencirane/registrovane i nadgledane od strane CBK-a kroz
uskladivanje sa regulatornim aktima Evropske unije i sa osnovnim principima za efikasan
nadzor drugih relevantnih medunarodnih institucija.

CBK je do sada izgradilo regulatorni okvir za licenciranje, regulisanje 1 nadzor finansijskih
institucija na osnovu najboljih medunarodnih praksi, uz kontinuiranu podrsku poznatih
medunarodnih institucija, kao $to su Grupacija Svetske banke (SB), Medunarodni monetarni
fond (MMF), USAID, FED, Trezor SAD, ECB, Evropska banka za obnovu 1 razvoj (EBOR), KfW,
GIZ i druge medunarodne institucije. Regulatorni okvir je dizajniran u skladu sa evropskim
direktivama koje se odnose na regulisanje finansijskih institucija, kao 1 medunarodnim
standardima i najboljim praksama za regulisanje i nadzor finansijskih institucija. Takode, CBK
je nastavila sa postepenim procesom ka uskladivanju sa osnovnim principima za nadzor banaka,
koje je izdala Bank for International Settlements (BIS), i osnovnim principima za nadzor
osiguravaca koje je izdala Medunarodna asocijacija za nadzor osiguranja. (International
Association for Insurance Supervision - IAIS). Buduéi da su direktive, medunarodni standardi i
pomenuti principi koji se odnose na regulisanje finansijskih institucija i njihove oblasti delovanja
dinamicke prirode, to utice da izrada pravnog okvira bude kontinuiran i sloZzen proces jer zahteva
zavrsetak 1 promenu postojeeg zakonskog i regulatornog okvira, takode zahteva adekvatan
pristup u cilju pazljivog proucavanja specificnih okolnosti na Kosovu, za adekvatno
prilagodavanje ovih medunarodnih pravnih instrumenata u funkeciji potreba finansijskog sektora
na Kosovu.

Pored ovoga, CBK je inicirala i predsedavala grupom za izradu nacrta zakona o bankama, dok je
nastavila aktivnost na Zakonu o platnim uslugama, Zakonu o mikrofinansijskim institucijama
(nebankarski). Takode, u toku je razmatranje zakonskih izmena u oblasti osiguranja — Zakona o
autoodgovornosti, kao 1 uc¢esée u radnoj grupi o koncept dokumentu za trzista kapitala. Ocekuje
se da ¢e ove pravne inicijative biti reSene u 2024-25. godini.

4.2.2. Pravni i regulatorni okvir za nadzor banaka

U cilju daljeg razvoja regulatornog okvira za regulisanje banaka, tokom 2023. godine sprovedene
su sledece aktivnosti:

4.2.2.1. Nacrt novog zakona o bankama

CBK je zavrsila nacrt zakona o bankama koji ima za cilj da regulise bankarsku i finansijsku
aktivnost banaka u Republici Kosovo, u cilju podsticanja 1 vodenja stabilnog finansijskog sistema,
obezbedivanjem odgovarajuceg nivoa zastite interesa deponenata, kroz regulisanje kriterijuma za
osnivanje 1 licenciranje banaka, organizaciju i zdravo upravljanje bankama, prudencijalni nadzor
banaka, zastitu potrosaca, kao i1 oporavak, zatvaranje 1 likvidaciju banaka.

Ovaj nacrt zakona, koji se sastoji od 150 clanova, podeljenih u cetiri poglavlja, ima za cilj da
usaglasi pravni okvir za banke na Kosovu sa pravnim tekovinama Evropske unije, kako sledi:

- Uredba o prudencijalnim zahtevima za kreditne institucije i investiciona drustva (Uredba
575/2013/EU, sa izmenom 1 dopunom Uredbe 648/2012/EU).
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- Direktiva o pristupu delatnosti kreditne institucije 1 prudencijalnom nadzoru kreditne
institucije 1 investicionog drustva (Direktiva 2013/16/EU o izmenama i dopunama Direktive
2002/87/EK 1 stavljanju van snage Direktive 2006/48/EK 1 2006/49/EK).

- Direktiva o uspostavljanju okvira za oporavak i likvidaciju kreditnih institucija 1
investicionih drustava (Direktiva 2014/59/EU, o izmenama 1 dopunama)

- Direktive 82/891/EEK, 2001/24/EK, 2002/47/EK, 2004/25/EK, 2005/56/EK, 2007/36/EK,
2011/35/EU, 2012/30/EU 1 2013. /36/EU, kao i Uredbe 1093/2010/EU 1 648/2012/EU.

Ovaj nacrt zakona ¢e se primenjivati na sve banke, ukljucujuéi filijjale stranih banaka koje
obavljaju bankarske 1 finansijske delatnosti, njihove akcionare, upravni odbor, vise rukovodioce,
zaposlene, agente i njihove filijale, takode ¢e se primenjivati i na aspekte racunovodstva i sistema
finansijskog izvestavanja banaka, uklju¢ujuéi zahteve revizije.

4.2.2.2. Uskladivanje sa propisima EU u pogledu upravljanja rizikom likvidnosti u bankama

Tokom 2023. godine, kao deo procesa uskladivanja regulatornih zahteva CBK-a sa Bazelskim
standardima 1 evropskim direktivama/uredbama, usvojena je 1 stupila na snagu Uredba o
upravljanju rizikom likvidnosti banaka, koja definiSe minimalne standarde i zahteve za efikasno
upravljanje rizikom likvidnosti od strane banaka.

4.2.2.3. Regulatorni okvir za procenu vrednosti nepokretnosti

CBK je pregledala regulatorni okvir za procenu vrednosti nekretnina u cilju azuriranja zahteva
za poboljsanje prakse procene vrednosti nekretnina od strane finansijskih institucija u skladu sa
novim standardima European Valuation Standards 2016 (EVS). Ovaj projekat je razvijen uz
podrsku savetnika i1z Trezora SAD, strucnjaka sa dugogodisnjim iskustvom u oblasti procene
vrednosti nekretnina za potrebe banaka.

4.2.2.4. Uredba o riziku zemlje i riziku transfera

Tokom 2023. godine usvojena je Uredba o riziku zemlje 1 riziku transfera. Ova Uredba se bavi
rizikom zemlje, koji se odnosi na moguénost ili rizik da strani zajmoprimac (drzavni ili drugi) nije
u mogucénosti ili ne zeli da ispunjava obaveze zbog specificnih uslova zemlje, a to mogu biti
ekonomski, politicki, drustveni, prirodni ili drugi dogadaji, npr. kao 1 rizik transfera koji je jedan
od rizika zemlje.

4.2.2.5. Uredba o internoj proceni likvidnosti banaka (ILAAP)

Tokom 2023. godine nastavljena je izrada Uredbe o internom procesu procene adekvatnosti
likvidnosti banaka (engleski: Internal Liquidity Adequacy Assessment Process — ILAAP), koja se
zasniva na Bazelskom okviru i evropskim direktivama. Svrha ove Uredbe je da definise proces
interne procene adekvatnosti likvidnosti banke kako bi se obezbedilo da ocekivani rizici i odlivi
budu u dovoljnoj meri pokriveni internom likvidnoséu kojom banka raspolaze.

4.2.2.6. Uredba o korporativnhom upravljanju bankama

Tokom 2023. godine zavrsen je nacrt Uredbe o korporativnom upravljanju bankama, koja
dopunjava i menja postojecu uredbu o korporativnom upravljanju bankama. Ovo je postignuto uz
podrsku tehni¢ke pomoéi u okviru Projekta korporativnog upravljanja koji podrzava EBOR.
Svrha Uredbe je wuskladivanje regulatornog okvira sa dobrim praksama korporativnog
upravljanja banaka, kao vaznog faktora za odrzavanje odrzivosti i stabilnosti bankarskog sektora
u celini. Ova Uredba definiSe minimalne uslove za akcionare banke, Upravni odbor i vise
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rukovodioce u pogledu njihovih odgovornosti u korporativnom upravljanju. Tokom 2023. godine,
takode su organizovane radionice za osoblje CBK-a kao i za bankarsku industriju u vezi sa
promenama i novim zahtevima koji proizilaze iz novog nacrta ove Uredbe. Ocekuje se da ée isti
biti odobren tokom 2024. godine.

4.2.2.7. Uredba o eksternoj reviziji banaka

Tokom 2023. godine izvrSena je izmena postojete Uredbe o eksternoj reviziji banaka, koju je
odobrila CBK 1 stupila je na snagu decembra 2023. godine. Ovim amandmanom je usaglaseno
kontinuirano zaposljavanje eksternog revizora istog uskladeno sa zahtevima za druge
nebankarske institucije, odnosno ograniceno je na pet (5) uzastopnih revizija, ograni¢avajuéi da
istl revizor moze ponovo ucestvovati u reviziji iste banke nakon proteka vremenskog roka od
najmanje dve ( 2) godine.

4.2.2.8. Uredba o direktorima i viSim rukovodiocima banaka

U cilju jacanja kriterijuma potrebnih za vise rukovodecée pozicije u bankama, tokom 2023. godine
CBK je pocela da dopunjuje 1 menja postojecu Uredbu o direktorima i visim rukovodiocima
banaka, koja je finalizovana i oéekuje se da ¢e biti usvojen tokom 2024. godine.

4.2.2.9. Uredba o licenciranju banaka i filijala stranih banaka

U 2023. godini zapoceta je izmena postojece Uredbe o licenciranju banaka i filijala stranih
banaka. Svrha Uredbe je da se utvrde uslovi, uslovi, procedure 1 rokovi koji se moraju postovati
za licenciranje banaka 1/ili filijala stranih banaka, transakcije koje zahtevaju prethodno
odobrenje od strane CBK-a tokom obavljanja delatnosti od strane banaka i filijala stranih
banaka, kao i obaveze za obavestavanje CBK-a od strane banaka i filijala stranih banaka tokom
obavljanja njihove delatnosti. Nacrt uredbe je u procesu finalizacije i o¢ekuje se da ée isti biti
prosleden na odobrenje tokom 2024. godine.

4.2.2.10. Ostale aktivnosti vezane za regulatorni okvir u oblasti banaka

Tokom 2023. godine nastavljeno je angazovanje na projektu sa Svetskom bankom (FinSAC) na
unapredenju regulatornih akata za upravljanje klimatskim 1 ekoloskim rizicima. U tu svrhu
odrzani su sastanci sa predstavnicima Svetske banke i drugim zainteresovanim stranama.
Trenutno je u procesu izrade Savetodavno pismo za banke u vezi sa klimatskim i1 ekoloskim
rizicima u skladu sa najboljom medunarodnim praksama koja se primenjuje u ovoj oblasti.

4.2.2.11. Uredba o gotovinskom poslovanju

Uredba o gotovinskom poslovanju usvojena je 27. decembra 2023. godine u cilju unapredenja i
definisanja regulatornih standarda za strucno obavljanje poslova finansijskih institucija u oblasti
gotovinskog poslovanja. Uredba obuhvata kontrolu koli¢ine novca u opticaju, zastitu integriteta
finansijskog sistema, borbu protiv falsifikovanog novca, zastitu potrosaca, borbu protiv pranja
noveca 1 aktivnosti finansiranja terorizma, kao i resavanje drugih pitanja vezanih za delokrug
CBK-a. Takode, uredba ima za cilj poboljsanje platnog sistema, sprovodi ustavni mandat o
iskljucivoj upotrebi evra kao zakonskog sredstva pla¢anja i zabranjuje rad finansijskih institucija
koje nemaju licencu izdatu od strane CBK-a uz operisanje masina koje omogucavaju deponovanje
1 podizanje gotovine. Isto zabranjuje ponovni promet novcanica od 500 evra kako bi se
obeshrabrile velike gotovinske transakcije.
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4.2.3. Regulatorni okvir za mikrofinansijske i nebankarske institucije

U cilju daljeg razvoja regulatornog okvira za regulisanje mikrofinansijskih i nebankarskih
institucija, tokom 2023. godine izradeni su sledeéi nacrti zakonskih i1 podzakonskih akata, cije ¢e
usvajanje zavisiti od usaglasenosti sa novim zakonom, gde ¢e biti promena.

4.2.3.1. Nacrt zakona o mikrofinansijskim i nebankarskim institucijama

Ministarstvo finansija, rada 1 transfera je tokom 2022. godine formiralo radnu grupu za izradu
ovog zakona. Predstavnik CBK-a je deo ove radne grupe. Ova radna grupa je zapocela rad na
finalizaciji nacrta ovog zakona. Tokom 2023. godine nastavljena je aktivnost u pravcu izrade ovog
zakona, pri cemu je angazovan 1 tim Medunarodne finansijske korporacije (IFC), a ocekuje se da
isti bude prosleden na usvajanje tokom 2024. godine.

4.2.3.2. Uredba o korporativhom upravljanju mikrofinansijskih i nebankarskih institucija

Tokom 2023. godine zavrsen je novi Nacrt uredbe o korporativnom upravljanju, uz podrsku
tehnicke pomoé¢i u okviru Projekta korporativnog upravljanja koji podrzava EBOR. U okviru
regulisanja korporativnog upravljanja ovih institucija, sastavljeno je 1 Savetodavno pismo koje ¢e
posluziti kao vodi¢ koji pokazuje ocekivanja CBK-a za sprovodenje Uredbe, a koje nete imati
svrhu narucivanja ve¢ samo informisanja. Svrha Uredbe je da definise regulatorni okvir u skladu
sa dobrom praksom korporativnog upravljanja. Uredba definise minimalne uslove za Upravni
odbor 1 vise rukovodioce u pogledu njihovih odgovornosti u korporativnom upravljanju. Tokom
2023. godine, takode su organizovane radionice za osoblje CBK-a i relevantnu industriju u vezi sa
zahtevima koji proizilaze iz ove Uredbe. Uredba je podvrgnuta reviziji 1 ocekuje se da ce ista biti
prosledene na odobrenje tokom 2024. godine.

4.2.3.3. Uredba o upravljanju rizikom likvidnosti za NBFI

U cilju regulisanja pitanja upravljanja rizikom likvidnosti za NBFI tokom 2023. godine, zavrsen
je Nacrt uredbe o upravljanju rizikom likvidnosti za NBFI. Uredbom se utvrduju minimalni
standardi 1 zahtevi za efikasno upravljanje rizikom likvidnosti od strane NBFI-a, kako bi NBFI
imale kvalitetna besplatna likvidna sredstva koja se lako 1 odmah mogu pretvoriti u gotovinu,
kako bi svoje obaveze izmirivale na vreme. Ova Uredba je u procesu usvajanja od strane organa
za donosenje odluka 1 ocekuje se da ¢e biti odobrena tokom 2024. godine.

4.2.3.4. Uredba o eksternoj reviziji MFI

Uredba o eksternoj reviziji MFI je izmenjena-dopunjena zbog uskladivanja sa najnovijim
desavanjima u ovoj oblasti, isto kao 1 Uredba o eksternoj reviziji banaka. Ovom Uredbom,
kontinuirani radni odnos istog eksternog revizora je produzen na pet (5) godina ili pet (5)
uzastopnih revizija. Tokom 2023. godine sastavljen je konacni nacrt, za koji se ocekuje da ée ga
organi za donosenje odluka CBK-a odobriti do 2024. godine.

4.2.3.5. Uredba o eksternoj reviziji NBFl-a

Ova Uredba je dopunjena-izmenjena iz razloga uskladivanja sa najnovijim desavanjima u ovoj
oblasti. Uredbom se uskladuje kontinuirani rad istog eksternog revizora na pet (5) godina ili pet
(5) uzastopnih revizija. Tokom 2023. godine sastavljen je nacrt za koji se ocekuje da bude odobren
tokom 2024. godine.
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4.2.3.6 Uredba o registraciji mikrofinansijskih institucija

Tokom 2023. godine zapoceta je izmena Uredbe o registraciji MFI-a. Svrha Uredbe je da definise
uslove, zahteve, procedure 1 rokove koji se moraju postovati za registraciju MFI za obavljanje
finansijske delatnosti, ukljucujuéi filijale MFI, transakcije koje zahtevaju prethodno odobrenje
CBK-a tokom obavljanja aktivnosti od strane MFI, 1 obaveze za obavestavanje CBK-a od strane
MFI tokom obavljanja njihove aktivnosti. Nacrt je u fazi finalizacije i otekuje se da cée biti
prosleden na odobrenje 2024. godine.

4.2.3.7. Uredba o registraciji nebankarskih finansijskih institucija

Tokom 2023. godine pocela je dopuna-izmena Uredbe o registraciji NBFI-a. Svrha Uredbe je da
odredi uslove, zahteve, procedure i rokove koji se moraju postovati za: registraciju NBFI-a za
obavljanje finansijske delatnosti, uklju¢ujuéi filijalu NBFI-a, transakcije koje zahtevaju
prethodno odobrenje CBK-a tokom obavljanja aktivnosti od strane NBFI-a i1 obaveze za
obavestavanje CBK-a od strane NBFI-a tokom obavljanja svojih aktivnosti. Nacrt je u fazi
finalizacije i o¢ekuje se da ée biti prosleden na odobrenje 2024. godine.

4.2.4. Regulatorni okvir za osiguravace

U cilju daljeg razvoja zakonskog i regulatornog okvira osiguravaca i posrednika u osiguranju,
tokom 2023. godine izradeni su sledeéi zakonski i podzakonski akti:

4.2.4.1. Uredba o korporativhom upravljanju osiguravaéima

Tokom 2023. godine zavrsen je nacrt nove Uredbe o korporativnom upravljanju osiguravacima,
koja dopunjava i menja postojecu uredbu o korporativnom upravljanju osiguravacima. Ovo je
postignuto uz podrsku tehnicke pomoéi u okviru Projekta korporativnog upravljanja koji
podrzava EBOR. U okviru uredbe o korporativnom upravljanju osiguravaca, sastavljeno je
Savetodavno pismo, koje ¢e posluziti kao vodi¢ koji pokazuje ocekivanja CBK-a za sprovodenje
Uredbe. Tokom 2023. godine, takode su organizovane radionice za osoblje CBK-a i industrije
osiguranja u vezi sa zahtevima koji proizilaze iz ove Uredbe. Ocekuje se da cCe isti biti odobren
tokom 2024. godine.

4.2.4.2. Uredba o internim kontrolama i internoj reviziji osiguravaca

U okviru Projekta o korporativnom upravljanju finansijskih institucija koji podrzava EBOR,
tokom 2023. godine zavrsen je revidirani nacrt postojeée Uredbe o internim kontrolama 1 internoj
reviziji osiguravaca. Ocekuje se da ¢e konacni nacrt ove Uredbe biti usvojen zajedno sa Uredbom
o korporativnom upravljanju osiguravacima tokom 2024. godine.

4.2.4.3. Uredba o upravljanju rizikom likvidnosti osiguravaéa

Uredba o upravljanju rizikom likvidnosti osiguravaca utvrduje minimalne standarde 1 zahteve za
efikasno upravljanje rizikom likvidnosti od strane osiguravaca, kako bi osiguravaci imali
kvalitetnu besplatnu likvidnu imovinu koja se lako i odmah moze konvertovati u gotovinu radi
ispunjavanja obaveza na vreme. Ova Uredba je finalizovana i usvojena je pocetkom 2024. godine.

4.2.4.4. Uredba o zahtevima za zadrzavanje rizika i pokri¢e kroz reosiguranje

Tokom 2023. godine, zavrsena je postojeta Uredba o zahtevima za zadrzavanje rizika 1 pokricu
putem reosiguranja, u kojoj su resavani problemi koji su identifikovani od strane CBK-a tokom
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sprovodenja Uredbe od strane osiguravaca. Ova Uredba je finalizovana i usvojena pocetkom
2024. godine .

4.2.4.5. Uredba o upravljanju operativhim rizikom osiguravaca

Prilikom sprovedenih kontrola kod osiguravaca, uoceno je da je neophodno regulisati upravljanje
operativnim rizikom osiguravaca. Zavrsen je nacrt ove Uredbe koja ée se baviti dodatnim
zahtevima za osiguravace u pogledu upravljanja ovim rizikom. Svrha ove Uredbe je da definise
osnovne principe za identifikaciju, merenje, kontrolu i upravljanje operativnim rizikom
osiguravaca, njegovu strukturu 1 komponente, kao 1 nadzornim zahtevima od strane CBK-a. Ova
Uredba je finalizovana i nalazi se u fazi obrade u CBK-u.

4.2.4.6. Uredba o informacionim sistemima za osiguravace

Uredbom o informacionim sistemima za osiguravace definisani su minimalni kriterijumi 1 uslovi
koje osiguravacéi moraju da ispunjavaju za organizaciju i rad svojih informacionih sistema, koji
omogucavaju smanjenje rizika koji mogu biti uzrokovani zloupotrebom informacionih sistema i
odrzavanje pouzdanosti ovih sistema, kao podrska delatnosti osiguravaca. Ova Uredba je
finalizovana 1 nalazi se u fazi obrade u CBK-u.

4.2.4.7. Uredba o transakcijama sa povezanim licima osiguravaca

Svrha uredbe o transakcijama sa povezanim licima osiguravaca je utvrdivanje principa u
slucajevima transakcija koje osiguravac vrsi ili namerava da izvrsi sa licima povezanim sa tim
osiguravacem. Stupanjem na snagu ove Uredbe prestaje da vazi Uredba 27 osiguranja. Ovaj
nacrt uredbe je finalizovan i1 nalazi se u fazi obrade u CBK-u.

4.2.4.8. Uredba o upravljanju provizijama i operativnim tro§kovima osiguravaca

Tokom 2023. godine, usvojen je zavrsen i1 dopunjeni nacrt postoje¢e Uredbe o upravljanju
provizijama i operativnim troskovima osiguravaca, u kojoj su adresirani problemi identifikovani
od strane CBK-a tokom njegove implementacije od strane osiguravaca. Ovom Uredbom su
definisani kriterijumi 1 ogranicenja za upravljanje provizijama 1 troskovima nezivotnih
osiguravaca.

4.2.4.9. Smernice o obracéunu i evidentiranju ,,Odlozenih troSkova nabavke“ (eng. DAC) u
finansijskim izvestajima

Postoje¢e smernice su dopunjene-izmenjene. Ovim smernicama se ureduje 1 standardizuje
postupak kao 1 metodologija obracuna 1 izvestavanja ,Odlozenih troskova kupovine“ u
finansijskim izvestajima osiguravaca. Ove smernice su u fazi postupka za odobrenje u CBK-u.

4.2.4.10. Uredba o licenciranju osiguravaca i eksternih filijala osiguranja

Tokom 2023. godine zapoceta je izmena Uredbe o licenciranju osiguravaca i filijala stranih
osiguravaca. Njegova svrha je da odredi uslove, zahteve, procedure i rokove koji se moraju
postovati za licenciranje osiguravacal/reosiguravaca 1 filijjala eksternih osiguravaca
/reosiguravaca, transakcije koje zahtevaju prethodnu saglasnost od strane CBK-a tokom
obavljanja delatnosti osiguravacal/reosiguravaca 1 filijale eksternih osiguravacal/reosiguravaca, 1
obaveze za obavestavanje CBK-a od strane osiguravaca/reosiguravaca 1 filijala eksternih
osiguravacal/reosiguravaca tokom obavljanja njihove aktivnosti. Nacrt je u fazi finalizacije 1
ocekuje se da ¢e biti prosleden na usvajanje tokom 2024. godine.
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4.2.4.11. Uredba o licenciranju posrednika u osiguranju

Tokom 2023. godine zapoceta je izmena Uredbe o licenciranju posrednika u osiguranju. Njena
svrha je da odredi uslove, zahteve, procedure i1 rokove koji se moraju postovati za licenciranje
posrednika u osiguranju i reosiguranju, transakcije koje zahtevaju prethodno odobrenje od CBK-
a tokom obavljanja aktivnosti posredovanja u osiguranju, i obaveze za obavestenja CBK-u od
strane posrednika u osiguranju pri obavljanju svoje delatnosti. Nacrt je u fazi finalizacije 1
ocekuje se da ¢e biti prosleden na usvajanje tokom 2024. godine.

4.2.4.12. Uredba o aktuarima osiguranja

Tokom 2023. godine zapoceta je izmena-dopuna Uredbe o aktuarima osiguravaca. Cilj je da se
ovom izmenom-dopunom ogranici angazovanje istog aktuara na vise od dva osiguravaca. Nacrt je
finalizovan i1 ova Uredba je usvojena pocetkom 2024. godine.

4.2.5. Regulatorni okvir za penzijske fondove

U cilju daljeg razvoja zakonskog i regulatornog okvira penzionih fondova tokom 2023. godine,
izradeni su sledec¢i podzakonski akti:

4.2.5.1. Uredba o uéeséu u Penzionom fondu i struénim kategorijama zaposlenih

Tokom 2023. godine zapoceta je izrada Uredbe o uceséu u Penzionom fondu i struénim
kategorijama zaposlenih. Svrha ove Uredbe je da se utvrde uslovi za ucesée zaposlenih u
dopunskim penzijskim fondovima poslodavca u okviru penzijskih programa koje sponzorise
poslodavac. Nacrt je u fazi finalizacije i ocekuje se da ée biti prosleden na usvajanje tokom 2024.
godine.

4.2.5.2. Uredba o gasenju individualnih dodatnih penzija

Tokom 2023. godine finalizovana je Uredba o gasSenju individualnih dodatnih penzija. Ova
Uredba definise uslove koji se moraju ispuniti za prestanak individualne dodatne penzije, kao 1
odredene obaveze za penzijske osiguravace, njihov upravni odbor 1 specijalnog menadzera kojeg
imenuje CBK. Ocekuje se da ¢e Uredba biti usvojena 2024. godine.

4.2.5.3. Uredba o prestanku rada Dopunskog penzijskog fonda poslodavca

Uredba o prestanku rada Dopunskog penzijskog fonda poslodavca je zavrsena 1 u fazi je
prosledivanja u CBK na odobrenje. Ova Uredba definise uslove koji se moraju ispuniti tokom
prestanka rada Dopunskog penzijskog fonda poslodavca, obaveze sponzora, Upravnog odbora
Penzijskog fonda i specijalnog menadzera kojeg imenuje CBK da izvrsi likvidaciju i raspodelu
penzijskih sredstava. Ocekuje se da ¢e Uredba biti usvojena 2024. godine.

4.2.5.4. Uredba o nadzoru oblasti informacionih tehnologija u penzionim fondovima

Ova Uredba je prosla odobrenje od strane Izvrsnog odbora i nalazi se u proceduri usvajanja od
strane CBK-a. Svrha ove Uredbe je da se utvrde minimalni kriterijumi i uslovi koje penzioni
fondovi moraju da ispunjavaju za organizaciju i1 rad svojih sistema informacionih tehnologija radi
smanjenja operativnog rizika i odrzavanja pouzdanosti ovih sistema. Ocekuje se da ¢e Uredba
biti usvojena 2024. godine.
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4.2.6. Ostale regulatorne aktivnosti

Ostale aktivnosti koje se mogu izdvojiti tokom 2023. godine su:

Izrada Smernica za kriterijume za imenovanje administratora i likvidatora finansijskih
institucija, odobrenih od strane organa za donosenje odluka CBK-a;

Aktivnosti u vezi sa izvestajima, upitnicima i drugim raznim dokumentima prihvaéenim od
strane Evropske komisije, Vlade Republike Kosovo 1 drugih medunarodnih organizacija.
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5. Nadzor finansijskog sistema

Da bi se odrazila aktivnost CBK-a u oblasti finansijskog nadzora u skladu sa zahtevima koji
proizilaze iz relevantnog primarnog i1 sekundarnog zakonodavstva, u nastavku je predstavljena
aktivnost finansijskog nadzora prema prirodi finansijskih institucija.

Bankarski sektor

Tokom 2023. godine nastavljena je aktivnost bankarskih pregleda, kroz neposredne preglede
banaka, kroz primenu pristupa nadzora zasnovanog na riziku prema Priruc¢niku za nadzor
zasnovanog na riziku za banke.

Prilikom kompletnih pregleda banaka na licu mesta, rizi¢cni profil banaka, naéin upravljanja,
apetiti banaka za preuzimanjem rizika, sistem koji su uspostavile za upravljanje rizicima, kao 1
pracenje ispunjenosti preporukama proisteklih sa preliminarnih pregleda CBK-a.

Ove godine u bankama su obavljeni sledeéi pregledi:

Tabela 17. Broj pregleda u bankama, tokom 2023. godine

Institucije Vrsta pregleda

3 puna pregleda

Banka
4 fokusirana pregleda

Izvor: CBK (2024)

Izvestaji o potpunim pregledima se sastavljaju prema vrsti bankarskih rizika: kreditni rizik,
rizik likvidnosti, trzisni rizik 1 operativni rizik.

Pored potpunih pregleda, izvrseni su i pregledi fokusirani na banke kao sto su ulaganja u hartije
od vrednosti i velike izlozenosti.

Kao sastavni deo pregleda, dato je 76 relevantnih preporuka sa rokovima za sprovodenje, u
zavisnosti od tezine, uticaja i osetljivosti nalaza.

Njihovo ispunjavanje je kontinuirano praceno od strane banke, pri cemu se proveravalo da li su
preporuke ispunjene u zadatim rokovima.

Kao rezultat opreznog nadzora i regulatornog okvira u skladu sa Bazelskim standardima i
Regulatornim okvirom EU, bankarski sektor ostaje zdrav, dobro kapitalizovan i likvidan, kao 1 sa
dobrim kvalitetom aktive.

Detaljnije informacije o bankarskom sektoru i glavnim pokazateljima date su u odeljku 3.4,
odnosno tacki 3.4.2 ovog Izvestaja.

Sektor mikrofinansijskih institucija i nebankarskih finansijskih institucija

Mikrofinansijske institucije (MFI) i nebankarske finansijske institucije (NBFI) tokom 2023.
godine nastavile su da dodaju tezinu razvoju finansijske industrije zemlje 1 kao takve ostaju sve
aktivnije u finansijskom posredovanju, u kreditiranju uglavnom slojeva drustva sa malim
prihodima, porodi¢ne privrede i individualna preduzecéa koja tesko pronalaze pristup izvorima
finansiranja. Kao MFI, i NBFI sa kreditnom aktivnos$éu, lizingom 1 menjac¢nicama, nastavila su
uspesno da ponude svoje proizvode u privredi. Vazan fokus na finansijskom trzistu su takode
NBFI-i usluga transfera novca i plaéanja, sa naglaskom na institucije koje izdaju elektronski
novac.
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Kao rezultat kontinuiranog sirenja punktova platnih usluga, kao i prihvatljivih 1 prilicno
konkurentnih troskova u pruzanju ovih usluga, NBFI sa delatnoséu platnih usluga i izdavanja
elektronskog novca ostvarile su veoma pozitivan ucinak.

Sektor NBFI nastavio je da karakterise kontinuirani rast tokom 2023. godine, kako u pogledu
rada novih institucija na ovom trzistu, tako i u pogledu lansiranja novih proizvoda 1 usluga.
Tokom godine, Odeljenje za bankarski nadzor je pratilo finansijski u¢inak MFI 1 NBFI kroz
mesecne izvestaje koje su oni dostavljali CBK-u, kao i1 kroz vrsenje kontrola na licu mesta u
odgovarajuéim institucijama, i u kom sluéaju su, u zavisnosti od potreba preduzete neophodne
radnje, nakon cega su date konkretne preporuke koje ove institucije treba da sprovedu. U
odredenim slucajevima su preduzete i administrativne mere. U 2023. godini obavljeni su sledeéi
pregledi u MFI-u i NBFI-u:

Tabela 18. Broj pregleda u MFI i NBFI

Institucije Vrsta pregleda

NBFI 6 punih pregleda

Izvor: CBK (2024)

Tokom 2023. godine obavljeno je 6 punih pregleda u NBFI (pogledajte tabelu 18), pri ¢emu je u
skladu sa relevantnim ciljevima, nadzor na licu mesta u NBFI-u tokom ove godine bio fokusiran
na procenu upravljanja rizikom, uskladenosti sa Zakonodavstvo CBK-a, njihove interne politike 1
opstu procenu korporativnog institucionalnog upravljanja. Takode, tokom pregleda u NBFI
ispitan je i procenjen rizik u oblasti informacionih tehnologija, sa fokusom na opstu bezbednost
sistema, kao 1 stvaranje i dopunu mera bezbednosti za pravilno funkcionisanje informacionih
tehnologija. Shodno tome, refleksije ovih institucija u skladu sa pozitivnim pomacima u ovom
sektoru ukazuju na korake uspeha u odnosu na adekvatan pristup i efikasni nadzor CBK-a, gde
je kroz relevantne preglede 1 konkretne preporuke za sprovodenje bilo mogucée odraziti napredak
u upravljanju rizicima, internim kontrolama, kao i unapredenju regulatorne infrastrukture i
infrastrukture izvestavanja ovog sektora.

Detaljnije informacije o mikrofinansijskom 1 nebankarskom sektoru 1 klju¢nim pokazateljima su
obuhvacdene u odeljku 3.4, odnosno tacki 3.4.5 ovog Izvestaja.

Sektor osiguranja

CBK je nastavila aktivnost u obavljanju duznosti i odgovornosti u cilju opreznog nadzora sektora
osiguranja u 2023. godini. Aktivnost nadzora je sprovedena putem nadzora na licu mesta —
pregleda 1 sistema pracenja 1 analize finansijskih izvestaja. CBK je angazovana punim
kapacitetom u sprovodenju kompletnih i1 fokusiranih pregleda. Cilj ovih pregleda je bio da se
proceni opste stanje doticnih institucija u odnosu na profil rizika 1 uskladenost sa zakonima 1
propisima CBK-a, kako bi se zastitili osiguranici i odrzala finansijska stabilnost institucija.
Klasifikacija osiguravaca koji ée biti predmet pregleda zasniva se na nekoliko faktora, pocev od
analize finansijskih izvestaja 1 pokazatelja, misljenja o finansijskim izvestajima eksternog
revizora, preliminarnih pregleda, zalbi osiguranika CBK-u, kao i drugi relevantni faktori. To je
uticalo na odredivanje prioriteta najrizi¢nijih institucija da budu predmet narednih pregleda od
strane CBK-a 1, kao rezultat, na podizanje nivoa efikasnog nadzora.
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Tabela 19. Broj pregleda sektora osiguranja

Institucija Vrsta pregleda
) . 6 kompletnih pregleda
Osiguravacé
2 fokusiranih
Obradivac Stete 2 pregleda
Posrednik 1 pun pregled
1 fokusiran

Izvor: CBK (2024)

Tokom 2023. godine, CBK je nastavila sa primenom Priru¢nika za nadzor na osnovu rizika za
osiguravace, koji predstavlja napredni konceptualni okvir koji se odnosi na nadzor. Ovo radi
usaglasavanja sa savremenim principima nadzora osiguranja, prosirenja i podsticanja ranog
identifikovanja rizika prisutnih kod osiguravaca, kao 1 izrade opreznih nadzornih preporuka u
cilju oc¢uvanja sigurnosti 1 finansijske stabilnosti osiguravaca. Pored toga, CBK se takode
angazovala u projektima sa materijalnim uticajem na regulatorni i nadzorni okvir osiguravaca.
Uz podrsku koju je pruzila Svetska banka, CBK je nastavila pocetne faze dugoro¢nog projekta za
uskladivanje sa kapitalnim zahtevima prema Solventnosti II. Tokom ove godine, tim Svetske
banke uspeo je da dovrsi predlog koji se odnosi na mapu puta za uskladivanje sa kapitalnim
zahtevima prema Solventnosti II. Takode, deo ove pomodéi je 1 odredivanje premije za proizvod
obaveznog osiguranja od autoodgovornosti prema faktorima rizika 1 proces pripreme za
liberalizaciju trzista.

Sektor osiguranja je 2023. godinu zakljucio u skladu sa zakonskim zahtevima u vezi sa
garantnim fondom, solventnoséu i prihvatljivom imovinom za pokri¢e tehnickih rezervi prema
eksternoj reviziji, oznacavajuéi dalje znacajno poboljSanje u odnosu na prethodne periode. Ovo
poboljsanje u odnosu na isti period prethodne godine takode je rezultat boljeg poslovanja
osiguravaca, kao 1 dodavanja/ulivanja kapitala u iznosu od 1.3 miliona evra od strane akcionara.
Shodno tome, kapital u odnosu na garantni fond za ,nezivotne” osiguravace u 2023. godini iznosi
129,3 odsto preko prihvacdene stope od 100 odsto, dok za ,zivotne” osiguravace taj koeficijent
iznosi 148,1 odsto. Medutim, kvalitet imovine ili njihova podobnost podleze proceni CBK-a.
Pokrivenost tehnickih rezervi prihvatljivom imovinom dostigla je 113,0 odsto za ,nezivotne”
osiguravace, a 107,4 odsto za ,,zivotne” osiguravace.

Detaljnije informacije o sektoru osiguranja i glavnim pokazateljima date su u odeljku 3.4,
odnosno tacki 3.4.4 ovog Izvestaja.

Penzioni fondovi

U cilju otuvanja stabilnosti finansijskog sektora, u 2023. godini obavljeni su pregledi u penzionim
fondovima 1 bankama prema godisnjem planu. Penzioni nadzor je primenio pristup nadzora
zasnovanom na riziku, pri ¢emu je posebna paznja posvecena sprovodenje zahteva vazeleg
zakonodavstva, upravljanju fondovima, investicionoj strategiji, efikasnosti internih kontrola,
odrzavanju adekvatne likvidnosti 1 drugim rizicima.

U pogledu nadzora nad penzijskim fondovima, tokom 2023. godine obavljena su 3 pregleda u
penzionim fondovima i 2 pregleda u poslovnim bankama za fazno povlacenje penzija kojima
upravljaju banke. Delokrug pregleda je bio pregled i procena opsteg stanja penzijskih fondova,
uskladenosti sa relevantnim zakonima i uredbama CBK-a, efektivnosti funkcionisanja internih
kontrola, kao i sprovodenje preporuka datih u izvestajima o pregledu CBK-a u cilju zastite
penzionih fondova koje ustede platise doprinosa i o¢uvanje finansijske stabilnosti sredstava.
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Tabela 20. Broj pregleda penzijskog sektora

Institucije Vrsta ispita
Penzioni fondovi 3 pregleda
Banka 2 pregleda

Izvor: CBK (2024)

Detaljnije informacije o penzionom sektoru i1 glavnim pokazateljima date su u odeljku 3.4,
odnosno tacki 3.4.3 ovog Izvestaja.

Spredavanje pranja novca

CBK, na osnovu stava 4. ¢lana 34. Zakona o sprecavanju pranja novca 1 borbi protiv finansiranja
terorizma, primenjuje nadzorna ovlaséenja na finansijske institucije u pogledu postovanja ovog
zakona 1 relevantnih propisa. Tokom 2023. godine, CBK je nastavila sa sprovodenjem nadzorne
funkcije u finansijskim institucijama u pogledu uskladenosti sa sprecavanjem pranja novca i
finansiranja terorizma sprovodeéi 7 kompletnih pregleda. U bankarskim institucijama obavljeno
je 5 kompletnih pregleda, dok su u NBFI obavljena 2 kompletna pregleda. U sledecoj tabeli je
prikazan broj obavljenih pregleda za 2023. godinu.

Tabela 21. Broj pregleda za pranje novca

Institucije Vrsta pregleda

Banka, NBNFI 7 kompletnih pregleda

Izvor: CBK (2024)

Za sto efikasniju primenu u praksi Zakona o sprecavanju pranja novca i borbi protiv finansiranja
terorizma neophodno je doneti smernice. S tim u vezi, odobrena je ,Smernica za duznu paznju
klijenta 1 faktore koje banke i finansijske institucije treba da uzmu u obzir prilikom procene
rizika od pranja novca 1 finansiranja terorizma®,

U pogledu jacanja saradnje i poveéanja brige o finansijskom sektoru, odrzani su sastanci sa
Komisijom za uskladenost u okviru Udruzenja banaka Kosova i sa komercijalnim bankama, na
kojima su ispitani zahtevi koji se odnose na pravni 1 operativni okvir ove oblasti. U
meduvremenu, u okviru zajednickog projekta EU 1 Saveta Evrope protiv privrednog kriminala na
Kosovu (PECK IIT), CBK je nastavila sa aktivnim uceS¢em na sastancima Upravnog odbora i
drugim aktivnostima projekta. S tim u vezi, vredi napomenuti ¢injenicu da je tokom 2023.
godine, u okviru PECK III projekta, CBK imala koristi od tehnicke pomo¢i eksperata Saveta
Evrope za izgradnju kapaciteta nadzora zasnovanog na riziku.

Zalbe korisnika finansijskih usluga

Tokom 2023. godine primljene su, sistematizovane 1 razmotrene zalbe korisnika finansijskih
usluga u skladu sa relevantnim propisom, kao i sacinjeni redovni izvestaji o aktivnostima
postupanja po zalbama korisnika finansijskih usluga.

Ove godine razmotreno je ukupno 792 zalbe korisnika finansijskih usluga (fizickih 1 pravnih lica),
koje su detaljno navedene u nastavku:
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- Ukupan broj zalbi za komercijalne banke upuéene CBK-u za 2023. godinu bio je 448. Najcesce
zalbe su se odnosile na kreditne proizvode (zajmove), odnosno na klasifikaciju u Kreditnom
registru Kosova (KRK) , 1 zalbe koje se odnose na sumnje u zloupotreba kreditne kartice;

- Ukupan broj zalbi za MFI i NBFI upuéene CBK-u za 2023. godinu bio je 81. Najcesée zalbe su
se odnosile na kreditni proizvod, odnosno na klasifikaciju u KRK;

- Ukupan broj zalbi protiv osiguravajué¢ih kompanija upuéenih CBK-u za 2023. godinu bio je
246. Najcesce zalbe su se odnosile na nenadoknadu materijalne i nematerijalne Stete iz
osiguranja od autoodgovornosti, nepostovanje rokova plaé¢anja u vansudskim sporazumima, i
nenadoknadivanje zdravstvenih troskova od strane zdravstvenog osiguranja.

Tabela 22. Broj zalbi tokom godina

Finansijska industrija Broj Zalbi po godinama

2021 | 2022 | 2023
Komercijalne banke 542 518 448
MFI/ NBFI 121 87 81
Osiguravaju¢a drustva 339 262 246
Penzijski fondovi 3 0 1
Drugi zahtevi 20 6 16
Ukupno zalbi 1,025 873 792

Izvor: CBK (2024)

U tabeli 21 prikazan je broj razmotrenih zalbi u poslednje tri godine, gde se primecuje da je broj
primljenih i obradenih zalbi u 2023. godini manji u odnosu na prethodne dve godine. Smanjenje
broja zalbi na finansijske usluge u poredenju sa prethodnom godinom moze se tumaciti kao
pokazatelj poboljsanja kvaliteta usluga finansijskih institucija, ali i kao povecanje efikasnosti
akcija CBK-a za resavanje briga i problema klijenata u finansijskom sektoru.

Od ukupnog broja zalbi razmotrenih u 2023. godini, oko 31 odsto njih je nakon tretmana od
strane CBK-a reseno u korist stranaka koje su se zalile, dok su ostale bile ili neosnovane ili
nepotkrepljene argumentima, ili su upucene da ih prvo ispita finansijske institucije, u skladu sa
relevantnim pravilom za zalbe. Ovo naglasava potrebu za unapredenjem finansijskog

obrazovanja 1 zastite potrosaca.

Tabela 23. Broj zalbi po statusu

Finansijska industrija Ukupno zalbi Osnovane Nepodrzano
Komercijalne banke 448 138 310
MFI/ NBFI 81 14 67
Osiguravaju¢a drustva 246 63 183
Penzijski fondovi 1 0 1
Drugi zahtevi 16 2 14
Ukupno Zalbi 792 217 575

Izvor: CBK (2024)
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6 . Usluge koje se pruzaju vlastima, finansijskoj zajednici i javnosti

6.1. Poslovanje i upravljanje gotovinom

CBK, u okviru operacija upravljanja gotovinom, obezbeduje snabdevanje lokalne privrede
odgovarajuéom koli¢inom 1 kvalitetom evro novéanica i kovanog novca. Za obavljanje ove funkcije
odrzava 1 upravlja deviznim rezervama, ureduje 1 definise standarde za finansijske institucije u
oblasti gotovinskog poslovanja u vezi sa kontrolom i ponovnim stavljanje u opticaj novéanica 1
kovanog novca, ima obavezu da povuce iz opticaja novac za koji se sumnja da je falsifikovan i
nepodoban za ponovno stavljanje u opticaj, kao i definise kriterijume za razmenu oSte¢enog
novca.

Tokom 2023. godine, uprkos predstavljenim izazovima, CBK je uspesno ispunila snabdevanje
lokalne privrede odgovaraju¢om koli¢inom i kvalitetom evro novcanica i kovanica.

Tabela 24. Iznos i obim opsSte delatnosti gotovinskog poslovanja

Vrste transakcija 2019 2020 2021 2022 2023

Iznos gotovinskih transakcija (u evrima) 3,582,508,222 3,145,892,125 4,066,951,506 5,212,926,592 5,880,040,716

Godis$nji porast iznosa gotovinskih transakcija 50.21% -12.19% 29.28% 28.18% 12.80%)
Priiem kovanica 1,697,553,870 1,449,545,855 2,087,439,200 2,499,965,400 2,735,521,340
Snabdevanje kovanicama 731,312,360 1,093,937,800 967,243,590 981,543,770 871,352,540
lzvoz kovanica 1,050,000,000 475,000,000 950,000,000 1,700,000,000 2,215,000,000
Uvoz kovanica 100,000,000 125,000,000 60,000,000 28,500,000 44,000,000
Priiem kovanica 888,000 0 290,000 180,362 20,000
Snabdevanje kovanicama 1,324,992 1,045,470 1,367,716 1,616,060 2,414,836
lzvoz kovanica 0 0 0 0 0
Uvoz kovanica 1,429,000 1,363,000 611,000 1,121,000 11,732,000

Iznos gotovinskih transakcija (u komadima) 82,844,588 77,997,553 95,447,465 121,075,678 148,468,536

Godis$nji porast obima gotovinskih transakcija 37.37% -5.85% 22.37% 26.85% 22.62%
Priiem nov¢anica 29,285,567 29,268,128 40,173,242 45,151,268 49,980,419
Snabdevanje novéanicama 16,783,917 25,258,425 19,627,266 19,016,775 19,159,994
lzvoz nov¢anica 15,586,000 9,672,000 18,128,000 32,333,000 38,072,000
Uvoz nové&anica 3,590,000 4,420,000 3,715,000 2,700,000 4,650,000
Prijlem novéanica 670,000 0 160,500 180,185 20,000
Snabdevanje nov¢éanicama 7,229,104 5,379,000 7,743,457 10,544,450 12,786,123
lzvoz novéanica 0 0 0 0 0
Uvoz novéanica 9,700,000 4,000,000 5,900,000 11,150,000 23,800,000

Izvor: CBK (2024)

U odnosu na prethodnu godinu, tokom 2023. godine opste delatnosti gotovinskog poslovanja
zabelezile su grupni rast od 12,80 odsto (vrednosno izrazeno) 1 grupno povecanje od 22,62 odsto
(izrazeno u obimu).
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Grafikon 51. Snabdevanje gotovinom, (vrednost) u Grafikon 52. Prijem gotovine, (vrednost) u milionima
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Ukupna vrednost ponude gotovine u 2023. godini je zabelezila pad od 11,13 procenata u odnosu
na 2022. godinu (pogledajte grafikon 51). Struktura gotovine nabavljene po apoenima, koja je
prvenstveno odredena zahtevima bankarskog sektora, takode se nije promenila od 2022. do 2023.

godine.
Grafikon 53. Snabdevanje gotovinom, (obim) u Grafikon 54. Prijem gotovine, (obim) u milionima
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Tokom ove godine, CBK je snabdevao bankarski sektor sa preko 19.16 miliona komada evro
novcanica (u vrednosti preko 871.35 miliona evra) (Grafikon 53) i preko 12.79 miliona komada

evro kovanica (u vrednosti od preko 2.41 miliona evra).

Grafikon 55. Snabdevanje evro nov€anicama po Grafikon 56. Snabdevanje evro kovanicama po
apoenima (broj komada) apoenima (broj komada)
12 I 5.0
10 1| 72022 m2023 2022 w2023
.0
2 g =3
£ 8 @ £ 3]
S © m ]
E c .E 0 - N«
E ° o ¥ :; i é b h N
E <~ E20 ™ « ™ m B
D4 2 - o - -
kS — ©
e« Q5 10 = . E — - -
2 B - oo N
38| °» l I e

500 evra 200 evra 100 evra 50 ewra 20 evra 10 evra 5 evra 2 evra levro 50centi 20centi 10centi 5cent 2centa 1cent

Izvor: CBK (2024) Izvor: CBK (2024)

U evro novéanicama, obim zahteva za snabdevanje tokom 2023. godine zabelezio je umereni rast
od 0,75 odsto u odnosu na prethodnu godinu i nastavio da dominira zahtevima za snabdevanje
apoena od 5, 201 100 evra koji su ¢inili oko 82,78 odsto obimne potraznje za snabdevanje.
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Dok je tokom ove godine potraznja za apoenima u vrednosti od 200, 100 1 50 evra zabelezila
grupni pad od 11,79 odsto, potraznja za apoenima u vrednosti od 20, 10 1 5 evra zabelezila je
grupni rast od 11,95 odsto u odnosu na proslu godinu (pogledajte grafikon 55).

Obim zahteva za nabavku kovanica tokom 2023. godine zabelezio je porast od oko 21,26 odsto u
odnosu na 2022. Potraznjom za nabavkom kovanica evra ove godine dominirale su kovanice male
vrednosti od 1, 2 1 5 evro centi koje su ¢inile oko 61,47 procenat traznje za ponudu (pogledajte
grafikon 56). U odnosu na prethodnu godinu, zahtevi za apoenima od 1, 2 1 5 evrocenti beleze
grupni rast od 10,59 odsto, dok zahtevi za snabdevanje apoenima od 2 evra, 1 evro i 50, 20 1 10
evrocenti beleze grupni rast od 43,31 odsto u odnosu na prethodnu godinu.

Ukupna vrednost gotovine primljene na depozite zabelezila je poveéanje od 9,42 odsto u 2023.
godini u odnosu na prethodnu godinu. Izrazeno u vrednosti, gotovinski depoziti dostigli su iznose
od blizu 2.74 milijarde novcéanica evra 1 preko 0.02 miliona evra kovanica, respektivno. CBK je od
bankarskog sektora primila preko 49,98 miliona komada novcanica (u proseku oko 200.725
komada novéanica dnevno), dok su depoziti u valuti bili samo 20.000 komada. Koli¢ina
primljenih novcanica tokom 2023. godine zabelezila je povecanje od oko 10,70 odsto u odnosu na
2022. godinu.

Struktura evro novéanica primljenih tokom 2023. godine nije imala znacajnije promene u odnosu
na prethodnu godinu, a kao $to se vidi na grafikonu 57, devizni depoziti su u 2023. godini bili na
prilicno niskom nivou.

Grafikon 57. Prijem evro nov€anica po apoenima Grafikon 58. Prijem evro kovanica po apoenima (broj
(broj komada) komada)
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Slicno kao 1 u prethodnim godinama, 1 tokom 2023. godine primljena gotovina je bila u vecoj
vrednosti od isporuéene gotovine. Naime, ove godine je neto gotovina 8(viskovi) iznosila oko 1.86
milijardi evra, sto je znatno viSse nego prosle godine kada je neto gotovina iznosila oko 1.52
milijarde evra. Ovo povetanje se uglavnom pripisuje povecanju obima gotovinskih depozita
bankarskog sektora, s jedne strane, 1 smanjenju traznje za gotovinom, s druge strane.

Posto CBK odrzava samo optimalan nivo gotovine koji je potreban za obavljanje poslovanja,
viskovi se Salju u evrozonu, gde se zatim koriste za medunarodna pla¢anja, kao 1 kroz investicije
pretvaraju se u kamatonosna sredstva. Neto doznake '°u inostranstvo u 2023. godini dostigle su
vrednost od 2.16 milijardi evra, sto je za 29,27 odsto vise u odnosu na prethodnu godinu kada su
iznosile 1.67 milijardi evra (pogledajte grafikone 59 1 60). Ovo povecanje je rezultat smanjenja
deviznih rezervi koje se drze u CBK-u sa jedne strane, i poveéanja depozita bankarskog sektora i
smanjenja potraznje za gotovinom sa druge strane.

18Depoziti minus podizanje gotovine
19 Uvoz minus izvoz gotovine



CBK | Godisnji izvestaj 2023.

Grafikon 59. Izvoz gotovine (vrednost), u milionima Grafikon 60. Uvoz gotovine, (vrednost) u milionima
evra evra
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Tokom 2023. godine, oko 49.98 miliona evro novc¢anica koje je primio bankarski sektor obradeno
je proverom autenticnosti i klasifikovano prema stepenu podobnosti. Provera autenticnosti i
ocenjivanje podobnosti tako velike koliCine novcanica znacajno je doprinela zastiti integriteta
evro novcanica, kao i omoguéavanju otkrivanja falsifikata, ¢ime se obezbeduje da sve evro
novcanice 1 kovani novac stavljeni u opticaj budu u dobrom kvalitativnom stanju (pogodne za
ponovnu cirkulaciju), kako bi se osiguralo da se za ove zadnje moze lako proveriti njihova

autentic¢nost.

Grafikon 61. Izvoz gotovine (obim), u milionima Grafikon 62. Uvoz gotovine (obim), u milionima

komada komada

42

5
36
4 =
30 @ g N
B o 3
€
g % £’
£ = ~
] 13 A
< 18 S5 o
£
c
S 12
E 1
) 6
- ’ 2019 2020 2021 2022 2023
2019 2020 2021 2022 2023

Izvor: CBK (2024) Izvor: CBK (2024)

Oko 18.34 miliona komada evro novcanica ili 36.69 odsto od ukupnog broja evro novcanica koje je
bankarski sektor deponovao tokom 2023. godine klasifikovano je kao nepodesno za ponovni
promet (veoma zastarelo/osteéeno) 1 uklonjeno je iz opticaja slanjem bankama Evrozone (vidi
Grafikon 63). Ovaj znacajan obim je znacajno doprineo poboljsanju kvaliteta gotovine u prometu
u Republici Kosovo.

Grafikon 63. Neodgovarajuce nov¢anice povucene Grafikon 64. Neodgovarajuce nov&anice povucene iz
iz opticaja (obim), u milionima komada opticaja od ukupno primljenih, u procentima
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Kao i prethodnih godina, novéanice koje su uglavnom klasifikovane kao nepogodne za ponovni

promet bile su one od 50, 20, 10 1 5 evra. One su cinile oko 87.6 odsto obima nepodobnih

novcanica koje su povucene iz opticaja zbog ¢esée upotrebe gradana (vidi Grafikone 65 i 66).
Grafikon 65. Neodgovarajué¢e nov€anice povuéene iz Grafikon 66. Nove novéanice pustene u opticaj u
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Kvalitet gotovog novca u opticaju je poboljsan i snabdevanjem bankarskog sektora potpuno
novim evro novéanicama, koje su donete iz Evrozone. Tokom 2023. godine, CBK je snabdevao
bankarski sektor sa vise od 4.02 miliona komada novih evro novéanica ili 20.99 procenata od
ukupnog broja isporucenih evro novéanica (vidi Grafikone 67 i 68).

Grafikon 67. Nove nov€anice pustene u opticaj Grafikon 68. Nove nov¢anice pustene u opticaj (obim)
(obim), u milionima komada od ukupno isporucenih, u procentima
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Oko 88.75 odsto koli¢ine novih novcanica isporucenih tokom 2023. godine bile su novéanice u
malim apoenima (20, 10 i 5 evra), koje su isporucene poslovnim bankama radi izmirenja
gotovinskih transakecija (vidi grafikone 67 i 70). Stavige, sve novéanice evra koje su isporucene
komercijalnim bankama bile su pogodne za ponovni promet i visokog kvaliteta.

Grafikon 69. Nove nov&anice pustene u opticaj (broj Grafikon 70. Nove nové&anice pustene u opticaj u odnosu

komada) na ukupno isporu¢ene (u procentima)
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Tokom ove godine identifikovano je vise od 2,410 novcanica i1 40,184 falsifikovane kovanice (vidi
grafikone 71 1 73). Veéinu ovih novéanica i kovanog novea oduzele su finansijske institucije tokom
svojih redovnih aktivnosti.

Grafikon 71. Falsifikovane evro nov€anice oduzete u Grafikon 72. Falsifikovane evro novéanice oduzete u opticaju,
opticaju (broj komada) prema apoenima (broj komada)
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Za razliku od prethodnih godina kada su najvise falsifikovane novcanice bile u apoenima od 50 1
100 evra, u 2023. godini najvise su falsifikovane novcéanice od 50 evra, koje su ¢inile oko 67 odsto
svih falsifikovanih novcanica koje su povucene iz opticaja (Grafikon 72). Dok je, u trendu prosle
godine, najvise falsifikovanih kovanica od 2 evra, sto je ¢inilo oko 95.2 odsto ukupnog broja
falsifikovanih kovanica povucenih iz opticaja (Grafikon 74).

CBK je i ove godine nastavila saradnju sa vlastima u borbi protiv falsifikovanog novca. U vezi sa
situacijom nastalom pustanjem u promet falsifikovanih kovanica od 2 evra, a u okviru svojih
nadleznosti, CBK je tokom novembra i decembra meseca 2023. godine odrzala intenzivne
sastanke 1 aktivnosti sa nadleznim institucijama za sprovodenje zakona, u cilju borbe protiv
falsifikata i meduinstitucionalne koordinacije u borbi protiv ove pojave.

Grafikon 73. Falsifikovane evro kovanice oduzete u Grafikon 74. Falsifikovane evro kovanice oduzete u
opticaju (broj komada) opticaju, prema apoenima (broj komada)
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Nadlezne institucije su se slozile o konkretnim akcionim merama koje predvidaju preduzimanje

8,527

2,378
1,87

preventivnih radnji od strane svake institucije shodno njihovim oblastima odgovornosti.
Zajednicki meduinstitucionalni napori svih institucija bez izuzetka rezultirali su sa uspesnom
borbom protiv falsifikovanog novca.

U sprovodenju ovih mera, a u okviru svojih nadleznosti, CBK je u saradnji sa komercijalnim
bankama, pocetkom decembra meseca pocela sa sprovodenjem konkretnih akcionih mera i to:
a. Ukidanje naknade za deponovanje kovanica u CBK, na snazi od 11. decembra 2023-
godine;
b. Uputstvo komercijalnim bankama da primenjuju istu praksu prema svojim klijentima;
c¢. Obezbedivanje snabdevanja privrede preko poslovnih banaka potpuno novim kovanim
novcem u apoenima od 21 1 evro; 1
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d. Regulatorne izmene u vezi sa regulisanjem prekograni¢nog transporta kovanog novca.

U regulatornom aspektu, u cilju sprecavanja falsifikovanja novca, suzbijanja pranja novca i
finansiranja terorizma, suzbijanja neformalnosti i srodnih pojava, u drugoj polovini 2023. godine,
kroz Uredbu o gotovinskom poslovanju, zapocete su i izradene regulatorne mere, kao $to su:

1. Regulisanje prekograni¢nog transporta kovanog novca - Ovo regulisanje ima za cilj da
spreci unosenje falsifikovanog noveca u Republici Kosovo, putem kojeg ée fizicka i pravna
lica koja ne obavljaju finansijsku delatnost biti obavezna da deklarisu kovani novac ako
nose vise od 100 komada/jedinica, uprkos ¢injenici da je njihova vrednost ispod granice
deklarisanja od 10,000 (deset hiljada) evra.

2. Zabrana ponovnog pustanja u promet novcanice od 500 evra — Ovo regulisanje ima za cilj
smanjenje rizika od falsifikovanja novca 1 doprineée i pomoéi nacionalnoj strategiji za
borbu protiv neformalnosti 1 srodnih pojava. Ovim regulisanjem finansijskim
institucijama je zabranjen ponovni opticaj novcéanica od 500 evra u promet. Regulisanje
ne zabranjuje opticaj novcanice od 500 evra izmedu stranaka kao legalnog sredstva
placanja.

3. Regulisanje prekograni¢nog transporta evro novcanica i1 kovanog novca i drugih valuta -
Ovo regulisanje ima za cilj da pomogne u borbi protiv pranja novca i finansiranja
terorizma kroz kontrolu ulaska 1 izlaska gotovine iz Republike Kosovo, dok u statistickom
smislu prikupljanje podataka o prilivima 1 odlivima gotovine u Republici Kosovo preko
finansijskih institucija da bi se omogucilo modeliranje procene novca u opticaju. Kroz ovo
regulisanje, uvoz 1 izvoz evro novcanica 1 kovanog novca 1 drugih valuta u Republiku
Kosovo moze se vrsiti samo za 1 od strane bankarskih i nebankarskih finansijskih
institucija licenciranih od strane Centralne banke Republike Kosovo za obavljanje
finansijskih bankarskih aktivnosti.

4. Regulisanje procedura i obaveza za pruzaoce usluga deponiranja ili podizanja gotovine
preko masina koje koristi klijent - Kroz ovu uredbu, nebankarske finansijske institucije
koje su licencirane od strane Centralne banke Republike Kosovo, koje nude racune za
placéanje i elektronski novac, moraju dobiti dodatnu licencu i ovlaséenje od Centralne
banke Republike Kosovo za pruzanje usluga deponiranja ili podizanja gotovine, ili
kupovine 1 vra¢anja elektronskog novca preko masina koje koristi klijent. Nijedno fizicko
ili pravno lice ne moze ponuditi usluge deponiranja ili podizanja gotovine preko bilo koje
lokacije sa fizickom uslugom ili putem bilo koje opreme 1li masine koju koristi klijent, u
ime pruzanja finansijskih usluga bez licence i ovlaséenja Centralne banke Republike
Kosovo.

5. Regulisanje uvoza tehnicko-elektronskih uredaja ili masina koje nude usluge podizanja 1
deponiranja gotovine - Ovim regulisanjem je predvideno da se reguliSse uvoz tehnicko-
elektronskih uredaja ili masina za usluge podizanja 1 deponiranja gotovine gde se ova
delatnost moze obavljati. samo od licenciranih finansijskih institucija za pruzanje
bankarskih aktivnosti ili nebankarskih finansijskih institucija sa licenciranim uslugama
za elektronski novac 1 platne usluge. Nijedno fizicko ili pravno lice ne moze uvoziti i biti
opremljeno tehnicko-elektronskim masinama za usluge podizanja gotovine i deponiranja
ako nije licencirana kao finansijska institucija za obavljanje bankarskih poslova, ili
nebankarska finansijska institucija sa licenciranim uslugama za elektronski novac 1
platne usluge.
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6.1.1 Odrzavanje i transakcije racuna klijenata CBK-a

CBK pruza bankarske usluge za Vladu Republike Kosovo (odnosno Ministarstvo finansija, rada i
transfera/Trezor), Kosovsku agenciju za privatizaciju (KAP), 1 za druge institucije kao sto su
banke i druge finansijske institucije, javni subjekti, strane banke, centralne banke, medunarodne
finansijske institucije (MMF, SB) 1 medunarodne organizacije, kako je navedeno u ¢lanu 9.
Zakona br. 03/L-209 CBK-a.

Tabela 25. Iznos transakcija prema glavnim vrstama pla¢anja (u hiljadama evra)

Vrste transakcija 2019 2020 2021 2022 2023
Gotovinske transakcije +965,364 +354,562 +1,119,117 +1,516,986 +1,861,774
Gotovinski depoziti 1,697,993 1,449,546 2,087,729 2,500,146 2,735,541
Podizanje gotovine 732,629 1,094,984 968,612 983,160 873,767
Domaci transferi +425,715 +70,305 +30,021 +34,037 +5,532
Dolazni domaci transferi 693,428 110,763 76,421 92,164 95,370
Domaci odlazni transferi 267,714 40,458 46,400 58,127 89,838
Medunarodni transferi -954,036 -424,086 -1,068,449 -1,444,209 -1,811,455
Dolazni medunarodni transferi 1,971,668 1,794,963 1,727,337 1,728,325 1,471,546
Odlazni medunarodni transferi 2,925,705 2,219,049 2,795,786 3,172,534 3,283,000

Izvor: CBK (2024)

CBK je podrzala unapredenje procesa obavljanja transakcija 1 usaglasavanja Ministarstva
finansija, rada i transfera (MFRT) 1 KAP-a. I tokom 2023. godine sva medunarodna pla¢anja su
vrsena preko mreze SWIFT, dok su sva domacda placéanja vrsena preko Kosovskog
medubankarskog platnog sistema (KIPS), ¢cime je skradeno vreme 1 poveéana efikasnost obrade.

Dok je veéina gotovinskih operacija CBK-a u 2023. godini obavljena u ime/i za racune
komercijalnih banaka, veéina domacih pla¢anja CBK-a je obavljena u ime/i za racun KAP-a.

Grafikon 75. Obim odlaznih domacih transakcija, broj  Grafikon 76. Vrednost odlaznih domacih transakcija,
u milionima evra
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Tokom 2023. godine, CBK je u ime svojih klijenata obradila blizu 7.4 hiljada domacdih odlaznih
naloga za placanje (smanjenje od 34.53 odsto u poredenju sa prethodnom godinom) (vidi Grafikon
75), i primilo je u njihovo ime blizu 9.37?° hiljada dolaznih naloga za plaéanje (a smanjenje od
2.43 odsto u odnosu na prethodnu godinu) (vidi Grafikon 77). Iskazano u vrednosti, odlazni
domaci nalozi dostigli su iznos od preko 89.84 miliona evra (povecanje od 54.55 odsto u odnosu na
prethodnu godinu) (Grafikon 76), dok su dolazni domaéi platni nalozi dostigli iznos od preko

20 Vecina dolaznih placanja sa implementacijom sistema KIPS se primaju od CBK kao grupisane
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95.37 miliona evra (g. poveéanje od 3.48 odsto u odnosu na prethodnu godinu) (Grafikon 78).
Najveci broj 1 iznos lokalnih transakecija izvrsen je od strane CBK-a u ime KAP-a.

Grafikon 77. Obim pristiglih domacih transakcija, broj  Grafikon 78. Vrednost pristiglih domacih transakcija,
u milionima evra
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Sto se tide odlazeéih domaéih pla¢anja, njih generisu same poslovne banke, dok osiguravajuca
drustva najveci broj placanja vrse preko komercijalnih banaka. Svi ostali vlasnici racuna CBK-a
koriste usluge placanja koje pruza CBK na ogranicen naéin posto svi imaju racune u
komercijalnim bankama.

Najvecéi broj medunarodnih transakcija izvrsila CBK po nalogu i za racun Drzavnog trezora. S
druge strane, na osnovu njihove vrednosti, ve¢ina medunarodnih transakcija koje je izvrsila CBK
odnosila se na transfere sredstava komercijalnih banaka i Kosovskog penzijskog fonda.

Grafikon 79. Obim odlaznih medunarodnih Grafikon 80. Vrednost odlaznih medunarodnih
transakcija, broj transakcija, iznos
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Tokom ove godine, CBK je obradila za 1 u ime svojih klijenata blizu 3,303 odlaznih naloga za
medunarodno pla¢anje (povecéanje od 34.76 procenata u poredenju sa prethodnom godinom) (vidi
Grafikon 79), i prihvatila je na njihov ra¢un blizu 1.764 %! dolaznih medunarodnih naloga (rast od
9.77 odsto u odnosu na prethodnu godinu) (Grafikon 81). Iskazano u vrednosti, odlazni nalozi za
medunarodno placanje iznose vise od 3.28 milijardi evra (povecéanje od 3.48 odsto u odnosu na
prethodnu godinu) (Grafikon 80), dok dolazni nalozi za medunarodno plaéanje iznose vise od 1.47
milijardi evra (blago smanjenje od 14.86 odsto u odnosu na prethodnu godinu) (Grafikon 82).

21 vegina dolaznih pla¢anja odnosi se na transfere sredstava komercijalnih banaka
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Grafikon 81. Obim pristiglih medunarodnih Grafikon 82. Vrednost pristiglih medunarodnih
transakcija, broj transakcija, iznos
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Na dan 31. decembar 2023. godine, depoziti institucija Vlade Kosova (Trezor/MFRT) dostigli su
iznos od 345.23 miliona evra, dok su depoziti KAP-a dostigli iznos od 166.37 miliona evra, 1
zajedno cine oko 38.08 odsto ukupnog iznosa depozita koji su drzani u CBK na kraju 2023.
godine.

Tabela 26. Nivo depozita glavnih klijenata (u hiljadama evra)

Stanje racuna 2019 2020 2021 2022 2023

Ukupno stanje 1,187,685 1,214,559 1,275,801 1,288,150 1,343,340
Vladine institucije 444,301 316,897 423,322 419,664 345,232
Kosovska agencija za privatizaciju 275,160 191,457 184,737 165,854 166,373
Komercijalne banke + Osiguravajuéa drustva 419,659 571,114 593,910 575,043 594,657
Ostalo 48,566 135,091 73,832 127,589 237,078

Izvor: CBK (2024)

Komercijalne banke 1 osiguravajuéa drustva imaju znacajno ucesée u nivou depozita u CBK, koji
se uglavnom odnose na zakonske i regulatorne zahteve i obaveze. Zajedno, ovi depoziti su ¢inili
44.27 procenata depozita drzanih u CBK na kraju 2023. godine. Na dan 31. decembar 2023.
godine, depoziti komercijalnih banaka 1 osiguravajuéih kompanija iznosili su 594.66 miliona evra
(vidi Tabelu 26).

6.2. Sistem pla¢anja

Obezbedivanje sigurnih 1 efikasnih sistema pla¢anja je jedan od glavnih ciljeva CBK-a.
Medubankarski platni sistem, izgraden i pod upravom CBK-a, tokom 2023. godine je obezbedio
maksimalnu dostupnost, garantujué¢i obradu 1 poravnanje pla¢anja za sve ekonomske aktere
zemlje.

U okviru ispunjenja ovog cilja, pored funkcionisanja medubankarskog platnog sistema, CBK
posebnu paznju poklanja 1 nadzornoj i1 katalitickoj ulozi odrzavanja bezbednosti sistema 1 daljeg
razvoja platnog trzista, sprovodedi na taj nacin Nacionalnu strategiju za pla¢anja male vrednosti
2021-2026. godine. Sisteme plaé¢anja tokom 2023. godine karakterise dinamika razvoja kako sa
regulatornog tako i sa operativnog 1 nadzornog aspekta. U ovom periodu ostvareni su glavni
ciljevi u unapredenju regulatornog okvira zasnovanog na vazeéim medunarodnim standardima.

S tim u vezi, u avgustu 2023. godine, CBK je odobrila reviziju Uredbe o medubankarskom
platnom sistemu, koja siroko definise pravila i procedure za funkcionisanje medubankarskog
platnog sistema. Takode, revidirana je Uredba o izvestavanju o statistici instrumenata pla¢anja i
usvojena Uredba o strukturi i upotrebi jedinstvenog identifikatora platnog racuna za domace i
medunarodne transakcije.
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Tokom 2023. godine, CBK je pripremila i Nacrt zakona o platnim uslugama, koji ima za cilj da
transponuje vazne evropske direktive u oblasti placanja. Ovaj proces se takode odvija u okviru
Sporazuma o stabilizaciji 1 pridruzivanju izmedu Kosova i EU, kao zahteva za transponovanje
relevantnih direktiva i propisa EU-a koji se odnose na slobodno kretanje kapitala i usluga, prema
planu predvidenom Nacionalnim programom za evropske integracije.

I ove godine je nastavljeno sa unapredenjem Registra bankovnih racuna kako bi se prilagodili
novim zahtevima koji su proizasli iz procesa sa osnovnim racunima 1 kao rezultat ovog procesa
prosirene su neke od funkcija ovog registra.

Generalno gledano, u ovom izvestajnom periodu, medubankarski platni sistem je nastavio da
funkcionise sa najvisim stepenom stabilnosti, sigurnosti i1 efikasnosti, $to je omogudéilo
blagovremeno kliring i saldiranje svih platnih transakcija i transakcija sa hartijama od
vrednosti.

6.2.1 Rad medubankarskog platnog sistema

Kosovski medubankarski platni sistem (KIPS), koji omoguéava obradu jednog broja platnih
instrumenata, medubankarski kliring, kao i saldiranje hartija od vrednosti, nastavio je da
funkcionise normalno i bez prepreka. Sledeéi grafikoni prikazuju broj i vrednost transakcija
izvrsenih preko KIPS-a za odgovarajuce periode.

Grafikon 83. Broj transakcija u KIPS-u Grafikon 84. Vrednost transakcija u KIPS (u
hiljadama)

14,622,322
17,425,481
19,079,441
21,816,727

20,318,399

12,360,339
12,945,168
17,132,552

11,449,552

12,946,179
14,123,161
13,987,372

2018 2019 2020 2021 2022 2023 2018 2019 2020 2021 2022 2023
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Statisticki pokazatelji aktivnosti KIPS-a tokom 2023. godine odrazavaju povecanje obima
transakcija za 9.5 odsto 1 vrednosti za 7.4 odsto u odnosu na prethodnu godinu, gde je obradeno
preko 19 miliona transakcija ukupne vrednosti preko 21.8 milijardi evra (vidi Grafikone 83 1 84).

U okviru KIPS-a, plac¢anja se vrse kroz dve komponente: RTGS (bruto poravnanje u realnom
vremenu) 1 ACH (automatizovana klirinska kuéa). U RTGS komponenti sva pla¢anja u vrednosti
od preko 10,000 evra se vrse u realnom vremenu, kao 1 plac¢anja po nalogu korisnika sa
prioritetom. Dok se u ACH komponenti vrse sva pla¢anja ispod 10,000 evra, ukljucujuéi redovne-
normalne isplate, masovne isplate, plate 1 penzije, Kos-Giro uplate 1 Direktno zaduzivanje.
Poredenje obima 1 vrednosti ovih kategorija pla¢anja za pojedine godine prikazano je na sledeéim
grafikonima.

Ove godine, redovna plac¢anja (normalna 1 masovna) ¢inila su oko 46.3 odsto obima 1 18.5 odsto
vrednosti KIPS transakcija (vidi Grafikon 85). Transakcije RTGS-a se obraduju i obra¢unavaju
tokom radnog vremena u realnom vremenu i na bruto osnovi. Tokom 2023. godine njihov broj je
¢inio oko 3.3 odsto ukupnog broja transakcija u KIPS-u (vidi Grafikon 85), dok je njihova
vrednost bila oko 44.2 odsto vrednosti transakcija preko KIPS-a (vidi Grafikon 86).
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Grafikon 85. Godi$nji obim KIPS transakcija prema Grafikon 86. GodiSnja vrednost KIPS transakcija po
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U kategoriji isplata plata/penzija imamo poveéanje, kako u broju tako i po vrednosti transakcija.
U odnosu na prethodnu godinu poveéanje broja iznosi 9.3 odsto, dok je vrednost transakecija 12.1
odsto. Pored poveéanja obima 1 vrednosti transakcija u odnosu na prethodnu godinu, belezi se 1
porast dnevnog proseka obradenih transakcija, kako po obimu tako i po vrednosti, od 9.5 odsto 1
7.4 odsto, respektivno (videti Grafikone 87 i 88).

Grafikon 87. Dnevni prose&an broj transakcija u Grafikon 88. Vrednost transakcija u KIPS (u
KIPS-u hiljadama)
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Tokom 2023. godine, pregled pla¢anja obradenih kroz komponentu ACH-a, po sesijama, pokazuje
izrazeniju koncentraciju u prvoj i drugoj sesiji kliringa u odnosu na poslednju sesiju. Izbegavanje
preopterecenja u tokovima pla¢anja tokom poslednje sesije kliringa minimizira dodatne rizike u
funkcionisanju platnog sistema, stoga se na transakcije obradene u prve dve sesije primenjuju
nize naknade (vidi Grafikone 89 i 90).

Grafikon 89. Broj transakcija po sesijama u KIPS-u Grafikon 90. Vrednost transakcija po sesijama u
SPN-u
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Ukupna vrednost transakcija izmirenih u KIPS-u tokom 2023. godine bila je blizu 21.8 milijardi
evra, sto ukljucuje transakcije svih ucesnika, ukljucujuéi i Trezor. Od obima 1 vrednosti
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transakcija koje su pokrenule sve institucije ucesnice u sistemu, tri ucesnika sa najveéim brojem
pokrenutih transfera c¢ine 63.6 odsto ukupnog obima, dok svi ostali ucesnici ucestvuju sa 36.4
odsto. Dok, u pogledu vrednosti transfera koje su pokrenule sve institucije ucesnice, od njihove
ukupne vrednosti od 21.8 milijardi transakcija, prve tri institucije ucesnice u sistemu sa
najveéom vrednoséu pokrenutih transfera c¢ine 42.2 odsto ukupne vrednosti, dok sve ostale
institucije ¢ine 58.8 odsto (videti Tabelu 27).

Tabela 27. Pokazatelji koncentracije za transakcije pokrenute/poslane KIPS-u, 2023. godina

Sistem KIPS Obim Vrednost
3 uCesnika u sistemu 63.6% 42.2%
Ostali u€esnici 36.4% 58.8%
Ukupno 19,112,699 21,833,903,859

Izvor: CBK (2024)

Odnos vrednosti unutardnevnog kredita za likvidnost prema ukupnoj vrednosti aktivnosti
sistema RTGS za 2023. godinu je oko 4.2 odsto (videti Grafikon 91), Sto odrazava nisku tezinu
potrebe za finansiranjem aktivnosti ovog sistema sa likvidno$éu od CBK, dakle, izloZenosti
sistema riziku likvidnosti.

6.2.2. Registar bankovnih racuna

U okviru operativnih funkcija CBK-a,
Registar bankovnih ra¢una takode igra Grafikon 91. Odnos unutardnevnog kredita prema

vaznu ulogu. Ovaj registar predstavlja ukupnom otplacenom iznosu u RTGS-u
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izvrsnih predmeta od strane organa izvr$nog postupka, posebno nakon prosirenja funkcija za
omogucavanje elektronske obrade odluka o izvrsenju.

Tokom izvestajne 2023. godine pristup registru imalo je 47 privatnih izvrsitelja, 117 sluzbenika
Sudskog saveta Kosova, kao i1 13 sluzbenika Poreske uprave Kosova, preko kojih su razmenili
23,159 predmeta izvrsnog postupka sa komercijalnim bankama, od kojih je 18,023 zatvoreno (vidi
Tabelu 28).

Tabela 28. Predmeti obradeni u Registru bankovnih ra€una

Status predmeta 2022 2023 U porastu/U padu (%)
Otvoreni 22,066 23,159 4.95%
Zatvoreni 16,678 18,023 8.06%

Izvor: CBK (2024)



CBK | Godisnji izvestaj 2023.

6.2.3 Nadzor i analiza platnih sistema

Nadzor nad sistemima pladanja 1 izmirenja je funkcija CBK-a, gde se ciljevi bezbednosti i
efikasnosti promovisu pracenjem postojecih 1 planiranih sistema, procenom istih u odnosu na
ciljeve 1, po potrebi, podsticanjem promena.

U funkeiji nadzora i razvoja analize platnih sistema, tokom 2023. godine CBK je nastavila da
prati platni sistem kroz periodicne izvestaje primljene od komercijalnih banaka 1 NBFI-a koji
vrse usluge placanja 1 elektronskog novca. Ove godine je revidirana Uredba o izvestavanju o
statistici platnih instrumenata u cilju poveéanja kvaliteta statistickih podataka u okviru analize
platnog sistema kao podrske strateskom donosenju odluka.

Takode, ove godine je revidirana godiSnja analiza o koriséenju kartica na Kosovu, koja pored
informacija koje se odnose na socio-demografsku distribuciju kartica koje koriste gradani Kosova
1 relevantne faktore koji su uticali na takvu distribuciju, ukljucuje 1 informacije vezane za vrste
kartica, upotrebu kartica na razli¢itim terminalima, ukljucujudi i one online. Godisnja analiza o
upotrebi kartica na Kosovu se objavljuje na redovnoj godisnjoj osnovi na zvanicnom sajtu CBK-a.

U okviru pripreme periodi¢nih analiza 1 izvestaja o statistici plac¢anja, pripremaju se i objavljuju
redovni godi$nji i mesecni izvestaji o broju 1 vrednosti pla¢anja medubankarskog platnog sistema,
o depozitima i rezervama komercijalnih banaka, o gotovinskim i negotovinskim instrumentima,
kao 1 uporedni izvestaj o instrumentima elektronskog pla¢anja (Kosovo u poredenju sa zemljama
Centralne 1 Jugoistoéne Evrope) koji su takode objavljeni na zvani¢nom sajtu.

6.2.4 Instrumenti plaé¢anja i bankarska infrastruktura za platne usluge

Izvestaji banaka o instrumentima placanja pokazuju da je do kraja decembra 2023. godine broj
debitnih kartica dostigao preko 1.4 miliona, dok je broj kreditnih kartica dostigao broj od oko 180
hiljada. U odnosu na godinu dana ranije, broj debitnih kartica je povecan za 10.6 odsto, dok je
broj kreditnih smanjen za 0.9 odsto (vidi Grafikone 92 1 93).

Grafikon 92. Broj debitnih kartica po vrstama Grafikon 93. Broj kreditnih kartica po vrsti
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Infrastruktura terminala je nastavila da se §iri, pri ¢emu je evidentan porast broja
bankomata/ATM-a tokom ove godine u odnosu na prethodnu godinu (vidi Grafikon 94). Takode je
zabelezen blagi porast broja terminala na prodajnim mestima/POS (vidi Grafikon 95).

Uporedo sa povecanjem broja platnih terminala i instrumenata, u 2023. godini statisticki podaci
pokazuju da je doslo do poveéanja upotrebe instrumenata elektronskog pla¢anja. Broj placanja
putem usluge interneta/e-bankinga dostigao je preko 9.7 miliona transakcija, sto u odnosu na
prethodnu godinu predstavlja povecanje od 17 odsto, sa vrednoséu koja je dostigla preko 21.4
milijarde evra ili godisnji porast od 13 odsto (v. Grafikone 96 1 97).

2023. godinu je okarakterisao sve veci trend koriséenja placanja karticom.
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Grafikon 94. Broj ATM terminala
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Grafikon 95. Broj POS terminala
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Broj uplata na prodajnim mestima/POS-u poveéan je za 33.7 odsto, dok je zabelezen rast

vrednosti u odnosu na prethodnu godinu za 37.6 odsto. Podizanje novca na bankomatima takode

pokazuje porast broja i vrednosti u odnosu na prethodnu godinu, pri ¢emu je broj podizanja na

bankomatima/ATM povecéan za 7.6 odsto, dok je vrednost povecana za 12.4 odsto (vidi Grafikone

961 97).

Refunkcionalizovani Nacionalni savet za platni promet je adresirao glavne potrebe za razvojem i

unapredenjem infrastrukture, u koordinaciji sa relevantnim institucijama za povecanje pristupa

finansijama i finansijskom inkluzijom, sa ciljem smanjenja gotovine sa pozitivnim efektima.

Grafikon 96. GodiSnji obim transakcija elektronskih
platnih instrumenata
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Grafikon 97. GodiSnja vrednost transakcija elektronskih
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Grafikon 98. Broj kreditnih transfera u elektronskom
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Tokom 2023. godine, transferi inicirani u papirnom obliku ¢inili su 15 odsto, dok su oni u

elektronskoj formi ¢inili 85 odsto ukupnih transfera pokrenutih preko banaka (vidi Grafikon 98).
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Opis racuna Ukupni korisnicki racuni Dostupno sa interneta
2021 2022 2023 2021 2022 2023
Rad&uni klijenata (1+2) 2,384,742 2,371,544 2,512,575 537,733 688,891 851,645
1-Raguni rezidenta (a+b)(%) 98.57% 98.50% 98.53% 98.50% 98.29% 98.21%
a-Pojedinaéni (%) 92.97% 91.73% 91.10% 87.98% 89.54% 90.31%
b-poslovni (%) 7.03% 8.27% 7.43% 12.02% 10.46% 9.69%
2-Raduni nerezidenata (c+d) (%) 1.41% 1.50% 1.45% 1.50% 1.71% 1.79%
c-Pojedinaéni (%) 98.99% 98.95% 99.20% 97.83% 91.55% 84.80%
d-poslovni (%) 1.01% 1.05% 0.80% 2.17% 8.45% 15.20%

Izvor: CBK (2024)

Napomena: CBK, izveStavanje banke prema "Uredbi za izveStavanje statistike instrumenata".

Od ukupnih naloga, na kraju 2023. godine, preko 851 hiljada naloga je imalo “onlajn” pristup sa
interneta, sto je povecéanje pristupa nalozima iz daljine za 23 odsto.
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povecanje zasnovano na ¢injenici da im je ovo tek cetvrta godina rada na trzistu (vidi Tabelu 30).
Ove institucije su zajedno izvrsile obim od 1.6 miliona pla¢anja elektronskim novcem, u vrednosti

od oko 617 miliona evra (Tabela 31).

Tabela 30. Broj ra€una elektronskog novca

Opis racuna 2021 2022 2023
Racuni elektronskog novca (E- 11,543 25,164 45,310
money accounts)
Izvor: CBK (2024)
Tabela 31. Broj i vrednost pla¢anja elektronskim novcem

Opis 2021 2022 2023
Broj 52,779 293,097 1,620,139
Vrednost 29,170,803 70,005,357 617,969,808

Izvor: CBK (2024)

Podsticanje koriséenja instrumenata elektronskog novca se ocenjuje da utiCe 1 na prosirenje

finansijske inkluzije gradana omogucéavanjem pristupa platnim uslugama (otvaranje racuna za
elektronski novac/platni racun i1 posedovanje pripejd kartice) kategorijama stanovnistva bez
pristupa na bankarske usluge, kao za kategorije koje nisu zaposlene. Realizacija elektronskih

transakcija se takode smatra glavnim prozorom koji moze olaksati pristup kreditima i drugim

finansijskim uslugama.
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6.2.5. Uloga CBK-a kao katalizatora platnog sistema

U okviru svoje uloge katalizatora platnog sistema, CBK je nastavila reforme za modernizaciju i
prosirenje platnog trzista 1 preduzela je nekoliko aktivnosti u pogledu razvoja 1 daljeg
reformisanja infrastrukture i platnih usluga. S tim u vezi, od 1. avgusta 2023. godine stupio je na
snagu deo Uredbe o pristupu platnim racunima sa osnovnim uslugama, koji ima za cilj da
omoguéi svim gradanima da ostvare pogodnosti koje finansijsko trziste donosi, da doprinese
povecanju finansijskih inkluzije, kao 1 podsticanje uceséa svih gradana u finansijskom sektoru.
Uredba omogucéava svim gradanima Kosova, bez obzira na njihovu finansijsku situaciju, status
zaposlenja ili nivo prihoda, da imaju pristup platnom racunu sa osnovnim uslugama po nizoj
ceni. Medutim, od 1. januara 2024. godine stupio je na snagu deo ove Uredbe koji se odnosi na
grupu potrosaca ugrozenih kategorija (korisnici socijalne pomoéi, penzije), koji ove usluge mogu
dobiti besplatno.

Na osnovu raspolozivih podataka za platne racune sa osnovnim uslugama, krajem 2023. 1
pocetkom 2024. godine, 320.000 racuna je konvertovano za kategorije ugrozenih gradana, prema
odredbama Uredbe CBK-a o pristupu platnim racunima sa osnovnim uslugama.

Odluka CBK-a da prede sa bankovnog racuna na koncept platnog racuna je korak ka ispunjenju
njenih strateskih ciljeva, poveéanju pristupa finansijama i1 konkurentnosti finansijskog sistema.
Racun za plaéanje mogu ponuditi 1 NBFI, koji ¢e sa novim regulatornim izmenama imati
namenski IBAN, a svi gradani ¢e moc¢i da primaju uplate.

Takode, Uredba o strukturi i koriséenju jedinstvenog identifikatora platnog racuna za domade i
medunarodne transakcije, regulisana u skladu sa standardima EU, resava zahteve platnih
institucija 1 nebankarskih institucija za elektronski novac da budu opremljene sifrom
identifikaciju u standardu racuna IBAN, u skladu sa kriterijumima za primenu u jedinstvenom
evropskom podruc¢ju placanja SEPA (Single Euro Payment Area; albanski: Zona Unike e
Pagesave né Euro).

U implementaciji Nacionalne strategije za pla¢anja malih vrednosti (2021-2026), CBK je u okviru
Programa za uplate i doznake (RPP) (albanski: Programi pér Pagesa dhe Remitenca) zavrsila
izradu nacrta Zakona o platnim uslugama, kroz koje ¢ée biti transponovane u lokalno
zakonodavstvo tri vazne direktive EU za platne usluge: (i) Direktiva o platnim uslugama
(poznata kao PSD2), (i1) Direktiva o racunima za pla¢anje (poznata kao PAD) 1 (i11) Direktiva o
institucijama za elektronski novac (poznata kao EMDZ2).

Procenjuje se da ¢e prilagodavanje ovih direktiva lokalnom trzistu doprineti unapredenju
konkurencije na trzistu platnih usluga, poveéanju transparentnosti i sigurnosti usluga koje nudi
trziste 1 stvaranju konsolidovanog okvira za zastitu potrosaca. Uskladivanje prakse regulacije
trzista platnih usluga sa onim evropskim je takode fundamentalni i1 sustinski korak ka
integraciji 1 implementaciji preporuka koje proizilaze u okviru slobodnog kretanja kapitala i
usluga za ¢lanstvo u SEPA, kao cilj izjavljen od strane CBK-a za Republiku Kosovo.

6.2.6. Saradnja sa drugim domaéim i medunarodnim institucijama

Ove godine, u okviru saradnje na Projektu modernizacije platnih sistema zemalja Zapadnog
Balkana, pod rukovodstvom Saveta za regionalnu saradnju (engleski: Regional Cooperation
Council), tim SB-a je bio veoma koristan u podrsci CBK-u. Kao prvo je ocenio odrzivost programa
sajber-bezbednosti putem prikupljanja informacija i intervjua sa kljuénim osobljem u CBK-u o
odgovarajué¢im politikama 1 procedurama. Podaci ¢e dati informacije o sveobuhvatnom izvestaju o
programu sajber bezbednosti, 1 kako se on uporeduje sa praksama koje su najbolje opisane u
okvirima priznatim u industriji 1 sa nalazima/preporukama za radnje zasnovane na
identifikovanim prazninama/slabostima. Drugo, tim SB-a je nastavio svoj rad na podrsci CBK-u


https://bqk-kos.org/wp-content/uploads/2023/09/Rregullore-per-qasje-ne-llogari-pagese-me-sherbime-bazike-Finale.pdf
https://bqk-kos.org/wp-content/uploads/2023/09/Rregullore-per-qasje-ne-llogari-pagese-me-sherbime-bazike-Finale.pdf
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ka pripremi preduslova za ¢lanstvo u SEPA kroz pomoé¢ u uskladivanju zakonodavstva vezanog
za pla¢anja sa pravnim tekovinama EU-a. Ovaj tim je nastavio podrsku i za finalizaciju novog
Zakona o platnim uslugama, status okvira za AML/CFT i druga relevantna desavanja u toku ili
planirana u okviru platnog sistema.

Saradnja 1 podrska je takode nastavljena u definisanju tehnickih specifikacija za nacionalne QR
kodove, koji se mogu koristiti za podrsku razli¢itim osnovnim metodama plac¢anja, ukljucujuéi
trenutna placanja (instant payments). U ispunjavanju svoje uloge kao katalizatora, CBK je
podrzala i organizovala niz sastanaka i konsultacija sa kljucnim unutrasnjim i spoljnim akterima
ukljuc¢enim u platnu industriju.

Na lokalnom nivou, poseban prostor je posvecen i ulozi finansijske edukacije u promovisanju
finansijske inkluzije, kao 1 pripremama za ponovno uspostavljanje i1 prosirenje funkcija
Nacionalnog platnog saveta.

6.3. Upravljanje sredstvima

CBK vrsi upravljanje fondovima i rezervama, kao i1 rad Centralnog depozitnog sistema (CSD) za
trgovinu hartijama od vrednosti koje izdaje Vlada Republike Kosovo. Zadaci upravljanja
rezervama su navedeni u Zakonu o Centralnoj banci Republike Kosovo, odnosno u ¢lanu 15.
Zakona br. 03/L-209.

6.3.1. Upravljanje investicijama

CBK upravlja svojim rezervama u cilju postizanja ciljeva Investicione politike, gde je prioritet
sigurnost 1 likvidnost sredstava pre povracaja investicija.

Instrumenti

Rezerve u portfoliju CBK-a se sastoje od instrumenata portfolija koji su klasifikovani kao likvidni
1 sa investicionim nivoom. Kategorija likvidnih rezervi se sastoji od instrumenata koji se
odrzavaju da bi se obezbedila dovoljna sredstva za plaéanje 1 transfere u skladu sa potrebama
CBK-a 1 njenih deponenata. Dok se kategorija investicionih sredstava sastoji od sigurnih
finansijskih instrumenata, sa investicionim kreditnim rejtingom kojima se takode moze lako
trgovati.

U cilju obezbedivanja dovoljnosti
Grafikon 100. Portfelj rezervi (EUR) CBK-a, prema

likvidnih  sredstava za realizaciju
stanju na dan 31. decembar 2023.

medunarodnih transfera deponenata
CBK-a, sredstva na tekuéem racunu se
odrzavaju radi realizacije kratkorocnih
obaveza CBK-a, koje su na kraju 2023.
godine dostigle nivo od 31.9 odsto

ukupnog portfelja.
Portfolio rezervi CBK-a u evrima prema
instrumentima je prikazan na
Grafikonu 100 sa stanjem na dan 31. . " _—
= Bankovni depoziti Tekué¢i racun
decembar 2023. godjne, gde je evidentno * Medunarodne hartije od vrednosti = Nacionalne hartije od vrednosti

da je 39.8 odsto portfelja uloZzeno u lzvor: CBK (2024)

medunarodne hartije od vrednosti, a 13.3 odsto u hartije od vrednosti koje je izdala Vlada
Republike Kosovo. Plasman u bankarske depozite ucestvuje sa 15 odsto.

Investicioni portfelj rezerve CBK-a u svim valutama se sastoji od sledeéih finansijskih
instrumenata:
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- Oroceni bankarski depoziti u evropskim bankama sa adekvatnim investicionim rejtingom 1
kratkorocni repo ugovori plasirani kod lokalnih banaka i Federalnih rezervi SAD-a;

- Hartije od vrednosti, odnosno drzavne obveznice, nadnacionalne obveznice, od drzavnih
agencija ili kreditnih institucija u evrima i americkim dolarima sa rokom trajanja do sedam
godina;

- Drzavne obveznice izdate od Vlade Republike Kosovo, kojima se trguje na sekundarnom
trzistu hartija od vrednosti sa rokom dospeéa do sedam godina.

Kratkorocni ugovori o ponovnoj kupovini Grafikon 101. Zavrsni bilans investiranih sredstava u EUR

(REPO) sa lokalnim bankama Republike (mil) prema njihovom stanju na dan 31. decembar
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obezbedenog kolaterala.

Tokom 2023. godine, CBK je nastavila da bude deo kreditne linije koju nudi Evropska centralna
banka (ECB), Hitna likvidnosna podrska (engleski: Emergency Liquidity Assistance) preko
Deutsche Bundesbank (u ime Evrosistema) koja ¢e ostati na snazi do 31. januara 2025. godine.
Putem ove kreditne linije, ECB je ponudila CBK-u moguénost da se zaduzi iz paketa likvidnosti
Evrosistema uz adekvatan kolateral u evrima, koji se sastoji od trzisnih duznickih hartija od
vrednosti koje izdaju centralne vlade evrozone i nadnacionalne institucije. Ova kreditna linija se
odnosi na mogucée potrebe CBK-a za likvidnost u slucaju eventualnih zahteva, omoguéavajuéi
kredite od Evropske centralne banke do 100 miliona evra.

valute Grafikon 102. Zavrs$ni bilans investiranih sredstava u USD
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americkim dolarima, ulozeno

jednodnevne plasmane sa kamatnom stopom koja se navodi iz ugovora o reotkupu sa Bankom
federalnih rezervi SAD-a (engleski: US Federal Reserve -FED), i kratkorotnim hartijama od
vrednosti koje plaéa Americki trezor sa rokom dospeca do godinu dana, u okviru Automatskog
investicionog programa (engleski: Automatic Investment Program) sa FED-om. U 2023. godini

nema znacajnije promene u nivou rezervi u USD, ali postoji blagi porast sa 10.47 miliona u 2022.
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na 10.98 miliona u 2023. (vidi Grafikon 102), sto se pripisuje akumulaciji kamata od uloZenih
instrumenata.

Raspodela sredstava u dve doticne valute zasniva se na sadrzaju rezervi CBK-a iz njenih
depozitara, koje uglavnom dolaze i drze se u evrima.

Raspodela
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v : Grafikon 103. Odnos raspodele investicionog
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C ! _ ) portfelja CBK-a u EUR (u procentima)
ulaganja je fokusiran na sigurne 1 so

likvidne finansijske instrumente,
40 - S

odnosno na duzni¢ke instrumente ili
obveznice sa maksimalnim rokom g

dospeéa do sedam godina i adekvatnim

kreditnim rejtingom. 20

Tokom 2023. godine distribucija portfelja 10

je izvrsena sa fokusom na kategoriju o

likvidnih sredstava, lako konvertibilnih 1 Jan Feb Mar Apr Maj Jun Jul Avg Sep Okt Nov Dec
.. . veu .. = Bankovni depoziti mmmm Tekuci racun
sa razvienim trzistem haI‘tl]a od Medunarodne hartije od vrednosti Nacionalne hartije od vrednosti

vrednosti kao $to su trezorske obveznice  |zvor: CBK (2024)

1 obveznice. Shodno tome, 39.8 procenata portfelja je ulozeno u medunarodne hartije od
vrednosti, kao glavne likvidne instrumente sa najveéim uceséem u portfoliju CBK-a, dok se 13.3
procenata sastoji od nacionalnih hartija od vrednosti (vidi Grafikon 103). U portfelju hartija od
vrednosti poseban znacaj ima geografska distribucija i raspodela po emitentima, kao i uslov da
ove hartije od vrednosti budu priznate kao prihvatljiv kolateral od strane ECB-a. I u 2023. godini
distribucija portfelja hartija od vrednosti je realizovana po trzisnim uslovima i cenama drzavnih
obveznica, nadnacionalnih 1 kreditnih

agencija 1 institucija izdatih 1 isplacenih Grafikon 104. Raspodela investicionog portfelja

u evrima. krajem svake godine (u milionima evra)
Kontinuirano poveéanje kamatnih stopa 9% ad

tokom ove godine od strane ECB 1 FED-a 800 ' 707.8
uticalo je na stope medubankarskog ;gg 590.1 5737 6131

trzista 1 trzista duga, sto je omogudéilo 500

pozicioniranje portfelja u instrumentima 400

sa prinosom prema trziSnim stopama ™

Evrosistema i FED-a. Depozitna stopa 2% o 109.2

na medubankarskom trzistu u evrima 100 ==

zasniva se na stopi za depozite koju je ° 2018 2019 2020 2021 2022 2023
odredila ECB, koja je tokom 2023. B Tekudi raun Bankovni depoziti m Hartije od vrednosti

godine varirala od 2.50 odsto koliko je  lzvor: CBK (2024)
bila u februaru do poslednjeg poveéanja do 4 odsto u septembru 2023. godine 2.

Distribucija u Medunarodnim hartijama od vrednosti ove godine je povetana u odnosu na
prethodnu godinu (vidi Grafikon 104). Glavna promena u strukturi distribucije portfelja javlja se
u bankarskim depozitima, koji kao kategorija aktive beleze znacajan porast u odnosu na
prethodne tri godine kao rezultat povecanja depozitne stope od strane ECB-a 1 moguénosti za
plasmane u medubankarsko trziste centralnih i komercijalnih banaka Evrosistema. Ova

22https://vw.ecb.europa.eu/stats/polici_and_ekchange_rates/kei_ecb_interest_rates/htm l/indek.en.html
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distribucija omoguéava CBK-u da odrzi dovoljnu likvidnost u svom portfelju rezervi, doprinoseci
odrzavanju sigurnosti portfelja ove kategorije imovine 1 ostvarivanju povracaja ulaganja.

6.3.2. Uc¢inak portfolija

Tokom 2023. godine, instrumenti u portfoliju CBK-a su pokazali visok u¢inak sa ostvarenjem od
25.59 miliona evra neto prihoda u svim kategorijama imovine portfelja, ukljucujuéi razliku
izmedu prihoda i rashoda od stopa koje se primenjuju na depozitne rac¢une.

6.3.3. Upravljanje rizikom

Sredstva CBK-a se ulazu u hartije od vrednosti koje izdaju stabilne 1 razvijene zemlje,
najkredibilnije agencije evrozone 1 nadnacionalne institucije sa visokim investicionim kreditnim
rejtingom medunarodnih kreditnih agencija kao sto su Standard&Poor's, Moodi's, Fitch, kao 1 u
hartije od vrednosti sa vrednosé¢u Republike Kosovo.

Finansijski rizici tokom ulaganja sredstava od strane CBK-a su: kreditni rizik, rizik kamatne
stope, rizik likvidnosti, valutni rizik i1 operativni rizik.

Kreditni rizik upravlja se kada je investicioni portfolio rasporeden na nacin da se kreditni rizik
drzi na niskom nivou. Sva ulaganja su izvrsena u skladu sa kriterijjumima kratkorocnog i
dugoroc¢nog kreditnog rejtinga definisanim u Investicionoj politici P-2/A-2 (Moodi's/S&P) za
kratkorocni period 1 Baa2/BBB (Moodi's/S&P) za dugoroc¢ni period, kao i u izuzetnim slucajevima
na trzistu, sa P-3/A-3 za kratkoro¢ni period i Baa3/BBB- (Moodi's/S&P) za dugoroc¢ni period.

Kamatni rizik se smanjuje kada se upravljanje rizikom kamatne stope CBK-a u odnosu na limit
promene kamatne stope zavrsi pracenjem osetljivosti imovine 1 obaveza CBK-a na razliite
standardne 1 nestandardne scenarije kamatnih stopa.

Rizik likvidnosti je rizik u blagovremenom ispunjavanju obaveza iz svojih finansijskih obaveza.
Pozicija CBK-a u upravljanju likvidnoséu je da obezbedi dovoljnu likvidnost da ispuni svoje
obaveze na vreme, kako u normalnim tako i u nepovoljnim uslovima, bez nanosenja
neprihvatljivih gubitaka ili rizikovanja stete po reputaciju CBK-a.

Valutni rizik nastaje kao rezultat kretanja kursa koji podrazumevaju vrednost valuta na
finansijskom trzistu, pri cemu moze doéi do povracaja ili gubitka kao posledica promene kursa.

Operativni rizik je rizik usaglasenosti vezan za plasman depozita, trgovanje hartijama od
vrednosti 1 njihovu blagovremenu isplatu.

6.3.4. Hartije od vrednosti Vlade Kosova

U skladu sa Zakonom o javnim dugovima, CBK deluje kao fiskalni agent za MFRT/Trezor u
procesu izdavanja drzavnih hartija od vrednosti.

Prema godisnjem kalendaru izdavanja obveznica koji je objavio Trezor Kosova u okviru MFRT-a,
tokom 2023. godine sprovedeno je ukupno 11 aukcija za izdavanje drzavnih obveznica sa rokom
dospeca od jedne do sedam godina. Uspesno je zavrSeno Sest aukcija, dok je pet aukcija ponisteno
na zahtev Uprave za trezor/MFRT na osnovu ¢lana 6. stav 3.4. Uredbe MF-CBK br. 01/2014 za
primarno i sekundarno trziste drzavnih hartija od vrednosti.
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Na Grafikonu 105 prikazana je
struktura po roku dospeéa drzavnih
hartija od vrednosti u 2023. godini,
emitovanih na primarnom trzistu, gde
dominiraju emisije sa rokom dospeca od
3 godine sa 50.0%, dok su komercijalne
banke najveéi investitor u drzavne
hartije od vrednosti sa 61.83% odsto, a
slede penzioni fondovi sa 32.66 odsto
(vidi Grafikon 106).%

Prosecne godisnje stope prinosa na
investicije po roku dospeta u 2023.
godini su povetane u odnosu na
prethodnu godinu (vidi Grafikon 107),
dok je najveca potraznja sa trzista bila
za drzavnim hartijama od vrednosti sa
rokom dospeca od 2 do 5 godina (videti
Grafikon 108).

Ukupan obim kupovine 1
prodaje?*drzavnih hartija od vrednosti
medu ucesnicima na sekundarnom
trzistu tokom 2023. godine iznosio je
68.6 miliona evra, $to je smanjenje od
27.7 odsto u odnosu na 94.8 miliona evra
koliko je bilo prosle godine.

Za potrebe kratkorocnog kreditiranja,
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Grafikon 106. Struktura investitora u aukcijama
hartija od vrednosti
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Grafikon 107. Prose&ne godisnje stope prinosa za
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Grafikon 108. Aukcije hartija od vrednosti tokom
2023. godine
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ukupan obim repo transakcija obezbedenih kolateralom sa drzavnim hartijama od vrednosti

tokom 2023. godine rezultirao je sa 67.6 miliona evra, sto je smanjenje od 54.1 odsto u odnosu na

obim iz prethodne godine od 147.3 miliona evra.

23 Ugesnici na primarnom trzistu drzavnih hartija od vrednosti su komercijalne banke, penzioni fondovi, osiguravadi i pravna i

fizi¢ka lica koja deluju preko komercijalnih banaka.

24 Ugesnici na sekundarnom trzistu drzavnih hartija od vrednosti su komercijalne banke, penzioni fondovi, osiguravaci, pravna i
fizi¢ka lica koja deluju preko komercijalnih banaka, kao i javne institucije.

| 95



96 |

Godignji izvestaj 2023. | CBK

U cilju sto efikasnijeg upravljanja kratkorocnom likvidnoséu bankarskog sektora, obim zahteva
bankarskog sektora kod CBK-a u 2023. godini, na osnovu unutardnevnih pozajmica podrzanih
kolateralom drzavnih hartija od vrednosti, iznosio je ukupno 592.5 miliona evra, Sto predstavlja
povecanje od 6.4 odsto u poredenju sa proslogodisnjim obimom od 557.1 milion evra.

6.4. Informaciona tehnologija

Departman za informacione tehnologije i bezbednost je tokom 2023. godine nastavio sa
unapredenjem tehnoloskih sistema, informacione bezbednosti 1 procesa rada, sa posebnim
fokusom na podizanje kvaliteta pruzenih usluga i njihove bezbednosti.

U cilju garantovanja kontinuiteta 1 kvaliteta usluga koje CBK nudi finansijskim 1 vladinim
institucijama 1 gradanima Republike Kosovo, nastavljeno je sa ulaganjem u nove tehnologije 1
unapredenjem 1 prosirenjem postojeih kapaciteta informacione tehnologije, pustanjem u rad
opreme najnovije tehnologije. Ovi sistemi se odrzavaju, nadgledaju i kontinuirano testiraju kako
bi se osiguralo da ¢ée biti u funkeiji ¢ak i tokom razli¢itih i vanrednih situacija. Medutim, izazovi
u zaposljavanju 1 zadrzavanju profesionalnih kapaciteta su predstavljeni i resavaju se, koliko je
to moguce.

6.5. Kreditni registar Kosova

Na osnovu Zakona o CBK-u, CBK moze ) . L )
Grafikon 109. Broj istraZivanja u sistemu KKR-a
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informacija o fizickim i pravnim licima

kako bi se poboljsao proces procene zajmoprimaoca 1 da bi se realizovala nadzorna funkcija CBK-
a.

Iz opste ekonomske perspektive, Kreditni registar olaksava kreditiranje u smislu obima 1
troskova, 1 doprinosi finansijskoj stabilnosti uopste pomazuéi zajmodavcima da donesu pravedne,
tacnije 1 objektivnije odluke u kra¢em vremenu.

Na osnovu Uredbe o kreditnom registru, ¢lanovi sistema KRK su sve finansijske institucije koje
je CBK odredila kao davaoce kredita (sve komercijalne banke, licencirane MFI, kao i one NBFT i
osiguravajuc¢a drustva licencirana za obavljanje posebnih kreditnih aktivnosti). Razmatraju se
mogucénosti unapredenja elektronskog pristupa ovom registru, pored aktuelne veb stranice CBK-
a, odnosno eventualno povezivanje sa drzavnom platformom, podlozno internim evaluacijama 1
donosenju odluka.

Podaci sistema RKK pokazuju da je u 2023. godini bilo registrovano 2,280 aktivnih korisnika
kreditnih institucija medu kojima su dominirale banke sa 1,579 korisnika, MFI 1 NBFI sa 670, te
osiguravajuca drustva sa 31 aktivnim korisnikom sistema, gde je samo tokom ove godine KRK
registrovao 490 novih korisnika.



Sistem KRK-a je dizajniran da obezbedi
naprednu infrastrukturu za
funkcionisanje kreditnog trzista, kao
vazno sredstvo za kreditne institucije u

procesu procene kreditnog rizika.

Ovaj sistem je aplikacija zasnovana na
internetu 1 moze se pristupiti direktno 1
u realnom vremenu od strane osoblja
kreditnih koji istrazuje
kreditne istorije trazilaca kredita, pri

institucija,

¢emu je tokom 2023. godine dostigao
1,462,370 Grafikon
109).

istrazivanja (vidi

Svi davaoci kredita u Republici Kosovo
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Grafikon 110. Broj odobrenih kredita u sistemu KKR-
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Grafikon 111. Broj zahteva za kreditne izveStaje
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kreditna sredstva. U izveStavanju o
odobrenim kreditima za 2023. godinu
prednjace banke sa 153,450 kredita, zatim MFI sa 107,040 1 osiguravajuc¢a drustva sa 15,610
odobrenih kredita (vidi Grafikon 110). U meduvremenu, broj zahteva za individualni kreditni
izvestaj zajmoprimaca u 2023. godini smanjen je u odnosu na pre godinu dana, kako za fizicka

tako 1 za pravna lica (Grafikon 111).

6.6. Aktivnosti u oblasti ekonomske analize i finansijske stabilnosti

U funkciji postizanja svog primarnog cilja, odrzavanja finansijske stabilnosti kroz redovno
praéenje sistemskog rizika, CBK, izmedu ostalog, identifikuje, prati i analizira sistemski rizik na
redovnom mesecnom, tromesecnom, Sestomesecnom 1 godisnjem nivou. U tom kontekstu,
identifikacija potencijalnih rizika se vrsi kroz kontinuirano pracenje makroekonomskih cikli¢nih
1 strukturnih kretanja. Procena rizika 1 njihovog potencijalnog uticaja na finansijsku stabilnost, a
samim tim 1 na ukupnu makroekonomsku stabilnost, vrsi se kroz redovne kvalitativne 1
kvantitativne analize, ukljucujuéi analizu performansi visokofrekventnih ekonomskih 1
finansijskih pokazatelja, prognoze o glavnim makroekonomskim pokazateljima 1 kalibraciju i
analizu modela koji se bave ciklicnim, strukturnim i1 medusektorskim dimenzijama sistemskog

rizika.

CBK je nastavila da bude fokusirana na povecanje obima i kvaliteta analiza koje ispituju glavna
makroekonomska kretanja u zemlji, 1 onih koje se fokusiraju na procenu finansijske stabilnosti.
Identifikovanjem i procenom rizika koji ugrozavaju finansijski sistem i njegovu infrastrukturu,
sa perspektivom analize zasnovane na riziku, CBK je nastavila da informise javnost o stanju
finansijskog sistema, da poveéava transparentnost i podstice profesionalnu debatu o razvoju
sistema 1 finansijskih izazova zemlje 1 njene infrastrukture.
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Pored razlicitih periodiénih analiza i1 redovnog praéenja glavnih pokazatelja razvoja u
relevantnim sektorima privrede, CBK je nastavila da se angazuje na unapredenju unutrasnjih
okvira za dizajn privrede 1 okvira za procenu rizika kao sto su: (i) makroekonomski model
(godisnji okvir koji generise makroekonomske projekcije u osnovnim i otezanim scenarijima), (ii)
okvir stres-testa (jedan od kljuénih instrumenata za identifikaciju trenutnih krhkosti u
bankarskom sektoru i1 potencijalnih sistemskih rizika u narednoj godini), (ii1) revizija Mape
finansijske stabilnosti (koja analizira deSavanja u osam dimenzija rizika za finansijsku
stabilnost), (iv) model identifikacije sistemski vaznih banaka (tipican instrument
makroprudencijalne politike, koji procenjuje rizik Sirenja negativnih efekata sistemske institucije
u celom sistemu), kao 1 (v) model kontraciklickog dodatnog kapitala (model makroprudencijalne
politike).

Komitet za makroprudencijalne politike, kao savetodavno telo osnovano u CBK, ima za cilj da
pomogne ocuvanju finansijske stabilnosti Kosova, sa ciljem jacanja otpora finansijskog sistema,
smanjenja akumulacije sistemskog rizika koji obezbeduje zdrav finansijski sektor koji takode
doprinosi odrzivom ekonomskom rastu. Komitet ima makroprudencijalne instrumente 1 savetuje
Izvrsni odbor o odgovarajucoj primeni. Medutim, tokom 2023. godine, za odrzivost 1 stabilnost
finansijskog sistema u celini, nije bila neophodna primena makroprudencijalnih instrumenata,
osim mikroprudencijalnih mera koje proizilaze iz nadzornog mandata. U okviru ovog odbora
odrzana su 4 sastanka i dato 9 preporuka, u funkeciji makroprudencijalne supervizije. Nakon
revizije projektnog zadatka 2024. godine, kako je planirano, bi¢e prosiren obim 1 uticaj na
donosenje makro- i mikroprudencijalnih mera.

U 2023. godini, u saradnji sa fokusiranom tehnickom pomoéi MMF-a, CBK je pregledala i
unapredila jedan od najvaznijih alata koje centralna banka ima da proceni stabilnost
finansijskog sektora, model stres-testa. Model, ¢iji se zavrsetak ocekuje 2024. godine, pomodi ¢e u
kreiranju politike CBK-a kroz povecéanje kapaciteta za procenu dimenzija rizika koji ugrozavaju
ukupnu finansijsku stabilnost u zemlji. Takode, uvek u funkeciji unapredenja rada 1 izgradnje
kapaciteta za predvidanje 1 istrazivanje, CBK je tokom ove godine revidirao 1 unapredio
kapacitete projektovanja kroz ponovnu procenu makroekonomskog modela.

Jedna od najvaznijih periodicnih publikacija je Izvestaj o finansijskoj stabilnosti, i1zvestaj koji
odrazava stabilnost finansijskog sistema analizom opstih ekonomskih kretanja, kao 1 kretanja u
aktivnostima, performansama 1 stabilnosti svih komponenti finansijskog sistema zemlje. Kako bi
javnostl omogucila sto brzi pristup informacijama o kretanjima u privredi zemlje, CBK je
nastavila da redovno objavljuje Tromesecne procene ekonomije, izvestaje koji daju pregled
glavnih makroekonomskih kretanja i1 kretanja u svim komponentama finansijskog sistema
privrede na tromese¢nom nivou. Pored toga, CBK je nastavila da objavljuje mesecni informativni
izvestaj finansijskog sistema, izvestaj koji predstavlja rezime kljuénih pokazatelja za sve
komponente finansijskog sistema Republike Kosovo, 1 koji se objavljuje svakog meseca.

CBK je nastavila da sprovodi Anketu o kreditima banaka Kosova (AKBK) sa komercijalnim
bankama na tromesecnoj osnovi, istrazivanje koje je, pored toga sto je pomoglo da se bolje
razumeju desavanja u bankarskom sektoru, takode posluzilo kao vazan input za predvidanje
ekonomskog rasta 1 drugi makroekonomskih agregata. Dalje, naspram prvog obaveznog cilja
CBK-a, AKBK je takode upotpunjen sekcijom koja adresira ocekivanja komercijalnih banaka u
pogledu cena u zemlji, dok je vremenska serija o¢ekivanja banaka za dinamiku inflacije takode
objavljena na zvani¢nom sajtu CBK kao 1 vremenska serija osnovne inflacije.

6.7. Glavne aktivnosti u oblasti statistike tokom 2023. godine

Na osnovu c¢lana 25. Zakona o CBK-u, CBK prikuplja, sastavlja i objavljuje statistiku i druge
potrebne informacije za ispunjavanje svojih ciljeva. CBK je glavni proizvoda¢ i korisnik
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finansijske statistike Republike Kosovo i1 jedan od glavnih izvora statistike na nacionalnom
nivou. U okviru svog zakonskog mandata, CBK sastavlja 1 objavljuje statistiku monetarnih,
finansijskih, finansijskih rac¢una i spoljnog sektora.

Za potrebe sastavljanja statistike, obveznici u CBK, u Sektoru za statistiku (OS) su fizicka 1
pravna lica, ukljucujuéi finansijske institucije (komercijalne banke, penzioni fondovi, osiguravaci,
drugi finansijski posrednici i finansijski pomoc¢nici), preduzeéa u stranom vlasnistvu, Carina
Kosova, vladine institucije, nefinansijske korporacije, domacinstva 1 neprofitne organizacije. U
skladu sa zakonodavstvom na snazi, CBK postuje poverljivost pojedinac¢nih podataka koje daje od
razli¢itih izvestajnih entiteta, koje koristi samo u svrhe sastavljanja statistike. Informacije koje
dostavljaju izvestaci su neophodne za sastavljanje monetarne i finansijske statistike, statistike
spoljnog sektora i finansijskih racuna u okviru zakonskih odgovornosti CBK-a koje proizilaze iz
Zakona br. 03/L.-209 za CBK i1 Zakona br. 04/L-036 za zvanic¢nu statistiku Republike Kosovo.

Sastavljanje statistike prati metodologiju koju preporu¢uju MMF, ECB, Svetska banka, Eurostat
1 najbolje prakse drugih zemalja.

Objavljivanje statistika se vrsi u skladu sa rokom koji je unapred objavljen na veb stranici CBK-
a, 1 u razli¢itim formatima kao sto su: vremenske serije, Mesecni statisticki bilten, Godisnji
izvestaj, Sazetak stranica nacionalnih podataka, MMF, Eurostat, VB, CEFTA, itd. Statistike u
nadleznosti CBK-a, na zahtev, pripremaju se 1 distribuiraju za potrebe organizacionih jedinica
unutar CBK-a, kao 1 za spoljne korisnike, kao Sto su: vladine institucije, mediji, medunarodne
organizacije, univerziteti i sira javnost.

CBK je nastavila 1 tokom 2023. godine sa redovnim sastavljanjem i objavljivanjem statistike u
okviru svog delokruga u skladu sa kalendarom objavljivanja. Monetarna 1 finansijska statistika
uklju¢ujuéi podsektore (centralna banka, komercijalne banke, osiguravajuéa drustva, penzioni
fondovi, drugi finansijski posrednici i finansijska pomocénici), kao 1 statistika eksternog sektora
(platni bilans, pozicija medunarodnih investicija, spoljni dug, itd.) nastavljaju da se redovno
objavljuju na veb stranici CBK-a i medunarodnim organizacijama. Modul statistike finansijskih
racuna je nastavio da se redovno objavljuje na tromesecnoj osnovi u vremenskim serijama na veb
stranici CBK-a za finansijski sektor i spoljni sektor. Medutim, postoje jos tri sektora privrede
koja nisu obuhvacena, za koje izvore podataka treba obezbediti u saradnji sa drugim relevantnim
institucijama u zemlji. U ovom pravcu, u cilju utvrdivanja podele institucionalnih odgovornosti,
kao 1 mehanizama saradnje za pripremu finansijskih racuna, postizanje Memoranduma o
saradnji izmedu CBK, ASK i MFRT je u zavrsnoj fazi.

Tokom 2023. godine, CBK je nastavila dalje uskladivanje statistike pod svojom odgovornoséu sa
standardima Evropske unije definisanim od strane Evropskog sistema nacionalnih i regionalnih
racuna (ESA 2010). Na redovhom mesecnom nivou, statistika o kamatnim stopama se dostavlja
Evropskoj centralnoj banci (ECB), dok se na tromeseénom nivou Eurostatu izvestava statistika o
platnom bilansu 1 medunarodnoj investicionoj poziciji, a na godiSnjem nivou statistika o
direktnim investicijama i medunarodna trgovina uslugama.

U okviru IPA 2019 Programa, CBK je ove godine realizovala projekat “1.2 Statistika trgovine
uslugama”, ispunjavajuéi sve zadatke koji su joj dodeljeni prema ugovoru. U okviru ovog projekta
nastavljeno je unapredenje izvestavanja primenom novih pravila dvostruke validacije, koje
primenjuje sistem distribucije podataka u Eurostatu. Pored toga, u okviru ovog projekta
sprovedena je misija tehnicke pomo¢i Eurostata, radionica i studijska poseta Turskoj.

U okviru redovnih mesec¢nih publikacija MMF-a od strane CBK-a, po prvi put od februara 2023.
godine pocinje redovno objavljivanje na mesec¢nom nivou konsolidovanog izvestaja medunarodnih
rezervi 1 devizne likvidnosti, tacnije obrazac “International Reserves and Foreign Currency
Liquidity Data Template” (IRFCL; na srpskom: Medunarodne rezerve i devizna sredstva
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podataka o likvidnosti). Zavrsetak IRFCL-a predstavlja dobru priliku za uskladivanje sa
kriterijumima definisanim posebnim standardom za distribuciju podataka (SDDS), za koji se
ocekuje da ¢e ga Republika Kosovo prilagoditi u bliskoj buduénosti.

U okviru sporazuma sa Vladom Kosova, Stand-By Arrangement (SBA) 1 Sporazuma o Resilience
and Sustainability Facility (RSF), od juna 2023. Godine, DS-u su dodati sledeéi izvestaji koji se
moraju poslati MMF-u:

e Priprema izvestaja Financial Soundness Indicators (FSI) (srpski: Indikatori finansijskog
zdravlja) prema drugim depozitnim korporacijama (DDK) na meseénom nivou,

e Izrada izvestaja o bilansu stanja, bilansa prihoda, nekvalitetnih kredita, kredita prema
ekonomskoj delatnosti prema DDK, po zahtevu primljenom od kancelarije MMF-a na
Kosovu, tromesecno pocevsi od juna 2023. godine.

Tokom 2023. godine, CBK je organizovao projekat istrazivanja sa nerezidentima koji poseéuju
Kosovo tokom perioda odmora. Istrazivanje je sprovedeno koriséenjem naprednog sistema
pozajmljenog od SB-a, koji je omoguéio poveéanje efikasnosti prikupljanja podataka i poboljSanje
njihovog kvaliteta. Prikupljeni podaci su koriséeni za izracunavanje procena troskova imigranata
na Kosovu, koje imaju znacajan uticaj na statistiku usluga putovanja 1 nekih drugih kategorija
koje se odnose na uticaj imigranata na Kosovu, kao sto su doznake, direktne investicije itd.
Tokom ove godine radilo se 1 na automatizaciji radnih procesa, povecéanju efikasnosti i
produktivnosti realizacije svakodnevnog rada, posebno u pogledu prihvatanja 1 validacije
statistike, smanjenju manuelnog rada, smanjenju mogucéih gresaka pri primanju izvestaja od
novinara 1 sastavljaca, itd. Od ove automatizacije, CBK je nastavila rad na razvoju onlajn
platforme za prikupljanje i obradu podataka prijavljenih od strane nefinansijskih korporacija.
Zavrsetak ovog programa, koje se oCekuje tokom 2024. godine, cilj je poveéanje funkcionalnosti,
efektivnosti i zastiti podataka.

Pored toga, CBK se ove godine takode angazovala na poboljsanju kvaliteta 1 konzistentnosti
podataka proizvedenih u skladu sa standardima i metodologijom koju preporucuju Eurostat i
MMF, azuriranjem metodologije objavljene na veb stranici CBK-a, objavljivanjem novih tabela,
smanjenjem ucestalosti objavljivanja statistickih pokazatelja, unapredenje metoda obrade 1
validacije statistickih izvestaja, odrzavanje stranice “Ekonomija Kosova na prvi pogled”,
sastavljanje 1 objavljivanje zakasnele kamate u komercijalnim 1 kreditnim transakcijama,
sastavljanje 1 izvestavanje indikatora finansijskog zdravlja, kao 1 objavljivanje sazetih
pojasnjenja oko glavnih kretanja na veb stranici CBK-a radi transparentnosti 1 boljeg
informisanja javnosti.

6.8. Razmatranje zahteva finansijskih institucija koje su pod nadzorom CBK-a

CBK, tokom vrsenja svojih nadzornih ovlaséenja, postupajuéi u skladu sa ¢lanom 67. tacka 4.
Zakona br. 03/L.-209 o CBK-u, prilikom izricanja administrativnih kazni subjektu/licu.élan
67.tacka 4.navodi da pre izricanja administrativnih kazni ,CBK daje detaljnu izjavu subjektu/licu
kome ¢e biti izre¢ena kazna, opisujuéi Cinjenice i zakon koji potkrepljuju postojanje prekrsaja,
dajuéi ovom subjektu/licu punu moguénost da iznese Cinjenice 1 argumente zasto mu se ne treba
izreéi kazna.

U izjavi/preliminarnom obavestenju za preduzimanje administrativnih kaznenih mera koju je
poslao CBK, takode se daje i pravni savet, gde je subjekat (finansijska institucija) obavesten o
pravu da u roku od 15 kalendarskih dana od dana prijema ove izjave moze da podnese zahtev za
razmatranje u Oseku za razmatranje CBK-a. U slu¢aju da subjekat (finansijska institucija) pod
nadzorom CBK-a odlu¢i da se zali, onda salje zahtev za razmatranje Odseku za razmatranje.
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Odsek za razmatranje kontinuirano koordinira sa finansijskom supervizijom u vezi sa slanjem
preliminarnog obavestenja za preduzimanje administrativnih kaznenih mera od strane CBK-a
subjektu (finansijskoj instituciji), kao pred pripremu, u eventualnom slucaju podnosenja zahteva
za razmatranje ovih institucija. .

Tokom 2023. godine primljeni su zahtevi za ponovno razmatranje od pet subjekata (finansijskih
institucija), koji su pazljivo 1 u skladu sa zakonskim okvirom razmatrani, dajuéi izvestaje sa
relevantnim preporukama za odlucivanje u Izvrésnom odboru. Kontinuirano se prati razvoj
pravnog okvira kako bi se identifikovale potrebe za izmenom neke odredbe koja bi se odnosila na
pitanja ponovnog razmatranja zahteva primljenih od strane finansijskih institucija. Tokom
razmatranja zahteva ostvarena je komunikacija sa finansijskim institucijama koje su podnele
zahtev za ponovno razmatranje i relevantnim odeljenjima u CBK-u, c¢ime je obezbeden
neophodan materijal, eventualna pojasnjenja i efikasnost da se zahtevi razmotre u zakonskom
roku.
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7 . Unutrasnja kretanja

7.1. Interna revizija

Interna revizija (IR) je vazna funkecija, koja pruza razumnu sigurnost Odboru CBK-a, Komitetu
za reviziju (KR) i Izvrénom odboru, da su mehanizmi unutrasnje kontrole dizajnirani 1 efikasno
funkcionisu. Interna revizija (IR) zajedno sa spoljnom revizijom upotpunjuje lanac odgovornosti
unutar institucije. Pravni okvir CBK-a daje pun mandat IR-u da samostalno razvija revizorske
angazmane kako bi Odboru CBK-a, KR-u i menadzmentu dao preporuke u cilju poveéanja
efikasnosti unutrasnjih kontrola i dodavanja vrednosti instituciji.

Interna revizija je tokom 2023. godine nastavila sa angazmanima/revizijama u skladu sa
Godisnjim planom, koji je pripremljen na osnovu Metodologije za procenu rizika, prema Pristupu
zasnovanom na riziku. Revizije 1 angazmani sprovedeni tokom ove godine bili su finansijske
prirode, uskladenosti, operativne 1 informacione tehnologije. Ove aktivnosti su sprovedene u
skladu sa Zakonom br. 03/L-209 o CBK-u, odnosno ¢lanom 61. ovog zakona, kao i godisnjim
planom IR-a. Delokrug IR-a je nastavio da bude orijentisan ka poboljSanju 1 unapredenju
sistema/procesa koji pomazu menadzmentu u postizanju definisanih ciljeva. IR je, kroz izvrsene
aktivnosti/revizije, dao konkretne preporuke u cilju poboljSanja sistema unutrasnje kontrole 1
povectanja vrednosti odeljenja/odseka i1 drugih odgovornih oblasti unutar CBK-a.

Pored revizorskih aktivnosti, IR je pripremila Godisnji plan za 2024. godinu, ¢emu je prethodila
izrada Strateskog plana interne revizije za period 2024-2026. U cilju ispunjavanja zakonskih
uslova, Sef interne revizije je krajem 2023. godine dostavio na raspravu nadleznim organima
Godisnji plan za 2024. Ovaj dokument je prvobitno razmatran i dobio podrsku KR-a. Isto je,
nakon neophodnih diskusija, odobrio Odbor CBK-a. Sef unutrasnje revizije je nastavio sa svojim
redovnim izvestavanjem KR-u 1 Odboru CBK-a. Tokom ove godine odrzano je ukupno osam
sastanaka KR, uz redovno ucescée Sefa IR, na kojima se, izmedu ostalog, razgovaralo o napretku
aktivnosti IR 1 o procesu pracenja sprovodenje preporuka. Ove godine IR je podvrgnut procesu
eksterne procene od strane predstavnika Centralne banke Holandije, dok su, u okviru razmene
iskustava, predstavnici Centralne banke Austrije posetili CBK na nedelju dana, kako bi podelili
svoje iskustva sa osobljem IR. IR je nastavio svoj angazman na adresiranju preporuka datih
eksternim procenama od strane eksternih ocenjivaca Centralne banke Holandije, MMF-a —
Procena zastitnih mera 1 spoljnih revizora.

Aktivnosti vezane za kontinuirano struc¢no obrazovanje nastavljene su i tokom ove godine, kroz
ucesce osoblja IR-a na vise obuka 1 seminara. U meduvremenu, da bi izvrsio svoje duznosti, IR je
nastavio komunikaciju sa spoljnim revizorima CBK-a.

7.2. Ljudski resursi

U sprovodenju strateskih ciljeva CBK-a i politike upravljanja ljudskim resursima, CBK se
fokusirala na sticanje 1 kontinuirano sprovodenje najboljih praksi upravljanja ljudskim
resursima koje se primenjuju u slicnim institucijama. Efikasna administracija ljudskih resursa
pridaje poseban znacaj prilagodavanju regulatorne infrastrukture institucije najboljim
standardima, pruzajuéi mogucénosti za razvoj 1 napredovanje svim zaposlenima, u cilju poveéanja
profesionalizma, uc¢inka i motivacije zaposlenih.

Na kraju 2023. godine , broj zaposlenih u CBK-u je bio 225, sa prosecnom starosc¢u zaposlenih od
42 godine, 1 sa uravnotezenom zastupljenoséu polova na nivou specijalista 1 menadzera. Odnos
zaposlenih zena 1 muskaraca je 53,8% - 46,2%, dok je na nivou menadzmenta 41,5% - 58,5%.
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U opstoj strukturi CBK-a, tri zaposlena  Grafikon 112. Struktura prema obrazovanju
ili 1,3% imaju doktorat, 97 ili 43,1% sa
postdiplomskim obrazovanjem, 103 ili 1%
45,8% sa fakultetskim obrazovanjem, 20
ili 8,9% sa srednjim obrazovanjem 1 2
zaposlena i1  0,9% sa osnovnim

obrazovanjem. (vidi grafikon 112). Ja

CBK ceni osoblje kao jedan od resursa od
posebnog znacaja 1 stalno je posvecen

njihovoj podrsci da im  pruz

odgovarajuca znanja, vestine, strucnost 1 =PHD diploma Postdiplomske studije
mUniverzitetska diploma m Srednja $kola i osnovno obrazovanje

Izvor: CBK (2024)

adekvatan profesionalni razvo] za
ispunjavanje zadataka 1 odgovornosti
prema najvisim standardima, za ostvarivanje njihovog punog potencijala, stvaranje uslova za
nastavak postdiplomskih studija, i kontinuirano ucesée na konferencijama, obukama, kursevima,
radionicama, seminarima 1 dr.

U cilju postizanja svojih ciljeva, u skladu sa zakonom o CBK-u, u cilju odrzavanja i privlacenja
struénog kadra, CBK je revidirala politiku radnih odnosa 1 tokom 2024. godine takode c¢e
revidirati neophodne interne akte.

Od ukupnog broja zaposlenih, do 2023. godine, 190 zaposlenih ucestvovalo je u struc¢nim
obukama koje su uglavnom organizovali ECB, MMF, Joint Vienna Institute (JVI), Deutsche
Bundesbank, Banka Holandije, Banka Poljske, Banka Francuske, Banka Italije, Banka Ceske
Republike, Istanbul School of Central Banking, Udruzenje banaka Kosova i Center of Exellence
in Finance (CEF).

7.3. Aktivhost CBK-a u pravnoj oblasti

U cilju sprovodenja i postizanja ciljeva definisanih u skladu sa Zakonom o CBK-u, CBK se tokom
2023. godine fokusirala na implementaciju postoje¢eg pravnog okvira 1 na izradu 1 azuriranje
regulatornog pravnog okvira u skladu sa najnovijim deSavanjima u finansijskom sektoru. Kao
rezultat nastojanja da se primarno zakonodavstvo uskladi sa zakonodavstvom EU-a, kao i sa
medunarodnom praksom i standardima, izradeni su nacrti zakona 1 usvojeni relevantni
podzakonski akti. U saradnji sa pruzenom pomoéi od strane SB, CBK je izradila Nacrt zakona o
platnim uslugama u skladu sa relevantnim direktivama i uredbama EU-a, koji pruza opsti okvir
za platne usluge 1 srodne aktivnosti unutar Republike Kosovo, $to izmedu ostalog, ima za cilj
utvrdivanje pruzalaca platnih usluga, pravila za izdavanje elektronskog novca, ovlaséenja,
delatnosti 1 nadzora platnih institucija i institucija za elektronski novac i dr. Nacrt zakona za
banke je izraden, dok je nacrt zakona o obaveznom osiguranju od auto-odgovornosti u procesu
izrade od strane CBK-a.

Za sprovodenje relevantnih zakonskih zahteva, tokom 2023. godine, CBK je nastavio sa daljim
unapredenjem podzakonskih akata za nadzor 1 regulisanje finansijskih institucija na Kosovu.
Tokom ove godine stupila je na snagu Uredba o pristupu platnim racunima sa osnovnim
uslugama, ¢ija je svrha da se svim gradanima stvori moguénost u pogledu finansijske inkluzije. U
okviru zadataka 1 odgovornosti, organi odlucivanja su doneli niz propisa, politika, pravila 1
drugih odluka, kako bi regulisali, nadgledali i odrzavali stabilnost finansijskog sektora,
obezbedujuéi siguran, stabilan, i efikasan sistem plac¢anja. Usvajanju svih podzakonskih akata,
kao 1 drugih odluka organa za donosenje odluka CBK-a, prethodio je preliminarni pravni pregled
kako bi se osiguralo sprovodenje u punom skladu sa vaze¢im zakonodavstvom.
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Stavige, u cilju efikasnog obavljanja zadataka u vezi sa pitanjima iz oblasti relevantnih
zakonskih nadleznosti, CBK se angazuje na izradi sporazuma o saradnji sa relevantnim
institucijama, 1 to:

- Sporazum o razumevanju izmedu CBK-a i Finansijske obavestajne jedinice, za saradnju i
razmenu informacija, potpisan u julu 2023. godine;

- Sporazum o razumevanju izmedu CBK-a i Aflatoun International, u vezi sa socijalnim i
finansijskim obrazovanjem za decu i omladinu na Kosovu, potpisan u maju 2023.godine;

- Sporazum o razumevanju izmedu CBK-a 1 Kosovskog kreditno-garantnog fonda u vezi
saradnje 1 razmene informacija u oblasti kredita 1 kreditnih garancija je u procesu izrade.

7.4. Funkcija upravljanja rizikom

Upravljanje rizikom (UR) u CBK-u je orijentisano na postizanje ciljeva definisanih zakonom 1
nadgleda se 1 prati sistematski strukturiranim pristupom, definisanim opstim okvirom UR-a, koji
takode definise glavne vrste rizika (strateski rizik, operativni i finansijski), sa kojima se CBK
suocava i kojim upravlja. Deo okvira su procesi za identifikaciju, analizu i procenu rizika koje
prati adekvatan odgovor na rizik i prati se nivo rizika u skladu sa vazeéim regulatornim okvirom.

Razvoj UR okvira u CBK-u zasniva se na principima koji omogucavaju efektivno i1 efikasno
upravljanje rizikom u postizanju svojih ciljeva, 1 nije nezavisan proces od drugih radnih
aktivnosti 1 procesa, vel je sastavni deo upravljanja i svih procesa, ukljuCujuéi i strateske
planiranje 1 upravljanje projektima.

CBK je, u skladu sa najboljom praksom, prilagodila model tri linije odbrane: (i) organizacione
jedinice/nosioci procesa koji su odgovorni za UR kroz uspostavljanje kontrola, (ii) funkciju UR, sa
odgovornoséu za praéenje podobnosti UR sa definisanim obimom i (iii) funkciju interne revizije
koja vrsi redovne revizije procesa upravljanja rizicima i sistema internih kontrola. Funkcija UR
je na periodi¢noj osnovi izvestavala Izvrsni odbor CBK-a o aktivnostima u sluzbi unapredenja
procesa i o opstem profilu rizika u CBK-u. Odeljenje UR (OUR) je povezano sa dve komisije CBK-
a koje imaju ovlaséenja za upravljanje rizikom: Komitet za reviziju 1 Komitet za investicije.

Sistem upravljanja rizikom je namenjen da podrzi procese za identifikaciju, procenu, izvestavanje
1 pracenje u cilju unapredenja procesa upravljanja rizikom u CBK-u. Odeljenje za upravljanje
rizicima ima Sistem upravljanja rizicima kroz koji se sada podrzavaju procesi upravljanja
rizicima. Ovaj projekat je zasnovan u skladu sa CBI Pravilom upravljanja projektima
informacionih tehnologija, a sistem je razvila Grupa programera softvera u okviru Odeljenja za
informacione tehnologije.

Razvijeni su programi podizanja svesti o upravljanju rizicima, koji se periodi¢no izvrsavaju. Da bi
se doprinelo podizanju svesti o izveStavanju o incidentima, razvoju i izvestavanju o kljuénim
pokazateljima rizika i drugim pitanjima vezanim za upravljanje rizikom, razvijene su smernice i
procedure koje su lako dostupne osoblju. Tokom kvartalnih izvestajnih perioda samoprocena 1
pokazatelja rizika, odrzani su sastanci sa svim izvestajnim jedinicama u cilju davanja uputstava
za identifikaciju rizika 1 procenu kontrola za ublazavanje rizika. Takode, nakon svakog razvoja 1
unapredenja procesa 1 pratefih instrumenata, organizovani su okrugli stolovi i radionice sa
organizacionim jedinicama u cilju pruzanja potrebnih informacija za sprovodenje novih zahteva
propisanih ovim aktima.

Procesi za identifikaciju, analizu i procenu rizika koji se prate odgovorom na rizik i pracenje
njegovog nivoa osmisljeni su tako da budu u sluzbi postizanja strateskih ciljeva Centralne banke
isticanjem potencijalnih moguénosti 1 rizika. Da bi se to postiglo, uspostavlja se veza izmedu
strateskih ciljeva, radnih procesa koji pomazu u ostvarenju ovih ciljeva i rizika koji mogu ugroziti
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njihovo postizanje. Za svaku fazu ciklusa upravljanja rizikom razvijene su procedure, obrasci i
alati koji podrzavaju identifikaciju, procenu, izvestavanje 1 pracenje nivoa rizika u instituciji.

Funkcija upravljanja rizicima je pripremila konsolidovane izvestaje sa rezultatima dobijenim
nakon analiza i1 procena koriséenjem instrumenata razvijenih za ovu svrhu. Izvestaji kao finalni
proizvodi nakon izvrsenja procesa upravljanja rizicima su standardizovani 1 prilagodeni
zainteresovanim stranama.

| 105



Godignji izvestaj 2023. | CBK

106 |

8 . Spoljni odnosi i medunarodna saradnja

8.1. Medunarodni odnosi

CBK je nastavio blisku saradnju sa svim domac¢im i medunarodnim institucijama i tokom 2023.
godine.

CBK je pod rukovodstvom Guvernera nastavio razlicite sastanke tokom cele godine u duhu
saradnje sa medunarodnim finansijskim institucijama, izmedu ostalih: MMF, SB, ECB, Odbor
guvernera Federalnih rezervi SAD-a, Evropska komisija, Deutsche Bundesbank, Organi
nemackog saveznog nadzora, Austrijskog nadzornog organa, Narodne banke Austrije, Banke
Albanije, Narodne banke Republike Severne Makedonije, Banke Litvanije, Narodne banke
Hrvatske, Banke Portugala, Banke Italije, Medunarodna finansijska korporacija (IFC), EBRD,
Savet biroa zelene karte sa sediStem u Briselu, sa Kancelarijom EU/specijalnim predstavnikom
EU na Kosovu 1 drugim institucijama. U okviru napredne prakse transparentnosti, od druge
polovine 2023. godine pa nadalje, javnost se efikasno obavestava o sastancima i njihovom
sadrzaju.

Preko svog menadzmenta, CBK je predstavljao V.D. guvernera na prole¢nim sastancima MMF-a
1 Svetske banke, u Vasingtonu, SAD, gde su odrzali sastanke sa visokim zvani¢nicima MMF-a 1
Svetske banke 1 sa kolegama iz centralnih banaka razli¢itih zemalja. Delegaciju CBK-a su na
sastancima ugostili visoki izvr$ni nivoi Svetske banke 1 MMF-a.

U sferi medunarodnih odnosa i1 saradnje, CBK je bila predstavljena kroz menadzment na
konferencijama i zajednickim stolovima sa sestrinskim institucijama, ukljuéujuéi formalne
sastanke, konferencije i1 druge organizacije adekvatnog nivoa za predstavljanje od strane
Guvernera 1 timova po potrebi.

CBK 1 MFPT su pozeleli dobrodoslicu drzavama c¢lanicama Konstituence SB 1 MMF-a koje su se
ove godine okupile u Pristini. Sastanci izbornih jedinica se odrzavaju sa predstavnicima
centralnih banaka 1 ministarstava finansija iz drzava clanica nase Konstituence kao sto su:
Austrija, Belgija, Turska, Ceska Republika, Luksemburg, Slovacka, Madarska, i Slovenija.
Sastanci su odrzani u nekoliko sesija, sa ucesnicima na visokom nivou iz medunarodnih
finansijskih institucija kao sto su: Grupa SB-a, ukljué¢uyjuéi IFC, i MMF. Ovom prilikom
razgovaralo se o razli¢itim temama o nedavnim globalnim i ekonomskim kretanjima, a posebno o
stavovima o inflaciji, uticaju rata u Ukrajini, ekonomskom rastu 1 ulozi ovih institucija u podrsci
ekonomskom razvoju. Sastanci Izborne jedinice odrzani su drugi put u Pristini od proglasenja
nezavisnosti 2008. Izbor Kosova za domacina za odrzavanje ovih sastanaka pokazuje posveéenost
kosovskih institucija za kontinuiranu saradnju sa najvisim medunarodnim finansijskim
Institucijama.

CBK je Guverner predstavljao i na Forumu ministara ekonomije u okviru Berlinskog procesa u
Tirani, pod nazivom ,,Zajednicko regionalno trziste — Korak ka jedinstvenom trzistu EU-a“

Na poziv Guvernera Narodne banke Severne Makedonije, Guverner je ucestvovao na
Medunarodnom forumu na temu , Reaktivacija inflacije 1 nove geopoliticke realnosti koje uti¢u na
redizajn makroekonomske politike® odrzanom u Skoplju.

Pored uceséa na Okruglom stolu ovog Foruma, Guverner je ucestvovao na nekoliko bilateralnih
sastanaka sa nekim od guvernera centralnih banaka drzava regiona i Evrope, ukljucujuéi
guvernere Banke Albanije, Banke Slovenije, Narodne banke Hrvatske, Banka Litvanije, Narodne
banke Belgije, kao 1 visoki predstavnici MMF-a, Svetske banke i drugih finansijskih institucija.
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U meduvremenu, visa delegacija CBK-a, na celu sa guvernerom 1 uz ucesée predsedavajuéeg
odbora CBK-a, ucestvovala je na godisnjim sastancima MMF-a i Svetske banke koji su odrzani u
Marakesu, Maroko. Tokom uceséa na ovim sastancima MMF-a i SB, delegacija se sastala sa
potpredsednikom SB za Evropu i centralnu Aziju, zamenikom generalnog direktora MMF-a 1
direktorom Evropskog odeljenja MMF-a.

Na sledeéem sastanku, delegacija CBK-a se sastala i sa zamenikom direktora Odeljenja za
monetarna trzista 1 trzista kapitala u MMF-u, potpredsednikom IFC-a za Evropu, regionalnim
direktorom IFC-a 1 izvr$nim direktorom Konstituence u MMF-u.

Takode je vredno istaéi postizanje sporazuma od posebnog znacaja za CBK 1 ne samo, koji je
realizovan tokom uces$éa na godisnjim sastancima u Maroku.

Guverner je potpisao sa potpredsednikom SB-a i istovremeno direktorom Trezora Svetske banke
sporazum o Clanstvu CBK u Partnerskom programu za savetovanje 1 upravljanje rezervama
(RAMP) sa Trezorom SB-a.

Guverner je predstavljao CBK u Tirani, na konferenciji pod nazivom ,,Razvoj sektora osiguranja
u Jugoistocnoj Evropi — moguénosti 1 izazovi“, koja je odrzana u organizaciji Ministarstva
finansija 1 ekonomije Republike Albanije (MFE), Uprava za finansijski nadzor (UFN), SB,
Ambasada évajcarske u Albaniji i Finansije za razvoj (F4D).

Tokom novembra 2023. godine, visa delegacija CBK-a, na ¢elu sa Guvernerom, ucestvovala je na
sastancima na visokom nivou sa guvernerima 1 zamenicima guvernera sest zemalja ZB, koje je
organizovao domacin ECB, vezano za integraciju u evropski sistem centralnih banaka, odnosno u
SEPA Semu placanja, 1 sistem brzog placanja, TARGET Instant Paiment Settlement (TIPS). U
meduvremenu, Guverner je unapred imao sastanak dobrodoslice koji mu je rezervisao
potpredsednik ECB-a, koji mu se zahvalio na dosadasnjoj saradnji pruzajuéi punu podrsku ECB
u ovom veoma vaznom projektu, kako na lokalnom, tako i u procesu integracije Kosova.

Od dekreta 1 stupanja na funkciju, Guverner je takode pozeleo dobrodoslicu mnogim
predstavnicima diplomatskog kora akreditovanog na Kosovu, kao 1 mnogim zvani¢nicima
medunarodnih institucija koje deluju na Kosovu, dok se ne razviju u skladu sa ciljem strateskog
plana.

8.2. Komunikacija i finansijska edukacija

CBK je tokom 2023. godine radio na povecéanju transparentnosti kroz informisanje i obrazovanje
javnosti o svojim odgovornostima, duznostima i aktivnostima.

Tokom 2023. godine javnost je informisana putem plasiranja informacija u svim sredstvima
komunikacije putem saopstenja, medijskih saopstenja, objavljivanja informativnih i edukativnih
materijala na svim kanalima komunikacije CBK-a, ukljucujuéi zvani¢nu veb stranicu CBK-a,
intervjuima datim u medijima od strane Guvernera ili njegovih delegata, medijska pitanja 1
odgovore, preko CBK-ove kontakt e-poste info@bgk-kos.org, ucesée u TV emisijama i debatama,
nastupe na radiju, objavljivanja analiza 1 izvestaja CBK-a, konferencije za stampu, veb platforma
finansijskog obrazovanja, kao i1 distribucija informacija, video poruka i infografika na nalozima
CBK-a na drustvenim mrezama kao sto su LinkedIn, Facebook, X ili nekadasnji Twitter, 1
YouTube.

U interesu transparentnosti, tokom 2023. godine CBK je distribuirao 2,059 publikacija preko
svih zvani¢nih kanala komunikacije (vidi grafikon 113).
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Tokom 2023. godine sprovedene su Grafikon 113. Broj publikacija CBK-a preko zvani¢nih
kanala komunikacije, 2023

Facebook, 131
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s . . .. 1,651
pomoé¢i da donesu mudre i1 finansijske

m\Web CBK-a ®YouTube miInstagram EF mTwitter = LinkedIN = Facebook mWeb IEF
Izvor: CBK (2024)

odluke o svojim finansijama. Medu
najvaznijim  aktivnostima koje su
odrzane ove godine su:
e Medunarodna nedelja novca 2023. odrzana je od 20. do 26. marta 2023. godine, a neke od
aktivnosti koje je CBK organizovao su:
- Predavanje u CBK sa ucenicima srednje skole "Sami Frasheri",
- Obrazovna aktivnost sa ucenicima zajednica Roma, Askalija 1 Egipéana u organizaciji
,The Ideas Partnership“ u Kosovu Polju;
- Obrazovna aktivnost u Centru za finansijsku edukaciju i obuku CBK-a, sa ucenicima
bosnjacke zajednice 1z skole ,,Svjetlost” — Manastirica;
- Aktivnost sa ucenicima bosnjacke zajednice srednje ekonomske Skole ,,Ymer Prizreni“ u
Prizrenu;
1. jun — Medunarodni dan deteta obelezen je edukativnom aktivnoséu sa ucenicima 1.1 2.
razreda u skoli ,Emin Duraku® u Pristini;

31. oktobar, Svetski dan stednje - Edukativno predavanje u CBK sa ucenicima skole ,Xhevdet
Doda‘“ u Pristini;

Nagrada za mladog ekonomistu — aktivnost koju CBK organizuje svake godine sa ciljem da
podstakne 1 motivise studente 1 promovise istrazivanje kroz pripremu radova na aktuelne i
zanimljive ekonomske 1 finansijske teme. Ove godine izabrana su tri pobednicka rada 1 tri
studenta su nagradena nagradom Mladi ekonomista.

Tokom 2023. godine organizovana su dva takmicenja/konkursa za srednjoskolce, koji su bili
pozvani da se prijave sa svojim radovima (Eseji) na teme ,Stedi mudro — Investiraj u moju
buduénost®i ,Planiraj svoj novac, posadi svoju buduénost®.

Sa ovih konkursa nagradeno je 17 radova/srednjoskolaca iz razlicitih opstina Kosova.

Tokom ove godine realizovane su aktivnosti i sa ucenicima osnovnih i srednjih skola, ukljucujuci
ucenike skola 1z razlicitih opstina 1 sela, kao 1 sa ucenicima iz nevelinskih zajednica 1 sa
ucenicima iz neveéinskih zajednica, kao s$to su: Pristina, Prizren, Kosovo Polje, Kamenica,

Urosevac itd.

U cilju informisanja i poveéanja znanja o razlicitim obrazovnim i finansijskim temama, tokom
ove godine pripremljeno je 11 edukativno-informativnih materijala za javnost, koji su objavljeni i
distribuirani tokom aktivnosti u vidu flajera i brosura, i putem svih zvani¢nih kanala
komunikacije CBK-a, ukljuc¢ujuéi CBK naloge na drustvenim mrezama.
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8.3. Tehni¢ka pomo¢

Tokom 2023. godine, CBK je nastavio da koristi u okviru programa pomo¢i donatora iz Velikog
Vojvodstva Luksemburga i Kraljevine Norveske koji podrzavaju napore Vlade Republike Kosovo i
institucija Kosova da ispune zahteve Sporazuma o stabilizaciji 1 pridruzivanju (SSP) izmedu EU 1
Republike Kosovo. Ovaj projekat ée trajati do aprila 2024. godine.

U nastavku projekta KOS-18/0005, tokom 2023. godine, CBK je nastavila koordinaciju sa
projektom tehnicke pomoé¢i sa UNOPS-om ,Znanje za reformske akcije na Zapadnom Balkanu®,
koji finansira norvesko Ministarstvo spoljnih poslova. Glavni cilj projekta je pruzanje tehnicke
pomoéi zemljama ZB u razmeni strucnosti 1 znanja u cilju promovisanja reformi evropskih
integracija. Drzavama ZB-a ¢e biti ponudena ekspertiza u uskladivanju zakonodavnog okvira,
strateskih 1 drugih relevantnih politickih dokumenata u cilju uskladivanja sa standardima 1
pravnim tekovinama EU.

U okviru meduinstitucionalne saradnje, u skladu sa Memorandumom o razumevanju sa Bankom
Turske, odrzane su video konferencije na kojima su razmenjene informacije o procesima kao s$to
su: trenutna placanja; nadzor platnih institucija, institucija elektronskog novca, cuvanje
sredstava platnih institucija 1 pristup medubankarskim platnim sistemima za nebankarske
platne usluge. Pored toga, u saradnji sa Turskom bankom, odrzana je video konferencija pod
nazivom: , Gotovinski poslovi u Centralnoj banci — Praksa rukovanja novéanicama 1 kovanim
novcem®.

Tokom 2023. godine, CBK je nastavila da ucestvuje kao institucija korisnica u fazi II Programa
za jacanje kapaciteta centralnih banaka na Zapadnom Balkanu sa ciljem integracije u Evropski
sistem centralnih banaka (ESCB). Faza II ovog programa, koja je pokrenuta u septembru 2022.
godine, tokom 2023. godine ukljuc¢ivala je razvoj 8 obuka i 1 radionicu o politici na visokom nivou,
u kojoj je CBK ucestvovao zajedno sa drugim institucijama korisnicama i koja se bavila oblastima
1 temama od interesa za centralne banke regiona. Takode, tokom 2023. godine razvijeno je 5
bilateralnih mera saradnje sa pojedinacnim centralnim bankama ESCB-a, u kojima su iz
perspektive CBK-a obradeni posebni aspekti funkcija centralne banke. Ovaj program finansira
EU, a sprovode ECB i 20 centralnih banaka ESCB, ukljucujuéi centralnu banku Nemacke, koja
njime koordinira i administrira.

Takode, CBK je tokom ove godine bila korisnik velikog broja tehnicke pomoéi koju su pruzili
MMF, Svetska banka 1 druge medunarodne institucije u oblasti finansijske stabilnosti,
bankarske 1 osiguravajuée supervizije, statistike kao 1 nekih drugih oblasti centralne operacije
banke kao sto su pla¢anja, gotovinski poslovi, upravljanje imovinom itd.

8.4. Evropske integracije

Da bi ostvarila perspektivu zemlje za ¢lanstvo u EU, CBK je i ove godine nastavila da ispunjava
svoje obaveze u okviru procesa evropskih integracija. Pracenje glavnog zakonodavnog razvoja 1
nadzorne prakse, odnosno uskladivanje zakonodavstva CBK-a sa pravnim tekovinama EU-a, kao
1 najnoviji makroekonomski razvoj kontinuirano se izvestavaju kroz redovna izvestajna
dokumenta, kao 1 kroz sastanke sa lokalnim 1 medunarodnim stranama ukljucenim u evropske
integracioni proces na Kosovu.

Tokom ove godine, CBK je saradivao sa relevantnim institucijama, pruzajuéi kontinuiranu
podrsku u unapredenju procesa evropskih integracija u Republici Kosovo, kao sto je saradnja sa
Kancelarijom premijera Kosova (KPK), koja je glavni koordinator procesa evropskih integracija u
Republici Kosovo, saradnja sa drugim ministarstvima 1 institucijama koje deluju na Kosovu kao
sto su: Ministarstvo inostranih poslova i dijaspore, Ministarstvo finansija, rada 1 transfera,
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Ministarstvo industrije, preduzetnistva i trgovine, kao i Kancelarija EU-a u Pristini. Tokom
2023. godine, CBK je nastavila svoju posvecéenost sprovodenju zakljucaka EU-a.

Tokom 2023. godine, CBK je u okviru Programa ekonomskih reformi (PER) izvestila o
zakljuCcima izvedenim iz ekonomskog 1 finansijskog dijaloga izmedu EU i1 ZB Turske. Takode,
CBK je izvrsila neophodne pripreme za izvestavanje zajednickim strukturama u okviru SSP-a,
odnosno Podkomitetu za unutrasnje trziste, konkurenciju, zastitu potrosaca 1 javno zdravlje, kao
1 pod-komitetu za finansijska pitanja , 1 Statistika.

Pored gore navedenih struktura sa Evropskom komisijom i ECB-om, CBK je takode redovno
izvestavala u okviru Nacionalnog plana za sprovodenje Sporazuma o stabilizaciji 1 pridruzivanju
(NPSSSP). U ovom kontekstu, CBK je izvestila o sastavnim poglavljima NPSSSP-a koja imaju za
cilj sprovodenje reformi koje zahteva SSP. Poglavlja o kojima je CBK izvestavala su: poglavlje o
finansijskim uslugama 1 poglavlje o slobodnom kretanju kapitala. U okviru SSP-a, obaveze za
CBK u oblasti finansijskih usluga koje se odnose na druge odgovornosti slede:

e pravo osnivanja i sloboda pruzanja bankarskih usluga;

sloboda pruzanja usluga, osiguranja i drugih usluga u oblasti finansija;il
e uskladivanje 1 sprovodenje pravnog 1 regulatornog okvira sa zakonodavstvom EU-a,
statutom ECB-a 1 Evropskim sistemom centralnih banaka.

Ostali zahtevi 1z slobodnog kretanja kapitala ukljucuju:

- Zakonodavstvo EU-a koje sadrzi pravila za prekogranicna pla¢anja i izvrsenje naloga za
prenos u vezl sa hartijama od vrednosti;

- Obaveze koje proizilaze u vezi sa bilo kojim plaéanjem ili transferom na platni
bilans/kapitalni tekuéi racun izmedu EU 1 Kosova; i

- Slobodno kretanje kapitala u vezi sa komercijalnim transakcijama izmedu Kosova 1 EU-a.
U oblasti banaka 1 finansijskih konglomerata, CBK ima sledeée obaveze:

- Ovlaséenje, rad 1 prudencijalni nadzor kreditnih institucija, zahtevi u pogledu obracuna
kapitala kreditnih institucija i investicionih firmi i medunarodni standardi Bazel III.

U oblasti osiguranja rada 1 penzija, CBK ima sledece obaveze:

- Evropske direktive koje definisu pravila u vezi sa ovlaséenjem, poslovanjem i nadzorom
zivotnih 1 nezivotnih osiguranja, kao za reosiguranje preduzeca.

U oblasti trzista hartija od vrednosti i1 investicionih usluga, CBK ima sledece obaveze:

- Direktiva 2004/39/EC o trzistima finansijskih instrumenata (MiFID).

U okviru procesa evropskih integracija, CBK je sprovela redovne izvestaje o glavnim
desavanjima iz gore navedenih oblasti. Ostala poglavlja u kojima CBK kontinuirano doprinosi su:
poglavlje o pravu osnivanja kompanija i slobodi pruzanja usluga, poglavlje o ekonomskoj i
monetarnoj politici, poglavlje o statistici, poglavlje o slobodi, bezbednosti 1 pravdi (clan 89: Pranje
novcea i finansiranje terorizma), kao i poglavlje finansijske kontrole.

Krajem 2023. godine, pripremljen je konsolidovani nacrt NPSSSP, u kome je CBK napravila
rezime primarnog zakonodavstva i podzakonskih akata za koje se ocekuje da budu usvojeni
tokom 2024. Nacrt NPSSSP za 2024. sadrzi zakonodavstvo koje ima za cilj transponovanje
evropskih direktiva. Takode, zakonski predlozi u NPSSSP proisticu iz zahteva zvanic¢nih
izvestaja 1 sastanaka sa clanovima Evropske komisije (EK), kao sto su: Izvestaj o zemlji, zvani¢ni
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sastanci sa delegacijama na visokom nivou sa ¢lanovima EK (u okviru PER) , sastanci u okviru
zajednickih struktura u okviru SSP-a itd.

Tokom ove godine, CBK je koordinirala sa drugim lokalnim akterima u vezi sa akcionim planom
Zajednickog regionalnog trzista. Oblasti za koje CBK izvestava u okviru ovog akcionog plana su
finansijske usluge (sa naglaskom na stvaranju trzista kapitala), 1 razvo] modernog sistema
plaéanja. Na zahtev KP-a i u saradnji sa relevantnim odeljenjima, identifikovane su akcije koje
CBK treba da preduzme u cilju poveé¢anja regionalne saradnje.

CBK je posveéena adresiranju nalaza iz Izvestaja o zemlji (ranije Izvestaj o napretku), sto je
rezultiralo znacajnim brojem nalaza iz Izvestaja EK-a za 2023. godinu, koji su adresirani da se
realizuju tokom 2024. godine.

Takode, nalazi Izvestaja o zemlji (objavljenog 8. novembra 2023. godine), pored nekih preporuka
koje su identifikovane, navedeni Izvestaj je ocenio doprinos CBK-a u smislu konsolidacije
makroekonomske stabilnosti, odrzavanja finansijske stabilnosti, poboljsanja nadzora. prakse, 1
poboljsanje platnog sistema u Republici Kosovo. CBK ostaje angazovana i posveéena sprovodenju
prioritetnih strukturnih reformi sa ciljem postizanja standarda koje zahteva EU.
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Misljenje

Obavili smo reviziju finansijskih izveStaja Centralne Banke Republike Kosovo (u daljem tekstu "Centralna banka"), koji
obuhvataju izvestaj o finansijskoj poziciji na dan 31. decembar 2023. godine i izvestaj o sveobuhvatnoj dobiti, izvestaj o
promenama na kapitalu i izvestaj o nov€anim tokovima za godinu koja se zavrSava na navedeni datum i napomene uz finansijske
izvestaje, ukljucujuci materijalne racunovodstvene politike.

Prema nasem misljenju, priloZeni finansijski izvestaji fer prikazuju, u svim materijalnim zna¢ajnim aspektima, finansijski polozaj
Centralne banke na dan 31. decembar 2023. godine, rezultate njenog poslovanja i nov€ane tokove za godinu koja se zavrSava
na navedeni datum, u skladu sa Medunarodnim standardima finansijskog izveStavanja (“MSFI”).

Osnova za misljenje

Obavili smo reviziju u skladu sa Medunarodnim revizijskim standardima (MRS). Nase odgovornosti, u skladu sa navedenim
standardima su opisane u ovom izvestaju u odjeljku o revizorskim odgovornostima za reviziju finansijskih izvestaja. Mi smo
nezavisni od Centralne banke u skladu sa Kodeksom etike za profesionalne racunovode Odbora za medunarodne standarde
etike za racunovode (IESBA Kodeksom) kao i u skladu sa eti¢kim zahtjevima koji su relevantni za nasu reviziju finansijskih
izvestaja Centralne banke u Kosovo i ispunili smo nase ostale eticke odgovornosti u skladu sa tim zahtjevima. Vjerujemo da su
revizijski dokazi koje smo dobili dovoljni i primjereni da osiguraju osnovu za nase misljenje.

Odgovornosti rukovodstva i onih koji su zaduzeni za upravljanje za finansijske izvestaje

Rukovodstvo je odgovorno za sastavljanje i fer prezentaciju finansijskih izvestaja u skladu sa Medunarodnim standardima
finansijskog izvestavanja i za one interne kontrole za koje rukovodstvo odredi da su potrebne za omogucavanje sastavljanja
finansijskih izvestaja, a koji su bez zna¢ajnog pogresnog prikaza usljed prevare ili greSke.

U sastavljanju finansijskih izvestaja, rukovodstvo je odgovorno za procjenjivanje sposobnosti Centralne banke da nastavi s
poslovanjem po vremenski neograni¢enom poslovanju i objavljivanje, ako je primjenjivo, pitanja povezanih s vremenski
neograni¢enim poslovanjem i koristenjem raunovodstvene osnove utemeljene na vremenskoj neograni¢enosti poslovanja.

Lica zaduZena za upravljanje Centralne Banke Republike Kosovo su odgovorna za nadzor procesa finansijskog izve$tavanja
Centralne banke.

Odgovornosti revizora za reviziju finansijskih izvesStaja

Nasi ciljevi su ste¢i razumno uvjerenje o tome jesu li finansijski izvestaji kao cjelina bez znacajnog pogresnog prikaza uslijed
prevare ili greske i izdati revizorski izvestaj koji ukljuCuje nase misljenje. Razumno uvjerenje je visi nivo uvjerenja, ali nije
garancija da Ce revizija obavljena u skladu s MRS uvijek otkriti znagajno pogresno prikazivanje kada ono postoji. Pogresni prikazi
mogu nastati usljed prevare ili greSke i smatraju se zna€ajnim ako se razumno moze oc¢ekivati da, pojedinacno ili u zbiru, uti¢u
na ekonomske odluke korisnika donijete na osnovu tih finansijskih izvestaja.

Grant Thornton LLC is a member firm of Grant Thornton International Ltd (GTIL). GTIL and the member firms are not a worldwide partnership. GTIL and each member is a
separate legal entity. Services are delivered by the member firms. GTIL does not provide services to clients. GTIL and its member firms are not agents of, and do not
obligate, one another and are not liable for one another’s acts or omissions. gran tthornton-ks.com



o GrantThornton

Kao sastavni dio revizije, u skladu sa MRS, stvaramo profesionalno prosudivanje i odrazavamo profesionalni skepticizam tokom
revizije. Mi takode:

Prepoznajemo i procjenjujemo rizike znagajnog pogresnog prikaza finansijskih izvestaja, zbog prevare ili greske,
oblikujemo i obavljamo revizijske postupke kao reakciju na te rizike i pribavljamo revizijske dokaze koji su dostatni |
primjereni da osiguraju osnovu za nase misljenje. Rizik neotkrivanja znagajnog pogre$nog prikaza nastalog usljed
prevare je vedi od rizika nastalog usljed greske, jer prevara moze ukljuiiti tajne sporazume, krivotvorenje, namjerno
ispustanje, pogresno prikazivanje ili zaobilazenje intemih kontrola.

Stitemo razumijevanje internih kontrola relevantnih za reviziju kako bismo oblikovali revizijske postupke koji su
primjereni u datim okolnostima, ali ne i za svrhu izrazavanja misljenja o uinkovitosti internih kontrola Centralne banke.

Ocjenjujemo primjerenost koristenih raéunovodstvenih politika, razumnost ragunovodstvenih procjena i povezanih
objava koje je stvorilo rukovodstvo.

Zakljutujemo o primjerenosti koridtenja radunovodstvene osnove utemeliene na vremenskoj neogranicenosti
poslovanja koju koristi rukovodstvo i, temeljno na pribavljenim revizijskim dokazima, zaklju€ujemo o tome postoji li
znagajna neizvjesnost u vezi s dogadajima ili okolnostima koji mogu stvarati zna€ajnu sumnju u sposobnost Centraine
banke da nastavi s poslovanjem po vremenski neograni¢enom poslovanju. Ako zaklju¢imo da postoji znatajna
neizvjesnost, od nas se zahtijeva da skrenemo paznju u nadem revizorskom izvestaju na povezane objave u
finansijskim izvestajima ili, ako takve objave nisu odgovarajuée, da modifikujemo nase misljenje. Nasi zakljucci se
temelje na revizijskim dokazima pribavljenim sve do datuma naseg revizorskog izvestaja. Medutim, budu¢i dogadaji ili
uslovi mogu uzrokovati da Centralna banka prekine s nastavijanjem poslovanja po vremenski neograni¢enom
poslovanju.

Ocjenjujemo ukupnu prezentaciju, strukturu i sadrZaj finansijskih izvestaja, ukljuCujuéi i objave, kao i odrazavaju li
finansijski izve3taji, osnovne transakcije i dogadaje na nacin kojim se postize fer prezentacija.

Mi kemuniciramo sa licima zaduzenim za upravljanje Centralne Banke Republike Kosovo u vezi sa, izmedu ostalog, planiranim

obimom

i viremenom obavljanja revizije i znagajnih rezultata revizije, ukljuéujuci bilo koje zna¢ajne nedostatke interne kontrole

koje smo identifikovali tokom nase revizije.

Grant Thornton LLC

Prishtina

22 maj 2024. godine

uzana Stavrikj
avni revizor

Grant Thomion LLC s @ mamber firm of Grant Thamion international Lid (GTIL). GTIL and the member firms are nol a woridwide partnership. GTIL and each member is a
separale legal entity. Services ae defivered by the mamber finms. GTIL does not provide services fo clients. GTIL and its member frms are nol agents of, and do not
obiigate, one ancthar and are not kabie for one another’s acts or omissions. grantthornton-ks.com



Centralna Banka Republike Kosovo

Izvestaj o finansijskoj poziciji
Na dan 31. decembar 2023.

U hiljadama evra

Aktiva

Gotovina

Tekudéi raduni u nerezidentnim bankama
Hartije od vrednosti

(trezorski zapisi i obveznice)

Plasmani na trzistu novca

Sredstva vezana sa MMF-om
Nekretnine i oprema

Nematerijalna sredstva

Ostala sredstva

Ukupna aktiva

Pasiva

Obaveze prema komercijalnim bankama

Obaveze prema ra¢unima povezanim sa MMF-om
Obaveze prema vladinim institucijama

Obaveze prema javnim i komercijalnim
institucijama

Zaduzivanje/a

Ostala pasiva

Ukupna pasiva

Kapital i rezerve

Odobreni kapital

Rezervni fond

Revalorizaciona rezerva

Ukupni sveobuhvatni prihod za godinu
Ukupni kapital i rezerve

Ukupna pasiva, kapital i rezerve

Napomena

10
11
12
13
14

15
16
17

18

19
20

21
21a
21a, 29

2023. 2022.
101,932 409,426
426,077 206,359
717,814 666,597
205,252 99,950
178,261 185,467

4,276 4,199

896 1,042
2,476 2,709
1,636,984 1,575,749
590,622 594,281
184,217 188,640
511,903 585,784
240,202 131,137
1,662 1,938
9,222 2,444
1,537,828 1,504,224
30,000 30,000
39,507 31,444
2,018 1,529
27,631 8,552
99,156 71,525
1,636,984 1,575,749

Ovi finansijski izvestaji su odobreni od strane organa za donoSenje odluka' Centralne Banke Republike

Kosova dana 03 maj 2024 godine i u njihovo ime potpisali su ih:

A

v r

Ahmet Ismaili

Guverner

PO
WSk

Faton Ahmetali/

Direktor,
Finansijsko Odeljenje

PriloZene napomene 1 do 33 sastavni su deo ovih finansijskih izvestaja

1 Prema &lanu 34. i 59. Zakona br. 03/L -209 o Centralnoj Banci Republike Kosovo.
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Centralna banka Republike Kosovo
Izvestaj o dobiti ili gubitku i sveobuhvatnim prihodima
Na dan 31. decembra 2023.

Napomena 2023. 2022.
U hiljadama evra
Prihodi od kamata
Prihodi od kamata 34,526 8,574
Rashodi od kamata (9,350) (2,668)
Neto prihod od kamata 22 25,176 5,906
Prihodi od naknada i provizija
Prihodi od naknada i provizija 4,140 3,760
Rashodi od naknada i provizija (1,274) (924)
Neto prihod od naknada i provizija 23 2,866 2,836
Prihodi od regulatornih aktivnosti i ostali poslovni
prihodi
Prihodi od regulatorne aktivnosti 24 7,849 6,954
Prihodi od garantova 20, 25 81 67
Ostali poslovni prihodi 26 19 13
Dobitak / (gubitak) od razmene valuta. 29 (182) 542
Operativni prihodi 35,809 16,318
Administrativni (operativni) troskovi
Troskovi osoblja 27 (5,588) (5,127)
Deprecijacija i amortizacija 12,13 (840) (829)
Opéti i administrativni troskovi 28 (1,697) (1,757)
Administrativni (operativni) tro§kovi (8,125) (7,713)
Finansijski rezultat pre o¢ekivanja za kreditne
gubitke 27,684 8,605
Rezerve za ocekivane kreditne gubitke, neto
canic/ . 4 (53) (53)
povecanje/(smanjenje)
GodiSnja dobit / (gubitak) 27,631 8,552
Ostala sveobuhvatni dobit - -
Ukupni sveobuhvatni prihodi za godinu 27,631 8,552

PriloZene napomene 1 do 33 sastavni su deo ovih finansijskih izvestaja
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Centralna banka Republike Kosovo

Izvestaj o promenama na kapitalu

Za godinu zavrSenu 31. decembra 2023.

Kapital Rezervn Revalorizac Zadrzane Ukupno
i fond ione zarade

U hiljadama evra rezerve
Bilans na dan 1. januara 2022. 30,000 26,857 - 6,116 62,973

Transfer u rezervni fond - 4 587 1,529 (6,116) -
Ukupne transakcije propisane _ )
Zakonom 4,587 1,529 (6,116)

Dobit za godinu - - - 8,552 8,552

Ostali sveobuhvatni prihodi - - - - -
Ukupni sveobuhvatni prihodi za ) ) ) 8552 8552
godinu : ’
Bilans na dan 31. decembra 2022. 30,000 31,444 1,529 8,552 71,525
Bilans na dan 1. januara 2023. 30,000 31,444 1,529 8,552 71,525

Transfer u rezervni fond - 8,063 489 (8,552) -
Ukupne transakcije propisane ) i
27akonom 8,063 489 (8,552)

Dobit za godinu - - - 27,631 27,631

Ostali sveobuhvatni prihodi - - - - -
Ukupni sveobuhvatni prihodi za ) i i 27631 27631
godinu ’ ’
Bilans na dan 31. decembra 2023. 30,000 39,507 2,018 27,631 99,156

PriloZene napomene 1 do 33 sastavni su deo ovih finansijskih izvestaja
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Centralna banka Republike Kosovo

Izvestaj o nov¢anim tokovima
Za godinu zavrSenu 31. decembra 2023.

U hiljadama evra Napomena 2023. 2022.
Nov¢ani tokovi iz operativnih aktivnosti
Dobit za godinu 27,631 8,552
Prilagodavanja za:
Deprecijacija 12 555 508
Amortizacija 13 286 321
Prihodi od grantova 25 (81) (67)
Provizije za oekivane kreditne gubitke 4 53 53
Dobitak / (gubitak) na kursu zamene. 29 182 (542)
Prihodi od kamata 22 (34,526) (8,574)
Rashodi od kamata 22 9,350 2,668
3,450 2,919
Promene u trezorskim zapisima i vladinim obveznicama (51,881) (32,633)
Promene na plasmanima na trzi$tu novca 75,105 (74,984)
Promene aktive povezane sa MMF 1,109 12,507
Promene u ostaloj aktivi 240 (520)
Promene pasive prema komercijalnim bankama (3,659) 5,182
Promene pasive prema racunima povezanim sa MMF-
om 1,750 (11,439)
Promene u pasivi prema vladinim institucijama (73,880) (22,578)
Promene u pasivi prema javnim i komercijalnim
institucijama 109,064 53,745
Promene ostale pasive 6,814 85
68,112 (67,716)
Primljena kamata 33,718 6,250
Pla¢ena kamata (9,259) (1,612)
Neto novac ostvaren iz/(koris¢en u) operativnim
aktivnostima 92,571 (63,078)
Novc¢ani tok od investicionih aktivnosti
Kupovina opreme 12 (632) (247)
Kupovina nematerijalne imovine 13 (139) (22)
Neto iskori$¢eni novac u investicionim (771) (169)
alAinnmnctima
Novcani tokovi od aktivnosti finansiranja
Prihodi /(Otplate ) od/za zaduZivanje 19 (224) (230)
Prihodi od grantova 20 45 8
Neto gotovina ostvarena iz finansijskih aktivnosti (179) (222)
Neto povecanje/(smanjenje) gotovine i gotovinskih 91 621 (63,469)
ekvivalenata ’ ’
Efekat deviznog kursa (u gotovini i njenim ekvivalentima) (189) 304
Novac i nov€ani ekvivalenti na dan 1. januara 640,624 703,789
Novac i nov¢ani ekvivalenti na dan 31. decembra 30 732,056 640,624

PriloZene napomene 1 do 33 sastavni su deo ovih finansijskih izvestaja
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Centralna banka Republike Kosovo

Napomene uz finansijske izveStaje za godinu koja se zavrsila 31. decembra 2023. godine
(u hiljadama evra, osim ako nije drugacije navedeno)

1. Subjekat koji izveStava

Centralna banka Republike Kosovo (u daljem tekstu ,,CBK* ili ,,Centralna banka‘), naslednik
Centralne bankarske vlasti Kosova, je nezavisno pravno lice sa punim ovlas¢enjima kao pravno lice
prema zakonu koji se primenjuje u Republici Kosovo. CBK je zasebno javno telo koje ima ovla$cenje
da izdaje dozvole, nadgleda i reguliSe finansijske institucije u Republici Kosovo. Banka posluje u
skladu sa Zakonom br. 03/L-209 o Centralnoj banci Republike Kosovo (u daljem tekstu: Zakon o CBK-
u). Prema ovom zakonu, glavni ciljevi CBK-a su:

e podsticati i odrzavati stabilan finansijski sistem, uklju¢ujuéi siguran, zdrav i efikasan sistem

placanja.
e doprineti postizanju i odrZzavanju stabilnosti domacih cena.
e podrzati opstu ekonomsku politiku Vlade.

Kao $to je opisano u zakonu, CBK mora da deluje u skladu sa nacelima otvorenog trzista sa slobodnom
konkurencijom, favorizujuci efikasnu alokaciju resursa.

CBK posluje iz svojih kancelarija lociranih u Pristini. Registrovana adresa kancelarije CBK je sledeca:

Ul. Garibaldi, br. 33

Pristina, Kosovo.

Odbor Centralne banke, Izvrs$ni odbor i guverner (organi odludivanja)

Organi CBK-a koji donose odluke su Odbor Centralne banke, Izvrsni odbor i guverner. U skladu sa
¢lanom 34. stav 2., kao i privremenom odredbom ¢lana 79. stav 2. Zakona o CBK, Odbor Centralne
banke sastoji se od €etiri neizvr$na ¢lana i guverneraizaduzen je za nadzor nad sprovodenjem politika
i nadzor administracije i poslovanja CBK-a.

Na dan 31. decembra 2023. godine Odbor Centralne banke sastojao se od slede¢ih ¢lanova:

Bashkim Nurboja — predsednik Odbora (neizvr$ni ¢lan)
Ahmet Ismaili — guverner

Nora Latifi Jashari — ¢lan (neizvrsni)

Nexhat Kryeziu - ¢lan (neizvrsni)

Arta Hoxha — ¢lan (neizvrsni)

Dok se Odbor Centralne banke na dan 31. decembra 2022. godine sastojao od slede¢ih ¢lanova:

Flamur Mrasori — predsednik Odbora (neizvr$ni ¢lan)
Fehmi Mehmeti — guverner

Nora Latifi Jashari — ¢lan (neizvrsni)

Bashkim Nurboja — ¢lan (neizvrsni)

Nexhat Kryeziu - ¢lan (neizvrsni)

Od 5. februara 2023. godine za predsednika Odbora izabran je g. Bashkim Nurboja, nakon
isteka mandata g. Mrasori. Odbor CBK-a je 29. marta 2023. godine, na osnovu ¢lana 46.
Zakona o CBK-u, dobio ovlas¢enja Izvr§nog odbora u skladu sa definicijama ovog ¢lana. U
avgustu 2023. godine izabrani su novi organi Izvrsnog odbora i ¢lanovi odbora CBK-a su se vratili na
svoja odgovarajuca imenovanja kao ¢lanovi Odbora CBK-a. Od avgusta 2023. godine, smatra se da je
CBK imala oba organa za donosenje odluka u funkciji.
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Centralna banka Republike Kosovo

Napomene uz finansijske izveStaje za godinu koja se zavrsila 31. decembra 2023. godine
(u hiljadama evra, osim ako nije drugacije navedeno)

1. Subjekat koji izveStava (nastavak)
Definicije ¢lana 46. Zakona o CBK-u:

,,Clan 46. - Polutrajno odsustvo ili nesposobnost delovanja [zvrSnog odbora

1. U slucaju nepredvidenih okolnosti i ukoliko Guverner ili zamenici Guvernera nisu prisutni ili
nisu sposobni da deluju u tom periodu, kancelarija Guvernera ¢e biti preuzeta privremeno od
Predsedavaju¢eg Odbora Centralne Banke. Dva (2) najstarija i dostupna ne-izvrSna ¢lana Odbora
Centralne Banke ¢e privremeno preuzeti kancelarije zamenika guvernera.

2. U slucaju da odsutnost ili nemogucénost rada svih ¢lanova IzvrSnog odbora nastavi da traje za
period od (3) meseca, slobodna mesta ¢e se objaviti i procedure za imenovanje sprovoditi prema
¢lanu 38. ovog zakona."

Izvr$ni odbor je odgovoran za sprovodenje politika CBK-a i njegove operacije. Izvrsni odbor 31.
decembra 2023. godine ¢ine guverner, koji je predsedavajuci, i zamenik guvernera (dva upraZznjena
mesta zamenika guvernera), dok su i 31. decembra 2022. godine Izvr$ni odbor ¢inili guverner i jedan
zamenik guvernera.
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Centralna banka Republike Kosovo

Napomene uz finansijske izveStaje za godinu koja se zavrsila 31. decembra 2023. godine
(u hiljadama evra, osim ako nije drugacije navedeno)

2. Osnova pripreme

a) Izjava o uskladenosti

Finansijski izvestaji su pripremljeni u skladu sa Medunarodnim standardima finansijskog izveStavanja
(“MSET).

b) Osnova merenja

Finansijski izvestaji pripremljeni su na osnovu merenja utvrdenih MSFI-jem za svaku aktivu, pasivu,
prihod i rashod. Osnove za merenje detaljnije su otkrivene u raGunovodstvenim politikama u Napomeni 3
u nastavku.

c) Funkcionalna valuta i valuta prezentacije

Ovi finansijski izvestaji su predstavljeni u evrima (,,EUR®), koji su funkcionalna valuta CBK, osim ako
nije drugacije navedeno. Ako nije drugacije navedeno, predstavljeni finansijski podaci zaokruzeni su na
najblizu hiljadu.

d) Upotreba procena i rasudivanja

Priprema finansijskih izvestaja zahteva od uprave da donosi procene i pretpostavke koje uti¢u na primenu
politika i prijavljene iznose aktive, pasive, prihoda i rashoda. Stvarni rezultati mogu se razlikovati od onih
koji su procenjeni.

Procene i osnovne pretpostavke pregledavaju se kontinuirano. Izmene ra¢unovodstvenih procena priznaju
se u periodu u kojem se revidira i u buduc¢im periodima ako na njih uti¢u. Informacije o vaznim oblastima
neizvesnosti procene i kriticnim odlukama u primeni racunovodstvenih politika sa najznacajnijim
uticajem na iznose priznate u finansijskim izvestajima opisane su u Napomeni 5 u nastavku.

Racunovodstvene politike navedene u nastavku dosledno su primenjene na sve periode predstavljene u
ovim finansijskim izvestajima.

e) Okolnosti obavljanja poslovanja Centralne banke u 2023. godini

Takode, 2023. godina se suocila sa inflacijom u skoro svim velikim ekonomijama Sirom sveta. Ali
ne tako izrazenom kao uporedna godina. Porast inflacije je rezultat i kombinacija nekoliko faktora,
ukljucujuéi fiskalne stimulativne mere preduzete kao odgovor na posledice pandemije COVID-19,
posledice rata u Ukrajini, zatim efekat cena energenata i jake potraznja potro$aca za robom i
uslugama nakon otvaranja granica i ublazavanje ograni¢enja nametnutih tokom i nakon pandemije.
Takode treba napomenuti da inflacija nije imala znacajan uticaj na aktivnosti CBK u 2023. godini.

S druge strane, nakon dugog perioda niskih kamatnih stopa, kamatne stope su znac¢ajno porasle u
2023. To moze uticati na vrednost imovine, obaveza i neto rashoda kamata i prouzrokovati gubitke
zbog obezvredenja vrednosti finansijske aktive. Medutim, na vrednost finansijskih sredstava CBK-
a ne utice direktno povecanje kamatnih stopa, osim ako se ne menjaju. U meduvremenu, poveéanje
stopa u evru najviSe je uticalo na prihode i rashode od kamata, ali sa pozitivnim efektom, prakti¢no
sa pozitivnim povecéanjem neto prihoda od kamata.

Poseban tretman posvecen je oceni novonastale situacije koja je nastala na globalnom nivou nakon
pocetka rata u Isto¢noj Evropi (Ukrajina) i sukoba na Bliskom istoku, kao i poostravanja sankcija
zapadnih zemalja protiv Ruske Federacije (kao sto su SAD, Velika Britanija i Evropska unija,
inicijativa na koju je reagovalo i Kosovo). Predmetni ratovi su i dalje aktivni, medutim u
izveStajnom periodu nije bilo znacajnijeg uticaja na aktivnost Centralne banke, medutim, Centralna
banka preko svojih tela stalno prati potencijalne efekte ovih dogadaja i bice veoma budna u tom
aspektu, da prati dogadaje i da se unapred pripremi za njih.

3. Znacajne racunovodstvene politike
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Centralna banka Republike Kosovo

Napomene uz finansijske izveStaje za godinu koja se zavrsila 31. decembra 2023. godine
(u hiljadama evra, osim ako nije drugacije navedeno)

a) Transakcije u stranoj valuti

Transakcije u stranoj valuti preracunavaju se u funkcionalnu valutu po kursu vazeéem na datum
transakcija. Monetarna aktiva i pasiva denominirane u stranim valutama na datum izveStavanja
preracunavaju se u funkcionalnu valutu po kursu tog datuma. Devizni dobitak ili gubitak na nov€anim
stavkama je razlika izmedu amortizovanih troSkova u funkcionalnoj valuti na pocetku perioda,
uskladenih sa efektivnim kamatama i pla¢anjima tokom perioda, i amortizovanih troSkova u stranoj
valuti preracunatih po kursu na dan zavrsetka perioda. Nenovcana aktiva i pasiva denominirane u stranim
valutama koje se mere po fer vrednosti preracunavaju se u funkcionalnu valutu po kursu na dan
utvrdivanja fer vrednosti. Devizne razlike nastale preracunavanjem priznaju se kao dobitak ili gubitak.

b) Prihodi i rashodi od kamata

Prihodi i rashodi od kamata priznaju se u bilansu uspeha primenom metode efektivne kamate. Efektivna
kamatna stopa je stopa koja tatno umanjuje procenjene buduce gotovinske isplate i primanja tokom
ocekivanog veka trajanja finansijske aktive ili pasive (ili, gde je to prikladno, na kraci period) na
knjigovodstvenu vrednost finansijske aktive ili pasive. Efektivna kamatna stopa utvrduje se prilikom
pocetnog priznavanja finansijske aktive ili pasive i ne revidira se naknadno.

Obracun efektivne kamatne stope ukljucuje sve provizije i placene iznose ili prihvac¢ene transakcijske
troskove i popuste ili premije koji su sastavni deo efektivne kamatne stope.

Transakcijski troskovi uklju¢uju dodatne troskove koji se direktno terete za kupovinu, izdavanje ili
otudenje imovine ili finansijske obaveze. Prihodi i rashodi od kamata prikazani u bilansu uspeha
ukljucuju kamatu na finansijsku imovinu ili obaveze po amortizovanoj vrednosti na osnovu efektivne
kamate.

c) Naknade i provizije

Prihodi i rashodi od naknada i provizija, koji su sastavni deo efektivne kamatne stope za finansijski
instrument ili obavezu, ukljucuju se u merenje efektivne kamatne stope.

Ostali prihodi od provizija i naknada, uklju¢ujuéi transakcione naknade za operativne ra¢une, transfer
sredstava i naknade za licenciranje, priznaju se kada su povezane usluge izvrSene. Ostali troSkovi
provizija i naknada uglavnom se odnose na naknade za transakcije i usluge koje se trose u trenutku
koris¢enja usluga.

d) Beneficije zaposlenih

CBK primenjuje doprinose za obavezno socijalno osiguranje, koji su definisani kao penzijski doprinosi
zaposlenih kada odu u penziju. Ovi doprinosi su klasifikovani prema planovima definisanih doprinosa,
na osnovu zakonodavstva Kosova. Doprinosi CBK-a se terete kao trosak prihoda u trenutku kada
nastanu.

Takode, CBK distribuira beneficije zaposlenima na jubilarnoj osnovi i u formi unapred odredenog
iznosa u trenutku penzionisanja. CBK priznaje ove troSkove prema nastanku ovih dogadaja prema
planovima za dugoro¢na davanja.

e) Oporezivanje i raspodela dobiti

CBK je oslobodena poreza na dobit prema Zakonu br. 03/L-209 usvojen 22. jula 2010. godine. Vidi
napomenu 4 (f) o tome kako CBK rasporeduje svoju dobit.
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Centralna banka Republike Kosovo

Napomene uz finansijske izveStaje za godinu koja se zavrsila 31. decembra 2023. godine
(u hiljadama evra, osim ako nije drugacije navedeno)

3. Znacajne racunovodstvene politike (nastavak)
f) Finansijska aktiva i pasiva

Finansijska aktiva CBK uklju¢ena u ove finansijske izvestaje klasifikovana je kao finansijski instrument
po amortizovanom trosku (model zadrzavanja za naplatu) u sastavu gotovine i gotovinskih ekvivalenata,
hartija od vrednosti, depozitnih rac¢una kod nerezidentnih banaka, aktive povezane sa MMF-om i ostala
aktiva.

Finansijska imovina se meri po amortizovanom troSku ako ispunjava oba sledec¢a uslova i nije oznaceno
kao FVDG (fer vrednost kroz dobitak ili gubitak):

- aktiva se drzi u okviru poslovnog modela Cija je svrha zadrzavanje aktive radi naplate ugovornih
novcanih tokova; i

- ugovorni uslovi finansijske aktive na odredene datume dovode do novc¢anih tokova koji su iskljucivo
isplate glavnice i kamata (SPPI) na neizmireni iznos glavnice.

CBK Kklasifikuje svu svoju finansijsku pasivu mereno po amortizovanom trosku primenom metode
efektivne kamatne stope. Prihodi od kamata ili rashodi od kamata od finansijske pasive mereni po
amortiziovanom tro$ku priznaju se u racunu dobiti i gubitka.

Finansijska pasiva merena po amortizovanom trosku ukljuuju depozite domacih banaka, vladinih
institucija, javnih i komercijalnih entiteta, zaduzivanje kod MMF-a, pozajmice i ostale finansijske
pasive.

i. Priznavanje

Pri poCetnom priznavanju, finansijska aktiva klasifikuje se kao merena po: Amortizovanom trosku (AT),
Fer vrednosti kroz drugi sveobuhvatni prihod (FVDSP) ili Fer vrednosti kroz ra¢un dobiti i gubitka
(FVDG).

Finansijska aktiva ili finansijska pasiva inicijalno se mere po fer vrednosti za stavku koja nije po fer
vrednosti kroz bilans uspeha, transakcijske troskove koji se mogu direktno pripisati njenoj akviziciji ili
emisiji.

Kao §to je gore pomenuto, CBK u svojim knjigama ima samo finansijske instrumente po amortizovanom
trosku, koji ispunjavaju kriterijume modela zadrzavanja za naplatu ugovorenih nov¢anih tokova.

ii. Reklasifikacija

Finansijska aktiva banke moze se, zavisno od okolnosti, tj. promeni njenog poslovnog modela za
upravljanje finansijskom aktivom, reklasifikovati ¢ak i nakon njihovog poCetnog priznavanja.

Ako banka prekvalifikuje finansijsku pasivu ili grupu finansijske aktive iz kategorije merenja po
amortizovanom trosku u kategoriju merenja po fer vrednosti kroz bilans uspeha, njihova fer vrednost
¢e se meriti na datum reklasifikacije. Bilo koja neto dobit ili gubitak koja proizlazi iz razlike izmedu
amortizovanog troska i fer vrednosti finansijske aktive priznaje se u ra¢unu dobiti i gubitka.

iii. Prestanak priznavanja

CBK prestaje prepoznavati finansijsku aktivu kada joj isteknu ugovorna prava na novcane tokove iz
finansijske aktive ili prenosi prava na primanje ugovornih nov¢anih tokova u transakciji u kojoj se prenose
u osnovi svi rizici i koristi od vlasnistva nad finansijskom aktivom u kojoj CBK niti prenosi niti zadrzava
sustinski sve rizike i koristi od vlasnistva i ne zadrzava kontrolu nad finansijskom aktivom.

Pri prestanku priznavanja finansijske aktive, razlika izmedu knjigovodstvene vrednosti aktive (ili
knjigovodstvene vrednosti rasporedene na deo aktive koja se prestala priznavati) i zbira (i) primljene
naknade (ukljucujuci bilo koju novu aktivu ste¢enu umanjenu za bilo koju novu pasivu ) 1 (ii) bilo koji
kumulativni dobitak ili gubitak koji je priznat u drugom sveobuhvatnom prihodu (,,OCI*) priznaje se u
dobiti ili gubitku. Bilo koji udeo u prenesenoj finansijskoj aktivi koji ispunjava uslove za prestanak
priznavanja koji je stvorila ili odrzava CBK priznaje se kao posebna aktiva ili pasiva.
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CBK ulazi u transakcije u kojima prenosi aktivu priznatu u izvestaju o finansijskom polozaju, ali zadrzava
sustinski sve rizike i koristi od prenetih aktiva ili njihovog dela. U takvim sluc¢ajevima, preneta aktiva se
ne odjavljuju. Primeri takvih transakcija su pozajmljivanje hartija od vrednosti i transakcije prodaje i
ponovne kupovine.

U transakcijama u kojima CBK niti zadrzava niti prenosi sustinski sve rizike i koristi od vlasnistva nad
finansijskom aktivom i zadrzava kontrolu nad aktivom, CBK nastavlja da priznaje aktivu u meri njenog
kontinuiranog uéesca, odredenog u meri u kojoj je izlozen promenama vrednosti aktive koja se prenosi.

CBK prestaje priznavati finansijsku pasivu kada su njene ugovorne obaveze prekinute ili otkazane, ili
isteku.

iv. Promene u finansijskim aktivama i pasivama

Ako su uslovi finansijske aktive izmenjeni, CBK procenjuje da li su nov&ani tokovi modifikovane aktive
sustinski razli¢iti. AKo se nov¢ani tokovi bitno razlikuju, onda se smatra da su ugovorna prava na novcane
tokove iz prvobitne finansijske aktive istekla. U ovom slucaju, pocetna finansijska aktiva se prestaje
priznavati (videti (iii)), a novo finansijska aktiva se priznaje po fer vrednosti.

Ako se nov¢ani tokovi modifikovane aktive iskazanog po amortizovanoj vrednosti ne razlikuju
materijalno, onda modifikacija ne dovodi do prestanka priznavanja finansijske aktive. U ovom slucaju,
CBK ponovo izra¢unava bruto knjigovodstvenu vrednost finansijske aktive i priznaje iznos koji proizilazi
iz prilagodavanja bruto knjigovodstvene vrednosti kao dobit ili gubitak modifikacije u izvestaju o
gubicima ili dobicima. Ako se takva modifikacija izvrsi zbog finansijskih poteskoca zajmoprimca, onda
se dobitak ili gubitak prikazuje zajedno sa gubicima od obezvredenja. U drugim slu¢ajevima se prikazuje
kao prihod od kamata.

CBK prestaje priznavati finansijsku pasivu kada su njeni uslovi izmenjeni i novéani tokovi modifikovane
pasive su znac¢ajno drugaciji. U ovom slu¢aju, nova finansijska pasiva zasnovana na izmenjenim uslovima
se priznaje po fer vrednosti. Razlika izmedu knjigovodstvene vrednosti ugasene finansijske pasive i nove
finansijske pasive sa izmenjenim uslovima priznaje se u dobitku ili gubitku. Ako se modifikacija
finansijske pasive ne obra¢unava kao prestanak priznavanja, tada se amortizovani troSak pasive
preracunava umanjenjem modifikovanih novéanih tokova po originalnoj efektivnoj kamatnoj stopi i
rezultiraju¢i dobitak ili gubitak se priznaje u dobitku ili gubitku.

V. Netovanje

Finansijska aktiva i pasiva se netiraju jedna naspram druge i neto iznos se prikazuje u izvestaju 0
finansijskom polozaju kada i samo kada CBK ima zakonsko pravo da netira ove iznose i ima za cilj da ih
izmiri na neto osnovi ili realizuje aktivu i izmiri pasivu istovremeno.

Prihodi i rashodi se prikazuju na neto osnovi samo kada to dozvoljavaju racunovodstveni standardi, ili za
dobitke i gubitke koji proisti¢u iz grupe sli¢nih transakcija.

Vi. Merenje amortizovane vrednosti

Amortizovani trosak finansijske aktive ili pasive je vrednost po kojoj se finansijska aktiva ili pasiva
vrednuju u trenutku inicijalnog priznavanja, umanjena za otplatu glavnice, plus ili minus akumuliranu
amortizaciju koris¢enjem metode efektivne kamate bilo koje razlike izmedu pocetne poznate vrednosti i
vrednosti po dospe¢u, minus bilo koje umanjenje za efekat obezvredenja.
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Vii. Merenje fer vrednosti

Fer (realna) vrednost je cena koja bi bila naplacena za prodaju aktive ili koja bi bila pla¢ena za prenos
pasive u redovnoj transakciji izmedu ucesnika na trzi$tu na datum merenja.

Kada je dostupno, CBK meri fer vrednost instrumenta koristec¢i kotirane cene na aktivnom trzistu za taj
instrument. Trziste se smatra aktivnim ako su kotirane cene lako i redovno dostupne i predstavljaju
transakcije koje se trenutno i redovno desavaju na trzistu na dobrovoljnoj osnovi izmedu strana.

Ako trziste za finansijski instrument nije aktivnho, CBK utvrduje fer vrednost koriste¢i tehniku
vrednovanja. Tehnike vrednovanja ukljucuju koris¢enje najnovijih transakcija izmedu dobro
informisanih i voljnih strana (ako su dostupne), upucivanje na trenutnu fer vrednost drugih instrumenata
koji su u sustini isti, analize umanjenja nov¢anih tokova i modele odredivanja cena. Odabrana tehnika
vrednovanja maksimalno koristi trzisne podatke, oslanja se sto je manje moguée na specifi¢ne procene
CBK-a, ukljucuje sve faktore koje bi u€esnici na trzistu uzeli u obzir pri odredivanju cene, i u skladu je
sa prihva¢enim ekonomskim metodologijama za odredivanje cene finansijskih instrumenata. Podaci za
tehnike vrednovanja razumno predstavljaju trzisna ocekivanja i mere faktora rizika koji postoje u
finansijskom instrumentu. CBK Kalibrira tehnike vrednovanja i testira ih na validnost koristeci cene iz
stvarnih razli¢itih trzi$nih transakcija u istom instrumentu ili na osnovu drugih razli¢itih i dostupnih
trzi$nih podataka.

viii.  Dozvoljeni gubici

CBK priznaje dozvoljene gubitke za oc¢ekivane kreditne gubitke "OKG" za finansijske aktive merene
po amortizovanoj vrednosti, a ne merene u VDFH. CBK procenjuje dozvoljene gubitke u iznosu
jednakom OKG tokom veka trajanja instrumenta, osim u slede¢im slu¢ajevima za koje se mere kao 12-
mesecni OKG:

e duznicke investicione hartije od vrednosti za koje je utvrdeno da imaju nizak kreditni rizik na
datum izvestavanja; i

o ostali finansijski instrumenti za koje kreditni rizik nije zna¢ajno poveéan od poéetnog priznavanja.

CBK smatra duzni¢ku hartiju od vrednosti sa niskim kreditnim rizikom kada je procena kreditnog rizika
ekvivalentna globalno shvacenoj definiciji ,,investicionog razreda“. 12-mese¢ne ECL su deo ECL koji
je rezultat neispunjenja obaveza finansijskog instrumenta koji su mogu¢i u roku od 12 meseci nakon
datuma izvestavanja. Finansijski instrumenti za koje se priznaje 12-mese¢na ECL nazivaju se finansijski
instrumenti Faze 1.

OKG tokom veka trajanja finansijskog instrumenta su OKG koji proizilaze iz svih mogué¢ih unapred
odredenih dogadaja tokom ocekivanog veka trajanja finansijskog instrumenta. Finansijski instrumenti
za koje je OKG poznat tokom svog zivotnog veka, ali koji nisu pogodeni (oSteceni) kreditnim gubicima,
klasifikovani su u ,,Faza 2 — finansijski instrumenti sa lo§im rezultatom*.

Merenje OKG

OKG model umanjenja vrednosti je merenje zasnovano na verovatno¢i i ukljucuje uticaj razlicitih
mogucih ishoda. Operativno, ovo moze biti tesko sprovesti, a izbor relevantnih ekonomskih scenarija
moze biti izazovan.
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Za detaljnu implementaciju OKG-a Kkoristili smo jednostavnu metodu koja koristi mogucnost
predvidanja pristupa gubitka, a to je:

Ocekivani kreditni gubici (OKG) = IzloZena vrednost (1) x O¢ekivani mogu¢i gubitak (OG) x

Verovatnocéa o¢ekivanog mogucéeg gubitka (VOG).

IV — IzloZena vrednost, je bruto knjigovodstvena vrednost finansijskih sredstava koja spadaju u model
koji se revalorizuje.
OG — Ocekivani moguc¢i gubitak, je oéekivanje da izlozena vrednost mozda neée biti nadoknadena ako
dode do gubitka. Oslonili smo se na nasu internu procenu i takode smo se oslanjali na nekoliko pristupa
riziku prema odredbama Bazela za procenu zajmoprimaca koji ne ispunjavaju obaveze.

VOG - Verovatnoca o¢ekivanog mogucéeg gubitka, je najosetljivija varijabla i predstavlja verovatno¢u
neplac¢anja od strane druge strane za posmatrani period (12 meseci ili tokom celog veka trajanja
instrumenta).

Model oéekivanog gubitka (OKG) je ponderisana procena kreditnih gubitaka i procenjuje se na slede¢i
nacin:

- finansijska sredstva koja su ispravljena u vrednosti na datum izvestavanja: kao sada$nja vrednost
svih oéekivanja umanjena za gotovinu (tj. razlika izmedu novc¢anog toka u CBK, u skladu sa
ugovorom i nov¢anog toka koji CBK ocekuje da primi);

- finansijska aktiva koja je procenjena prema oéekivanim kreditnim gubicima na datum
izvestavanja: kao razlika izmedu njihove bruto vrednosti i o¢ekivanog kreditnog gubitka za istu.

d) Gotovina i njeni ekvivalenti

Za potrebe izvestaja 0 novéanim tokovima, gotovina i njeni ekvivalenti obuhvataju gotovinu u blagajni,
depozite kod banaka i visoko likvidna finansijska sredstva sa originalnim rokom dospeca kra¢im od tri
meseca koja su podlozna nematerijalnom riziku promene njihove fer vrednosti i koja se koriste od strane
CBK-a u upravljanju kratkoro¢nim obavezama.

Gotovina i njeni ekvivalenti se iskazuju u izvestaju o finansijskoj poziciji po amortizovanoj vrednosti.

h) Investicione hartije od vrednosti

Investicione hartije od vrednosti, koje se sastoje od trezorskih zapisa i obveznica, inicijalno se vrednuju
po fer vrednosti uveéanoj za ispravke vrednosti za direkine transakcione troskove, a zatim po
amortizovanoj vrednosti (drzanje aktive u svrhu prikupljanja ugovorenih novéanih tokova) primenom
metode efektivne kamatne stope. Sve kupovine i prodaje investicionih hartija od vrednosti se priznaju
na datum poravnanja, tj. datum kada je imovina primljena ili predata drugoj strani.

Amortizovani trosak/drzanje aktive U svrhu prikupljanja ugovorenih novcanih tokova su ulaganja
u nederivativne aktive sa fiksnim ili odredivim isplatama i fiksnim rokom dospec¢a koje CBK
ima pozitivne namere i moguénost da drzi do dospeéa, a koja se ne utvrduju po fer vrednosti
kroz dobit ili gubitak .

i) Depoziti i pozajmice
Depoziti i krediti se inicijalno vrednuju po fer vrednosti umanjenoj za dodatne direktne transakcijske
troskove, a naknadno se vrednuju po amortizovanoj vrednosti koris¢enjem metode efektivne kamate.

J) Aktiva i pasiva povezana sa MMF-om

Stavke racuna kod MMF-a obi¢no se pojavljuje u stavkama Centralne banke ¢lana. Aktiva i pasiva u
vezi sa MMF-om se inicijalno vrednuje po fer vrednosti, a naknadno po amortizovanoj vrednosti. Dobici
i gubici od revalorizacije kursa koji proizilaze iz revalorizacije aktive i pasive MMF-a priznaju se u
izvestaju 0 sveobuhvatnoj dobiti.
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Tokom 2023. godine promenili smo model prezentacije stavki racuna kod MMF-a. Sa bruto metode
smo presli na neto metod i samim tim zahtevi prema drzavi i pripadaju¢e pasive vezane za racun
menica? su uklonjene iz bilansnih stavki, $to zna¢i da su ra¢un menice (pasiva) i pripadajuca
potrazivanja (aktiva) su na nuli, a prakti¢no stavke rac¢una kod MMF-a su rasporedene po neto metodi.
Razlika je u tome $to ¢emo sada ponovo zadrzati ove vrednosti menica, ali samo kao vanbilansne
stavke. Promena ove ra¢unovodstvene politike je predstavljena na sledeéi nacin:

Aktiva/racuni povezani sa MMF-om

Kvotasa DVT/SDR Obracunska Sredstva
MMF- Holding kamata Ukupno_1 pozajmljena Ukupno_2
om od MMF-a
Pocetni bilans 2022. 103,491 159,169 1,158 263,818 51,745 315,563
Podesavanje prema
neto metodi (78,351) (78,351) (51,745)  (130,096)
Korigovani bilans 2022 (predstavljeno) 25,140 159,169 1,158 185,467 - 185,467
Bilans 2023. 24,430 152,619 1,212 178,261 - 178,261
Pasiva/ra¢uni povezani sa MMF-om
IMF IMF IMF DVT/SDR Obracunska IMF - Paid
Account  Account Security Allocation kamata portion of
No. 1 No. 2 Account TOtaI—l quota from TOtaI_Z
Government
Poéetni bilans 2022. 265 6 129,831 168,563 1,201 299,866 18,870 318,736
Podesavanje prema
neto metodi (265) (129,831) (130.096) (130,096)
Korigovani bilans
- - 1 1,201 169,77 18,87 188,64

2022 (predstavljeno) 6 68,563 ,20 69,770 8,870 88,640
Bilans 2023. - 6 - 163,802 1,292 165,100 19,118 184,217

2To su finansijski instrumenti koje je Vlada Kosova izdala kao zalog za buduée obaveze prema MMF-u.
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Promene ukupne aktive i pasive

Aktiva
Gotovina
Tekudéi ra¢uni kod inostranih banaka

Hartije od vrednosti (trezorske obveznice i drzavne
obveznice)

Plasmani na trzistu novca
Sredstva povezana sa MMF (as per net/gross
method)

Imovina i oprema
Nematerijalna sredstva
Ostala sredstva

Ukupna aktiva

Pasiva

Obaveze prema komercijalnim bankama u zemlji

Obaveze prema racunima povezanim sa MMF-om
(neto/bruto metod stanja)

Obaveze prema vladinim institucijama

Obaveze prema javnim i privrednim institucijama
ZaduZivanje

Ostale obaveze

Ukupna pasiva

k) Imovina i oprema

i Priznavanje i merenje

2022sf . 2022srr
Poravnanje po
neto metodi
409,426 - 409,426
206,359 - 206,359 \ema promene
ra¢unovodstvenih
666,597 - 666,597  politika
99,950 - 99,950
315,563 (130,096) 185,467  pomma o uice
4,199 - 4,199
Nema promene
1,042 - 1,042 raé\_u_)og'odstvenih
politika
2,709 - 2,709
1,705,845 (130,096) 1,575,749
Nema promene
594,281 594,281 raél_n_xovodstvenih
politika
318,736 (130,096) 188,640 o Hu
585,784 585,784
131,137 131,187 ovodswenin
1,938 1,938  politika
2,444 2,444
1,634,320 (130,096) 1,504,224

Nekretnine i oprema mere se po trosku nabavke umanjenom za akumuliranu amortizaciju i gubitke

od umanjenja vrednosti zbog promene vrednosti.

TroSak ukljucuje troSkove koji se mogu direktno pripisati sticanju aktive. Troskovi aktive koju je
sama CBK izgradila ukljucuju troskove materijala i direktne radne snage, sve ostale troskove koji
se mogu direktno pripisati dovodenju aktive u radno stanje za predvidenu upotrebu i troSkove

rastavljanja i uklanjanja predmeta i obnavljanja lokacija na kojoj su se nalazili.

Kupljeni softver koji je neophodan (sastavni deo) za rad povezane opreme kapitalizuje se kao deo

te opreme.

Kada delovi aktive ili opreme imaju razlic¢it vek trajanja, oni se knjize kao zasebni predmeti (glavni

delovi) imovine i opreme.
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)] Imovina i oprema

il Naknadni troskovi

Troskovi zamene dela predmeta imovine ili opreme priznaju se u knjigovodstvenoj vrednosti
predmeta ako je verovatno da ¢e buduée ekonomske koristi sadrzane u delu prilivati CBK-u i njegov
troSak moze biti pouzdano izmeren. TroSkovi svakodnevnog servisiranja imovine i opreme
(dugotrajna materijalna sredstva) priznaju se u ra¢unu dobiti i gubitka po nastanku.

iii. Deprecijacija

Deprecijacija se priznaje u izvestaju o prihodima i rashodima linearnom metodom tokom procenjenog
veka upotrebe svakog dela stavke dugoro¢nih materijalnih sredstava.

Procenjeni vek upotrebe za tekuéi i uporedni period je kako sledi:

2023. 2022.
Ulaganja u objekte za iznajmljivanje 20 godina 20 godina
Oprema 5 godina 5 godina
Racunari 3 godine 3 godine
Vozila 5 godina 5 godina

Korisni vek ostale opreme procenjuje se od slucaja do slucaja. Metode deprecijacije, vek trajanja i
preostale vrednosti ponovno se procenjuju na datum izvestavanja.

m) Nematerijalna imovina

Softver koji je nabavio CBK iskazan je po troSku umanjenom za akumuliranu amortizaciju i
akumulirane gubitke od umanjenja ako postoje.

Naknadni izdaci za softver kapitalizuju se samo kada povecaju buduéu ekonomsku korist od te
imovine. Svi ostali izdaci priznaju se kao nastali.

Amortizacija se priznaje u racunu dobiti i gubitka linearnom metodom tokom procenjenog veka
upotrebe softvera, od datuma kada je dostupan za upotrebu. Procenjeni vek upotrebe svakog softvera
zasniva se na proceni upotrebe tog softvera bez velike potrebe za nadogradnjom, trenutno od 3 do
10 godina.
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Napomene uz finansijske izveStaje za godinu koja se zavrsila 31. decembra 2023. godine
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3. Znacajne racunovodstvene politike (nastavak)

n) Umanjenje vrednosti nefinansijske imovine

Racunovodstvena vrednost nefinansijske imovine CBK preispituju se na svaki datum izvestavanja kako bi
se utvrdilo da li postoje indikacije umanjenja vrednosti. Ako postoji bilo kakva takva indikacija, tada se
procenjuje hadoknadivi iznos imovine.

Gubitak zbog umanjenija vrednosti priznaje se ako knjigovodstvena vrednost sredstva ili njegove jedinice
koja generise novac premasuje njegovu nadoknadivu vrednost. Jedinica koja generiSe novac je najmanja
prepoznatljiva grupa imovine koja generise novcane tokove Koji su u velikoj meri nezavisni od druge
imovine i grupa. Gubici od umanjenja vrednosti priznaju se u racunu dobiti 1 gubitka. Gubici zbog
umanjenja vrednosti jedinica koje generiSu novac rasporeduju se kako bi se proporcionalno smanjila
knjigovodstvena vrednost ostale imovine jedinice (grupe jedinica). Nadoknadivi iznos imovine ili jedinice
koja generi$e novac najveca je vrednost u upotrebi i fer vrednost umanjena za troskove prodaje. Prilikom
procene vrednosti u upotrebi, procenjeni buduci nov€ani tokovi diskontuju se na njihovu sadasnju vrednost
koristec¢i diskontnu stopu pre oporezivanja koja odraZava trenutne trziSne procene vremenske vrednosti
novca i rizika specifi¢nih za sredstvo. Gubici zbog umanjenja vrednosti priznati u prethodnim periodima
procenjuju se na svaki datum izvestavanja radi bilo kakvih naznaka da se gubitak smanjio ili viSe ne postoji.

Gubitak zbog umanjenja vrednosti ponistava se ako je do§lo do promene procena kori§éenih za odredivanje
nadoknadivog iznosa. Gubitak zbog umanjenja vrednosti ukida se do te mere da knjigovodstvena vrednost
sredstva ne prelazi knjigovodstvenu vrednost koja bi bila utvrdena, umanjenu za amortizaciju, da nije
priznat gubitak od umanjenja vrednosti.

0) Finansijska pasiva

Izvori finansiranja CBK su depoziti medunarodnih, vladinih, javnih, bankarskih i drugih finansijskih
institucija. Finansijske obaveze mere se po trosku amortizacije primenom metode efektivne kamatne stope.

p) Prihodi od grantova

Drzavni grantovi se inicijalno priznaju kao odlozeni prihodi kada postoji razumna sigurnost da ¢ée biti
primljeni i da ¢e CBK postovati uslove za dodelu granta. Grantovi koje CBK nadoknaduju nastale troskove
priznaju se u dobiti ili gubitku sistematski u istim periodima u kojima se priznaju troskovi. Grantovi koji
nadoknaduju CBK trosak aktive priznaju se u dobiti ili gubitku sistematski tokom korisnog veka trajanja
aktive.

q) Plate koje finansiraju donatori

Odredeni pojedinci angazovani u CBK su medunarodni stru¢njaci koje su medunarodne organizacije
imenovale i kratkoro¢no finansiraju. Finansiranje ovih medunarodnih organizacija ukljucuje, ali nije
ograni¢eno na, isplatu plata tim medunarodnim stru¢njacima. Kako medunarodne organizacije ovu pomo¢
pla¢aju direktno imenovanom, obim isplate nije poznat niti je uklju¢en u ove finansijske izvestaje.

r) Rezerve

Rezerve se priznaju ako, kao rezultat proslih dogadaja, CBK ima sadasnju zakonsku ili konstruktivnu
obavezu koja se moze pouzdano proceniti, a verovatno je da ¢e biti potreban odliv gotovine ili ekonomske
koristi za podmirivanje obaveze. Rezerve se utvrduju diskontovanjem oc¢ekivanih buduéih novcanih tokova
po stopi pre oporezivanja koja odrazava trenutne trziSne procene vremenske vrednosti novca i, prema
potrebi, rizika specificnog za obaveze.

Rezerve za teSke ugovore priznaju se kada su oCekivane koristi koje ¢e CBK izvuéi iz ugovora nize od
neizbeznih troskova ispunjavanja obaveze po ugovoru. Rezerve se mere po sadasnjoj vrednosti po nizem
od ocekivanog troska raskida ugovora i o¢ekivanog neto troska nastavka ugovora. Pre nego Sto se rezerve
uspostave, CBK priznaje svaki gubitak zbog umanjenja vrednosti imovine povezane sa tim ugovorom.
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3.

s)
(i)

Znacajne ra¢unovodstvene politike (nastavak)

Promene u ra¢unovodstvenim politikama i otkrivanjima podataka

Efektivni standardi i tumacenja za tekudéi period

Sledece izmene postojecih standarda koje je izdao Odbor za medunarodne rac¢unovodstvene standarde i
koji su stupili na snagu za izvestajni period:

MSFI 17 ,,Ugovori o osiguranju“ (na snazi za godi$nje periode koji po¢inju na dan ili nakon
1. januara 2023. godine),

Promene u MRS 1 "Prezentacija finansijskih izvestaja" i prakti¢ne formulacije MSFI 2
"Procena o znac¢ajnosti" - Obelodanjivanje racunovodstvenih politika (na snazi za periode koji
pocinju na dan ili nakon 1. januara 2023. godine),

Izmene MRS 8 "Racunovodstvene politike, Promene u ra¢unovodstvenim procenama i
greske'' - Definicija raCunovodstvenih procena (na snazi za periode koji po¢inju na ili nakon 1.
januara 2023. godine),

Primena ovih standarda, izmena i tumacenja nije imala znacajniji uticaj na finansijske izvestaje
Centralne banke u izvestajnom periodu.

(i)

Standardi i tumacenja nemaju datum na snazi u izveStajnom periodu

Na dan odobrenja ovih finansijskih izvestaja, IASB je objavio sledece standarde, revizije i tumacenja,
ali jo§ uvek nisu na snazi za izvestajni period i kao takvi jos§ nisu primenjeni od strane Centralne banke:

Promene u MRS 1 ,Prezentacija finansijskih izvestaja“- Klasifikacija obaveza kao
kratkoro¢ne obaveze ili dugoro¢ne obaveze (na snazi za periode koji po¢inju na dan ili nakon
1. januara 2024. godine),

Promene u MRS 1 "Prezentacija finansijskih izveStaja" - Dugoro¢ne ugovorne obaveze (na
snazi za periode koji po¢inju na dan ili nakon 1. januara 2024. godine),

Izmene MSFI 16 “Zakupi” — Obaveza zakupa u slucaju prodaje i povratnog zakupa(na snazi
za periode koji po€inju na dan ili nakon 1. januara 2024. godine),

Promene u MRS 7 i MSFI 7 ,,Izvestaj o tokovima novéanih sredstava” i ,,Obelodanjivanja
finansijskih instrumenata” Davanje informacija sa objaS$njenjima” — Promene u vezi sa
povecanim zahtevima za obelodanjivanje radi poveéanja transparentnosti finansijskih
aranzmana dobavljac¢a i njihovi efekti na obaveze poslovnog subjekta, tokove gotovine i
izloZenost riziku likvidnosti (na snazi za periode godiSnjeg izvesStavanja koji po¢inju na dan ili
nakon 1. januara 2024. godine);

Centralna banka je odlucila da nece primenjivati ove standarde, revizije i tumacenja pre njihovog
stupanja na snagu. Centralna banka predvida da primena ovih standarda, revizija i tumac¢enja ne¢e imati
materijalni uticaj na finansijske izvestaje Centralne banke.
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4, Upravljanje finansijskim rizikom

a) Uvod i pregled

CBK je izloZena slede¢im rizicima od razvoja svojih aktivnosti, kao i koriS¢enja finansijskih
instrumenata:

o Kreditni rizik
¢ Operativni rizik
¢ Rizik likvidnosti
e Trzi$ni rizik
Ova napomena predstavlja informacije u vezi sa izloZzenoS¢u CBK navedenim rizicima, ciljevima,

politikama i postupcima CBK za merenje i upravljanje rizikom, kao i upravljanjem kapitalom od strane
CBK-a. Ostale kvantitativne i kvalitativne napomene uklju¢ene su u sve ove financijske izvestaje.

Struktura upravljanja rizikom

Nadzor nad administracijom aktivnosti CBK-a (uklju¢ujuéi upravljanje rizikom) je odgovornost Odbora
Centralne banke. Izvr$ni odbor ima odgovornost da identifikuje i proceni rizike i izradi planove, kako bi
se U slucaju nepredvidenih dogadaja u buduénosti obezbedio kontinuitet aktivnosti i sigurnost Centralne
banke. Menadzment CBK-a redovno izvestava (na tromese¢noj osnovi) preko Odeljenja za upravljanje
rizikom i Izvrsnog odbora CBK-a Odboru CBK-a 0 upravljanju rizikom i praksama administracije.
Izvr$ni odbor, Investicioni komitet i Odeljenje za upravljanje rizikom imaju obavezu, u koordinaciji sa
organizacionim jedinicama, da osmisle i nadgledaju administraciju i politike upravljanja rizikom CBK-
a. Ove politike zatim sprovode relevantne organizacione jedinice.

Politike administracije i upravljanja rizikom CBK-a su dizajnirane da identifikuju i analiziraju rizike
sa kojima se suo¢ava CBK, kao i da uspostave odgovarajuca ograni¢enja i kontrolu rizika, i da prate
rizike i uskladenost sa utvrdenim limitima. Politike i sistemi upravljanja rizikom se redovno revidiraju
kako bi odrazavali promene u trzi$nim uslovima, proizvodima i uslugama koje se nude. CBK, kroz
obuku, standarde i administrativne procedure, ima za cilj da razvije efektivno i disciplinovano
kontrolno okruzenje, u kojem su svi zaposleni svesni svojih uloga i obaveza.

Komisija za reviziju CBK-a je takode odgovorna za praéenje i reviziju uskladenosti sa politikama i
procedurama upravljanja rizikom, kao i za razmatranje adekvatnosti strukture upravljanja rizikom u
odnosu narizike sa kojima se suoc¢ava CBK. Komisiji za reviziju CBK-a pomaze Odeljenje unutrasnje
revizije u obavljanju svojih duznosti. Unutra$nja revizija preduzima revizije kontrola i procedura
upravljanja rizikom na redovnoj i nasumi¢noj (ad-hoc) osnovi, o ¢ijim rezultatima se izvestava preko
Sefa unutraSnje revizije Komisiji za reviziju, a zatim Odboru CBK-a.

b) Kreditni rizik

Kreditni rizik je rizik od finansijskog gubitka za CBK ako ugovorna strana finansijskog
instrumenta ne ispuni svoje ugovorne obaveze, a moze proizaci prvenstveno iz investiranja CBK
u hartije od vrednosti i depozite (na trziStima novca ili teku¢im racunima) u drugim bankama. U
svrhu izvestavanja o upravljanju kreditnim rizikom, CBK razmatra i objedinjuje sve elemente
izlozenosti kreditnom riziku (kao Sto su rizik neizvrSenja obaveza pojedinacnog duznika, rizik
zemlje i sektora).
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4, Upravljanje finansijskim rizikom(nastavak)
Upravljanje kreditnim rizikom (nastavak)

Upravijanje kreditnim rizikom
i Investicije i izloZenost kreditnom riziku u CBK-u

CBK ograni¢ava svoju izlozenost kreditnom riziku investiraju¢i samo u hartije od vrednosti koje
izdaju vlade zemalja EU i imajuéi depozite kod nerezidentnih banaka, kratkoroéne obaveze koje su
medunarodno priznate agencije za kreditni rejting procenile u jednu od dve najvise kategorije. S
obzirom na visoku kreditnu sposobnost, uprava ne o¢ekuje da bilo koja ugovorna strana ne ispuni
svoje obaveze.

Upravljanje rizikom se vrsi kroz:
- OgraniCavanje opsega i trajanja finansijskih instrumenata,
- Ogranicavanje izdavalaca ugovornih strana, prihvatljivim kreditnim rejtingom na visem
nivou,
- Ograni¢avanje maksimalne koli¢ine i koncentracije sa strankama.

ii. IzloZenost kreditnom riziku

IzloZenost kreditnom riziku na dan 31. decembra 2023. i 31. decembra 2022. godine predstavlja
knjigovodstvenu vrednost tekucih ra¢una kod nerezidentnih banaka, trezorskih zapisa, obveznica i
plasmana na trziStu novca (ukljucujuéi rezidente i nerezidente). Za detalje u vezi sa izlozenoscu,
pogledajte napomene 8, 9 i 10.

Kreditni rejting za finansijske instrumente kojima je CBK izloZena za period zavrSen 31. decembra
2023. godine je od AAA do BBB-/ Aaa do Baa3/AAA do BBB-.

Knjigovodstvene vrednosti izloZenosti kreditnom riziku podeljene po kreditnom rejtingu i izrazene u
procentima od ukupnog iznosa.

Distribucija po vrsti i kreditnom rejtingu

31. decembar 2023.

Hartije od Racuni
vrednosti  povezani sa
Tekuéi rac¢uni (trezorski MMF-om Ukupna

kod Plasmani zapisi i (SDRi  knjigovods %
Kreditni rejting nerezidentnih  na trZistu vladine upotreba tvena ukupnog
(S&P/ Moody's / Fitch) banaka novca obveznice) sredstava) vrednost pondera
AAA/AaalAAA 387,109 180,216 143,867 - 711,192 46,59%
AA+/Aal/AA+ - - 129,489 - 129,489 8,48%
AA/A2/AA - - - - - 0,00%
AA-/Aa3/AA- - - 190,575 - 190,575 12,48%
A+IALIA+ 6,023 - - - 6,023 0,39%
AIA2/A 21,178 - 15,658 - 36,836 2,41%
A-/A3/A- 10,534 25,064 200,755 - 236,353 15,48%
BBB-/Baa3/BBB- - - 37,836 37,836 2,48%
N/A (bez rejtinga - MFI) - - - 178,261 178,261 11,68%
Ukupno 424,844 205,280 718,180 178,261 1,526,565  100,00%
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4, Upravljanje finansijskim rizikom (nastavak)
Upravljanje kreditnim rizikom (nastavak)

Distribucija po vrsti i kreditnom rejtingu

31. decembar 2022.

Hartije od Racuni
vrednosti  povezani sa
Tekuéi ra¢uni (trezorski MMF-om Ukupna

kod Plasmani zapisi i (SDRi  knjigovods %
Kreditni rejting nerezidentnih  na trZiStu vladine upotreba tvena ukupnog
(S&P/ Moody's / Fitch) banaka novca obveznice) sredstava) vrednost pondera
AAA/Aaa/AAA 205,718 54,956 168,864 - 429,538 37,89%
AA+/Aal/AA+ - - 61,222 - 61,222 5,40%
AA/Aa2/AA - - 59,988 - 59,988 5,29%
AA-/Aa3/AA- - - 51,308 - 51,308 4,53%
A+IALIA+ 138 - 52,379 - 52,517 4,63%
AIA2/A 330 - 15,810 - 16,140 1,42%
A-/A3/A- 214 45,050 218,415 - 263,679 23.26%
BBB-/Baa3/BBB- - - 38,973 38,973 3.44%
N/A (bez rejtinga - MFI) - - - 185,467 185,467 14.14%
Ukupno 206,400 100,006 666,959 185,467 1,158,832  100,00%

Nijedna izlozenost CBK-a nije dospela. CBK ne poseduje nikakva sredstva obezbedenja ili bilo koja
druga kreditna poboljsanja protiv svoje izloZenosti kreditnom riziku.

Osnovni kriterijumi za utvrdivanje izlozenosti je kreditna sposobnost. Kreditni rejting dobija se od
agencija za kreditni rejting. Minimalni kreditni rejting dozvoljen za kratkoro¢na investiranja je P-2
(Moody's) ili A-2 (Standard & Poor's), dok je dugoroéni Baa2 (Moody's) ili BBB (Standard & Poor's).

U izuzetnim slu¢ajevima u nemoguénosti ostvarivanja pozitivnih povracéaja, izlozenost investicija je
dozvoljena kroz kratkoro¢ni kreditni rejting emitenta P-3 (Moody's) ili A-3 (Standard & Poor's) i
dugorocni kreditni rejting emitenta Baa3 (Moody's) ili BBB- (Standard & Poor's).
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4. Upravljanje finansijskim rizikom (nastavak)
Upravljanje kreditnim rizikom (nastavak)
Model umanjenja vrednosti finansijske imovine zasnovan na zajednic¢kim karakteristikama kreditnog

rizika, odnosno promenama kreditnog rizika od pocetnog priznavanja finansijske imovine, definise
tri faze u modelu procene o¢ekivanih kreditnih gubitaka. Ove faze se mogu sazeti kao u nastavku:

1. Faza 1 (Izvodenje) raspodele izlozenosti - finansijska imovina koja se tretira kao
izloZenost niskog ili srednjeg rizika, sva ona koja su u nju ukljucena, podeljena je u fazu
1 pri pocetnom priznavanju. Prema naSoj internoj proceduri, ne smemo ulagati u
izloZzenost ve¢em kreditnom riziku. Na osnovu toga svako investiranje pri pocetnom
priznavanju rasporeduje se na fazu 1 izloZzenosti.

2. Faza 2 (slab performans) raspodele izloZenosti - ako imamo znacajan porast kreditnog
rizika od pocetnog priznavanja, finansijsko sredstvo koje se nalazi na nivou 1 prenosi se u
fazu 2.

3. Faza 3 (neizvrSenje) distribucije izloZenosti - prelazak u fazu 3 vrsi se samo kada postoje
objektivni dokazi da klijent nece ispuniti svoje obaveze.

Procena se vrsi prilikom pocetnog priznavanja i na datum izvestajnog perioda. Model koji se koristi za
distribuciju faze 1 je 12 meseci trajanja, ali moze zavisiti od kompozitnog nivoa kreditne izlozenosti ako
imamo znacajnu promenu u rastu kreditnog rizika i kreditno obezvredenom portfoliju finansijskih
sredstava.

Znacajna promena u povecanju kreditnog rizika kao kriterijuma za prelazak sa faze 1 na fazu 2, kada se
prelazi sa investicionog na neinvesticioni nivo kompozitnog kreditnog rejtinga portfolija.

Definicija neuspeha:

Kriterijumi za neispunjavanje obaveza trebali bi se zasnivati na slede¢im objektivnim dokazima:
- duznici, imaju znac¢ajne finansijske poteskoce,
- kada je u pitanju krSenje ugovornih obaveza, u pogledu glavnice i kamata,

- kada se dogodi bilo kakvo restrukturiranje postoje¢ih uslova servisiranja obaveze iz
finansijskog instrumenta,

- jasni dokazi / verovatnoca da duznik bankrotira i/ ili likvidira,
- znakovi neaktivnosti u trgovanju (na finansijskim trzistima).

Sledeca tabela prikazuje vrednosti izlozenosti na nivou faze. Na datum izveStavanja nemamo znacajnih
promena u kreditnom riziku od pocetnog priznavanja, stoga su sva finansijska sredstva u fazi 1.

20233 2022

Fazal Faza2 Faza3 Fazal Faza2 Faza3
Tekuéi rac¢uni kod nerezidentnih 424,844 i i 206,400 i i
banaka
Har.tu.e_ od vrednostl (trgzorskl 718.180 i i 666,959 i i
zapisi i vladine obveznice)
Plasmani na trzi$tu novca 205,280 - - 100,006 - -
Bruto knjigovodstvena vrednost 1,348,304 - - 973,365 - -
Ocekivani kreditni gubici (ECL) (512) - - (459) - -
Neto knjigovodstvena vrednost 1,347,792 - - 972,906 - -

3Ni u izvestajnoj (2023.) godini, kao ni u uporednoj godini, nisu ukljuéeni finansijski instrumenti za raune u vezi
sa MMF-om, jer je procena/ocekivanje da ova grupa nije izloZzenost koja nosi ispravke vrednosti za ocekivane
kreditne gubitke (ECL).
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4. Upravljanje finansijskim rizikom (nastavak)

Upravljanje kreditnim rizikom (nastavak)

Kretanja ECL-a u vezi sa finansijskom imovinom kojoj je CBK izlozena su kako sledi:

ECL nadan 1. januara 2023.

Transferi do faze 1

Transferi do faze 2

Transferi do faze 3

ECL (izdanje) /naplata godine

Uticaj na ECL na kraju godine izloZenosti prebacenih

izmedu faza tokom godine
Izdavanje odbitka (priznaje se u prihodu od kamata)

Promene zbog izmena koje nisu rezultirale prestankom
prepoznavanja

Promene u modelima i ulazima koji se koriste za ECL
proracune

Korekcije deviznog kursa

Dana 31. decembra 2023.

ECL nadan 1. januara 2022.

Transferi do faze 1

Transferi do faze 2

Transferi do faze 3

ECL (izdanje) /naplata godine

Uticaj na ECL na kraju godine izloZenosti prebacenih

izmedu faza tokom godine
Izdavanje odbitka (priznaje se u prihodu od kamata)

Promene zbog izmena koje nisu rezultirale prestankom
prepoznavanja

Promene u modelima i ulazima koji se koriste za ECL
proracune

Korekcije deviznog kursa

Dana 31. decembra 2022.
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Centralna banka Republike Kosovo

Napomene uz finansijske izveStaje za godinu koja se zavrsila 31. decembra 2023. godine
(u hiljadama evra, osim ako nije drugacije navedeno)

4, Upravljanje finansijskim rizikom(nastavak)
C) Rizik likvidnosti

Rizik likvidnosti je rizik da ¢e CBK imati poteSko¢a u pravovremenom ispunjavanju svojih
finansijskih obaveza.

Upravljanje rizikom likvidnosti

Pristup CBK-a upravljanju likvidno$¢u je osigurati, koliko je to moguce, da ima dovoljno likvidnosti
da pravovremeno podmiri svoje obaveze, kako u normalnim, tako i u nepovoljnim uslovima, bez
stvaranja neprihvatljivih gubitaka ili rizika da narusi ugled CBK-a.

Politike za nadgledanje i adresiranje rizika likvidnosti utvrduje Izvr$ni odbor CBK. CBK upravlja
rizikom likvidnosti investiraju¢i u kratkoro¢ne depozite kod nerezidentnih banaka i drzec¢i
odgovarajuée iznose gotovine u svojim trezorima. Politike upravljanja likvidnos¢u postavljene su tako
da osiguraju da ¢ak i pod loSim uslovima CBK moze da ispuni svoje obaveze. Nadgleda se dnevna
pozicija likvidnosti i sprovodi se redovno testiranje otpornosti na likvidnost u raznim scenarijima koji
pokrivaju i normalne i ozbiljnije trziSne uslove. Sve politike i postupci likvidnosti podlezu pregledu i
odobrenju od strane uprave CBK. Mesecni izvestaji koji pokrivaju likvidnosnu poziciju CBK redovno
se dostavljaju ¢lanovima Odbora za investicije od strane Odeljenja za upravljanje aktivom.

IzloZenost riziku likvidnosti
Preostalo ugovorno dospecée za finansijsku aktivu i pasivu, isklju¢ujuéi buducée isplate kamata:

Napome Prenesena _ 3 meseca
na neto Manje od 1 dol ldo5
31. decembar 2023. vrednost meseca 1-3 meseca godine godina
Nederivativna aktiva
Gotovina 101,932 101,932 - - -
Tekuéi racuni u stranim bankama 8 426,077 426,077 - - -
Hartije od vrednosti 9 717,814 42,170 74,273 267,436 333,935
Plasmani na trzi$tu novca 10 205,252 130,184 75,068 - -
Racdun kod MMF-a 11 152,619 152,619 - - -
1,603,694 852,982 149,341 267,436 333,935
Nederivativna pasiva
Prema domacim bankama 15 (590,622) (590.622) - - - -
Prema racunima povezanim sa 16 (163,802) - - - - (163,802)
Prema vladinim institucijama 17 (511,903) (511.903) - - - -
Prema javnim i komercijalnim
institucjijama J 18 (240,202) (240.202) - - - -
Od zaduzivanja 19 (1,662) - - (222) (886) (554)
Ostala domaca pasiva 20 (758) (758) - - - -
(1,508,949) (1,343,485) - (222) (886) (164,356)
94,745 (490,503) 149,341 267,214 333,049  (164,356)
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Centralna banka Republike Kosovo

Napomene uz finansijske izveStaje za godinu koja se zavrsila 31. decembra 2023. godine
(u hiljadama evra, osim ako nije drugacije navedeno)

4, Upravljanje finansijskim rizikom(nastavak)
C) Rizik likvidnosti

Napome Neto 3 meseca
na knjigovodst ) do
vena Manjeod1l 1do3  godinu 1-5  OTOME
vrednost meseca meseca  dana godina  5godina

31. decembar 2022.

Nederivativna aktiva

Gotovina 409,426 409,426 - - - -
Tekuéi rauni u stranim bankama 8 206,359 206,359 - - - -
Hartije od vrednosti 9 666,597 - 51,407 140,605 456,480 18,105
Plasmani na trzi$tu novca 10 99,950 14,799 40,069 45,082 - -
Racun kod MMF-a 11 159,169 159,169 - - - -

1,541,501 789,753 91,476 185,687 456,480 18,105

Nederivativna pasiva

Prema doma¢im bankama 15 (594,281) (594,281) - - - -
Prema rac¢unima povezanim sa 16 (168,563) - - - - (168,563)
Prema vladinim institucijama 17 (585,784) (585,784) - - - -
Prema javnim i komercijalnim 18 (131,137) (131,137) - - - -
Od zaduzivanja 19 (1,938) - - - - (1,938)
Ostala domaca pasiva 20 (756) (756) - - - -

7) (1,482,459) (1,311,958) - - - (170,501)

59,042  (522,205) 91476 185687 456,480 (152,396)

Da bi upravljala rizikom likvidnosti koji proizlazi iz finansijskih obaveza, CBK drzi likvidnu imovinu
koja se sastoji od gotovine i gotovinskih ekvivalenata i hartija od vrednosti za koje postoji aktivno i
likvidno trziste.
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Napomene uz finansijske izveStaje za godinu koja se zavrsila 31. decembra 2023. godine
(u hiljadama evra, osim ako nije drugacije navedeno)

4. Upravljanje finansijskim rizikom (nastavak)

d) Trzis$ni rizik

Trzisni rizik je rizik da ¢e promene trziSnih cena, kao $to su kamatne stope, cene deonica, devizni
kursevi i kreditne stope (koji se ne odnose na promene u kreditnoj sposobnosti zajmoprimca/izdavaoca)
uticati na prihod CBK-a ili vrednost finansijskih instrumenata koju ona drzi. Cilj upravljanja trziSnim
rizikom je upravljanje i kontrola izlozenosti trziSnom riziku u okviru prihvatljivih parametara uz
optimizaciju prinosa ulaganja.

Upravljanje trisnim rizicima

Poslovanje CBK-a je podlozno riziku fluktuacije kamatnih stopa u meri u kojoj imovina i obaveze koje
nose kamatu dospevaju ili se menjaju u razli¢itim vremenima ili iznosima. Sredstva i obaveze sa
promenljivom kamatnom stopom su izloZzeni osnovnom riziku, koji predstavlja promenu karakteristika
promene cena razlicitih indeksa sa promenljivom kamatnom stopom.

Aktivnosti upravljanja rizikom imaju za cilj da optimizuju neto prihod od kamata na osnovu nivoa
trziSnih kamatnih stopa u skladu sa strategijama delatnosti CBK-a. IzloZzenost CBK-a trziSnom riziku
se odnosi samo na portfelje kojima se ne moze trgovati.

IzZloZenost riziku kamatne stope — netrZisni portfelji

Glavni rizik kome su izlozeni netrzi$ni portfoliji je rizik gubitka usled fluktuacije buduc¢ih nov¢anih
tokova ili pravih vrednosti finansijskih instrumenata usled promene trzisnih stopa. Rizikom kamatne
stope se prvenstveno upravlja pra¢enjem razlika izmedu kamatnih stopa i unapred odobrenim limitima
za intervale revalorizacije. Odbor za ulaganja je organ koji prati sprovodenje ovih ogranicenja.

Sazetak pozicije CBK-a u vezi sa razlikom izmedu kamatnih stopa portfelja kojim se ne moze trgovati
je predstavljen u sledecoj tabeli.
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Napomene uz finansijske izveStaje za godinu koja se zavrsila 31. decembra 2023. godine
(u hiljadama evra, osim ako nije drugacije navedeno)

4, Upravljanje finansijskim rizikom (nastavak)

(d)  Trzisni rizici (nastavak)

Izlaganje prema riziku kamatne stope - portfelji kojima se ne mozZe trgovati

31. decembar 2023.

Tekuci racuni kod stranih
banaka

Hartije od vrednosti
(Obveznice i zapisi Trezora)
Plasmani na trziStu novca
Sredstva na raGunima
povezanim sa MMF-om
Ukupno

Obaveze prema domacim
bankama

Obaveze prema ra¢unima
povezanim sa MMF-om
Obaveze prema vladinim
institucijama

Obaveze prema privrednim i
javnim licima

Od zaduZivanja

Ostale domace obaveze
Ukupno

Promena

31. decembar 2022.

Tekudi ra¢uni kod stranih
banaka

Hartije od vrednosti
(Obveznice i zapisi Trezora)
Plasmani na trzistu novca
Sredstva na raGunima
povezanim sa MMF-om
Ukupno

Obaveze prema domacim
bankama

Obaveze prema racunima
povezanim sa MMF-om
Obaveze prema vladinim
institucijama

Obaveze prema privrednim i
javnim licima

Od zaduzivanja

Ostale domace obaveze
Ukupno

Promena

[<5]

§_ Prenesena
T neto Manjeod3 0Od3do6 Od6do Odldo5 Viseod5
< c vrednost meseca meseci 12 meseci godina godina
8 426,077 426,077 - - - -
9 717,814 116,443 103,538 163,899 333,934 -
10 205,252 205,252 - - - -
11 152,619 152,619 - - - -
1,501,762 900,391 103,538 163,899 333,934 -
15 (590,622) (590,622) - - - -
16 (163,802) - - - - (163,802)
17 (511,903) (511,903) - - - -
18 (240,202) (240,202) - - - -
19 (1,662) - - - - (1,662)
20 (758) (758) - - - -
(1,508,949)  (1,343,485) - - - (165,464)
(7,187) (443,094) 103,538 163,899 333,934  (165,464)

(5]

g Prenesena
g © neto Manjeod Od3do6 Od6do Odldo5 Viseod5
z < vrednost 3 meseca meseci 12 meseci godina godina
8 206,359 206,359 - - - -
9 666,597 - 10,109 34,499 567,624 54,365
10 99,950 24,774 30,094 35,090 9,992 -
11 159,169 159,169 - - - -
1,132,075 390,302 40,203 69,589 577,616 54,365
15 (594,281) (594,281) - - - -
16 (168,563) - - - (168,563)
17 (585,784) (585,784) - - - -
18 (131,137) (131,137) - - - -
19 (1,938) - - - - (1,938)
20 (756) (756) - - - -
(1,482,459)  (1,311,958) - - - (170,501)
(350,384) (921,656) 40,203 69,589 577,616  (116,136)

Finansijska imovina i obaveze koje ne nose kamatu nisu uklju¢ene u gornju tabelu.
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Napomene uz finansijske izveStaje za godinu koja je zavrSila 31. decembra 2023. godine
(u hiljadama evra, osim ako nije drugacije navedeno)

4, Upravljanje finansijskim rizikom (nastavak)

(d) TrZzisni rizici (nastavak)

Opstim ne trgovinskim rizikom kamatnih stopa kojima se ne moZze trgovati upravlja Odeljenje za
upravljanje sredstvima, koje koristi ulaganja u hartije od vrednosti i bankarske depozite za upravljanje
opstim rizikom koji proistice iz ne trgovinskih aktivnosti CBK-a.

Upravljanje rizikom kamatne stope u odnosu na ogranicenje promene kamatne stope se zavrSava
pracenjem osetljivosti imovine i obaveza CBK-a na razliite standardne i nestandardne scenarije
kamatnih stopa. Standardni scenariji koji se periodi¢no procenjuju ukljucuju paralelni pad ili porast svih
kriva povracaja od 100 osnovnih bodova (,,0b”"). Analiza osetljivosti CBK-a na povecanje ili smanjenje
trziSnih kamatnih stopa (pod pretpostavkom da nema asimetricnog kretanja krive povracaja i
nepromenjenog finansijskog stanja) je sledeca :

2023.
100 ob 100 ob
Porast Pad
Predvideno dejstvo u dobiti
(qubitku) (72) 2
2022.
100 ob 100 ob
Porast Pad
Predvideno dejstvo u dobiti (3,504) 3,504

(gubitku)

IzloZenost drugim trziSnim/valutnim rizicima portfelja kojima se ne moZe trgovati

CBK je izloZzena PPP-u u vezi sa svojom imovinom i obavezama u MMF-u, kao i USD-u u vezi sa
njenom imovinom u obliku teku¢ih ra¢una kod nerezidentnih banaka i ulaganja u hartije od vrednosti u
dolarima, koje neprekidno prati. Izlozenost CBK-a deviznom riziku je sledeca:

2023. PPP usD
100 ob 100 ob 100 ob 100 ob
Porast Pad Porast Pad
Predvideno dejstvo
u dobiti (gubitku) (75) 75 9 (99)
2022.
100 ob 100 ob 100 ob 100 ob
Porast Pad Porast Pad
Predvideno dejstvo (51) 51 08 (98)

u dobiti (gubitku)
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Napomene uz finansijske izveStaje za godinu koja je zavrSila 31. decembra 2023. godine
(u hiljadama evra, osim ako nije drugacije navedeno)

4. Upravljanje finansijskim rizikom (nastavak)
(d) TrZi$ni rizici (nastavak)

i usD PPP Ukupna neto
3L. decembar 2023. gOdIne Evra (Ekvivalentno u evrima) (Ekvivalentno u evrima) preneta vrednost
Imovina
Gotovina 101,932 - - 101,932
Tekudi rac¢uni kod stranih banaka 425,818 259 - 426,077
Hartije o_d vr_ednqsy 713,321 4,493 - 717,814
(Obveznice i zapisi Trezora)

Plasmani na trzi$tu novca 200,094 5,158 - 205,252
S::dstva na raCunima povezanim sa MMF- 1,212 ) 177,049 178,261
Ostala sredstva 2,476 - - 2,476
Ukupno 1,444,853 9,910 177,049 1,631,812
Obaveze

Obaveze prema domac¢im bankama 590,622 - - 590,622
Obaveze prema racunima povezanim sa 1.201 i 182,926 184,217
MMF-om

Obaveze prema vladinim institucijama 511,903 - - 511,903
Obaveze prema privrednim i javnim licima 240,202 - - 240,202
Od zaduZivanja - - 1,662 1,662
Ostale domace obaveze 9,222 - - 9,222
Ukupno 1,353,240 - 184,588 1,537,828
Neto pozicija za strane valute 91,613 9,910 (7,539) 93,984

i usD PPP Ukupna neto
31 decembar 2022 gOdIne Evra (Ekvivalentno u evrima) (Ekvivalentno u evrima) preneta vrednost
Imovina
Gotovina 409,426 - - 409,426
Tekudi rac¢uni kod stranih banaka 206,012 347 - 206,359
Hartije oq vr_edno_s'q 661,916 4,681 - 666,597
(Obveznice i zapisi Trezora)

Plasmani na trzi$tu novca 95,168 4,782 - 99,950
g;;:dstva na raCunima povezanim sa MMF- 1,158 ) 184.309 185,467
Ostala sredstva 2,709 - - 2,709
Ukupno 1,376,389 9,810 184,309 1,570,508
Obaveze

Obaveze prema domac¢im bankama 594,281 - - 594,281
Obaveze prema racunima povezanim sa 1,207 ) 187,433 188,640
MMF-om

Obaveze prema vladinim institucijama 585,784 - - 585,784
Obaveze prema privrednim i javnim licima 131,137 - - 131,137
Od zaduzivanja - 1,938 1,938
Ostale domace obaveze 2,444 - - 2,444
Ukupno 1,314,853 - 189,371 1,504,224
Neto pozicija za strane valute 61,536 9,810 (5,062) 66,284
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Napomene uz finansijske izveStaje za godinu koja je zavrSila 31. decembra 2023. godine
(u hiljadama evra, osim ako nije drugacije navedeno)

4, Upravljanje finansijskom rizikom (nastavak)

(d) Trzisni rizik (nastavak)

CBK uglavnom obavlja operacije u evrima, a strane valute sa kojima CBK posluje su uglavhom

,»Posebna prava povlacenja” (,,PPP”) i americki dolari (USD). Kursevi koris¢eni za prevodenje na dan
31. decembra 2023. i 2022. godine su bili sledeci:

2023. 2022.

Evra Evra
1PPP 1.21753 1.25291
1USD 0.90498 0.93756

PPP su dodatna rezervna sredstva, kao podrSka u deviznim transakcijama, koje definiSe i odrzava
Medunarodni monetarni fond (MMF). lako PPP sami po sebi nisu valuta, oni predstavljaju potencijalnu
potraznju za valutama zemalja ¢lanica MMF-a sa kojima se mogu razmenjivati. PPP su nastali 1969.
godine, kao rezultat nedostatka sredstava u Zeljenim valutama tog vremena, kao S§to su americki dolar i
zlato, vrednost PPP-a je odredena kao prosek korpe pet glavnih valuta, evra, ameri¢kog dolara, britanske
funte, japanskog jena i kineskog Zenminbija.

USD su sredstva na teku¢im ra¢unima i oroceni depoziti kod Federalnih rezervi Njujorka.

(e) Operativni rizik

Operativni rizik je rizik od direktnih ili indirektnih gubitaka uzrokovanih razli¢itim uzrocima koji se
odnose na procese, osoblje, tehnologiju i infrastrukturu CBK-a, kao i druge spoljne faktore pored
kreditnog, trzi$nog i rizika likvidnosti, kao §to su pravni i regulatorni zahtevi, kao i $iroko prihvaceni
standardi korporativnog ponaSanja. Operativni rizik proizilazi iz svih operacija CBK-a i uti¢e na sve
organizacione jedinice.

Cilj CBK-a je da upravlja operativnim rizikom i Zeli da uravnoteZi izbegavanje finansijskih gubitaka i
Stete po ugled CBK-a efikasnim upravljanjem troskovima.

Osnovna odgovornost za razvoj i sprovodenje kontrola za prac¢enje operativnog rizika pripada svakoj
organizacionoj jedinici preko svog rukovodstva. Ova odgovornost je pracena uskladenos¢éu sa svim
standardima CBK-a za upravljanje operativnim rizikom u slede¢im oblastima:

e zahtevi za podelu duznosti i odgovornosti, ukljucujuéi tu i nezavisno ovlaséenje za transakcije;

e zahtevi za procene i pracenje transakcija;

e Uuskladenost sa regulatornim i zakonskim zahtevima;

e dokumentacija kontrola i postupaka;

e zahtevi za periodi¢nu procenu operativnog rizika i podobnosti kontrola i postupaka za
upravljanje ovim rizikom;

e zahtevi za prijavljivanje operativnih gubitaka i predlaganje popravnih radnji;

e razvoj planova za vanredne situacije;

e Obuka i strucno usavrsavanje;

e eticki standardi i dobrog ponasanja;

e smanjenje rizika, uklju¢ujuéi osiguranje, kada je to delotvorno.
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Napomene uz finansijske izveStaje za godinu koja je zavrSila 31. decembra 2023. godine
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4. Upravljanje finansijskim rizikom (nastavak)
® Upravljanje kapitalom

Uskladenost sa standardima i okvirom izvestavanja za finansijske stavke, CBK se oslanja na unutrasnje
politike, pravila i procedure i na osnovu kojih se sastavlja periodi¢no izveStavanje. Zatim ih pregleda
Odeljenje za upravljanje rizicima i unutrasnju reviziju. Nalazi procena kako Odeljenja za upravljanje
rizicima, tako i Unutrasnje revizije razmatraju se sa rukovodstvom organizacione jedinice sa kojom su
povezani, a isti se dostavljaju i razmatraju u Komitetu za reviziju i organima odlu¢ivanja Uprave CBK-
a.

U skladu sa zakonom, CBK stvara i odrzava opstu rezervu. OpSta rezerva se ne moze koristiti, osim
za pokri¢e gubitaka koji mogu nastati njenom aktivno$¢u. Pored toga, CBK ¢e stvoriti ra¢un
revalorizacione rezerve za obracunavanje nerealizovanih dobitaka proizaslih iz dobiti 1 posledi¢no
pokri¢e nerealizovanih gubitaka zbog svojih pozicija u stranim valutama, zlatu, finansijskim
instrumentima i drugim sredstvima.

Prema Zakonu br. 03/L-209, neto prihod ili neto gubitak CBK-a se izratunava u skladu sa
Medunarodnim standardima finansijskog izveStavanja (MSFI).

Prihodi na raspolaganju za raspolaganje bi¢e odredeni:

e odbijanjem od neto prihoda ukupnog iznosa neostvarenih revalorizacionih prihoda, i
izdvajanje jednakog iznosa na odgovarajuéi raCun neostvarenih revalorizacionih rezervi; i

e odbijanjem sa odgovaraju¢eg ra¢una nerealizovanih revalorizacionih rezervi i dodavanje ne
raspodeljenoj dobiti iznosa bilo koje neostvarene dobiti koja je odbijena od neto dobiti jedne
ili viSe prethodnih godina i ostvarena tokom tekuce finansijske godine.

Neostvareni revalorizacioni gubici ¢e se prenositi na odgovaraju¢e neostvarene racune
revalorizacionih rezervi do trenutka kada ovi racuni revalorizacionih rezervi budu nulti, posto ¢e se
ovi gubici pokriti iz dobiti tekuce godine, zatim iz opstih rezervi, a zatim odobrenjem kapitalnih
racuna.

U skladu sa ¢lanom 56. stav 1.1. Zakona br. 03/L-209 o Centralnoj banci Republike Kosovo, neto
prihod ¢e se prvo raspodeliti u opstu rezervu, dok ukupan iznos poc¢etnog kapitala i opstih rezervi ne
bude jednak pet odsto (5%) monetarne obaveze Centralne banke.

Deo od 50% neto bilansa ostvarenog prihoda koji preostane nakon ispunjavanja kriterijuma od 5%
gore navedenog, se treba preneti Ministarstvu finansija. Medutim, preostalih 50% ostvarenog prihoda
mora biti raspodeljeno na raun opstih rezervi CBK-a.
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4. Upravljanje finansijskim rizikom (nastavak)
) Upravljanje kapitalom(nastavak)

Prihodi koji se mogu raspodeliti

Opis 2023. 2022.
Ukupni sveobuhvatni prihodi za godinu 27,631 8,552
Od toga su neostvareni prihodi (dobici) od 542
revalorizacije (napomena 29) i
Od kojih su neostvareni revalorizacioni gubici koji su
ostvareni u tekuéoj godini i i
Prihodi koji se mogu raspodeliti 27,631 8,010
Kapital, racun opste rezerve i prihodi koji se mogu raspodeliti
2023. 2022.
Kapital 30,000 30.000
Opste rezerve 39,507 31,444
Prihodi koji se mogu raspodeliti 27,631 8,010
Ukupan kapital, lja_éun opste rezerve i prihodi koji 97,138 69,454
se mogu raspodeliti
Ukupne novcéane obaveze 2023. 2022.
Prema domacim komercijalnim bankama 590,505 594,281
Prema vladinim institucijama 511,705 585,784
Prema ra¢unima povezanim sa MMF-om 182,925 187,704
Prema javnim i komercijalnim institucijama 240,163 131,137
Od zaduZivanja 1,662 1,938
Prema drugim novéanim obavezama 757 756
Ukupne novéane obaveze * 1,527,718 1,501,600
Odnos prema ¢lanu 56. stav 1.1. 6,36% 4,63%
Kapital i rezerve (¢lan 56, str.1.1.) 97,138 69,454
Kapital i rezerve (Clan 56, st.1.1.) - Ograni¢enje 5% 76,386 75,080
Prihodi koji se mogu raspodeliti iznad 5% 20,752 -
50% prihoda koji se mogu raspodeliti 10,376 N/A

(9) Upravljanje imovinom

U skladu sa Zakonom 03/L-209 i Zakonom 03/L-048, CBK-u je dodeljena odgovornost za pravljenje i

upravljanje ovlaséenim ulaganjima u ime Ministarstva finansija.

5. Koris$c¢enje procena i prosudivanja

Sastavljanje finansijskih izvestaja podrazumeva kori§¢enje neizvesnih procena i pretpostavki o buduc¢im
dogadajima koji utiCu na iznose priznate za sredstva, obaveze, prihode i rashode. Rukovodstvo
razgovara sa Odborom Centralne Banke o razvoju, izboru i predstavljanju kriti¢nih racunovodstvenih
politika i procena CBK-a, kao i o primeni ovih politika i procena. Procene i prosudivanja se stalno
preispituju i zasnivaju se na istorijskom iskustvu i drugim faktorima, ukljuc¢ujuéi ocekivanja buduéih
dogadaja za koje se veruje da su razumni pod odredenim okolnostima. Stvarni rezultati se mogu
razlikovati od procenjenih. Procene i pretpostavke se revidiraju na stalnoj osnovi. Revizije procene se

priznaju prospektivno.

4 Iskljucujuéi razgranicenja.
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Glavni izvori nesigurnosti u merenju
Rezervisanja za kreditne gubitke

Imovina registrovana sa amortizovanim rashodima se procenjuju na stalnoj osnovi, kako bi se
identifikovalo moguc¢e umanjenje vrednosti imovine. Nesigurnosti u proceni koje mogu rezultirati
materijalnim prilagodavanjem u izvestajnom periodu su prikazane u slucaju: utvrdivanja podataka za
merni model OKG-a, ukljuc¢ujuéi informacije o buducnosti i glavne pretpostavke koje se Kkoriste u
proceni nadoknadivih novc¢anih tokova.

Specificni ¢inioci u ukupnom iznosu provizija za obezvredenje finansijskih sredstava procenjuju se
pojedinacno i zasnivaju se na najboljoj proceni upravljanja sadasnjom vredno$¢u ocekivanih nov€anih
tokova za koje se oc¢ekuje da ¢e biti primljeni. Kako bi obracunali ovi tokovi gotovine, rukovodstvo
procenjuje finansijsku situaciju strane u transakciji i neto prodajnu vrednost bilo kog stavljenog
kolaterala.

Drugi globalni razvoji i efekti nakon pandemije

U finansijskim izvestajima za 2022. i 2023. godinu, medunarodne rezerve banke, koje se sastoje od
visoko procenjenih hartija od vrednosti i kratkoro¢nih bankarskih depozita (u evrima), nisu bile
materijalno pogodene globalnim ekonomskim usporavanjem ili pogorSanjem trzisnih uslova, kao
rezultat pandemije, inflacije i drugih kriza ovih godina na globalnom nivou. Isto tako, ne procenjujemo
da ¢e to imati uticaja u narednoj godini nakon izvestajne godine.

Kriti¢na ra¢unovodstvena prosudivanja u primeni racunovodstveni politika CBK-a

Kriti¢na racunovodstvena prosudivanja izvrSena tokom primene racunovodstvenih politika CBK-a
ukljucuju:

Klasifikacija finansijske imovine i obaveza

Racunovodstvene politike CBK-a stvaraju mogucnost da se imovina i obaveze od pocetka plasiraju u
razlicite raCunovodstvene kategorije prema odredenim okolnostima.

U klasifikaciji finansijskih sredstava kao drzanih radi prikupljanja ugovorenih nov¢anih tokova, CBK
je pokazala da ima pozitivnu nameru i sposobnost da drzi sredstva do datuma dospeca, kao $to se zahteva
racunovodstvenim politikama.

Takode, prosudivanja doneta u primeni ra¢unovodstvenih politika koje imaju zna¢ajan uticaj na iznose
priznate u finansijskim izveStajima su: utvrdivanje kriterijuma za procenu da li je kreditni rizik
finansijskog sredstva znacCajno porastao od pocetnog priznavanja, odredivanje metodologije za
ukljuéivanje informacija o buduénosti u merenje ocekivanih kreditnih gubitaka (OKG) i izbor i
odobravanje modela koji se koriste za merenje OKG-a.

6. Finansijska imovina i obaveze (racunovodstvene Klasifikacije i prave vrednosti)
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Tabela ispod predstavlja klasifikaciju za svaku klasu finansijskih sredstava i obaveza CBK-a, kao i
njihove pravilne vrednosti. Sva finansijska imovina i obaveze se mere prema amortizovanoj vrednosti

(odrzana za prikupljanje).

2023. 2022.
31 decembar BeleSk  Amortizovani Amortizovani
) a trosak Prava vrednost troSak Prava vrednost
Gotovina 7 101,932 101,932 409,426 409,426
Tekuci racuni u stranim 8 426,077 426,077 206,359 206,359
bankama
Hartije od vrednosti 9 717,814 705,860 666,597 645,095
Plasmani na trzi$tu novca 10 205,252 205,252 99,950 99,950
Imovina u vezi sa MMF-om 11 178,261 178,261 185,467 185,467
Ostala imovina 14 145 145 176 176
1,629,481 1,617,527 1,567,975 1,546,473
Obaveze prema domacim 15 590,622 590,622 594,281 594,281
bankama
Obaveze prema ratunima u 16 184,217 184,217 188,640 188,640
vezi sa MMF-om
Obaveze prema vladine 17 511,903 511,903 585,784 585,784
institucije
Obaveze prema javnim | 18 240,202 240,202 131,137 131,137
komercijalnim subjektima
Od zaduzivanja 19 1,662 1,662 1,938 1,938
Ostale domace obaveze 20 758 758 756 756
1,529,364 1,529,364 1,502,536 1,502,536
7. Gotovina
Gotovina
2023. 2022.
Gotovina 101,932 409,426
Ukupna vrednost 101,932 409,426
8. Tekuéi racuni sa stranim bankama
Ovi racuni se vode u sledeé¢im bankama:
2023. 2022.
Deutsche Bundesbank 319,333 142,288
Raiffeisen Zentralbank 6,023 330
Deutsche Bank 10,534 214
Banque centrale du Luxembourg 67,529 63,102
Commerzbank AG 1,078 138
Banka Litvanije 20,101 -
Federal Reserve Bank (FED-NY) 246 328
Ukupna noseca vrednost 424,844 206,400
Ocekivani kreditni gubici (OKG) (117) (41)
Ukupna neto vrednost 424,727 206,359
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8. Teku¢i ra¢uni sa stranim bankama (nastavak)

Ovi raduni se drze u slede¢im bankama:

2023. 2022,
Deutsche Bundesbank 1,077 -
Raiffeisen Zentralbank - -
Deutsche Bank - -
Banque centrale du Luxembourg 208 -
Commerzbank AG - -
Bank of Lituania 64 -
Federal Reserve Bank (FED-NY) - -
Tekuéi ra¢uni sa bankama — razgranicenja 1,349 -
Tekuéi racuni sa bankama — Ukupno 426,077 206,359

Kamatna stopa za izvestajni period je izmedu 0,9% 1 4%. Dok su u uporednom periodu iznosili izmedu
1,85% i 2%.
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9. Teku¢i ra¢uni sa stranim bankama (nastavak)

Relevantna kretanja HPK za tekuce racune u stranim bankama su sledeca:

OKG 1. januara 2023.

Transferi u 1. fazi

Transferi u 2. fazi

Transferi u 3. fazi

OKG (smanjenje) / porast po godini

Uticaj OKG-a na kraju godine izloZenosti transferisanih
izmedu faza tokom godine

Izdavanje snizenja (poznati kao prihodi od kamate)
Promene usled izmena koje ne rezultiraju odjavom

Promene u modelima i unosima koji se koriste za
obracune OKG-a

Uredenja valutnog kursa
31. decembra 2023.

OKG 1. januara 2022.

Transferi u 1. fazi

Transferi u 2. fazi

Transferi u 3. fazi

OKG (smanjenje) / porast po godini

Uticaj OKG-a na kraju godine izloZenosti transferisanih
izmedu faza tokom godine

Izdavanje snizenja (poznati kao prihodi od kamate)
Promene usled izmena koje ne rezultiraju odjavom

Promene u modelima i unosima koji se koriste za
obrac¢une OKG-a

Uredenja valutnog kursa
31. decembra 2022.

2023.

Fazal

Faza 2 Faza 3

Ukupno

41

76

41

76

117

117

2022.

Fazal

Faza 2 Faza 3

Ukupno

32

41

41

9. Hartije od vrednosti (trezorski zapisi i obveznice)

Dve kategorije koje su deo grupacije su duznicke papire koje izdaju zemlje Evropske unije, Amerika i
Kosovo. Trezorski zapisi prikazani u nastavku imaju rok dospeca do jedne godine. Dok trezorske
obveznice imaju do 7 godina. Efektivna kamatna stopa na hartije od vrednosti varira izmedu -0,014%
do 5,104% godisnje u 2023. (2022: -0,014% do 3,023% godisnje).
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10.

11. Analiticko obelodanjivanje hartija od vrednosti prema vrsti i drzavama koje ih izdaju:

Prema drzavama:

Hartije od vrednosti (trezorski zapisi i drZavne obveznice) (nastavak)

2023. 2022.
Prenet
Driava a - Otekivani o0 Preneta  Otekivani 47
vredno  kreditni gubici t vrednost  kreditni gubici t
st
Nemacka 80,242 (32) 80,210 95,693 (40) 95,653
Francuska 69,396 (33) 69,363 59,988 (28) 59,960
Holandija 49,337 (15) 49,322 48,956 (18) 48,938
Finska 60,578 (19) 60,559 51,251 (18) 51,233
Slovenija 20,695 (15) 20,680 21,021 (13) 21,008
Luksemburg 9,795 2) 9,793 13,520 @ 13,519
Belgija 89,857 (44) 89,813 51,308 (22) 51,286
Danska - - - 6,014 Q) 6,013
Austrija 68,911 @an 68,894 9,971 (2) 9,969
Irska 31,322 (2) 31,320 52,379 4) 52,375
Amerika 4,493 (1) 4,492 4,681 @ 4,680
ltalija 37,836 (28) 37,808 38,973 (24) 38,949
Poljska 15,658 (28) 15,630 15,810 (35) 15,775
Kosovo 180,060 (130) 179,930 197,394 (156) 197,239
Ukupno 718,180 (367) 717,814 666,959 (362) 666,597
Prema vrsti:
2023. 2022.
Preneta Oéekiv.an? Neto Preneta Oéekiv.ani Neto
vrednost kredlt_n! vrednost vrednost kredlt_n! vrednost
gubici gubici
Trezorski zapisi 74,018 (20) 73,998 24,642 (6) 24,636
Obveznice 644,162 (347) 643,816 642,317 (356) 641,961
Ukupno 718,180 (367) 717,814 666,959 (362) 666,597

Odgovarajuca kretanja OKG-a za duznicke hartije od vrednosti po amortizovanoj vrednosti su sledeca:

OKG 1. januara 2023.

Transferi u 1. fazi

Transferi u 2. fazi

Transferi u 3. fazi

OKG (smanjenje) / porast po godini

Uticaj OKG-a na kraju godine izloZenosti transferisanih
izmedu faza tokom godine

Izdavanje snizenja (poznati kao prihodi od kamate)
Promene usled izmena koje ne rezultiraju odjavom
Promene u modelima i unosima koji se koriste za
obra¢une OKG-a

Uredenja valutnog kursa

31. decembra 2023.
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9. Hartije od vrednosti (trezorski zapisi i drZavne obveznice) (nastavak)
Kretanja HPK-a vezana za duznicke hartije od vrednosti po amortizovanoj vrednosti (nastavak)

2022.

Fazal

Faza 2

Faza 3

Ukupno

OKG 1. januara 2022. 368

Transferi u 1. fazi -
Transferi u 2. fazi -
Transferi u 3. fazi -
OKG (smanjenje) / porast po godini
Uticaj OKG-a na kraju godine izlozenosti
transferisanih izmedu faza tokom godine
Izdavanje snizenja (poznati kao prihodi od kamate) -
Promene usled izmena koje ne rezultiraju odjavom -
Promene u modelima i unosima koji se koriste za

obracune OKG-a

Uredenja valutnog kursa -

368

31. decembra 2022. 362

362

U sledeéoj tabeli je prikazana geografska raspodela ulaganja u hartije od vrednosti, ukljucujuci
minimalne, maksimalne i prosecne efektivne kamatne stope. Isto tako i procenat koncentracije i dospeca

na nivou.
2023.
Minimglna Maksimglna Prosgéna Preneta Ukupni
Drzava efiktlvna efektivna efektivna vrednost posto}:ak Dospece
amata kamata kamata teZine
Nematgka 0,49757% 3,68490% 1,69919% 80,242  11,17% 2024 - 2025
Francuska 0,85635% 3,30498% 1,83716% 69,396 9,66% 2024 - 2025
Holandija 0,40133% 2,11075% 1,07830% 49,337 6,87% 2024 - 2026
Finska 0,51655% 3,88875% 1,86877% 60,578 8,43% 2024 - 2025
Slovenija 0,47233% 0,47233% 0,47233% 20,695 2,88% 2025
Luksemburg 1,16414% 1,16414% 1,16414% 9,795 1,36% 2025
Belgija 0,22016% 3,15564% 1,66122% 89,857  12,51% 2024 - 2027
Austrija 3,37129% 3,73074% 3,55995% 68,911 9,60% 2024 - 2025
Irska 0,55674% 3,31140% 1,93407% 31,322 4,36% 2024 - 2025
Amerika 5,10406% 5,10406% 5,10406% 4,493 0,63% 2024
Italija -0,01403% 0,05282% 0,01940% 37,836 5,27% 2026
Poljska 0,05768% 0,07231% 0,06645% 15,658 2,18% 2027 - 2028
Kosovo 0,88849% 2,92672% 1,81850% 180,060  2507% 2024 - 2028
Ukupno 718,180 100%
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Hartije od vrednosti (trezorski zapisi i drZavne obveznice) (nastavak)

2022
Minimalna Maksimalna Prose¢na Preneta Ukupni
Drzava efektivna efektivna efektivna postotak Dospece
vrednost v
kamata kamata kamata teZine
Nemacka 0,0836% 1,7130% 0,6105% 95,693 14,35% 2023 - 2025
Francuska 0,8563% 1,3502% 1,1109% 59,988 8,99% 2023 - 2025
Holandija 0,4013% 2,1108% 1,0783% 48,956 7,34% 2024 - 2026
Finska 0,5165% 1,3395% 0,7948% 51,251 0.08 2023 - 2025
Slovenija 0,4723% 0,4723% 0,4723% 21,021 3,15% 2025
Luksemburg 0,8678% 1,1641% 1,0160% 13,520 2,03% 2023 - 2025
Belgija 0,2202% 1,9278% 0,9260% 51,308 7,69% 2023 - 2027
Danska 0,0395% 0,0395% 0,0395% 6,014 0,90% 2023
Austrija 0,5501% 0,5501% 0,5501% 9,971 1,49% 2023
Irska 0,1289% 0,5567% 0,3428% 52,379 7,85% 202-2023
Amerika 1,0177% 1,0177% 1,0177% 4,681 0,70% 2023
Italija -0,0140% 0,0528% 0,0194% 38,973 5,84% 2026
Poljska 0,0577% 0,0723% 0,0665% 15,810 2,37% 2027 - 2028
Kosovo 0,7020% 3,0229% 1,6761% 197,394 29,60% 2023 - 2028
Ukupno 666,959 100%
10. Plasmani na trziStu novca
Plasmani na trzi$tu novca su sastavljeni na sledeci nacin:
2023. 2022.
Prenet  Ocekiva Ocekivani
a ni Neto Preneta kreditni Neto
vredno  kreditni vrednost vrednost - vrednost
- gubici
st gubici
Oroceni depoziti
Deutsche Bank 25,000 @) 24,993 45,000 (53) 44,947
Ea”q”e Centrale De 150,000 (12) 149,988 50,000 @) 49,998
uxenburg
Deutsche
Bundesbank 25,000 (8) 24,992 - - -
Federal Reserve
Bank (FED-NY) 5,158 (1) 5,157 4,782 (1) 4,781
Banka Kombétare . . ) ) ) )
Tregtare Kosové
205,158 (28) 205,130 99,782 (56) 99,726
Obracunata
(akrualna)
kamata u
orocenih depozita
Deutsche Bank 63 - 63 49 - 49
Banqgue Centrale De 49 ) 49 174 ) 174
Luxenburg
Deutsche 8 ) 8 ) )
Bundesbank
Federal Reserve
Bank (FED-NY) 2 ) 2 ! i !
Banka Kombétare ) ) ) ) ) )
Tregtare Kosové
122 - 122 224 - 224
Ukupno 205,280 (28) 205,252 100,006 (56) 99,950
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10. Plasmani na trzi$tu novca (nastavak)

11.  Aktivni plasmani u evrima na datum izveStavanja su iznosili 45 miliona kod Deutshce Bank, 50
miliona kod Centralne banke Luksemburga. Kao i da imamo plasman od 5 miliona USD sa oro¢enim
FED-om na datum izvestavanja .

Kretanja odgovaraju¢ih OKG-a za depozitne racune u nerezidentnim bankama sa amortizovanim
rashodima su sledeca:

2023.
Faza 1 Faza2 Faza3 Ukupno
OKG 1. januara 2023. 56 - - 56
Transferi u 1. fazi - - - -
Transferi u 2. fazi - - - -
Transferi u 3. fazi - - - ;
OKG (smanjenje) / porast po godini (28) - - (28)

Uticaj OKG-a na kraju godine izloZenosti transferisanih
izmedu faza tokom godine

Izdavanje snizenja (poznati kao prihodi od kamate) - - - -
Promene usled izmena koje ne rezultiraju odjavom - - - -
Promene u modelima i unosima koji se koriste za obracune

OKG-a
Uredenja valutnog kursa - - - -
31. decembra 2023. 28 - - 28
2022.
Fazal Faza2 Faza3 Ukupno
OKG 1. januara 2022. 6 - - 6

Transferi u 1. fazi - - - -
Transferi u 2. fazi - - - -
Transferi u 3. fazi - - - -
OKG (smanjenje) / porast po godini 50 - - 50
Uticaj OKG-a na kraju godine izloZenosti transferisanih

izmedu faza tokom godine

Izdavanje snizenja (poznati kao prihodi od kamate) - - - -
Promene usled izmena koje ne rezultiraju odjavom - - - -
Promene u modelima i unosima koji se koriste za obracune

OKG-a

Uredenja valutnog kursa - - - -

31. decembra 2022. 56 - - 56

Plasmani na trzi$tu novca su u evrima i dolarima, efektivna kamatna stopa tokom 2022. godine se
krece od 0,05% do 5.3% na godisnjem nivou (2022: 0.05% do 4.30% na godi$njem nivou) i ima
pocetni rok dospeca od 1 do 367 dana (2021: od 1 do 365 dana). Depoziti imaju minimalni kreditnu
procenu od AAA/Aaa/AAA do A-/A3/A-, prema proceni za 2022. godinu od strane Standard & Poors
/ Moody’s/ Fitch.
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11. Sredstva u vezi sa MMF-om (Medunarodni monetarni fond)
2023. 2022. (ponovno izdato)
Rezervisani deo kvote (RTP) 24,430 25,140
Naslovi PPP-a 152,619 159,169
Obracunata kamata — obrac¢unska 1,212 1,158
MMF 178,261 185,467

Gore navedena sredstva se odnose na prijem Kosova u MMF-u u junu 2009. U vezi sa ¢lanstvom Kosova
u MMF-u, CBK deluje kao depozitar i fiskalni agent. Ovo je u skladu sa Zakonom br. 03/L-209 o
Centralnoj banci Republike Kosova i Zakonom br. 03-L-152 o c¢lanstvu Republike Kosovo u
Medunarodnom monetarnom fondu i organizacijama Svetske banke.

Kvota MMF-a predstavlja kvotu za upis koja se utvrduje u trenutku prijema 1 izrazava se u PPP-u.
Ukupna kvota je 82,6 miliona u PPP. Dok je gore obelodanjeno u napomeni 11 je samo protivvrednost
rezervisanog dela (placenog) kvote plus dodatna vrednost prema propisima MMF-a, na osnovu pravila
i propisa i odluka MMF-a. Treba napomenuti da smo ove godine promenili nacin prikazivanja
stavki/ra¢una u vezi sa MMF-om i prikazali samo stanja po neto nacinu prikazivanja, §to znaé¢i da smo
uklonili ne otplaceni deo kredita koji je vodi na vanbilansnom ra¢unu 62,3 miliona PP ili 78,09 miliona
evra.

Molimo pogledajte napomenu 3) Vazne ra¢unovodstvene politike, odnosno napomenu f) - Imovina i
obaveze u vezi sa MMF-om da vidite analiti¢ko obelodanjivanje o odrazu promene metode sa bruto
metode na neto metod.

Hartije od vrednosti PPP-a predstavljaju sredstva odobrena od strane Borda guvernera MMF-a prema
alokaciji PPP-a zemljama ¢lanicama MMF-a (odluke donete 28. avgusta 2009. i 9. septembra 2009.
godine). Kao i nova alokacija/distribucija za 2021. (kako je definisao MMF) u iznosu od 79.168.385
PPP (SDR) koju je odobrio Bord guvernera MMF-a 2. avgusta 2021. godine i sa datumom stupanja na
snagu 23. avgusta 2021. godine. Kao rezultat stavke PPP hartije od vrednosti u MMF-u u ime Republike
Kosovo je povec¢ano za predmetnu vrednost od efektivnog datuma transakcije. PPP obveznice imaju
koristi od godi$njih kamatnih stopa u 2023. koje se krecu od 2,916% do 4,198% godisnje (2022: 0,050%
do 2,916% godisnje).

CBK deluje kao depozitna institucija (banka) za Vladu Kosova. Da upravlja aktivnostima koje proizilaze
iz sporazuma sa MMF-om. Za svaki slu¢aj ugovora o zajmu i koris¢enja sredstava, CBK i Vlada Kosova
potpisuju memorandum o razumevanju.

Na osnovu ovih sporazuma, CBK prenosi sredstva primljena na nostro ratun od MMF-a u ime Vlade i
kreditira ova sredstva na racun Vlade. Kao rezultat ovoga, mi obelodanjujemo da kao vanbilansnu nulu
imamo stanje pozajmljenih sredstava od strane Vlade Kosova za izvestajni period u iznosu od 30.975
miliona DVT ili 37.712 miliona evra na ime kredita u oblik brzog finansijskog instrumenta (RFI) i
30,976 miliona DVT ili 37,714 miliona evra na ime kredita u vidu finansijskog instrumenta za
finansijsku stabilnost (RSF).
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12. Imovina i oprema

Imovina i oprema se sastoji od sledeceg:

Ulaganja u Aktivnosti
zakupljene Oprema  Racunari Vozila u Ukupno
objekte izgradnji

Rashodi
1 januara 2022. 6,113 2,494 1,805 389 - 10,801
Nabavka - 36 108 - 4 148
Transfer od/u - - - - - -
Stavljanje van i i i
upotrebe (2) @) 3
31. decembra 2022. 6,113 2,528 1,911 389 4 10,946
1 januara 2023. 6,113 2,528 1,911 389 4 10,945
Nabavka 9 243 378 - 2 632
Stavljanje van ) ) )
upotrebe ©) ©) (12)
31. decembra 2023. 6,122 2,765 2,283 389 6 11,565
Amortizacija
1 januara 2022. 1,987 2,227 1,672 352 - 6,240
Godls_nja B 310 117 67 14 - 508
amortizacija
Stavljanje van
upotrebe i i (1) i i (1)
31. decembra 2022. 2,297 2,344 1,740 366 - 6,747
1 januara 2023. 2,297 2,344 1,740 366 - 6,747
GodiSnja 311 104 126 14 - 555
amortizacija
Stavljanje van i i )
upotrebe (6) (6) (12)
31. decembra 2023. 2,608 2,442 1,860 380 - 7,290
Nosece vrednosti
1 januara 2022. 4,126 267 131 37 - 4,561
31. decembra 2022. 3,816 184 172 23 4 4,199
31. decembra 2023. 3,514 323 424 9 6 4,276

Nema blokiranih sredstava kao kolaterala do 31. decembra 2023. (31. decembra 2022: nijedno). U
skladu sa Zakonom o CBK-u, Centralna banka ¢e, za obavljanje sluzbene delatnosti, koristiti i upravljati
imovinom i objektima, ukljucujuci pokretnu i nepokretnu imovinu, koja se nalazi u ulici Garibaldi 33,
Pristina.
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13. Nematerijalna imovina

Nematerijalna imovina se sastoje od sledeceg:

« . Racunarski
Racunarski .
roqrami programi u Ukupno
brog razvoju
Rashodi
Stanje 1. januara 2022.
Uredenje za proslu godinu
Stanje 1. januara 2022. 3,164 3,164
(ponovo predstavljeno)
Nabavka 22 22
Transfer od/u - -
Transfer od/u (ispravka) - -
Stavljanje van upotrebe - -
Stanje 31. decembra 2022. 3,187 3,187
3,187 3,187
Stanje 1. januara 2023. 139 139
Nabavka - -
Transfer od/u - -
Transfer od/u (ispravka) - -
Stavljanje van upotrebe 3,326 3,326
Stanje 31. decembra 2023.
Amortizacija 1,823 1,823
Stanje 1. januara 2022. 322 322
Amortizacija za godinu - -
Stavljanje van upotrebe 2,145 2,145
Stanje 1. januara 2023. 2,144 2,144
Amortizacija za godinu 286 286
Stavljanje van upotrebe - -
Stanje 31. decembra 2023. 2,430 2,430
Preneti iznosi
Stanje 1. januara 2022 1,341 1,341
Stanje 31. decembra 2022. 1,042 1,042
Stanje 31. decembra 2023. 896 896
Tokom 2023. godine i uporedne godine nije bilo alata koji je iznet iz upotrebe i koji je imao
materijalnu vrednost za predstavljanje.
14. Ostala sredstva
Ostala sredstva se sastoje od sledeéeg
2023 2022
Obracunati (akrualni) prihodi od naknada 2,315 2,519
Potrazivanja i pretplate, placanja u procesu 161 190
2,476 2,709

Ukupno

Obracunati (akrualni) prihodi od naknada predstavljaju naknade za obnovu licence i druge naknade za
lokalne finansijske institucije obracunate za poslednje tromesecje.
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15. Obaveze prema komercijalnim bankama u zemlji

Prema Pravilu XVII CBK-a o bankarskom nadzoru, komercijalne banke koje posluju na Kosovu su
obavezne da odrzavaju rezerve likvidnosti u iznosu od 10% kvalifikovanih depozita svojih klijenata.
Najmanje polovina ove rezerve mora da se drzi na racunu CBK-a.

Obaveze prema bankama u zemlji

2023. 2022.
ProCredit Bank Kosové 40,270 37,351
Raiffeisen Bank Kosoveé 59,716 55,952
NLB Prishtina 39,937 36,177
Banka Ekonomike 15,407 16,076
Banka pér Biznes 18,561 16,965
Banka Kombétare Tregtare 29,432 26,237
Banka Ekonimike Turke (TEB) 32,747 31,234
Komercijalna Banka — Dega né Mitrovicé 3,971 4,937
Turkiye is Bankasi a.s. 3,841 4,188
T.C. Ziraat Bankasi A.S. - Dega né Kosové 3,920 2,686
Banka Credins Kosové 1,760 962
PriBank sh.a. 1,431 123
Banka Kreditore e Prishtinés - -
Ukupna zahtevana rezerva do 5% 250,993 232,888
Dodatni iznos o0 zahtevanoj rezervi 5%
ProCredit Bank Kosové 17,663 42,726
Raiffeisen Bank Kosové 14,455 15,593
NLB Prishtina 61,212 60,194
Banka Ekonomike 58,971 79,147
Banka pér Biznes 35,683 34,924
Banka Kombétare Tregtare 77,886 46,876
Banka Ekonimike Turke (TEB) 35,537 35,493
Komercijalna Banka — Dega né Mitrovicé 3,509 4,930
Turkiye is Bankasi a.s. 4,175 18,213
T.C. Ziraat Bankasi A.S. - Dega né Kosové 17,490 7,908
Banka Credins Kosové 1,078 4,328
PriBank sh.a. 11,808 11,030
Banka Kreditore e Prishtinés 44 31
Ukupni dodatak na tekué¢im ra¢unima 339,511 361,393
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Obracunska kamata

ProCredit Bank Kosové

Raiffeisen Bank Kosové

NLB Prishtina

Banka Ekonomike

Banka pér Biznes

Banka Kombétare Tregtare

Banka Ekonimike Turke (TEB)
Komercijalna Banka — Dega né Mitrovicé
Turkiye is Bankasi a.s.

T.C. Ziraat Bankasi A.S. - Dega né Kosové
Banka Credins Kosové

PriBank sh.a.

Banka Kreditore e Prishtinés

Ukupna obrac¢unska kamata

Ukupno banke

2023. 2022.

18 -
22 -
21 -

10 -
14 -
17 -

P P NN
1

118 -

590,622 594,281

Kamatna stopa koja se primenjuje na dan 31. decembar 2023. godine iznosi 0,30%, do 31. jul 2023.
godine iznosila je 0,15% za depozite do stanja na rac¢unu ili maksimalno do vrednosti obavezne rezerve
od 10% (0% za 31. decembar 2022. godine, dok je od 01. januara do 08. avgusta 2022. godine iznosila
-0,70% za depozite iznad vrednosti obavezne rezerve). Obavezna rezerva se obratunava u skladu sa

vazeéim propisom o obaveznoj rezervi likvidnosti.
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16. Obaveze prema racunima povezanim sa MMF-om
2022. (ponovno
2023. izdato)
Racun MMF-a br. 2 6 6
MMF PPP — Raspodela 163,802 168,563
Obracunata (akrualna) kamata 1,291 1,201
Ukupne obaveze prema MMF-u 165,099 169,770
Obaveza prema Vladi
MMF- Deo kvote koju placa vlada 19,118 18,870
Ukupne obaveze prema Vladi 19,118 18,870
Ukupno 184,217 188,640

Gore navedene vrednosti se odnose na prijem Kosova u MMF u junu 2009. godine

Racun br. 2 je operativni ratun MMF-a u CBK-u i otvara se u skladu sa zahtevima zasnovanim na
pravilima i propisima MMF-a.

Deo kvote koju Vlada Kosova placa MMF-u predstavlja iznos koji je Vlada Kosova platila MMF-u na
ime kvote MMF-a.

Raspodela (izdavanje) PPP-a predstavlja raspodelu (izdavanje) DVT-a od strane MMF-a drzavama
¢lanicama MMF-a, ¢ije je izdavanje odobrio Odbor guvernera MMF-a 28. avgusta 2009. i 9. septembra
2009. godine. Kao i raspodelu (izdavanje/alokaciju) u 2021. (kako je definisao MMF) u iznosu od
79.168.385 PPP-a (SDR) koju je odobrio Odbor guvernera MMF-a 2. avgusta 2022. godine i sa datom
stupanja na snhagu 23. avgusta 2022. godine. Kao rezultat, ova stavka je u ime Republike Kosovo
povecana za doti¢nu vrednost od datuma stupanja na snagu transakcije.

Raspodela PPP-a i pla¢enog dela kvote su kamate prose¢ne godi$nje kamatne stope u rasponu od 2.916
—4.198% za 2023. godinu (2022: 0.050% — 2.919% godisnje).

Obaveze prema racunima kod MMF-a su rasporedene po neto metodi koja odrazava samo finansijske

stavke. Dok se obaveze po menicama vode i vode kao vanbilansne stavke. Kao takvi, obelodanjeni su u
napomeni 11 ovih finansijskih izvestaja.
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17. Obaveze prema vladinim institucijama

Obaveze prema vladinim institucijama ukljucuju sledece tekucée racune:

Trenutni racuni 2023. 2022.
Trezor — Ministarstvo finansija 345,232 419,665
Kosovska agencija za privatizaciju 166,373 165,854
Privremene administrativne institucije 100 265
511,705 585,784

Tekuci ra¢uni — obrac¢unata kamata 2023. 2022.
Trezor — Ministarstvo finansija 155 -
Kosovska agencija za privatizaciju 43 -
Privremene administrativne institucije - -
198 -

Ukupno 511,903 585,784

Godisnja efektivna kamatna stopa za tekuc¢e raune za godinu zavrSenu 31. decembra 2023. godine
iznosi 0,3% (za godinu zavrsenu 31. decembra 2022. godine: nula).

18. Obaveze prema javnim i komenrcijalnim institucijama

Trenutni ra¢uni 2023. 2022.
Osiguravajuca drustva 4,152 4,762
Druge javne ustanove 236,009 126,373
Licencirani penzijski fondovi - -
Ostalo 2 2
240,163 131,137

Tekuéi ra¢uni — obrac¢unata kamata 2023. 2022.
Osiguravajuca drustva 1 -
Druge javne ustanove 38 -
Licencirani penzijski fondovi - -
Ostalo - -
39 -
Ukupno 240,202 131,137

Efektivna kamatna stopa za tekuce ra¢une 31. decembra 2023. godine iznosila je 0,3%, a za uporednu
(2022.) godinu bila je nula.
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19. Obaveze od zaduZivanja
2023. 2022.
Stanje 1. januara 1,938 2,139
Izmirenja za zaduzivanja (rate) (224) (230)
Uredenja valutne razmene (52) 29
Stanje od 31. decembra 1,662 1,938

Gore navedeni iznosi predstavljaju zaduzivanje od Svetske banke. Banka je iskoristila priliku da se
zaduzi uz povoljne uslove (niska kamatna stopa i period neplac¢anja glavnice oko 10 godina).

Otplata kamata je pocela od pocetka isplate 2014. godine, ali je otplata glavnice pocela od oktobra 2021.
godine. Rok dospeca je 15. april 2031. godine.

ZaduZzivanje se uglavnom odnosi na projekat razvoja platnog prometa u zemlji koji omogucava njihovu
obradu u realnom vremenu kao i projekat centra za kontinuitet rada. Oba ova projekta su ve¢ zavrSena.
Do promene je doslo zbog placanja odnosnih rata i delimi¢no zbog kretanja kursa EVRO/SDR na datum
izvestavanja sa uporednim periodom.
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20. Ostale lokalne obaveze

2023. 2022.
Kastodi racun 758 756
Odlozeni prihodi od grantova 102 138
Ostali odloZeni prihodi 9 13
Rezervisanja / provizije za moguce obaveze 505 327
Razni kreditori 7,189 527
Dugoro¢ne dobiti zaposlenih 659 683

9,222 2,444

Na dan 31. decembra 2023. godine u okviru kastodi ra¢una nalazi se iznos od 756 hiljada evra, koji se
odnosi na tekuci ra¢un Kosovskog osiguravajuc¢eg drustva, koje je likvidirano u aprilu 2010. godine.
Prema navedenom procesu, ovaj iznos je ostao kao briga o ra¢unu i 31. decembra 2023. i 2022. godine
stanje je objavljeno iznad.

Kretanja rezervisanja/provizija za potencijalne obaveze tokom godine su sledeca:

2023. 2022.
Nosece vrednosti od 1. januara 327 261
Troskovi od revizija za potencijalne obaveze
178 66
(napomena 28)
505 327
Kretanja u prihodima od grantova su sledeca:
Evropsk
Svetsk a
Ministarstv a centraln  Ukupn
ofinansija banka abanka 0
Odlozeni prihodi od grantova 1. januara 2023. 18 179 - 197
Primljeni grantovi tokom godine - - 8 8
SSr)antow priznati kao prihodi za godinu (napomena: (18) (41) (®) (67)
QdlozZeni prihodi od grantova 31. decembra 2023. - 138 - 138
Odlozeni prihodi od grantova 1. januara 2023. - 138 - 138
Primljeni grantovi tokom godine - - 45 45
gasr;;\ntow priznati kao prihodi za godinu (napomena: i (36) (45) (81)
QdlozZeni prihodi od grantova 31. decembra 2023. - 102 - 102

Grant Ministarstva finansija je bio njihov projekat za razvoj aplikacije za depozit VVlade Kosova, nakon
Sto je projekat zavrsen, dali su nam aplikaciju kao grant. Svetski grant CBK-a je bio za primenu terenskog
nadzora, a grant ECB-a je regionalni projekat za obuku centralnog regionalnog CBK-a, a CBK je takode

bio deo ovog programa.
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21. Ovlaséeni kapital

Ovlaséeni kapital CBK-a na dan 31. decembra 2023. i 2022. godine je 30.000 evra prema Zakonu br.

03/L-209 usvojenog 22. jula 2010. godine.

CBK podnosi izvestaj direktno Skupstini Kosova. Kapital CBK-a ne podleze nikakvim obavezama.

2la.  Rezervnifond i rezerva revalorizacije

Rezervni fond i revalorizaciona rezerva regulisano ¢lanom 54. Zakona br. 03/L-209 o Centralnoj banci

Republike Kosova. Dobit ovog zakona.

22. Neto prihodi od kamate
Neto prihod od kamata sastoji se od sledeceg:

2023. 2022.
Prihodi od kamata
Sa tekuéih raduna 10,806 792
Sa depozitnih ra¢una 7,148 393
Od hartija od vrednosti (trezorske zapise i obveznice) 10,660 4,628
Sa racuna kod MMF-a 5,912 1,964
Od negativnih stopa ha depozite - 797
34,526 8,574
Troskovi kamata
Na racunima nebankarskih subjekata (MMF) 6,308 2,079
Negativne stope na nostro racunima kod 964 569
korespondentnih banaka
Sto se ti¢e tekuéih raduna kod trezora 1,722 -
Javnim i komercijalnim institucijama 340 -
Drugim institucijama 2 -
Od zaduzivanja 14 20
9,350 2,668
Neto prihodi od kamata 25,176 5,906

Tokom 2023. godine kamatne stope u evro valuti su znacajno porasle, prakti¢no povecanje kamatnih stopa

u evro valuti je pocelo u julu 2022. godine. Kao rezultat ovih poveéanja stopa, imali smo i zna¢ajne

promene u bilansu stavki za prihode i rashode kamata kao i u stavu neto prihoda od kamata.

Kamatna stopa koja se primenjuje na klijente na dan 31. decembra 2023. godine je 0,30% (0% za 31.

decembar 2022. godine).

Za razliku, ovde su stavke sa ra¢unima MMF-a koje se zashivaju na valuti PPP (SDR) i imaju stope u

skladu sa obelodanjivanjem pod napomenom i 16.
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23. Neto prihodi od naknada i provizija
Neto prihodi od taksi i provizija sastoji se od sledeceg:

2023. 2022.

Prihodi od naknada
Od depozita novca 1,401 1,352
Od stranih ulaznih transfera 87 87
Od stranih izlaznih transfera 534 445
Od medubankarskog kliring sistema 1,879 1,686
Od sistema kreditnog registra 221 172
Ostale naknade 18 18
Ukupni prihodi od naknada 4,140 3,760

Rashodi od naknada
Za transport novca 1,219 873
Za transakcije sa korespondentnim bankama 55 51
Ukupni rashodi od naknada 1,274 924
Neto prihodi od naknada i provizija 2,866 2,836

Ova grupa prihoda proizilazi od usluga pruzanih prema klijentima banke, za placanja, depozite, za

platformu kreditnog registra, kao i za odrzavanje racuna i stavki u ¢uvanju.

24, Prihodi od regulatorne delatnosti

Prihodi od regulativne aktivnosti, uglavnom obuhvataju naknade uspostavljane prema finansijskim
institucijama na Kosovu, kao i deo izdavanja ili obnavljanja licenci, isto tako i ostale primenjive
naknade koje se odnose na njihove aktivnosti i za koje aktivnosti CBK-a imaju pravnu nadleZnost

za regulisanje.

Prihodi od naknada za usluge i regulisanje i nadzor 2023. 2022.
Od komercijalnih banaka 5,241 4,574
Od osiguravaju¢ih kompanija 2,211 2,028
Od nebankarskih finansijskih institucija 369 323
Iz penzijskih fondova 28 29

Ukupno 7,849 6,954

25. Prihodi od grantova
Prihodi od grantova Cine sledece:
2023. 2022.
Trezor — Ministarstvo finansija i 18
(Aplikacija za DepoX)
Svetska banka 36 41
Evropska centralna banka 45 8
Ukupno 81 67
26. Ostali operativni prihodi
2023. 2022.
Ostali prihodi 19 13
Ukupno 19 13

Ostali prihodi su prihodi koji nisu povezani sa uobi¢ajenom aktivnoséu CBK-a i bilo kojim drugim

uslovom prikazanim u posebnoj napomeni.
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27. Troskovi osoblja
Troskovi osoblja ¢ine sledece:
2023. 2022.
Primanja zaposlenih
Plate 4,330 4,007
Penzijski doprinosi 689 628
Troskovi zdravstvenog i Zivotnog osiguranja 290 288
5,309 4,923
Troskovi ostalog osoblja
Obuke osoblja 147 84
Troskovi Odbora Centralne Banke 121 108
Ostalo 11 12
279 204
Ukupno 5,588 5,127

Prosecan broj zaposlenih koji su aktivno uticali na iskazane troskove za 2023. godinu je 229 (ovaj
prosek u 2022. godini je bio 232).

28. Opsti i administrativni troskovi
Opsti 1 administrativni troSkovi ¢ine sledece:

2023. 2022.
Troskovi osiguranja 359 562
Gotovinski operativni troskovi 45 20
Odrzavanje racunarskih programa 415 410
Troskovi bezbednosti i skladiStenja 112 112
Odrzavanje i popravke 98 110
Putovanja i prevoz 119 101
Komunalne usluge 93 89
Troskovi rezervisanja 178 65
Troskovi za kafu 47 45
Ostalo 17 44
Clanstva u profesionalnim udruzenjima** 34 37
Troskovi komuniciranja (telefon, teleks i internet) 33 33
Troskovi zastupanja* 54 31
Operativni troS§kovi vozila 22 20
Troskovi publikacije i literature 16 20
Stru¢na tehni¢ka pomo¢ i druge spoljne usluge 12 15
Potrosacki materijal za racunare i druge srodne artikle 11 15
Troskovi revizije i konsultacije 12 12
Potrosni troskovi za opremu 5 7
Troskovi reprezentacije 6 5
Materijal za kancelariju 8 4
Ukupno 1,697 1,757

*Troskove reprezentacije sastoje se od: konferencije i slicne aktivnosti, program finansijske edukacije, deciji pokloni za kraj godine, ceremonija i
pokloni za penzionisanje zaposlenih, pokloni za 8 mart i slicno.

** Clanstva u profesionalnim udruzenjima su uglavnom clanstva u udruZenjima medunarodnog nivoa regulatora nadzora osiguranja,
nadgledanja penzija, kreditnog registra za internu reviziju, kao i standarde finansijskog izvestavanja.
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29. Neto dobitak/(gubitak) od procene valute (razmene) i o¢ekivanih kreditnih gubitaka

Neto nerealizovani gubitak po osnovu kursa valute je 182 hiljade evra za godinu koja se zavrsila 31.
decembra 2023. godine (dok 2022: dobit od 542 hiljade), i predstavlja nerealizovanu dobit u odnosu na
razlike po osnovu valutnih revalorizacija od konverzije. aktive (aktive) i obaveza USD i PPP-a (SDR)
u evro ekvivalentne vrednosti prikazane u knjigama CBK-a.

U okviru valuta Kkoje nisu u evrima, imamo sledece relevantne pozicije:

31. decembar 2023. godine

Belegka: Sredstva Obaveze
10 Americ¢ki dolar 10,950 -
11,16 PPP (SDR) 145,417 151,609

31. decembar 2022. godine

Sredstva Obaveze
10 Ameri¢ki dolar 10,463 -
11,16 PPP (SDR) 147,103 151,143

Efekat promene kursa valute proizilazi iz:
31. decembar 2023. godine  31. decembar 2022. godine

od USD (351) 574
od PPP (SDR) 169 (32)
(182) 542

Dobit/gubitak od promene ,,deviznog kursa“ je privremena ne-operativna pozicija izvedena iz
stavki u stranoj valuti (USD i SDR objavljeni gore), koji se na datum izvestavanja moraju prijaviti
u evrima u njihovim ekvivalentima prema deviznom kursu datuma izveStavanja. Sa promenom
kursa takode postoji razlika (bilo da je to dobitak ili gubitak), koji kao takav izjednacava finansijske
stavke - ekvivalentne vrednosti, ali koje nisu stvarne realizacije.

Ovaj efekat u 2022. godini je bio pozitivan i povecao je ,,ukupni sveobuhvatni prihod za godinu“. Ako
izuzmemo ovaj efekat (odnosno sume od 542 hiljade dobiti u 2023. godini i 536 hiljada evra kao
nestvarni (gubitak) u 2023. godini), kao i neto efekat za korekciju vrednosti finansijskih instrumenata,
onda je poslovni finansijski rezultat za 2023. godinu oko 8.063 hiljade evra, a za 2022. godinu oko
4.587 hiljada evra.

Aktivne pozicije u USD (ameri¢kom dolaru) su obelodanjene u Napomeni 4 (d), dok su pozicije u PPP
— specijalnim pravima privla¢enja prikazane u Napomeni 11 i 16.

Nerealizovani dobitak/gubitak 2023. 2022.
Sa valutne pozicije (182) 542
Sa pozicije finansijskih instrumenata (Napomena 4) (53) (53)
Ukupni revalorizacioni dobitak/gubitak (235) 489
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30. Novac i njegovi ekvivalenti
Novac i njegove ekvivalente ¢ine sledece:
Napomena 2023. 2022.

Gotovina 7 101,932 409,426
Tekuéi ra¢uni kod nerezidentnih banaka 8 424,844 206,400
Depoz’m kod .nere2|dentn|h banaka sa rokom 10 205,280 24798
dospeca do tri meseca

Ukupno 732,056 640,624

Novac i njegovi ekvivalenti se drze u cilju ispunjavanja obaveza likvidnosti, uglavnom kratkoro¢nih.
Investicija se kvalifikuje kao ekvivalent gotovine kada ima kratak rok dospeca, tri meseca ili manje, od
dana nabavke.

31. Ugovorne i potencijalne obaveze

Pravni sludajevi

CBK ima nekoliko otvorenih sudskih procesa protiv nje na dan izvesStavanja o ovim finansijskim
izvestajima. Misljenje je rukovodstva da krajnji ishod ovih sudskih sporova ne¢e materijalno uticati na
finansijske izvestaje CBK-a na godinu koja se zavrsila 31. decembra 2023. godine, medutim, zele¢i da
budemo pazljivi, za neke od njih smo procenili raspodelu jednog rezervnog fonda koji je prikazan kao
stavka kod ostalih obaveza.

Potencijalne (budude) obaveze

Potencijalne obaveze ¢ine:

2023. 2022.
Ugovor za renoviranje i popravku u objektu 115 213
Ugovor o opremi 534 498
Aplikacije u toku 132 144
Ukupno 781 855

U 2009. godini, Kosovo je postalo ¢lanica organizacija grupe Svetske banke — Medunarodna banka za
obnovu i razvoj (IBRD), Medunarodno udruzenje za razvoj (IDA) i Multilateralna agencija za
garantovanje investicija (MIGA). U vezi sa ovim ¢lanstvom, CBK deluje kao depozitni organ. To je u
skladu sa Zakonom br. 03/L-209 o Centralnoj banci Republike Kosovo i Zakonom br. 03-L-152 0
uclanjenju Republike Kosovo u Medunarodnom monetarnom fondu i Organizacijama grupe Svetske
banke.

U junu 2009. godine, Vlada Kosova je izdala menice za isplate u vezi Clanstva u gore navedenim

agencijama Svetske banke, na njihov zahtev i prema uputstvima za placanje. Ukupno stanje na dan 31.
decembar 2022. godine bilo je 718 hiljada, a u 2022. godini iznos ovih menica je bio 718 hiljada evra
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32. Transakcije sa povezanim stranama

Povezane strane ¢ine glavno rukovodstvo i Odbor Centralne Banke. Njihove kompenzacije su
sledece:

2023. 2022.
Kompenzacija za ¢lanove Odbora CBK-a 87 82
Kompenzacija za Revizorsku komisiju 12 10
Kompenzacije za vise rukovodstvo 160 153
Ukupno 259 245

33. Naknadni dogadaji

Nisu se desili materijalni dogadaji nakon datuma izvestaja o finansijskom polozaju koji bi zahtevali
ispravke finansijskih izvestaja, niti dogadaji koji bi zahtevali dodatna obelodanjivanja u finansijskim
izveStajima.
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Tabela 1.1. lzvestaj finansijskih korporacija — imovina

(U milionima evra: Kraj perioda)

CBK

Godisnji izvestaj 2023.

Neto spoljna imovina Interna potrazivanja
PotraZivanja od nerezidenata Obavez Potrazivanja prema centralnoj Potraziva
Od kojih: e prema vlasti nja od Od kojih:
nerezide drugih
onetarn| Depozit |Hartije od Kvote Akcije i| ntima Potraziva | Obaveze sektora Krediti
) o zlato vrednosti u drugi nja prema | prema
Opis osim akcija [ MMF- kapital centralnoj | centralnoj
| u vlasti vlasti Od &ega:
PPP-i Druge Doma
nefinan cinstv
sijske a
korpora
cije.
2010 19354  2,365.6 64.0 1,235,7 525.2 68.5 269.3 430.2 788.9 -802.7 221 824.8 15916 15683  1,127,7 434.2
2011 2,047.3 2,425.6 65.1 1.338,9 230.2 70.1 533.1 378.2 998.8 -778.0 20.5 798.4 1.776,8 1.750,8 1,233.1 514.6
2012 2,2241  2,660.4 63.3 1,147,7 486.0 68.8 666.5 436.3 1,195,5 -651.7 186.8 838.5 18472 1,8194 1,271.3 546.3
2013 2,452.7 2,908.3 59.6 1.037,9 818.7 65.9 651.2 455.6 1,369.1 -515.0 258.9 774.0 1,884.2 1.859,9 1,291.1 567.7
2014 2,546.6 3,011.6 62.5 1,313,0 315.7 704 1,024.4 465.0 1,609.0 -386.7 349.2 735.9 1,995.8 19715 1,345,5 625.3
2015 2,610.3 3,133.4 65.1 1.271,6 351.3 75.1 1,086.3 523.2 1,864,8 -278.4 481.2 759.6 2,1432 2,1148 1,416.3 697.7
2016 2,705.6 3.249,5 56.0 648.0 7125 105.3 1,307.4 543.9 2.221,0 -160.1 582.2 742.3 2,381.1 2,354.7 1,552.3 799.1
2017 2,784,8  3,441.8 66.3 715.9 639.2 98.1 1,483,0 657.0 2,561.2 -123.4 714.7 838.1 2,6846  2.650,8 1,747,6 900.4
2018 2,610.2  3,288.1 64.9 602.2 739.8 100.3 1.231,8 677.9 3,049.2 48.5 839.5 791.0 3.000.8 2,970.2  1,965.0 1.000,8
2019 2,867.1 3,574,0 63.7 723.6 633.4 102.1 1,485.3 706.9 3,511.9 181.0 931.6 750.6 3,330.9 3,296.6 2,187.8 1,104.7
2020 29769 3.701,5 58.8 831.3 7178 97.8 1,356.7 724.6 4,051.2 515.6 1,055.8 540.2 3,635.6  3,499,5 2,312.7 1,182.2
2021 3,511.4 4,296.1 158.2 546.2 789.7 102.2 1,815.1 784.7 4,575.8 485.7 1,127,0 641.3 4,090.2 4,041.7 2,639.8 1,401.2
2022 3,624.3 4,488.2 160.3 744.8 957.0 103.5 1,695.2 864.0 5,241.4 4956 1,114.1 618.4 4,746.2 4,695.4 3,061.0 1,634.1
2023 4,254.6  5,063.3 153.8 1,110.0 1.210,9 24.4 2,020.7 808.7 5,753.6 340.3 900.6 560.3 54133 53487 3,432.6 1,915.3

Napomena: Detaljnije informacije o ovoj tabeli dostupne su na linku: http ://vvv.bkk-kos.org/repositori/docs/time_series/01%20Financial%20Corporations%20Survei.kls

Tabela 1.2. Izvestaj finansijskih korporacija — Obaveze
(U milionima evra: Kraj perioda)

Depoziti
Krediti | Tehnicke sigurnosne rezerve Akcijski Ostale
kapital stavke
Prenosivi od kojih: Drugi od kojih: i drugo (neto)
depoziti depoziti
Opis
Neto kapital
Javne Druge Javne Druge domadinstva Pla¢anje
nefinansijske ffinansijske Domacinstva nefinansijske | nefinansijske | Domacinstva U penziiskim premija i
korporacije  korporacije korporacije korporacije P ] rezervi
fondovima.

2010 1,744.2 621.2 83.8 218.6 303.5 1,123.1 42.8 83.4 995.9 540.5 493.7 46.8 361.0 74.0
2011 | 1,933.6 658.4 68.1 208.1 3609 1,275.1 60.8 79.7 1,129.6 647.8 593.3 54.5 389.7 76.5
2012 2,076.6 700.2 13.8 2575 407.2 1,376,5 61.8 78.2 1.232,9 814.9 745.1 69.8 399.2 128.9
2013 | 2,275.3 848.0 16.4 299.6 506.6  1,427.3 55.7 98.2 1,268.4 990.3 919.0 71.3 403.9 152.4
2014 2.353,7 1,133,9 211 3384 7435 1.219,8 51.6 58.0 1,104.8 1,173,8 1,094.1 79.7 452.3 175.8
2015 | 2,514.6 1,378.4 111 413.8 919.0 1,136.3 20.6 68.3 1,046.8 1,329.6 1,237.3 92.3 530.5 100.4
2016 | 2.739,7 1,630.1 247 456.0 1,116.0 1,109.6 32.2 70.8 1,006.2 1,546.0 1,425.4 120.6 542.4 98.4
2017 | 2,888.4 1,780.2 59.2 491.6 1,191.8  1,108.2 35.1 89.9 978.7 1.766,5 1,652.8 113.8 621.0 70.0
2018 3,118.2 1,962.6 80.5 527.0 1,316.1 1,155.6 30.2 98.4 1,018.2 1,807.2 1.689,0 118.2 658.6 75.4
2019 | 3,490.5 2.261,8 61.5 657.3 1,496.9  1.228,7 29.0 90.3 1,105.0 2,107.6 1.976,5 131.1 693.8 87.1
2020 | 3,999.1 2,683.3 126.9 719.8 1,784.1 13158 44.8 107.7 1,153.3 2,138,0 1,999.2 138.8 808.1 82.9
2021 | 4,580.3 3,216.3 153.1 882.9 2,136.0 1,364,0 26.7 104.3 1,230.1 2,516.4 2,363.4 153.0 863.0 127.6
2022 | 5,154.4 3,508.1 164.3 989.5 22970 1,646.3 105.3 183.8 1,350.1 2,593.1 2,420.6 1725 950.4 167.8
2023 5,668.9 3.820,5 97.7 1,113.7 2,546.4 1,848,4 123.4 210.6 1,510.4 2.913,8 2.712,5 201.2 1,187.3 238.2

Napomena: Detaljnije informacije o ovoj tabeli dostupne su na linku: http://vvv.bkk-kos.ora/repositori/docs/time_series/01%20Financial%20Corporations%20Survei.kls
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CBK

Tabela 2.1. Izvestaj depozitnih korporacija - Neto spoljasnja imovina i interna potrazivanja

(U milionima evra: Kraj perioda)

Neto spoljna imovina Interna potrazivanja
Potrazivanja prema nerezidenatima Minus: Neto potrazivanja od centralne Potrazivanja prema drugim sektorima
Obaveze vlasti
prema
nerezide Potraziva| Minus: Krediti
Opis ntima. nja odobaveze .
Hartije od centralne [prema Od kojih:
. N Kvota vlasti centralnoj
Gotovin Depo- vrednosti MME- lasti Druge Domadinst
a ziti oks@ a nefinan va
axcija sijske
korpor
acije
2010 1,594.1 1,935.0 164.3 1,235,7 372.7 68.5 340.9 654.9 -802.7 22.1 824.8 1,453.3 1.452,9 1,006.6 434.2
2011 | 1,583.3 1.879,9 1249 1,3388 227.0 70.1 296.6 888.2 -777.9 205 7984 1,666.1 16656 1,130.6 514.6
2012 1,616.7 1.989,7 141.4 1,147.6 482.7 68.8 373.1 1,075.9 -665.7 172.9 838.5 1,741,6 1.740,9 1.172,9 546.3
2013 | 1.859,7 2,252.6 1579 1,037,8 815.3 65.9 3929 1.219,0 -568.2 205.8 7740 1,787.2 1,786.0 1,196.7 567.7
2014 1.579,0 1,982.2 160.4 1,312.9 311.6 70.4 403.2 1,441.6 -441.4 2945 735.9 1.883,0 1.881,9 1.248,7 625.3
2015 | 1,581.8 2,042.3 190.6 1.2715 347.4 75.1 460.5 1,641.4 -378.9 380.7 759.6 2,020.3 2,019.2 1,312,0 697.7
2016 1,493.1 1,936.8 316.7 647.9 709.5 105.3 443.7 1.9715 -259.4 482.9 742.3 2.230,9 2,229.6 1,419.2 799.1
2017 | 1,419.6 1,945.7 357.2 707.6 637.6 98.1 526.1 2.254,7 -240.2 597.9 838.1 24950 24851 1577.1 900.4
2018 1,421.7 1,931.4 483.8 482.2 738.4 100.3 509.7 2.572,8 -184.6 606.4 791.0 2,757.4 2,755.1 1,743.2 1.000,8
2019 | 1,576.3 2,085.0 509.8 7229 632.0 102.1 508.7 2,885.8 -146.9 603.7 750.6 3,032.6 3,030.9 19152 1,104.7
2020 1,812.4 2,339.7 540.5 830.5 716.8 97.8 527.3 3,274.2 26.7 567.0 540.2 3,247,5 3,245.6 2.051,0 1,182.2
2021 | 1.896,9 2,477.3 788.7 545.2 789.1 102.2 580.3 3,709.4 -494 591.9 641.3 3,758,8 3.747,0 2,335.1 1,401.2
2022 2,169.7 2,786.4 692.8 741.6 956.5 103.5 616.7 4,244.2 -104.5 513.9 618.4 4,348.7 4,346.0 2.700,8 1,634.1
2023 | 2,554.2  3,036.8 424.0 1,109.6 1,210.6 244 482.6  4,757.2  -158,0 402.3 560.3 4,915.7 49134  2,975.6 1,915.3
Napomena: Detaljnije informacije o ovoj tabeli dostupne su na linku: http ://vvv.bkk-kos.org/repositori/docs/time _series/02%20Depositori%20Corporations%20Survei.kls
Tabela 2.2. Izvestaj depozitnih korporacija— Obaveze
(U milionima evra: Kraj perioda)
Depoziti uklju¢eni u nov€anu masu
Prenosivi depoziti od kojih: Drugi depoziti od ¢ega: Depozit
p i gt dep 9a: iskljugeni | Akcijski | Ostale
Opis iz kapital stavke
Druge Javne Druge Druge Javne Druge novéane i drugo (neto)
finansijske nefinansijske | nefinansijske | Domacinstva finansijske | nefinansijske | nefinansijske | Domacinstva mase
korporacije korporacije. korporacije. korporaije korporacije korporacije.
2010 1.747,9 674.3 53.1 83.8 218.6 305.1 1,073.6 85.2 30.2 735 883.7 138.2 278.5 84.4
2011 1,902.2 705.3 37.8 77.2 208.1 363.3 1,196.9 91.0 49.2 71.7 979.9 175.8 302.9 90.6
2012 2,036.8 759.5 41.9 31.2 2575 408.9 1,277,3 100.4 49.8 70.5 1,053.1 206.2 321.1 1285
2013 2,389.2 1,097.1 226.5 39.1 299.6 509.0 1,292.1 62.2 43.7 92.3 1,088.9 209.7 329.0 151.5
2014 2,287.4 1,194,7 60.8 211 338.4 745.2 1.092,7 67.2 39.4 50.2 930.6 208.7 373.8 150.6
2015 2,415.6 1,476.0 97.6 11.1 413.8 919.7 939.6 37.4 7.8 55.0 838.9 252.2 444.4 111.7
2016 2,639.1 1,700.3 70.9 24.7 456.0 1,116.0 938.7 50.5 20.1 56.4 811.3 2433 474.1 108.3
2017 2,806.9  1,869.2 89.8 59.2 491.6 1,191.8 937.7 68.2 229 66.3 775.8 261.6 523.3 825
2018 3.030,0 2,047.4 84.9 80.5 527.0 1,316.1 982.6 126.7 17.5 60.8 768.9 329.3 552.2 83.0
2019 3,3934  2,338.2 76.4 61.5 657.3 1,496.9  1,055.2 201.0 16.0 56.5 777.3 438.9 575.8 54.0
2020 3.9135 2.8350 152.0 126.9 719.7 1.783,9 1,078,5 152.9 32.2 74.7 808.5 459.7 675.2 38.0
2021 4,388.3 33113 95.1 153.1 882.9 2,136.0 1,077,0 110.9 12.4 75.2 875.4 457.4 706.3 54.4
2022 4,884.2 3,631.2 123.1 164.3 989.5 2.297,0 1.253,0 181.4 32.0 104.7 927.8 665.4 773.0 91.3
2023 5,405.3 4,084.6 264.1 97.7 1,113.7 2,546.4 1,320.6 162.1 75.4 105.0 974.3 810.1 961.7 134.7

Napomena: Detaljnije informacije o ovoj tabeli dostupne su na linku: http://vvv.bkk-kos.org/repositori/docs/time_series/02%20Depositori%20Corporations%20Survei.kls
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Tabela 3.1. lzvestaj CBK - Neto spoljne imovine i interna potrazivanja

(U milionima evra: Kraj perioda)

Neto spoljne imovine Potrazivanja Potrazivanja
prema prema
Potrazivanja prema nerezidenatima Obaveze centralnoj drugim
prema vlasti sektorima
Opis od kojih: nerezidentima od kojih:
PPT Gotovina Depozit Hartije od Kvota Izdvajanje Kori$¢enje
vrednosti MMF-a PPT-ai sredstava
osim MMF-a MMF-a
akcija

2010 1,085.9 1.224,8 64.0 60.2 832.3 199.2 68.5 138.9 64.2 73.0 -791.0 0.5
2011 1,074.1 1,214.2 65.1 135 1,038,8 25.0 70.1 140.1 65.7 73.7 -776.7 0.5
2012 1,125.7 1,356.0 63.3 16.8 921.0 286.0 68.8 230.3 64.6 165.3 -724.8 0.7
2013 1,286.3 1,504.3 59.6 274 790.5 560.8 65.9 218.0 61.9 155.8 -667.5 1.2
2014 1,044.7 1,266.4 62.5 29.2 983.5 120.5 70.4 221.6 66.1 155.2 -628.8 1.1
2015 1,046.4 1,302.6 65.1 15.3 1,046.3 100.2 75.1 256.1 705 184.8 -599.4 11
2016 895.2 1,161.7 56.0 154.8 402.7 438.4 105.3 266.5 70.6 193.7 -493.1 1.4
2017 939.4 1,242.6 66.3 188.5 491.0 394.3 98.1 303.2 65.7 235.0 -473.6 9.7
2018 933.9 1,239.6 64.9 285.4 219.0 565.5 100.3 305.7 67.2 236.1 -431.6 21
2019 937.1 1,218.6 63.7 302.2 357.7 392.9 102.1 281.5 69.0 209.9 -421.5 1.7
2020 969.1 1.222,8 58.8 308.1 371.7 386.5 97.8 253.7 65.8 185.7 -213.1 1.9
2021 1.060,9 1.370,7 158.2 537.8 156.3 416.2 102.2 309.8 166.6 140.8 -346.8 11.8
2022 1,146.8 1,448,9 160.3 409.4 306.1 469.4 103.5 302.1 169.8 130.1 -355.4 2.7
2023 1.282,5 1,449.4 153.8 101.9 631.3 537.9 24.4 166.9 165.1 0.0 -350.8 2.3

Napomena: Detaljnije informacije o ovoj tabeli dostupni su na linku: http: //vvv.bkk-kos.org/repositori/docs/time_series/03%20CBK%20Survei.kls

Tabela 3.2. Izvestaj CBK-a - Obaveze

(U milionima evra: Kraj perioda)

Depoziti isklju¢eni iz monetarne Kapital i drugo Ostale
Depoziti uklju¢eni u monetarnu bazu baze stavke (neto)
Od kojih:
Prenosivi depoziti Drugi depoziti Druge Lokalna Kapital Godisnj
) nefinans vlast i
Opis Od kojih: ijske profit/g
korpora ubitak
Druge Lokalna Javne Druge Druge cije
finansijsk vlast nefinan finansijske finansij
e sijske korporacije ske
korporacij korpora korpora
e cije cije

2010 45.6 45.6 43.9 0.0 48.0 30.0 31 -1.8
2011 395 39.5 36.8 0.2 50.0 30.0 15 -1.3
2012 51.5 51.5 49.8 0.0 50.4 30.0 0.3 -2.4
2013 239.0 239.0 236.6 0.0 50.5 30.0 0.2 -2.7
2014 53.0 53.0 40.5 10.9 50.8 30.0 0.4 -2.7
2015 83.4 83.4 82.3 0.3 51.6 30.0 0.7 -3.3
2016 59.6 59.6 51.2 7.7 53.3 30.0 1.6 -5.8
2017 96.6 96.6 52.7 43.1 524 30.0 -0.9 -5.3
2018 111.6 111.6 49.3 61.6 545 30.0 2.2 -5.1
2019 52.9 52.9 51.0 11 55.7 30.0 21 -6.3
2020 139.4 139.4 110.3 28.3 57.2 30.0 2.2 -5.1
2021 78.1 78.1 67.8 9.6 63.2 30.0 6.1 -4.4
2022 131.9 131.9 95.0 36.1 717 30.0 8.6 -3.7
2023 240.9 240.9 224.9 15.3 99.3 30.0 27.7 34

Napomena: Detaljnije informacije o ovoj tabeli dostupne su na linku: http: //vvv.bkk-kos.org/repositori/docs/time_series/03%20CBK%20Survei.kls
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Godisnji izvestaj 2023.

CBK

Tabela 4.1. lzvestaj DDK-a - Neto spoljna imovina i interna potrazivanja
(U milionima evra: Kraj perioda)

Neto spoljna imovina Potraz Neto Potrazivanja prema drugim sektorima
ivanja potraziv
Nerezidentna Minus: obaveze prema anja Krediti
potraZivanja. Od kojih: prema Od kojih: CBK-u prema Od kojih:
Opis nerezidentima centraln
Gotovi Depo- Hartije od Depo- Krediti oj viasti Javna | Druge Doma¢
na vrednosti ziti nefinan| nefinan instva
osim akcija sijska sijske
korpora| korpor
cija acije.
2010 507.6 709.8 103.5 403.5 173.4 202.2 85.5 116.7 203.4 -11.6 1,457,5 1.452,7 6.3 1,006.6 434.2
2011 509.2 665.7 111.5 300.0 202.0 156.5 64.8 90.5 220.0 -1.2 1,666.1 1,664.1 1.5 1,130.6 514.6
2012 490.9 633.7 124.6 226.6 196.7 142.8 87.6 50.3 301.1 59.2 1,741,6 1.740,5 1.4 1.172,9 546.3
2013 573.4 748.3 130.6 247.3 254.4 174.9 90.4 82.4 332.8 99.4 1,786.0 1,786.0 0.2 1,196.7 568.6
2014 534.3 715.8 131.2 3294 191.1 181.5 90.6 87.8 315.9 187.3 1.881,9 1.881,8 0.6 1.248,7 625.3
2015 535.7 740.0 175.5 225.2 247.2 204.3 116.0 85.9 315.7 220.7 2.019,0 2.019,0 0.6 1,324.1 685.6
2016 597.9 775.1 161.9 245.2 271.1 177.2 74.1 95.9 2954 233.7 2,229.6 2,229.6 2.9 1,419.2 799.5
2017 480.2 703.1 168.7 216.6 243.4 222.9 117.9 102.5 330.7 2334 2,485.1 2,485.1 2.4 1,577.1 900.8
2018 487.8 691.8 198.5 263.2 172.8 204.0 108.6 91.9 343.3 247.0 2,755.2 2,755.2 4.0 1,743.2 1,001.2
2019 639.2 866.5 207.6 365.1 239.1 227.2 119.4 106.0 414.9 274.7 3,030.9 3,030.9 3.4 1,915.2 1,105.4
2020 845.4 1,116.8 232.2 458.8 330.3 271.4 152.8 116.9 558.4 239.8 3,245.6 3,245.6 3.7 2.051,0 1,183.1
2021 836.0 1,106.5 250.9 388.9 372.9 270.5 138.3 128.9 589.0 297.3 3.747,0 3.747,0 0.0 2,335.1 1,401.9
2022 1,022.8 1,337,5 283.4 435.5 487.2 314.7 178.3 134.6 594.0 250.9 4,346.5 4,346.5 0.0 2.700,8 1,634.4
2023 1.271,6 1,587,4 322.0 478.3 672.7 315.8 170.2 142.3 589.8 192.7 4,909.1 4,909.1 2,975.6 1,916.1
Napomena: Detaljnije informacije o ovoj tabeli dostupne su na linku: http: //vvv.bkk-kos.org/repositori/docs/time_series/04%200ther%20Depositori%20Corporations%20Survei.kls
Tabela 4.2. Izvestaj DDK-a — Obaveze
(U milionima evra: Kraj perioda)
Depoziti uklju¢eni u Sirem novcu Depo 0Od koijih:
ziti.
Prenosivi depoziti Drugi depoziti isklju
&eni
0d kojih: 0d kojih: iz Dru Akcij | Ostal
giroko r?:ﬁ ski e
. Dru kapit stavk
Opis % | Javne D;ug Drug | Nefin Dreug novca ”__a’:( Doma¢ | ali e
fina | ~2eo | nefin e ansijs | Siis! instva | drug | (neto
nsij nsiiske | ansiis Domaci finans ke ansiis Domaci ke [¢] )
ske ko:por keJ nstva iiske | javne kel nstva 0?;?
o | s | vomo
L racije ! le. racije
ije
2010 1,702.7 628.6 9.2 83.8 218.6 303.5 1,074.1 85.2 30.2 735 884.2 138.2 9.9 112.2 230.4 85.7
2011 1,863.3 665.9 10.1 67.9 208.1 360.9 1,197.4 91.0 49.2 717 980.4 175.8 8.0 149.7 252.8 102.2
2012 1,986.0 708.0 9.6 13.8 257.5 407.2 1.278,0 100.4 49.8 70.5 1,053,8 206.2 7.8 179.8 270.7 129.8
2013 2,149,5 857.3 11.8 16.4 299.6 506.6 1,292.2 62.2 43.7 92.3 1,088.9 209.7 5.9 179.4 277.8 154.4
2014 2,234.4 1,141.7 20.4 10.2 338.4 7435 1.092,7 67.2 394 50.2 930.6 208.7 7.8 174.2 323.0 153.3
2015 2,349.6 1,392,0 145 10.9 413.8 919.1 957.5 37.6 12.8 54.3 852.3 232.7 13.9 193.1 393.8 115.0
2016 2,579.4 1,640.7 19.0 17.0 456.0 1,116.0 938.7 50.5 20.1 56.4 811.2 243.3 14.3 195.0 420.8 113.3
2017 | 2,7103 1.772,7 363 16.0 4916 1,191.8 937.7 68.2 22.9 66.3 7758 2616 236 202.9  471.0 86.7
2018 2,918.4 1,935.8 34.8 18.9 527.0 1,316.1 982.6 126.7 17.5 60.8 768.9 329.3 37.6 249.3 497.7 88.0
2019 3,340.5 2,285.3 24.6 60.4 657.3 1,496.9 1,055.2 201.0 16.0 56.5 777.3 438.9 33.8 327.7 520.1 60.2
2020 3,774.1 2,695.6 40.9 98.5 719.7 1.783,9 1,078,5 152.9 32.2 74.7 808.5 459.7 329 344.8 610.2 45.1
2021 4,310.1 3,233.1 26.5 1435 882.9 2,136.0 1,077,0 110.9 12.4 75.2 875.4 457.4 29.1 354.6 643.1 58.8
2022 4,752.3 3,499.3 274 128.2 989.5 2.297,0 1.253,0 181.4 32.0 104.7 927.8 665.4 79.2 4223 701.3 95.3
1,113 105.
2023 5,164.3 3.843,7 38.4 82.5 7 2,546.4 1,320.6 162.1 75.4 105.0 974.3 810.2 0 536.2 862.4 126.4

Napomena: Detaljnije informacije o ovoj tabeli dostupne su na linku: http: //vvv.bkk-kos.org/repositori/docs/time_series/04%200ther%20Depositori%20Corporations%20Survei.kls

180 |



http://www.bqk-kos.org/repository/docs/time_series/04%20Other%20Depository%20Corporations%20Survey.xls
http://www.bqk-kos.org/repository/docs/time_series/04%20Other%20Depository%20Corporations%20Survey.xls

Tabela 5.1. Izvestaj DFK-a — Neto spoljna imovina i interna potrazivanja

(U milionima evra: Kraj perioda)

CBK

Godisnji izvestaj 2023.

Neto spoljna imovina Potrazivanja prema depozitnim korporacijama Neto Potrazi
potraz vanja
Potrazi Od kojih: Minus: CBK Druge depozitne korporacije vanja prema Krediti
Opis vanja Obaveze prema | drugim
prema Hartije od Akcijski prema Krediti Prenosivi Drugi Prenosivi | Drugi cler?ga senl;;on
nerezid | yrednosti | kapitali | nerezide depozit  |depoziti depozit Hepoziti | a
enatni | osim akcija|  drugo ntima viasti
ma
2010 341.3 430.5 152.5 269.3 89.2 89.2 142.8 43.9 43.9 98.8 8.2 90.6 _ 139.7 116.9
2011 464.0 545.7 3.2 533.1 81.7 81.7 138.1 27.7 27.7 110.4 7.3 103.1 _ 128.1 102.5
2012 607.6 670.8 3.3 666.5 63.2 63.2 154.0 32.4 32.4 121.6 9.7 111.9 13.9 125.5 98.3
2013 593.0 655.8 35 651.2 62.7 62.7 313.0 213.9 213.9 99.1 14.6 84.5 53.1 1175 94.4
2014 967.6 1,029.4 4.0 1,024.4 61.8 61.8 119.5 15.7 15.7 103.7 13.6 90.1 54.7 119.9 96.8
2015 1,028.4 1,091.1 3.9 1,086.3 62.7 62.7 162.8 554 554 107.3 218 85.6 100.5 131.6 104.2
2016 1.212,5 1,312.7 3.0 1,307.4 100.2 100.2 136.6 20.6 20.6 116.0 26.3 89.7 99.3 158.1 133.1
2017 1,365.1 1,496.0 15 1,483,0 130.9 130.9 178.4 18.6 18.6 159.8 47.7 112.1 116.8 1945 170.5
2018 1,188.4 1,356.7 1.5 1.231,8 168.3 168.3 2354 10.8 10.8 224.6 73.8 150.8 2331 250.2 221.9
2019 1.290,8 1.489,0 14 1,485.3 198.1 198.1 309.0 7.7 7.7 301.3 81.8 2195 327.9 305.2 272.6
2020 1,164,5 1,361.7 1.0 1,356.7 197.3 197.3 3354 62.1 62.1 273.2 156.0 117.3 488.9 295.9 261.6
2021 1,614.5 1.818,9 0.6 1,815.1 204.4 204.4 192.3 13.6 13.6 178.7 58.3 120.4 535.1 341.3 304.7
2022 1,454.6 1.701,9 0.4 1,695.2 247.2 247.2 325.8 345 345 291.3 154.7 1335 600.1 408.3 360.2
2023 1.700,5 2,026.5 0.3 2,020.7 326.1 326.1 447.1 156.4 156.4 290.7 132.2 155.7 498.3 519.3 457.0
Napomena: Detaljnije informacije o ovoj tabeli dostupne su na linku: https ://bkk-kos.org/repositori/docs/time_series/5{%200FC%20Balance%20Sheet.kls
Tabela 5.2. Izvestaj DFK-a — obaveze
(U milionima evra: Kraj perioda)
Krediti | Tehni¢ke rezerve osiguranja Akcijski kapital i drugo Druge stavke
Neto Pretplata
kapital ) premija i .
” Neto kapital - . Plus:
; domacin o rezervi Fondovi St e ' .
O .
pis stava u doma;clunstav prema dati od Nerasporede poozztbile (c:-j‘gg:tslgjua Druge Z'LE;Z pruza?eda
rez.zivot penzijskim kumylatl strane ne zarade rezerve bitak obaveze aktive | konsolida
nog K vnim vlasnika "
. fondovima 5 cije
osiguran potraZiva
ja njima
2010 29 540.5 493.7 46.8 825 59.7 13.6 7.2 2.0 -2.1 20.9 23.1
2011 3.3 647.8 593.3 545 85.4 60.4 13.3 10.8 0.9 -6.3 16.1 22.4
2012 7.2 814.9 745.1 69.8 78.1 63.5 9.8 10.7 -6.4 0.7 29.0 28.4
2013 6.8 990.3 919.0 713 75.6 64.2 1.3 11.1 -1.0 3.9 29.8 259
2014 3.2 1,173,8 1,094.1 79.7 78.5 64.3 -0.5 14.4 0.3 6.1 30.9 24.8
2015 1.0 1,329,5 1,237.3 921 86.1 76.9 -2.7 17.3 -5.4 6.4 312 24.8
2016 2.1 1,546.0 1,425.4 120.6 68.3 94.9 -9.5 3.8 -20.9 -10.0 210 31.0
2017 5.8 1.766,5 1,652.8 113.8 97.7 107.3 -27.0 3.8 13.6 -15.1 218 36.9
2018 3.0 1,807.2 1.689,0 118.2 106.4 106.0 -16.1 5.0 11.5 -9.5 30.6 40.1
2019 10.1 2,107.6 1.976,5 1311 118.1 114.9 -7.2 6.5 3.9 -2.8 49.6 52.3
2020 9.4 2,138,0 1,999.2 138.8 133.0 124.7 -3.1 7.2 4.2 4.1 56.4 52.3
2021 13.1 2,516.4 2,363.4 153.0 156.7 127.8 -0.5 7.6 219 -2.9 51.5 54.4
2022 14.3 2,593.1 2,420.6 1725 177.7 133.6 18.2 7.1 18.8 3.7 58.1 54.4
2023 28.2 2.913,8 27125 201.2 225.6 142.3 42.0 11.5 29.7 -2.4 76.3 78.7

Napomena: Detaljnije informacije o ovoj tabeli dostupne na linku: https ://bkk-kos.org/repositori/docs/time_series/5f%200FC%?20Balance%20Sheet.kls
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Godisnji izvestaj 2023.

CBK

Tabela 6.1. Depoziti klijenata u evrima u DDK — Po poc¢etnom dospecu, klju€ni sektori

(U milionima evra: Kraj perioda)

Ukupni depoziti u evrima
. » " " " " " - . Nerez
Finansijske korporacije Nefinansijske korporacije Drugi domaci sektori identi
Opis Druge Drugi Javne Druge
Viada depozit finansijsk Osigur Penzio Finansijs nefinan nefinan "
. 2 : " - Domacinst
ne avajuca ni ka sijske sijske va NISD
korpora posredni drustva fondovi pomoc¢ korpora korpora
cije ci cije cije
2010 1.827,7 11.7 102.0 7.2 7.8 47.6 38.6 0.6 414.9 122.3 292.5 1.220,0 1,206.1 14.0 79.1
2011 1,982.4 2.7 117.5 9.9 6.8 57.2 43.1 0.5 406.6 128.5 278.1 1,395.6 1,373.4 221 60.0
2012 2,162.7 0.7 120.0 3.8 6.2 64.3 453 0.4 401.7 75.6 326.1 1,558.6 1,535.4 23.2 81.7
2013 2.314,0 1.8 88.1 25 7.4 723 5.7 0.3 455.6 721 383.5 1,685.1 1,658.7 26.4 83.4
2014 2,426.6 8.8 104.4 2.6 5.1 79.3 17.1 0.3 449.7 61.8 388.0 1,781.6 1,751.1 30.6 82.1
2015 2.579,9 5.9 96.7 33 5.0 82.5 4.8 11 476.4 314 445.0 1.895,5 1,862.3 33.2 105.3
2016 2.779,5 5.6 120.4 5.6 6.9 82.8 23.7 11 536.4 49.0 487.5 2,053.3 2,021.5 319 63.7
2017 2,960.4 11.7 164.6 6.7 10.9 90.7 52.6 3.7 584.1 51.0 533.1 2.087,0 2.047,9 39.0 113.0
2018 3,221.6 15.6 234.0 14.0 8.4 85.0 124.9 1.7 629.4 49.1 580.3 2.236,0 2,193.8 42.1 106.5
2019 3.759,9 14.9 301.2 9.3 21.2 91.9 176.5 23 819.1 89.4 729.7 2,511.2 2,463.5 47.7 113.6
2020 4,226.0 14.0 275.3 12.8 36.1 98.6 1235 4.2 944.8 1433 801.5 2.843,8 2.781,8 62.0 148.1
2021 4,710.6 14.7 205.0 8.9 40.3 106.0 46.7 31 1,129,0 170.2 958.8 3,236.7 3,190.0 46.7 125.2
2022 5,467.9 141 342.9 29.0 43.1 125.9 137.1 7.9 1.371,9 2334 1,138,5 3,579,0 3,517.4 61.6 160.0
2023 5,998.4 31.0 370.7 50.4 73.1 1425 94.3 10.4 1,490.1 205.9 1,284.1 3,965.3 3,901.1 64.3 142.3
Napomena: Detaljnije informacije o ovoj tabeli dostupne su na linku: http: //vvv.bkk-kos.org/repositori/docs/time_series/08%20Deposits%20at%200DC%20-%20deposits%20in%20euro. kls
Tabela 6.2. Depoziti klijenata u ne-evro valuti u DDK - Po po€etnom dospecu, glavni sektori
(U milionima evra: Kraj perioda)
Depoziti u ne-evrima
Finansijs - Nefinansijsk .. | Ostalilokalni sektori Nerezi
ke od kojih: e korporacije 0d kojih: denti
. korporau CBK Ostale Ostala Osigu Nefina Ostale Porodi¢ne ekonomije/Domacinstva NOSPE
Opis e korp. finanan | ravaju nsijsk | nefina )
depozita sijska ée e nsijsk od kojih:
preduz. komp javne e . . .
anije korpor korpor Prenosi Depozi | Ostali
acije acije Vi fi depozi
depoziti Stednje | ti
2010. 113.7 31 2.9 13.6 4.3 9.3 93.8 93.3 33.1 259 343 0.5 3.1
2011. 131.4 0.3 0.3 9.8 0.1 9.7 117.5 117.0 46.5 31.7 389 0.4 3.8
2012. 120.9 1.6 1.2 0.2 9.6 9.6 104.9 104.7 45.7 270 320 0.2 4.8
2013. 136.9 0.7 0.4 14.2 14.2 116.7 116.2 59.6 29.6 27.0 0.5 5.2
2014. 113.0 0.3 0.3 8.5 8.5 97.8 97.2 63.2 215 126 0.6 6.5
2015. 124.3 0.2 0.2 135 13.5 102.8 102.2 76.6 19.3 6.2 0.6 7.8
2016. 128.9 0.8 0.7 15.9 0.2 15.7 101.9 100.8 78.3 17.4 51 11 10.4
2017. 148.1 0.6 0.5 17.6 0.1 175 122.9 122.6 99.3 17.0 6.2 0.3 7.0
2018. 170.9 6.1 55 0.5 15.7 15.6 140.8 140.4 116.9 17.1 6.4 0.4 8.3
2019. | 166.0 6.0 5.0 0.6 15.0 15.0 138.9 1385 115.2 16.0 7.2 0.5 5.9
2020. 191.1 4.3 34 0.6 259 259 156.0 155.4 132.9 16.5 6.0 0.7 4.7
2021. 223.7 55 4.8 0.3 28.4 28.4 176.6 176.1 153.3 16.7 6.1 0.5 13.1
2022. 175.1 4.0 4.0 349 34.9 116.3 115.1 101.6 11.0 2.6 1.2 18.3
2023. 213.6 3.4 2.9 0.4 40.2 40.2 156.5 155.7 134.7 11.3 9.7 0.8 13.3

Napomena: detaljnije informacije o ovoj tabeli moZete pronaci na linku: http://www.bagk-kos.org/repository/docs/time_series/09%20Deposits%20at%200DC%20-
%20deposits%20in%20non-euro.xls
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Tabela 6.3. Krediti DDK-a — Glavni institucionalni sektori

(U milionima evra: Kraj perioda)

CBK

Godisnji izvestaj 2023.

Ukupno krediti
Finansijske Nefinansijs Ostali Krediti u
orporacije od KOJIH: ke od kojih: unutradnji - Valuti koja
korporacije sektori od kojih: nije u
Opis evrima
P Ostala |Osigurav Nefina Druge nefinansijske korporacije Por. Ekonomije / Domacinstva Nerezid|
finansijska | ajuce nsijske enti
preduzeca |kompanij javne Dol | Preko1l Preko Do |Preko 1 Preko
e korp. godi [(godine i do 5 1 |godinei 5
ne 5 godina godin godi do5 godina
a ne | godina

2010. 1,458.6 9.9 6.8 3.0 1,010.3 6.2 1,004.1 255.2 493.8 255.1 4343 4342 265 2325 175.1 1.6 25
2011. 1,698.1 16.4 14.7 1.7 1,129,7 15 1,128.2 298.8 563.7 265.7 512.4 510.9 44.0 256.7 210.2 323 7.3
2012. 1,763,4 19.8 16.3 35 1,171.2 1.4 1,169,8 3134 586.5 269.9 542.9 5426 522 256.2 234.2 225 6.9
2013. 1,805.8 20.4 17.3 3.1 1,194,7 0.2 1,194,5 378.0 569.0 2475 564.7 563.9 65.4 253.6 2449 19.8 6.1
2014. 1,882.2 7.1 5.8 13 1.247,0 0.6 1,246.4 380.7 590.5 275.2 621.8 621.6 55.9 285.0 280.7 0.4 6.0
2015. 2,019.3 8.7 7.4 11 1,322.2 0.6 1,321.6 306.9 671.5 343.2 682.2 682.0 58.2 280.7 343.1 0.3 5.9
2016. 2.230,0 7.9 7.5 0.3 1,420.8 29 1,417,9 405.9 638.2 373.8 796.5 796.2 56.1 307.2 432.8 0.4 4.2
2017. 2,485.5 4.9 4.5 0.1 1,577.2 2.4 1,574,8 339.8 724.4 510.6 897.8 897.4 48.9 319.3 529.1 0.4 5.3
2018. 2.755,5 6.9 54 0.1 1,745,7 4.0 1.741,7 3111 817.8 612.8 998.5 998.2 50.2 326.9 621.1 0.3 4.1
2019. 3,031.9 7.0 6.8 0.1 1,916.9 34 19135 2945 921.7 697.3 1,102.8 1,102.0 49.8 331.9 720.3 1.0 4.3
2020. 3,246.6 7.7 75 0.1 2,054.8 37 2.051,0 3347 941.9 7745 1,180,8 1.179,9 40.1 306.1 833.7 1.0 2.3
2021. 3,748.6 10.0 9.9 0.1 2,324.4 2,3244 3746 1,043.1 906.8 1.399,7 1,399.1 443 324.9 1.029,9 1.6 12.8
2022. 4.347,9 10.8 10.1 0.3 2,688.7 2,688.7 4182 1,163,5 1,106.9 1,632.7 1,632.3 48.6 312.1 1.271,6 24 13.3
2023. 4.909,5 17.4 145 1.0 2,960.4 2,960.4 4055 1,361.6 1,193.3 19148 19140 564 354.3 1,503.4 4.6 12.2

Napomena: detaljnije informacije o ovoj tabeli mozete pronaéi na linku: http://www.bgk-kos.ora/repository/docs/time_series/12%200DC%20loans%20-%20by%20economic%20sectors.xls

Tabela 6.4. Krediti preduzeé¢a od DDK-a - Glavni privredni sektori

(U milionima evra: Kraj perioda)

Ukupno
Opis Poljoprivreda Industrija, energetika i gradevinarstvo Usluge

Do 1 godine Preko 1 Do 1 godine Preko 1 Do 1 godine Preko 1

godine godine godine
2010. 1,022.8 38.2 1.7 36.5 269.3 76.2 193.1 715.3 192.8 522.4
2011. 1,149,5 40.5 0.8 39.7 284.7 75.1 209.6 824.4 235.7 588.6
2012. 1,194.2 43.6 3.0 40.6 290.4 66.6 223.8 860.2 262.4 597.8
2013. 1,217,4 458 33 425 291.4 85.2 206.2 880.2 321.2 559.0
2014. 1,256.4 49.8 4.1 45.7 300.0 88.8 211.2 906.6 319.1 587.5
2015. 1,3334 59.9 4.6 55.3 300.6 76.0 224.7 972.9 285.6 687.2
2016. 1,410.1 59.7 9.1 50.6 324.8 755 249.3 1,025.5 322.2 703.4
2017. 1.563,7 67.7 10.7 57.1 3715 82.9 288.6 1,124.4 296.7 827.7
2018. 1,734.3 67.7 18.4 49.3 428.5 88.1 357.1 1,238.1 298.6 939.4
2019. 1,904.1 70.6 10.6 60.0 493.0 77.21 415.8 1,340.6 266.0 1,074.6
2020. 2,040.6 55.0 4.7 50.3 633.6 100.6 533.1 1,352.0 311.6 1,040,5
2021. 2,344,8 51.2 5.4 45.9 760.9 126.8 634.1 1.532,7 250.6 1,282.1
2022. 2,713.6 56.3 4.6 51.7 968.3 157.3 811.0 1.688,9 259.3 1,429.6.
2023. 2,991.3 70.8 5.7 65.1 1,076.1 163.3 912.6 1,844,4 239.6 1,618.7

Napomena: detaljnije informacije o ovoj tabeli mozete pronaéi na linku: : http://www.bgk-kos.org/repository/docs/time_series/12%200DC%20loans%20-
%20by%20economic%20sectors.xls
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Tabela 6.5. Efektivha kamatna stopa u depozitima DDK-a

(godi$nji prosek, u procentima)

Novi depoziti Prenosivi depoziti Stedni
depoziti
Opis Do 1 meseca Preko 1 Preko 3 Preko 6 Preko 1 Preko 2
meseca do 3 meseca do 6 meseci do 1 godine do 2 godine
meseca meseci godine godine

NEFINANSIJSKA KORPORACIJA | PORODICNE EKONOMIJE / DOMACINSTVA
2011. 35 25 3.1 3.1 4.2 4.6 51 0.7 21
2012. 3.6 2.3 3.2 3.0 4.3 4.5 5.2 0.7 2.0
2013. 3.4 2.0 2.7 2.7 3.7 4.4 4.8 0.6 1.7
2014. 11 0.5 0.6 0.5 1.2 14 1.9 0.1 0.7
2015. 0.9 0.4 0.8 0.4 0.7 1.0 1.9 0.0 0.3
2016. 1.0 0.5 0.5 0.4 0.9 1.0 2.0 0.0 0.3
2017. 1.0 0.8 0.4 0.4 1.0 1.1 1.6 0.0 0.3
2018. 1.3 0.6 0.5 0.4 1.2 14 1.9 0.0 0.3
2019. 15 0.5 0.6 0.6 1.3 15 1.8 0.0 0.4
2020. 1.5 0.2 0.2 0.8 14 15 2.0 0.0 0.3
2021. 1.3 0.4 0.1 0.5 1.2 1.4 15 0.0 0.3
2022. 1.7 11 0.6 0.4 15 1.6 2.0 0.0 0.1
2023. 2.3 2.2 1.0 1.5 2.0 24 24 0.0 0.2

Nefinansijske korporacije
2011. 35 2.4 3.7 3.8 5.0 5.0 53 1.0 2.2
2012. 35 21 3.8 37 5.0 4.9 53 0.9 21
2013. 35 15 28 27 37 4.6 4.8 0.7 2.0
2014. 1.3 0.6 0.8 0.5 14 1.2 19 0.2 0.8
2015. 1.1 0.7 1.0 0.3 1.0 1.0 19 0.1 0.1
2016. 14 0.6 0.5 0.4 14 14 1.8 0.0 0.1
2017. 14 0.9 0.9 0.8 1.3 15 1.9 0.0 0.3
2018. 1.6 1.0 11 1.2 1.6 1.7 2.4 0.0 0.5
2019. 1.8 1.0 1.8 0.9 1.6 1.8 1.8 0.0 0.5
2020. 1.7 0.5 0.8 15 1.7 1.8 0.0 0.2
2021. 1.8 0.6 11 1.6 1.8 1.9 0.0 0.2
2022. 1.8 15 12 0.9 1.9 1.8 17 0.0 0.1
2023. 2.7 2.0 2.0 2.7 25 3.0 2.8 0.0 0.2

Porodiéne ekonomije / Domacinstva
2011. 3.6 25 2.6 29 4.2 4.5 51 0.4 21
2012. 3.6 2.4 25 2.8 4.2 4.5 5.2 0.5 2.0
2013. 35 21 2.3 2.6 3.7 4.3 4.8 0.6 1.6
2014. 11 0.5 0.6 0.4 1.0 13 1.9 0.1 0.7
2015. 0.9 0.4 0.6 0.4 0.7 0.9 1.9 0.0 0.3
2016. 0.9 0.5 0.5 0.4 0.7 1.0 2.0 0.0 0.3
2017. 0.9 0.7 0.4 0.4 0.8 11 1.6 0.0 0.3
2018. 1.2 0.3 0.4 0.4 11 1.2 18 0.0 0.3
2019. 14 0.2 0.3 0.6 1.2 13 1.8 0.0 0.4
2020. 14 0.2 0.2 0.8 13 14 2.0 0.0 0.4
2021. 1.2 0.1 0.1 0.4 11 13 14 0.0 0.3
2022. 15 0.8 0.5 0.4 1.3 15 2.0 0.0 0.1
2023. 2.1 2.3 0.6 14 1.9 2.2 23 0.0 0.2

Napomena: detaljnije informacije o ovoj tabeli moZete pronaci na linku:
http://www.bgkkos.org/repository/docs/time_series/13a%200DC%20effective%20interest%20rates%200n%20deposits.x|s
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Tabela 6.6. Efektivhe kamatne stope u kreditima DDK-a
(godi$nji prosek, u procentima)

CBK

Godisnji izvestaj 2023.

Novi krediti Prekoracenje Kreditne
linije
Opis Potroégg’:ki Hipotelfallrni Kredi;i sa Ostali krediti
krediti krediti povoljnim
uslovima Poljoprivredne Industrijske Usluzne Ostali
sektori

NEFINANSIJSKA KORPORACIJA | PORODIENA EKONOMIJA/DOMACINSTVA
2011. 13.8 13.9 115 7.9 14.5 23.7 13.9 13.9 16.1 12.1 13.2
2012. 12.7 12.4 10.6 7.4 13.2 20.7 12.5 13.2 16.0 10.7 11.6
2013. 11.8 11.6 10.1 7.6 12.3 17.4 12.3 11.9 13.7 9.3 11.4
2014. 10.6 10.9 9.1 4.6 10.6 13.2 10.4 10.7 10.9 9.5 11.3
2015. 8.3 9.0 7.4 4.7 8.2 9.8 8.0 8.1 8.9 8.2 9.6
2016. 7.5 8.3 6.5 3.7 7.0 8.3 7.0 7.1 6.8 7.1 8.6
2017. 6.8 7.8 59 3.6 6.5 7.7 6.4 6.5 6.6 6.7 7.9
2018. 6.7 7.5 6.0 29 6.4 9.2 6.2 6.4 6.3 6.7 6.8
2019. 6.5 7.0 5.7 29 6.4 9.1 6.4 6.3 6.3 7.1 6.8
2020. 6.2 6.8 5.7 2.8 6.1 9.3 6.0 6.0 6.3 74 5.9
2021. 6.0 6.4 5.0 2.8 5.9 8.0 59 5.9 6.3 7.6 5.9
2022. 6.0 6.3 4.9 2.8 6.1 8.1 6.0 6.0 6.5 6.9 5.7
2023. 6.5 6.4 5.3 3.0 6.7 9.1 6.8 6.6 6.9 6.7 5.7

Nefinansijske korporacije
2011. 14.4 7.6 14.4 24.2 13.9 13.9 16.1 11.8 13.2
2012. 13.2 75 13.2 21.1 12.5 13.2 16.0 10.5 11.6
2013. 12.3 7.0 12.3 17.6 12.3 11.9 13.7 9.1 11.4
2014. 10.6 5.5 10.6 13.2 10.4 10.7 10.9 9.3 11.3
2015. 8.1 2.9 8.1 9.3 8.0 8.1 8.9 7.9 9.6
2016. 7.0 3.0 7.0 7.7 7.0 7.1 6.8 6.8 8.6
2017. 6.4 3.6 6.4 7.2 6.4 6.5 6.6 6.5 7.9
2018. 6.3 2.9 6.3 7.7 6.2 6.4 6.3 6.5 6.8
2019. 6.3 2.9 6.3 7.2 6.4 6.3 6.3 6.7 6.8
2020. 6.0 27 6.0 7.1 6.0 6.0 6.3 7.0 5.9
2021. 59 2.9 5.9 6.9 5.9 5.9 6.3 7.0 5.9
2022. 6.1 2.8 6.1 8.1 6.0 6.0 6.6 6.9 5.7
2023. 6.7 3.1 6.7 9.3 6.8 6.6 7.2 6.7 5.7

Porodiéne ekonomije / Domacinstva
2011. 13.4 13.9 115 8.2 22.4 22.4 18.9
2012. 12.2 12.4 10.6 7.0 19.8 19.8 15.2
2013. 11.3 11.6 10.1 6.8 16.4 16.4 14.7
2014. 10.6 10.9 9.1 3.9 15.4 15.4 13.6
2015. 8.7 9.0 7.4 5.1 13.3 13.3 13.1
2016. 8.0 8.3 6.5 3.9 12.0 12.0 12.8
2017. 7.4 7.8 5.9 29 12.5 12.5 13.7
2018. 7.2 7.5 6.0 29 11.0 11.0 9.2 16.4
2019. 6.8 7.0 5.7 29 10.6 10.6 5.7 16.4
2020. 6.5 6.8 5.7 29 10.7 10.7 16.1
2021. 6.1 6.4 5.0 2.6 9.0 9.9 5.9 16.1
2022. 5.9 6.3 49 2.6 8.1 9.6 5.7
2023. 6.2 6.4 5.3 2.9 6.6 9.8 6.3

Napomena: detaljnije informacije o ovoj tabeli mozete pronadi na linku: http://www.bgk-
kos.org/repository/docs/time _series/13%200DC%20effective%20interest%20rates%200n%20loans.xls
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Godisnji izvestaj 2023.

CBK

Tabela 7.1 Platni bilans Kosova — Glavhe komponente

(U milionima evra)

Bilans sa tekuceg i kapitalnog racuna Stanje sa finansijskog racuna ?:ssﬁ;ii
Trenutni raun K?;éfrl‘m
Opis
Robe Usluge Pri[‘narr]i Sekllmdalrni ADirek.tnfz lPortquiP ) Osteglgl Rezervna
prihodi prihodi investicije investicije investicije sredstva
2010. -494.8 -516.1 -1.741,6 176.0 67.0 982.5 21.3 -297.2 -331.1 48.6 -57.4 42.7 197.6
2011. -569.4 -611.4 -2,047,1 395.7 111.2 928.8 42.0 -377,5 -378.9 57.8 4.8 -61.2 191.8
2012. -280.2 -293.1 -2.050,1 499.6 153.6 1,103.7 13.0 -232.4 -213.3 185.7 -420.5 215.8 47.8
2013. -144.3 -179,0 -1.995,6 520.0 1215 1,175,0 34.7 -132.2 -250.2 139.3 144 -35.7 121
2014. -363.4 -384.6 -2.058,6 459.9 113.8 1,100.3 21.2 -145,0 -123.8 133 22.6 -57,0 218.4
2015. -471.4 -497.3 -2,109,3 457.1 92.6 1,062.4 25.8 -312.3 -271.8 18.6 -132.8 73.6 159.1
2016. -467.2 -481.4 -2.290,8 638.8 74.5 1,096.1 14.2 -199.1 -177.2 343.6 -264,0 -101.5 268.1
2017. -360.4 -348.6 -2.464,2 827.3 127.4 1,161.0 -11.8 -276.2 -212,0 14.7 -148.8 69.8 84.2
2018. -519.9 -508.8 -2.737,7 855.8 113.1 1.260,0 -11.1 -335.5 -225.8 -199.9 3.4 86.8 184.4
2019. -408.3 -399,5 -2.840,2 926.0 160.6 1354.1 -8.9 -163,0 -188.4 59.0 -128.8 95.2 2453
2020. -454.7 -472.2 -2.573,2 391.6 164.0 1,545.4 175 -560.9 -286.6 -81.7 -238.9 46.3 -106.1
2021. -632.5 -694.7 -3567.0 1034.8 151.4 1686.1 62.2 -362.6 -320.4 283.6 -488.3 168.9 269.9
2022. -878.7 -917.1 -4287.2 1372.9 1155 1881.6 38.5 -661.6 -556.9 135.7 -307.9 67.6 217.1
2023. -675.6 -738.4 -4598.3 1628.9 182.9 2048.0 62.8 -391.5 -655.2 436.2 -128.5 -44,0 284.1
Napomena: detaljnije informacije o ovoj tabeli moZete pronaci na linku 26 Balance of payments - main components.xIs (live.com)
7.2. Tekugéi raéun
(U milionima evra)
Bilans Kredit Debit
ore Robe Usluge srriirr; al\jrini iS:rli(ﬁggian Robe Usluge ;rriirTg) E:;ini :Ie;:r?g;r Robe Usluge Pr_lr:Ti]ar_ ::-?ll?un.d
prihodi prihodi
2010. -515.7 -1.741,6 176.0 67.4 982.5 2,147.2 299.2 574.3 186.7 1,087.4 2,663.3 2,040.8 398.3 119.2 105.0
2011. -611.4 -2,047,1 395.7 111.2 928.8 2,417,0 316.5 820.3 239.0 1,041.3 3,028.4 2,363.7 4245 127.8 112.5
2012. -293.1 -2.050,1 499.6 153.6 1,103.7 2,614.1 281.9 894.5 230.0 1.207,7 2,907.2 2,332.0 394.8 76.4 104.0
2013. -179,0 -1.995,6 520.0 121.5 1,175,0 2,678.4 291.5 875.1 2275 1,284.3 2,857.4 2.287,0 355.1 106.0 109.3
2014. -384.6 -2.058,6 459.9 113.8 1,100.3 2,667.3 324.3 928.6 215.8 1,198,7 3,052.0 2.382,9 468.7 102.0 98.4
2015. -497.3 -2,109,3 457.1 92.6 1,062.4 2,628.2 3225 951.5 221.7 1,132,5 3,125.5 2,431.8 494.4 129.1 70.2
2016. -481.4 -2.290,8 638.8 74.5 1,096.1 2.822,9 307.9 1,130.6 212.8 1,171,6 3,304.3 2.598,7 491.8 138.3 75.4
2017. -348.6 -2.464,2 827.3 127.4 1,161.0 3,195.3 378.4 1,358,8 230.0 1,228.2 3.543,9 2,842.6 531.5 102.6 67.2
2018. -508.8 -2.737,7 855.8 1131 1.260,0 3,631.3 376.7 1,561.6 264.2 1,328,8 4,040.1 3,1145 705.8 1511 68.8
2019. -399,5 -2.840,2 926.0 160.6 1,354.1 3,753.2 393.2 1,675.1 277.7 1,407.2 4,152.7 3,233.5 749.1 117.1 53.1
2020. -472.2 -2573.2 391.6 164.0 1545.4 3363.3 475.1 994.9 290.2 1603.1 3835.5 3048.3 603.3 126.2 57.8
2021. -694.7 -3.567,0 1,034,8 151.4 1,686.1 4,712.8 752.7 1,906.0 295.6 1.758,5 5,407.5 4,319.7 871.1 144.2 72.4
2022. -917.1 -4.287,2 1.372,9 115.5 1,881.6 5,755.5 931.5 2,504.5 353.7 1,965.8 6,672.6 5,218.7 1,131.6 238.2 84.1
2023. -738.4 -4,598,3 1.628,9 182.9 2.048,0 6,476.0 870.7 2,966.1 476.2 2.163,0 7,214.4 5,469.0 1,337.2 293.3 114.9

Napomena: detaljnije informacije o ovoj tabeli moZete pronaéi na linku 26a Current account.xls (live.com)
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Tabela 7.3.1 Primarni prihodi

(U milionima evra)

CBK

Godisnji izvestaj 2023.

Bilans Kredit Debit
Opi i i i
pis Kompenzacija Prihodi od or?:r?;rni Kompenzacija Prihodi od or?rtselllrni Kompenzacija Prihodi od or?rtselllrni
radnika investicija primart radnika investicija primart radnika investicija primart
prihodi prihodi prihodi
2010. 67.0 171.6 -104.6 | 186.3 176.1 10.1 0.0 119.2 4.5 114.7 |
0.0 0.0
2011. 111.3 208.2 -96.9 239.1 221.3 17.8 0.0 127.8 13.1 114.7
0.0 0.0
2012. 153.6 2143 -60.6 230.0 219.9 10.1 0.0 76.4 5.6 70.8
0.0 0.0
2013. 121.5 218.9 -97.4 2275 223.2 4.3 0.0 106.0 4.3 101.6
2014. 113.8 200.4 -85.9 -0.7 215.8 206.5 8.0 1.3 102.0 6.1 93.9 2.0
2015. 92.6 205.7 -112.0 -1.0 221.7 210.3 9.6 1.8 129.1 4.6 121.6 2.8
2016. 745 194.2 -116.7 -3.0 212.8 199.9 11.3 1.6 138.3 5.7 128.0 4.6
2017. 127.4 217.3 -86.0 -3.9 230.0 222.6 5.7 1.7 102.6 53 91.7 5.6
2018. 113.1 237.0 -121.4 -2.5 264.2 247.6 14.1 25 151.1 10.6 1355 5.0
2019. 160.6 257.1 -92.4 -4.1 277.7 264.5 10.3 29 1171 73 102.8 7.0
2020. 164.0 262.4 -94.6 -3.8 290.2 274.1 13.7 25 126.2 11.7 108.3 6.2
2021. 151.4 263.4 -110.4 -1.7 295.6 279.9 12.6 3.1 144.2 16.5 123.0 4.7
2022. 1155 286.5 -171.3 0.3 353.7 314.9 36.1 2.7 238.2 28.4 207.4 2.3
2023. 183.0 338.0 -155.8 0.8 476.2 358.1 114.3 3.9 293.4 20.1 270.2 3.0
Napomena: detaljnije informacije o ovoj tabeli moZete pronaci na linku: 28 Primary Income.xls (live.com)
Tabela 7.3.2 Sekundarni prihodi
(U milionima evra)
Sekundarni prihodi Kredit Debit
Finansijske korporacije, Finansijske korporacije, Finansijske korporacije,
Opis nefinansijske nefinansijske nefinansijske
korporacije, korporacije, korporacije,
Viada porodi¢ne Viada porodi¢ne Viada porodi¢ne
ekonomije/domacinstva ekonomije/domacinstva i ekonomije/domacinstva
i nevladine organizacije nevladine organizacije i nevladine organizacije
2010. 982.5 319.5 662.9 1,087.4 319.5 767.9 105.0 | 105.0
2011. 928.8 322.2 606.6 1,041.3 322.2 719.1 1125 ’ 1125
2012. 1,103.7 401.6 702.2 1.207,7 401.6 806.1 103.9 ’ 103.9
2013. 1,175,0 369.7 805.3 1,284.3 369.7 914.6 109.3 | 109.3
2014. 1,100.3 291.9 808.4 1,198,7 291.9 906.8 98.4 - 98.4
2015. 1,062.4 202.9 859.5 1,132,5 202.9 929.6 70.2 - 70.2
2016. 1,096.1 207.2 888.9 1,171.6 207.2 964.3 75.4 - 75.4
2017. 1,161.0 199.7 961.3 1,228.2 199.7 1,028,5 67.2 - 67.2
2018. | 1.260,0 226.1 1.033,9 1,328,8 226.1 1,102.7 68.8 - 68.8
2019. 1,354.2 236.6 1,117.6 1,407.2 236.6 1,170.6 53.1 - 53.1
2020. 1,545.4 276.6 1.268,7 1,603.1 276.6 1,326.5 57.8 - 57.8
2021. 1,686.1 233.6 1,452,5 1.758,5 233.6 1,524,9 724 - 724
2022. 1,881.6 295.8 1,585.8 1,965.8 295.8 1,670.0 84.1 - 84.1
2023. 2.048,0 301.7 1.746,5 2.163,0 301.7 1.861,5 114.9 - 114.9

Napomena: detaljnije informacije o ovoj tabeli mozete pronaci na linku: 29 Secondary Income.xls (live.com)
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Godignji izvestaj 2023. | CBK

Tabela 7.4. Doznake migranata - Prema drzavama

(u procentima)

Opis Nemacka | Svajcarska| Italija | Austrija | Belgija SAD Svedska Francuska Norveska Kanada Engleska Danska Finska | Holandija | Slovenija | Ostalo
K1 2015 35.2 21.8 5 3.9 33 8.1 2.9 3.6 3.1 1.6 1.6 0.4 0.7 0.9 0.8 7.2
T2 36.9 21.6 3.6 35 23 8.2 25 1.6 4 35 3.7 0.2 0.6 0.7 0.5 6.6
T3 35.9 23.8 5.6 3.4 2.1 7.4 3.2 3.7 2.1 15 3.3 0.3 0.6 0.6 0.7 5.8
T4 38.8 22.2 5.1 3.3 2.2 8.4 2.9 3.3 1.8 15 3 0.4 0.6 0.7 1.3 4.4
K1 2016 37.8 21.3 59 3.8 24 7.6 3.2 3.7 1.7 15 33 0.4 0.7 0.8 0.7 5.2
T2 37.6 21.8 52 3.7 2.2 6.4 3 35 1.8 1.4 3.1 0.5 0.6 0.8 1.7 6.5
T3 35.1 24 5.6 3.3 2.2 6.6 4.2 3.9 2.5 1.8 25 0.3 0.7 0.5 1.5 5.2
T4 38.0 235 4.3 3.6 24 6.9 3.1 4.0 21 15 2.8 0.3 0.7 0.7 0.5 5.9
K1 2017 38.5 22.8 4.5 3.9 25 7.7 33 3.9 1.9 15 3.0 0.4 0.9 0.6 0.5 4.3
T2 39.9 225 4.2 3.8 2.8 6.9 3.3 3.8 1.9 15 3.1 0.4 0.7 0.6 0.4 4.2
T3 39.3 22.8 4.5 3.8 2.7 6.1 3.6 4.3 2.0 17 2.4 0.4 0.7 0.5 0.5 4.7
T4 39.4 21.8 4.5 3.7 2.6 7.1 35 4.3 1.7 1.6 25 0.4 0.9 0.6 0.6 4.9
K1 2018 39.8 215 5.0 4.0 2.6 6.4 3.2 4.4 1.6 15 2.6 0.3 0.8 0.6 0.4 5.2
T2 411 20.5 4.6 4.1 25 6.5 3.5 4.2 2.1 14 2.4 0.3 0.6 0.5 0.5 5.0
T3 38.8 219 5.0 4.0 2.3 6.7 35 4.3 21 1.2 21 0.4 0.8 0.5 0.5 5.9
T4 421 22.8 4.9 4.2 25 7.4 3.3 4.4 1.8 1.4 22 0.3 0.8 0.6 0.6 0.7
K1 2019 40.7 20.4 5.3 4.1 2.4 7.1 3.0 4.2 1.6 13 2.2 0.3 1.0 0.5 0.5 5.3
T2 41.8 19.3 4.9 3.9 2.6 7.1 3.1 4.3 1.7 14 21 0.4 0.8 0.5 0.5 5.6
T3 39.2 20.8 4.8 4.1 22 6.8 3.1 4.4 1.9 15 2.0 0.4 0.9 0.5 0.6 6.9
T4 41.2 20.4 4.7 3.9 2.4 7.3 2.6 4.3 15 13 2.2 0.3 0.8 0.6 0.6 5.9
K1 2020 42.4 20.8 4.4 4.1 2.2 7.3 2.7 3.9 1.3 1.0 2.0 0.3 0.9 0.4 0.6 5.7
T2 431 243 35 4.8 21 54 25 35 11 11 15 0.3 0.8 0.5 0.9 4.8
T3 40.8 244 4.0 4.8 1.9 6.2 2.3 37 14 1.2 1.8 0.3 0.9 0.5 0.6 5.0
T4 42.9 20.0 4.3 4.7 2.2 6.7 2.6 4.2 14 13 2.2 0.3 0.9 0.5 0.6 5.2
K1 2020 41.3 189 4.1 4.5 25 6.9 28 3.9 15 1.3 22 0.3 0.9 0.5 0.6 7.7
T2 395 17.3 4.0 4.2 24 7.0 2.7 3.9 1.7 1.3 22 0.3 0.9 0.5 0.5 115
T3 39.2 19.7 4.3 4.5 2.2 7.9 3.1 4.2 2.0 15 2.3 0.3 1.0 0.6 0.7 6.4
T4 36.9 19.7 4.4 4.6 2.8 7.1 2.6 3.7 1.9 14 17 0.3 1.0 0.5 0.8 10.8
2021 K1 41.3 189 4.1 4.5 25 6.9 28 3.9 15 1.3 22 0.3 0.9 0.5 0.6 7.7
T2 395 17.3 4.0 4.2 24 7.0 2.7 3.9 1.7 1.3 22 0.3 0.9 0.5 0.5 115
T 39.2 19.7 4.3 4.5 2.2 7.9 3.1 4.2 2.0 15 2.3 0.3 1.0 0.6 0.7 6.4
T4 36.9 19.7 4.4 4.6 28 7.1 2.6 37 1.9 1.4 1.7 0.3 1.0 0.5 0.8 10.8
2022K1 40.0 185 4.7 51 2.9 8.0 25 37 1.8 1.4 21 0.3 11 0.6 0.8 6.6
T2 38.9 17.9 4.5 5.4 3.0 8.4 2.4 3.8 2.1 16 21 0.3 1.0 0.6 0.8 7.2
T 41.2 20.2 5.0 5.6 2.7 9.1 2.6 4.0 2.2 17 2.0 0.3 12 0.7 1.1 0.4
T4 415 20.7 4.9 53 35 8.3 2.0 4.2 1.8 15 22 0.3 11 0.9 1.0 0.6
2023 K1 38.8 17.2 4.8 4.8 3.3 7.6 1.9 3.7 15 13 2.1 0.3 11 0.7 1.0 9.9
T2 374 18.0 4.5 4.9 3.3 7.4 2.3 3.5 1.6 13 2.0 0.3 1.0 0.7 1.0 10.7
T3 37.9 19.1 4.3 4.7 3.2 73 2.9 3.9 2.0 15 24 0.3 11 0.7 1.0 7.7
T 38.4 20.8 4.8 4.2 35 7.1 2.0 3.7 1.7 1.3 2.6 0.3 1.1 0.6 1.0 7.0

Napomena: detaljnije informacije o ovoj tabeli moZete pronaci na linku: 32Remittances-by country.xls (live.com)
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Tabela 8.1. Direktne investicije — prema geografskom kriterijumu

(U milionima evra: Stanje na dan 31. decembra 2023.)

CBK | Godisnji izvestaj 2023.

Drzava

Ukupne ulazne direktne investicije

Ukupne izlazne direktne investicije

Ostale Ostale
Kapital kapitalne Kapital kapitalne
transakcije transakcije

Evropska unija 2,506.4 2,117.8 388.6 254.2 239.0 15.2
AT Austrija 394.2 367.8 26.4 16.1 14.8 1.3
BE Belgija 85.0 76.5 8.5 8.4 8.2 0.2
BG Bugarska 39.3 8.6 30.7 1.0 1.0 0.0
oy Kipar 17.7 4.2 135 19.7 19.7 0.1
ER Francuska 66.8 62.6 4.2 10.9 10.9 0.0
DE Nemacka 1,093.1 1,012.2 80.9 105.5 100.0 5.6
GR Gréka 6.5 55 1.0 51 51 0.0
HR Hrvatska 222 16.0 6.2 321 28.1 4.0
T Italija 85.9 745 11.4 13.8 13.7 0.1
NL Holandija 113.7 25.9 87.8 8.6 51 35
RO Rumunija 0.3 2.0 -1.7 0.7 0.7 0.0
sl Slovenija 2755 241.0 345 14.9 14.6 0.2
SE Svedska 107.6 106.4 1.2 5.9 5.9 0.0

Druge zemlie EU-a 198.7 114.6 84.0 11.4 11.2 0.2
Druge evropske zemlje 2.220,9 1,803.3 417.5 625.1 597.2 27.8
AL Albanija 371.0 254.3 116.7 352.1 334.0 18.1
MK Makedonija 30.0 19.4 10.6 53.4 48.4 5.0
ME Crna Gora 21.2 13.4 7.8 63.2 59.0 4.2
NO Norveska 59.8 58.6 1.3 5.7 5.7 0.0
RS Stbija 23.0 20.7 23 184 18.4 0.0
GB Velika Britanija 175.7 126.8 49.0 25.0 249 0.1
CH Svajcarska 1,011.2 860.4 150.8 44.4 43.7 0.6
R Turska 501.8 427.7 74.1 34.6 349 -0.2

Druge evropske zemlje 27.1 221 5.0 28.3 28.2 0.0
Druge zemlje 591.0 502.0 88.9 62.7 60.4 2.3
us Amerika 455.1 384.5 70.6 47.8 45.6 21
AE Ujedinjeni arapski Emirati 19.2 190 01 8.9 38 00

Druge zemlje 116.8 98.6 18.2 11.1 10.9 0.1
Druga mesta (nisu dodeljena) 932.1 9304 L7 0.0 00 00
77 Nije precizirano 932.1 930.4 1.7 0.0 0.0 0.0
Ukupno 6,250.4 5,353.6 896.8 941.9 896.6 45.3

Napomena: detaljnije informacije o ovoj tabeli moZete pronaéi na linku: http://www.bgk-

kos.org/repository/docs/time_series/34a%20Direct%20investment%20in%20Kosovo%20by%20geographical%20breakdown.xls
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Godisnji izvestaj 2023.

Tabela 9.1. Sredstva u obliku portfolio investicija prema drzavama

CBK

(U milionima evra: stanje na dan 31. decembra 2023.)

Kapital i akcije S
Opis investicionih Uﬁﬂzzhﬁgmfk' Dugoroéni Kratkoro&ni Ukupno
fondova duznicki duznicki
instrumenti instrumenti
AE Arapski Emirati - 0.1 - 0.1 0.1
AL Albanija - 15.3 15.3 - 15.3
AT Austrija - 106.6 101.6 5.0 106.6
BE Belgija - 47.8 47.8 - 47.8
BR Brazil - - - - -
CH Svajcarska - - - - -
Cl Obala Slonovace - 1.6 1.6 - 1.6
DE Nemacka 0.2 142.5 137.6 5.0 142.7
DK Danska - - - - -
EG Egipat - 6.6 6.6 - 6.6
FR Francuska 849.3 100.4 100.4 - 949.7
GB Velika Britanija 60.1 1.6 1.6 - 61.7
GR Grcka - 3.2 3.2 0.0 3.2
JP Japan - 1.9 1.9 - 1.9
IE Irska 293.7 7.8 7.8 - 301.5
LU Luksemburg 447.6 7.5 7.5 - 455.2
ME Crna Gora - 6.4 6.4 - 6.4
MX Meksiko - 2.7 2.7 - 2.7
NG Niger - 2.6 2.6 - 2.6
NL Holandija - 40.3 40.3 - 40.3
PL Poljska - 7.0 7.0 - 7.0
RO Rumunija - 6.3 6.2 0.1 6.3
SE Svedska - 1.0 1.0 - 1.0
SI Slovenija - 5.3 5.2 0.1 5.3
SK Slovacka - - - - -
SN Senegal - 3.5 3.5 - 3.5
TG Tog - 1.4 1.4 - 1.4
TN Tunis - - - - -
TR Turska - 66.8 66.8 - 66.8
uUs gj;‘g\';ie"e Americke 369.4 83.5 82.4 11 452.9
UA Ukrajina - 2.2 2.2 - 2.2
uz Uzbekistan - 8.6 8.6 - 8.6
ZA Juzna Afrika - 10.0 10.0 - 10.0
77 Ostale - 112.0 104.5 75 112.0
Ukupna vrednost investicija 2,020.3 802.7 783.9 18.9 2.823,0

Napomena: detaljnije informacije o ovoj tabeli moZete pronaci na linku: http://www.bgkkos.ora/repository/docs/time_series/34f%20Portfolio%20Investments%20Position.xls
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Tabela 10.1. Pozicija medunarodnih investicija — glavne komponente

(U milionima evra: Kraj perioda)

CBK

Godisnji izvestaj 2023.

Sredstva Obaveze
Opis Neto Direktne Portfolio Ostale Rezervna Direktne Portfolio Ostale
investicije investicije investicije sredstva investicije investicije investicije
2010. 406.8 3,234.8 96.6 693.8 1,832.0 612.5 2.828,0 1.971,0 0.0 857.0
2011. 113.6 3,304.8 102.0 740.2 1,908.2 554.4 3,191.2 2,326.1 0.0 865.1
2012. 135.8 3,592,0 117.8 986.6 1,760.6 726.9 3,456.3 2,524.3 0.0 931.9
2013. 258.6 3,997.4 147.5 1,192.6 1,963.2 694.1 3.738,8 2,816.4 0.0 922.4
2014. 196.5 4,175.8 174.6 1.274,7 2,081.5 645.0 3,979.3 2,961.4 0.0 1,017.9
2015. -43,0 4,366.0 2115 1,383.3 2,063.5 707.8 4,409.0 3,254.4 0.0 1,154.6
2016. -81.0 4,547.7 261.2 1,789.3 1,892.2 605.1 4,628.7 3,405.4 0.0 1,223.3
2017. -94.6 4.837,9 304.5 1,904.8 1,945.2 683.4 4,932.6 3,518.9 0.0 1,413.6
2018. -395,5 4,766.2 348.4 1,613.3 2,035.2 769.3 5,161.7 3,691.5 0.0 1,470.1
2019. -394.2 5,163.3 415.2 1,829.3 2,055.1 863.7 5.557,5 3,968.8 0.0 1,588,7
2020. -814.9 5,315.6 477.2 1,779.2 2,158.4 900.8 6,130.5 4,229.4 0.0 1,901.1
2021. -912.5 6,082.2 579.1 2.260,8 2,142.3 1,100.1 6,995.0 4,655.7 6.4 2,340.2
2022. -1,595,4 6,472.9 755.7 2.259,5 2.281,8 1,175,8 8,083.1 5,358.8 6.4 2,703.2
2023. -1.817,5 7,387,5 941.9 2.823,0 2,020.3 1,131.1 9,205.0 6,250.4 6.4 2,948.2
Napomena: detaljnije informacije o ovoj tabeli moZete pronadi na linku: http://www.bgk-
kos.org/repository/docs/time_series/34b%20International%20Investments%20Position.xls
Tabela 10.2. Pozicija medunarodnih investicija — Prema sektorima
(U milionima evra: Kraj perioda)
Pozicija Medunarodnih investicija NETO
Opis Centralna banka Republike Kosovo Banke Vlada Ostali sektori
Ukupno
| Sredstva | Obaveze Sredstva Obaveze Sredstva Obaveze | Sredstva | Obaveze
2010. 406.8 1,106.9 1,172,8 65.9 488.0 709.8 221.8 -260,0 0.0 260.0 -928.1 1,352.2 2,280.3
2011. 113.6 1,094,5 1,161.0 66.4 479.1 675.5 196.4 -253.6 0.0 253.6 -1,206,4 1,468.4 2,674.8
2012. 135.8 1.238,8 1,303.7 65.0 458.0 633.6 175.6 -336.5 0.0 336.5 -1.2245 1,654.7 2,879.3
2013. 258.6 1,392.1 1,454.2 62.1 540.2 748.3 208.1 -321.8 0.0 321.8 -1.351,9 1.794,9 3,146.9
2014. 196.5 1,146,5 1.212,9 66.3 481.6 715.8 2342 -326.4 0.0 326.4 -1,105.2 2,247.1 3,352.3
2015. -43,0 1,174,9 1,2455 70.6 480.9 740.0 259.1 -371.2 0.0 371.2 -1,327,6 2,380,5 3,708.1
2016. -81.0 1,011.1 1,082.0 70.9 539.2 775.1 235.9 -373.8 0.0 373.8 -1.257,6 2,690.6 3,948.2
2017. -94.6 1,102.5 1,168.4 65.9 429.7 710.1 280.3 -422.2 0.0 422.2 -1.204,7 2.959,5 4,164.2
2018. -395,5 1,096.3 1,163,7 67.4 426.2 691.9 265.6 -416.4 0.0 416.4 -1,501,6 2,910.6 4,412.2
2019. -394.2 1,072,5 1,141,8 69.3 568.1 866.5 298.4 -409.1 0.0 409.1 -1.625,7 3,155.0 4,780.7
2020. -814.9 1,083.6 1,149,5 65.9 765.8 1,116.8 350.9 -525.8 0.0 525.8 -2.1385 3,049.4 5,187.9
2021. -912.5 1,126.2 1,293.1 166.9 735.3 1,106.6 371.3 -576.4 0.0 576.4 -2,191,4 3,682.5 5,874.0
2022. -1,595,4 1.200,5 1,370.6 170.0 901.2 1,337.6 436.4 -647.6 0.0 647.6 -3,049,6 3,764.7 6,814.3
2023. -1.817,5 1,284.2 1,449.4 165.2 1,123.8 1,582.1 458.3 -699.2 0.0 699.2 -3,526,3 4,356.0 7,882.3

Napomena: detaljnije informacije o ovoj tabeli moZete pronaci na linku: http://www.bgk-kos.org/repository/docs/time_series/34c%20International%20Investment%20Position%20-
%20by%20sectors.xls
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Godisnji izvestaj 2023.

CBK

Tabela 10.3.1 Pozicija medunarodnih investicija - sredstva (U milionima evra: Kraj perioda)

Net PIN Medunarodna sredstva Kosova
Kapital Dug
Investicije u Hartije Oq Investicije u Duip igke Ostale Rezervna
inostranstvu vredpostl inostranstvu hartije Oq investicije sredstva
kapitala vrednosti
2010. 406.8 3,234.8 280.6 86.4 194.2 2,954.3 10.2 499.6 1,832.0 612.5
2011. 113.6 3,304.8 398.0 102.0 296.0 2,906.8 0.0 444.3 1,908.2 554.4
2012. 135.8 3,592,0 784.2 117.8 666.3 2.807,9 0.0 320.3 1,760.6 726.9
2013. 258.6 3,997.4 786.2 135.4 650.8 3,211.2 12.1 541.7 1,963.2 694.1
2014. 196.5 4,175.8 1,186.3 161.9 1,024.4 2.989,5 12.6 250.3 2,081.5 645.0
2015. -43,0 4,366.0 1.284,9 198.6 1,086.3 3,081.1 13.0 296.9 2,063.5 707.8
2016. -81.0 4,547.7 1,550.4 243.1 1,307.4 2,997.3 18.1 481.9 1,892.2 605.1
2017. -94.6 4.837,9 1,762.3 279.3 1,483,0 3,075.6 25.2 421.8 1,945.2 683.4
2018. -395,5 4,766.2 1,546.6 314.8 1.231,8 3.219,5 33.6 381.5 2,035.2 769.3
2019. -394.2 5,163.3 1,864,5 379.2 1,485.3 3.298,8 35.9 344.0 2,055.1 863.7
2020. -814.9 5,315.6 1.787,0 429.3 1.357,7 3,528.7 47.9 4215 2,158.4 900.8
2021. -9125 6,082.2 2,346.0 531.1 1,815.0 3,736.2 48.0 445.8 2,142.3 1,100.1
2022. -1,595,4 6,472.9 2,390.3 695.5 1,694.8 4,082.5 60.2 564.7 2.281,8 1,175,8
2023. -1.817,5 7,387,5 2,916.9 896.6 2,020.3 4,470.6 45.3 802.7 2.491,5 1,131.1
Napomena: detaljnije informacije o ovoj tabeli mozete pronadéi na linku: http://vvv.bkk-kos.org/repositori/docs/time _series/34e%2011P%20Assets%20and%20Liabilities.kls
10.3.2 Pozicija medunarodnih investicija — obaveze
(U milionima evra: Kraj perioda)
Neto PIN Obaveze
Medunarodni kapital Medunarodni dug
Opis
Direktne K_apital'i akc_ije Direktne Duznicki Ostale
investicije 'n\;srs]gg\?;'h investicije instrumenti investicije
2010. 406.8 2.828,0 1,455.3 1,455.3 0.0 1.372,8 515.8 0.0 857.0
2011. 113.6 3,191.2 1.760,7 1.760,7 0.0 1,430.5 565.4 0.0 865.1
2012. 135.8 3,456.3 1,938.4 1,938.4 0.0 1,517,8 585.9 0.0 931.9
2013. 258.6 3.738,8 2,129.9 2,129.9 0.0 1,608.9 686.5 0.0 922.4
2014. 196.5 3,979.3 2,241.4 2,241.4 0.0 1.737,9 720.0 0.0 1,017.9
2015. -43,0 4,409.0 2,476.3 2,476.3 0.0 1.932,7 778.2 0.0 1,154.6
2016. -81.0 4,628.7 2,612.7 2,612.7 0.0 2,016.0 792.7 0.0 1,223.3
2017. -94.6 4,932.6 2,848.2 2,848.2 0.0 2,084.4 670.7 0.0 1,413.6
2018. -395,5 5,161.7 3,1384 3,1384 0.0 2,023.2 553.1 0.0 1,470.1
2019. -394.2 5.557,5 3,371,0 3,371,0 0.0 2,186.5 597.8 0.0 1,588,7
2020. -814.9 6,130.5 3,626.0 3,626.0 0.0 2,504.5 603.4 1,901.1
2021. -912.5 6,995.0 4,038.2 4,038.2 0.0 2.964,0 617.5 6.4 2,340.2
2022. -1,595,4 8,068.3 4,628.3 4,628.3 0.0 3,440.0 730.5 6.4 2,703.2
2023. -1.817,5 9,205.0 5,353.6 5,353.6 0.0 3,851.4 896.8 6.4 2,948.2

Napomena: detaljnije informacije o ovoj tabeli moZete pronaci na linku: http://www.bgk-kos.org/repository/docs/time_series/34e%2011P%20Assets%20and%20Liabilities.xls
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Tabela 11.1. Spoljni dug - bruto pozicija

(U milionima evra: stanje na dan 31. decembra 2023.)

CBK

Godisnji izvestaj 2023.

Ukupan bruto spoljni dug

Direktn
e
investi
cije:
Javni dug i garantovani javni dug Neosigurani dug privatnog sektora kreditir
Opis anje
izmedu
kompa
nija
Centralna banka Republike Nefinansijska javna Depozitna drustva, sa izuzetkom . .
vlada . ) Ostali sektori
Kosovo preduzeca Centralne banke
Kratko Dugoro Kratk Dugoro Kratk Dugor Kratkoro¢ Dugoroéni Kratkor Dugoro¢
ro¢ni &ni oro¢ni &ni oroéni ocni ni 9 ocni ni
2010 1.3715 325.9 260 - 260 65.9 1.7 64.2 - - 1,045.6 221.8 221.8 - 308 232.7 75.4 515.8
2011 1,428.4 320 253.6 - 253.6 66.4 0.7 65.7 - - 1,108.4 196.4 196.4 - 346.6 259.8 86.8 565.4
2012 | 15173 4014 3365 - 336.5 65 0.4 64.6 - - 11159 1756 1756 - 354.4 321 335 585.9
2013 1,608.2 383.9 321.8 - 321.8 62.1 0.3 61.9 - - 1,224.3 208.1 208.1 - 329.7 281.1 48.5 686.5
2014 1,737.1 392.8 326.4 - 326.4 66.3 0.3 66.1 - - 1,344.3 234.2 234.2 - 390.1 294.8 95.3 720
2015 1.931,8 441.8 371.2 - 371.2 70.6 0.1 70.5 - - 1,490.0 259.1 259.1 - 452.8 313.8 139 778.2
2016 2,015.1 444.6 373.8 - 373.8 70.9 0.1 70.8 - - 1.570,5 2359 2359 - 541.9 353.1 188.8 792.7
2017 2,083.2 494.0 422.2 - 422.2 65.9 0.1 65.8 6.0 - 6.0 1,589.2 280.3 280.3 - 638.1 416.6 2215 670.7
2018 2,021.9 493.9 416.4 - 416.4 67.4 0.1 67.2 18' - 10.0 1,537.3 265.6 2175 48.1 709.3 480.8 228.4 553.1
2019 2,184.8 488.4 409.1 - 409.1 69.3 0.4 69.0 18' - 10.0 1.701,7 298.4 206.8 91.6 800.2 536.3 263.9 597.8
2020 2,502.4 601.1 525.8 - 525.8 65.9 0.1 65.8 9.4 - 9.4 1,901.3 350.9 258.1 92.8 946.9 525.5 421.4 603.4
2021 2.955,8 756.4 582.8 - 582.8 166.9 0.3 166.6 6.6 - 6.6 2,206.3 3713 289.9 81.4 1,217,4 684.0 533.5 617.5
2022 3,437.1 823.2 647.6 - 647.6 170.0 0.3 169.8 5.6 - 5.6 2.613,9 436.4 391.2 45.2 1,447,0 779.3 667.7 730.5
2023 3,848.0 869.0 699.2 - 699.2 165.2 0.1 165.1 4.6 - 4.6 2.979,0 458.3 387.4 70.9 1.623,9 930.6 693.3 896.8
Napomena: detaljnije informacije o ovoj tabeli mozete pronaci na linku: http://www.bgk-kos.org/repository/docs/time _series/34{%20Gross%20External%20Debt%20Position.xls
Tabela 11.2. Plan otplate Javnog spoljnog duga
(U milionima evra: stanje na dan 31. decembra 2023.)
Godinu dana ili manje (nekoliko meseci) Preko godinu do dve
. Preko
godine Peta 5 Preko
Opis Treca | Cetvrta odin odina | 10do freko 15
P godina godina g a %o 10 15 godina
Neposreda ‘ 0-3 ‘ 46 ‘ 7-9 ‘ 10-12 ‘13 -18 ‘ 19-24 godina | 90dina
Spoljni dug javnog sektora 69.4 - 16.9 15.9 23.1 135 61.1 34.6 26.6 43.4 48.8 42.0 154.8 226.0 240.9
Glavnica 64.7 - 14.8 155 21.2 13.2 58.0 32.8 25.2 40.9 46.7 40.3 152.1 225.6 240.8
Kamata 4.8 - 2.1 0.5 1.9 0.3 3.2 1.7 1.4 25 2.1 1.7 2.7 0.3 0.1
Spoljni dug privatnog sektora uz R R R R R R ~ _ _ R R _ _ R _
garanciju Vlade
Glavnica - - - - - - - - - - - - - - -
Kamata - - - - - - - - - - - - - - -
Ukupno 69.4 - 16.9 15.9 23.1 135 61.1 34.6 26.6 43.4 48.8 42.0 154.8 226.0 240.9
Glavnica 64.7 - 14.8 155 21.2 13.2 58.0 32.8 25.2 40.9 46.7 40.3 152.1 225.6 240.8
Kamata 4.8 - 2.1 0.5 1.9 0.3 3.2 1.7 1.4 25 2.1 1.7 2.7 0.3 0.1

Napomena: detaljnije informacije o ovoj tabeli moZete pronaci na linku: http://www.bgk-kos.org/repository/docs/time_series/34i%20Public%20Sector%20Debt%20Service%20Payment.xls
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Tabela 11.3. Bruto spoljni dug — prema poveriocima

U milionima evra: Stanje na dan 31. decembra 2023.)

Ukupan bruto spoljni dug
Bruto spoljni dug iskljuéujuci direktne investicije
Opis Direktne
Depozitna investicije:
korporacija, sa " Krle ditiranje
Opéta vlada Cir;tr:ﬁ!,:a izuzetkom S%T(tt?)ll!i k(l)fr:n?ili{a
Centralne panij
banke
Medunarodni monetarni fond 240.6 240.6 75.5 165.1 - - -
Svetska banka 337.1 337.1 337.1 - - - -
IBRD 1/ 90.3 90.3 90.3 - - - -
IDA 2/ 246.8 246.8 246.8 - - - -
EU 3/ 100.0 100.0 100.0 - - - -
KFW 4/ 16.9 16.9 16.9 - - - -
RBSE 5/ 45.8 45.8 45.8 - - - -
Ostali poverioci 3.107.7 2.210,9 124.0 01 458.3 16285 896.8
Ukupan dug 3,848.0 2,951.2 699.2 165.2 458.3 16285 896.8

Napomena: detaljnije informacije o ovoj tabeli moZete pronaci na linku: http://www.bgk-kos.org/repository/docs/time_series/34h%20Gross%20External%20Debt%20Statistics%20-
%20by%?20creditors.xls
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Tabela 11.4. Neto pozicija spoljnog duga

(U milionima evra: Stanje na dan 31. decembra 2023.)

CBK

Godisnji izvestaj 2023.

Opis

Bruto spoljni dug (1)

Spoljna sredstva u
duznickim instrumentima

Neto spoljni dug (3)=(1)-(2)

Opéta vlada

Kratkoroc¢ni
Dugoro¢ni
Specijalne alokacije prava tiraza (APT-e)
Valuta i depoziti
Duznicke hartije od vrednosti
Krediti
Trgovinski krediti i avansi
Ostali duznicki instrumenti
Centralna banka
Kratkoroc¢ni
Valuta i depoziti
Duznicke hartije od vrednosti
Krediti
Trgovinski krediti i avansi
Ostali duznicki instrumenti
Dugoro¢ni
Dodela prava tiraza (APT-e)
Valuta i depoziti
Duznicke hartije od vrednosti
Krediti
Trgovinski krediti i avansi
Ostali duznicki instrumenti

Depozitna drustva, sa izuzetkom Centralne banke

Kratkorocni
Valuta i depoziti
Duznicke hartije od vrednosti
Krediti
Trgovinski krediti i avansi
Ostali duznicki instrumenti
Dugoro¢ni
Ostali sektori
Kratkoro&ni
Valuta i depoziti
Duzni¢ke hartije od vrednosti
Krediti
Trgovinski krediti i avansi
Ostali duznicki instrumenti
Dugoroéni od kojih:
Valuta i depoziti
Duznicke hartije od vrednosti
Krediti

Direktne investicije: Kreditiranje izmedu kompanija

Duzni¢ke obaveze preduzeca direktnih investicija prema direktnim investitorima

Obaveze direktnih investitora prema preduzecima za direktne investicije

Duznicke obaveze prema povezanim preduzeéima

NETO spoljni dug (3)

699.2

699.2

6.4
692.8

165.2
0.1
0.1

165.1
165.1

458.3

387.4
312.6

714

33
70.9
1,628.5
930.6

413.0
517.7

697.9

697.9

896.8

8.1

817.3

714

3,848.0

0.0

0.0

0.0
0.0

1,449.4
807.3
733.3

74.0

642.1
178.3

463.9

1,582.1

1,098.6
800.0
184.2
100.5

13.9
483.5

1,393,8

1,323,8

1.298,0

225
3.0
0.4

70.0
0.3

69.7

45.3
8.2

36.1

11

4,470.6

699.2

699.2

6.4
692.8

-1.284,2
-807.2
-733.2

-74,0

-477.1
-13.2

-463.9

-1,123,8

-711.2
-487.4
-184.2
-29.1
-10.6
-412.7
234.7
-393.2
-1.298,0
390.5
514.7
-0.4
627.9
-0.3
628.2

851.5

-0.1

781.2

70.4
-622.6

Napomena: detaljnije informacije o ovoj tabeli mozete pronaci na linku: http://www.bgk-kos.ora/repository/docs/time_series/340%20Net%20External%20Debt%20Position.xls.
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