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EU Evropska unija

BEC Sveobuhvatne ekonomske kategorije (engl. Broad Economic Categories)

BEEP Projekat o poboljSanju poslovnog okruzenja (engl. Business Environment Enhancement
Project)

EBOR Evropska Banka za Obnovu | Razvoj

BIC Business Identifier Code

BIS Banka za medunarodna poravnanja (engl. Bank for International Settlements)

KBO Kosovski biro osiguranja

BKT Banka Kombétare Tregtare

BPB Banka pér Biznes

CBK Centralna Banka Republike Kosovo

PAK Pokazatelji adekvatnosti kapitala

CEFTA Sporazum o Slobodnoj Trgovini Zemalja Centralne Evrope (engl. Central European Free

Trade Agreement)

IPC Indeks PotroSackih Cena

DJI Dow Jones Industrial Average

ORZz Odeljenje za rad i zaposljavanje

SPT Specijalna prava tiraza

ECB Evropska Centralna Banka

EFSE Evropski Fond za Jugoisto¢nu Evropu (engl. Euroepan Fund for Southeastern Europe)
JIE Jugoisto&na Evropa

EULEX Misija Evropske unije za vladavinu prava

EUROSTAT Generalni Direktorat za Evropske Statistike

MMF Medunarodni Monetarni Fond

SKPF Slovenacki kosovski penzijski fond

GBR Great Britain Pound

ICAAP Unutrasnji proces procene adekvatnosti kapitala (engl. the Internal Capital Adequacy

Assessment Process)
HHI Herfindahl-Hirschman Indeks

IAIS Medunarodna Asocijacija Supervizora Osiguranja (engl. International Association for
Insurance Supervisors)

IOPS Medunarodna organizacija za nadzor penzija (angl. International Organisation of Pension
Supervisors)
SDI Strane direktne investicije
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Ministarstvo rada i socijalne zastite
Osiguranje Auto Odgovornosti

Nova Ljubljanska Banka
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Neprofitne institucije u sluzbi domacinstava
Bruto domaca proizvodnja

Procredit Bank

Medunarodna Investiciona Pozicija
Prodajna ta¢ka (angl. Point of Sale)
Procentni poeni

Indeks Proizvodackih Cena

Posta i Telekomunikacije Kosova

Raiffeisen Bank of Kosovo

Realna efektivna stopa razmenjivanja

Kreditni Registar Kosova

Prosecni povratak aktiva

Prosecni povratak kapitala

Poravnanje pla¢anja u realnom vremenu (engl. Real Time Gross Settlement)
Riziéna aktiva (engl. Risk Weighted Assets)

Evropski Sistem Centralnih Banaka

Elektronski Sistem Medu-bankarskog Kliringa

Zona koja koristi Evro kao jedinu valutu pla¢anja (engl. Single Euro Payment Area)
Swiss Franc

Sistem registra racunovodstva

Society for Worldwide International Financial Telecommuniacation

Turk Ekonomi Bankasi

Kosovski penzijski Stedni fond

Odgovornost Trec¢eg Lica (engl. Third Party Liability)

Porez na dodatu vrednost

Misija Ujedinjenih Nacija na Kosovu (engl. United Nations Mission in Kosovo)

Tehnologija Sifrovanja i virtuelnih veza
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Uvodna re¢ predsednika Odbora

Centralna banka Republike Kosovo (CBK) je tokom 2017. godine uspesno ispunila svoje ciljeve 1
duznosti, utvrdene Zakonom o Centralnoj banci, doprinoseéi tako podrsci razvoju i stabilnosti
ekonomije zemlje.

CBK je i tokom 2017. godine upravljala savremenim principima korporativnog upravljanja, sto je
direktno uticalo na ispunjavanje svoje zakonske agende i1 eventualnih izazova tokom ovog
perioda. Upravljanje zasnivano na tri nivoa odlucivanja, dakle Odbor Centralne banke, Izvrsni
odbor 1 Guverner, obezbedila je delotvoran sistem odlucivanja i odgovornosti.

Odbor Centralne banke tokom 2017. godine je razmotrio 1 usvojio budzet CBK-a za 2018. godinu,
kao 1 usvojio je razli¢ite uredbe koje su unapredila regulativnu infrastrukturu finansijskog
sistema zemlje. Unapredenje regulativne infrastrukture predstavlja jedan od glavnih doprinosa
Sto se tice ispunjavanja preuzetih obaveza u Sporazumu o stabilizaciji 1 pridruzivanju u vezi sa
slobodnim kretanjem kapitala 1 plac¢anja. Izvrsavajuéi svoju ulogu supervizora, Odbor CBK-a je
obezbedio efikasno funkcionisanje drugih organa odlu¢ivanja CBK-a, i takode je obezbedio
adekvatno funkcionisanje unutrasnjih i spoljasnjih kontrolnih mehanizama u CBK-u.

Godisnji izvesta) CBK-a za 2017. godinu predstavlja glavna desavanja u globalnoj ekonomiji, a
takode u detaljima predstavlja deSavanja u ekonomiji i finansijskom sistemu zemlje. Isto tako,
izvesta) pruza detaljan pregled u vezi sa aktivnostima CBK-a u ispunjavanju svojih ciljeva i
duznosti tokom ovog perioda.

Iskreno vas,

Flamur MRASORI
= "f::ggf,(f(,t./ 7>C
j%%u xijz /

Predsednik Odbora Centralne Banke

Republike Kosova
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Rec¢ Guvernera

Ekonomski uslovi na globalnom nivou su poboljsani tokom 2017. godine. Ekonomija u evrozoni je
zabelezila ubrzanje tempa rasta, zasnivajuéi se uglavnom na rast potrosnje 1 privatnih
investicija, kao 1 na rast spoljne traznje. Stopa inflacije, iako se priblizila cilju Evropske centralne
banke, 1 dalje ostaje ispod zahtevanog cilja. Slicnih kretanja je bilo takode i u privredama
Zapadnog Balkana, koje su zabelezile rast ekonomskih aktivnosti kao rezultat poveéanja domace
1 spoljne traznje. Takode, povecana ekonomska aktivnost i rast cena na medunarodnim trzistima,
rezultirali su povecanjem stope inflacije u zemljama Zapadnog Balkana. Aktivnost finansijskog
posredovanja ubrzala je tempo rasta, dok je zabelezeno poboljSanje u kvalitetu kreditnog
portfolija. Medutim, sa izuzetkom Kosova, ucesée nenaplativih kredita 1 dalje se smatra visokim
u vedini zemalja iz regiona.

Kosovo je 1 tokom 2017. godine nastavilo da belezi ekonomski rast,. Poveéanje vladine potrosnje,
zajedno sa odrzivim rastom kreditnih aktivnosti i odrzivim protokom doznaka, bili su glavni
faktori koji su doprineli ekonomskom rastu tokom ove godine. Trgovinski deficit na racunu roba
nastavio je da negativno doprinosi ekonomskom rastu, dok su ostale kategorije tekuéeg racuna,
kao sto su usluge, primarni 1 sekundarni prihodi, okarakterisani su povoljnim trendovima,
povecavajuéi njihove pozitivne bilanse. Kretanja cena na medunarodnim trziStima odrazila su se
1 na Kosovo, sto je manifestovano rastom stope inflacije koja ipak ostaje na umerenom nivou.

Kosovski finansijski sistem zabelezio je povecanje aktivnosti i dalje poboljSanje pokazatelja
finansijskog zdravlja. Poboljsanje uslova kreditne ponude, zajedno sa rastom zahteva za kredit,
ucinili su da bankarsko kreditiranje ubrza tempo rasta. Rast depozita, uglavnom prikupljenih u
zemlji, nastavlja da sluzi kao odrzivi izvor finansiranja za aktivnosti bankarskog sektora.
Kamatne stope na kredite nastavile su da se smanjuju, odrazavajuéi poboljSanje u ukupnom
poslovnom okruzenju u zemlji, poveéanje konkurentnosti 1 poboljsanje efikasnosti banaka.
Pokazatelji finansijskog zdravlja u bankarskom sektoru, nastavljaju da prikazuju visok stepen
stabilnosti koji ima ovaj sektor. Dok pokazatelji stepena kapitalizacije 1 likvidnosti 1 dalje stoje
znatno iznad minimalnih stopa zahtevanih odgovarajuéim propisima, stopa nenaplativih kredita
zabelezila je dalji pad.

Penzijski sektor zabelezio je rast aktive 1 pozitivan povracaj od investicija, ¢ime je povetana
vrednost penzijskih doprinosa 1 platisa doprinosa. Sektor osiguranja zabelezio je poveclanje
aktivnosti 1 veoma vazno poboljsanje finansijskog ucinka. Po prvi put od pocetka njenog
funkcionisanja, sektor osiguranja zavrsio je godinu pozitivnim nivoom neto dobiti. Ovo
poboljsanje ucinka u velikoj meri odrazava regulatorne i1 nadzorne mere koje je preduzela
Centralna banka Republike Kosovo (CBK) za sanaciju stanja u ovom sektoru. Mikrofinansijske 1
nebankarske finansijske institucije nastavili su sa ubrzanjem kreditnih aktivnosti, dok su
pokazatelji njihove odrzivosti zabelezili dalje poboljSanje.

Tokom 2017. godine, CBK je nastavila da unapreduje sve svoje funkcije, uspevajuéi da obezbedi
zemlji stabilan finansijski sistem koji je u funkeciji ekonomskog razvoja, kao 1 efikasne usluge
vlastima 1 javnosti. Regulatorni okvir za finansijski sektor 1 nadzorni kapaciteti CBK-a, nastavili
su 1 dalje da napreduju, doprinoseéi time razvoju i stabilnosti finansijskog sistema. Posebna
paznja tokom ove godine je posveéena aktivnostima vezanim za finansijsku edukaciju, koje imaju
za cilj poveéanje znanja javnosti o finansijskom sistemu. Zastita prava potrosaca finansijskih
usluga, predstavlja jos jednu vaznu oblast za aktivnosti CBK-a, gde se putem jedne posebne
divizije na efikasan nacin tretiraju zZalbe klijenata finansijskih institucija. Stalne aktivnosti
finansijske edukacije su uticale na povecanje broja zalbi, Sto se uglavnom pripisuje visem stepenu
osvestivanja klijenata o njihovim pravima. Stalno unapredenje finansijske infrastrukture i
usluga koje CBK pruza institucijama i javnosti, nastavili su da predstavljaju znacajan prioritet
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za CBK 1 tokom 2017. godine. U oblasti spoljne saradnje, CBK je nastavila da povecava saradnju
sa svim njenim domadé¢im 1 medunarodnim partnerima, i1 takode je organizovala nekoliko
medunarodnih konferencija i seminara kako bi razmenila iskustva o razli¢itim aspektima
delovanja centralnih banaka.

U nastavku, Godisnji izvestaj CBK-a za 2017. godinu, prikazaée vam detaljan pregled
ekonomskih 1 finansijskih kretanja na globalnom nivou i na nivou Kosova, kao i detaljan izvestaj
o aktivnostima CBK-a tokom ove godine.

Fehmi MEHMETI

m

’

/
W

-\.‘Q'

Guverner Centralne Banke

Republike Kosovo
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Odbor Centralne Banke i lzvrSni odbor

Odbor Centralne Banke

Aktivnosti Odbora Centralne Banke bile su usmerene ka ispunjavanju nadleznosti i duznosti
koje su odredene Zakonom o Centralnoj Banci Republike Kosova. U tom cilju, Odbor Centralne
Banke je odrzao stalne sastanke u kojima je informisan i razgovarano je u vezi sa opsStim
tokovima finansijskog sistema na Kosovu. Tokom 2017. godine, Odbor Centralne Banke je odrzao
ukupno 12 sastanaka.

Odbor Centralne Banke, kao jedan od odlucujuéih organa CBK-a, razmotrio je i odobrio izdavanje
1 dopunjivanje uredbi iz oblasti finansijskog sistema na osnovu preporuka Izvrsnog Odbora, kao u
nastavku:

1. Uredba za izracunavanje minimalne granice solventnosti, adekvatnosti kapitala 1
garantnog fonda za nezivotne osiguravace;

Uredba o ulaganju penzijskih sredstava;

Uredba o postupku Arbitraznog tribunala;

Izmena Uredbe o izvestavanju Kosovskog penzionog Stednog fonda;
Uredba o vrednosti doprinosa za penziju;

Uredba o penzionim sredstvima i proceni penzionih sredstava;
Uredba o Unutrasnjim kontrolama i Unutrasnjoj reviziji;

Uredbu o licenciranju osiguravaca i1 ogranaka stranih osiguravaca;

e L L e

Uredba o licenciranju posrednika osiguranja;

=
=)

. Uredba o otvaranju 1 zatvaranju na 1 van Kosova ogranaka 1 zavisnih entiteta
osiguravaca;

11. Uredba o izvestavanju statistika o instrumentima placanja;

12. Uredba o instrumentima elektronskog pla¢anja;

13. Uredba o izdavanju sertifikata za licenciranje ili registraciju finansijskih institucija;
14. Uredba o procedurama za izricanje administrativnih kazni;

15. Uredba o konsolidovanom nadzoru grupa osiguravaca;

16. Uredba o finansiranju i obracunavanju Fonda kompenzacije.

Odbor Centralne Banke je takode usvojio:

- Godisnji izvestaj CBK-a za 2016. godinu;

- Finansijske izvestaje CBK-a za 2016. godinu i Izvestaj nezavisnog revizora;
- Budzet CBK-a za 2018. godinu;

- Godisnji plan unutrasnje revizije za 2018. godinu,

- Periodi¢ne izvestaje 1 preglede finansijskog stanja CBK-a.

U cilju ispunjavanja odgovornosti koje su propisane zakonom, Odbor Centralne Banke je
blagovremeno izvrsio sve obaveze u vezi sa:
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- Sprovodenjem procesa nominacija i imenovanja u okviru nadleznosti koje su odredene Zakonom
o CBK-u;

- Razmatranje svih izvestaja i preporuka Izvrsnog odbora i1 Guvernera, u cilju ispunjenja
finansijske stabilnosti; takode Odbor je obavljao i druge duznosti koje su bile u skladu sa
Zakonom o Centralnoj Banci Republike Kosova 1 drugim vazeéim zakonima.

Odbor Centralne Banke Republike Kosova, dana 31. decembar 2017. godine, bio je sastavljen od
sledecih ¢lanova:

Bedri Peci, Predsednik Odbora Centralne Banke;

Fehmi Mehmeti, Vrsilac duznosti Guvernera;

Behxhet Brajshori, ¢lan;

Nuhi Ahmeti, ¢lan; i

1 (Jedno) prazno mesto ne-izvrsnog ¢lana Odbora Centralne Banke.

Revizorski komitet

Odbor za reviziju deluje u skladu sa ¢lanom 62. Zakona br. 03/L-209 o Centralnoj banci
Republike Kosova i1 Statutom Odbora za reviziju.

Ciljevi Odbora za reviziju su da pomogne Odboru Centralne banke u vezi sa ispunjavanjem
odgovornosti u odnosu na internu i eksternu reviziju, internu kontrolu, poslovnu etiku i
transparentno upravljanje, kao 1 za finansijski izvestaj CBK.

Odbor za reviziju imenuje Odbor Centralne banke 1 sastoji se od tri ¢lana (dva neizvrsna clana
izabrana 1z redova Odbora Centralne banke 1 jednog ¢lana - spoljnog eksperta iz oblasti
racunovodstva 1 revizije).

Dana 31. decembra 2017. godine, Odbor za reviziju su ¢inili sledeéi ¢lanovi:
Prof. Dr. Bedri Peci, predsednik Odbora za reviziju;

Prof. Dr. Arben Dermaku, spoljni ¢lan; 1

Nuhi Ahmeti, ¢lan.

Odbor za reviziju, tokom 2017. godine, odrzao je ukupno 8 sastanaka. Na sastancima Odbora su
razmatrana razli¢ita pitanja koja se odnose na oblasti koje se nalaze u njegovom delokrugu u
kontekstu pregleda. Odbor za reviziju, tokom 2017. godine, sproveo je niz aktivnosti, medu
kojima su:

- Razmatrao je rezultate revizije prikazane u tromeseénim i godisnjim izvestajima o internoj
reviziji;

- Razmatrao je godisnji plan interne revizije za 2018. godinu predlozen za usvajanje od strane
Odbora CBK;

- Razmatrao je rezultate eksterne revizije za period 2016. godine;

- Nastavio je da doprinosi procesu sprovodenja preporuka datih od strane nezavisnih eksternih
procenitelja 1 pomogao je Rukovodstvu u tom pogledu; kao 1

- Razvio je druge vazne aktivnosti koje se odnose na njegov delokrug.
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Izvr$ni odbor

U skladu sa Zakonom br. 03/L-209 o Centralnoj Banci Republike Kosovo, ¢lana 34. tacka 3.
Izvrsni odbor cine Guverner (predsedavajuéi Izvrsnog odbora) i1 viceguverneri. Dana 31.
decembar 2017. godine, Izvrsni odbor su ¢inili Fehmi Mehmeti, V.D. Guverner, Lulzim Ismajli,
Viceguverner za bankarske operacije. Izvrsni odbor je zaduzen da upravlja 1 vrsi poslove
Centralne banke Republike Kosova. Ovlaséenja Izvrsnog odbora definisana su Zakonom o
Centralnoj banci Republike Kosova i drugim relevantnim zakonima.

Tokom 2017. godine, Izvrsni Odbor je odrzao 25 sastanaka. U okviru svojih nadleznosti, Izvrsni
odbor je tokom 2017. godine razmotrio i preporucio na usvajanje Odboru Centralne Banke 16
primenjive uredbe o finansijskom sistemu zemlje, novu organizacionu strukturu CBK-a, godisnji
izvesta) CBK-a za 2016. godinu, kao i revidirane finansijske izvestaje za 2016. godinu,
tromesecne finansijske preglede, kao 1 budzet CBK-a za 2018. godinu. Takode, tokom 2017.
godine, Odbor Centralne Banke je redovno obavesSten o obavljanju zadataka 1 nadleznosti
Izvrsnog odbora.

Izvrsni odbor je, u skladu sa vazeéim zakonodavstvom tokom 2017. godine, usvojio dva uputstva i
Cetri prirucénika koji su primenjivi za finansijski sistem zemlje. U istoj sferi nadleznosti, Izvrsni
odbor je odobrio registraciju 6 nebankarskih finansijskih institucija i mikrofinansijskih
institucija, kao 1 izdavanje 3 licenci za posredovanje u osiguranjima. U oblasti finansijskog
nadzora, Izvrsni odbor je usvojio i ukidanje registracije dva nebankarskih finansijskih institucija
1 licence jednog posrednika u osiguranjima. Takode je odobreno privremeno upravljanje jednog
osiguravajuteg drustva. U istom periodu, u cilju postizanja ciljeva 1 na osnovu obavljenih
nadzornih poslova od strane odgovarajuéih organizacionih jedinica, u 13 slucajeva usvojene su
administrativno-kaznene mere protiv finansijskih institucija i povezanih strana.

Tokom 2017. godine, Izvr$ni odbor je usvojio izdavanje/izmenu 1 dopunu 17 unutrasnjih pravnih
akata, uklju¢ujuéi unutrasnje politike 1 pravila, prirucnike, procedure i slicno. Takode je usvojilo
periodicno izvestavanje o primeni Strategijskog plana CBK-a za period 2015-2019 za 2016.
godinu. Kao 1 nadgledalo izvestaje relevantnih unutrasnjih organa za vrsenje svojih ovlaséenja.
Izvrsni odbor je vrsio 1 druge duznosti u skladu sa Zakonom o Centralnoj Banci Republike Kosova
1 drugim vazeéim zakonima.
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Organizaciona struktura CBK-a, 31. decembar 2017. godine

R ]
] |
p— U0l HENTIHN
ezefzng Jozpeu ez efzng
ezefEng
aloeyunuoy 0 JSoupenz] sz oenafipeu | | yodsueg e R R
Sllezpe alejeuizel BlASSS ezZlele | | 3SUpOaySENE] | | IsoupalApo allesnuz0]
toipd Jozpeu ez efz) M el B lozpeu ez efzin ez el olyey ezefz) oamed g e iz
I IZIN 1ZIAY 121N AN IZIA
‘ypouezeizg) | AN e ezejang A e S ezefang ezeang ezeang
nupeks
ny U 210 alesibal
el o Ja el esue)q foued EIENY Waisis ugeiado alolsanu ! gsaue gsaue
18loesfiau tousuci [ upayezeang | [onstes ezeimng| | 1w ezeizn ez efz e ezelan ddilereats| pemerdong) | |rbezmenss Jozpeuezeing | | Jozpeu ezelany
ap3 wding \pelyezelzZINg | (ISt EZBIZNG| | U ezElZING 12ng 1Ing wding asiang ZeUZEZNG | | Zpeu eZeZNG
ezefENg
Jsoujges
! El I
nfzas nfugegun 3859l ayspn| nyslisteny | ez atef e ored a50upo aulods Mﬂﬁmﬁ NN mhﬁﬁ uags zmmgcsss._ MMMM” noegsupe :AN”N%HW elUenfiso Jozpeu | | eyeueq lozpeu
Ul I I Ueq | | BRI
B2 UBURdR(Q BZ UBURGA] S7JUB SXSUWOUOYR| | -z Ueudsedsq ©Z UeURdR(Q B2 UeURdR] R BZUBURIGRQ ! (1eyd ez Ueueda AL el B2 UBURdR] s ©7 UBURLR ©Z UBURdR]
| seJued ez doq B2 UBUYRGSQ BZ LU B2 UBUBLR( B7 UBURLR]
UBUedsq
[ | I | | [ [ | [ | | | |
|
s sbsenun g downyaghez eupiny
9foesedo aysleyUeq ez exwannf wey J0zpeu ys{sueuy ez e:aua A ‘ez
eRUaNTD juge) — RUBIG — 00 MZ]
Tz ez 00p0

%8000

|19






CBK | Godinii lzvestaj 2017

1. IzvrSni rezime

Globalna ekonomska aktivnost nastavila je da ja¢a tokom 2017. godine, uglavnom usled rasta u
Evropi 1 Aziji. Ekonomija u evrozoni je nastavila stabilan rast, dok je inflacija i dalje bila ispod
cilja ECB od 1,5 odsto, uprkos naglasenom rastu koji je imala u odnosu na prethodne godine.
Godisnja stopa rasta BDP-a za 2017. godinu procenjuje se da ¢e biti 2,4 odsto prema Eurostatu,
oslanjajuéi se uglavnom na privatnu potro$nju i investicije, kao i poboljSanje neto pozicije izvoza
kao rezultat ekonomskog oporavka na globalnom nivou. Poveéanje potrosnje I investicija je
uglavnom bio rezultat povoljnih uslova finansiranja podrzani stimulativnim monetarnim
politikama ECB-a, optimistickih ocekivanja ekonomskih subjekata i finansijskih trzista, kao 1
smanjenja politicke nesigurnosti u zemljama evrozone.

Jacanje domacée potraznje u evrozoni tokom 2017. godine pozitivno se odrazilo na ekonomski
razvo] zemalja Zapadnog Balkana. Tokom ovog perioda, ekonomska aktivnost u ovom regionu
bila je karakterisana rastom, podrzanim rastom domace potraznje i jacanjem spoljne potraznje.

Prema preliminarnim statistikama Agencije za statistiku Kosova, Kosovska ekonomija je 2017.
godine zabelezila godisnji rast od oko 3.7 odsto, koji je uglavnom generisan od rasta investicija,
kao 1 poboljsanja pozicije neto izvoza kao rezultat povecanja izvoza roba i usluga. Prema pristupu
proizvodnje, ekonomski rast tokom 2017. godine uglavnom je rezultat rasta dodatne vrednosti
aktivnosti u finansijskom sektoru, gradevinskom sektoru, trgovini itd. Dok, realni pad se
procenjuje da je zabelezen u javnoj upravi i drugim sluzbama. Predvidanja CBK-a za 2018.
godinu sugerisu da se ocekuje da ¢e se realna stopa rasta BDP-a kretati u intervalu od 4.2 do 4.4
odsto.

U 2017. godini, porast cena metala, nafte 1 energije na medunarodnim trzistima odrazila se na
porast cena u ekonomiji Kosova. Proseéna godisnja stopa inflacije, izrazena putem indeksa cena
potrosnje, dostigla je 1.5 odsto u 2017. godini (0.3 odsto u 2016. godini).

Fiskalni sektor karakterisao se poveéanjem prihoda i budzetskih rashoda u odnosu na prethodnu
godinu. Budzetski prihodi! dostigli su neto vrednost od 1.68 milijjardi evra, sto predstavlja
godisnji rast od 5.3 odsto, dok su budzetski rashodi? dostigli vrednost od 1.7 milijardi evra, sto
predstavlja godisnji rast od 5.0 odsto. Zbog toga je budzet Kosova zabelezio primarni budzetski
deficit od 59.0 miliona evra u poredenju sa 61.1 miliona evra u 12016. godini. Javni dug, u 2017.
godini, dostigao je 996.4 miliona evra, sto je za 16.8 odsto vise u odnosu na 2016. godinu. Kao
procenat BDP-a, javni dug je dostigao 16.6 odsto, sa 14.6 odsto koliko je iznosio u 2016. godini.

Spoljni sektor Kosova je karakterisalo smanjenje deficita tekucéeg 1 kapitalnog racuna na 425.1
miliona evra , godisnji pad od 9.0 odsto, uglavnom kao rezultat poveéanja pozitivnog bilansa
usluga, racuna primarnih i sekundarnih dohodaka. S druge strane, uprkos ubrzavanju rasta
izvoza robe i usluga u toku 2017. godine, povecéanje vrednosti uvoza je prevedeno u godisnje
povecanje robnog deficita za 7.6 odsto, na 2.7 milijardi u 2017. godini. Doznake iz inostranstva
primljene na Kosovu, koje istovremeno predstavljaju najveéu kategoriju na racunu sekundarnih
prihoda, dostigle su vrednost od 759.2 miliona evra, Sto predstavlja godisnji rast od 9.9 odsto. U
okviru finansijskog racuna, direktne strane investicije (DSI) na Kosovu zabelezile su godisnji rast
od 30.8 odsto 1 dostigle su vrednost od 287.8 miliona evra.

U 2017. godini, finansijske sisteme karakterisali su poveéana aktivnost, u svim sektorima.
Ukupna vrednost aktive finansijskog sistema Kosova dostigla je 5.91 milijardi evra u 2017.
godini, $to odgovara godisnjem rastu od 9.7 odsto. Tokom 2017. godine, aktiva bankarskog

1 U okviru budzetskih prihoda nisu ukljuéeni prihodi od zaduZivanja, prihodi od privatizacije, primanja od odredenih grantova donatora i primanja
od poverenih depozita.
2 U okviru budzZetskih rashoda nisu ukljuene isplate duga, isplate za &lanstvo u MFI i povratak iz sredstava depozita.

|21



22|

Godisnji Izvestaj 2017 | CBK

sektora zabelezila je godisnji rast od 6.4 odsto, dostigavsi 3.87 milijardi evra. U okviru aktive
bankarskog sektora, ukupna vrednost kredita izdatih od komercijalnih banaka zabelezila je
godisnji rast od 11.5 odsto, dostigavsi 2.49 milijardi evra. U istom periodu, vrednost ukupnih
depozita u bankarskom sektoru Kosova dostigla je 3.09 milijardi evra, sto predstavlja godisnji
rast od 6.8 odsto.

Pokazatelji ucinka 1 finansijskog zdravlja bankarskog sektora i dalje odrazavaju visok nivo
stabilnosti. Ostvareni profit tokom 2017. godine dostigao je 85.4 miliona evra, Sto odgovara da je
za 13.1 odsto veéi nego u prethodnoj godini. Pokazatelji zdravlja bankarskog sektora ukazuju na
dalje jacanje polozaja kapitalizacije bankarskog sektora, gde je pokazatel; adekvatnosti kapitala
dostigao 18.1 odsto u decembru 2017. godine sa 17.8 odsto koliko je iznosio u prethodnoj godini.
Takode, izlozenost bankarskog sektora kreditnom riziku je jos vise smanjena kao rezultat pada
ucesca nenaplacenih kredita u ukupnim kreditima na 3.1 odsto, Sto je znacajno nizi nivo ¢ak 1 u
poredenju sa zemljama zapadnog Balkana. Osim toga, nivo nenaplaéenih kredita sa provizijama
u ovom periodu zabelezio je rast na 149.7 odsto u 2017. godini, uglavnom kao rezultat izrazenijeg
pada nenaplacenih kredita. Polozaj likvidnosti bankarskog sektora i1 dalje je na stabilnom nivou,
uprkos padu koji je zabelezen u pokazatelju likvidnosti kao posledica ubrzanog rasta
kreditiranja. U 2017. godini, odnos likvidnih sredstava prema kratkoroénim obavezama iznosio je
37.9 odsto, Sto je znatno iznad regulatornog minimuma od 25 odsto.

U 2017. godini, ukupna aktiva osiguravajuc¢ih drustava koja posluju u zemlji dostigla je 176.8
miliona evra, $to je godisnji rast od 9.2 odsto. Tokom 2017. godine, vrednost obracunatih premija
od osiguravajucih drustva dostigla je 86.7 miliona evra, Sto predstavlja godisnji rast od 3.9 odsto,
dok su u istom periodu, ukupna isplacena obesteéenja osiguravaju¢ih drustava i Kosovskog
Ureda Osiguranja (KUO) zabelezila znacajan godisnji rast od 17.8 odsto i dostigla su vrednost od
46 miliona evra. Kao rezultat rasta prihoda u odnosu na nagli pad troskova 1 nastale stete, sektor
osiguranja zabelezio je dobit od 6.4 miliona evra u 2017. godini.

Mikrofinansijski sektor u 2017. godini zabelezio je rast aktivnosti kreditiranja. Vrednost ukupne
aktive MFI dostigla je 192.4 miliona evra, sto predstavlja znacajan godisnji rast od 28.6 odsto. U
2017. godini, mikrofinansijski sektor ostvario je profit od 7.4 miliona evra, Sto predstavlja
znacajan godisnji rast u odnosu na profit od 4.0 miliona ostvaren u 2016. godini.

Penzijske fondove je karakterisao pozitivan ucinak u 2017. godini. Ukupna vrednost aktive
penzijskog sektora iznosila je 1.65 milijardi evra, sto je znacajno povecanje aktive od 16.0 odsto u
2017. godini, uglavnom kao rezultat rasta ostvarenog od novih doprinosa 1 rast povracaja
investicija. Penzijski sektor je skoro udvostrucio povracaj investicija dostigavsi 103.1 miliona
evra u 2017. godini, za razliku od povracaja od 65.3 miliona evra u 2016. godini.

U okviru aktivnosti licenciranja finansijskih institucija, tokom 2017. godine, CBK je odobrila
registraciju jedne nove mikrofinansijske institucije 1 odobrila registracije 6 nebankarskih
finansijskih institucija. Takode, tokom ove godine, CBK je odobrila licenciranje 11 posrednika
osiguranja. U 2017. godini, odobrena su jos dva zahteva za kupoprodaju akcija i odobreno je 8
zahteva za izmenu statuta, od kojih su 4 bila iz redova banaka, 2 od mikrofinansijskih institucija,
kao i 2 od nebankarskih finansijskih institucija.

U funkeciji stabilnog bankarskog sistema, tokom 2017. godine, vrsena su ispitivanja komercijalnih
banaka u skladu sa predvidenim planom. U skladu sa medunarodnom praksom u doti¢noj
oblasti, posebna paznja je posveéena kreditnom riziku, riziku likvidnosti, trziSnom riziku i
drugim rizicima, na osnovu pristupa nadzora zasnovanog na riziku. U skladu sa ciljevima CBK-a,
odnosno obezbedivanja odrzivosti trziSta osiguranja i zastite vlasnika polisa, CBK i tokom 2017.
godine je nastavila svoju aktivnost neprekidnim sprovodenjem ispitivanja na licu mesta
osiguravaca kao potpuna i fokusirana ispitivanja, kao i ad hoc ispitivanja za osiguravajuéa
drustva i posrednike osiguranja. U cilju o¢uvanja stabilnosti finansijskog sektora tokom 2017.
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godine, CBK je nastavila sa redovnim ispitivanjima 1 penzijskih fondova i drugih finansijskih
institucija.

Centralna Banka Republike Kosova, odnosno finansijski nadzor, igra kljuénu ulogu u zastiti
korisnika finansijskih usluga na Kosovu. U tom smislu, u okviru internog procesa tretiranja
zalbi, CBK je razmatrala 602 zalbe korisnika finansijskih usluga (pravnih i fizickih lica), gde je
335 zalbi podneto protiv banaka MFI, NBFI i penzijskih fondova, dok 267 zalbi su podnete protiv
osiguravajucéih drustava.

Tokom 2017. godine, CBK je odobrila niz novih regulatornih akata o bankarskom nadzoru i
nadzoru mikrofinansijskih institucija 1 nebankarskih finansijskih institucija, u cilju daljeg
jacanja ukupnog regulatornog okvira i uskladivanja sa medunarodnim standardima. Isto tako, u
januaru 2016. godine, stupio je na snagu Zakon o osiguranju, dok tokom 2017. godine je nastavila
sa izdavanjem novih uredbi za sprovodenje ovog zakona.

Slicno prethodnih godina, tokom 2017. godine, CBK je obezbedila kvalitativnu i kvantitativnu
ponudu gotovog novca za bankarski sektor kako bi im se omogucilo da obavljaju transakcije u
gotovom novcu u ekonomiji. Od sredine 2016. godine, Elektronski sistema kliringa u CBK je
zamenjen novim sistemom, ¢ije sprovodenje je jedan od kljuénih koraka koje CBK preduzela u
cilju jacanja stabilnosti i poveéanja efikasnosti finansijskog a naroc¢ito bankarskog sistema. Novi
sistem karakterisu visoka odrzivost, sigurnost 1 efikasnost, Sto je omogucéilo Kkliring i
blagovremeno poravnanje svih transakcija.

Takode 1 Kreditni registar Kosova (KRK) je zabelezio napredak u 2017. godini, gde je
registrovano 371 nova korisnika, kao ishod podnetih zahteva od strane institucija ¢lanica, dok
istrazivanje o obavezama 1 kreditnim istorijama aplikanata za kredit je dostiglo na 658.672
istrazivanja.

U 2017. godini sva sredstva pod upravom CBK-a su investirana u finansijskim instrumentima
koji spadaju u kategoriju sigurnih i likvidnih instrumenata. Tokom ovog perioda, CBK je
ostvarila pozitivne povracaje od investicija u finansijskim instrumentima. Raspodela finansijskih
instrumenata CBK portfolija u 2017. godini, bilja je pod uticajem negativnih stopa u Eurosistem,
koje su suzile opseg odgovarajuéih instrumenata =za investiciju sredstava. Osnovna
karakteristika 2017. godine je plasman sredstava sa duzim rokovima, odnosno perioda od tri do
pet godina, uglavnom kao ishod nepovoljnih 1 negativnih stopa na trzistu novca evrozone.

U funkeciji ostvarivanja svojih ciljeva, CBK je nastavila da obrati posebnu paznju na analize oko
opstih ekonomskih kretanja u zemlji kao i analize koje se odnose na procenu finansijske
stabilnosti 1 aktivnosti finansijskog sistema zemlje. Tokom 2017. godine izgraden je makro-
ekonomski model za ekonomiju Kosova, model koji ¢e se koristiti kao dodatno sredstvo od strane
CBK-a u analizi kretanja u zemlji, predvidanje glavnih makro-ekonomskih pokazatelja kao i
simulaciju udara ili razli¢itih scenarija koje bi mogla da dozivi kosovska ekonomija. Takode, u
2017. godini, je objavljen materijal za diskusiju "Identifikacija banaka od sistemske vaznosti 1
dodatni kapital na Kosovu", ¢ija je svrha resavanje strukturne i1 medu-sektorske dimenzije
sistemskog rizika koji se nadovezuje sa bankama od sistemske vaznosti.

U sklopu odgovornosti izrade 1 objavljivanja statistika monetarnog i1 finansijskog sektora i
statistika spoljnog sektora, tokom 2017. godine, CBK je ostvarila napredak u distribuciji
statistike spoljnog sektora u skladu sa zahtevima Eurostata, sprovodila unapredeni sistem
distribucije opstih podataka medunarodnog monetarnog fonda (MMF), prosirila je opseg novih
statistickih podataka, poveéana je pokrivenost, dalje poboljsala kvalitet procene kao i postigla je
napredak u uspostavljanju okvira za izradu statistika finansijskog raéuna.
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CBK je nastavila da koristi tehnicku pomoé¢ tokom 2017 godine, koju pruzaju medunarodne
finansijske institucije 1 razliciti donatori, kao sa novim projektima i1 novim inicijativama.
Podrsku obezbeduju uglavnom Medunarodni monetarni fond (MMF), Americki trezor, USAID,
Svetska banka , Evropska banka za obnov i razvoj , GIZ 1 Evropski fond za Jugoistocnu Evropu
(EFSE).
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2. Spoljna ekonomska sredina

2.1. Evrozona i zapadni Balkan

Ekonomija evrozone je nastavila odrzivim rastom i tokom 2017. godine, dok je inflacija i dalje
ispod cilja ECB-a uprkos velikom rastu u odnosu na prethodne godine. Godisnja stopa rasta
BDP-a za 2017. godinu bila je 2.4 odsto, u poredenju sa 1.8 odsto u prethodnoj godini. Ekonomski
rast je uglavnom bio posledica privatne potrosnje i investicija, kao 1 poboljsanja neto pozicije
izvoza kao rezultat ekonomskog oporavka na globalnom nivou.

Povoljni uslovi finansiranja podrzani stimulativhim monetarnim politikama ECB-a,
optimizacijom perspektive ekonomskih agenata i1 finansijskih trzista, kao 1 padom politicke
neizvesnosti bili su glavni prateéi faktori potrosnje i investicija. Kontinuirano poboljsanje uslova
rada 1 trziSta nekretnina, $to se odrazilo u poveéanju neto zarada i neto bogatstva domacdinstava,
uticalo je na povecéanje potrosnje 1 privatnih investicija. U 2017. godini, prosec¢na godisnja stopa
nezaposlenosti je opala na 9.1 odsto, koja predstavlja najnizu stopu od 2009. godine, dok su se
trzista nekretnina okarakterisala poveéanjem investicija i opadanjem tereta duga domacdinstva.
Perspektive ekonomskog stanja domacdinstava 1 preduzeca dostigle su istorijski rekord. Poverenje
potrosaca u decembru 2017. dostiglo je najvisi nivo od 2001. godine. Poslovne investicije su
porasle usled kontinuiranog povecanja koriSéenja kapaciteta, koje su ostale iznad nivoa pre
globalne krize, kao i zahvaljujuéi povoljnim uslovima finansiranja. Spoljna potraznja, koja je
zapocela oporavak u 2016. godini, nastavila je da raste odrazavajuéi se na odrzivi rast izvoza
uprkos riziku od apresijacije evra u drugoj polovini 2017. godine.

Ekonomski rast u evrozoni je u 2017. godini bio sveobuhvatniji raspodeljen medu drzavama 1
privrednim sektorima, u poredenju sa najveéom koncentracijom rasta u nekim centralnim
drzavama u prethodnoj godini. Stopa rasta u nekim od najvec¢ih ekonomija eurozone je prikazana
u tabeli 1.

Ocekivanja ECB-a su da ¢e se odrzivi 1 sveobuhvatni ekonomski rast nastaviti 1 u 2018. godini, uz
podrsku pozitivnih efekata na ekonomiju olakSavajué¢ih monetarnih mera, pozitivne dinamike na
trzistu rada kao 1 ekonomskog oporavka na globalnom nivou.

Tabela 1. Godisnji realni rast BDP-a

Opis 2013 2014 2015 2016 2017
Eurozona -0.3 1.3 21 1.8 24
Nemacka 0.5 1.9 1.7 1.9 2.2
Francuska 0.6 1.0 1.1 1.2p 2.2p
ltalija -1.7 0.1 1.0 0.9 15
Austrija 0.0 0.8 11 15 3.0
Spanija -1.7 1.4 3.4p 3.3p 3.1p
Greka -3.2p 0.7p -0.3p -0.2p 1.4p

* p — preliminarni podaci
Izvor: Eurostat (2018)

Prosecna stopa inflacije u 2017. godini bila je 1.5 odsto, u poredenju sa 0.2 odsto u 2016. godini
(slika 1). Rast inflacije uglavnom odrazava rast cena energije usled rasta cena nafte, dok je
osnovna inflacija®i dalje umerena 1 jos uvek nije pokazala znakove odrzivog rasta. Stoga je ECB
procenila da je potrebno nastaviti znacajne mere novcanih olaksica kako bi se inflacija vratila na
pribliznom nivou, ali ispod 2 odsto.

3 Inflacija, isklju€ujuci energiju i hranu, koja imaju tendenciju da se viSe kreéu.
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Prognoza za godisnju stopu inflacije za 2018. godinu je oko 1.5 odsto, dok su prospekti odrzivog i
sveobuhvatnog ekonomskog rasta povecali poverenje u ECB da ¢e inflacija nastaviti da raste
postepeno 1 postigne mnivo utvrden ) . . ) )

: R . Slika 1. Stopa inflacije u eurozoni, u procentima
monetarnim ciljevima u srednjoro¢nom

periodu.

. . ’ 25
Stimulativne monetarne mere ECB ¢e

obuhvatiti nastavak programa neto 20

kupovine sredsta *, re-investiranje u 1>
rezervi  aktivnih  sredstava  koja

dospijevaju, kao 1  preliminarne Lo

smernice o visini kamatnih stopa. U tom o5 04 02

smislu, ECB je nastavila sa 00 _- . 0.0 |
odrzavanjem kamatne stope u glavnim 2014 2015 2016 2017

operacijama re-finansiranja sa nultim
. . Izvor: Eurostat (2018)
procentom, depozita na 0.40 odsto 1

kreditiranja na 0.25 odsto, kao 1
predlaze da ostanu takve I van okvira  Slika 2. Stopa medubankarskog kreditiranja
EURIBOR i stopa ponovnog finansiranja ECB-a

0.8%

programa kvantitativnog olaksavanja ili
kupovine sredstava. Medubankarske 0,690
kamatne stope kreditiranja Euribor, 1.

mesecni 1 12. mesecni, su nastavile da  o2% ~

ostaju na negativnoj teritoriji (slika 2). 0.0% :
-0.2% \

Kreditna aktivnost u evrozoni je

-0.4%

nastavila postepeni oporavak koji je -o6%

M . S| s|e|8|8|s|&|8|l8|s|8|8|&|s|8&|8
zapocet 2014. godine, kao rezultat 2131818213188/ 2153/8/8[2153/8/8
v v . . 2014 2015 2016 2017
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kreditiranja su olaksani za sve Izvor: Euribori ECB (2018)

kategorije kreditiranja, podstaknuti od

pritisaka konkurencije i1 pozitivnih prospekta za ekonomiju i rizike. Zahtev za kredite podrzan je
kamatnim stopama koje ostaju u najnizim istorijskim nivoima za sve kategorije kredita i rokove
dospeca. Stavige, banke su nastavile napredak u konsolidaciji bilansa stanja i ostvarile su
napredak u smanjenju nekvalitetnih kredita, koje, medutim, u nekim zemljama 1 dalje ostaju
visoki 1 mogu predstavljati prepreku u rastu kreditiranja.

Godisnji rast kreditiranja privatnog sektora u evrozoni u decembru 2017. godine iznosio je 2.8
odsto, Sto je ubrzano poveéanje u odnosu na 2.3 odsto u prethodnoj godini®. Domadinstva su
ubrzale stopu godisnjeg rasta na 2.8 odsto (od 2.0 odsto u 2016. godini), dok su preduzeca
zabelezila godisnji rast kreditiranja od 2.9 odsto od 2.3 odsto u 2016. godini. Depoziti nastavljaju
trend stabilnog rasta koji je zapoceo od sredine 2015. godine, uglavnom kao rezultat
stimulativnih monetarnih mera ECB i niske troskove ulaganja u sredinu sa niskim kamatnim
stopama. Depoziti domacinstava zabelezili su godisnji rast od 3.4 odsto u 2017. godini (povecanje
za 4.1 odsto u 2016. godini), dok su depoziti preduzeca zabelezili veéi rast od 7.7 odsto (6.2 odsto
u 2016. godini).

4 Dana 27. oktobra 2017. ECB je donela odluku da se neto iznos aktive koja ¢e se kupiti u okviru programa kvantitativnhog ublazavanja od januara
2018. do septembra 2018 ili, ako je potrebno | dalje, prepolovi na 30 milijardi EUR mesecéno.

5 podaci o kreditnim stopama uklju€uju "regulisane stope" kako bi bolje odrazavali kreditiranje prema realnom sektoru
http://www.ecb.europa.eu/press/pr/stats/md/shared/pdf/explanatorynoteonadjustedloans.en.pdf .
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Ekonomska aktivnost na zapadnom  gjja 3 Godi$nji rast BDP-a na regionalne zemlje
Balkanu nastavila je sa oporavkom

tokom 2017. godine. Privatna potrosnjai 60

investicije bile su glavni podrzavaoci
rasta, uz poboljsanje neto izvozne
pozicije na koju je uticao rast potraznje
u evrozoni. Prosecan godisnji rast BDP-a
u zemljama zapadnog Balkana u 2017
1znosio je 2.8 odsto (slika 3), u odnosu na

2016. godinu predstavlja pad od 0.3 |

] Sl 2016 | 2017 |
procentnih poena. Albanija i Crna GOra s sosna i Hercegovina s Kosovo m— Cma Gora
mmm Makedonija Srbija mmm Albanija

su okarakterisana ubrzanjem

Prosek
ekonomskog porasta, dok su druge Izvor: Agencijaza statistiku relevantnih zemalja

zemlje usporile ekonomsku aktivnost. Makedonija je bila jednina zemlja koja je zabelezila pad
ekonomske aktivnosti.

Oporavak ekonomski rast na zapadnom Balkanu, kao i rast cena na medunarodnim trzistima
poveéale su inflatorne pritiske u ovom regionu, sto se odrazilo poveéanjem prosecne godisnje
stope inflacije u svim konstitutivhim ekonomijama. U 2017. godini prosecna godiSnja stopa
inflacije na zapadnom Balkanu iznosila je oko 1.9 odsto, u poredenju sa 0.3 odsto iz prethodne
godine. Bankarsko kreditiranje nastavlja da je vazan doprinosilac rastu ekonomija zapadnog
Balkana. Krediti su zabelezili ubrzanje godisnjeg rasta u veéini zemalja, pri ¢emu su prosecne
stope rasta kredita gotovo udvostrucene na 6.1 odsto u 2017. godini, u odnosu na 3.8 odsto i1z
prethodne godine. Crna Gora i Kosovo su oznacile najvisu dvocifrenu stopu rasta. Kvalitet
kreditnog portfolija je nastavio poboljSanje, ali i dalje ostaje visoka u veéini zemalja, sa
izuzetkom Kosova sa najnizim stopom. Zemlje regiona su takode izjavile rast depozita, ali sa
proseénim stepenom umereno ispod prethodne godine, kao rezultat usporavanja stope rasta u
Albaniji 1 Srbiji. Crna Gora 1 Bosna 1 Hercegovina ubrzale su rast, dvostruka stopa rasta, dok je
godisnji prosecni rast depozita za region u celini bio 6.8 odsto u 2017. godine (7.8 odsto prethodne
godine).

Valuta evra je zabelezila porast u odnosu na americki dolar, britansku funtu 1 Svajcarski franak
u toku 2017. godine, pri cemu se porast izrazito pokazao u drugoj polovini godine. Prose¢ni kurs
evra prema americkom dolaru i $vajcarskom franku procenjen je na 2.0 odsto, dok u odnosu na
britansku funtu procena na 7.0 odsto. Jacanje ekonomije evrozone, pozitivan trgovinski bilans 1
signaliziranje ECB-a za moguée usporavanje programa kupovine sredstava, izmedu ostalog,
uticale su na jacanje valute evra u odnosu na ove glavne valute. Dok je u odnosu na valute
regiona, kao sto su albanski lek, srpski dinar i makedonski denar, evro opadao za 2.3, odnosno
1.5 procenta 1 0.01 procenat.
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3. Kosovska ekonomija

3.1. Realni sektor
3.1.1 Bruto domaéi proizvod

Prema preliminarnim procenama Agencije za statistike Kosova (ASK) za 2017. godinu,
nominalna vrednost BDP-a dostigla je 6.3 milijardi evra. U realnim uslovima, ekonomija Kosova
je zabelezila rast od oko 3.7 odsto. U okviru unutrasnjih potrazivanja, ukupna aktivnost u zemlji
je podrzana jacanjem pozicije investicija, dok prema ASK-u, ukupna potrosnja je okarakterisana
padom. Pozitivan doprinos u realnom rastu BDP-a imala je i1 pozicija neto izvoza, sto je rezultat
znacajnog godisnjeg rasta sa kojom je okarakterisana komponenta izvoza roba 1 usluga.

Rast ekonomske aktivnosti je uglavnom ostvarena rastom investicija od 10.7 odsto (uglavnom od
DSI-a i investicionih kredita), kao 1 rastom izvoza roba i usluga od 23.8 odsto, nasuprot rastu
uvoza roba 1 usluga od 5.5 odsto. U 2017 godini, rast inostrane potraznje i1 rast cena metala na
medunarodnim trzistama pretvoren je u poveCanje vrednosti izvoza zemlje u 2017 godini.
Medutim, u istom periodu, rast privredne aktivnosti u zemlji, odnosno , poveéanje privatnih
ulaganja praceno je povecanjem vrednosti uvoza intermedijarnih proizvoda i kapitalnih dobara.
Procenjeno je da je potrosnja zabelezila godisnji pad od 1.6 odsto. Prema pristupu proizvodnje,
ekonomska aktivnost se procenjuje da je

podrzana uglavnom od sektora usluga i Slika 4. Stopa inflacije, godiSnja razlika u procentima

gradevinskog sektora, konkretno )5

povecanje dodate vrednosti od

finansijskog  sektora (22.6  odsto), 15

gradevinski sektor (12.4 odsto), 1 10
trgovine (6.2 odsto). Dok, procenjuje se 05

. . . . h N
da je stvarni pad obelezen kod javne °

. —
uprave (1.6 odsto) 1 drugih usluga (18.4 jz
odsto). : ;‘%

2014 2015 2016 | 2017
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strane, pad cena uglavnom je zabelezen
u rekreaciji 1 kulturi (1.4 odsto), kao 1 kod komunikacijska sredstva (0.9 odsto) (slika 5).
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Kretanje cena na Kosovu nastavlja da se uglavnom odreduje kretanjem cena na medunarodnim

trzistima, kao posledica velike zavisnosti kosovske ekonomije od uvoza. U 2017. godini, indeks

uvoznih cena zabelezio je prosecni rast
od 3,9 odsto (slika 6). Najveéi rast
zabelezile su cene mineralnih proizvoda,
koje su glavna kategorija indeksa
uvoznih cena sa (12.8 odsto), dok su
cene papira 1 papirnih proizvoda
zabelezile najveéi pad sa (5.9 odsto).
Indeks proizvodnih cena okarakterisao
je blagi porast od 0.6 odsto. Sa porastom
cena okarakterisana su: vadenje 1
proizvodnja rude metala, proizvodnja
elektricne opreme, elektricne energije
itd. Dok, padom su okarakterisane
uglavnom cene proizvodnje pica, prerade

prehrambenih proizvoda, itd.

3.1.3 Registar poslovanja

U 2017. godini je zabeleZzen manji broj
a takode 1
manji broj zatvorenih preduzeca. Broj

registrovanih preduzeda,

novih registrovanih preduzeéa bio je
9,223 ili 1,201 preduzeta manje nego u
dok je 1,623
preduzeéa zatvoreno ili 753 preduzecéa

prethodnoj  godini,
manje u odnosu na prethodnu godinu
(Slika 7).

Najveéi broj registrovanih preduzeca 1
dalje se koncentrise u trgovinskom
sektoru sa 2,462 novih preduzeca,
pracen od hotelskog sektora sa 930
preduzeca, proizvodnja 890 preduzeca 1

poljoprivreda sa 822 preduzeca (slika 8).

U poredenju sa 2016. godinom, u vecéini

sektora je zabelezen manji  broj
registrovanih preduzeca. U proizvodnom
sektoru registrovano je 291 preduzeca
sektoru 276

u poljoprivrednom

manje, u trgovinskom
preduzeéa manje,
sektoru 268 preduzeéa manje, itd.
Sektori koji su zabelezili najveéi broj

registrovanih preduzeca bili su sektor

Slika 6. Indeks potroSackih cena, proizvoda i uvoza
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Slika 7. Registar poslovanja, ne kumulativan
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3.2. Fiskalni sektor

Budzetski prihodi® u 2017. godini dostigli su neto vrednost od 1.68 milijardi evra, $to predstavlja
godisnji rast od 5.3 odsto. Budzetski rashodi’ dostigli su vrednost od 1.7 milijardi evra, sto
predstavlja godisnji rast od 5.0 odsto. Shodno tome, kosovski budzet je zabelezio primarni
budzetski deficit od 59.0 miliona evra u poredenju sa deficitom od 61.1 miliona evra u 2016.
godini, dok je kao procenat BDP-a, primarni deficit zabelezio pad sa 1.0 odsto na 0.9 odsto.

Sto se tide vrste poreza, primecuje se veci rast indirektnih poreskih prihoda koji su dostigh
vrednost od 1.3 milijarde evra (porast od 7.2 odsto), dok su direktni poreski prihodi zabelezili rast
od 2.5 odsto 1 iznosili su 238.0 miliona evra. Ne-poreski prihodi zabelezili su rast od 6.0 odsto 1
dostigli vrednost od 185.8 miliona evra.

U 2017. godini, sve kategorije budzetskih rashoda okarakterisane su rastom. Rashodi vlade za
plate 1 dnevnice zabelezili su blagi rast od 1.2 odsto 1 iznosili su 550.0 miliona evra. Subvencije 1
transferi porasli su za 6.7 odsto i iznosili su 506.4 miliona evra. Kapitalne investicije, koje
predstavljaju oko 26.9 odsto ukupnih budzetskih rashoda, porasle su za 5.4 odsto i dostigle su
vrednost od 467.5 miliona evra. Vladini rashodi za robe 1 usluge (uklju¢ujuéi i komunalne
troskove) porasli su za 11.4 odsto 1 1znosili su 226.0 miliona evra.

Javni dug u 2017. godini dostigao je 996.4 miliona evra, sto je za 16.8 odsto vise u odnosu na
2016. godinu. Kao procenat BDP-a, javni dug je dostigao 16.6 odsto, sa 14.6 odsto u 2016. godini.
Ovo povecanje javnog duga prepisuje se rastu domaceg duga od 19.9 odsto (koji je dostigao 574.3
miliona evra), kao 1 spoljni javni dug koji je zabelezio rast od 12.9 odsto 1 dostigao 422.2 miliona
evra. Ucesce javnog spoljnog duga u ukupnom javnom dugu smanjeno je na 42.4 odsto, sa 43.8
odsto koliko je bilo 2016. godine.

3.3. Trziste hartija od vrednosti

Prema objavljenom kalendaru od strane Ministarstva finansija, u 2017. godini, broj aukcija za
emitovanje hartija od vrednosti Vlade Kosova bio je 19, dok je vrednost koja je objavljena u
aukcijama bila 405.0 miliona evra.

Tokom 2017. godine, Vlada Kosova je objavila manji broj 1 vrednost trezorskih zapisa u odnosu
na prethodnu godinu. Dok, broj obveznica je bio visi u odnosu na prethodnu godinu, a takode je 1
njihova vrednost bila veca. Sto se tice emitovanog iznosa, ostao je isti sa vrednoséu proglasenom
kako za trezorske zapise tako 1 za obveznice. Prema roku dospeca, struktura hartija od vrednosti
Vlade Kosova nastavlja da pokazuje tendenciju da se prebaci sa hartija od vrednosti
kratkoro¢nog roka dospeéa na hartije od vrednosti dugoro¢nog roka dospeca.

Glavna kategorija u strukturi hartija od vrednosti i dalje su trezorski spisi sa rokom dospecéa od
364 dana, uz ucesce od 33.3 odsto u ukupnom izdatom iznosu, iza kojih slede obveznice sa rokom
dospeca od dve godine, koje su imale ucesée od 23.5 odsto. Vredi napomenuti da su 2017. godine
po prvi put izdate obveznice sa rokom dospeca od 7 godina, koje su imale ucesée od 4.9 odsto u
ukupnom izdatom iznosu. U poredenju sa prethodnom godinom, 2017. godine je primecen rast
izdavanja obveznica, uz pad trezorskih zapisa. Dok je 2016. godine izdato 38.1 odsto obveznica
1 61.9 odsto trezorskih zapisa, 2017. godine ovo ucesée je iznosilo 53.1 odnosno 46.9 odsto.

6 U okviru budzetskih prihoda se ne uklju¢uju prihodi od zaduZivanja, prihodi od privatizacije, grantova od odredenih donatorskih grantova i
prihoda od poverenih depozita.

7' U okviru budzetskih troskova nisu obuhvacena pla¢anja duga, placanje ¢lanarine u MFI i povraéaj od depozitnih sredstava.



3.4. Spoljni sektor

Deficit tekuéeg i kapitalnog racuna u
2017. godini zabelezio je vrednost od
425.1 miliona evra, sta je za 9.0 odsto
nize u odnosu na 2016. godinu. Ovo
smanjenje deficita tekuceg i1 kapitalnog
racuna se pripisuje poveéanju pozitivnih
bilansa wusluga, racuna primarnih 1
sekundarnih prihoda. Sa druge strane,
bilansi ra¢una roba je pogorsan.

Izvoz robe je zabelezio znacajan pad u
2017. godini. Vrednost izvoza robe je
dostigla vrednost od 378.0 miliona evra,
Sta odgovara godisnjem rastu od 22.1
odsto (pad od 4.8 odsto u 2016. godini)
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Slika 9. 1zvoz, uvoz i trgovinski bilans, u milionima
evra
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Izvor: ASK (2018)

(slika 9).8 Porast vrednosti izvoza robe tokom ovog perioda se uglavnom pripisuje porastu izvoza

osnovnih metala, Sto istovremeno ima 1
najvece ucesée u strukturi na ukupnom
1izvozu zemlje (oko 35.8 odsto) (slika 10).
rast cene metala na medunarodnim
trzistima tokom 2017. godine je
rezultovao porastom vrednosti ukupnog
izvoza osnovnih metala. Porastom je
takode okarakterisan 1 1zvoz
pripremljenih hrana, plasti¢nih
proizvoda 1 gume, izvoz minerala, itd.
povetanje 1zvoza robe Je rezultirao
poveéanjem stope pokrivanja uvoza sa
izvozom od 11.1 odsto, koliko je bilo
decembra 2016. godine na 12.4 odsto
decembra 2017. godine.

Slika 10. Struktura izvoza prema kategorijama, u
procentima

2016 2017
30 54 25 62
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Burimi: ASK (2018)

Znacajan porast je zabelezen 1 kod uvoza robe, koji je postigao nivo od 3.0 milijardi evra ili 9.2

odsto vise u odnosu na prethodnu
godinu. U okviru uvoza robe, rastom je
okarakterisan 1 uvoz  mineralnih
proizvoda, prevoznih sredstava, osnovnih
metala, pripremljene hrane, itd. (slika
11). Mnogo visi nivo uvoza robe u odnosu
na 1zvoz je uticao na to da deficit u
trgovini robe zabelezi porast od 7.6 odsto
1 dostigao je iznos od 2.7 milijardi evra.

Bilans u trgovini uslugama je dostigao
vrednost od 804.2 miliona evra, sto
predstavlja rast u odnosu na prethodnu
godinu od 25.9 odsto. Vrednost izvezenih

Slika 11. Struktura uvoza prema kategorijama, u
procentima

2016 2017
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Izvor: ASK (2018)

8 1zvor podataka za izvoz i uvoz robe na Kosovu je Agencija za statistiku Kosova.

| 31



32|

Godisnji Izvestaj 2017 | CBK

usluga je zabelezila godisnji rast od 17.7 odsto, dostigavsi 1,330.9 miliona evra. Sa druge,
vrednost uvoza usluga je zabelezila rast od 7.1 odsto 1 dostigla 526.8 miliona evra. U okviru
izvoza usluga, usluge putovanja i kompjuterske usluge su okarakterisane godisnjim porastom od
19.5 odnosno 33.5 odsto, dok je kategorija usluge izgradnje 1 usluge proizvodnje zabelezile pad od
28.1 odnosno 14.6 odsto. Sto se tide uvoza usluga, usluge prevoza su zabelezile rast od 2.7 odsto
dok su usluge transporta zabelezile pad od 4.7 odsto.

Racun primarnih prihoda _ o
okarakterisan je rastom od 14.0 odsto. Slikal2. Doznake, u milionima evra
Prihodi od naknade zaposlenih ¢ % e

zabelezili su rast od 11.4 odsto. Bilans 200 120

sekundarnih prihoda je zabelezilo rast 150 100
od 6.0 odsto, Sto se pripisuje visokom

nivou doznaka. Doznake primljene na
Kosovu, koja istovremeno predstavljaju 5,

najveéu kategoriju u okviru racuna

sekundarnih prihoda, zabelezile su
vrednost od 759.2 milion evra, sto | 2014 | 2015 2016 2017
predstavlja godisnji rast od 9.9 odsto

= Doznake migranata Godis$nja razlika (u procentima, desna osa)

(slika 12). Doznake primljene na .. CBK (2018)

Kosovu uglavnom dolaze iz Nemacke i
Svajcarske, zemlje 1z kojih se posalju 39.3 odsto odnosno 22.5 odsto ukupnih doznaka primljenih
na Kosovu. Znacajan deo doznaka se prima iz SAD, odnosno 7.0 odsto ukupnih doznaka.

Strane direktne investicije (SDI) primljene na Kosovu, u 2017. godini, dostigle su vrednost od
287.8 miliona evra, sto predstavlja porast od 30.8 odsto u odnosu na 2016. godinu. U okviru
strukture SDI-a, rastom vrednosti je okarakterisan kapital i1 fond investicija u akcijama, dok su

investicije u duzniCke instrumente Slika 13. Struktura direktnih stranih investicija prema

zabelezile pad (slika 13). komponentima, u milionima evra
130
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Sta predstavlja oko 91.9 odsto ukupnih 0

SDI, dostigli su vrednost od 264.5 70
miliona evra sta je za 44.9 odsto vise u 50
30
10
-10

Kapital i1 fond investicija u akcijama,

odnosu na prethodnu godinu. SDI u
obliku duznickih instrumenata

zabelezile su vrednost od 23.2 miliona 30
lzlelels|elelelz|zlelels|elelels]

evra, ili 37.9 odsto manje u odnosu na
2014 2015 2016 2017 |

prethodnu godinu. Rast SDI-a je
zabeleien uglavnom kOd sektora m Kapital i fond investicija u akcijama Instrumenti duga
finansijskih usluga, nepokretnostiikod |2vor: CBK(2018)

sektora gradevinarstva, dok su sektor 1 trgovine I sector industrije zabelezili pad.

9 Nadoknada zaposlenih ukljucuje plate, dnevnice i druge beneficije primljenih od rezidentnih radnika u inostranstvu. U tom kontekstu, obuhvata
sezonske ili druge kratkoro¢ne radnike (manje od jedne godine) i pograni¢ne radnike koji imaju centar ekonomskog interesa na njihovoj
ekonomiji.
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3.5. Finansijski sektor
3.5.1 Opste karakteristike

Ukupna vrednost sredstava finansijskog  Slikal4. Vrednost aktiva finansijskog sistema

sistema na Kosovu dostigla je 5.91  Kosova

milijarde evra u 2017. godini, s$ta 7000

6000

odgovara godisnjem rastu od 9.7 odsto =
. . . . . © 5000 —_—
(slika 14). Bankarski sektor i penzioni 3 — ]
. . .. . . g 4000
sektor 1 dalje nastavljaju da imaju £
. . Ve . . =2 3000
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D
finansijskog sistema u zemlji. 1000
Broj komercijalnih banaka, 0 T T y
) L B . o 2014 2015 2016 2017
osiguravaju¢ih drustava 1 penzionih ) o ) . .
f d ) lic hod um Komercijalne banke Penzijski fondovi m Osiguravajucéa drustva
ondova ostao Je slican sa pret odnom u Mikrofinansijske institucije ®Finansijski pomoénici
godinom, za razliku od  |zvor: CBK (2018)
mikrofinansijskih institucija 1

finansijskih pomoénika koji su zabelezili rast (tabela 2).

Tabela 2. Broj financijskih institucija

Opis 2014 2015 2016 2017
Komercijalne banke 10 10 10 10
Osiguravajuc¢a drustva 14 15 15 15
Penzijski fondovi 2 2 2 2
Finansijski pomo¢nici 42 44 48 52
Mikorfinansijske i nebankarske dinansijske institucije 18 18 16 18

Izvor: CBK (2018)

3.5.2 Bankarski sektor

Sredstva

Tokom 2017. godine, sredstva
bankarskog sektora zabelezile su Slika 15. Aktive komercijainih banaka, godiSnje
razlike, u milionima ewa

godisnji rast od 6.4 odsto, dostigavsi
7.4%

vrednost od 3.87 milijardi evra (slika  4°° 8%
ve . . . 4,000 6.2% 6.4% 7%

15). Prosirenje kreditnog portfolija
’ 6%

nastavlja da bude najveéi doprinos rastu 300

sredstava bankarskog sektora. U 2017. 2500
2,000

5%
4%

godini, stanje hartija od vrednosti 500 2%
bankarskog sektora je okarakterisano |y, %
godisnjim padom od 4.7 odsto, po prvi 500 = L — m 1%
put poslednjih devet godina. Pad 0 201 2015 216 o017 0%
investicija u hartijama od vrednosti, e s — R gk

m— Aktiva (fiksnai druga)
lzvor: CBK (2018)

Godisnjarazlika aktiva

izmedu ostalog, je utican od fokusiranja
banaka u kreditiranju domace
ekonomije. Gotovina 1 bilans sa CBK-om zabelezio je godisnji rast od 9.2 odsto, u odnosu na
godisnji pad od 6.9 odsto u prethodnoj godini. Dok, sredstva koja se drze u komercijalnim
bankama su zabelezila godisnji pad od 13.3 odsto (porast od 8.2 odsto u prethodnoj godini).
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Tabela 3. Struktura sredstava bankarskog sektora

. 2014 2015 2016 2017
onis Milion evra | Ucesce (%) | Milion evra | Ucesce (%) | Milion evra Ucesce (%) | Milion evra Ucesce (%)
Gotovina i i bilans sa CBK-om 447.1 14.0% 491.0 14.5% 457.3 12.6% 499.4 12.9%
Bilans sa komercijalnim bankama 390.8 12.3% 316.0 9.3% 342.0 9.4% 296.6 7.7%
Hartije od vrednosti 383.8 12.0% 473.3 14.0% 510.3 14.0% 486.4 12.6%
Bruto krediti 1,882.3 59.1% 2,019.5 59.7% 2,230.0 61.3% 2,485.5 64.2%
Fiksna aktiva 53.7 1.7% 57.0 1.7% 58.5 1.6% 60.1 1.6%
Druga aktiva 28.8 0.9% 285 0.8% 39.0 1.1% 41.8 1.1%
Ukupno 3,186.6 100% 3,385.3 100% 3,637.1 100% 3,869.8 100%

Izvor: CBK (2018)
Krediti

Krediti bankarskog sektora ubrzali su godi$nji rast na 11.5 odsto (slika 16). Do decembra 2017.
godine, vrednost ukupnih kredita dostigla je 2.49 milijardi evra. Faktori koji su uticali na porast
kreditiranja u 2017. godine bili su porast potraznje za kreditima 1 poboljSanje ponude kredita od
strane banaka uglavnom kroz — smanjenje kamatnih stopa na kredite i produzenja dospeca
kredita.

Slika 16. Trend rasta kredita, u procentima Slika 17. Krediti preduzeéa i domacinstava
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Izvor: CBK (2018) Izvor: CBK (2018)

Do decembra 2017. godine, porast kreditiranja zabelezili su skoro svi ekonomski sektori,
iskljuc¢ujuéi poljoprivredni sektor koji je okarakterisan godisnjim padom (6.9 odsto). Sektori koji
su zabelezili najveéi rast kreditiranja tokom 2017. godine bili su sektor gradevinarstva,
poljoprivreda i proizvodnje (26.1 odsto, 13.4 odsto, 1 9.3 odsto) (slika 19).

Slika 18. Krediti po ekonomskim sektorima, u Slika 19. GodiSniji rast kredita po ekonomskim
procentima (decembar 2017) sektorima
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Krediti prema domacdinstvima su kategorija koja je zabelezila najveéu godisnju stopu rasta od
12.7 odsto (slika 17). Takode, 1 novi krediti za domacinstva zabelezili su godisnji rast od 15.0
odsto u 2017. godini. Slicno kreditima za domacdinstva i krediti za preduzeca zabelezili su dupli
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rast od 10.7 odsto u 2017. godini (slika 16). Takode, novi krediti za preduzeéa su 2017. godine
zabelezili naglasen godisnji rast od 34.7 odsto. Struktura kredita preduzeéa prema ekonomskim
delatnostima nastavlja 1 dalje da bude dominirana od kredita namenjenih za sektor trgovine,
propraceno onim za proizvodnju i gradevinarstvo (slika 18).

Obaveze i sopstveni prihodi

Struktura obaveza bankarskog sektora dominira se od depozita, koji ¢ine 79.8 odsto ukupnih
obaveza 1 sopstvenih prihoda, koji predstavlja glavni izvor finansiranja aktivnosti bankarskog
sektora. Veoma vazan sastavni deo kategorije obaveza ostaju kategorija ,ostalih obaveza“ i
,bilans sa komercijalnim bankama®“.

Kategorija sopstvenih izvora bankarskog sektora je okarakterisana godiSnjim rastom od 11.9
odsto, uglavnom kao rezultat znacajnog rasta vrednosti zadrzanog profita od 103.2 miliona evra u
2017. godini (68.7 miliona u 2016. godini).

Tabela 4. Struktura obaveza i sopstveni izvori bankarskog sektora

. 2014 2015 2016 2017
Opis Miliona evral Ucedce(%) |Miliona evra | UceSce (%) |Miliona evra | UceSce (%) |Miionaevra| Ucesce (%)
Bilans drugih banaka 322 1.0% 434 1.3% 59.1 1.6% 67.2 1.7%
Depoziti 2,537.5 79.6% 2,702.9 79.8% 2,897.8 79.7% 3,094.6 80.0%
Druge pozajmice 14.1 0.4% 17.6 0.5% 17.8 0.5% 16.0 0.4%
Druge obaveze 232.8 7.3% 191.8 5.7% 203.4 5.6% 184.0 4.8%
Meduzavistan dug 473 1.5% 36.9 1.1% 38.4 1.1% 374 1.0%
Sopstvena sredstva 323.1 10.1% 3927 11.6% 420.6 11.6% 470.8 12.2%
Ukupno sopstvenih obavezaiizvora 3,186.6 100% 3,385.3 100% 3,637.0 100% 3,869.8 100%

Izvor: CBK (2018)
Depoziti

Depoziti u bankarskom sektoru Kosova  gjika 20. Struktura depozita, u procentima

zabelezili godisnji rast od 6.8 odsto u oo

2016. godini, u odnosu na rast od 7.2 0% BN [
odsto 2017. godine. Do decembra 2017. 80%

godine, depoziti su dostigli vrednost od 70%

3.09 milijarde evra (slika 20). co% 728% 727% 732% 70.0%

50%
Tempo rasta ukupnih depozita u velikoj 40%

meri zavisi od depozita iz domadinstva, 0%

.. . « . 20%
kategorija koja dominira strukturom

. . 10% 21.6% 23.1% 24.6%
ukupnih depozita u bankarskom sektoru, 0%
koji su imali godi$nji rast od 2.3 odsto. 2014 2015 2016 2017

(slika 20) ®Preduzeca Domacinstva ® Ostalo
lzvor: CBK (2018)

U istom periodu, depoziti preduzeéa su

zabelezili godisnji ubrzani rast od 13.8 odsto. Ovaj rast je mozda rezultat povecanja prosecne
kamatne stope na depozite za preduzeca od 1.7 odsto (1.6 odsto decembra 2016. godine). Vredi
napomenuti da uglavnom niske kamatne stope koje su preovladale tokom 2017. godine mogle su
da imaju kao rezultat povelanje uceséa kategorije prenosivih depozita u ukupnoj strukturi
depozita sa 60.5 odsto, od 58.0 odsto koliko je bilo decembra 2016. godine.
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Kamatne stope

Razlika izmedn prosetne kamatne stope Slika 21. Prose¢na kamatna stopa na kredite i

na kredite i one na depozite smanjena je  depozite

na 5.5 odsto u odnosu na isti period ;5
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6.8 odsto koliko je bilo decembra 2016.
godine (slika 22). U okviru ove kategorije, kamatne stope na investicione i ne-investicione kredite
1 dalje su propracene trendom pada.

Slika 22. Prose¢na kamatna stopa na kredite prema Slika 23. Prose¢na kamatna stopa na kredite, prema
domacinstvima i preduzeéima ekonomskim sektorima
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Prosecna kamatna stopa

Izvor: CBK (2018) Izvor: CBK (2018)

Decembra 2017. godine, primecen je blagi pad kamatnih stopa na kredite za preduzeéa u
poredenju sa prethodnim periodima. Kamatne stope u svim privrednim sektorima su belezile
pad, iskljucujudéi sektor ,drugih usluga® (slika 23).

Krediti za domacinstva takode su zabelezili pad proseéne kamatne stope za 7.3 odsto (7.9 odsto
decembra 2016. godine). U okviru ove kategorije, prosecna kamatna stopa za potrosacke 1
hipotekarne kredite nastavila je da prati trend pada.

Kamatne stope na depozite

Prosecna kamatna stopa na ukupne depozite zabelezila je blagi pad u odnosu na prethodni
period, na 1.3 odsto decembra 2017. godine (slika 24).

Prosecna kamatna stopa na depozite preduzeca dostigla je na 1.7 odsto, blagi godisnji rast od 0.1
odsto. Taénije, porast od 0.2 odsto su zabelezile kamatne stope na depozite stednji, dok su 0.1
odsto zabelezile kamatne stope oroc¢enih depozita preduzeca (slika 25).
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Slika 24. Prose¢na kamatna stopa na depozite Slika 25. Prose¢na kamatna stopa na depozite
za preduzeca, po kategorijama
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Sa druge strane, prosecna kamatna Slika 26. Prose¢na kamatna stopa na depozite
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bila je 85.4 miliona evra, koja odgovara

godisnjem rastu od 13.1 odsto (slika 27). Povecanje profita bankarskog sektora tokom ovog
perioda, uglavnom se pripisuje rastu ne-kamatnih prihoda u obliku naknada i premija 1 ostalih
operativnih prihoda.

Prihodi bankarskog sektora dostigli su vrednost od 241.2 miliona evra i okarakterisani su
godisnjim rastom od 4.4 odsto, za razliku od prethodne godine kada je zabelezen pad (slika 28).
Rast je uglavnom bio pod uticajem poveéanja prihoda od ne-kamate dok su prihodi od kamate
nastavili sa padom, uglavhom kao posledica smanjenja kamatne stope na kredite tokom
poslednjih godina.

Slika 27. Net profit bankarskog sektora, u milionima ew  Slika 28. Prihodi i rashodi bankarskog sektora
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lzvor: CBK (2018) lzvor: CBK (2018)

10 Na osnovu ne-revidiranih podataka
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Sa druge strane, troskovi bankarskog
sektora =zabelezili su iznos od 155.8 Slika 29. Pokazatelji profitabilnosti bankarskog sektora
miliona evra i okarakterisani su blagim 100 35%

godisnjim padom od 0.1 odsto (slika 28).
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Odnos rashoda prema prihodima sektora
je unapreden u odnosu na isti period prethodne godine, kao rezultat rasta prihoda u ovom
periodu (slika 28).

Pokazatelji profitabilnosti nastavljaju sa visokim nivoom. Povraéaj u proseku sredstava (PPS) 1
povracaj u proseku kapitala (PPK) poveéani su na 2.6 odnosno 21.3 odsto, od 2.3 odnosno 19.7
odsto u odnosu na prethodnu godinu (slika 29).

Pokazatelji finansijskog stanja

Do decembra 2017. godine, bankarski g5 39 pokazateli kualiteta kreditnog portfelja
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lzvor: CBK (2018)

ima visok nivo kapitalizacije, gde
pokazatelj adekvatnosti kapitala je ostao na 18.10 odsto u decembru 2017. godine. Pozicija
likvidnosti bankarskog sektora nastavlja da bude na odrzivom nivou, uprkos ubrzanom rastu
kreditiranja. Odnos likvidnih sredstava prema kratkoro¢nim obavezama ostao je 37.9 odsto, sta
je znatno iznad regulatornog minimuma od 25 procenata.

3.5.3 Penzijski sektor

Penzijski sektor je 2017. godine okarakterisan rastom sredstava od 16.0 odsto. Ukupna vrednost
sredstava penzijskog sektora iznosila je 1.65 milijarde evra, sto ¢ini drugi najveéi sektor u
finansijskom sistemu sa 27.9 odsto sredstava (slika 31). Na ovaj rast doprineo je i rast naplacenih
doprinosa od strane dva fonda 1 povracéaj investicija od Kosovskog penzionog stednog fonda
(KPSF).

Vrednost napla¢enih doprinosa iz penzijskog sektora dostigla je 160.3 miliona evra (152.0 miliona
evra u 2016. godini), Sta predstavlja godis$nji porast od 5.4 odsto. Vrednost naplaéivanja
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Kosovskog Penzionog Stednog Fonda (KPSF-a) dostigla je 159.8 miliona evra, dok je Slovenacki-
Kosovski penzioni fond (SKPF) dostigao 502.4 hiljada evra.

Penzijski sektor udvostrucio je povracaj na investicije 1 dostigao na 103.1 miliona evra, za razliku

od povracaja od 65.3 miliona evra
prethodne godine. KPSF je realizovao  Slika 31. Aktiva penzijskog sektora, u milionima evra

pozitivan povraéaj u investicijama od 1720 25%
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3.5.4 Sektor osiguranja ] ) ) )
Slika 33. Aktiva sektora osiguranja
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Izvor: CBK (2018)

Nezivotna osiguranja, koja ujedno predstavljaju najveéi deo sektora sa ukupno sektorskih
sredstava (87.8 odsto) zabelezila su godisnji rast od 6.7 odsto u 2017. godini. Dok, ,zZivotna“

osiguranja, koja predstavljaju preostali deo sredstava, zabelezile su godisnji rast od 31.5 odsto.
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Tokom 2017. godine, vrednost napisanih premija od kompanija osiguranja dostigla je 86.7
miliona evra, Sto predstavlja godisnji rast od 3.9 odsto. Struktura napisanih premija je predvodi
se premijama nezivotnih osiguranja koje predstavljaju 97.1 odsto ukupnih pisanih premija.
Njihova vrednost tokom ovog perioda od 84.2 miliona evra je za 4.1 odsto visa u odnosu na 2016.
godinu. Dok, vrednost napisanih premija od zivotnog osiguranja dostigla je vrednost od 2.5
miliona evra sta predstavlja nizu vrednosti za 3.4 odsto.

Isplacdene sStete od sektora osiguranja, u kojima su obuhvadene 1 Stete kompanija osiguranja 1

kosovskog biroa za osiguranje (BKS), su

zabeleile znadajan godiénji rast od 17.8 1%{!lka 34. Obracunate premije i isplacene Stete .
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razliku od prethodne godine. Neto prihodi od premija sektora osiguranja u 2017. godini su
zabelezili godisnji rast od 4.7 odsto, dok u istom periodu, troskovi su okarakterisani godisnjim
padom od 7.1 odsto kao 1 nastale stete su zabelezile znacajan godisnji pad od 47.1 odsto. Kao
posledica povecanja prihoda, nasuprot znacajnom padu troskova i nastale Stete, sektor osiguranja
je upisao dobit od 6.4 miliona evra.

Mere koje je CBK preduzela stupanjem na snagu Uredbe o prodaji obaveznog osiguranja od
autoodgovornosti 1 upravljanju troskovima osiguranika na pocetku 2017. godine, pokazala su se
efikasnim u smanjenju i ograni¢enju troskova imajuéi u vidu znacajan pad troskova celog sektora
osiguranja tokom ove godine. Takode, na pozitivan finansijski rezultat koji je ostvaren tokom
2017. godine, uticaj je imao povecanje isplate Stete do strane nekoliko kompanija ne-zivotnog
osiguranja kao i izmene sekundarnog zakonodavstva CBK-a u skladu sa zakonskim zahtevima, u
pogledu Uredbe fonda za nadoknade. Ovi koraci su uticali na smanjenje tehnickih rezervi, sto je
rezultiralo smanjenjem troskova i samim tim i ostvarivanju profita.

Godisnji rast gotovine 1 njenih ekvivalenata od 8.3 odsto, u odnosu na pad od 5.7 odsto tehnickih
rezervi sektora osiguranja, uticala su na poboljsanje nivoa likvidnosti. Odnos izmedu gotovine 1
njenih ekvivalenata prema rezervama je poveéan na 104.3 odsto u 2017. godini od 90.7 odsto
koliko je bilo 2016. godine, takode odnos izmedu gotovine i njenih ekvivalenata prema ukupnim
obavezama je poveéan na 91.3 odsto (83.1 odsto u 2016. godini).

3.5.5 Mikrofinansijski sektor

Sredstva

Tokom 2017. godine, sredstva mikrofinansijskog sektora dostigla su 192.4 miliona evra, belezeéi
znacajan godisnji rast od 28.6 odsto (slika 35).
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Povecéanje sredstava mikrofinansijskog sektora u 2017. godini uglavnom se pripisuje rastu bruto

kredita, aktivnost koja se uglavnom
finansira od zaduzivanja u spoljnom
sredstava
mikrofinansijskog  sektora 1  dalje
dominiraju bruto krediti (74.8 odsto),
pracéeno lizinzima (13.8 odsto).

sektoru. Strukturom

Krediti

Kreditna aktivnost mikrofinansijskog
sektora tokom 2017. godine je zabelezila
znacajno poboljSanje, gde je vrednost
kredita dostiglo na 143.9 miliona evra
rast od 32.1

zabelezavajuéi godisnji

odsto (slika 36).

Slika 36. Vrednost kredita domacinstava i
preduzeéa i godiSniji rast kredita
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lzvor: CBK (2018)

Najvecéi doprinos u porastu kredita dala
je kategorija domacinstava (64.0 odsto
ukupnih kredita sektora), kategorija ¢ija
je vrednost dostigla na 92.1 miliona evra

zabelezavajuéi godisnji rast od 26.2
odsto. Krediti prema preduzeéima koji
predstavljaju  36.0 odsto ukupnih

kredita sektora, takode su znacajno
doprineli povecanju ukupnih kredita,
dostigavsi vrednost od 51.8 miliona koje
predstavlja jedan godisnji rast od 44.1

odsto.

Sto se tide kredita izdatih ekonomskim

Slika 35. Aktiva mikrofinansijskog sektora
(miliona ewa)
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Slika 37. Powecéanje kredita preduzecéa, prema

ekonomskim sektorima
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Slika 38. Lizing mikrofinansijskog sektora (u

procentima)
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sektorima, svi sektori su karakterizovani rastom. Najveéi rast su zabelezili krediti namenjeni

,Ostalim sektorima“ posle kojih slede krediti za industrijski i izgradnji sektor. Krediti za

trgovinu koji su prosle godine zabelezili opadanje, ove godine su karakterizovani rastom (slika

37).

Lizinzi

Lizinzi ka druga kategorija po tezini u strukturi sredstava mikrofinansijskog sektora, zabelezili

su godisnji rast od 10.2 odsto u 2017. godini i dostigli su vrednost od 26.6 miliona evra (slika 38).
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Povecéanju lizinga doprinelo je poveéanje ,ostalih lizinga“ i hipotekarnih lizinga, koji su zabelezili
godisnji rast od 17.9 odnosno 7.1 odsto.

Kamatne stope

Slika 39. Prose¢na kamatna stopa na kredite Slika 40. Prose¢na kamatna stopa na kredite, prema
mikrofinansijskog sektora ekonomskim sektorima
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Prosetna kamatna stopa na kredite mikrofinansijskog sektora u decembru 2017. godine je
promenila pravac 1 prekinula je trend opadanja u poslednje dve godine, ¢ime je zabelezen porast
od 22.6 odsto u odnosu na 21.3 odsto koliko je bilo u decembru 2016. godine. Kamatna stopa
kredita za domacinstva upisala je povecanje od 1.6 procentnih poena, dok je kamatna stopa
kredita preduzeca upisala povecanje od 1.3 procentnih poena (slika 39).

Slika 41. Prihodi i rashodi mikrofinansijskog sektora Slika 42. Pokazatelji profitabilnosti mikrofinansijskog
sektora
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U okviru kredita za preduzeca, sektor
usluga je rezultirao da ima najnizu  Slika 43. Pokazatelji kvaliteta kreditnog portfolia
kamatnu stopu kredita. Dok, sektor
8% 250%

industrije nastavlja da 1ima najvecu

kamatnu stopu na kredite (slika 40). 6% 200

150%

4%
e . .e 100%
Uc¢inak mikrofinansijskog sektora

0/
2% 50%

Tokom 2017. godine, mikrofinanijski

0% 0%

sektor je ostvario profit u iznosu od 7.4

miliona evra, sto predstavlja znacajan

2014 | 2015 2016 2017

godisnji rast u odnosu na ostvareni |
pI‘Ofit kO_]l je ostvaren u 2016. godini od — NK Pokrivenost NNK-a provizijama (desna osa)
4.0 miliona evra. Izvor: CBK (2018)

Glavni doprinosilac u ovom rastu je bilo
najvece povecanje prihoda (uglavnom onih od kamate) od 28.8 odsto, pored rasta troskova od 17.9
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odsto (slika 41). Kao rezultat pozitivnog finansijskog izvestaja tokom 2017. godine, pokazatelji
profitabilnosti su zabelezili poboljsanje (slika 42).

Nivo nenaplativih kredita u odnosu na ukupne kredite u 2017. godini smanjio se za 0.3
procentnih poena, sto predstavlja najnizi nivo u poslednjim godinama 1 opao je na 2.5 odsto.
Pored toga, nivo pokrivenosti nenaplativih kredita sa provizijama, nastavio je da bude na
visokom nivou sa odnosom od 190.3 odsto (slika 43).

3.6. Makroekonomske projekcije za 2018. godinu

Projekcije CBK-a za 2018. godinu sugerisu da ¢e kosovsku ekonomiju karakterisati realan rast
koji se ocekuje da ée se kretati u intervalu od 4.2 do 4.4 odsto. Ocekuje se da ¢e ovaj rast biti
generisan domacom potraznjom, a predvida se da ¢e neto izvozi imati negativan uticaj na BDP.
Potrosnja, kao glavna komponenta domacée potraznje, ocekuje se da ¢ée zabeleziti realan rast od
3.5 odsto, na osnovu ocekivanja da ¢ée privatna potrosnja porasti za 3.3 odsto i javna potrosnja sa
4.5 odsto. Faktori koji se ocekuju da ¢e uticati na porast privatne potrosnje su, izmedu ostalog, 1
povecanje doznaka 1 kredita. Do kraja 2018. godine, ocekuje se da ¢e doznake zabeleziti godisnji
rast od oko 8.0 odsto. Takode, krediti za domadinstva, koji su poslednjih godina zabelezili
znacajan rast (12.7 odsto u 2017. godini 1 14.7 odsto u 2016. godini), ocekuje se da Ce nastaviti sa
ovim trendom rasta 1 2018. godine.

Predvida se da ¢ée investicije u 2018. godini zabeleziti realan rast od 10.1 odsto, na osnovu
predvidanja za znacajno povecanje javnih investicija (25.8 odsto) ali 1 privatnih investicija (5.0
odsto). Znacajan doprinos rastu privatnih investicija ocekuje se da nastavi da pruza bankarsko
kreditiranje, koje se odlikuje brzim tempom rasta i nizim kamatnim stopama. Isto tako, promene
u poreskoj politici tokom prethodnih godina, ocekuje se da podsticu privatne investicije. Rastu
ukupne investicione pozicije o¢ekuje se da doprinosi i rast SDI-a.

Ocekuje se da ¢e neto 1zvozi roba 1 usluga u 2018. godini imati veéi negativan doprinos u BDP-u u
poredenju sa proslom godinom, sto je jedna pretpostavka koja se uglavnom zasniva na
prognozama za stabilizaciju cena metala koji se o¢ekuju da uticu na sporiji rast izvoza. U pogledu
roba, ocekuje se da izvoz realno poraste za oko 6.9 odsto. Shodno tome, oCekuje se da ce
trgovinski deficit roba obeleziti realno poveéanje od 6.4 odsto. Sa druge strane, pozitivna
trgovinska pozicija u okviru usluga se oc¢ekuje da ¢e realno porasti za oko 6.1 odsto.

Trend cena na Kosovu je u velikoj meri u skladu sa kretanjem cena na medunarodnim trziStima,
narocito cena hrane i nafte. Ove dve kategorije proizvoda, koje ¢ine oko 50 odsto potrosacke korpe
gradana Kosova, su okarakterisane porastom cena u 2017. godini 1 ocekuje se njihova
stabilizacija u 2018. godini. Shodno tome, kosovska ekonomija koja je prosle godine bila
okarakterisana inflacijom od 1.5 odsto, o¢ekuje se da bude okarakterisana na skoro istom nivou
stepena inflacije (oko 1.6 odsto u 2018. godini).

Godisnja stopa rasta bankarskog kreditiranja u 2018. godini ocekuje se da zabelezi povecéanje od
oko 9.3 odsto. Predvidanja CBK-a za rast kreditiranja su takode u skladu sa izvestajima banaka
u okviru anketa bankarskih kreditiranja, ¢iji rezultati ukazuju na to da ¢e tokom narednih
perioda do¢i do ubrzanja kreditne aktivnosti. Konkretno, banke ocekuju poboljsanje kreditne
ponude putem olaksanja standarda kreditiranja, opadanja kamatnih stopa na kredite 1
poboljsanja kreditnih uslova. Takode, kreditna aktivnost ¢e biti pod pozitivnim uticajem i od
strane kreditnih potrazivanja. Ocekuje se da ¢e i depoziti nastaviti sa trendom rasta koje ih je
karakterizovalo tokom poslednjih godina. Rast depozita tokom 2018. godine ocekuje se da bude
oko 8.4 odsto. Ocekivani priliv depozita je povezan sa nacionalnim raspolozivim prihodima koji se
ocekuju da u 2018. godini rastu za 6.5 odsto.
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4. Nadzor, regulisanje i licenciranje finansijskih institucija

4.1. Usvajanje Bazelskog okvira o kapitalu

Finansijski nadzor je izabrao postepeni i sigurni pristup prema uskladivanju sa medunarodnim
standardima sa posebnim fokusom na direktive 1 propise Evropske Unije za nadzor banaka, koje
ureduju delatnost kreditnih institucija 1 definiSu zahteve za njihov kapital. To je dobro
analizirani proces da bi se procenila primenjivanje 1 uticaj svake promene na daljem unapredenju
uslova za finansijski sektor i njegove korisnike. Naroc¢ito u ovom periodu predvidene su nove
izmene i dopune uzimajuéi u obzir ¢injenicu da nakon poslednje finansijske krize 2008. godine,
medunarodni standardi poznati kao Bazelski okvir o kapitalu, su pretrpeli mnoge promene,
kojim slucajem su upucena pitanja koja su se smatrale kao pokretacki faktor finansijske krize,
kao 1 uzimajuéi u obzir nivo razvoja kao 1 potrebe bankarskog sistema na Kosovu.

U tom smislu, CBK od septembra 2014. godine, pocela je sa specificnim projektom za usvajanje i
sprovodenje regulativnog okvira poznatog kao Bazelski okvir o kapitalu (eng. Basel Capital
Framework). Kao dugoroc¢ni cilj Kosova da se pridruzi Evropskoj uniji i kao jedan od glavnih
strateskih ciljeva, CBK je pokrenula ovaj projekat uz podrsku nemacke institucije za
medunarodnu saradnju-GIZ. U okviru ovog projekta, CBK je i tokom 2017. godine nastavila sa
izmenama 1 dopunama postoje¢ih uredbi i1 usvajanjem nekih novih propisa za upudivanje niz
zahteva za banke u skladu sa Bazelskim okvirom o kapitalu. Medutim, potpuno uskladivanje
postojetih uredbi za nadzor 1 uredenje banaka sa Bazelskim okvirom za kapital 1 evropskim
direktivama, je duzi projekat, koji strategijom CBK-a je predviden da bude zavrsen u periodu
2015 — 2019. godine.

Tokom 2017. godine, u cilju usvajanja standarda Bazelskog okvira o kapitalu nastavljeno je sa
pripremama izmene Uredbe o adekvatnosti kapitala banaka, preko kojih se utvrduju zahtevi za
kapital za upudivanje zahteva kapitala prema kreditnom riziku kroz uskladivanje odredenih
merenja koja su rizi¢na za razlicite kategorije sredstava, kao 1 za usvajanje tehnika ublazavanja
kreditnog rizika, zahteva za kapital za trzisni kao 1 operativni rizik. Bazelski okvir o kapitalu,
takode je usvojen 1 od strane EU-a putem Uredbe br. 575/2013 o bonitetnim zahtevima za
kreditne institucije i investiciona drustva kao i Direktiva br. 2013/36, poznata kao Direktiva o
zahtevima kapitala e (eng. CRD IV) poznata pod nazivom , The Single Rule Book®. Ove izmene
uglavnom obuhvataju revidiranje zahteva za kapital i sastavnih elemenata kapitala u cilju
podizanja kvaliteta, postavljanja zahteva u cilju pracenja rizika likvidnosti, odnosa leveridza itd.

Prema planu CBK-a o uskladivanju regulative sa Bazelskim okvirom o kapitalu i Uredbom EU-a,
predvideno je da se tokom 2017. i prve polovine 2018. godine nastavi sa dopunom regulatornog
okvira radi usvajanja potrebnih zahteva proizaslih iz ovih standarda sa posebnim fokusom na
potpunom usvajanju Prvog stuba i daljem unapredenjem usvajanja Drugog stuba iz Bazelskog
okvira o kapitalu. Ovim izmenama predvideno je potpuno prilagodavanje standardizovanog
pristupa za merenje sa rizikom od izloZenosti prema kreditnom riziku, prosirujuéi broj klasa
izlaganja kako bi se odrazilo na promene bankarskog trzista na Kosovu, kao 1 usvajanjem
najsofticiranijih principa i pravila za obracunavanje izloZenosti izmerenih sa rizikom, za svaku
klasu izlozZenosti, kao i1 principi 1 metode poznavanja tehnika za ublazavanje kreditnog rizika.

Tokom 2017. godine je radeno na usvajanju zahteva za kapital za pokrivanje trzisnog rizika sa
posebnim naglaskom zahteva za kapital za instrumente duga sa kojima se moze trgovati,
instrumente kapitala sa kojima se moze trgovati, stavke u robama i stavke valutne razmene.
Takode, tokom 2017. godine je radeno u pravcu usvajanja Definicije kapitala prema globalnom
regulatornom okviru za banke i odrzivije bankarske sisteme poznata kao Bazel III. To omoguéava
da izlaganja banaka budu pokrivena na osnovu kapitala viseg kvaliteta kroz finansijske
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instrumente koji imaju veéu apsorpciju mogucénosti gubitaka. Pored definicije kapitala,
istovremeno je radeno u pravcu uskladivanja regulatornih zahteva sa dokumentom Bazel III o
pokazateljima leveridza. Pokazatelj leveridza ima za cilj ogranicenje rasta bilansnih 1
vanbilansnih izloZenosti banaka putem prekomernog izdavanja duga. Ovaj pokazatel] je
jednostavan za izracunavanje 1 nije zasnovan na riziku koji deluje kao dodatna kredibilna mera
prema zahtevima kapitala zasnovanih na riziku.

Sto se ti¢e nacrta uredbi, organizovani su sastanci sa bankama u okviru UdruZenja banaka i
izvrSene su procene o uticaju koji ove uredbe mogu imati na svaku banku pojedina¢no kao 1 na
bankarski sistem u celini. Kao jos jedan vazan korak u ovom projektu je takode 1 usvajanje
zahteva 1z Drugog stuba Bazelskog okvira o kapitalu, poznatog kao Unutrasnji proces procene
adekvatnosti kapitala (engl. the Internal Capital Adequacy Assessment Process: ICAAP), ili
usvajanje unutrasnjeg procesa ocenjivanja adekvatnosti kapitala od strane samih banaka, kao i
procesa preispitivanja od strane nadzornika ovog unutrasnjeg procesa banaka za procenjivanje
potreba za kapitalom. U okviru drugog stuba Bazelskog okvira o kapitalu, takode se upuéuju i
rizici koji nisu pokriveni u prvom stubu i to: rizik kamatne stope u knjizi banke, rizik,
koncentracioni rizik, rizik druge ugovorne strane, reputacioni rizik, rizik od modela, rizik od
profitabilnosti, strateski rizik i drugi rizici koje banka moze imati tokom poslovanja.

Sto se tide usvajanja zahteva iz drugog stuba Bazelskog okvira o kapitalu i posebno ICAAP,
tokom 2017. godine je radeno na nacrtu uredbe o ICAAP osim Savetodavnog pisma koju je CBK
objavila u avgustu mesecu 2016. godine. Takode je radeno u pravcu podizanja kapaciteta CBK-a
putem organizacije radionica, kroz tehnicku pomoé¢ Slovenske banke, gde su osim osoblja CBK-a,
na ovoj radionici su ucestvovali 1 osoblje iz Centralnih banaka i1z regiona iz Albanije 1
Makedonije, a planirano je da potpuno usvajanje 1 pocetak sprovodenja ICAAP-a bude zavrseno
tokom 2018. godine.

Takode, stupanjem na snagu novih zahteva za kapitalom, bi¢e revidirani 1 aZzurirani minimalni
zahtevi objavljivanja informacija iz banaka koje uticu na poveéanje transparentnosti za
zainteresovane strane 1 koje su poznate kao treéi stub Bazelskog okvira sa ciljem povecanja
discipline trzista putem zahteva za otkrivanje 1 povecanje transparentnosti.

4.2. PodrSka Vlade Kosova u poboljSanju pravne ifrastrukture za finansijski sistem

CBK je 1 tokom 2017. godine je dala podrsku unapredenja pravne infrastrukture za dalje
unapredenje pravnog okvira u pogledu resavanja pitanja vezanih za finansijske usluge i njihovog
uskladivanja sa direktivama EU-a 1 dobrim medunarodnim standardima, dajuéi konkretan 1

znacajan doprinos u izmeni i pripremanju slede¢ih zakona :

Zakon o mikrofinansijskim institucijama i nebankarskim finansijskim institucijama -
maja 2017. godine Odlukom Ministarstva finansija formirana je ekipa odgovorna za izradu
Nacrta zakona o mikrofinansijskim institucijama 1 nebankarskim finansijskim institucijama. U
ovoj ekipi su imenovani i dva predstavnika CBK-a, jedan od njih je imenovan kao odgovorni
sluzbenik za izradu ovog nacrt zakona. Konacni nacrt od strane odgovorne ekipe je izraden 1 isti
je prosleden u Ministarstvu finansija krajem oktobra 2017. godine. Cilj donosSenja ovog Zakona je
regulisanje licenciranja, delatnosti 1 nadzora mikrofinansijskih institucija 1 nebankarskih
finansijskih institucija.

Nacrt zakon o zastiti potrosaca — CBK je imala kljuénu ulogu u izradi novog Zakona o zastiti
potrosaca, putem kojeg je transponovana Direktiva EU-a o ugovorima o potrosackim kreditima
(Direktiva 2008/48 EC); razmatranje 1 regulisanje pitanja koje su do sada doveli do problema u
sprovodenju trenutnog zakona: a) odobravanje kredita Ogranic¢enoj javnosti koje je u praksi
predstavljala dileme u nacéinu razumevanja i sprovodenja, kao 1 b) razjasnjeno je pitanje
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nadleznosti (institucija) u vezi sa preduzimanjem upravnih mera u slucaju krsenja zakonskih
odredbi. Iako je kao nacrt bio dobro pripremljen tokom 2016. godine, ipak je nakon pruzanja Sire
saradnje od strane Ministarstva trgovine sa Udruzenjem banaka, tokom 2017. godine revidiran
je deo nacrt zakona u vezi sa potrosackim kreditima i pruzanje finansijskih usluga u daljini, gde
osim odrzanih sastanaka, razmatrani i svi dati komentari i predlozi od strane Udruzenja banaka.
Ocekuje se da zakon stupa na snagu u bliskoj buduénosti.

Ukljucivanje CBK-a u okviru radnih meduinstitucionalnih grupa za dopune i izmene 1 pripremu
gore navedenih zakona, ali i za pripremanje akcionog plana za sprovodenje SSP-a, i u okviru
odredenih grupa za uskladivanje zakonodavstva sa direktivama EU-a u oblasti slobodnog
protoka usluga 1 kapitala, dokazuje doprinos CBK-a u daljem poboljsanju 1 unapredenju pravne
infrastrukture, i u podrsci drugih institucija, za uspostavljanje i oCuvanje zdravog i odrzivog
finansijskog sistema kao preduslov za ekonomski razvoj zemlje.

4.3. Regulatorni okvir za procenu nepokretne imovine

Tokom 2017. godine CBK je pocela sa projektom revidiranja regulatornog okvira za procenu
nepokretnih imovina, u funkeiji azuriranja zahteva za poboljsanje praksi procene nepokretnih
imovina od strane finansijskih institucija u skladu sa novim standardima Evrope (European
Valuation Standards - EVS 2016). Ovaj projekat se sprovodi uz podrsku savetnika iz Americkog
trezora g. Lewis Allen, struc¢njak oblasti sa dugogodisnjim iskustvom u oblasti procene
nepokretnih imovina za potrebe banaka. U okviru ovog projekta, tokom 2017. godine pocelo se sa
izmenama 1 dopunama uredbe o programu licenciranja procenjivaca nepokretnih imovina,
organizovano od strane Ministarstva finansija u saradnji sa Privrednom komorom, u funkeciji
adaptacije neophodnih zahteva za sprovodenje kontrole kvaliteta, na osnovu novih gore
navedenih standarda, tako da se razvija neophodni okvir za poboljSanje kvaliteta procene
nepokretnih imovina. Ocekuje se da ovaj proces traje 1 tokom 2018. godine.

4.4, Saradnja sa medunarodnim institucijama

Tokom 2017. godine realizovan je veliki broj poseta i aktivnosti u cilju poveéanja saradnje sa
medunarodnim institucijama koje se povezuju sa oblaséu nadzora finansijskih institucija.

CBK je takode tokom ove godine potpisivala sporazum o saradnji sa EBA (European Banking
Authority), 1 takode po prvi put je pozvana da ucestvuje u redovnim sastancima ove institucije,
zajedno sa nadzornim organima zemalja iz regiona (zapadnog Balkana).

4.5. Regulatorni okvir
4.5.1. Regulatorni okvir finansijskog sistema

CBK je uspostavila regulatorni okvir za regulisanje i nadzor finansijskih institucija na osnovu
najboljih medunarodnih praksi, uz kontinuiranu podrsku poznatih medunarodnih institucija, kao
sto su Svetska banka, Medunarodni monetarni fond, USAID, Americki trezor, KfW, GIZ,
Evropska centralna banka, Evropska banka za obnovu i razvoj, i druge medunarodne institucije.
Regulatorni okvir je izraden u skladu sa evropskim direktivama koje predvidaju uredenje
finansijskih institucija, kao najbolje medunarodne standarde i prakse za uredenje i nadzor
finansijskih institucija. Isto tako, CBK je pocela postepeni proces u pravcu uskladivanja sa
bazicnim principima za nadzor banaka, izdati od BIS - Bank for International Settlements,
baziénim principima za nadzor osiguravaca, izdati od IAIS - International Association for
Insurance Supervision, kao 1 principe o nadzoru penzija proizaslih iz IOPS - International
Organisation of Pension Supervisors. Obzirom da su direktive, medunarodni standardi i gore
navedeni principi u vezi sa uredenjem finansijskih institucija i njihovim delokrugom, dinamickog
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karaktera to utice da izrada pravnog okvira bude kontinuirani i sloZzen proces jer zahteva izmene
1 dopune postojeéeg pravnog i regulatornog okvira, i takode zahteva adekvatni pristup tako da se
pazljivo studiraju specificne okolnosti na Kosovu, za adekvatnu adaptaciju ovih medunarodnih
pravnih instrumenata za potrebe finansijskog sektora na Kosovu.

Izrada 1 revidiranje uredbi finansijskog nadzora (banaka, mikrofinansijskih institucija,
nebankarskih finansijskih institucija, osiguranja i penzionih fondova) vrsi se od strane radnih
grupa, uz ucesce predstavnika odgovarajuéih odeljenja, kao $to su odeljenja za bankarski nadzor,
licenciranja, osiguranja, penzije, pravno odeljenje kao 1 druga odeljenja, u zavisnosti od oblasti
koja se obraduje 1 njegove povezanosti sa relevantnim odeljenjima CBK-a. Tokom pripreme
uredbi i svakog regulatornog instrumenta, CBK blisko saraduje sa drugim institucijama i
industrijom, kroz sastanke i stalnu komunikaciju sa regulisanim subjektima, uglavnom preko
relevantnih udruzenja institucija, kao sto su Udruzenje kosovskih banaka, Udruzenje
osiguravajuc¢ih drustava, Udruzenje mikrofinansijskih institucija, ali 1 sa drugim domacdim
institucijama u razmatranju pitanja koje se odnose 1 na druge oblasti koje su povezane sa
finansijskim sektorom. Ovaj proces je stalno pomogao da se razjasne specificna pitanja koje se
resavaju uredbama i njihovom pravom regulisanju, uzimajuéi u obzir njihov uticaj na stabilnost
finansijskog sistema na Kosovu i na ekonomski razvoj zemlje.

4.5.2. Dopuna regulatornog okvira za nadzor banaka!!, mikrofinansijskih institucija i
nebankarskih finansijskih institucija

U nastavku su prikazane dopune u Regulatornom okviru za nadzor banaka, mikrofinansijskih
institucija i nebankarskih finansijskih institucija tokom 2017. godine.

Regulatorni okvir za faktoring — tokom 2017. godine formirana je radna grupa u okviru CBK-
a za izradu regulatornog okvira za faktoring. U ovu svrhu je obezbedena pomoé EBOR-a (EBRD).
Zavrsetak ovog pravnog okvira se ocekuje tokom prvih Sest meseci 2018. godine.

Regulatorni okvir za likvidaciju banaka — tokom 2017. godine je formirana radna grupa u
okviru CBK-a za izradu regulatornog okvira za likvidaciju banaka. Ovaj okvir bic¢e izraden kako
bi se obezbedilo uskladivanje sa Direktivom EU-a br. 59 od 2014. godine o oporavku 1 likvidaciji
banaka (Directive 2014/59/EU — rules for the recovery and resolution of credit institutions and
investment firms). U ovu svrhu je obezbedena pomo¢ EBOR-a (EBRD). Zavrsetak ovog
regulatornog okvira ocekuje se tokom 2018. godine.

Uredba o zateznoj kamati kao rezultat Zakona o zateznoj kamati u trgovinskim transakcijama
— OLS u saradnji sa ONB-om zavrsili su nacrt uredbe ukljucujuéi razmatranje komentara 1
diskusija sa Udruzenjem banaka. Za ovaj nacrt uredbe zavrseni su svi komentari i diskusije 1
ostalo je samo usvajanje od Odbora CBK-a.

Uredba o uslovima za predstavljanje i reklamiranje finansijskih usluga — ova uredba je
prvobitno pripremljena od ekipe Svetske banke u okviru projekta zastite potrosaca tokom 2014.
godine. Nacrt je detaljno razmatran od osoblja CBK-a 1 zavrsen je u koordinaciji sa ekipom SB-a 1
finansijskim institucijama tokom 2015. godine. Dalja obrada je planirana tokom 2018. godine
kada je predvideno da se ovaj nacrt jos vise obraduje u cilju postavljanja uslova u pogledu
predstavljanja i reklamiranja, i u cilju uklju¢ivanja svih finansijskih usluga. Zavrsetak ove
uredbe ocekuje se krajem 2018. godine.

Takode, tokom 2017. godine nastavljena je izrada podzakonskih akata o MFI-ma i NBFI-ima.
Zavrsetak 1 prosledivanje za usvajanje u Odboru CBK-a uradi¢e se nakon stupanja na snagu
Zakona o MFI-ma i NBFI-ma.

1 Regulatorne aktivnosti koje se odnose na prilagodavanje Bazelskog okvir za kapital banaka su opisane gore u tacki 3.1 ovog izvestaja.
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4.5.3. Dopuna regulatornog okvira za nadzor osiguravaca

U januaru 2016. godine stupio je na snagu Zakon br. 05/L-045 o osiguranjima na ¢ijoj osnovi
tokom 2016. godine su izmenjene 1 dopunjene skoro sve postojece uredbe o nadzoru osiguranja,
koje su se pretvorile u uredbe. Tokom 2017. godine nastavljeno je donosenje novih uredbi za
sprovodenje ovog zakona kao 1 izrada novih uredbi koje su jos uvek u procesu dorade, zatim bice
prosledene za odlu¢ivanje. U nastavku su prikazane detaljnije dopune regulatornog okvira
osiguranja tokom 2017. godine:

Uredba o adekvatnosti kapitala: (Uredba o obracunu minimalne granice solventnosti,
adekvatnosti kapitala i garantnog fonda za nezivotne osiguravace) (usvojeno od strane Odbora
CBK-a, 23. februara 2017. godine) — ova uredba utvrduje nacine obracuna minimalne granice
solventnosti, adekvatnosti kapitala i garantnog fonda za nezivotne osiguravace, kao i rokove,
oblike, sadrzaj 1 nacin izvestavanje u CBK-u.

Uredba o licenciranju osiguravaca i filijala stranih osiguravaca: (usvojena od strane
Odbora CBK-a, 31. avgusta 2017. godine) — cilj ove uredbe je da utvrduje uslove, zahteve,
procedure 1 rokove koje treba slediti za apliciranje 1 izdavanje licence za jednog
osiguravaca/reosiguravaca ili za filijalu stranog osiguravaca/reosiguravaca.

Uredba o licenciranje posrednika u osiguranju (usvojena od strane Odbora CBK-a, 31.
avgusta 2017. godine) — cilj ove uredbe je da utvrduje kriterijume, procedure i rokove za
licenciranje posrednika osiguranja i reosiguranja.

Uredba o otvaranju i zatvaranju unutar i van Republike Kosovo filijala i podruznica
osiguravaca: (usvojena od strane Odbora CBK-a, 31. avgusta 2017. godine) — cilj ove uredbe je
da utvrduje uslove, zahteve, procedure i rokove koje treba slediti za otvaranje i zatvaranje filijala
osiguravaca unutar Republike Kosovo 1 otvaranje filijala ili podruznica osiguravaca izvan
Republike Kosovo.

Uredba o konsolidovanom nadzoru nad grupama osiguranja; (usvojena od strane Odbora
CBK-a, 30. novembra 2017. godine) — cilj ove uredbe je da utvrduje konsolidovani nadzor na
grupama osiguranja.

Uredba o procedurama Arbitraznog tribunala (usvojena od strane Odbora CBK-a, 30.
marta 2017. godine) — cilj ove uredbe je da utvrduje procedure za funkcionisanje Arbitraznog
tribunala.

Uredba o obracunu i finansiranju Kompenzacionog fonda: (usvojena od strane Odbora
CBK-a, 28. decembra 2017. godine). Ovom uredbom utvrden je nacin finansiranja, obracuna 1
investicija Kompenzacionog fonda.

Isto tako, tokom 2017. godine, pripremljeni su konac¢ni nacrti Uredbe o licenciranju procenjivaca
Stete u osiguranju, Uredbe o utvrdivanju krsenja 1 novcanih kazni za osiguravace 1 Uredbe o
statusu zaposlenih 1 osiguravaca koji se bave prodajom proizvoda osiguranja i na¢inom prodaje
obaveznog osiguranja od autoodgovornosti, ¢ije se usvajanje ocekuje u prvih Sest meseci 2018.
godine.

4.5.4. Dopuna regulatornog okvira za nadzor penzijskih fondova

Tokom 2017. godine nastavljeno je sa izmenama i dopunama regulatornog okvira o nadzoru
penzija u skladu sa zahtevima Zakona o penzijskim fondovima 1 Zakona br. 05/1 -116 o izmenama
1 dopunama Zakona br. 04/1-101 o penzijskim fondovima Kosova, koji je izmenjen 1 dopunjen
Zakonom br. 04/1-115 1 Zakonom br. 04/1-168 za resavanje pitanja koja se odnose na nadzor
penzijskih fondova za koje se smatralo potrebnim da se reSavaju putem sekundarnog
zakonodavstva.
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Tokom 2017. godine su pripremljene 1 odobrene sledece uredbe:

Uredba o vrednosti penzijskih doprinosa; (usvojena od strane Odbora CBK-a, 27. aprila
2017. godine). Ovom uredbom utvrduju se minimalni kriterijumi za utvrdivanje vrednosti
doprinosa za program Dodatne penzije.

Uredba o penzijskim sredstvima i proceni penzijskih sredstava; (usvojena od strane
Odbora CBK-a, 29. juna 2017. godine). Ovom uredbom utvrduju se metode 1 principi procene
penzijskih sredstava, kao i nacin i vremenski rok u kojem imalac treba podneti izvestaje Fondu
penzione stednje Kosova, Penzijskom fondu, kao i1 Osiguracima penzija Centralne banke
Republike Kosovo.

Uredba o unutras$njim kontrolama i unutra$snjom revizijom; (usvojena od strane Odbora
CBK-a, 29. juna 2017. godine). Ovom uredbom utvrdeni su osnovni principi o organizovanju i
funkcionisanju unutrasnjih kontrola i funkeiji unutrasnje revizije penzijskih fondova.

Uredba o izvestavanju Fonda penzione Stednje Kosova; (usvojena od strane Odbora CBK-
a, 30. marta 2017. godine). Ovom uredbom utvrdeni su rokovi i pravila izvestavanja Fonda
penzione stednje Kosova u CBK-u i u Skupstini Kosova.

Uredba o investiranju penzijskih sredstava; (usvojena od strane Odbora CBK-a, 23.
februara 2017. godine). Ovom uredbom specificirani su uslovi i principi investiranje penzijskih
sredstava u skladu sa Zakonom br. 04/L-101 o penzijskih fondovima Kosova.

4.5.5. Drugi regulatorni instrumenti

Uredba o izdavanju sertifikata licenciranja ili registracije finansijskih institucija —
(usvojena 31. avgusta 2017. godine). Ovom uredbom su utvrdeni oblik i sadrzaj sertifikata licence
ili registracije finansijskih institucija, 1 takode je utvrdena procedura za njihovo izdavanje i/ili
zamenu.

Uredba o instrumentima elektronskih plaéanja — (usvojena od strane Odbora CBK-a, 31.
avgusta 2017. godine). Ovom uredbom su utvrdeni uslovi, zahtevi 1 procedure za izdavanje 1
upotrebu instrumenata elektronskih plaéanja, kao 1 utvrdivanje nacina izvestavanja o
informacijama tokom upotrebe ovih instrumenata elektronskih plaéanja, od ovlaséenih banaka 1
institucija od strane Centralne banke Kosova (CBK) da vrse usluge sa instrumentima
elektronskih pla¢anja.

Unutrasnje pravilo za razmatranje zalbi — (usvojena od strane Izvrsnog odbora CBK-a, 26.
decembra 2017. godine). Ovim pravilom utvrdene su procedure i rokovi razmatranja zalbi
korisnika finansijskih usluga, od strane CBK-a.

4.5.6. Pravna i regulatorna podrska stuba Finansijskog nadzora

CBK je dala kontinuirani doprinos u pripremi redovnih izvestaja koji se odnose na Sporazum o
stabilizaciji 1 pridruzivanju sa Evropskom Unijom (SSP) i pripremi akcionog plana za
sprovodenje obaveza koje proisti¢u 1z ovog sporazuma koje se odnose na oblast nadzora
finansijskih institucija.

Isto tako, Divizija za regulisanje i standardizaciju u okviru OLS-a, kontinuirano je pruzala
pravnu podrsku ostalim odeljenjima 1 divizijama finansijskog nadzora. Data su tumacenja
regulativnih instrumenata CBK-a, kao 1 razna pravna misljenja, uglavnom za unutrasnje potrebe
u okviru aktivnosti licenciranja i nadzora. Ujedno su data kontinuirana pravna misljenja 1
tumacenja za Finansijske institucije (banke, osiguravaci, MFI, NBFI, posrednici u osiguranju i
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penzijski fondovi) i za druge drzavne institucije u pogledu pravnog okvira i regulative na snazi o
nadzoru finansijskih institucija.

4.6. Licenciranje
4.6.1 Politika i procedure licenciranja

Prema Zakonu br. 03/L-209 o Centralnoj banci Republike Kosovo, jedini odgovorni organ za
regulisanje, licenciranje/registraciju i nadzor finansijskih institucija u Republici Kosovo je
Centralna banka Republike Kosovo. U Zakonu br, 04/L-093 o bankama, mikrofinansijskim
institucijama 1 nebankarskim finansijskim institucijama, Zakonu br. 05/L-045 o osiguranju,
Zakonu br. 04/L-155 o platnom sistemu, Zakonu br. 04/L.-101 o penzijskim fondovima Kosova, kao
1 u podzakonskim aktima koji su izdati od CBK-a, utvrdeni su kriterijumi i uslovi koje treba
ispuniti od strane podnosioca aplikacija za licencu/registraciju za obavljanje finansijske
delatnosti od banaka, osiguravaca, penzijskih fondova 1 drugih subjekata koji obavljaju
finansijske delatnosti u Republici Kosovo.

U kontekstu licenciranja 1 registracije opsti cilj CBK-a je da obezbeduje transparentan
sveobuhvatan proces, koji pomaze da se obezbeduje sigurno, odrzivo i konkurentno finansijsko
okruzenje. U funkciji ispunjavanja ovog cilja, putem poveéanja transparentnosti i1 podsticaja
efikasnosti 1 konkurencije, OLS je revidirala politike, procedure i1 prakse licenciranja 1
registracije finansijskih institucija, konkretno za banke, mikrofinansijske institucije,
nebankarske finansijske institucije, osiguravace, posrednike u osiguranju, kako bi obezbedila
dinamicéan, efikasan i strukturiran okvir finansijskog licenciranja i registracije, putem izrade
priruc¢nika 1 procedura licenciranja tokom 2017. godine, moje su kasnije usvojene od strane
Odbora CBK-a.

Priruc¢nik i procedure za licenciranje banaka; (usvojeni od strane Odbora CBK-a, 14. jula
2017. godine). Priruc¢nika 1 procedure detaljisale su sve procedure koje treba slediti u sluc¢ajevima
razmatranja zahteva za licenciranje banaka, pocev od faze izrazavanja interesa za licenciranje do
izdavanja konacne licence. Sastavni deo priru¢nika su takode razni obrasci koje trebaju popuniti
stranke koje apliciraju za licenciranje.

Priruc¢nik i procedure za licenciranje mikrofinansijskih institucija i nebankarskih
finansijskih institucija; (usvojeni od strane Odbora CBK-a, 14. jula 2017. godine). Priru¢nik 1
procedure detaljisale su sve procedure koje treba slediti u slucajevima razmatranja zahteva za
registraciju mikrofinansijskih institucija 1 nebankarskih finansijskih institucija, pocev od faze
izrazavanja interesa stranaka za registraciju do njenog odobrenja. Sastavni deo priruc¢nika su
takode razni obrasci koje trebaju popuniti stranke koje apliciraju za registraciju.

Priruénik i procedure za licenciranje osiguravaca; (usvojeni od strane Odbora CBK-a, 27.
oktobra 2017. godine). Priru¢nik je detaljisao sve procedure koje treba slediti u slucajevima
razmatranja zahteva za licenciranje osiguravaca, pocev od faze izrazavanja interesa stranaka za
licenciranje do izdavanja konacne licence. Sastavni deo prirucnika su takode razni obrasci koje
trebaju popuniti stranke koje apliciraju za licenciranje.

Priruénik i procedure za licenciranje posrednika u osiguranju; (usvojeni od strane
Odbora CBK-a, 27. oktobra 2017). prirucnik je detaljisao sve procedure koje treba slediti u
slucajevima razmatranja zahteva za licenciranje posrednika u osiguranju (kao pojedinac i kao
posrednicka kompanija), pocev od faze izrazavanja interesa stranke za licenciranje do izdavanja
licence. Sastavni deo priruc¢nika su takode razni obrasci koje trebaju popuniti stranke koje
apliciraju za licenciranje kao posrednicka kompanija.
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U funkciji poveéanja transparentnosti 1 podsticaja efikasnosti 1 konkurencije, CBK je objavila
prirucénike za licenciranje i registraciju, obzirom da isti sluze kao vodi¢ za sve potencijalne
zainteresovane za osnivanje finansijskih institucija, CBK je takode izradila izbor najcesée
postavljenih pitanja o procesu finansijskog licenciranja i registracije koje su prihvacéene
godinama od zainteresovanih za licenciranje, medija i Sire javnosti, koje su takode objavljene na
internet stranici CBK-a, 1 iste ¢e kontinuirano azurirati.

4.6.2 Struktura finansijskog sistema na Kosovu

Kriterijjumi za licenciranje utvrdeni vazeéim pravnim okvirom i uredbama, imaju za cilj
obezbedivanje pravog i1 regulisanog finansijskog trziSta putem procesa izgradenog na osnovu
principa pravicnosti, postenja i jednakosti. Uslovi i kriterijumi licenciranja su nadzornog
karaktera 1 nemaju za cilj uspostavljanje barijera prema investitorima, bilo da su to domadi ili
strani. Ulazak stranih investitora na trziste Kosova, posebno u finansijskom sektoru, svedoci o
otvorenoj politici CBK-a prema stranim investicijama, bez ugrozavanja zakonskih zahteva.

Struktura finansijskog sistema na kraju 2017. godine prema vrsti finansijskih institucija
licenciranih i registrovanih, koje pruzaju finansijske usluge na Kosovu na osnovu primenjivog
zakonodavstva u Republici Kosovo i regulatornog okvira na snazi Centralne banke Republike
Kosova, rangiranih prema njihovoj tezini u sistemu, prikazana je na slici 44.

Slika 44. Struktura finansijskog sistema na Kosovu

FINANSIJSKI NADZOR
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*2 NBFl-a sa kreditnom delatno$¢u izvr§avaju i druge delatnosti 42 (Cetrdeset dva)

Struktura finansijskog sistema na Kosovu sacinjena je od ukupno 112 finansijskih institucija
koje su licencirane I registrovane kao 1 obavljaju svoju delatnost na Kosovu na osnovu
primenjenog zakonodavstva u Republici Kosovo, 1 na osnovu vazeceg regulatornog okvira
Centralne banke Republike Kosovo. Struktura finansijskog sistema ipak je dominirana od
banaka, penzionih fondova i osiguravaca, s obzirom da zajedno upravljaju 96,5% ukupnih
sredstava finansijskog sistema uprkos ¢injenici da su u broju mnogo manji od MFI, NBFI i
posrednika osiguranja zajedno. Najvecu tezinu u okviru finansijskog sistema u zemlji imaju deset
banaka, koje su na kraju 2017. godine c¢inili 65,5% ukupnih sredstava finansijskog sistema.
Banke slede dva penziona fondova koji zajedno upravljaju 27,9% sredstava sistema. Osiguravaci
u zemlji su treéi po tezini, s obzirom da na kraju 2017. godine su ¢inili 3,0% sredstava sektora.
Preostalih 3,6% upravljaju MFI, NBFI i pomoénici u osiguranjima.
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4.6.3 Struktura vlasnistva finansijskog sistema prema sektorima

Strukturu sredstava finansijskog sektora na kraju 2017. godine dominiraju banke koje upravljaju
sa 65,56% ukupnih sredstava u ovom sektoru. Penzioni fondovi su na drugom mestu po svojoj
tezini, posto upravljaju sa 27,9% ukupnihsredstava sistema. Osiguravaci upravljaju sa 3,0%
ukupnih sredstava sistema stoga se 1 nalaze na trecoj poziciji. Preostalom delu sredstava
finansijskog sektora na Kosovu upravljaju Mikrofinansijske institucije (2,5%) 1 Nebankarske
finansijske institucije i ostali finansijski pomoénici (1,0%).

Tabela 5. Struktura sredstava financijskih institucija

2013 2014 2015 2016 2017
Transakcije Vrednost€ o o [Vrednoste o o o |Vrednoste . .. o [Vrednoste o .o o [Vrednoste oo o
(000) ('000) ('000) (000) ('000)
Banke 3,059.28 72.3%| 3,186.62 70.2%| 3,385.34 69.0%| 3,637.05 67.5%| 3,877.46 65.5%
Penzioni fondovi 918.93 21.7%| 1,094.08 24.1%| 1,237.33 25.2%| 1,425.44 26.5%| 1,653.00 27.9%
Osiguranja 132.52 3.1%| 139.98 3.1%| 152.68 3.1%| 161.89 3.0%| 177.31 3.0%
Mikorofinansijske institucije 73.54 1.7% 74.08 1.6% 82.21 1.7%| 110.03 2.0%| 147.36 2.5%
Nebankarske finansijske institucije i ostali finansijski pomo¢nici 46.98 1.1% 47.68 1.0% 48.41 1.0% 52.24 1.0% 62.00 1.0%
Ukupno 4,231.25 100.0%)| 4,542.44 100.0%| 4,905.97 100.0%| 5,386.65 100.0%)| 5,917.12 100.0%|

Izvor: CBK (2018)

Strukturu kapitala bankarskog sektorai  gjika 45. Struktura kapitala u bankarskom sektoru

dalje dominira strani kapital, gde na  prema poreklu
kraju 2017. godine, osam (8) od deset
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Najvecéa banka u zemlji, koja ¢ini 25,6% 9.8%

ukupnog kapitala sektora (slika 45), je iz
Austrije, dok je druga iz Nemacke 1
predstavlja 20,6%
sektora. Tursku predstavljaju tri banke
na Kosovu (od kojih dve u obliku filijjala stranih banaka) koje ¢ine 22,0% ukupnog kapitala
sektora. Sloveniju i1 dalje zastupa jedna banka na trzistu, koja je ne trecem mestu po veliini sa

Slovenacka
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Izvor: CBK (2018)

ukupnog kapitala

uceséem od 14,0% u ukupnom kapitalu bankarskog sektora. Dve lokalne banke predstavljaju
9,8% ukupnog kapitala, sto ukazuje na blagi porast ucest¢a sektora u odnosu na prethodnu
godinu. Albaniju i dalje zastupa jedna banka koja posluje u obliku filijale, sa uceséem od 6,5% u
kapitalu sektora, koja je blabo umanjila ucesée u odnosu na 2016. godinu. Jedna banka iz Srbije
nastavlja da posluje na trzistu u vidu filijala 1 ima udeo od 1,5% ukupnog kapitala bankarskog
sektora.

U vlasnickoj strukturi sektora osiguranja dominiraju osiguravaci nezivotnog osiguranja koji
upravljaju sa 87,8% ukupnih sredstava trzista osiguranja kao Sto je prikazano u tabeli 5.
Medutim, petogodisnji trend razvoja sektora pokazuje postepeno povecanje uceséa zivotnog
osiguranju u ukupnim sredstvima sektora. Domaéi osiguravaci, po prvi put u 2017. godini,
dominiraju nezivotnim osiguranjem uzimajué¢i u obzir da upravljaju oko 52,17% ukupnih
sredstava ovog dela sektora i 58% ukupnih sredstava sektora osiguranja. Ova promena u
vlasnickoj strukturi dolazi kao rezultat prenosa vlasnistva sa jednog stranog osiguravaca na
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domaceg u prvom polugodistu 2017. godine. S druge strane, ukupna sredstva zivotnog osiguranja
u potpunosti nastavljaju da se upravljaju od stranih osiguravaca.

Tabela 6. Struktura trziSta osiguranja

Upis 2013 2014 2015 2016 2017
Ukupno aktiva (miliona evra) 132.7 140.4 152.7 161.9 177.3
UceS¢e prema procentima
Ne zivotno 90.00% 90.00% 90.00% 89.88% 87.83%
Domace 39.00% 36.00% 31.50% 42.27% 52.17%
Strano 61.00% 64.00% 68.50% 57.73% 47.83%
Zivotno 10.00% 10.00% 10.00% 10.12% 12.17%
Domace 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00%
Strano 100.00% 100.00% 100.00% 100.00% 100.00%

Izvor: CBK (2018)

Poreklo kapitala stranih osiguravaca je
prikazano na slici 46. Cetiri osiguravaca
koji upravljaju 36% imovine zivotnog
sektora poticu iz Albanije (indirektni
akcionar iz Austrije). Slovenija 1 dalje se
predstavlja sa dva osiguravaca na
trzistu koji upravljaju 17% ukupne
imovine sektora. Albaniju predstavljaju
dva osiguravaca u sektoru osiguranja u
zemlji koji bi, kada bi bili u skladu sa
zakonskim 1 regulatornim zahtevima,
bili Cetvrti u smislu uceséa, ipak oba
ostaju 1spod regulatornih zahteva za

Figura 46. Struktura kapitala u sektoru osiguranja,

prema poreklu
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Izvor: CBK (2018)

kapital. Prenosom vlasni$tva u prvom polugodistu 2017. godine, Turska viSe nije prisutha na

trzistu osiguranja u zemlji.

U strukturi vlasnistva penzijskog sektora dominira domaci obavezni penzijski fond koji upravlja
99,5% ukupnih sredstava trzista penzija, kao sto je prikazano u tabeli 6. Dopunski fond sa
mesanim domacim 1 slovenackim kapitalom upravlja 0,6% ukupnih sredstava sektora.

Tabela 7. Struktura penzijskog sektora

Opis 2013 2014 2015 2016 2017
Ukupno aktiva (miliona evra) 918.9 1094.1 1237.3 1425.4 1653.0
UceSce prema procentima
Obavezni fond (domaci) 99.4% 99.5% 99.5% 99.5% 99.5%
Dopunski fond (strani-domaci) 0.6% 0.6% 0.6% 0.6% 0.6%

Izvor: CBK (2018)
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4.6.4 Mreza financijskog sistema prema sektorima

Banke su do kraja 2017. godine obavljale svoju djelatnost u ukupno 55 filijala i 183 kancelarije
na teritoriji zemlje (vidi sliku 47). Tokom ove godine banke sa odobrenjem CBK-a otvorile su 2
ekspoziture, preselile su 16 filijala 1 kancelarija i zatvorile su 26 kancelarija. Suzenje mreze
filijala 1 kancelarija uglavnom se zasnivalo na proceni njihovog ucinka i efikasnosti, kao i kao
rezultat prosirenja automatizovanih usluga kao sto su e-banking, bankomati, prodajni terminali,
mobile banking, itd.

Tabela 8. Geografska rasprostranjenost filijala i kancelarija banaka

. Region Pristine Region Prizrena Region Peci Region Gnjilana Region Mitrovice
Opis Ukupno
Br. | % Br. | % Br. | % B | % Br. %
2013 102 34% 47 16% 52 17% 62 21% 35 12% 298
2014 97 35% 45 16% 46 17% 55 20% 34 12% 277
2015 93 35% 40 15% 45 17% 52 20% 35 13% 265
2016 95 36% 38 15% 42 16% 52 20% 35 13% 262
2017 83 35% 37 16% 39 16% 47 20% 32 13% 238
Izvor: CBK (2018)
Slika 47. Bankarska mreza prema broju Slika 48. Raspodela stanovnistva na Kosovu prema
filijala/kancelarija regionima
350
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Izvori: CBK (2018)

Izvor: ASK (2018)

Geografska rasprostranjenost bankarske mreze obuhvata gotovo citavu teritoriju zemlje uprkos
znacajnom suzavanju u odnosu na broj filijala 1 kancelarija (tabela 8). Medutim, 1 dalje nastavlja
da se zabelezi veta koncentracija filijala 1 kancelarija u regionu Pristine (35%), gde je 1

koncentracija stanovnistva vecéa (28%),
sto se 1 vidi na slici 48. Petogodisnji

Slika 49. MreZa osiguranja

trend ukazuje na doslednu bankarsku 1600
strategiju u pogledu geografskog fokusa 1400
bankarske mreze s obzirom na to da u 1200

. v .. 229
ovom periodu nema znacajnih promena 1000 20

ey . 0
u odnosu na procenat filijala 1 800
kancelarija uprkos promenama u odnosu 600
na broju filijala i kancelarije, jer je  ,u
v . v ve . - 436 506
suzavanje mreze ucinjeno Je 200 - 316 S50
proporcionalno u svim regionima. 0 68 52 89 80 88
2013 2014 2015 2016 2017

Osiguravaci obavljaju svoju delatnost
preko 88 filijala, 380 kancelarija, 534
i

mFilijala mKancelarija * Unutradnji agent ®Spoljasnji agent

Izvor: CBK (2018)

unutrasnjih agenata 229

spoljnih

agenata unutar teritorije zemlje (vidi sliku 49). Tokom 2017. godine imamo suZenje ukupne
mreze osiguravaca u zemlji, izuzev spoljnih agenata ciji je broj zabelezio porast. Pad broja
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kancelarija odrazava strategiju osiguravaca za smanjenje troskova, dok smanjenje broja agenata
izmedu ostalog odrazava ¢injenicu da se usvajanjem Uredbe o licenciranju posrednika osiguranja,
unutrasnji agenti osiguravaca su manje predmet predmet odobrenja CBK-a, od 15. septembra
2017.

Geografska rasprostranjenost mreze osiguravaca obuhvata skoro celu teritoriju zemlje, ne
odgovara geografskoj rasprostranjenosti stanovnistva. Dok je najveca koncentracija stanovnistva
u Pristini (28%, vidi sliku 48) koncentracija mreze osiguravaca je u regionu Peéi, koji je jedan od
manje naseljenih regiona u zemlji (vidi sliku 48), 1 ova struktura je konzistentna tokom pet
poslednjih godina (tabela 9).

Tabela 9. Mreza osiguravaca prema geografskoj rasprostranjenosc¢u

_ Region Pristine Region Prizrena Region Peci Region Gnjilana | Region Mitrovice
Godine Ukupno
Br. % Br. % Br. % Br. % Br. %
2013 10 16.9% 10 16.9% 15 25.4% 15 25.4% 9 15.3% 59
2014 10 15.9% 10 15.9% 16 25.4% 17 27.0% 10 15.9% 63
2015 15 20.5% 41 56.2% 14 19.2% 7 9.6% 9 12.3% 86
2016 11 15.1% 11 15.1% 21 28.8% 18 24.7% 11 15.1% 72
2017 13 17.8% 11 15.1% 20 27.4% 19 26.0% 10 13.7% 73

Izvor: CBK (2018)

Penzioni fondovi svoju aktivnost odvijaju samo preko centralnih kancelarija u Pristini.
Geografska rasprostranjenost kancelarija mikrofinansijskih institucija koncentrisana je u samo
dva regiona teritorije zemlje, konkretno u regionima Pristine i Peéi, nakon zatvaranja poslednje
filijale/kancelarije u regionu Prizrena tokom 2017. godine (tabela 10). Mikrofinansijske institucije
su na kraju 2017. godine obavljale svoju aktivnost kroz 118 kancelarija raspodeljenih na teritoriji
zemlje. Tokom 2017. godine odobreno je otvaranje 8 kancelarija, kao 1 preseljenje 8 drugih
kancelarija MFI.

Tabela 10. Mreza MFI-a prema geografskoj rasprostranjenoscu

S Region Pristine Region Prizrena Region Peci U
Br. | % Br. | % Br. %

2013 8 57% 2 14% 4 29% 14

2014 7 54% 2 15% 4 31% 13

2015 7 54% 2 15% 4 31% 13

2016 7 64% 1 9% 3 27% 11

2017 8 73% 0 0% 3 27% 11

Izvor: CBK (2018)

Geografska rasprostranjenost filijjala 1 kancelarija nebankarskih finansijskih institucija
koncentrisana je gotovo na celoj teritoriji zemlje, izuzev regiona Mitrovice (tabela 11).
Nebankarske finansijske institucije, na kraju 2017. godine obavile su svoju aktivnost u ukupno
719 kancelarija 1 agenata raspodeljenih unutar teritorije zemlje.
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Tabela 11. Mreza NBFI-a prema geografskoj rasprostranjenosc¢u

i Region Pristine Region Prizrena Region Peci Region Gnjilana
Opis Ukupno
Br. | % Br. | % Br. % Br. %
2013 16 37% 6 14% 12 28% 9 21% 43
2014 17 36% 6 13% 12 26% 12 26% 47
2015 17 35% 7 14% 12 24% 13 27% 49
2016 18 35% 8 15% 12 23% 14 27% 52
2017 22 39% 10 18% 12 21% 12 21% 56

Izvor: CBK (2018)

4.6.5 Aktivnost licenciranja u financijskom sistemu

U okviru ispunjavanja funkcije licenciranja 1 normalnog funkcionisanja finansijske delatnosti,
Centralna banka Republike Kosovo, u cilju sprovodenja zahteva koji proisticu iz Zakona br 03/L-
209 o Centralnoj banci Republike Kosovo, Zakona br. 04/L-093 o bankama, mikrofinansijskim
institucijama 1 nebankarskim finansijskim institucijama, Zakona br. 05/L-045 o osiguranju,
Zakona br. 04/L-155 o platnom sistemu, Zakona br. 04/L.-101 o penzijskim fondovima Kosova i
ostalog regulatornog okvira CBK-a, tokom 2017. godine razmatrala je ukupno 745 zahteva, od
kojih je 17 aplikacija za licenciranje/registraciju i 728 zahteva od finansijskih institucija za
odobravanje transakcija koje prema vazeéem zakonodavstvu zahtevaju prethodno odobrenje
CBK-a (tabela 12). Ovde se ne obuhvataju: i) razmatrani zahtevi prenoseni za odluc¢ivanje u 2018.
godini; 11) izrazavanje interesa za licenciranje/registraciju, iii) zahtevi koji se procenjuju, ali nisu
predmet odobrenja CBK-a, i iv) pitanja, obavestenja 1 druge procene razmatrane od strane
Divizije za licenciranje u OLS

Licenciranje i registracija 17 novih institucija za obavljanje finansijske aktivnosti u zemlji tokom
2017. godine, koje ispunjavaju Kkriterijume licenciranja utvrdene vazeéim zakonskim 1
regulatornim okvirom, dokazuje otvorenu politiku CBK-a prema stranim ulaganjima bez krsenja
zakonskih zahteva. Tokom 2017. godine, sli¢no sa proslom godinom, CBK je uglavnom primila
zahteve za registraciju MFI-a, NBFI-a i posrednika osiguranja. Uopste, struktura zahteva za
licenciranje ostaje slicna, blagi porast zabelezen u odnosu na prethodnu godinu odrazava veci
zahtev za registraciju NBFI-a.

Tabela 12. Struktura zahteva financijskog sistema odobrenih/odbijenih od strane CBK

2016 2017
Transalcie Banka Penzionj MFI & NBFI | Osiguranja Po;ednici u Ukupno Banka (e \on‘\ MFI & NBFI | Osiguranja F\Jsedniciv u Ukupno
fondovi osiguranju fondovi osiguranju
Zahtevi 0 0 4 0 10 14 0 0 6 0 1 17
Glavni deonicari i promene u kapitalu 1 0 2 3 2 8 1 0 1 3 1 6
Direktor i visi upravnik 19 0 21 49 12 101 40 0 22 30 3 95
Spoljni revizor 10 1 22 15 8 56 10 1 24 16 7 58
Promene u osnivackom aktu/statutu 4 0 5 4 0 13 4 0 4 4 2 14
Sticanja kamata kapitala i prenos portfelja o o 0 ° 0 0 0 0 0 1 0 1
Prosirenje finansijskih delatnosti 0 0 1 5 0 6 0 0 0 3 0 3
Otvaranije, preme$tanje i zatvaranie filjala i kancelarija unutar i van zemije 2 0 74 114 6 216 44 0 46 86 6 182
Licenciranje i registracija agenata 0 0 63 176 68 307 0 0 70 61 91 222
Povlagenie licenciranja/registracije 0 0 19 0 1 20 0 0 96 0 1 97
Ostalo 40 0 9 1 0 50 40 0 9 1 0 50
Ukupno 9 1 220 367 107 791 139 1 278 205 122 745

Izvor: CBK (2018)

U okviru ovih 17 aplikacija, CBK je tokom 2017. godine donela odluku za odobrenje i registraciju
TuteCredit Kosova A.D. kao mikrofinansijska institucija, a takode su odobrene registracije Timi



CBK | Godinii lzvestaj 2017

Invest (sa delatnostima odobravanja kredita 1 lizinga), Bi Credit (sa delatnostima odobravanja
kredita i uslugama plaéanja), Saint Matthews Merchant (sa delatnostima usluge placanja), Euro
Mani D.0.0, Goni D.0O.0O. 1 Arttin D.O.0O. (sa delatnostima razmene valuta), kao Nebankarske
finansijske institucije. Odobrene su licence za 3 kompanije da obavljaju delatnosti posredovanja u
osiguranjima kao sto su: Pro Insurance Broker AD (Brokersko drustvo) Premium broker D.0.0O
(Brokersko drustvo) 1 NLB banci odobreno je za posredovanje u osiguranjima kao dodatna
delatnost. Ostatak razmatranih i odobrenih/odbijenih aplikacija tokom 2017. godine predstavlja
licenciranje 7 individualnih brokera kao posrednika u osiguranjima za vlasnike polisa.

U procesu licenciranja, CBK je posvetila posebnu paznju osnovnim pravilima za pravicno i
odgovorno upravljanje bankama, ocenjujuéi njihove organizacione strukture, upravljanje kao i
podelu odgovornosti. Na osnovu vazece regulative, CBK je razmatrala (odobrila/odbila) zahteve
banaka za 40 novih ¢lanova Upravnih odbora, spoljne ¢lanova (stru¢njake) Odbora za reviziju,
kao 1 vise menadzere. U redovima osiguravaca, CBK je odobrila/odbila 30 ¢lanova odbora
direktora 1 visih menadzera osiguravaca. Istovremeno, CBK je razmatrala (odobrila/odbila) slicne
zahteve 1 za mikrofinansijske institucije, nebankarske finansijske institucije i posrednike u
osiguranjima. Tokom ovog perioda odobreno je 25 ¢lanova Odbora direktora i visih menadzera
mikrofinansijskih institucija, nebankarskih finansijskih institucija i posrednik u osiguranjima.

U 2017. godini odobrena su dva zahteva (BPB 1 AGC Faktor) za kupo-prodaju akcija, kao 1 prenos
akcija OD Kosova e Re A.D. Tokom ove godine odobreno je takode 14 zahteva za izmenu statuta,
od kojih su 4 medu bankama, 4 osiguravaca, 4 mikrofinansijske institucije i nebankarske
finansijske institucije 1 2 posrednicke kompanije u osiguranjima.

Razmatranje zahteva za licenciranje/registraciju pojedinih agenata kao posrednika u
osiguranjima i agenata NBFI-a predstavljeno je u individualnoj transakciji kako bi se izbegle
moguce konfuzije s obzirom na njihov veliki broj. Kao sto se vidi u tabeli 12, tokom 2017. CBK je
odobrila/odbila 222 takve zahteve ¢ineéi tako licenciranje i registraciju transakcijom sa najvecom
ucestaloséu. Medutim, u poredenju sa prethodnom godinom, postoji znacajan pad ove vrste
zahteva, uglavnom s obzirom na c¢injenicu da od avgusta 2017. godine unutrasnji agenti
osiguravaca vise nisu predmet odobrenja CBK-a. Sli¢no licenciranju i registraciji agenata,
povlacenje licenciranja 1 registraciju agenata je jedan od zahteva za odobravanje se visokom
ucestaloséu, sto ukazuje na volatilnost mreze finansijskog sistema u odnosu na agente. U tom
smislu, slicno ukazuju i1 podaci za odobravanje otvaranja, preseljenja i zatvaranja filijala i
kancelarija finansijskih institucija u zemlji. Tokom 2017. godine razmatrano je 182 takvih
zahteva, uglavnom od banaka, MFI-a i NBFI-a, sto ukupno predstavlja blago smanjenje u odnosu
na prethodnu godinu, medutim u odnosu na vrstu institucija imamo udvostrucenje broja takvih
zahteva od banaka 1 gotovo prepolovljenje broja zahteva od MFI-a 1 NBFI-a.

CBK je 1 tokom 2017. godine razmatralo zahteve za odobrenje periodi¢cnih transakcija koje
zahtevaju odobrenje CBK-a u skladu sa vazeéim zakonskim 1 regulatornim okvirom, kao sto je
odobrenje spoljnih revizora za sve vrste finansijskih institucija.

Takode tokom 2017. godine CBK je ukinuo licencu/registraciju Menjacnice Beni i N.SH. Blujona
registrovanih u CBK kao Nebankarske finansijske institucije sa delatnoséu devizne razmene, kao
1 Safe Life D.0.0. licencirano od strane CBK-a kao Drustvo agenata.

4.7. Zalbe korisnika finansijskih usluga

Glavna odgovornost Divizije za zalbe korisnika finansijskih usluga (u daljem tekstu Divizija za
zalbe) je prijem, sistematizacija i razmatranje zalbi korisnika finansijskih usluga.

Divizija za zZalbe ima za cilj sprovodenje 1 razvoj najboljih politika, praksi za razmatranje zalbi, u
pogledu zastite potrosaca.
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U okviru obaveza i odgovornosti, utvrdene za njeno funkcionisanje, Divizija za zalbe je nastavila

sa sprovodenjem aktivnosti predvidene godisnjim planom za 2017. godinu, gde je realizovala

skoro u potpunosti godisnji plan. I tokom ove godine, ova divizija je primila, sistematizovala 1

razmatrala zalbe korisnika finansijskih usluga u skladu sa odobrenim pravilnikom, u kojem

pored opstih duznosti 1 odgovornosti, Divizija za zalbe je nastavila sa redovnim izvestavanjem za

Evropsku komisiju putem kancelariji za integrisanje u CBK-u. Izvestavano je u vezi sa

aktivnostima za razmatranje zalbi korisnika finansijskih usluga na tromesec¢noj osnovi. Divizija

za zalbe je takode odrzala sastanke sa sluzbenicima Ministarstva trgovine i industrije (MTI), u

kojima se radilo u Nacrtu zakona o zastiti potrosaca, s obzirom da je CBK bila deo radne grupe.
Tokom 2017. godine, doprinela je u sprovodenju aktivnosti kao u nastavku:

a)

b)

©)

Razmatranje zalbi na dnevnoj osnovi — Divizija za zalbe ja primila, sistematizovala i
razmatrala zalbe na dnevnoj osnovi od korisnika finansijskih usluga. Sve primljene zalbe
su razmatrane blagovremeno u zavisnosti od njihove slozenosti. Takode, proces
razmatranja zalbi je uticao na sprovodenje ispitivanja na licu mesta u okviru
Finansijskog nadzora finansijskih institucija, koje su rezultirale i sa preduzimanjem
administrativnih mera prema finansijskim institucijama, a isto tako su uticale na
regulisanje praksi pruzanja finansijskih usluga/proizvoda u zemlji.

Izvestaj o zalbama - divizija za zalbe vodi bazu podataka o broju i vrsti razmatranih
zalbi, 1 po zahtevu priprema izvestaje o njima. Divizija je takode pocela redovno nedeljno
izvestavanje o broju zalbi u sektoru 1 institucijama pojedinacno.

Doprinos u finansijskoj edukaciji 1 zastiti potrosaca — tokom 2017. godine, Centralna
banka Republike Kosova u saradnji sa medunarodnom organizacijom Child&Youth
Finance International Youth, Europian Fund for Southeast Europe (EFSE) 1 Udruzenjem
banaka Kosova, odrzala je treéi sastanak Regionalne grupe za finansijsku edukaciju
mladih i finansijsko uklju¢ivanje za jugoistocnu Evropu, na kojem su ucesnici bili i
osoblje Divizija za zalbe. Divizija je dala doprinos 1 na okruglom stolu sa naslovom ,Nacrt
zakona o zastiti potrosaca“, kojeg je organizovao MTI.

Tokom 2017. godine je razmatrano 602

zalbi

.. . e . Slika 50. Broj zalbi prema godinama, u postocima
korisnika finansijskih usluga ) P g P

(fizicka 1 pravna lica): 120% 114%

a) Ukupan broj zalbi za komercijalne

100%

banke, mikrofinansijske institucije 8%

(MFI), nebankarske finansijske  60% °0%
institucije (NBFI) i penzijske fondove g 3% e . o
razmatranih u CBK-u u 2017. godini bilo 13%  14% 2% 13 ’

je 335, dok su najcesce zalbe bile u vezi

0%

sa razli¢itim pitanjima koje se odnose na 6%

kredite
kreditnom registru, prevremene otplata

k k . .. -20%
(kao npr. ategorizacija u 2017 2016 2015 2014

= Komercijalne banke/MFI, NBFI Osiguravajucéa drustva m Ukupno Zalbi

kredit itd.), pitanja koje su vezane sa Izvor: CBK (2018)
racunom (kao npr. blokada racuna), kao i jedan deo zalbi koje su bile vezane sa povetanjem
bankarskih tarifa/provizija.

b) Ukupan broj zalbi za osiguravaju¢a drustva koje su razmatrane u 2017. godini, bio je 267.

Najcesce zalbe odnose se na ne-naknadivanje materijalne 1 nematerijalne Stete od osiguranja

autoodgovornosti TPL, nepostovanje vremenskih rokova za isplatu u vansudskim sporazumima

kao 1 ne-naknadivanje medicinskih troskova od zdravstvenog osiguranja.
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Tabela 13. Broj zalbi po institucijama

) L " Broj Zalbi po godini
Finansijska industrija
2017 2016 2015 2014
Komercijalne banke/MFI, NBF, penzijski fondovi 335 252 221 158
Osiguravajuc¢a drustva 267 283 221 195
Ukupno 602 535 442 353

Izvor: CBK (2018)

U gornjoj tabeli je prikazan broj zalbi koje su razmatrane od Divizije za zalbe korisnika
finansijskih usluga po godinama, dok na slici 52 primecuje se znacajan trend povecéanja broja
zalbi po godinama.

U odnosu na 2016, u 2017. godini imamo porast od 13% ukupnog broja razmatranih zalbi (slika
50). Zalbe na komercijale banke, MFI, NBFI i penzijske fondove u 2017. godini belezile su rast od
335 u odnosu na 2016. godinu, dok su zalbe na osiguravajuc¢a drustva imale negativni trend, iz
slike 50 primecujemo da u 2017. godini, u odnosu na 2016. godinu imamo 6% manje zalbi.

Rast broja prikazanih zalbi od vlasnika polisa, kreditora/duznika i korisnika svih usluga i
proizvoda licenciranih finansijskih institucija, koje su regulisane i nadzirane od strane CBK-a,
moze se jasno videti 1 u tabeli 11 prikazanoj u nastavku. Ovaj rast odrazava uglavnom podizanje
svesti korisnika finansija o njithovom pravu za podnosenje zalbi. Na tabeli 14, primeéujemo da
37.15% ukupnog broja zalbi su resavane u korist korisnika finansijskih usluga. Sto se tice
industrije, primecuje se da su 28.66% zalbi na komercijalne banke, MFI, NBFI i penzijske
fondove resavane na korist stranaka, dok je 47.57% zalbi na osiguravaju¢e kompanije resavane u
korist stranaka. Uglavnom se zalbe odbijaju ili se ne reSavaju uopste u korist stranaka jer
nemaju pravnu osnovu za razmatranje.

Tabela 14. Broj zalbi po statusu reSavanja

. . . . e Resenih u korist korisnika Resenih u korist
Finansijska industrija Broj Zalbi ) L . L
finansijskih usluga finansijskih institucija
Komercijalne banke/MFI, NBFI, penzijski fondovi 335 28.66% 71.34%
Osiguravajuca drustva 267 47.57% 52.43%
Ukupno Zalbi 602 37.15% 62.85%

Izvor: CBK (2018)

4.8. Bankarski nadzor

Tokom 2017. godine, kao 1 prethodnih godina, odredeni prioritet je dat sprovodenju godisnjeg
plana ispitivanja banaka, nastavljajuéi sa primenom pristupa nadzora zasnovanog na riziku. Sa
fokusom na ispitivanje banaka prema riziku, koje je omogucilo dobro planiranje vremena 1
ljudskih resursa na ispitivanjima. U skladu sa procenjenim rizicima prema matrici rizika 1
praéenja ucinka banaka od strane CBK-a, odredene su i vrste ispitivanja.

Tokom 2017. godine je ukupno izvrseno 14 ispitivanja banaka, od kojih 2 potpuna ispitivanja i 12
fokusiranih ispitivanja, koja pokazuje da je glavni fokus tokom ispitivanja bio primena
proaktivnog pristupa prema bankama sa fokusom na rizike. Ispitivanja banaka na mestu su
izvrsena procenjivanjem sledeé¢ih pitanja: profil rizika banaka, proveru statusa ispunjavanja
preporuka proizaslih sa prethodnih ispitivanja CBK-a, kao i dajuéi odgovarajuée preporuke za
implementaciju. Izvestaji o ispitivanju su pripremljeni na osnovu vrsta bankarskih rizika kao sto
su: kreditni rizik, rizik likvidnosti, trzisni rizik 1 operativni rizik kao 1 primena sistema
ocenjivanja dosadasnjeg rangiranja.
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Takode, ispitivanja su obuhvatila i procenu unutrasnjih kontrola, usaglasavanje sa vazelim
internim okvirom CBK-a, odnosno usaglasenost sa bankarskim uredbama, najboljim bankarskim
praksama, procenu kapitala, procenu politika 1 procedura, rukovodstvom, dobitke kao 1
ispitivanje oblasti informacione tehnologije. I tokom 2017. godine, glavni rizik u okviru
bankarskog sektora 1 dalje predstavlja kreditni rizik. Iz ispitivanja rezultira da su banke zdrave 1
stabilne, kao 1 da su uglavnom bile u saglasnosti sa pravnim okvirom CBK-a.

Tokom 2017. godine, bankarski sektor je nastavio sa daljim razvojem elektronskih kanala za
pruzanje usluga klijentima, koji nastavlja da prati povecani stepen njihove izlozenosti prema
operativnom riziku.

Banke postuju zahteve regulatora koji su utvrdeni Uredbom o upravljanju operativnim rizikom,
usmeravajuéi se na dalji razvoj njihovih sistema za $to bolje upravljanje operativnim rizikom,
koja pokazuje poveéanu svest o ovom riziku.

Tokom 2017. godine, tokom ispitivanja banaka, u skladu sa ciljevima ispitivanja takode je
izvrseno ispitivanje oblasti operativnog rizika u bankama, fokusirajuéi se na procenu ovog rizika,
nacin upravljanja, status ispunjavanja preporuka sa prethodnih ispitivanja CBK-a, 1 date su
odgovarajuce preporuke za implementaciju. Ispitivanja su pokazala da su banke preduzele mere
za resavanje preporuka sa prethodnih ispitivanja i u pravcu smanjenja operativnog rizika.

Tokom ispitivanja banaka, takode je izvrseno ispitivanje oblasti informacione tehnologije,
fokusirajuéi se na procenu rizika banke u ovoj oblasti, op$tu sigurnost sistema informacione
tehnologije, kao 1 stvaranja i1 popunjavanja mera sigurnosti sistema informacione tehnologije,
statusa ispunjenja preporuka sa prethodnih ispitivanja CBK-a u ovoj oblasti. Na osnovu procena
ispitivanja u ovoj oblasti, data su i1 odgovarajuce preporuke za implementaciju.

4.9. Nadzor osiguranja na licu mesta

U skladu sa ciljevima CBK-a, odnosno obezbedenja odrzivosti trzista osiguranja i zastite vlasnika
polisa, CBK je 1 tokom 2017. godine nastavila svoju aktivnost ostvarujuéi kontinuirana
ispitivanja na licu mesta osiguranika. Shodno tome su realizovana potpuna 1 fokusirana
ispitivanja, kao 1 ad-hoc ispitivanja za osiguravajuca drustva i za posrednike u osiguranju. Svrha
ispitivanja je bila procena opsteg stanja odgovarajuéih institucija u odnosu na usaglasenost sa
zakonima 1 uredbama CBK-a, u funkeciji zastite vlasnika polisa i o¢uvanja finansijske stabilnosti
institucija.

Klasifikacija osiguranika, da bi bila predmet ispitivanja, zasnivala se na nekoliko faktora,
pocevsi od analiza finansijskih pokazatelja iz redovnih izvestaja u CBK-u, misljenja o
finansijskim izvestajima od strane spoljasnjeg revizora, zalbi vlasnika polisa u CBK-u, kao 1
prethodnih perioda realizovanih ispitivanja, kao i drugih relevantnih faktora. To je uticalo na
primenu selektivnog pristupa na prioritizaciji rizi¢nih institucija da bi bile predmet narednih
ispitivanja od strane CBK-a 1 samim tim na podizanje nivoa efikasnog nadzora.

Stoga, za 2017. godinu realizovano je ukupno 16 ispitivanja, od kojih su osam od njih bile
potpuna ispitivanja, 1 jo$ osam fokusirana ispitivanja.

Cilj potpunih ispitivanja je bio procena opsteg stanja u osiguravaca, ukljucujuéi procenu
efikasnosti funkcionisanja internih kontrola, sprovodenje preporuka iz proslih ispitivanja,
uskladenost sa zakonom 1 uredbama o CBK-u, procena upravljanja i nadzora kompanija od
strane rukovodeéih organa, prakse osiguravaca, procena politika 1 postupaka za upravljanje
rizicima, sve to u funkeciji zastite vlasnika polisa 1 o¢uvanja finansijske stabilnosti osiguravaca.

Sa druge strane, osam fokusiranih ispitivanja rezultirala su od zakonskih i1 regulatornih
nadzornih izmena, koja su realizovana sa fokusom na procenu implementacije Uredbe o prodaji
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obaveznog osiguranja od auto-odgovornosti i upravljanje troskovima osiguravaca, koja je stupila
na snagu u januaru 2017. godine.

Ispitivanja na licu mesta u nekoliko slucajeva su identifikovali neuskladenost sa zakonskim
okvirom CBK-a, kao 1 nezdrave prakse kao sto su: nedostatak rukovodece aktivne uloge upravnog
odbora osiguravaca, nedostatak efikasnog sistema internih kontrola, slabi nivo interne revizije,
kasnjenja u tretiranju 1 placdanju Steta, kao 1 veliki broj suspendovanih S$teta, nepostovanje
medunarodnih standarda za nekoliko pozicija finansijskih izvestaja, lose 1 nezdrave prakse u
upravljanju kompanijskim sredstvima, slabosti 1 lose prakse u transakcijama sa povezanim
strankama, potcenjivanje tehnickih rezervi itd. Isto tako, na osnovu redovnih izvestaja
osiguravaca u CBK-u, evidentirani su slucajevi nepostovanja zakonskih zahteva u odnosu na
minimalni nivo kapitala, imovina koje se pokrivaju tehni¢ckim provizijama.

Za sva ispitivanja su pripremljeni izvestaji, u kojima su pokrenuta 1 upucivana evidentirana
pitanja tokom ispitivanja, zajedno sa odgovarajuéim preporukama. Doti¢ne kompanije su
izvestavale 1 nastavljaju da izvestavaju CBK-u na mesefnoj osnovi o preuzimanju potrebnih
aktivnosti za eliminisanje/ispravljanje evidentiranih nedostataka u izvestajijma CBK-a o
ispitivanju.

Takode, kao rezultat nalaza iz realizovanih ispitivanja i loSeg finansijskog ucinka, izdate su od
strane CBK-a odluke u kojima su izrecéene kazne i druge pravne mere predvidene vazeéim
zakonodavstvom.

4.10. Nadzor mikrofinansijskih institucija i nebankarskih finansijskih institucija

Realizovani nadzor u mikrofinansijskim institucijama i nebankarskim finansijskim institucijama
imalo je u fokusu poveéanje odgovornosti tih institucija u sprovodenju adekvatnih praksi
operisanja. U tom pravcu, tokom 2017. godine nastavljeno je sa izvrsenjem nadzora gde je cilj
ispitivanja uglavnom bio procena upravljanja rizikom, usaglasenost sa zakonodavstvom CBK-a 1
njihovim unutrasnjim politikama, kao 1 status ispunjavanja preporuka sa prethodnih ispitivanja
CBK-a, dajuéi tako 1 odgovarajuce preporuke za implementaciju.

Takode, tokom ispitivanja u mikrofinansijskim institucijama i1 nebankarskim finansijskim
institucijama ispitivana je 1 informaciona tehnologija, procenjujuéi rizik u oblasti informacione
tehnologije, gde je poseban naglasak posveéen opstoj bezbednosti Sistema informacione
tehnologije kao 1 uspostavljanju 1 ispunjavanju bezbednosnih mera sistema informacione
tehnologije.

Na osnovu odredenog datog prostora prema ispitivanju mikrofinansijskih institucija 1
nebankarskih finansijskih institucija, tokom perioda 2017. godine ispitivano je osam (8)
institucija, odnosno Sest (6) nebankarskih finansijskih institucija 1 dve (2) mikrofinansijskih
institucija, gde su neke od njih ispraé¢ene odlukama o administrativnim merama. Osim realizacije
gore navedenih potpunih ispitivanja, takode su izvrSena fokusirana ispitivanja u trideset i dve
kancelarija za razmenu valuta. Kao rezultat ispitivanja u kancelarijama za razmenu valuta,
prosledeno je povlacenje registracije za dve kancelarije valutne razmene.

Osim toga, kao rezultat ispitivanja na licu mesta, jedna nebankarska finansijska institucija je
povecala njen kapital 1 kao takva uspela je da se uskladi sa vazeéom regulativom CBK-a.

Iz odgovarajué¢ih realizovanih ispitivanja u mikrofinansijskim institucijama i nebankarskim
finansijskim institucijama, generalno je primeceno da su takve institucije ostvarile napredak u
sprovodenju vazece regulative kao 1 jacanje u upravljanju rizikom.
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Shodno tome, pozitivna odrazavanja u njihovoj poziciji u skladu sa regulativom na snazi kao 1
druga gore navedena unapredenja u vezi sa mikrofinansijskom industrijom ukazuju na uspesne
korake naspram adekvatnog nadzora i proaktivnog pristupa CBK-a.

4.11. Nadzor penzija i trzisSta hartija od vrednosti

Penzijski sistem tokom 2017. godine je i1 dalje imao isti broj operatera. U penzijskoj industriji
svoje aktivnosti su vrsili dva penzijska fonda, koji su upravljali penzijskim sredstvima, odnosno
Kosovski penzijski stedni fond, osnovan od strane Skupstine Kosova sa ekskluzivnim mandatom
za upravljanje obaveznim penzijskim doprinosima (drugi stepen), kao i Slovenacko-kosovski
penzijski fond, koji je licenciran od Centralne banke Republike Kosova, za upravljanje samo
fondovima dobrovoljne penzije (treéi stepen).

Penzijski sistem na Kosovu nastavio je da raste i tokom 2017. godine, ocuvajuéi stabilnosti
konstitutivnih komponenata, bezbednost penzione stednje, raznolikost investicija, pozitivan
povracaj investicija i odrzavanje likvidnosti.

Ukupna sredstva penzijskog sistema su u 2017. godini dostigla vrednost od 1,653 miliona evra ili
rast od 16% u odnosu na 2016. godinu. Porast sredstava se uglavnom pripisuje povecanju
jedini¢ne cene u globalnim trzistima tokom 2017. godine. U porastu sredstava penzijskog sektora
u 2017. godini, kljuéni doprinos je dao KPSF sa 1,646 miliona evra ili 99.56%, zatim SKPF sa
7,325 hiljada evra ili 0.44% od ukupnih sredstava penzijskog fonda.

Obavezni doprinosi odnosno penzijska sredstva drugog stepena, ostaju glavni izvor finansiranja u
penzijskom sektoru. Stavise, obavezni doprinosi su pod ekskluzivnom upravljanju KPSF-a, koji
¢ine 99.56% od ukupnih obaveza penzijskog sektora, prac¢en od SKPF-a sa 0.44% od ukupnih
obaveza penzijskog sektora, sa doprinosima dobrovoljnih fondova, odnosno treceg stepena.

Bruto povracaji investicija u penzijskom sektoru tokom 2017. godine pripisuju se KPSF-u sa
102,558 hiljada evra, pracen od SKPF-a sa 535 hiljada evra.

Glavnu ulogu u ovom ucinku investicija KPSF-a i SKPF-a imale su investicije u finansijskom
trzistu i1zvan Kosova, doprinoseéi u
velikoj meri i u ukupnim povraéajima od  Slika 51. Sredstva pod upravljanjem KPSF-a, u
investicija. milionima evra
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ili 16 %, dok u prethodnoj godini
sredstva pod upravljanjem su povecana za 189 miliona evra. Vredi napomenuti ¢injenicu da od
osnivanja KPSF-a pa sve do kraja 2017. godine, penzijska sredstva su imala stabilan rast.

Tokom trinaestogodisnjeg perioda, naglaseni porast je evidentiran u periodu 2014-2017 u iznosu
od 558 miliona evra, posle koje sledi period 2010-2013 u iznosu od 418 miliona evra, dok
prethodni period 2006-2009 zabelezila je porast od 166 miliona evra.
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4.11.1.2. Uéinak povraéaja investicija pod upravljanjem KPSF-a

Ucinak investicija za penzijska sredstva
pod upravljanjem KPSF-a, od osnivanja
do 2017. godine, smatra se optimalnim
uc¢inkom povracaja investicija, koja je
uglavnom realizovana izlaganjem na
trzistima akcija u razvijenim zemljama.
Dobar wucinak globalnih finansijskih
trzista 1 investicije na trzistu hartija od
vrednosti na Kosovu, u poslednje tri
godine je omogucéilo bruto povracaj
investicija u iznosu od 197 miliona evra.

Vrednost jedini¢ne cene KPSF-a 31.
decembra 2017.
1.4648 evra, s$to predstavlja godisnji
od 6.48% u
prethodnom godinom.
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rast poredenju  sa

4.11.2 Slovenacki-Kosovski penzijski
fond

Penzijska sredstva pod upravljanjem
SKPF-a od osnivanja do 2017. godine
iznose 7,326 hiljada evra.

Tokom
periodu, najznacajniji rast se bio u
periodu 2010-2013 u iznosu od 2,087
hiljada evra, posle koje sledi period
2014-2017 u 1znosu od 1,839 hiljada
evra.
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4.11.2.1 U¢inak povraéaja investicija
pod upravljanjem SKPF-a

Ucinak investicija za penzijska sredstva
pod upravljanjem SKPF-a, od osnivanja
do 2017. godine procenjuju se kao dobar
ucinak povracéaja investicija, koja je
uglavnom ostvarena od investicija u
globalnim finansijskim trzistima.
Ucinak globalnih finansijskih trzista
bruto  finansijskog  povracaja  od
investicija u 2017. godini bili su u iznosu

od 713 hiljada evra.
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Slika 53. Sredstva pod upravljanjem SKPF-a,u hiljade evra
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Slika 54. Cena i prose¢na cena deonice SKPF-a

1.70
1.65

1.60 13

153 1.53 1.53
1.50 -

—_—T 153
1.40 1.45
1.30
1.20
1.10
1.00 . . .

2014 2015 2016 2017

Cena deonice

Izvor: CBK (2018)

Prosecna cena
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4.11.3 Prikupljeni doprinosi i rauni doprinosilaca u penzijskom sistemu

Prikupljeni doprinosi i racuni . L. o )
Slika 55. Uc¢esc¢e doprinosioca prema starosti, u neto
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23%, dok starosna grupa preko 65 godina ¢ini iznos od 7 miliona evra. Rasporedivanje po
starosnim grupama pokazuje dobru strukturu koja visestrano odrazava podizanje kapaciteta svih
zainteresovanih strana od ovih finansijskih sredstava.
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4.11.4 Struktura investicija penzijskih sredstava u penzijskom sektoru

U strukturi sredstava u penzijskom sektoru dominiraju investicije iz inostranstva. Na dan 31.
decembar 2017. godine, investicije i1z inostranstva imale su udeo od 89.79 % u ukupnim
sredstvima. Preostali deo se sastoji od investicija u trezorske zapise Vlade Kosova sa uceséem od
8.88 % od ukupnih sredstava, kao i od novca u CBK i u komercijalnim bankama, sa uc¢eséem od
0.84 % od ukupnih sredstava penzijskog sektora.

Penzijskim sredstvima investiranim na Kosovu dominiraju investicije u emitovanim
instrumentima od strane Trezora Republike Kosovo.

Ucesée Penzijskih fondova na trzistu hartija od vrednosti Vlade, prema stanju na dan 31.
decembar 2017. godine gde je ucesée KPSF-a u vladinim hartijama od vrednosti bilo je u
nominalnom iznosu od 103,130 hiljada evra, ili 17.94%, dok je ucesée SKPF-a iznosilo 970 hiljada
evra ili 0.16%.

4.11.5 Investiciona strategija penzijskog sektora

Penzijski fondovi su tokom 2017. godine razvili proces investicija u skladu i1 potpunom
sprovodenju zakonskih odredaba, u cilju maksimizacije povracaja od investicija, a u dobrobit
doprinosilaca 1 korisnika.

U okviru industrije penzija, investicije penzijske sStednje su realizovane zasnivajuéi se na
osnovnim principima osiguranja penzijskih sredstava, diversifikacije investicija, odrzavanje
maksimalnog povracaja za preduzeti nivo rizika, kao 1 odrzavanje dovoljne likvidnosti.

Vredi napomenuti da je KPSF u primeni politike/strategije za diversifikaciju dodala nove
investicione fondove. Investiciona strategija preko novog okvira primenila je utvrdivanje
minimalnih 1 maksimalnih limita/ogranicenja koji definiSu granice podele sredstava prema
klasama 1 investicionoj strategiji penzijskih sredstava pod upravljanjem KPSF-a.

Tabela 15. Granice za raspodelu penzijskih sredstava KPSF-a.

Granice raspodele prema investicionoj strategiji Granice raspodele prema investicionim kiasama
Smernice 24%-60% Deonice 27%- 56%
Upravljani rizik 32%-68% ViSe namenske imovine 25%- 55%
Prihodi 10% - 25% Instrumenti duga (kreditni zapisi) 7% - 34%
TrziSte novca i trezor Kosova 1%- 12%

Izvor: CBK (2018)

Vazan izazov investicione strategije ostaje procena podrucja sa veéim rastom/padom
investicionog rizika, kroz utvrdivanje investicionih limita u strategiji “upravljanog rizika” i
strategiji “povracaja/dividendi”, odnosno investicija sa visokim rizikom.

Dok Slovenacko-kosovski penzijski fond sva penzijska sredstva je ulozio kroz jedan investicioni
fond.
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4.11.6 Ispitivanje penzionih fondova na licu mesta (on-site)

U cilju o¢uvanja stabilnosti finansijskog sektora, tokom 2017. godine su sprovedena potpuna
ispitivanja penzijskih fondova u skladu sa godisnjim planom. Nadzor penzija je bio konzistentan
sa medunarodnim praksama u relevantnoj oblasti, podrzavajuéi pristup zasnovan na riziku.
Posebna paznja je posveéena upravljanju fondovima, strategiji investicija, efikasnosti interne
kontrole, ocuvanju adekvatne likvidnosti 1 drugim rizicima.

Nadzor penzija je tokom 2017. godine sproveo 2 potpuna ispitivanja u penzijskim fondovima, u
cilju primene bliZzeg nadzora fondova. Ispitivanja sredstava na licu mesta su sprovedena u skladu
sa godisnjim planom 2017. godine, sa ciljem procene opsteg stanja penzijskih fondova, odnosno
procene upravljanja fondovima, politika i1 procedura, menadzmenta, ucéinka investicija,
efikasnosti funkcionisanja internih kontrola, sprovodenje preporuka iz proslih ispitivanja kao 1
usaglasenost sa zakonima 1 propisima CBK-a.

Pored toga, ispitivanja na licu mesta ukljucile su 1 procenu internih kontrola, usaglasenost sa
vazetim pravnim okvirom CBK-a, odnosno usaglasenost sa uredbama o penzijskim fondovima,
procenom politika i1 procedura, menadzmentom, u¢inkom penzijskih sredstava kao i terenska
ispitivanja informacione tehnologije.

Prilikom ispitivanja penzijskih fondova odvijeno je i ispitivanje oblasti informacione tehnologije,
fokusiranjem na procenu rizika fondova u ovoj oblasti, opstu bezbednost sistema informacione
tehnologije, kao 1 stvaranja 1 ispunjavanja bezbednosnih mera sistema informacione tehnologije.
Na osnovu procene ispitivanja za ovu oblast, date su 1 odgovarajuce preporuke za sprovodenje.

Za sva ispitivanja pripremljeni su izvjestaji, u kojima su pokrenuta i adresirana pitanja koja su
identifikovana tokom ispitivanja, zajedno sa relevantnim preporukama..

4.11.7 Razvoj pravhog-regulatornog okvira

U cilju unapredenja pravnog okvira u oblasti penzionog sistema, Centralna banka Republike
Kosova je dodatno ojacala regulatorni i nadzorni okvir. U tom pravcu, zavrsene su i odobrene
odredene uredbe za nadzor penzionih fondova, koje ureduju nadzor odgovarajuéih funkecija, kao 1
ispunjeni su zahtevi Zakona o penzijskim fondovima na Kosovu, koji proizilaze iz poslednje
izmene.

Takode, tokom 2017. godine stupio je na snagu "Zakon br. 05/ -116 o izmenama 1 dopunama
Zakona br. 04/L.-101 o kosovskim penzijskim fondovima, Izmenjen 1 dopunjen Zakonom br. 04/L-
1151 Zakonom br. 04/L.-168 Sluzbeni List Republike Kosovo/ Br. 3/ 17. januar 2017."

4.11.8 Transparentnost i odnosi sa javho$S¢éu u penzionom sistemu

Penzioni sistem na Kosovu, Sto se ti¢e transparentnosti prema javnosti, razvija istinski
informativni proces, pracen blagovremenim azuriranjima. Tokom 2017. godine, industrija penzija
je nastavila sa transparentoséu u odnosima sa javnoscu.

U skladu sa Zakonom o penzijskim fondovima na Kosovu i uredbi CBK-a, penzijski operateri
objavljuju/pruzaju javni pristup kljuénim informacijama o operacijama penzionih fondova za
javnost. Doprinosioci 1 Sira javnost se, na tromesecnoj osnovi, informisu putem objavljenih
tromesecénih izvestaja u vezi sa poslednjim stanjem o investicijama za zavrseno tromesecje,
informacijama o ceni akcija i informacijama koje se odnose na sredstva pod upravom.

Pored toga, doprinosioci u svakom trenutku mogu pristupiti putem interneta na ra¢un penzione
stednje preko doticne internet stranice, gledaju stanje na racunu, informacije o pladenim
doprinosima na njegovo/njeno ime, azuriranje podataka kontakta, npr. bracno stanje, etnicku
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pripadnost, azuriranje demografskih podataka, kao sto su npr. adresa, broj telefona, izaberu
metod dobijanja pojedinacnog stanja, kao i druge usluge i informacije.

Informacije se nude na sluzbenim jezicima u skladu sa Ustavom Kosova, sto omogucéava lak
pristup 1 za nevecinske zajednice.

4.11.9 Clanstvo u medunarodnim organizacijama

Centralna banka Republike Kosovo je ¢lanica Medunarodne organizacije penzijskih supervizora
(IOPS). CBK u kontinuitetu podrzava osoblje za ucesée na aktivnostima koje organizuje
Medunarodna organizacija penzijskih supervizora. Ucesée na ovim aktivnostima se odnosi na
prosirenje 1 produbljivanje saradnje sa ostalim relevantnim organizacijama i nadzornih organa
penzija, kroz razmenu iskustava 1 struc¢nih znanja tokom uceséa na konferencijama i seminarima
u organizaciji IOPS-a.

4.12. Sprec¢avanje pranja novca

Godisnji izvesta) za 2017. godinu, predstavlja stanje sektora, odnosno banaka, mikrofinansijskih
institucija 1 nebankarskih finansijskih institucija i preduzete mere u oblasti sprecavanja pranja
novca i finansiranja terorizma.

Divizija za sprecavanje pranja novca (SPN) za rad i1 obavljanje aktivnosti u ispunjavanju svog
operativnog mandata tokom 2017. godine, referentnu tacku aktivnosti je imala Strateski plan
Centralne banke Republike Kosovo, godisnji plan finansijskog nadzora, godisnji plan i akciona
strategija 1 plan Divizije za sprecavanje pranja novca.

S obzirom da su sada na snazi novi zakon i1 uredba o sprec¢avanju pranja novca i borbu protiv
finansiranja terorizma, za njihovu sto efikasniju primenu u praksi, neophodno je analiziranje
potrebe za donosenjem uputstava od strane divizije. Nakon zavrsetka uredbe o sprecavanju
pranja novca 1 finansiranja terorizma, tokom 2017. godine su takode izradena i dva druga
podzakonska akta, odnosno dva uputstva: 1) Uputstvo u vezi sa popunjavanjem deklaracije o
poreklu sredstava 1 2) Uputstvo o identifikaciji stvarnih vlasnika.

Divizija je uspela da tokom 2017. godine uradi adaptaciju u tehnickom smislu sa platnim
sistemima koji su pod upravom Centralne banke, gde je putem ove aktivnosti uspostavljena
platforma 1 baza podataka od strane kroz generisanje, analiziranje i pracenje po potrebi
odredenih kategorija transakcija koje su procenjene sa potencijalnim rizikom.

Realizacija ovog cilja podrazumevala je povecanje saradnje sa ostalim divizijama 1 odeljenjima
izvan funkcije finansijskog nadzora kao i adaptaciju sistema informacione tehnologije.

14.12.1 Nadzor finansijskih institucija sa perspective SPN-a

Nadzor finansijskih institucija na licu mesta, je usredsreden u smislu zastite njihovih sistema
putem sprovodenja standarda i zakonodavstva za sprecavanje i borbu protiv pranja novca i
finansiranja terorizma. Glavni fokus Divizije tokom ovog izvestajnog perioda je bio da se izvrsi
ispitivanje banaka i finansijskih institucija u oblasti SPN-a/FT-a. Ove aktivnosti su takode
predvidene u strateskom planu Divizije i glavni cilj je bio da se dobiju informacije na licu mesta o
nivou mera koje su finansijske institucije preduzele za sprecavanje pranja novca 1 finansiranja
terorizma.

Tokom 2017. godine je sprovedeno ukupno 10 ispitivanja u oblasti spre¢avanja pranja novca.
Ispitivanja su obuhvatila banke, mikrofinansijske institucije 1 nebankarske finansijske
institucije. U tom smislu, izvrSena su ispitivanja u 6 banaka, 2 mikrofinansijske institucije 1 2
nebankarske finansijske institucije (NBFT).
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Zbog izvrsavanja znatnog broja ispitivanja, ove godine je intenzivirano pracenje preporuka i
njihovo ispunjavanje od strane ispitanih finansijskih institucija. Pracenje preporuka i mera je
evidentirano putem obrazaca za procenu (tabela), koje su sastavni deo naredne aktivnosti svakog
ispitivanja. U tom smislu, u 2017. godini divizija je primila 20 povratnih informacija od strane
finansijskih institucija, gde su 13 od njih bile od banaka 1 ostale od mikrofinanijskih i
nebankarskih institucija. Analizirajuéi sadrzaj ovih povratnih informacija, fokus je stavljen na
strukturu 1 imenovanje sluzbenika za uskladenost, s obzirom da je to bio novi zakonski zahtev 1
da su banke preduzele najveée korake u tom pravcu.

Klju¢éne tacke procenjivanja tokom odredenih ispitivanja u finansijskim institucijama, bile su
zakonske 1 regulativne obaveze 1 odgovornosti finansijskih institucija, u cilju sprecavanja pranja
novca i finansiranja teroristickih aktivnosti prema standardima i najboljim praksama u ovoj
oblasti. Banke su izradile politike 1 procedure koje stvaraju mogucénosti za efikasne mere u
SPN/FT. Banke u stranom vlasnistvu, ove politike i1 procedure su uspostavile i uz pomo¢ mati¢nih
banaka, koje su zatim usvojene od strane upravnog odbora. Ispitane finansijske institucije su
nastavile sa preduzimanjem mera u pravcu povecanja ljudskih i1 tehnickih kapaciteta unutar
institucije, kroz regrutovanje posebnog osoblja za uskladenost sa SPN/FT i u znatnoj meri ¢ineci
nezavisnim od funkcije unutrasnje kontrole. Ove godine, divizija je preduzete mere i1 aktivnosti
proaktivno primila od banaka na stalnim osnovama.

Takode, finansijske institucije su preduzele znacajne mere u pravcu povecanja efikasnosti
pracenja, postupka za identifikaciju klijenata 1 otvaranju novih racuna i odredivanju stvarnih
vlasnika.

14.12.2 Unutrasnja i spoljna saradnja

Osim unutrasnje aktivnosti u pravcu jacanja nadzora za SPN/FT u finansijskom sektoru, divizija
je takode obavljala i aktivnosti saradnje sa drugim organima 1 institucijama izvan CBK-a.
Meduinstitucionalna saradnja je jedna od strateskih ciljeva godiSnjeg plana Divizije za
finansijski nadzor, gde su tokom tog perioda zabelezena razne aktivnosti.

Posebna meduinstitucionalna saradnja istice se Finansijskom obavestajnom jedinicom u smislu
izrade razli¢itih podzakonskih akata u oblasti SPN/FT i u smislu razmene informacija od
interesa, u skladu sa vazeéim sporazumom o bilateralnoj saradnji. Divizija za SNP je predstavila
CBK na raznim projektima, Sto se tiCe prezentacije dostignuéa u pravcu jacanja nadzora za
SPN/FT. U tom smislu, Divizija za SPN je izvestavala na tromesec¢nim osnovama Nacionalnom
koordinatoru za borbu protiv privrednog kriminala 1 sekretarijatu Nacionalne strategije za borbu
protiv organizovanog kriminala.

Divizija za spreCavanje pranja novca bila je takode aktivan deo u projektu koji je finansirala
Evropska unija i1 Evropski savet, “Projekat protiv privrednog kriminala”, u kojem u saradnji sa
ostalim institucijama za sprovodenje zakona, kao sto su Policija Kosova, Finansijska obavestajna
jedinica, Tuzilastvo, Poreska administracija Kosova, Carina Kosova itd., stalno je pruzala svoj
doprinos kad god je to zatrazeno.
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5. Usluge pruzene vlastima, finansijskoj zajednici i javnosti

5.1. Operacije i upravljanje gotovinom

Centralna banka Kosova (CBK) je nadlezna za obezbedivanje odgovarajuceg snabdevanja lokalne
privrede, evro novcanicama 1 kovanicama. Ovu funkciju CBK vrsi na indirektan nacin putem
bankarskog sektora koji je direktno povezan sa poslovanjima i gradanima. Odgovornosti CBK-a u
vezi sa operacijama 1 upravljanjem gotovinom tokom 2017. godine, kao 1 prethodnih godina, su
bile u vezi sa evrom kao valutom koja se zvanic¢no koristi na Kosovu.

Tokom 2017. godine, CBK je obezbedila kvalitativnu 1 kvantitativnu ponudu novéanica i1 kovanog
novca u bankarskom sektoru za izmirenje gotovinskih transakcija privrede 1 gradana. Kao
posledica toga, funkcija za obezbedivanje odgovarajuéeg snabdevanja novéanicama i kovanicama
za izmirenje gotovinskih transakecija u privredi je uspesno ispunjena od strane CBK-a.

Slika 58. Snabdevanje gotovinom (iznos), u milionima Slika 59. Prijem gotovine (iznos), u milionima evra
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Ukupna vrednost snabdevanja gotovinom je 2017. godine porasla za 13.6 odsto u odnosu na 2016.
godinu. Struktura gotovine prema apoenima, koja se prvenstveno utvrduje zahtevima
bankarskog sektora, nije imala nikakvu znacajnu promenu od 2016. na 2017. godinu. Kod evro
novcanica, obim zahteva za snabdevanje tokom 2017. godine su zabelezila povecanje od oko 2.8
odsto u odnosu na 2016. godinu i nastavile su da dominiraju zahtevima za snabdevanje apoenima
-5, 10, 20, 50 1 100 evra, dok zahtevi za obime apoena od 200 i 500 evra, ostaju znatno manja.
Tokom 2017. godine, zahtevi za obim apoena u iznosu od 100 evra znacajno su porasli u
poredenju sa prethodnom godinom, dok zahtevi za obime apoena u iznosu od 50 evra zabelezili su

manji pad.

Kao sto je prikazano na donjim slikama, tokom 2017. godine, CBK je snabdevala bankarski
sektor sa oko 10.8 miliona komada evro novcanica (u vrednosti od skoro 425 miliona evra) 1 sa
preko 5 miliona komada evro kovanica (u vrednosti od skoro 1.1 milion evra).

Obim zahteva za snabdevanje novéanicama tokom 2017. godine, je zabelezio porast od 5.4 odsto u
poredenju sa 2016. Zahtev za snabdevanje evro kovanicama, isto kao i tokom 2016. godine, je u
2017. godini uglavnom dominirao kovanicama male vrednosti od 1 evro centa do 5 evro centa.
Broj zahteva za snabdevanje apoenima nize vrednosti od 5, 2 1 1 evro centa, je tokom 2017.
godine zabelezio grupni pad od oko 12.6 dok su zahtevi za snabdevanje sa apoenima od 1 evra, 50
evro centi, 20 evro centi 1 10 evro centi zabelezili su grupni porast od oko 86.8 odsto sto
predstavlja znacajan porast u poredenju sa prethodnom godinom.
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Slika 60. Snabdevanje nov&anicama evra prema Slika 61. Snabdevanje kovanicama evra prema
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Ukupna vrednost gotovine primljene kao depozit belezi rast od oko 17.9 odsto u 2017. u odnosu
na prethodnu godinu. CBK je primila vise od 16.3 miliona komada novcanica (prosec¢no oko
65.000 komada novcanica dnevno) i 2.6 miliona komada kovanica (prosecno oko 10,000 komada
kovanica dnevno) kao depozit gotovine iz bankarskog sektora. Izrazeno u vrednosti, depoziti
gotovine su dostigli priblizan iznos od oko 987.9 miliona evro novéanica i 1.7 miliona evro
kovanica. Strukture evro novcanica primljena tokom 2017. godine zabelezile su poveéanje od oko
14.8 odsto u odnosu na 2016. godinu, dok struktura primljenih evro novcéanica tokom 2017.
godine, kao sto se vidi na donjem grafikonu, nije imala znac¢ajnu promenu od prethodne godine,
dok je struktura primljenih novcéanica tokom 2017. godine zabelezila porast kod kovanica od 20
centi u poredenju sa prethodnom godinom.

Slika 62. Nov€anice evra primljene prema apoenima Slika 63. Kovanice evra primljene prema apoenima
(broj komada) (broj komada)
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Slicno sa prethodnim godinama, takode 1 tokom 2017. godine, neto primljena gotovinal? bila je
visem iznosu od snabdevane gotovine. Zapravo, dostigavsi skoro 567.7 miliona evra, takva
promena je veéa u odnosu na prethodnu godinu kada je iznosila oko 468 miliona evra. Ovo
povecanje je uglavnom doslo kao rezultat poveéanja depozita od bankarskog sektora.

Budu¢i da CBK odrzava samo neophodan optimalni nivo gotovine za obavljanje operacija, viskovi
se salju u evrozoni, gde se zatim koriste za obavljanje medunarodnih pla¢anja i kroz investicije se
vraéaju u sredstvima nosioca intersa. Neto posiljke!® gotovine van zemlje u 2017. godini iznosile
su 529,8 miliona evra, sto je vise za 61,6 odsto u odnosu na prethodnu godinu kada su iznosile
327,8 miliona evra. Ovo neto povecanje posiljki u 2017. godini doslo je kao rezultat rasta depozita
iz bankarskog sektora. Trendovi izvoza i uvoza gotovine u proteklih nekoliko godina prikazani su
u sledeéim slikama.

12 Depoziti minus Podizanje gotovine.

13 Uvozi minus I1zvozi gotovine
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Slika 64. 1zvoz gotovine (iznos), u milionima evra Slika 65. Uvoz gotovine (iznos), u milionima evra
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Operacije sa gotovinom nastavljaju da se vrse modernom opremom za obradu i1 u skladu sa
standardnim pravilima i procedurama. Sav gotov novac dobijen od komercijalnih banaka i drugih
institucija je obraden (blizu 16,3 miliona komada evro novcéanica evra 1 2,6 miliona komada evro
kovanica) i klasifikovane su prema stepenu podobnosti.

Oko 4,9 miliona komada evro novcanica (30,1 odsto od ukupnog broja evro novcanica,
deponovanih od strane bankarskog sektora) tokom 2017. godine je klasifikovane kao nepodobne
za ponovni opticaj (veoma zastarele/oStecene) 1 povlacene su iz opticaja tako sto su poslate
bankama u evrozoni. Takva znacajna koli¢ina nepodobnih evro novéanica povucena iz opticaja,
znacajno je doprinela poboljsanju kvaliteta gotovine u opticaju u Republici Kosovo. Sli¢no
prethodnim godinama, veéina novcanica koja je klasifikovane kao nepodobna za ponovni opticaj,
bile su u apoenima od 50, 20, 10 i 5 evra. One ¢ine oko 88,4 odsto nepodobnih novcanica za
ponovni opticaj zbog vece stope kretanja iz ruke u ruku gradana tokom njihovog opticaja.

Slika 66. Neodgovarajuée nov&anice povudene iz Slika 67. Neodgovarajuce novcanice povucene iz
opticaja (broj komada) opticaja od ukupno primljenih (%)
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Kvalitet gotovine u opticaju je takode poboljsan snabdevanjem bankarskog sektora potpuno
novim evro novcanicama koja su donete iz evrozone. Tokom 2017.godine, CBK je isporucila
bankarskom sektoru vise od 4,5 miliona novih evro novcanica sa (42,4 odsto od ukupnog broja
isporucenih evro novcanica).
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Slika 68. Snabdevanje novim nov€anicama (broj

CBK

Slika 69. Proporcija novih nov€anica stavljenih u

komada) opticaj od ukupno snabdevenih
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je nastavila da saraduje sa
o gotovini za koju se sumnja da je lazna. CBK, zajedno sa Laboratorijom za forenziku, objavili na
na internet stranici’* CBK-a statistike o falsifikovanom novcu na nivou Republike Kosovo. Pored
su edukativni materijali u cilju informisanja javnosti o bezbednosnim

toga, objavljeni

karakteristikama novcanica serije Evropa.

5.2. Odrzavanje i transakcije raéuna

CBK pruza bankarske usluge Vladi Republike Kosova, Kosovskoj agenciji za privatizaciju i
drugim institucijama, kao $to su banke 1 druge finansijske institucije, javni subjekti, strane
banke, centralne banke, medunarodne finansijske institucije (Medunarodni monetarni fond,
Svetska banka), i medunarodne organizacije, kao $to je navedeno u ¢lanu 9. Zakona br. 03 / L.-209
o CBK-u. U 2017. godini, kao 1 prethodnim godinama, ove usluge se sastojale uglavnom od
odrzavanja racuna i izvrsenje pla¢anja.

CBK je podrzala unapredenje transakcija 1 raspodela koje su sprovele Ministarstvo finansija 1
Kosovska agencija za privatizaciju. Oblici pla¢anja 1 nacini komunikacije prilagodeni su njihovim
zahtevima. Vredi pomenuti potpunu elektronizaciju izvrsenja medunarodnih naloga transfera za
Ministarstvo finansija. Tokom 2017. godine sva medunarodna pladanja su izvrSena putem
SWIFT mreze i sva domaca plaéanja su izvrsena preko ATS sistema, ¢ime se skracuje vreme i
povecava efikasnost obrade.

14 http://bgk-kos.org/?id=31
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Tabela 16. Iznos transakcije prema glavnim vrstama pla¢anja (u hiljadama evra)

Vrste transakcija 2013 2014 | 2015 | 2016 | 2017
Transakcije sagotovim novcem +470,786 +475,752 +476,310 +467,362 +563,570
Depoziti u gotom novcu 737,524 794,989 776,195 842,240 989,618
Podizanje gotovine 266,738 319,237 299,885 374,878 426,048
Domaci transferi +581,797 +839,345 +942,520 +1,041,198 +1,131,645
Domaci dolazni transferi 1,554,535 1,615,753 1,677,024 1,712,605 1,861,640
Domaci odlazni transferi 972,738 776,408 734,504 671,407 729,995
Medunarodni transferi -321,676 -714,099 -441,312 -580,656 -432,050
Medunarodni dolazni transferi 653,710 404,473 538,375 970,941 1,081,879
Medunarodni odlazni transferi 975,386 1,118,572 979,687 1,551,597 1,513,929

Izvor: CBK (2018)

Dok je najveéi deo operacija gotovinom CBK-a u 2017. godini izvrSena u ime 1 na racun
komercijalnih banaka, veéina domacih placanja CBK-a su izvrSena u ime i na ra¢un Trezora!s,

Slika 71. Obim odlaznih domacih transkacija, broj Slika 72. 1znos odlaznih domacih transkacija, u
milionima evra
500,000 1,200
450,000
. 400,000 //\\_ %1’000
S 350,000 S g \
2 £ 800
g 300,000 2 \/
g 250,000 g 600
200,000
150,000 400
100,000
200
50,000
2013 2014 2015 2016 2017 i 2013 2014 2015 2016 2017
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CBK je u ime svojih klijenata obradila preko 386 hiljada domaéih odlaznih naloga za isplatu
(smanjenje od 1% u odnosu na prethodnu godinu) i primila na njihov ra¢un blizu 87! hiljada
dolaznih naloga za isplatu (smanjenje od 21 odsto u odnosu na prethodnu godinu). Izrazeno u
vrednosti, domaci odlazni nalozi za isplatu dostigli su iznos od preko 730 miliona evra (povecanje
od 8,8% u odnosu na prethodnu godinu), dok domaci dolazni nalozi za isplatu dostigli su 1znos od
preko 1,86 milijardi evra (povecéanje za 8,7 odsto u odnosu na prethodnu godinu). Najveéi broj i
1znos domacih transakcija CBK je izvrsila po nalogu 1 za Trezor.

Sto se tide lokalnih odlaznih isplata, treba napomenuti da ih sve komercijalne banke generisu
same, dok su institucije osiguranja najveéi broj njihovih uplata vrsile preko komercijalnih
banaka. U stvari, svi drugi vlasnici racuna CBK-a koriste usluge pla¢anja koje pruza CBK na
ogranicen nacin, jer svi oni imaju racune u komercijalnim bankama.

15 Trezor — Ministarstvo finansija

16 Najvedi broj dolaznih naloga za isplatu primenom ATS sistema primaju se u CBK-u grupisane
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Slika 73. Obim dolaznih domacih transakcija, broj Slika 74. 1znos dolaznih domacih transakcija, u
milionima evra
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Izvor: CBK (2018) Izvor: CBK (2018)

Sto se tite medunarodnih transakcija, najveéi broj njih je izvrsen od strane CBK-a po nalogu
Trezora. S druge strane, uzimajuéi u obzir njihovu vrednost, najveéi deo medunarodnih
transakcija izvrsene od strane CBK-a odnose se na transfer sredstava komercijalnih banaka.
Godisnji podaci o medunarodnim transakcijama prikazani su na sledeée cCetiri slike.

Slika 75. Obim dolaznih medunarodnih transakcija, Slika 76. Obim dolaznih medunarodnih transakcija, u
broj milionima evra
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Dana 31. decembra 2017. godine, depoziti institucija Vlade Kosova dostigli su iznos od 339,9
miliona evra, dok su depoziti KAP-a dostigli iznos od 471,3 miliona evra. Zajedno, depoziti Vlade
Kosova 1 AKP-a ¢inili su oko 65,4 odsto ukupnih depozita odrzanih u CBK-u na kraju 2017.
godine.

Slika 77. Obim odlaznih medunarodnih transakcija, Slika 78. Obim odlaznih medunarodnih transkacija, u
broj milionima evra
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Tabela 17. Nivo depozita glavnih klijenata (u hiljadama evra)

Stanje rauna 2013 | 2014 | 2015 | 2016 2017

Ukupno stanje 1,324,296 1,082,519 1,135,559 1,074,458 1,239,730
Vladine institucije 206,838 155,481 248,780 257,393 339,906
Kosovska Agencija za Privatizaciju 550,328 557,801 486,819 460,961 471,299
Komercijalne banke + Osiguravaju¢a drustva 332,798 321,670 320,934 301,051 336,732
Drugo 234,332 47,567 79,025 55,053 91,793

Izvori: CBK (2018)

Medu ostalim  vlasnicima racuna,  gjika 79. Evolucija depozita glavnih klijenata CBK-a,
komercijalne banke 1 institucije  y milionima evra

osiguranja su najvaznije u smislu nivoa 1,000
depozita u CBK-a. Depoziti & oo
komercijalnih banaka 1 institucija & 7oo
. . . v . E 600
osiguranja koji su drzani u CBK-u % 200 —_—
uglavnom se odnose na regulatorne i E 400
. . ve oy 300
pravne zahteve 1 obaveze. Oni su ¢inili = ¢ -
. . N e
27,2 odsto ukupnih depozita u CBK do 100
kraja 2017. godine. Dana 31. decembra ’ 2013 2014 2015 2016 2017
2017. godine depoziti komercijalnih Vladine institucije
. .. . . . Kosovska Agencija za Privatizaciju
banaka i kompanl]a osiguranja bili su u Komercijalne banke + Osiguravaju¢a drustva
iznosu od 336,7 miliona evra. Izvor: CBK (2018)

5.3. Platni sistem

U funkeciji daljeg unapredenje platnog sistema 1 kontinuiranog poboljSanja usluga, kao primarni
ciljevi CBK-a, tokom 2017. godine nastavljeno sa razvojem regulatornog okvira zasnovanog na
primenjive standarde u Evropskoj Uniji, kao i unapredenjem operativnih procesa za povecanje
efikasnosti sistema.

U 2017. godini izvrsena je potpuna funkcionalizacija novog platnog sistema, koji je poceo sa
sprovodenjem u julu 2017. godine. Novi sistem je karakterisan odrzivoséu, sigurnoséu i visokom
efikasnoscéu, sto je omoguéilo kliring 1 pravovremeno izmirenje svih transakecija.

U okviru jacanja pravne osnove, tokom 2017. godine usvojene su dve uredbe koje se odnose na
platni sistem, uredba o izveStavanju statistike instrumenata za placanja 1 uredba o
instrumentima elektronskog placanja. Isto tako, radilo se na jacanju regulativnog okvira za
nadzor sistema pla¢anja zasnovanog na principima BIS-a za infrastrukturu finansijskih trzista.

Tokom 2017. godine nastavljeno je sa unapredenjem Registra Bankarskih racuna u cilju
prilagodavanja novih zahteva koji proizilaze iz izmena 1 dopuna Zakona o izvrsnom postupku. Na
osnovu ovih zahteva, funkcije ovog registra su prosirene, pri cemu se trenutno ceo proces
izvrsenja odluka o izvrsenju omogucava se zavrsiti automatski preko razmene izvrsnih odluka
izmedu izvrsnih organa i1 banaka, elektronskim putem. Ove izmene su izazvale potrebu za
revidiranje Uputstva o bankarskim racunima kako bi prilagodili ove zahteve Zakona o izvrsnom
postupku, koji je u postupku dopune i izmene 1 o¢ekuje se da bude zavrsen tokom 2018. Godine..
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5.3.1 Operisanje medubankarskog platnog sistema

Medubankarski platni sistem (MPS) omoguéava obradu niza instrumenata za plaéanja,

medubankarski kliring i izmirenje hartija od vrednosti. Slike u nastavku prikazuju broj 1
vrednost transakeija izvrSenih kroz MPS za odgovarajuce periode:

Statisticki pokazatelji aktivnosti MPS-a su odraz povecanja obima 1 vrednosti transakcija
prikazanih u nastavku:

Slika 80. Broj transkacija u ATS Slika 81. Vrednost transakcija u ATS
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Izvor: CBK (2018) Izvor: CBK (2018)

Obradeno je oko 11.7 miliona transakcija u ukupnoj vrednosti od oko 11.6 milijardi evra. U
poredenju sa MPS transakcijama u prethodnoj godini, obim transakcija je povecéan za 0.78% 1
vrednost transakecija je porasla za 9.23%.

Slika 82. Dnevni prosek broja transkaé:ija uMPS_ Slika 83. Dnevni prosek vrednosti transkacija u MPS
g S -
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27,541,582
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Izvor: BQK (2018) Izvor: BQK (2018)

Stalni rast obima i vrednosti medubankarskih transakcija MPS-a odrazava relativni porast
bezgotovinskog placanja 1 rast poverenja u bankarski sistem. U okviru MPS-a su realizovana
plac¢anja kroz dve komponente.

U komponenti RTGS se realizuju u realnom vremenu, dok se u ACH komponenti realizuju sva
plaéanja u vrednosti ispod 10,000 € 1 ukljucuju sledeée vrste placanja: redovna placanja
(individualna 1 masovna), plate 1 penzije, Kos-Giro plac¢anja i direktno debitovanje. Stopa rasta
kako u pogledu obima tako i vrednosti ovih kategorija placanja za godine 2016. i 2017. je
prikazana u slede¢im slikama:

Redovna plaéanja (individualna i masivna) éine oko 48.2% obima i 17% vrednosti MPS
transakcija.
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Slika 84. Godisnji obim transkacija ATS prema
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Slika 85. Godis$nja vrednost transakcija ATS-a prema
njihovoj vrsti
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Kos-Giro
posebnu vrstu redovnih transakcija koje

transakcije predstavljaju
se takode obraduju preko kliring sesija i
izmiruju se na neto osnovi. Tokom 2017.
Godine, broj Kos-Giro

smanjen za 35.2%, dok
vrednost porasla za oko 3.2%.

placanja je
je njihova

RTGS transakcije se obraduju 1 izmiruju
u toku radnog vremena u realnom
vremenu 1 na bruto osnovi. Tokom 2017.
godine, njihov broj je sacinio oko 0,9% od
ukupnog broja transakcija u MPS-u, dok
je njihova vrednost oko 35 % od
vrednosti transakcija kroz MPS.

Direktno debitovanje kao instrument
placanja se jos uvek ne koristi u meri
kao 1 drugi instrumenti pla¢anja. Dakle,
2017.
transakcija je

manje od 1% od obima 1 vrednosti MPS

tokom godine, ova vrsta

predstavljala ukupno

transakcija.

Pregled pla¢anja obradenih kroz sistem
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pokazuje

godini po sesijama,
izrazeniju koncentraciju u
prvoj sesiji kliringa, u poredenju sa dve
ostale sesije. Izbegavanje preopterecenja

u tokovima placanja tokom poslednje
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Izvor: CBK (2018)

Slika 86. Broj transakcija prema sesijama u MPS
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Slika 87. I1znos transakcija prema sesijama u MPS
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sesije kliringa minimizira dodatne rizike u okviru funkcionisanja platnog sistema.

Broj i vrednost transakcije u procentima po sesijama u grafikonima 88 i 89.

Ukupna vrednost izmirenih transakcija u MPS tokom 2017. godine je iznosila 11,631,558,178
evra, od kojih su prve tri institucije sa veéim vrednostima zapocetih transfera zauzele 60.62% od

ukupne vrednosti, dok su sve druge institucije zauzele 39.38%. Sto se tide broja zapocetih

transfera, od ukupnog broja od 11,678,336, prve tri institucije sa najveéim brojem zapocetih

transfera su zauzele 73.63% od ukupnog broja, dok su sve ostale institucije zauzele 26.37%.
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Detaljan pregled pokazatelja koncentracije uceséa aktivnijih institucija u MPS tokom 2017.
godine, naspram ukupne aktivnosti u ovom sistemu, prikazana je u sledecoj tabeli:

Tabela 18. Pokazatelj koncentracije za pokrenute/poslate transakcije u MPS

Sistem ATS Obim Iznos
3 banke 73.63% 60.62%
7 drugih banaka 26.37% 39.38%
Ukupno 11,678,336 11,631,558,178

Izvor: CBK (2018)

5.3.2 Nadzor i analiza platnih sistema

U okviru funkcije nadzora i1 analize platnih sistema, tokom perioda izvestavanja, izmenjena je 1
dopunjena Uredba o statistikama instrumenata plaé¢anja u skladu sa Uredbom Evropske
centralne banke - ECB br. 1409/2013 o statistikama pla¢anja. Prema ovoj Uredbi, periodi¢no
izvestavanje o instrumentima placanja ¢e se razvijati primenom novih oblika izvestavanja
zasnovanih na standardima 1 kriterjjumima koje je uspostavio ECB, koje su od sustinskog
znacaja za identifikaciju 1 pradenje razvoja na platnim trzistima i za pomo¢ u promovisanje boljeg
funkcionisanja platnih sistema.

U avgustu 2017. godine Odbor CBK-a je usvojio Uredbu o instrumentima elektronskog plac¢anja u
cilju definisanja uslova, zahteva i postupaka za izdavanje 1 koriséenje instrumenata elektronskog
plaéanja 1 utvrdivanja nacdina izvesStavanja informacija tokom koriséenja ovih instrumenata
elektronskog plac¢anja. Ovom uredbom prilagodeni su uslovi za povelanje transparentnosti
klijenata i pravila o zastiti potrosaca. Ova uredba definise obaveze prema izdavaocima i
nosiocima za izdavanje 1 nacin koriséenja instrumenata elektronskog placanja. Takode, ova
uredba se bavi instrumentom elektronskog novca, koji postavlja uslove i1 zahteve zasnovane na
standardima Evropske unije.

U cilju jacanja nivoa sigurnosti i efikasnosti izvestavanja o platnim instrumentima, CBK je u
Cetvrtom tromesecju 2017. godine pripremila infrastrukturu i razvila sporazum o automatizaciji
izveStavanja o statistikama plac¢anja putem sistema elektronskog izvestavanja. Ovaj sistem ce
imati uticaja na povetanje nivoa sigurnosti prilikom razmene informacija, omogucavajuci
automatsku konsolidaciju svih izvestaja iz i1zvestajnih jedinica na jednu koja ée uticati na
smanjenje vremena, sluzi¢e za arhivske svrhe i u buduénosti po potrebi moze se razviti u
napredne analiticke svrhe.

Znacajna kretanja iz prioriteta u oblasti nadzora su Uredba o nadzoru platnih sistema
sistematskog znacaja 1 metodologije za procenu platnih sistema. Oba ova dokumenta su
pripremljena u vidu nacrta na osnovu relevantnih dokumenata Evropske centralne banke 1
Principa za infrastrukturu finansijskog trzista banke o medunarodnom regulisanju za nadzor 1
procenu platnog sistema sistemskog znacaja.

Tokom 2017. godine nastavljeno je sa objavljivanjem redovnih analiza 1 izvesStaja o razvoju
platnog sistema, kao sto su:

e Analiza o upotrebi kartica na Kosovu — godisnja analiza koja prikazuje socio-
demografsku distribuciju kartica koje koriste gradani Kosova i da analizira faktore koji
su doprineli takvoj distribuciji kartica;

e Analiza upotrebe platnih instrumenata na Kosovu — analiza objavljena na tromesecnoj
osnovi koja prikazuje statistike vezane za proces MPS-a, sa posebnim akcentom na broj i
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vrednost medubankarskih transakcija, broj bankovnih racuna, broj 1 funkciju ATM 1 POS
terminala, broj kartica po funkeciji i transakcije sa karticama.

Takode, na redovnoj osnovi, pripremljeni su 1 objavljeni na zvanic¢noj internet stranici CBK-a
periodi¢ni izvestaji:

e Mesecni izvestaj o broju i vrednosti pla¢anja MPS-a;

e  Mesecni izvestaj o depozitima komercijalnih banaka i rezervama;

e  Mesecni izvestaj o cash 1 ne cash instrumentima;

e  Godisnji izvestaj o depozitima komercijalnih banaka i rezervama;

e Godisnji uporedni izvestaj o elektronskim instrumentima.

5.3.3 Instrumenti pla¢anja i bankarska infrastruktura za usluge pla¢anja

Bankarski izvestaji u vezi instrumenata pla¢anja pokazuju da do kraja decembra 2017. godine
broj debitnih kartica je dostigao 926,209 dok je broj kreditnih kartica dostigao 164,740. U
poredenju sa prethodnom godinom, broj debitnih kartica se poveéao za 8.1%, dok je broj kreditnih
kartica porastao za 5.3%.

Slika 88. Broj debitnih kartica prema vrsti Slika 89. Broj kreditinih kartica prema vrsti
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Sto se ti¢e infrastrukture ATM terminala (bankomata) 1 POS (prodajne tacke) koje pruzaju
komercijalne banke Kosova, primecuje se konstantan porast broja POS terminala (11,501), dok
su ATM terminali u blagom padu i tokom ove godine (512).

Osim porasta broja terminala 1 instrumenata pla¢anja, iz statistickih podataka moze se primetiti
da je 2017. godina okarakterisana rastom upotrebe elektronskih instrumenata za placanje.

Broj izvrsenih plac¢anja putem e-bankarstva je dostigao 3.4 miliona transakecija 1 uporedujuci sa
prethodnom godinom predstavlja porast za 16.9%, dok njihova vrednost dostize do 8.5 milijardi
evra, sa godisnjim porastom od 26.6%.
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Slika 90. Broj ATM terminala Slika 91. Broj POS terminala
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Godina 2017. je okarakterisana rastuéim trendom koriséenja instrumenata elektronskog
plaéanja. Broj platanja na POS terminalima se povecao za 11.7%, dok je njihova vrednost pala za
3.4%. Takode 1 podizanje novca sa ATM terminala zabelezilo porast. Broj podizanja sa ATM-a
tokom 2017. godine je povecéan za oko 17 %, dok je vrednost podizanja porasla za 26.6%.

Slika 92. Godi$nji obim transakcija elektronskih Slika 93. Godi$nja vrednost transkacija elektronskih
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6,811,339 252,202,042
izani 1,905,697,464
Podizanje u 2021020 Podizanje u ATM
ATM 12,286,558 1,620,461,293
m2017 2016 m2017 2016
Izvor: CBK (2018) Izvor: CBK (2018)

Iz bankarskih izvestaja rezultira da je na kraju 2017. godine, ukupan broj korisnika bankarskih
racuna bio oko 1.97 miliona, sto predstavlja poveéanje za 4.95% u odnosu na kraj 2016. godine.
Oko 98.45 % racuna pripadaju rezidentima, dok oko 1.55 % nerezidentima.

Tabela 19. Broj ra€una

G R Ukupni iznos racuna Dostupni preko interneta
2015 2016 2017 2015 | 2016 | 2017
Raguni klijenata (1+2) 1,886,644 1,875,091 1,967,755 187,297 230,905 357,320
1-Raduni rezidenata (a+b)(%) 98.37% 98.45% 98.40% 97.22% 97.86% 98.51%
a-Individualni (%) 93.18% 92.85% 93.10% 79.66% 79.68% 84.26%
b-Kompanije (%) 6.82% 7.15% 6.90% 20.34% 20.32% 15.74%
2-Raduni nerezidenata (c+d) (%) 1.63% 1.55% 1.60% 2.78% 2.14% 1.49%
c-Individualni (%) 96.60% 96.99% 97.48% 91.99% 91.54% 91.85%
d-Kompanije (%) 3.40% 3.01% 2.52% 8.01% 8.46% 8.15%

Izvor: CBK, Izvestaji banaka prema “Metodologiji za izve$tavanje o platnim instrumentima”
Od ukupnog broja racuna, na kraju 2017. godine, oko 357.3 hiljada racuna su imali ,online®

pristup putem interneta da izvrse isplatu ili da provere stanje racuna, beleze¢i rast od 54.7% u
odnosu na 2016. godinu.
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Na osnovu statistickih podataka, razvoj infrastrukture ima mnogo brzi ritam u poredenju sa
zemljama u regionu. Ostaje ohrabrujuéi brzi trend poveéanja koriséenja elektronskih platnih
instrumenata.

Sto se tice poredenja Kosova sa zemljama u regionu, vidi se da je brzi trend razvoja u poslednjih
nekoliko godina uticao da Kosovo danas poboljsa svoju poziciju u odnosu na susedne zemlje.

Tabela 20. Uporedna tabela platnih instrumenata i terminala 1*

Opis Stanovnika ATMna ﬁlion POS na ﬁlion Krgqitne karticg na De.l?itne kartice.na E-Banking n§ milion

stanovnika stanovnika milion stanovnika milion stanovnika stanovnika

Kosovo 177 295 5,982 88,382 484,021 130,454

Albanija 2.89 277 2,461 29,736 301,596 72,372

Republika Ceska 10.55 446 14,066 187,922 951,556

Turska 78.74 615 22,177 746,704 1,486,813

Slovenija 2.06 814 - 56,267 1,249,059

Bugarska 7.15 804 14,614 170,065 878,315

Madarska 9.83 508 12,319 137,940 772,029

Bosna 3.52 430 7,478 - - 109,023

Crna Gora 0.62 626 20,692 63,924 680,106 177,400

Hrvatska 4.19 1,084 25,318 33,680 1,640,330

Makedonija 2.07 502 16,896 181,475 697,112 335,855

Izvor: CBK (2018) i centralne banke ili nadzorni organi doti¢nih drzava

5.3.4. Smanjenje plaé¢anja gotovinom

Razvoj u poboljsanju pravnog i regulatornog okvira, kao i drugi razvoji u infrastrukturi doprineli
su povecanju koriséenja placanja putem elektronskih instrumenata.

Iz statistickih podataka za 2017, primecuje se povecanje broja i vrednosti kreditnih transfera,
koji predstavljaju jednu alternativu bezgotovinskog plac¢anja. Sa znacajnim povecéanjem upotrebe
su okarakterisana i pla¢anja putem elektronskih instrumenata kao sto su: transakcije putem
debitnih kartica, kreditnih kartica i e-bankarstva uti¢uéi na smanjenje plaéanja gotovinom.

Ako uporedimo 2016. 1 2017. godinu, mozemo primetiti da se u 2017. godini broj transakcija
karticama povecao za 9.5%, dok je njihova vrednost porasla za 30.7%, sledeéi trend poveéanja
zabelezen u posljednjih nekoliko godina. Pored toga, 1 transakcije e-bankarstva su poveéane za
17,7% u odnosu na prethodnu godinu. Sve veéi trend koriséenja e-bankarstva takode je usko
povezan sa poboljsanjem infrastrukture, kao 1 moguénoséu pristupa e-bankarstvu cak i putem
aplikacija na mobilnom telefonu.

U cilju povecéanja efikasnosti u izvrsenju transakcija karticama, CBK je predvidela sprovodenje
sistema funkcionalnosti medubankarskih platnih kartica, kako bi se obezbedila meduoperativna
funkcionalnost izmedu izdavalaca kartica i ujedinile terminali prodajnih tacaka POS i ATM sto
b1 omogucéilo smanjenje troskova 1 dalje Sirenje mreze. U vezi sa ovim pitanjem, tokom 2018.
godine ¢e biti razvijen projekat uz podrsku Svetske banke kako bi se pronaslo adekvatnije resenje
za uspostavljanje ovog sistema.

5.4. Upravljanje sredstvima

Odeljenje za upravljanja sredstvima je odgovorno za plasman financijskih sredstava pod
upravljanjem od strane Centralne Banke Republike Kosova (CBK), kao 1 za operisanje centralnog
depozitnog sistema 1 elektronske platforme za trgovanje hartijama od vrednosti vlade Republike

17Podaci u tabeli su od 2016 godine, jer ve¢ina zemalja u regionu podatke za 2017 godinu jo$ nisu objavili
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Kosova. Posebno, zadatak upravljanja medunarodnim rezervama je naveden u okviru Zakonu o

Centralnoj banci Republike Kosova.

5.4.1. Upravljanje investicijama

Prema politici investiranja usvojene od strane Izvrsnog odbora CBK-a, glavni utvrdeni ciljevi

tokom upravljanja sredstava su: bezbednost, likvidnost 1 povra¢anje investicija.

Tokom 2017. godine, sva sredstva su investirana u finansijske instrumente koji spadaju u

kategoriju sigurnih, likvidnih 1 sa adekvatnom kreditnom procenom.

Kategorije finansijskih instrumenata u koje su investirana sredstva su:

e oroceni bankarski depoziti sa rokom dospeca do jedne godine, odnosno oroceni evri 1

americki dolari kod komercijalnih i1 centralnih banaka Evrozone i Federalne Rezerve

SAD-a;

e drzavne obveznice zemalja Evrozone, supranacionalne ili drzavnih agencija izdatih u
evrima sa rokom dospeca do pet godina;

izdatih od
strane Republike Kosova kojima

e drzavne obveznice

se trguje na sekundarnim
trzistima hartija od vrednosti sa
rokom dospeca do pet godina..
Raspodela portfolija investicija na
osnovu instrumenata, dospeca i kolic¢ine
je postavljeno u skladu sa razvojem
finansijskog trzista 1 predvidenih
potreba za likvidnost CBK-a. Glavna
karakteristika 2017. godine je plasiranje
sredstava sa  duzim  vremenskim
periodom, odnosno period od tri do pet
godina. Takvo plasiranje dolazi kao
rezultat nepovoljnih 1 negativnih normi

na trzistu novea u Evrozoni.

Raspodela finansijskih instrumenata
portfolija CBK-a u 2017. godini bila je
od
Eurosistemu koji

uticana negativnih  stopa u
su smanjili raspon
adekvatnih instrumenata za investiranje
sredstava. Instrumenti novéanog trzista
u evrima su praceni negativnim stopama
povracaja tokom cele godine, dok su
pozitivne stope povraéaja drzavnih
obveznica i drzavnih garancija ponudile

pozitivne stope povracaja samo za period

70

Slika 94. Izvestaj o raspodeli investicija portfolija
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Slika 95. Konacni saldo sredstava koja su investirana od
CBK-a prema njihovom stanju 31. decembra odgovarajucih
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preko 5 godina. Stoga, radi efektivnije raspodele portfolija investicija i izvrSenja povracaja iz

investicija, vrsen je plasman investicija u drzavnim i supranacionalnim obveznicama, kao 1

instrumentima trzista novca u drugim valutama osim evra, kao sto je americki dolar.
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Raspodela portfolija CBK-a u glavnim g5 96. Raspodela investicionog portfolia na kraju

kategorijama finansijskih instrumenata  svake godine

prikazana na slici 96 pokazuje visoku

koncetraciju u instrumentima dugova,  swo

729.4 805.8

.. .. 660.2
odnosno vladinim hartijama od 700 — 616.9
600 561.0 578.2 .

vrednosti. Tokom cele godine odrzana je
raspodela ispod ukupno 70 odsto

500 ——

400 |——

portfolija u hartijama od vrednosti kao 300 |— =

kriterijum odreden od strane = 200 [——

Investicione politike. Takode, ' | oo

ispostovano je drugo ogranicenje od ° 2013 2014 2015 2016 2017
maksimalnih 60 Odsto u bankarskom m Tekuéi raéun Bankarski depozit ® Hartije od vrednosti

depozitu, kao i vremensko ogranicenje |zvor: CBK (2018)
dospeca.

Upravljanje portfolijom investicija prema najduzim vremenskim periodima je balansirano
zadrzavanjem znatnog dela likvidnih sredstava za ispunjavanje potreba njenih depozita za
realizaciju plac¢anja. Prema tome, 38 odsto dostupnih sredstava su obezbedena gotovim novcem
na stranim racunima CBK-a.

Hartije od vrednosti emitovane od strane drzava Evrozone, drzavnih supranacionalnih agencija
kao i hartijama od vrednosti vlade Kosova ¢ine glavni instrument uceséa u portfolio od 55 odsto
od ukupnih dostupnih sredstava za investicije. Odrzivi porast u hartijama od vrednosti po
mesecima prikazan na slici 98 je rezultat raspodele investicija iz stranog trzista na domacem
trzistu. Hartije od vrednosti izdate od strane vlade Kosova su jedan od glavnih instrumenata koji
su podigli izlozenost u kategoriji instrumenata trzista sa hartijama od vrednosti.

U poredenju sa 2016. godinom, godinu 2017. karakteriSe veéi iznos sredstava raspolozivih za
investicije. Ovo poveéanje ukupnih sredstava za investicije u portfoliju je posledica ulaznih
naplate u korist CBK-a kao 1 vec¢e koncentracije sredstava u gotovini u trezoru, kako bi se izbegle
negativne stope primenjene od strane Evropske centralne banke (ECB) na osnovu politike norme
depozita (-0.40%).

Vece ucesce sa hartijama od vrednosti Slika 97. Norma povratka investicija u portfolio depozita u
objasnjeno na gornjoj slici 99. gde se EVR i USD za dva Sestomesec¢na perioda 2017. godine

prikazuje investicioni portfolio na (%0)

osnovu kategorija finansijskih 1200 Loto 1070

instrumenata za 2017. godinu u odnosu 0%

na prethodne godine. 0.800
0.600

5.4.1.2. Ucinak portfolija za 2017.

0.400

godinu
0.200
. . 0.005 0.000
Negativne kamatne stope u Evrozoni  o.000
. . .. . . | $estomesecje Il Sestomesecje
dostigle su istorijske nivoe 2017. godine.
. . ® Norma mestare e kthimit né depozita né euro
Takode, tokom 2017. godlne, ECB je Norma mesatare e kthimit né depozita né USD

nasta\'rﬂa da ublazi stanje hk‘v1d'no.st1. U ,vor CBK (2018)
Eurosistemu sa  ekspanzionistickim

politikama direktno nastavljajuéi program kupovine sredstava i olakSavajuéi postupke otkupa na
sekundarnom trzistu. To je dovelo do kratkog pozitivnog uticaja na medubankarskom trzistu

evra, iako su stope ostale na negativnoj teritoriji.

Druge nestabilnosti na trzistu u Evrozoni izazvane su kao rezultat politickih dogadaja u Velikoj
Britaniji, Italiji 1 Francuskoj.
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Uprkos neodrzivosti na finansijskom trzistu, CBK je realizovalo pozitivne povraéaje iz investicija
u finansijske instrumente. Istovremeno, u tom periodu nije deponovano u evropskim bankama
koje su imale zakonske probleme i zadrzan je odgovarajuéi nivo likvidnosti

Slika br. 97. predstavlja realizovani Slika 98. Prosec¢ni vremenski horizont izraZzen u

povracaj od investicija u depozitima U ganima do dospeéa za dve kategorije plasmana
evrima i americkim dolarima. Investicije

u americkim dolarima doveli su do
pozitivnih povracéaja, dok su investicije u
evrima zabelezile rekordne niske stope
kao rezultat dogadaja u Eurosistemu
kao Sto je gore opisano. 522

Struktura vremenskog horizonta takode

se menja za bankarske depozite u
Dani

poredenju sa hartijama od vrednosti kao

v . . .. . Bankarski depozit m Hartije od vrednosti
Sto je prikazano na slici 100. Horizont sa " .

kratkim vremenskim rokom u depozite  '2VOr: CBK(2018)
(4 dana) dolazi kao rezultat investicija u dnevnim vremenskim periodima u dolarima koji su

snizili ukupni prosek plasmana u depozitu.
5.4.2. Upravljanje rizikom

Investicija sredstava se obavlja u hartijama od vrednosti emitovanih od najkredibilnijih zemalja
Evrozone 1 u bankarskim institucijama sa kreditnim investicionim procenjivanjem prema
procenama Medunarodnih kreditnih agencija kao sto su: Standard&Poor’s i Moody’s.

Finansijski rizici tokom investiranja finansijskih sredstava od strane CBK-a su: kreditni rizik,
rizik kamatne stope, rizik likvidnosti, devizni rizik i operativni rizik.

Kreditni rizik - Investicioni portfolio je raspodeljen tako kako bi se odrzao kreditni rizik na
niskom nivou. Sve investicije su realizovane u odnosu na kriterijjume kratkorocnog kreditnog
rangiranja definisanih u Politici investicija P-2/A-2 (Moody’s/S&P) kratkoro¢no i Baa2/BBB-
(Moody’s/S&P) dugorocno, kao i u izuzetnim slucajevima na trzistu kao u slucaju negativnih
kamatnih stopa sa P- 3/A-3 kratkoroc¢no 1 Baa3/BBB- (Moody’s/S&P) dugoroc¢no.

Rizik kamate stope - je meren poredenjem stope povracaja iz investicija u portfoliju CBK-a sa
jednomesecnom stopom EURIBOR-a (proseéna stopa medubankarskog kreditiranja u evrima)
kao norma uporedenja.

Rizik likvidnosti - investicije su vrsene u skladu sa vremenskim horizontom utvrdenim
investicionom politikom. Instrumenti u kojima se investiralo uglavnom su kratkorocni
instrumenti kao sto su bankarski depoziti, trezorni zapisi i drzavne obveznice.

Devizni rizik - pojavljuje se kao rezultat kretanja deviznog kursa koja ukljucuju vrednost
valute na finansijskom trzistu gde se moze pojaviti povracaj ili gubitak kao rezultat promena u
deviznom kursu. CBK ima nizak nivo izlozenosti prema deviznom riziku u 2017. godini. Na
kraju 2017. godine, investicioni portfolio je bio izloZen samo u valutama evro 1 americki dolar.

Operativni rizik - ovaj rizik postoji u svim aktivnostima i da bi se smanjio operativni rizik,
investicije su realizovane sa preciznoséu podvrgavajuéi se efikasnoj kontroli za svaku
transakeciju.
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5.4.3 Hartije od vrednosti vlade Kosova

U skladu sa Zakonom o javnom dugu,

CBK deluje kao fiskalni agent za Slika 99. Struktura hartija od vrednosti prema roku

.. , .. dospeca

Ministarstvo finansija (MF).

Prema kalendaru emitovanja hartija od 15.79%

vrednosti vlade Kosova, 2017. godine 85

odrzano je 19 licitacija putem

elektronske platforme: 1 licitacija za i

trezorske zapise sa rokom dospec¢a od 91 26.32%

dana, 2 licitacije za trezorske zapise sa 21.05%

rokom dospec¢a od 182 dana, 5 licitacije

za trezorske Zapise sa rokom dOSpeéa od = Trezorski zapisi sa rokom dospeca od 91 dana Trezorski zapisi sa rokom dospec¢a od 182 dana
m Trezorski zapisi sa rokom dospeca od 364 dana = Drzavne obveznice sa rokom dospeca 2 godina

101 11 ry uDrz b i kom d ¢a 3 godi mDrz b i kom d ¢a 5 godi
864 dana, 4 licitacije za driavne  IgEmechencesaronommcodmdne  sDranechvcs s rlomcoseta s odna

obveznice sa rokom dospeéa od dve Izvor: CBK (2018)
godine, 2 licitacije za drzavne obveznice sa rokom dospeca od tri godine 1 3 licitacije za drzavne
obveznice sa rokom dospeca od 5 godina.

Po prvi put u 2017. godini ostvarene su 2 licitacije za drzavne obveznice sa rokom dospeca od 7
godina.

Na slici 101 prikazana je struktura hartija od vrednosti vlade Kosova izrazena u procentima
prema roku dospeca.

Slika 100 prikazuje strukturu institucija koje ucestvuju na licitacijama hartija od vrednosti vlade
Kosova.'®

U odnosu na prethodnu godinu, kao  gjika 100. Struktura uéesnika na licitacijama
rezultat povecanja zahteva trzista za

hartije od vrednosti Vlade Kosova 1.25%

19.69% 1.55%

prosecna godisnja stopa povracaja
trezorskih zapisa sa rokom dospecéa od
91 dana zabelezila je pad od 65%, za
trezorske zapise sa rokom dospeca od
182 dana je zabelezen pad od 30%, dok
za trezorske zapise sa rokom dospeca do
364 dana je zabelezen pad od 50%.
Prosecna stopa povracaja za drzavne
obveznice sa rokom dospeca od 2 godine = Primarni akteri = Osiguravajuéa drustva ~ mOstalo
u 2017. godini je zabelezila pad od 36%, Izvor: CBK (2018)

za drzavne obveznice 3 godine zabelezen

Penzijski fondovi

je pad od 46%, dok za drzavne obveznice 5 godina zabelezen je pad od 54%. Prosec¢na stopa
povracaja za drzavne obveznice 7 godina u 2017. godini je bila 3.25%.

Na slici 103 prikazane su sve licitacije kojima se moze videti da je najveca potraznja trzista bila
za trezorske zapise 364 dana i za drzavne obveznice na dve godine.

Aktivnosti na sekundarnim trzistima hartija od vrednosti vlade Republike Kosova u odnosu na
prethodnu godinu su nastavljene smanjenim intenzitetom, zbog pada stope povratka na
primarnom trzistu.

18 Ygesnici na trigtu hartija od vrednosti vlade su svi primarni akteri, Kosovski penzijski $tedni fond kao primarni uesnik, osiguravaju¢a drustva i
drugi ucesnici kroz primarne aktere.
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Slika 101. GodiSnje prosecne stope povracaja za Slika 102. Licitacija sa vladinim hartijama od
2016. i 2017. godinu u procentima vrednosti u 2017. godini
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Izvor: CBK (2018) Izvor: CBK (2018)

5.5. Kreditni registar Kosova

Na osnovu Zakona o Centralnoj Banci Republike Kosova, CBK moze delovati, regulisati,
licencirati, registrovati i vrsiti nadzor informacionih sistema kredita u cilju prikupljanja i
distribucije informacija kredita izmedu finansijskih institucija 1 moze da donosi uredbe o
odgovarajuéem sprovodenju.

Na osnovu ovog cilja, od 2006. godine, CBK upravlja operativnim sistemom Kreditnog registra
(KRK), koji funkcionise kao aplikacija zasnivana na internetu i ima za cilj prikupljanje i
distribuciju pozitivnih i negativnih informacija fizi¢kih i pravnih lica, u cilju poboljsanja procesa
ocenjivanja kreditorskih klijenata kao i realizaciju nadzorne funkcije CBK-a.

Gledano sa ukupne ekonomske perspektive, Kreditni registar olakSava kreditiranje u pogledu
obima 1 troskova 1 doprinosi opstoj finansijskoj stabilnosti u celini pomagajuéi kreditoru na
pravednom odlucivanju, za krace vreme 1 na precizniji i objektivniji nacin.

Prema Pravilniku o kreditnom registru, ¢lanovi KRK sistema su sve finansijske institucije
utvrdene od strane CBK-a da budu pruzaoci kreditnih usluga, ukljucujuéi i sve banke 1
licencirane mikrofinansijske institucije, kao 1 nebankarske finansijske institucije 1 licencirana
osiguravajuca drustva za bavljenje specijalnim kreditnim aktivnostima.

Na osnovu podataka KRK sistema, . . L .

trenutno je registrovano 1575 aktivnih Slika 103. Broj istrazivanja u sistemu KRK-a

korisnika kreditnih institucija, gde
670,000

dominira broj korisnika iz bankarskih
660,000

645,246 /

institucija sa 1239 aktivnih korisnika,

650,000 /
. . .o . . . 658,672
mikrofinansijskih i nebankarskih  s40000
c el e C . 62233 =" \_ /
institucija sa 304 korisnika i na kraju, %00 =
. ., v . . 620,000
osiguravaju¢a drustva sa 32 aktivnih N\ 25/

610,000

korisnika KRK sistema. Tokom 2017. 0
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da obezbeduje naprednu infrastrukturu
za funkcionisanje trzista kredita predstavljajuéi vazan instrument za kreditorske institucije za
procenu kreditnog rizika.

KRK sistem je aplikacija zasnivana na internetu i moze se direktno pristupiti i u realno vreme od
strane ovlaséenog osoblja 1 kreditorskih institucija.
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Indikator "Uzimanje kredita"
Izvor: Doing Business 2018

Izvestaj Svetske banke o poslovanju 2018 objavljen 31. oktobra 2017. procenjuje Kosovo za
pokazatelj “Uzimanje kredita” na 12. mestu uz pobolj$sanje od 8 pozicija, za razliku od prethodnog
izvestaja. Prema pregledu u izvestaju o Poslovanju 2018. godine, Kosovo je ojacalo svoju poziciju
u smislu pokazatelja “Uzimanje kredita” usvajanjem Zakona o stec¢aju preko kojeg su postavljeni
prioriteti izmedu osiguranih kreditora tokom stecajnog postupka pruzajuéi jasnu osnovu za
oslobadanje od zabrane osiguranih kreditora u procesu reorganizacije.
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U poredenju sa zemljama regiona, Kosovo je na istom nivou sa druge dve zemlje — Crnom Gorom
1 Makedonijom kao zemlje sa najboljom procenom u regionu za pokazatelj - Uzimanje kredita.

Na slici 108 prikazana je pozicija Republike Kosovo za pokazatelj “Uzimanje kredita” u poredenju
sa zemljama regiona.

5.6. Aktivnosti u oblasti ekonomskih analiza i finansijske stabilnosti

U funkeciji ostvarivanja svojih ciljeva, CBK je nastavila da obrati posebnu paznju na analize
opstih ekonomskih kretanja u zemlji kao 1 analiza koje se odnose na procenu finansijske
stabilnosti 1 aktivnosti finansijskog sistema zemlje. Veéi deo ovih analiza se objavljuje na
periodi¢noj osnovi u okviru objavljivanja CBK-a, sluzeéi tako kao vazan izvor informacija za
kreatore politika, poslovnog sektora (uklju¢ujuéi i samu finansijsku industriju), kao i siru
javnost.

Jedna od najvaznijih periodi¢nih objavljivanja je Izvestaj o finansijskoj stabilnosti, koji je od
2014. godine poceo da se objavljuje dva puta godisnje. Izvestaj o finansijskoj stabilnosti odrazava
stabilnost finansijskog sistema kroz analizu ukupnog ekonomskog razvoja, zajedno sa razvojem
aktivnosti, uc¢inka i odrzivosti svih komponenti finansijskog sistema zemlje.

Da bi se javnosti obezbedilo sto brzi pristup u informacijama o desavanjima u domacéoj ekonomiji,
CBK je nastavila da objavljuje redovno tromesec¢nu procenu ekonomije. Stavige, CBK nastavlja
da objavljuje i Izvestaj mesecnih informacija o finansijskom sistemu, koji predstavlja sazetak
klju¢nih pokazatelja za sve komponente finansijskog sistema Kosova i1 objavljuje se mesecno.

CBK je nastavila da sprovodi Anketu bankarskog kreditiranja sa komercijalnim bankama,
prikupljajuéi tako vazne informacije o faktorima koji uticu na aktivnost kreditiranja banke na
Kosovu, kao 1 ocekivanja za kreditiranje u narednom periodu. Informacije iz ove ankete, koja se
sprovodi dva puta godiSnje, osim sto su pomogle bolje razumevanje kretanja u bankarskom
sektoru, nego sluze 1 kao vazan input za prognozu privrednog rasta 1 drugih makroekonomskih
agregata.

Tokom 2017. godine zavrseno je uspostavljanje makroekonomskog modela za ekonomiju Kosova,
koji je prva takve vrste u CBK-u. Ovaj model pruza pojednostavljenu sliku ekonomske realnosti
na Kosovu opisujuéi glavne funkcionalne veze privrede. Zbog toga model bi¢e koriséen kao
dodatno sredstvo za CBK u analizi desavanja u zemlji, prognoza makroekonomskih pokazatelja 1
simulacija udara ili razlicitih scenarija koje moze doziveti ekonomije Kosova. Cilj je potpuna
funkcionalizacija 1 siroka upotreba u 2018. godini u razli¢itim ekonomsko-finansijskim analizama
1 njegovo redovno azuriranje.

Takode, u 2017. godinu postignuto je publikacija materijala za diskusiju "Identifikacija sistemski
medusektorske sistemske rizike u vezi sa sistemski vaznim bankama. U ovom rada model za
identifikaciju SVB-a za bankarski sektor je napredovao u skladu sa standardima Evropskog
bankarskog autoriteta 1 po prvi put je kalibriran instrument Makroprudencijalne politike za
upucéivanje na ove finansijske institucije sistemskog znacaja, dajuéi doprinos operacionalizaciji
makroprudencijalne politike CBK-a.

Tokom 2017. godine, u cilju nadzora zasnovanom na riziku bankarskih institucija, izradene su
posebne analize koje odrazavaju makro-ekonomska kretanja i one koje se odnose na finansijsku
stabilnost, kao i moguéi makro-ekonomski rizici sa kojima se moze suociti finansijska stabilnost u
zemlji. Tokom ove godine, takode je poveéana frekvencija izrade internih analiza o finansijskom
sistemu, posebno analiza bankarskog sektora, kao Sto su analize o bankarskim rizicima, tok
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nenaplativih kredita. U istom periodu radilo se na unapredenju metodologije za izradu stres-test
modela.

Makroprudencijalni okvir

Savetodavni komitet za makroprudenciju (SKMP) tokom 2017. godine odrzao je redovne
periodi¢ne sastanke u skladu sa projektnim zadacima u makroprudencijalnoj politici usvojene od
strane Izvrsnog odbora CBK-a u 2016. godini. Pored toga, sastanci su odrzani sa osnovnim 1
proSirenim c¢lanstvom, razmatranjem aktuelnog stanja i trendova razvoja u finansijskom
sistemu.

Glavni cilj makroprudencijalne politike je pomoé u ocuvanju stabilnosti finansijskog sistema
smanjenjem sakupljanja sistematskog rizika i1 jacanjem otpora finansijskog sistema. Dok su
intermedijarni ciljevi ove politike smanjenje i sprecavanje prevelikog povecanja kredita i
leveridza, smanjenje 1 sprecavanje prevelikog neslaganja i1 dospec¢a, smanjenje 1 sprecavanje ne-
likvidnosti, ogranicenje koncentracije izlozZenosti kredita, ogranicenje sistematskog uticaja koji
imaju za cilj smanjenje moralnog rizika i jacanje stabilnosti finansijske infrastrukture.

Instrumenti kao sastavni deo Politike makroprudencijalnog nadzora su projektovani na taj nacin
da obezbeduju ostvarivanje gore navedenih ciljeva. Ovi instrumenti imaju preventivni karakter
prema smanjenju moguénoséu dogadaja i sirenju nestabilne finansijske situacije.

Prema projektnim zadacima tokom 2017. godine, SKMP je odrzao 4 redovna sastanka u kojima je
predstavljeno tromeseéno makroprudencijalno stanje, kroz analiticke izvestaje sa
makroprudencijalnim pokazateljima (Izvestaj o kljuénim pokazateljima finansijskog sektora,
uslovima trzista i sistematskim rizicima), izvestajima o profilima rizika bankarskog nadzora i
osiguranja i razgovaralo se generalno o makroekonomskim okruzenju.

SKMP je tokom 2017. godine evidentirao opste stabilno makro-ekonomsko okruzenje sa
ubrzanjem ekonomske aktivnosti u zemlji, uglavnom zasnovano na znacajnom povecanju u
poziciji investicija 1 poboljSanja pozicije neto izvoza. Na osnovu opste analize pokazatelja zdravlja
bankarskog sektora kao izabranog pokazatelja makroprudencije, Kosovo rezultira sa veoma
odrzivom finansijskom stabilnoséu 1 bez ikakvog rizika koji bi zahtevao dodatnu paznju CBK-a.

SKMP nakon svakog sastanka, o nalazima, procenama i relevantnim preporukama o stanju 1
kretanjima u finansijskom sistemu izvestavao je Izvrsnom odboru CBK-a za informisano 1
blagovremeno odlucivanje.

5.7. Glavne aktivnosti u oblasti statistika tokom 2017. godine

CBK je zvani¢ni proizvoda¢ statistika na Kosovu. Na osnovu odgovornosti, CBK wvrsi
prikupljanje, sastavljanje 1 objavljivanje statistika monetarnog 1 finansijskog sektora (MFS) 1
statistika spoljnog sektora (SSS). Duznosti i odgovornosti Odeljenja za statistiku definisani su
Zakonom o CBK-u, 1 dopunjeni uredbama odobrenim od strane Odbora CBK-a.

Tokom 2017. godine, CBK je ostvarila znacajan napredak u distribuciji statistickih podataka
spoljnog sektora (SSS) u skladu sa zahtevimaEvropske unije i daljim Sirenjem niza podataka
distribuiranih u Eurostat-u; CBK je uspesno koordinisala 1 sprovodila Unapredeni sistem
distribucije opstih podataka Medunarodnog monetarnog fonda (MMF). Takode, CBK tokom 2017.
godine prosirila je niz novih statistika; povecéala pokrivenost; dalje poboljSanje kvaliteta procena;
1 ostvarila napredak u stvaranju okvira za prikupljanje statistika finansijskog obracuna.

Od pocetka januara 2017. godine, CBK je pocela slanje SSS-a u Eurostat-u za dalje objavljivanje,
¢ineél na taj nacin veoma znacajan korak u razvoju statistickog sistema Kosova. Kosovske
statistike za datasetove (1) platni bilans; (2) pozicija medunarodnih investicija (PMI); (3)
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medunarodna trgovina u uslugama; 1 (4) strane direktne investicije; po prvi put je objavio
Eurostat pocetkom ove godine. Izrada ovih statistika je u potpunosti u skladu sa zahtevima
izveStavanja za drzave Evropske unije (EU). Pored redovnog pocetka izvestavanja Eurostatu,
CBK je pripremila za objavljivanje i vremenske serije za prethodne godine (trinaest godina
vremenskih serija za pregled platnog bilansa; deset godina PMI; dve godine serijskog vremena za
trgovinu uslugama; i dve godine za direktne investicije). Od januara 2017. godine, ovi podaci su
poslati Eurostatu u skladu sa prethodnim kalendarom publikacija koji primenjuje Eurostat.

U maju 2017. godine, Kosovo je implementiralo Unapredeni sistem distribucije opstih podataka
MMF-a (engleski: Enhanced General Data Dissemination System “e-GDDS”), sistem koji
preporucuje MMF. Na taj nacin, Kosovo se obavezalo da ¢ée ispuniti niz strogih zahteva za
proizvodnju, distribuciju 1 dokumentaciju objavljenih statistika. Pouzdane statistike,
blagovremeno objavljene 1 sa medunarodnim standardima su neophodne informacije u procesu
ekonomskog kreiranja politika. Ucesée u e-GDDS dokazuje transparentnost Nacionalnog
statistickog sistema Kosova 1 u sustini doprinosi na osiguranju atraktivnosti Kosova kao
poslovne 1 finansijske zemlje. Kao deo sistema e-GDDS-a, izradena je nacionalna internet
stranica sazetih podataka (engleski: National Summary Data Page - NSDP) za sve sektore
ekonomije. Ova verzija NSDP-a koja je objavljena na internet stranici CBK-a sadrzi statisticke
podatke 1 objavljene metodologije u vezi sa sastavljanjem ovih podataka. Ova stranica ima za cilj
da posluzi kao istovremeno sredstvo za objavljivanje kljuénih makroekonomskih podataka,
pruzajuéi ovu informaciju sa istovremenim pristupom i transparentnim za sve korisnike, kao i u
¢itljive formate prema prethodnom kalendaru objavljivanja. Kosovo je jedna od prvih zemalja u
regionu koja je primenila e-GDDS sistem.

Sto se tide izrade novih statistickih podataka, CBK je ostvarila znacajan napredak pripremom
nekoliko novih statistickih tabela koja su obavljena po prvi put. Opseg novih statistika je
visestruko povecan pocetkom objavljivanja statistika spoljnog sektora u Eurostatu. Na primer,
statistika platnog bilansa prema zemljama, ili direktne investicije prema klasifikaciji. Stavise, na
internet stranici CBK-a objavljeni su novi podaci o direktnim investicijama; efektivne kamatne
stope drugih finansijskih posrednika; odrzivi finansijski pokazatelji; bilans uspeha
osiguravajuc¢ih drustava; bankarski krediti prema preostalom roku; bankarski depoziti prema
preostalom roku; kao 1 pozajmice banaka —prema prvobitnom roku. Stavige, u junu 2017. godine,
CBK je po prvi put poslala Eurostatu dva nova upitnika o podacima u vezi sa Prihodima
direktnih investicija (godisnji podaci za 2015. godinu) i Pozicije direktnih investicija (godisnji
podaci za 2015. godinu).

Sto se tice poboljsanja kvaliteta objavljenih podataka, CBK je tokom avgusta 2017. godine
sprovela anketu sa nerezidentnim licima koja poseéuju Kosovo, sa posebnim fokusom na
kosovsku dijasporu, za procenu nivoa 1 strukture troskova dijaspore na Kosovu. Na osnovu
rezultata ovog istrazivanja na kraju 2017. godine revidirane su statistike platnog bilansa,
ukljucujuéi 1 vremensku seriju za poslednje dve godine. Novi podaci su doprineli poboljsanju
tacnosti procena izvrsenih u pregledu platnog bilansa. CBK je ostvarila napredak u poboljsanju
roka objavljivanja izvestaja CBK-a od 25 nakon zavrsetka referentnog meseca na 15 dana.

Pored toga, CBK je azurirala prirucnik Metodologija sastavijanja statistika platnog bilansa i
pozicije stranih investicija. Ovaj prirucnik koji je objavljen u okviru menija ‘Statistika’ sada je u
potpunosti u skladu sa formatom koji koriste zemlje EU-a, koji objavljuje Evropska centralna
banka (ECB). Objavljena metodologija je u istom formatu sa onim koji se objavljuje u zemljama
Evrozone, kako bi ¢itaocima bilo lakse uporedenje, 1 da Kosovo bude u korak sa zemljama EU-a.
Stavige, CBK je po prvi put objavila metodoloski prirucnik za izradu Statistika trgovine
uslugama, koji je u potpunosti u skladu sa priru¢nicima koje koristi EU.
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U cilju poboljsanja praksi distribucije 1 objavljivanja podataka, CBK je napravila neke promene u
meniju “Statistike”, reorganizacijom statistickih tabela objavljenih u okviru Vremenskih serija.
Ova stranica sadrzi statisticke tabele objavljene o monetarnom 1 finansijskom sektoru i o
spoljnom statistickom sektoru.

CBK je unapredila sistem prikupljanja podataka i automatizovala mnoge procese u vezi sa
obradom podataka 1 izradom izvestaja. Uz pomoé¢ novog statistickog softvera, svi podaci
finansijskog sektora prikupljaju se putem on-line platforme, koja izvestacima omogucéuje direktno
postavljanje izvestaja u sistem 1 prethodno vrsenje potvrdivanja podataka. Novi softver se koristi
od mnogih odeljenja unutar CBK-a. Shodno tome, tokom 2018. godine planira se poboljSanje
efikasnosti 1 skra¢enje rokova objavljivanja za statistike koje su u domenu CBK-a.

Tokom perioda jula 2017. godine, statisticki sistem Kosova presao je kroz proces revizije od misije
eksperata Eurostata. Ovakva misija je posetila po prvi put Kosovo da bi vrsila siroku procenu
statistickog sistema Kosova. CBK kao jedan od proizvodaca nacionalnih statistika ispunila je
svoje obaveze koja proisti¢u iz ovog procesa. Misija Eurostata u svom izvestaju je zakljucila da je
sastavljanje statistika u skladu sa medunarodnim standardima.

Saradnja sa medunarodnim organizacijama, centralnim bankama regiona 1 relevantnim
domacim institucijama u oblasti statistike nastavljena je 1 tokom 2017. godine. Redovni
periodic¢ni podaci su poslati MMF-u, Svetskoj banci, Eurostatu, Evropskoj centralnoj banci (ECB)
radi objavljivanja. CBK je ucestvovala na redovnim sastancima Komisije za monetarne,
finansijske statistike 1 statistike platnog bilansa u organizaciji Eurostata i ECB-a. Odeljenje za
statistiku realizovala je posetu Centralnoj banci Makedonije za povecanje saradnje i razmenu
iskustva u oblasti statistika.

5.8. Ponovno razmatranje zahteva finansijskih institucija koje su pod nadzorom CBK-a

Tokom 2017. godine u Diviziji za ponovno razmatranje primljeni su zahtevi za ponovno
razmatranje od strane finansijskih institucija koje su pod nadzorom CBK-a, kao:

o Zahtev mikrofinansijske institucije “Atlantic Capital Partners” od 25. januara 2017.

e Zahtev finansijske institucije “Turkiye Ish Bankasi” (u daljem tekstu: ISB) filijala na Kosovu
od 08. marta 2017.,

e Zahtev Aktuara Osiguravajuéeg drustva “Kosova e Re” od 29. marta 2017.

e Zahtev finansijske institucije “Banka Kombétare Tregtare” filijala na Kosovu od 21. aprila
2017.

e Zahtev finansijske institucije, banke TEB A.D. od 20. juna 2017.,

e Zahtev NBFI-a MONETA D.O.O. od 08. avgusta 2017.,

e (na zahtev EU — ponovo je razmatran ovaj zahtev).

e Zahtev mikrofinansijske institucije “Qelim Kosova” od 06. oktobar 2017.,

e Zahtev mikrofinansijske institucije “Iner-Expertise D.0.0.” od 04.12.2017.

Svi zahtevi su razmotreni sa profesionalnom i zakonskom paznjom i doneti su zakljucei koji su
adresirani u odgovarajuce preporuke koje su prosledene Izvrsnom odboru CBK-a za odlucéivanje

Divizija za ponovno razmatranje doprinela je razvoju projekta Alfresco (projekat za sistem
upravljanja informacijama — SUI u CBK-u), obezbedujuéi neophodne informacije i opis procesa za
poslove koje obavlja divizija 1 procedure koje ona sprovodi, kako bi se razjasnile procedure za
utvrdivanje dijagrama procesa za upravljanje informacijama u Diviziji za ponovno razmatranje

|91



Godisnji Izvestaj 2017 | CBK

Divizija za ponovno razmatranje ponovo je razmotrila i pokrenula izmenu i dopunu Uredbe o
Procedurama za administrativne kazne, koja je izmenjena tokom 2017. godine

Divizija za ponovno razmatranje doprinela je identifikaciji pokazatelja rizika i prijavila samo-
procene rizika u okviru upravljanja rizikom u CBK, identifikovala je dokumente koji bi trebali
biti ukljuceni u spisak vizuelne aktive CBK-a, za kreiranje prirucnika simbola CBK-a - za
vizuelnu aktivu. Divizija za ponovno razmatranje takode je obavljala 1 druge poslove na zahtev
viseg rukovodstva CBK-a.
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6. Unutrasnja kretanja

6.1. Interna revizija

Interni revizor (u daljem tekstu: IR) u institucionalnim praksama je nezavisan organ u okviru
institucije, koji se smatra jednim od kljuénih karika u internim kontrolama postavljenim od
strane institucije. Interna revizija zajedno sa spoljnom revizijom zatvara lanac odgovornosti
unutar svake institucije.

Prema zakonu CBK-a, sef interne revizije je funkcija koja predstavlja internu reviziju u CBK.
Zakon 1 drugi regulatorni akti CBK-a, pruzaju IR-u punu nadleznost i neogranicen pristup za
odvijanja revizorskih angazovanja. IR daje preporuke za poboljSanje procesa, operacija ili interne
kontrole razvijenih u CBK. Ove preporuke se upuéuju u korist ekonomicnijeg, efikasnijeg 1
delotvornijeg upravljanja budzeta 1 imovine kao 1 poveéanje vrednosti institucije. Ovaj okvir ¢ini
IR odgovornim za ispunjavanje zadataka profesionalno i da izvestava o izvrSenim angazmanima i
pokazanom ucinku.

IR je tokom 2017. godine pruzio usluge revizije na osnovu godisnjeg plana revizije, revidiranim
od strane Odbora za reviziju 1 odobrenim od strane Odbora CBK-a. Plan je sacinjen na osnovu
metodologije za procenu rizika za podrsku tzv. pristupa zasnovanog na riziku, model koji je
usvojen od praksi Evropske centralne banke 1 drugih medunarodnih banaka sa unapredenim
sistemom revizije. Sprovedene revizije bile su finansijske, usaglasene, operativne prirode kao i
prirode informacione tehnologije.

Funkcija IR-a tokom 2017. godine, pored angazmana na zakazane revizije prema planu,
karakterise se 1 sa nekoliko drugih aktivnosti koje uticu na rast uc¢inka usluga 1 podizanje svesti
o znacaju ove funkcije.

Kancelarija sefa IR-a po prvi put ove godine obelezava mesec podizanja svesti o reviziji, dogadaj
koji se tradicionalno odrzava u mnogim zemljama Sirom sveta. U nizu promovisanja profesije
revizora, organizovala je okrugli sto pod naslovom "Uloga 1 vaznost interne revizije". Ovaj mesec
je proglasen od strane Globalnog instituta IR-a (SAD) kao medunarodno priznat dogadaj u
zemljama sa naprednijom revizijom. Dogadaj na globalnom nivou ima za cilj da unapredi
prepoznavanje kljuCne uloge IR-a u organizacionom upravljanju, internoj kontroli i efikasnom
upravljanju rizicima. Ovo ¢e pomodéi u jacanju i podizanju svesti institucija o ulozi i znacaju IR-a.

Delokrug IR-a je nastavio da bude orijentisan ka poboljSanju 1 unapredenju sistema 1 procesa koji
pomazu upravi 1 uticu na dalje unapredenje korporativnog upravljanja.

U skladu sa Zakonom o CBK i "Statuta interne revizije", sef IR-a tokom 2017. godine je redovno
izvestavao u kvartalnim i godisnjim periodima Odboru za reviziju i Odboru CBK-a u vezi sa
nalazima revizora, kao i1 preporukama i radnjama koje su preduzete za njihovo resavanje.
Izvestaji su unapred diskutovani u Odboru za reviziju 1 Odboru CBK-a, a pitanja za dalje
postupanje upucdena su izvrsnoj upravi. Preko njih IR, je istovremeno izvestio o nivou
ispunjenosti preporuka datih u prethodnim periodima. Sef IR-a je takode obavestio Odbor CBK-a
1 visu izvrsnu upravu o svakodnevnim drugim angazmanima IR-a.

Nastavljene su aktivnosti u cilju ispunjavanja preporuka datih od eksternih procena (Svetska
banka, Evropska centralna banka, MMF i1 USAID) vezano za poboljsanje 1 unapredenje kvaliteta
rada revizije u skladu sa medunarodnim standardima 1 profesionalnim praksama revizije.

IR je pripremio strategiju revizije za trogodisnji period 2017-2019. Na osnovu toga je pripremljen
godisnji izvestaj o radu za 2018. godinu. Plan pripremljen od strane IR, nakon razmatranja 1
diskusija sa Odborom za reviziju, usvojen je od Odbora CBK-a. Na osnovu zahteva koji proizilazi
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iz sporazuma Vlade Kosova, CBK-a i Medunarodnog monetarnog fonda, svakih Sest meseci su
sprovedene dve nezavisne revizije pomirenja racuna Vlade.

Pored planiranog angazovanja funkcionalnog karaktera, IR je obavljao i druge aktivnosti podrske
koje pomazu poveéanju efikasnosti i delotvornosti rada. U cilju pruzanja informacija o stavljanju
pod funkcijom Sistema upravljanja informacijama, IR je nastavio da daje doprinos u ovom
pravcu.

U cilju unapredenja struc¢nog znanja i tehnickog iskustva, tokom 2017. godine IR je nastavio
obratiti paznju na kontinuirani profesionalni razvoj osoblja kroz ucesée na nekoliko
medunarodnih i nacionalnih dogadaja 1 to: Online kurs organizovan od strane MMF-a "Analize
finansijskog trzista (FMAx)" kojeg su uspesno zavrsili dva (2) visa revizora; radionica pod
nazivom "Jacanje IR-a i uloga Odbora za reviziju", u organizaciji Centra za finansijsku izvrsnost
u Ljubljani, uz podrsku Banke Slovenije. Na ovom dogadaju, na poziv organizatora, sef IR-a je
predstavio najnovija kretanja i iskustva funkcije unutrasnje revizije u CBK-u. Takode, osoblje
IR-a je prisustvovalo na seminarima o praksama interne revizije u Centralnoj banci, internoj
kontroli 1 upravljanju rizicima.

6.2. Ljudski resursi

Na kraju 2017. godine broj zaposlenih u  gjika 107. Struktura prema obrazovanju
CBK je bio 216 zaposlenih. Prosecna

1.40%

starost zaposlenih bila je 40.93 godina.
Od ukupnog broja zaposlenih, 110 ili 14.80%
50.93% su zZene 1 106 1ili 49.07% su

muskarei.
31.00%

U ukupnoj strukturi obrazovanja troje

zaposlenih ili 1.4% imaju doktorat, 67 o2 a0

zaposlenih ili 31.0% imaju
postdiplomsko obrazovanje, 114
zaposlenih ili 52.8% imaju visoko m Doktorat Postdiplomsko obrazovanje

obrazovanje, 29 zaposlenih 111 134% sa H Visoko obrazovanje ® Srednja $kola i osnovno obrazovanje

. N . Izvor: CBK(2018)
srednjom struénom spremom 1 3

zaposlenih ili 1.4% sa osnovnim obrazovanjem (slika 107).

Centralna banka Republike Kosova ocenjuje osoblje kao jedan od resursa od posebnog znacaja 1
neprekidno se angazuje za njihovu podrsku, da im se obezbedi odgovarajuée znanje, vestine 1
strucnost za ispunjavanje obaveza 1 odgovornosti u skladu sa najvisim standardima za postizanje
njihovog punog potencijala putem kurseva, seminara, obrazovanja, itd.

Od ukupnog broja zaposlenih, 96 zaposlenih ili 44.65% njih su ucestvovali u struénim obukama,
od toga 17 u obukama u zemlji 1 79 u obukama van zemlje, uglavnom u organizaciji Evropske
Centralne Banke, MMF-a, JVI-a, Deutsche Bundesbank, Banke Holandije, Banke Poljske,
Udruzenja kosovskih banaka i "Center of Exellence in Finance — CEF”.

Takode, CBK stalno pruza moguénost studentima sa univerziteta/koledza kako iz zemlje tako i iz
inostranstva, obavljanje prakse za studente kako bi im se obezbedila jedinstvena moguénost za
sticanje prakti¢nog iskustva u raznim oblastima funkcija 1 poslovanja CBK-a. U 2017. godini,
ukupno 15 studenata su pohadali program staziranja u CBK-u. Od njih, 7 zaposlenih
organizovanih/obucenih od strane predstavnika Odeljenja za statistiku, tokom jula 1 avgusta su
obavljali duznost anketara na terenu za prikupljanje informacija na tri granicna prelaza Kosova
u vezi nivoa 1 strukture troskova emigranata tokom njihovog boravka na Kosovu.
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6.3. Pravna aktivhost CBK-a

Centralna banka Republike Kosovo tokom 2017. godine je nastavila sa sprovodenjem postojeée
pravne infrastrukture finansijskog sektora na Kosovu, i takode je radila je i na unapredenju iste,
uvek sa ciljem da bude u skladu sa vazeéim zakonodavstvom i uskladena sa zakonodavstvom
Evropske unije, kao 1 najboljim medunarodnim standardima i praksama.

Tokom ove godine, sprovedene su izmene dva vazecih zakona. U januaru 2017. godine, izmenjen
je 1 dopunjen Zakon br. 04/L-101 o penzijskim fondovima na Kosovu, izmenjen i dopunjen
Zakonom br. 04/L-115 1 Zakonom br. 04/L-168. Cilj izmene ovog zakona bila je dodatno povecéanje
sigurnosti u vezi sa administracijom i1 upravljanjem penzijskih sredstava. U martu 2017. godine,
izmenjen je 1 dopunjen Zakon br. 03/L-209 o Centralnoj banci Republike Kosova, kojom izmenom
su dodatno poboljsani upravljacki i kontrolni okvir CBK-a u skladu sa zakonodavstvom Evropske
unije 1 najboljim medunarodnim praksama za centralne banke.

Dok, sto se tice ispunjavanja ciljeva 1 zadataka Centralne Banke, organi za donosenje odluka
usvojili su izvestan broj podzakonskih akata koji su prethodno, pre njihovog usvajanja,
razmotreni 1 potvrdeni sa pravnog aspekta. Konkretnije, regulatorni okvir delatnosti finansijskih
institucija, unapreden je u cilju uskladivanja sa novim 1 postojeéim zakonodavstvom.

Takode, pravna aktivnost se nastavila 1 sa potpisivanjem sporazuma o saradnji sa domaéim 1
stranim institucijama u cilju sto efikasnijeg izvrSavanja zadataka u vezi sa pitanjima u oblasti
medusobnih nadleznosti relevantnih institucija.

U tekudoj pravnoj aktivnosti, u skladu sa zakonskim ovlaséenjima i ciljevima utvrdenim u
vazetem zakonodavstvu, Centralna banka Republike Kosovo ¢e nastaviti sa pracenjem novih
pravnih 1 tehnoloskih kretanja 1 preduzeti neophodne korake za ispunjavanje svih ciljeva 1
zadataka utvrdenih zakonom, kako bi se obezbedio stabilan, siguran i odrziv finansijski sistem.

6.4. Informaciona tehnologija

Tokom 2017. godine, CBK unapredilo je sisteme informacione tehnologije, azurirajuéi ih 1
unapredujuéi bezbednost sprovodenjem kontrola u skladu sa medunarodnim standardima.
Podrzane su i pruzene usluge u skladu sa zahtevima pristiglim od biznisa.

Medu glavnim projektima koji su sprovedeni su: zavrsetak sistema za dvostruku autentifikaciju,
redizajn ra¢unarskih mreza, prilagodavanjem sigurnosnih zahteva u skladu sa karakteristikama
posebnih sistema i sigurnog pristupa sa daljnine za osoblje CBK-a. Takode, 2017. godine vrseno
je potpuno testiranje Centra 1 plana za kontinuitet biznisa. Tim za upravljanje planom za
kontinuitet biznisa simulirao je situaciju kada glavna zgrada CBK-a nije dostupna 1 nastavila je
rad u Centru za kontinuitet biznisa u Prizrenu.

6.5. Funkcija upravljanja rizikom

Upravljanje operativnim rizikom 1 izbegavanje potencijalnih gubitaka iz poslovnih aktivnosti
uzivale su vaznu paznju tokom 2017. godine. U ovoj oblasti se nastavilo sa poveéanjem nivoa
integracije upravljanja rizikom kod svih nosioca procesa za izvestajni okvir i parametara
uocavanja operativnog rizika.

Posebna paznja je posveéena uskladenosti razvoja kljuénih pokazatelja rizika i izvestavanju o
hitnim rizicima. Procena uskladenosti upravljanja rizikom je izmerena u odnosu na strateske
ciljeve radnih jedinica koji su utvrdeni u strateskom planu CBK-a i operativne odgovornosti
svake radne jedinice.

Znacajne aktivnosti u izvestajnom periodu bile su unapredenje regulatornog okvira dodavanjem
linija izvestavanja, procene i pracenja rizika izvestavanih u obrascima samo-procene operativnog
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rizika, procena operativnih rizika za organizacionu jedinicu i tromesecno izvestavanje o proceni
upravljanja rizikom.

Odeljenje za upravljanje rizikom je koordiniralo aktivnosti kontrole i procene sa drugim linijama
odbrane, sa posebnim naglaskom na koordinaciji sa Internom revizijom, sa kojim je tesno
saradivalo pruzajudi informacije i procene operativnih rizika za organizacionu jedinicu.

CBK je usmerena ka izgradnji jedne jake kulture upravljanja rizikom, izgradene na etickim
praksama 1 sa integritetom obavljanja poslova. Prioritet za 2018. godinu biée zavrsetak
regulatornog okvira, promovisanje instrumenata za merenje rizika i procena operativnog rizika
za organizacione jedinice sa operativnom prirodom posla u skladu sa godisnjim planom 2018.
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7. Spoljni odnosi i medunarodna saradnja

7.1. Medunarodni odnosi

Centralna Banka Republike Kosova (CBK) u skladu sa svojim odgovornostima je nastavila sa
unapredivanjem odnosa i1 funkcionalnom saradnjom sa medunarodnim finansijskim institucijama
kao $to su: Medunarodni monetarni fond (MMF), USAID-om, Svetska Banka (SB), Evropska
centralna banka (ECB), Evropski bankarski autoritet (EBA) i druge institucije. Ova saradnja je
takode iskazana na sastancima 1 okruglim stolovima sa evropskim centralnim finansijskim
institucijama i centralnim bankama razlicitih zemalja.

U duhu ove saradnje Centralna Banka Republike Kosovo je u 2017. godini u saradnji sa
Nacionalnom bankom Austrije (OeNB) 1 Evropskom investicionom bankom (EIB) je organizovala
Konferenciju medunarodnog karaktera visokog nivoa. Ova medunarodna konferencija je
organizovana na temu "Pristup finansijama, bankarsko kreditiranje i bankarski sektori u
zemljama centralne, istocne 1 jugoistotne Evrope", na kojoj su usestvovali visoki zvanicnici iz
mnogih medunarodnih finansijskih institucija, centralnih banaka, kao 1 komercijalnih banaka.

Tokom 2017. godine, CBK je takode bila aktivna na postizanju novih medunarodnih sporazuma,
medu kojima vredi napomenuti postignuti sporazum o saradnji u oblasti upravljanja sredstava 1
investicija izmedu Centralne banke Republike Kosovo i Federalne banke u Njujorku (Federal
Reserve Bank of New York)..

Centralna banka Republike Kosova je takode ucestvovala na mnogim regionalnim sastancima,
konferencijama, okruglim stolovima i forumima, i Sire. Tako, CBK je ucestvovalo je na redovnim
sastancima proleénog zasedanja 1 na godiSnjim sastancima MMF-a 1 SB-a koji su odrzani u
Washington DC.  Tokom ovih dogadaja, delegacija CBK je odrzala sastanke i sa visokim
zvani¢nicima Medunarodnog monetarnog fonda i Svetske banke, zvani¢nicima Departmenta
Americkog trezora, kao 1 sa predstavnicima drugih medunarodnih finansijskih institucija.

Tokom 2017 godine, CBK je prosirila saradnju 1 sa Nacionalnom bankom Svedske (Sveriges
Riksbank), gde je delegacija CBK-a kojom je predsedavao predsednik Odbora 1 saradnici sastali
sa predsedavajuéom Generalnog saveta Riksbank gdo. Susanne Eberstein, zamenikom
predsedavajuéeg Generalnog saveta g. Michael Lundholm, guvernerom g. Stefan Ingves 1
zamenikom guvernera g. Henry Ohlsson. Ovom prilikom predstavnici Nacionalne banke Svedske
obecali su delegaciji CBK-a da c¢e pruziti podrsku elektronskom projektu plaéanja putem
mobilnog telefona pod nazivom ,Swish“ koji je ova banka nedavno razvila.

U dogadajima medunarodnog karaktera karakter zastupanja, visoko rukovodstvo Centralne
Banke Republike Kosovo ucestvovalo je na:

Forumu Dubrovnika organizovanog od strane Centralne Banke Hrvatske i MMF-a. Na ovom
forumu visokog nivoa, pored guvernera i ministara finansija drzava centralne, istocne 1
jugoistotne Evrope, ucestvovala je i Upravna direktorka MMF-a, Christine Lagarde, kojom
je Guverner CBK-a odrzala sastanak.

Sastanak guvernera u Umagu, pod organizovanjem Hrvatske Narodne Banke 1 hrvatskog
casopisa , Lider®.

Samitu guvernera centralnih banaka, Ministara finansija i direktora poreske administracije
regiona, koji je vodio radove u Beciéu , u Crnoj Gori, na temu ,Finansijska regionalna
stabilnost u novom globalnom okruzenju®.

Godisnjoj konferenciji Banke Albanije i Centra za studije jugoistocne Evrope Univerziteta u
Oksfordu .
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Godisnjem sastanku EFSE-a (European Fund for Southeast Europe) u Splitu, Hrvatska, pod
nazivom ,Stvaranje mogucénosti finansijske inkluzije, nove 1inicijative (start—up) 1
preduzetnistvo®,
Organizovanju povodom publikacije Centralne Banke u Becu, Austrija, o izvestaju ,Rizici i
povracaji (efekti): Upravljanje finansijskim kompromisima za sveobuhvatni porast u Evropi i
Centralnoj Aziji‘“

- Konstitutivni sastanci Medunarodnog Monetarnog Fonda i Svetske Banke u Ljubljani,
Slovenija.

U okviru saradnje sa medunarodnim institucijama, CBK koju je predstavio Guverner, realizovala
je zvani¢nu posetu finansijskim institucijama u Nemackoj, gde je dobila obeéanja o nastavku
saradnje, kao 1 moguénost prosirenja oblasti meduinstitucionalne saradnje.

Tokom 2017. godine, u Centralnoj banci Republike Kosovo dosle su na poseti delegacije 1 visoki
zvanicnici medunarodnih finansijskih institucija, ambasadori koji su akreditovani u zemlji 1
drugi visoki zvani¢nici odgovarajucéih institucija.

Tokom 2017. godine u CBK-u su nastavljene posete 1 sastanci sa visokim zvani¢nicima MMF-a, a
u ovom nivou saradnje, guverner Centralne banke Republike Kosovo se sastao sa delegacijom iz
Medunarodnog Monetarnog Fonda, koju je predvodio g. Jacques Miniane, sef misije za Kosovo u
odlasku i gda Stephanie Eble, novi Sef misije za Kosovo. Centralnu banku Republike Kosovo
takode su posetili 1 zvanic¢nici Federalne banke Njujorka (Federal Reserve Bank of New York) sa
kojima je, izmedu ostalog, razgovarano o saradnji u oblasti upravljanja sredstvima i
investicijama.

CBK je takode posetio i g. Fadil Bajrami, zamenik guvernera Narodne banke Republike
Makedonije, koji je primljen od strane rukovodstva CBK-a.

Centralna banka Republike Kosovo je na godisnjoj ceremoniji sertifikacije novih aktuara u Tirani,
predstavljena od strane zamenika guvernera, gde je pored poc¢asnog govora, zamenik guvernera
ucestvovao 1 na dodeli diploma novim aktuarima.

Pored organizovanja tradicionalne konferencije za kraj godine sa medijima od strane Guvernera,
rukovodstvo CBK-a je bilo prisutno u domaéim 1 medunarodnim medijima, 1 odrazeni su ciljeve 1
aktivnosti CBK-a, sa posebnim naglaskom na razvoj finansijskog sistema u zemlji.

7.2. Finansijsko obrazovanje

U skladu sa primarnim ciljem CBK-a za odrzavanje i ocuvanje finansijske stabilnosti, Odeljenje
za spoljne odnose, je nastavilo da unapreduje podizanje finansijskog znanja kroz unapredenje
oblasti finansijskog obrazovanja.

Izvréni odbor CBK-a je u aprilu 2017. godine usvojio program finansijskog obrazovanja koji
postavlja osnovu 1 okvir aktivnosti i razvoja u ovoj oblasti.

0OSO je nastavilo da priprema 1 razvija dogadaje 1 edukativne aktivnosti ciljanjem razli¢itih nivoa
1 grupa javnosti. U okviru ovih aktivnosti, ¢etvrtu godinu zaredom, organizovana je Svetska
nedelja novca, aktivnost koju su organizovale banke 1 finansijske institucije sirom sveta. Tokom
ove nedelje realizovane su mnoge aktivnosti, kao sto su:

- Predavanja na privatnim i drzavnim univerzitetima od strane viseg rukovodstva CBK-a.

- Poseta osnovnim skolama i organizovanje aktivnosti finansijskog obrazovanja tokom ovih
poseta.



CBK | Godinii lzvestaj 2017

- U saradnji sa Udruzenjem banaka i Muzejom Kosova, OSO je organizovalo edukativne
aktivnosti u Muzeju Kosova tokom citave nedelje sa ucenicima razlicitih skola,
ukljucujuéi 1 studente sa posebnim potrebama 1 ucenicima manjina.

U cilju unapredenje 1 podizanja finansijskog obrazovanja na Kosovu, OSO (u saradnji sa EFSE-
om 1 UdruZenjem banaka Kosova), organizovalo Treéi sastanak Regionalne radne grupe za
finansijsko obrazovanje mladih 1 finansijsko ukljuc¢enje za jugoistocnu Evropu, na kome su
ucestvovali predstavnici 24 lokalnih i medunarodnih institucija. U okviru ove medunarodne
konferencije predstavljena su dostignuca i razvoj u oblasti finansijskog obrazovanja iz 10 zemalja
u regionu 1 sire. U cilju podizanja informacija i znanja o ovoj oblasti, CBK je pozvao ucesnike iz
glavnih finansijskih institucija u zemlji. CBK je tokom ove konferencije pokrenula Centar za
obuku 1 finansijsko obrazovanje u Prizrenu, koji su posetili ucesnici konferencije. Ovaj Centar ¢e
imati znacajan uticaj na organizaciju edukativnih aktivnosti sa lokalnim i medunarodnim
institucijama.

U okviru finansijskog obrazovanja, OSO je organizovalo Svetski dan stednje, realizacijom izlozbe
novca u CBK-u 1 pozvalo je ucenike osnovnih skola da posete ovu izlozbu, na kojoj su se odvijale
igre 1 edukativne aktivnosti u skladu sa godinama ucenika koji su ucestvovali u ovim
aktivnostima.

Tokom 2017. godine, OSO je bilo domacin posetama studenata i uc¢enika obrazovnih institucija,
univerziteta, osnovnih i1 srednjih skola koji su bili blisko informisani o ulozi i funkcijama CBK-a.

Takode, tokom ovog perioda OSO je pripremilo brosure 1 edukativni materijal koji su donirani
ucenicima ili studentima na raznim dogadajima i aktivnostima koje je organizovala CBK.

7.3. Tehni¢ka pomo¢

CBK je nastavila da koristi tehnicku pomoé¢ tokom 2017. godine, koja je pruzana od strane
medunarodnih finansijskih institucija i raznih donatora.

Podrska je uglavnom pruzana od strane Medunarodnog monetarnog fonda, Americkog trezora,
USAID-a, Svetske Banke, Evropske banke za obnovu i razvoj, GlZ-a, i Evropskog fonda za
jugoistocnu Evropu (EFSE).

Ove institucije su nastavile da podrzavaju sprovodenje projekata, sa posebnim naglaskom na
podizanje kapaciteta CBK-a, unapredenje 1 izradu regulatornog okvira u skladu sa Evropskim
direktivama. Americki trezor je nastavio podrzavanje CBK-a ekspertizom, u razvojnim
politikama finansijskog sektora, oblasti makroprudencije i korporativnom upravljanju.

Podrska je pruzana u oblasti makroprudencije 1 statistika 1 tom prilikom je institucija CBK-a je
pomognuta u sprovodenju Okvira makroprudencije i1 unapredenju statistickih eksperata
Medunarodnog Monetarnog Fonda. Takode, 1 u oblasti nadgledanja kompanija osiguranja,
pruzana je podrska od strane Misije za tehnicku pomo¢ MMF-a. Tokom 2017. godine, obezbedena
je pomo¢ od strane EBOR-a za izradu regulatornog okvira faktoringa kao i za izradu regulatornog
okvira za likvidnost banaka radi osiguranja uskladenosti sa Direktivom EU-a.

Tokom 2017. godine, CBK, konkretnije Odeljenje za nadgledanje osiguranja je tokom septembra
meseca bila domacéin Misije za tehnicku pomoé MMF-a koja je imala za cilj praéenje sprovodenja
preporuka 2016. godine. Ova misija, poznata kao ,Tehnicka pomoé¢ — Misija za dijagnosticko
razmatranje nadgledanja i1 regulatornog okvira sektora osiguranja“ boravila je u CBK tokom
perioda 19-26. septembra 2017. godine. Misija Odeljenja za statistike Medunarodnog monetarnog
fonda (MMF) je posetila Pristinu tokom perioda 6-13. april 2017. godine radi pomaganja vlastima
u sprovodenju Naprednog sistema za distribuciju opstih podataka (e-GDDS), koji je usvojen od
strane Izvrsnog odbora u maju 2015. godine. Misija je podrzala unapredenje trenutne nacionalne
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stranice podataka (NSDP). Od maja meseca 2017. godine, nova verzija nastavlja da se objavljuje
na veb stranici Centralne banke Republike Kosovo, predstavljajué¢i kljué¢ne makroekonomske
podatke kroz standard koji se zahteva od strane MMF-a, SDMX. Stranica NSDP-a sadrzi veze sa
statistikama objavljenim od strane zvani¢nih proizvodaca podataka, odnosno Centralne banke
Republike Kosovo, Agencije za statistiku Kosova 1 Ministarstva finansija Kosova“.

Dok, Divizija za sprecavanje pranja novca je dobila dva projekta u okviru fondova instrumenata
za pretpristupnu pomo¢ IPA, u kojima ucestvuje zajedno sa ostalim institucijama Kosova. Ovi
projekti su 1) ,Projekat protiv privrednog kriminala® finansiran od strane Evropskog Saveta i
Kancelarije Evropske Unije 1 projekat 2) ,Dalja podrska institucija Kosova u borbi protiv
organizovanog kriminala, korupcije 1 nasilnog ekstremizma®. Beneficije sa ovih projekata su bile
uglavnom u obucavanju 1 podizanju svesti, kao 1 izradi zakonodavstva relevantne oblasti.

Tokom prethodne godine, Odeljenje za spoljne odnose je podrzano od strane EFSE-a za
organizovanje aktivnosti i razvoj programa finansijskog obrazovanja. Na osnovu ove podrske,
CBK, u cilju unapredenja funkcije finansijskog obrazovanja uz podrsku Evropskog fonda za
jugoistocnu evropu (engl. Europan Fund for Southestern Europe — EFSE), 1 uz podrsku ostalih
donatora, ¢e se u kontinuitetu angazovati u daljem podizanju kapaciteta za razvoj ove veoma
vazne komponente.

Centrala banka Republike Kosovo ¢e 1 dalje ostati posveéena i zahvalna na celokupnoj podrsci,
koja je pruzana od strane medunarodnih finansijskih institucija i raznih donatora.

7.4. Evropske integracije

Centralna banka Republike Kosova je tokom cele godine izvesStavala u institucijama sa kojim
saraduje u oblasti izvestavanja koja se nadovezuju sa procesima u oblasti integracija. Vaznu
ulogu u ovoj u ovoj oblasti ima saradnja sa Ministarstvom za evropske integracije, koje je ujedno 1
nosilac procesa evropskih integracija. Takode nije nedostajala saradnja ni sa drugim
ministarstvima, kao sto su Ministarstvo finansija 1 Ministarstvo trgovine i industrije, kao 1
Kancelarijom EU-a u Pristini.

Tokom 2017. godine izvestavano je o prvom input-u institucija Republike Kosovo, kao jedan novi
oblik izvestavanja (bivsi izvestaj o napretku), 1 vredi napomenuti da je ove godine po prvi put
1zveStavano preko upitnika o zemlji, koristeéi ovaj univerzalni pristup izvestavanja slicno kao 1
sve zemlje Zapadnog Balkana. Ovaj oblik izvestavanja je realizovan dva puta tokom 2017. godine.

CBK je ucestvovala u procesu Screening-a zakonodavstva u cilju okoncanja tabele pregleda
zakonodavstva u projektu koji je organizovan od strane Ministarstva trgovine 1 industrije u
saradnji sa Pravnom kancelarijom premijera. Takode se izvestavalo 1 u Pododborima Evropske
komisije, gde CBK aktivno ucestvuje u dva Pododbora: Pododbor za ekonomiju, finansijska 1
statisticka pitanja kao 1 Pododbor za unutrasnje trziste, konkurenciju i zastitu potrosaca (oba ova
izvesStajna sastanka su odrzana u Briselu). CBK je u kontinuitetu ispunila njene obaveze Sto je
kao posledicu imalo visok stepen realizacije NPSSSP-a.

Krajem 2017. godine je izvrsen pregled NPSSSP-a za 2018. godinu, pri ¢emu su planirane
kratkorocne zakonodavne 1 sprovodljive mere koje ¢e biti realizovane tokom 2018. godine.

Medu osnovnim zadacima i obavezama koje proizlaze iz SSP-a za CBK su sledede:
Naslov V - Osnivanje, pruzanje usluga i kapital,

Poglavlje I - Osnivanje, Poglavlje II - Pruzanje usluga, Poglavlje IV - Tekuca pla¢anja i kretanje
kapitala, Poglavlje V — Opste odredbe;
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Naslov VI — Uskladivanje kosovskog zakona sa Acquis-om EU-a, sprovodenje zakona i1 pravila
konkurencije (¢lan 81. Zastita potrosaca);

Naslov VII - Sloboda, bezbednost i pravda, ¢lan 89. Pranje novca 1 finansiranje terorizma;
Naslov VIII - Politike saradnje;
Naslov IX — Finansijska saradnja (Aneks VI ¢lan 50. Finansijske usluge);

Aneks IV ¢lan 50.
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IZVESTAJ NEZAVISNOG REVIZORA

Za rukovodstvo Centralne Banke Republike Kosova
Misljenje

Revidirali smo finansijske izvestaje Centralne Banke Republike Kosova (,,Banka®), koji
obuhvataju izvestaj finansijske pozicije dana 31. decembar 2017. godine, izvestaj o dobitku
ili gubitku i ostalim sveobuhvatnim prihodima, izvestaj o promenama prema kapitalu i
izvestaj o tokovima novca za zavrSnu godinu, kao i napomene za finansijske izvestaje,
ukljucujuéi rezime znacajnih rac¢unovodstvenih politika.

Prema nasem misljenju, priloZeni finansijski izvestaji predstavljaju pravedno, u svim
materijalnim aspektima, finansijsku poziciju Banke na dan 31. decembar 2017. godine,
finansijski ucinak i protok novca za zavrSnu godinu u skladu sa Medunarodnim
standardima finansijskog izvestavanja (MSFI).

Osnove za miSljenje

Sproveli smo nasu reviziju u skladu sa Medunarodnim standardima revizije (MSR). Nase
odgovornosti prema ovim standardima su dalje opisane u sekciji naSeg izveStaja o
odgovornostima revizora u reviziji finansijskih izvestaja. Mi smo nezavisni od Banke u
skladu sa Odborom Medunarodnih racunovodstvenih standarda etike za eticki kodeks
ra¢unovoda za profesionalne ra¢unovode (Kodeks IESBA) i sa etickim zahtevima koji su
relevantni za reviziju finansijskih izvestaja na Kosovu, i mi smo ispunili nase ostale eticke
odgovornosti u skladu sa ovim zahtevima. Verujemo da su revizorske evidencije koje smo
dobili dovoljno prikladne za osiguranje osnove za nase misljenje.

Odgovornost rukovodstva i lica zaduZenih za upravljanje finansijskim izvestajima

Rukovodstvo je odgovorno za pripremanje i pravednu prezentaciju finansijskih izveStaja u
skladu sa MSFI, i za sli¢nu kontrolu koja se smatra neophodnom od strane rukovodstva radi
omogucéavanja pripremanja finansijskih izveStaja bez materijalnih anomalija izazvanih
obmanjivanjem ili greskama.

Tokom pripremanja finansijskih izvestaja, rukovodstvo je odgovorno za procenjivanje
sposobnosti Banke da nastavi dalje, predstavljajuci, ukoliko je primenjivo, pitanja koja se
povezuju sa kontinuitetom poslovanja i koristi princip kontinuiteta poslovanja, osim kada
rukovodstvo ima za cilj likvidiranje banke ili da prekine operacije, ili nema drugu mogucnost
osim da deluje na ovaj nacin.

Zaduzeni upravljanjem su odgovorni za nadgledanje procesa finansijskog izvestavanja Banke.


http://www.deloitte.com/

Deloitte

Odgovornosti revizora u reviziji finansijskih izveStaja

Nas cilj je da dobijemo razumno uverenje da finansijski izvestaji kao celina ne sadrze materijalne
anomalije, bilo kao rezultat obmana ili kao rezultat greSaka, i izdavanje jednog izvestaja revizora
koji sadrzi nase misljenje. Razumna bezbednost je visok nivo bezbednosti, ali nije garancija da ¢e
revizija sprovedena u skladu sa MSR-om uvek otkriti materijalnu anomaliju kada postoji. Anomalije
mogu nastati iz obmanjivanja ili greSaka i smatraju se materijalnim ukoliko se pojedinacno, ili
ujedinjeno, moze ocekivati da razumno uti¢u u ekonomskim odlukama korisnika finansijskih
izvestaja, dobijenih na osnovu ovih finansijskih izvestaja.

Kao deo revizije, u skladu sa MSR-om, mi vr§imo profesionalnu procenu i odrzavamo
profesionalni skepticizam tokom revizije. Mi takode:

e Identifikujemo i procenjujemo rizik materijalnih anomalija finansijskih izvestaja, kao
posledica obmanjivanja ili kao posledica gresaka, dizajniramo i sprovodimo procedure
revizije koja odgovaraju ovim rizicima i dobijamo evidencije revizije koje su dovoljne
i prikladne za osiguranje osnove za naSe misljenje. Rizik ne-otkrivanja materijalne
anomalije koja proizilazi od obmanjivanja je vec¢i od onog koji proizilazi iz greske,
obzirom da obmanjivanje moze obuhvatiti tajne sporazume, falsifikacije, namerne
propuste, pogresna tumacenja, ili krSenje interne kontrole

e Dobijamo smisao unutrasnje kontrole koja je znacajna za reviziju tako da se
dizajniraju procedure revizije koje su prikladne za okolnosti, ali ne radi izrazavanja
misljenja u vezi sa efikasnos¢u interne kontrole Banke.

e  Procenjujemo prikladnost politika koris¢enih u racunovodstvu i opravdanost
ra¢unovodstvenih procena i sliénih prikazivanja sprovedenih od strane rukovodstva.

e Na osnhovu osigurane evidencije, odlu¢ujemo o prikladnosti koriS¢enja principa
kontinuiteta poslovanja i ukoliko materijalna nesigurnost postoji u vezi sa
deSavanjima ili uslovima koji mogu dovesti u pitanje sposobnost Banke da nastavi
dalje. Ukoliko zaklju¢imo da postoji materijalna nesigurnost, primorani smo da
skrenemo paznju na na$ izveStaj u vezi sa ovim prikazanjem u finansijskim
pregledima, ili ukoliko ti prikazi nisu odgovarajuéi, treba modifikovati naSe misljenje.
Nasi zakljucci se zasnivaju na evidenciju revizije prikupljene do dana finansijsko
izveStaja. Medutim, uslovi ili deSavanja ubudu¢e, mogu dovesti do toga da Banka
prekine kontinuitet poslovanja.

e  Procenjujemo celokupno predstavljanje, strukturu i sadrzaj finansijskih izvestaja,
ukljucujuéi pruzanje objasnjivih informacija i ukoliko finansijski izvesStaji predstavljaju
transakcije i osnovne dogadaje na nacin koji postize pravednu prezentaciju.

Mi komuniciramo sa onima koji su zaduZeni za upravljanje, izmedu ostalog, planiranim
delokrugom i vremenom revizije kao i znacajnim nalazima revizije, ukljucujuéi svaki znacajan
nedostatak u unutra$njim kontrolama koje identifikujemo tokom revizije.

Deloitte Kosova d.o.0.

Ul. Lidhja e Pejes, br. 177
Pristina, Republika Kosovo
Br. registrovanja: 80452632
30. april 2018. godine



Centralna Banka Republike Kosova

Izvestaj o finansijskom stanju
Na dan 31. decembar 2017. godine

U hiljadama evra

Sredstva

Gotovina

Tekuéi racuni sa stranim bankama

Hartije od vrednosti (Trezorski zapisi i Drzavne
obveznice)

Depoziti sa stranim bankama

Sredstva vezana za MMF

Imovina i oprema

Nematerijalna sredstva

Ostala sredstva

Ukupno sredstva

Obaveze

Obaveze prema domac¢im komercijalnim bankama
Obaveza prema racunima povezanim sa MMF
Obaveze prema vladinim institucijama

Obaveze prema javnim i komercijalnim institucijama
Obaveze od zaduzivanja

Ostale obaveze

Ukupno obaveze

Kapital i rezerve

Ovlaséeni kapital

Rezervni fond

Rezerve od revalorizacije
Neto rezultat (zadrZane zarade)
Ukupno kapital i rezerve

Ukupno obaveze, kapital i rezerve

Napomena 2017 2016
7 188,547 154,800
8 422,009 207,742
9 592,712 572,375
10 68,178 195,049
11 325,764 275,561
12 5,329 4,484
13 2,065 2,271
14 9,101 1,284

1,613,705 1,413,566

15 331,826 296,399
16 318,616 283,009
17 811,341 718,435
18 95,807 58,867
19 2,266 2,133
20 2,047 2,040
1,561,903 1,360,883

21 30,000 30,000
21a 22,683 21,023
(881) 1,660

51,802 52,683

1,613,705 1,413,566

Ovi finansijski izvestaji prikazani na stranama od 5 do 45 su odobreni od strane rukovodstva CBK-a

dana 30.April.2018 i potpisan u njeno ime od strane:
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Direktor za planiganje i finansijsko
izveStavanje

Napomene od 1 do 33 su sastavni deo ovih finansijskih izvestaja
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Centralna Banka Republike Kosova
Sveobuhvatan izveStaj prihoda
31. decembra 2017. godine

U hiljadama evra Napomena

Prihodi od kamate
Prihodi od kamate
Rashodi od kamate
Neto prihodi od kamate 22

Prihodi od naknada i provizija
Prihodi od naknada provizija
Rashodi od naknada provizija

Neto prihodi od naknada i provizija 23
Prihodi od regulativne aktivnosti i ostali poslovni
prihodi
Prihodi od regulativne aktivnosti 24
Prihodi od grantova 25
Ostali poslovni prihodi 26
Dobitak /(gubitak) od kursne razlike 29

Poslovni prihodi

Administrativni rashodi (poslovni)

Rashodi osoblja 27
Obezvredenje i amortizacija 12,13
Opsti i administrativni rashodi 28

Administrativni rashodi (poslovni)

GodiS$nje zarade
Ostali sveobuhvatni prihodi

Ukupno sveobuhvatni prihodi za godinu

Napomene od 1 do 33 su sastavni deo ovih finansijskih izvestaja

2017 2016
2,002 1,640
(1,036) (362)
966 1,278
2,101 1,962
(370) (294)
1,731 1,668
4,178 4,046
106 80

6 517
(1,225)! (22)
5,762 7,567
(4,453) (3,991)
(978) (713)
(1,212) (1,203)
(6,643) (5,907)
(881): 1,660
(881) 1,660

! Godisnji dobitak / (gubitak) za 2017. godinu, ukoliko isklju¢imo efekat gubitka od promene deviznog kursa (odnosno iznos 1,225

hiljada evra) iznosi 344 hiljada evra. Ovo istovremeno predstavlja i operativni dobitak za 2017. godine.

Gubitak od promene ,,deviznog kursa“ je privremena neoperativna pozicija koja proizilazi iz stavki u valuti koja nije u evrima (USD i DVT-
SDR), koji na dana izvestavanja treba da se izvesStavaju u njihovom ekvivalentnom iznosu, prema deviznom kursu na dan izvestavanja.
Promenom deviznog kursa proizilaze i razlike (bilo dobitak ili gubitak), koja kao takva samo izjednadavaju bilansne stavke — ekvivalentne

vrednosti, ali nisu fakticke realizacije (u nasem slucaju gubitak/ne-fakticki troskovi za 2017. godinu je iznos od 1,225 hiljade evra).

Analiti¢ko predstavljanje ¢e se odraziti na napomenu 29. u stranici 43.
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Centralna Banka Republike Kosova

Izvestaj o promenama na kapitalu

Za godinu zavr$enu 31. decembra 2017.

Kapital Rezervni Rezerve Zadrzane Ukupno
fond revalorizacije zarade (Neto
Rezultat/i)

U hiljadama evra
Stanje 1. januara 2017. 30,000 21,023 - 1,660 52,683

Transfer u rezervni fond - 1,660 - (1,660) -
Ukupno zakonom zahtevane - 1,660 - (1,660) -
transakcije

Dobitak za godinu - - - (881) (881)

Ostali sveobuhvatni prihodi - - - - -
Ukupno sveobuhvatni prihodi za ) ) ) (881) (881)
godinu
Stanje 31. decembra 2017. 30,000 22,683 - (881) 51,802
Stanje 1. januara 2016. 30,000 20,171 164 688 51,023

Transfer u rezervni fond - 852 (164) (688) -
Ukupno zakonom zahtevane 3 852 (164) (688) i
transakcije

Dobitak za godinu - - - 1,660 1,660

Ostali sveobuhvatni prihodi - - - - -
Uku_pno sveobuhvatni prihodi za ) ) i 1,660 1660
godinu
Stanje 31. decembra 2016. 30,000 21,023 - 1,660 52,683

Propratne napomene od 1 do 33 su sastavni deo ovih finansijskih izvestaja
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Centralna Banka Republike Kosova

Izvestaj o tokovima gotovine
Za godinu zavrSenu 31. decembra 2017.

U hiljadama evra

Napomena 2017 2016
Tokovi gotovine iz poslovnih aktivnosti
Godisnji dobitak (881) 1,660
Korekcije za:
Obezvredenje 12 615 464
Amortizacija 13 363 249
Prihodi iz grantova 25 (106) (80)
Prihodi od prodaje opreme - -
Prihodi od kamate 22 (2,002) (1,640)
Rashodi od kamate 22 1,036 362
(975) 1,015
Promene u trezorske zapise (25,441) (438,693)
Promene u depozitima sa stranim bankama 135,000 610,027
Promene u sredstvima povezanim sa MMF (49,880) (7,255)
Promene u ostalim sredstvima (7,817) (387)
Promene u obavezama prema domac¢im komercijalnim
bankama 35,427 (20,007)
Promene u obavezama prema ra¢unima vezanim sa
MMF 35,288 9,084
Promene u obavezama prema vladinim institucijama 92,905 (17,309)
Promene u obavezama prema javnim i komercijalnim 36.941 (23,782)
institucijama ’ ’
Promene u zaduZivanja 133 1,453
Promene u ostalim domacéim obavezama 109 171
251,690 114,317
Primljene kamate (2,344) 1,787
Pladene kamate (717) (331)
Neto priliv gotovine iz /(kori$éene u) poslovnim 248.629 115.773
aktivnostima ’ ’
Tokovi gotovine iz investicionih aktivnosti
Prihodi od prodaje opreme - -
Kupovina opreme 12 (1,461) (2,576)
Kupovina nematerijalnih sredstava 13 (157) (968)
Neto gotovina koriS¢ena u investicionim aktivnostima (1,618) (3,544)
Protok gotovine iz investicionih aktivnosti
Prihodi od grantova 5 149
Neto priliv gotovine iz finansijskih aktivnosti 5 149
Neto povecanje/(smanjenje) gotovine i njenih 247 016 112378
ekvivalenata ’ ’
Efekat kursa razmene - -
Gotovina i njeni ekvivalenti 1. januara 371,711 259,333
Gotovina i njeni ekvivalenti 31. decembra 30 619,728 371,711

Propratne napomene od 1 do 33 su sastavni deo ovih finansijskih izvestaja
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Centralna Banka Republike Kosova

Napomene finansijskih izveStaje za godinu koja se zavr$ila 31. decembra 2017.
(u hiljadama evra, osim ukoliko nije drugacije navedeno)

1. Izvestajni subjekat

Centralna Banka Republike Kosova (u daljem tekstu ,,CBK* ili ,,Banka“), naslednica Centralne
bankarske uprave Kosova, je nezavisni pravni entitet sa punim ovlas¢enjima kao pravno lice prema
primenljivom zakonu u Republici Kosovo. CBK je posebni javni subjekat sa ovlas¢enjem
licenciranja, vrSenje nadzora i regulisanje finansijskih institucija u Republici Kosovo. Banka postupa
u skladu sa Zakonom br. 03/L-209 o ,,Centralnoj banci Republike Kosova“, u daljem tekstu kao
(,,Zakon o CBK-u*‘). Prema ovom zakonu, osnovni ciljevi CBK-a su slede¢i:

e da podsti¢e i odrzava stabilan finansijski sistem, ukljuc¢ujuéi i bezbedan, pouzdan i efikasan
platni sistem.

e da doprinosi postizanju i odrZanju unutrasnje stabilnosti cena.

e da podrzava opste ekonomske politike Vlade.

Kako je propisano u Zakonu, CBK treba da deluje u skladu sa principima otvorene trZi§ne ekonomije
sa slobodnom konkurencijom, favorizujuci efikasno rasporedivanje resursa.

CBK deluje iz svojih glavnih kancelarija u Pristini. Zvani¢na adresa kancelarije CBK-a je sledeca:

Ul. Garibaldi br. 33

Pristina, Kosovo.

Odbor Centralne Banke, Izvr$ni odbor i guverner

Organi CBK-a koji donose odluke su Odbor Centralne Banke, Izvrs$ni odbor i guverner. Prema ¢lanu
34. stav 2 i privremene odredbe ¢lana 79. stav 2. Zakona o0 CBK-u, Odbor Centralne Banke se sastoji
od guvernera, i Cetiri ne-izvr$na ¢lana? i odgovoran je za nadzor sprovodenja politika, kao i nadzor nad
administracijom i poslovanjem CBK-a.

Dana 31. decembar 2017. godine, Odbor Centralne Banke su ¢inili slede¢i ¢lanovi:

Bedri Peci — Predsednik odbora (ne-izvrsni)
Fehmi Mehmeti — v.d. Guverner

Behxhet Brajshori — Clan (ne-izvrini)

Nuhi Ahmeti — Clan (ne-izvrini)

Izvr$ni odbor su 31. decembra 2017. godine ¢inili Guverner, koji je predsedavajuci kao i dva zamenika
guvernera, i odgovoran je za sprovodenje politika CBK-a kao i za njeno poslovanje.

2. Osnova pripremanja

a) Izjava o uskladenosti

Finansijski izvestaji Su sastavljeni u skladu sa Medunarodnim standardima finansijskog izvestavanja
(,,MSFI%).

b) Osnova merenja

Finansijski izvestaji su pripremljeni na osnovu merenja specifikovanih od strane MSFl-a za svaku
vrstu sredstava, obaveza, prihoda kao i rashoda. Osnova merenja je u potpunosti prikazana u
raCunovodstvenim  politkama ~u  napomeni 3 koja je data u  nastavku.

2 Pozicija jednog ne-izvrdnog ¢lana je slobodna za popunjavanje.
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Napomene finansijskih izveStaje za godinu koja se zavr$ila 31. decembra 2017.
(u hiljadama evra, osim ukoliko nije drugacije navedeno)

2. Osnova pripremanja (u nastavku)

C) Funkcionalna i izveStajna valuta

Ovi finansijski izvestaji prikazani su u evrima (,,EUR®), Sto je funkcionalna valuta CBK-a,
osim ukoliko nije drugacije navedeno u analitickoj napomeni. Ukoliko nije navedeno
drugacije, finansijska informacija prikazana u evrima je zaokruzena na pribliznu hiljadu.

d) Upotreba procenjivanja i rasudivanja

Pripremanje finansijskih izvestaja zahteva od rukovodstva da vrsi rasudivanja, procene i pretpostavke
koje uti¢u na primenu politika i izveStavanim vrednostima sredstava i obaveza, prihoda i rashoda.
Fakticki rezultati mogu se razlikovati od onih procenjenih.

Procene i oshovne pretpostavke se razmatraju u kontinuitetu. Promene ra¢unovodstvenih procena
priznaju se u periodu u kojem je promena izvrSena i u idué¢im periodima ukoliko su one uticane.
Posebno, informacije u vezi sa znacajnim oblastima o neizvesnim procenama i kriti¢cnim odlukama u
primeni racunovodstvenih politika koje imaju znacajan uticaj na finansijske izvestaje prikazani su u
napomeni br. 5.

Racunovodstvene politike prikazane u nastavku su konsistentno primenjene u svim periodima koji su
predstavljeni u ovim finansijskim izvestajima.

3. Znacajne racunovodstvene politike

a) Transakcije u stranoj valuti

Transakcije u stranoj valuti se procenjuju u funkcionalnoj valuti po srednjem kursu koji je vazio na dan
transakcije. Monetarna sredstva i obaveze u stranoj valuti na datum izvestajnog perioda, proracunata Su
u funkcionalnu valutu po kursu koji je vazio na taj datum. Dobici ili gubici na monetarna sredstva i
obaveze predstavljaju razliku izmedu amortizovane vrednosti u funkcionalnoj valuti na pocetku
perioda, korigovane za efektivnu kamatu i placanja u toku perioda i amortizovanu vrednost u stranoj
valuti iskazanoj u funkcionalnoj valuti po kursu koji je vazio na datum izvesStajnog perioda. Ne-
monetarna sredstva i obaveze u stranoj valuti koja se odmeravaju po fer vrednosti su procenjene u
funkcionalnu valutu po kursu koje je vazio na dan na kojem je fer vrednost bila odredena. Kursne
razlike nastale od procenjivanja priznaju se kao dobitak ili gubitak.

b) Kamata

Prihodi i rashodi od kamata se priznaju kao dobici ili gubici koris¢enjem metoda efektivne kamatne
stope. Efektivna kamatna stopa je stopa koja tacno umanjuje buduée gotovinske isplate ili uplate
kroz oc¢ekivano trajanje finansijskog instrumenta (ili gde je moguce za jedan kraci period), bilansne
vrednosti finansijskog sredstva ili finansijske obaveze. Efektivna kamatna stopa se utvrduje pri
pravnom priznavanju finansijskog sredstva ili obaveze i ne pregledava se posle toga.

Obracun efektivne kamatne stope ukljuuje sve naknade i iznose placene ili primljene
transakcione troskove, kao i popuste ili premije koje su sastavni deo efektivne kamatne stope.

Troskovi transakcije su dodatni troskovi koji se mogu direktno pripisati sticanju, izdavanju ili
otudenju finansijskog sredstva ili obaveze.

Prihodi i rashodi prikazani od kamate prikazani kao gubitak ili dobitak uklju¢uju kamate na
finansijska sredstva i obaveze po amortizovanoj vrednosti na bazi efektivne kamatne stope.
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Napomene finansijskih izveStaje za godinu koja se zavrsila 31 decembra 2017.
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3. Znacajne racunovodstvene politike (nastavak)
c) Naknade i provizije

Prihodi i rashodi od naknada i provizija koja su integralni deo efektivne kamatne stope finansijskog
sredstva ili obaveze ukljuceni su u obracun efektivne kamatne stope.

Ostali prihodi od naknada i provizija, ukljucujucéi transakcione naknade za poslovne racune, transfer
sredstava i naknade za licence priznaju se kada je usluga izvrSena.

Ostali rashodi naknada i provizija odnose se uglavnom na transakcione i usluzne naknade, koje se
rashoduju kada je usluga primljena.

d) Beneficije zaposlenih

CBK upla¢uje doprinose u obavezno socijalno osiguranje koji omogucuje penzijske beneficije
zaposlenima po penzionisanju. Ovi doprinosi su svrstani po planu za definisane doprinose na osnovu
kosovskih zakona. Doprinosi CBK se prepoznaju kao troskovi u izvestaju prihoda kada isti nastanu.

e) Porez i podela profita

CBK je osloboden poreza na dobitak po Zakonu br. 03/L-209, koji je izdat 22. jula 2010. godine.
Vidite napomenu 4 (f) o tome kako CBK rasporeduje svoj profit.

Strana 11 od 45



Centralna Banka Republike Kosova

Napomene finansijskih izveStaje za godinu koja se zavr$ila 31. decembra 2017.
(u hiljadama evra, osim ukoliko nije drugacije navedeno)

3. Znacajne racunovodstvene politike (nastavak)

f) Finansijska sredstva i obaveze

Banka klasifikuje svoje investicije u sledece kategorije: finansijska sredstva po korektnoj vrednosti
preko dobitka ili gubitka, krediti i potrazivanja, finansijska sredstva odrzana do dospeca i finansijska
sredstva dostupna za prodaju. Klasifikacija zavisi od svrhe za koju su investicije ste¢ene. Rukovodstvo
odreduje klasifikaciju svojih investicija na po¢etnom prepoznavanju i ponovo ih procenjuje na svaki
dan izveStavanja.

Finansijska sredstva po realnoj vrednosti preko dobitka ili gubitka

Ova kategorija ima dve pod-kategorije: finansijska sredstva odrzana za trgovinu i ona koja su
odredena po korektnoj pocetnoj vrednosti preko dobitka ili gubitka. Finansijsko sredstvo je
klasifikovano u ,,finansijska sredstva po korektnoj vrednosti prema kategoriji nastalog dobitka ili
gubitka ukoliko su dobijena na principu za kratkoro¢nu prodaju, ukoliko ona ¢ine deo portfolija
finansijskih sredstava u kojima postoji dokaz o kratkoro¢nom dobitku, ili ukoliko je tako odredeno od
strane rukovodstva.

Krediti i potrazivanja

Krediti i potrazivanja su ne-derivatna finansijska sredstva sa fiksnim ili odredenim isplatama koja nisu
kotirana na nekom drugom aktivnom trziStu od onog na kojem banka ima nameru da ih proda
kratkoro¢no ili koje je odredeno po korektnoj vrednosti preko dobitka ili gubitka ili dostupno za
prodaju. Krediti i potraZivanja su u pocetku priznati po realnoj vrednosti i nakon toga se odreduju po
amortizovanim troSkovima koriste¢i efikasni metod kamate, manje provizije za smanjenje vrednosti.
Provizija umanjenja vrednosti kredita i potrazivanja je utvrdena kada postoji objektivni dokaz da
banka nece biti u stanju da prikupi sve prispele sume u skladu sa njenim originalnim vremenskim
okvirima. Banka nema sredstva klasifikovana u ovoj kategoriji.

Finansijska sredstva odrZzana do dospeca

Finansijska sredstva odrzana do dospeca su ne-derivatna finansijska sredstva sa fiksnim ili odredenim
isplatama i fiksnim dospe¢em koje nije isto sa onim koje je u skladu sa definicijom kredita i
potraZivanja za koje rukovodstvo banke ima pozitivhu nameru i moguénost da ih odrzi do dospeca.
Ova sredstva su prvenstveno priznata po realnoj vrednosti i nakon toga ocenjena po amortizovanoj
vrednosti koriste¢ci metodu efikasne kamate, minus proviziju za efekat obezvredenja. Provizija za
ostecenje sredstava odrzanih do dospeca se utvrduje kada postoji objektivan dokaz da Banka nece biti
u stanju da naplati sve iznose obaveza u skladu sa njenim originalnim vremenskim okvirima.

Finansijska sredstva dostupna za trgovinu

Finansijska sredstva dostupna za trgovinu su ne-derivatna finansijska sredstva koja su odredena u ovoj
kategoriji ili nisu klasifikovana u bilo kojoj drugoj kategoriji. Banka nema sredstava klasifikovana u
ovoj kategoriji.

i. Priznavanje

CBK prvenstveno priznaje depozite kada oni nastanu. Sva ostala finansijska sredstva i obaveze
inicijalno se priznaju na dan trgovine kada CBK postane jedna strana u ugovornim odredbama
instrumenta.

Finansijsko sredstvo ili finansijska obaveza se inicijalno priznaju po fer vrednosti plus, za stavku

koja nije po fer vrednosti kroz dobitak ili gubitak, transakcioni troskovi koji se mogu direktno
pripisati njihovom sticanju ili izdavanju.
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3. Znacajne racunovodstvene politike (nastavak)

f) Finansijska sredstva i obaveze (nastavak)

ii. Odjavljivanje

CBK odjavljuje finansijsko sredstvo kada ugovorna prava na tokove gotovine od finansijskog
sredstva prestaju da vaze, ili prenese ugovorno pravo na primanje tokova gotovine od finansijskog
sredstva u transakciju u koju prenosi u znacajnoj meri sve rizike i koristi od vlasniStva nad
finansijskim sredstvom. Svaka kamata u prenesenim finansijskim sredstvima koja je stvorena ili
zadrzana od strane CBK-a, priznaje se kao posebno sredstvo ili obaveza. Po prestanku priznavanja
finansijskih sredstva, razlika izmedu knjigovodstvene vrednosti sredstva (ili knjigovodstvene
vrednosti dodeljene delu sredstva u transakciji), i zbira (i) dobijenih naknada (ukljucujuci i nova

dobijena sredstva minus svaka nova pretpostavljena obaveza) i (ii) bilo kojeg kumulativnog dobitka
ili gubitka koji je priznat u drugim sazetim dobicima, prepoznaje se kao dobitak ili gubitak.

CBK prestaje da priznaje finansijsku obavezu kada su ugovorne obaveze ispunjene ili ukinute ili kada
prestanu da vaze.

iii. Prebijanje
Finansijska sredstva i obaveze se prebijaju na neto osnovi i neto vrednost se prikazuje u izvestaju o
finansijskom stanju onda i samo onda kada CBK ima zakonsko pravo da prebije vrednosti na neto

osnovi i namerava da podmiri na neto osnovi ili da realizuje sredstvo i podmiri obavezu
istovremeno.

Prihodi i rashodi prikazuju se na neto osnovi samo kada je dozvoljeno racunovodstvenim
standardima, ili za dobitke i gubitke koji proizlaze iz grupa sli¢nih transakcija.

iv. Merenje amortizovane vrednosti

Amortizovana vrednost finansijskog sredstva ili finansijske obaveze je iznos po kome se finansijsko
sredstvo ili finansijska obaveza meri prilikom pocetnog priznavanja umanjenog za isplate glavnica,
uz dodavanje ili oduzimanje kumulirane amortizacije primenom metoda efektivne kamate za sve
razlike izmedu pocetnog iznosa i iznosa pri dospecu i uz oduzimanje svakog umanjenja za efekat
obezvredenja.

V. Merenje pravedne vrednosti

Pravedna (realna) vrednost finansijskih instrumenta je iznos za koji sredstvo moze biti razmenjeno, ili
obaveza izmirena pravilnim transakcijama izmedu ucesnika na trzistu na dan procenjivanja.

Kada je to moguce, CBK odreduje pravedne vrednosti instrumenta primenom dostupnih cena na
aktivnom trzitu za tim instrumentom. TrZiSte se posmatra kao aktiv, ukoliko su navedene cene lako i
regularno dostupne i predstavljaju trenutne i redovno nastale trzi$ne transakcije po dobrovoljnoj osnovi
izmedu strana.

Ukoliko trziste za finansijski instrument nije aktivno, CBK uspostavlja fer vrednost upotrebom tehnike
procenjivanja. Tehnike procenjivanja uklju¢uju koris¢enje poslednje normalne, komercijalne
transakcije izmedu obaveStenih, voljnih strana (ukoliko su dostupne), referencu tekuée pravedne
vrednosti drugih instrumenata koji su sus$tinski isti, analizu diskontovanih novcanih tokova i
alternativnih modela za odredivanje cene. Izabrana tehnika procene omogucava maksimalno
kori§¢enje trzi$nih inputa, oslanja se $to je manje moguée na procene specificne za CBK, obuhvata sve
faktore koje bi ucesnici na trziStu razmatrali u uspostavljanju cena i koji su u skladu sa prihva¢enom
ekonomskom metodologijom za odredivanje cena finansijskih instrumenata. Inputi u tehnikama
procena predstavljaju razumno trziSna ocekivanja i merenje faktora rizika-povratka sadrzana u
finansijskom instrumentu. CBK vrednuje tehnike procena i testira ih za punovaznost upotrebom cena
od trziSnih transakcija koje se mogu posmatrati u okviru istog instrumenta ili na osnovu drugih
dostupnih podataka na trzistu koji se mogu posmatrati.
Strana 13 od 45



Centralna Banka Republike Kosova
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3. Znacajne ra¢unovodstvene politike (nastavak)
f) Finansijska sredstva i obaveze (nastavak)
Vi. Identifikacija i vrednovanje obezvredenja

Na svani datum izvesStavanja, CBK procenjuje da 1i postoji neki objektivni dokaz da finansijsko
sredstvo koje nije iskazano po fer vrednosti kroz dobitke ili gubitke obezvredeno. Finansijska sredstva
su obezvredena kada postoji objektivan dokaz da je dogadaj nastao posle datuma pocetnog priznavanja
koji ima negativan efekt na buduce tokove gotovine koji se mogu vrednovati pouzdano.

Objektivan dokaz da su finansijska sredstva obezvredena moze ukljuciti neizvrSenje gotovinskih
obaveza ili delikventnost zajmoprimca, restrukturiranje plasmana ili avansa CBK po uslovima koje
inac¢e CBK ne bi razmatrala, indikacije da ¢e zajmoprimac ili izdava¢ bankrotirati, gubitak trzista za
hartije od vrednosti, ili ostala primetna informacija vezana za grupu sredstava kao $to su negativne
promene u statusu plac¢anja zajma primaoca ili izdavaca u CBK, ili ekonomski uslovi koji su u
korelativnom odnosu sa ne izvrSavanjem gotovinskih obaveza u CBK.

Gubitak vrednosti (obezvredenje) finansijskih sredstava po amortizovanoj vrednosti obra¢unava se
kao razlika knjigovodstvene vrednosti finansijskih sredstava i sadas$nje vrednosti procenjenih
budu¢ih gotovinskih tokova koji su diskontovani po prvobitnoj efektivnoj kamatnoj stopi
finansijskog sredstva. Gubici se priznaju u izvodu prihoda ili se odrazavaju na racunu ispravke
vrednosti za kredite i avanse. Kamate obezvredenih sredstava, ukoliko su primenjiva, nastavljaju da
se iskazuju kroz nepromenjive diskonte. Kada dogadaj posle izvestajnog datuma uzrokuje smanjenje
obezvredivanja, gubitak radi obezvredenja se anulira kroz dobitak ili gubitak.

0) Gotovina i njeni ekvivalenti

Radi izvestavanja u vezi sa tokovima novca, gotovina i gotovinski ekvivalenti obuhvataju gotovinu,
sredstva na racunima kod banaka i visoko likvidna finansijska sredstva sa dospec¢em kra¢im od tri
meseca, koja su predmet beznacajnom riziku promene pravedne vrednosti, i koje CBK Koristi pri
upravljanju kratkoro¢nim obavezama.

Gotovina i njeni ekvivalenti, odrzavaju se u izve$taju finansijskog stanja po amortizovanoj vrednosti.

h) Ulaganja u hartije od vrednosti

Ulaganja u hartije od vrednosti, koje su trezorski zapisi, se po¢etno vrednuju po fer vrednosti uz
dodavanje direktnih tro§kova transakcije i naknadno se odmeravaju kao investicije koje se drze do
dospeca.

Hartije od vrednosti koje se drze do dospeca su ne-derivatna sredstva sa fiksnim ili neodredivim
isplatama i fiksnim dospecem koje CBK ima pozitivnu nameru i moguénost da drzi do dospeca, i
koja nisu odredena prema pravednoj vrednosti kroz dobitke ili gubitke. Hartije od vrednosti koje se
drze do dospeca ukljucuju trezorske zapise.

Hartije od vrednosti koje se drze do dospe¢a vrednuju se po amortizovanoj vrednosti koristeci
metodu efektivne kamatne stope. Svaka prodaja ili ponovna Kklasifikacija znacajnog iznosa
investicija koje se drze do dospeca a koje nisu blizu njihovog dospeca rezultiraCe u ponovnoj
klasifikaciji svih investicija koje se drze do dospeca u sredstvima raspolozivim za prodaju, i
sprecice CBK od klasifikacije ulaganja u hartije od vrednosti kao investicije koje se drze do
dospeca u tekucoj i sledece dve finansijske godine.
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3. Znacajne ra¢unovodstvene politika (nastavak)
i) Imovina i oprema

i. Priznavanje i merenje

Stavke imovine i opreme su prikazane po nabavnoj vrednosti umanjenoj za akumuliranu
amortizaciju i gubitke zbog obezvredivanja.

TroSak obuhvata troSkove koji se mogu direktno pripisati kupovini sredstva. TroSak sredstava
koja su izgradena u sopstvenoj reziji obuhvata troskove materijala i direktne radne snage, sve
ostale troskove koji se mogu direktno pripisati dovodenju sredstva u stanju koje je neophodno da
bi sredstvo moglo funkcionisati, na nacin na koji to ocekuje uprava, i troSkovi demontaze,
uklanjanja opreme i restauracija podrucja na kojem je sredstvo locirano.

Kupljeni kompjuterski programi koji su veoma vazni za funkcionisanje odgovarajuce opreme se
kapitalizuju kao deo te opreme.

Kada delovi stavke nekretnine i opreme imaju razliite korisne vekove trajanja, evidentiraju se kao
posebne stavke (glavne komponente) imovine i opreme.

ii. Naknadni troskovi

Naknadni troskovi zamene stavke imovine i opreme priznaju se kao knjigovodstvena vrednost te
stavke ukoliko je verovatno da ¢e se buduce ekonomske koristi povezane sa tim delom prilivati u
CBK i nabavna vrednost tog sredstva moze se pouzdano odmeriti. Tros$kovi svakodnevnog
odrzavanja imovine i opreme (dugoro¢na materijalna sredstva) priznaju se u izvestaju prihoda i
rashoda kada nastanu.

iii. Obezvredenje

Obezvredenje se priznaje u izvestaju prihoda i rashoda linearnom metodom tokom procenjenog
korisnog veka trajanja jedne stavke dugoroénih materijalnih sredstava.

Procena korisnog veka trajanja za tekuci i komparativni period je:

2017 2016
Investicije u zakupljenim objektima 20 godina 20 godina
Oprema 5 godina 5 godina
Racunari 3 godine 3 godine
Vozila 5 godina 5 godina

Zivotni vek druge opreme se procenjuje pojedinano. Metodi obezvredivanja, koristan vek trajanja i
preostala vrednost se ponovo procenjuju na datum izvestavanja.

i) Nematerijalna sredstva

Racunarski programi nabavljeni od strane CBK priznaju se po istorijskoj vrednosti, obezvredenoj
za akumulirano obezvredenje i akumulirane gubitke od promene vrednosti.

Naknadni tro$kovi racunarskih programa kapitaliziraju se samo ukoliko ovi troskovi uvecéavaju
buduce ekonomske koristi ugradene iz ovog sredstva. Ostali troskovi priznaju se onda kada nastanu.

Amortizacija se priznaje u izveStaju prihoda i rashoda, zashovano na linearnoj metodi amortizacije
tokom procenjenog korisnog veka trajanja ra¢unarskog programa, po¢ev od datuma kada je softver
raspoloziv za koriS¢enje. Procenjeni rok trajanja raCunarskih programa se zasniva na proceni
kori$¢enja tog programa bez potrebe za nekim poboljsanjem, a trenutno je to 3 do 10 godina.
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3. Znacajne racunovodstvene politike (nastavak)

k) Obezvredivanje ne-finansijskih sredstava

Racunovodstvena vrednost ne-finansijskih sredstava CBK-a razmatra se svakog datuma
izveStavanja, radi utvrdivanja da li postoje evidencije za promenu vrednosti. Ukoliko takva
evidencija postoji, onda se procenjuje nadoknadivi iznos sredstava.

Gubitak po osnovi obezvredenja se priznaje kada je knjigovodstvena vrednost sredstva ili jedinice
koja generiSe gotovinu veéa od nadoknadive vrednosti. Jedinica koja generiSe gotovinu je
najmanja prepoznatljiva grupa sredstava koja generise prilive gotovine koji su u najvecoj meri
nezavisni od ostalih sredstva i grupa. Gubitak po osnovi obezvredenja priznaje se u dobitku ili
gubitku. Gubitak po osnovi obezvredenja u odnosu na jedinice koje generiSu gotovinu se
rasporeduju da bi umanjile ra¢unovodstvenu vrednost drugih sredstava u jedinici (grupi jedinica)
na proporcionalnoj osnovi. Nadoknadivi iznos sredstva ili jedinice koja generiSe gotovinu je
pravedna vrednost, umanjena za troskove prodaje, ili upotrebna vrednost u zavisnosti koja je od ovih
vrednosti ve¢a. U ocenjivanju upotrebne vrednosti, procenjeni buduci tokovi gotovine se diskontuju
do sadasnje vrednosti koriste¢i kamatnu stopu pre oporezivanja koja prikazuje tekuce trziSne procene
vremenskih vrednosti gotovine i rizika specifi¢nog sredstva.

Prethodno priznat gubitak po osnovu obezvredenja se revidira svakog datuma izveStavanja
ukoliko postoje indikacije umanjenja gubitka ili viSe njegovog nepostojanja. Gubitak po osnovu
obezvredenja se anulira ukoliko postoji promena procena koris¢enih za utvrdivanje nadoknadivog
iznosa. Gubitak po osnovu obezvredenja se anulira samo do iznosa do kojeg knjigovodstvena
vrednost sredstva ne nadmasSuje knjigovodstvenu vrednost koja bi bila odredena, neto od
amortizacije, kada gubitak po osnovu obezvredenja sredstva ne bi bio iskazan od pada vrednosti.

)] Finansijske obaveze

Izvori finansiranja CBK su iz medunarodnih, drzavnih, javnih, bankarskih i drugih finansijskih
institucija. Finansijske obaveze se odmeravaju po amortizovanoj nabavnoj vrednosti koristeci
metodu efektivne kamatne stope.

m)  Prihodi iz subvencija

Vladini grantovi se prvobitno priznaju kao odloZeni prihodi kada postoji razumno uverenje da ¢e oni
biti primljeni i da ¢e se CBK pridrzavati uslovima u vezi sa grantom. Grantovi koje dobija CBK za
nastale troSkove priznaju se kao dobici ili gubici na sistematskoj osnovi u istim periodima u kojima se
troSkovi priznaju. Grantovi koje dobije CBK za nabavnu vrednost sredstava priznaju se kao dobici ili
gubici na sistematskoj osnovi tokom korisnog veka trajanja sredstva.

n) Plate finansirane od strane donatora

Odredene osobe zaposlene u CBK su medunarodni stru¢njaci odredeni i kratkorocno
finansirani od strane medunarodnih organizacija. Finansiranje od strane ovih medunarodnih
organizacija izmedu ostalog ukljucuje, ali nije ograni¢ena na, placdanje plate ovim
medunarodnim struénjacima. Kako se ova pomo¢ pla¢a od strane medunarodnih organizacija
direktno naznac¢enom osoblju, iznos ovih placanja nije poznat i nije ukljucen u ove finansijske
izvestaje.

0) Provizije

Provizija ¢e biti priznata, kao rezultat dogadaja koji su se desili u proslosti, CBK ima sadasnju
pravnu ili izvedenu obavezu koja moze da se pouzdano odmeri i kada je verovatno da ¢e odliv
resursa koji predstavljaju ekonomske koristi biti zahtevan da se obaveza izmiri. Provizije su
utvrdene diskontovanjem ocekivanih buduc¢ih tokova gotovine po kamatnoj stopi pre
oporezivanja koje reflektuje tekuce trziSne procene vremenske vrednosti gotovine i, gde je
moguce, specifi¢ne rizike povezane sa obavezom.

Provizija za nepovoljne ugovore priznaje se kada ocekivane koristi koje proizlaze iz CBK iz
ugovora su nize od neizbeznih tro$kova nastalih ispunjavanjem obaveza ugovora. Provizija se
odmerava po sadasnjoj vrednosti nizoj od ocekivanih troSkova za ukidanje ugovora i o¢ekivanih
neto troskova od produzenja ugovora. Pre priznavanja provizije, CBK priznaje gubitak za
umanjenu vrednost sredstava povezanih sa tim ugovorom.
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3. Znacajne racunovodstvene politike (nastavak)

p) Izmene u racdunovodstvenim politikama i prikazima

Q) Standardi i efektivna tumacenja za tekuéi period

Sledece izmene postoje¢ih standarda izdatih od strane Odbora Medunarodnih racunovodstvenih
standarda su na shazi za tekuci period:

= Izmene MSR 7 ,lzvod toka novca“ — Inicijativa za prikazivanje (na snazi za godiS$nje
periode koje pocinji 1. januara 2017. godine ili kasnije),

* Izmene MSR 12 ,Porez na dobit* — priznavanje poreskih aktivnosti odlozenih za
realizovane gubitke (na snazi za godiSnje periode koji pocinju 1. januara 2017. godine ili
kasnije).

* |zmene MSFI 12 zbog ,,Poboljsanja MRS-a (ciklus 2014-2016)* koji rezultira godi§njim
projektom poboljsanja MSFI-a (MSFI 1, MSFI 12 i MSR 28) uglavnom u cilju otklanjanja
neuskladenosti i objaSnjavanja formulacija (Izmena MSFI 12 koji ¢e se primenjivati za
godisnje periode koji pocinju 1. januara 2017. godine ili kasnije).

Usvajanje ovih izmena postoje¢ih standarda i tumacdenja nije dovelo do neke promene
racunovodstvenih politika Banke.
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3. Znacajne racunovodstvene politike (nastavak)

p) Izmene u racdunovodstvenim politikama i prikazima (nastavak)
ii) Standardi i tumacenja pri zavrSetku, koji jo§ uvek nisu efektivni

Izdavani standardi i tumacenja, ali koji jo§ uvek nisu stupili na snagu, do dana izdavanja finansijskih
izveStaja banke su diskutovani u nastavku. Drustvo namerava da usvoji ove standarde, ukoliko je
primenjivo, kada stupe na snagu.

Jula 2014. godine, BSNK je objavio konac¢nu verziju MSFI 9 Finansijski instrumenti koji zamenjuju
MSR 39 Finansijski instrumenti: Priznavanje i merenje svih prethodnih verzija. MSFI 9 je na snazi za
godisnje periode koji po¢inju 1. januara 2018. godine ili kasnije, sa ranom dozvoljenom primenom.

e MSFI 9 Finansijski instrumenti

Klasifikacija — Finansijska imovina:

MSFI 9 sadrzi novu metodu klasifikacije i merenja finansijske imovine koja odrazavaju model
poslovanja u kojem se upravljaju njihova sredstva i karakteristike toka novca.

MSFI 9 obuhvata tri glavne kategorije klasifikacije za finansijsku imovinu: izmerenih amortizovanim
troskovima, FVOCI® i FVTPL“. Ona eliminiSe postoje¢u kategoriju MSR 39 koja se ¢uva na dospeéu,
zajmovima i potrazivanja i raspoloziva za prodaju.

Finansijska imovina se meri troSkom amortizacije ukoliko ispunjava oba sledec¢a uslova i nije
odredeno kao u FVTPL:

— ona se meri unutar poslovnog modela ¢iji je cilj cuvanje sredstava radi prikupljanja ugovorna
sredstva novca; i

— njeni ugovorni uslovi dovode do specifikovanih datuma toka novca koji su samo isplate glavnice i
kamate (SPPI) na glavni neisplaceni iznos.

Finansijska imovina se meri u FVOCI samo ukoliko ispunjava ova dva uslova i nije odredena kao u
FVTPL:

— ona se zadrzava u okviru modela poslovanja cilja koji se postize kako od prikupljanja toka
ugovorenog novca i prodaje finansijske imovine; i

— njeni ugovorni uslovi dovode do specifikovanih datuma toka novca koji su samo isplate glavnice i
kamate na glavni neisplaceni iznos.

Za inicijalno priznavanje ove kapitalne investicije koja se ne ¢uva za trgovinu, Kompanija moze da
izabere neopozivo da predstavi kasnije promene u pravednoj vrednosti OCI®. Ovi izbori se rade na
osnovu investiranja.

Sva finansijska sredstva koja nisu klasifikovana kao merena sa amortizovanim troskom ili FVOCI kao
Sto su opisana, mere se FVTPL. Pored toga, u prvobitnom priznavanju, Kompanija moze neopozivo da
odredi finansijsku imovinu koja ispunjava ostale zahteve radi merenja sa amortizovanim troSkom ili u
FVOCI kao i FVTPL ukoliko moZe tako ili znaajno eliminiSe ili smanjuje ra¢unovodstveno
neuskladenost koja bi nastala drugacije. Finansijska imovina se Klasifikuje kao jedna od ovih
kategorija u inicijalnom priznavanju.

3 FVOCI (PVOSO0) — metoda prema Pravednoj vrednosti ostalih sveobuhvatnih prihoda.
4 FVTPL (PVKDG) — metoda prema Pravedne vrednosti kroz dobitak/gubitak.

5 OCI (OSP) — Ostali sveobuhvatni prihodi.
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3. Znacajne ra¢unovodstvene politike (nastavak)

i) Izmene u racunovodstvenim politikama i prikazima (nastavak)

ii) Standardi i tumacenja pri zavrSetku, koji jo§ uvek nisu efektivni (nastavak)

e MSFI 9 Finansijski instrumenti (nastavak)

Procena uticaja
Standardi ¢e uticati u klasifikaciji i merenju finansijske imovine odrzane 1. januara 2018. godine kao u
nastavku.

— Trgovinska sredstva i derivatna sredstva koja su ¢uvana za upravljanje rizikom, koja se Klasifikuju
kao ¢uvana za trgovinu i merena u FVTPL prema MSR 39, takode ¢e se meriti u FVTPL prema MSFI
9.

— Krediti i avansi za banke i klijente klasifikovani kao krediti i potrazivanja i mereni amortizovanim
troskom prema MSP 39 merice se generalno amortizovanim troskom prema MSFI 9.

— Hartije od vrednosti investicije ¢uvane do dospec¢a i merene amortizovanim troSkom prema MSP 39
merice se generalno amortizovanim troskom prema MSFI 9.

— Hartije od vrednosti investicije duga koja se Klasifikuju kao vaze¢a za prodaju prema MSP 39,
mogu se meriti prema MSFI 9, sa amortizovanim troSkom, FVOCI i FVTPL, u zavisnosti od posebnih
okolnosti.

— Krediti i avansi za klijente i hartije od vrednosti investicije koji su odredeni kao u MSFI prema
MSP 39 nastavice se sa merenjem u FVTPL prema MSFI 9.

Uzimajuci u obzir prirodu finansijskih instrumenata drzanih od strane Banke, menadzment ne o¢ekuje
znacajan uticaj u izveStaju finansijske pozicije ili kapitala u sprovodenju zahteva klasifikacije i
merenja MSFI 9. Ocekuje se da ¢e se merenje amortizovanim tro§kovima nastaviti za sve finansijske
aktivnosti ¢uvane trenutno po amortizovanom trosku.
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3.

Znacajne ra¢unovodstvene politike (nastavak)

p) Izmene u radunovodstvenim politikama i prikazima (nastavak)

ii) Standardi i tumacenja pri zavrSetku, koji jo§ uvek nisu efektivni (nastavak)

MSFTI 15 ,,Prihodi od ugovora sa klijentima“ i dalje izmene (efektivne za godisnje period
koji pocinje 1. januara 2018. godine ili kasnije)

MSFI 16 ,,Zakupi* (efektivne za godisnji period koji poc¢inje 1. januara 2019. godine ili
kasnije efektive)

MSFI 17 ,,Ugovori osiguranja* (efektivni za godi$nje period koji pocinje 1. januara 2021.
godine ili kasnije),
Izmene u MSFI 2 ,Isplate zasnovane na akcijama* — Klasifikacije i merenja transakcija
isplata zasnovanih na akcijama (efektivne za godisnji period koji poc¢inje 1. januara 2018.
godine ili kasnije),

Izmene u MSFI 4 ,,Ugovori osiguranja“ — Sprovodenje MSFI 9 , Finansijski instrumenti*
sa MSFI 4 , Ugovori osiguranja“ (efektivne za godi$nji period koji pocinje 1. januara 2018.
godine ili kasnije ili kada se MSFI 9 ,,Finansijski instrumenti* primenjuje po prvi put),
Izmene u MSFI 9 ,Finansijski instrumenti“ — Karakteristike pretplate sa negativnom
nadoknadom (efektivne za godi$nji period koji pocinje 1. januara 2019. godine ili kasnije),
Izmene u MSFI 10 ,,Konsolidovani finansijski izveStaji“ i MSP 28 ,,Investicije u drustva
i zajednic¢ka preduzeca® — Prodaja i doprinos imovine izmedu jednog investitora i njegovog
saradnika ili zajednickog preduzeca i daljih izmena (efektivan datum se odlaze za neodredeno
vreme dok se istrazivacki projekat o metodi kapitala ne okonca),
Izmene u MSP 19 ,Koristi zaposlenih® — Promena plana, skracivanje ili poravnanje
(efektivne za godisnji period koji poc¢inje 1. januara 2019. godine ili kasnije),

Izmene u MSP 28 ,Investicije u drustvu i zajedni¢kim preduzeé¢ima“ — Dugorocna
interesovanja u drustvu i zajedni¢kim preduzec¢ima (efektivne za godisnji period koji pocinje
1. januara 2019. godine ili kasnije),

Izmene u MSP 40 ,,Investirana imovina* — Transferi investicione imovine (efektivne za
godisnji period koji pocinje 1. januara 2018. godine ili kasnije).

Izmene u MSFI 1 i MSP 28 zbog ,Poboljsanja MSFI-a (ciklus 2014-2016)“ koje
proizilaze iz godi$njeg projekta poboljsanja MSFI-a (MSFI 1, MSFI 12 i MSP 28) uglavnom
u cilju otklanjanja neuskladenosti i objasnjavanja formulisanja (izmene u MSFI 1 i MSP 28
trebaju se sprovoditi za godisnje periode koji poc¢inju 1. januara 2018. godine ili kasnije),
Izmene u nekim standardima zbog ,,Poboljsanja MSFI-a (ciklus 2015-2017)“ Koji
rezultiraju iz godi$njeg projekta unapredenja MSFI-a (MSFI 3, MSFI 11, MSP 12 i MSP 23)
uglavnom u cilju otklanjanja neuskladenosti i objasnjavanja formulisanja (efektivne za
godisnji period koji pocinje 1. januara 2019. godine ili kasnije),

KIRFN 22 ,, Transakcije u stranim valutama i preliminarna razmatranja“ (efektivne za
godisnji period koji poc€inje 1. januara 2018. godine ili kasnije),

KIRFN 23 ,,Neizvesnost u tretiranju poreza na dohodak* (efektivne za godi$nji period
koji pocinje 1. januara 2019. godine ili kasnije).

Institucija (Banka) je izabrala da ne usvoji ove standarde, preglede i tumacenja pre njihovog datuma
stupanja na snagu. Banka ocekuje da usvajanje ovih standarda, pregleda i tumacenja nece imati
materijalni uticaj na finansijske izvestaje u periodu inicijalne primene.
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4, Upravljanje finansijskim rizicima

a) Uvod i pregled

CBK je izloZena prema slede¢im rizicima, od upotrebe finansijskih instrumenata:

o Kreditni rizik

e Poslovni rizik

e Rizik likvidnosti

e Trzisni rizik

Ova napomena daje informaciju o izlozenosti CBK-a svakom od pomenutih rizika, ciljeva,
politika i procedura CBK-a, za vrednovanje i upravljanje rizicima, kao i upravljanje kapitalom

CBK-a. Naknadne kvantitativne i kvalitativne napomene su ukljuc¢ene tokom ovih finansijskih
pregleda.

Struktura upravljanja rizikom

Upravni Odbor Centralne Banke ima sveobuhvatnu odgovornost za uspostavljanje i nadzor okvira
za upravljanje rizikom CBK-a. Rukovodstvo CBK-a redovno izvestava preko Izvr$nog odbora
Upravnom odboru o postupcima upravljanja rizikom. Izvr$ni odbor i Investicioni komitet imaju
obavezu za razvijanje i nadgledanje politika upravljanja rizikom CBK-a. Ove politike su sprovedene
od organizacionih jedinica.

Politike za upravljanje rizikom CBK-a su uspostavljene da identifikuju i prepoznaju rizike sa
kojima se CBK suocava, da uspostavi pogodne granice rizika i kontrole, i da nadgleda rizike i
pridrzavanje granica. Politike i sistemi upravljanja rizikom se redovno pregledaju kako bi
reflektovali promene u trziSnim uslovima, proizvoda i ponudenih usluga. CBK, kroz standarde i
procedure obuke i upravljanja, ima za cilj da razvije disciplinovanu i konstruktivnu kontrolnu
okolinu, u kojoj svi zaposleni razumeju svoje uloge i obaveze.

Revizorski komitet CBK-a je odgovoran za nadgledanje i razmatranje usaglasenosti politika i
procedura upravljanja rizikom, kao i za razmatranje adekvatnosti okvira za upravljanje rizikom u
odnosu sa rizicima sa kojima se suo¢ava CBK. Revizorski komitet CBK-a je pomognut u ovim
funkcijama od strane Odeljenja za internu reviziju. Interna revizija preduzima i regularne i ad-hoc
preglede kontrola i procedura upravljanja rizikom, rezultati koji se izvestavaju preko Sefa unutrasnje
revizije za Revizorski komitet.

b) Kreditni rizik

Kreditni rizik je rizik koji podrazumeva da ¢e CBK pretrpeti gubitak zbog toga Sto njeni
komitenti ili ugovorne strane nece izvrSiti svoje ugovorne obaveze, i proizlazi uglavnom iz
investicije u hartijama od vrednosti i depozitima (na trzi§tu novca ili tekuéem rac¢unu) u drugim
bankama od strane CBK-a.

Upravljanje kreditnim rizikom
i Investicije i izloZenost prema drugim bankama

CBK ogranicava izlozenost kreditnom riziku preko investiranja samo u hartije od vrednosti izdatih
od vlada zemlja ¢lanica EU-a i drzanjem depozita u stranim bankama ¢ije su kratkoro¢ne obaveze
rangirane u jednu od dve najviSe kategorije od strane medunarodno priznatih agencija. Uzimajuci u
obzir kreditni rejting, rukovodstvo ne ocekuje da strane nece izvrsiti svoje obaveze.
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4, Upravljanje finansijskim rizicima / Upravljanje kreditnim rizicima (nastavak)
ii. IzloZenost prema kredithom riziku

Maksimalna izloZenost kreditnom riziku 31. decembra 2017. godine i 31. decembra 2016. godine se
prikazuje racunovodstvenom vredno$¢u gotovine, tekuéim raCunima u nerezidentnim bankama,
trezorskim zapisima i depozitima u nerezidentnim bankama. Za detalje izloZenosti vidite Napomene 8,
9i10.

Nijedna od izloZenosti CBK-a nije dospela ili obezvredena. Nema promena u politikama upravljanja
kreditnim rizikom iz prethodnih godina. CBK ne drzZi nijedan kolateral ili ostalo kreditno povecanje
protiv izlozenosti kredithom riziku.

C) Rizik likvidnosti
Rizik likvidnosti je rizik da CBK nece biti u moguénosti da izmiri u datom vremenu svoje dospele
obaveze u vezi sa finansijskim obavezama.

Upravljanje rizikom likvidnosti

Pristup CBK-a upravljanju likvidnosti je da osigura, koliko je to moguce, da ¢e uvek imati dovoljno
likvidnosti kako bi izvrSila svoje obaveze na vreme, pod normalnim i stresnim uslovima, bez
nastanka neprihvatljivih gubitaka ili oSteCenjem reputacije CBK-a.

Politike za nadgledanje i reSavanje rizika likvidnosti su uspostavljene od strane Upravnog odbora.
CBK upravlja rizikom likvidnosti, preko investiranja u kratkoro¢ne depozite u nerezidentnim
bankama i drzanja adekvatne koli¢ine gotovine u svom trezoru. Politike upravljanja likvidnosti su
uspostavljene tako da osiguraju da i pod nepovoljnim uslovima, CBK je u poziciji da ispuni svoje
obaveze. Dnevna pozicija likvidnosti se nadgleda i redovni testovi stresa likvidnosti su sprovedeni u
svetlu razli¢itih okolnosti, pokrivaju¢i normalne i negativne trzisne uslove. Sve likvidne politike i
procedure podlezu pregledu i odobravanju od strane rukovodstva CBK. Dnevni izvestaji koji se
odnose na likvidnu poziciju CBK se redovno podnose ¢lanovima Investicionog komiteta od strane
Odeljenja za upravljanje sredstvima.

IzloZenost prema riziku likvidnosti

Preostala ugovorna dospeéa za finansijske obaveze, isklju¢ujuci buduéa pla¢anja kamate

Nap Knjigovods Manje od 1-3 3 meseca 1 godina preko5
31. decembar 2017. ome tvena  1.meseca meseca do do5 godina

na  Vvrednost 1 godine godina

Nederivativne obaveze
Prema domaéim komercijalnim bankama 15 331,826 331,826 -

Prema vezanim raCunima MMF 16 318,616 157,832 - 4,171 156,613 -
Prema vladinim institucijama 17 811,341 811,341 - - - -
Prema javnim i komerc. inst. 18 95,807 95,807 - - - -
Od zaduzivanja 19 2,266 - - - 453 1,813
Ostale obaveze 20 756 756 - - - -
1,560,612 - 4,171 157,066 1,813
31. decembar 2016.
Nederivativne obaveze
Prema domac¢im komercijalnim bankama 15 296,399 296,399 - - - -
Prema vezanim racunima MMF 16 283,009 181,518 12,469 17,348 71,674 -
Prema vladinim institucijama 17 718,435 718,435 - - - -
Prema javnim i komercijalnim 18 58,867 58,867 - - - -
Od zaduzivanja 19 2,133 - - - 226 1,907
Ostale obaveze 20 756 756 - - - -
1,359,599 1,255,975 12469 17,348 71,900 1,907
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Napomene finansijskih izveStaje za godinu koja se zavr$ila 31. decembra 2017.
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4, Upravljanje finansijskim rizicima (nastavak)
C) Rizik likvidnosti (nastavak)

Prethodna tabela prikazuje diskontne tokove gotovine finansijskih obaveza CBK-a na osnovu njenog
ranije moguceg dogovornog dospeca. Za upravljanje rizikom likvidnosti po osnovu oblika
finansijskih obaveza, CBK cuva likvidna sredstava koja obuhvataju gotovinu i gotovinski ekvivalent,
tekuce raCune, depozitne racune i blagajniCke zapise za koje ne postoji aktivno i likvidno trziste.

d) Trzisni rizik

Trzisni rizik je rizik ¢ije promene u trziSnim cenama, kao $to su kamatna stopa, cena kapitala, devizni
kursevi i kreditna rasprostranjenost (nerelevantni za promene u duzni¢kom/poverenickom kreditnom
stanju) ¢e uticati na prihod CBK-a ili na vrednost posedovanih finansijskih instrumenata. Cilj
upravljanja trziSnim rizikom je da rukovodi i kontroliSe izloZenost na trzi$ni rizik u prihvatljivim
parametrima, optimizirajuci vracanje na investicije.

Upravljanje trZisnim rizikom

Poslovne aktivnosti CBK-a su predmet rizika fluktuacije kamatne stope do nivoa gde sredstva i
obaveze koja snose kamatu dospevaju ili su ponovo vrednovane u razli¢ito vreme ili u razli¢itim
iznosima. U slucaju sredstava i obaveza sa promenljivim kamatnim stopama, postoji izloZenost na
osnovni rizik, §to je razlika u ponovnom vrednovanju razli¢itih indeksa promenljivih kamatnih stopa.

Aktivnosti upravljanja rizicima su usmerene ka optimizaciji prihoda od kamata, obzirom na nivoe
trzi$nih kamatnih stopa koja su konzistentna sa poslovnim strategijama CBK-a. Izlozenost CBK-a na
trzisni rizik je povezan samo za netrzisnim portfolijima.

IzloZenost prema riziku od kamatne stope — netrzisni portfolio

Glavni rizik na koji je netrzi$ni portfolio izloZen je rizik gubitka od fluktuacije u budué¢im tokovima
gotovine ili pravedne vrednosti finansijskih instrumenata kao rezultat promene u trzisnim kamatnim
stopama. Rizik kamatne stope se upravlja uglavnom preko posmatranja razlika u kamatnim stopama i
postojanja unapred odobrenih limita za interval ponovnog vrednovanja. Investicioni komitet je
autoritet koji posmatra sprovodenje ovih limita. Pregled pozicija CBK-a u vezi sa razlikom izmedu
kamatnih stopa netrzi$nog portfolija je sledeci:
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4, Upravljanje finansijskim rizicima (nastavak)

(d)  Trzisni rizici (nastavak)

IzloZenost prema riziku kamatne stope — netrzisni portfolio

31. decembar 2017.

Tekuéi racuni sa stranim bankama
Hartije od vrednosti (Obveznice i
trezorski zapisi)

Depoziti sa stranim bankama
Sredstva u raCunima vezanim sa
MMF

Ukupno

Obaveze prema domaé¢im bankama
Obaveza prema ra¢unima vezanim sa
MMF

Obaveze prema vladinim
institucijama

Obaveze prema javnim i
komercijalnim subjektima

Od zaduzivanja

Ostale obaveze

Ukupno

Razlika

31. decembar 2016.

Tekuéi racuni sa stranim bankama
Hartije od vrednosti (trezorski zapisi)
Depoziti sa stranim bankama
Sredstva u raunima vezanim sa
MMF

Ukupno

Obaveze prema domaé¢im bankama
Obaveza prema racunima vezanim sa
MMF

Obaveze prema viladinim
institucijama

Obaveze prema javnim i
komercijalnim subjektima

Od zaduzivanja

Ostale obaveze

Ukupno

Razlika

Aktivnosti 1 finansijske obaveze koje ne snose kamatu nisu uklju¢ene u gore navedenoj tabeli.

g Manje
& Prenesena od 3 3-6 6-12 1-5 Preko5
< vrednost meseca meseca meseca godina
8 422,009 422,009 - - - -
9 592,712 - 2,999 22,984 566,729 -
10 68,178 8,172 - 60,006 - -
11 244,337 83,553 - - 160,784 -
1,327,236 513,734 2,999 82,990 727,513 -
15 (331,826) (331,826) - - - -
16 (244,022) (83,238) - - (160,784) -
17 (811,341) (811,341) - - - -
18 (95,807) (95,807) - - - -
19 (2,266) - - - - (2,266)
20 (756) (756) - - -
(1,486,018)  (1,322,968) - - (160,784) (2,266)
(158,782) (809,234) 2,999 82,990 566,729 (2,266)
g Manje
g Prenesena od 3 3-6 6-12 1-5 Preko5
< vrednost meseca meseca meseca godina godina
8 207,742 207,742 - - - -
9 572,375 9,406 25,550 5,496 531,923 -
10 195,049 - - 195,049 - -
11 188,376 86,885 12,469 17,348 71,674 -
1,163,542 304,033 38,019 217,893 603,597 -
15 (296,399) (296,399) - - - -
16 (203,258) (101,767)  (12,469) (17,348) (71,674) -
17 (718,435) (718,435) - - - -
18 (58,867) (58,867) - - - -
19 (2,133) - - - - (2,133)
20 (756) (756) - - - -
(1,279,848)  (1,176,224)  (12,469) (17,348)  (71,674) (2,133)
(116,306) (872,191) 25,550 200,545 (2,133)
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4, Upravljanje finansijskim rizikom (nastavak)
(d) Trzisni rizici (nastavak)

Opsti nekomercijalni rizik od netrzisne kamatne stope upravljane su od strane Odeljenja za upravljanje
sredstvima, koje koristi ulaganja u vrednosne hartije i plasmane u bankama da upravlja globalnom
pozicijom koja nastaje iz nekomercijalnih aktivnosti CBK-a.

Upravljanje rizikom kamatne stope nasuprot granici praznine kamatne stope je dopunjeno
posmatranjem osetljivosti sredstava i obaveza CBK-a na razlicite standardne i nestandardne scenarije
kamatnih stopa. Standardni scenariji koji se redovno koriste ukljucuju 100 baznih poena (bp) paralelni
pad ili uspon u krivama prinosa. Analiza bankarske osetljivosti na povecéanje ili smanjenje trziSnih
kamatnih stopa (pretpostavljeno nesimetri¢no kretanje u krivama prinosa i konstantno stanje bilansa
stanja) je kao Sto sledi:

2017
100 pb 100 pb
Povecanje Smanjenje
Procenjeni efekat dobitka 1,588 (1,588)
(gubitka)
2016
100 pb 100 pb
Povecanje Smanjenje
Procenjeni efekt dobitka 1,163 (1,163)
(gubitka)

IzloZenost prema ostalim trZi$nim/valutnim rizicima — netrzi$nih portfolija

CBK ima izloZenost prema SDR u vezi sa svojim MMF sredstvima i obavezama, koje se redovno
prate. Izlozenost CBK-a valutnom riziku je kao §to sledi:

2017
100 pb 100 pb
Povecanje Smanjenje
Procenjeni efekt dobitka 3 3
(gubitka)
2016
100 pb 100 pb
Povecanje Smanjenje
Procenjeni efekt dobitka 149 (149)
(gubitka)
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4, Upravljanje finansijskim rizikom (nastavak)

(d)  Trzisni rizici (nastavak)

USD (EUR DVT (EUR

31. decembar 2017. EUR ekvivalent) ekvivalent) Ukupno

Sredstva

Gotovina 188,547 - - 188,547

Tekudi racuni sa stranim bankama 421,782 227 - 422,009

Trezorski zapisi 592,712 - - 592,712

Depoziti sa stranim bankama 60,006 8,172 - 68,178

Sredstva u raunima vezanim za 581 ) 325183 325 764

MMF

Ostala sredstva 9,101 - - 9,101

Ukupno 1,272,729 8,399 325,183 1,606,311

Obaveze

Obaveze prema domac¢im bankama 331,826 - - 331,826

Obaveza prema ra¢unima povezanim 581 _ 318,035 318,616

sa MMF

.Oba}vezg prema vladinim 811,341 i i 811,341

institucijama

Obaveze prema javnim i 95,807 : . 95,807

komercijalnim subjektima

Od zaduzivanja 2,266 - 2,266

Ostale obaveze 2,047 - - 2,047

Ukupno 1,243,868 - 318,035 1,561,903

Neto pozicija za strane valute 28,861 8,399 7,148 44,408

31. decembar 2016. EUR SDR (EUR DVT (EUR Ukupno
ekvivalent) ekvivalent)

Sredstva

Gotovina 154,800 - - 154,800

Tekuéi racuni sa stranim bankama 207,742 - - 207,742

Trezorski zapisi 572,375 - - 572,375

Depoziti sa stranim bankama 195,049 - - 195,049

Sredstva u racunima vezanim za 257 _ 275,304 275,561

MMF

Ostala sredstva 4,484 - - 1,284

Ukupno 1,245,210 - 275,304 1,406,811

Obaveze

Obaveze prema domac¢im bankama 296,399 - - 296,399

Obaveza préma racunima povezanim 193,719 _ 89,547 283,266

sa MMF

_Obgvezg prema vladinim 718,435 i i 718,435

institucijama

Obaveze prema javnim i 58,867 - - 58,867

komercijalnim subjektima

Od zaduzivanja 2,133 - - 2,133

Ostale obaveze 2,040 - - 2,040

Ukupno 1,271,594 - 89,547 1,361,141

Neto pozicija za strane valute (26,384) - 72,054 45,670
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4, Upravljanje finansijskim rizikom (nastavak)

(d)  Trzisni rizik (nastavak)
CBK uglavnom posluje u evrima, dok strane valute u kojima CBK deluje su pretezno ,,Specijalna
prava izvlaéenja®“. Kursevi upotrebljeni za prera¢un 31. decembra 2017. i 2016. godine su bili sledeéi:

2017 2016
EUR EUR
1DVT 1.18747 1.27534
1USD 0.83380 0.94870

SDR su dodatna devizna rezervna sredstva definisana i odrzavana od strane Medunarodnog
monetarnog fonda (MMF). lako SDR nisu same po sebi valute, one predstavljaju potencijalni zahtev
za valutom drzava ¢lanica MMF-a za koje mogu biti razmenjena. SDR su nastala 1969. da se ublazi
nedostatak zeljenih stranih deviznih rezervnih sredstava, odnosno americkog dolara i zlata, vrednost
SDR-a je zasnovana na prosec¢noj valuti sve Cetiri glavne valute, evra, dolara, britanske funte, i
japanskog jena.

USD- su sredstva na teku¢em racunu i oroc¢enja tokom no¢i (kao repo) sa Federeal Rezerve New York.
(e) Poslovni rizik

Poslovni rizik predstavlja rizik od nastanka direktnih ili indirektnih gubitaka prouzrokovanih nizom
faktora koji se mogu odnositi na procese, osoblje, tehnologiju i infrastrukturu CBK-a, kao i po osnovu
spoljnih faktora koji se ne odnose na kreditni, trzi$ni i rizik likvidnosti kao $to su one koje poticu iz
pravnih i regulatornih zahteva i generalno priznati standardi za korporativno ponasanje. Operativni
rizici poti¢u od svih aktivnosti CBK-a i sa njima su suoceni sve organizacione jedinice.

Cilj CBK-a je da upravlja operativnim rizicima tako da se izbalansira spre¢avanje finansijskih
gubitaka i oSte¢enja reputacije CBK-a sa efektivno$¢u u smislu troskova.

Primarna odgovornost za razvoj i implementaciju kontrole operativnog rizika spada na rukovodedi
kadar u okviru svake organizacione jedinice. Ova odgovornost je podrzana razvojem generalnih
politika i procedura CBK-a za upravljanjem operativnim rizikom u slede¢im oblastima:

e zahtevi za odgovaraju¢om podelom obaveza i odgovornosti, ukljuuju¢i nezavisne
ovlaScéenja transakcija;
zahtevi za ocenjivanje i nadgledanje transakcija;
uskladivanje sa regulativnim i zakonskim uslovima;
dokumentovanje obavljenih kontrola i procedura;
uslovi za periodiéne procene poslovnog rizika i uskladenosti kontrola
i procedure za upravljanje ovim rizikom;
redovno izveStavanje U vezi sa nastalim poslovnim gubicima sa predlogom za korektivne
radnje;
razvoj vanrednih planova,;
profesionalna obuka i usavrsavanje;
standardi etike i ponaSanja; i
smanjenje rizika, ukljucujudi i osiguranje, gde je efektivno

Uskladivanje sa standardima CBK-a je podrzana programom za periodi¢ne preglede od strane interne
revizije. Rezultati pregleda interne revizije je predmet diskusija rukovodstva organizacione jedinice na
koje se ovi rezultati odnose, sa rezimeom koje se $alje Revizorskom komitetu i rukovodstvu CBK-a.
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4, Upravljanje finansijskim rizikom (nastavak)

0) Upravljanje kapitalom

U skladu sa Zakonom, CBK ¢e uspostaviti i odrzavati opStu rezervu. OpSta rezerva ne moze se
koristiti osim za potrebe pokrivanja gubitaka podrzanih od CBK. Pored toga, CBK ¢e uspostaviti
nerealizovane revalorizacione rezervne raCune na radun nerealizovanih dobitaka i gubitaka
zahvaljujuéi svojoj poziciji sa SDR.

U skladu sa Zakonom br. 03/L-209, neto dobitak ili neto gubitak CBK-a je prora¢unat u skladu sa
Medunarodnim standardima finansijskog izveStavanja (MSFI).

Zarada na raspolaganju za raspodelu ¢e se utvrdivati:
e oduzimanjem od neto dobiti ukupan iznos nerealizovanih revalorizacionih dobitaka, i
alokacijom ekvivalentnog iznosa doti¢nom racunu nerealizovanih revalorizacionih rezervi, i
e oduzimanjem od odgovaraju¢eg racuna rezervi nerealizovanih revalorizacija i dodavanjem
distributivnim zaradama iznos bilo kog nerealizovanog dobitka koji je oduzet od neto
dobitka za jednu ili vise prethodnih godina i koji je realizovan tokom tekuce finansijske
godine.

Nerealizovani revalorizacioni gubici bi¢e prebaceni na odgovarajue racune nerealizovanih
revalorizacionih rezervi sve dok ovi racuni rezervi revalorizacije imaju bilans nula, nakon ¢ega ¢e
se gubici pokrivati ovogodi$njim profitom, zatim racunima opstih rezervi, a potom od ovlas¢enog
kapitalnog racuna.

Neto dobici ¢e prvenstveno biti raspodeljeni na opste rezerve dok ¢e se ukupan iznos osnivac¢kog
kapitala i opstih rezervi poravnati sa pet procenata (5 %) od monetarnih obaveza Centralne banke.

Deo od 50% neto bilansa prihoda realizovanih nakon ispunjavanja kriterijuma od 5% kako je gore
navedeno je potrebno da bude prebaceno u Ministarstvo finansija. Preostalih 50% od distributivnih
zarada je potrebno da se odredi opsti racun rezervi CBK.

9) Upravljanje sredstvima

U skladu sa Zakonom 03/L-209 i Zakonom 03/L-048 CBK-u je dodeljena odgovornost za izradu i
upravljanje ovlas¢enim investicijama u ime Ministarstva finansija.
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5. Upotreba procenjivanja i pretpostavki

Rukovodstvo raspravlja sa Odborom Centralne Banke o razvoju, izboru i obelodanjivanju kritiénih
racunovodstvenih politika i procena CBK-a i 0 primeni ovih politika i procena. Procene i pretpostavke
neprekidno se procenjuju i bazirane su na istorijskom iskustvu i ostalim faktorima, ukljucujuéi
ocekivanja budué¢ih dogadaja koji se veruje da su razumni u datim okolnostima.

Ova obelodanjivanja su osnovni deo upravljanja finansijskim rizikom (vidi napomenu 4).

Kljuéni izvori nesigurnosti u vrednovanju

Dozvole za kreditnim gubicima

Sredstva koja se prikazuju po amortizovanoj vrednosti se procenjuju za identifikovanje obezvredenja
sredstava na osnovu politika objasnjenih u 3(f)(vi). Specificna komponenta u potpunosti provizija za
obezvredenje se primenjuju za finansijska sredstava koja su procenjena pojedinacno za obezvredenje i
zasniva se na osnovu najbolje procene rukovodstva za sadasnju vrednost tokova gotovine koji se
oc¢ekuju da se prime. Tokom procene ovih tokova gotovine, rukovodstvo rasuduje o finansijskoj
situaciji strana i neto ostvarljivu vrednost bilo kojeg osnovnog kolaterala. Svako obezvredeno sredstvo
se vrednuje na osnovu njegovih zasluga i radne strategije, i procena tokova gotovine koja se rauna
kao nadoknadiva je nezavisno odobrena.

Kriti¢ne racunovodstvene pretpostavke u kori§¢enju ra¢unovodstvenih politika CBK-a
Kriti¢ne ra¢unovodstvene pretpostavke u koriséenju ratunovodstvenih politika CBK-a uklju¢uju:

Klasifikacija finansijskih sredstava i obaveza

Racunovodstvena politika CBK-a obezbeduje prostor da se sredstva i obaveze odrede na pocetku
razlicite racunovodstvene kategorije pod odredenim uslovima.

U Kklasifikaciji finansijskih sredstava i obaveza kao ¢uvani-do-dospec¢a, CBK je pokazao da ima
pozitivhu nameru i sposobnost da sacuvaju sredstva do njihovog dospeca kao $to je zatraZzeno u
racunovodstvenim politikama 3.
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6.  Finansijska sredstva i obaveze (Ra¢unovodstvena vrednost i realna vrednost)
Naredna tabela prikazuje klasifikaciju svake klase finansijskih sredstva i obaveza CBK-a, kao i njihovu realnu vrednost.

U hiljadama evra Napom Zajmovi i Odrzal}a Ostala . Ukupna Fer vrednost
e . do dospeca . knjigovodstvena
31. decembar 2017. ena potraZivanja amortizovana vr. vrednost
Gotovina 7 188,547 - - 188,547 188,547
Tekuéi racuni sa stranim bankama 8 422,009 - - 422,009 422,009
Trezorski zapisi 9 - 592,712 - 592,712 592,904
Depoziti sa stranim bankama 10 - 68,178 - 68,178 68,178
Sredstva sa MMF 11 325,764 - - 325,764 325,764
936,320 660,890 - 1,597,210 1,597,402
- - 331,826 331,826 331,826
Obaveze prema domac¢im bankama 15
Obaveza prema racunima vezanim sa MMF 16 - - 318,616 318,616 318,616
Obaveze prema vladinim institucijama 17 - - 811,341 811,341 811,341
Obaveze prema javnim i komercijalnim subjektima 18 - - 95,807 95,807 95,807
0Od zaduzivanja 19 - - 2,266 2,266 2,266
Ostale obaveze 20 - - 756 756 756
- - 1,560,612 1,560,612 1,560,612
31. decembar 2016.
Gotovina 7 154,800 - - 154,800 154,800
Tekuéi raCuni sa stranim bankama 8 207,742 - - 207,742 207,742
Trezorski zapisi 9 - 572,375 - 572,375 567,381
Depoziti sa stranim bankama 10 - 195,049 - 195,049 195,049
Sredstva sa MMF 11 275,561 - - 275,561 275,561
638,103 767,424 - 1,405,527 1,400,533
Obaveze prema doma¢im bankama 15 i i 296,399 296,399 296,399
Obaveza prema ra¢unima vezanim sa MMF 16 - - 283,009 283,009 283,009
Obaveze prema vladinim institucijama 17 - - 718,435 718,435 718,435
Obaveze prema javnim i komercijalnim subjektima 18 - - 58,867 58,867 58,867
Od zaduzivanja 19 - - 2,133 2,133 2,133
Ostale obaveze 20 - - 756 756 756
- - 1,359,599 1,359,599 1,359,599
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7. Gotovina

Sva gotovina je izrazena U evrima.

8. Tekuci racuni sa stranim bankama

Ovi racuni su sa slede¢im bankama:

2017 2016

Deutsche Bundesbank 62,776 -
Raiffeisen Zentralbank 44,800 29,421
Banque Centrale du Lexemburg 39,846 -
Deutsche Bank 195,262 97,408
Commerzbank AG 499 79,913
Bayerische Landesbank 78,599 1,000
Federal Reserve Bank (FED-NY) 227 -
Ukupno 422,009 207,742

Svi tekuéi racuni gore navedenih banaka imaju kreditni rejting od A-2u/P-2, po proceni za 2017.
godinu uradenoj od strane Standard & Poors/Moody’s. Porast u poredenju sa 2016. godinom je
normalan tok dnevnih aktivnosti, ujedno ovo smanjenje na raunima u isto vreme delimi¢no
manifestuju u rastu, napomena 10 (u plasmanima trziSta novca).

9. Hartije od vrednosti (Trezorski zapisi i DrZavne obveznice)
Obe kategorije u okviru grupacije su drzavne duznicke hartije emitovane od strane vlade zemalja
Evropske Unije. Trezorski zapisi prikazani u nastavku su sa rokom dospec¢a do 1 godine. Dok drzavne
obveznice do dve i po godine. Sve hartije su izrazene u evrima i imaju efektivne kamatne stope koje
variraju od 0.008% do 2.696% godisnje u 2017. godini (dok u 2016: 0.008% do 1.716% godisnje).

Trezorski zapisi se izdaju od strane vlada zemalja Evropske Unije kao u nastavku:

Po drZzavama:

2017 2016
Francuska 10,036 -
Holandija - 50,248
Italija 359,513 368,853
Slovenija 22,840 23,542
EuroFima-Svajcarska 6,253
Kosovo 194,070 129,733
Ukupno 592,712 572,375
Po vrsti:
2017 2016
Trezorski zapisi 20,970 40,452
Drzavne obveznice 571,742 531,923
592,712 572,375

Ukupno
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9. Hartije od vrednosti (Trezorski zapisi i DrZzavne obveznice) - nastavak

Kreditno procenjivanje za ove finansijske instrumente koje je CBK ulozila za period koji se zavrSava
31. decembra 2017. bilo je za BBB i Baa2, prema proceni Standard & Poor’s/Moody’s.

Porast u poredenju sa 2016. godinom proizilazi uglavnom od transfera izmedu kategorija/stavki npr.
napomena 10 je smanjena i povecane su vrednosti u napomeni 7 i 9 kao i porast sveukupnih depozita
kod obaveza (vidite napomene 15-18).

10. Depoziti/plasmani sa stranim bankama

Depoziti sa stranim bankama sastoje se od:

2017 2016
Oroceni depoziti

Raiffeisen Zentralbank 60,000 195,000
Federal Reserve Bank (FED-NY) 8,171 -
68,171 195,000

Kamata izra¢unata na orocene depozite
Raiffeisen Zentralbank 6 49
Federal Reserve Bank (FED-NY) 1 -
7 49
Ukupno 68,178 195,049

Depoziti uspostavljeni sa stranim banaka odredena su u evrima i dobijaju kamatu prema efektivnim
kamatnim stopama od 0.005% do 1.460% godisnje (2016: 0.020% do 0.460% ) kao i imaju prvobitan
rok dospeca od 1 do 368 dana (2016: od 1 do 368 dana). Svi depoziti imaju minimalni kreditni rejting
od A-2/P-2, prema proceni sprovedenoj za 2017. godinu od strane Standard &Poors/Moody’s.

Ukoliko je uporedimo kraj 2016. godine prime¢ujemo smanjenje pozicije krajem 2017. godine u
poredenju na 2016. godinu, koja uglavnom proizilazi iz normalne aktivnosti pomenutog upravljanja
portfeljom u Napomeni 8 i 9 u vezi sa promena u portfolio i kao promeni unutar stavki kod napomene
7, 8,91 10 za optimalno upravljanje sredstvima.
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11. Sredstva povezana sa MMF-om

2017 2016
Kvota MMF-a 98,085 105,343
Naslovi SDR 66,314 56,001
Obracunata kamata 581 257
MMF 164,980 161,601
Vlada
Zahtev vlade Kosova za koris¢enje
fondova MMF-a 160,784 113,960
(SBA)
Ukupno 325,764 275,561

Sredstva navedena u prethodnoj tabeli odnose se na prijem Kosova u MMF, juna 2009. godine. U vezi
sa ¢lanstvom Kosova u MMF, CBK deluje kao depozitni i fiskalni agent. To je u skladu sa Zakonom
br. 03/L-209 o Centralnoj banci Republike Kosova i Zakonom br. 03-L-152 o ¢lanstvu Republike
Kosovo u Medunarodnom monetarnom fondu i Organizacijama grupe Svetske banke.

Kvota MMF-a predstavlja jednokratnu kvotu registracije koja je odredena za vreme prijema i koja je
izrazena u SDR-u. Porast prikazuje porast kvote od 59 miliona SDR u 82.6 miliona (gore prikazana u
napomeni 11 su u evrima) i vrednost se utvrduje na osnovu pravila i propisa MMF-a.

Naslovi SDR-a predstavljaju sredstva odobrena od strane Odbora guvernera MMF-a prema alokaciji
SDR u zemljama ¢lanicama MMF-a (odluke donete 28. avgusta 2009. godine i 9. septembra 20009.
godine). Naslovi SDR-a sadrze godi$nje kamatne stope u 2016. godini koje variraju od 0.241% do
0.742% godisnje (2016: 0.044% do 0.243% godisnje).

Zahtev od strane Vlade za koris¢enje sredstava MMF-a, predstavljaju obaveze vlasti koje proizilaze iz
potpisivanja stand-Sporazuma izmedu Vlade Kosova i MMF-a u junu 2010. godine, aprila 2012.
godine i jula 2016. godine, preko koga je Vlada Kosova imala koristi od MMF - liniju kori§¢enja
sredstava u skladu sa sporazumima o kojima je re¢, dok je pozicija na dan 31. decembra 2017. godine
je 135.4 miliona SDR (ili 160,8 miliona evra). Kamatne stope ovih sporazuma se odnosi na kamatnu
stopu prema trzi$nim uslovima stope na osnovu kamate postavljene od strane MMF-a, koja je i sama
povezana sa kamatnom stopom SDR-a. Kamatna stopa za 2017. godinu varira od 1,247% do 1,752%
na godi$njem nivou (u 2016. godini se pomerila od 1.050% do 1.249% godisnje).

CBK deluje kao depozitna institucija (Banka) za Vladu Kosova. Radi upravljanja aktivnostima koje
proizilaze iz sporazuma sa MMF-om, CBK i Vlada Kosova su postigle sporazum o razumevanju za
svaki sporazum Stand -By ,,0 procedurama za zahtev, prijem, usluZivanje i otkup fondova od MMF-a
prema uslovima sporazuma Stand-By. Na osnovu ovog sporazuma, CBK povla¢i SDR-e od MMF-a u
ime Vlade i kreditira ove fondove na racun Vlade.
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12. Imovina i oprema

Imovina i oprema obuhvataju sledece:

Inv_esticije u _ _ _ Sredstva u
objekte pod Oprema Kompjuteri Vozila . . Ukupno
zakupom pripremi

Troskovi
1. januara 2016. godine 2,064 1,804 1,398 320 157 5,743
Nabavka 356 202 546 - 1,472 2,576
Transfer od/do - - 122 - (122) -
Transfer od/do (ispravka) - - - - -
Otudenje - (2) - - - (2
31. decembra 2016. 2,420 2,004 2,066 320 1,507 8,317
godine
1. januara 2017. godine 2,420 2,004 2,066 320 1,507 8,317
Nabavka 182 199 68 - 1,012 1,461
Transfer od/do 271 - - - (271) -
Transfer od/do (ispravka) - - - - - -
Otudenje - - (1) - - 1)
31. decembra 2017. 2,873 2,203 2,133 320 2,248 9,777
godine
Obezvredenje
1. januara 2016. godine 677 1,470 1,021 203 - 3,371
Godisnje obezvredenje 113 111 211 29 - 464
Transfer od/do (ispravka) - - - - -
Otudenje - (2) - - - 2)
31. decembra 2016. 790 1,579 1,232 232 - 3,833
godine
1. januar 2017. godine 790 1,579 1,232 232 - 3,833
Godisnje obezvredivanje 131 153 302 29 - 615
Transfer od/do (ispravka) - - - - - -
Otudenje - - - - - -
31. decembra 2017. 921 1,732 1,534 261 - 4,448
godine
Prenosiva sredstva
1. januara 2016. godine 1,387 334 377 117 157 2,372
31. decembra 2016. 1,630 425 834 88 1,507 4,484
godine
31. decembra 2017. 1,952 471 599 59 2,248 5,329
godine

Do 31. decembra 2017. godine nije bilo sredstava koja su stavljena kao zalog (31. decembar 2016.
godine: nijedan).
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13. Nematerijalna sredstva

Nematerijalna sredstva se sastoje od sledeceg:

Racunarski Racunarski

programi u razvoju programi Ukupno
Troskovi
Stanje 1. januara 2016. godine 483 2,291 2,774
Nabavka - 968 968
Transferi (od)/za (483) 483 -
Transferi (od)/za (ispravka) - - -
Otudenje - (25) (25)
Stanje 31. decembra 2016. godine - 3,717 3,717
Stanje 1. januara 2017. godine - 3,717 3,717
Nabavka 89 68 157
Transferi (od)/za - - -
Transferi (od)/za (ispravka) - - -
Otudenja /otpisivanja -
Stanje 31. decembra 2017. godine 89 3,785 3,874
Amortizacija
Stanje 1. januara 2016. godine - 1,222 1,222
Godi$nja amortizacija - 249 249
Otudenje - (25) (25)
Stanje 31. decembra 2016. godine - 1,446 1,446
Stanje 1. januara 2017. godine - 1,446 1,446
Godi$nja amortizacija 363 363
Otudenja /otpisivanja -
Stanje 31. decembra 2017. godine - 1,809 1,809
Knjigovodstveni iznosi
Stanje 1. januara 2016. godine 483 1,069 1,552
Stanje 31. decembra 2016. godine - 2,271 2,271
Stanje 31. decembra 2017. godine 89 1,976 2,065
14, Ostala sredstva
Ostala sredstva se sastoje od sledeceg:

2017 2016

Prihodi obracunati od nadoknada 1,129 1,059
PotraZivanja i avansi 7,972 225
Ukupno 9,101 1,284

Obracunati prihodi od nadoknada predstavljaju procenjenu nadoknadu za obnovu licenci i ostalih
naknada za domace finansijske institucije za poslednje tromesecje.

Strana 35 od 45



Centralna Banka Republike Kosova

Napomene finansijskih izveStaje za godinu koja se zavr$ila 31. decembra 2017.
(u hiljadama evra, osim ukoliko nije drugacije navedeno)

15. Obaveze prema domaéim komercijalnim bankama

Prema Pravilu XVII CBK-a za bankarski nadzor, komercijalne banke koje funkcionisu na Kosovu su
obavezne da drze rezerve likvidnosti u iznosu od 10% kvalifikovanih depozita njihovih klijenata.
Najmanje polovina ovih rezervi treba da se drzi na racunu CBK-a.

Obaveze prema domaéim bankama

2017 2016
ProCredit Bank Kosovo 31,884 31,764
Raiffeisen Bank Kosovo 35,811 35,625
NLB Prishtina 19,852 4,306
Banka Ekonomike 8,086 7,404
Banka pér Biznes 7,551 5,629
Banka Kombétare Tregtare (ogranak u 10911 8945
Pristini) ' '
Turska Ekonomska Banka (TEB) 16,099 15,227
Komercijalna Banka — Ogranak u Mitrovici 2,854 2,630
Turkiye is Bankasi a.s. 2,587 2,085
T.C. Ziraat Bankasi A.S. - ogranak na 505 190
Kosovu
Banka Kreditore e Prishtinés - -
Ukupno zahtevane rezerve 136.140 113.805
Dodatni iznos iznad zahtevane rezerve
ProCredit Bank Kosovo 15,853 13,154
Raiffeisen Bank Kosovo 20,932 34,019
NLB Prishtina 46,581 37,553
Banka Ekonomike 22,468 29,463
Banka pér Biznes 26,447 21,619
Banka Kombétare Tregtare (ogranak u 12 316 17.100
Pristini) ' '
Turska Ekonomska Banka (TEB) 33,899 16,761
Komercijalna Banka — Ogranak u Mitrovici 2,767 2,563
Turkiye is Bankasi a.s. 13,593 9,270
T.C. Ziraat Bankasi A.S. - ogranak na 822 916
Kosovu
Banka Kreditore e Prishtinés 8 176
Ukupno dodatka na tekuée racune 195,686 182,594
Ukupan iznos na teku¢im ra¢unima 331,826 296,399
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16. Obaveze prema racunima vezanim sa MMF-om
2017 2016
MMF raéun br. 1 245 264
MMF racéun br. 2 6 6
MMF racun hartija od vrednosti 234,797 193,450
MMF SDR raspodela 65,748 70,613
Obracunata kamata 581 261
Ukupno obaveza prema MMF-u 301,377 264,594
Obaveza prema Vladi
MMF- Deo kvote placen od strane Vlade 17,239 18,415
Ukupno obaveza prema Vladi 17,239 18,415
Ukupno 318,616 283,009

Gore pomenute vrednosti se povezuju sa prijemom Kosova u MMF, juna 2009. godine.

Racuni br. 11 br. 2 su ratuni MMF-a u CBK-u, otvoreni u skladu sa pravilima i propisima MMF-a.
Racun hartija od vrednosti MMF-a predstavlja jednu vrstu menice izdate od strane Vlade Kosova koja
treba da se plati na zahtev MMF-a. Ovaj iznos predstavlja obaveze CBK-a prema MMF-u i to je u

saglasnosti sa odgovaraju¢im zahtevom CBK-a Vladi Kosova.

Placeni deo kvote MMF-a od strane Vlade Kosova predstavlja iznos koji je Vlada Kosova isplatila
MMF-u u ime kvota MMF-a.

Raspodela SDR-a predstavlja raspodelu SDR-a u zemljama ¢lanicama MMF-a kao $to je odobreno od
strane Upravnog Odbora MMF-a, 28. avgusta 2009. godine i 9. septembra 2009 godine.

Raspodela SDR-a i plac¢eni deo kvote su kamate koje ¢ine prose¢ne godiSnje kamatne stope koje
variraju od 0.241% - 0.734% za 2017. godinu (2016: 0.050% - 0.243% godisnje).
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17. Obaveze prema vladinim institucijama

Obaveze prema vladinim institucijama obuhvataju sledece tekuce racune:

Tekuéi racuni 2017 2016
Trezor— Ministarstvo finansija 339,906 257,393
Kosovska agencija za privatizaciju 471,299 460,961
Privremene administrativne institucije 136 81
Ukupno tekuéi racuni 811,341 718,435

Godisnja efektivna kamatna stopa za tekuce racune za zavrSenu godinu 31. decembra 2017. godine je

nula (za godinu zavrsenu 31. decembra 2016. godine: nula).

18. Obaveze prema javnim i komercijalnim preduzeé¢ima
2017 2016

Tekuéi racuni

Osiguravajuca drustva 4,906 4,652
Druge javne institucije 90,899 54,213
Licencirani penzijski fondovi - -
Ostalo 2 2
Ukupno 95,807 58,867

Efektivna kamatna stopa za tekuce raéune dana 31. decembar 2017. godine i 2016. godine je nula.
Razlika u okviru grupe proizilazi od povlacenja sredstava drzanih na teku¢em rac¢unu za jedan od
raCuna javne institucije na osnovu njihovih operativnih ciljeva sa sopstvenim racunom u CBK.

19. Obaveze od zaduZivanja
2017 2016
Zaduzivanje/a 2,266 2,133
Ukupno 2,266 2,133

Gore navedene iznose predstavljaju zaduzivanje od strane Svetske Banke. Svetska Banka je
iskoristila moguc¢nost zaduZzivanja pod povoljnim uslovima (niskim kamatnim stopama i
zadrZzavanje glavnih perioda od oko 10 godina). Zaduzivanje se uglavnom odnosi na projekat za
razvoj isplata u zemlji omogucavaju¢i da se obradivanje obavi U realnom vremenu i projekat

centra za nastavak rada. Oba projekta su ve¢ realizovana.
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20. Druge domace obaveze

2017 2016

Osiguran racun 756 756
OdloZeni prihodi grantova 591 691
Ostali odloZeni prihodi 5 5
Fond rezervi 162 162
Razni kreditori 533 426
2,047 2,040

Promene proizilaze samo od normalnog toka aktivnosti u okviru grupisanja u odnosu na datume
kada se prikazuju stanja.

Dana 31. decembar 2017. godine u okviru osiguranih rac¢una je iznos od 756 hiljada evra, koji
se odnose na tekuce-operativne racune Osiguravajuc¢eg drustva Kosova, koji je likvidiran u
aprilu 2010. godine. Prema pomenutom procesu, ovaj ra¢un je ostao pod staranjem i dana 31.
decembra 2017. godine i 2016. godine ima saldo koji je prethodno predstavljen.

Kretanja u prihodima od grantova su kao $to sledi:

Ministarstvo  Svetska Ukupno
Finansija Banka

Odlozeni prihod od grantova 1. januara 2016. godine 375 247 622
Dobijeni grantovi u toku godine 11 138 149
Godisnji prihodi od grantova (69) (12) (80)

OdloZeni prihod od grantova 31.

decembra 2016. godine 317 374 691
OdloZeni prihod od grantova 1. januara 2017. godine 317 374 691
Dobijeni grantovi u toku godine 5 - 5
Godisnji grantovi priznati kao prihodi (64) (41) (105)
OdlozZeni prihod od grantova 31. decembra 2017. godine 258 333 591

21. Ovlas¢eni kapital

Ovlas¢eni kapital CBK-a, 31. decembra 2017. godine i 2016. godine je 30,000 evra prema Zakonu br.
03/L- 209 usvojenog 22. jula 2010. godine.
CBK izvestava Skupstini Kosova. Kapital CBK-a ne podleze nekoj obavezi.

2la. Rezervni fond i revalorizacija rezerve

Rezervni fond i revalorizacija rezerve su regulisani Zakonom br. 03/L-209, o Centralnoj banci
Republike Kosovo. Zarada svake finansijske godine je raspodeljena kao $to je opisano u
napomeni 4 (f) u skladu sa ovim Zakonom.
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22. Neto prihodi od kamate
Neto prihodi od kamate, sastoje se od:

2017 2016
Prihodi od kamate
Prihodi od depozita 108 655
Od trezorskih zapisa 1,020 731
Od tekucih rac¢una 342 44
Od negativnih stopa na depozite 532 210
2,002 1,640
Rashodi od kamata
U teku¢im raCunima nebankarskih subjekata 359 57
Prema nostro ratunima kod korespondentnih 657 206
banaka
U orocene depozite 0 0
Od zaduzivanjem 20 9
1,036 362
Neto prihodi od kamate 966 1,278
23. Neto prihod od naknade i provizije
Neto prihod od naknade i provizije obuhvata sledece:
2017 2016
Prihodi od naknada
Od depozita novca 583 471
Od stranih dolaze¢ih transfera 76 71
Od stranih izlaznih transfera 305 345
Od medu-bankarskog kliring sistema 973 915
Od sistema kreditnog registra 127 126
Ostalih naknada 37 34
2,101 1,962
Rashodi od naknada
Za transport novca 326 254
Za transakcije sa odgovaraju¢im bankama 44 40
370 294
Neto prihod od naknada i provizija 1,731 1,668

Ova grupa prihoda je teku¢a od usluga pruzanih prema klijentima banke (institucije), bez
placanja, depozita, za platformu kreditnog registra kao i odrzavanje racuna i stavki u uvanju.
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24, Prihodi od regulativne aktivnosti

Prihodi od operativnih aktivnosti, uglavnom obuhvataju tarife uspostavljane prema finansijskim
institucijama na Kosovu kao i deo izdavanja ili obnavljanja licenci, isto tako i ostale obavezne tarife
koje se odnose na njihove aktivnosti i za koje aktivnosti CBK ima zakonski autoritet za regulisanje.

Prihodi od regulativne aktivnosti:

2017 2016
Naknada postavljena za komercijalne banke 2,636 2,501
Naknada postavljena za osiguravajuca drustva 1,303 1,346
Naknada za ne-bankarske finansijske institucije 212 175
Naknada od obnavljanja penzija 27 24
Ukupno 4,178 4,046
25. Prihodi od grantova
Prihodi od grantova obuhvataju sledece:
2017 2016
Trezor — Ministarstvo finansija (ICU portfolio) 64 69
Svetska Banka 42 11
Ukupno 106 80
26. Ostali operativni prihodi
Ostali prihodi:
2017 2016
Ostali prihodi 6 517
Ukupno 6 517

U okviru ostalih neredovnih prihoda su prihodi u okviru napomene 26 i kao takva se ne nadovezuju sa
redovnim aktivnostima ili na bilo koju drugu specifi¢nu stavku prikazanu kao posebno objavljenu u

okviru ostalih finansijskih stavki.
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27. Troskovi osoblja
Troskovi osoblja se sastoje od sledecéeq:

2017 2016
Plate 3,528 3,132
Penzioni doprinosi 547 497
Troskovi zdravstvenog osiguranja 167 167
Tretiranje osoblja 91 77
Troskovi Odbora Centralne Banke 95 93
Ostalo 25 25
Ukupno 4,453 3,991

Broj zaposlenih koji je aktivno uticao na opisanim troskovima za 2017. godinu bio je 222 (2016: 215).
1z gore navedenog se primecéuje da imamo porast troskova osoblja u 2017. godini, u odnosu na 2016.
godinu, i pod uticajem je povecanja broja zaposlenih uglavnom i delom iz efekta radnog iskustva.

28. Opsti i administrativni troskovi
Opéti i administrativni troS§kovi se sastoje od sledecih:

2017 2016
Troskovi osiguranja 266 233
Popravke i odrzavanja 58 52
OdrZavanje racunarskih programa 275 267
Troskova komuniciranja (telefon, teleks, i internet) 35 29
Komunalne usluge 105 86
Troskovi revizije 1 konsultacije 16 11
Troskovi osiguranja i obezbedivanja 69 66
Putovanja i prevoz 142 137
Operativni troskovi vozila 21 32
Kancelarijski materijal 6 7
Troskovi za reprezentaciju* 65 119
Troskovi za reprezentaciju (ostalo*) 12 14
Troskovi za kafu 41 39
Potrosacki artikli, kompjuteri i druga srodna oprema 10 13
Potrosacki tro§kovi za opremu 4 9
Troskovi publikacije i literature 17 14
Tehnicka- profesionalna podrska i ostale spoljne usluge 6 3
Clanstva u profesionalna udruzenja** 35 39
Ostalo 29 33
Ukupno 1,212 1,203

*  Tro$kovi za reprezentaciju (ostalo) su uglavnom ruckovi/vecere za reprezentaciju institucije
Troskovi reprezentacije ¢ine: konferencije tokom 2017. godine, program finansijske edukacije, zastupljenost u regionalnim
sportskim takmicenjima, deciji pokloni za kraj godine, ceremonije i pokloni za penzionisanje osoblja, pokloni za 8.
mart i slicno. U 2016. godini, CBK je bila organizator sportskih takmicenja regionalnih Centralnih banaka, u kojim takmicenjima je
prethodnih godina CBK je ucestvovala samo kao gost.

** Clanstva u profesionalnim udruZenjima su uglavnom &lanstva u udruzenjima medunarodnog nivoa regulatora nadgledanja osiguranja,
nadgledanja penzija, kreditnog registra, za unutra$nju reviziju kao i standarde finansijskog izve$tavanja.
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29. Neto dobitak / (gubici) od vrednovanja (menjanja) valute

Neto gubitak od kursa menjanja valute je 1,225 hiljada evra za godinu koja se zavrsila 31. decembra
2017. godine, (dok 2016. godine: dobitak od 22 hiljada) i predstavlja ne-realizovane gubitke u odnosu
na razlike koje dolaze od menjanja valute od prevodenja sredstava (imovina) i obaveza USD-a i SDR-
a u ekvivalentnim vrednostima izrazenim u knjigama CBK-a.

U okviru valuta koja nisu u evrima, imamo sledeée relevantne pozicije:

31. decembar 2017.

Napomena: Imovina Obaveze
10 usD 10,072 -
11,16 DVT (SDR) 273,844 267,825

31. decembar 2016.

Imovina Obaveze

10 usD - -
11,16 DVT (SDR) 215,867 221,704

Efekat iz promene kursa menjanja valute u sveobuhvatnim prihodima

31. decembar 2017. 31. decembar 2016.

od USD (876) -
od DVT (SDR) (349) (22)
(1,225) (22)

Gubitak od promene ,,deviznog kursa“ je privremena ne-operativna pozicija koja proizilazi iz stavki u
stranim valutama (USD i DVT-SDR koji su prethodno prikazani), koji na dan izvestavanja treba da se
izveStavaju u vrednosti koja je ekvivalentna sa evrom prema deviznom kursu na dan izvesStavanja.
Promenom deviznog kursa proizilaze i razlike (dobitak ili gubitak), koja kao takva samo poravnavaju
finansijske stavke — ekvivalentne vrednosti ali koja nisu fakticke realizacije (u nasem slucaju nisu
fakticki gubici).

Ovo je uticalo da i finansijski rezultat ,ukupni sveobuhvatni prihodi za 2017. godinu“ budu
negativni. Ukoliko izuzmemo ovaj efekat (odnosno iznos od 1,225 hiljada evra kao ne-fakticki
gubitak), finansijski operativni rezultat za 2017. godinu je oko 344 hiljade evra.

Pozicija u USD (Americki dolar) je sa Federal Reserve Bank New York (FED) i odrzava se u cilju
upravljanja aktivnostima portfelja investicija u okviru upravljanja sredstvima. Ova aktivnost je pocela
od drugog tromesecja 2017. godine.

Pozicija SDR — Posebna prava povlacenja, prikazana je u napomeni 11 i 16.
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30. Novac i njegovi ekvivalenti
Novac i njegovi ekvivalenti obuhvataju sledece:
Napomena 2017 2016

Gotovina 7 188,547 154,800
Tekuéi racuni sa stranim bankama 8 422,009 207,742
Trezorski zapisi sa rokom dospeca do tri meseca 9 - 9,169
D'epozrc sa stranim bankama sa rokom dospeca do 10 8,171

tri meseca

Ukupno 618,727 371,711

Gotovina i gotovinski ekvivalenti se drze u cilju ispunjavanja obaveza likvidnosti, uglavnom
kratkorocnih.. Investicija se kvalifikuje kao ekvivalent gotovine kada ima kratak rok dospeca, tri
meseca ili manje, od dana nabavke.

31. Ugovorene i potencijalne obaveze

Pravne

CBK ima nekoliko otvorenih sudskih procesa protiv nje na dan izveStavanja ovih finansijskih
izvestaja. Misljenje rukovodstva je da krajnji ishod ovih sudskih sporova nece materijalno
uticati na finansijske izvestaje CBK-a na godinu koja se zavr$ila 31. decembra 2017. godine,
medutim, Zele¢i da budemo pazljivi, za neke od njih smo procenili raspodelu jednog rezervnog fonda
koji je prikazan kod ostalih obaveza.

Ugovorene kreditne obaveze

Dana 31. decembar 2017. godine, CBK je imala za obavezu da postavi depozite u sveukupnom iznosu
od 0 (nula) miliona evra (31. decembar 2016. godine, CBK je imala za obavezu da postavi depozite u
sveukupnom iznosu od 20 miliona evra).
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31. Ugovorene i potencijalne obaveze (nastavak)

Ugovorene kreditne obaveze (nastavak)

Ostale obaveze

Ostale obaveze obuhvataju sledece:

2017 2016
Ugovori za usluge 168 139
Ugovor za renoviranje i popravke u objektu 118 1,037
Ugovore za opremu 80 30
Ukupno 366 1,206

U 2009. godini, Kosovo je postala ¢lanica organizacija grupe Svetske banke — Medunarodna
banke za obnovu i razvoj (MBOR), Medunarodnog udruzenja za razvoj (IDA) i Multilateralne
agencije za garantovanje investicija (MAGI). U odnosu na ovo ¢lanstvo, CBK deluje kao
depozitni organ. To je u skladu sa Zakonom br. 03/L-209 o Centralnoj banci Republike Kosova i
Zakonom br. 03-L-152 o ¢lanstvu Republike Kosovo u Medunarodnom monetarnom fondu i
Organizacijama grupe Svetske banke.

U junu 2009. godine, Vlada Kosova je izdala menice za isplate u vezi ¢lanstva u gore navedenim
agencijama Svetske banke na njihov zahtev i instrukcije za placanje. Ukupno stanje na dan 31.
decembar 2017. godine bio je 645 hiljada i u 2016. godini ove menice su bile 645 hiljada evra.

32. Transakcije sa srodnim stranama

Srodne strane obuhvataju glavno rukovodstvo i Odbor Centralne Banke. Njihove kompenzacije su
sledece:

2017 2016

Kompenzacija za ¢lanove Odbora Centralne Banke 75 78
Kompenzacija za Revizorsku komisiju 9 9
Kompenzacije za glavno osoblje rukovodstva 186 192
Ukupno 270 279

33. Kasniji dogadaji

Nakon datuma izvestavanja nije bilo dogadaja koji bi zahtevali korekciju ili dopunske napomene u
finansijskim izvestajima.
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1.1. lzvestaj finansijskih korporacija - aktiva

(U milionima evra: Kraj perioda)

CBK

Godisnji Izvestaj 2017

Neto devizna aktiva Unutrasnja potrazivanja
Zahtevi prema nerezidentima Obavez Zahtevi prema centralnoj vladi Obaveze
od kojih: € prema prema od kojih:
onetarn| Depoziti |Hartije od | Kvota | Ostalii | Nerezide Zahtevi Obaveze | drugim Kredita
ozlatoi vrednosti | u aktivii | ntima prema prema sektorima
Opis DST izuzev MMF kapital centralnoj | centralno
akcija vladi jvladi od kojih:
Druge Doma
ne- Ginstv
finansij a
ske
korpora
cije
2007 1,622.4 1,704.6 _ 955.0 408.9 _ 175.4 82.3 124.5 -853.3 _ 853.3 977.8 965.9 765.1 200.6
2008 15931  1,726.7 _ 795.1 661.6 _ 128.2 133.6 419.6 -871.8 _ 871.8 1,291.5 1,276.8 995.7 281.0
2009 1,700.5 2,036.2 60.3 910.1 7245 64.3 144.3 335.7 5715 -846.3 _ 846.3 1,417.8 1,396.1 1,052.3 3435
2010 1,935.4 2,365.6 64.0 1,235.7 525.2 68.5 269.3 430.2 788.9 -802.7 22.1 824.8 1,591.6 1,568.3 1,127.7 434.2
2011 2,047.3  2,425.6 65.1 1,338.9  230.0 70.1 533.1 378.2 998.8 -778.0 205 798.4 1,776.8 1,750.8  1,233.1 514.6
2012 2,224.1 2,660.4 63.3 1,147.7 486.0 68.8 666.5 436.3 1,195.5 -651.7 186.8 838.5 1,847.2 1,819.4 1,271.3 546.3
2013 2,452.7  2,908.3 59.6 1,0379 818.7 65.9 651.2 455.6 1,369.1 -515.0 258.9 774.0 1,884.2 1,859.9 1,291.1 567.7
2014 2,546.6  3,011.6 62.5 1,313.0 3157 704 1,024.4 465.0 1,609.0 -386.7 349.2 735.9 1,9958 19715 11,3455 625.3
2015 2,610.3 3,133.4 65.1 1,271.6 351.3 75.1 1,086.3 523.2 1,837.9 -305.3 454.3 759.6 2,143.2 2,114.8 1,416.3 697.7
2016 2,705.6  3,2495 56.0 648.0 7125 105.3 1,307.4 543.9 2,091.3 -289.0 4525 7423 2,381.1 23547 1,552.3 799.1
2017 2,784.3  3,449.0 66.3 723.0 639.8 98.1 1,483.0 664.8 2,367.6 -317.8 520.3 838.1 2,685.4 26509 1,747.8 900.3
Napomena: Detaljnije informacije o ovoj tabeli se nalaze na internet stranici: http://www.bagk-kos.org/repository/docs/time series/01%20Financial%20Corporations%20Survey.xls
1.2. lzvestaj finansijskih korporacija — obaveze
(U milionima evra: Kraj perioda)
Depoziti Zajmovi | Osiguravajuce tehnicke rezerve Akcijski | Ostale
idrugi | stavke
Prenosivi o yojin: kapital |  (neto)
depoziti
opis Neto kapital Isplata
Javne ne- Druge » Javne ne- Druge N doma(:inZtva premija
finansijske flnansusk_g Domacinstva finansijske finansijske Domacinstva i i
korporacije. | korporacije korporacije. | korporacije. upenzijskim | rezervi
fondovima
2007 1,110.9 386.1 49.6 1335 187.5 724.8 188.4 43.8 489.3 316.1 286.2 29.9 273.8 46.0
2008 | 1,351.9 390.9 15.4 176.0 186.2 961.0 250.1 51.4 656.7 288.6 256.3 323 311.1 61.1
2009 1,444.3 483.2 50.1 184.0 237.7 961.0 73.9 82.9 801.9 422.3 380.8 415 326.1 77.3
2010 | 1,744.2 621.2 83.8 218.6 3035 11,1231 42.8 83.4 995.9 540.5 493.7 46.8 361.0 74.0
2011 | 1,933.6 658.4 68.1 208.1 3609 1,275.1 60.8 79.7 1,129.6 647.8 593.3 54.5 389.7 76.5
2012 | 2,076.6 700.2 13.8 257.5 407.2  1,376.5 61.8 78.2 1,232.9 814.9 745.1 69.8 399.2 128.9
2013 2,275.3 848.0 16.4 299.6 506.6 1,427.3 55.7 98.2 1,268.4 990.3 919.0 71.3 403.9 152.4
2014 2,354.4 1,133.9 21.1 338.4 743.5 1,219.8 51.6 58.0 1,104.8 1,173.8 1,094.1 79.7 453.2 175.8
2015 | 2,514.6 1,378.4 111 413.8 919.0 1,136.3 20.6 68.3 1,046.8 1,329.6 1,237.3 92.3 530.5 73.6
2016 2,739.7 1,630.1 24.7 456.0 1,116.1 1,109.6 32.2 70.8 1,006.2 1,546.0 1,425.4 120.6 542.4 -31.3
2017 | 2,886.1 1,777.9 59.2 491.6 1,189.8  1,108.2 32.2 92.8 978.7 1,771.4 1,653.0 118.4 620.2  -125.8

Napomena: Detaljnije informacije o ovoj tabeli se nalaze na internet stranici: http://www.bgk-kos.org/repository/docs/time_series/01%20Financial%20Corporations%20Survey.xls
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CBK

2.1. lzvestaj depozitnih korporacija — Neto devizna aktiva i domaca potrazivanja

(U milionima evra: Kraj perioda)

Neto deviza aktiva Domaca potrazivanja
Potrazivanja od nerezidenata Manije: Neto potrazivanja od centralne Potrazivanja prema drugim sektorima
Obaveze vlade
prema
nerezide Potraziva| Manje: Zajmovi
Opis ntima. nja ododgovornos od kojih:
Hartijeod | centralne |ti  premg Druge Domacéinst
. X vota ;
Gotovin Depo- vrednosti viade  |centralnoj ne- va
b - MMF- i X "
a ziti osim a viadi finansij
akcija ske
korpor
acije
2007 | 13775 1,426.1 145.3 955.0 308.2 _ 48.6 39.1 -853.3 _ 853.3 892.4 892.1 691.3 200.6
2008 1,436.1 1,512.0 121.1 794.9 581.8 _ 75.9 311.9 -871.8 _ 871.8 1,183.8 1,183.4 901.7 281.0
2009 | 15319 1,7824 111.4 910.0 626.7 64.3 250.6 442.9 -846.3 _ 846.3 1,289.3  1,289.0 942.9 343.5
2010 1,594.1 1,935.0 164.3 1,235.7 372.7 68.5 340.9 650.7 -802.7 22.1 824.8 1,453.3 1,452.9 1,006.6 434.2
2011 | 15833 1,879.9 1249 1,3388 227.0 70.1 296.6 888.2 -777.9 205 7984 1,666.1 16656 1,130.6 514.6
2012 1,616.7 1,989.7 141.4 1,147.6 482.7 68.8 373.1 1,075.9 -665.7 172.9 838.5 1,741.6 1,740.9 1,172.9 546.3
2013 | 1,859.7 2,252.6 1579  1,037.8 815.3 65.9 3929 1,219.0 -568.2 205.8 7740 1,787.2 1,786.0 1,196.7 567.7
2014 1,579.0 1,982.2 160.4 1,312.9 311.6 70.4 403.2 1,441.6 -441.4 2945 735.9 1,883.0 1,881.9 1,248.7 625.3
2015 | 1,581.8 2,042.3 190.6 1,2715 347.4 75.1 460.5 1,614.6 -405.7 353.9 759.6  2,020.3 2,019.2 1,312.0 697.7
2016 1,493.1 1,936.8 316.7 647.9 709.5 105.3 443.7 1,841.8 -389.1 353.2 742.3 2,230.9 2,229.6 1,419.2 799.1
2017 | 1,418.2 1,952.7 357.1 714.7 637.6 98.1 5345 2,060.7 -434.0 404.1 838.1 2,4947 24849 1577.0 900.3
Napomena: Detaljnije informacije o ovoj tabeli se nalaze na internet stranici:: http://www.bgk-kos.org/repository/docs/time_series/02%20Depository%20Corporations%20Survey.xls
2.2. lzvestaj depozitnih korporacija — Obaveze
(U milionima evra: Kraj perioda)
Depoziti uklju¢eni u novéanu masu Depozit Aktiva Ostale
iskljuce i drugi stavke
niiz kapital (neto)
od kojih: ”°n‘g°a”
Opis Druge | Domac¢ Druge Ne- Druge | Domaci € mase
ne- instva finansi finansi ne- nstva
finansi jske jske finansi
jske korpor javne jske
korpor acije korpor korpor
acije. acije. acije.
2007 1,126.6 413.7 27.7 49.6 1335 187.5 712.8 40.3 188.4 41.8 439.0 53.7 186.4 49.8
2008 1,393.0 454.6 63.7 15.4 176.0 186.2 938.3 47.6 250.1 44.2 593.8 74.9 233.8 46.4
2009 1,548.5 621.4 138.2 50.1 184.0 237.7 927.0 60.7 73.9 71.7 7185 98.1 249.1 79.1
2010 1,746.2 672.6 53.1 83.8 218.6 303.5 1,073.6 85.2 30.2 735 883.7 138.2 2785 84.4
2011 1,899.8 702.9 37.8 772 208.1 360.9 1,196.9 91.0 49.2 71.7 979.9 175.8 302.9 90.6
2012 2,035.1 757.8 41.9 31.2 257.5 407.2 1,277.3 100.4 49.8 70.5 1,053.1 206.2 321.1 128.5
2013 2,386.8 1,094.7 226.5 39.1 299.6 506.6 1,292.1 62.2 43.7 92.3 11,0889 209.7 329.0 151.5
2014 | 2,285.8 1,193.0 60.8 21.1 338.4 7435 1,092.7 67.2 39.4 50.2 930.6 208.7 373.8 150.6
2015 | 2,434.4 1,475.2 96.9 111 413.8 919.0 939.6 37.4 7.8 55.0 838.9 252.2 444.4 84.9
2016 2,639.1 1,700.3 70.2 24.7 456.0 1,116.1 938.7 50.5 20.1 56.4 811.7 243.3 474.1 -215
2017 | 2,805.7 1,866.9 89.0 59.2 491.6  1,189.8 938.8 68.2 20.0 70.0 776.1 260.5 525.1 -112.4

Shénim: informata mé té detajuara pér kété tabelé gjinden né linkun: http://www.bgk-kos.org/repository/docs/time_series/02%20Depository%20Corporations%20Survey.xls
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Tabela 3.1. lzvestaj CBK-a — Neto spoljni aktivi i domaca potrazivanja

(U milionima evra: Kraj perioda)

CBK

Godisnji Izvestaj 2017

Neto spoljnih aktiva Zahtevi Zahtevi Obaveze
prema nad prema
B Manje: centralnoj | drugim DDK
od kojih: Obaveze od kojih: vladi sektorima
Obi Zahtevi Gotovina Depoziti I1zdvajanje Racun prema I1zdvajanje Raéun
pis prema DST-a MMF-a | nerezidentima DST-a MMF-a
nerezidentima
od kojih:
2007 1,057.6 1,057.6 _ 63.8 759.0 229.3 _ _ _ -849.4 0.3 113.6
2008 1,110.7 1,110.7 _ 39.7 529.0 541.3 _ _ _ -870.5 0.3 137.2
2009 1,088.3 1,198.5 60.3 21.8 522.3 529.7 64.3 110.2 60.3 49.1 -681.5 0.2 233.2
2010 1,085.9 1,224.8 64.0 60.2 832.3 199.2 68.5 138.9 64.2 73.0 -791.0 0.5 203.6
2011 1,074.1 1,214.2 65.1 13.5 1,038.8 25.0 70.1 140.1 65.7 73.7 -776.7 0.5 209.7
2012 1,125.7 1,356.0 63.3 16.8 921.0 286.0 68.8 230.3 64.6 165.3 -724.8 0.7 302.1
2013 1,286.3 1,504.3 59.6 27.4 790.5 560.8 65.9 218.0 61.9 155.8 -667.5 1.2 333.2
2014 1,044.7 1,266.4 62.5 29.2 983.5 120.5 70.4 221.6 66.1 155.2 -628.8 11 315.9
2015 1,046.4 1,302.6 65.1 15.3 1,046.3 100.2 75.1 256.1 70.5 184.8 -626.2 11 316.4
2016 895.2 1,291.4 56.0 154.8 402.7 438.4 105.3 266.5 70.6 193.7 -622.8 14 296.4
2017 939.5 1,242.6 66.3 188.5 510.9 394.3 98.1 303.2 65.7 235.0 -667.7 9.6 331.8
Napomena: Detaljnije informacije o ovoj tabeli se nalaze na internet stranici: http://www.bgk-kos.org/repository/docs/time_series/03%20CBK%20Survey.xls
Tabela 3.2. lzvestaj CBK-a - Obaveze
(U milionima evra: Kraj perioda)
o L Depoziti koji su isklju¢eni iz Kapital i ostalo Ostale
Depoziti ukljuCeni u Sirok novac sirokog novca stavke
Prenosivi depoziti Ostali depoziti Druge Lokalna Kapital Godign (neto)
. ne- vlast i
Opis Druge Lokalna finansijsk profit/
finansijsk vlast e ubitak
e korporaa
korporacij je
e
2007 57.2 46.7 224 3.2 211 10.6 10.6 _ _ _ 33.8 20.0 9.2 3.9
2008 63.9 56.7 49.9 53 15 7.2 7.2 _ _ _ 41.4 30.0 7.5 -2.0
2009 130.8 130.8 129.7 11 _ _ _ 44.9 30.0 3.7 -2.0
2010 45.6 45.6 43.9 0.0 _ _ _ _ _ 48.0 30.0 3.1 -1.8
2011 39.5 39.5 36.8 0.2 _ _ _ _ _ 50.0 30.0 15 -1.3
2012 51.5 51.5 49.8 0.0 _ _ _ _ _ 50.4 30.0 0.3 -24
2013 239.0 239.0 236.6 0.0 _ _ _ _ _ 50.5 30.0 0.2 -2.7
2014 53.0 53.0 40.5 10.9 _ _ _ _ _ 50.8 30.0 0.4 -2.7
2015 83.4 83.4 82.3 0.3 _ _ _ _ _ 51.6 30.0 0.7 -3.3
2016 59.6 59.6 51.2 7.7 _ _ _ _ _ 53.3 30.0 1.6 -5.8
2017 96.6 96.6 52.7 43.1 53.3 30.0 0.0 -6.2

Napomena: Detaljnije informacije o ovoj tabeli se nalaze na internet stranici: http://www.bgk-kos.org/repository/docs/time

series/03%20CBK%20Survey.xls
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CBK

Tabela 4.1. Izvestaj DDK-a (drugih depozitnih korporacija) — Neto spoljni aktivi i domaca potrazivanja

(U milionima evra: Kraj perioda)

Neto spoljni aktivi Potraz Neto Potrazivanja za druge sektore
ivanja potraziv
Manje: Obaveze za anja za Zajmovi
prema CBK centraln
nerezidentima od kojih: u vladu od kojih:
Opis Depo- Hartije od Depoz Zajmovi Javna | Druge Doma
ziti vrednosti iti ne- ne- ¢éinstv
osim akcija finansijs| finansij a
ka ske
korpora| korpor
cija. acije.
2007 319.9 368.5 81.5 196.0 78.9 48.6 17.9 30.7 107.5 -3.9 892.1 892.1 0.2 691.3 200.6
2008 325.4 401.3 81.4 265.9 40.5 75.9 42.0 33.7 136.8 -1.3 1,183.4 1,183.4 0.1 901.7 281.0
2009 444.0 583.9 89.6 387.7 97.0 140.0 65.5 74.5 233.1 -164.9 1,289.0 1,289.0 0.3 942.9 3435
2010 507.6 709.8 103.5 403.5 173.4 202.2 85.5 116.7 203.4 11.6 1,457.5 1,452.7 6.3 1,006.6 434.2
2011 509.2 665.7 111.5 300.0 202.0 156.5 64.8 90.5 220.0 -1.2 1,666.1 1,664.1 1.5 1,130.6 514.6
2012 490.9 633.7 124.6 226.6 196.7 142.8 87.6 50.3 301.1 59.2 1,741.6 1,740.5 1.4 1,172.9 546.3
2013 573.4 748.3 130.6 247.3 254.4 174.9 90.4 82.4 332.8 99.4 1,786.0 1,786.0 0.2 1,196.7 568.6
2014 534.3 715.8 131.2 329.4 191.1 181.5 90.6 87.8 315.9 187.3 1,881.9 1,881.8 0.6 1,248.7 625.3
2015 535.7 740.0 1755 225.2 247.2 204.3 116.0 85.9 315.7 220.7 2,019.0 2,019.0 0.6 1,324.1 685.6
2016 597.9 775.1 161.9 245.2 271.1 177.2 74.1 95.9 295.4 233.7 2,229.6 2,229.6 2.9 1,419.2 799.1
2017 478.8 710.1 168.6 223.7 243.4 231.3 115.6 1134 330.7 233.7 2,484.9 2,484.9 2.4 1,577.0 900.6
Napomena: Detaljnije informacije o ovoj tabeli se nalaze na internet stranici: http:/www.bgk-kos.org/repository/docs/time_series/03%20CBK%20Survey.xls
Tabela 4.2. Izvestaj DDK-a- Obaveze
(U milionima evra: Kraj perioda)
Depoziti uklju¢eni u Sirokom novcu Depo
'thkll' od kojih:
Prenosivi depoziti Drugi depoziti - Iskiju
od kojih: od kojih: geni IZ;Lu Akcil Osetal
1z ski
. Dru Drug Siroko | ne- Kapit stavk
Opis ge Drug Javne | ene- g fina ) I e
fina e ne- finan novea | nsi Doma¢ ali (neto
nsij finans | finans sijsk Domaci ske instva drug )
ske ijske ijske e nstva korp o
korp korpo korpo korp orac
orac racije. racije oraci ije
ije je.
2007 1,069.3 367.1 53 285 1335 187.5 702.3 29.8 188.4 41.8 439.0 53.7 2.0 50.3 152.7 39.8
2008 1,329.0 397.9 138 138 176.0 186.2 931.1 40.4 250.1 44.2 593.8 74.9 7.3 63.0 192.3 48.1
2009 1,417.6 490.6 8.5 48.9 184.0 237.7 927.0 60.7 73.9 71.7 718.5 98.1 11.2 83.5 204.6 81.0
2010 1,702.2 628.6 9.2 83.8 218.6 303.5 1,073.6 85.2 30.2 735 883.7 138.2 9.9 112.2 230.4 85.7
2011 1,862.8 665.9 10.1 67.9 208.1 360.9 1,196.9 91.0 49.2 717 979.9 175.8 8.0 149.7 252.8 102.2
2012 1,985.3 708.0 9.6 138 257.5 407.2 1,277.3 100.4 49.8 70.5 1,053.1 206.2 7.8 179.8 270.7 129.8
2013 2,1495 857.3 11.8 16.4 299.6 506.6 1,292.2 62.2 43.7 92.3 1,088.9 209.7 5.9 179.4 277.8 154.4
2014 2,234.4 1,141.7 20.4 10.2 338.4 743.5 1,092.7 67.2 39.4 50.2 930.6 208.7 7.8 174.2 323.0 153.3
2015 2,349.6 1,392.0 145 10.9 413.8 919.1 957.5 37.6 12.8 54.3 852.3 232.7 13.9 193.1 393.8 115.0
2016 2,579.4 1,640.7 19.0 17.0 456.0 1,116.0 938.7 50.5 20.1 56.4 811.2 243.3 14.3 195.0 420.9 113.3
2017 2,709.2 1,770.4 36.3 16.0 491.6 1,189.8 938.8 68.2 20.0 70.0 776.1 260.5 22.7 202.6 471.7 86.9

Napomena: Detaljnije informacije o ovoj tabeli se nalaze na internet stranici:
http://www.bgkkos.ora/repository/docs/time _series/04%200ther%20Depository%20Corporations%20Survey.xls
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Tabela 5.1. lzvestaj DFK-a (drugih finansijskih korporacija) — Neto spoljni aktivi i domacéa potrazivanja

(U milionima evra: Kraj perioda)

Neto spoljni aktivi Zahtevi prema depozitnim korporacijama Neto Zahtev
zahte prema
Zahtevi Manje: CBK Druge depozitne korporacije vi drugim - ["Krediti
Opis prema od kajih: obaveze prertna sektori
nerezid Hartije od Akcijski prema Zajmovi Prenosivi Drugi Prenosivi | Drugi Cfr?o'fa ma
entima |yrednosti kapital i | nerezide depoziti  |depoziti depoziti  Hepoziti via Ji
sim akcija drugo ntima
2007 2449 2785 100.7 175.4 33.6 33.6 72.8 32.9 224 10.6 39.8 6.2 33.6 _ 85.4 73.8
2008 157.0 214.7 79.8 128.2 57.7 57.7 113.0 57.1 49.9 7.2 55.9 7.9 48.0 _ 108.3 94.0
2009 168.6 253.8 97.9 144.3 85.1 85.1 200.0 129.7 129.7 70.3 7.4 62.9 _ 130.8 109.4
2010 341.3 430.5 152.5 269.3 89.2 89.2 142.8 43.9 43.9 98.8 8.2 90.6 _ 139.7 116.9
2011 464.0 545.7 3.2 533.1 81.7 81.7 138.1 27.7 27.7 110.4 7.3 103.1 _ 128.1 102.5
2012 607.6 670.8 33 666.5 63.2 63.2 154.0 324 324 121.6 9.7 1119 13.9 1255 98.3
2013 593.0 655.8 3.5 651.2 62.7 62.7 313.0 213.9 213.9 99.1 14.6 84.5 53.1 117.5 94.4
2014 967.6 1,029.4 4.0 1,024.4 61.8 61.8 119.5 15.7 15.7 103.7 13.6 90.1 54.7 119.9 96.8
2015 1,028.4 1,091.1 3.9 1,086.3 62.7 62.7 162.8 55.4 55.4 107.3 218 85.6 100.5 131.6 104.2
2016 1,2125 1,312.7 3.0 1,307.4 100.2 100.2 136.6 20.6 20.6 116.0 26.3 89.7 99.3 158.1 133.1
2017 1,366.1 1,496.3 2.1 1,483.0 130.2 130.2 178.5 18.6 18.6 159.9 47.8 112.1 116.1 195.6 170.8
Napomena: Detaljnije informacije o ovoj tabeli se nalaze na internet stranici: http:/www.bgk-kos.org/repository/docs/time_series/05a%200ther%20Financial%20Intermediaries%20Survey.xIs
Tabela 5.2. 1zvestaj DFK-a - Obaveze
(U milionima evra: Kraj perioda)
Zajmov | Tehnicke rezerve osiguranja Akcijski kapital i drugo Druge stavke
i
kzeit; | Pretplata
dorﬁaéin Neto kapital | premija i Plus:
Opis P - . . o— . N
p stava u domadinstav rezervi Fon_dow Nerasporede Sveukupne i Godlf_snju Druge Man]e_. prllagpda
rez au prema dati t_)d na dobit posebne pro_ltt/ obaveze dru_gl_ vanje
s penzijskim kumulati vlasnika rezerve gubitak aktivi konsolida
Zivotnog . N "
osiguran fondovima vnim cije
ja zahteva
2007 316.1 286.2 29.9 87.4 62.1 20.1 1.7 3.5 -0.4 9.6 10.0
2008 1.0 288.6 256.3 323 774 54.0 12.7 7.4 3.4 11.3 242 12.9
2009 29 422.3 380.8 415 77.0 53.4 19.4 7.2 -3.1 -2.7 13.1 15.8
2010 29 540.5 493.7 46.8 825 59.7 13.6 7.2 20 2.1 20.9 231
2011 33 647.8 593.3 54.5 85.4 60.4 13.3 10.8 0.9 -6.3 16.1 22.4
2012 7.2 814.9 745.1 69.8 78.1 63.5 9.8 10.7 -6.4 0.7 29.0 28.4
2013 6.8 990.3 919.0 713 75.6 64.2 13 1.1 -1.0 3.9 29.8 259
2014 3.2 1,173.8 1,094.1 79.7 78.5 64.3 -0.5 14.4 0.3 6.1 30.9 24.8
2015 1.0 1,329.5 1,237.3 92.1 86.1 76.9 -2.7 17.3 -5.4 6.4 31.2 24.8
2016 2.1 1,546.0 1,425.4 120.6 68.3 94.9 -9.5 3.8 -20.9 -10.0 21.0 31.0
2017 5.5 1,771.4 1,653.0 118.4 95.1 111.0 -30.4 3.5 11.0 -15.7 225 38.2

Napomena: Detaljnije informacije o ovoj tabeli se nalaze na internet stranici: http://www.bgk-

kos.org/repository/docs/time_series/05a%200ther%20Financial%20Intermediaries%20Survey.xls

| 157



http://www.bqk-kos.org/repository/docs/time_series/05a%20Other%20Financial%20Intermediaries%20Survey.xls
http://www.bqk-kos.org/repository/docs/time_series/05a%20Other%20Financial%20Intermediaries%20Survey.xls
http://www.bqk-kos.org/repository/docs/time_series/05a%20Other%20Financial%20Intermediaries%20Survey.xls

Godisnji Izvestaj 2017

CBK

Tabela 6.1. Depoziti u evro u DDK-u — Prema originalnom dospecu, kljuéni sektori

(U milionima evra: Kraj perioda)

Ukupno depozita u evro

Vlada [Finansijska korporacija Ne-finansijske korporacije Drugi domaci sektori Nerezidentii
Opis Druge depozitne| Drugi  [Osiguravajuca| Penzijski [Finansijskaj Javne ne-| Druge ne- Domacinstval NOSD
korporacije finansijski drustva fondovi | pomoé finansijske| finansijske
posrednici korporacije| korporacije
2007 1,094.3 6.5 39.0 3.1 55 28.3 0.4 16 386.2 215.5 170.7 647.0 631.9 15.1 15.6|
2008 1,366.8 1.4 62.8 5.0 6.5 31.5 19.4 0.4 479.7 263.8 215.9 785.0 7745 10.5 37.9
2009 1,639.7 165.0 77.8 6.1 5.9 43.1 22.2 04 3715 121.6 249.9 962.2 948.8 134 63.2
2010 1,827.7 11.7 102.0 7.2 7.8 47.6 38.6 0.6 4149 122.3 2925 1,220.0 1,206.1 14.0 79.1
2011 1,982.4 27 1175 9.9 6.8 57.2 43.1 0.5 406.6 128.5 278.1 1,395.6 1,373.4 22.1 60.0|
2012 2,162.7 0.7 120.0 3.8 6.2 64.3 45.3 0.4 4017 75.6 326.1 1,558.6 1,535.4 23.2 81.7|
2013 2,314.0 1.8 88.1 25 7.4 72.3 5.7 0.3 4556 72.1 383.5 1,685.1 1,658.7 26.4 83.4
2014 2,426.6 8.8 1044 2.6 51 79.3 17.1 0.3 4497 61.8 388.0 1,781.6 1,751.1 30.6 82.1
2015 2,579.9 5.9 73.2 33 5.0 59.0 4.8 1.1 499.9 31.4 468.5 1,895.5 1,862.3 33.2 105.3
2016 2,779.6 5.6 96.6 5.6 6.9 59.0 23.7 1.1 5604 49.0 5115 2,053.4 2,021.5 319 63.7|
2017 2,953.8 11.7 1338 6.9 10.9 59.7 52.6 3.7 6151 48.1 567.0 2,084.7 2,045.9 38.8 108.5
Napomena: Detaljnije informacije o ovoj tabeli se nalaze na internet stranici: http://www.bgk-kos.org/repository/docs/time_series/08%20Deposits%20at%200D C%20-%20deposits %20in%20euro.xls
Tabela 6.2. Depoziti u DDK - Depoziti ne u evrima
(U milionima evra: Kraj perioda)
Depoziti ne u evrima
Finansijs Ne- Drugi domaci sektori Nerezi
ke . finansijske . dentn
korporaci od kojih: korporacije od kojih:
Opis je CBK Druge Druga Komp Javne Druge Domacinstva NOSD
depozitn finansij anije ne- ne- od kojih:
e ska osigur finansi | finansi Prenosi Stedni | Drugi
korporac preduz anja jske jske vi ragun | depozi
ije eca korpor | korpor depoziti ti
acije acije.
2007 53.3 0.5 _ 0.1 0.4 8.1 15 6.6 44.3 44.2 16.2 __ 280 0.1 0.4
2008 81.9 0.9 _ 0.9 11.6 0.1 11.5 68.4 68.2 229 __ 452 0.3 1.0
2009 112.0 2.0 _ 11 0.9 18.3 13 17.0 91.1 90.9 29.7 __ 611 0.2 0.7
2010 113.7 3.1 _ 29 _ 13.6 4.3 9.3 93.8 93.3 33.1 259 343 0.5 3.1
2011 131.4 0.3 _ 0.3 _ 9.8 0.1 9.7 1175 117.0 46.5 317 389 0.4 3.8
2012 120.9 1.6 _ 1.2 0.2 _ 9.6 9.6 104.9 104.7 45.7 27.0 32.0 0.2 4.8
2013 136.9 0.7 _ 0.4 _ 14.2 14.2 116.7 116.2 59.6 296 27.0 0.5 5.2
2014 113.0 0.3 _ 0.3 _ 8.5 8.5 97.8 97.2 63.2 215 12.6 0.6 6.5
2015 124.3 0.2 _ 0.2 _ 135 135 102.8 102.2 76.6 19.3 6.2 0.6 7.8
2016 128.8 0.8 _ _ 0.7 _ 15.8 0.2 15.6 101.9 100.8 78.3 17.4 51 1.1 10.4
2017 148.1 0.6 _ _ 0.5 _ 17.6 0.1 175 122.9 122.6 99.3 17.0 6.2 0.3 7.0

Napomena: Detaljnije informacije o ovoj tabeli se nalaze na internet stranici: http://www.bak-kos.org/repository/docs/time_series/09%20Deposits%20at%200DC%20-
%20deposits%20in%20non-euro.xls
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Tabela 6.3. Krediti DDK — glavni institucionalni sektori

(U milionima evra: Kraj perioda)

CBK
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Ukupno kredita

Finansijske Ne- Druge Krediti u ne
orporacije od kojih: finansijske od kojih: domace Od kojih: evro valuti
korporacije korporacij
Opis Drugo |Osigurav Javne Druge ne-finansijske korporacije e Domacinstva
P finansijsko | ajuca ne- Nereziden
posredova | drustva finansij Dol Prekol | Pre Do [Prekol | Prek [tni
nje ske godi [godine ko 1 |godine 02
korpora ne |ido2 2 godi | do2 godi
cije godine god ne |godine ne
ine
2007 892.1 _ _ _ 691.5 0.2 691.3 1740 1226 394.6 200.6 200.6 24.0 29.6 147.1 _ _
2008 1,183.4 0.6 _ 0.6 901.8 0.1 901.7 191.0 1323 578.4 281.0 281.0 20.9 30.9 229.2 _ _
2009 1,289.0 2.3 1.2 1.1 943.2 0.3 942.9 215.7 113.0 614.2 3435 3435 27.0 32.1 284.5 _ _
2010 1,458.6 9.9 6.8 3.0 1,010.3 6.2 1,004.1 2552 643 4295 434.3 4342 265 30.7 201.9 1.6 25
2011 1,698.1 16.4 14.7 1.7 1,129.7 15 1,128.2 298.8 834 4803 512.4 510.9 440 38.1 218.6 323 7.3
2012 1,763.4 19.8 16.3 35 1,171.2 14 1,169.8 3134 91.7 4948 542.9 542.6 522 37.3 218.8 225 6.9
2013 1,805.8 20.4 17.3 31 1,194.7 0.2 1,194.5 3780 974 4715 564.7 563.9 65.4 41.1 212.4 19.8 6.1
2014 1,882.2 7.1 5.8 13 1,247.0 0.6 1,246.4 380.7 93.6 496.9 621.8 621.6 55.9 42.6 2424 0.4 6.0
2015 2,019.3 8.7 74 11 1,322.2 0.6 1,321.6 306.9 150.5 520.9 682.2 682.0 58.2 395 241.3 0.3 5.9
2016 2,230.0 7.9 7.5 0.3 1,420.8 29 1,417.9 4059 100.2 538.1 796.5 796.2 56.1 38.1 269.1 0.4 4.2
2017 2,485.3 4.9 4.5 0.1 1,577.1 2.4 1,574.7 366.8 134.3 568.6 897.6 897.2 48.9 30.5 288.8 0.4 5.3
Napomena: Detaljnije informacije o ovoj tabeli se nalaze na internet stranici:
http://www.bakkos.org/repository/docs/time series/12%200DC%20l0ans%20%20by%20economic%20sectors.xls
Tabela 6.4. Krediti DDK —glavni privredni sektori
(U milionima evra: Kraj perioda)
Ukupno
Poljoprivreda Industrija, energija i gradevinarstvo Usluge
Opis
Do godinu Preko Do godinu Preko Do godinu Preko
dana godinu dana godinu dana godinu
dana dana dana
2007 691.5 29.0 4.1 249 144.5 33.9 110.6 518.0 149.5 368.5
2008 902.4 37.4 4.1 33.3 160.2 28.1 132.0 704.8 126.4 578.4
2009 9455 38.2 3.8 344 236.7 53.3 183.4 670.5 113.2 557.3
2010 1,022.8 38.2 1.7 36.5 269.3 77.1 192.2 715.3 192.8 522.4
2011 1,149.5 40.5 0.8 39.7 284.7 82.3 202.4 824.4 235.7 588.6
2012 1,194.2 43.6 3.0 40.6 290.4 74.1 216.2 860.2 262.4 597.8
2013 1,217.4 45.8 33 425 291.4 95.8 195.6 880.2 321.2 559.0
2014 1,256.4 49.8 4.1 457 300.0 92.4 207.6 906.6 319.1 587.5
2015 1,333.4 59.9 4.6 55.3 300.6 79.1 221.6 972.9 285.6 687.2
2016 1,410.1 59.7 9.1 50.6 324.8 93.7 231.2 1,025.5 3222 703.4
2017 1,564.7 55.6 75 48.1 385.6 90.3 263.5 1,1235 250.6 821.8

Napomena: Detaljnije informacije o ovoj tabeli se nalaze na internet stranici: http://www.bgk-kos.org/repository/docs/time_series/12%200DC%20loans%20-
%20by%20economic%20sectors.xls
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Tabela 6.5. Efektivne kamatne stope u depozitima DDK-a

(Godi$nji prosek, u procentima)

Novi depozit Prenosivi depoziti dse};ggiiti
. Do mesec Mesec dana 3 meseca do Preko 6 Preko 1 Preko 2
Opis dana do 3 meseci 6 meseci meseci do 1 godine do 2 godine
godine godine

NEFINANSIJSKE KORPORACIJE | DOMACINSTVA
2007 33 24 2.8 4.2 35 23 27 0.2 1.9
2008 4.2 3.1 3.7 5.2 4.3 3.2 3.0 0.3 25
2009 4.3 3.3 3.7 5.6 4.7 2.4 3.2 0.5 2.8
2010 3.8 2.8 3.0 3.6 4.5 4.7 53 0.5 2.3
2011 3.5 2.5 3.1 3.1 4.2 4.6 51 0.7 2.1
2012 3.6 23 3.2 3.0 4.3 4.5 5.2 0.7 2.0
2013 3.4 2.0 2.7 2.7 3.7 4.4 4.8 0.6 1.7
2014 11 0.5 0.6 0.5 1.2 1.4 1.9 0.1 0.7
2015 0.9 0.4 0.8 0.4 0.7 1.0 1.9 0.0 0.3
2016 1.0 0.5 0.5 0.4 0.9 1.0 2.0 0.0 0.3
2017 1.0 0.7 0.4 0.4 0.1 11 1.6 0.0 0.3

Nefinansijske korporacije

2007 2.6 3.0 4.2 3.6 4.4 4.6 0.5 1.9
2008 3.3 3.9 52 4.4 5.0 5.2 0.5 2.7
2009 3.3 3.9 5.6 5.0 5.7 0.8 2.9
2010 3.9 29 3.2 4.3 5.2 4.6 5.2 0.9 2.4
2011 35 24 3.7 3.8 5.0 5.0 53 1.0 2.2
2012 3.5 2.1 3.8 3.7 5.0 4.9 53 0.9 21
2013 35 15 2.8 2.7 3.7 4.6 4.8 0.7 2.0
2014 13 0.6 0.8 0.5 14 12 1.9 0.2 0.8
2015 11 0.7 1.0 0.3 1.0 1.0 1.9 0.1 0.1
2016 14 0.6 0.5 0.4 14 14 1.8 0.0 0.1
2017 1.4 0.9 0.9 0.8 1.3 1.5 1.9 0.0 0.3

Domacinstva
2007 21 25 33 4.3 4.6 2.0
2008 29 3.4 4.2 4.7 51 0.1 2.4
2009 3.2 3.5 4.4 4.8 5.4 0.2 2.6
2010 37 2.8 28 34 4.4 4.6 5.3 0.3 2.3
2011 3.6 25 2.6 2.9 4.2 4.5 51 0.4 21
2012 3.6 24 25 28 4.2 45 5.2 0.5 2.0
2013 3.5 2.1 2.3 2.6 3.7 4.3 4.8 0.6 1.6
2014 11 0.5 0.6 0.4 1.0 1.3 1.9 0.1 0.7
2015 0.9 0.4 0.6 0.4 0.7 0.9 1.9 0.0 0.3
2016 0.9 0.5 0.5 0.4 0.7 1.0 2.0 0.0 0.3
2017 0.9 0.7 0.4 0.4 0.8 1.1 1.6 0.0 0.3

Napomena: Detaljnije informacije o ovoj tabeli se nalaze na internet stranici: http://www.bgk-

kos.org/repository/docs/time _series/13a%200DC%20effective%20interest%20rates%200n%20deposits.xls
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Tabela 6.6. Efektivhe kamate stope kredita DDK-a

(Godis$nji prosek, u procentima)

Godisnji Izvestaj 2017

Novi krediti Prekoracenje Kr”er;ji;‘tane
s | Mg | et | osa ea
uslovima ‘ Poljoprivredni | Industrijski ‘ Usluzni ‘ Ostali
sektori
NEFINANSIJSKE KORPORACIJE | DOMACINSTVA
2007 14.6 13.0 12.6 14.8 13.0
2008 14.7 14.1 11.7 16.6 14.1
2009 14.3 13.1 10.6 16.2 14.6
2010 14.4 13.9 11.8 6.6 16.5 25.7 15.2 15.5 15.3 12.9 14.0
2011 13.8 13.9 115 7.9 14.5 237 13.9 13.9 16.1 12.1 13.2
2012 12.7 12.4 10.6 7.4 13.2 20.7 12.5 13.2 16.0 10.7 11.6
2013 11.8 11.6 10.1 7.6 12.3 17.4 12.3 11.9 13.7 9.3 11.4
2014 10.6 10.9 9.1 4.6 10.6 13.2 10.4 10.7 10.9 9.5 11.3
2015 8.3 9.0 7.4 4.7 8.2 9.8 8.0 8.1 8.9 8.2 9.5
2016 75 8.3 6.5 37 7.0 8.3 7.0 71 6.8 7.1 8.6
2017 6.8 7.8 5.9 3.6 6.5 7.7 6.4 6.5 6.6 6.7 7.9
Nefinansijske korporacije
2007 14.8 13.0
2008 13.9 141
2009 14.6 14.6
2010 16.5 6.9 16.5 25.7 15.2 15.5 15.3 125 14.0
2011 14.4 7.6 14.4 242 13.9 13.9 16.1 11.8 13.2
2012 13.2 7.5 13.2 211 125 13.2 16.0 10.5 11.6
2013 12.3 7.0 12.3 17.6 12.3 11.9 13.7 9.1 11.4
2014 10.6 55 10.6 13.2 10.4 10.7 10.9 9.3 11.3
2015 8.1 29 8.1 9.3 8.0 8.1 8.9 7.9 9.5
2016 7.0 3.0 7.0 7.7 7.0 71 6.8 6.8 8.6
2017 6.4 3.6 6.4 7.2 6.4 6.5 6.6 6.5 7.9
Domacinstva
2007 13.0 12.6
2008 14.1 11.7 19.2
2009 13.1 10.6 17.7
2010 135 13.9 11.8 6.4 25.0 25.0 22.3
2011 13.4 13.9 11.5 8.2 22.4 224 18.9
2012 12.2 12.4 10.6 7.0 19.8 19.8 15.2
2013 11.3 11.6 10.1 6.8 16.4 16.4 14.7
2014 10.6 10.9 9.1 3.9 15.4 15.4 13.6
2015 8.7 9.0 7.4 51 13.3 13.3 13.1
2016 8.0 8.3 6.5 3.9 12.0 12.0 12.8
2017 7.4 7.8 5.9 29 12.5 12.5 9.1

Napomena: Detaljnije informacije o ovoj tabeli se nalaze na internet stranici: http://www.bgk-
kos.org/repository/docs/time series/13%200DC%20effective%20interest%20rates%200n%20loans.xls
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Tabela 7.1 Platni bilans Kosova — Kljuéna komponenta

(U milionima evra)

Bilans tekuceg racuna i racuna kapitala Bilans od finansijskog racuna
i ox Kapitalni
Tekuéi ratun radun
Opis Greske i
P propustenosti
Primarni Sekundarni Direktne Portfelj Druge Rezervna
Roba Usluge - Lo . L . N . 2= A

prihodi prihodi investicije investicije investicije aktiva
2007 -197.4 -213.9 -1,354.4 112.2 186.3 842.0 16.5 5.8 -431.0 34.5 108.1 294.3 203.2
2008 -450.5 -460.9 -1,644.7 146.6 164.0 873.2 10.4 -288.1 -341.5 109.9 -74.8 18.2 162.4
2009 -273.4 -373.7 -1,646.3 227.4 61.8 983.4 100.3 -109.0 -276.9 124.4 138.3 -94.8 164.4
2010 -494.8 -516.1 -1,741.6 176.0 67.0 982.5 21.3 -297.2 -331.1 48.6 -57.4 42.7 197.6
2011 | -569.4 -611.4 -2,047.1 395.7 111.2 928.8 42.0 -3775 -378.9 57.8 4.8 -61.2 191.8
2012 | -280.2  -293.1 -2,050.1 499.6 153.6 1,103.7 13.0 -232.4 -213.3 185.7 -420.5 215.8 47.8
2013 | -1443  -179.0 -1,995.6 520.0 1215 1,175.0 34.7 -132.2 -250.2 139.3 14.4 -35.7 12.1
2014 | -363.4  -384.6 -2,058.6 459.9 113.8 1,100.3 21.2 -145.0 -123.8 13.3 22.6 -57.0 218.4
2015 | -471.4  -497.3 -2,109.3 457.1 92.6 1,062.4 25.8 -312.3 -271.8 18.6 -132.8 73.6 159.1
2016 | -467.2  -481.4 -2,290.8 638.8 745 1,096.1 14.2 -199.1 -177.2 343.6 -264.0 -101.5 268.1
2017 -425.1 -413.2 -2,464.2 804.2 84.9 1,161.9 -11.8 -330.0 -249.9 14.7 -164.7 69.8 95.0

Napomena: Detaljnije informacije o ovoj tabeli se nalaze na internet stranici: http://www.bgk-kos.org/repository/docs/time series/26%20Balance%200f%20payments%20-
%20main%20components.xls

7.2. Tekuéi racun

(U milionima evra)

Bilans Kredit ZaduZzenja
Opis Robe Usluge Primarni | Sekundar Robe Usluge Primarni Sekundar Robe Usluge Primarni | Sekundar

prihodi i prihodi prihodi i prihodi prihodi prihodi
2007 -213.9 -1,354.4 112.2 186.3 842.0 1,720.9 164.1 382.5 239.2 935.1 1,934.9 1518.5 270.3 52.91 93.12
2008 -460.9 -1,644.7 146.6 164.0 873.2 1,813.8 211.3 396.9 233.3 972.3 2,274.7 1856.0 250.3 69.32 99.08
2009 -373.7 -1,646.3 227.4 61.8 983.4 1,984.5 1725 521.7 183.5 1106.8 2,358.2 1818.8 294.3 121.72 123.41
2010 -516.1 -1,741.6 176.0 67.0 982.5 2,147.2 299.2 574.3 186.3 1087.4 2,663.3 2040.8 398.3 119.24 104.96
2011 -611.4 -2,047.1 395.7 111.2 928.8 2,417.0 316.5 820.3 239.0 1041.3 3,028.4 2363.7 4245 127.77 112.46
2012 -293.1 -2,050.1 499.6 153.6 1,103.7 2,614.1 281.9 894.5 230.0 1207.7 2,907.2 2332.0 394.8 76.42 103.92
2013 -179.0 -1,995.6 520.0 1215 1,175.0 2,678.4 2915 875.1 2275 1284.3 2,857.4 2287.0 355.1 105.96 109.28
2014 -384.6 -2,058.6 459.9 113.8 1,100.3 2,667.3 324.3 928.6 215.8 1198.7 3,052.0 2382.9 468.7 102.01 98.40
2015 -497.3 -2,109.3 457.1 92.6 1,062.4 2,628.2 3225 951.5 221.7 11325 3,125.5 2431.8 494.4 129.07 70.16
2016 -481.4 -2,290.8 638.8 74.5 1,096.1 2,822.9 307.9 1,130.6 212.8 1171.6 3,304.3 2598.7 491.8 138.34 75.44
2017 -413.2 -2,464.2 804.2 84.9 1,161.9 3,169.8 378.4 1,330.9 230.1 1230.4 3,583.0 2842.6 526.8 145.12 68.46

Napomena: Detaljnije informacije o ovoj tabeli se nalaze na internet stranici: http://www.bgk-kos.org/repository/docs/time_series/26a%20Current%20account.xls
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7.3.1 Primarni prihodi
(U milionima evra)

CBK

Godisnji Izvestaj 2017

Bilans Kredit ZaduZenja
Opis i i i
P Kompenzacija | Prihodi od DrriLrEJ;rni Kompenzacija Prihodi od DrriLrlr?ellrni Kompenzacija | Prihodi od Drrilrjr?altrni
radnika ulaganja primart radnika ulaganja primart radnika ulaganja primart
prihodi prihodi prihodi
2007 | 186.3 154.9 314 | 239.2 155.6 83.6 0.0 52.9 0.8 52.2 i
2008 | 164.0 175.4 -11.4 | 233.3 176.2 57.1 0.0 69.3 0.8 68.5 i
2009 61.8 168.7 -106.9 ’ 183.5 169.7 13.9 0.0 121.7 1.0 120.8 i
2010 67.0 171.6 -104.6 ’ 186.3 176.1 10.1 0.0 119.2 4.5 114.7 i
2011 | 111.2 208.1 -96.9 | 239.0 221.2 17.8 0.0 127.8 13.1 114.7 i
2012 | 153.6 2143 -60.6 | 230.0 219.9 10.1 0.0 76.4 5.6 70.8 i
2013 1215 218.9 -97.4 ’ 2275 223.2 4.3 0.0 106.0 4.3 101.6 i
2014 | 113.8 200.4 -85.9 -0.7 215.8 206.5 8.0 13 102.0 6.1 93.9 2.0
2015 92.6 205.7 -112.0 -1.0 221.7 210.3 9.6 1.8 129.1 4.6 121.6 2.8
2016 745 194.2 -116.7 -3.0 212.8 199.9 11.3 1.6 138.3 5.7 128.0 4.6
2017 84.9 217.3 -128.4 -3.9 230.1 222.6 5.8 1.7 1451 53 134.2 5.6
Napomena: Detaljnije informacije o ovoj tabeli se nalaze na internet stranici: http://www.bgk-kos.org/repository/docs/time_series/28%20Primary%?20Income.x|s
7.3.2 Sekundarni prihodi
(U milionima evra)
Sekundarni prihodi Krediti Zaduzenja
Finansijske Finansijske Finansijske
Opis korporacije, ne- korporacije, ne- korporacije, ne-
Viada flnansusk_e Viada f|nansus!<_e Viada flnansusk_e
korporacije, korporacije, korporacije,
domacinstva, i domacinstva, i domacinstva, i
NOSD NOSD NOSD
2007 842.0 245.1 596.9 935.1 251.4 683.8 93.1 6.3 86.8
2008 873.2 2235 649.7 972.3 2235 748.8 99.1 ’ 99.1
2009 983.4 322.9 660.5 1,106.8 3229 783.9 123.4 ’ 123.4
2010 982.5 319.5 662.9 1,087.4 319.5 767.9 105.0 | 105.0
2011 928.8 322.2 606.6 1,041.3 322.2 719.1 1125 i 112.5
2012 1,103.7 401.6 702.2 1,207.7 401.6 806.1 103.9 ’ 103.9
2013 1,175.0 369.7 805.3 1,284.3 369.7 914.6 109.3 | 109.3
2014 1,100.3 291.9 808.4 1,198.7 291.9 906.8 98.4 - 98.4
2015 1,062.4 202.9 859.5 1,132.5 202.9 929.6 70.2 - 70.2
2016 1,096.1 207.2 888.9 1,171.6 207.2 964.3 75.4 - 75.4
2017 1,161.9 201.8 960.1 1,230.4 201.8 1,028.5 68.5 - 68.5

Napomena: Detaljnije informacije o ovoj tabeli se nalaze na internet stranici: http://www.bgk-kos.org/repository/docs/time_series/29%20Secondary%20Income.xls
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7.4 Doznake migranata — prema drzavi

(U procentima)

Opis Nemacka Svajcarska Italija |Austrija | Belgija SAD Svedska Francuska | Norveska Kanada Engleska Da.nska Finska |Holandija [Slovenija ZD;:]?jz
2009 37.45 21.075 10.35 5.725 3.05 2.75 3.225 3.775 2.75 1.875 1.375 0.9 1.05 1.15 1.3 2.2

2010 K1 34.8 21 8.8 5.7 2.6 3.9 3.1 35 2.8 13 15 0.9 11 1.2 34 4.4
K2 34.7 20.7 7.9 3.9 29 4.7 3.1 3.6 31 2 1.7 0.7 0.7 1 3.7 5.9

K3 33.2 21.4 7 6.5 25 4.8 34 4 25 23 1.6 0.6 0.9 1 5.6 2.7

K4 341 21.6 7.2 55 29 3.1 3.7 4.1 2.6 1.9 13 0.6 0.7 1 4.5 5.3
2011 K1 32.7 23.7 75 5.6 2.8 4.6 3.9 3.8 2.8 1.5 15 0.7 0.8 1.2 3.9 3
K2 32.8 23 7 5.5 2 4 3.1 3.7 2.8 2.1 1.3 0.9 1 1 3.9 6.1

K3 33.8 23.4 6.2 5.5 29 2.3 3.6 4.2 2.6 2 1.2 0.6 0.8 1 3.3 6.7

K4 33.7 221 7.4 5.5 2.7 3.9 3.4 3.8 2.8 1.9 1.4 0.7 0.9 1.1 4 4.9
2012 K1 30.9 23.7 4.8 6 1.1 6.3 3.6 2.8 4.9 0.7 3.2 0.8 0.7 0.5 5 5
K2 37.4 26.3 8.4 6.4 6.6 3.9 0.8 0.4 1.3 0.1 19 0.1 0.1 0.1 5.4 0.8

K3 34.6 226 7.9 5.9 3.2 3.9 3.1 3.2 2.8 15 1.8 0.7 0.8 0.8 3.6 37

K4 345 21 8.5 6.2 2.6 3.8 3.3 3.3 23 1.9 1.8 0.5 0.8 3.7 5.9
2013 K1 33.6 225 75 5.8 27 4.2 34 35 3 1.6 1.8 0.7 0.9 1 3.7 4.3
K2 333 255 5.9 5.7 25 4.6 25 1.4 23 13 4 0.8 0.9 1 53 31

K3 33.6 244 6.6 7.8 25 4.3 35 45 23 0.4 1.9 0.7 0.8 0.9 4.9 11

K4 35.3 22.7 10.6 4.6 1.6 4.4 21 5 27 1.8 1.7 0.5 0.6 15 0.5 4.2
2014 K1 36.7 21.4 5.9 3.8 2.3 6 3.1 4.1 2.3 15 3.1 0.4 0.6 11 0.8 7
K2 36.6 23.7 5.4 4.5 2.1 6.4 2.7 3.2 2.4 1.3 3.3 0.4 0.6 0.6 15 5.6

K3 355 239 4.6 3.6 21 6.5 3.4 35 2.6 1.9 3 0.5 0.7 0.7 11 6.5

K4 36.8 211 3.8 3.1 4 6.1 2.4 2.4 55 0.7 3.1 1 0.3 0.1 2.2 7.3
2015 K1 35.2 218 5 3.9 3.3 8.1 29 3.6 3.1 1.6 1.6 0.4 0.7 0.9 0.8 7.2
K2 36.9 21.6 3.6 35 23 8.2 25 1.6 4 35 3.7 0.2 0.6 0.7 0.5 6.6

K3 359 238 5.6 34 21 7.4 3.2 3.7 21 15 33 0.3 0.6 0.6 0.7 5.8

K4 38.8 222 51 33 22 8.4 29 3.3 1.8 15 3 0.4 0.6 0.7 13 4.4
2016 K1 37.8 21.3 5.9 3.8 24 7.6 3.2 3.7 1.7 15 33 0.4 0.7 0.8 0.7 5.2
K2 37.6 21.8 5.2 3.7 22 6.4 3 35 1.8 14 3.1 0.5 0.6 0.8 1.7 6.5

K3 35.1 24 5.6 33 22 6.6 4.2 3.9 25 1.8 25 0.3 0.7 0.5 15 5.2

K4 38.0 235 43 3.6 24 6.9 31 4.0 21 15 2.8 0.3 0.7 0.7 0.5 5.9
2017 K1 38.5 22.8 45 3.9 25 7.7 3.3 3.9 1.9 15 3.0 0.4 0.9 0.6 0.5 4.3
K2 39.9 225 4.2 3.8 2.8 6.9 3.3 3.8 1.9 15 3.1 0.4 0.7 0.6 0.4 4.2

K3 39.3 22.8 4.5 3.8 2.7 6.1 3.6 4.3 2.0 1.7 2.4 0.4 0.7 0.5 0.5 4.8

K4 39.4 218 4.5 3.7 2.6 7.1 3.5 4.3 1.7 1.6 25 0.4 0.9 0.6 0.6 4.9

Napomena: Detaljnije informacije o ovoj tabeli se nalaze na internet stranici: http:/www.bgk-kos.org/repository/docs/time_series/32%20Remittances-by%20country xls
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8.1. Direktna ulaganja — prema geografskom kriterijumu

(U milionima evra: Stanje od 31

. decembra 2017.)
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Ukupno ulaznih direktnih investicija Ukupno izlaznih direktnih investicija
Drzava . .
Kapital Instdrumentl Kapital Insgumentl
uga uga

Evropska unija 1,180.1 908.1 2721 115.7 109.0 6.8
AT Austrija 2121 169.6 42.4 6.9 6.2 0.7
BE Belgija 233 22.1 12 33 3.2 0.1
BG Bugarska 34.2 51 29.1 0.6 0.6 ’
CY Kipar 7.9 2.0 5.9 19.6 19.6 ’
FR Francuska 23.7 22.8 0.9 4.1 4.1 i
DE Nemacka 374.7 348.4 26.3 35.0 34.2 0.9
GR Greka 9.0 8.2 07 2.1 21 ’
IT Italija 32.0 26.1 59 5.6 5.6 |
NL Holandija 81.8 68.7 13.1 10.2 51 51
RO Rumunija 28 238 0.0 03 03 ’
S| Slovenija 218.4 92.0 126.5 9.7 9.7 |
SE Svedska 46.5 46.2 0.3 1.8 18 |
GB Velika Britanija 68.4 53.8 14.6 10.4 10.4 i

Ostale drzave &lanice EU 454 403 5.1 6.1 6.1 ’
Ostale evropske drzave 976.1 764.7 211.4 155.1 144.1 11.7
AL Albanija 130.6 68.4 62.3 74.3 69.4 4.8
HR Hrvatska 8.6 7.0 1.6 4.9 4.9 -
MK Makedonija 13.3 8.4 4.8 219 216 0.3
NO Norveska 25.6 24.4 1.2 1.5 1.5 -
RS Srbija 13.0 11.2 18 6.8 6.8 -
CH Svajcarska 352.9 326.7 26.2 20.1 19.8 0.3
TR Turska 4925 388.1 104.4 12.2 5.8 6.4

Ostale evropske drzave 23.0 18.8 4.1 20.6 19.9 0.7
Ostale drzave 213.6 1545 59.1 21.1 20.7 0.4
us Sjedinjene Americ¢ke Drzave 139.7 110.8 28.9 12.1 11.9 0.2
AE Ujedinjeni Arapski Emirati 28.9 7.9 21.0 1.7 17 -

Ostale drzave 44.9 35.8 9.1 7.3 7.1 0.2
Ostale drzave (ne izdvojene) 1067.5 936.1 1314 ) - )

1314 - -

Y4 Nespecifikovana 1,067.5 936.1
Ukupno 3,520.6 2,851.7 669.0 299.0 279.3 19.7

Napomena: Detaljnije informacije o ovoj tabeli se nalaze na internet stranici:http://www.bgk-
kos.org/repository/docs/time_series/34a%20Direct%20investment%20in%20Kosovo%20by%20geographical%20breakdown.xls
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9.1. Aktivi u obliku portfelja investicija prema drzavama

(U milionima evra: Stanje od 31. decembra 2017.)

Ukupno
duznickih hartija
od vrednosti

Opis Drzava Kapital Dugoroéne Kratkorone Ukupno
duznicke hartije duznicke hartije
od vrednosti od vrednosti
AT Austrija R 33.0 - 33.0 33.0
BE Belgija - 0.1 - 0.1 0.1
BG Bugarska - 0.1 0.1 - 0.1
DE Nemacka 08 32.9 12.4 205 337
FR Francuska 114.5 20.2 19.1 1.2 134.8
GB Velika Britanija i 0.0 0.0 - 0.0
GR Greka - 0.0 0.0 - 0.0
E Irska 477.1 - - - 477.1
s Island - 0.1 0.1 - 0.1
IT Italija - 161.1 161.1 - 161.1
LU Luksemburg 887.7 47.1 47.1 - 934.8
NL Holandija - 10.3 - 10.3 10.3
PL Poljska - 14.0 14.0 - 14.0
RO Portugalija - 0.2 0.1 0.1 0.2
SE Suedija - 6.6 - 6.6 6.6
S| Rusija - 9.8 9.7 0.1 9.8
SK Slovacka R 1.0 1.0 - 1.0
us Sjedinjene Drzave 28 82.7 77.7 5.0 85.5
2z Apyru - 25 25 - 25
1,483.0 421.8 345.0 76.8 1,904.8

Ukupna vrednost portfelj investicija

Napomena: Detaljnije informacije o ovoj tabeli se nalaze na internet stranici:
http://www.bgkkos.ora/repository/docs/time_series/34{%20Portfolio%20Investments%20Position.xls
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(U milionima evra: Kraj perioda)
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Aktivi Obaveze

Opis Neto Direktne Portfelj Druge Rezervna 3:::;;8 Portfelj Druge
investicije investicije investicije aktiva investicije investicije investicije

2007 1,254.2 2,397.2 15.2 444.4 1,285.6 652.0 1,143.0 9245 0.0 218.6

2008 912.4 2,537.1 43.8 463.9 1,359.1 670.3 1,624.6 1,294.3 0.0 330.3

2009 484.2 2,816.9 59.1 622.0 1,559.4 576.5 2,332.7 1,589.8 0.0 742.9

2010 406.7 3,234.8 96.6 693.8 1,821.0 623.4 2,828.0 1,971.0 0.0 857.0

2011 113.5 3,304.7 102.0 740.2 1,897.9 564.5 3,191.2 2,326.1 0.0 865.1

2012 135.8 3,592.0 117.8 986.6 1,704.1 783.5 3,456.3 2,524.3 0.0 931.9

2013 258.0 3,996.9 1475 1,192.6 1,910.4 746.4 3,738.8 2,816.4 0.0 922.4

2014 195.6 4,174.9 174.6 1,274.7 2,030.6 695.0 3,979.3 2,961.4 0.0 1,017.9

2015 -44.3 4,364.6 2115 1,383.3 2,063.5 706.4 4,409.0 3,254.4 0.0 1,154.6

2016 -81.0 4,547.7 261.2 1,789.3 1,892.2 605.1 4,628.7 3,405.4 0.0 1,2233

2017 -120.1 4,824.4 299.0 1,904.8 1,937.1 683.4 4,944.4 3,520.6 0.0 1,423.8

Napomena: Detaljnije informacije o ovoj tabeli se nalaze na internet stranici: http://www.bgk-
kos.org/repository/docs/time _series/34b%20International%20Investments%20Position.xls
10.2. Pozicija medunarodnih investicija — Prema sektorima
(U milionima evra: Kraj perioda)
Neto Medunarodna investiciona pozicija
Opis Centralna banka Republike Kosovo Banke Vlada Ostali sektori
Ukupno

‘ Sredstva ‘ Obaveze Sredstva Obaveze Sredstva Obaveze Sredstva Obaveze

2007 1,254.2 1,057.6 1,057.6 0.0 319.9 368.5 48.6 0.0 0.0 0.0 -123.3 971.1 1,094.4

2008 912.4 1,110.7 1,110.7 0.0 318.1 401.3 83.2 0.0 0.0 0.0 -516.4 1,025.0 1,541.4

2009 484.2 1,089.3 1,149.6 60.3 427.3 583.9 156.7 -249.0 0.0 249.0 -783.3 1,083.4 1,866.7

2010 406.7 1,106.9 1,172.8 65.9 488.0 709.8 221.8 -260.0 0.0 260.0 -928.1 1,352.2 2,280.3

2011 1135 1,094.4 1,160.8 66.4 479.1 675.5 196.4 -253.6 0.0 253.6 -1,206.4 1,468.4 2,674.8

2012 135.8 1,238.8 1,303.8 65.0 458.0 633.6 175.6 -336.5 0.0 336.5 -1,2245 1,654.7 2,879.3

2013 258.0 1,391.5 1,453.6 62.1 540.2 748.3 208.1 -321.8 0.0 321.8 -1,351.9 1,794.9 3,146.9

2014 195.6 1,145.6 1,211.9 66.3 481.6 715.8 2342 -326.4 0.0 326.4 -1,105.2 2,247.1 3,352.3

2015 -44.3 1,1735 1,244.1 70.6 480.9 740.0 259.1 -371.2 0.0 371.2 -1,327.6 2,380.5 3,708.1

2016 -81.0 1,011.1 1,082.0 70.9 539.2 775.1 235.9 -373.8 0.0 373.8 -1,257.6 2,690.6 3,948.2

2017 -120.1 1,102.5 1,168.4 65.9 418.9 710.1 291.2 -422.2 0.0 422.2 -1,219.3 2,945.9 4,165.2

Napomena: Detaljnije informacije o ovoj tabeli se nalaze na internet stranici: http://www.bgk-kos.ora/repository/docs/time_series/34c%20International%20Investment%20Position%20-

%20by%20sectors.xls
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10.3.1 Pozicija medunarodnih investicija — aktivi

(U milionima evra: Kraj perioda)

PIN Neto Medunarodni aktivi Kosova
Kapital Dug
Opis
Investicije Hartije Oq Investicije Hartije Oq Druge Rezervna
- vrednosti ) vrednosti : v
van zemlje s van zemlje investicije sredstva
kapitala duga
2007 1,254.2 2,397.2 174.1 15.2 158.9 2,223.1 0.0 285.5 1,285.6 652.0
2008 912.4 2,537.1 152.9 40.4 1125 2,384.2 3.4 351.4 1,359.1 670.3
2009 484.2 2,816.9 191.7 51.6 140.1 2,625.2 7.4 481.9 1,559.4 576.5
2010 406.7 3,234.8 280.6 86.4 194.2 2,954.2 10.2 499.6 1,821.0 623.4
2011 113.5 3,304.7 398.0 102.0 296.0 2,906.7 0.0 444.3 1,897.9 564.5
2012 135.8 3,592.0 784.2 117.8 666.3 2,807.9 0.0 320.3 1,704.1 783.5
2013 258.0 3,996.9 786.2 135.4 650.8 3,210.6 12.1 541.7 1,910.4 746.4
2014 195.6 4,174.9 1,186.3 161.9 1,024.4 2,988.6 12.6 250.3 2,030.6 695.0
2015 -44.3 4,364.6 1,284.9 198.6 1,086.3 3,079.8 13.0 296.9 2,063.5 706.4
2016 -81.0 4,547.7 1,550.4 243.1 1,307.4 2,997.3 18.1 481.9 1,892.2 605.1
2017 -120.1 4,824.4 1,762.3 279.3 1,483.0 3,062.0 19.7 421.8 1,937.1 683.4
Napomena: Detaljnije informacije o ovoj tabeli se nalaze na internet stranici: http://www.bgk-
kos.org/repository/docs/time_series/34e%2011P%20Assets%20and%20Liabilities.x|s
10.3.2 Pozicija medunarodnih investicija — Obaveze
(U milionima evra: Kraj perioda)
PIN Neto Obaveze
Medunarodni kapital Medunarodni dug
Opis
Direktne Kapitali akcije Direktne Duznicki Druge
. L investicionih . A . . . R
investicije investicije instrumenti investicije
sredstava
2007 1,254.2 1,143.0 621.2 621.2 0.0 521.8 303.2 0.0 218.6
2008 912.4 1,624.6 886.5 886.5 0.0 738.1 407.8 0.0 330.3
2009 484.2 2,332.7 1,139.4 1,139.4 0.0 1,193.3 450.4 0.0 7429
2010 406.7 2,828.0 1,455.3 1,455.3 0.0 1,372.8 515.8 0.0 857.0
2011 1135 3,191.2 1,760.7 1,760.7 0.0 1,430.5 565.4 0.0 865.1
2012 135.8 3,456.3 1,938.4 1,938.4 0.0 1,517.8 585.9 0.0 931.9
2013 258.0 3,738.8 2,129.9 2,129.9 0.0 1,608.9 686.5 0.0 922.4
2014 195.6 3,979.3 2,241.4 2,241.4 0.0 1,737.9 720.0 0.0 1,017.9
2015 -44.3 4,409.0 2,476.3 2,476.3 0.0 1,932.7 778.2 0.0 1,154.6
2016 -81.0 4,628.7 2,612.7 2,612.7 0.0 2,016.0 792.7 0.0 1,223.3
2017 -120.1 4,944.4 2,851.7 2,851.7 0.0 2,092.8 669.0 0.0 1,423.8
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Napomena: Detaljnije informacije o ovoj tabeli se nalaze na internet stranici:http://www.bgk-
kos.org/repository/docs/time _series/34e%2011P%20Assets%20and%20L iabilities.xls
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11.1.Spoljni dug— Bruto pozicija

(U milionima evra: Stanje na kraju perioda — 31 decembar2017.)

Javnih i Javno Garantovano Spoljni Dug Negarantovani dug privatnog sektora
Drzav Centralna banka Javni Nefinansijske Depozitne institucije osim Ostali Direktne Ukupnu
a Korporacije centralne banke sektori investici ekonomiju
Opis e (Bruto
Krat Krat - Krat Dug Kratk Dug Dug interko spoljnog
k Dugo ko 9 k o . o Kratko  or mpanijs duga)
“ 2 ~ oro¢ . “ oroéni “ o . kog
oro¢ roéne roén ne oro¢ roén b roén roéni oén it
ni i ni e e e Kreditira
nje
2008 - - - - - - - - - - 736.6 83.2 83.2 - 245.6 194.5 51.1 407.8 736.6
2009 309.3 249 - 249.0 60.3 0.8 59.5 - - - 882.1 156.7 156.7 - 275 221.2 53.8 450.4 1,191.40
2010 325.9 260 - 260.0 65.9 1.7 64.2 - - - 1,045.60 221.8 221.8 - 308 232.7 75.4 515.8 1,371.50
2011 320.0 253.6 - 253.6 66.4 0.7 65.7 - - - 1,108.40 196.4 196.4 - 346.6 259.8 86.8 565.4 1,428.40
2012 401.4 336.5 - 336.5 65.0 0.4 64.6 - - - 1,115.90 175.6 175.6 - 354.4 321 335 585.9 1,517.30
2013 383.9 321.8 - 321.8 62.1 0.3 61.9 - - - 1,224.30 208.1 208.1 - 329.7 281.1 48.5 686.5 1,608.20
2014 392.8 326.4 - 326.4 66.3 0.3 66.1 - - - 1,344.30 234.2 234.2 - 390.1 294.8 95.3 720 1,737.10
2015 441.8 371.2 - 371.2 70.6 0.1 70.5 - - - 1,490.00 259.1 259.1 - 452.8 313.8 139 778.2 1,931.80
2016 444.6 373.8 - 373.8 70.9 0.1 70.8 - - - 1570.5 2359 235.9 - 541.9 353.1 188.8 792.7 2015.1
2017 493.3 422.2 - 422.2 65.9 0.1 65.8 53 - 53 1598.3 291.2 291.2 - 638.1 416.6 2215 669.0 2091.6

Napomena: Detaljnije informacije o ovoj tabeli se nalaze na internet stranici: http://www.bgk-kos.org/repository/docs/time_series/34{%20Gross%20External%20Debt%20Position.xls

11.2. Plan vraéanja spoljnog javhog duga

(U milionima evra: Stanje decembar2017.)

Godinu dana ili manje (nekoliko meseci) Preko 1 do 2 godine 5 Preko Preko
. 3 4 ’ 5do 10do preko 15
Opis godine godine go;:lln 10 15 godina
[ neposredan [ 0-3 | 46 | 7-9 [10-12 [13-18 [19-24 godina | godina
Spoljni dug javnog sektora 278 - 0.9 94 41 135 557 257 300 904 775 379 1108 670 767
Glavnica 19.3 - 0.1 5.8 3.4 9.9 478 217 261 83.6 722 337 96.7 63.3 76.7
Kamata 8.5 - 0.7 36 07 35 7.9 40 38 6.7 5.3 4.2 14.1 38 -
Spoljni dug javnog sektora R R _ _ _ _ _ - - - - - - -
zagarantovan od strane Vlade -
Glavnica R _ _ _ _ - - - - - - - - - -
Kamata _ _ _ _ - - _ - - - - - - - -
Ukupno 27.8 - 0.9 9.4 41 135 557 257  30.0 90.4 775 37.9 1108  67.0 76.7
Glavnica 19.3 - 0.1 5.8 3.4 9.9 478 217 261 83.6 72.2 337 96.7 63.3 76.7
Kamata 8.5 - 0.7 3.6 0.7 35 7.9 4.0 3.8 6.7 5.3 4.2 14.1 3.8 -

Napomena: Detaljnije informacije o ovoj tabeli se nalaze na internet stranici: http:/www.bgk-kos.org/repository/docs/time_series/34i%20Public%20Sector%20Debt%20Service%20Payment.xls
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11.3. Bruto spoljni dug — Prema kreditorima

(U milionima evra: Stanje od 31. decembra 2017.)

Ukupno bruto spoljnog duga
Bruto spoljni dug izuzimajuéi direktne investicije
Opis Direktne investicije:
Centralna banka Depozitne Kredlltg;m:nliz';n e
Vlada . korporacije, osim Ostali sektori pan}
Republike Kosovo
Centralne banke
Medunarodni 226.5 226.5 160.8 65.8 - - -
Monetarni Fond
199.4 199.4 199.4 - - - -
Svetska Banka
158.3 158.3 158.3 - - - -
IBRD
41.1 411 41.1 - - - -
IDA
1,665.7 996.7 61.9 0.1 291.2 643.4 669.0
Ostali kreditori
2,091.6 1,422.6 4222 65.9 291.2 643.4 669.0
Ukupan dug

Napomena: Detaljnije informacije o ovoj tabeli se nalaze na internet stranici: http://www.bgk-kos.org/repository/docs/time_series/34h%20Gross%20External%20Debt%20Statistics %20-%20by%20creditors xls
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11.4. Neto pozicija spoljnog duga

(U milionima evra: Stanje od 31. decembra 2017)
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Opis

Bruto spoljni dug (1)

Spoljna aktiva duznickih
instrumenata (2)

Neto spoljni dug(3)=(1)-(2)

Vlada

Kratkoro¢ni
Dugorocni
Izdvajanja specijalnih pravatiraza (DST)
Valuta i depoziti
Obveznice duga
Krediti
Komercijalni krediti i avansi
Ostali duznicki instrumenti
Centralna banka
Kratkoroc¢ni
Valuta i depoziti
Obveznice duga
Krediti
Komercijalni krediti i avansi
Ostali instrumenti duga
Dugoroéni
Izdvajanja specijalnih pravatiraza (DST)
Valuta i depoziti
Obveznice duga
Krediti
Komercijalni krediti i avansi

Ostali duznic¢ki instrumenti
Depozitna korporacija, izuzimajuci Centralnu banku

Kratkoro¢ni
Valuta i depoziti
Obveznice duga
Krediti
Komercijalni krediti i avansi
Ostali duzni¢ki instrumenti
Dugoroéni
Ostali sektori
Kratkoroc¢ni
Valuta i depoziti
Obveznice duga
Krediti
Komercijalni krediti i avansi
Ostali duznicki instrumenti
Dugoroéni od kojih su:
Valuta i depoziti
Obveznice duga
Krediti

Direktne investicije: Kreditiranje izmedu kompanija
Duzni¢ke obaveze preduzeca direktnih investicija prema direktnim investitorima
Duzni¢ke obaveze direktnih investitora prema preduzecéima direktnih investicija

Duzni¢ke obavezeprema srodnim preduzeéima

NETO Spoljni dug(3)

422.2

4222

4222

65.9
0.1
0.1

65.8
65.8

291.2

291.2
175.5

113.4

2.4

643.4

416.6

219.8

196.9

226.8

226.8
669.0

659.0

10.0
2,091.6

1,168.4
684.0
684.0

484.4
90.1

394.3

710.1

710.1

392.3

243.4
68.8

5.7

1,163.9
19.7

19.6

1,144.2
1,1432
1.0

19.7

13.2

6.5

3,062.0

422.2

422.2

422.2

(1,102.5)
(683.8)
(683.8)

(418.7)
(24.4)

(394.3)

(418.9)

(418.9)

(216.8)

(243.4)
446

(3.3)

(520.5)
396.9

219.8
177.2

(917.4)
(1,143.2)
(1.0)
226.8

649.3
(13.2)

652.5

10.0
(970.4)

Napomena: Detaljnije informacije o ovoj tabeli se nalaze na internet stranici: http://www.bgk-kos.org/repository/docs/time_series/340%20Net%20External%20Debt%20Position.xIs.
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