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SPISAK SKRACENICA

ACH Automatizovana klirinska ku¢a (eng. Automated Clearing House)

ASK Agencija za statistiku Kosova

ATM Bankomat (angl. Automated Teller Machine)

ATN Agencije za transfer novca

BDP Bruto domaci proizvod

BEC Sveobuhvatne ekonomske kategorije (engl. Broad Economic Categories)

BEEP Projekat o poboljSanju poslovnog okruzenja (engl. Business Environment Enhancement
BIC Business Identifier Code Business Identifier Code

BIS Banka za medunarodna poravnanja (engl. Bank for International Settlements)

BKT Nacionalna trgovacka banka

BPB Banka za biznis

CBK Centralna Banka Republike Kosovo

CEFTA Sporazum o slobodnoj trgovini zemalja Centralne Evrope (engl. Central European Free
DJI Dow Jones Industrial Average

EBOR Evropska banka za obnovu i razvoj

ECB Evropska centralna banka

EFSE Evropski fond za Jugoisto¢nu Evropu (engl. European Fund for Southeastern Europe)
ESCB Evropski sistem centralnih banaka

ESMK Medu-bankarskog kliringa

EU Evropska unija

EULEX Misija Evropske unije za vladavinu prava

EUROSTAT Generalni direktorat za Evropske statistike

GBP Great Britain Pound

HHI Indeks Herfindahl-Hirschman

IAIS Medunarodna asocijacija supervizora osiguranja (engl. International Association for
ICAAP Unutrasnji proces procene adekvatnosti kapitala (angl. the Internal Capital Adequacy

Assessment Process)
Insurance Supervisors)

I0PS Medunarodna organizacija za nadzor penzija (angl. International Organisation of Pension
IPC Indeks potro$ackih cena

IPC Indeks proizvodnih cena

IUC Indeks uvoznih cena

JIE Jugoisto¢na Evropa

KAP Kosovska agencija za privatizaciju

KBO Kosovski biro osiguranja

KEDS Kosovsko preduzece za distribuciju i snabdevanje elektricnom energijom A.D.
KEK Elektroenergetska korporacija Kosova A.D.

KMB Komercijalna banka

KPFS Kosovski penzijski $tedni fond

KRK Kreditni registar Kosova

MF Ministarstvo za finansije

MFI Mikro-finansijske Institucije
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MIP
MMF
MRSZ
MTPL
NISD
NLB
NPK
NSP
NSS
ODK
ORZ
PAK
PAK
PCB
PDV
POS
pp
PPA
PPK

PTK
RBK
RESR
RRA
RTGS
SB
SDI
SEPA
SFR
SKPF
SPT
SRK

SWIFT
TEB
TPL

UNMIK
USAID

VPN

CBK

Medunarodna investiciona pozicija

Medunarodni monetarni fond

Ministarstvo rada i socijalne zastite

Osiguranje auto odgovornosti

Neprofitne institucije u sluzbi domacinstava

Nova Ljubljanska banka

Neprofitni krediti

Nacionalni savet placanja

Neto strana sredstva

Ostale depozitne korporacije

Odeljenje za rad i zaposljavanje

Pokazatelji adekvatnosti kapitala

Poreska administracija Kosova

Procredit Bank

Porez na dodatu vrednost

Prodajna tacka (angl. Point of Sale)

Procentni poeni

Prosecni povratak aktiva

Prosecni povratak kapitala

Project)

Posta i telekomunikacije Kosova

Raiffeisen Bank of Kosovo

Realna efektivna stopa razmenjivanja

Rizi¢na aktiva (engl. Risk Weighted Assets)
Poravnanje pla¢anja u realnom vremenu (engl. Real Time Gross Settlement)
Svetska Banka

Strane direktne investicije

Zona koja koristi evro kao jedinu valutu plac¢anja (engl. Single Euro Payment Area)
Swiss Franc

Slovenacki kosovski penzijski fond

Specijalna prava tiraza

Sistem registra racunovodstva

Supervisors)

Society for Worldwide International Financial Telecommuniacation
Turk Ekonomi Bankasi

Odgovornost treceg lica (engl. Third Party Liability)
Trade Agreement)

Misija Ujedinjenih nacija na Kosovu (engl. United Nations Mission in Kosovo)

Americka agencija za medunarodni razvoj(angl. United States Agency for International

Development)

Tehnologija Sifrovanja i virtuelnih veza
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Govor predsednika Odbora

U ispunjavanju zakonskih obaveza na osnovu transparentnosti i odgovornosti, Centralna banka
Republike Kosova (CBK) izradila je Godisnji izvestaj za 2018. godinu. Ovaj izvestaj sadrzi vazne
podatke vezano za globalna privredna kretanja kao i kretanja u privredi i finansijskom sistemu
zemlje, ukljucujuéi ovde 1 detaljnu aktivnost CBK-a tokom protekle godine.

CBK u vrsenju svojih delatnosti ima za cilj da ispuni ciljeve i zadatke definisane Zakonom o CBK-
u. Realizacija gore navedenih ciljeva 1 zadataka zasniva se na procesu donosenja odluka kojim se
upravlja nacelima zakonitosti, profesionalizma, nezavisnosti i transparentnosti.

Odbor CBK-a (Odbor) kao najvisi organ za donosenje odluka primenio je svoja ovlaséenja u skladu
sa Zakonom o CBK-u 1 drugim odgovarajuéim pravnim aktima na snazi. Aktivnost Odbora je bila
orijentisana ka ispunjavanju ustavnih i zakonskih obaveza CBK-a koordinacijom aktivnosti sa
rukovodstvom kao 1 nadgledanjem ovih zadnjih u funkeiji sprovodenja politike 1 rada institucije.
Posto smo bili proaktivni u unapredenju pravnog okvira u finansijskom sektoru, uspeli smo da
imamo stabilan finansijski sektor, koji istovremeno uti¢e na rast finansijskog posredovanja,
smanjujuéi troskove finansijskog posredovanja, povecéavajuéi konkurenciju 1 sireéi spektar
ponudenih proizvoda za korisnike finansijskih usluga, kao i generalno, u podrzavanju privrednog
razvoja zemlje.

Nova kretanja u zakonodavstvu EU-a 1 u medunarodnim finansijskim institucijama doprineli su
poveéanju dinamike aktivnosti posebno Odbora a CBK-a uopste, u funkeciji uskladivanja
regulatornog okvira sa gore pomenutim kretanjima. Sa tim u vezi, Odbor je 2018. godine bio
fokusiran na unapredenje regulatornog finansijskog okvira kako bi se stvorila sveobuhvatna
zakonska infrastruktura i kako bi bila u skladu sa novim kretanjima u zakonodavstvu EU-a 1
najboljih medunarodnih praksi.

Pored gore navedenih aktivnosti, Odbor je takode vodio racuna da osigura da CBK aktivno
doprinosi unapredenju medunarodne saradnje 1 ispunjavanju svojih zadataka u vezi sa
sprovodenjem Nacionalnog plana za sprovodenje Sporazuma o stabilizaciji i pridruzivanju i drugim
zahtevima vezano za evropske integracije.

Na osnovu dostignu¢a CBK-a tokom 2018. godine, izrazavam posebnu zahvalnost rukovodstvu 1
osoblju CBK-a, a u isto vreme njihova posvecenost 1 profesionalizam obeéaju dalji uspeh u
buducénosti.

Hvala!

Flamur MRASORI
— f; 12LLL 75C
7 =

Predsednik Odbora Centralne Banke

Republike Kosovo

111






CBK | Godinii izvestaj 2018

Uvodna re¢ Guvernera

Medunarodna ekonomska kretanja su uglavnom bila pozitivna tokom 2018. godine. Svakako,
privredna stopa rasta u evrozoni, iako pozitivna, ishodila je usporavanjem tempa rasta u odnosu
na prethodnu godinu. Sa druge strane, privrede Zapadnog Balkana uglavnom su ubrzale tempo
privrednog rasta, pokazatelji opsteg nivoa cena pokazali su stabilnost u stopi inflacije koja 1 dalje
je umerena. Kreditna aktivnost u ovim zemljama i dalje raste, ali uglavnom tempo rasta
kreditiranja je bila niza u odnosu na prethodnu godinu.

Kosovo je nastavilo da ima pozitivnu stopu privrednog rasta i1 tokom 2018. godine, kao ishod
poveéane potrosnje i investicija kako u privatnom sektoru tako i u javnhom sektoru.

Ubrzanje rasta vladinih kapitalnih investicija, odrzivi rast kreditiranja od strane bankarskog
sektora kao i1 stabilan protok doznaka emigranata sluzili su kao vazni izvori finansiranja
privrednog rasta u zemlji. Medutim, treba napomenuti da visok trgovinski deficit, $to je posledica
velikog neslaganja izmedu vrednosti izvoza 1 uvoza i dalje negativno utice na privredni rast.

Privreda Kosova 1 tokom 2018. godine je okarakterisana povoljnim pokazateljima
makroekonomske stabilnosti. Stopa inflacije je nastavila da bude umerena i na pribliZnom nivou
sa prethodnom godinom, dok pokazatelji fiskalnog 1 finansijskog zdravlja nastavljaju da stave
Kosovo u veoma povoljnom polozaju u poredenju sa zemljama regiona, ali i Sire.

Sirenje aktivnosti finansijskog sistema na Kosovu nastavljeno je i tokom 2018. godine, dok
pokazatelji finansijskog zdravlja i dalje potvrduju stabilnost finansijskog sektora. Sektor
bankarstva je nastavio da s$iri kreditiranje za privatni sektor i ostaje veoma vazan izvor
finansiranja potrosnje i investicija.

Kamatne stope na kredite su nastavile da opadaju, sto je dodatno poboljSalo uslove pristupa
bankarskom finansiranju. Dobar kvalitet kreditnog portfolija, koji je stalno sluzio kao posebna
osobina bankarskog sektora Kosova, nastavio je da bude takav, sa jos veéim poboljsanjem u odnosu
na prethodnu godinu.

Penzioni sektor je nastavio da prosiruje osnovu napla¢enih doprinosa, dok prinos na investicije je
okarakterisan sa fluktacijama kao ishod kretanja koja su oznacila medunarodna finansijska
trzista, posebno tokom poslednjeg tromesecja 2018. godine.

Sektor osiguranja je nastavio sa pozitivnim finansijskim uc¢inkom, odrazavajuéi na taj nacin stalno
poboljsanje stanja ovog sektora, dok koriséenje proizvoda osiguranja u nasoj privredi nastavilo je
da raste.

Mikrofinansijske i nebankarske finansijske institucije ostaju pouzdan izvor finansiranja, posebno
za domacinstva 1 mala poslovanja, igrajuci tako vaznu ulogu u finansiranju privrede zemlje.

Uloga CBK-a u pruzanju stabilnog finansijskog sistema 1 u funkeiji privrednog razvoja je nastavila
da raste kao ishod stalnog razvoja kapaciteta CBK. Napredak regulatornog okvira za finansijski
sektor 1 neprekidno uskladivanje sa medunarodnim standardima, zajedno sa stalnim razvojem
nadzornih kapaciteta, predstavljaju veoma vazan stub za podrsku odrzivom razvoju finansijskog
sistema.

Zastita prava potrosaca finansijskih usluga 1 dalje ima dodatnu paznju od strane CBK-a, s$to je
povecalo intenzitet angazovanja oko razmatranja zalbi a takode je povecala aktivnosti u vezi
finansijskog vaspitanja javnosti.
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U nastavku, dozvolite mi da vam predstavim Godis$nji izvestaj CBK-a za 2018. godinu, koji pruza
detaljan pregled privrednih i finansijskih kretanja, kao i1 detaljan izvestaj o aktivnostima prema
razliéitim oblastima delovanja u okviru CBK-a. Izvestaj takode sadrzi 1 izvestaj nezavisnog
revizora i revidirane finansijske izvestaje, koji potvrduju dobro upravljanje Sto okarakterise CBK
1 tokom 2018. godine.

Fehmi MEHMETI
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Odbor Centralne banke i Izvr$ni odbor

Odbor Centralne Banke

Proces donosenja odluka Odbora CBK-a je rukovoden principima zakonitosti, profesionalizma,
nezavisnosti 1 transparentnosti.

Aktivnosti Odbora Centralne Banke bile su usmerene ka ispunjavanju nadleznosti i duznosti koje
su odredene Zakonom o Centralnoj Banci Republike Kosova. U tom cilju, Odbor Centralne Banke
je odrzao stalne sastanke u kojima je informisan i razgovarano je u vezl sa opstim tokovima
finansijskog sistema na Kosovu.

Tokom 2018. godine, Odbor Centralne Banke je odrzao ukupno 13 sastanaka na kojima su
doneseno 24 odluke.

Odbor Centralne Banke, kao jedan od odluc¢ujuéih organa CBK-a, razmotrio je i odobrio izdavanje
1 dopunjivanje uredbi iz oblasti finansijskog sistema na osnovu preporuka Izvrsnog Odbora, kao u
nastavku:

- Uredba o licenciranju procenjivaca stete osiguranja

- Uredba o Sistemu medubankarskih pla¢anja;

- Uredba o faktoringu;

- Uredba o upravnicima penzijskih sredstava;

- Uredba o osnivanju dopunske individualne penzije od davalaca penzije;

- Uredba o osnivanju dodatnog penzijskog fonda poslodavca;

- Uredba o finansiranju i1 aktuarskoj proceni penzija sa odredenim iznosima.

- Uredba o adekvatnosti kapitala banaka;

- Uredba o pokazateljima dobiti;

- Uredba o procesu unutrasnje procene adekvatnosti kapitala;

- Uredba o spoljnoj reviziji nebankarskih finansijskih institucija;

- Uredba o unutrasnjim kontrolama i unutrasnjoj reviziji nebankarskih finansijskih institucija;
Odbor Centralne banke je takode usvojio:

- 1izvestaj CBK-a za 2017. godinu;

- Finansiyjski izvestaji CBK-a za 2017. godinu 1 IzveStaj nezavisnog revizora;

- Budzet CBK-a za 2019. godinu;

- Godisnji plan unutrasnje revizije za 2019. godinu;

- Izvestaji i periodi¢ni izvestaji finansijskog stanja CBK-a.

Radi ispunjavanja zakonom utvrdenih nadleznosti, Odbor Centralne banke je na vreme izvrsio sve
duznosti vezane za:

- Sprovodenje procesa nominacija i imenovanja u okviru utvrdenih nadleznosti Zakonom CBK-
a;

| 15
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- Razmatranje svih izvestaja 1 preporuka Izvrsnog odbora i guvernera, kako bi se ispunila
finansijska stabilnost.

Takode, Odbor je vrsio 1 druge obaveze koje su bile u skladu sa Zakonom o Centralnoj banci
Republike Kosova i drugim zakonodavstvom na snazi.

Dana 31. decembra 2018. godine, Odbor Centralne Banke Republike Kosova se sastojao od sledeéih
¢lanova:

Flamur Mrasori, predsednik Odbora Centralne Banke Kosova;

Fehmi Mehmeti, guverner;

Behxhet Brajshori, ¢lan;

Nuhi Ahmeti, ¢lan.

Tokom 2018. godine bilo je ne upraznjeno jedno radno mesto neizvrsnog ¢lana Odbora Centralne
banke.

Revizorski komitet

Odbor za reviziju deluje u skladu sa ¢lanom 62. Zakona br. 03/L.-209 o Centralnoj banci Republike
Kosova 1 Statutom Odbora za reviziju.

Ciljevi Odbora za reviziju su da pomogne Odboru Centralne banke u vezi sa ispunjavanjem
odgovornosti u odnosu na internu 1 eksternu reviziju, internu kontrolu, poslovnu etiku 1
transparentno upravljanje, kao i za finansijski izvestaj CBK. Odbor za reviziju, izmedu ostalog,
ima za cilj da osigura da se unutrasnja i spoljna revizija obavljaju nezavisne, objektivne i
profesionalne revizije.

Odbor za reviziju imenuje Odbor Centralne banke i sastoji se od tri ¢lana (dva neizvrsna
clanaizabrana iz redova Odbora Centralne banke 1 jednog ¢lana - spoljnog eksperta iz oblasti
racunovodstva 1 revizije).

Dana 31. decembra 2018. godine, Odbor za reviziju su ¢inili sledeéi ¢lanovi:
Prof. Dr. Behxhet Brajshori, predsednik Odbora za reviziju;

Nuhi Ahmeti, ¢lan; i

Prof. Dr. Arben Dermaku, spoljni ¢lan.

Odbor za reviziju, tokom 2018. godine, odrzao je ukupno 5 sastanaka. Na sastancima Odbora su
razmatrana razli¢ita pitanja koja se odnose na oblasti koje se nalaze u njegovom delokrugu u
kontekstu pregleda 1 nadgledanja. Odbor za reviziju, tokom 2017. godine, sproveo je niz aktivnosti,
medu kojima su:

- Razmatrao je rezultate revizije prikazane u tromeseénim i godiSnjim izvesStajima o internoj
reviziji;

- Razmatrao je godisnji plan interne revizije za 2019. godinu predlozen za usvajanje od strane
Odbora CBK-a;

- Razmatrao je rezultate eksterne revizije za period 2017. godine;

- Nastavio je da doprinosi procesu sprovodenja preporuka datih od strane nezavisnih eksternih
procenitelja 1 pomogao je Rukovodstvu u tom pogledu; kao 1

- Razvio je druge vazne aktivnosti koje se odnose na njegov delokrug.
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Izvr$ni odbor

Izvrsni odbor CBK-a ¢ine Guverner, koji je predsedavajuéi Izvrsnog odbora, i zamenici guvernera.
Dana 31. decembar 2018. godine, Izvrsni odbor su ¢inili Fehmi Mehmeti, guverner, Lulzim Ismajli,
zamenik guvernera za bankarske operacije 1 Sokol Havolli, zamenik guvernera za finansijsko
nadgledanje. Izvrsni odbor je zaduzZen da sprovodi politike 1 poslove Centralne banke Republike
Kosova. Nadleznosti Izvrsnog odbora definisana su Zakonom o Centralnoj banci Republike Kosova.

Tokom 2018. godine, Izvrsni Odbor je odrzao 25 sastanaka. U okviru svojih nadleznosti, Izvrsni
odbor je tokom 2018. godine razmotrio i preporucio na usvajanje Odboru Centralne Banke 12
primenjive uredbe o finansijskom sistemu zemlje, novu organizacionu strukturu CBK-a, godisnji
izvestaj CBK-a za 2017. godinu, kao i revidirane finansijske izvestaje za 2017. godinu, tromesec¢ne
finansijske izvestaje, kao 1 budzet CBK-a za 2019. godinu. Takode, tokom 2018. godine, Odbor
Centralne Banke je redovno obavesten o obavljanju duznosti i nadleznosti Izvrénog odbora.

Izvrsni odbor je, u skladu sa vazeéim zakonodavstvom tokom 2018. godine, usvojio dva uputstva i
jedan prirucnik za metodolosko uputstvo koji su primenjivi za finansijski sistem zemlje. U isto]
sferi nadleznosti, Izvrsni odbor je odobrio registraciju sedam nebankarskih finansijskih institucija
kao 1 transformacija u banci jedne filijale strane banke. U oblasti finansijskog nadzora, Izvrsni
odbor je ukidao registraciju dve nebankarskih finansijskih institucija i licence ¢etiri posrednika u
sektor osiguranja. U istom periodu, u cilju postizanja ciljeva 1 na osnovu obavljenih nadzornih
poslova od strane odgovarajuéih organizacionih jedinica, u 13 slucajeva usvojene su
administrativno-kaznene mere protiv finansijskih institucija i povezanih strana.

Na pocetku 2018. godine, Izvrsni odbor je usvojio periodi¢no izvestavanje u vezi sa sprovodenjem
strateskog plana CBK-a za 2017. godinu, dok je krajem goditne usvojio novi strateski plan za period
2019-2021. Takode, Izvrsni odbor je usvojio izdavanje/izmenu i dopunu 17 unutrasnjih pravnih
akata, ukljucujuéi unutrasnje politike 1 pravila, prirucnike, procedure i sli¢cno, kao 1 nadgledalo
1zvestaje relevantnih unutrasnjih organa za vrsenje svojih ovlaséenja. Izvrsni odbor je vrsio 1 druge
duznosti u skladu sa vazeéim zakonodavstvom.
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Organizaciona struktura CBK-a, 31. decembar 2018.
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1. Zavrsni pregled

Povecéana neizvesnost u vanjskom privrednom okruzenju tokom 2018. godine je odrazena u sporiji
privredni rast u evrozoni za 1,8 posto, u poredenju rastom od 2,4 posto u 2017. godini, dok projekcije
ECB-a upuéuju na sporiji privredni rast i u naredne tri godine (1,5 posto u 2021. godini).
Ocekivanja za sporiji rast uglavnom se oslanjaju na potencijalni pad poverenja kompanija 1
pojedinaca u narednim periodima kao ishod poveéane neizvesnosti u pogledu buduéih trgovinskih
odnosa, poostravanja uslova finansiranja 1 usporavanja ekonomskog rasta Kine. Uglavnom kao
ishod ekspanzionisticke monetarne politike, proseéna stopa inflacije u evrozoni zabelezila je rast
od 1,7 posto u 2018. godini, priblizavajuéi se cilju ECB-a blizu, ali ispod 2 posto. Prognoza za
godisnju stopu inflacije za 2019. godinu iznosi oko 1,6 posto, dok prospekti za usporavanje
privrednog rasta uticali su tako da prognoze za srednjorocni period ne budu toliko optimisti¢ne $to
se tice postizanja nivoa postavljenog monetarnim ciljevima.

U zemljama Zapadnog Balkana, za razliku od evrozone, rast privredne aktivnosti uglavnom se
ubrzao 2018. godine, 1ako drugacijim tempom medu zemljama. Prosecne stope rasta u zemljama
regiona se procjenjuje da su dostigle 3,4 posto u 2018. godini, uglavnom zbog povecanja domace
potraznje. Za 2019. godinu prognoze MMF-a predvide da ¢e stopa privrednog rasta u zemljama
zapadnog Balkana biti slicna kao 1 2018. godine.

Tokom 2018. godine, prema procenama tromesecja iz Kosovske agencije za statistiku (KAS),
privreda Kosova je ostvarila stvaran rast od 3,9 posto. Ovaj rast privredne aktivnosti uglavnom je
ishod rasta investicija 1 potrosnje. S druge strane, neto izvoz, kao ishod znacajnog rasta uvoza 1
usporavanja rasta 1zvoza, negativno su uticali na rast BDP-a. Sli¢no kao 1 u prethodnoj godini, rast
privredne aktivnosti u 2018. godini se procenjuje da u velikoj meri bude podrzan od sektora
trgovine, zatim sektora gradevinarstva kao i sektora finansija i osiguranja. Procenjuje se da pad je
zabelezen u sektoru ekstraktivne industrije i sektora snabdevanja elektricnom energijom, gasom 1
vodom. Procene za povecéanje dodane vrednosti u sektoru trgovine zasnivaju se i na indeks prometa
ovog sektora, koji je zabelezio rast. S druge strane, indeks koli¢ine industrijske proizvodnje u 2018.
godini u proseku se odlikuje blagim padom, uglavnom zbog pada indeksa u ekstraktivnoj industriji,
preradivackoj industriji 1 snabdevanju elektricnom energijom. Prognoze CBK-a za 2019. godinu
ukazuju na to da se ocekuje da realna stopa rasta BDP-a bude oko 4,2 posto.

U 2018. godini, usporavanje rasta uvoznih cena takode se odrazilo 1 na usporavanje rasta cena u
privredi Kosova. Prose¢na godisnja stopa inflacije, izrazena kroz indeks potrosackih cena, iznosila
je 1,1 posto (1,5 posto u 2017. godini).

Statistika trzista rada na Kosovu pokazuje visoku stopu nezaposlenosti, ali u poredenju sa
prethodnom godinom, zabelezen je blagi pad. Prosecna stopa nezaposlenosti u 2018. godini iznosila
je 29,6 posto, sto je za 0,9 procentnih poena nize nego prethodne godine. S druge strane, takode je
1zveStavano 1 smanjenje stope ucesca u radnoj snazi. U 2018. godini, stopa uceséa u radnu snagu
na Kosovu bila je 40,9 posto u poredenju sa 2017. godinom, ukazuje na pad stope uceséa u radnu
snagu za 1,9 procentnih poena.

Fiskalni sektor je oznacio veéi rast budzetskih rashoda u odnosu na prihode. Rashodi budzeta
iznosili su 1,92 milijarde evra, sto predstavlja godisnji rast od 10,3 posto, dok su prihodi budzeta
dostigli neto vrednost od 1,76 milijardi evra, sto predstavlja godisnji rast od 4,5 posto. Shodno tome,
budzet Kosova je zabelezio primarni budzetski deficit od 162,7 miliona evra ili 2,4 posto BDP-a, u
poredenju sa deficitom od 59,0 miliona evra u 2017. godini ili 0,9 posto BDP-a. Javni dug u 2018.
godini dostigao je na 1,1 milijardu evra, sto je 9,7 posto vise u odnosu na 2017. godinu. Kao postotak
BDP-a, javni dug je dostigao na 17,1 posto od 16,6 posto koliko je bio u 2017. godini.
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Spoljni sektor Kosova je okarakterisan poveéanjem deficita tekuéeg i kapitalnog racuna na 551,7
miliona evra (8,2 posto BDP-a), godisnji rast od 39,7 posto, uglavnom kao ishod povecanja deficita
robe kao 1 smanjenja pozitivnog bilansa usluga. S druge strane, pozitivni bilansi ra¢una primarnih
1 sekundarnih dohodaka su se povecali. Pad izvoza roba kao i znac¢ajno poveéanje uvoza doveli su
do povecanja trgovinskog deficita za 11,3 posto 1 da dostigne oko 3,0 milijarde evra (44,6 posto
BDP-a). Doznake primljene na Kosovu, koje ujedno predstavljaju i najveéu kategoriju u okviru
racuna sekundarnih dohodaka, dostigle su iznos od 800,5 miliona evra, sto predstavlja godisnji
rast od 5,4 posto. U okviru finansijskog ra¢una, direktna strana ulaganja (DSU) na Kosovu su
belezila godisnji pad od 16,3 posto i dostigla iznos od 213,7 miliona evra.

Godisnji rast ukupne imovine finansijskog sistema Kosova od 6,9 posto u 2018. godini uglavnom
se pripisuje Sirenja imovine bankarskog sektora, a zatim sledi mikrofinansijski sektor. Imovina
bankarskog sektora u 2018. godini zabelezila je godisnji rast od 8,2 posto, postigavsi iznos od 4,19
milijardi evra. Rast imovine sektora tokom 2018. godine uglavnom se pripisuje pozitivnim
dinamikama sa kojima se karakterise kreditna aktivnost, aktivnost koja je podrzana poboljsanim
uslovima finansiranja od strane banaka a takode i1 rastom potraznje za kredit. Izmedu ostalog,
kreditna ponuda je pozitivno uticana od pritiska konkurentnosti, povoljne pozicije likvidnosti 1
neprekidnog poboljsanja kvaliteta kreditnog portfolija. Tre¢u godinu za redom, krediti bankarskog
sektora su okarakterisani dvocifrenim godisnjim rastom od 10,9 posto u 2018. godini 1 iznosili su
2,76 milijardi evra. U istom periodu, depoziti u bankarskom sektoru na Kosovu dostigli su vrednost
od 3,36 milijardi evra i zabelezili su godisnji rast od 8,7 posto (6,8 posto u 2017. godini).

Pokazatelji u¢inka i finansijskog zdravlja bankarskog sektora i dalje odrazavaju visok stepen
stabilnosti. Ostvarena dobit tokom 2018. godine iznosila je 88,0 miliona evra, Sto odgovara
godisnjem rastu od 3,0 posto. Bankarski sektor i dalje ima visok nivo 1 kvalitet kapitala. Medutim,
raspodela dividende od nekih banaka, kao 1 nastavak rasta kreditiranja uticalo je ve¢em rastu
ponderisane rizi¢ne aktive, sto se odrazilo na pad adekvatnosti kapitala na 17,0 posto od 18,1 posto
u prethodnoj godini, ali nastavlja da ostaje visoko iznad regulatornog minimuma od 12 procenata.
Takode, kvalitet kreditnog portfolija bankarskog sektora nastavio je da se poboljsava i tokom 2018.
godine, gde odnos nenaplativih kredita prema ukupnim kreditima smanjio se na 2,7 posto. Stavige,
nivo pokrivanja nenaplativih kredita sa provizijama u ovom periodu iznosio je 152,1 posto, kao
ishod poboljsanja kvaliteta kreditnog portfolija. I polozaj likvidnosti bankarskog sektora ostao je
stabilan, gde odnos likvidnih sredstava i1 kratkoro¢nih obaveza iznosio je 38,5 posto, sto je iznad
propisanog minimuma od 25 posto.

Penzioni sektor u 2018. godini je okarakterisan usporavanjem rasta imovine na 2,2 posto, od 16,0
posto koliko je bio u prethodnoj godini, ¢ija ukupna vrednost iznosila je 1,69 milijardi evra.
Dinamike u penzijskom sektoru u 2018. godini su bile negativno uticane od negativnog finansijskog
rezultata od investicija, dok pozitivan doprinos su dali 1 povecanje doprinosa primljenih iz oba
fonda.

Nivo posredovanja sektora osiguranja, ta¢nije bruto zara¢unate premije u odnosu na BDP zemlje,
ishodilo je niskom nivou od 1,41 posto. Imovina sektora osiguranja, koja predstavlja 2,8 posto
ukupne aktive finansijskog sistema, iznosila je 175,7 miliona evra u 2018. godini. Marginalni pad
obelezen u aktivi sektora osiguranja od 0,6 posto uglavnom se pripisuje povlacenju sa trzista jednog
drustva zivotnog osiguranja tokom 2018. godine. Tokom 2018. godine, vrednost premija upisanih
od osiguravajuéih drustava iznosila je 92,1 milion evra, Sto je godisnji rast od 6,2 posto, dok odstete
isplacene od osiguravajucih drustava i Kosovskog ureda osiguranja (KUO) oznacile su usporavanje
godisnjeg rasta na 5,0 posto, dostizanjem iznosa od 48,3 miliona evra u 2018. godini. Sektor
osiguranja zatvorio je 2018. godinu sa pozitivnim finansijskim rezultatom, iako sa nizom neto
dobiti nego prosle godine. Dobit registrovan 2018. godine iznosio je 1,6 miliona evra, u poredenju
sa dobitkom od 6,4 miliona evra u 2017. godini.
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Sektor mikro-finansija u 2018. godini je obelezio rast aktivnosti u davanju kredita. Ukupna
vrednost imovine MFI-a i NBFI-a je dostigla 250,0 miliona evra, oznacavajuéi godisnji rast od 30,0
posto. Tokom 2018. godine, kreditna aktivnost sektora mikro-finansija je ostvarila godisnji rast od
27,7 posto sa ukupnim kreditnim iznosu od 183,8 miliona evra. Kao ishod velikog poveéanja
prihoda (uglavnom prihoda od kamata), sektor mikro-finansija je ostvario profit u iznosu od 9,7
miliona evra, sto je 31,0 posto viSe u odnosu na prethodnu godinu.

Takode, tokom 2018. godine, CBK je izradila pravni i regulatorni okvir procesa za oporavak i
razresenje (recovery and resolution) banaka, uraden na tri zakonodavna nivoa uz podrsku tehnicke
pomoé¢i EBRD-a. CBK je takode zavrsila uredbu, koja uskladuje okvir zemlje sa Medunarodnim
standardom finansijskog izvestavanja (MSFI) 9, uredba koji je predvidena da stupa na snagu 1.
januara 2020. godine.

Tokom 2018. godine, CBK je takode izradila nacrt novog Zakona o MFI i NBFI. Novi zakon je
usvojen od Vlade tokom 2018. godine, a zatim je prosleden Skupstini Republike Kosova na
odobrenje, gde je prosao prvo citanje. Isti se ocekuje da ée biti odobren od Skupstine Republike
Kosova tokom 2019. godine.

U funkeiji stabilnog bankarskog sistema, tokom 2018. godine vrsene su kontrole komercijalnih
banaka u skladu sa predvidenim planom i fokusiranim kontrolama. U skladu sa medunarodnim
praksama u odgovarajucoj oblasti, posebna paznja je posveéena riziku likvidnosti, kreditnom
riziku, trziSnom riziku 1 operativnom riziku. U skladu sa ciljevima CBK-a, odnosno
obezbedivanjem odrzivosti trziSta osiguranja i zastitom osiguranika, CBK je nastavila svoju
aktivnost 1 tokom 2018. godine, kada su neprekidno vrsene kontrole na licu mesta osiguravaca,
potpune i fokusirane kontrole kao i ad-hoc kontrole za osiguravajuéa drustva i posrednike u
osiguranju. U cilju odrzavanja stabilnosti sektora finansija, tokom 2018. godine, CBK je nastavila
sa redovnim kontrolama i1 penzionih fondova i drugih finansijskih institucija.

Sto se ti¢e oblasti spre¢avanja pranja novca i finansiranja terorizma, nakon usvajanja zakona i
uredbe vezane za ovu oblast, tokom 2018. godine, CBK je sastavila izmenu i dopunu Uredbe o
sprecavanju pranja novca 1 uputstva za obrazac porekla sredstava.

Centralna banka Republike Kosovo igra kljuénu ulogu u zastiti korisnika finansijskih usluga na
Kosovu. U tom smislu, u okviru internog procesa za razmatranje zalbi, tokom 2018. godine, CBK
je razmatrala 927 zalbi korisnika finansijskih usluga (fizickih 1 pravnih lica), gde 532 zalbe su bile
podnesene za banke, MFI-e, NBFI-e i penzione fondove, dok 395 zalbi je podneseno za
osiguravajuca drustva.

Slicno kao i u prethodnim godinama, 1 2018. godine, CBK je obezbedila kvalitativnu i kvantitativnu
ponudu gotovine za bankarski sektor kako bi omoguéio obavljanje gotovinskih transakcija u
privredi. Takode, 1 platni sistem se karakterise dinamikom dogadaja tokom 2018. godine, kako iz
regulatornih aspekata tako i iz operativnih funkcija, dok napredak je zabelezen u oblasti nadzora
1 analize platnih sistema. I Kosovski kreditni registar (KKR) je ostvario napredak u 2018. godini,
gde je registrovano 463 nova korisnika kao ishod podnetih zahteva iz institucije ¢lanice, dok
istrazivanje o kreditnim obavezama 1 istoriji kreditnih aplikanata dostiglo je na 938.682
istrazivanja.

U 2018. godini, sva sredstva pod upravljanjem CBK-a su investirana u finansijske instrumente
koji spadaju u kategoriju sigurnih 1 likvidnih instrumenata. Nastavak politike negativnih
kamatnih stopa na depozite iz Evropske centralne banke sto je ishodilo sa visokim cenama
duznickih instrumenata u Evrosistemu i diktirala je distribuciju portfelja investicija. Glavna
karakteristika 2018. godine je plasman sredstava u duznicka instrumenta sa fiksnom kamatnom
stopom sa duzim vremenskim rokom (u periodima do pet godina) kao ishod nemoguénosti da se
investira sa pozitivnim vrac¢anjima u kra¢im periodima.
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U funkeiji ostvarivanja svojih ciljeva, CBK je nastavila da posveéuje posebnu paznju analizama
oko opstih privrednih kretanja u zemlji, kao i1 analizama koje se odnose na procenu finansijske
stabilnosti i aktivnosti finansijskog sistema zemlje.

U okviru odgovornosti sastavljanja i objavljivanja statistika monetarnog i finansijskog sektora i
statistika spoljasnjeg sektora, tokom 2018. godine, Kosovo je dobilo tehnicku pomo¢ od Eurostata,
a: "Macroeconomic Imbalance Procedure(MIP)" 1 " International Trade in Services Statistics
(ITSS)" sa rokom za ispunjavanja zadataka sa kojima se optereéuju ova dva projekta do septembra
2019. godine. Tokom 2018. godine, raspon sa novim statistikama je prosiren, objavljivanjem
nekoliko novih tabela za rezervna sredstva, izvoz 1 uvoz robe prema zemljama 1 vrsti robe.

CBK je nastavila da koristi tehnicku pomoé¢ tokom 2018. godine, pruzana od medunarodnih
finansijskih institucija 1 raznih donatora kako sa postojeéim projektima tako i sa novim
inicijativama. Podrska je pruzana uglavnom od Medunarodnog monetarnog fonda (MMF), Trezora
SAD-a, Evropske unije, Svetske banke, Evropske banke za obnovu i razvoj 1 GIZ-a.
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2. Spoljna ekonomska sredina

2.1. Evrozona i zapadni Balkan

Ekonomija evrozone, prema preliminarnim procenama Kurostata, porasla je za 1,8% u 2018.
godini, Sto je sporiji rast u odnosu na 2017. godinu kada je zabelezeno 2,4% visi. Sporiji rast
ekonomske aktivnosti u evrozoni uglavnom se pripisuje slabljenju medunarodne trgovine i
negativnom uticaju nekih privremenih faktora (losi atmosferski uslovi, smanjenje proizvodnje
automobila, posebno u TM3), kao 1 veoma jaka stopa rasta u 2017. godini. Sa sporijim godiSnjim
rastom karakterisale su se gotovo sve glavne ekonomije evrozone, posebno Nemacka 1 Francuska,
gde je usporavanje bilo izrazenije (tabela 1). Projekcije ECB-a ukazuju na sporiji ekonomski rast u
naredne tri godine (1,5% u 2021. godini), ocekivanja koja se uglavnom oslanjaju na potencijalni
pad poverenja ekonomskih subjekata 1 pojedinaca u narednim periodima kao rezultat porasta
nesigurnosti u vezi sa buduéim trgovinskim odnosima, zatezanjem uslova finansiranja 1
usporavanjem ekonomskog rasta Kine.

Tabela 1. Godisnji realni rast BDP-a

Opis 2015 2016 2017 2018
Evrozona 21 2.0 2.4 1.8
Nemacka 15 2.2 2.5 1.5
Francuska 11 1.2 2.2 15
ltalija 0.9 1.1 1.6 0.9
Austrija 1.1 2.0 2.6 2.7
Spanija 3.7 3.2 3.0 25
Grcka -04 -0.2 15 2.1

Izvor: MMF, WEO (2019.)

Inflacija u evrozoni je zabelezila porast u . . . . .
. . .. - Slika 1. Stepen inflacije u ewozoni, u procentima
2018. godine, priblizavajuéi se cilju ECB-

a blizu, ali ispod 2,0 odsto. Prosecna stopa

inflacije u 2018. godini dostigla je 1,7 25

odsto, sa 1,5 odsto u 2017. godini (slika 1). | .
Vazan doprinos rastu stope inflacije je 15 .
dala ekspanzivna monetarna politika i *°
nekonvencionalne mere koje je poduzela ;,
ECB u okviru programa kvantitativnog
popustanja. U decembru 2018. godine,

Nadzorni odbor ECB-a je odludio da oo - I

2015 2016 2017 2018

0.5

zakljuéi program kupovine imovine 1

objavio da namerava da se dalje  yor: Eurostat (2019)

reinvestira u potpunosti uplate glavnice

iz dospele imovine (koja se kupuje u okviru programa), tokom duzeg vremenskog perioda, sve dok
se smatra neophodnim da se obezbede povoljni uslovi likvidnosti na trzistu. Prognoza za godisnju
stopu inflacije za 2019. godinu iznosi oko 1,6% odsto, dok su izgledi za usporavanje ekonomskog
rasta doveli do toga da srednjoroéne prognoze nisu tako optimisticne u postizanju nivoa
postavljenog od strane monetarnih ciljeva.

Slabljenje medunarodne trgovine negativno je uticalo na ekonomije evrozone. Vrednost izvoza roba
1 usluga zablezila je usporavanje od 3,8 odsto u 2018. godini, od rasta zabelezenog u 2017. godini
sa prosecnih 5,2 odsto. S druge strane, procenjuje se da je uvoz roba i usluga ubrzao rast na oko

| 25



26|

Godisnji izvestaj 2018 | CBK

4,0 odsto, sa 3,7 odsto koliko je bio u 2017. godini. Kao posledica toga, u 2018. godini, pozicija neto
1zvoza negativno je uticala na rast realnog BDP-a u evrozoni.

Kredltr}a aktwnos.t v evrozomﬂ J.e Slika 2. Godi$nji rast BDP na Zapadnom Balkanu
nastavila postepeni oporavak koji je

zapocet 2014. godine, kao vrezultat ,,
podrske kako od faktora ponude tako i *5

potraznje.  Prilagodljiva  monetarna 35 29 32
.. . . . .. 3.0 )
politika  stimulisala je ekspanziju ;5
kreditne aktivnosti, dok je potraznja za ?
kreditima podrzana kamatnim stopama 10
. e o .. 0.5
koje su na najnizim istorijskim nivoima. oo
v e .. . , 2015 2016 2017 2018
Godisnji rast kreditiranja preduzeéa u
A 3 Em— KOSOVO = Albanija
eurozoni porastao je za 2,8 odsto u 2018. m— Srhija m=— Cma Gora
Bosna i Hercegovina mmmmm Severna Makedonija

godini, $to je veéi rast u odnosu na —— Prosek
povecanje od 1,9 odsto u prethodnoj  zvor: MMN, WEO (2019)

godini, dok je kreditiranje domacinstava zabelezilo je godisnji rast od 3,0 odsto, sto je gotovo
jednako prethodne godine. I depoziti su nastavili trend stabilnog rasta, uglavnom kao rezultat
stimulativnih monetarnih mera ECB-a i niskih oportunitetnih troskova ulaganja u sredini sa
niskim kamatnim stopama. Depoziti domacinstava zabelezili su poras od 5,2 odsto na godisnjoj
razini u 2018. godini, Sto je ubrzanje rasta u odnosu na prethodnu godinu kada su porasle za 4,2
odsto. S druge strane, depoziti preduzeca su porasli za 3,9 odsto, Sto je manje od 8,6 odsto povecanja

u 2017. godini.

U zemljama zapadnog Balkana, za  gjika 3. Godisniji rast inflacije na Zapadnom Balkanu
razliku od evrozone, rast ekonomske

aktivnosti se uglavnom je ubrzan tokom 35

2018. godine, ali sa posebnim ritmom gg
izmedu zemalja (slika 2). Procenjuje se i‘s’
da su prosecne stope rasta u zemljama 10
regiona dosegle 3,4 odsto tokom 2018. 83

godine, uglavnom zbog povecanja
unutrasnje potraznje. Procenjuje se dasu -15

. . d 2015 2016 2017 2018
najvise stope privrednog rasta Cma Gora Abanija sthija
zabeleZzene u CI‘nO] GOI‘I, Srb1]1 1 na == Severna Makedonija Bosna i Hercegovina e Kosovo

Kosovu, dok u Bosni i Hercegovini i Prosek

Severnoj Makedoniji zabelezene nize  lzvor: MMF, WEO (2019)
stope ekonomskog rasta. Za 2019. prognoze MMF-a sugerisu da ¢ée stopa ekonomskog rasta u
zemljama zapadnog Balkana ¢e biti sporija u odnosu na 2018. godinu- 3,4 odsto.

Stabilizacija cena na medunarodnim trziStima doprinela je stabilizaciji inflatornih pritisaka u
zemljama Zapadnog Balkana, koje su obelezile prose¢nu stopu inflacije od 1,9 odsto, sto je slicno
proseku 2017. godine (slika 3). Slabiji inflatorni pritisci u odnosu na prethodnu godinu bili su
prisutni na Kosovu (1,1 odsto) 1 Srbiji (2,1 odsto), dok je u drugim zemljama stopa inflacije bila
veca.

Deficit tekuceg racuna u zemljama zapadnog Balkana se pogorsao u 2018. godini, dostigavsi do
prosecno 7,3 odsto BDP-a od 6,9 odsto u 2017. godini. Rast deficita tekuéeg ra¢una uglavnom se
pripisuje slabljenju medunarodne trgovine, ali ¢ak i padom spoljne potraznje, Sto je pretvoreno u
najmanji doprinos neto izvozu. Izvoz roba 1 usluga sa prosec¢nim godisnjim rastom od 10,9 posto u
2017. godini smanjen je na 7,1 posto u 2018. godini. I uvoz roba 1 usluga takoder je karakteriziran
poveéanjem od 7,0 odsto u 2018. godini (8,2 odsto u 2017. godini).
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Bankarsko kreditiranje nastavlja da bude vazan doprinosilac rastu ekonomija regiona, postom je
zabelezilo usporavanje porasta u veéinu zemalja. Prosec¢na stopa rasta kredita do novembra 2018.
godine iznosila je 6,0% (6,7% u istom periodu 2017. godine), kada su Kosovo 1 Crna Gora zabelezili
najvise stope rasta kredita sa stopama od 11.1 odsto. Odnosno 9.9 odsto. Kvalitet kreditnog
portfolija je nastavio poboljSanje, ali i dalje ostaje visoka u veéini zemalja, sa izuzetkom Kosova sa
najnizim stopom. Zemlje regiona su takode izjavile rast depozita, ali sa proseénim stepenom
umereno ispod prethodne godine, kao rezultat usporavanja stope rasta u Crnoj Gori i Albaniji.
Bosna 1 Hercegovina 1 Srbija su ubrzale rast depozita, dok je godisnji prosecni rast depozita za
region u celini bio 8.9 odsto do novembra 2018. godine (9.2 odsto u istom periodu 2017. godine).
Cak i na Kosovu je zabelezen ubrzan rast depozita u 2018. godini, gde je stopa porasta dostigla 8,7
odsto u poredenju sa 6,8 odsto u 2017. godini.

Valuta evra je zabelezila procenu u odnosu na americki dolar, Svajcarski franak i britansku funtu
u toku 2018. godine. Prosec¢ni kurs evra prema americkom dolaru 1 svajcarskoj franci je procenjen
za 4.6 odsto odnosno 3.9 odsto, dok u odnosu na britansku funtu procena na 1.0 odsto. Pozitivni
trgovinski bilans kao 1 trgovinski bilans 1 signaliziranje ECB-a za moguce usporavanje programa
kupovine sredstava, izmedu ostalog, uticale su na jacanje valute evra u odnosu na ove glavne
valute. Dok je u odnosu na valute regiona, kao sto su albanski lek, srpski dinar 1 makedonski denar,
evro je opadao za 4.9, odnosno 2.6 odsto 1 0.2 odsto.
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3. Kosovska ekonomija

3.1. Realni sektor
3.1.1 Bruto domaca proizvodnja

Prema tromesec¢nim procenama Agencije Slika 4. Realni rast BUP-a
za statistike Kosova (ASK), u 2018.

godini, nominalna vrednost BDP-a 45 a1 " 42 40 42
dostigla je vrednost od 6,5 milijarde evra, 40
koja u realnim pojmovima predstavlja 22
rast od oko 3.9 odsto. Sli¢no, procene -
CBK-a za 2018. godinu sugerisu da je 20
kosovska  ekonomija  karakterisana 15
realnim rastom od oko 4.0 odsto (slika 4), 10
1 predstavlja sporiji rast u odnosu na 0.5
prethodnu godinu, kao posledica rasta 00 2015 2016 2017 2018 2010*

negativnog doprinosa komponente neto  «pregyiganje CBK-a
1zvoza. lzvor: ASK (2019)

Prema procenama ASK-a, rast ekonomskih aktivnosti tokom 2018. godine, uglavnom je generisan
od rasta investicija za 14,7 odsto. Kapitalni rashodi vlade su belezile rast od 13,4 odsto, (5,4 odsto
u 2017. godini). Znacajan doprinos u rastu investicija procenjuje se da je imao rast bankarskog
kreditiranja, koji je tokom cele godine karakterisan dvocifrenim rastom.

Samo novi investicioni krediti su u 2018. godini belezili godisnji rast od 20.9 odsto. Isto tako,
izmene u poreskoj politici tokom prethodnih godina procenjuje se da su uticale na podsticanje
investicija.

U okviru investicija, negativnom dinamikom okarakterisane su SDI, koje u 2018. godini su belezile
pad od 16,3 odsto. Potrosnja, kao glavha komponenta unutrasnje potraznje, belezila je realan rast
od 3,7 odsto, podrzana rastom privatne potrosnje od 3,8 odsto 1 javne potrosnje od 5,7 odsto. Rast
privatne potrosnje tokom 2018. godine, slicno sa prethodnim godinama, podrzava se uglavnom od
rasta doznaka i rasta bankarskog kreditiranja.

Doznake su belezile stopu rasta od 5,4 odsto (9,9 odsto u 2017. godini). S druge strane, novi
potrosacki krediti su belezili rast od 10,4 odsto (14.0 odsto u 2017. godini). Pored privatne
potrosnje, 1 javna potrosnja je karakterisana znacajnim rastom, gde u okviru budzetskih rashoda,
tekudi rashodi su porasli za 9,2 odsto u 2018. godini (5,0 odsto u 2017. godini).

S druge strane, dinamika koja je okarakterisala sektor spoljne ekonomije, narocito trgovinski
bilans robe 1 usluga, negativno se odrazavao na poziciju neto izvoza 1 kao posledica, na realan rast
BDP-a.

Zarazliku od 2017. godine kada je komponenta neto izvoza doprinela pozitivno na realan rast BDP-
a, u 2018. godini ova komponenta ne rezultirala negativnim doprinosom na BDP.

Realan rast izvoza robe 1 usluga od 1,4 odsto 1 uvoza robe 1 usluga za 8.1 odsto rezultirala je
produbljivanjem trgovinskog deficita (roba i usluge) za 22,6 odsto u realnom iznosu.



Slicno prethodnoj godini, rast privredne
aktivnosti u 2018. godini procenjuje se da
je bio podrzan uglavnom od trgovinskog
sledi

gradevinarstva kao i1 sektor finansijskih

sektora, potom sektor

aktivnosti 1 osiguranja. S druge strane,

realan pad belezen je u sektoru
ekstrativne  industrije 1 sektoru
snabdevanja elektricnom energijom,

gazom, vodom, sektori koji su ujedno
imali najmanje ucesée u ukupnom BDP-
u.

3.1.2 Cene

Opsti nivo cena, izrazen kroz indeks

potrosackih cena, okarakterisan je
prosecnim rastom od 1.1 odsto (slika 5).
Sto se tice komponente IPC-a, rastom je
okarakterisane cene prevoza (4.0 odsto),
cene alkoholnih pi¢a 1 duvana (2.4 odsto),
kao 1 cene u restoranima 1 hotelima 82.1
odsto). Rastom od 1.5 odsto karakterisane
su i cene hrane 1 bezalkoholnih piéa, koje
predstavljaju oko 39.8 odsto kosovske
potrosacke korpe. S druge strane, najveci
pad cena je belezen kod elektricne, gaza i
drugih goriva (5.5 odsto), kao 1 cene

rekreacije 1 kulture (1.5 odsto) (slika 6).

Kretanje cena na Kosovu se i1 dalje u
velikoj meri odreduje od kretanja cena na
medunarodnim trzistima, kao rezultat
velike zavisnosti kosovske ekonomije od
uvoza. Indeks cena uvoza cena belezio je
prosecan rast od 2,5 odsto (slika 7). Cene
mineralnih proizvoda i osnovnih metala,
koje predstavljaju glavne kategorije
uvoznih cena, belezile su najveéi rast
(15,1 odnosno 5,6 odsto), dok cene cipela i
cene papira belezile najveéi pad (11,5
4,5 odsto). Indeks

proizvodaca okarakterisan je rastom od

odnosno cena
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Slika 6. Kretanje cena kljuénih komponenti, godiSnja
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Slika 7. Indeksi potroSackih, prioizvodnih i uvoznih
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—JvOZNE CENE

1.4 odsto. Rastom cena okarakterisane su proizvodnja metala, proizvodnja elektriénih uredaja,

prerada drveta itd. Dok, padom okarakterisana su uglavnom cene vadenja metala, proizvodnja

hemijskih proizvoda, proizvodnja pica itd.
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3.1.3 Finansijska pozicija preduzec¢a

Indeks koli¢ine industrijske proizvodnje u 2018. godini, u proseku, okarakterisan je blagim padom

(-0,7 odsto), pod uticajem uglavnom od pada indeksa kod ekstrativne industrije, industrije prerade
1 snabdevanje elektricnom energijom (slika 8).

Slika 8. Indeks industrijskog prometa (2017=100)
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lzvor: ASK (2019)

Indeks prometa sektora trgovine na

malo, koji zajedno sa industrijskim
sektorom predstavljaju dva ekonomska
sektora sa najveéim ucesé¢em u ukupnom
u 2018. godini

belezio je godisnji rast u proseku od 16,8

il
prometu preduzeca’,

odsto. Rastom okarakterisani su gotovo
svi sastavni komponenti (slika 9).

U 2018. godini belezen je veéi broj
registrovanih preduzeéa 1 manji broj
zatvorenih  preduzeca. Broj novih
registrovanih preduzeéa bio je 9,805 ili
6.3 odsto vise nego u prethodnoj godini,
dok su zatvorena 1,426 preduzeca ili 12.1
odsto manje nego u prethodnoj godini

(slika 10).

Najveéi broj registrovanih preduzeéa 1
dalje je koncentrisan u sektoru trgovine
sa 25.8 odsto ukupnog broja novih

registrovanih preduzeca, zatim sledi
sektor proizvodnje sa 11.3 odsto,
ugostiteljstvo sa 10.1 odsto 1

gradevinarstvo sa 9.8 odsto (slika 11). U
odnosu na 2017. godinu, u veéini sektora

je belezen veéi broj registrovanih

preduzeéa. U sektoru proizvodnje

= Trgovina na malo gorivom za vozila, u specijalizovanim prodavnicam
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3

lzvor: ASK (2019)
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Slika 11. Struktura novih preduzec¢a
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registrovana su 219 preduzeca vise, u sektoru gradevinarstva 120 preduzecéa vise, u sektoru

trgovine 63 preduzeca vise itd. Dok, sektori koji su belezili manji broj registrovanih preduzeéa bili

1 Baza podataka ASK-a lzvestaj “Struktura prometa po ekonomskim sekcijama za period 2008-2017".
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su poljoprivredni sektor, (196 manje preduzeca), prevoza (38 preduzeca manje), finansijskih
aktivnosti (26 preduzeca manje).

3.1.4 Trziste rada?

Tokom 2018. godine stopa uceséa radne snage na Kosovu bila je 40,9 odsto, koja u poredenju sa
2017. godinom, pokazuje pad stope uceséa radne snage za 1,9 procentnih poena. Niska stopa uceséa
radne snage (prosecna stopa u regionu oko 50 odsto) prepisuje se u odredenoj meri relativnom
mladom stanovnistvu (ucenici, studenti) kao i kategoriji obeshrabrenih radnika, domadica, i drugih
lica koja nisu bila aktivna u trazenju posla.

Na osnovu Ankete o radnoj snazi, proseéna stopa zaposljavanja® bila je 28.8 odsto, koja pokazuje
pas od 1.0 procentnih poena u odnosu na 2017. godinu. Stopa zaposljavanja, bila je veéa kod
muskaraca u odnosu na zZene, gde 45,3 odsto muskaraca sposobnih za rad u odnosu na Zene, gde
12,3 odsto Zzena. Prema rezultatima ankete, stopa zaposljavanja zenskog pola belezila je blagi pad
(0,4 procentnih poena) u odnosu na 2017. godinu, dok kod muskog pola belezen je pad stope
zaposljavanja od 1,3 procentnih poena, u odnosu na 2017. godinu.

Prema starosnim grupama, stanovnistvo starosne grupe izmedu 35-44 godina ima najveéu stopu
zaposljavanja (39,1 odsto), dok starosna grupa 15-24 godina ima najmanju stopu zaposljavanja
(10,0 odsto). Prema obrazovnom nivou, najvecu stopu zaposljavanja ima radna snaga sa visokim
obrazovanjem, zatim slede srednja strucna skola 1 gimnazija. Zaposleni koji imaju zavrsenu
srednju struénu skolu uglavnom su zaposleni u privatnom sektoru (privatne kompanije,
samostalna privatna preduzeca), dok su zaposleni koji imaju zavrseno visoko obrazovanje
uglavnom su zaposleni u javnom sektoru.

Diktirano 1 od ekonomskih struktura zemlje, stopa zaposljavanja bila je koncentrisana u
trgovinskom sektoru sa 17,0 odsto ukupnog broja zaposlenih, zatim sledi sektor gradevinarstva sa
11,9 odsto, sektor obrazovanja sa 11,3 odsto, sektor proizvodnje sa 10,3 odsto itd. u poredenju sa
2017. godinom, podaci pokazuju da je zaposljavanje u sektoru trgovine 1 obrazovanja belezila rast,
dok sektori kao gradevinarstvo 1 proizvodnja belezili pad.

Statistike trzista rada na Kosovu pokazuju da je prose¢na stopa nezaposlenosti* u 2018. godini bila
29,6 odsto, a u odnosu na 2017. godinu, niza je za 0,9 procentnih poena. Na osnovu pola, trziste
rada na Kosovu 1 dalje se karakterise izrazito velikom stopom nezaposlenosti kod Zena. Stopa
nezaposlenosti kod zena bila je 33,4 odsto (28,5 odsto kod muskaraca), gde je starosna grupa mladih
zena (15-24 godine) imaju najvecu stopu nezaposlenosti (oko 64,7 odsto). Vaspitanje je poboljsala
perspektive trzista rada na Kosovu. Prema ASK-u, stopa nezaposlenosti bila je najveca za
neskolovane osobe (oko 57,8 odsto), dok je najmanja stopa bila kod osoba koja su zavrsila visoko
obrazovanje (19,2 odsto).

3.2. Fiskalni sektor

Budzetski prihodi® u 2018. godini dostigli su neto vrednost od 1,76 milijarde evra, Sto predstavlja
godisnji rast od 4,5 odsto. Budzetski rashodi® dostigli su vrednost od 1,92 milijarde evra koji
predstavlja godisnji rast od 10,3 odsto. Shodno tome, budzet Kosova belezio je primarni budzetski

2 Sekcija ,TrziSte rada“ zasniva se na podatke o Anketi radne snage, koja je objavljena od strane Agencije za statistike Kosova.
3 Stopa zaposljavanja predstavlja postotak stanovni$tva sposobnih za rad koje je zaposleno.
4 Stopa zaposljavanja je postotak stanovnistva sposobnih za rad koje nije zaposleno

5 U okviru budzetskih prihoda nisu obuhvaceni prihodi od pozajmica, prihodi od privatizacije, prijema od utvrdenih grantova od
strane donatora i prijema depozita u poverenju.
6 U okviru budzetskih rashoda nisu obuhvaéene otplate duga, uplate za ¢lanstvo u MFI i povrac¢aj od deponovanih sredstava.

131



32|

Godisnji izvestaj 2018 | CBK

deficit od 162,7 miliona evra, u odnosu na deficit od 59,0 miliona evra u 2017. godini, dok kao
procenat BDP-a, primarni deficit bio je 2,4 odsto.

U okviru prihoda, primecuje se veci rast direktnih poreskih prihoda, koji su dostigli vrednost od
267,5 miliona evra (rast od 12,4 odsto), dok su indirektni poreski prihodi belezili rast od 2,2 odsto,
1 dostigli su vrednost od 1,3 milijarde evra. Neporeski prihodi su belezili rast od 3,8 odsto 1 dostigli
su vrednost od 192,9 miliona evra.

Gotovo sve kategorije budzetskih rashoda su okarakterisane rastom. Vladini rashodi za plate 1
dnevnice su belezile rast od 7.6 odsto 1 dostigle su vrednost od 591,9 miliona evra. Vladini rashodi
za robu i usluge (ukljucujuéi 1 komunalne troskove) belezili su rast od 10,7 odsto 1 dostigle su
vrednost od 250,2 miliona evra. Subvencije 1 transferi su belezili rast od 10,2 odsto 1 dostigli su
vrednost od 558,0 miliona evra. Kapitalne investicije, koje predstavljaju oko 27,6 odsto ukupnih
budzetskih rashoda, belezili su rast od 13,4 odsto 1 dostigli su vrednost od 530,0 miliona evra.

Javni dug na kraju 2018. godine dostigao je vrednost od 1.1 milijardu evra, sto je 9.7 odsto veci u
odnosu na 2017. godinu. Kao procenat BDP-a, javni dug je dostigao na 17.1 odsto sa 16,6 odsto
koliko je bio u 2017. godini. Ovo povecanje javnog duga moze se pripisati rastu unutrasnjeg duga
od 17.8 odsto (koji je dostigao na 676.6 miliona evra), dok javni spoljni dug belezio rast od 1.4 odsto,
dostigavsi 416,4 miliona evra. Ucesée javnog spoljnog duga u ukupnom iznosu domaceg duga je
smanjen na 38.1 odsto u odnosu na 42.4 odsto koliko je bilo u 2017. godini.

U 2018. godini, prema objavljenom kalendaru od strane Ministarstva finansija, broj aukcija za
emitovanje hartija od vrednosti Vlade Kosova dostigao je 20, dok vrednost objavljena u aukcijama
bila je 425.0 miliona evra.

Tokom 2018. godine, Vlada Kosova objavila je manji broj 1 vrednost trezorskih zapisa u odnosu na
prethodnu godinu, u odnosu na poveéanja broja i vrednosti obveznica. Vredi napomenuti da
konsolidacijom trzista hartija od vrednosti, po prvi put od emitovanja u 2012. godini, u 2018. godini
je po prvi put uspesno realizovano emitovanje desetogodiSnjih obveznica. Vrednost hartija od
vrednosti koje su emitovane u 2018. godini iznosila je 399.8 miliona evra, $to je za 1.3 odsto manji
u odnosu na prethodnu godinu. Prema roku dospeca, struktura hartija od vrednosti Vlade Kosova
nastavlja da pokazuje tendenciju da prelazi sa hartija od vrednosti kratkorocnog roka dospeca na
hartije od vrednosti dugoroénog roka dospeca. U 2018. godini struktura hartija od vrednosti
belezila je promene: dok je u proslosti struktura bila dominirana od trezorskih zapisa sa rokom
dospeca od 364 dana, u 2018. godini glavna kategorija bila je struktura obveznica sa rokom dospeca
od pet godine.

U 2018. godini, potraznja za investicijama u trezorskim zapisima i drzavnim obveznicama bila je
manja nego u prethodnoj godini. Cak, u pojedinim aukcijama koje su realizovane, potraznja je bila
manja ne objavljenog iznosa od strane Ministarstva finansija. Ovo se odrazilo u ukupnom odnosu
potraznje prema ponudi hartija od vrednosti, koja je u 2018. godini bila ve¢a 1.4 puta, u odnosu sa
1.6 koliko je bio u prethodnoj godini. U 2018. godini, prosecna kamatna stopa hartija od vrednosti
Vlade Kosova bila je 1,8 odsto, sto predstavlja rast u odnosu na stopu od 0,8 odsto u 2017. godini.
Rast proseéne kamatne stope moze se pripisati do odredene mere rastu ucestalosti broja
emitovanih obveznica, posebno onih sa 5 godine i vise, u odnosu na pad emitovanih trezorskih
zapisa.



3.3. Spoljni sektor

Deficit tekuéeg 1 kapitalnog racuna u
2018. godini belezio je vrednost od 551,7
miliona evra, koji je za 39,7 odsto veéi u
odnosu na 2017. godinu. U odnosu na
BDP, deficit tekuceg i1 kapitalnog racuna
belezio je dostigao na 8,2 odsto, od 6,2
odsto koliko je bio u 2017. godini.
Poveéanje deficita tekuéeg 1 kapitalnog
racuna pripisuje se povecanju deficita
robe 1 pada u pozitivnom bilansu usluga.
S druge strane, pozitivni bilansi racun
primarnih 1 sekundarnih prihoda belezili
su rast.

Pad izvoza robe kao i znacajan rast uvoza
uticali su da deficit u robnoj razmeni
belezi rast od 11.3 odsto 1 da dostize
vrednost od oko 3.0 milijarde evra. U
odnosu na BDP, deficit razmene robe je
dostigao na 44.6 odsto od 41.6 odsto
koliko je bio u 2017. godini. Vrednost
izvoza robe je smanjena na 367.3 miliona
evra, sto odgovara godisnjem padu od 2.8
odsto (rast od 22.1 odsto u 2017. godini)
(slika 12).” Slab uéinak izvoza robe moze
biti
usporavanja pada spoljne potraznje. Pad

utican, izmedu ostalog, od
izvoza robe i rast uvoza rezultirali su
smanjenjem stope pokrivenosti uvoza sa
izvozom od 12.4 odsto koliko je bio u 2017.
godini, na 11.0 odsto u 2018. godini.
Veéina kategorija izvoza belezili su pad,
dok najveéi pad su belezili mineralni
proizvodi, nakon kojih slede mehanizacija
1 mehanicka oprema, kao i koza 1 kozni
proizvodi (slika 13). Blagim padom je
okarakterisan 1 izvoz osnovnih metala,
koji imaju najvete ucesée u strukturi
ukupnog izvoza zemlje (oko 34,0 odsto). S
druge strane, rastom je okarakterisan
izvoz plasticnih 1 gumenih proizvoda,
pripremljene hrane, povréa, tekstila itd.
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Slika 12. Izvoz, uwvoz i trziSni balans, u milionima

evra
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lzvor: ASK (2019)

Slika 13. Struktura izvoza po kategorijama, u
procentima
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lzvor: ASK (2019)

Slika 14. Struktura uwza po kategorijama, u
procentima
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lzvor: ASK (2019)

Rast domace potraznje tokom 2018. godine je uticao na rast uvoza, ¢ija je ukupna vrednost dostigla

na 3.3 milijarde evra, 1 belezio je godisnji rast od 9.6 odsto. U okviru uvoza robe, najveci rast je

belezio uvoz osnovnih metala, zatim slede uvoz mehanizacije 1 mehanicke opreme, uvoz tekstila i

tekstilnih proizvoda, uvoz mineralnih proizvoda itd. (slika 14).

" 1zvor podataka o izvozu i uvozu robe na Kosovu je Agencija za statistike Kosova.
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Bilans u trgovini uslugama, belezio je  gjika 15. Remitencije, u milionima ewa

vrednost od 770,6 miliona evra, Sto g 120
predstavlja pad od 2,9 odsto u odnosu na soo
. . 10.0
prethodnu godinu. Vrednost izvoza 700 "
usluga belezio je godisnji rast od 5,4 600 8.0
odsto, dostigavsi iznos od 1,401,9 miliona 500 60
evra. Izvoz usluge prevoza, koji ¢ine oko ° 38
. v . 300 4.0
78,0 odsto ukupnog izvoza, belezio je
e .o 200
vrednost od preko 1 milijarde evra, koji 2.0
. . . . 100
predstavlja  gotovo isti nivo sa . oo
prethodnom godinom, dok je izvoz 2015 2016 2017 Novembar 2018
kompjuterskih usluga okarakterisan = Remitencije emigranata Godisnja razlika (u procentima, desni stub)

godisnjim rastom od 19,9 odsto. S druge lzvor:CBK (2019)

strane, uvoz usluga belezio je rast od 17,7

Slika 16. Struktura direktnih stranih investicija po
komponentama, u milionima ewa

345

odsto 1 dostigao je na 631,3 miliona evra.
Kod uvoza usluga, najveci rast belezile su

finansijske usluge (rast od 82.8 odsto). s

Racun primarnih prihoda okarakterisan s

je rastom od 26,2 odsto. Prihodi od g5
nadoknada zaposlenih® belezili su rast od ;5
11,2 odsto. Bilans sekundarnih prihoda .
belezio je rast od 8.5 odsto, koji se
pripisuje uglavnom veéem nivou doznaka. . . .

-5
Doznake primljene na Kosovu, koje 2015 2016 2017 Novembar 2018

istovremeno predstavlj aju najveéu mKapital i investicioni fondovi u akcijama Instrumenti duga
kategoriju u okviru racuna sekundarnih  zvor: CBK (2019)

prihoda, belezile su vrednost od 800,5 miliona evra, $to predstavlja godisnji rast od 5,4 odsto (slika
15). Doznake na Kosovu uglavnom dolaze iz Nemacke 1 Svajcarske, zemlje 1z koji se Salju 40,4
odsto, odnosno 21,7 odsto ukupno primljenih doznaka na Kosovu. Znacajan deo doznaka je
primljena iz SAD-a, odnosno 6,7 odsto ukupnih doznaka.

Strane direktne investicije (SDI) na Kosovu, dostigle su vrednost od 213,7 miliona evra, sto
predstavlja pad od 16,3 odsto u odnosu na 2017. godinu. U okviru strukture SDI, kapital 1
investicioni fond u akcijama ali i investicije u duzni¢kim instrumentima belezile su pad (slika 16).
Kapital 1 investicioni fond u akcijama dostigao je vrednost od 217,4 miliona evra, sto predstavlja
pad od 6,6 odsto u odnosu na prethodnu godinu. SDI u obliku duznickih instrumenata belezile su
vrednost od -3,6 miliona evra (22,7 miliona evra u 2017. godini). Rast SDI-a je evidentiran
uglavnom kod nepokretnih imovina, u sektoru rudarstva, energetike 1 trgovine, dok su finansijske
usluge 1 sektor gradevinarstva belezili pad.

8 Nadoknada zaposlenima ukljuuje plate, dnevnice i druge beneficije primljene od stalnih zaposlenih van zemlje. U ovom
kontekstu, ukljucuje sezonske radnike ili druge kratkoroéne radnike (manje od godinu dana) i pograni¢ne radnike koji centar
ekonomskog interesa imaju na njihovoj ekonomiji.
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3.4. Finansijski sektor

3.4.1 Opste karakteristike

Ukupna vrednost sredstava finansijskog  gjika 17. Vrednost imovine finansijskog sistema
sistema na Kosovu u 2018. godini dostigla Kosova

je vrednost od 6.32 milijarde evra, koja 7000

odgovara godisnjem rastu od 6,9 odsto 6000 — =
(slika 17). Bankarski sektor 1 dalje g% — e

nastavlja da ima glavni doprinos u é 4000

Sirenju delatnosti finansijskog sistema u % 3000

zemlji, a  potom  sledi  sektor %%

mikrofinansija. 1000

0 T T T

Sto se tide strukture finansijskog 2015 2018 2017 2018

. . .. . . = Komercijaine banke Penzijski fondovi = Kompanije osiguranja
sistema, broj komercijalnih banaka 1 omercahe bame - : ) panie osgUran)
¥ Mikrofinansijske institucije B Finansijski pomoc¢nici

penzijskih fondova ostao je nepromenjena
lzvor: CBK (2019)

u odnosu na prethodnu godinu, dok je broj
mikrofinansijskih institucija belezio rast. Takode, u 2018. godini, broj osiguravajuéih drustava je
smanjen na 14 odsto zbog dobrovoljne likvidacije jednog osiguravajuéeg drustva, prodajom njenog
portfolija drugom drustvu. Finansijski pomoénici nastavljaju da imaju najveéi broj finansijskih
institucija, bez obzira na ucesée od 0.3 odsto u ukupnom iznosu sredstava finansijskog sistema
(tabela 2).

Tabela 2. Broj finansijskih institucija

Opis 2015 2016 2017 2018
Komercijalne banke 10 10 10 10
Osiguraci 15 15 15 14
Penzijski fondovi 2 2 2 2
Finansijski pomoénici 44 48 52 51
Minkrofinansijske institucije i finansijske nebankarne 18 16 18 22

Izvor: CBK (2019)

3.4.2 Bankarski sektor

Sredstva Slika 18. Imovina komercijalnih banaka, godi$nja

Sredstva bankarskog sektora su u 2018. razlika, u milionima evra

godini belezila godisnji rast od 8,2 odsto,  45°
4,000
3,500
(slika 18). Rast sredstava u sektoru 3q0

bankarstva tokom 2018. godine, pripisuje 2500

8.2% 9%
8%
™%
6%
5%

dostigavsi vrednost od 4,19 milijarde evra

.. . g .. . . 2,000 A%

se uglavnom pozitivnoj dinamici kojom je ’
. . 1,500 3%
okarakterisan kreditna delatnost, | ., %

delatnost koja je podrzana uglavnom od 500 1%
. 1R | | |

depozita sto predstavlja oko 80,0 odsto

2015 2016 2017 2018
obaveza i belezile su godisnji rast od 8,7 = Gotovina i bilans sa CBK-om Bilans sa drugm barkama
I |nvesticije u hartije od vrednosti I B uio kreditii lizing
odsto. = |movina (fiksna i druga) e Godinja razlikaimovine (desni stub)

lzvor: CBK (2019)
Kreditna ponuda je uticana, izmedu

ostalog, 1 od pritisaka konkurencije, povoljna pozicija likvidnosti 1 dalje poboljsanje kvaliteta
kreditnog portfolija. Rezerve hartija od vrednosti drugu godinu zaredom okarakterisane su
godisnjim padom (11.5 odsto u 2018. godini). Strategija banaka za fokusiranje na kreditiranje

| 35



36 |

Godisnji izvestaj 2018 | CBK

nasuprot investicija u hartijama od vrednosti u dve poslednje godine, pored veéem povracaju
investicija, moze se pripisati u odredenoj meri kreditnom riziku, kada uzimamo u obzir povecéanje
aktivnosti KFKJ-a i daljem padu uceséa neperformansnih kredita u ukupnim kreditima. Druge
kategorije u okviru sredstava kao gotovina i bilans sa CBK-om kao i drzanje sredstva u
komercijalnim bankama belezila je rast od 8.5 odnosno 14.9 odsto.

Tabela 3. Struktura sredstava bankarskog sektora

] 2015 2016 2017 2018
opis Miionievra | Ucesce (%) |Miionievra | Ugesce (%) |Miionievra | Utesce (%) |Miionievra| Ugesce (%)

Gotovina i bilans sa CBK-om 491.0 14.5% 457.3 12.6% 499.4 12.9% 541.8 12.9%
Bilans sa komercijalnim bankama 316.0 9.3% 342.0 9.4% 296.6 7.7% 340.8 8.1%
Hartile od vrednosti 473.3 14.0% 510.3 14.0% 486.4 12.6% 430.2 10.3%
Bruto krediti 2,019.5 50.7%  2,230.0 61.3% 24855 64.2% 27555 65.8%
Fiksna imovina 57.0 1.7% 58.5 1.6% 60.1 1.6% 79.6 1.9%
Druga imovina 285 0.8% 39.0 1.1% 418 1.1% 375 0.9%
Ukupno 3,385.3 100%  3,637.1 100%  3,869.8 100%  4,185.5 100%

Izvor: CBK (2019)

Krediti

Krediti bankarskog sektora tre¢u godinu zaredom okarakterisani su dvocifrenim godisnjim rastom.
U 2018. godini, kreditni portfolio je poveéan za 10.9 odsto (slika 19) dok je vrednost ukupnih kredita
dostigla na 2.76 milijarde evra. Faktori koji su uticali na rast kreditiranja u 2018. godini bili su
rast potraznje za kreditima od strane preduzeca (naglasenija kod MSP) tako 1 od domacinstava (za
potrosacke 1 hipotekarne kredite).

Slika 19. GodiSnja stopa rasta kredita Slika 20. Krediti preduzec¢a i domacinstava
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lzvor: CBK (2019) lzvor: CBK (2019)

Isto tako, poboljSanje kreditne ponude od strane banaka, uglavnom kroz smanjenje prosecne
kamatne stope kredita 1 produzenje kreditnog dospeca, rezultirala je poveéanjem zaliha ukupnih
kredita. Drugi faktori sa uticajem na dinamici kreditiranja bili su stalno poboljsanje kvaliteta
kreditnog portfolija, dovoljna likvidnost 1 konkurentnost banaka imali su kljuénu ulogu u
prosirenju kreditnih aktivnosti banaka u ove tri poslednje godine.

Krediti preduzec¢ima u 2018. godini zabelezili su godisnji rast od 10.8 %, dvocifreni rast za drugu
godinu po redu (slika 20). U 2018. godini, rast kreditiranja zabelezen je u gotovo svim sektorima
ekonomije, izuzev rudarstva koji je zabelezio godisnji pad od 54.4 odsto. Sektori koji su zabelezili
najznacajniji rast kreditiranja tokom 2018. godine bili su sektor gradevinarstva, proizvodnje i
trgovine (20.7 odsto, odnosno 7.6 odsto) (slika 22).

Dok novi krediti preduzeéima u 2018. godini zabelezili su godi$nji rast od 4.9 odsto, iskljucujuéi
nove kredite drugim sektorima® koji su zabelezili pad, sve ostale kategorije novih kredita

9 Iskljuéujuci novi kredit prema sektoru poljoprivrede, industrije i usluga.
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karakterizira rast. Strukturom kredita preduzec¢a prema ekonomskoj aktivnosti i dalje dominiraju
krediti namenjeni sektoru trgovine, zatim oni za proizvodnju 1 izgradnju (slika 21).

Slika 21. Krediti po sektorima ekonomije, u Slika 22. Godi$nji rast kredita po sektorima
procentima (2018) ekonomije
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lzvor: CBK (2019) lzvor: CBK (2019)

Medu faktorima koji su podrzali kreditiranje malih i srednjih preduzeéa u 2018. godini bili su
Kosovski fond za kreditno jemstvo, ¢ija je upotreba zabelezila kontinuirani trend rasta.
Kumulativni broj kredita banaka za MSP-e, garantovanih od strane KFKJ-a, iznosio je 2,262 na
kraju 2018. godine (785 na kraju 2017. godine). Ukupan iznos garantovanih kredita u 2018. godini
iznosio je 87.2 miliona evra, povecanje u odnosu na zajamcenu vrednost od 30 miliona evra u
prethodnoj godini. Struktura garantovanih kredita je predstavljanje kredita bankarskog sektora,
pricemu dominiraju krediti za trgovinski sektor na veliko 1 malo, zatim sektor usluga i proizvodnje.
Sektor poljoprivrede, Sumarstva i ribarstva imao je zastupljenost od 7,0 odsto u ukupnom portfelju
garantovanih kredita. Pozitivni prospekti povecanja vrednosti KFKJ-a i fokusiranje na podrsku
odredenih sektora s otezanim pristupom finansijama, kao $to je sektor poljoprivrede, ocekuje se da
Ce se odraziti na dalji rast kreditiranja za MSP-e uopsteno, i odredene sektore posebno. Krediti za
domacinstva kojima poslednjih godina je poveéano ponderisanje u strukturi ukupnih zaliha kredita
(oko 36,0 odsto u 2018. godini), ve¢ petu godinu redom su obelezile znacajan rast. Tokom 2018.
godine, krediti prema domacdinstvima su zabelezili godisnji rast od 11,2 odsto, sto predstavlja
usporenje rasta u odnosu na proslu godinu (godisnji rast od 12,7 odsto). (slika 22). Usporeni tempo
rasta kredita za ovu kategoriju mozese pripisati sporijem rastu novih kredita tokom ovog perioda,
koji su zabelezili porast od 7.1 odsto u 2018. godini u odnosu na godisnji rast od 15.0 odsto u 2017.
godini. Obe najznacajnije kategorije novih kredita domacdinstvima, potrosac¢ima 1 hipotekama,
zabelezile su usporavanje rasta u 2018. godini.

Obaveze i sopstveni prihodi

Strukturom obaveza bankarskog sektora dominiraju depoziti, koji su u decembru 2018. godine
sacinjavali 80,3 odsto ukupnih obaveza i sopstvenih sredstava.

Tabela 4. Struktura obaveza bankarskog sektora

. 2015 2016 2017 2018
Ops Milioni evra | UceSce (%) | Milionievra | UteSée (%) |Miionievra | UceSce (%) | Milioni evra Ucesce (%)
Bilans iz drugih banaka 43.4 1.3% 59.1 1.6% 67.2 1.7% 108.3 2.6%
Depoziti 2,702.9 79.8% 2,897.8 79.7% 3,094.5 80.0% 3,362.9 80.3%
Druge pozajmice 17.6 0.5% 17.8 0.5% 16.0 0.4% 141 0.3%
Druge obaveze 191.8 5.7% 203.4 5.6% 184.0 4.8% 169.1 4.0%
Meduzavisni dug 36.9 1.1% 38.4 1.1% 374 1.0% 335 0.8%
Sopstvena sredstva 392.7 11.6% 420.6 11.6% 470.8 12.2% 497.7 11.9%
Ukupne obaveze i sopstveniizvori 3,385.3 100% 3,637.1 100% 3,869.8 100% 4,185.5 100%

Izvor: CBK (2019)
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Sopstvena sredstva bankarskog sektora okarakterisani su godiSnjim rastom od 5,7 odsto,
uglavnom kao rezultat znacajne profitabilnosti sektora.

Depoziti

Depoziti u bankarskom sektoru Kosova  gjika 23. Struktura depozita, u procentima

zabelezili su godisnji rast od 8.7 odsto u oo
2018. godini, u odnosu na rast od 6.8 4,

odsto u 2017. godini. Tempo rasta 80%

ukupnih depozita u velikoj meri zavisi od 0%

. . P’ .o . 60%
depozita iz domaéinstava, kategorija koja ° 74.7% 56% 73.0% 736%
50%
dominira strukturu ukupnih depozita u 0%

privatnom sektoru, koji su u 2018. godini 30%

ubrzali rast na 7,7 odsto sa 2.1 odsto od 20%
prethodne godine (slika 23). 10% m m_
0%
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U istom periodu, depoziti preduzeéa®® su
= Nefinansijska privatnaijavna preduzeca Domacinstva = Ostalo

takode zabelezili godisnji usporeniji rast
lzvor: CBK (2019)

od 6,1 odsto sa 9.8 odsto od prethodne
godine.

Ubrzar.u rast depozita, posebno onih Slika 24. Prose¢na kamatna stopa na kredite i
domacinstava, pored ostalog, moze se depozite
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e . v, . Razlika kredit-depozit
su smanjili ucesée za 0,4 procentnih lzvor: CBK (2019)

poena na 60,0 odsto, dok su oroceni
depoziti povecali ucesée na 26,1 odsto od 24.2 odsto u prethodnoj godini.

Kamatne stope

Razlika izmedu prosecne kamatne stope na kredite 1 one na depozite smanjena je na 4.5 odsto u
odnosu na 5.5 odsto kojiko je bilo u istom periodu prethodne godine. Proseéna kamatna stopa na
kredite u decembru 2018. godine smanjila se na 6.0 odsto, dok je prose¢na kamatna stopa na
depozite zabelezila rast do 1.5 odsto (slika 24).

Kamatna stopa na kredite

Prosecna kamatna stopa na kredite za preduzeéa smanjena je na 6.5 odsto od 6.5 odsto koliko je
bilo decembra 2017. godine (slika 25). U okviru ove kategorije, kamatne stope na investicione
kredite 1 dalje su propraéene trendom pada, dok su kamatne stope na ne investicione kredite na
kraju godine imale tendencu rasta.

10 privatna i javna ne-finansijska preduzec¢a
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Slika 25. Prose¢na kamatna stopa na kredite
domacinstava i preduzeca
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Slika 26. Prose¢na kamatna stopa na kredite, po
sektorima ekonomije
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lzvor: CBK (2019) lzvor: CBK (2019)
Prema posebnim sektorima ekonomije, krediti za poljoprivredni sektor okarakterisani su rastom
kamatne stope, nakon dugogodisnjeg pada. Medutim, drugi sektori su i1 dalje okarakterisani
padomkamatnih stopa, ali sporijim tempom u odnosu na prethodne periode, iskljucujuéi sektor
“drugih usluga” za koje je kamatna stopa znacajno pala na kraju godine (slika 26). Krediti za
domacinstva takode su zabelezili pad proscne kamatne stope na 6.3 odsto, od 7.3 odsto koliko je
bilo u decembru 2017. godine.

Kamatne stope u depozitima

Slika 28. Prose¢na kamatna stopa na depozite
preduzecéa, po kategorijama

Slika 27. Prose¢na kamatna stopa na depozite
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Prosecna kamatna stopa na ukupne depozite nastavila je lagani rast. U decembru 2018. godine,
kamata na depozite dostigla je 1.5 odsto, za 0.13 procentnih poena vise nego u istom periodu
prethodne godine (slika 27). Prosecna kamatna stopa na depozite preduzeéa smanjila se na 0.2
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Kamata na oroene depozite

lzvor: CBK (2019)

procentnih poena na 1.5 posto, dok je
Slika 29. Prose¢na kamatna stopa na depozite
domacinstava, po kategorijama

1.4%
1.2%
1.0%

prosecna kamatna stopa na depozite
domacinstava zabelezila rast od 0.4

procentnih poena na 1.4 odsto u decembru
2018 (slika 27 i 28).

-
A~

2\
N —

0.8%
0.6%
0.4%
0.2%
0.0%

Ucinak bankarskog sektora

Bankarski sektor je tokom 2018. godine
nastavio da se okarakterise najboljim

Mart
Jun
Mart
Jun
Mart
Jun
Mart
Jun

finansijskim ué¢inkom, zadrzavajuéi visok
Neto vrednost

. . . . 1 | 2015 | 2016 |
realizovanog profita bila je 88,0 miliona — Kameta ra prenosive deposte

Decembar
Decembar
Septembar
Septembar
Decembar

nivo

Septembar
Septembar

profitabilnosti.

Decembar

2017 2018 |
Kamata na $tediSne depozite
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3,0 odsto (slika 30). Poveéanje profita  Ilzvor:CBK (2019)

bankarskog sektora tokom ovog perioda, uglavnom se pripisuje rastu kamatnih prihoda koji se
karakterisu rastom po prvi put jos od 2013. godine.
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Slika 30. Neto profit bankarskog sistema, u milionima €  Slika 31. Prihodi i rashodi bankarskog sistema
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RashodiPrihodi (desni stub)

Prihodi bankarskog sektora dostigli su vrednost od 252,5 miliona evra i okarakterisani su

godisnjim rastom od 4,7 odsto (slika 31). Glavne kategorije prihoda zabelezila su rast, ali je najvecéi

doprinos imao rast prihoda iz kreditne kamate, na koje je najvise uticao rast obima kredita.

Troskovi bankarskog sektora zabelezili su
iznos od 164,5 miliona evra 1
okarakterisani su godiSnjim rastom od
5,6 odsto (slika 31). Troskovi su
okarakterisani porastom u skoro svim
kategorijama, ali glavni atribut u porastu
imali su ne-kamatni troskovi, odnosno
troskovi provizija za moguce gubitke od
kredita, kao 1 troskovi za naknade 1
provizije.

Najveci rast troskova u odnosu na prihode
uticao je da se izvestaj troskova na

prihode sektora poveéa u odnosu na isti
period prethodne godine (slika 31).

Pokazatelji profitabilnosti i dalje su
stabilni. Povracaj u proseku sredstava
(PPS) i povracaj u proseku kapitala (PPK)
bili su 2.5 odsto 1 20,4 odsto, odnosno
(slika 32).

Pokazatelji finansijskog stanja

Kvalitet kreditnog portfolija bankarskog
sektora nastavio je da se poboljsava.
Izvesta] nenaplativih kredita prema
ukupnim kreditima smanjen je na 2.7
odsto, za 0,4 procentnih poena manje u
odnosu na prethodnu godinu. Ovaj

Slika 32. Pokazatelji profitabilnosti bankarskog sistema
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Slika 33. Pokazatelji kvaliteta kreditnog portfolija i
stopa rasta NK-a
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izvestaj nenaplativih kredita prema ukupnim zalihama kredita ostaje najnizi na nivou balkanskih

zemalja. Izvestaj pokrivenosti nenaplativih kredita sa provizijama dostigao je 152.0 odsto (slika

33).

Bankarski sektor 1 dalje nastavlja da ima visok nivo kapitala. Medutim, raspodela dividende od

strane nekih banaka, kao 1 nastavak rasta kreditiranja uticao je na veéi rast ponderisane rizicne

aktive, sto se odrazilo na smanjenje pokazatelja adekvatnosti kapitala na 17.0 odsto od 18.1 odsto

u prethodnoj godini, ali je 1 dalje ostaje visoko iznad regulatornog minimuma od 12,0 odsto. Pozicija
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likvidnosti bankarskog sektora nastavlja da bude na odrzivom nivou. Odnos likvidnih sredstava
prema kratkorocnim obavezama ostao je 38,5 odsto, sto je znatno iznad zahtevanog regulatornog
minimuma od 25,0 odsto.

3.4.3 Penzijski sektor

Penzijski sektor u 2018. godini okarakterisan je usporavanjem rasta, gde je godisnji rast sredstava
smanjen na 2,2 odsto od 16.0 odsto koliko je bilo u prethodnoj godini. Ukupna vrednost sredstava
penzijskog sektora dostigla je 1,69 milijardi evra (slika 34). Usporavanju rasta sredstava u
izvestajnom periodu uticao je i negativan finansijski rezultat od investicija, ali pozitivan doprinos
1 rast doprinosa koji su primljeni iz Kosovskog penzijskog stednog fonda (KPSF) i Slovensko-
kosovski penzioni fond (SKPF).

Vrednost naplaéenih  doprinosa iz

- ) ) Slika 34. Imovina penzijskog sektora, u milionima ewa
penzijskog sektora dostigla je 173.2

- . 1,720 0%
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e v . v e 1,520
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Cena jedinice za KPSF smanjila se na
1.39 od 1.46 evra koliko je bila u 2vor:CBK (2019

decembru 2017. godine, 1 cena jedinice

SKPF-a smanjila se na 156.6 evra od Slika 35. Investicije FPSK-a

165.5 evra koliko je bila u decembru 2017. 1,6000 14782

godine. 1,400.0 1,303.7 3
2018. godina na finansijskim trzistima 12000 10847
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finansijskih instrumenata, od strane investitora 1 trgovaca hartija od vrednosti, vodenih
neizvesnoséu kao rezultat trgovinskih sporova izmedu SAD 1 Kine, indikacija globalnog
ekonomskog usporavanja, daljeg rasta bazne stope iz Federalnih rezervi, nesigurnost u vezi sa
potencijalnim porastom inflacije 1 politickog stanja unutar SAD-a 1 u inostranstvu (uticaj BREXIT-
a na Veliku Britaniju i Evropu, kao i ekonomsko usporavanje Kine). Ovi dogadaji, kao 1 visoka
izlozenost penzijskog sektora sa investicijama sredstava van zemlje, uticali su na negativan bruto
finansijski rezultat od investicija na kraju 2018. godine.

KPSF, koja dominira sredstvima penzijskog sektora sa uceSéem od 99.6 odsto, poveéala je
investicije u hartije od vrednosti Vlade Kosova, koje su dostigle vrednost od 209.0 miliona evra
(95.0 miliona evra u decembru 2017), ili izrazeno kao uc¢esée u ukupnim sredstvima sektora na 12.4
odsto od 5.8 odsto u decembru 2017. Istovremeno, vrednost investicija u zajednickim investicionim
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fondovima u inostranstvu pala je na 1.23 miliardi evra, sto predstavlja 73.0 odsto ukupnih
sredstava sektora za razliku od 89.8 odsto u decembru 2017. godine, ili u vrednosti od 1.48 milijardi
evra (slika 35).

3.4.4 Sektor osiguranja

Iako je jos uvek na niskom nivou razvoja, Slika 36. Imovina sektora osiguranja
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godine.

Trziste osiguranja na Kosovu karakterise niska koncentracija, sto je preduslov za funkcionisanje
veée konkurencije na trzistu. Harfindahlov indeks'! izra¢unat za bruto napisane premije za 2018.
godinu pokazuje 870 poena (2017 — 875). Dok isti indeks izracunat na bazi trziSnih sredstava
osiguranja pokazuje nize vrednosti, odnosno 808 poena za 2018. godinu od 765 u 2017. godini.
Istovremeno, indeks CR5% za 2018. godinu, PSHB za sektor osiguranja rezultira 52.8 odsto (2017
- 53.2 odsto), dok izracunat u odnosu na sredstva rezultira sa 49,8 odsto (2017 - 47.7 odsto). Prema
sektorima, koncentracija je veéa u sektoru zivotnih osiguranja, sto je rezultat manjeg broja
osiguravatelja u ovom sektoru.

Sredstva sektora osiguranja, koja ¢ine 2.8 odsto ukupnih sredstava finansijskog sistema, u
decembru 2018. godine pale su na 175,7 miliona evra, zabelezavajuéi marginalni godisnji pad od
0,6 odsto, pored rasta od 9.3 odsto prethodne godine (slika 36). Na pad sredstava sektora osiguranja
uticalo je povlacenje sa trzista jednog od osiguravajuéih drustva tokom 2018. godine. Dok su stavke
koje su obelezile godisnje povecéanje u okviru sredstava bile investicije u hartije od vrednosti Vlade
Kosova, kao 1 potrazivanja od osiguranika. Dok su depoziti zadrzani u komercijalnim bankama
zabelezili pad sugerisuéi investiranje sredstava u instrumente sa visim povracajima. Medutim,
depoziti zadrzani u komercijalnim bankama ostaju dominantna kategorija u bilansu stanja sektora
osiguranja sa uces¢em od 49,6 odsto.

Nezivotna osiguranja, koja ujedno imaju i najvise ucesée u ukupnim sredstvima sektora (90.8
odsto), zabelezila su godisnji rast od 2,7 odsto u 2018. godini. U okviru ukupnih nezivotnih
sredstava osiguranja, likvidna sredstva su nastavila da dominiraju uc¢eséem u okviru ukupno
sredstava sa 62,6 odsto (2017- 64,2 odsto), 1 ista su zabelezila godisnje marginalno povecanje od
0,2 odsto. Likvidna sredstva su se uglavnom sastojala od depozita u komercijalnim bankama i
investicijama u hartijama od vrednosti Vlade Kosova. Dok “zivotna” osiguranja, koja sac¢injavaju

1 Herfindahlov indeks izraGunava se slede¢om formulom: HI = Zl,"zl(s)iz, gde je S u€eSce kompanije u ukupnim sredstvima
(bruto napisane premije) trziSta osiguranja, n je ukupan broj institucija u odredenom sektoru. Ako se indeks kre¢e u rasponu od
1,000 - 1,800 jedinica, nivo koncentracije u sektoru osiguranja smatra se prihvatljivim.

12 |ndeks CR5 kombinuje u¢esce na trzistu 5 kompanija sa najvisim vrednostima sredstava u odnosu na ukupna sredstva sektora
| PSHB prema ukupnom PSHB sektora.
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ostatak sredstava, zabelezila su znacajan godisnji pad od 24.8 odsto, kao posledica dobrovoljne
likvidacije jednog od “Zivotnog” osiguranika tokom 2018. godine.

Sto se ti¢e obaveza sektora, tehnitke i matematicke rezerve sacinjavaju najveci deo sa ukupno 70,8
odsto, zatim glavni kapital sa 25,0 odsto 1 druge obaveze sa 7,6 odsto. Vrednost ukupnog kapitala
osiguratelja je pala za 6,1 odsto 1 pala je na 44,0 miliona evra, za 2,8 miliona evra manje u odnosu
na prethodnu 2017. godinu.

Pad kapitala pripisuje se padu kapitala ,zivotnih“ osiguravaca, koji je u odnosu na prethodnu
godinu zabelezio je godisnji pad od 20,7 odsto kao posledica povlacenja sa trzista jednog od
»zivotnih®“ osiguravaca. Na nivou ukupnog kapitala trzista osiguranja, skoro 78,8 odsto kapitala
sacinjavali su nezivotna osiguranja dok je 21,2 odsto od zZivotnih osiguranja. U okviru kapitala,
revalorizacione rezerve zabelezile su godisnji rast od 30,7 odsto u odnosu na prethodnu godinu, dok
su se akumulirani gubici (negativna vrednost zadrzane dobiti) smanjili za 11,9 odsto. Dok se neto
dobit perioda smanjio za 75,3 odsto u odnosu na prethodnu 2017. godinu.

Tehnicke provizije koje ¢ine veéinu obaveza osiguratelja tokom 2018. godine, zabelezile su godisnji
rast od 4,0 odsto u odnosu na prethodnu 2017. godinu. Uglavnom, rast tehnickih provizija pozitivno
je bio pod uticajem godiSnjeg rasta od 5.6 odsto provizija za premije nezivotnog sektora osiguranja.
Takode, rast od 17.8 odsto zabelezio je matemati¢ku rezervu u odnosu na 2017. godinu.

Tokom 2018. godine, vrednost premija napisanih od strane osiguravaca iznosila je 92.1 miliona
evra, Sto je godisnji rast od 6.2 odsto. Strukturom napisanih premija predsedavaju premije
nezivotnih osiguranja koje predstavljaju 96.8 odsto ukupnih izracunatih premija. Njihova vrednost
tokom ovog perioda od 89.1 miliona evra je za 5.8 odsto visa nego u 2017. godini. Od ukupno 12.
nezivotnih osiguravaca tokom ove godine 8. od njih je zabelezilo porast na nivou bruto pisanih
premija, dok 4. drugih osiguravaca su zabelezili pad premija u odnosu na 2017. godinu. Stavise,
nezivotnim osiguranjem i dalje dominira obavezna osiguranja sa uc¢eséem od 61.7 odsto ukupnih
bruto nezivotnih napisanih premija, dok dobrovoljan osiguranja sac¢injavaju 38.3 odsto ukupnih
nezivotnih bruto napisanih premija. Dok je vrednost napisanih premija od zivotnog osiguranja
dostigla 3.0 miliona evra Sto predstavlja visu vrednost za 16.6 odsto.

Odnos samog odrzavanja premija u odnosu na ukupnih bruto napisanih premija i dalje je visok sa
uceséem od 87,7 odsto (89.5 odsto u decembru 2017. godine), dok je ucesée ponovo osiguranih
premija iznosilo 12,3 odsto (10.5 odsto u decembru 2017. godine).

Tabela 5. Premije od nezivotnog osiguranja (u milionima evra)

Aktivnost 2017 2018 Razlika u % Ucesce 2017 UceScée 2018
Obavezna osiguranja 54.3 55.0 1.3% 64.5% 61.7%
Dobrovoljna osiguranja 29.9 34.1 14.1% 35.6% 38.3%
Ukupno nezivotnih osiguranja 84.2 89.1 5.8% 100.0% 100.0%

Izvor: CBK (2019)

Tokom 2018. godine proizvodi obaveznih osiguranja zabelezili su rast od 1.3 odsto, dok je njihovo
ucesce u ukupnim bruto napisanim premijama zabelezilo pad na 61.7 odsto od 64.4 odsto koliko je
bilo u 2017. godini (tabela 5). Na pad uceséa obaveznih osiguranja uticali su proizvodi “MTPL” 1
“Granicna osiguranja”’. Medutim, dobrovoljna osiguranja zabelezila su rast od 14.1 odsto,
istovremeno i njihovo uéesée u ukupnim napisanim bruto premijama zabelezilo je rast na 38.3
odsto od 35.5 odsto koliko je bilo u 2017. godini. Na rast uceséa dobrovoljnih osiguranja u ukupnim
napusanim bruto premijama uticao je rast premija za proizvode kao sto su “Krediti 1 Garancije”,
“Kasko”, “Osiguranja imovine”, “Nezgoda i1 Zdravlje” i ostali produkti koji su zabelezili bladi rast
(tabela 6).
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strane KUO-a. Stete isplaéene od strane reosiguravatelja ucestvuju u samo 10 odsto ukupnog
ispla¢enog iznosa stete za 2018. godinu.

Tabela 6. Bruto napisane premije prema poslovnim klasama (u milionima evra)

Aktivnost 2017 2018 Razlika Ucesce 2017 UceScée 2018
Udes i zdravlie 17.0 18.0 6.1% 19.6% 19.6%
Grani¢no osiguranje 7.2 74 2.7% 8.3% 8.1%
Kasko 3.9 4.5 16.4% 4.4% 4.9%
Krediti i garancije 25 3.6 43.7% 2.9% 3.9%
Osiguranje imovine 4.6 54 16.3% 5.3% 5.8%
Osiguranje od finansijskih gubitaka 0.8 1.0 17.8% 1.0% 1.1%
Osiguranje odgovornosti 11 16 42.6% 1.3% 1.7%
More i transport 0.0 0.1 191.2% 0.0% 0.1%
MTPL 44.9 45.3 0.9% 51.7% 49.2%
TPL+ 2.2 2.3 4.8% 2.5% 2.5%
Ukupno nezivotno 84.2 89.1 5.8% 97.1% 96.8%
Ukupno Zivotno 25 3.0 16.6% 2.9% 3.2%
Ukupno trziste 86.7 92.1 6.2% 100.0% 100.0%

Izvor: CBK(2019)

Na porast nivoa isplac¢enih steta tokom 2018. godine uglavnom je uticala isplata steta u ime drugih
dobrovoljnih osiguranja. Tokom 2018. godine iznos steta isplacenih od strane dobrovoljnih
osiguranja dostigao je iznos od 16.0 miliona evra 1ili 8,3 odsto vise u odnosu na prethodnu 2017.
godinu. Za razliku od dobrovoljnog osiguranja, stete ispla¢ene od strane obaveznih osiguranja iako
sa veéim uceséem u ukupnom portfelju, tokom 2018. godine zabelezila je rast od 2,6 odsto. Na ovaj
rast isplacenih Steta od strane obaveznih osiguranja uticao je proizvod “interna auto odgovornost”.

Medutim, iznos isplac¢enih steta od strane zivotnih osiguranja smanjila se na 552 hiljade evra od
777 hiljada evra koliko je bilo u 2017. godini, zabelezavajudéi godisnji rast od 28.9 odsto.

Najvisi porast napisanih premija tokom ovog perioda u odnosu na najmanji porast isplacenih steta,
rezultirao je padom odnosa ukupnih ispladenih Steta prema napisanim premijama (slika 37).

3.4.4.1 Uéinak sektora osiguranja

Sektor osiguranja ove godine je zavrsio sa pozitivnim finansijskim rezultatom, iako uz manju neto
dobit nego u prethodnoj godini. Dobit registrovan u 2018. godini je bio 1,6 miliona evra u odnosu
na dobit od 6,4 miliona evra 2017. godine. U okviru ove ostvarene dobiti, osiguravaci nezivotnog
osiguranja su imali dobit od 1,0 miliona evra, dok osiguravaci zivotnog osiguranja su ostvarili 0,6
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miliona evra. Ovaj finansijski rezultat odrazava najveci porast Stete pocinjene za 39,5 odsto u
odnosu na povecéanje neto prihoda od premije od 5,8 odsto a istovremeno i godi$nji pad sektorske
potrosnje za 3,4 odsto.

Tabela 7. Finansijski rezultat u milionima evra

Opis 2017 2018 Razlika
Nezivotno osiguranje 6.2 1 -84.0%
Zivotno osiguranje 0.2 0.6 194.1%
Ukupno trziste 6.4 1.6 -75.3%

Izvor: CBK (2019)

Jedan od glavnih faktora u ostvarenju pozitivnog finansijskog rezultata je kombinovani odnos u
meri od 97,7 odsto, Sto predstavlja odnos Stete od 50,6 odsto 1 odnos troskova od 47,1 odsto,
iskljucujuéi prihode od interesa investicija, gde prema ovom odnosu trziSte osiguranja za 1
zaradeni evro potroseno je 0,98 centi.

Na osnovu Uredbe o ulaganju sredstava koja pokrivaju tehnickih i matematickih provizija i
ulaganja osnivackog kapitala osiguravaca, osiguravaci su duzni da drze dovoljno sredstva za
pokriée tehnickih 1 matematickih provizija ne manje od bruto vrednosti tehnickih, odnosno
matematickih provizija. Pokazatelj pokrivenosti tehnickih provizija likvidnim sredstvima u 2018.
godini za nezivotna osiguranja je bio u stopi 100,6 procenata (120,6 odsto u 2017. godini). Dok,
pokazatelj pokrivenosti tehnickih provizija likvidnim sredstvima u 2019. godini za zivotna
osiguranja je bio u stopi od 137,4 odsto.

Godisnji pad gotovine i gotovinskih ekvivalenata od 3,1 procenata uz povecanje tehnickih rezervi
sektora osiguranja od 4,0 procenata uticao je padu nivoa likvidnosti. Odnos izmedu gotovine i
gotovinskih ekvivalenata u odnosu na rezerve pao je na 97,2 odsto za 2018. godinu sa 104,3 odsto
u 2017. godini, a odnos izmedu gotovine i gotovinskih ekvivalenata prema ukupnim obavezama
smanjen je na 87,3 odsto (91,3 odsto u 2017. godini).

3.4.5 Sektor mikro-finansija

Sredstva
Tokom ~ 2018.  godine,  sredstva  gjika 38. Imovina mikorofinansijskog sektora
mikrofinansijskog sektora dostigla su 28.6% 0%
iznos od 250,0 miliona evra i zabelezila su 260 24.8% 30.0% 2500
0
godisnji rast od 30,0 odsto (slika 38). 240 -
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. . .. . Z160 6.1% 250.0 6 2
uglavnom finansira od zaduzivanja u 1924 o
. 140 (]
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= Ukupna imovina Godisnji rast (desni stub)

zatim lizinzi (15,2 odsto).
lzvor: CBK (2019)

Krediti

Kreditna aktivnost mikrofinansijskog sektora tokom 2018. godine je zabelezila godisnji rast od 27,7
odsto, pri cemu vrednost kredita iznosila je 183,8 miliona (slika 39).
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Dinamika kretanja kreditne aktivnosti sektora uglavnom je odrazavala pozitivne tokove
kreditiranja prema domacdinstvima kao kategoriju sa uceSéem od 66,0 odsto od ukupnog
kreditiranja sektora. Krediti prema domadinstvima su belezili godisnji rast od 31,7 posto i iznose
121,4 miliona evra. Dok krediti prema preduzeéima, sa uceséem od 34,0 odsto u ukupnim
sektorskim kreditima, porasli su za 20,6 odsto, postigavsi iznos od 62,4 miliona evra.

Slika 39. Vrednost kredita domacinstava i

L A Slika 40. Rast kredita preduzeca, po sektorima
preduzeca i godi$nji rast
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lzvor: CBK (2019) lzvor: CBK (2019)

Krediti svih ekonomskih sektora su zabelezili rast, ali tempo rasta je bio nizi u odnosu na
prethodnu godinu (slika 40). Najveci rast su ostvarili krediti namenjeni sektoru industrije, a zatim
krediti za sektor trgovine 1 poljoprivrede.
Lizinzi Slika 41. Lizing mikrofinansijskog sektora (u

Lizinzi, kao druga kategorija po tezini u procentima)
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Prosecna kamatna stopa na kredite u mikrofinansijskom sektoru u decembru 2018. godine, sto je

zabelezila pad na 21,7 odsto u odnosu na 22,6 odsto decembra 2017. godine.

Slika 42. Prosecna kamatna stopa na kredit Slika 43. Kamatna stopa na kredit, po sektorima ekono
mikrofinansijskog sektora
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Kamatna stopa na kredite za domacdinstva zabelezila je pad od 1,7 procentnih poena, dok kamatna
stopa na kredite za preduzeéa smanjena za 0,6 procentnih poena (slika 42).

U okviru kredita za preduzeca, prosetne kamatne stope su pale za sve sektore. Sektor usluga je
ishodio sa najnizom kamatnom stopom na kredite, Stavise, belezi najveci pad od 4,5 procentnih
poena. U meduvremenu, krediti za industrijski sektor nastave da imaju najveéu kamatnu stopu
na kredit iako je pao za 2,2 procentna poena, za razliku od prethodne godine (slika 43).

Uc¢inak mikrofinansijskog sektora

Tokom 2018. godine, mikrofinansijski sektor je ostvario dobit od 9,7 miliona evra, sto predstavlja
godisnji rast od 31,0 odsto u odnosu na dobit ostvarenu u 2017. godini.

Slika 44. Prihodi i rashodi mikrofinansijskog sektora Slika 45. Pokazatelji profitabilnosti mikrofinansijskog
sektora
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Nivo nenaplativih kredita u odnosu na ukupne kredite u 2018. godini smanjen je za 0,6 procentna
poena, padajuéi na 2,2 odsto, Sto je najnizi nivo u poslednjih nekoliko godina. Stavise, nivo
pokrivanja nenaplativih kredita sa rezervisanjem je 1 dalje visok, na nivou od 226,0 odsto (slika
46).

3.5. Makroekonomske projekcije za 2019. godinu

Projekcije CBK-a za 2019. godinu sugerisu da ekonomija Kosova se ocekuje da se okarakterise
realnim rastom od 4,2 odsto. Potrosnja, kao glavna komponenta domace potraznje, ocekuje da ima
realni rast od 3,4 odsto, na osnovu oc¢ekivanja da ¢e privatna potrosnja porasti za 3,0 odsto, a javna
potrosnja za 5,8 odsto. Faktori za koje se o¢ekuje da ¢e uticati na rast privatne potrosnje, izmedu
ostalog, su 1 povecéanje doznaka i rast kredita. Ocekuje se da ¢e doznake godisnje rasti od oko 5,6
odsto. Takode, krediti za domacinstva, koji posljednjih godina su obelezili znatan rast (11,2 odsto
u 2018. godini i 12,7 odsto u 2017. godini), ocekuje da nastave ovaj trend rasta 1 2019. godine.
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Ocekuje se da ¢e investicije u 2019. godini imati realni rast od 11,6 odsto, na osnovu na prognoze
za znacajni rast javnih investicija (19,9 odsto) ali 1 privatnih investicija (8,8 odsto). Ocekuje se da
¢e rast privatnih investicija u 2019. godini i dalje biti podrzan bankarskim kreditiranjem, aktivnost
koja je okarakterisana sa brzim stopom rasta u poslednjim nekoliko godinama. Takode, ocekuje se
da promene poreske politike tokom proteklih godina ¢ée podrzati privatne investicije u zemlji.
Ocekuje se da ¢e rast ukupne investicione pozicije doprineti rastu SDI-a u 2019. godini, investicije
koje se ocekuje da ¢e porasti za oko 12,7 odsto.

Za razliku od 2018. godine, kada je domaca potraznja porasla a samim tim 1 rast negativnog
doprinosa pozicije neto izvoza kada imamo na umu finansiranje jednog dela povecane ekonomske
aktivnosti kroz uvoz u 2019. godini, projekcije ukazuju na usporavanje komponenata domace
potraznje i smanjenje negativnog doprinosa neto izvoza. Ocekuje se da ¢e izvoz robe zabeleziti
nominalni rast od oko 4,8 odsto, dok se oc¢ekuje da ¢e uvoz porasti za oko 4,5 odsto. Prognoze za ne
bas visoki rast izvoza roba u 2019. godini zasnivaju se na pretpostavci da se ocekuje da spoljna
potraznja biti niska a cene (uglavnom cene metala) na medunarodnim trzistima blago padaju.
Ocekuje se da ¢e sporiji rast ukupne traznje u zemlji i pad uvoznih cena uticati na sporiji rast
vrednosti uvoza roba u 2019. godini. Razlika izmedu visokog nivoa uvoza robe 1izvoza ¢e nominalno
rezultirati na produbljivanje trgovinskog deficita roba za oko 4,5 odsto. Sa druge strane, ocekuje
se da ¢e pozitivni trgovinski bilans u okviru usluga porasti za 6,2 odsto. Ocekuje se da ¢e izvozne 1
uvozne usluge porasti za oko 4,51 2,3 odsto. Ocekuje se da ¢e rast izvoznih usluga biti generisan
rastom izvoza putnickih usluga (uglavnom troskove emigranata tokom njihovog boravka na
Kosovu) 1 komunikacije. Medutim, ocekuje se da povecanje uvoza usluga tokom 2019. godine biti
generisano uglavnom poveéanjem uvoza putnickih i1 transportnih usluga. Sto se tide inflacije,
ocekuje se da prosecna stopa dostigne oko 2,3 odsto s$to je veéa u poredenju sa 2018. godinom kada
je zabelezena stopa inflacije od 1,1 odsto. Ovo poveéanje stopa inflacije je u skladu sa prognozama
za blagi rast inflacije na globalnom nivou, ali i rasta privredne aktivnosti u zemlji. Ocekuje se da
Ce godisnja stopa rasta kreditne aktivnosti u 2019. godini iznositi oko 11,0 odsto sto je pretpostavka
koja je podrzana olaksavanjem kreditnih standarda od strane banaka, padom kamatnih stopa na
kredite kao rastom ekonomske aktivnosti. Prognoze CBK-a za kreditni rast takode su u skladu sa
1izveStavanjem banaka u okviru ankete bankarskog kreditiranja, ¢iji rezultati pokazuju da ¢e doci
do povecanja kreditne aktivnosti u narednim periodima. Ocekuje se da ¢e 1 depoziti nastaviti trend
rasta koji ih je karakterisao poslednjih godina. Ocekuje se da ¢e rast depozita tokom 2019. godine
iznositi oko 7,0 odsto. Oc¢ekivani tok depozita je povezan na raspolozive nacionalne prihode koji se
ocekuju da ¢e se povecati za 7,0 odsto u 2019. godini.
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4. Licenciranje i regulacija finansijskog sistema

Na osnovu Zakona o CBK-u, njen primarni cilj je podsticaj 1 odrzavanje stabilnog finansijskog
sistema. CBK je posveéena postizanju ovog cilja kroz ispunjavanja duznosti i odgovornosti kao
odgovorni organ za licenciranje, nadgledanje i regulisanje finansijskih institucija koje deluju u
Republici Kosovo.

CBK, u skladu sa zakonskim odgovornostima kao organ za licenciranje, regulisanje i nadzor
finansijskih institucija u zemlji, angazuje se za:

- Regulisanje ulaska na trziste potencijalnih investitora, postavljanje kriterija za licenciranje
finansijskih institucija 1 onih institucija koje imaju dovoljan kapital za podrsku predvidenih
aktivnosti, koje predstavljaju odgovarajuée pripreme za procenu i pracéenje rizika, odgovarajuce
politike 1 postupke za kontrolu istog kao i administratore sa visokim nivoom kvalifikacije,
profesionalizma i etike.

- Izradu 1 odrzavanje regulatornog okvira koji se sastoji od niza minimalnih kriterija i
regulatornih zahteva primenjene na finansijske institucije, u skladu sa primarnim
zakonodavstvom, evropskim direktivama kao i medunarodnim standardima;

- Razvijanje efektivnog procesa nadzora, uz primenu principa nadzora zasnovanih na riziku
putem ispitivanja na licu mesta kao 1 analiziranje, procenjivanje 1 tumacenje podataka
finansijskih institucija, procenu bududéih finansijskih kretanja; kao i preduzimanje popravnih
mera za resavanje raznih problema.

- Saradnju sa finansijskim institucijama licencirane i nadgledane od strane CBK-a, kao i sa
stranim nadzornim organima za banke koje deluju na teritoriji Republike Kosovo.

U cilju obavljanja svojih nadzornih funkcija, CBK ima za cilj najvisi nivo integriteta,
profesionalnosti, efikasnosti, transparentnosti i stalnog razvoja svojih nadzornih kapaciteta.

4.1. Licenciranje

Prema Zakonu o CBK-u, jedini organ odgovoran za regulisanje, licenciranje/ registraciju i nadzor
finansijskih institucija u Republici Kosovo je Centralna banka Republike Kosovo.

CBK ima za cilj da obezbedi sveobuhvatan i transparentan proces licenciranja koji pomaze da se
obezbedi sigurno, odrzivo i1 konkurentno finansijsko okruzenje izgradeno na osnovu nacela
pravicnosti, postenosti 1 jednakosti.

Uslovi i kriterijumi za licenciranje su nadzornog karaktera i nemaju za cilj da postavljaju prepreke
za investitore, bilo domacih bilo stranih. Ulazak stranih investitora na kosovskom trzistu, posebno
u finansijskom sektoru, dokazuje otvorenu politiku CBK-a prema stranim ulaganjima, bez krsenja
zakonskih zahteva.

Struktura finansijskog sistema na kraju 2018. godine, prema vrsti licenciranih 1 registrovanih
finansijskih institucija koje pruzaju finansijske usluge na Kosovu na osnovu vazeceg
zakonodavstva u Republici Kosovo 1 vazeceg regulatornog okvira u Centralnoj banci Republike
Kosovo, svrstane prema njihovom znacaju u sistemu je prikazana na slici 47.
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Slika 47. Struktura finansijskog sistema na Kosovu

STRUKTURA FINANSIJSKIH INSTITUCIJA NA

KOSOVU
! & - ) Mikrofinansijske Nebankarske Posredniciu
Banke 05|9uravacl Pensioni fondovi Institucije(l\JAFI) Finansijske Institucije osiguranjima
10 (deset) 14 (Getrnaest) 2 (dva) 11 (jedanaest) NBFI* 15 (petnaest)
61 (Sesdesetjedna)
Filjale " Osiguravaci Filjale stranih Obaveznifond sa MF! sa stranim Brokerske
medunarodnil nezivotnog osiguravaca’s domaéim kapitalom kapitalom NBFI sa kredit kompanije 10
bankarskih osiguranja 12 (pet) 1 (jedan) 9 (devet) =2 gecitnom (deset)
grupa (dvanaest) delatno$céu 6 (Sest)
5 (pet)
. . i i Dopunski fond sa o "
- . Osiguravagi Ograncistranih ! ’ MFI sa domaéim < Kompanija
Ograncistranih zivotnog oo rvaca 2 glenmiapiaon kapitalom 2 (dva) N Sﬁgﬁ ainocte agenata 1 (jeJ,kdna)
banaka osiguranja 2 (dva) 1 (jedan) inga
3 (tri) (dva) 6 (Sest)
Domaci Dodatne
i osiguravagi NBFI sa delatnoscu aktivnosti
Domacs banke 7 (sedam) Faktoringa 3 (tri)
2 (dve) 1 (jedna)
Obradivaci Stete
NBFI zatransferei 1 (jedan)
plac¢anja 8 (osam)
*2 NBFI sa kredtinom delatnod¢u i1 NBFI sa delatno$éu placanja vrse i druge delatnosti NBFI sadelatno$¢u

razmene valuta 44

lzvor: CBK (2019) (Eetrdeset &eitri)

Struktura finansijskog sistema sastoji se od ukupno 113. finansijskih institucija koje su licencirane
1 registrovane kao i1 vrsenje njihove aktivnosti na Kosovu na osnovu vazeéeg zakonodavstva u
Republici Kosovo i vazeceg regulatornog okvira CBK-a.

4.1.2 Mreza finansijskog sistema

Na kraju 2018. godine banke su vrsile  gjika 48. Bankarska mreza prema broju filijala
svoju aktivnost u ukupno 47 ogranaka i  /kancelarija

165 kancelarija na teritoriji zemlje (slika >

48). Tokom ove godine, banke su, uz 20 ° = 10

odobrenje CBK, otvorile 2 ogranka i 3 200 b 10

podgranaka, premesteno je 15 ogranaka 1

kancelarija a zatvorene su 21 kancelarije.  5° i 210 207 . -

Suzavanje fizicke mreze ogranaka 1 1°°

kancelarija uglavnom se zasniva na g

proceni njihovog ucinka 1 efikasnosti kao 45 45 45 45 a7

1 kao tok prosirenja automatizovanih ° 2014 2015 2016 2017 2018
Filijale ® Kancelarije ® Banka

usluga kao sSto su: e-bankarstvo,
bankomati, prodajni terminali, mobilno lzvor: (CBK) 2019

bankarstvo 1 tako dalje.

Geografska raspodela bankarske mreze obuhvata skoro celu teritoriju zemlje uprkos izrazitom
suzavanju u odnosu na broj ogranaka i1 kancelarija (tabela 8).

Medutim, nastavlja se evidentiranje najvece koncentracija ogranaka i kancelarija u regionu
Pristine (33,0 odsto) gde 1 koncentracija stanovnistva je vecéa (28,0 odsto) kao sto se 1 vidi na slici
49,
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i kancelarija banaka

. Region Pristine Region Prizrena Region Pe¢i Region Gnijilana Region Mitrovice
Opis Ukupno
B | % B | % Br. | % B. | % Br. %
2014 97 35.0% 45 16.2% 46 16.6% 55 19.9% 34 12.3% 277
2015 93 35.1% 40 15.1% 45 17.0% 52 19.6% 35 13.2% 265
2016 95 36.3% 38 14.5% 42 16.0% 52 19.8% 35 13.4% 262
2017 83 34.9% 37 15.5% 39 16.4% a7 19.7% 32 13.4% 238
2018 74 33.3% 35 15.8% 38 17.1% 44 19.8% 31 14.0% 222

Izvor: CBK (2019)

Petogodisnji trend predlaze doslednu
strategiju banaka u pogledu geografskog
fokusa bankarske mreze s obzirom da
nema znacajnih promena u ovom periodu
u odnosu na broj bankarskih ogranaka 1
kancelarija uprkos promenama u odnosu
na broj ogranaka 1 kancelarija, jer
suzavanje mreze je vrseno proporcionalno

u svim regionima.

Osiguravaci svoju delatnost vrse u preko
74 ogranaka, 427 kancelarija i 94 spoljnih
agenata unutar teritorije zemlje (vidi
sliku 50). Tokom 2018. godine, imali smo
suzenje cele mreze osiguravaca u zemlji,
strategiju  smanjenja

Sto  odrazava

troskova koju prate osiguravaci.

Pad broja agenata, izmedu ostalog
odrazava o ¢injenicu da stupanjem na
snazi Uredbe o licenciranju posrednika u
osiguranju, domaéi agenti osiguravaca

vise ne podlezu odobrenju CBK-a.

Geografska raspodela mreze osiguravaca
obuhvata gotovo celu teritoriju zemlje,
medutim ne poklapa se sa geografskom
raspodelom stanovnistva.

Dok najvecéa koncentracija stanovnistva je
u regionu Pristine (28 odsto, vidi sliku 49),

Slika 49. Rasprostranjenost stanowniStva na Kosow
prema regionima
Mitrovica,

12.6%
Pristina, 28.4%

Gnjilane, 18.2%

Pe¢, 18.0% Prizren, 22.8%

lzvor: ASK (2019)

Slika 50. Mreza osiguranika
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o N |80 |
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= Filjale Kancelarije

lzvor: CBK (2019)

2016 2017 2018
® Unutrasnji agenti Spoljni agenti

koncentracija mreze osiguravaca je u regionu Peci koji

je jedan od najmanje naseljenih regiona u zemlji (vidi sliku 49), a ova struktura u poslednjih pet

godina je konsistentna (tabela 9).

|51



Godisnji izvestaj 2018 | CBK

Tabela 9. Mreza osiguravaca prema geografskoj raspodeli

. Region Pristine Region Prizrena Region Peci Region Gnijilana Region Mitrovice
Godine Ukupno
Br. % Br. % Br. % Br. % Br. %
2014 10 15.9% 10 15.9% 16 25.4% 17 27.0% 10 15.9% 63
2015 15 17.4% 41 47.7% 14 16.3% 7 8.1% 9 10.5% 86
2016 11 15.3% 11 15.3% 21 29.2% 18 25.0% 11 15.3% 72
2017 13 17.8% 11 15.1% 20 27.4% 19 26.0% 10 13.7% 73
2018 14 18.9% 11 14.9% 20 27.0% 19 25.7% 10 13.5% 74

Izvor: CBK (2019)

Penzioni fondovi obavljaju svoju aktivnost samo preko centralnih kancelarija sa lokacijom u
Pristini.

Mikrofinansijske institucije na kraju 2018. godine obavljaju svoju delatnost kroz 130 kancelarija
rasporedenih na teritoriji zemlje. Tokom 2018. godine odobreno je otvaranje 12 kancelarija kao 1
premestaj 13 drugih kancelarija MFI-a. Geografska raspodela kancelarija mikrofinansijskih

institucija je koncentrisana u samo dva regiona teritorije zemlje, tacnije u regionima Pristine 1 Peci
(tabela 10).

Tabela 10. Mreza MFI prema geografskoj raspodeli

) Region Pristine Region Prizrena Region Peci
Opis Ukupno
Br. | % Br. % Br. %
2014 7 57.1% 2 14.3% 4 28.6% 13
2015 7 53.8% 2 15.4% 4 30.8% 13
2016 7 53.8% 1 15.4% 3 30.8% 11
2017 8 63.6% 0 9.1% 3 27.3% 11
2018 8 72.7% 0 0.0% 3 27.3% 11

Izvor: CBK (2019)

Nebankarske finansijske institucije, krajem 2018. godine, svoju aktivnost su vrsile u ukupno 700
kancelarija i agenata rasporedenih unutar teritorije zemlje. Geografska raspodela ogranaka i
kancelarija nebankarskih finansijskih institucija je koncentrisana skoro na celoj teritoriji zemlje
osim regiona Mitrovice (tabela 11).

Tabela 11. NBFI-i prema geografskoj raspodeli

. Region Pristine Region Prizrena Region Peci Region Gnjilana
Opis Ukupno
Br. | % Br. | % Br. % Br. %
2014 17 36.2% 6 12.8% 12 25.5% 12 25.5% 47
2015 17 34.7% 7 14.3% 12 24.5% 13 26.5% 49
2016 18 34.6% 8 15.4% 12 23.1% 14 26.9% 52
2017 22 39.3% 10 17.9% 12 21.4% 12 21.4% 56
2018 26 42.6% 9 14.8% 13 21.3% 13 21.3% 61

Izvor: CBK (2019)
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4.1.3 Aktivnost licenciranja

U okviru ispunjavanja funkcije licenciranja i normalnog funkcionisanja finansijskih aktivnosti,
CBK je tokom 2018. godine razmatrala ukupno 632. zahteva od kojih je 12. aplikacija za
licenciranje/ registraciju 1 620. zahteva finansijskih institucija za odobravanje transakcija, sto
prema zakonu na snazi je potrebno prethodno odobrenje CBK-a (tabela 12). Ovde ne pripadaju: 1)
razmatrani zahtevi preneseni za donosenje odluka u 2019; 11) odrzavanje interesa za licenciranje/
registraciju, iii) zahtevi koji se razmatraju ali nisu predmet odobrenju CBK-a, i iv) pitanja,
obavestavanja i druge procene razmatrane od CBK-a.

Tokom 2018. godine, kao i1 prethodne godine, CBK je uglavnom primala zahteve za registraciju
MFI-a, NBFI-a i posrednika u osiguranju. Uglavnom struktura zahteva za licenciranje ostaje
slicna, neznatan porast zabeleZzen je u odnosu na prethodne godine odrazava veéi zahtev za
registraciju NBFI-a.

Tabela 12. Struktura odobrenih / odbijenih zahteva finansijskog sistema od CBK

2017 2018
Transakcije o Posrednici o )
Banke Pe"1"5k_| MFI & NBFI | Osiguranici u Ukupno Banke Pen2"5k_| MFI & NBFI | Osiguranici Pos.rednlc.lu Ukupno
fondovi . . fondovi osiguranju
osiguranju
Aplikacije 0 0 6 0 11 17 1 0 8 1 2 12
Glavni akcionari i promene u kapitalu 1 0 1 3 1 6 1 0 0 1 0 2
Direktorii visoki menadzeri 40 0 22 30 3 95 29 0 28 22 2 81
Spoljni revizor 10 1 24 16 7 58 10 3 28 18 10 69
Izmene u dokumentu osnivanja ifili statuta 4 0 4 4 2 14 5 ] 5 1 2 13
Sticanja interesa kapitala i prenos portfelja 0 0 0 1 0 1 0 0 0 0 0 0
Prosirenje finansijskih delatnosti 0 0 0 3 0 3 1 ] 2 5 0 8
Otvaranije, premestaj i zatvaranije filijala i kancelarija unutar i van zemije 44 0 46 86 6 182 46 0 109 60 9 224
Licenciranje i registracija agenata/brokera 0 0 70 61 91 222 0 0 69 21 26 116
Povlagenje licenciranja/registracije 0 0 96 0 1 97 0 0 76 16 13 105
Ostalo 40 0 9 1 0 50 0 0 0 1 1 2
Ukupno 139 1 278 205 122 745 93 3 325 146 65 632

Izvor: CBK (2019)

U okviru ovih 12. Aplikacija za licenciranje/ registraciju, CBK je tokom 2018. godine donela odluke
za odobrenje transformacije banke ,,Banka Kombétare Tregtare“- ogranak na Kosovu u zavisni
subjekat, registracije Leasing Alberti (sa aktivnostima lizinga), Pro Finance Home (sa
aktivnostima kreditiranje), Hyseni DOO, Menjac¢nica Lisi DOO 1 Naimi DOO (menjac¢nice), kao
nebankarske finansijske institucije. Tri aplikacije za nebankarske finansijske institucije i
aplikacija za registraciju kao kompanija agenata su povucene iz procesa licenciranja/ registracije
pre konacne odluke CBK-a. U okviru razmatranih aplikacija tokom 2018. godine obuhvacéeni su 1
zahtevi osiguravajuéeg drustva ,,Grawe* 1 posrednika u osiguranju L.I.F.E Kosova za dobrovoljnu
likvidaciju.

U procesu licenciranja, CBK je posebnu paznju posvetila sprovodenju osnovnih nacela i pravila za
odgovorno 1 efikasno upravljanje banaka, procenjivanjem njihovih organizacionih struktura,
upravljanje i1 raspodelu odgovornosti. Na osnovu vazecih propisa, CBK je razmatrala (odobrila/
odbila) zahteve banaka za 29. novih ¢lana odbora direktora, clanova eksterne revizije (strucnjake)
Odbora za reviziju kao 1 vise upravnike. U redovima osiguravaca, CBK je (odobrila/ odbila) 22 ¢lana
odbora direktora i visih upravnika osiguravaca. U isto vreme, CBK je razmatrala (odobrila/ odbila)
slicne zahteve 1 za mikrofinansijske institucije, nebankarske finansijske institucije i posrednika u
osiguranju. Tokom ovog perioda odobreno je 30. clanova odbora direktora i visih upravnika
mikrofinansijskih institucija, nebankarskih finansijskih institucija i kompanija za posredovanje u
osiguranju.
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U 2018. godini odobrena su jos i 2. zahteva za promenu deonicara, kao 1 13. zahteva za izmenu
statuta, od kojih je 5 bilo iz redova banaka, 1 od osiguravaca kao 1 5 iz mikrofinansijskih institucija
1 nebankarskih finansijskih institucija, te 2. iz kompanija za posredovanje u osiguranju.

Razmatranje zahteva za licenciranje/ registraciju pojedinacnih agenata kao posrednici u
osiguranju kao 1 agenata NBFI-a je prikazano u pojedinac¢noj transakeciji kako bi se izbegle moguce
zabune zbog njihovog vrlo velikog broja. Kao $to se vidi i u tabeli 12, CBK je tokom 2018. godine
odobrila/ odbila 116. ovakvih zahteva. Medutim, u poredenju sa prethodnom godinom, postoji
znacajan pad u ovoj vrsti zahteva, uglavnom uzimajuéi u obzir ¢injenicu da od avgusta 2017,
unutrasnji agenti osiguravaca vise ne podlezu odobrenju CBK-a. Sli¢no sa licenciranjem i
registracijom agenata, i povlacenje licenciranja za registraciju agenta je zahtev za odobrenje sa
visokom frekvencijom, §to ukazuje na nestabilnost mreze finansijskog sistema u odnosu na agente.
U tom smislu, sli¢no predlazu 1 podaci za odobravanje otvaranja, premestaja 1 zatvaranje ogranaka
1 kancelarija finansijskih institucija u zemlji. Tokom 2018. godine, razmatrano je 224. takvih
zahteva, uglavnom banaka, MFI 1 NBFI, sto u celini predstavlja blagi pad u odnosu na prethodnu
godinu.

CBK je takode tokom 2018. godine je razmotrila zahteve za odobrenje periodi¢nih transakcija koje
zahtevaju odobrenje CBK-a u skladu sa vaze¢im pravnim i regulatornim okvirom, kao i odobrenje
spoljnih revizora za sve vrste finansijskih institucija.

4.2. Regulisanje
4.2.1 Regulatorni okvir finansijskog sistema

CBK je uspostavila regulatorni okvir za licenciranje, regulisanje i nadzor finansijskih institucija
na osnovu najboljih medunarodnih praksi i neprekidno podrzan od strane poznatih medunarodnih
institucija kao sto su Svetska banka, Medunarodni monetarni fond, USAID, Trezor SAD-a, KfW,
GIZ, Evropska centralna banka, Evropska banka za obnovu i razvoj i druge medunarodne
institucije. Regulatorni okvir je izraden u skladu sa evropskim direktivama koje se odnose na
regulisanje finansijskih institucija, kao 1 standarde i najbolje medunarodne prakse za regulisanje
1 nadzor finansijskih institucija. Takode, CBK je zapocela postepeni proces prema uskladivanju sa
osnovnim principima za nadzor banaka koje izdaje BIS- Bank for International Settlements, 1
osnovni principi za nadzor osiguravaca izdatih od IAIS- International Association for Insurance
Supervision. Posto direktive, medunarodni standardi i gore pomenuta nacela vezana za regulisanje
finansijskih institucija i njihovog podrucja delovanja dinamic¢nog karaktera, to znaci da izrada
pravnog okvira je neprekidni i sloZeni proces jer zahteva dopunu i izmenu postojeéeg pravnog i
regulatornog okvira kao i zahteva adekvatan pristup kako bi se pazljivo proucile specificne
okolnosti Kosova za adekvatnu adaptaciju ovih medunarodnih pravnih instrumenata. za potrebe
finansijskog sektora na Kosovu.

Prilikom pripreme uredbi i svakog regulatornog instrumenta, CBK blisko saraduje sa drugim
institucijama i industrijom kroz stalne sastanke i komunikaciju sa regulisanim subjektima,
uglavnom kroz odgovaraju¢a udruzenja kao sto je Udruzenje kosovskih banaka, Udruzenje
osiguranja, Udruzenje mikrofinansijskih institucija ali i sa druge domace institucije u resavanju
pitanja koja uticu na druge oblasti vezane za finansijski sektor. Ovaj proces je stalno pomogao u
razjasnjavanju specificnih pitanja koja se resavaju uredbom 1 njithovom pravnom uredivanju,
uzimajudi u obzir njihov uticaj na stabilnost finansijskog sistema na Kosovu i na ekonomski razvoj
zemlje.
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4.2.2 Regulatorni okvir za banke

U cilju daljeg razvoja regulatornog okvira za regulaciju banaka, tokom 2018. godine realizovane
su sledecée aktivnosti.

4.2.2.1 Novi zakon o bankama

Tokom 2018. godine CBK je izradila nacrt novog Zakona o bankama koji ukljuc¢uje i komentare
koje je Udruzenje banaka primilo na osnovu vazeceg zakona. Novi zakon je ponovo strukturiran u
skladu sa evropskim direktivama, regionalnim pravnim okvirom i1 medunarodnim bankarskim
standardima. Izrada istog je podrzana od strane medunarodnih bankarskih struénjaka
angazovanih u okviru Trezora SAD kao i1 Evropske banke za obnovu i1 razvoj (EBOR). Novi zakon
nakon razmatranja od strane Izvrsnog odbora CBK-a, ocekuje se da ¢e tokom 2019. godine biti
prosleden Vladi Republike Kosova a kasnije da se prosledi Skupstini Republike Kosova na
razmatranje 1 odobrenje.

4.2.2.2 Bankarski oporavak, sanacija i likvidacija

CBK je tokom 2018. godine takode izradila pravni 1 regulatorni okvir za proces oporavka 1 sanacije
(recovery and resolution) banaka, uraden na tri zakonodavna nivoa uz podrsku tehnicke pomoci
EBOR-a. U pocetku, regulacija je vrsena prema novom Zakonu o bankama kroz posebno poglavlje
koje se odnosi na deo bankarskog oporavka, sanacije 1 likvidacije. Usvajanjem novog Zakona o
bankama, 2019. godine planira se usvajanje sledecih propisa koji se pripremaju i proizilaze iz novog
dela izradenog u zakonu kojim se ureduje proces bankarskog oporavka 1 likvidacije na osnovu
Evropske direktive. Ove uredbe ¢e definisati kako ¢e se ovaj proces odvijati, kljucni akteri tokom
ovog procesa, kvalifikacije odredenih osoba kao sluzbeni administratori ili likvidatori i bilo koji
drugi potreban 1 zahtevan proces za sprovodenje novog Zakona o bankama. Postoje ukupno 12
uredbe koje su predvidene kao neophodne da bi se ispunili novi zahtevi procesa bankarske obnove
1 likvidacije:

- Uredba o kvalifikacijama sluzbenih administratora;

- Uredba o metodama i uslovima procene sredstava i obaveza banke (u cilju realizacije dela za
bankarski oporavak i likvidaciju novog Zakona o bankama);

- Uredba o planovima oporavka;

- Uredba o sporazumima finansiranja unutar grupe;

- Uredba o uslovima imenovanja, funkcije 1 odgovornosti posebnih upravnika (likvidatora);
- Uredba o planovima sanacije (resolution) i postupkom notifikacije;

- Uredba o instrumentima sanacije (resolution tools);

- Uredba o otplati i konverziji instrumenata kapitala banaka,

- Uredba o zastitnim merama sporazuma tokom sanacije (resolution);

- Uredba o minimalnom zahtevu za kapital i prihvatljivim obavezama (MREL),

- Uredba o Nacionalnom fondu za sanacije (resolution);

- Uredba o sanaciji 1 moguénosti resavanja sanacija 1 resivosti (resolution and resolvability) 1
holding kompanija.
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Usvajanjem sekundarnog pravnog okvira, bi¢e usvojeno i tercijarno zakonodavstvo, koje CBK je u
toku procesa razvoja uz podrsku EBOR-a, sto u sebi ima operativni priruc¢nik bankarskog
oporavka, sanacije 1 likvidacije koji ureduje proces na tehnickom 1 operativnom nivou prenosenjem
Direktive Evropske unije i relevantnih uredbi, unapredivanjem bankarskog uredivanja paralelno
sa zemljama regiona 1 razvijenim evropskim zemljama.

4.2.2.3 Uskladivanje sa Bazelskim standardima

U cilju uskladivanja sa standardiziranim pristupom prvog i drugog stuba Baselskog okvira za
kapital i1 regulatorne zahteve EU (Uredba EU br. 575/2013 o bonitetnim zahtevima za kreditna 1
investicijska drustva i Direktiva EU br. 2013/36/EU o pristupu aktivnostima kreditnih institucija
1 bonitetnom nadzoru kreditnih institucija i1 investicionih drustava) 29. novembra 2018. godine
odobreni su od Odbora CBK-a, dok na snagu stupaju 1. januara 2020. godine, sledeée uredbe:

- Uredba o adekvatnosti kapitala banaka;
- Uredba o pokazateljima poluge; i
- Uredba o procesu unutrasnje procene adekvatnosti kapitala.

U skladu sa navedenim uredbama, izradeni su nacrti smernica i obrazaca za izvestavanje, koje se
ocekuju da c¢e biti spremni 1 odobreni tokom 2019. godine. U svrhu objasnjenja 1 prenosa znanja o
ovim uredbama, organizirana je radionica za osoblje CBK-a.

4.2.2.4 Uskladivanje sa Medunarodnim standardom finansijskog izvestavanja (MSFI) 9
Finansijski instrumenti

Tokom 2018. godine, CBK je izradila regulativni okvir, koja uskladuje okvir zemlje sa
Medunarodnim standardom finansijskog izvestavanja (MSFI) 91 finansijskim instrumentima. Ista
je u toku odobravanja i1 ocekuje se da ¢e stupiti na snagu 1. januara 2020. godine

4.2.2.5 Regulatorni okvir za procenu nekretnina

Tokom 2018. godine, CBK je nastavila sa projektom razmatranja regulatornog okvira za procenu
nepokretnosti, kako bi azurirala zahteve za poboljsanje prakse procene vrednosti nekretnina od
strane finansijskih institucija u skladu sa novim standardima Evrope (European Valuation
Standards- EVS 2016). Ovaj projekat se realizuje uz podrsku savetnika iz americkog trezora,
strucnjaka oblasti sa dugogodisnjim iskustvom u oblasti procene nekretnina za potrebe banaka. U
okviru ovog projekta, izmenjena je i dopunjena Uredba o proceni nekretnina, koja se ocekuje da se
usvaja od strane Odbora CBK-a tokom 2019. godine.

4.2.2.6 Uredba o faktoringu

U cilju regulisanja finansijske aktivnosti faktoringa, radna grupa CBK-a, uz podrsku stru¢njaka
angazovani od Evropske banke za obnovu 1 razvoj (EBOR), izradila je Uredbu o faktoringu, koju je
usvojio Odbor CBK-a 29. oktobra 2018. godine.

4.2.2.7 Uputstvo o obrascu za informacije o potroSackom kreditu

U skladu sa obavezom koja proistice iz clanova 85. 1 86. Zakona o zastiti potrosaca, je izradeno
uputstvo kome su prilozeni prilozi i obrazac o kljuénim ¢injenicama i informacije za garanta. Ovo
uputstvo zajedno sa prilozima su prosledeni na odobrenje kod organa CBK-a za donosenje odluka.
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4.3. Regulativni okvir za mikrofinansijske i nebankarske finansijske institucije

U cilju daljeg unapredenja regulatornog okvira za regulaciju mikrofinansijskih i nebankarskih
finansijskih institucija tokom 2018. godine, izvrsene su sledece izmene 1 dopune.

4.3.1 Zakon o MFI i NBFI

Tokom 2018. godine, CBK je takode izradila nacrt novog Zakona o MFI i NBFI koji je izraden u
okviru meduagencijske radne grupe 1 uklju¢uje komentare primljene od industrije. Novi zakon je
usvojen od Vlade tokom 2018. godine, a zatim je prosleden Skupstini Republike Kosovo na
usvajanje, gde je prosao prvo Citanje. Isto se ocekuje da ¢e biti usvojen od Skupstine Republike
Kosova tokom 2019. godine.

4.3.2 Usvojene regulative za MFI i NBFI

U cilju poboljsanja regulatornog okvira za MFI 1 NBFI, izradeni 1 zavrSeni/ usvojeni su sledece
uredbe za NBFI, kao u nastavku:

- Uredba o upravljanju kreditnim rizikom;
- Uredba o spoljnoj reviziji;
- Uredba o unutrasnjoj reviziji i unutrasnjim kontrolama;

- Uredba o efektivnoj kamatnoj stopi i zahtevima za objavljivanje.

4.3.3 Uredba o upravljanju kreditnim rizikom za NBFI

CBK je tokom 2018. godine izradila Uredbu o upravljanju kreditnim rizikom za NBFI koja utvrduje
obavezno postavljanje 1 sprovodenje minimalnih standarda 1 zahteva za upravljanje kreditnim
rizikom u nebankarskim finansijskim institucijama sa aktivnostima za davanje kredita i/ili
finansijskog lizinga ukljuc¢ujudéi i postavljanje minimalnih standarda za procenu kreditnog rizika 1
sistem klasifikacije za sve kreditne izloZenosti kao 1 minimalne zahteve za proviziju. Isto se ocekuje

da ¢e Odbor CBK-a odobriti u 2019. godini.

4.3.4 Uredba o efektivhoj kamatnoj stopi i zahtevima za objavljivanje informacija za NBFI

Tokom 2018. godine izradena je Uredba o efektivnoj kamatnoj stopi 1 zahtevima za objavljivanje
informacija za NBFI, koja utvrduje jedinstvenu metodologiju za izracunavanje i objavljivanje
efektivne kamatne stope na odobrene kredite 1 minimalne uslove za objavljivanje potpunih i ta¢cnih
informacija o proizvodima i uslugama nebankarskih finansijskih institucija. Isto se ocekuje da ce
odobriti Odbor CBK-a tokom 2019. godine.

4.3.5 Regulatorni okvir za licenciranje, regulaciju i nadzor institucija elektronskog novca i
operatora sistema pla¢anja

U cilju uskladivanja regulatornog okvira CBK-a sa okvirom Evropske unije, razmatrana je
postojeca uredba o registraciji, nadzoru i aktivnostima nebankarskih finansijskih institucija kao i
uredba o licenciranju operatora sistema plaéanja, uredba o aktivnosti izdavanje elektronskog
novca kao 1 uredba o agentima, koje su se smatrale potrebne za unapredenje regulatornog okvira
za institucije elektronskog novca 1 operatore sistema pla¢anja. Ove cetiri uredbe se planiraju
odobriti od Odbora CBK-a tokom 2019. godine.
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Uredba o agentima pruzalaca usluga plaéanja i elektronskog novca;

- Uredba o izdavanju 1 koriséenju elektronskog novca;
- Uredba o licenciranju, regulisanju 1 nadzoru operatora sistema placanja;

- Uredba o registraciji nebankarskih finansijskih institucija.

4.4. Regulatorni okvir za osiguravace i posrednike u osiguranju

U cilju daljeg unapredenja regulatornog okvira za regulisanje osiguravaca 1 posrednika u
osiguranju tokom 2018. godine su realizovane sledeé¢e dopune.

4.4.1 Zakon o obaveznom osiguranju od autoodgovornosti

Tokom 2018. godine, CBK je angazovana kroz radne grupe, u vezi sa izmenama 1 dopunama
Zakona o obaveznom osiguranju od autoodgovornosti, uklju¢ujuéi komentare Udruzenja
osiguranja. Nacrt zakona o obaveznoj odgovornosti od autoodgovornosti, izmenjen nakon
razmatranja od strane Izvrsnog odbora CBK-a tokom 2019. godine se oc¢ekuje da bude prosleden
Vladi Republike Kosova 1 Skupstini Republike Kosova na razmatranje 1 usvajanje.

4.4.2 Uredba o licenciranju agenata za tretiranje Stete u osiguranju

Tokom 2018. godine, CBK je izradila i usvojila Uredbu o licenciranju agenata za tretiranje Stete u
osiguranju, koja propisuje uslove, zahteve, postupke 1 rokove koje se primene prilikom apliciranja
1 davanje licence agenta za tretiranje Stete u osiguranju na osnovu Zakona br. 05/L-045 o
osiguranju.

4.4.3 Uredba o novéanim kaznama za osiguravace, posrednike u osiguranju i agenata za
tretiranje Stete u osiguranju

Tokom 2018. godine, CBK je izradila Uredbu o novéanim kaznama za osiguravace, posrednika u
osiguranju 1 agenata za tretiranje Stete u osiguranje, koja ¢e primeniti ¢lan 125. Zakona o
osiguranju sa ciljem odredivanja novéanih kazni koje biti nametnute od strane CBK, u slucajevima
kada institucije i/ili pojedinci koji ih zastupaju nisu postovali zahteve Zakona o osiguranju i/ili
podzakonskih akata prilikom primene istih. Ista uredba se planira da bude usvojena od Odbora
CBK-a u toku 2019. godine.

4.4.4 Uputstvo o prodaji proizvoda osiguranja

CBK je izradila Uputstvo o prodaji proizvoda osiguranja, koji utvrduje status zaposlenih u
osiguravajuéim drustvima koji se bave prodajom proizvoda osiguranja i minimalnim kriterijumima
za njihovo angazovanje kao 1 nacin kako je utvrden nacin prodaje proizvoda osiguranja. Potreba za
izdavanjem ovog uputstva je zbog izmene Uredbe o licenciranju posrednika u osiguranju; izmene
Naredbe br. 016/2016 od 27. juna 2006. godine izdata od Autoriteta za banke i pla¢anja (bivsi CBK)
kao 1 potreba za uredivanja nacin prodaje obaveznog osiguranja od autoodgovornosti. Ocekuje se
da ¢e isti biti usvojen od Izvrsnog odbora CBK-a tokom 2019. godine.

4.4.5 Uputstvo za klasifikaciju vrsta rizika u grupama i klasama aktivnosti osiguranja

CBK je tokom 2018. godine pocela sa izradom Uputstva koje regulise klasifikaciju vrsta rizika u
grupama 1 klasama aktivnosti osiguranja, ukljucujuéi grupe delatnosti osiguranja, podgrupe
delatnosti osiguranja, klase osiguranja unutar grupa delatnosti osiguranja kao i1 vrste rizika
unutar klasa osiguranja. Potreba da se donese ovo uputstvo je zbog mnogih zahteva od osiguravaca
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za objasnjenja oko razli¢itih proizvoda 1 kojoj klasi pripadaju. Isto se o¢ekuje da bude zavrseno
tokom 2019. godine.

4.4.6 Uredba o korporativnhom upravljanju osiguravaca

CBK je tokom 2018. godine pocela sa izradom Uredbe o korporativnom upravljanju osiguravaca na
osnovu nacela postavljenih u Osnovnim nacelima osiguranja izdate od Medunarodnog udruzenja
nadzornika u osiguranju u cilju uskladivanja regulatornog okvira CBK-a sa evropskim pravnim
okvirom 1 najboljim medunarodnim praksama i standardima. Ova uredba je planirano da se usvoji
tokom 2019. godine.

4.5. Regulatorni okvir za penzijske fondove

U cilju daljeg razvoja regulatornog okvira za uredivanje penzijskih fondova tokom 2018. godine,
izradeni su 1 usvojeni od CBK-a sledece uredbe:

- Uredba o uspostavljanju individualne dopunske penzije od pruzaoca penzija;
- Uredba o finansiranju i aktuarskoj proceni penzija sa odredenim iznosima;
- Uredba o upravnicima penzijskih sredstava;

- Uredba o osnivanju dopunskog penzijskog fonda poslodavca;

| 59



60 |

Godisnji izvestaj 2018 | CBK

5. Nadzor finansijskog sistema

U cilju odrazavanja svoje aktivnosti u oblasti finansijskog nadzora, u skladu sa zahtevima koji
proizilaze iz doti¢nog primarnog 1 sekundarnog zakonodavstva, u nastavku je prikazana aktivnost
finansijskog nadzora u skladu sa prirodom finansijskih institucija.

Bankarski sektor

Tokom 2018. godine, CBK je sprovela kontrole banaka fokusirane u zemlji, posebno vezano za
pracenje ispunjavanja preporuka od prethodnih kontrola 1 upravljanja rizicima od strane banaka.
Tokom 2018. godine, sprovedeno je i jedna detaljna kontrola, zasnovano na pristupu primenjen
prema Priru¢nika nadzora banaka zasnovano na rizik. Ukupno je sprovedeno jedanaest kontrola
banaka koje su praéene odgovarajuéim preporukama navedene u izvestajima o kontroli.

Tabela 13. Broj kontrola u bankama

Institucije Vrsta ispitivanja

1 potpuno ispitivanje
Banka
10 fokusiranih ispitivanja

Izvor: CBK (2019)

Izvestaji o potpunim kontrolama su pripremljeni prema vrsti bankarskih rizika kao sto su: rizik
likvidnosti, kreditni rizik, trzi$ni rizik i operativni rizik, dok fokusirane kontrole su imale za cilj
procenu ispunjavanja preporuka iz prethodnih kontrola vezano za proveru opravdanosti
odredivanja tarifa za proizvode i bankarske usluge koje donose nekamatne prihode. Kontrola
banaka od strane CBK-a je bila u skladu sa Priru¢nikom o nadzoru banaka zasnovanom na rizik.

Sektor mikrofinansijskih institucija i nebankarskih finansijskih institucija je okarakterisan
neprekidnim rastom tokom 2018. godine, gde su obavljene osam kontrola u ovom sektoru, odnosno
cetiri mikrofinansijske institucije i1 cetiri nebankarske finansijske institucije su kontrolisane.

Tabela 14. Broj kontrola u MFI i NBFI

Institucije Vrsta ispitivanja

7 potpunih ispitivanja
MFI I NFBI
1 fokusirano ispitivanje

Izvor: CBK (2019)

Sa ciljem da budu pro-aktivni u procesu nadzora, tokom 2018. godine, banke, mikrofinansijske
institucije 1 nebankarske finansijske institucije sa aktivnostima dodele kredita zatrazeni su
strateski planovi 1 finansijska planiranja za period 2019-2021, sa ciljem procene ovih poslovnih
planova kao 1 ocekivanja u pogledu razvoja u sektoru bankarstva, mikrofinansijskih institucija i
nebankarskih finansijskih institucija tokom ovog perioda. Strategije ¢e biti stalno pracene 1
analizirane kako bi se nasla mogucéa odstupanja 1 merenje profila rizika.

Osim kontrola i1 pripreme periodi¢nih izvestaja i finansijskih analiza, tokom 2018. godine u ovoj
oblasti su vréene i druge aktivnosti u izradi i izmeni zakona i uredbi, razmatranje zahteva za velike
izloZenosti, pla¢anje dividende i drugih zahteva banaka.

Na osnovu vrsenih kontrola i prirode preporuka, tokom 2018. godine, deo preporuka kod banaka
praéene su od CBK-a kroz analizu, dok ostatak preko potpunih i fokusiranih kontrola.
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U cilju bliske saradnje sa bankarskim sektorom, CBK je odrzala nadzorni dijalog sa bankama. Ova
aktivnost je nastavljena i tokom 2018. godine kroz sastanke odrzane kako za specificne tako i opste
oblasti. Banke su preporucene 1 upucene da za svako regulatornu ili slicnu nejasno¢u da obaveste
regulatora u cilju proaktivnog pristupa prema odrzavanju stabilnosti bankarskog sektora.

U cilju daljeg unapredenja pristupa nadzora banaka zasnovanog na riziku, CBK je takode bila
ukljucena u izradi/ usvajanju prirucnika za nadzor banaka iz inostranstva. Svrha ovog priruc¢nika
je da pruzi informacije i1 uputstva za inostrane nadzornike banaka i da detaljno opisu tok rada
funkecija kontrole na licu mesta (eng. on-site) 1 van nje (eng. off-site).

Sektor osiguranja

Takode, CBK je nastavila svoju aktivnost u sprovodenju kontrole i drugih duznosti i odgovornosti
u funkeiji opreznog nadzora i za sektora osiguranja. Shodno tome, sprovedena su pune i fokusirane
kontrole kao 1 ad-hoc kontrole za osiguravace i druge subjekte koji posluju na trzistu osiguranja.
Svrha kontrola je procena opsteg stanja odgovarajucih institucija u odnosu na uskladenost sa
zakonima 1 uredbama CBK-a, sa ciljem zastite vlasnika polise i ¢uvanja finansijske stabilnosti
institucija.

Klasifikacija osiguravaca da bi bili predmet kontrole zasnovana je na nekoliko faktora pocevsi od
analize finansijskih pokazatelja od redovnog izvestavanja u CBK, finansijskih izvestaja vanjskog
revizora, prethodnih perioda provedenih kontrola, zalbi vlasnika polisa u CBK kao 1 drugi
relevantni faktori. To je uticalo na primenu selektivnog pristupa odredivanju prioriteta institucija
koje su u opasnosti ¢e budu predmet naredne kontrole od strane CBK-a, a samim tim 1 podizanju
nivoa efektivnog nadzora.

Tabela 15. Broj kontrola sektora osiguranja

Institucije Vrsta ispitivanja

9 potpunih ispitivanja
Osiguraci

3 fokusiranih ispitivanja

Izvor: CBK (2019)

U isto vreme, osim nadzora na licu mesta, CBK vrs$i nadzornu aktivnost 1 kroz sistem pracéenja i
analize finansijskih izvestaja kao i1 drugih podataka dobijeni od osiguravaca i posrednici u
osiguranju.

Sistem za onlajn izvestavanje u CBK-u omogucava prijem detaljnih informacija za ceo sektor
osiguranja. Podaci dobijeni od osiguravaca omogucavaju unapredenje efikasnog nadzora 1
identifikaciju pokazatelja ranog upozorenja za osiguravace.

Penzijski fondovi

Sto se tide nadgledanja penzionih fondova, tokom 2018. godine sprovedene su dve kompletne
kontrole radi procene opsteg stanja penzionih fondova za finansijsku 2017. godinu, procenjujuéi
uskladenost sa odgovarajuéim zakonima i uredbama CBK-a, efikasnost funkcionisanja unutrasnje
kontrole, sprovodenje preporuka predlozene u izvestajima kontrole CBK-a, kako bi se zastitili
penziona sredstva ustedena od strane doprinosioca i cuvanja finansijske stabilnosti fondova.

Takode, tokom ove godine je izraden 1 Priru¢nik za penzioni nadzor na licu mesta, koji sluzi kao
vodi¢/ okvir za pracenje, procenu penzionih fondova, sto odrazava povecanje efikasnosti nadzora
penzionih fondova. Ovaj priru¢nik promovise primenu pristupa zasnovanog na riziku preko
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identifikacije, procene i razmatranja potencijalnih rizika sa kojima se suocavaju penzioni fondovi.
Istovremeno je izraden i odobren prirucnik za izvestavanje penzionih fondova.

Tabela 16. Broj kontrola

Institucije Vrsta ispitivanja

Penzijski fondovi 2 potpunih ispitivanja

Izvor: CBK (2019)

Sprec¢avanje pranja novca

Sto se ti¢e oblasti sprecavanja pranja novca 1 finansiranja terorizma, nakon usvajanja zakona 1
uredbe koji se odnose na ovu oblast, kako bi se sprovodila njihova efektivnha primena u praksi,
procenjivano je kao potrebno izrada akata za uputstvo. U tom nizu, CBK je tokom 2018. godine
izradila dopunu 1 izmenu Uredbe o sprecavanju pranja novca i Uputstva o obrascu za poreklo
fondova.

U cilju jacanja saradnje 1 povec¢anja brige o finansijskom sektoru, odrzani su potrebni sastanci sa
Komitetom za uskladenost u okviru Udruzenja banaka, na kojima su razmatrani zahtevi vezani
za pravni 1 operativni okvir oblasti.

Posto su se pojavili novi oblici proizvoda i usluga vezanih za unapredenje informacione tehnologije,
kao izazov u 2018. godini bio je 1 resSenje rizika od pranja novca i finansiranja terorizma od
delovanja drugih oblika transakcija vezano za tehnicko-tehnoloske inovacije. U tom smislu
intenzivirana je komunikacija sa sektorima unutar institucije 1 pojacana je pracenje aktivnosti
tokom kontrola banaka i finansijskih institucija 1 komunikacija sa drugim institucijama za
sprovodenje zakona.

Tabela 17. Broj kontrola

Institucije Vrsta ispitivanja

3 potpunih ispitivanja
Banka, Osigurac¢, MFIi NFBI

10 fokusiranih ispitivanja

Izvor: CBK (2019)
Zalbe korisnika finansijskih usluga

Tokom 2018. godine primljene su, razvrstane i razmatrane zalbe finansijskih usluga u skladu sa
odgovarajuéom uredbom. Izvestavano je o aktivnostima za razmatranje zalbi korisnika
finansijskih usluga svakog kvartala. Odrzani su takode i1 sastanci sa sluzbenicima Ministarstva
trgovine 1 industrije (MTI), gde se radilo na nacrt zakona o zastiti potrosaca, jer i CBK je bila deo
radne grupe.

Tokom 2018. godine, CBK je razmatrala 927. zalbi korisnika finansijskih usluga (fizickih i pravnih
lica).

Ukupno zalbe za komercijalne banke, mikrofinansijske institucije (MFT), nebankarske finansijske
institucije (NBFI) i penzijske fondove upuéene u CBK-u za 2018. godinu je 532, dok najcesce zalbe
su bile vezane za razli¢ita pitanja vezana za kredit (kao recimo, kategorisanje u kreditnom registru,
avansna otplata kredita, itd.), pitanja vezana za racune (kao recimo blokiranje racuna), a jedan
deo se odnosi na povecéanje bankovnih tarifa/ provizija.



CBK

Godisnji izvestaj 2018

Ukupan broj zalbi protiv osiguravajuéih drustava upuéenih CBK-u za 2018. godinu bio je 395.

Najcescée zalbe se odnose na ne nadoknadu materijalne i nematerijalne stete od osiguranja od

autoodgovornosti TPL (third party liability- odgovornost prema treéem licu), nepostovanje

vremenskih rokova za pla¢anje iz vanparni¢nih sporazuma kao 1 ne nadoknadivanje zdravstvenih

troskova iz zdravstvenog osiguranja.

Tabela 18. Broj zalbi prema instituciji

Finansijska industrija

Broj Zalbi po godinama

2018 2017 2016 2015
Komercijalne banke/MFI, NBFI, penzioni fondovi 532 335 252 221
Osiguravajuc¢a drustva 395 267 283 221
Ukupno Zalbi 927 602 535 442

Izvor: CBK (2019)

U gornjoj tabeli prikazan je broj zalbi razmatranih od divizije za zalbe korisnika finansijskih

usluga tokom godina.

U 2018. godini, u odnosu na 2017. godinu, doslo je do znacajnog povecanja broja razmatranih zalbi
ili 54,0 odsto. Zalbe protiv komercijalnih banaka, MFI, penzijskih fondova, NBFI su porasle za 59,0
posto u 2018. godini u odnosu na 2017. godinu, dok zalbe protiv osiguravaju¢ih drustava je porasla

za 48,0 odsto.

Tabela 19. Broj zalbi prema institucijama

Resena u korist

Resena u korist

Industria financiare Broj zalbi korisnika finansijskih . L U procesu
finansijskih institucija
usluga
Komercijalne banke/MFI, NBFI, penzioni fondovi 532 41.77% 69.13% 50.00%
Osiguravajuc¢a drustva 395 58.23% 30.87% 50.00%
Ukupno Zalbi 927 42.61% 56.96% 0.43%

Izvor: CBK (2019)
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6. Usluge pruzene vlastima, finansijskoj zajednici i javnosti

6.1. Operacije i upravljanje gotovinom

Centralna banka Kosova (CBK) u njenoj nadleznosti obezbedi redovno snabdevanje u
odgovarajucéoj domacoj ekonomiji sa novcanicama i kovanicama evro. Ovu funkciju CBK-a izvrsava
na indirektan nacin preko bankarskog sektora koji je direktno povezan sa poslovanjima i
gradanima. I tokom 2018. godine kao 1 prethodnih godina odgovornosti CBK-a o operacijama i
upravljanjima gotovinom bile su u vezi sa valutom evra, koja je zvanicna valuta u Republici Kosovo

Funkecija CBK-a za domace snabdevanje sa potrebnom koli¢inom i kvalitetom nov¢anica 1 kovanica
evra za izmirenje transakcija gotovinom, isto kao i prethodnih godina, i tokom 2018 godine je
uspesno ispunjena.

Slika 51. Snabdevanje gotovim nowcem (wednost) Slika 52. Prijem gotovog nowvca (wednost)
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lzvor: CBK (2019) lzvor: CBK (2019)

Ukupna vrednost snabdevanja gotovinom u 2018 godini, zabelezila je porast od 27,6 procenata u
odnosu na 2017 godinu. Struktura snabdevanja prema dominaciji gotovinom, koja se na prvom
mestu odreduje prema potraznji bankarskog sektora, nisu imali neku vidljivu promenu od 2017
godine u 2018 godini. Kod novcanice evro koli¢ina potraznje za snabdevanje 2018. godine zabelezile
su porast od 22,4 procenata u odnosu na 2017. godinu 1 nastavljene su dominantne potraznje od
200 do 500 evra koje ocito ostaju najnize. Tokom 2018. godine potraznja za dominantnu koli¢inu u
vrednosti od 50 evra imale su znacajan porast uporedo sa prethodnom godinom dok je koli¢ina
potraznje dominirala u vrednosti od 20 do 5 evra imale su laksi pad.

Kao sto je predstavljeno na donjim slikama, tokom 2018. godine, CBK-a je snabdela bankarski
sektor blizu 13.17 miliona novéanih komada evra (u vrednosti iznad 1.6 miliona evra).

Kolic¢ina potraznje za snabdevanje sa novéanicama tokom 2018. godine zabelezile su porast od oko
28,0 procenata u odnosu na 2017. godinu. Potraznja snabdevanja kovanicama evro, je ista kao i
tokom 2017. godine, 1 u 2018 godini uglavnom je dominirana od kovanica uz manju vrednost od 1,
2,15 evralcenta. Sto se tide strukture, u odnosu na prethodnu godinu potraznja za dominacijom od
5, 21 1 evro/cent su zabelezile grupacijski pad od 12.6 procenata, dok su potraznje za snabdevanje
o 1 evra, 50, 20, 10 evra centa zabelezile grupacijski porast od 86.8 procenata sto je veoma znacajan
porast u poredenju sa prethodnom godinom.

Ukupna vrednost gotovine kao depozit zabelezila je porast od 19,7 procenata u 2018. godini u
odnosu na prethodnu godinu. CBK-a je primila blizu 22.26 miliona komada novéanica ( prose¢no
oko 85,600 komada novcanica na dan) i blizu 2.57 miliona komada kovanica evra (prosecno oko
9,900 komada kovanica na dan) kao deopziti gotovine od bankarskog sektora.



Slika 53. Snabdevanje ewo nowanicama prema
apoenima (broj komada)
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Slika 54. Snabdevanje ewro kovanicama prema
apoenima (broj komada)
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Izrazene u vrednosti. depoziti gotovine su dostigle priblizne iznose od 1.19 milijardi novcanica evra
1 1.15 miliona odnosno kovanica evra. Koli¢ina primljenih nov¢anica tokom 2018. godine zabelezila
je porast od oko 36,6 procenata u odnosu na 2017. godinu dok je depozitna koli¢ina kovanica
zabelezila laksi pad od oko 0.6 procenata u odnosu na 2017. godinu.

Struktura primljenih novcanica evra tokom 2018. godine kao $to se vidi na donjem grafikonu nije
imala neku veliku promenu od prethodne godine doke je struktura kovanica zabelezila porast kod

izrade kovanica od 1 evra do 10 evro centi.

Slika 55. Prijem ewo nowanica prema apoenima
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Slika 56. Prijem ewo kovanicama prema apoenima
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Sli¢no sa proslim godinama, 1 tokom 2018. godine primljene gotovine su bile u vecoj vrednosti nego
od snabdevenih gotovina. Zapravo, dostizuéi oko 645.43 miliona evra, takva neto®® promena bila je
na nekoj vecoj meri nego u ranijoj godini koja je bila oko 567.75 miliona evra. Ovaj porast je

uglavnom kao rezultat porasta depozita od bankarskog sektora.

Posto CBK-a sadrzi samo potreban optimalni nivo gotovine za izvresenje operacija, viskovi se salju
u evrozoni, gde se posle upotrebljavaju za medunarodne isplate kao 1 preko investicija koja postaju
kao povratna sredstva kamatne stope. Neto iznosi'* gotovine van zemlje u 2018. godini dostigle su

1znos od 547 miliona evra dok je najvisi bio 3,2 procenta nego godinu dana ranije kada je bio 529.82

miliona evra. Iznosni 1 unosni trendovi gotovine tokom poslednjih godina su predstavljeni na dve

sledede slike.

13 Depoziti umanjeni Podizanje gotovine
14 Uvoz minus Izvoz gotovine
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Slika 57. Izvoz gotowog nowvca (wednost) Slika 58. Uwoz gotowog nowvca (wednost)
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Tokom 2018 godine, sve gotovine su primljene od komercijalnih banaka i drugih institucija koje su
prosledene u toku kontrole za autenticnost i klasifikovane su prema svakidasnjem stepenu
uskladivanja (blizu 22.26 miliona komada novcanica evra i 2.57 miliona komada kovanica evra)

Oko 8.25 miliona komada novcanica evra (37,0 procenata ukupnog broja novcanica evra
depozitovanih od bankarskog sektora) tokom 2018. godine klasifikovane su ka neprikladne za
opticaj (veoma ostarele/ostecene) 1 otklonjene su 1z opticaja odnoseci ih u bankama evrozone.

Jedna ovakva znacajna koli¢ina novcanica evro neprikladna i otklonjena iz opticaja doprinela je na
uocCiti nacin poboljsanja kvaliteta gotovine opticaja u Republici Kosovo. Slicno sa prethodnim
godinama, novéanice koje su najvise klasifikovane kao neprikladne za ponovni opticaj, bile su u
apoenima od 50, 20, 10 1 5 evra. One su sacinjavale od oko 92,2 procenta neprikladnih novéanica
za ponovni opticaj zbog Ceste upotrebe od strane gradana.

Slika 59. Neodgovaraju¢e novCanice powcene sa Slika 60. Neodgovaraju¢e nowanice powcene sa
opticaja (broj apoena) opticaja od ukupno primljenih
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Kvalitet gotovine u opticaj se takode poboljsao preko unosnog bankarskog sektora potpuno novim
novéanicama evra, koje su donete iz evrozone. Tokom 2018. godine CBK-a snbdela je bankarski
sektor s avisé od 3.70 miliona komada novih novcanica evra (28.12 procenata od ukupnog broja
snabdevanja novéanica evra).

Oko 92,3 odsto kolicine snabdevenih novih novéanica evra tokom 2018. godine bile su aponentne
novcéanice manje vrednosti (20, 10, 1 5 evra), sa kojima su se uglavnom snabdevale komercijalne
banke svarhom izmirenja transakcija gotovinom. Zatim, i sa svim uskladenim nov¢anicama za
opticaj evra sa kojima snabdevena bile su visokog kvaliteta (i prikladne za opticaj).
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Slika 61. Nove nowCanice puStene u opticaju (broj Slika 62. Nove novéanice pustene u opticaju u
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Kao i prethodnih godina, i tokom 2018. godine CBK-a je nastavila saradnju sa vlastima za
unapredenje izvestavanja osumnjicene 1 lazne gotovine. CBK-a zajedno sa Laboratorijom za
forenziku objavili su na veb® strani CBK-a statistike o falsifikovanom novcu na nivou Republike
Kosovo. Pored toga, objavljeni su edukativni materijali u cilju informisanja javnosti o
bezbednosnim karakteristikama novcanica serije Evropa.

Slika 63. Falsifikovane novanice ewa zaplenjene u Slika 64. Falsifikovane novtanice ewa zaplenjene u
opticaju prema godinama opticaju prema apoenima
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6.2. Odrzavanje i transakcije raéuna

CBK-a pruza bankarske usluge Vladi Republike Kosova, Kosovskoj agenciji za privatizaciju i
drugim institucijama, kao $to su banke 1 druge finansijske institucije, javni subjekti, strane banke,
centralne banke, medunarodne finansijske institucije (Medunarodni monetarni fond, Svetska
banka), i medunarodne organizacije, kao sto je navedeno u ¢lanu 9. Zakona br. 03 / L.-209 o CBK-
u.

CBK-a je podrzala unapredenje vrsenih transakcija i raspodele. I tokom 2018. godine kao 1
prethodnih godina, sva medunarodna pla¢anja su izvrsena putem SWIFT mreze dok su i sva
domaca placanja izvrsena preko ATS sistema, ¢cime se tim skracuje vreme 1 poveéava efikasnost
procesa.

Dok je najveéi deo operacija gotovinom CBK-a u 2018. godini izvrSena u ime 1 na racun
komercijalnih banaka, veéinski deo (798,44 miliona evra ili 97,14 broja) domacih izlaznih plaéanja
CBK-a su izvrsena u ime i na ra¢un Trezora®,

15 http://bgk-kos.org/?id=31
16 Trezor— Ministarstvo financija
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Tabela 20. Iznos transakcije prema glavnim vrstama pla¢anja (u hiljadama evra)

Vrste transakcija 2014 2015 | 2016 | 2017 | 2018
Transakcije gotovim novcem +475,752 +476,310 +467,362 +563,570 +643,831
Depozitu u gotovom novcu 794,989 776,195 842,240 989,618 1,187,889
Podizanje u gotovom novcu 319,237 299,885 374,878 426,048 544,057
Lokalni transferi +839,345 +942,520 +1,041,198 +1,131,645 +1,050,203
Lokalni ulazni transferi 1,615,753 1,677,024 1,712,605 1,861,640 1,882,670
Lokalni izlazni transferi 776,408 734,504 671,407 729,995 832,467
Medunarodni transferi -714,099 -441,312 -580,656 -432,050 -642,864
Medunarodni ulazni transferi 404,473 538,375 970,941 1,081,879 1,054,765
Medunarodni izlazni transferi 1,118,572 979,687 1,551,597 1,513,929 1,697,629

Izvor: CBK (2019)

CBK-a je tokom 2018. godine u ime svojih klijenata obradila preko 321 hiljadu domacéih odlaznih
naloga za isplatu (smanjenje od 16.8 procenata u odnosu na prethodnu godinu) i primila na njihov
racun blizu 847 hiljada dolaznih naloga za isplatu (smanjenje od 4,2 odsto u odnosu na prethodnu

godinu).
Slika 65. Obim lokalnih izlaznih transakcija Slika 66. Vrednost lokalnih izlaznih transakcija
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Izrazeno u vrednosti, domaci odlazni nalozi za isplatu dostigli su iznos od preko 832.45 miliona
evra (povecanje od 14.0 procenata u odnosu na prethodnu godinu), dok su domacéi dolazni nalozi za
isplatu dostigli iznos od preko 1,88 milijardi evra (povecéanje za 1,1 odsto u odnosu na prethodnu
godinu). Najvedi broj iznosa domacih transakcija od CBK-a je izvrsila po nalogu 1 za Trezor.

Slika 67. Obim lokalnih ulaznih transakcija Slika 68. Vrednost lokalnih ulaznih transakcija
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17 Vegina uplata koje dolaze sa primenom sistema ATS-a prihvacena od CBK-a kao grupisane
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Sto se tide lokalnih odlaznih isplata, treba napomenuti da ih sve komercijalne banke generisu
same, dok su institucije osiguranja najveci broj njihovih uplata vrsile preko komercijalnih banaka.

U stvari, svi drugi vlasnici racuna CBK-a koriste usluge pla¢anja koje pruza CBK na ogranicen
nacin, jer svi oni imaju racune u komercijalnim bankama.

Slika 69. Obim medunarodnih izlaznih transakcija Slika 70. Vrednost medunarodnih izlaznih transakcija
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Sto se ti¢e medunarodnih transakcija, najveéi broj njih je izvrsen od strane CBK-a po nalogu
Trezora. S druge strane, uzimajuéi u obzir njihovu osnovnu vrednost, najveéi deo medunarodnih
transakcija izvrsene od strane CBK-a odnose se na transfer sredstava komercijalnih banaka.
Godisnji podaci o0 medunarodnim transakcijama prikazani su na sledece Cetiri slike.

Slika 71. Obim medunarodnih ulaznih transakcija Slika 72. Vrednost medunarodnih ulaznih transakcija
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CBK-a tokom 2018. godine je obradila u ime svojih klijenata blizu 2,800 nalog za medunarodno
odlazno placanje (na umerenom povecéanju od 3.8 odsto u odnosu na prethodnu godinu), i primila
za njihov racun blizu 852'% dolaznim medunarodnih naloga (poveéanje od 29,3 odsto u odnosu na
prethodnu godinu.

Izrazenu u vrednost, odlaznih medunarodnih pla¢anja dostizni iznos od preko 1.70 milijardi evra
(povecanje od 12.4 procenata u odnosu na prethodnu godinu) dok su medunarodni dolazni nalozi
dostigli iznos preko 1.05 milijardi evra (umereni pad od 2,5 odsto u odnosu na prethodnu godinu).

Dana 31. decembra 2018. godine, depoziti institucija Vlade Kosova dostigli su iznos od 374.66
miliona evra, dok su depoziti KAP-a dostigli iznos od 388.12 miliona evra. Zajedno, depoziti Vlade
Kosova i PAK-a ¢inili su oko 62,6 odsto ukupnih depozita odrzanih u CBK-u na kraju 2018. godine.

18 Vecina dolaznih placanja se odnosi na transfere sredstava komercijalnih banaka
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Tabela 21. Nivo depozita glavnih klijenata (u hiljadama evra)

Stanje racuna 2014 2015 2016 2017 2018
Ukupno stanje 1,082,518 1,135,558 1,074,458 1,239,730 1,217,914
Vladine institucije 155,481 248,780 257,393 339,906 374,663
Kosovska agencija za privatizaciju 557,801 486,819 460,961 471,299 388,116
Komercijalne banke + osiguravaju¢a drustva 321,670 320,934 301,051 336,732 347,931
Ostalo 47,566 79,025 55,053 91,793 107,205

Izvor: BQK (2019)

Medu ostalim  vlasnicima racuna,  gjika 73. Razwoj depozita kljuénin klijenata CBK-a
komercijalne  banke 1  institucije

osiguranja su najvaznije u smislu nivoa 1,600
depozita u CBK-a. Depoziti komercijalnih 1,400
banaka i institucija osiguranja koji su 1.200
drzani u CBK-u uglavnom se odnose na  § 1.0
regulatorne i pravne zahteve i obaveze. g 800
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6.3. Platni sistem

Platni sistem tokom 2018. godine karakterise dinamika razvoja, kako iz regulatornih aspekata
tako 1 od operativnih funkcija. Tokom ovog perioda, ostvareni su glavni ciljevi godine u poboljsanju
regulatornog okvira, zasnivajuéi se na primenjivim medunarodnim standardima. U tom smislu,
Odbor za CBK-a je u junu 2018. godine odobrio Pravilnik o medubankarskom platnom sistemu,
koja siroko definise pravila i procedure za funkcionisanje medubankarskog platnog sistema.
Pravilnik uspostavlja organizaciju, aranzman, upravljanje, rad i nadzor medubankarskog platnog
sistema, kao 1 u funkciji poveéanja elektronskih transfera, ogranicava primenu tarifa za
medubankarske transfere unutar zemlje.

Znacajna desavanja tokom ovog perioda su takode zabelezena u infrastrukturi za mesecno
izvestavanje o statistici placanja kroz unapredenje sistema elektronskog izvestavanja.

Tokom ovog izvestajnog perioda, Medubankarski platni sistem je nastavio sa radom sa najvisim
nivoom stabilnosti, sigurnosti 1 efikasnosti, sto je omogudéilo kliring i pravovremeno podmirenje
svih platnih transakcija 1 hartija od vrednosti. Takode, tokom ove godine su obavljene pripreme i
zapocet je projekat za unapredenje veze izmedu Ministarstva finansija / Sektora za trezor, kao
direktnog ucesnika u medubankarskom platnom sistemu.

U okviru ovog razvoja, zajedno sa Ministarstvom unutrasnjih poslova / Kosovskom policijom, se
radilo na poboljsanju procesa automatskog obavestavanja prilikom pla¢anja saobraéajnih kazni za
pravovremeno izmirenje 1 eliminisanje tesko¢a u uskladivanju podataka.

Godina 2018. je takode karakterisala obaveze za pronalazenje resenja za poboljsanje
infrastrukture platnih sistema sa manjim vrednostima i obezbedi odgovarajuce instrumente za ove
vrste placanja gradanima. U tom smislu, uz podrSku Svetske banke, sprovedena je studija o
finansijskoj izvodljivosti za uspostavljanje centra za obradu plaéanja karticama i druge
elektronske obrasce na Kosovu. U okviru ove saradnje odrzani su sastanci Nacionalnog platnog
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vecta 1 raznih domacéih 1 medunarodnih kompanija, kao 1 razjasnjeni zajednicki stavovi o potrebi
objedinjavanja POS terminala kako bi se povecala efikasnost placanja kroz kartice. Takode, uz
podrsku Svetske banke, pokrenut je projekat za studije troskova pla¢anja malih vrednosti od
strane ponude 1 potraznje kako bi se identifikovali glavni faktori koji uticu na troskove malih
plaéanja u svrhu izgradnje. nacionalne strategije za adresiranje ovih faktora.

Tokom 2018. godine nastavljeno je sa unapredenjem Registra Bankarskih racuna u cilju
prilagodavanja novih zahteva koji su proizasli iz izmene i dopune Zakona o izvrsnom postupku. Na
osnovu ovih zahteva, funkcije ovog registra su prosirene, pri ¢emu se trenutno ceo proces izvrsenja
odluka o izvrsenju omogucéava se zavrsiti automatski preko razmene izvrsnih odluka izmedu
izvrsnih organa i banaka, elektronskim putem. Ove izmene su izazvale potrebu za revidiranje
Uputstva o bankarskim racunima kako bi prilagodili ove zahteve Zakona o izvrSnom postupku,
koji je u postupku dopune i izmene i1 ocekuje se da bude zavrsen tokom 2019. godine.

6.3.1 Operisanje medubankarskog platnog sistema

Medubankarski platni sistem (MPS) omoguéava obradu niza instrumenata za placanja,
medubankarski kliring i1 izmirenje hartija od vrednosti. Slike u nastavku prikazuju broj i vrednost
transakcija izvrsenih kroz MPS za odgovarajuce periode:Statisticki pokazatelji aktivnosti MPS-a
su odraz povec¢anja obima i vrednosti transakcija prikazanih u nastavku:

Slika 74. Broji transakcija u MPS-u Slika 75. Vrednost transacija u MPS-u
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Na slikama 74 1 75 primecuje se da je tokom 2018. godine bradeno oko 11.5 miliona transakcija u
ukupnoj vrednosti od oko 13 milijardi evra. U poredenju sa MPS transakcijama u prethodnoj
godini, obim transakcija je umanjen za 2,0 odsto 1 vrednost transakcija je porasla za 11.3 odsto.

Slika 76. Dnewni prosek broja transakcija u MPS-u Slika 77. Dnewni prosek wednosti transakcija u MPS-u
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U okviru MPS-a su realizovana pla¢anja kroz dve komponente RTGS (Real-Time Gross Settlement)
1 ACH (Automated Clearing House). U komponenti RTGS se realizuju u realnom vremenu, sva
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plac¢anja u vrednosti iznad 10,000 evra kao i sva placanja nalozena kao prioritetna od strane
klijenata, dok se u ACH komponenti realizuju sva plaé¢anja u vrednosti ispod 10 hiljada evra 1
ukljucuju sledeée vrste plac¢anja: redovna pla¢anja (individualna i masovna), plate i1 penzije, Kos-
Giro pla¢anja i direktno debitovanje.

Slika 78. Godisnji obim transakcija MPS-a prema Slika 79. GodiSnja wednost transakcija MPS-a
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Nivo porasta ili pada kako po kolicini takode 1 vrednost ovih platnih kategorija za 2017 1 2018 je
prilazana na sledeéim slikama:

Redovne uplate (individualne ili masivne) ¢ine oko 53.6 odsto obima i 17,0 odsto od vrednosti
transakcija MPS-a.

Kos-Giro transakcije predstavljaju posebnu vrstu redovnih transakcija koje se takode obraduju
preko Kkliring sesija 1 izmiruju se na neto osnovi. Tokom 2018. godine, broj Kos-Giro placanja je
umanjen za 37,0 odsto, dok je njithova vrednost porasla za oko 0.8 odsto.

RTGS transakcije se obraduju 1 izmiruju u toku radnog vremena u realnom vremenu i na bruto
osnovi. Tokom 2018. godine, njihov broj je sacinio oko 1,0 odsto od ukupnog broja transakcija u
MPS-u, dok je njihova vrednost oko 36.6 odsto od vrednosti transakcija preko MPS-a.

Direktno debitovanje kao instrument pla¢anja se jos uvek ne koristi u meri kao 1 drugi instrumenti
pla¢anja. Dakle, tokom 2017. godine, ova vrsta transakcija je predstavljala ukupno manje od 1,0
procenta od obima 1 vrednosti MPS-a transakcija, 2018. godine ima izraziti pad gde predstavlja
samo 0.02 odsto obima i vrednosti transakcija MPS-a.

Pregled pla¢anja obradenih kroz sistem ACH tokom 2018. godine po sesijama, pokazuje izrazeniju
koncentraciju u prvoj sesiji kliringa, u poredenju sa dve ostale sesije. Izbegavanje preoptereéenja
u tokovima plaéanja tokom poslednje sesije kliringa umanjuje dodatne rizike u okviru
funkcionisanja platnog sistema.

Slika 80. Broj transakcija prema sesijama u MPS-u Slika 81. Vrednost transakcija prema sesijama u
MPS-u

18.86% 18.18%
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lzvor: CBK (2019) lzvor: CBK (2019)
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Ukupna vrednost izmirenih transakcija u MPS tokom 2018. godine je iznosila 13 milijardi evra, od
kojih su prve tri institucije sa veéim vrednostima zapocetih transfera zauzele 62.5 odsto od ukupne
vrednosti, dok su sve druge institucije zauzele 37.5 odsto. Sto se tice broja zapocetih transfera, od
njihovog ukupnog broja od 11 miliona evra, prve tri institucije sa najveéim brojem zapocetih
transfera su zauzele 74.3 odsto od ukupnog broja, dok su sve ostale institucije zauzele 25.8 odsto.

Detaljan pregled pokazatelja koncentracije uc¢eséa aktivnijih institucija u MPS tokom 2018. godine,
naspram ukupne aktivnosti u ovom sistemu, prikazana je u sledeéoj tabeli (prema indeksu HHI*®):

Tabela 22. Pokazatelj koncentracije za pokrenute/poslate transakcije u MPS

Sistem MPS-a Obim transakcija Vrednost transakcija
3 najaktivnije banke (HHI) 0.21 0.13
Ukupno 11,449,552 12,946,178,685 €

Izvor: CBK (2019)

Visok nivo koncentracije u odnosu na broj transakcija poslanih MSP-u odnosi se na slanje
nebankarskih finansijskih institucija preko komercijalnih banaka, koje su uglavnom male isplate
1 stoga nisu uticale na nivo koncentracije vrednosti transakcije, kao 1 obim transakcija.

U okviru operativnih funkcija CBK-a, registar bankovnih racuna takode igra vaznu ulogu. Registar
bankovnih rac¢una predstavlja infrastrukturu baze podataka koja omoguéava izvestavanje
podataka o bankovnim racunima pruzaocima podataka racuna (komercijalne banke); kao 1
koriséenje ovih podataka u funkeiji izvrsenja odlucnosti izvrsenje od strane sudskih izvrsitelja 1
drugih nadleznih institucija prema odredbama Zakona o izvrsnom postupku.

U registru bankovnih racuna tokom 2018. godine bilo je dostupno 43 privatna izvrsitelja, 91
zvanic¢nika Sudskog saveta Kosova 1 18 sluzbenika Poreske uprave Kosova, preko kojih su
razmenili oko 22 hiljade resenja o izvrSenju sa komercijalnim bankama. U ovom registru su
prijavljeni podaci o preko 1.590.000 subjekata (fizickih i pravnih lica) koji su rezidentni i ne-
rezidenti.

6.3.2 Nadzor i analiza platnih sistema

U oblasti nadzora 1 analize platnih sistema tokom 2018. godine, razvijeni su procesi koji su uticali
na poboljsanje tehnicke infrastrukture i regulatornog okvira. U prvom kvartalu finaliziran je 1
implementiran projekt automatiziranog izvestenja mesecnih izvestaja o platnim instrumentima
komercijalnih banaka. Novi sistem mesec¢nog izvestenja je dizajniran sa visokim stepenom
bezbednosti 1 omoguéava obradu i1zvestaja svake komercijalne banke u konsolidovanim formama 1
u vremenskim periodima za platnu statistiku, olaksSavajuéi rad i istovremeno povecavajuci
efikasnost 1 eliminisuéi greske moguce tokom obrade podataka. Funkcionalizacija platforme za
elektronsko izvestenje takode je stimulisala druga kretanja u oblasti izvestaja 1 analiza koja su
rezultirala razmatranjem i standardizacijom mesecnih izvestaja namenjenih za objavljivanje.

U decembru 2018. godine usvojena je Metodologija za sistematsku procenu sistemskih plac¢anja,
koja je uglavnom u skladu sa metodologijom CBK-a za procenu sistema isplata sistemskog znacaja,
kao1 principa za infrastrukturu finansijskih trzista pripremila Banka za medunarodna poravnanja
(BMP).

19 Ocenjivanje nivoa koncentracije preko HHI indeksa koji se odnosi na Ministarstvo prevde SAD-a (1992) ukazuje na nisku
koncentraciju za HHI <0.10, umerenu koncentraciju za 0.10 <HHI<0.18 i visok nivo koncentracije za HHI>0.18.
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Na osnovu ove metodologije odreduju se platni sistemi od sistemske vaznosti 1 njihova izvresena
procena u pogledu postovanja principa odredenih prema medunarodnim standardima.

Tokom 2018. godine, revidirana je godisnja analiza koriséenja kartica na Kosovu, koja je prosirena
drugim analitickim pokazateljima tako Sto je standardizovana u sveobuhvatniji dokument. Pored
informacija koje se odnose na socio-demografsku distribuciju kartica koje koriste gradani Kosova 1
relevantne faktore koji su uticali na distribuciju takvih kartica. Dokument u $iroj méri ukljucuje 1
informacije o vrstama kartica, upotrebi " contact " 1" contactless " kartica, koriSéenju online kartica
1 tako dalje. Godisnja analiza kori$éenja kartica na Kosovu objavljena je na zvani¢nom sajtu CBK-
a tokom cetvrtog kvartala.

Takode, u okviru kvartalne analize koriséenja instrumenata pla¢anja na Kosovu, objavljena je
analiza za prvi kvartal, koja odrazava statistiku vezanu za MPS-a proces, sa posebnim naglaskom
na broj 1 vrednost medubankarskih transakecija, broj racuna bankarstvo, broj i funkcija ATM 1 POS
terminala, broj kartica po funkeiji i kartiéne transakcije.

Takode, na redovnoj osnovi, pripremljeni su 1 objavljeni na zvani¢noj internet stranici CBK-a
periodi¢ni izvestaji:

- Mesecni izvestaj o broju 1 vrednosti placanja MPS-a;;
- Mesecni izvestaj o depozitima komercijalnih banaka i rezervama;

- Mesecni izvestaj o cash 1 ne cash instrumentima;

- Godisnji izvestaj o depozitima komercijalnih banaka 1 rezervama,;

6.3.3 Instrumenti placanja i bankarska infrastruktura za usluge pla¢anja

Godisnji uporedni izvestaj o elektronskim instrumentima. Bankarski izvestaji u vezi instrumenata
pla¢anja pokazuju da do kraja decembra 2018. godine broj debitnih kartica je dostigao 1,011 hiljade
dok je broj kreditnih kartica dostigao 173 hiljade.

U poredenju sa prethodnom godinom, broj debitnih kartica se poveéao za 9.25 odsto, dok je broj
kreditnih kartica porastao za 5.3 odsto.

Slika 82. Broj debitnih kartica prema wrsti Slika 83. Broj kreditnih kartica prema wrsti
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Sto se ti¢e infrastrukture ATM terminala (bankomata) i POS (prodajne tacke) koje pruzaju
komercijalne banke Kosova, primecéuje se konstantan porast broja POS terminala (13,183), dok su
ATM terminali u blagom padu i tokom ove godine (491).

Osim porasta broja terminala i instrumenata placanja, iz statistickih podataka moze se primetiti
da je 2018. godina okarakterisana rastom upotrebe elektronskih instrumenata za plac¢anje.



Slika 84. Broj terminala ATM-a
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Slika 85. Broj terminala POS-a
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Broj izvrsenih placanja putem e-bankarstva je dostigao 4.4 miliona transakcija i uporedujuéi sa
prethodnom godinom predstavlja porast za 28.8 odsto, dok njihova vrednost dostize do 9 milijardi

evra, sa godisnjim porastom od 28.8 odsto.

Slika 86. Godisnji obim transakcija elektronskih
platnih instrumenata
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Figura 87. GodiSnja wednost transakcija elektronskih
platnih instrumenata
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Godina 2018. je okarakterisana rastu¢im trendom koriséenja instrumenata elektronskog plaéanja.
Broj pla¢anja na POS terminalima se povecao za 43.2 odsto, dok je njihova vrednost porasla za 51,0
odsto. Takode i1 podizanje novca sa ATM terminala zabelezilo porast. Broj podizanja sa ATM-a
tokom 2018. godine je povecan za oko 10,0 odsto, dok je vrednost podizanja porasla za 23.8 odsto.

Tabela 23. Broj ra€una

@15 e Ukupno ra¢una klijenata Pristupac¢no putem interneta
2016 2017 2018 2016 2017 2018
Raguni klijenata (1+2) 1,875,091 1,967,755 2,054,799 230,905 301,841 250,733
1-Raguni stanovnika (a+b)(%) 98.45% 98.40% 98.43% 97.86% 98.22% 97.96%
a-Pojedinaéni (%) 92.85% 93.10% 92.98% 79.68% 82.46% 82.95%
b-Poslovni (%) 7.15% 6.90% 7.02% 20.32% 17.54% 17.05%
2-Raduni nerezidenata (c+d) (%) 1.55% 1.60% 1.57% 2.14% 1.78% 2.04%
c-Pojedinacni (%) 96.99% 97.48% 98.70% 91.54% 91.75% 91.40%
d-Poslovni (%) 3.01% 2.52% 1.30% 8.46% 8.25% 8.60%

Izvor: CBK, Izvestaji banaka prema “Metodologiji za izveStavanje o platnim instrumentima”

Iz bankarskih izvestaja rezultira da je na kraju 2018. godine, ukupan broj korisnika bankarskih
racuna bio oko 2.05 miliona, sto predstavlja poveéanje za 4.4 odsto u odnosu na kraj 2017. godine.
Oko 98.4 odsto racuna pripadaju rezidentima, dok oko 1.6 odsto nerezidentima.

Od ukupnog broja racuna, na kraju 2018. godine, oko 250.7 hiljada racuna su imali ,,online” pristup
putem interneta da izvrse isplatu ili da provere stanje racuna, u procentu ra¢una od oko 15 odsto.
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Stupanjem na snagu 'Pravilnika o izvestavanju statistike instrumenata pla¢anja' od 2018. godine,
metodologija izvestavanja o broju pristupacnih (dostupnih) racuna sa Interneta. Ovaj broj
predstavlja broj tekué¢ih racuna koji imaju pristup e-bankarstvu, dok su prema prethodnoj
metodologiji prijavljeni svi rac¢uni, uklju¢ujuéi tekuée racune, stedne 1 orocene racune. Na osnovu
statistickih podataka, razvoj infrastrukture je rezultirao brzim tempom. Podstice trend brzog rasta
upotrebe elektronskih platnih instrumenata. Sto se ti¢e poredenja Kosova sa zemljama u regionu,
vidi se da je brzi trend razvoja u poslednjih nekoliko godina uticao da Kosovo danas poboljsa svoju
poziciju u odnosu na susedne zemlje.

Tabela 24. Uporedna tabela platnih instrumenata i terminala®

Opis Stanovnika ATM-a po njlionu POS-a po rﬁlionu Kr.e.ditnih kartica.po Dgp'rtnih kartica .po E-Banking po. milionu
stanovnika stanovnika milionu stanovnika milionu stanovnika stanovnika

Kosovo 1.79 286 6,425 92,034 517,435 168,626
Albanija 291 257 2,507 33,097 314,130 110,803
Ceska Republika 10.55 473 15,119 138,098 970,965

Turska 80.42 620 20,604 776,593 1,636,327

Slovenija 2.07 795 16,747 60,134 1,255,930

Bugarska 7.05 813 18,016 163,078 908,640

Madarska 9.79 473 15,065 143,047 787,745

Bosna 3.79 406 7,038 - - 129,514
Crna Gora 0.63 638 19,389 61,379 718,827 112,954
Hrvatska 4.21 1,174 28,176 31,719 1,646,620

Severna Makedonija 20.8 496 15,407 180,083 695,877 37,041

Izvor: CBK (2018) i centralne banke ili nadzorni organi doti¢nih drzava

6.3.4. Projekat za studije platnih troSkova u manjoj vrednosti

U 2018. godini CBK-a uz podrsku Svetske banke (pod financijama SECO - State Secretariat for
Economic Affairs) zapocela je program za doznake 1 uplate koje ciljaju poveéanje dostupa, 1
upotrebu bankarskih racuna, omogucéavajuéi i transakcijske racune za dalji razvoj instrumenata
za elektronske uplate, preko poboljsanja uslova 1 efikasnog povecéanja lokalnih uplata u manjoj
vrednosti, kao 1 medunarodne doznake. Takode, preko ovog programa se cilja 1 jacanje uloge
nadgledanja sistema uplata u zemlji, kao 1 priprema nacionalne strategije za unapredenje isplata
malih vrednosti u saradnji sa svim ucesnicima u platnom ekosistemu na Kosovu.

Tokom 2018. godine, u okviru ovog programa, CBK je uz podrsku Svetske banke pocela sa
sprovodenjem studije za procenu troskova usluga pla¢anja malih vrednosti. Ova studija ce
proceniti troskove na strani ponude, Sto podrazumeva troskove za pruzaoce infrastrukture i platne
usluge, kao 1 za potraznju, sto podrazumeva troskove za korisnike usluga platnog prometa, u ovom
sluéaju vladine institucije, poslovanja i domadéinstava. Ocekuje se da ¢e ovaj projekat biti zavrsen
tokom 2019-2020. Godine 1 da ima za cilj da prikaze troskove razli¢itih instrumenata pla¢anja
(gotovinske, debitne i kreditne kartice, kreditne transfere i direktno zaduzenje) za domacu
ekonomiju, kao 1 da identifikuje faktore koji imaju veéi uticaj na nivo ovih troskova. Podaci iz ove
studije omogucéuju orijentaciju zajednickih akcija CBK-a, banaka 1 drugih institucija kako bi se
smanjili troskovi pla¢anja malih vrednosti i povecala efikasnost 1 sigurnost elektronskih platnih
instrumenata koji proizilaze iz koriséenja gotovine za poslovanje.

6.4. Upravljanje sredstvima

Centralna banka Kosova realizuje ulaganje rezervi kao i1 rad depozitnog sistema za trgovanje
hartijama od vrednosti Vlade Republike Kosova. Duznosti upravljanja medunarodnim rezervama
su navedene u Zakonu o Centralnoj banci Republike Kosovo.

20 podaci u tabeli su od 2017 godine, jer vecina zemalja u regionu podatke za 2018 godinu jo$ nisu objavili
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6.4.1. Upravljanje investicijama

Centralna banka upravlja svojim rezervama kako bi ostvarila ciljeve investicione politike koje je
odobrio Izvrsni odbor, gdje su sigurnost i likvidnost sredstava prioritetni, pre povratka iz
investicija.

Instrumenti

Ukupan portfolije zaliha sastoji se od Slika 88. Portfelj rezeni CBK-a, prema stanju od 31.

likvidnih portfolnih instrumenta i one decembra 2018. godine

portfolne investicije. Likvidni deo zaliha
se odrzava da bi se obezbedila dovoljno 185%
sredstva za 1zvrsenje uplate 1 prenosa po 3.6%
potrebi CBK-a 1 njenih depozitora. Dok se
investicioni deo sastoji od bezbednih
finansijskih instrumenata sa

investicionim kreditnim rejtingom.

Sastav portfolija rezervi CBK-a je « Depoziti banaka Tekuti ragun

prikazan na Slici 88 kao na dan 3]_ = Hartije od medunarodne vrednosti = Hartije od nacionalne vrednosti
decembra 2018. godine, gdje vidimo  [ZVOr:CBK (2019)
visoku koncentraciju na odrzavanje likvidnih sredstava od 3,5 posto portfelja i ulaganja u domace

1 medunarodne hartije od vrijednosti koje se lako mogu pretvoriti u likvidnost.
Zalih CBK-a sacinjavaju ovi finansisjki instrumenti:

- bankarski depoziti sa rokom dospeca do jedne godine, odnosno oroceni evri i americ¢ki dolari
kod komercijalnih i centralnih banaka Evrozone i Federalne Rezerve SAD-a;

- hartije sa medunarodnim vrednostima, odnosno drzavne obveznice, supranacionalne, ili
drzavnih agencija izdatih u evrima sa rokom dospeca do pet godina ,

- drzavne obveznice izdatih od strane Republike Kosova kojima se trguje na
sekundarnim trzistima hartija od vrednosti sa rokom dospeca do pet godina.

Valute

Valuta evra je glavna valuta u investicionom portfelju CBK-a sa preko 99,0 odsto denominiranih
sredstava i1 placena u evrima. Manje od 1 odsto portfelja zaliha drzano je u americkom dolaru
ulozeno u jednodnevne plasmane uz kamatnu stopu koja je citirana ugovorom o ponovnoj kupnji

sa Federalnom zalihom SAD-a. i e : . .
Slika 89. Izvestaj raspodele investicija portfelja

R del dst dve od jué .
aspodela sredstava u dve odgovarajuce (U procentima)

valute vrsi se na osnovu zalihnih

sredstava CBK-a od strane depozitora, 0 822 81 83 g0

koji uglavnom dolaze 1 drze se u evrima. gg o 2 Tl 168 693 715 180
60 _535

Distribucija s0

54

1
134 168 153

Nastavak politike negativne depozitne 20 17.2_185
stope (deposit facility rate) Evropske 12

centralne banke koja je rezultirala F PSS LSS
visokim cenama duznickih instrumenata ¥ & v o &

u Evrosistemu diktirala je distribuciju [ Depoziti banaka S Tekudiacun Hartje od vrednosti
investicionog portfelja. Glavna lzvor: CBK (2019)

karakteristika  2018. je  plasman
instrumenata osnovnih sredstava u fiksne kamatne stope na duzi vremenski rok, respektivno u
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periodu od pet godina, kao rezultat nemoguénosti ulaganja sa pozitivnim prinosom u kraéim
periodima.

Kao sto je prikazano na slici br. 89 Bankovni depoziti ¢ine nizak finansijski instrument u portfoliju
CBK-a, koji je pomogao da se smanji kreditni rizik. Kao rezultat nepovoljnih stopa ulaganja u ovu
kategoriju finansijskih instrumenata, CBK-a je odluc¢io da zadrzi ovaj nivo izlozenosti. Druga
polovina 2018. bila je okarakterisana poboljSanim prinosima od ulaganja u bankarske depozite i
kao rezultat toga CBK-a je iskoristila priliku da poveéa svoju izloZzenost bankarskim depozitima sa
2.53 odsto u januaru na 18.5 odsto u decembru. U isto vreme, imali smo pad do visokog nivoa
likvidnosti (gotovine) koji je zadrzan sa 43.9 odsto u januaru na 3.6 odsto u decembru kako bi se
izbegle negativne stope na tekuéim racunima. Istovremeno, odrzan je dovoljan nivo likvidnosti.

Nacionalne i medunarodne hartije od vrednosti su najpovoljniji instrument u portfelju CBK-a, pa
je izloZenost ovoj kategoriji finansijskih instrumenata na slici 89 povec¢ana sa 53,5 odsto na pocetku
godine na 78.0 odsto portfolija na kraju godine.

Narocito, hartije od vrednosti izdate od strane Vlade Republike Kosovo predstavljaju najvisi
instrument povratka u investicionom portfoliju. Medutim, unarodne hartije od vrednosti i1 dalje
predstavljaju finansijski instrument sa najveéim uc¢eséem CBK-a, ili 58.80 odsto portfolija, kao sto
se moze videti na slici 88.

Efekat negativne kamatne stope na depozite (-0.40%) nametnut od strane CBK-a imao je efekat
drzanja manje od ukupnih zaliha depozitora CBK-a, gde je njihov ukupni pad od 2016. nadalje na
osnovu slike 90.

Na slici 90, najnizi nivo raspolozivih Slika 90. Konagéni bilans uloZenih sredstava prema

zaliha za investicije u 2018. godini u njihovom stanju 31.decembrarelevantnih godina

odnosu na prethodni je namerno odreden 1200

prilagodavanjem gotovinskih zaliha u 1150

trezoru kako bi se izbeglo pladanje g uw

. . . o 1104

negativnih stopa koje namecu § 1050

komercijalne 1 centralne banke ié 1000

Evrosistema. CBK-a eksterni racuni. Na > 004
taj nadin CBK-a je izbegla gubitke od =

negativnih stopa. 900

Paralelno sa odrzavanjem nizeg nivoa 0 2014 2015 2016 2017 2018

zaliha opstih investicija u 2018. godini,  Izvor: CBK (2019)
prema slici 91, wuocava se veca
koncentracija u hartijama od vrednosti za

tekuéu godinu u odnosu na prethodne Slika 91. Distribucija investicionog portfelja na kraju

godine. Rast izloZenosti hartijama od j::lke godine

vrednosti kao najpovoljniji 1 najsigurniji 800 8058 7749
instrument u portfelju omoguéio je 700 660.2

smanjenje kreditnog rizika na nivou 600

investicionog portfolija, koji je prije 2016. 500

bio relativno veéi zbog visokog udeséa 40

depozita banaka u ukupnom portfelju. 300

Smanjenje kreditnog rizika u portfelju je izg

jedna od glavnih promena strukturi 0

portfelja po kategorijama aktive, pri cemu 2014 2015 2016 2017 2018
= Tekuéi racun Depoziti banaka  ® Hartije od vrednosti

lzvor:CBK (2019)

je koncentracija sredisnje i nadnacionalne
drzavne duznicke vrednosne papire
poboljsala likvidnost, s obzirom da su te hartije lake za tregovanje i konvertne u gotovini.
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6.4.2. Performanse portfolija za 2018. godinu

Evropska centralna banka je tokom 2018. godine nastavila svoju monetarnu politiku, zadrzavajuéi
kamatne stope nepromenjene. Pored toga, nastavila je sa manjim intenzitetom program kupovine
aktiva kako bi naneo likvidnost na trziste. Ova likvidnost 1 velika potraznja za duznickim
instrumentima Evrosistema uéinili su stope prinosa na ove instrumente izuzetno niske i negativne
za emitente sa najvisim kreditnim rejtingom 1 ro¢nostima do 7 godina.

U 2018. godini, 2.2 miliona je ostvaren bruto prihod od svih investicionih kategorija, od cega prihodi
od plasmana u americkom dolaru su 189 hiljada evra.

6.4.3. Upravljanje rizika

Investiciona sredstva se ulazu u hartije od vrednosti koje izdaju drzave, najverodostojnije agencije
iz evrozone 1 nadnacionalne institucije s kreditnim rejtingom koji procenjuju medunarodne
kreditne agencije: Standard & Poor’s 1 Moody’s.

Finansijski rizici tokom investiranja sredstava od strane CBK-a su: kreditni rizik, rizik kamatne
stope, rizik likvidnosti, devizni rizik i1 operativni rizik.

Kreditni rizik - Investicioni portfolio je distribuiran na odrziv nacin kreditnog rizika na niskom
nivou. Sve investicije su realizovane u odnosu na kratkoroc¢ne 1 dugorocne kriterije kreditnog
rejtinga odredene Investicionom politikom P-2/A-2 (Moody’s/S&P) za kratkorocnost 1 Baa2/BBB
(Moody’s/S&P) za dugorocnost, kao i na izvesnim slucajevima trzista, sa P-3/A-3 za kratkoro¢nost
1 Baa3/BBB- (Moody’s/S&P) za dugoroc¢nost.

Rizik kamatne stope - upravljanje rizikom kamatne stope od CBK-a nasuprot limita promene
kamatne stope dopunjuje se pracenjem osetljivostih sredstava 1 obaveza CBK-a na razlicite
standardne 1 nestandardne scenarije kamatnih stopa.

Rizik likvidnosti - postoji rizik blagovremenog ispunjenja obaveza iz svojih finansijskih obaveza.
Stav CBK-a o upravljanju likvidnoséu je da obezbedi, da ima dovoljnu likvidnost kako bi se ispunile
blagovremene obaveze 1 u povoljnim i nepovoljnim uslovima, bez nastanka neprihvatljivog gubitka
ili ugrozavanje ugleda CBK-a.

Devizni rizik- je predstavljen kao
Slika 92. Struktura hartija od wednosti Vlade prema

rezultat kretanja kursa koji implicira .
roku dospeca

vrednost strane valute na finansijskom
trzistu gdje povrat ili gubitak moze
nastati kao rezultat promene kursa;

Operativni rizik - to je rizik ispunjenja
koji se odnosi na plasman depozita,
trgovanje hartijama od vrednosti 1
pravovremeno plac¢anje.

6.4.4. Hartije od vrednosti vlade Kosova = Trezorski zapisi sa rokom dospeca od 3 meseca Trezorski zapisi sa rokom dospeca od 6 meseci

® Trezorski zapisi sa rokom dospecéa od 12 meseci = Vladne obveznice sa rokomdospe¢aod 2 godine
= \ladne obveznice sa rokomdospecaod 3 gadine = \adine obvenice sa rokom dospe¢a od 5 godina
Madine obveznice sa rokom dospec¢a od 7 godina Vladine obveznice sa rokom dospecaod 10 gadina

U skladu sa Zakonom o javnom dugu,

. . . lzvor: CBK (2019)
CBK-a deluje kao fiskalni agent za

Ministarstvo finansija u procesu izdavanja drzavnih obveznica.
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Prema kalendaru emitovanja hartija od vrednosti objavljene od strane Ministarstva financija,
2018. godine odrzano je 20 licitacije putem elektronske platforme: 2 licitacije za trezorske zapise
sa rokom dospecéa od 6 meseci, 5 licitacije za trezorske zapise sa rokom dospeca od 12 meseci, 3
licitacije za trezorske zapise sa rokom dospecéa drzavne obveznice od dve godine, 2 licitacije za
drzavne obveznice sa rokom dospeca od tri godine, 5 licitacije za drzavne obveznice sa rokom
dospeca od pet godina 1 2 licitacije za drzavne obveznice sa rokom dospeéa od sedam godina

Dana 30. jula 2018. godine po prvi put ostvarene su licitacije za drzavne obveznice sa rokom

d ¢a od deset godina. . . o
ospeca od deset godiha Slika 93. Struktura u€esnika na aukcijama

Na slici 92 prikazana je struktura hartija
od vrednosti vlade Kosova izrazena u 16%
procentima prema originalnom roku

dospeca. 436% ‘\

Slika 93 prikazuje strukturu prema
kategoriji investitora koje ucestvuju na
licitacijama hartija od vrednosti vlade
Kosova.?*

U poredenju sa prethodnom godinom,
proseéna godiénja stopa povrata za mKomercialne banke Penzijski fondovi B Osiguravaju¢adrustva H Ostalo

trezorske zapise sa rokom dospeéa od 6  lzvor:CBK (2019)

mesecl povecana je za 18 baznih poena, dok su 12-mesecni trezorski zapisi povecéani za 24 bazna
poena. Prosecna godisnja stopa povrata za drzavne obveznice sa dospec¢em 2 godine u 2018. godini
povecao se za 86 baznih poena, za drzavne obveznice 3 godine je zabelezZen porast za 67 baznih
poena za drzavne obveznice 5 godina je zavelezen porast za 142 bazna poena, dok je za drzavne
obveznice 7 godina je zabelezen porast za 53 bazna poena. Prosec¢na stopa povrata na drzavne
obveznice sa rokom od 10 godina za 2018. godinu rezultirala je godisnjom povratnom stopom od 5.3
odsto (slika 94).

Slika 94. Prosecne godiSnje stope wacanja za2017.  Sjika 95. Aukcije Madinih hartija od wednosti 2018.

i 2018. godinu, u procentima godine
80 6.0%
6.000 53
5.000 o 5.0%
o 60
4.000 = 38 & 5 4.0%
Q
3.000 55 G 40 3.0%
E i
2.000 o S 2 ¥ 2.0%
1.000 09 o 05 o
' 0p 0202 053 04 10 - Lo%
0.000 r T 0 AR oo
EeEfzBElEe g
® Trezorski zapisi 3 meseca Trezorski zapisi 6 meseci 53282288585 §
= Trezorski zapisi 12 meseci Vladine obveznice 2 godine ';?E'? O~ 0o Oa i gy
Vladine obveznice 3 godine ® Vladine obveznice 5 godina . . = .
= Viadine obveznice 7 godina m Viadine obveznice 10 godina Ponudeni iznosi ~ mmmmmmm |zdatiiznosi —%—— Povratnastopa (desnha osa)
lzvor: CBK (2019) lzvor: CBK (2019)

Na slici 95 prikazane su sve licitacije kojima se moze videti da je najveéa potraznja trzista bila

za trezorske zapise roku dospecéa 6 meseci 1 12 meseci, za drzavne obveznice u roku dostignucéa na
dve godine.

Aktivnosti na sekundarnim trzistima uzimajuéi u obzir broj transakcija hartija od vrednosti vlade
Republike Kosova u odnosu na prethodnu godinu, su nastavljene sa poveéanim intenzitetom.

21 Ugesnici na trzistu drzavnih hartija od vrednosti su komercijalne banke, penzioni fondovi, osiguravaju¢a kompanija i drugi
ucesnici putem komercijalnih banaka (primarne aktere).
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Ucesnici na trzistu bili su investitori, kao sto su komercijalne banke, osiguravaci, fizicka lica 1
javne institucije. Godisnji obim trgovanja na sekundarnom trzistu drzavnih hartija od vrednosti
tokom 2018. godine iznosio je 78.6 miliona evra, dok je u 2017. godini iznosio 143.7 miliona, sto je
pad od 45.2 odsto.

Godisnji broj transakcija za 2018. godinu bio je 81, sto je za 30.6 odsto vise u odnosu na 2017.
godinu, gde su ostvarene 62 transakcije. Tokom decembra 2018. godine, po prvi put su izvrsene
transakcije za potrebe kratkoroc¢ne likvidnosti izmedu komercijalnih banaka, putem ugovora o
ponovni otkup drzavnih hartija od vrednosti.

6.5. Informativna Tehnologija

CBK je nastavila da povecava nivo usluga, napredak u tehnologiji kao 1 poveéavanje sigurnosti
Infromacionih Sistema. Jedan od najvaznijih projekata koji se realizuju ove godine je procena 1
testiranje bezbednosti sistema. Sa ovim projektom, CBK demonstrira maksimalnu posveéenost da
sistemi Informativne Tehnologije da budu sigurniji i napredniji kako bi garantovali sigurnost,
integritet podataka i komunikaciju sa finansijskim sektorom $to je vise moguce. Takode, u svetlu
ukupnog napretka u platnim sistemima, CBK je takode unapredila medunarodni platni sistem,
koji je u potpunom skladu sa SWIFT zahtevima. Tokom 2018. godine, nastavljena su 1 ulaganja u
osoblje 1 opremu za bezbednost i nadzor, sa ciljem daljeg unapredenja unutrasnjih kapaciteta.

6.6. Registar Kredita kosova
Slika 96. Broj istraZzivanja u sistemu RKK-a

Na osnovu Zakona o Centralnoj Banci

950,000
Republike Kosova, CBK moze da posluje, 938,632 /
.y . . . . . 900,000
regulise, izdaje dozvole, registruje 1 /
nadgleda kreditne informacione sisteme 850000 /
u cilju prikupljanja i Sirenja informacija 0 goo,000
kreditima izmedu finansijskih institucija 750000 /
1 moze da donese propise za njegovu /
. . 700,000
implementaciju. /
650.000 639,100 645,246 658,672
. . ' 602,642
Na osnovu ovog cilja od 2006. godine, 50000 \/7
CBK ima pod svojom upravom Sistem 2014 2015 2016 2017 2018

registra kredita (RKK), koji funkcioni§e  lzvor:CBK (2019)
kao aplikacija osnovana na internetu i
ima za cilj prikupljanje i s&irenje Slika 97. Brojodobrenih kredita u sistemu RKK-a

informacija o fizickim i pravnim licima , 150,000 170,060
i j ]S j 1 ! 142 591
sa ciljem poboljsanja procesa kreditne 540 ~ 150843
.. . L .. ' C— 142,720
klijentele kao 1 realizacija funkcije 140000 B
149,628 146,562
nadzora CBK. 120,000
100,000
Iz opste ekonomske perspektive, Kreditni 80,000 o 69,024
Registar olak$ava kreditiranje Sto se tice 809 20204 41,918
. . v . . o o .o . 40,000
obima 1 troskova, i doprinosi finansijskoj 20000 6350 8,200
. . v v s ’ 5,129
stabilnosti uopste pomazuéi 0. - — — :
zajmodavcima da donesu pravednu 2014 2015 2016 2017 2018
odluku, u kraéem vremenu, taéniju i Banke NBFHi Osiguravajuca diustva
objektivniju‘ lzvor: CBK (2019)

Na osnovu Uredbe o kreditnom registru, ¢lanovi RKK sistema su sve finansijske institucije koje je
CBK odredila da budu kreditni provajderi, ukljucujuéi; sve komercijalne banke, mikrofinansijske
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institucije, nebankarske finansijske institucije 1 osiguravaci licencirani za obavljanje posebnih
kreditnih aktivnosti.

U RKK sistemu trenutno je registrovano

1689 aktivnih  korisnika kreditnih Slika 98. Broj zahteva za kreditne izveStaje

1400

institucija, u kojima dominira broj -
korisnika iz bankarskih institucija sa %

1303 aktivnih korisnika, 1000 - =
mikrofinansijske 1 nebankarske s — 129

institucije prate 355 korisnika, a na kraju g, &

osiguravajuca drustva sa 31 aktivnih 815 o5l
korisnika RKK sistema. Tokom 2018. 0 670

godine u Registar Kredita registrovao je

463 novih korisnika. ° 2014 2015 2016 2017 2018

B Fizicka Pravna

Izvor: CBK (2019)

Kreditni registar pruza naprednu
infrastrukturu za funkcionisanje
kreditnog trzista predstavljanjem vaznog alata za kreditne institucije u proceni kreditnog rizika.

RKK sistem je aplikacija zasnovana na internetu 1 moze joj se pristupiti direktno i1 u realnom
vremenu od strane osoblja kreditnih institucija.

Kreditne institucije u RKK sistemu istrazuju kreditnu istoriju kreditnih aplikanata, gdje prema
statistikama izvedenim iz RKK sistema, broj istrazivanja u 2018. godini iznosi 938.682
istrazivanja.

Pregled ove aktivnosti, na godisnjoj osnovi, za godine 2014, 2015, 2016, 2017. 1 2018. godine
prikazan je u nastavku na Slici 97.

Svi pruzaoci kredita su obavezni da podnesu izvesta] u RKK, sve aplikacije za kredite 1 zajmove
koji su izdati njihovim klijentima u skladu sa uslovima odgovarajuce instrukcije izdate od CBK-a.

Tokom 2018. godine, na osnovu podataka . o L
Slika 99. Rangiranje Kosova u izve$taju

iz RKK sistema, raportinao je 297.482 Doing Business 2019.

odobrenih kredita, ukljucujuéi zajmove,
120

kreditne kartice, prekoracenja, stambene ~
hipotekarne kredite, kreditne linije, 80 60 //85
garancije, lizing, faktoring i1 ostala & _— 60

. 40
kreditna sredstva. o 12 w 2 #

p—
. . . . 0
IzveraJ b.I‘O‘]a .odo?orer_lllh kredlt‘a prema o 50‘@ £ @ 5}5@ JER
vrsti kreditne institucije za godine 2014, «° & \@i-‘) W & & o
. . . »

2015, 2016, 2017 1 2018 prikazan je u & @Q‘@ %sz;‘\b
nastavku kroz sliku 98 i &
Na slici 98 prikazan je broj potrazivanja lzvor: Doing Business (2019)

zaindividualni  kreditni izvetsa] o
kreditiranim licima (fizickim / pravnim) na osnovu podataka sistema kreditnog registra za 2014.,
2015., 2016., 2017. 1 2018. godinu.

Kreditni registar je tokom 2018. godine je direktno doprineo podacima koje je prikupila Svjetska
Banka (SB) za ocenjivanje poslovanja.

Izvestaj Svetske banke o Poslovanju 2019, objavljen 31. Oktobra 2018. godine, pohvaljuje Kosovo
za indikator "Primanje kredita" sa 12-tom pozicijom drugu godinu zaredom.
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Ako se uporedi sa zemljama u regionu, Kosovo se nalazi na istom nivou sa Crnom Gorom 1
Severnom Makedonijom, kao zemlje sa najboljim rejtingom u regionu za Indikator - Kreditiranje.

Slika 99 prikazuje poziciju Republike Kosovo za indikator "Primanje kredita" u poredenju sa
zemljama u regionu.

6.7. Aktivnosti u oblasti ekonomske analize i finansijske stabilnosti

U funksiji postizanja primarnog cilj, odrzavanje finansijske stabilnosti kroz redovno pracenje
sistemskog rizika, CBK, osim svega kontinuirano identifikuje, prati i analizira sistemski rizik.U
ovom kontekstu, identifikovanje potencijalnih rizika vrsi se kroz kontinuirano pracenje cikli¢nih 1
strukturnih makroekonomskih kretanja, kao i finansijskog sistema. Dok se procjene rizika i njihov
potencijalni uticaj na finansijsku stabilnost, a time 1 ukupna makroekonomska stabilnost, vrse se
kroz redovnu kvalitativnu i1 kvantitativnu analizu, uklju¢ujuéi analizu ucinka visokofrekventnih
ekonomskih i finansijskih pokazatelja, prognoze kljuénih makroekonomskih pokazatelja i primjene
modela koji se bave ciklicnom, strukturalnom i medusektorskom dimenzijom sistemskog rizika.

CBK je nastavila da se fokusira na poveéanje obima i kvaliteta analiza koje se bave kljuénim
makroekonomskim kretanjima u zemlji i onima koji su fokusirani na procenu finansijske
stabilnosti.Identifikovanjem 1 procenom rizika koje predstavlja finansijski sistem 1 njegova
infrastruktura, sa perspektivom analize zasnovane na riziku, CBK ima za cilj ne samo da informise
javnost o situaciji u finansijskom sistemu, veé¢ 1 da poveéa transparentnost 1 promovise
profesionalnu debatu o razvoju i izazovima finansijskog sistema zemlje 1 njene infrastrukture.

Pored razlicitih periodi¢nih analiza 1 redovnog pracéenja glavnih pokazatelja razvoja relevantnih
sektora u ekonomiji, CBK je razvila i prilagodila nekoliko modela za procjenu rizika, kao sto je
model tabele finansijske stabilnosti (koji analizira razvoj u osam-dimenzija o opasnosti finansijske
stabilnosti). model stres-testa (jedan od kljuénih alata za identifikaciju trenutnih ranjivosti u
bankarskom sektoru i potencijalni sistemski rizici u narednoj godini), model identifikacije Banka
sa sistemskog znacaja (tipican instrument makroprudencijalne politike kojim se procjenjuje rizik
Sirenja negativnih efekata sistemske institucije u cijelom sistemu), kao 1 model dopunskog
anticiklicnog kapitala (tipi¢an model makroprudencijalne politike).??

2018. godine, prvi put nakon 12 svezaka, detaljan pregled sadrzaja 1 kvaliteta analize je jedna od
najvaznijih periodi¢nih publikacija, Izvjestaj o finansijskoj stabilnosti (IFS). Izvjesta) je
restrukturiran u cijelosti kako bi se pruzila vise tematska 1 sveobuhvatna perspektiva o glavnim
rizicima i izazovima finansijske stabilnosti, uvek imajuéi u vidu obezbedivanje primarnog cilja
CBK-a, odrzavanje finansijske stabilnosti kroz identifikovanje i procene rizika za finansijski
sistem 1 njegovu infrastrukturu. Ovo izdanje IFS-a dopunjeno je revidiranim modelima za procjenu
sistemskog rizika, kao $to su testovi otpornosti na stres 1 anti-ciklicni model povecéanja kapitala za
bankarski sektor Kosova. Takode, po prvi put u 2018. godini, CBK je takode objavila studijski
materijal oznacen MakroEkonometrijskim Model Centralne Banke Republike Kosovo (KMM). Ovaj
materijal predstavlja Makroekonomski Model Kosovske ekonomije (KMM), model koji je izgraden
u periodu 2016-2017 u Odeljenju za Ekonomske Analize i Finansijsku Stabilnost. Buduéi da je
model koji je jos uvijek u procesu pune operacionalizacije tokom 2019, rezultati generisani
modelom u procesu predvidanja i simulacije za kvartalne procjene, u kombinaciji s drugim
analitickim alatima 1 visokofrekventnim pracéenim pokazateljima, omogudili poveéanje kvaliteta
redovnih kvalitativnih i1 kvantitativnih analiza u CBK.

Da bi javnost imala brz pristup informacijama o razvoju domace privrede, CBK je nastavila da
redovno objavljuje kvartalne procene, izvestaje koji daju pregled kljucnih makroekonomskih
kretanja i razvoja u svim komponentama finansijski sistem ekonomije na kvartalnoj osnovi. I vise

22 Detaljnije informacije o metodologiji i analizi modela prikazane su u lzvestaju o Finansijskoj Stabilnosti br.13
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od toga, CBK nastavlja da objavljuje Mesecni Izvestaj o Finansijskom Sistemu, koji predstavlja
rezime klju¢nih pokazatelja za sve komponente finansijskog sistema Kosova i objavljuje se svakog
meseca. CBK je nastavila sa sprovodenjem Ankete o Banakarskom Kreditiranju sa Komercijalnim
Banakama, na taj nacin prikupljajuéi vazne informacije o faktorima koji uticu na kreditnu
aktivnost banaka na Kosovu, kao 1 oc¢ekivanja o kreditnim aktivnostima u narednom periodu.
Informacije iz ovog istrazivanja, koje se provode dva puta godiSnje, osim Sto pomazu bolje
razumijevanje razvoja u bankarskom sektoru, takoder sluze kao vazana dopuna za predvidanje
ekonomskog rasta i drugih makroekonomskih agregata.

6.8. Glavne aktivnosti u oblasti statistike tokom 2018. godine

U okviru odgovornosti prikupljanja i1 objavljivanja statistike monetarnog i1 finansijskog sektora
(MFS) i statistike eksternog sektora (SES), CBK je napravila vazne korake u daljem unapredenju
statistickog sistema 1 primjeni najnovijlh medunarodnih standarda u oblasti statistike.
Sastavljanje i objavljivanje statistike vrsi se u skladu sa medunarodnim standardima. CBK je
ispunila sve statisticke zahteve potrebne za nadzor finansijskih institucija i pracenje kljucnih
makroekonomskih kretanja u Kosovskoj ekonomiji. Ostvaren je napredak u daljem uskladivanju
SES sa zahtevima Eurostata, prosirenjem opsega sa novim statistikama, 1 postignut je napredak
u uspostavljanju okvira za sastavljanje statistike finansijskog racuna.

U nastojanju da se poveca kvalitet statistike tokom leta 2018. godine, po treci put, sprovedena su
istrazivanja sa nerezidentima koji posje¢uju Kosovo tokom ovog perioda. Za razliku od prethodne
dvije godine, ovaj put anketa je zavrsena koris¢enjem visoko naprednog sistema posudenog od
Svjetske Banke, koji je omogudio poveéanu efikasnost prikupljanja podataka i poboljSanje
kvaliteta. Prikupljeni podaci su koriséeni za izracunavanje procene troskova emigranata na
Kosovu, koji imaju znacajan uticaj na statistiku putnickih usluga 1 neke druge kategorije vezane
za utica) emigranata na Kosovu. Tokom 2018. godine, Kosovo je dobilo tehnicku pomoé od
Eurostata, gde su pokrenuta dva projekta ¢iji je cilj poboljsanje statistike koja je odgovornost CBK-
a; "Procedure Makroekonomske Neravnoteze (PMN)" 1 " Medunarodna Trgovina u Usluznim
Statistikama (ITSS)". Ovi projekti se finansiraju u okviru Visekorisnickog Programa IPA 2015 od
strane Evropske Komisije 1 imaju za cilj povecanje kvaliteta relevantnih statistika 1 njihovo
uskladivanje sa zahtjevima acquis-a. Rok za ispunjavanje zadataka za ova dva projekta je do
septembra 2019. godine.

2018. godine Kosovo je rukovodilo sastanke CEFTA-e. Na sastanku odrzanom u Novembru 2018.
godine, CBK je rukovodila prvi dio sastanka. U okviru odgovornosti kao ¢lan CEFTA -e, statistike
koja su odgovornost, CBK-a je prijavlila u roku i prema zahtjevima za prikupljanje podataka za
clanice CEFTA-e. Odeljenje za statistiku, u nastojanju da unapredi statisticki sistem, u drugoj
polovini 2018. godine, u saradnji sa Odeljenjem za Informativnu Tehnologiju (OIT), angazovalo se
uizgradnjionline stranice za prikupljanje podataka od strane anketiranih za sektor ne finansijskih
korporacija takozvani DCSES (Data Collection System for Enterprise Survey).

Tokom 2018. godine prosirio se spektar novih statistika, objavljujuéi nekoliko novih tabela za
rezervna sredstva, 1zvoz 1 uvoz robe po zemljama 1 vrsti robe. Postignut je znacajan napredak u
unapredenju sistema za obradu podataka iz konacne aplikacije, omogucavajuéi automatsko
generisanje nekih izvestaja 1 izgradnju pravila za validaciju.

CBK je pocela da gradi okvir za sastavljanje statistika finansijskog ra¢una (SFR). U pocetku je
uradjena portebna procjena postojeéih izvora podataka kako bi se prikupile statistike o
finansijskim racunima. Tada su identifikovani podaci koji nedostaju. Istovremeno je definisan
nacin obrade podataka i kompilacija statistike za finansijske ra¢une Kosova.



CBK | Godinii izvestaj 2018

6.9. Pregled zahtjeva finansijskih institucija koje nadzire CBK

CBK tokom vrsenja svojih nadzornih ovlaséenja, postupajuéi u skladu sa ¢lanom 67, stav 4 Zakona
br. 03/L-209 Prije izricanja administrativnih kazni, Centralna Banka Republike Kosova nudi
detaljnu izjavu osobi na koju ¢ée se izreéi kazna, opisujuéi ¢injenice i1 zakon koji podrzavaju
postojanje prekrsaja, i dati ovoj osobi punu priliku da pruzi ¢injenice 1 argumente zasto se ne treba
izreéi kazna. U dokumentu / izjavi poslate od CBK, (Obavestenje o nameni izricanja
administrativnih kazni) daje se pravni savet, pri cemu se institucija obavestava sa pravom, da u
roku od 15 kalendarskih dana od dana prijema ove izjave, podnese zahtev za ponovno razmatranje.
Sektoru za Reviziju.

Institucije koje nadzire CBK nakon prijema takve izjave 1 kao takve imaju priliku da razmotre
kaznenu mjeru, ako odluce da se zale, zahtjev dostavljaju Sektoru za Reviziju. Na osnovu gore
navedenog, Odeljenje za reviziju je tokom 2018. godine primilo je za ponovno razmatranje niz
zahteva od finansijskih institucija koje nadzire CBK.

Svi zahtevi su pregledani sa profesionalnom paznjom iu skladu sa pravnim okvirom, adresirani u
obliku preporuka 1 prosledene Izvrénom Odboru CBK-a za donosenje odluka. Odeljenje za reviziju
je identifikovalo neophodne izmene zakonske regulative u cilju regulisanja i unapredenja
odredenih pitanja sa direktnim uticajem na pitanja nadzora 1 regulacije.

U ovom kontekstu, Odeljenje za Reviziju je pregledalo zakonsku regulativu i na zahtev Izvrsnog
Odbora CBK-a pokrenulo je izmene 1 dopune Uredbe o Procedurama za Administrativne Kazne.
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7. Unutrasnji Razvoj

7.1. Unutrasnja Revizija

Jedna od klju¢énih veza od nezavisnih unutrasnjih kontrola koju su dizajnirane i uspostavile u
institucijama je Unutrasnja Revizija (UR). UR zajedno sa vanjskom revizijom zakljucuje lanac
odgovornosti unutar CBK.

Pravni okvir CBK-a je formalno dao pun mandat UR da samostalno sprovodi aktivnosti revizije
kako bi se menadzmentu dale preporuke za najbolje ekonomsko, efikasno i efektivno upravljanje,
budzeta i1 sredstava, kao 1 povecanje vrijednosti poslovanja 1 njihovo poboljsanje. UR pruza
sigurnost visim ne-izvr$nim nadzornim mehanizmima, kao sto su Odbor CBK-a i Komitetu za
Reviziju da procesi, unutrasnje kontrole, operacije 1 druge aktivnosti unutar CBK efektivno
funkcionisu.

Unutrasnja Revizija je tokom 2018. godine sprovela niz aktivnosti na osnovu Godisnjeg Plana rada
UR za 2018 godinu, koji je odobrio Odbor CBK. Godisnji plan je sastavljen na osnovu metodologije
procjene rizika, modela prilagodenog od praksi Evropske Centralne Banke. PripremI godi$njeg
plana prethodio je Revizorski univerz pripremljen za trogodisnji period 2017-2019. Plan
pripremljen od strane UR, nakon pregleda i razgovora sa Komitetom za Reviziju, odobren je u
Odboru CBK. Po istoj metodologiji, godisnji plan rada UR je pripremljen i za 2019. godinu.

Revizorske aktivnosti sprovedene tokom 2018. godine bile su od prirode: financija, operativnih
uskladivanja, i informacione tehnologije. Treba napomenuti da je po prvi put ove godine UR
sprovela 'integrisane' revizije koje su ukljucivale kombinaciju finansijskih revizija 1 regularnosti
povezanih sa revizijama IT.

Polje delatnosti UR nastavilo je da bude orijentisano ka poboljSanju 1 unapredenju sistema 1
procesa koji stvaraju funkcionalnu sigurnost i pomazu menadzmentu u pobolj$anju i unapredenju
ciljeva korporativnog upravljanja CBK.

U skladu sa Zakonom CBK i Statutom Unutrasnje Revizije, SEF ur je tokom 2018 godine
izvestavao JE u redovnim kvartalnim i godisnjim izvestajima Komitetu za Reviziju i Odboru CBK.
U ovim izvestajima od revizorskog nivoa adresirane su svi nalazi revizije, preporuke i akcije
preduzete u cilju njihovog resavanja. Izvestaji su unapred diskutovani u Odboru za Reviziju 1
Odboru CBK-a, a onda su pitanja za dalje tretmane koje su zahtevale mere sprovodenja, bila su
diektno adresirana Izvrsnoj Upravi. Putem takvog izvestavanja, UR je izvestavala o nivou
uskladenosti sa preporukama datim u prethodnim periodima.

Da b1 se ispunile preporuke koje su date od strane vanskog ocenjovanja (Svetska Banka, Evropska
Centralna Banka, MMF —Ocenjvanje zastitnih mera (Safeguard Assesment) i USAID, UR je
nastavila sa aktivnostima koje su uticale u ovom pravcu. Preporuke se odnose na poboljsanje 1
unapredjenje kvaliteta rada revizije u skladu sa Medunarodnim Standardima o Profesionalnoj
Praksi interne revizije objavljenih od Odbora za Medunarodne Standarde Unutrasnje Revizije.

Tokom 2018. godine, UR je nastavila da vrsi aktivnosti revizije navedene u Godisnjem Planu rada
za 2017-2018. Do vremena izvestavanja, izvrseno je ukupno osamnaest (18) revizija. Glavne oblasti
koje su revidirane 2018. godine odnose se na:

Gotovina, finansijski nadzor, meterijalna investicija, fizicko obezbedenje, pregled finansijskih
izvestaja, pregled funkcija 1 drugih procesa u skladu sa procenjenim rizicima.

U okviru planiranih revizija, na osnovu zahtjeva iz sporazuma izmedu Vlade Kosova, CBK-a i
MMF-a na sSestomjesecnoj osnovi sprovedene su dvije (2) "nezavisne revizije rekonsilizacije
vladinih rac¢una". Izvjestaji se salju MMF-u preko rezidentnih predstavnika u vrijeme predvideno
Sporazumom.
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Tokom 2018. godine UR je nastavila sa svojim aktivnostima na kontinuiranom stru¢nom
usavrsavanju kadrova, kroz ucesce na nekoliko dogadaja medunarodnog i nacionalnog karaktera.
Osoblje UR je prisustvovalo nekoliko treninga, konferencija i radionica u cilju daljeg obrazovanja i
profesionalnog razvoja.

Dok je tokom 2018. godine osoblje UR-a je sertifikovano u CRISC-u (Sertifikovanom na Kontroli
Rizika i Informacionih Sistema) 23 organizovanih od ISACA 24,

7.2. Ljudski Resursi

U sprovodenju strateskih ciljeva Centralne Banke Republike Kosovo 1 politike upravljanja
ljudskim resursima, CBK se fokusirala na sticanje i implementaciju najboljih praksi upravljanja
ljudskim resursima primenjenih u sliénim institucijama.

Efektivno upravljanje ljudskim resursima pridaje posebnu vaznost prilagodavanju regulatorne
infrastrukture institucije najboljim standardima i pruza moguénosti za razvoj i promociju svih
zaposlenih, s ciljem povecéanja profesionalizma, performansi i motivacije zaposlenih.

Na kraju 2018. godine broj zaposlenih u Slika100. Struktura po obrazovanju
Centralnoj Banci Republike Kosova je

218. Prosecna starost zaposlenih je 41.53 1.8%
godina. Rodna zastupljenost na nivou

specijalista 1 lidera je uravnotezZena.

Odnos zena prema muskarcima je 51,8
odsto - 48,2 odsto, dok je taj odnos na
nivou menadzmenta 46,2 odsto - 53,8

33.9%

odsto.

U opstoj strukturi Centralne Banke
Republike KOSOV& 4 Zaposlena 111 1 8% mObrazovanje doktorata Postdiplomsko obrazovanje
imaju PhD, 74 zaposlenih ili 33,9% sa

postdiplomskim  obrazovanjem, 110

B Univerzitetsko obrazovanje ¥ Srednja $kola i osnovno obrazovanje

lzvor: CBK (2019)

zaposlenih 1li 50,5% sa univerzitetskim obrazovanjem, 27 zaposlenih ili 12,4% sa srednjim
obrazovanjem 1 3 zaposlena. ili 1,4% sa osnovnim obrazovanjem (slika 100).

Centralna Banka Republike Kosova ocenjuje osoblje kao jedan od najvaznijih resursa 1
kontinuirano se angazuje u njihovoj podrsci da im obezbedi adekvatno znanje, vestine, strucnost 1
odgovarajuéi profesionalni razvoj kako bi ispunili svoje duznosti i odgovornosti po najvisim
standardima. , da ostvare svoj puni potencijal, stvarajuéi uslove za nastavak postdiplomskih
studija 1 kroz ucesée na konferencijama, treninzima, kursevima, seminarima, itd.

Od ukupnog broja zaposlenih, 99 zaposlenih ili 46,1% njih je ucestvovalo u strucnoj obuci,
uglavnom u organizaciji Evropske centralne banke, MMF'-a, Zajednickog beckog instituta - JVI,
Deutche Bundesbank, Holandske banke , Banka Poljske, Banka Francuske, Banka Italije, Banka
Ceske, Istambulska gkola za centralno bankarstvo, Kosovska bankarska asocijacija i “Center of
Exellence in Finance — CEF”.

Tokom 2018. godine, 29 studenata je zavrsilo program staziranja u Centralnoj Banci Republike
Kosovo. Osnovna svrha ovog programa je da strucno osoblje Centralne Banke Republike Kosovo
podeli svoja iskustva sa istaknutim uéenicima 1 sprovede istrazivanje za procenu troskova nasih
sunarodnika tokom njihovog boravka na Kosovu u letnjoj sezoni .

23 gertifikovan za rizik i kontrolu informacionih sistema
24 Globalna asocijacija profesionalaca sistema informacija posvec¢ena za reviziju, kontrolu i bezbednosti informacija
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0Od pomenute grupe sedam studenata je bilo ukljuc¢eno u realizaciju studijskog projekta za procenu
nivoa 1 strukture rashoda za iseljenike tokom njihovog boravka na Kosovu. U okviru projekta,
studenti su sproveli terenska istrazivanja na odabranim grani¢nim prelazima na Kosovu tokom
julaiavgusta 2018. godine, uz upitnik su objavljeni glavni rezultati i pripremljen je kratak izvestaj
sa glavnim nalazima.

7.3. Pravne aktivnosti CBK

Tokom 2018. godine, Centralna banka Republike Kosovo je nastavila sa harmonizacijom 1
unapredenjem postojeée zakonske infrastrukture finansijskog sektora, sa glavnim ciljem da
regulacija bude u skladu sa najnovijim dostignuéima u zakonodavstvu EU 1 medunarodnim
standardima. Tokom ove godine uradeno je dopunjavanje / izmjena vaze¢ih zakona, kao sto je
Zakon o obaveznim osiguranjima iz odgovornosti drustva br. 04 / 1.-018, kao i Zakon o bankama,
mikrofinansijskim institucijama i nebankarskim finansijskim institucijama br. 04 / L-093. Svrha
izmjena i dopuna ovih zakona je uskladivanje sa zakonodavstvom Evropske Unije i najboljim
medunarodnim praksama i1 standardima kako bi se postigli ciljevi CBK-a za odrzavanje i
odrzavanje finansijske stabilnosti, kao i za zastitu interesa osiguranika i StediSe. Zakon o
Obaveznom Osiguranju od Autoodgovornosti br. 04 / L-018 je izmenjen 1 dopunjen u pogledu
uskladivanja ovog zakona sa evropskim direktivama i najboljim praksama zemalja u regionu, kao
1 pojasnjenju odredbi koje su naisle u njihovoj primeni u praksi, dok je Zakon o Bankama,
Mikrofinansijskim Institucijama 1 Nebankarskim Finansijskim Institucijama 04 / L-093
napredovao dijeljenjem na dva odvojena zakona: Zakon o Bankama i Zakon o Mikrofinansijskim 1
NeBankarskim Finansijskim Institucijama.

Nacrt zakona o mikrofinansijskim institucijama i nebankarskim finansijskim institucijama vec¢ se
nalazi u nadleznim drzavnim organima radi daljeg odobravanja.

Da bi ispunili ciljeve i zadatke Centralne Banke, organi za donosenje odluka CBK-a nastavila su
sa usvajanjem podzakonskih akata koji su bili predmet pravnog pregleda prije njihovog odobrenja.
Konkretnije, regulacija aktivnosti finansijskih institucija je unaprijedena u cilju implementacije
vazeceg pravnog okvira i uskladivanja sa novim i postojeé¢im zakonodavstvom. CBK je takode
angazovana u postizanju sporazuma o saradnji sa lokalnim i medunarodnim institucijama, u cilju
efikasnog obavljanja zadataka vezanih za pitanja u oblastima medusobnih nadleznosti relevantnih
institucija.

U skladu sa zakonskim ovlaséenjima 1 ciljevima utvrdenim u zakonodavstvu na snazi, Centralna
banka Republike Kosova nastavlja da dalje razvija savremenu zakonsku regulativu u finansijskom
sektoru, sa glavnom svrhom da promovise 1 odrzava stabilan i odrziv sistem finansijskog sektora
na Kosovu.

7.4. Funkcije upravljanja rizikom

Upravljanje rizicima u Centralnoj Banci Republike Kosova je orijentisano ka ostvarivanju ciljeva
Centralne banke definisanih Zakonom.

Upravljanje rizikom je opsti proces identifikacije, analize, procene, izvestavanja i pracenja rizika,
1 kao takav se sprovodi u Centralnoj Banci Republike Kosovo u skladu sa politikom upravljanja
rizikom. Na osnovu ovog regulatornog okvira i njegove strategije, aktivnosti CBK-a u vezi sa
upravljanjem rizikom su bile usmerene na:

- Odrzavati i dalje razvijati okvir za upravljanje rizicima kako bi se osiguralo postizanje strateskih
ciljeva CBK-a;
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- Unapredenje procesa identifikacije, procjene, izvjestavanja i pracenja operativnog rizika daljim
razvojem metodologije procjene rizika i razvojem instrumenata koji ¢e pomod¢i u implementaciji
metodologije; 1

- Integracija na svim nivoima organizacione strukture Centralne Banke;

CBK je procenila 1 nadgledala rizike prijavljene procesom samo-ocenjivanja rizika od svih svojih
organizacionih jedinica. Takode, CBK je sproveo aktivnosti procene rizika za odredene
organizacione jedinice, koje imaju znacajne aktivnosti i slozene operacije. Rezultat procjene
operativnog rizika 1 ukupnog nivoa rizika izvjestava se kvartalno Izvrsnom odboru

U cilju kontinuiranog profesionalnog razvoja, osoblje CBK-a se uélanilo u medunarodnim
profesionalnim organizacijama kao sto su Institut za uUpravljanje Operativnim Rizikom - ORMI,
Institut za Upravljanje Rizicima - IRM, Institut Unutrasnjih Revizora — The IIA 1 ISACA, koji
promovisu razvoj upravljanja rizicima uopste, a posebno operativni rizik.

Takode, Centralna banka Republike Kosovo je prikljucena IORWG, Medunarodnoj Radnoj Grupi
za Operativni Rizik. Ova organizacija je otvorena za sve Centralne Banke i Monetarne / Nadzorne
Organe1danasima 95 clanova. CBK kao deo ove grupe ¢e imati koristi od aktivnog uceséa u radnim
grupama 1 usvajanja naprednih praksi upravljanja rizicima koje Grupa sprovodi za industriju
centralne banke.
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8. Spoljni odnosi i medunarodna saradnja

8.1. Medunarodna Odnosi

Centralna banka Republike Kosovo (CBK) intenzivno nastavlja sa unapredujem medunarodne
saradnje u okviru svojih funkcija i odgovornosti.

Na celu sa Guvernerom Mehmetijem, CBK je odrzala zajednicke 1 produktivne sastanke
medunarodnim finansijskim institucijama: Medunarodni Monetarni Fond (MMF), Svetska Banka
(SB), Evropska Centralna Banka (ECB), Evropska Banka za Bankarstvo (EBB), Americka
Agencija za Medunarodni Razvoj (USAID), Evropska Komisija (EK), Deutsche Bundesbank,
njemacki savezni nadzorni organi, Austrijski nadzorni organ, Turske i drugih institucija.

Predstavnici CBK-a, predvodeni Guvernerom Mehmetijem, bili su deo delegacije Republike Kosovo
na redovnim sastancima kao $to su proleéni sastanak MMF-a 1 SB, 1 godisnji sastanci Odbora
Guvernera ovih institucija odrzani u Vasington i Bali Indonezije. Delegacija na ¢elu sa Guvernerom
Mehmetijem, koji predstavlja Republiku Kosovo u MMF-u, odrzala je sastanke sa visokim
zvani¢nicima Medunarodnog monetarnog fonda i Svetske banke, zvani¢nicima americkog
ministarstva finansija 1 predstavnicima drugih medunarodnih finansijskih institucija. Tokom ovih
dogadaja, delegacija je takode odrzala niz sastanaka sa kolegama iz centralnih banaka razlicitih
zemalja sveta.

U okviru medunarodne saradnje, CBK je unapredila je bilateralne sporazume sa medunarodnim
institucijama tokom 2018. godine, gde su potpisana dva memoranduma o saradnji sa Evropskom
Centralnom Bankom i Turskom Bankom.

Tokom ove godine, Guverner Mehmeti boravio je u posjeti Njemackoj gdje je odrzao sastanke s
visokim duznosnicima Bundesbanke, raspravljajuéi o najnovijim ekonomskim i financijskim
kretanjima dviju zemalja. Tokom ove posjete, Guverner Mehmeti se takoder sastao sa
predsjednikom Federalnog Nadzornog Tijela (BaFin).

Guverner Mehmeti je ucestvovao na Forumu Centralne i Isto¢ne Evrope, u organizaciji Centra za
Euro novac u Becu, u kojem su Forumu prisustvovali guverneri, ministri finansija i predstavnici
finansijskih institucija. U okviru ovog Foruma odrzani su 1 posebni sastanci sa Generalnim
Direktorom Evropske Banke za Ri-izgradnju 1 razvo) (EBRR) i1 predstavnicima najviseg nivoa
Raiffeisen Bank International u Becu.

Centralna Banka Republike Kosovo je tokom 2018. godine bila zastupljena u aktivnostima koje su
organizovale partnerske banke, kao sto su:

- Sastanak Regionalnih Guvernera i sefova finansijskog sektora, odrzan od 26. do 27. marta
2018. godine u Rovinju, Hrvatska, na kojem se razgovaralo o fokusu na izazove monetarne
politike, izazovima ekonomije vezanim za normalizaciju monetarne politike 1 resavanju
problema akumuliranih nenaplativih kredita. Na ovom sastanku, guverner Mehmeti je bio dio
panela guvernera.

- Sedma godisnja istrazivacka konferencija, odrzana 12-13. U aprilu 2018. godine, u Ohridu, u
severnoj Makedoniji, u organizovane od Narodne Banke Republike Severne Makedonije, pod
nazivom "Deset godina nakon krize - ka novom globalnom ciklusu 1 normalizaciji monetarne
politike", guverner Mehmeti je ucestvovao u Savetu guvernera kao glavni predsednik .

- Samit Ministara Finansija, Guvernera Centralne Banke 1 Direktora Poreske Uprave, odrzan
od 13. do 15. juna 2018. godine, u organizaciji Centralne Banke Crne Gore. Na ovom samitu, u
okviru panela bio je Guverner Mehmeti, na kojem se raspravljalo o temi "Finansijska i
monetarna stabilnost u regionu, deset godina nakon globalne finansijske krize".
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- Osma konferencija "Tajna Rasta Nizeg Produktivnosti u Evropi", odrzana 26. oktobra 2018.
godine, u organizaciji Poljske Banke, koju je zastupao zamjenik guvernera za bankarske
operacije, G. Ismaili.

- Godisnja konferencija koju je 1. Novembra 2018. godine organizovala Banka Albanije 1
Londonska Skola za Ekonomiju i Politicke Nauke (London School of Economics and Political
Science) na temu Monetarna Politika, Ekonomska Integracija i "Nova Normalizacija", u kojoj
je konferencija , CBK je predstavljao zamenik guvernera za finansijski nadzor. Havoli.

Tokom ovog perioda, CBK su posetili delegacije i visoki zvanic¢nici lokalnih i medunarodnih
finansijskih institucija, akreditovani ambasadori u zemlji 1 drugi visoki zvanicnici institucija.

Izmedu ostalog, CBK je bila vazan deo ekonomskih 1 finansijskih dogadaja organizovanih na
Kosovu od strane razlicitih lokalnih institucija kao sto su:

- Guverner Mehmeti je 15. februara 2018. godine ucestvovao na konferenciji "Razvoj
racunovodstvene 1 revizorske profesije u prvoj deceniji nezavisnosti”, koju je organizovala
Asocijacija Sertifikovanih Rac¢unovoda i Kosovski Revizori (ASRKR), povodom obiljezavanja
10. godisnjice nezavisnosti Republike Kosovo.

- 16. februara 2018. godine, Guverner Mehmeti je ucestvovao na Ekonomskom forumu "10
Godisnjica Ekonomske Nezavisnosti Kosova" koji je organizovala Privredna Komora Kosova, u
kojoj je guverner Mehmeti bio deo glavnog panela ove organizacije.

- 5. decembra 2018. godine, Guverner Mehmeti je takode ucestvovao na Godisnjoj Konferenciji
Kosovskih Banaka koju je organizovala Kosovska Asocijacija Banaka na temu "Finansiranje
razvoja: Banke za odrzivi ekonomski razvoj Kosova".

8.2. Komunikacija i finansijko obrazovanje

Centralna Banka Republike Kosovo, u okviru svojih funkcija i odgovornosti, nastavila je da
informise javnost na transparentan i kontinuiran nacin o svojim aktivnostima i razvoju u
finansijskom sektoru. CBK je u saradnji sa lokalnim medijima informisao gradane kroz razli¢ite
aktivnosti kao sto su izdavanje biltena na veb-sajtu 1 njegovom pod-sajtu; odgovore na pitanja
novinara; odgovore na pitanja gradana; predstavljanja na radiju, TV emisijama i debatama;
organizacija konferencije za stampu; kao 1 postove na drustvenim mrezama i zvanic¢ni kanal na
ioutube-u. Kroz ove kanale, tokom 2018. godine, CBK je odgovorila na zahteve medija 1 gradana.

Informacije i1 saradnja sa javnoséu se nastavljaju i preko zvani¢nog web-sajta CBK-a www.bkk-
kos.org gde se objavljuju ekonomske 1 finansijske informacije 1 podaci o ulozi 1 doprinosu CBK-a 1
ekonomskom 1 finansijskom razvoju u zemlji. . U okviru sire komunikacije, CBK je unapredio i
povecao nivo komunikacije putem kanala kao sto su facebook i youtube.

U okviru Programa Finansijskog Obrazovanja, CBK se angazovala 1 prosirila svoje aktivnosti na
finansijskom obrazovanju usmjerene na razli¢ite javne grupe, sa posebnim fokusom na mlade ljude
1 djecu. Da b1 se poboljsalo ekonomsko 1 finansijsko znanje, CBK ima za cilj da predstavi ulogu 1
funkcije CBK-a 1 unaprede informacije 1 znanje o proizvodima i uslugama finansijskog sektora.

U okviru saradnje sa Medunarodnim Finansijskim Institucijama za djecu i Omladinu / Child and
Youth Finance International (CYFT), organiziran je niz aktivnosti oko Medunarodne Nedelje za
Novac 2018. Nedjelja je obiljezena u Saradnji sa Asocijacijom Kosovskih Banka, sa aktivnostima i
razlic¢ite starosne grupe. Tokom godine, tokom ove sedmice odrzane su obrazovne aktivnosti i
predavanja odrzana od strane guvernera, zamjenika guvernera i drugih visih rukovodilaca CBK.

Aktivnosti su pocele sa ucenicima nizeg nivoa obrazovanja i nastavili sa predavanjima na raznim
univerzitetima za "Ulogu i funkcije Centralne Banke Republike Kosovo", na Univerzitetu "Kadri
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Zeka" u Gnjilanu, "Finansijska Trzista i Trziste Vrednosti Papira " na UBT koledzu, kao i
predavanje na Univerzitetu "Haxhi Zeka" u Peéi. Tokom godine odrzana su i1 druga predavanja na
fakultetima i univerzitetima.

CBK je takode pokrenula platformu za finansijsko obrazovanje https://bkk-kos.org/edu/#aktivities
koja sadrzi informacije za razlicite grupe publike: studente, mlade ljude, studente 1 potrosace
proizvoda / finansijske usluge. Platforma ée i dalje biti dopunjena dodatnim edukativnim
materijalima 1 aktivnostima.

Tokom ovog perioda odrzana su dva seminara sa novinarima, jedan u saradnji sa Kosovskom
Bankarskom Asocijacijom, i jos jedan dvodnevni seminar sa predstavnicima svih lokalnih medija.

U okviru Skanderbeg-ove cele-nacionalne godine, Centralna Banka Republike Kosovo u saradnji
sa Bankom Albanije organizovala je trodnevnu izlozbu "Gjergj Kastrioti Skenderbeu u Albanskoj
valuti 1 novéanicama". Pored numizmatickog blaga, na izlozbi su predstavljeni 1 proizvodi
finansijskog obrazovanja od dvije centralne banke, ¢ime je predstavljeno spajanje numizmatike,
istorije 1 obrazovanja. Izlozbu su posetili gradani, studenti i visi drzavni licnosti sa Kosova,
Albanije 1 Severne Makedonije.

U cilju podsticanja istrazivanja medu mladim kosovskim ekonomistima, CBK je podelila
tradicionalnu nagradu "Nev Economist" za najbolje istrazivanje iz domena finansijskog sektora 1
ekonomskog razvoja na Kosovu.

CBK-u tokom 2018. godine posetili su studenti i ucenici obrazovnih institucija koji su bili blisko
informisani o ulozi i funkcijama CBK-a i za koje su prezentovane prezentacije sa razli¢itim temama
0 upravljanju novcem, u zavisnosti od zahteva. od njih.

Svjetski dan Stednje je godisnja aktivnost koju je i ove godine obiljezila CBK, gdje su provedene
posjete CBK-u 1 razvijene su obrazovne aktivnosti za studente nizeg ciklusa. Tokom ove godine,
CBK je takode bio prisutan u nekoliko televizijskih programa predstavljanjem razlic¢itih pitanja
finansijskog obrazovanja. Takode, CBK je pripremila brosure i obrazovne materijale koji su
donirani studentima ili studentima na razli¢itim dogadajima 1 aktivnostima koje je organizovala

CBK.

8.3. Tehni¢ka pomo¢

CBK je nastavila da saraduje sa medunarodnim finansijskim institucijama, kao 1 sa centralnim
bankama iregulatornim agencijama, kako na regionalnom tako i na medunarodnom nivou. U 2018.
godini najintenzivnija saradnja je obavljena sa medunarodnim institucijama kao sto su MMF, WB,
ECB, US Treasure, EBRD, GIZ i drugi.

Svetska Banka (SB)

U okviru saradnje 1 podrske od strane Svjetske Banke u 2018. godini, podrska CBK-u bila je
usmjerena na preispitivanje pravnog / regulatornog okvira za olaksavanje licenciranja i regulacije
institucija 1 aktivnosti elektronskog novca, te pregled pravnog okvira za rad agenata u cilju
stvaranja objekata i dostizanja Sireg spektra usluga pla¢anja / doznaka putem agenata.

Studija vidljivosti za uspostavljanje nacionalnog SWITCH operatera za obradu platnih kartica 1
drugih obrazaca (putem mobilnog telefona) na Kosovu (Nacionaln Platna Kartica) je takode bio
zajednicki CBK projekat i WB

SB je podrzala CBK u vezi sa obukom osoblja 1, u smislu primene principa PFMI - IOSCO / BIS
PFMI - BIS / IOSCO (Principles for Financial Market Infrastructures Bank for International
Settlements and International Organization of Securities Commissions) evaluaciju sistema
plac¢anja od sistemskog znacaja.
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Takode je sprovedeno studije o proceni troskova za male isplate za pruzaoce usluga platnog
prometa (CBK, banke, IFJB za pladanja) i za korisnike platnih usluga (vladine institucije,
preduzeca, potrosaci).

Evropska Banka za Obnovu i Razvoj - (EBOR)

EBOR je podrzala CBK sa tehnickom pomodi u vezi sa brojnim tekuéim projektima, a tokom 2018.
ova podrska je uglavnom bila usmerena na: Izrada pravnog i regulatornog okvira za oporavak,
oporavak 1 likvidaciju (oporavak i resavanje), kao i1 izradu nacrta regulatornog okvira za aktivnosti
faktoringa.

Trezor USD

Od osnivanja CBK-a, Trezora SAD je pruzio podrsku CBK-u bilo kroz tehni¢cku pomo¢ ili realizaciju
specificnih projekata. Tokom 2018. godine ova pomo¢ je uglavnom bila usmjerena na podrsku izradi
novog zakona o bankama.

Takode, u okviru podrske koja je dobijena od Trezora SAD za jacanje pravnog 1 institucionalnog
okvira za unapredenje procene vrednosti nepokretnosti na Kosovu, CBK je podrzan od strane
Trezora SAD putem tehnicke pomoci u vezi sa izmenama 1 dopunama Uredbe o proceni vrednosti
imovine nepokretan.

Evropska Unija (EU)

Tokom 2018. godine, CBK je postala deo dva projekta u okviru IPA fondova "Projekti Protiv
Privrednog Kriminala (PECK II)" koji su finansirali Savet Evrope i Kancelarija Evropske unije, 1
projekat "Dalja podrska Kosovskih institucija u borbi protiv organizovanog kriminala, korupcije 1
nasilnog ekstremizma “. Koristi od ovih projekata su uglavnom u obuci i podizanju svijesti, kao iu
izradi nacrta zakona u relevantnoj oblasti.

GIZ (Gesellschaft fuer Internationale Zusammenarbeit GmbH - Kosovo)

Tokom 2018, GIZ je pruzio podrsku CBK-u, u vezi sa organizovanjem medunarodnog i
participativnog dogadaja regionalnih bankarskih zvaniénika i eksperata iz Evropske Centralne
Banke Medunarodnog Monetarnog Fonda, BAFIN, Deutsche Bundesbank, Jedinstvenog odbora za
resavanje 1 struc¢njaka od nekih banaka u drugim zemljama ¢lanicama EU. Radionica GIZ-a pod
nazivom "Zapadni Balkan: Reforma i implementacija propisa o bankarstvu - buduéi izazovi"
odrzana je u Prevali 6.1 7. septembra 2018. godine.

8.4. Evropska Integracija

U cilju ostvarivanja perspektive zemlje za ¢lanstvo u Evropskoj Uniji (EU), Centralna Banka
Republike Kosovo je nastavila da ispunjava svoje obaveze u okviru procesa evropskih integracija
ove godine.

Pracenje kljuénih zakonodavnih razvoja 1 supervizorskih praksi, odnosno uskladivanje
zakonodavstva CBK-a sa ACKUIS-om, kao 1 nedavnih makroekonomskih kretanja, prijavljeni su
kontinuirano kroz izvestajne dokumente, kao 1 sastanci sa lokalnim i medunarodnim akterima
ukljuc¢enim u proces Evropskih Integracija na Kosovu .

Centralna Banka Republike Kosovo je tokom 2018. godine saradivala sa relevantnim institucijama
pruzajudi stalnu podrsku za napredak procesa Evropskih Integracija na Kosovu. Vaznu ulogu u
ovoj oblasti ima saradnja sa Ministarstvom za Evropske Integracije, koje je nosilac procesa
Evropskih Integracija Kosova.

Takode, CBK je saradivala sa drugim ministarstvima 1 institucijama, kao $to su: Ministarstvo
Inostranih Poslova, Ministarstvo Finansija, Ministarstvo Trgovine 1 Industrije 1 EU Kancelarija u
Pristini.
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CBK je tokom 2018. godine nastavio redovno izvestavanje sa ciljem postizanja zaklju¢aka unutar
struktura Stabilizacije 1 Asocijacije.

Tokom ovog perioda, CBK je izvestavala u okviru Pododbora za unutrasnje trziSte i zastitu
potrosaca, kao iu okviru Odbora za ekonomiju, finansije i statistiku.

Takode, CBK je izvestavala o sastanku Saveta za Stabilizaciju 1 Asocijacije, izvestavajuéi Vladu
Republike Kosovo za ovaj sastanak, ovi dokumenti su deo dokumenta o poziciji, koji predstavlja
napredak i1 dostignucéa u oblasti (ukljucujuéi finansijski sektor).

Osim zajednickih struktura sa Evropskom Komisijom, CBK je redovno izvestavala i u okviru
Nacionalnog Plana za Sprovodenje Sporazuma o Stabilizaciji i Asocijaciji (NPISAA). U tom
kontekstu, CBK je izvestavao o komponentama NPISAA, koje imaju za cilj sprovodenje reformi
koje zahteva Sporazum o stabilizaciji i pridruzivanju (SSP): Poglavlje o kretanju kapitala i
Poglavlje o finansijskim uslugama.

Druga poglavlja u kojima je CBK dosledno doprinosila su: poglavlje o pravu osnivanja preduzeéa i
sloboda pruzanja usluga, poglavlje ekonomske 1 monetarne politike, poglavlje statistike, poglavlje
slobode, bezbednosti 1 pravde ( Clan 89. Pranje novca i finansiranje terorizma), kao i Poglavlje o
finansijskoj kontroli.

CBK je pripremila dopunu za izvestaj Evropske Komisije (EK) iu skladu sa predvidenim rokovima,
od Komisije se zahtevaju inputi. Inputi su jedinstveni format za izvjestavanje za sve zemlje
kandidate i potencijalne kandidate koji pokrivaju specificne cjelogodisnje razvoje u kojima se
izvjestava o glavnim pravnim kretanjima putem Upitnika koji je izradila Evropska komisija o svim
oblastima politickih 1 ACQUIS kriterijuma. .

Na kraju godine, uradena je priprema za izradu Konsolidovanog Nacrta PKZMSA, u kojoj je nacrt
CBK napravio rezime primarnog zakonodavstva i sporednih akata za koje se ocekuje da ce biti
odobreni tokom naredne godine.

Zakonski prijedlozi proizlaze iz zahtjeva za sastancima sa clanovima Evropske Komisije. Na
osnovu toga, nacrt PKZMSA sadrzi primarne i sekundarne zakone koji prenose direktivu ili sadrze
sugestije Evropske Komisije.

Izvestaji za meston EK su procenili doprinos Centralne Banke Republike Kosovo u smislu
konsolidovanja makroekonomske stabilnosti, odrzavanja finansijske stabilnosti, poboljSanja
nadzornih praksi i poboljsanja platnog sistema u Republici Kosovo.

CBK ostaje posveéena sprovodenju prioritetnih strukturnih reformi koje ¢e dodatno doprineti
postizanju standarda koje zahteva Evropska Unija. Istovremeno, CBK nastavlja da igra vaznu
ulogu doprinosedi realizaciji agende Evropske Integracije Republike Kosovo.
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IZVESTAJ NEZAVISNOG REVIZORA

Za rukovodstvo Centralne Banke Republike Kosovo
Misljenje

Revidirali smo finansijske izvestaje Centralne Banke Republike Kosovo (,,Banka®), Kkoji
obuhvataju izvestaj o finansijskom stanju dana 31. decembra 2018. godine, izvestaj o dobitku
ili gubitku i ostalim sveobuhvatnim prihodima, izveStaj o promenama prema kapitalu i
izvestaj o tokovima novca za godinu koja se zavrSava 31. decembra 2018. godine, kao i
napomene za finansijske izvestaje, ukljucujuéi rezime znacajnih racunovodstvenih politika.

Prema nasem mis$ljenju, priloZzeni finansijski izvestaji predstavljaju pravedno, u svim
materijalnim aspektima, finansijsku poziciju Banke na dan 31. decembar 2018. godine,
finansijski u¢inak i protok novca za godinu koja se zavrsava 31. decembra 2018. u skladu sa
Medunarodnim standardima finansijskog izvestavanja (MSFI).

Osnove za miSljenje

Sproveli smo nasu reviziju u skladu sa Medunarodnim standardima revizije (MSR). Nase
odgovornosti prema ovim standardima su dalje opisane u sekciji naSeg izvesStaja o
odgovornostima revizora u reviziji finansijskih izvestaja. Mi smo nezavisni od Banke u
skladu sa Odborom Medunarodnih racunovodstvenih standarda etike za eticki kodeks
racunovoda za profesionalne rac¢unovode (Kodeks IESBA) i sa etickim zahtevima koji su
relevantni za reviziju finansijskih izvestaja na Kosovu, i mi smo ispunili nase ostale eticke
odgovornosti u skladu sa ovim zahtevima. Verujemo da su revizorske evidencije koje smo
dobili dovoljno prikladne za osiguranje osnove za nase misljenje.

Odgovornost rukovodstva i lica zaduZenih za upravljanje finansijskim izvestajima

Rukovodstvo je odgovorno za pripremanje i ispravnu prezentaciju finansijskih izvestaja u skladu
sa MSFI, i za sliénu kontrolu koja se smatra neophodnom od strane rukovodstva radi
omogucavanja pripremanja finansijskih izveStaja bez materijalnih anomalija izazvanih
obmanjivanjem ili greSkama.

Tokom pripremanja finansijskih izvestaja, rukovodstvo je odgovorno za procenjivanje
sposobnosti Banke da nastavi dalje, predstavljajuci, ukoliko je primenjivo, pitanja koja se
povezuju sa kontinuitetom poslovanja i koristi princip kontinuiteta poslovanja, osim kada
rukovodstvo ima za cilj likvidiranje banke ili da prekine operacije, ili nema drugu moguénost osim
da deluje na ovaj nacin.

Zaduzeni upravljanjem su odgovorni za nadgledanje procesa finansijskog izvestavanja Banke.


http://www.deloitte.com/

Deloitte

Odgovornosti revizora u reviziji finansijskih izveStaja

Nas cilj je da dobijemo razumno uverenje da finansijski izvestaji kao celina ne sadrze materijalne
anomalije, bilo kao rezultat obmana ili kao rezultat greSaka, i izdavanje jednog izvestaja revizora koji
sadrzi nase miSljenje. Razumna bezbednost je visok nivo bezbednosti, ali nije garancija da ¢e revizija
sprovedena u skladu sa MSR-om uvek otkriti materijalnu anomaliju kada postoji. Anomalije mogu
nastati iz obmanjivanja ili greSaka i smatraju se materijalnim ukoliko se pojedinacno, ili ujedinjeno,
moze oc¢ekivati da razumno uticu u ekonomskim odlukama korisnika finansijskih izvestaja, dobijenih
na osnovu ovih finansijskih izvestaja.

Kao deo revizije, u skladu sa MSR-om, mi izvr§imo profesionalnu procenu i odrzavamo
profesionalni skepticizam tokom revizije. Mi takode:

Identifikujemo i procenjujemo rizik materijalnih anomalija finansijskih izvesStaja, kao
posledica obmanjivanja ili kao posledica greSaka, projektujemo i sprovodimo postupke
revizije koji odgovaraju ovim rizicima i dobijamo evidencije revizije koje su dovoljne
i prikladne za osiguranje osnove za naSe misljenje. Rizik ne-otkrivanja materijalne
anomalije koja proizilazi od obmanjivanja je ve¢i od onog koji proizilazi iz greske,
obzirom da obmanjivanje moze obuhvatiti tajne sporazume, falsifikacije, namerne
propuste, pogresna tumacenja, ili kr§enje interne kontrole.

Dobijamo smisao unutrasnje kontrole koja je znacajna za reviziju tako da se dizajniraju
postupci revizije koji su prikladne za okolnosti, ali ne radi izrazavanja misljenja u vezi
sa efikasno$¢u unutrasnje kontrole Banke.

Procenjujemo prikladnost politika koris¢enih u racunovodstvu i1 opravdanost
racunovodstvenih procena i sli¢nih prikazivanja sprovedenih od strane rukovodstva.
Na osnovu osigurane evidencije, odlu¢ujemo o prikladnosti koriS¢enja principa
kontinuiteta poslovanja i ukoliko materijalna nesigurnost postoji u vezi sa deSavanjima
ili uslovima koji mogu dovesti u pitanje sposobnost Banke da nastavi dalje. Ukoliko
zaklju¢imo da postoji materijalna nesigurnost, primorani smo da skrenemo paznju na
nas izvestaj u vezi sa ovim prikazanjem u finansijskim pregledima, ili ukoliko ti prikazi
nisu odgovarajuci, treba modifikovati nase misljenje. Nasi zakljucci se zasnivaju na
evidenciju revizije prikupljene do dana finansijskog izveStaja. Medutim, uslovi ili
desavanja ubuduce, mogu dovesti do toga da Banka prekine kontinuitet poslovanja.
Procenjujemo celokupno predstavljanje, strukturu i sadrzaj finansijskih izvestaja, ukljucujuci
pruzanje informacija za objasnjenje i ukoliko finansijski izvesStaji predstavljaju transakcije i
osnovne dogadaje na nacin koji postize odgovarajucu prezentaciju.

Mi komuniciramo sa onima koji su zaduzeni za upravljanje, izmedu ostalog, planiranim
delokrugom i vremenom revizije kao i znacajnim nalazima revizije, ukljucujuéi svaki
znacajan nedostatak u unutra$njim kontrolama koje identifikujemo tokom revizije.

Y
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Centralna Banka Republike Kosova

Izvestaj o finansijskom stanju
Na dan 31. decembar 2018. godine

U hiljadama evra

Sredstva

Gotovina

Tekuéi racuni sa stranim bankama

Hartije od vrednosti (Trezorski zapisi i Drzavne
obveznice)

Depoziti sa stranim bankama

Sredstva vezana za MMF

Imovina i oprema

Nematerijalna sredstva

Ostala sredstva

Sredstva ukupno

Obaveze

Obaveze prema domac¢im komercijalnim bankama
Obaveza prema racunima povezanim sa MMF-om
Obaveze prema vladinim institucijama

Obaveze prema javnim i komercijalnim institucijama
Obaveze od zaduzivanja

Ostale domace obaveze

Obaveze ukupno

Kapital i rezerve

Ovlaséeni kapital

Rezervni fond

Rezerve od revalorizacije
Neto rezultat (zadrZane zarade)
Kapital i rezerve ukupno

Obaveze, kapital i rezerve ukupno

Napom 2018 2017
ena
7 285,376 188,547
8 34,797 422,845
9 758,890 592,712
10 183,734 67,342
11 326,051 325,764
12 5,016 5,329
13 1,790 2,065
14 1,411 9,101
1,597,065 1,613,705
15 343,394 331,826
16 321,854 318,616
17 762,901 811,341
18 110,863 95,807
19 2,266 2,266
20 1,797 2,047
1,543,075 1,561,903
21 30,000 30,000
21a 21,802 22,683
2,188 (881)
53,090 51,802
285,376
1,597,065 1,613,705

Ovi finansijski izvestaji prikazani na stranama od 4 do 44 su odobreni od strane rukovodstva CBK-a
dana 20. maj 2019. godine i potpisan u njeno ime od strane:

J(} { el =
T AV
Fehmi Mehmeti

Cruvermer

Faton Ahmetaj

Liivelitor za planivanje i finan wysko

LTvesfavomfe

Napomene od 1 do 33 su sastavni deo ovih finansijskih izvestaja
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Centralna Banka Republike Kosova
Sveobuhvatan izve$taj o prihodima
31. decembra 2018. godine

U hiljadama evra

Prihodi od kamate
Prihodi od kamate
Rashodi od kamate
Neto prihodi od kamate

Prihodi od naknada i provizija
Prihodi od naknada provizija
Rashodi od naknada provizija
Neto prihodi od naknada i provizija

Prihodi od regulativne aktivnosti i ostali poslovni prihodi
Prihodi od regulativne aktivnosti
Prihodi od grantova
Ostali poslovni prihodi
Dobitak /(gubitak) od kursne razlike
Poslovni prihodi

Administrativni rashodi (poslovni)
Rashodi osoblja
Obezvredenje i amortizacija
Opsti 1 administrativni rashodi
Administrativni rashodi (poslovni)

Godi$nji dobit/gubici
Ostali sveobuhvatni prihodi

Sveobuhvatni prihodi za godinu ukupno

Napomene od 1 do 33 su sastavni deo ovih finansijskih izvestaja

Napomena

22

23

24
25
26
29

27
12,13
28

2018 2017
2,826 2,002
(982) (1,036)
1,844 966
2,252 2,101
(332) (370)
1,920 1,731
4,451 4,178

98 106
11 6
527 (1,225)!
8,851 5,762

(4,407) (4,453)

(1,029) (978)

(1,227) (1,212)

(6,663) (6,643)
2,188 (881)"
2,188 (881)

1Godiénji dobit / (gubici) za 2018. godinu, ukoliko isklju¢imo efekat gubitka od promene deviznog kursa (odnosno iznos 1,225 hiljada evra)
iznosi 344 hiljada evra. Ovo istovremeno predstavlja i operativni dobit za 2017. godine.

Gubitak od promene ,,deviznog kursa“ je privremena neoperativna pozicija koja proizilazi iz stavki u valuti koja nije u evrima (USD i DVT-
SDR), koji na dana izvestavanja treba da se izvestavaju u njihovom ekvivalentnom iznosu, prema deviznom kursu na dan izvestavanja.
Promenom deviznog kursa proizilaze i razlike (bilo dobit ili gubitak), koja kao takva samo izjednadavaju bilansne stavke — ekvivalentne

vrednosti, ali nisu fakticke realizacije (u naSem slucaju gubici/ne-fakticki troskovi za 2018. godinu je iznos od 1,225 hiljade evra).

Analiticko predstavljanje ¢e se odraziti na napomenu 29. u stranici 43.

Strana 6 od 45



Centralna Banka Republike Kosova

Izvestaj o promenama na kapitalu

Za godinu zavr$enu 31. decembra 2018.

Kapital Rezervni Rezerve Zadrzane Ukupno
fond revalorizacije zarade (Neto
Rezultat/i)

U hiljadama evra
Stanje 1. januara 2018. 30,000 22,683 - (881) 51,802
Stanje 1. januara 2017. - (881) - 881 -
Ukupno zakonom zahtevane ) (881) - 881 )
transakcije

Dobit za godinu - - - 2,188 2,188

Ostali sveobuhvatni prihodi - - - - -
Ukupno sveobuhvatni prihodi za - - - 2,188 2,188
godinu
Stanje 31. decembra 2018. 30,000 21,802 - 2,188 53,990
Stanje 1. januara 2017. 30,000 21,023 - 1,660 52,683

Transfer u rezervni fond - 1,660 - -1,660 -
Ukupno zakonom zahtevane i 1,660 i 1,660 )
transakcije

Dobit za godinu - - - (881) (881)

Ostali sveobuhvatni prihodi - - - - -
Uku_pno sveobuhvatni prihodi za i i i (881) (881)
godinu
Stanje 31. decembra 2017. 30,000 22,683 - (881) 51,802

Propratne napomene od 1 do 33 su sastavni deo ovih finansijskih izveStaja
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Centralna Banka Republike Kosovo
Izvestaj o tokovima gotovine
Za godinu zavrSenu 31. decembra 2018.

U hiljadama evra

Napomena 2018 2017
Tokovi gotovine iz poslovnih aktivnosti
Godisnja dobit 2,188 (881)
Korekcije za:
Obezvredenje 12 657 615
Amortizacija 13 372 363
Prihodi iz grantova 25 (99) (105)
Prihodi od prodaje opreme - -
Prihodi od kamate 22 (2,826) (2,002)
Rashodi od kamate 22 982 1,036
1,274 (974)
Promene u trezorske zapise (162,114) (25,441)
Promene u depozitima sa stranim bankama (114,999) 135,000
Promene u sredstvima povezanim sa MMF-om (147) (49,880)
Promene u ostalim sredstvima 7,690 (7,817)
Promene u obavezama prema domacim komercijalnim
bankama 11,568 35,427
Promene u obavezama prema ra¢unima vezanim sa
MMF-om 3,093 35,288
Promene u obavezama prema vladinim institucijama (48,439) 92,905
Promene u obavezama prema javnim i komercijalnim 15.055 36.941
institucijama ' ’
Promene u zaduZivanja - 133
Promene u ostalim doma¢im obavezama (152) 109
(287,171) 251,691
Primljene kamate (1,372) (2,344)
Pla¢ene kamate (837) (717)
Neto priliv gotovine iz /(koriS¢ene u) poslovnim (289,380) 248 630
aktivnostima ' '
Tokovi gotovine iz investicionih aktivnosti
Prihodi od prodaje opreme - -
Nabavka opreme 12 (364) (1,461)
Nabavka nematerijalne imovine 13 (77) (157)
Neto gotovina koriS¢ena u investicionim aktivnostim: (441) (1,618)
Tok gotovine iz investicionih aktivnosti
Prihodi od grantova - 5
Neto priliv gotovine iz finansijskih aktivnosti } 5
Neto povecanje/(smanjenje) gotovine i njenih ekvivalenata (289'821) 247,017
Efekat kursa razmene - -
Gotovina i njeni ekvivalenti 1. januara 618,728 371,711
Gotovina i njeni ekvivalenti 31. decembra 30 328,907 618,728

Propratne napomene od 1 do 33 su sastavni deo ovih finansijskih izvestaja
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Centralna Banka Republike Kosovo

Napomene uz finansijske izvestaje za godinu koja se zavrsila 31. decembra 2018. godine
(u hiljadama evra, osim ukoliko nije drugacije navedeno)

1. Izvestajni subjekat

Centralna Banka Republike Kosovo (u daljem tekstu ,,CBK* ili ,,Banka®), naslednica Centralne
bankarske uprave Kosova, je nezavisni pravni entitet sa punim ovla$¢enjima kao pravno lice prema
primenljivom zakonu u Republici Kosovo. CBK je posebni javni subjekat sa ovlas¢enjem licenciranja,
vr$enje nadzora i regulisanje finansijskih institucija u Republici Kosovo. Banka postupa u skladu sa
Zakonom br. 03/L-209 o ,,Centralnoj banci Republike Kosova®, u daljem tekstu kao (,,Zakon o CBK-
u“). Prema ovom zakonu, osnovni ciljevi CBK-a su slede¢i:

e da podstic¢e i odrzava stabilan finansijski sistem, ukljuc¢ujuéi i bezbedan, pouzdan i efikasan

platni sistem.
o da doprinosi postizanju i odrZanju unutrasnje stabilnosti cena.
e dapodrzava opste ekonomske politike Vlade.

Kako je propisano u Zakonu, CBK treba da deluje u skladu sa principima otvorene trzisne ekonomije sa
slobodnom konkurencijom, favorizujuci efikasno rasporedivanje resursa.

CBK deluje iz svojih glavnih kancelarija u Pristini. Zvani¢na adresa kancelarije CBK-a je sledeca:

Ul. Garibaldi br. 33
Pristina, Kosovo.

Odbor Centralne Banke, Izvrsni odbor i guverner

Organi odluc¢ivanja CBK-a su Odbor Centralne Banke, Izvr$ni odbor i guverner. Prema ¢lanu 34. stav
2. i privremene odredbe ¢lana 79. stav 2. Zakona o CBK-u, Odbor Centralne Banke se sastoji od
guvernera, i Cetiri neizvrsnih ¢lana? i odgovoran je za nadzor sprovodenja politike, kao i nadzor nad
administracijom i poslovanjem CBK-a.

Dana 31. decembra 2018. godine, Odbor Centralne Banke su ¢inili slede¢i ¢lanovi:

Flamur Mrasori — Predsednik odbora (neizvr$ni)
Fehmi Mehmeti — Guverner

Behxhet Brajshori — Clan (neizvrini)

Nuhi Ahmeti — Clan (neizvrini)

Izvr$ni odbor su 31. decembra 2018. godine ¢inili Guverner, koji je predsedavajuci kao i dva zamenika
guvernera, i odgovoran je za sprovodenje politikeCBK-a kao i za njeno poslovanje.

2. Osnova pripremanja

a) Izjava o uskladenosti

Finansijski izvestaji su sastavljeni u skladu sa Medunarodnim standardima finansijskog izveStavanja
(,,MSFI*).

b) Osnova merenja

Finansijski izvestaji su pripremljeni na osnovu merenja specifikovanih od strane MSFI-a za svaku vrstu
sredstava, obaveza, prihoda kao i rashoda. Osnova merenja je u potpunosti prikazana u
racunovodstvenim politikama u napomeni 3 koja je data u nastavku.

2 Pozicija jednog neizvrénog ¢lana je slobodna za popunjavanje.
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Centralna Banka Republike Kosovo

Napomene uz finansijske izvestaje za godinu koja se zavrsila 31. decembra 2018. godine
(u hiljadama evra, osim ukoliko nije drugacije navedeno)

2. Osnova pripremanja (nastavak)

c) Funkcionalna i izveStajna valuta

Ovi finansijski izvestaji prikazani su u evrima (,,EUR®), koja je funkcionalna valuta CBK-a,
osim ukoliko nije drugacije navedeno u analiti¢koj napomeni. Ukoliko nije navedeno drugacije,
finansijska informacija prikazana u evrima je zaokruZzena na pribliznu hiljadu.

d) Upotreba procenjivanja i rasudivanja

Pripremanje finansijskih izveStaja zahteva od rukovodstva da vr$i rasudivanja, procene i pretpostavke
koje utiCu na primenu politike i izveStavanim vrednostima sredstava i obaveza, prihoda i rashoda.
Fakticki rezultati mogu se razlikovati od onih procenjenih.

Procene i pretpostavke se razmatraju u kontinuitetu. Promene racunovodstvenih procena priznaju se u
periodu u kojem je promena izvrSena i u narednim periodima ukoliko su one uticane. Posebno,
informacije u vezi sa znaCajnim oblastima o proceni nesigurnosti i znacajnih odluka u primeni
racunovodstvenih politika koje imaju znacajan uticaj na primljene iznose u finansijskim izvestajima
prikazani su u napomeni br. 5.

Racunovodstvene politike koje su prikazane u nastavku konsistentno su primenjene u svim periodima
koji su predstavljeni u ovim finansijskim izveStajima.

3. Znacajne ra¢unovodstvene politike

a) Znacajne racunovodstvene politike

Transakcije u stranoj valuti se procenjuju u funkcionalnoj valuti po srednjem kursu koji je vaZio na dan
transakcije. Monetarna sredstva i obaveze u stranoj valuti na datum izvestajnog perioda, proracunata su
u funkcionalnu valutu po kursu koji je vazio na taj datum. Dobit ili gubici od stranih valuta za monetarne
stavke predstavljaju razliku izmedu troskova amortizacije u funkcionalnoj valuti na po¢etku perioda,
korigovane za efektivnu kamatu i placanja u toku perioda, i troskove amortizacije u stranoj valuti
iskazanoj u funkcionalnoj valuti po kursu na kraju perioda. Ne-monetarna sredstva i obaveze u stranoj
valuti koja se odmeravaju po fer vrednosti su procenjene u funkcionalnu valutu po kursu koje je vazio na
dan na kojem je fer vrednost bila odredena. Razlike stranih valuta nastale od procenjivanja priznaju se
kao dobit ili gubitak.

b) Kamata

Prihodi i rashodi od kamata se priznaju kao dobit ili gubitak koris¢enjem metoda efektivne kamatne
stope. Efektivna kamatna stopa je stopa koja umanjuje buduée gotovinske isplate ili uplate kroz
ocekivano trajanje aktive ili finansijske obaveze (ili gde je moguce za jedan kraéi period), do bilansne
vrednosti aktive ili finansijske obaveze. Efektivna kamatna stopa se utvrduje pri pravnom priznavanju
aktive ili finansijske obaveze i ne pregledava se posle toga.

Obracun efektivne kamatne stope ukljucuje sve placene ili primljene naknade i iznose ili
transakcione troskove, kao i popuste ili premije koje su sastavni deo efektivne kamatne stope.

Troskovi transakcije su dodatni troskovi koji se mogu direktno pripisati nabavci, izdavanju ili otudenju
aktive ili finansijske obaveze.

Prihodi i rashodi prikazani od kamate prikazani kao gubitak ili dobit ukljucuju kamate na aktivu ili
finansijske obaveze po troSkovima amortizacije na bazi efektivne kamatne stope.

Strana 10 od 44



Centralna Banka Republike Kosova

Napomene uz finansijske izvestaje za godinu koja se zavrsila 31. decembra 2018. godine
(u hiljadama evra, osim ukoliko nije drugacije navedeno)

3. Znacajne racunovodstvene politike (nastavak)

c¢) Naknada i provizije

Prihodi i rashodi od naknada i provizija koja su sastavni deo efektivne kamatne stope aktive ili
finansijske obaveze ukljuceni su u obrac¢un efektivne kamatne stope.

Ostali prihodi od naknada i provizija, ukljucujudi transakcione naknade za poslovne racune, naknade
za transfer sredstava i naknade za licence priznaju se kada je izvrSena usluga u vezi sa njima.

Ostali rashodi za naknade i provizija odnose se uglavnom na transakcione i usluzne naknade, koje se
rashoduju kada je usluga primljena.

d) Beneficije zaposlenih

CBK uplacuje doprinose za obavezno socijalno osiguranje koji utvrduju penzijske beneficije zaposlenih
po penzionisanju. Ovi doprinosi su svrstani prema planu za definisane doprinose na osnovu kosovskog
zakonodavstva. Doprinosi CBK-a se zaduzuju kao rashodi u izve$taju o prihodima u trenutku kada isti
nastanu.

e) Porez i podela dobitka

CBK je osloboden poreza na dobit prema Zakonu br. 03/L-209, koji je usvojen 22. jula 2010. godine.
Vidite napomenu 4 (f) o tome kako CBK rasporeduje svoj dobit.
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Centralna Banka Republike Kosova

Napomene uz finansijske izvestaje za godinu koja se zavrsila 31. decembra 2018. godine
(u hiljadama evra, osim ukoliko nije drugacije navedeno)

3. Znacajne ra¢unovodstvene politike (nastavak)

f) Aktiva i finansijske obaveze

Banka klasifikuje svoje investicije u sledece kategorije: finansijska sredstva u stvarnoj vrednosti preko
dobitka ili gubitka, kredita i potrazivanja, finansijska sredstva odrzana do dospeca i finansijska sredstva
dostupna za trgovanje. Klasifikacija zavisi od cilja zbog kojeg su investicije osigurane. Rukovodstvo
utvrduje klasifikaciju svojih investicija prema poc¢etnom prepoznavanju i ponovo ih procenjuje na svaki
dan izvesStavanja.

Aktiva u stvarnoj vrednosti preko dobitka ili gubitka

Ova kategorija ima dve potkategorije: aktiva odrzana za trgovanje i ona koja je utvrdena prema stvarnoj
pocetnoj vrednosti dobitka ili gubitka. Finansijska sredstva se klasifikuju ,,aktivu po stvarnoj vrednosti
prema kategoriji nastalog dobitka ili gubitka ukoliko su u naéelu obezbedena za kratkoro¢nu prodaju,
ukoliko ona ¢ini deo portfolija aktive u kojoj postoji dokaz o kratkoroénom dobitku, ili ukoliko je tako
utvrdeno od strane rukovodstva.

Krediti i potraZivanja

Krediti i potrazivanja su nederivatna finansijska sredstva sa fiksnim ili odredenim isplatama koja nisu
kotirana na nekom drugom aktivhom trziStu od onog na kojem banka ima nameru da ih proda
kratkoro¢no, ili kojoj je utvrdila realnu vrednost prema dobitku ili gubitka ili koje je stavio na
raspolaganju za prodaju. Prvobitno krediti i potraZivanja su priznati po realnoj vrednosti i nakon toga se
odreduju po amortizovanim troSkovima koriste¢i metod efektivne kamatne stope, umanjenu za provizije
za efekat obezvredenja. Odredba za $tetu od kredita i potraZivanja utvrduje se kada postoji objektivni
dokazi da banka nec¢e biti u stanju da naplacuje sve prispele obavezne sume u skladu sa pocetnim
uslovima. Banka nema klasifikovanu aktivu u ovoj kategoriji.

Finansijska sredstva odrZzana do dospeca

Aktiva odrzana do dospeca je nederivatna finansijska imovina sa fiksnim ili odredenim isplatama i
fiksnim dospecem, osim onih koji ispunjavaju definiciju poverilaca i potraZivanja za koje rukovodstvo
banke ima moguénost i pozitivnu nameru da ih odrzi do dospe¢a. Ova sredstva su prvenstveno priznata
po realnoj vrednosti i nakon toga ocenjena po amortizovanoj vrednosti koriste¢i metodu efektivne
kamatne stope, umanjenu za proviziju za efekat obezvredenja. Provizija za Stetu od sredstava odrzanih
do dospeéa se utvrduje kada postoje objektivni dokazi da Banka nece biti u stanju da naplati sve
obavezne iznose u skladu sa njenim pocetnim uslovima.

Finansijska sredstva dostupna za trgovanje

Finansijska sredstva dostupna za trgovanje su nederivatna finansijska sredstva koja su utvrdena u ovoj
kategoriji ili nisu klasifikovana u bilo kojoj drugoj kategoriji. Banka nema klasifikovanu aktivu u ovoj
kategoriji.

i. Priznavanje

CBK prvobitno priznaje depozite kada oni nastaju. Sva ostala finansijska sredstva i obaveze
prvobitno se priznaju na dan trgovanja kada CBK postane jedna strana u ugovornim uslovima
instrumenta.

Aktiva ili finansijska obaveza se prvobitno priznaju po odgovarajuéoj vrednosti, kojoj se dodaje,

za stavku koja nije po odgovaraju¢oj vrednosti kroz dobit ili gubitak, transakcioni troskovi koji se
mogu direktno pripisati njihovom sticanju ili izdavanju.
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ii. Odjava

CBK odjavljuje aktivu kada ugovorna prava na tokove gotovine od finansijskog sredstva prestaju da
vaze, ili prenese ugovorno pravo na primanje ugovorenih tokova gotovine od aktive u transakciju u
koju prenosi u znacajnoj meri sve rizike i dobit od vlasnistva nad finansijskim sredstvom. Svaka
kamata u prenesenim aktivama koja je stvorena ili zadrzana od strane CBK-a, priznaje se kao posebno
sredstvo ili obaveza. Po odjavi finansijskih sredstva, razlika izmedu knjigovodstvene vrednosti
sredstva (ili knjigovodstvene vrednosti dodeljene delu sredstva u transakciji), i zbira (i) dobijenih
naknada (ukljucujuéi i nova dobijena sredstva minus svaka nova pretpostavljena obaveza) i (ii) bilo
kojeg kumulativnog dobitka ili gubitka koji je priznat u drugim sazetim dobicima, prepoznaje se kao
dobit ili gubitak.

CBK odjavljuje finansijsku obavezu kada su ugovorne obaveze odlozene, ukinute ili kada prestanu da
vaze.

iii. Prebijanje
Finansijska sredstva i obaveze se prebijaju na jednu-drugu i na neto iznosu koji je prikazan u

izvestaju o finansijskom stanju i samo onda kada CBK ima zakonsko pravo da prebije ove iznose i
namerava da izmiruje na neto osnovi ili da realizuje sredstvo i izmiruje obavezu istovremeno.

Prihodi i rashodi prikazuju se na neto osnovi samo kada je dozvoljeno racunovodstvenim
standardima, ili za dobit i gubitke koji nastaju iz grupa sli¢nih transakcija.

iv. Merenje troSkova amortizacije

Troskovi amortizacije finansijskog sredstva ili finansijske obaveze je iznos po kome se finansijsko
sredstvo ili finansijska obaveza meri prilikom pocetnog priznavanja, umanjenog za isplate glavnica,
uz dodavanje ili oduzimanje kumulirane amortizacije koriste¢i metodu efektivne kamatno stope za
sve razlike izmedu priznatog pocetnog iznosa i iznosa pri dospecu, uz umanjenje svakog smanjenja
za efekat obezvredenja.

V. Merenje fer vrednosti

Fer (realna) je cena koja Ce biti uzeta za prodaju aktive, ili koja ¢e biti isplacena za transfer obaveza
redovne transakcije izmedu ucesnika na trziStu na dan merenja.

Kada je to moguc¢e, CBK meri fer vrednosti instrumenta koriste¢i kvotirane cene na aktivnom trzistu za
taj instrument. TrziSte se smatra kao aktiva, ukoliko su kvotirane cene brzo dostupne i predstavljaju
trenutne i redovno nastale trzi$ne transakcije po dobrovoljnoj osnovi izmedu strana.

Ukoliko trziste za finansijski instrument nije aktivno, CBK uspostavlja fer vrednost koriste¢i tehniku
procene. Tehnike procene ukljucuju koriS¢enje poslednje normalne, komercijalne transakcije izmedu
dobro obavestenih strana svojevoljno (ukoliko su dostupne), upuéivanje na tekucéu fer vrednost drugih
instrumenata koji su u sustini isti, analizu diskontovanih novéanih tokova i alternativnih modela za
utvrdivanje cene. Izabrana tehnika procene omoguc¢ava maksimalno kori§éenje trzisnih inputa, oslanja
se $to je manje moguce na procene specificne za CBK, obuhvata sve faktore koje bi uCesnici na trzistu
razmatrali u uspostavljanju cena i koji su u skladu sa prihva¢enom ekonomskom metodologijom za
odredivanje cena finansijskih instrumenata. Inputi u tehnikama procene predstavljaju razumno trzisna
ocekivanja i merenje faktora rizika, sadrzana u finansijskom instrumentu. CBK vrednuje tehnike
procene i testira ih za punovaznost upotrebom cena od trzisnih transakcija koje se mogu posmatrati u
okviru istog instrumenta ili na osnovu drugih vidljivih dostupnih podataka na trZistu.
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Vi. Identifikacija i vrednovanje obezvredenja

Na svaki datum izvestavanja, CBK procenjuje da li postoji neki objektivni dokaz da finansijska sredstva
koje nisu drzana trziSnom vredno$c¢u iskazano dobitkom ili gubicima, jesu obezvredena. Finansijska
sredstva su obezvredena kada postoji objektivan dokaz da je dogadaj nastao posle datuma pocetnog
priznavanja koji ima negativan efekt na buduce tokove gotovine koji se mogu vrednovati pouzdano.

Objektivan dokaz da su finansijska sredstva obezvredena moze ukljuciti neisplac¢ivanje ili finansijske
poteSko¢e duznika, restrukturiranje depozita ili avans CBK po uslovima koje inace CBK ne bi
razmatrala, koji su pokazatelji da ¢e duznik ili izdavac hartija od vrednosti i¢i u stecaj, gubitak aktivnog
trziSta hartija od vrednosti, ili ostale vidljive informacije vezane za grupu aktiva kao $to su npr.
negativne promene u statusu placanja duznika ili izdavaca u CBK, ili ekonomski uslovi koji su
nadovezani sa neblagovremenom isplatom u CBK.

Gubitak vrednosti (obezvredenje) aktive koji je nastao troSkovima amortizacije obracunava se kao
razlika racunovodstvene vrednosti aktive i sadasnje vrednosti procenjenih gotovinskih tokova koji su
diskontovani po prvobitnoj efektivnoj kamatnoj stopi aktive. Gubici se priznaju u izvestaju o
prihodima ili se odrazavaju na ra¢unu ispravke vrednosti za kredite i avanse. Kamate obezvredene
aktive, ukoliko su primenjiva, nastavljaju da se priznaju kroz nepromenjive diskonte. Kada dogadaj
posle izvestajnog datuma uzrokuje smanjenje obezvredivanja, obezvredenje se anulira kroz prihode ili
gubitak.

g) Gotovinai njeni ekvivalenti

Radi izveStavanja u vezi sa tokovima novca, gotovina i njeni ekvivalenti obuhvataju spremne nov¢anice,
depoziti sa bankama i aktive sa velikim tokovima originalnim dospec¢em kra¢im od tri meseca, koja su
predmet beznaCajnom riziku promene njene fer vrednosti, i koje CBK Kkoristi pri upravljanju
kratkoro¢nim obavezama.

Gotovina i njeni ekvivalenti, odrzavaju se u izvestaju o finansijskom stanju po troskovima amortizacije.

h) Ulaganja u hartije od vrednosti

Hartije od vrednosti, kao $to su trezorski zapisi, prvobitno se vrednuju po fer vrednosti uz dodavanje
direktnih troskova transakcije i naknadno se tretiraju kao investicije koje se drze do dospeca.

Hartije od vrednosti koje se drze do dospeca su nederivatna sredstva sa fiksnim ili neodredivim
isplatama i fiksnim dospec¢em koje CBK ima pozitivnu nameru i mogucnost da drzi do dospeca, i koja
nisu utvrdena prema fer vrednosti kroz dobit ili gubitke. Hartije od vrednosti koje se drze do dospeca
ukljucuju trezorske zapise.

Hartije od vrednosti koje se drze do dospeéa drze se troskovima amortizacije koriste¢i metodu
efektivne kamatne stope. Svaka prodaja ili ponovna klasifikacija znacajnog iznosa investicija koje se
drze do dospec¢a a koje nisu blizu njihovog dospeca, rezultirate u ponovnoj klasifikaciji svih
investicija koje se drZze do dospe¢a u sredstvima raspolozivim za prodaju, i spre¢ice CBK od
klasifikacije hartije od vrednosti kao investicije koje se drze do dospec¢a u tekucoj i sledece dve
finansijske godine.
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3. Znacajne racunovodstvene politike (nastavak)
)] Imovina i oprema

i. Priznavanje i merenje

Stavke imovine i opreme su prikazane sa troskovima umanjenoj za akumuliranu amortizaciju i
akumulirane gubitke zbog promene vrednosti.

Troskovi obuhvataju troskove koji su direktno povezani sa nabavkom opreme. Troskovi izgradeni
od samog CBK-a obuhvataju troSkove materijala i direktne radne snage, ostali troskovi koji se
direktno odnose na dovodenje opreme u radnom stanju koje je neophodno da bi oprema moglo
funkcionisati, i troSkovi demontaze, uklanjanja opreme i rekonstrukcija podru¢ja na kojem je
oprema locirana.

Kupljeni kompjuterski programi koji su sustinsko vazni za funkcionisanje odgovaraju¢e opreme
kapitalizuju se kao deo te opreme.

Kada delo elementa imovine i opreme imaju razliCite korisne vekove trajanja, u racunovodstvu
evidentiraju se kao posebne stavke (glavne komponente) imovine i opreme.

i) Naknadni tro§kovi

Naknadni tro§kovi zamene jednog dela elementa imovine i opreme priznaju se kao prenesena
vrednost elementa ukoliko je mogucée da ¢e se buduée ekonomske koristi povezane sa tim delom
prilivati u CBK i nabavna vrednost tog sredstva moze se pouzdano odmeriti. Troskovi
svakodnevnog odrzavanja imovine i opreme (dugorofna materijalna sredstva) priznaju se u
izvestaju prihoda i rashoda kada nastanu.

iii) Obezvredenje

Obezvredenje se priznaje u izvestaju prihoda i rashoda linearnom metodom tokom procenjenog
korisnog veka trajanja jednog elementa dugoro¢nih materijalnih sredstava.

Procena korisnog veka trajanja za tekuéi i komparativni period je sledeca:

2018 2017
Investicije u zakupljenim objektima 20 godina 20 godina
Oprema 5 godine 5 godine
Racunari 3 godine 3 godine
Vozila 5 godine 5 godine

Zivotni vek druge opreme se procenjuje pojedina¢éno. Metodi obezvredivanja, koristan vek trajanja i
preostala vrednost se ponovo procenjuju na datum izvestavanja.

1) Nematerijalna sredstva

Racunarski programi nabavljeni od strane CBK-a priznaju se po istorijskoj vrednosti, umanjenoj za
akumulirano obezvredenje i akumulirane gubitke od promene vrednosti.

Naknadni troskovi racunarskih programa kapitaliziraju se samo ukoliko ovi troskovi uvecavaju
buduc¢e ekonomsku dobit iz ove aktive. Ostali troskovi priznaju se u periodu kada nastanu.

Troskovi amortizacije se priznaju u izvestaju o prihodima i rashodima, zasnovan na linearnoj metodi
amortizacije tokom procenjenog korisnog veka trajanja racunarskog programa, pocev od datuma kada
je softver raspoloziv za koriS¢enje. Procenjeni rok trajanja racunarskih programa se zasniva na proceni
koriS¢enja tog programa bez potrebe za nekim poboljSanjem, a trenutno je to 3 do 10 godina.

3. Znacajne racunovodstvene politike (nastavak)
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k) Obezvredivanje nefinansijske imovine
Racunovodstvena vrednost nefinansijske imovine CBK-a razmatra se svakog datuma izvestavanja,
radi utvrdivanja da li postoje evidencije za promenu vrednosti. Ukoliko takva evidencija postoji,
onda se procenjuje nadoknadivi iznos imovine.
Gubitak po osnovi obezvredenja se priznaje kada je racunovodstvena vrednost imovine ili jedinice
koja generiSe gotovinu veca od nadoknadive vrednosti. Jedinica koja generiSe monetarna sredstva
je najmanja prepoznatljiva grupa imovine koja generiSe tok gotovine koji su u najvecoj meri
nezavisni od ostale imovine sredstva i grupa. Gubitak po osnovi obezvredenja priznaje se u izvestaju
0 prihodima. Gubitak po osnovi pada vrednosti jedinica koje generiSu gotovinu se rasporeduju
proporcionalno medu drugim imovinama jedinice (grupi jedinica) na proporcionalnoj osnovi.
Nadoknadivi iznos aktive ili jedinice koja generiSe gotovinu je najveca vrednost u odnosu na njenu
vrednost i fer vrednosti, umanjena za troskove prodaje. U ocenjivanju upotrebne vrednosti, procenjeni
budu¢i tokovi gotovine se umanjuju do sadasnje vrednosti koriste¢i Smanjenu stopu pre oporezivanja
koja prikazuje tekuce trziSne procene vremenskih vrednosti gotovine i rizika specificnog za aktivu.
Prethodno priznat gubitak po osnovu pada vrednosti procenjuje se svakog datuma izveStavanja u
cilju potvrdivanja da li je pad vrednosti ublazen ili vi§e ne postoji. Gubitak po osnovu pada vrednosti
se anulira ukoliko postoji promena procena koris§¢ena za utvrdivanje nadoknadivog iznosa. Gubitak
po osnovu pada vrednosti se anulira samo do iznosa do kojeg raCunovodstvena vrednost aktive ne
nadmasuje racunovodstvenu vrednost koja bi bila odredena, umanjenjem amortizacije i
obezvredenja, i kada ne bi bilo gubitaka od pada vrednosti.

)] Finansijske obaveze

Izvori finansiranja CBK-a su depoziti iz medunarodnih, drzavnih, javnih, bankarskih i drugih
finansijskih institucija. Finansijske obaveze se odmeravaju po amortizovanoj nabavnoj vrednosti
koriste¢i metodu efektivne kamatne stope.

m)  Prihodi od grantova
Vladini grantovi se prvobitno priznaju kao odloZeni prihodi kada postoji razumno uverenje da ¢e oni
biti primljeni i da ¢e se CBK pridrzavati uslovima u vezi sa grantom. Grantovi koje dobija CBK za
nastale troskove priznaju se kao dobit ili gubitak na sistematskoj osnovi u istim periodima u kojima se
troskovi priznaju. Grantovi koje dobije CBK za nabavnu vrednost jedne imovine priznaju se kao dobit
ili gubitak na sistematskoj osnovi tokom korisnog veka trajanja imovine.

n) Zarade finansirane od strane donatora

Odredene osobe zaposlene u CBK su medunarodni stru¢njaci odredeni i kratkoro¢no finansirani
od strane medunarodnih organizacija. Finansiranje od strane ovih medunarodnih organizacija
izmedu ostalog ukljuCuje, ali nije ograniCena na, isplatu zarada ovim medunarodnim
stru¢njacima. Kako se ova pomo¢ isplacuje odredenim osobama direktno od strane medunarodnih
organizacija, iznos ovih plac¢anja nije poznat i nije uklju¢en u ove finansijske izvestaje.

0) Provizije
Provizija ¢e biti priznata, kao rezultat dogadaja koji su se desili u proslosti, CBK ima sadasnju
pravnu ili konstruktivnu obavezu koja moze da se pouzdano odmeri i kada je verovatno da ¢e odliv
resursa koji predstavljaju ekonomske koristi biti zahtevan da se obaveza izmiri. Provizije su
utvrdene smanjenjem oc¢ekivanih buduéih tokova gotovine po kamatnoj stopi pre oporezivanja koje
reflektuje tekuce trziSne procene vremenske vrednosti gotovine i, gde je moguce, specificne rizike
povezane sa obavezom.

Provizija za nepovoljne ugovore priznaje se kada ocekivane koristi koje proizlaze iz CBK-a iz
ugovora su nize od neizbeznih troSkova nastalih ispunjavanjem obaveza prema ugovoru. Provizija
se odmerava po sada$njoj vrednosti nizoj od oc¢ekivanih troskova za raskid ugovora i oCekivanih
neto troskova od produzenja ugovora. Pre priznavanja provizije, CBK priznaje gubitak za umanjenu
vrednost sredstava povezanih sa tim ugovorom.
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3.

P)
(i)

Znacajne ra¢unovodstvene politike (nastavak)

Izmene u racunovodstvenim politikama i prikazima

Standardi i efektivna tumacenja za tekuéi period

Sledece izmene postojecih standarda izdatih od strane Odbora Medunarodnih racunovodstvenih
standarda su na snazi za izveStajni period:

MSFI1 9 ,,Finansijski instrumenti* (efektivan za godi$nje periode koji po¢inju ili nakon 1. januara
2018),

MSFI 15 ,,Prihodi od ugovora sa klijentima* i dalje izmene (stupa na snagu za godisnje periode
koji po€inju ili nakon 1. januara 2018),

Izmene u MSFI 2 ,,Pla¢anja akcijama* — Klasifikacija i merenje transakcija zasnovanih na akcije
(stupa na snagu za godisnje periode koji poéinju ili nakon 1. januara 2018),

Izmene u MSFI 4 ,,Ugovori o osiguranju“ — Primena MSFI 9 , Finansijski instrumenti sa MSFI
4 ,,Ugovori o osiguranju“ (Stupa na snagu za godis$nje periode koji pocinju ili nakon 1. januara
2018 ili kada se MSFI1 9 ,,Finansijski instrumenti* primenjuje po prvi put),

Izmene u MRS 40 ,,Investicione nekretnine“ — Transferi investicione nekretnine (stupa na snagu
za godisnje periode koji pocinju ili nakon 1. januara 2018),

Izmene u MSFI 1 i MRS 28 zbog ,,Poboljsanja MSFI (ciklus 2014-2017) koje rezultiraju iz
godisnjeg projekta poboljsanja MSFI-a (MSFI 1, MSFI 12 i MRS 28) uglavnom zbog uklanjanja
neuskladenosti i objasnjenje formulacije (izmene u MSFI 1 i MRS 28 treba primeniti za godisnje
periode koji po€inju ili nakon 1. januara 2018),

KTMFI 22 ,,Transakcije u stranoj valuti i razmatranje avansa® (Stupa na snagu za godiSnje
periode koji po€inju ili nakon 1. januara 2018),

Usvajanje ovih izmena postojecih standarda i tumacenja nije dovelo do neke materijalne promene u
finansijskim izvestajima Banke.
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3. Znacajne racunovodstvene politike (nastavak)

p) Izmene u ra¢unovodstvenim politikama i prikazima (nastavak)
ii) Standardi i tumacenja pri zavrSetku, koji jo§ uvek nisu efektivni

Standardi i tumacenja koji su izdati, ali koji jo§ uvek nisu stupili na snagu, do dana izdavanja
finansijskih izvestaja banke, navedeni su u nastavku

e MSFI 16 ,,Zakupi“ (stupa na snagu za godiSnje periode koji poCinju ili nakon 1. januara 2019),

e MSFI 17 ,,Ugovori o osiguranju® (stupa na snagu za godi$nje periode koji pocinju ili nakon 1.
januara 2021),

e Izmene u MSFI 3 ,,Poslovne kombinacije“ — Utvrdivanje jednog poslovanja (stupa na snagu za
poslovne kombinacije za koje je datum nabavke na ili nakon pocetka prvog godiSnjeg perioda
izveStavanja koji pocinje ili nakon 1. januara 2020. i za nabavku aktive koje nastaju na ili nakon
pocetka tog perioda),

e Izmene u MSFI 9 ,Finansijski instrumenti® - Karakteristike pretplate sa negativnim
nadoknadama (stupa na snagu za godisnje periode koji poCinju ili nakon 1. januara 2019),

o Izmene u MSFI 10 ,,Konsolidovani finansijski izveStaji® i MRS 28 ,,Investicije u pridruzene
entitete i zajednicke poduhvate® — Prodaja ili doprinosi aktive izmedu investitora i svog
saradnika ili zajedniCkog preduzeca i dalje izmene (datum stupanja na snagu odlaze se na
neodredeno vreme dok se ne zavr$i metoda kapitala),

e Izmene u MRS 1 ,,Prezentacija finansijskih izvestaja“ i MRS 8 ,,Racunovodstvene politike,
promene racunovodstvenih procena i gre§ke“ — Definicija materijala (stupa na snagu za godisnje
periode koji pocinju ili nakon 1. januara 2019),

e Izmene u MRS 19 ,,Primanja zaposlenih“ — Promena plana, smanjenje ili reSenje (Stupa na snagu
za godiSnje periode koji pocinju ili nakon 1. januara 2019),

e Izmene u MRS 28 ,Investicije u pridruZene entitete i zajedni¢ke poduhvate“ — Dugorocni
interesi u zajednickim entitetima i preduze¢ima (stupa na snagu za godisnje periode koji po¢inju
ili nakon 1. januara 2019),

o Izmene u razli¢itim standardima zbog ,,PoboljSanja MSFT (ciklus 2015-2017)“ koje rezultiraju
id godisnjeg projekta poboljsanja MSFI-a (MSFI 3, MSFI 11, MRS 12 i MRS 23) uglavnom zbog
uklanjanja neuskladenosti i objasnjenja efektivne formulacije za godisnje periodu koji pocinju ili
nakon 1. januara 2019),

o Izmene u referencama u Konceptualnom okviru u standardima MSFI (stupa na snagu za
godisnje periode koji poCinju ili nakon 1. januara 2019),

o KTMFI 23 ,,Neizvesnost tretmana poreza na dobit“ (stupa na snagu za godisSnje periode koji
pocinju ili nakon 1. januara 2019).

Banka je izabrala da ne usvoji ove standarde, preglede i tumacenja pre njihovog datuma stupanja na
snagu. Banka oc¢ekuje da usvajanje ovih standarda, pregleda i tumacenja nece imati materijalni uticaj na
finansijske izvestaje u periodu inicijalne primene.
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Napomene uz finansijske izvestaje za godinu koja se zavrsila 31. decembra 2018. godine
(u hiljadama evra, osim ukoliko nije drugacije navedeno)

4, Upravljanje finansijskim rizicima

a) Uvod i pregled

CBK je izloZena slede¢im rizicima, od upotrebe finansijskih instrumenata:
o Kireditni rizik

e Poslovni rizik

e Rizik likvidnosti

e Trzi$ni rizik

Ova napomena daje informaciju o izloZzenosti CBK-a svakom od pomenutih rizika, ciljeva,
politika i procedura CBK-a, za vrednovanje i upravljanje rizicima, kao i upravljanje kapitalom
CBK-a. Naknadne kvantitativne i kvalitativne napomene su uklju¢ene tokom ovih finansijskih
pregleda.

Struktura upravljanja rizikom

Upravni Odbor Centralne Banke ima sveobuhvatnu odgovornost za uspostavljanje i nadzor okvira za
upravljanje rizikom CBK-a. Rukovodstvo CBK-a redovno izveStava preko Izvr$nog odbora
Upravnom odboru o postupcima upravljanja rizikom. Izvr$ni odbor i Investicioni komitet imaju
obavezu za razvijanje i nadgledanje politika upravljanja rizikom CBK-a. Ove politike su sprovedene
od organizacionih jedinica.

Politike za upravljanje rizikom CBK-a su uspostavljene da identifikuju i prepoznaju rizike sa kojima
se CBK suocava, da uspostavi pogodne granice rizika i kontrole, i da nadgleda rizike i pridrzavanje
granica. Politike i sistemi upravljanja rizikom se redovno pregledaju kako bi reflektovali promene u
trziSnim uslovima, proizvoda i ponudenih usluga. CBK, kroz standarde i procedure obuke i
upravljanja, ima za cilj da razvije disciplinovanu i konstruktivnu kontrolnu okolinu, u kojoj svi
zaposleni razumeju svoje uloge i obaveze.

Revizorski komitet CBK-a je odgovoran za nadgledanje i razmatranje usaglasenosti politika i
procedura upravljanja rizikom, kao i za razmatranje adekvatnosti okvira za upravljanje rizikom u
odnosu sa rizicima sa kojima se suo¢ava CBK. Revizorski komitet CBK-a je pomognut u ovim
funkcijama od strane Odeljenja za internu reviziju. Interna revizija preduzima i regularne i ad-hoc
preglede kontrola i procedura upravljanja rizikom, rezultati koji se izveStavaju preko $efa unutrasnje
revizije za Revizorski komitet.

b) Kreditni rizik

Kreditni rizik je rizik koji podrazumeva da ¢e CBK pretrpeti gubitak zbog toga Sto ugovorne strane
nece uspeti izvrsiti svoje ugovorne obaveze, i proizlazi uglavnom iz investicije u hartijama od
vrednosti 1 depozitima (na trziStu novca ili teku¢em racunu) u drugim bankama od strane CBK -a.

Upravljanje kreditnim rizikom
i Investicije i izloZenost prema drugim bankama

CBK ogranicava izloZzenost kreditnom riziku preko investiranja samo u hartije od vrednosti izdatih od
vlada zemlja ¢lanica EU-a i drzanjem depozita u stranim bankama c¢ije su kratkorone obaveze
rangirane u jednu od dve najviSe kategorije od strane medunarodno priznatih agencija. Uzimajuéi u
obzir kreditni rejting, rukovodstvo ne ocekuje da strane nece izvrsiti svoje obaveze.

4, Upravljanje finansijskim rizicima / Upravljanje kreditnim rizicima (nastavak)
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Napomene uz finansijske izveStaje za godinu koja se zavrsila 31. decembra 2018.
(u hiljadama evra, osim ukoliko nije drugacije navedeno)

ii. IzloZenost prema kreditnom riziku

Maksimalna izlozenost kreditnom riziku 31. decembra 2017. godine i 31. decembra 2018. godine se
prikazuje racunovodstvenom vredno$¢éu gotovine, teku¢im raCunima u nerezidentnim bankama,
trezorskim zapisima i depozitima u nerezidentnim bankama. Za detalje izloZenosti vidite Napomene 8,
9i10.

Nijedna od izlozenosti CBK-a nije dospela ili obezvredena. Nema promena u politikama upravljanja
kreditnim rizikom iz prethodnih godina. CBK ne drzi nijedan kolateral ili ostalo kreditno povecanje
protiv izlozenosti kreditnom riziku.

C) Rizik likvidnosti
Rizik likvidnosti je rizik da CBK nece biti u moguénosti da izmiri u datom vremenu svoje dospele
obaveze u vezi sa finansijskim obavezama.

Upravljanje rizikom likvidnosti

Stav CBK-a upravljanju likvidnosti je da osigura, koliko je to moguce, da ¢e uvek imati dovoljno
likvidnosti kako bi izvrSila svoje obaveze na vreme, kako pod normalnim tako i pod nepovoljnim
uslovima, bez nastanka neprihvatljivih gubitaka ili oste¢enjem reputacije CBK-a.

Politike za nadgledanje i reSavanje rizika likvidnosti su uspostavljene od strane Upravnog odbora.
CBK upravlja rizikom likvidnosti, preko investiranja u kratkorocne depozite u nerezidentnim bankama
i drzanja adekvatne koli¢ine gotovine u svom trezoru. Politike upravljanja likvidnosti su uspostavljene
tako da osiguraju da i pod nepovoljnim uslovima, CBK je u poziciji da ispuni svoje obaveze. Dnevna
pozicija likvidnosti se nadgleda i redovni testovi stresa likvidnosti su sprovedeni u svetlu razli¢itih
okolnosti, pokrivaju¢i normalne i negativne trziSne uslove. Sve likvidne politike i procedure podlezu
pregledu i odobravanju od strane rukovodstva CBK. Dnevni izvestaji koji se odnose na likvidnu
poziciju CBK se redovno podnose ¢lanovima Investicionog komiteta od strane Odeljenja za
upravljanje sredstvima.

IzloZenost prema riziku likvidnosti

Preostala ugovorna dospeca za finansijske obaveze, isklju¢ujuéi buduéa pla¢anja kamate

Prenesen Manje od 1-3 meseca 3 mesecal godinado prekob5

Napome iznos mesec dana do 5godine  godine
na 1 godine
31. decembar 2018.
Nederivativne obaveze
Prema domaé¢im komercijalnim bankama 15 343,394 343,394 - - - -
Prema vezanim ra¢unima sa MMF- 16 321,854 161,711 4,265 25,590 130,288 -
Prema vladinim institucijama 17 762,901 762,901 - - - -
Prema javnim i komerc. inst. 18 110,863 110,863 i i i i
Od zaduzivanja 19 2,266 - - - 680 1,586
Ostale domacée obaveze 20 756 756 - - - -
1,542,034 1,379,625 4,265 25,590 130,968 1,586
31. decembar 2017.
Nederivativne obaveze
Prema doma¢im komercijalnim bankama 15 331,826 331,826 - - - -
Prema vezanim ra¢unima sa MMF- 16 318,616 157,832 - 4,171 156,613 -
om
Prema vladinim institucijama 17 811,341 811,341 - - - -
Prema javnim i komerc. inst. 18 95,807 95,807 i i i i
Od zaduzivanja 19 2,266 - - - 453 1,813
Ostale domace obaveze 20 756 756 - - - -
1,560,612 1,397,562 - 4,171 157,066 1,813
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4, Upravljanje finansijskim rizicima (nastavak)

C) Rizik likvidnosti (nastavak)

Prethodna tabela prikazuje diskontne tokove gotovine finansijskih obaveza CBK-a na osnovu njenog
ranije moguceg dogovornog dospeca. Za upravljanje rizikom likvidnosti po osnovu finansijskih
obaveza, CBK c¢uva likvidna sredstava koja obuhvataju gotovinu i njene ekvivalente i hartije od
vrednosti za koje postoji aktivno i likvidno trZiste.

d) Trzisni rizik
Trzi$ni rizik je rizik ¢ije su promene rasprostranjene u trzi$nim cenama, kao $to su kamatna stopa, cena
kapitala, devizni kursevi i krediti (nerelevantni za promene u kreditnom stanju duznika/poverioca) ¢e
uticati na prihode CBK-a ili na vrednost posedovanih finansijskih instrumenata. Cilj upravljanja trzisnim
rizikom je da rukovodi i kontroliSe izloZzenost na trzi$ni rizik u okviru prihvatljivih parametara,
optimizirajuci povracaj investicija.

Upravljanje trZiSnim rizikom

Poslovne aktivnosti CBK-a su predmet rizika fluktuacije kamatne stope do nivoa gde aktive i obaveze
koja snose kamatu dospevaju ili se ponovo vrednuju u razli¢ito vreme ili u razli¢itim iznosima. Sredstva
i obaveze sa promenljivim kamatnim stopama, izloZene su osnovnim rizikom, koji predstavlja razliku
u ponovnom vrednovanju razlicitih indeksa sa promenljivim kamatnim stopama.

Aktivnosti upravljanja rizikom su usmerene ka optimizaciji neto prihoda od kamata, na osnovu nivoa
trzi$nih kamatnih stopa koja su konzistentna sa poslovnim strategijama CBK-a. 1zloZzenost CBK-a na
trzi$ni rizik je povezan samo za netrziSnim portfolijima.

IzloZenost prema riziku od kamatne stope — netrzisni portfolio

Glavni rizik na koji je netrzi$ni portfolio izloZen je rizik gubitka od fluktuacije u budu¢im tokovima
gotovine ili fer vrednosti finansijskih instrumenata kao rezultat promene u trzi$nim kamatnim stopama.
Rizik kamatne stope se upravlja uglavnom preko pracenja razlika u kamatnim stopama i postojanja
unapred odobrenih limita za interval ponovnog vrednovanja. Investicioni komitet je autoritet koji prati
sprovodenje ovih limita. Pregled pozicija CBK-a u vezi sa razlikom izmedu kamatnih stopa netrzi§nog
portfolija je slede¢i:
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Napomene uz finansijske izveStaje za godinu koja se zavrsila 31. decembra 2018.
(u hiljadama evra, osim ukoliko nije drugacije navedeno)

4, Upravljanje finansijskim rizicima (nastavak)

(d)  Trzi$ni rizici (nastavak)

IzloZenost prema riziku kamatne stope — netrZiSna portfolija

31. decembar 2018.

Teku¢i rauni sa stranim bankama
Hartije od vrednosti (Obveznice i
trezorski zapisi)

Depoziti sa stranim bankama
Sredstva na vezanim ra¢unima Sa
MMF-om

Ukupno

Obaveze prema domac¢im bankama
Obaveza prema vezanim racunima Sa
MMF-om

Obaveze prema vladinim institucijama
Obaveze prema javnim i
komercijalnim subjektima

Od zaduzivanja

Ostale domace obaveze

Ukupno

Razlika

31. decembar 2017

Tekudi ra¢uni sa stranim bankama
Hartije od vrednosti (Trezorski zapisi)
Depoziti sa stranim bankama
Sredstva na vezanim ra¢unima sa
MMF-om

Ukupno

Obaveze prema domac¢im bankama
Obaveza prema vezanim racunima sa
MMF-om

Obaveze prema vladinim institucijama
Obaveze prema javnim i
komercijalnim subjektima

Od zaduzivanja

Ostale domace obaveze

Ukupno

Razlika

Aktivnosti i finansijske obaveze koje ne snose kamatu nisu uklju¢ene u gore navedenoj tabeli.

g
&  Prenesen  Manje od 3-6 6-12 1-5 preko5
=< iznos 3 meseca meseca meseca godine  godine
8 34,797 34,797 - - - -
9 758,890 - - 5,998 752,892 -
10 183,734 8,734 - 175,000 - -
11 242,849 82,706 - - 160,143 -
1,220,270 126,237 - 180,998 913,035 -
15 (343,394) (343,394) - - - -
16 (245,441) (85,298) - - (160,143) -
17 (762,901) (762,901) - - - -
18 (110,863) (110,863) - - - -
19 (2,266) - - - - (2,266)
20 (756) (756) - - - -
(1,465,621)  (1,303,212) - - (160,143) (2,266)
(245,351)  (1,176,975) - 180,998 752,892 (2,266)
:
§o Prenesen Manje od 3-6 6-12 1-5 preko 5
Z iznos 3 meseca meseca meseca godine godine
8 422,009 422,009 - - - -
9 592,712 - 2,999 22,984 566,729 -
10 68,178 8,172 - 60,006 - -
11 244,337 83,553 - - 160,784 -
1,327,236 513,734 2,999 82,990 727,513 -
15 (331,826) (331,826) - - -
16 (244,022) (83,238) - - (160,784)
17 (811,341) (811,341) - - -
18 (95,807) (95,807) - - -
19 (2,266) - - - - (2,266)
20 (756) (756) - - -
(1,486,018)  (1,322,968) - - (160,784) (2,266)
(158,782) (809,234) 2,999 82,990 566,729 (2,266)
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4, Upravljanje finansijskim rizikom (nastavak)
(d) TrZi$ni rizici (nastavak)

Opsti nekomercijalni rizik od netrzis$ne kamatne stope upravljane su od strane Odeljenja za upravljanje
sredstvima, koje koristi ulaganja u hartije od vrednosti i depozite u bankama za upravljanje opstim
rizikom Koji nastaje iz nekomercijalnih aktivnosti CBK-a.

Upravljanje rizikom kamatne stope nasuprot granici promene kamatne stope je dopunjeno pracenjem
osetljivosti sredstava i obaveza CBK-a na razli¢ite standardne i nestandardne scenarije kamatnih stopa.
Standardni scenariji koji se redovno koriste, obuhvataju paralelni pad ili rast u krivama povraéaja od
100 baznih poena (bp). Analiza bankarske osetljivosti na povecanje ili smanjenje trziSnih kamatnih stopa
(pretpostavljeno nesimetri¢no kretanje u krivama povracaja i konstantno stanje bilansa stanja) je kao §to
sledi:

2018
100 bp 100 bp
Povecanje Smanjenje
Procenjeni efekat dobitka 2,454 (4,454)
(gubitka)
2017
100 bp 100 bp
Povecanje Smanjenje
Procenjeni efekat dobitka 1,588 (1,588)
(gubitka)

IzloZenost prema ostalim trziSnim/valutnim rizicima — netrZiSnih portfolija

CBK je izlozena prema SDR u vezi sa svojim sredstvima i obavezama u MMF, koje ih redovno prati.
IzloZenost CBK-a valutnom riziku je kao $to sledi:

2018
100 bp 100 bp
Povecanje Smanjenje
Procenjeni efekat dobitka 26 (26)
(gubitka)
2017
100 bp 100 bp
Povecanje Smanjenje
Procenjeni efekat dobitka 3 3)
(gubitka)
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Napomene uz finansijske izveStaje za godinu koja se zavrsila 31. decembra 2018.
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4. Upravljanje finansijskim rizikom (nastavak)

(d) Trzi$ni rizici (nastavak)

31. decembar 2018. EUR ;JksvlijvglzeLrJ\S :II(DV ?vz(:IIIEeLrJ\tF\; Ukupno
Aktive

Gotovina 285,376 - - 285,376
Tekuéi racuni sa stranim bankama 34,574 223 - 34,797
Trezorski zapisi 758,890 - - 758,890
Depoziti sa stranim bankama 175,000 8,734 - 183,734
g;:dstva na vezanim ra¢unima sa MMF- 722 ) 325329 326,051
Ostala sredstva 1,411 - - 1,411
Ukupno 1,255,973 8,957 325,329 1,590,259
Obaveze

Obaveze prema domac¢im bankama 343,394 - - 343,394
:\)/Il;\a;lxlfze-(z;:r-n prema racunima povezanim Sa 795 i 321.129 321,854
Obaveze prema vladinim institucijama 762,901 - - 762,901
gjkz):}\éitzi;p;rema javnim i komercijalnim 110,863 i i 110,863
Od zaduzivanja 2,266 - 2,266
Ostale domace obaveze 1,797 - - 1,797
Ukupno 1,221,947 - 321,129 1,543,076
Neto pozicija za strane valute 34,026 8,957 4,200 47,183
31. decembar 2017. EUR éJkS\/[i)vglzeLrJlg eslg/ Iinglzel;lnR) Ukupno
Aktive

Gotovina 188,547 - - 188,547
Tekudi racuni sa stranim bankama 421,782 227 - 422,009
Trezorski zapisi 592,712 - - 592,712
Depoziti sa stranim bankama 60,006 8,172 - 68,178
Sredstva na vezanim ra¢unima sa MMF-om 581 - 325,183 325,764
Ostala sredstva 9,101 - - 9,101
Ukupno 1,272,729 8,399 325,183 1,606,311
Obaveze

Obaveze prema doma¢im bankama 331,826 - - 331,826
OOrE]aveze prema racunima povezanim sa MMF- 581 i 318,036 318,617
Obaveze prema vladinim institucijama 811,341 - - 811,341
gjk;)aj};/itzi?ngremajavnim i komercijalnim 95,807 i i 95,807
Od zaduzivanja 2,266 - - 2,266
Ostale domace obaveze 2,047 - - 2,047
Ukupno 1,243,868 - 318,036 1,561,904
Neto pozicija za strane valute 28,861 8,399 7,147 44,407
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4, Upravljanje finansijskim rizikom (nastavak)

(d)  Trzisni rizik (nastavak)
CBK uglavnom posluje u evrima, dok strane valute u kojima CBK deluje su pretezno ,,Posebna prava
na podizanje*“. Kursevi upotrebljeni za preracun 31. decembra 2018. i 2017. godine su bili sledeci:

2018 2017

EUR EUR
1SDR 1.21424 1.18747
1USD 0.87336 0.83380

SDR su dodatna devizna rezervna sredstva kao podrska spoljnim razmenama/transakcijama, koje su
definisane i odrZzavana od strane Medunarodnog monetarnog fonda (MMF). Iako SDR nisu same po sebi
valute, one predstavljaju potencijalni zahtev za valutom drzava ¢lanica MMF-a za koje mogu biti
razmenjena. SDR su nastala 1969. godine da se ublazi nedostatak aktive u poZeljnim valutama tog
vremena, kao Sto su americki dolar i zlato, vrednost SDR-a je utvrduje se kao proseéna korpa Cetiri
glavnih valuta, evra, dolara, britanske funte, i japanskog jena.

USD- su sredstva na teku¢em racunu i oroc¢enja tokom no¢i (kao repo) sa Federeal Rezerve New York.
(e) Poslovni rizik

Poslovni rizik predstavlja rizik od nastanka direktnih ili indirektnih gubitaka prouzrokovanih nizom
faktora koji se mogu odnositi na procese, osoblje, tehnologiju i infrastrukturu CBK-a, kao i na osnovu
spoljnih faktora koji se ne odnose na kreditni, trzi$ni i rizik likvidnosti, kao §to su pravni i regulatorni
zahtevi, kao i generalno priznati standardi za korporativno ponasanje. Poslovni rizik poti¢e iz svih
aktivnosti CBK-a i njim su suoc¢ene sve organizacione jedinice.

Cilj CBK-a je da upravlja poslovnim rizikom, i zbog toga je osnovala Odeljenje za upravljanje rizikom
(koja trenutno ima pod upravljanjem samo procenu poslovnog rizika) i da izbalansira spreéavanje
finansijskih gubitaka i oStecenja reputacije CBK-a sa upravljanjem efektivnim troskovima.

Dok, primarna odgovornost za razvoj i implementaciju kontrole poslovnog rizika spada na rukovode¢i
kadar u okviru svake organizacione jedinice. Ova odgovornost je pracena razvojem opstih standarda
CBK-a za upravljanjem poslovnim rizikom u slede¢im oblastima:

e zahtevi za odgovarajuom podelom duznosti i odgovornosti, ukljuujuc¢i nezavisne
ovlaséenja transakcija;
zahtevi za ocenjivanje i nadgledanje transakcija;
uskladivanje sa regulativnim i zakonskim uslovima;
dokumentovanje obavljenih kontrola i procedura;
zahtevi za periodicne procene poslovnog rizika 1 wuskladenosti kontrola
i procedure za upravljanje ovim rizikom;
zahtevi za izveStavanje u vezi sa nastalim poslovnim gubicima sa predlogom za korektivne
radnje;
razvoj vanrednih planova;
stru¢na obuka i usavrSavanje;
standardi etike i ponaSanja; i
smanjenje rizika, ukljucujuci i osiguranje, gde je efektivno.

Uskladivanje sa standardima CBK-a je podrzana procesom periodi¢nog izveStavanja o efektu interne
revizije preko Odeljenja za upravljanje rizikom i planiranom ad hoc kontrolama od strane Internog
revizora.
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4. Upravljanje finansijskim rizikom (nastavak)
0) Poslovni rizik (nastavak)

Nalazi segmenata nezavisnih revizora koji su navedeni kao Odeljenje za upravljanje rizikom i internom
revizijom su predmet diskusija rukovodstva organizacione jedinice na koje se ovi rezultati odnose i
zakljucci se Salju Revizorskom komitetu i rukovodstvu CBK-a.

) Upravljanje kapitalom

U skladu sa Zakonom, CBK ¢e uspostaviti i odrzavati opstu rezervu. Opsta rezerva ne moze se
koristiti osim za potrebe pokrivanja gubitaka podrzanih od CBK. Pored toga, CBK ¢e uspostaviti
nerealizovane revalorizacione rezervne raCune na raCun nerealizovanih dobitaka i gubitaka
zahvaljujuéi svojoj poziciji sa SDR.

U skladu sa Zakonom br. 03/L-209, neto dobit ili neto gubitak CBK-a je obrac¢unat u skladu sa
Medunarodnim standardima finansijskog izvestavanja (MSFI).

Raspoloziva dobit za raspodelu ¢e se utvrdivati:

e oduzimanjem od neto dobiti ukupan iznos nerealizovanih revalorizacionih prihoda, i
alokacijom ekvivalentnog iznosa odgovaraju¢em raCunu nerealizovanih revalorizacionih
rezervi, i

e oduzimanjem od odgovaraju¢eg racuna rezervi nerealizovanih revalorizacija i dodavanjem
na raspodeljenom dobitku iznos bilo kog nerealizovanog dobitka koji je oduzet od neto
dobitka za jednu ili vise prethodnih godina i koji je realizovan tokom tekuée finansijske
godine.

Nerealizovani revalorizacioni gubici bi¢e prebaceni na odgovaraju¢e racune nerealizovanih
revalorizacionih rezervi sve dok ovi racuni rezervi revalorizacije imaju bilans nula, nakon ¢ega ¢e se
gubici pokrivati ovogodi$njim dobitkom, zatim od strane opstih rezervi, a potom od ovlasé¢enog
kapitalnog racuna.

Neto dobit ¢e prvenstveno biti raspodeljen na opste rezerve dok ¢e se ukupan iznos osnivackog kapitala
i opstih rezervi poravnati sa pet procenata (5 %) od monetarnih obaveza Centralne banke.

Deo od 50% neto bilansa prihoda realizovanih nakon ispunjavanja kriterijuma od 5% kako je gore
navedeno je potrebno da bude prebaceno u Ministarstvo finansija. Preostalih 50% od raspodeljenih
prihoda je potrebno da se odredi na racun opstih rezervi CBK-a.

Q) Upravljanje aktivom

U skladu sa Zakonom 03/L-209 i Zakonom 03/L-048 CBK-u je dodeljena odgovornost za izradu i
upravljanje ovlas¢enim investicijama u ime Ministarstva finansija.
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5. Upotreba procenjivanja i pretpostavki

Rukovodstvo raspravlja sa Odborom Centralne Banke o razvoju, izboru i predstavljanju
racunovodstvenih politika i kriti¢nih procena CBK-a, i 0 primeni ovih politika i procena. Procene i
pretpostavke neprekidno se procenjuju i zasnivaju se na istorijskom iskustvu i ostalim faktorima,
ukljucujuéi ocekivanja buducih dogadaja koji se veruje da su razumni u datim okolnostima.

Ova podaci za objasnjenje su osnovni deo upravljanja finansijskim rizikom (vidi napomenu
4).

Kljuéni izvori neizvesnosti u vrednovanju

Dozvoljavanja kreditnih gubitaka

Sredstva koja se registrovana po tro§kovima amortizacije procenjuju se za identifikaciju pada vrednosti
aktive, na osnovu politika objasnjenih u 3(f)(vi). Specifi¢éna komponenta u ukupnom iznosu provizija za
pad vrednosti se primenjuju za finansijska sredstava koja su procenjena pojedinac¢no i zasniva se na
osnovu najbolje procene upravljanja aktuelnom vrednos$¢u oéekivanih tokova gotovine koji se ocekuju
da ¢e biti primljeni. Tokom procene ovih tokova gotovine, rukovodstvo rasuduje o finansijskoj situaciji
strana u transakciji i neto ostvarljivu vrednost bilo kojeg osnovnog kolaterala. Svaka aktiva sa padom
vrednosti se vrednuje na osnovu njegovog kvaliteta, i procena tokova gotovine koja se racuna kao
nadoknadiva je nezavisno odobrena.

Kriti¢ne racunovodstvene pretpostavke u primeni racunovodstvenih politika CBK-a
Kriti¢ne rac¢unovodstvene pretpostavke u primeni racunovodstvenih politika CBK-a ukljucuju:

Klasifikacija finansijskih sredstava i obaveza

Racunovodstvene politike CBK-a obezbeduje prostor da se aktive i obaveze odrede na pocetku razlicite
racunovodstvene kategorije pod odredenim uslovima.

U klasifikaciji finansijskih sredstava i obaveza kao zadrzani do dospe¢a, CBK je pokazala da ima
pozitivhu nameru i sposobnost da zadrze sredstva do datuma dospeca kao S§to je zatrazeno u
racunovodstvenim politikama 3 (h).
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6. Finansijska sredstva i obaveze (Ra¢unovodstvena Klasifikacija i fer vrednost)
Naredna tabela prikazuje klasifikaciju svake klase finansijskih sredstva i obaveza CBK-a, kao i njihovu fer vrednost.

. Naplativi OdrZana Drugo sa Ukupan Realna vrednost
U hiljadama evra Napom krediti i do dospeca troskovima ii
31. decembar 2018. ena potrazivanja p amortiaacijo preneseni iznos
Gotovina 7 285,376 - - 285,376 285,376
Tekuéi racuni sa stranim bankama 8 34,797 - - 34,797 34,797
Trezorski zapisi 9 - 758,890 - 758,890 758,682
Depoziti sa stranim bankama 10 - 183,734 - 183,734 183,734
Sredstva sa MMF-om 11 326,051 - - 326,051 326,051
646,224 942,624 - 1,588,848 1,588,640
- - 343,394 343,394 343,394
Obaveze prema domac¢im bankama 15
Obaveza prema vezanim racunima sa MMF-om 16 - - 321,854 321,854 321,854
Obaveze prema vladinim institucijama 17 - - 762,901 762,901 762,901
Obaveze prema javnim i komercijalnim subjektima 18 - - 110,863 110,863 110,863
0Od zaduzivanja 19 - - 2,266 2,266 2,266
Ostale domace obaveze 20 - - 756 756 756
- - 1,542,034 1,542,034 1,542,034
31. decembar 2017.
Gotovina 7 188,547 - - 188,547 188,547
Tekuéi racuni sa stranim bankama 8 422,009 - - 422,009 422,009
Trezorski zapisi 9 - 592,712 - 592,712 592,904
Depoziti sa stranim bankama 10 - 68,178 - 68,178 68,178
Sredstva sa MMF-om 11 325,764 - - 325,764 325,764
936,320 660,390 - 1,597,210 1,597,402
- - 331,826 331,826 331,826
Obaveze prema domac¢im bankama 15
Obaveza prema vezanim ra¢unima sa MMF-om 16 - - 318,616 318,616 318,616
Obaveze prema vladinim institucijama 17 - - 811,341 811,341 811,341
Obaveze prema javnim i komercijalnim subjektima 18 - - 95,807 95,807 95,807
Od zaduzivanja 19 - - 2,266 2,266 2,266
Ostale domace obaveze 20 - - 756 756 756
- - 1,560,612 1,560,612 1,560,612

Strana 28 od 44



Centralna Banka Republike Kosovo

Napomene uz finansijske izveStaje za godinu koja se zavrsila 31. decembra 2018.
(u hiljadama evra, osim ukoliko nije drugacije navedeno)

7. Gotovina

Sva gotovina je izraZena u evrima.

7. Tekudi racuni sa stranim bankama

Ovi racuni su sa slede¢im bankama:

2018 2017

Deutsche Bundesbank 500 62,776
Raiffeisen Zentralbank 9,920 44,800
Banque Centrale du Lexemburg 24,133 39,846
Deutsche Bank 1 195,262
Commerzbank AG 10 499
Bayerische Landesbank 10 78,599
Federal Reserve Bank (FED-NY) 223 227

Ukupno 34,797 422,009

Svi tekudi racuni gore navedenih banaka imaju kreditni rejting od A-2/P-2, po proceni za 2018. godinu
uradenoj od strane Standard & Poors/Moody’s. Porast u poredenju sa 2017. godinom je normalan tok
dnevnih aktivnosti, ujedno ovo smanjenje na tekué¢im racunima odraZava se skoro u uravnotezenom
obliku sa rastom u napomeni 7, 9 i 10 (gotovina, hartije od vrednosti i plasman na trzi$tu novca).

9. Hartije od vrednosti (Trezorski zapisi i DrZavne obveznice)
Obe kategorije u koje spadaju u okviru grupacije su drzavne duznic¢ke hartije emitovane od strane
zemalja Evropske Unije. Trezorski zapisi prikazani u nastavku su sa rokom dospec¢a do 1 godine. Dok
drzavne obveznice 5 godine. Sve su izraZzene u evrima i imaju efektivne kamatne stope koje variraju od
0.008% do 3.020% godisnje u 2018. godini (dok u 2017: 0.008% do 2.696% godisnje).

Analiticki prikaz hartija od vrednosti prema vrsti i drzavama koje su emitovale iste:

Po drzavama:

2018 2017
Nemacka 67,126 -
Francuska 10,030 10,036
Holandija 12,772 -
Italija 176,834 359,513
Slovenija 22,138 22,840
Luksemburg 90,244 R
EuroFima-évajcarska 6,040 6,253
Austrija 79,463 -
Irska 105,390 -
Kosovo 188,853 194,070
Ukupno 758,890 592,712
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9. Hartije od vrednosti (Trezorski zapisi i DrZavne obveznice) — nastavak

Prema vrsti:
2018 2017
Trezorski zapisi 5,998 20,970
Drzavne obveznice 752,892 571,742
Ukupno 758,890 592,712

Kreditna procena za ove finansijske instrumente koje je CBK ulozila za period koji se zavrSava 31.
decembra 2018. bilo je za BBB i Baa2, prema proceni Standard & Poor’s/Moody’s.

Porast u odnosu na 2017. godinu proizilazi uglavnom od transfera izmedu kategorija/stavki 7,8,9 i 10
(npr. napomena 8 je smanjena i povecani su iznosi u napomeni 7, 9 1 10).
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10. Depoziti/plasmani sa stranim bankama

Depoziti sa stranim bankama sastoje se od:

2018 2017
Oroceni depoziti

Raiffeisen Zentralbank - 60,000
Deutsche Bank 175,000 -
Federal Reserve Bank (FED-NY) 8,733 8,171
183,734 68,171

Kamata izracunata na orocene depozite
Raiffeisen Zentralbank ) 6
Deutsche Bank ) )
Federal Reserve Bank (FED-NY) 1 1
1 7
183,734 68,178

Ukupno

Depoziti uspostavljeni sa stranim banaka utvrdeni su u evrima i dobijaju kamatu prema efektivnoj
kamatnoj stopi od 0.000% do 3.040% godisnje (2017: 0.005% do 1.460% ) kao i imaju prvobitan rok
dospeca od 1 do 367 dana (2017: od 1 do 368 dana). Svi depoziti imaju minimalni kreditni rejting od

A-2/P-2, prema proceni sprovedenoj za 2018. godinu od strane Standard &Poors/Moody’s.

Ukoliko je uporedimo sa krajem 2017. godine primecujemo smanjenje pozicije krajem 2018. godine u
odnosu na 2017. godinu, koja uglavnom proizilazi iz normalne aktivnosti pomenutog upravljanja
portfolijom u Napomeni 8 i 9 u vezi sa kretanjem portfolija kao i kretanjima unutar stavki kod

napomene 7, 8, 9 i 10 za §to optimalnije upravljanje sredstvima.
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11. Sredstva povezana sa MMF-om

2018 2017
Clanska kvota u MMF-u 100,296 98,085
Naslovi SDR 64,890 66,314
Obracunata kamata 722 581
MMF 165,908 164,980
Vlada
Zahtev vlade Kosova za kori$¢enje
fondova MMF-a 160,143 160,784
(SBA)
Ukupno 326,051 325,764

Gore navedena sredstva odnose se na prijem Kosova u MMF, juna 2009. godine. U vezi sa ¢lanstvom
Kosova u MMF, CBK deluje kao depozitni i fiskalni agent. To je u skladu sa Zakonom br. 03/L-209 o
Centralnoj banci Republike Kosova i Zakonom br. 03-L-152 o ¢lanstvu Republike Kosovo u
Medunarodnom monetarnom fondu i Organizacijama grupe Svetske banke.

Kvota MMF-a predstavlja kvotu registracije koja je utvrdena za vreme prijema i koja je izraZzena u SDR-
u. Porast prikazuje porast kvote od 59 miliona SDR u 82.6 miliona (gore prikazana u napomeni 11 suu
evrima) i vrednost se utvrduje na osnovu pravila, uredbi i odluka MMF-a.

Naslovi SDR-a predstavljaju aktive odobrene od strane Odbora guvernera MMF-a prema alokaciji SDR
u zemljama ¢lanicama MMF-a (odluke donete 28. avgusta 2009. godine i 9. septembra 2009. godine).
Naslovi SDR-a sadrze godi$nje kamatne stope u 2018. godini koje variraju od 0.758% do 1.117%
godisnje (2017: 0.241% do 0.742% godisnje).

Zahtev od strane Vlade za koris¢enje sredstava MMF-a, predstavljaju obaveze Vlade koje proizilaze iz
potpisivanja Stand by - Sporazuma izmedu Vlade Kosova i MMF-a u junu 2010. godine, aprila 2012.
godine i jula 2017. godine, putem kojeg je Vlada Kosova dobila od MMF-a liniju kori$¢enja sredstava
u skladu sa doti¢nim sporazumima, dok je pozicija na dan 31. decembra 2018. godine je 131.9 miliona
SDR (ili 160.1 miliona evra). Kamatne stope ovih sporazuma se odnose na kamatnu stopu prema
trzi$nim uslovima stope na osnovu kamate uspostavljene od strane MMF-a, koja je i sama povezana sa
kamatnom stopom SDR-a. Kamatna stopa za 2018. godinu varira od 1.769% do 2.126% na godi$njem
nivou (u 2017. godini kretala se od 1.247% do 1.752% godisnje).

CBK deluje kao depozitna institucija (Banka) za Vladu Kosova. Radi upravljanja aktivnostima koje
proisticu iz sporazuma sa MMF-om, CBK i Vlada Kosova su postigle sporazum o razumevanju za svaki
Stand-by sporazum ,,0 procedurama za zahtev, prijem, usluzivanje i otkup fondova od MMF-a prema
uslovima Stand-by sporazuma. Na osnovu ovog sporazuma, CBK povla¢i SDR-e od MMF-a u ime
Vlade i kreditira ove fondove na ra¢un Vlade.
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12. Imovina i oprema

Imovinu i opremu ¢ine sledece:

Investicije u
objekte pod Kompjuter Aktive u

zakupom Oprema i Vozila pripremi  Gjithsej
Troskovi
1. januara 2017. 2,420 2,004 2,066 320 1,507 8,317
Nabavka 182 199 68 - 1,012 1,461
Transfer od/do 271 - - - (271) -
Transfer od/do - - - - - -
(ispravka)
Otudenje - - (1) - - Q)
31. decembra 2017. 2,873 2,203 2,133 320 2,248 9,777
1. januara 2018. 2,873 2,203 2,133 320 2,248 9,777
Nabavka 100 228 36 - - 364
Transfer od/do 2,228 - - - (2,228) -
Transfer od/do - - - - (20) (20)
(ispravka)
Otudenje - - 3) - - 3)
31. decembra 2018. 5,201 2,431 2,166 320 - 10,118
Obezvredenje
1. januara 2017. 790 1,579 1,232 232 - 3,833
Godi$nje obezvredenje 131 153 302 29 - 615
Transfer od/do - - - - - -
(ispravka)
Otudenje - - - - - -
31. decembra 2017. 921 1,732 1,534 261 - 4,448
1. januara 2018. 921 1,732 1,534 261 - 4,448
Godisnje obezvredenje 232 175 220 30 - 657
Transfer od/do - - - - - -
(ispravka)
Otudenje - - (3) - - (3)
31. decembra 2018. 1,153 1,907 1,751 291 - 5,102
Prenosiva sredstva
1. januara 2017. 1,630 425 834 88 1,507 4,484
31. decembra 2017. 1,952 471 599 59 2,248 5,329
31. decembra 2018. 4,048 524 415 29 - 5,016

Do 31. decembra 2018. godine nije bilo sredstava koja su stavljena kao zalog (31. decembar 2017.
godine: nijedna).
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Do 31. decembra 2017. godine nije bilo sredstava koja su stavljena kao zalog (31. decembar 2016.

godine: nijedan).
13. Nematerijalna sredstva

Nematerijalna sredstva ¢ine sledece:

Racunarski
programi u Racunarski
pripremi programi Ukupno
Troskovi
Stanje na dan 1. januara 2017. - 3,717 3,717
Nabavka 89 68 157
Transferi (od)/za - - -
Transferi (od)/za (ispravka) - - -
Otudenje -
Stanje na dan 31. decembra 2017. 89 3,785 3,874
Stanje na dan 1. januara 2018. 89 3,785 3,874
Nabavka - 77 77
Transferi (od)/za (89) 89 -
Transferi (od)/za (ispravka) - 20 20
Otudenje - - -
Stanje na dan 31. decembra 2018. - 3,971 3,971
Amortizacija
Stanje na dan 1. januara 2017. - 1,446 1,446
Godisnja amortizacija - 363 363
Otudenje - - -
Stanje na dan 31. decembra 2017. - 1,809 1,809
Stanje na dan 1. januara 2018. - 1,809 1,809
Godisnja amortizacija - 372 372
Otudenja /otpisivanja - - -
Stanje na dan 31. decembra 2018. - 2,181 2,181
Preneseni iznosi
Stanje na dan 1. januara 2017. - 2,271 2,271
Stanje na dan 31. decembra 2017. 89 1,976 2,065
Stanje na dan 31. decembra 2018. - 1,790 1,790
14, Ostala sredstva
Ostala sredstva ¢ine sledece:
2018 2017
Prihodi obracunati od nadoknada 1,280 1,129
Potrazivanja i avansi, isplate u toku 131 7,972
Ukupno 1,411 9,101

Obracunati prihodi od nadoknada predstavljaju procenjenu nadoknadu za obnovu licenci i ostalih

naknada za domace finansijske institucije za poslednje tromesecje.
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15. Obaveze prema domaéim komercijalnim bankama

Prema Pravilu XVII CBK-a za bankarski nadzor, komercijalne banke koje posluju na Kosovu su
obavezne da drze rezerve likvidnosti u iznosu od 10% kvalifikovanih depozita njihovih klijenata.
Najmanje polovina ovih rezervi treba da se drzi na racunu CBK-a.

Obaveze prema domac¢im bankama

2018 2017
ProCredit Bank Kosovo 29,834 31,884
Raiffeisen Bank Kosovo 35,665 35,811
NLB Prishtina 23,162 19,852
Banka Ekonomike 8,351 8,086
Banka pér Biznes 8,689 7,551
Banka Kombétare Tregtare (ogranak u 12 261 10911
Pristini) ’ ’
Turska Ekonomska Banka (TEB) 18,672 16,099
Komercijalna Banka — Ogranak u Mitrovici 3,214 2,854
Turkiye is Bankasi a.s. 2,842 2,587
T.C. Ziraat Bankasi A.S. — Ogranak na
Kosovl 764 505
Banka Kreditore e Prishtinés , ;
Ukupno zahtevane rezerve 143.454 136.141
Dodatni iznos iznad zahtevane rezerve
ProCredit Bank Kosovo 10,764 15,853
Raiffeisen Bank Kosovo 9,635 20,932
NLB Prishtina 46,755 46,581
Banka Ekonomike 47,518 22,468
Banka pér Biznes 30,532 26,447
Banka Kombétare Tregtare (ogranak u
Pristini) 20,278 12,316
Turska Ekonomska Banka (TEB) 18,790 33,899
Komercijalna Banka — Ogranak u Mitrovici 3,144 2,767
Turkiye is Bankasi a.s. 11,580 13,593
T.C. Ziraat Bankasi A.S. — Ogranak na
Kosovl 915 822
Banka Kreditore e Prishtinés 29 8
Ukupno dodatak na tekuéim racunima 199,940 195,685
Ukupan iznos na tekué¢im ra¢unima 343,394 331,826
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16. Obaveze prema vezanim ra¢unima sa MMF-om

2018 2017
MMF racun br. 1 251 245
MMF racun br. 2 6 6
MMF raéun hartija od vrednosti 235,825 234,797
MMF SDR raspodela 67,231 65,748
Obracunata kamata 725 581
Ukupno obaveza prema MMF-u 304,038 301,377
Obaveza prema Vladi
MMEF- Deo kvote placen od strane Vlade 17,816 17,239
Ukupno obaveza prema Vladi 17,816 17,239
Ukupno 321,854 318,616

Gore pomenute vrednosti se povezuju sa prijemom Kosova u MMF, juna 2009. godine.

Racuni br. 1 i br. 2 su ra¢uni MMF-a u CBK-u, otvoreni u skladu sa pravilima i propisima MMF-a.
Racun hartija od vrednosti MMF-a predstavlja jednu vrstu menice izdate od strane Vlade Kosova koja
treba da se plati na zahtev MMF-a. Ovaj iznos predstavlja obaveze CBK-a prema MMF-u i to je u

saglasnosti sa odgovaraju¢im zahtevom CBK-a Vladi Kosova.

Isplaceni deo kvote MMF-a od strane Vlade Kosova predstavlja iznos koji je Vlada Kosova isplatila
MMF-u u ime kvote MMF-a.

Raspodela SDR-a predstavlja raspodelu SDR-a u zemljama ¢lanicama MMF-a kao §to je odobreno od
strane Odbora gvernera MMF-a, 28. avgusta 2009. godine i 9. septembra 2009 godine.

Raspodela SDR-a i isplac¢eni deo kvote su kamate koje Cine prose¢ne godi$nje kamatne stope koje
variraju od 0.764% - 1.121% za 2018. godinu (2017: 0.241% - 0.734% godisnje).
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17. Obaveze prema vladinim institucijama

Obaveze prema vladinim institucijama ¢ine slede¢i tekuéi racuni:

Teku¢i racuni 2018 2017
Trezor— Ministarstvo finansija 374,663 339,906
Kosovska agencija za privatizaciju 388,116 471,298
Privremene institucije samouprave 122 135
Ukupno 762,901 811,340

Godisnja efektivna kamatna stopa za tekuée racune za zavrSenu godinu 31. decembra 2018. godine je
nula (za godinu zavrsenu 31. decembra 2017. godine: nula).

18. Obaveze prema javnim i komercijalnim preduzeéima
2018 2017

Tekucdi racuni

Osiguravajuca drustva 4537 4,906
Druge javne institucije 106,324 90,900
Licencirani penzijski fondovi - -
Ostalo 2 2
Ukupno 110,863 95,808

Efektivna kamatna stopa za tekuce racune dana 31. decembra 2018. godine i 2017. godine je nula.
Razlika u okviru grupe proizilazi od poslovnih aktivnosti sa sopstvenim racunom u CBK.

19. Obaveze od zaduZivanja
2018 2017
Zaduzivanje/a 2,266 2,266
Ukupno 2,266 2,266

Gore navedeni iznosi predstavljaju zaduzivanje u Svetskoj Banci. Svetska Banka je iskoristila
mogucénost zaduzivanja pod povoljnim uslovima (niskim kamatnim stopama i period neplacanja
glavnice od oko 10 godina). ZaduZivanje se uglavnom odnosi na projekat za izvrSenje isplata u
zemlji omogucujuci njihovu obradu u realnom vremenu i projekat centra za kontinuitet rada. Oba
projekta su vec realizovana.
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20. Druge domace obaveze

2018 2017
Osiguran ra¢un 756 756
Odlozeni prihodi grantova 492 591
Ostali odloZeni prihodi 4 5
Fond rezervi 162 162
Razni kreditori 378 533

1,792 2,047

Promene proizilaze samo od normalnog toka aktivnosti u okviru grupisanja u odnosu na datume
kada se prikazuju stanja.

Dana 31. decembra 2018. godine u okviru osiguranih ra¢una je iznos od 756 hiljada evra, koji se
odnosi na tekuce-operativne racune Osiguravajuc¢eg drustva Kosova, koja je likvidirana u aprilu
2010. godine. Prema pomenutom procesu, ovaj iznos je ostao pod osiguranjem i dana 31.
decembra 2018. godine i 2017. godine ima saldo koji je gore prikazan.

Kretanja u prihodima od grantova su sledeca:

Ministarsty  Svetsk Ukupn

o Finansija a 0
Banka

Odlozeni prihodi od grantova 1. januara 2017. godine 317 374 691
Dobijeni grantovi u toku godine 5 - 5
Godisnji prihodi od grantova (64) (41) (105)
Odl_ozem prihodi od grantova 31. decembra 2017. 258 333 591
godine
Odlozeni prihodi od grantova 1. januara 2018. godine 258 333 591
Dobijeni grantovi u toku godine - - -
Godisnji grantovi priznati kao prihodi (60) (39) (99)
OdloZeni prihodi od grantova 31. decembra 2018. 198 294 492

godine

21. Ovlaséeni kapital

Ovlas¢eni kapital CBK-a, 31. decembra 2018. godine i 2017. godine je 30,000 evra prema Zakonu br.
03/L- 209, usvojenog 22. jula 2010. godine.
CBK podnosi izvestaj Skupstini Kosova. Kapital CBK-a ne podleZze nikakvim obavezama.

2la.  Rezervni fond i revalorizacija rezerve
Rezervni fond i revalorizacija rezerve su regulisani Zakonom br. 03/L-209 o Centralnoj banci

Republike Kosovo. Dobit iz svake finansijske godine je raspodeljen kao §to je opisano u napomeni
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4 (f) u skladu sa ovim Zakonom.

22. Neto prihodi od kamate
Neto prigode od kamate Cine sledece:

2018 2017
Prihodi od kamate
Prihodi od depozita 156 108
Od trezorskih zapisa 1,607 1,020
Od rac¢un sa MMF-om 611 342
Od negativnih stopa na depozite 452 532
2,826 2,002
Rashodi od kamate
Na racunima nebankarskih subjekata (MMF) 622 359
Prema nostro ra¢unima kod korespondentnih 346 657
banaka
Na orocene depozite 0 0
Od zaduzivanja 15 20
982 1,036
Neto prihodi od kamate 1,844 966
23. Neto prihodi od naknada i provizija
Neto prihode od naknada i provizija ¢ine sledeci:
2018 2017
Prihodi od naknada
Od depozita novca 665 583
Od stranih dolaze¢ih transfera 72 76
Od stranih izlaznih transfera 294 305
Od medubankarskog kliring sistema 1,016 973
Od sistema kreditnog registra 166 127
Ostale naknade 39 37
2,252 2,101
Rashodi od naknada
Za transport novca 277 326
Za transakcije sa odgovaraju¢im bankama 55 44
332 370
Neto prihodi od naknada i provizija 1,920 1,731

Ova grupa prihoda je tekuca od usluga pruzanih prema klijentima banke (institucije), za placanja,
depozite, za platformu kreditnog registra kao i za odrzavanje racuna i stavki u ¢uvanju.
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24, Prihodi od regulativne aktivnosti

Prihodi od regulativne aktivnosti, uglavhom obuhvataju naknade uspostavljane prema finansijskim
institucijama na Kosovu kao i deo izdavanja ili obnavljanja licenci, isto tako i ostale primenjive naknade
koje se odnose na njihove aktivnosti i za koje aktivnosti CBK ima pravnu nadleznost za regulisanje.

Prihodi od regulativne aktivnosti:

2018 2017
Naknada uspostavljena za komercijalne banke 2,822 2,636
Naknada uspostavljena za osiguravajuca drustva 1,327 1,303
Naknada za nebankarske finansijske institucije 276 212
Naknada od obnavljanja penzija 26 27
Ukupno 4,451 4,178
25. Prihodi od grantova
Prihodi od grantova Cine sledece:
2018 2017
Trezor — Ministarstvo finansija (ICU portfolio) 60 64
Svetska Banka 39 41
Ukupno 99 105
26. Ostali operativni prihodi
Ostali prihodi:
2018 2017
Ostali (neredovni) prihodi 11 6
Ukupno 11 6

U okviru ostalih neredovnih prihoda su prihodi u okviru napomene 26 i kao takva se ne nadovezuju sa
redovnim aktivnostima ili na bilo koju drugu specifi¢nu stavku prikazanu kao posebno u okviru ostalih

finansijskih stavki.
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27. Troskovi osoblja
TroSkove osoblja Cine sledeci:

2018 2017
Plate 3,471 3,528
Penzijski doprinosi 540 547
Troskovi zdravstvenog osiguranja 166 167
Obuke osoblja 95 91
Troskovi Odbora Centralne Banke 115 95
Ostalo 20 25
Ukupno 4,407 4,453

Broj zaposlenih koji je aktivno uticao na prikazanim troskovima za 2018. godinu bio je 218 (2017:
222). 1z gore navedenog prikaza primecuje se da imamo porast troSkova osoblja u 2018. godini, u
odnosu na 2017. godinu, pod uticajem je poveéanja broja zaposlenih uglavnom i delimi¢no iz efekta

radnog iskustva.

28. Opsti i administrativni troskovi
Opste i administrativne troSkove ¢ine slede¢i:

2018 2017
Troskovi osiguranja 298 266
Odrzavanje i popravke 56 58
Odrzavanje racunarskih programa 310 275
TroSkova komuniciranja (telefon, teleks, i internet) 34 35
Komunalne usluge 85 105
Troskovi revizije i konsultacije 16 16
Troskovi bezbednosti i obezbedenja 96 69
Putovanja i prevoz 128 142
Operativni troskovi vozila 20 21
Kancelarijski materijal 5 6
Troskovi reprezentacije* 36 65
Troskovi reprezentacije (ostalo*) 9 12
Troskovi za kafu 41 41
Potro$ni materijal za racunare i drugi srodni artikli 15 10
Potro$ni materijal za opremu 3 4
Troskovi publikacije i literature 16 17
Tehnicka- profesionalna podrska i ostale spoljne usluge 9 6
Clanstva u profesionalnim udruzenjima** 29 35
Ostalo 21 29
Ukupno 1,227 1,212

*  Tro$kovi reprezentacije (ostalo) su uglavnom ru¢kovi/vecere za reprezentaciju institucije
Troskovi reprezentacije ¢ine: konferencije tokom 2018. godine, program finansijske edukacije, zastupljenost u regionalnim

sportskim takmicenjima, decji pokloni za kraj godine, ceremonije i pokloni za penzionisanje osoblja, pokloni za 8.

mart i slicno.

#*  Clanstva u profesionalnim udruZenjima su uglavnom Glanstva u udruZenjima medunarodnog nivoa regulatora nadzora osiguranja,

nadgledanja penzija, kreditnog registra, za internu reviziju kao i standarde finansijskog izvestavanja.
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29. Neto dobit / (gubici) od vrednovanja (razmene) valute
Neto gubitak od kursa razmene valute je 527 hiljada evra za godinu koja se zavrsila 31. decembra 2018.
godine, (dok 2017. godine: gubitak od 1,225 hiljada) i predstavlja neostvarene gubitke u odnosu na

razlike koje dolaze od razmene valute od konverzije sredstava (imovina) i obaveza USD-a i SDR-a u
ekvivalentnim vrednostima izrazenim u knjigama CBK-a.

U okviru valuta koja nisu u evrima, imamo sledeée relevantne pozicije:

31. decembar 2018.

Napomena: Imovina Obaveze
10 usD 10,255 -
11,16 DVT (SDR) 267,928 264,468

31. decembar 2017.

Imovina Obaveze
10 usD 10,072 -
11,16 DVT (SDR) 273,844 267,825

Efekat iz promene kursa razmene valute u sveobuhvatnim prihodima

31. decembar 2018. 31. decembar 2017.

od USD 403.00 (876)
od DVT (SDR) 124.00 (349)
527.00 (1,225)
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30. Novac i njegovi ekvivalenti
Novac i njegove ekvivalente Cine sledece:

Napomena 2018 2017
Gotovina 7 285,376 188,547
Tekuéi ra¢uni sa stranim bankama 8 34,797 422,009
Trezorski zapisi sa rokom dospeca do tri meseca 9 - -
Depozit sa stranim bankama sa rokom dospeca do
tri meseca 10 8,734 8,172
Ukupno 328,907 618,728

Gotovina i njeni ekvivalenti se drze u cilju ispunjavanja obaveza likvidnosti, uglavnom kratkoro¢nih.
Investicija se kvalifikuje kao ekvivalent gotovine kada ima kratak rok dospeca, tri meseca ili manje, od
dana nabavke.

31. Ugovorene i potencijalne obaveze

Pravne

CBK ima nekoliko otvorenih sudskih procesa protiv nje na dan izvestavanja 0 ovim finansijskim
izvestajima. Mis§ljenje je rukovodstva da krajnji ishod ovih sudskih sporova ne¢e materijalno
uticati na finansijske izvestaje CBK-a na godinu koja se zavr$ila 31. decembra 2018. godine,
medutim, Zeleé¢i da budemo pazljivi, za neke od njih smo procenili raspodelu jednog rezervnog fonda
koji je prikazan kao stavka kod ostalih obaveza, i tokom 2018. godine nismo dodali ovaj rezervni fond.

Ugovorene kreditne obaveze

Dana 31. decembra 2018. godine, CBK je imala za obavezu da postavlja depozite u sveukupnom iznosu
od O/nula/ miliona evra (31. decembra 2017. godine, CBK je imala za obavezu da postavlja depozite u
sveukupnom iznosu od 20/dvadeset/ miliona evra).
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31. Ugovorene i potencijalne obaveze (nastavak)

Ugovorene kreditne obaveze (nastavak)

Ostale obaveze

Ostale obaveze Cine:

2018 2017
Ugovori o uslugama 11 168
Ugovor o renoviranju i popravkama u objektu 37 118
Ugovor o opremi 146 80
Ukupno 194 367

U 2009. godini, Kosovo je postala ¢lanica organizacija grupe Svetske banke — Medunarodna banke
za obnowvu i razvoj (EBRD), Medunarodno udruzenje za razvoj (IDA) i Multilateralna agencija za
garantovanje investicija (MIGA). U vezi sa ovim ¢lanstvom, CBK deluje kao depozitni organ. To
je u skladu sa Zakonom br. 03/L-209 o Centralnoj banci Republike Kosovo i Zakonom br. 03-L-
152 o0 uclanjenju Republike Kosovo u Medunarodnom monetarnom fondu i Organizacijama grupe
Svetske banke.

U junu 2009. godine, Vlada Kosova je izdala menice za isplate u vezi Clanstva u gore navedenim
agencijama Svetske banke, na njihov zahtev i prema instrukcijama za pla¢anje. Ukupno stanje na dan
31. decembar 2018. godine bio je 645 hiljada i u 2017. godini ove menice su bile 645 hiljada evra.

32. Transakcije sa srodnim stranama
Srodne strane ¢ine glavno rukovodstvo i Odbor Centralne Banke. Njihove kompenzacije su sledece:

2018 2017

Kompenzacija za ¢lanove Odbora Centralne Banke 90 75
Kompenzacija za Revizorsku komisiju 9 9
Kompenzacije za glavno osoblje rukovodstva 115 186
Ukupno 214 270

33. Kasniji dogadaji

Nakon datuma izvestavanja nije bilo dogadaja koji bi zahtevali korekciju ili dodatne napomene u ovim
finansijskim izvestajima.
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1.1. Finansijska izjava preduzeéa - imovina

(U milionima euro: Kraj perioda)

CBK

Godisnji izvestaj 2018

Spoljna Imovna - Neto Unutrsnijii zahtevi
Potrazivanja od nerezidenata 0od kojih: Obavez Zahtevi prema centralnoj vladi Zahtevi . od kojih:
e prema od drugih
Monetarno | Depozit |Vrednosni| Kvote | Akcije i| nerezide Zahtevi od | Obaveze sektora Krediti Od kojih:
Papiri u drugi | Nima centralne | prema
Opis Zlato ) MMF kapital viade centralnoj
i Osim vladi
akcija
pST Druge Porod

nefinan icna
sijske ekon.
korpora
cije.

2008 15931  1,726.7 795.1 661.6 _ 128.2 133.6 419.6 -871.8 _ 871.8 1,291.5 1,276.8 995.7 281.0

2009 1,700.5 2,036.2 60.3 910.1 7245 64.3 144.3 335.7 5715 -846.3 _ 846.3 1,417.8 1,396.1 1,052.3 3435

2010 1,9354  2,365.6 64.0 1,235.7 525.2 68.5 269.3 430.2 788.9 -802.7 221 824.8 15916 15683  1,127.7 434.2

2011 2,047.3  2,425.6 65.1 1,338.9  230.0 70.1 533.1 378.2 998.8 -778.0 205 798.4 1,776.8 1,7508  1,233.1 514.6

2012 2,224.1 2,660.4 63.3 1,147.7 486.0 68.8 666.5 436.3 1,195.5 -651.7 186.8 838.5 1,847.2 1,819.4 1,271.3 546.3

2013 2,452.7  2,908.3 59.6 1,037.9 818.7 65.9 651.2 455.6 1,369.1 -515.0 258.9 774.0 1,884.2 1,859.9 1,291.1 567.7

2014 2,546.6  3,011.6 62.5 1,313.0 3157 70.4 1,024.4 465.0 1,609.0 -386.7 349.2 735.9 1,995.8 19715 11,3455 625.3

2015 2,610.3 3,133.4 65.1 1,271.6 351.3 75.1 1,086.3 523.2 1,864.8 -278.4 481.2 759.6 2,143.2 2,114.8 1,416.3 697.7

2016 2,705.6  3,2495 56.0 648.0 7125 105.3 1,307.4 543.9 2,221.0 -160.1 582.2 742.3 2,381.1 23547 1,552.3 799.1

2017 2,785.4 3,442.4 66.3 715.9 639.8 98.1 1,483.0 657.0 2,560.6 -124.1 714.1 838.1 2,684.6 2,650.8 1,747.6 900.4

2018 2,610.9  3,288.9 64.9 602.2  740.6 100.3 1,231.8 677.9 3,048.5 47.7 838.7 791.0 3.000.8 2,970.2 1,965.0 1,018.2

Napomena: Detaljnije informacije o ovoj tabeli dostupne su na linku: http://www.bgk-kos.org/repository/docs/time_series/01%20Financial%20Corporations%20Survey.xls

1.2. Izjava Finansijska Korporatcija - Obaveze

(U milionima euro: Kraj perioda)

Depoziti Krediti | Tehnike sigurnosne rezerve Akcioni Druge
kapital nule
i drugi (neto)
Prenosivi 0Od kojih: Drugi 0Od kojih:
Opis depoziti depoziti
Neto kapital Placanje
Javne Druge porodicna Javne Javne Ekono. domacinstava .

nefinansijske | finan. ekon nefinansijske | nefinansijske | u penzijskim Premija

korporacije.  korporacije : korporacije korporacije jare fondovima. I rezervi
2008 1,351.9 390.9 15.4 176.0 186.2 961.0 250.1 514 656.7 288.6 256.3 323 3111 61.1
2009 1,444.3 483.2 50.1 184.0 237.7 961.0 73.9 82.9 801.9 422.3 380.8 41.5 326.1 7.7
2010 1,744.2 621.2 83.8 218.6 303.5 1,123.1 42.8 834 995.9 540.5 493.7 46.8 361.0 74.0
2011 1,933.6 658.4 68.1 208.1 360.9 1,275.1 60.8 79.7 1,129.6 647.8 593.3 545 389.7 76.5
2012 2,076.6 700.2 13.8 2575 407.2 1,376.5 61.8 78.2 1,232.9 814.9 745.1 69.8 399.2 128.9
2013 2,275.3 848.0 16.4 299.6 506.6 1,427.3 55.7 98.2 1,268.4 990.3 919.0 713 403.9 152.4
2014 2,353.7 1,133.9 211 338.4 7435 1,219.8 51.6 58.0 1,104.8 1,173.8 1,094.1 79.7 453.2 175.8
2015 2,514.6 1,378.4 11.1 413.8 919.0 1,136.3 20.6 68.3 1,046.8 1,329.6 1,237.3 92.3 530.5 100.4
2016 2,739.7 1,630.1 24.7 456.0 1,116.0 1,109.6 32.2 70.8 1,006.2 1,546.0 1,425.4 120.6 542.4 98.4
2017 2,888.4 1,780.2 59.2 491.6 1,191.8 1,108.2 35.1 89.9 978.7 1,766.5 1,652.8 113.8 621.0 70.0
2018 3,118.2 1,962.6 80.5 527.0 1,316.1 1,155.6 30.2 98.4 1,018.2 1,807.2 1,689.0 118.2 658.6 75.4

Napomena: Detaljnije informacije o ovoj tabeli dostupne su na linku: http://www.bgk-kos.ora/repository/docs/time_series/01%20Financial%20Corporations%20Survey.xls
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Godisnji izvestaj 2018

CBK

2.1. lzvestaj depozitnih korporacija — Neto devizna aktiva i unutrasnji zahtevi

(U milionima evra: Kraj perioda)

Neto strana aktiva Domaci zahtevi
Zahtevi prema nerezdenta Manije: Neto potrazivanja od centralne Potrazivanja prema drugim sektorima
Obaveze vlade
prema
nerezide Potraziva| Manje: Zajmov
Opis ntima. nja odobaveze i .
Hartije od centralne [prema Od kojih:
. - Kvota vlade centralnoj
Gotovin De_p_o- vredr_mstl MME- \iadi Druge Domadinst
a 2t Oks',r,n a nefinan va

axcija sijske

korpor

acije
2008 1,436.1 1,512.0 121.1 794.9 581.8 _ 75.9 311.9 -871.8 _ 871.8 1,183.8 1,183.4 901.7 281.0
2009 | 15319 1,7824 111.4 910.0 626.7 64.3 250.6 442.9 -846.3 _ 846.3 1,289.3  1,289.0 942.9 343.5
2010 1,594.1 1,935.0 164.3 1,235.7 372.7 68.5 340.9 654.9 -802.7 22.1 824.8 1,453.3 1,452.9 1,006.6 434.2
2011 | 15833 1,879.9 1249 1,3388 227.0 70.1 296.6 888.2 -777.9 205 7984 1,666.1 16656 1,130.6 514.6
2012 1,616.7 1,989.7 141.4 1,147.6 482.7 68.8 373.1 1,075.9 -665.7 172.9 838.5 1,741.6 1,740.9 1,172.9 546.3
2013 | 1,859.7 2,252.6 1579  1,037.8 815.3 65.9 3929 1,219.0 -568.2 205.8 7740 1,787.2 1,786.0 1,196.7 567.7
2014 1,579.0 1,982.2 160.4 1,312.9 311.6 70.4 403.2 1,441.6 -441.4 2945 735.9 1,883.0 1,881.9 1,248.7 625.3
2015 | 1,581.8 2,042.3 190.6 1,2715 347.4 75.1 460.5 1,641.4 -378.9 380.7 759.6  2,020.3 2,019.2 1,312.0 697.7
2016 1,493.1 1,936.8 316.7 647.9 709.5 105.3 443.7 1,971.5 -259.4 482.9 742.3 2,230.9 2,229.6 1,419.2 799.1
2017 | 1,419.6 1,945.7 357.2 707.6 637.6 98.1 526.1 2,254.7 -240.2 597.9 838.1 24950 24851 1577.1 900.4
2018 1,421.7 1,931.4 483.8 482.2 738.3 100.3 509.7 2,572.8 -184.6 606.4 791.0 2,757.4 2,755.1 1,743.2 1,000.8

Napomena:Detaljnije informacije o ovoj tabeli nalaze se na linku: http://www.bgk-kos.org/repository/docs/time_series/02%20Depository%20Corporations%20Survey.xls

2.2. lzvestaj depozitnih korporacija — Obaveze

(U milionima evra: Kraj perioda)

Depoziti ukljuéeni u nov€éanu masu Depozit Akcijs Ostale
iskljuce kii stavke
Prenosivi depoziti i, Drugi depoziti i, niz drugi (neto)
P Od kojih: g cep Od kojih: novéan kapital
) i e mase
. Drug Javne Druge Domac Druge Javne Druge Domac¢
Opis e nefina nefina instva finans nefina nefina instva
finan nsijsk nsijsk ijske nsijsk nsijsk
sijske e e korpo e e
korpo korpo korpo racije korpo korpo
racije racije racije racije racije
2008 1,393.0 454.6 63.7 15.4 176.0 186.2 938.3 47.6 250.1 44.2 593.8 74.9 233.8 46.4
2009 1,548.5 621.4 138.2 50.1 184.0 237.7 927.0 60.7 73.9 717 718.5 98.1 249.1 79.1
2010 | 1,747.9 674.3 53.1 83.8 218.6 305.1 1,073.6 85.2 30.2 735 883.7 138.2 278.5 84.4
2011 1,902.2 705.3 37.8 77.2 208.1 363.3 1,196.9 91.0 49.2 71.7 979.9 175.8 302.9 90.6
2012 2,036.8 759.5 41.9 31.2 257.5 408.9 1,277.3 100.4 49.8 70.5 1,053.1 206.2 3211 128.5
2013 2,389.2 11,0971 2265 39.1 299.6 509.0 1,292.1 62.2 43.7 92.3 1,088.9 209.7 329.0 151.5
2014 | 2,287.4  1,194.7 60.8 211 338.4 745.2 1,092.7 67.2 39.4 50.2 930.6 208.7 373.8 150.6
2015 2,415.6 1,476.0 97.6 11.1 413.8 919.0 939.6 374 7.8 55.0 838.9 252.2 444 .4 111.7
2016 2,639.1 1,700.3 70.9 24.7 456.0 1,116.0 938.7 50.5 20.1 56.4 811.3 2433 474.1 108.3
2017 | 2,806.9  1,869.2 89.8 59.2 491.6 1,191.8 937.7 68.2 22.9 66.3 775.8 261.6 523.3 825
2018 | 3,030.0 2,047.4 84.9 80.5 527.0 1,316.1 982.6 126.7 17.5 60.8 768.9 329.3 552.2 83.0

Napomena: Detaljnije informacije o ovoj tabeli nalaze se na linku: http://www.bgk-kos.org/repository/docs/time_series/02%20Depository%20Corporations%20Survey.xls
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Tabela 3.1. lzvestaj CBK-a — Neto spoljni aktivi i unutrasnji zahtevi

(U milionima evra:Kraj perioda)

CBK

Godisnji izvestaj 2018

Neto spoljnih aktiva Zahtevi Zahtevi
prema prema
Zahtevi prema nerezidentima Manje centralnoj | drugim
obaveze vladi sektorima
Opis Od kojiih: neresdontima 0od kajih:
SPT-i Gotovina Depozitai Hartije od Kvota |zdvajanje Kori$¢enje
vrednosti MMF-a SPT-ai sredstava
osim MMF-a MMF-a
akcija
2008 1,110.7 1,110.7 _ 39.7 529.0 541.3 _ _ _ -870.5 0.3
2009 1,088.3 1,198.5 60.3 21.8 522.3 529.7 64.3 110.2 60.3 49.1 -681.5 0.2
2010 1,085.9 1,224.8 64.0 60.2 832.3 199.2 68.5 138.9 64.2 73.0 -791.0 0.5
2011 1,074.1 1,214.2 65.1 13.5 1,038.8 25.0 70.1 140.1 65.7 73.7 -776.7 0.5
2012 1,125.7 1,356.0 63.3 16.8 921.0 286.0 68.8 230.3 64.6 165.3 -724.8 0.7
2013 1,286.3 1,504.3 59.6 27.4 790.5 560.8 65.9 218.0 61.9 155.8 -667.5 1.2
2014 1,044.7 1,266.4 62.5 29.2 983.5 120.5 70.4 221.6 66.1 155.2 -628.8 11
2015 1,046.4 1,302.6 65.1 15.3 1,046.3 100.2 75.1 256.1 70.5 184.8 -599.4 11
2016 895.2 1,161.7 56.0 154.8 402.7 438.4 105.3 266.5 70.6 193.7 -493.1 1.4
2017 939.4 1,242.6 66.3 188.5 491.0 394.3 98.1 303.2 65.7 235.0 -473.6 9.7
2018 933.9 1,239.6 64.9 285.4 219.0 565.5 100.3 305.7 67.2 236.1 -431.6 21
Napomena:Detaljnije informacije o ovoj tabeli nalaye se na linku: http://www.bak-kos.org/repository/docs/time_series/03%20CBK%20Survey.xls
Tabela 3.2. Izvestaj CBK-a - Obaveze
(U milionima evra: Kraj perioda)
P Depoziti koji su iskljuceni iz Kapital i ostalo Ostale
Depoziti uklju¢eni u monetarnu bazu monetarne baze stavke
(neto)
Prenosivi depoziti Drugi depoziti Druge Lokalna Kapital Godisn
Opis nefinansi vlast ji
P! Druge Lokalna | Javne Druge Druge jske profit/g
finansijsk viast nefina | finansij finansijsk korporaci ubitak
e nsijske ske e e
korporacij korpor korpor korporacij
e acije acije e
2008 63.9 56.7 49.9 53 15 7.2 7.2 41.4 30.0 7.5 -2.0
2009 130.8 130.8 129.7 11 44.9 30.0 3.7 -2.0
2010 45.6 45.6 43.9 0.0 48.0 30.0 3.1 -1.8
2011 39.5 395 36.8 0.2 50.0 30.0 15 -1.3
2012 515 51.5 49.8 0.0 50.4 30.0 0.3 -2.4
2013 239.0 239.0 236.6 0.0 50.5 30.0 0.2 -2.7
2014 53.0 53.0 40.5 10.9 50.8 30.0 0.4 -2.7
2015 83.4 83.4 82.3 0.3 51.6 30.0 0.7 -3.3
2016 59.6 59.6 51.2 7.7 53.3 30.0 1.6 -5.8
2017 96.6 96.6 52.7 43.1 52.4 30.0 -0.9 -5.3
2018 111.6 111.6 49.3 61.6 54.5 30.0 2.2 -5.1

Napomena: Detaljnije informacije o ovoj tabeli nalaye se na linku: http://www.bgk-kos.org/repository/docs/time_series/03%20CBK%20Survey.xls
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Godisnji izvestaj 2018

CBK

Tabela 4.1. Izvestaj DDK-a (drugih depozitnih korporacija) — Neto spoljni aktivi i unutrasnji zahtevi

(U milionima evra: Kraj perioda)

Neto spoljni aktivi Zahtev Neto Zahtevi prema drugim sektorima
prema zahtev
Nerezidentni Manje: obaveze CBK-u prema Zajmovi
zahtevi Od kajih: prema Od kojih: centrain Od kojih:
Opis nerezidentima oj viadi
Gotovin Depo- Hartije od Depo- Zajmovi Javna | Druge Doma
a vrednosti ziti nefinan| nefinan ¢éinstv
osim akcija sijska sijske a
korpora| korpor
cija acije
2008 | 325.4 401.3 81.4 265.9 40.5 75.9 42.0 33.7 136.8 -1.3 1,1834  1,1834 0.1 901.7 281.0
2009 444.0 583.9 89.6 387.7 97.0 140.0 65.5 74.5 233.1 -164.9 1,289.0 1,289.0 0.3 942.9 3435
2010 | 507.6 709.8 103.5 403.5 173.4 202.2 855 116.7 203.4 -11.6 1,4575  1,452.7 6.3  1,006.6 434.2
2011 509.2 665.7 111.5 300.0 202.0 156.5 64.8 90.5 220.0 -1.2 1,666.1 1,664.1 1.5 1,130.6 514.6
2012 | 490.9 633.7 124.6 226.6 196.7 142.8 87.6 50.3 301.1 59.2 1,741.6  1,7405 14 1,1729 546.3
2013 573.4 748.3 130.6 247.3 254.4 174.9 90.4 824 332.8 99.4 1,786.0 1,786.0 0.2 1,196.7 568.6
2014 | 534.3 715.8 131.2 329.4 191.1 181.5 90.6 87.8 315.9 187.3 1,881.9 11,8818 0.6  1,248.7 625.3
2015 535.7 740.0 1755 225.2 247.2 204.3 116.0 85.9 315.7 220.7 2,019.0 2,019.0 0.6 1,324.1 685.6
2016 | 597.9 775.1 161.9 245.2 2711 177.2 741 95.9 295.4 233.7 2,229.6  2,229.6 29 14192 799.1
2017 480.2 703.1 168.7 216.6 243.4 222.9 117.9 102.5 330.7 2334 2,485.10 2,485.1 2.4 1,577.1 900.8
2018 487.8 691.8 198.5 263.2 172.8 204.0 108.6 91.9 343.3 247.0 2,755.2 2,755.2 4.0 1,743.2 1,001.2
Napomena:Detaljnije informacije o ovoj tabeli nalaye se na linku: http://www.bak-kos.org/repository/docs/time_series/03%20CBK%20Survey.xIs
Tabela 4.2. lzvestaj DDK-a-Obaveze
(U milionima evra: Kraj perioda)
Depoziti uklju¢eni u Sirem novcu Depo od kojih:
ziti
Prenosivi depoziti Drugi depoziti [Sk”_“
= on
Od kojih: Od kojih: Iézirog ge Akcii Oital
fi skii
) Dru Drug novca | M€ - | stavk
Opis ge Javne Dreug Drug Nefin e r!_ar:( Domaé g::,?ll e
fina ' ) e ansijs | nefin sis instva (neto
" nefina nefin 0 . " . e al
nsij nsiiske | ansiis Domaci finans ke ansij Domaci K )
ske ko:por keJ nstva iiske | javne ske nstva 0?;?
o | e | oo oo | bor | for
L racije l 4 .
e je.
2008 1,329.0 3979 138 13.8 176.0 186.2 931.1 40.4 250.1 44.2 593.8 74.9 7.3 63.0 1923 48.1
2009 1,417.6 490.6 8.5 48.9 184.0 237.7 927.0 60.7 73.9 717 718.5 98.1 11.2 83.5 204.6 81.0
2010 1,702.2 628.6 9.2 83.8 218.6 3035 1,074.1 85.2 30.2 735 884.2 138.2 9.9 1122 2304 85.7
2011 1,863.3 665.9 10.1 67.9 208.1 360.9 1,197.4 91.0 49.2 717 980.2 175.8 8.0 149.7 252.8 102.2
2012 1,986.0 708.0 9.6 13.8 257.5 407.2 1,278.0 100.4 49.8 70.5 1,053. 206.2 7.8 179.8 270.7 129.8
2013 2,149.5 857.3 11.8 16.4 299.6 506.6 1,292.2 62.2 43.7 92.3 1,088.9 209.7 5.9 179.4 277.8 154.4
2014 2,2344 11417 204 10.2 338.4 7435  1,092.7 67.2 39.4 50.2 930.6 208.7 7.8 1742 323.0 1533
2015 2,349.6 1,392.0 145 10.9 413.8 919.1 957.5 37.6 12.8 54.3 852.3 2327 139 1931 3938  115.0
2016 2,579.4 1,640.7 19.0 17.0 456.0 1,116.0 938.7 50.5 20.1 56.4 811.2 243.3 14.3 195.0 420.9 113.3
2017 2,710.3 1,772.7 36.3 16.0 491.6 1,191.8 937.7 68.2 229 66.3 775.8 261.6 23.6 202.9 471.0 86.7
2018 | 2,918.4  1,9358 34.8 18.9 527.0 1,316.1 982.6 126.7 175 60.8 768.9 3293 376 249.3 497.7 88.0

Napomene: Detaljnije informacije o ovoj tabeli nalaze se u linku: http://www.bgk-kos.org/repository/docs/time_series/04%200ther%20Depository%20Corporations%20Survey.xls
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Tabela 5.1. 1zvestaj DFK-a —Neto spoljni aktivi i unutrasnji zahtevi

(U milionima evra: Kraj perioda)

CBK

Godisnji izvestaj 2018

Neto spoljni aktivi Zahtevi prema depozitnim korporacijama Neto Zahtevi
zahte prema
Zahtev od kojih: Manje. CBK Druge depozitne korporacije v drugim | zajmovi
Opis prema Obaveze prema | sektori
nerezid | Hartije od |  Akcijski prema Zajmovi Prenosivi Drugi Prenosivi | Drugi Cfr?ga ma
entnim | yrednosti | kapitali | nerezide depoziti  |depoziti depoziti depoziti via Ji
a osim akcija|  drugo ntima
2008 157.0 214.7 79.8 128.2 57.7 57.7 113.0 57.1 49.9 7.2 55.9 7.9 48.0 _ 108.3 94.0
2009 168.6 253.8 97.9 144.3 85.1 85.1 200.0 129.7 129.7 70.3 7.4 62.9 _ 130.8 109.4
2010 341.3 430.5 152.5 269.3 89.2 89.2 1428 43.9 43.9 98.8 8.2 90.6 _ 139.7 116.9
2011 464.0 545.7 3.2 533.1 81.7 81.7 138.1 27.7 27.7 110.4 7.3 103.1 _ 128.1 102.5
2012 607.6 670.8 3.3 666.5 63.2 63.2 154.0 32.4 32.4 121.6 9.7 111.9 13.9 125.5 98.3
2013 593.0 655.8 3.5 651.2 62.7 62.7 313.0 213.9 213.9 99.1 14.6 84.5 53.1 117.5 94.4
2014 967.6 1,029.4 4.0 1,024.4 61.8 61.8 1195 15.7 15.7 103.7 13.6 90.1 54.7 119.9 96.8
2015 1,028.4 1,091.1 3.9 1,086.3 62.7 62.7 162.8 55.4 55.4 107.3 218 85.6 100.5 131.6 104.2
2016 1,212.5 1,312.7 3.0 1,307.4 100.2 100.2 136.6 20.6 20.6 116.0 26.3 89.7 99.3 158.1 133.1
2017 | 1,365.8  1,496.7 2.1 1,483.0 130.9 1309 1784 18.6 18.6 159.8 472 1121 1162 1945 1705
2018 1,189.2 1,357.5 2.2 1,231.8 168.3 168.3 235.4 10.8 10.8 224.6 73.8 150.8 232.3 250.2 221.9
Napomena:Detaljnije informacije o ovoj tabeli nalaze se na internet stranici:
http://www.bgk-kos.org/repository/docs/time series/05a%200ther%20Financial%20Intermediaries%20Survey.xls
Tabela 5.2. lzvestaj DFK-a — obaveze
(U milionima evra: Kraj perioda)
Zajmov | TehniCke rezerve osiguranja Akcijski kapital i drugo Druge stavke
i
Neto Pretplata
kap”"?‘.' Neto kapital premija t Plus:
Opis domaéin | 4 acinstay | 1628 Fondovi Opéte i Godigniji Manje: | prilagoda
stavau au prema dati od Nerasporede posebne profit/gu Druga drugi. vanje
Zi rez. penzijskim kum_ulatl vlasnika na dobit rezerve bitak obaveze aktivi konsolida
votnog fondovima vnim cije
osiguran zahtevim )
ja a
2008 1.0 288.6 256.3 32.3 77.4 54.0 12.7 7.4 3.4 11.3 24.2 12.9
2009 2.9 422.3 380.8 41.5 77.0 53.4 194 7.2 -3.1 -2.7 131 15.8
2010 29 540.5 493.7 46.8 825 59.7 13.6 7.2 2.0 -2.1 20.9 23.1
2011 33 647.8 593.3 54.5 85.4 60.4 133 10.8 0.9 -6.3 16.1 224
2012 7.2 814.9 745.1 69.8 78.1 63.5 9.8 10.7 -6.4 0.7 29.0 28.4
2013 6.8 990.3 919.0 713 75.6 64.2 13 111 -1.0 3.9 29.8 25.9
2014 3.2 1,173.8 1,094.1 79.7 78.5 64.3 -0.5 144 0.3 6.1 30.9 248
2015 1.0 1,329.5 1,237.3 92.1 86.1 76.9 -2.7 17.3 -5.4 6.4 31.2 24.8
2016 21 1,546.0 1,425.4 120.6 68.3 94.9 -9.5 3.8 -20.9 -10.0 21.0 31.0
2017 5.8 1,766.5 1,652.8 113.8 97.7 107.3 -27.0 3.8 13.6 -15.1 218 36.9
2018 3.0 1,807.2 1,689.0 118.2 106.4 106.0 -16.1 5.0 11.5 -9.5 30.6 40.1

Napomena: Detaljnije informacije o ovoj tabeli nalaze se na ovom linku:
http://www.bgk-kos.org/repository/docs/time_series/05a%200ther%20Financial%20Intermediaries%20Survey.xls
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Godisnji izvestaj 2018

CBK

Tabela 6.1. Depoziti klijenata u evro u DDK-u — Prema pocetnom dospecu, klju€ni sektori

(Umilionima evra: Kraj perioda)

Ukupno depozita u evrima
Vlada [Finansijske korporacije Nefinansijske korporacije Drugi domaci sektori Nerezidenti
Opis Druge depozitne Drugi  |Osiguravajuéa| Penzijski [Finansijskal Javne Druge Domacinstval OJSHEF
korporacije finansijski drustva fondovi | pomoé nefinansijske|nefinansijske
posrednici korporacije | korporacije
2008 1,366.8 1.4 62.8 5.0 6.5 315 19.4 0.4 479.7 263.8 2159 785.0 7745 10.5 37.9
2009 1,639.7 1650 77.8 6.1 5.9 43.1 22.2 0.4 3715 121.6 2499 962.2 948.8 134 63.2
2010 1,827.7 11.7 102.0 7.2 7.8 47.6 38.6 0.6 4149 122.3 292.5 1,220.0 1,206.1 14.0 79.1
2011 1,982.4 2.7 1175 9.9 6.8 57.2 43.1 0.5 406.6 128.5 278.1 1,395.6 1,373.4 22.1 60.0
2012 2,162.7 0.7 120.0 3.8 6.2 64.3 45.3 0.4 4017 75.6 326.1 1,558.6 1,535.4 23.2 81.7
2013 | 2,314.0 1.8 881 25 7.4 72.3 5.7 0.3 455.6 72.1 383.5 1,685.1 1,658.7 26.4 834
2014 2,426.6 8.8 104.4 2.6 5.1 79.3 17.1 0.3 4497 61.8 388.0 1,781.6 1,751.1 30.6 82.1
2015 | 2,579.9 59 732 33 5.0 59.0 4.8 1.1 499.9 31.4 468.5 1,895.5 1,862.3 33.2 1053
2016 | 2,779.6 56 96.6 5.6 6.9 59.0 23.7 1.1 560.4 49.0 5115 2,053.4 2,021.5 319 63.7
2017 2,960.4 11.7 133.6 6.7 10.9 59.7 52.6 3.7 615.1 51.0 564.1 2,087.0 2,047.9 39.0 113.0
2018 3,221.6 15.6  204.5 14.0 8.4 55.5 124.9 1.7 659.0 49.1 609.8 2,236.0 2,193.8 42.1 106.5
Napomena: Detaljnije informacije o ovoj tabeli nalaze se na linku :
http://www.bgk-kos.org/repository/docs/time_series/08%20Deposits%20at%200DC%20-%20deposits%20in%20euro.xls
Tabela 6.2. Depoziti klijenata u ne-evro valuti u DDK-u — Prema poéetnom dospecu, kljuéni sektori
(U milionima evra: Kraj perioda)
Depoziti ne u evrima
Finansijs lefinansijsk Drugi domaéi sektori Nerezi
ke od kojih: e od kojih: denti
korporaci . korporacije . .
. je CBK Druge Druga Osigu Nefina Druge Domacinstva NOSD
Opis depozitn finansij ravaju nsijsk nefina .
e ska ¢a e nsijsk od kojih:
korporac | preduz | drustv javne e . . .
ije eéa a korpor | korpor Prenosi | Depozi | Drugi
acije acije Vi ti depozi
depoziti Stednj | ti
e
2008 81.9 0.9 0.9 11.6 0.1 115 68.4 68.2 22.9 45.2 0.3 1.0
2009 112.0 2.0 11 0.9 18.3 1.3 17.0 91.1 90.9 29.7 61.1 0.2 0.7
2010 113.7 31 2.9 13.6 4.3 9.3 93.8 93.3 33.1 25.9 343 0.5 31
2011 1314 0.3 0.3 9.8 0.1 9.7 1175 117.0 46.5 317 38.9 0.4 3.8
2012 120.9 1.6 12 0.2 9.6 9.6 104.9 104.7 45.7 27.0 32.0 0.2 4.8
2013 136.9 0.7 0.4 14.2 14.2 116.7 116.2 59.6 29.6 27.0 0.5 5.2
2014 113.0 0.3 0.3 8.5 8.5 97.8 97.2 63.2 215 12.6 0.6 6.5
2015 124.3 0.2 0.2 13.5 13.5 102.8 102.2 76.6 19.3 6.2 0.6 7.8
2016 128.8 0.8 0.7 15.8 0.2 15.6 101.9 100.8 78.3 17.4 5.1 11 10.4
2017 148.1 0.6 0.5 17.6 0.1 17.5 122.9 122.6 99.3 17.0 6.2 0.3 7.0
2018 170.9 6.1 5.4 0.4 15.6 15.6 140.8 140.4 116.8 171 6.4 0.4 8.2

Napomena: Detaljnije informacije o ovoj tabeli nalaze se na linku:
http://www.bgk-kos.org/repository/docs/time _series/09%20Deposits%20at%200DC%20-%20deposits%20in%20non-euro.xls
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Tabela 6.3. Krediti DDK-a — glavni institucionalni sektori

(U milionima evra: Kraj perioda)

CBK

Godisnji izvestaj 2018

Ukupno kredita

Finansijske Nefinansijs Druge Krediti u ne
orporacije . ke . domace . evro valuti
od kojih: korporacije od kojih: korporacij od kojih:
e
Opis .
Drugo |Osigurav Javne Druge finansijske korporacije Domacinstva Nerezllder
finansijsko | ajuca nefinan tni
posredova | drustva sijske Dol Prekol | Pre Do |Prekol | Prek
nje korpora godi |godine ko 1 |godinei 05
cije ne |ido5 5 godi | do5 godi
godine god ne |godina na
ine
2008 1,183.4 0.6 o 0.6 901.8 0.1 901.7 191.0 710.7 - 281.0 281.0 209 260.1 - . _
2009 1,289.0 2.3 1.2 11 943.2 0.3 942.9 215.7 727.2 - 3435 343.5 27.0 316.6 - . _
2010 1,458.6 9.9 6.8 3.0 1,010.3 6.2 1,004.1 255.2 493.8 255.1 434.3 434.2 26.5 2325 175.1 1.6 25
2011 1,698.1 16.4 14.7 1.7 1,129.7 1.5 1,128.2 298.8 563.7 265.7 512.4 510.9 44.0 256.7 210.2 32.3 7.3
2012 1,763.4 19.8 16.3 3.5 1,171.2 1.4 1,169.8 3134 586.5 269.9 542.9 542.6 52.2 256.2 234.2 225 6.9
2013 1,805.8 20.4 17.3 3.1 1,194.7 0.2 1,194.5 378.0 569.0 2475 564.7 563.9 65.4 253.6 244.9 19.8 6.1
2014 1,882.2 7.1 5.8 13 1,247.0 0.6 1,246.4 380.7 590.5 275.2 621.8 621.6 55.9 285.0 280.7 0.4 6.0
2015 2,019.3 8.7 7.4 1.1 1,322.2 0.6 1,321.6 306.9 671.5 343.2 682.2 682.0 58.2 280.7 343.1 0.3 5.9
2016 2,230.0 7.9 7.5 0.3 1,420.8 2.9 1,417.9 405.9 638.2 373.8 796.5 796.2 56.1 307.2 432.8 0.4 4.2
2017 2,485.3 4.9 4.5 0.1 1,577.1 2.4 1,574.7 366.8 702.9 505.0 897.6 897.2 48.9 319.3 529.0 0.4 53
2018 2,755.5 6.9 5.4 0.1 1,745.7 4.0 1,741.7 311.1 817.8 612.8 998.5 998.2 50.2 326.9 621.1 0.3 4.1

Napomena:Detaljnije informacije o ovoj tabeli nalaze se na linku: http://www.bgk-kos.org/repository/docs/time_series/12%200DC%20loans%20-%20by%20economic%20sectors.xls

Tabela 6.4. Krediti preduzeé¢a od DDK-a- glavni privredni sektori

(U milionima evra: Kraj perioda)

Ukupno
Opis Poljoprivreda Industrija, energjia i gradevinarstvo Usluge

Do 1 Preko 1 Do 1 Preko 1 Do1l Preko 1

godine godine godine godine godine godine
2008 902.4 37.4 4.1 333 160.2 28.1 132.0 704.8 126.4 578.4
2009 9455 38.2 3.8 344 236.7 53.3 183.4 670.5 113.2 557.3
2010 1,022.8 38.2 1.7 36.5 269.3 771 192.2 715.3 192.8 522.4
2011 1,149.5 40.5 0.8 39.7 284.7 82.3 202.4 824.4 235.7 588.6
2012 1,194.2 43.6 3.0 40.6 290.4 741 216.2 860.2 262.4 597.8
2013 1,217.4 45.8 33 425 291.4 95.8 195.6 880.2 321.2 559.0
2014 1,256.4 49.8 4.1 45.7 300.0 92.4 207.6 906.6 319.1 587.5
2015 1,333.4 59.9 4.6 55.3 300.6 79.1 221.6 972.9 285.6 687.2
2016 1,410.1 59.7 9.1 50.6 324.8 93.7 231.2 1,025.5 322.2 703.4
2017 1,563.7 67.7 10.7 57.1 3715 100.1 2715 1,124.4 254.8 869.6
2018 1,734.3 67.7 18.4 49.3 428.5 93.6 335.0 1,238.1 249.1 989.0

Napomena: Detaljnije informacije o ovoj tabeli nalaye se na linku : http://www.bgk-kos.ora/repository/docs/time_series/12%200DC%20loans%20-%20by%20economic%20sectors.xls
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Tabela 6.5. Efektivne kamatne stope u depozitima DDK-a

(Godis$nji prosek, u procentima)

Novi depoziti Prenosivi depoziti Stedni
depoziti
Opis Do 1 meseca Preko 1 Preko 3 Preko 6 Preko 1 Preko 2
meseca do 3 meseci do 6 meseci do 1 godine do 2 godine
meseci meseci godine godine
NEFINANSIJSKE KORPORACIJE | DOMACINSTVA
2008 4.2 3.1 3.7 5.2 4.3 3.2 3.0 0.3 2.5
2009 4.3 3.3 3.7 5.6 4.7 2.4 3.2 0.5 2.8
2010 3.8 2.8 3.0 3.6 4.5 4.7 53 0.5 2.3
2011 3.5 2.5 3.1 3.1 4.2 4.6 5.1 0.7 2.1
2012 3.6 23 3.2 3.0 4.3 4.5 52 0.7 2.0
2013 34 2.0 27 27 3.7 4.4 4.8 0.6 1.7
2014 11 0.5 0.6 0.5 1.2 1.4 1.9 0.1 0.7
2015 0.9 0.4 0.8 0.4 0.7 1.0 1.9 0.0 0.3
2016 1.0 0.5 0.5 0.4 0.9 1.0 2.0 0.0 0.3
2017 1.0 0.7 0.4 0.4 0.1 11 1.6 0.0 0.3
2018 13 0.6 0.5 0.4 1.2 13 19 0.0 0.4
Nefinansijske korporacije
2008 33 3.9 5.2 4.4 5.0 52 0.5 2.7
2009 3.3 3.9 5.6 5.0 5.7 0.8 29
2010 3.9 29 3.2 4.3 5.2 4.6 52 0.9 24
2011 35 24 37 3.8 5.0 5.0 53 1.0 22
2012 3.5 2.1 3.8 3.7 5.0 4.9 53 0.9 2.1
2013 3.5 15 2.8 2.7 3.7 4.6 4.8 0.7 2.0
2014 13 0.6 0.8 0.5 14 12 19 0.2 0.8
2015 11 0.7 1.0 0.3 1.0 1.0 19 0.1 0.1
2016 14 0.6 0.5 0.4 14 1.4 1.8 0.0 0.1
2017 14 0.9 0.9 0.8 13 15 1.9 0.0 0.3
2018 1.6 1.0 11 1.2 1.6 1.7 24 0.0 0.4
Domacinstva

2007 2.1 25 33 4.3 4.6 2.0
2008 29 3.4 4.2 4.7 5.1 0.1 2.4
2009 3.2 35 4.4 4.8 5.4 0.2 2.6
2010 3.7 2.8 2.8 3.4 4.4 4.6 53 0.3 23
2011 3.6 25 2.6 29 4.2 45 51 0.4 21
2012 3.6 24 25 2.8 4.2 45 52 0.5 2.0
2013 35 21 23 2.6 37 4.3 4.8 0.6 1.6
2014 11 0.5 0.6 0.4 1.0 1.3 1.9 0.1 0.7
2015 0.9 0.4 0.6 0.4 0.7 0.9 1.9 0.0 0.3
2016 0.9 0.5 0.5 0.4 0.7 1.0 2.0 0.0 0.3
2017 0.9 0.7 0.4 0.4 0.8 11 1.6 0.0 0.3
2018 1.2 0.3 0.4 0.4 11 1.2 1.8 0.0 0.3

Napomena:Detaljnije informacije o ovoj tabeli nalaye se na linku:
http://www.bgk-kos.org/repository/docs/time _series/13a%200DC%20effective%20interest%20rates%200n%20deposits.xls
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Tabela 6.6. Efektivhe kamatne stope kredita DDK-a

(Godi$niji prosek, u procentima)
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Novi krediti Prekoracenja Kreditne
linije
Opis Polzroigat_éki Héiotzl_(t_arni Kredilﬁi sa Drugi krediti
rediti rediti povoljnim
uslovima Poljoprivredni Industrijski Usluzni Drugi
sektori
NEFINANSIJSKE KORPORACIJE | DOMACINSTVA
2008 14.7 14.1 11.7 16.6 14.1
2009 14.3 13.1 10.6 16.2 14.6
2010 14.4 13.9 11.8 6.6 16.5 25.7 15.2 15.5 15.3 12.9 14.0
2011 13.8 13.9 11.5 7.9 14.5 23.7 13.9 13.9 16.1 12.1 13.2
2012 12.7 12.4 10.6 7.4 13.2 20.7 125 13.2 16.0 10.7 11.6
2013 11.8 11.6 10.1 7.6 12.3 17.4 12.3 11.9 13.7 9.3 11.4
2014 10.6 10.9 9.1 4.6 10.6 13.2 10.4 10.7 10.9 9.5 11.3
2015 8.3 9.0 7.4 4.7 8.2 9.8 8.0 8.1 8.9 8.2 9.5
2016 7.5 8.3 6.5 3.7 7.0 8.3 7.0 7.1 6.8 7.1 8.6
2017 6.8 7.8 5.9 3.6 6.5 7.7 6.4 6.5 6.6 6.7 7.9
2018 6.6 7.5 6.0 2.9 6.3 9.2 6.1 6.4 6.3 6.7 6.8
Nefinansijske korporacije
2008 13.9 14.1
2009 14.6 14.6
2010 16.5 6.9 16.5 25.7 15.2 15.5 15.3 125 14.0
2011 14.4 7.6 14.4 24.2 13.9 13.9 16.1 11.8 13.2
2012 13.2 75 13.2 21.1 125 13.2 16.0 10.5 11.6
2013 12.3 7.0 12.3 17.6 12.3 11.9 13.7 9.1 11.4
2014 10.6 5.5 10.6 13.2 10.4 10.7 10.9 9.3 11.3
2015 8.1 29 8.1 9.3 8.0 8.1 8.9 7.9 9.5
2016 7.0 3.0 7.0 7.7 7.0 7.1 6.8 6.8 8.6
2017 6.4 3.6 6.4 7.2 6.4 6.5 6.6 6.5 7.9
2018 6.3 2.9 6.3 7.7 6.1 6.4 6.3 6.5 6.8
Domacinstva

2008 14.1 11.7 19.2

2009 13.1 10.6 17.7

2010 135 13.9 11.8 6.4 25.0 25.0 22.3

2011 13.4 13.9 115 8.2 22.4 22.4 18.9

2012 12.2 12.4 10.6 7.0 19.8 19.8 15.2

2013 11.3 11.6 10.1 6.8 16.4 16.4 14.7

2014 10.6 10.9 9.1 3.9 15.4 15.4 13.6

2015 8.7 9.0 7.4 5.1 13.3 13.3 13.1

2016 8.0 8.3 6.5 3.9 12.0 12.0 12.8

2017 7.4 7.8 5.9 29 12.5 12.5 13.7

2018 7.2 7.5 6.0 29 11.0 11.0 9.24 16.4

Napomena:Detaljnije informacije o ovoj tabeli nalaze se na linku:

http://www.bgk-kos.org/repository/docs/time_series/13%200DC%20effective%20interest%20rates%200n%20loans.xls
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Tabela 7.1 Platni bilans Kosova — Kljuéne komponente

(U milionima evra)

CBK

Bilans tekuéeg rac¢una i raduna kapitala Bilans finansijskog racuna
Tekudéi ratun Kapjtalni
racun
e
Roba Usluge Pri_marr_1i Sekl_mda_rni Direktn_a Portfel_ji Druga Rezervna
prihodi prihodi ulaganja ulaganja ulaganja aktiva
2008 -450.5 -460.9 -1,644.7 146.6 164.0 873.2 10.4 -288.1 -341.5 109.9 -74.8 18.2 162.4
2009 -273.4 -373.7 -1,646.3 227.4 61.8 983.4 100.3 -109.0 -276.9 124.4 138.3 -94.8 164.4
2010 -494.8 -516.1 -1,741.6 176.0 67.0 982.5 21.3 -297.2 -331.1 48.6 -57.4 42.7 197.6
2011 | 9694  -6114 -2,047.1 395.7 111.2 928.8 42.0 -3775 -378.9 57.8 4.8 -61.2 191.8
2012 | 2802 -293.1 -2,050.1 499.6 153.6 1,103.7 13.0 -232.4 -213.3 185.7 -420.5 215.8 47.8
2013 | 1443 -179.0 -1,995.6 520.0 121.5 1,175.0 34.7 -132.2 -250.2 139.3 14.4 -35.7 121
2014 | 3634  -3846 -2,058.6 459.9 113.8 1,100.3 21.2 -145.0 -123.8 13.3 226 -57.0 218.4
2015 | 4714 -497.3 -2,109.3 457.1 92.6 1,062.4 25.8 -312.3 -271.8 18.6 -132.8 73.6 159.1
2016 | 4672 -48L4 -2,290.8 638.8 745 1,096.1 14.2 -199.1 -177.2 343.6 -264.0 -101.5 268.1
2017 -395.0 -383.2 -2,464.2 793.5 126.6 1,161.0 -11.8 -284.3 -212.0 14.7 -156.9 69.8 110.7
2018 | 9517 -540.6 -2,730.9 770.6 159.7 1,260.0 -11.1 -267.2 -169.6 -199.9 15.5 86.8 284.5
Napomena:Detaljnije informacije o ovoj tabeli nalaze se na linku:
http://www.bgk-kos.org/repository/docs/time series/26%20Balance%200f%20payments%20-%20main%20components.xls
7.2. Tekuéi ra€un
(U milionima evra)
Bilans Kredit ZaduZenja
; Primar
Té prihodi
2008 -460.9 -1,644.7 146.6 164.0 873.2 1,813.8 211.3 396.9 233.3 972.3 2,274.7 1,856.0 250.3 69.32 99.08
2009 -373.7 -1,646.3 227.4 61.8 983.4 1,984.5 1725 521.7 183.5 1,106.8 2,358.2 1,818.8 294.3 121.72 123.41
2010 -516.1 -1,741.6 176.0 67.0 982.5 2,147.2 299.2 574.3 186.3 1,087.4 2,663.3 2,040.8 398.3 119.24 104.96
2011 -611.4 -2,047.1 395.7 111.2 928.8 2,417.0 316.5 820.3 239.0 1,041.3 3,028.4 2,363.7 424.5 127.77 112.46
2012 -293.1 -2,050.1 499.6 153.6 1,103.7 2,614.1 281.9 894.5 230.0 1,207.7 2,907.2 2,332.0 394.8 76.42 103.92
2013 -179.0 -1,995.6 520.0 1215 1,175.0 2,678.4 291.5 875.1 2275 1,284.3 2,857.4 2,287.0 355.1 105.96 109.28
2014 -384.6 -2,058.6 459.9 113.8 1,100.3 2,667.3 3243 928.6 215.8 1,198.7 3,052.0 2,382.9 468.7 102.01 98.40
2015 -497.3 -2,109.3 457.1 92.6 1,062.4 2,628.2 3225 951.5 221.7 1,132.5 3,125.5 2,431.8 494.4 129.07 70.16
2016 -481.4 -2,290.8 638.8 745 1,096.1 2,822.9 307.9 1,130.6 212.8 1,171.6 3,304.3 2,598.7 491.8 138.34 75.44
2017 -383.2 -2,464.2 793.5 126.6 1,161.0  3,166.5 378.4 1,329.8 230.1 1,228.2 3,549.6 2,842.6 536.3 103.50 67.20
2018 -540.6 -2,730.9 770.6 159.7 1,260.0  3,370.9 375.8 1,401.9 264.3 1,328.8 39115 3,106.7 631.3 104.7 68.8

Napomena:Detaljnije informacije o ovoj tabeli nalaze se na linku : http://www.bgk-kos.org/repository/docs/time_series/26a%20Current%20account.xls
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7.3.1 Primarni prihodi
(U milionima evra)
Bilans Kredit ZaduZenja
Opis Kompenzacija Prihodi  od Dr.UQi . Kompenzacija Prihodi  od Dr.UQi n Kompenzacija Prihodi od D(UQi .
radnika ulaganja g::;;nﬁlm radnika ulaganja g::mﬁ;{" radnika ulaganja S[:hmoagim
2008 164.0 175.4 -11.4 ’ 233.3 176.2 57.1 0.0 69.3 0.8 68.5 i
2009 61.8 168.7 -106.9 | 183.5 169.7 13.9 0.0 121.7 1.0 120.8 i
2010 67.0 171.6 -104.6 ’ 186.3 176.1 10.1 0.0 119.2 4.5 114.7 i
2011 111.2 208.1 -96.9 ’ 239.0 221.2 17.8 0.0 127.8 13.1 114.7 i
2012 153.6 214.3 -60.6 | 230.0 219.9 10.1 0.0 76.4 5.6 70.8 i
2013 1215 218.9 -97.4 | 2275 223.2 4.3 0.0 106.0 4.3 101.6 i
2014 113.8 200.4 -85.9 -0.7 215.8 206.5 8.0 1.3 102.0 6.1 93.9 2.0
2015 92.6 205.7 -112.0 -1.0 221.7 210.3 9.6 1.8 129.1 4.6 121.6 2.8
2016 74.5 194.2 -116.7 -3.0 212.8 199.9 11.3 1.6 138.3 5.7 128.0 4.6
2017 126.6 217.3 -86.8 -3.9 230.1 222.6 5.8 1.7 103.5 53 92.6 5.6
2018 159.6 237.0 -75.0 -2.5 264.2 247.6 14.1 25 104.7 10.6 89.0 5.0
Napomena:Detaljnije informacije o ovoj tabeli nalaze se na linku: http://www.bgk-kos.org/repository/docs/time_series/28%20Primary%20Income.x|s
7.3.2 Sekundarni prihodi
(U milionima evra)
Sekundarni prihodi Kredit ZaduZenja
Finansijske Finansijske Finansijske
Opis ko_rporagije, ko_rporap_ije, ko_rporag:_ije,
vaa | e vaoa | e ety
domaéinstv_a, i doma(’:instv_a, i NOSD doma(’:instv_a, i NOSD
NOSD -i -i -
2008 873.2 2235 649.7 972.3 2235 748.8 99.1 ’ 99.1
2009 983.4 322.9 660.5 1,106.8 322.9 783.9 123.4 | 123.4
2010 982.5 319.5 662.9 1,087.4 319.5 767.9 105.0 | 105.0
2011 928.8 322.2 606.6 1,041.3 322.2 719.1 112.5 i 112.5
2012 1,103.7 401.6 702.2 1,207.7 401.6 806.1 103.9 ’ 103.9
2013 1,175.0 369.7 805.3 1,284.3 369.7 914.6 109.3 | 109.3
2014 1,100.3 291.9 808.4 1,198.7 291.9 906.8 98.4 - 98.4
2015 1,062.4 202.9 859.5 1,1325 202.9 929.6 70.2 - 70.2
2016 1,096.1 207.2 888.9 1,171.6 207.2 964.3 75.4 - 75.4
2017 1,161.0 199.7 961.3 1,228.2 199.7 1,028.5 67.2 - 67.2
2018 1,260.0 226.1 1,033.9 1,328.8 226.1 1,102.7 68.8 - 68.8

Napomena: Detaljnije informacije o ovoj tabeli nalaze se na linku: http://www.bgk-kos.ora/repository/docs/time_series/29%20Secondary%20Income.xls
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7.4 Doznake migranata — prema drzavama

(U procentima)

Opis Nemacka Svajcarska Italia | Austrija | Belgija SAD Svedska Francuska | Norveska | Kanada | Engleska Danska Finska | Holandija | Sovenija IZD errlqu?jee
2009 375 21.1 10.4 5.7 3.1 2.8 3.2 3.8 2.8 1.9 14 0.9 11 1.2 1.3 2.2
2010 K4 34.1 21.6 7.2 5.5 2.9 3.1 3.7 4.1 2.6 1.9 1.3 0.6 0.7 1 45 5.3
2011 K1 32.7 23.7 7.5 5.6 2.8 4.6 3.9 3.8 2.8 15 15 0.7 0.8 1.2 3.9 3
K2 32.8 23 7 5.5 2 4 3.1 3.7 2.8 2.1 1.3 0.9 1 1 3.9 6.1
K3 33.8 23.4 6.2 5.5 2.9 2.3 3.6 42 2.6 2 1.2 0.6 0.8 1 3.3 6.7
Ka 33.7 22.1 7.4 5.5 2.7 3.9 3.4 3.8 2.8 1.9 14 0.7 0.9 1.1 4 4.9
2012 K1 30.9 23.7 4.8 6 11 6.3 3.6 2.8 4.9 0.7 3.2 0.8 0.7 0.5 5 5
K2 37.4 26.3 8.4 6.4 6.6 3.9 0.8 0.4 1.3 0.1 1.9 0.1 0.1 0.1 5.4 0.8
K3 34.6 22.6 7.9 5.9 3.2 3.9 3.1 3.2 2.8 15 1.8 0.7 0.8 0.8 3.6 3.7
Ka4 345 21 8.5 6.2 2.6 3.8 33 3.3 2.3 1.9 1.8 0.5 0.8 3.7 5.9
2013 K1 33.6 225 7.5 5.8 2.7 4.2 3.4 3.5 3 16 18 0.7 0.9 1 3.7 4.3
K2 33.3 255 5.9 5.7 25 4.6 25 1.4 23 1.3 4 0.8 0.9 1 5.3 3.1
K3 33.6 244 6.6 7.8 25 4.3 3.5 4.5 2.3 0.4 19 0.7 0.8 0.9 4.9 11
Ka 35.3 22.7 10.6 4.6 1.6 44 21 5 2.7 1.8 1.7 0.5 0.6 15 0.5 4.2
2014 K1 36.7 21.4 5.9 3.8 2.3 6 3.1 4.1 2.3 15 3.1 0.4 0.6 1.1 0.8 7
K2 36.6 23.7 5.4 45 2.1 6.4 2.7 3.2 2.4 1.3 3.3 0.4 0.6 0.6 15 5.6
K3 355 23.9 4.6 3.6 2.1 6.5 3.4 35 2.6 1.9 3 0.5 0.7 0.7 1.1 6.5
Ka 36.8 21.1 3.8 3.1 4 6.1 24 2.4 55 0.7 3.1 1 0.3 0.1 2.2 7.3
2015 K1 35.2 21.8 5 3.9 3.3 8.1 29 3.6 3.1 1.6 1.6 0.4 0.7 0.9 0.8 7.2
K2 36.9 21.6 3.6 35 2.3 8.2 25 1.6 4 35 3.7 0.2 0.6 0.7 0.5 6.6
K3 35.9 23.8 5.6 3.4 21 7.4 3.2 3.7 21 15 3.3 0.3 0.6 0.6 0.7 5.8
Ka 38.8 222 51 3.3 2.2 8.4 29 3.3 18 15 3 0.4 0.6 0.7 13 4.4
2016 K1 37.8 213 5.9 3.8 2.4 7.6 3.2 3.7 17 15 3.3 0.4 0.7 0.8 0.7 5.2
K2 37.6 21.8 5.2 3.7 2.2 6.4 3 3.5 18 14 3.1 0.5 0.6 0.8 17 6.5
K3 35.1 24 5.6 3.3 2.2 6.6 4.2 3.9 25 1.8 25 0.3 0.7 0.5 15 5.2
Ka 38.0 235 43 3.6 2.4 6.9 3.1 4.0 2.1 15 2.8 0.3 0.7 0.7 0.5 5.9
2017 K1 385 22.8 45 3.9 25 7.7 33 3.9 1.9 15 3.0 0.4 0.9 0.6 0.5 43
K2 39.9 225 42 3.8 2.8 6.9 33 3.8 1.9 15 3.1 0.4 0.7 0.6 0.4 4.2
K3 39.3 22.8 45 3.8 2.7 6.1 3.6 43 2.0 1.7 2.4 0.4 0.7 0.5 0.5 4.2
Ka 39.4 21.8 45 3.7 2.6 7.1 35 43 1.7 1.6 25 0.4 0.9 0.6 0.6 4.8
2018 K1 39.8 215 5.0 4.0 2.6 6.4 3.2 44 1.6 15 2.6 0.3 0.8 0.6 0.4 53
K2 41.1 20.5 4.6 4.1 25 6.5 3.5 4.2 21 14 2.4 0.3 0.6 0.5 0.5 5.2
K3 38.8 21.9 5.0 4.0 23 6.7 35 4.3 2.1 1.2 2.1 0.4 0.8 0.5 0.5 5.9
Ka 42.1 22.8 4.9 4.2 25 7.4 3.3 4.4 18 14 2.2 0.3 0.8 0.6 0.6 0.7

Napomena:Detaljnije informacije o ovoj tabeli nalaze se na linku: http://www.bak-kos.org/repository/docs/time_series/32%20Remittances-by%20country.xls
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8.1. Direktna ulaganja — prema geografskom kriterijumu

CBK

Godisnji izvestaj 2018

(U milionima evra: Stanje od 31. Decembra 2018)
Ukupno direktnih ulaznih ulaganja Ukupno direktnih izlaznih ulaganja
Dr3
o Ekuitet D”t‘rgens":fgfe'”e Ekuiteti kg;ralijt%?n?
transakcije

Evropska unija 1,343.0 1,074.8 268.2 133.1 1235 9.6
AT Austrija 222.4 184.1 38.3 79 7.0 0.9
BE Belgija 29.9 27.7 2.1 3.7 3.7 0.1
BG Bugarska 36.3 6.5 29.8 0.7 0.7
CcYy Kipar 9.2 2.0 7.2 19.6 19.6
FR Francuska 29.2 25.8 34 4.3 4.3
DE Nemacka 434.1 396.3 37.7 43.1 39.5 3.6
GR Grcka 8.1 7.3 0.7 2.1 2.1
HR Hrvatska 8.2 7.6 0.6 4.9 4.9
IT Italija 34.7 335 1.2 6.0 6.0
NL Holandija 86.5 66.2 20.2 10.2 5.2 5.0
RO Rumunija 0.2 1.7 -15 0.3 0.3
SI Slovenija 210.8 1125 98.3 10.1 10.1 0.0
SE Svedska 58.0 57.7 0.3 2.4 2.4
GB Velika Britanija 100.5 77.4 23.2 11.3 11.3

Ostale drzave EU-a 749 68.3 6.6 6.4 6.4
Ostale evropske drzave 1,087.9 883.2 204.7 194.0 172.2 21.8
AL Albanija 152.3 78.8 73.5 94.9 87.6 7.3
MK Severna Makedonija 15.0 10.7 43 23.7 23.3 0.4
ME Crna Gora 9.2 8.0 1.2 19.6 18.8 0.8
NO Norveska 30.7 29.4 12 15 15
RS Serbija 134 11.4 2.0 7.5 7.5
CH Svajcarska 423.8 387.7 36.2 214 21.2 0.3
TR Turska 425.2 342.7 82.5 19.3 6.3 13.0

Ostale evropske drzave 18.3 14.6 3.7 6.2 6.2
Ostale drzave 2315 167.7 63.8 22.0 21.3 0.7
us Sjedinjene Ameri¢ke Drzave 153.5 116.1 37.4 12.5 12.0 0.4
AE Ujedinjeni Arapski Emirati 26.1 9.0 171 21 21

Ostale drzave 51.9 42.6 9.3 7.5 7.2 0.3
Ostale drzave (ne izdvojene) 935.4 935.4
7z Nespecifikovane 935.4 935.4
Ukupno 3,597.8 3,061.1 536.7 349.1 317.0 32.1

Napomena:Detaljnije informacije o ovoj tabeli nalaze se na linku:
http://www.bgk-kos.org/repository/docs/time_series/34a%20Direct%20investment%20in%20Kosovo%20by%20geographical%20breakdown.xls
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9.1. Aktivi u obliku ulaganja, portfelja prema drzavama

(U milionima evra: Stanje 31-decembra 2017)

Ekuitet Ukupno hartija od
vrednosti duga
Drzava Hartije od Hartije od Ukupno
vrednosti vrednosti
dugoro¢nog duga dugoro¢nog duga

AT Austrija - 46.8 46.8 - 46.8
BE  Belgia - 0.0 0.0 - 0.0
BG Bugarska - 0.1 0.1 - 0.1
DE  Nematka 1.0 51.6 51.6 - 527
FR Francuska 162.6 38 38 - 166.4
GB Velika Britanija - 0.0 0.0 - 0.0
GR Gréka - 0.0 0.0 - 0.0
& Irska 508.9 38.2 38.2 - 547.1
1S Island - 0.1 0.1 - 0.1
m Italija - 66.8 66.8 - 66.8
Ltu Luksemburg 556.7 18.1 18.1 - 574.8
NL Holandija - 45 45 - 45
PL Poliska - 27 27 - 27
RO Rumunija - 0.2 0.2 - 0.2
SE Svedska - 6.9 6.9 - 6.9
Sl Slovenija - 8.3 8.3 - 8.3
us  SAD 26 65.7 46.9 18.8 68.2
CH Svajcarska R 97 9.7 B 9.7
2z Drugo - 37.8 37.8 - 37.8
Total value of investments 1,231.8 381.5 362.7 18.8 1,613.3

Napomena: Detaljnije informacije o ovoj tabeli nalaze se na linku: http://www.bgkkos.org/repository/docs/time_series/34f%20Portfolio%20Investments%20Position.x|s
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10.1. Pozicija medunarodnih ulaganja — glavne komponente

U milionima evra: Kraj perioda)

CBK

Godisnji izvestaj 2018

Aktivi Obaveze
Opis Neto Direktna Portfelj D . Rezervne Direktna Portfelj Druga
ulaganja ulaganja ruga ulaganja aktive ulaganja ulaganja ulaganja
2008 912.4 2,537.1 43.8 463.9 1,359.1 670.3 1,624.6 1,294.3 0.0 330.3
2009 484.2 2,816.9 59.1 622.0 1,559.4 576.5 2,332.7 1,589.8 0.0 742.9
2010 406.8 3,234.8 96.6 693.8 1,832.0 612.5 2,828.0 1,971.0 0.0 857.0
2011 113.6 3,304.8 102.0 740.2 1,908.2 554.4 3,191.2 2,326.1 0.0 865.1
2012 135.8 3,592.0 117.8 986.6 1,760.6 726.9 3,456.3 2,524.3 0.0 931.9
2013 258.6 3,997.4 1475 1,192.6 1,963.2 694.1 3,738.8 2,816.4 0.0 922.4
2014 196.5 4,175.8 174.6 1,274.7 2,081.5 645.0 3,979.3 2,961.4 0.0 1,017.9
2015 -43.0 4,366.0 2115 1,383.3 2,063.5 707.8 4,409.0 3,254.4 0.0 1,154.6
2016 -81.0 4,547.7 261.2 1,789.3 1,892.2 605.1 4,628.7 3,405.4 0.0 1,223.3
2017 -115.1 4,829.9 304.5 1,904.8 1,937.2 683.4 4,944.9 3,526.0 0.0 1,418.9
2018 -310.9 4,763.4 349.1 1,613.3 2,031.7 769.3 5,074.4 3,597.8 0.0 1,476.6
Napomena: Detaljnij einformacije o ovoj tabeli nalaze se na linku: http://www.bgk-kos.org/repository/docs/time_series/34b%20International%20Investments%20Position.xls
10.2. Pozicija medunarodnih ulaganja — Prema sektorima
(U milionima evra:Kraj perioda)
Pozicija medunarodnij ulaganja NETO
Opis Centralna banka Republike Kosovo Banke Vlada Ostali sektori
Ukupno
2008 912.4 1,110.7 1,110.7 0.0 318.1 401.3 83.2 0.0 0.0 0.0 -516.4 1,025.0 1,541.4
2009 484.2 1,089.3 1,149.6 60.3 427.3 583.9 156.7 -249.0 0.0 249.0 -783.3 1,083.4 1,866.7
2010 406.8 1,106.9 1,172.8 65.9 488.0 709.8 221.8 -260.0 0.0 260.0 -928.1 1,352.2 2,280.3
2011 113.6 1,094.5 1,161.0 66.4 479.1 675.5 196.4 -253.6 0.0 253.6 -1,206.4 1,468.4 2,674.8
2012 135.8 1,238.8 1,303.7 65.0 458.0 633.6 175.6 -336.5 0.0 336.5 -1,2245 1,654.7 2,879.3
2013 258.6 1,392.1 1,454.2 62.1 540.2 748.3 208.1 -321.8 0.0 321.8 -1,351.9 1,794.9 3,146.9
2014 196.5 1,146.5 1,212.9 66.3 481.6 715.8 234.2 -326.4 0.0 326.4 -1,105.2 2,247.1 3,352.3
2015 -43.0 1,174.9 1,2455 70.6 480.9 740.0 259.1 -371.2 0.0 371.2 -1,327.6 2,380.5 3,708.1
2016 -81.0 1,011.1 1,082.0 70.9 539.2 775.1 235.9 -373.8 0.0 373.8 -1,257.6 2,690.6 3,948.2
2017 -115.1 1,102.5 1,168.4 65.9 429.7 710.1 280.3 -422.2 0.0 422.2 -1,225.2 2,951.4 4,176.6
2018 -310.9 1,096.3 1,163.7 67.4 426.2 691.9 265.6 -416.2 0.0 416.2 -1,417.3 2,907.9 4,325.2

Napomena:Detaljnije informacije o ovoj tabeli nalaze se na linku:
http://www.bgk-kos.org/repository/docs/time_series/34c%20International%20Investment%20Position%20-%20by%20sectors.xls
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10.3.1 Pozicija medunarodnih ulaganja - aktivi

(U milionima evra: Kraj perioda)

PIN Neto Medunarodni aktivi Kosova
Ekuitet Dug
Ulaganja Hartije Oq Ulaganja Hartije oc_I Druga Rezervna
van zemlje Vi:d;;sat ! van zemlje vrz(ljjn(;stl ulaganja sredstva
p g

2008 912.4 2,537.1 152.9 40.4 112.5 2,384.2 3.4 351.4 1,359.1 670.3
2009 484.2 2,816.9 191.7 51.6 140.1 2,625.2 7.4 481.9 1,559.4 576.5
2010 406.8 3,234.8 280.6 86.4 194.2 2,954.3 10.2 499.6 1,832.0 612.5
2011 113.6 3,304.8 398.0 102.0 296.0 2,906.8 0.0 4443 1,908.2 554.4
2012 135.8 3,592.0 784.2 117.8 666.3 2,807.9 0.0 320.3 1,760.6 726.9
2013 258.6 3,997.4 786.2 1354 650.8 3,211.2 12.1 541.7 1,963.2 694.1
2014 196.5 4,175.8 1,186.3 161.9 1,024.4 2,989.5 12.6 250.3 2,081.5 645.0
2015 -43.0 4,366.0 1,284.9 198.6 1,086.3 3,081.1 13.0 296.9 2,063.5 707.8
2016 -81.0 4,547.7 1,550.4 243.1 1,307.4 2,997.3 18.1 481.9 1,892.2 605.1
2017 -115.1 4,829.9 1,762.3 279.3 1,483.0 3,067.5 25.2 421.8 1,937.2 683.4
2018 -310.9 4,763.4 1,548.9 317.0 1,231.8 3,214.5 321 381.5 2,031.7 769.3

Napomena:Detaljnije informacije o ovoj tabeli nalaze se na linku: http://www.bgk-kos.ora/repository/docs/time_series/34e%2011P%20Assets%20and%20Liabilities.xls

10.3.2 Pozicija medunarodnih ulaganja — obaveze

(U milionima evra: Kraj perioda)

PIN Neto Obaveze
Medunarodni kapital Medunarodni dug

Opis

prokna | “Sedaa Diekna | mstumens | D

ulaganja

2008 912.4 1,624.6 886.5 886.5 0.0 738.1 407.8 0.0 330.3
2009 484.2 2,332.7 1,139.4 1,139.4 0.0 1,193.3 450.4 0.0 742.9
2010 406.8 2,828.0 1,455.3 1,455.3 0.0 1,372.8 515.8 0.0 857.0
2011 113.6 3,191.2 1,760.7 1,760.7 0.0 1,430.5 565.4 0.0 865.1
2012 135.8 3,456.3 1,938.4 1,938.4 0.0 1,517.8 585.9 0.0 931.9
2013 258.6 3,738.8 2,129.9 2,129.9 0.0 1,608.9 686.5 0.0 922.4
2014 196.5 3,979.3 2,241.4 2,241.4 0.0 1,737.9 720.0 0.0 1,017.9
2015 -43.0 4,409.0 2,476.3 2,476.3 0.0 1,932.7 778.2 0.0 1,154.6
2016 -81.0 4,628.7 2,612.7 2,612.7 0.0 2,016.0 792.7 0.0 1,223.3
2017 -115.1 4,944.9 2,855.3 2,855.3 0.0 2,089.6 670.7 0.0 1,418.9
2018 -310.9 5,074.4 3,061.1 3,061.1 0.0 2,013.2 536.7 0.0 1,476.6

Napomena: Detaljnije informacije o ovoj tabeli nalaze se na linku: http://www.bgk-kos.org/repository/docs/time_series/34e%2011P%20Assets%20and%20Liabilities.xls

160 |


http://www.bqk-kos.org/repository/docs/time_series/34e%20IIP%20Assets%20and%20Liabilities.xls
http://www.bqk-kos.org/repository/docs/time_series/34e%20IIP%20Assets%20and%20Liabilities.xls

11.1. Spoljni dug - bruto pozicija

(U milionima evra: Stanje 31.decembra 2018)

CBK

Godisnji izvestaj 2018

Ukupan javni dug bruto

Javni dug i garantovani javni dug Dug negarantovanog privatnog sektora
Opi C I bank: K Publike  J D i X ij Direktna
pis entralna anka orporatat  Publike  Jo- epozitha orporacija, " . ulaganja:
Viada Republike Kosovo financiare izuzev Centralne Banke Ostali sektori kreditiranje
izmedu
Kratko- Dugo- Kratko- Dugo- Kratko- Dugo- Kratko- Dugo- Kratko- Dugo- kompanija
roni roni rocni rocni rocni rocni rocni rocni rocni rocni
2008 736.6 - - - - - 736.6 83.2 83.2 245.6 194.5 51.1 407.8
2009 1,191.4 309.3 249 - 249 60.3 0.8 59.5 - - 882.1 156.7 156.7 275 221.2 53.8 450.4
2010 1,371.5 325.9 260 - 260 65.9 1.7 64.2 - - 1,045.6 221.8 221.8 - 308 232.7 75.4 515.8
2011 1,428.4 320 253.6 - 253.6 66.4 0.7 65.7 - - 1,108.4 196.4 196.4 - 346.6 259.8 86.8 565.4
2012 1,517.3 401.4 336.5 - 336.5 65 0.4 64.6 - - 1,115.9 175.6 175.6 354.4 321 335 585.9
2013 1,608.2 383.9 321.8 - 321.8 62.1 0.3 61.9 - - 1,224.3 208.1 208.1 - 329.7 281.1 48.5 686.5
2014 1,737.1 392.8 326.4 - 326.4 66.3 0.3 66.1 - - 1,344.3 234.2 2342 - 390.1 294.8 95.3 720
2015 1,931.8 441.8 371.2 - 371.2 70.6 0.1 70.5 - - 1,490.0 259.1 259.1 - 452.8 3138 139 778.2
2016 2,015.1 444.6 373.8 - 3738 70.9 0.1 70.8 - - 1,570.5 2359 235.9 - 541.9 353.1 188.8 792.7
2017 2,088.5 499.3 422.2 - 422.2 65.9 0.1 65.8 11.3 11.3 1,598.3 280.3 280.3 - 638.1 416.6 2215 670.7
2018 2,011.8 498.1 416.2 - 416.2 67.4 0.1 67.2 14.6 14.6 1,517.0 265.6 2175 48.1 714.7 477.6 237.1 536.7
Napomena:Detaljnije informacije o ovoj tabeli nalaze se na linku: http://www.bgk-kos.org/repository/docs/time_series/34{%20Gross%20External%20Debt%20Position.x|s
11.2. Plan vraéanja spoljnog javhog duga
(U milionima evra: Stanje 31.decembra 2018)
Godinu dana ili manje (nekoliko meseci) Preko 1 do 2 godine
Peta Preko l:’rle(;(0
) Tre¢a Cetvrta : 5do - gnad 15
Opis godina godina go;iln 10 %c;dllnsa godina
godina godina
Neposteda | .3 | 46 | 7-9 |10-12 13-18 | 19-24
Spoljni dug javnog sektora 20.3 - 0.1 8.4 0.2 11.6 57.4 26.5 31.0 93.6 80.8 39.4 111.0 58.2 80.6
Glavnica 15.0 - 0.1 5.7 0.2 9.0 49.4 223 271 86.7 75.7 35.7 99.0 56.0 80.6
Kamata 5.3 - - 2.7 - 2.6 8.0 4.1 3.9 6.8 5.1 3.8 12.0 2.2 -
Spoljni  dug javnog sektora - - - - - - - - - - - - - -
zagarantovan od strane Vlade )
Glavnica - - - - - - - - - - - - - - -
Kamata - - - - - - - - - - - - - - -
Ukupno 20.3 - 0.1 8.4 0.2 11.6 57.4 26.5 31.0 93.6 80.8 39.4 111.0 58.2 80.6
Glavnica 15.0 - 0.1 5.7 0.2 9.0 49.4 223 271 86.7 75.7 35.7 99.0 56.0 80.6
Kamata 5.3 - - 2.7 - 2.6 8.0 4.1 3.9 6.8 5.1 3.8 12.0 2.2 -

Napomena:Detalljnije informacije o ovoj tabeli nalaze se u linku: http://www.bak-kos.org/repository/docs/time_series/34i%20Public%20Sector%20Debt%20Service%20Payment.xls
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11.3. Bruto spoljni dug- Prema kreditorima

(U milionima evra: Stanje 31.decembra 2018)

Ukupno bruto spoljnog duga

Bruto spoljni dug izuzimajuéi direktna ulaganja

Opis Direktna ulaganja:
. Kreditiranje izmedu
Depozitna "
Vlada Centra_lna banka korporacija, osim Drugi sektori kompanija
Republike Kosovo
Centralne banke
Medunarodni 227.4 227.4 160.1 67.2 - - -
Monetarni Fond
196.5 196.5 196.5 - - - -
Svetska Banka
147.0 147.0 147.0 - - - -
IBRD
49.5 49.5 49.5 - - - -
IDA
1,587.9 1,051.3 59.5 0.1 265.6 726.0 537.7
Ostali kreditori
2,011.8 1,475.1 416.2 67.4 265.6 726.0 537.7

Ukupan dug

Napomena:Detaljnije informacije o ovoj tabeli nalaze se na linku :
http://www.bgk-kos.org/repository/docs/time series/34h%20Gross%20External%20Debt%20Statistics%20-%20by%20creditors.xls
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11.4. Neto pozicija spoljnog duga

(U milionima evra: Stanje 31. Decembra 2017)

CBK
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Spoljne aktive u

Opis Bruto spoljni dug (1) duznickim i(ns)trumentima Neto spoljni dug (3)=(1)-(2)
2
Vlada 416.2 - 416.2
Kratkoro¢no - - -
Dugoro¢no 416.2 - 416.2
Izdvajanja specijalnog prava tiraza (DST-i) : : :
Valuta i depoziti - - -
Hartije od vrednosti duga - - -
Krediti 416.2 - 416.2
Komercijalni krediti i avansi - - -
Ostali duznicki instrumenti - - -
Centralna Banka 67.4 1,163.7 (1,096.3)
Kratkoro&no 0.1 508.9 (508.8)
Valuta i depoziti 0.1 508.9 (508.8)
Hartije od vrednosti duga - - -
Krediti - - -
Komercijalni krediti i avansi - - -
Ostali duznic¢ki instrumenti - - -
Dugoro¢no 67.2 654.8 (587.5)
Izdvajanja prava tiraza (DST-i) 67.2 89.3 (22.0)
Valuta i depoziti - - -
Hartije od vrednosti duga - 565.5 (565.5)
Krediti - - -
Komercijalni krediti i avansi : : :
Ostali duzni¢ki instrumenti - - -
Depozitna korporacija, izuzev Centralne Banke 265.6 691.9 (426.2)
Kratkoro¢no 2175 691.9 (474.4)
Valuta i depoziti 172.8 461.7 (288.9)
Hartije od vrednosti duga - 172.8 (172.8)
Krediti 413 51.8 (10.4)
Komercijalni krediti i avansi - - -
Ostali duzni¢ki instrumenti 3.4 5.6 2.2)
Dugoro¢no 48.1 0.0 48.1
Drugi sektori 726.0 1,206.9 (514.5)
Kratkoro&no 477.6 23.0 454.6
Valuta i depoziti - - -
Hartije od vrednosti duga - - -
Krediti 264.9 - 264.9
Komercijalni krediti i avansi 212.7 23.0 189.7
Ostali duznicki instrumenti - - -
Dugoroé&ni od kojih su: 248.4 1,184.0 (935.6)
Valuta i depoziti - 1,182.9 (1,182.9)
Hartije od vrednosti duga - 11 (1.1)
Krediti 248.4 - 248.4
Direktna ulaganja: Kreditiranje izmedu kompanija 536.7 32.1 504.6
Duznitke obaveze preduzeca direktnh ulaganja prema direktnim ulaga¢ima - 193 (19.3)
Duzni¢ke obaveze ulaga¢a prema preduzecima direktnih ulaganja 536.7 12.7 523.9
Duznitke obaveze prema srdonim preduze¢ima - - :
NETO Spoljni dug (3) 2,011.8 3,094.5 (1,082.7)

Napomena: Detaljnije informacije o ovoj tabeli nalaze se na linku: http://www.bgk-kos.org/repository/docs/time _series/349%20Net%20External%20Debt%20Position.x|s.
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