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1. Fjala hyrése e Guvernatorit

Banka Qendrore e Republikés sé Kosovés (BQK) po
prezanton numrin e 20-té té Raportit té Stabilitetit
Financiar (RSF). Pérmes njé perspektive té
analizés sé bazuar né rrezik, RSF synon té
informoj publikun mbi gjendjen e sistemit
financiar, té rrisé transparencén dhe nxisé debatin
profesional mbi zhvillimet dhe sfidat e sistemit
financiar dhe infrastrukturés sé tij.

Dinamikat né aktivitetin ekonomik global tregojné
pér njé rritje té ngadalésuar té aktivitetit
ekonomik dhe rénie té inflacionit global, nén
kushtet e njé rritje té ndjeshéme té normave té
interesit. Rénia e presioneve inflacioniste u
shogérua me fillim té lehtésimit té politikave
monetare, ndérkohé qé balancimi 1 kétij lehtésimi
né kontekst té mbéshtetjes ekonomike pa rikthyer
presionet
Ekonomia e Eurozonés u karakterizua me

inflacioniste u konsiderua sfidé.
ngadalésim mé té theksuar ekonomik dhe
pérkundér rénies sé shkallés sé inflacionit, shkallé
té larté té inflacionit bazé pérgjaté vitit 2023.
Pavarésisht  géndrueshmeérisé  sé
financiar, rritja e normave té interesit dhe
reduktimi 1 likuiditetit nga BQE rritén koston e
financimit pér bankat dhe rrezikun kreditor.
Ndérkohé qé sugjerojné pér
pérmirésim gradual té ekonomisé sé eurozonés né
vitet né vijim, rreziqet ndaj kétyre pritjeve
vazhdojné té anojné nga kahu i larté, duke
pérfshiré tensionet gjeopolitike dhe ndikimin

sistemit

parashikimet

potencial né zingjirét e furnizimit dhe né ¢mime,
zhvendosjen e pritjeve pér inflacionin, kushtet
klimatike, et;j.

Ngjashém me dinamikat globale, Ballkani
Peréndimor u ballafaqua me ngadalésim té
aktivitetit ekonomik dhe shtréngim té politikave
monetare. Rénia graduale e normave té interesit
pritet té ndikojé pozitivisht né rritjen ekonomike
né vijim, megjithése subjekt 1 ndikimit té
presioneve té jashtme si rikuperimi i kérkesés sé
jashtme dhe dinamikave té brendshme.

Ekonomia e Kosovés né vitin 2023 shénoi njé rritje
té géndrueshme dhe rénie té shkallés sé
inflacionit. Pérgjaté vitit 2024, mjedisi 1
Ahmet ISMAILI

Guvernator

Kryesues i Bordit Ekzekutiv

brendshém dhe dinamikat makroekonomike jané
pérmirésuar, ndérkohé qé parashikimet e BQK-sé
sugjerojné njé pérshpejtim té rritjes reale té
ekonomisé, mbéshtetur kryesisht nga rritja e té
ardhurave reale té disponueshme, stabilizimi i
¢mimeve dhe lehtésimi 1 politikés monetare né
tregjet globale, faktor qé pritet té pérkthehen né
rritje té besueshmérisé sé konsumatoréve dhe
investitoréve. Ngadalésimiindjeshém i inflacionit,
rritja e shkallés sé ndérmjetésimit financiar dhe
pérmirésimi 1 pozicionit fiskal tregojné pér
zhvillime pozitive né mjedisin e brendshém, qé
mbéshtetur  nga ¢mimeve
ndérkombétare, pritet té reflektojné né njé rritje
reale ekonomike drejt nivelit potencial dhe té

stabilizimi 1

ndikojné pozitivisht né stabilitetin financiar té
Kosovés, si njé ekonomi e hapur.

Né mbeéshtjetje té aktivitetit ekonomik, sektori
bankar mbajti nivelin e njé rritjeje dyshifrore té
kreditimit pérgjaté vitit, mbéshtetur kryesisht nga
kérkesa, ndérkohé qé materializimi 1 rrezigeve
mbeti 1 ulét me tregues té pandryshuar té ulét té
kredive jo-performuese. Rritja e té hyrave neto nga
interesi kontribuoi né rritje té profitit, i cili pér
shkak té konkurrencés dhe presionit né anén e
kostove, shénoi rritje té ngadalésuar vjetore.
Rezerva e kapitalit u rrit me qasje kapitalizuese té
BQK-sé, duke

géndrueshmériné e

pozitivisht né
Ndérkohg,
ngadalésimi 1 rritjes sé fitimeve dhe presionet né

kontribuar
sektorit.

kostot e financimit, pritet té vazhdojné edhe né
vitin 2024, duke ruajtur njé rrezik té moderuar pér
financimin dhe profitabilitetin.

Performanca e miré financiare e sektorit dhe gasja
kapitalizuese e BQK-s&é mundésoi qé raporti i
mjaftueshmérisé sé kapitalit té rritet, pavarésisht
rritjes dyshifrore té kreditimit nga rritja e aseteve
té peshura me rrezik. Gjithashtu, rritja e
depozitave té sektorit privat mirémbajti treguesit
e likuiditetit mbi kérkesat rregullative.

Sistemi financiar né Kosové ka adaptuar qgasje
prudente dhe proaktive té operimit pérkitazi me
rrethanat, si dhe ka krijuar rezerva té kénagshme
té kapitalit dhe likuiditetit pér t'u pérballuar me
rreziget e rritura té funksionimit té tij né
periudhén né vijim.
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2. Pérmbledhja e
zhvillimeve  kryesore té
financiar

rrezigeve dhe
stabilitetit

Sistemi financiar i Kosovés vazhdoi té
zgjerohet, duke ruajtur njé pozicion té miré
té likuiditetit, financimit dhe Fkapitalit,
pérkundér operimit né ambient me rreziqe
dhe pasiguri mé té larta. Ekonomia globale
dhe ajo e eurozonés kané treguar
géndrueshmeéri relativisht té larté pérballé
sfidave dhe tronditjeve té shumta té viteve
té fundit. Pavarésisht se rritja ekonomike
ishte mé e ngadalté si rezultat i politikave
shtrénguese monetare né lufté kundér
inflacionit, ajo mbeti e kénaqgshme duke
pasur parasysh rreziqet dhe paqartésité e
shumta qé e kané rrethuar. Pér mé tepér,
efektet e ngadalésimit ekonomik dhe
rrezigeve kreditore indirekte nga rritja e
inflacionit nuk u bartén né sektorin
financiar.

Megjithaté, zhvillimet  globale dhe
makroekonomike kané FRrijuar presione
dhe sfida pér sistemin financiar té Kosouvés,
té cilat u pérballuan me sukses. Pasigurité
né eurozoné dhe tensionet gjeopolitike nuk
e rritén ekspozimin ndaj rreziqeve né
sektorin bankar, ndérsa rritja e normave
té interesit pati ndikim té pjesshém. Kjo
ndikoi né rritjen e kostove té huamarrjes
dhe depozitave. Konkurrenca pér depozita
dhe presioni né marzhén e fitimit, pér
shkak té rritjes sé normave té interesit,
shtuan rreziget e financimit dhe
profitabilitetit pér sektorin bankar. Si
rezultat, bankat jané pérballur me njé
sfidues, duke

ndryshuar strukturén e investimeve dhe

mjedis financiar mé
financimit pér té mbetur konkurrues dhe
pér té menaxhuar mé miré rreziget qé
lidhen me luhatjet e normave té interesit.

Rreziget pér stabilitetin financiar priten té
mbeten té ngjashme edhe né vitin 2024, me
tendenca pérmirésimi. Zbutja e presioneve
inflacioniste dhe frenimi i rritjes sé
normave té interesit pritet té ndikojné
pozitivisht né rreziqget nga sektori i

jashtém. Njésoj, presionet mbi pozicionin e
likuiditetit dhe financimit pritet té mbeten
té larta pér shkak té nevojés sé shtuar pér
burime té financimit té aktivitetit kreditor
dhe konkurrencés sé larté pér térheqje té
depozitave né tregun e brendshém, me
mundési té zgjerimit té burimeve té fondeve
edhe jashté.

Aktiviteti ekonomik global u ngadalésua
lehtésisht né 3.3 pérqind, dhe 1 njéjti ritém
éshté parashikuar té vazhdojé edhe né dy vitet
né vijim. Inflacioni global vijoi té bjeré, por
mbeti né nivele té larta pér shkak té tregjeve té
shtrénguara té punés dhe presioneve nga rritja
e pagave. Pér té frenuar inflacionin, bankat
gendrore, pérfshiré Rezervén Federale dhe
BQE-né, rritén ndjeshém normat e interesit.
Megjithaté, me rénien e inflacionit, disa banka
gendrore tashmé kané filluar té lehtésojné
politikat monetare. Sfidé mbetet balancimi i
kétij lehtésimi pér té shmangur njé lehtésim té
parakohshém qé mund té rikthejé presionet
njékohésisht

inflacioniste, duke ruajtur

stabilitetin ekonomik.

Né kété kontekst, ekonomia e Eurozonés shénoi
ngadalésim mé té theksuar, me rritje modeste
prej 0.4 pérqind. Inflacioni zbriti né 5.4 pérqind
né vitin 2023, nga 8.4 pérqind njé vit mé pare,
kryesisht pér shkak té uljes sé ¢mimeve té
energjisé dhe stabilizimit té ¢mimeve té
mallrave bazé. Sidoqofté, inflacioni bazé shénoi
rritje dhe mbeti 1 larté né 5.0 pérqind né vitin
2023. Pavarésisht qéndrueshmérisé sé sistemit
financiar, rritja e normave té interesit dhe
reduktimi 1 likuiditetit nga BQE rritén koston e
financimit pér bankat dhe rrezikun kreditor,
duke shtrénguar kushtet e kreditimit. BQE
parashikon njé pérmirésim gradual té
ekonomisé né vitet né vijim, t& mbéshtetur nga
rritja e pagave, eksportet dhe lehtésimi i
politikés monetare, por gé rreziget ndaj kétyre
projeksioneve vazhdojné té anojné nga kahu 1
larté, duke pérfshiré tensionet gjeopolitike dhe
ndikimin potencial né zingjirét e furnizimit dhe
né ¢mime, zhvendosjen e pritjeve pér
inflacionin, kushtet klimatike, et].

Ballkani Peréndimor u ballafaqua me dinamika
té ngjashme, me ¢’'rast zhvillimet né ekonominé
e BE-sé si dhe shtréngimi i politikave monetare
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té bankave né rajon pér té frenuar inflacionin,
ndikuan né ngadalésim té rritjes ekonomike.
Inflacioni né rajon u ul né 7.7 pérqind, por mbeti
meé 1 larté né disa vende, si dhe u karakterizua
me presione té larta té inflacionit bazé. Rénia
graduale e normave té interesit pritet té ndikojé
pozitivisht né rritjen ekonomike né vijim, por
mbetet subjekt 1 ndikimeve nga presionet e
duke
aktivitetit ekonomik né eurozoné dhe tensionet

jashtme, pérfshiré ngadalésimin e
gjeopolitike, si dhe nga sfidat e brendshme si
pérballja me inflacionin dhe migrimin potencial

bazuar né tregun e punés.

Ekonomia e Kosovés né vitin 2023 shénoi
njé rritje té géndrueshme, me njé normé

rritjeje té BPV-sé reale prej 4.1 pérqind,
duke treguar njé rénie té lehté krahasuar
me 4.3 pérqind né vitin 2022. Rénia e
eksportit té mallrave dhe rritja e importit
té mallrave dhe shérbimeve ndikuan né
ngadalésimin aktiviteti ekonomik.
Megjithaté, konsumi, bashku

investimet dhe eksportin e shérbimeve,

e
sé me

kontribuan pozitivisht né dinamikén
ekonomike. Inflacioni né Kosové zbriti né
4.9 pérqind nga 11.6 pérqind sa ishte né
vitin paraprak, kryesisht pér shkak té
ngadalésimit té rritjes sé ¢mimeve té
ushqimit, rénies sé ¢gmimeve té energjisé né
tregjet ndérkombétare, dhe ngadalésimit

té cmimeve té shérbimeve.

Tabela 1. Rreziget kryesore dhe géndrueshmeéria e sektorit bankar

Rreziget 2021 2022 2023

TM1 2023

Trendet

TM2 2023 TM3 2023 TM4 2023

Rreziget

Rreziku makroekonomik

Rreziku kreditor

Rreziku né té hyrat
(profitabiliteti)
Oéndrueshmeériae sektorit
Kapitalizimi

Likuiditeti dhe financimi

Qéndrueshmeri e
larté

Rrezik i ulét

Q. Mesatare

Rrezik i mesém

Q. eulét

Rrezik mbimesatar

Trendiirrezikut

Y¢ 3§

Trendiigéndrueshmérisé

vy

Q. e shumé e ulét

Rrezik i larté

Burimi: BQK.

*Metodologjia e ndértimit té tabelés sé rrezikut dhe géndrueshmérisé sé sektorit bankar bazohet pjesérisht né metodologjiné e Hartés sé Stabilitetit
Financiar té Kosoveés (sipas sé cilés vlera e treguesve kryesoré pérkatés notohet né relacion me historikun e tij), si dhe né vlerésimin e gjykimit té

analistéve.

Kabhja e shigjetés sugjeron pér tendencén e rrezikut/géndrueshmérisé né periudhén e fundit (tremujorin e fundit), si dhe pritjet pér zhvillimet né periudhén

vijuese njé vjegare.

Kur shigjeta e tregueséve té rregieve éshté me kahje larté kemi té béjmé me rritje té rrezigeve dhe anasjelltas
Kur shigjeta e tregueséve té géndrueshmérisé éshté me kahje lart, kemi té b&jmé me forcim té géndrueshmérisé dhe anasjelltas

Konsumi u mbéshtet nga rritja e pagave dhe
burimeve té financimit, ngadalésimi 1 rritjes sé
dhe té
konsumatoréve. Investimet gjithashtu dhané

¢mimeve pérmirésimi 1 besimit
njé kontribut pozitiv pér dallim nga rénia né
vitin e kaluar, kryesisht pér shkak té rritjes sé
publike

Sektorét me kontributin mé té larté né rritjen

investimeve né infrastrukturé.

ekonomike ishin industria  pérpunuese,
ndértimtaria, aktivitetet financiare dhe té
sigurimit, si dhe transporti dhe magazinimi.
Ndérsa,

elektrike, bujgésia, dhe edukimi shénuan rénie

sektori 1 furnizimit me energji
né kété periudhé. Ngadalésimi i inflacionit né
ndodhi shkak té

ngadalésimit té rritjes sé ¢mimeve té ushqimit

Kosové kryesisht pér

dhe rénies sé ¢mimeve té energjisé né tregjet
ndérkombétare. Inflacioni bazé zbriti né 4.4
pérqind, mbéshtetur nga ngadalésimi 1
¢mimeve té shérbimeve té transportit dhe
hotelierise. BQK parashikon ngadalésimin e
inflacionit né 1.6 pérqgind né vitin 2024,
megjithése rreziget nga tensionet gjeopolitike
dhe ndryshimet né tregjet e naftés mbeten té

pranishme.

Sa i pérket vitit 2024,
pérmirésim i kushteve makroekonomike né
e brendshém Fku

éshté vérejtur
mjedisin vlerésimet
preliminare té ASK-sé sugjerojné njé rritje
ekonomike prej 4.9 pérqind né gjysmén e
paré té Projeksionet e BQK-sé
sugjerojné njé rritje prej 4.3 pérqind té

vitit.
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aktivitetit ekonomik né vitin 2024, e
mbéshtetur nga rritja e té ardhurave té
ekonomive familjare, kérkesa e huaj dhe
stabilizimi i ¢mimeve, qé do té rrisin
besimin e konsumatoréve dhe investitoréve.
Kérkesa e brendshme pritet té keté kontributin
kryesor pozitiv, ndérsa eksportet neto pritet té
kontribuojné negativisht né rritje. Rritja e té
ardhurave reale té disponueshme dhe
investimet publike, sé bashku me lehtésimin e
politikés monetare né tregjet globale, do té
mbéshtesin  konsumin  dhe  investimet.
Megjithaté, pasigurité rreth projeksioneve
mbeten té larta pér shkak té rritjes sé dobét té
ekonomisé botérore dhe tensioneve gjeopolitike,
qé mund té ndikojné negativisht né investime

dhe tregti né vend.

Grafik 1. Indekset e cmimeve té ndértimit,
prodhimit dhe inputeve bujgésore
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Burimi: BQK.

Ngadalésimi 1 ndjeshém 1 inflacionit dhe
pérmirésimi 1 pozicionit fiskal tregojné pér
zhvillime pozitive né mjedisin e brendshém, qé
mbéshtetur nga stabilizimi 1 ¢mimeve
ndérkombétare, pritet té reflektojné né njé
rritje reale ekonomike drejt nivelit potencial
dhe té ndikojné pozitivisht né stabilitetin

financiar té Kosovés, si njé ekonomi e hapur.

Pozicioni fiskal u konsolidua mé tej si dhe
bilanci i pagesave shénuan pérmirésim
gjaté vitit. Bilanci buxhetor pér shkak té
rritjes sé té hyrave buxhetore kaloi né
bilanc pozitiv prej 0.2 pérqind nga
territori negativ vitin e kaluar, si dhe
borxhi publik shénoi rénie né 17.5
pérqind. Bilanci i pagesave gjithashtu
shénoi pérmirésime té réndésishme, me
deficitit té llogarisé
rrjedhése dhe rritjen e bilancit té llogarisé

reduktimin e

kapitale. Zhvillime pozitive u shénuan
kryesisht nga rritja e eksportit té shérbimeve,

vecanérisht né sektorin e udhétimit dhe
teknologjisé, ndérsa remitencat dhe investimet
e huaja direkte shénuan rritje duke pérforcuar
rolin e tyre té réndésishém pér ekonominé e
Kosovés. Megjithaté, rénia e eksportit té
mallrave, e ndikuar nga rénia e kérkesés sé
jashtme dhe dinamikat e ¢gmimeve, si dhe rritja
e importit té mallrave, po ashtu e ndikuar nga
dinamika e c¢mimeve globale, reflektojné
varésiné e larté té ekonomisé nga zhvillimet
globale si dhe problemet e gamés sé ngushté té
mallrave eksportuese. Gjaté vitit 2023,
investimet e kosovaréve jashté vendit u rritén,
sidomos né sektorin e patundshmeérisé, dhe kjo
dukuri mund té ¢ojé né ulje té investimeve
private vendit, duke
potencialin e rritjes sé brendshme. Ndérkohg,

brenda dobésuar
liberalizimi 1 vizave pritet té rrisé remitancat
pérmes kanaleve joformale/jo-zyrtare, por
gjithashtu mund té ndikojé né rénien e bilancit
té shérbimeve pér shkak té rritjes sé importit té
shérbimeve té udhétimit jashté vendit.

Sektori privat shénoi rritje té qarkullimit
né sektorin e tregtisé dhe industrisé,
kryesisht si reflektim i rritjes sé ¢gmimeve
dhe zgjerimit té aktiviteteve prodhuese. Po
ashtu, numri i ndérmarrjeve té reja shénoi
rritje, i pérqendruar kryesisht né sektorét e
tregtisé, aktiviteteve profesionale dhe
informacionit, ndérsa ndérmarrjet e
mbyllura pésuan rénie, vecanérisht né
ndértimtari dhe hoteleri. Financimi i
aktivitetit té ndérmarrjeve pérmes borxhit
nga institucionet financiare vendore dhe
té jashtme vazhdoi té rritet, megjithése me
normé mé té ulét krahasuar me vitin e
kaluar. Gjithsej borxhi i ndérmarrjeve u rrit
pér 9.7 pérqgind, né 45.1 pérqind té BPV-sé, me
trend mé té ngadalshém té rritjes krahasuar me
vitin e kaluar. Borxhi i brendshém éshté rritur
pér 10.7 pérqind, me ritém mé té ngadalésuar
té rritjes sé borxhit ndaj sektorit bankar,
pérderisa rritja e borxhit né sektorin
mikrofinanciar u pérshpejtua dhe rezultoi né
4.5 pérqgind té gjithsej borxhit té ndérmarrjeve
ndaj sektorit financiar. Borxhi 1 jashtém 1
ndérmarrjeve, kryesisht né formé té kredive
tregtare, éshté rritur pér 7.1 pérqind, duke
arritur né 28.6 pérqind té gjithsej borxhit.
Raporti 1 kreditimit té ndérmarrjeve nga
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institucionet kredituese vendase ndaj BPV-sé
arriti né 32.2 pérqind, duke ¢uar né njé hendek
pozitiv té kredisé ndaj BPV-sé. Pérkundér
rritjes mé té larté té depozitave té ndérmarrjeve
né raport me kreditimin, pozicioni neto debitor
1 ndérmarrjeve ndaj sektorit bankar shénoi
rritje vjetore prej 9.4 pérqind, si rezultat i
efektit té volumit mé té madh té kredive.
Kredité e reja té ndérmarrjeve né sektorin
bankar shénuan ngadalésim té rritjes vjetore,
ndikuar nga rénia e kérkesés por edhe rritja e
normés sé interesit né dy vitet e fundit. Pér
vitin 2024, pritet qé rreziku pér sektorin e
ndérmarrjeve té€ mbetet né nivele té ngjashme,
me njé tendencé té lehté ulése, si rezultat i
pritjeve pér rritje té aktivitetit ekonomik.
Sidoqofté, sfidat e tregut té punés mbesin dhe
mund té ndikohen tutje pjesérisht me
liberalizimin e vizave, duke shtuar nevojén pér
strategji inovative pér rritje té produktivitetit.

Borxhi i ekonomive familjare shénoi rritje
vjetore mé té larté krahasuar me borxhin
e ndérmarrjeve, prej 18.0 pérqind dhe
arriti né 22.7 pérqind té BPV-sé, ende né
shkallée mé té ulté té ndérmjetésimit
krahasuar me rajonin. Rritja u ndikua
kryesisht nga borxhi 1 brendshém ndaj
bankave, ngase rritja e borxhit té brendshém
nga mikrofinanciat si dhe borxhi 1 jashtém,
pérkundér rritjes sé larté kané pjesémarrje té
ulét. Kredité e reja té léshuara nga sektori
bankar pér ekonomité familjare shénuan rritje
té pérshpejtuar vjetore, kryesisht si rezultat i
rritjes sé larté té kredive personale jo
investuese (jo hipotekare) pér 23.2 pérqind,
ndérkohé qé kredité e reja hipotekare (sipas
definicionit rregullativ) shénuan rénie pér 11.3
pérqind. Neto pozicioni kreditor 1 ekonomive
familjare ndaj sektorit bankar shénoi rritje
vjetore prej 6.8 pérqind, ndikuar nga niveli mé
1 larté 1 depozitave né raport me kredité.
Aktivitetit kreditues, pérkundér rritjes sé lehté
té normés sé interesit, u rrit mé shpejté se
depozitat, té cilat gjithashtu shénuan rritje té
pérshpejtuar vjetore. Kéto té fundit u rritén si
rezultat 1 normés sé favorshme té interesit té
ofruar nga bankat si dhe rritjes sé té ardhurave
té ekonomive familjare nga rritja e pagave,
remitencave dhe rritja e shkallés sé punésimit.
Gjithashtu treguesi i varésisé ekonomike, gé

paraget raportin ndérmjet popullsisé sé
pérgjithshme joaktive (mbi 15 vje¢) dhe
punésimit, tregoi pérmirésim, duke sugjeruar
pér rritje té té ardhurave né dispozicion.
Rezultatet e vlerésimit té ngarkesés me borxh
té huamarrésve individual sugjerojné pér rénie
té lehté té mnivelit té pjesémarrjes sé
huamarrésve te té cilét shuma e késteve mujore
tejkalon 50 pérqindshin e té hyrave mujore né
25.9 pérqind nga 26.1 pérqind. Por, pérkundér
késaj, pjesémarrja e huamarrésve né fazé
kritike - késti mujor tejkalon 75 pérqgindshin e
té hyrave mujore - dhe atyre qé kané késtin
mujor mé té larté se niveli 1 té hyrave, ka
treguar tendencé té lehté rritése, me
pérgendrim tek huamarrésit me nivel mé té
ulét té té ardhurave. Si mekanizém pér bartjen
e rrezikut nga normat e interesit tek
huamarrésit, bankat kané vazhduar rritjen e
pjesémarrjes sé kredive me normé variable qé
arriti né 33.9 pérqgind té portofolit té kredisé, gjé
qé né rrethanat aktuale té pritjeve pér lehtésim
té politikés monetare, mund té rezultojé né
rénie té kostos sé servisimit té borxhit pér kéte
pjesé té huamarrésve. Né pérgjithési,
performanca e ripagesés sé ekonomive familjare
ka mbetur e kénagshme me ndikim té ulét nga
rritja e kostos sé jetesés, ndérsa presioent
inflacioniste pritet té bien dhe rreziku potencial
nga migrimi nuk u materializua.

Ekspozimi i sektorit bankar ndaj sektorit
té jashtém shénoi rritje vjetore té larté pér
té dytin vit radhazi, kryesisht pér shkak té
rritjes sé investimeve né letra me vleré, té
cilat ofruan kthime mé té larta, megjithése
pjesémarrja e tyre mbetet relativisht e
ulét. Kérkesat ndaj jo-rezidentéve né dhjetor
2023 pérbénin 16.8 pérqind té totalit té aseteve
té sektorit bankar. Detyrimet e sektorit bankar
ndaj jo-rezidentéve gjithashtu mbesin té uléta,
né vetém 4.2 pérqind té detyrimeve. Ndérsa,
prania e kufizuar e aseteve dhe detyrimeve né
valuté té huaj redukton rrezikun e bartjes sé
problemeve nga jashté dhe shmang humbjet e
mundshme nga luhatjet e pafavorshme té
kursit té kémbimit ndaj euros.

Aktiviteti kreditor i sektorit bankar
mbajti nivel rritjeje dyshifrore, megjithése
shénoi ngadalésim té rritjes. Dinamikat e
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kreditimit né tremujorin e katért té vitit
2023, ashtu si gjaté pjesés tjetér té vitit, u
ndikuan kryesisht nga kérkesa kreditore,
ndérkohé qé oferta kreditore kishte
ndryshime té vogla. Ngadalésimii shkallés sé
rritjes pasqyron trendin mé té ngadalésuar té
rritjes sé kreditimit pér korporatat jofinanciare,
si dhe parapagimin e njé pjese té kredive nga
disa kreditoré té médhenj, pérderisa ekonomité
familjare pérshpejtuan rritjen.

Rritja mé e ngadalésuar e kreditimit pér
korporatat jofinanciare karakterizoi sektorét
ekonomiké me peshé té larté té portofolit
kreditor bankare si prodhimtaring, tregtiné dhe
ndértimit, e qé éshté né linjé me qarkullimin mé
té ngadalésuar té ndérmarrjeve té kétyre
veprimtarive ekonomike. Kreditimi ndaj
ndérmarrjeve mikro, té vogla dhe té mesme
vazhdoi té mbéshtet nga Fondi Kosovar pér
Garanci Kreditore, qé né vitin 2023 shtoi edhe
dy dritare té reja pér pérkrahje té grave né
biznes dhe ndérmarrjeve eksportuese. Kredité
pér ekonomi familjare pérshpejtuan ritmin e
rritjes, si rezultat 1 rritjes sé larté té kredive té
reja konsumuese pér financim té nevojave pér
konsum. Kredité e reja hipotekare vazhduan
me rénien qé filloi qysh nga viti 2022, dhe ky
zhvillim ndikoi né frenimin e trendit rrités té
pjesémarrjes sé kredive afatgjata (mbi 5 vite) né
gjithsej strukturén e kredive sipas maturitetit.

Grafik 2. Borxhi i ndérmarrjeve dhe ekonomive
familjare, né milioné euro
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Burimi: BQK

Pavarésisht shqetésimeve pér rrezikun
kreditor té shkaktuar nga ndryshimet
makroekonomike, materializimi i tij ishte
i ulét dhe até pérkeqésimi i portofolit
kreditor u vu re vetém né tremujorin e
fundit té vitit qé rezultoi me rritje mé té

theksuar té vlerés sé kredive jo-
performuese, megjithése treguesi i
kredive jo-performuese mbeti i njejté (2%).
Performanca e miré financiare dhe aftésia e
ndérmarrjeve pér té shlyer borxhet mbéshtetén
kryesisht nga aktiviteti 1 rritur ekonomik dhe
bartja e kostove te konsumatorét finalé, ndérsa
konsumatorét u mbéshtetén nga rritja e
pagave, pakove stimuluese, remitencat dhe
aktiviteti ekonomik né disa sektoré. Ndérkohé,
edhe pse kredité jo-performuese u rritén lehtg,
raporti 1 tyre ndaj gjithsej kredive mbeti 1 njejté
si né vitin paraprak, né 2.0 pérqind, pér shkak
té zgjerimit té kreditimit. Ekonomité familjare
shénuan rritje té lehté vjetore té raportit té
kredive jo-performuese, nga 1.2 pérqind né 1.4
pérqind, ndérsa segmenti i ndérmarrjeve shénoi
rénie té lehté té kétij raporti nga 2.5 pérqind né
2.4. Bankat reaguan duke shtuar rezervat,
duke klasifikuar sektorét mé té prekur dhe
duke shtrénguar kriteret e huadhénies. Disa
sektoré té ndjeshém ndaj krizés energjetike dhe
inflacionit u kategorizuan né shtyllén e dyté
(sipas klasifikimit t¢ SNRF 9), pérfshiré edhe
klientét individualé me té ardhura mé té uléta.
Né vitin 2024, me pérmirésimin e kushteve té
tregut, disa prej kétyre kredive u riklasifikuan
né shtylléen e paré pér shkak té mos
materializimit té rrezikut kreditor. Megjithaté,
bankat
monitoruar rrezikun potencial nga migrimi pas

mbeten té vémendshme duke
liberalizimit té vizave pér Kosovén né zonén
Schengen, pérkundér qé sipas té dhénave
aktuale ky rrezik nuk u materializua.
Disbalancat né tregun e punés dhe ndikimi i
tyre potencial né performancén e ndérmarrjeve,
sidomos NVM-ve, sé bashku me rritjen e
kredive  personale-konsumuese, theksojné
nevojén pér vazhdimési té qasjes prudente ndaj
rrezikut té€ mundshém kreditor. Koncentrimi i
rrezikut kreditor, 1 shprehur si raport ndérmjet
vlerés sé ekspozimeve té médha ndaj numrit té
kétyre ekspozimeve, ka shénuar rritje té lehté
por mbetet nén nivelin maksimal rregullator té

ekspozimeve kreditore.

Rritja e té hyrave neto nga interesi
kontribuoi né rritje té profitit, i cili pér
shkak té konkurrencés dhe presionit né
kostove,

anén e shénoi rritje té

ngadalésuar vjetore. Rezerva e kapitalit u
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rrit me qasje kapitalizuese té BQK-sé,
duke kontribuar pozitivisht né
qéndrueshmeériné e sektorit. Megjithaté,
ngadalésimi i rritjes sé fitimeve dhe
presionet né kostot e financimit, pritet té
vazhdojné edhe né vitin 2024, duke ruajtur
njé rrezik té moderuar pér financimin dhe

profitabilitetin.

Struktura e investimeve dhe financimit ka
pésuar ndryshime té ndjeshme, té nxitura nga
rritja e normave té interesit dhe konkurrenca
pér depozita e cila u reflektua ne rénie té
profitit té sektorit bankar nga viti paraprak.

Grafik 3. Ndryshimi vjetor i kredive té reja
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Burimi: BQK.

Pra, kjo rénie e profitit u ndikua kryesisht nga
dy faktoré: rritja e normave té interesit dhe
ndryshimet né strukturén e investimeve dhe
financimit. Rritja e normave té interesit ndikoi
pjesérisht  kérkesén  pér  kredi, duke
ngadalésuar kreditimin krahasuar me vitin
paraprak. Pér mé tepér, disa banka u pérballén
me konkurrencé té larté pér depozita, gjé qé
ndikoi né ofertén e tyre kreditore. Ndérkohé,
disa banka mé té médha pérfituan nga normat
atraktive té kthimeve nga investimet né tregjet
e jashtme, duke zhvendosur pozicionet nga
kreditimi drejt investimeve né letra me vleré
ndérkombétare. Kjo rezultoi né profit mé té
larté pér disa banka, ndérsa té tjera u pérballén
me kosto mé té larta financuese. Té hyrat nga
interesi né kredi dhe letra me vleré kontribuan
né rritjen e profitit, ndérsa shpenzimet
administrative dhe interesi pér depozita e
ngadalésuan kété rritje. Kthimi mesatar né
asete mbeti né nivelin e njéjté té njé viti mé paré
2.5 pérqind, ndérsa kthimi mesatar né kapital
u zvogélua pér 1 piké pérqindje né 22.0 pérqind.

Ekspozimi ndaj rrezikut té ndryshimeve
né normat e interesit éshté rritur,
vlerésuar nga rritja e hendekut ndérmjet
aseteve dhe detyrimeve té ndjeshme ndaj
hendek
kumulativ u zgjerua si rezultat i rritjes sé

normave té interesit. Ky
maturitetit té kredive si dhe investimeve
né letra me vleré afatgjata, pérderisa
depozitat jané ende me maturitet
kryesisht afatshkurtér. Megjithaté, ky
éshté rrezik i moderuar gqé mundéson
mbéshtetjen ndaj ekonomisé, brenda
apetitit té riskut. Si mekanizém pér mbrojtje
ndaj ekspozimit ndaj kéti rreziku, sektori
vazhdol rritjen e pjesémarrjes sé kredive me
norma variabile, duke zhvendosur njé pjesé té
rrezikut tek huamarrésit, qé né anén tjetér
paraget rrezik té shtuar kreditor. Rénia e
pritshme e normave té interesit mund té
ndikojé negativisht né té hyrat nga kredité
variabile dhe mundésité e riinvestimit té kétyre
mjeteve. Ndaj, né vijim, profiti i sektorit bankar
karakterizohet nga pasigurité e rritura né
aspekt té mundésive té sektorit pér té realizuar
té hyra né nivelet aktuale, ngase konkurrenca
né rritje pritet té shtoj presionin né kostot e
financimit, pérkundér rénies sé pérgjithshme té
normave té interesit.

Grafik 4. Tregues té pérzgjedhur té shéndetit
financiar
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Burimi: BQK.

Performanca e miré financiare e sektorit
BQK-sé,
mundésoi qé raporti i mjaftueshmérisé sé
kapitalit té rritet, pavarésisht rritjes

dhe qasja kapitalizuese e

dyshifrore té kreditimit nga rritja e
aseteve té peshura me rrezik. Bankat me
réndési sistemike vazhdojné té kené
normé mé té larté té kapitalizimit.
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Gjithsesi, varianca midis TMK-sé sé
bankave individuale dhe mesatares sé
sektorit bankar ka shénuar rénie, duke
treguar njé pérafrim té TMK-sé ndaj
mesatares sé sektorit. TMK u rrit né 17.4
pérqind, nga 15.5 pérqind njé vit mé paré.
Pjesémarrja e kapitalit té klasit té paré éshté e
larté né 89.3 pérqind, qé tregon pér cilési té
larté té kapitalit rregullativ. Treguesi 1
mjaftueshmérisé sé kapitalit té klasit té paré
ndaj aseteve té peshuara me rrezik, si dhe leva
financiare, u rritén né 15.6 pérqind,
respektivisht 9.8 pérqind dhe géndrojné mbi
kérkesat rregullative. Sidoqofté, pérkundér
nivele té kapitalit mbi kérkesat minimale
rregullatore, rritja e vazhdueshme e
kompleksitetit té sektorit dhe rrezigeve té
jashtme me té cilat mund té ballafaqohet
sektori shton nevojén pér fuqizimin e
mekanizmave pér rritje té rezistencés. Pér
shkak té rritjes sé konsiderueshme té aseteve
dhe kreditimit gjaté viteve té fundit, né
mungesé té té dhénave té duhura pér segmente
té caktuara éshté e véshtiré matja e rrezigeve
né segmente té caktuara né nivel té sektorit. Né
té njéjtén kohé, rreziget makroekonomike dhe
gjeopolitike kané krijuar njé ambient pasigurie,
duke e béré edhe mé té domosdoshme rritjen e
goditjeve potenciale.
Tendencat globale sugjerojné se, pér shkak té

rezistencés ndayj

sfidave né parashikimin e rrezigeve, éshté e
réndésishme qé bankat té shfrytézojné
periudhén aktuale té profitabilitetit té larté pér
té rritur nivelet e kapitalit rregullator, té cilat,
né rastin e Kosovés, jané mé té uléta né
krahasim me rajonin dhe Bashkimin Evropian.

Sektori bankar i Kosovés vazhdon té
mbetet i géndrueshém né aspektin e
likuiditetit, me treguesit kryesoré qé
géndrojné mbi kérkesat rregullative,
shkak té
depozitave té sektorit privat. Megjithaté,

kryesisht pér rritjes sé
rritja e normave té interesit gjaté vitit ka
krijuar konkurrence dhe presione pér
bankat né ruajtjen e pozicionit té
likuiditetit dhe menaxhimin e kostove té
financimit. Rritja e depozitave ishte mé e larté
né fillim té wvitit 2023, por kjo rritje u
ngadalésua drejt fundit té vitit, e ndikuar nga
térheqjet mé té médha té depozitave nga

korporatat dhe individét, gjé qé mund té lidhet
me nevojat e shtuara pér financim né cikél té
biznesit dhe pritshmérité pér stabilizim té
normave té interesit. Raporti i aseteve likuide
ndaj detyrimeve afatshkurtra ka shénuar rénie
né disa banka pér shkak té rritjes mé té larté té
detyrimeve, ndérsa disa banka té tjera kané
ruajtur apo pérmirésuar kété raport. Nga ana
tjetér, treguesi 1 mbulimit me likuiditet (LCR),
1 cili filloi té raportohet nga fillimi 1 wvitit,
géndron né njé nivel té larté, megjithése me
dallime té theksuara ndérmjet bankave.
Disbalancat né tepricat e likuiditetit midis
bankave dhe ngadalésimi i rritjes sé depozitave
kané véné né pah rrezikun e financimit. Pjesa e
larté e depozitave té transferueshme, sé bashku
me rritjen e kérkesés pér financim té
géndrueshém, thekson mé tej réndésiné e
praktikave prudente té bankave né lidhje me
burimet e tyre té financimit dhe kostot
pérkatése, pérballé aktivitetit té zgjeruar
kreditor dhe financiar.

Sektorét tjeré né kuadér té sistemit
financiar u karakterizuan me rritje dhe
performancé financiare pozitive, duke
pérfituar nga normat globale té rritura té
interesit. Sektori pensional, i dyti pér nga
pesha né sistemin financiar, shénoi rritje
té pérshpejtuar té aseteve pas njé
ngadalésimi té theksuar njé vit mé paré.
Kjo rritje 1 atribuohet kthimit pozitiv né
investime né vleré prej 88.5 milioné euro.
Numri 1 kontributdhénésve dhe vlera e
kontributeve té paguara ka pérshpejtuar
trendin e rritjes duke kontribuar gjithashtu né
zgjerim té aseteve. Pér dallim nga viti 1 kaluar,
investimet jashté vendit kané shénuar rritje té
pjesémarrjes, ndikuar nga mundésité mé té
médha pér kthim.

Si rezultat 1 kthimeve mé té larta, ¢mimi i
aksionit té dy fondeve pensionale shénoi rrije.

Sektori i sigurimeve vazhdoi zgjerimin
dyshifror té aseteve, mbéshtetur nga rritja
e primeve té shkruara nga policat e
shitura, por pesha e tij né kuadér té
sistemit financiar mbetet e ulét me vetém
2.7 pérqind té aseteve totale. Niveli 1
ndérmjetésimit dhe densitetit té sektorit
mbeten té ngjashém me vitet paraprake, me njé
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rritje margjinale té primeve té shkruara bruto
né raport me BPV-né, gé géndron né 1.51
pérqind, dhe njé densitet prej 92.3 euro pér
koké banori. Sirezultatirritjes sé té hyrave nga
primet e shitura dhe uljen e pagesave pér
risigurim, sektori mbylli vitin me fitim shumé
meé té larté se viti paraprak, duke kontribuar
tutje né zvogélim té humbjeve té bartura nga
vitet e kaluara. Niveli i likuiditetit né sektor ka
pésuar njé rénie té lehté si rezultat ir rritjes mé
té larté té rezervave teknike. Ecuria e trajtimit,
rezervimit dhe pagesés se démeve mbetet né
fokusin e larté té BQK-sé.

Sektori mikrofinanciar shénoi rritje té
ndjeshme, kryesisht falé zgjerimit té
kreditimit dhe lizingjeve, pavarésisht
kostove té larta té financimit nga jashté, té
cilat nuk u barten tek kredimarrésit ndaj
ngadalésuan rritjen e fitimit té sektorit.
Viti i ardhshém pritet té sjellé kushte mé
té favorshme sa i pérket normave té
interesit né tregjet financiare globale, gjé
q€é mund té reflektohet né uljen e kostove
té financimit.

Asetet e sektorit shénuan rritje prej 34.8 pérqind
(edhe pér shkak té ri-kategorimit té dy
institucioneve financiare nga ndryshimi 1
licencés), ndérsa stoku i1 kredive u rrit pér 25.9
pérqind, me njé rritje té dukshme né té dy
segmentet, ekonomité familjare dhe korporatat
jofinanciare, mbéshtetur nga kérkesa e rritur
kreditore. Lizingjet gjithashtu shénuan rritje prej
30.8 pérqind, me peshén kryesore té lizingjeve pér
korporatat jofinanciare. Normat e interesit pér
kredité e sektorit mikrofinanciar u ndikuan
pjesérisht nga dinamikat globale, duke ndalur
trendin e rénies graduale té viteve té fundit dhe
duke shénuar njé rritje té lehté. Rritja e normave
té interesit né tregjet globale nga financohet
sektori né masén mé té madhe ndikoi né rritje té
theksuar té shpenzimeve té interesit, pérderisa
normat vegse té larta té interesit né anén e aseteve
(kredi dhe lizingje) kufizuan mundésité pér rritje
té té hyrave nga interesi me té njéjtin magnituté.
U rritén gjithashtu shpenzimet nga jointeresi,
ndikuar nga presionet pér rritje té pagave si dhe
rritja e numrit té punétoréve, dhe sé bashku me
rritjen e shpenzimeve pér provizione, ndikuan né
rritjen e raportit shpenzimeve ndaj té hyrave si
dhe rénie té treguesve té profitabilitetit pér
sektorin. Megjithaté, sektori mbetet 1 miré

provizionuar dhe ka mbajtur njé nivel té ulét té
kredive joperformuese pérkundér rritjes sé larté
té kreditimit dhe sfidave té fundit si kosto e larté
e Jetesés dhe aktiviteti mé 1 ngadalésuar
ekonomik.

Sistemi i pagesave ndér-bankare té Kosovés
ka vazhduar té operojé me qéndrueshméri
dhe efikasitet té larté, duke kontribuar né
efikasitetin dhe stabilitetin financiar.
Krahas rritjes graduale té pérdorimit té
sistemit té pagesave, jané ndérmarré
veprime rregullative dhe operacionale pér
zgjerimin e bazés sé pérfshirjes, rritjen e
digjitalizimit si dhe avancimin e sistemit
drejt standardeve dhe praktikave té
aplikueshme ndérkombétare. Transaksionet
né sistem jané rritur si né volum ashtu edhe
né vleré, me rritje mé té theksuar té
pérdorimit té pagesave digjitale dhe ulje té
pérdorimit té parasé sé gatshme. Pérdorimi 1
llogarive bankare online dhe shérbimeve pérmes
pajisjeve elektronike, si POS dhe ATM, éshté
rritur me trend té pérshpejtuar, duke e
pérmirésuar qasjen dhe shérbimet pér klientét.
Njékohésisht, rritja e pérdorimit té shérbimeve té
digjitalizuara dhe proceseve té automatizuara
éshté reflektuar edhe né rritje té ndjeshmeérisé
ndaj rrezikut operacional dhe kibernetik, duke
rrité kapitalin pér mbulueshméri ndaj kétij
rreziku si dhe pérpjekjet tjera pér mbrojtje dhe
adresim té tij.

Mbikéqyrja makroprudenciale ka shénuar
pérparime té réndésishme né drejtim té
pérmirésimit té modeleve vlerésuese dhe
zhvillimit té kornizés sé testimeve té
géndrueshmeérisé financiare (stres-testit
makroprudencial), megjithése sfidé e
vazhdueshme mbetet disponueshmeria e té
dhénave sektoriale pér
vlerésimin adekuat té rrezikut sistemik.
Pérkundér kapitalit cilésor dhe niveleve té
larta té fitimit té sektorit bankar, vlerésohet

cilésore dhe

nevoja pér aplikim té instrumenteve
specifike té politikés makroprudenciale, me
qéllim rritjen edhe me tej té rezistencés sé
sektorit ndaj rrezigeve té mundshme, né
situtata té pérshtatshme pér ndértim té tyre.
Kompleksiteti né rritje 1 sektorit bankar dhe
ekspozimi ndaj rrezigeve ciklike dhe strukturore
thekson nevojén pér njé gasje mé proaktive né
ruajtjen e géndrueshmérisé. Ndérsa sektori
bankar 1 Kosovés tejkalon kérkesat minimale pér
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kapital, trendet nga térhegjet e dividendéve dhe
reduktim té kapitalit mbi kérkesat rregullative
dhe presionet e mundshme mbi profitabilitetin pér
shkak té konkurrencés sé brendshme dhe rénies
sé normave globale té interesit nénvizojné
réndésiné e ruajtjes sé kapaciteteve pér pérballje
me goditjet potenciale, né rrethanat e rritjes sé
shpejté  té kreditimit dhe mungesés sé
informacionit pér vlerésim né kohé té akumulimit
té rrezigeve. Andaj, pér té forcuar sistemin
financiar, éshté miratuar korniza e shtesés
kundérciklike pozitive-neutrale (CCyB) né linjé
me praktikat e fundit té vendeve evropiane, qé
lejon ruajtjen e njé niveli té caktuar kapitali edhe
kur rreziget nuk jané té theksuara ose kur

mungon informacion i mjaftueshém pér vlerésim
té rrezikut sistemik. Gjithashtu, pér adresimin e
komponentés strukturore té rrezikut sistemik,
éshté duke u shqyrtuar aplikimi 1 shtesés sé
kapitalit pér bankat me réndési sitemike.
Rrjedhimisht, té njéjtat pritet té ndihmojné né
fugizimin e géndrueshmérisé sé sektorit,
menaxhimin e rrezigeve ciklike dhe strukturore,
duke siguruar qé bankat té mbajné kapital té
mjaftueshém gjaté periudhave té rritjes sé shpejté
té kreditimit dhe té mund té pérballojné ndikimet
e mundshme negative né periudha té caktuara,
konform rolit té tyre kritik né sistemin financiar
pérkatésisht peshés sé tyre sistemike.
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Kutia 1. Harta e Stabilitetit Financiar?®

Harta e stabilitetit financiar? paraget zhvillimet né
treguesit kryesoré té rreziqeve ndaj stabilitetit
financiar (Grafik 1). Né vitin 2023, rreziget ndaj
stabilitetit financiar mbetén té ulta dhe né nivelin e
ngjashém me vitin paraprak. Pérderisa rreziget qé
burojné nga norma e larté e inflacionit shénuar rénie
si rezultat i zbutjes sé presioneve inflacioniste,
shénuan rritje rreziget nga rritja e kostos sé
financimit dhe ngadalésimi i aktivitetit ekonomik —
zhvillime kéto té pritshme si rezultat i masave té
shtrénguara té politikés monetare.

Treguesit e ekonomisé sé brendshme dhe té jashtme,
si dhe a1 1 veprimtarisé sé ndérmarrjeve, u
karakterizuan me rritje vjetore rreziku, ndérsa
treguesit tjeré si veprimtaria e Ekonomive familjare
dhe ajo e Qeverisé shénuan rénie. Né kuadér té
treguesve té qéndrueshmérisé sé sektorit, rénie
rreziku — pérkatésisht rritje té géndrueshmeérisé
shénoi treguesi i Kapitalizimit dhe Profitabilitetit si
dhe ai i Strukturés sé sektorit bankar, ndérsa
treguesi 1 Likuiditetit dhe Financimit u karakterizua
me rritje té lehté té rrezikut. Megjithése treguesi 1
veprimtarisé sé ndérmarrjeve shénoi rritjen mé té
larté né notén e rrezikut, ai rezulton nén nivelin e
mesatares historike. Ndérsa dy treguesit tjeré qé
shénuan rritje té lehté té notés sé rrezikut, ai 1
ekonomisé sé brendshme dhe i Likuiditetit dhe
Financimit, géndruan mbi mesataren historike
(Grafik 2).%

Dinamika e treguesit té ekonomisé sé jashtme pér
vitin 2023 u pércaktua nga néntreguesi 1 normave té
interesit, 1 cili shénoi rritje té theksuar si rezultat 1
politikés shtrénguese monetare né nivel global.
Gjithashtu, me rritje rreziku u karakterizua edhe
néntreguesi 1 normés sé rritjes ekonomike té
partneréve kryesoré tregtar té Kosovés, si rezultat i
ngadalésimit té rritjes ekonomike né kéto vende.
Néntreguesit tjeré shénuan rénie rreziku, duke
zbutur efektin rrités sé rrezikut né normén mesatare
té treguesit. Cmimet e naftés ishin né nivel meé té ulét
se viti 2022; Sentimenti 1 ndérmarrjeve shénoi
pérmirésim, si dhe Treguesi 1 Papunésisé shénoi
rénie, meqé dinamikat negative né sektorin real dhe
politika e shtrénguar monetare nuk u reflektuan

1 Kalkulimi i treguesve bazohet né vlerén e BPV-sé deri né muajin mars
2021, dhe nuk pérfshiné revidimin e fundit t&¢ BPV-sé né prill 2021.

2 Harta e Stabilitetit Financiar (HSF) prezanton né ményré grafike
lévizjen e shkallés sé rrezikut né kategorité kryesore té rrezikut ndaj
stabilitetit financiar né sektorin bankar té Kosovés, si dhe mundéson
krahasimin me notén mesatare historike té rrezikut pér kategorité
pérkatése. Rritja e distancés nga gendra e hartés pér treguesit reflekton

gjaté vitit né tregun e punés né vendet evropiane me
koncentrimin mé té larté té diasporés kosovare.

Tutje né vitin 2024, pritjet jané qé rreziget nga
sektori i jashtém té mbesin né nivel té ngjashém, me
mundési pérmirésimi si rezultat 1 zbutjes sé
presioneve inflacioniste, dhe stagnimit té rritjes sé
normeés sé interesit.

Rreziku nga ekonomia e brendshme shénoi po
ashtu rritje, duke reflektuar ndikimin e ngadalésimit
té rritjes ekonomike né vend si dhe zhvlerésimin e
euros né raport me valutat e partneréve tregtaré.
Borxhi i1 jashtém né raport me BPV-né gjithashtu
shénoi rritje, por né shkallé té wulét. Ndérsa,
néntreguesi i indeksit té gmimeve té konsumit shénoi
rénie té notés sé rrezikut, si rezultat i ngadalésimit
té trendit té inflacionit. Deficiti i1 llogarisé rrjedhése
né raport me BPV-né shénoi pérmirésim, dhe sé
bashku me inflacionin zbutén efektin e rritjes sé
notés sé rrezikut nga néntreguesit tjeré. Pér vitin né
vijim, rreziku nga Ekonomia e brendshme pritet té
zbutet, si rezultat i pritjeve pér aktivitet mé té rritur
ekonomik dhe inflacion né rénie.

Grafik 1. Harta e stabilitetit financiar
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Sektori i ndérmarrjeve shénoi rritje té notés
sérrezikut krahasuar me njé vit mé paré, si rezultat
i ecurisé né indekset e garkullimit né sektorét
kryesoré me peshén mé té madhe né ekonominé e
vendit. Pérkatésisht, indeksi i garkullimit industrial,
indeksi 1 garkullimit né sektorin e shérbimeve, si dhe
vlera e shtuar né BPV nga sektori i tregtisé,
pérkundér rritjes pozitive vjetore, shénuan shkallé

rritje té rrezikut dhe zvogélim té aftésisé pér pérballimin e goditjeve ndaj
stabilitetit financiar, dhe anasjelltas. Metodologjia e ploté e modelit t&
HSF-sé pér Kosovén, i cili ka pésuar revidime té vazhdueshme né
tregues dhe ményrén e tyre té llogarities, paragitet né Materialin
Studimor t&€ BQK-sé Nr. 6.

3 Ecuria e rrezikut nga treguesit e Hartés sé Stabilitetit Financiar dhe
kontributi i komponentéve pérbérése né nivelin pérkatés té rrezikut
paragitet né Shtojcén 1.
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mé té ulét té rritjes vjetore né raport me vitin
paraprak. Né nivel té ngjashém mbeti néntreguesi i
hendekut té kreditimit si rezultat i ngadalésimit té
trendit té kreditimit krahas ngadalésimit té rritjes sé
aktivitetit ekonomik. Néntreguesi 1 ecurisé sé
ndérmarrjeve kishte kontribut pozitiv si rezultat i
bilancit pozitiv té regjistrimit té ndérmarrjeve té
reja. Gjithashtu, treguesi i cilésisé sé portfolios
kreditore kishte kontribut té lehté pozitiv, i ndikuar
nga rritja mé e larté e kredive né raport me vlerén e
kredive joperformuese té ndérmarrjeve. Pér vitin
2024, treguesi 1 ndérmarrjeve pritet té keté nivel té
ngjashém rreziku me tendencé rénése si rezultat i
pritjeve pér aktivitet té pérshpejtuar ekonomik.

Rreziku nga ekonomité familjare shénoi rénie té
lehté, 1 ndikuar kryesisht nga rritja e burimeve té
financimit, pérkatésisht rritja e pérshpejtuar vjetore
e dérgesave té emigrantéve si dhe rénia e shkallés sé
papunésisé. Ndérsa,
karakterizuan me rritje té notés sé rrezikut duke

néntreguesit  tjeré u

zbutur efektin pozitiv té néntreguesve té mésipérm.
Hendeku i kreditimit ndaj BPV-sé u zgjerua, i
ndikuar nga rritja e pérshpejtuar e kredive pér
ekonomité familjare né raport me BPV-né.
Gjithashtu, norma e kredive joperformuese shénoi
rritje té lehté si rezultat i rritjes mé té larté té vlerés
sé kredive joperformuese né raport me rritjen e
kreditimit. Informatat pér
pérballueshmérisé sé shpenzimeve, qé éshté
néntregues mjaft i réndésishém pér vlerésimin e
rrezikut, ishin té mangéta edhe pér vitin 2023.
Ecuria e rritjes sé larté té kreditimit té ekonomive

néntreguesin e

familjare, nése shogérohen me rritje potenciale té
KJP-ve té kétij segmenti mund té ndikojné né rritjen
e notés sé rrezikut té kétij treguesi né vitin vijues.
Megjithaté, indikacione pér kété nuk vérehen nga
vlerésimi i deritanishem.

Rreziku nga sektori geveritar shénoi rénie, si
rezultat 1 rénies sé notés sé rrezikut né katér nga
gjithse] pesé néntreguesit pérbérés. Shtréngimi i
politikés monetare ka ndikuar né rritjen mé té
theksuar té normés sé interesit né bonot e thesarit té
geverisé gjermane, né krahasim me ato té geverisé sé
Kosovés té cilat pésuan rritje mé té ulét té normés,
duke u reflektuar késhtu né ngushtim té dallimit,
pérkatésisht rénie té primit té rrezikut sovran.
Néntreguesi 1 radhés me rénien mé té larté té notés
sé rrezikut ishte ai i1 té ardhurave tatimore, té cilat
shénuan rritje mé té larté né raport me BPV-né.
Rénia e borxhit publik né raport me BPV-né
kontribuoi né rénie té notés sé rrezikut gjithashtu,
ndérsa néntreguesi i bilancit buxhetor né raport me
BPV-né kishte kontribut té ulét pérshkak té nivelit
té ngjashém té deficitit fiskal. Néntreguesi i vetém
me rritje té notés sé rrezikut ishte ai i kostos sé

borxhit publik, si rezultat i rritjes sé normave té
interesit. Sa i pérket vitit 2024, efekti negativ nga
néntreguesi 1 kostos sé financimit mund té zbutet
pérshkak té frenimit té shtréngimit tutje té politikés
monetare né nivel global, me efekt pozitiv né
dimensionin e rrezikut nga sektori qeveritar.

Né kuadér té treguesve té brendshém té
géndrueshmérisé  sé  sektorit, treguesi i
kapitalizimit dhe profitabilitetit u karakterizua
me fuqizim, pérkatésisht rénie té pérgjithshme té
rrezikut, si rezultat i zhvillimit pozitiv né pothuajse
té gjithé néntreguesit. Kontributin kryesoré pozitiv e
shénoi rénia e ekspozimeve té médha né raport me
kapitalin e klasit té paré. Tutje, kontribut pozitiv
dhané rritja e raportit té té hyrave neto nga interesi
ndaj aseteve té sektorit, si dhe rénia e raportit té
kredive joperformuese. Gjithashtu, rezerva e
kapitalit, pérkatésisht diferenca e normés sé
kapitalizimit dhe minimumit té kérkuar me
rregullore shénoi rritje né raport me vitin paraprak,
dhe sé bashku me rritjen e raportit té ekuitet ndaj
aseteve té sektorit kontribuan pozitivisht né rénien e
notés sé rrezikut.

Grafik 2. Harta e stabilitetit financiar
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Néntreguesi i vetém me kontribut negativ né notén e
rrezikut ishte ai i fitimit ndaj asteve té sektorit, i cili
shénoi rénie si rezultat i rrijes sé ngadalésuar té
profitit té sektorit, i cili pritet té jeté subjekt 1
presionit mé té larté edhe né vitin 2024 pér shkak té
konkurrencés dhe rritjes sé kostos sé financimit.

Treguesi i likuiditetit dhe financimit té sektorit
shénoi rritje té lehté té rrezikut, me zhvillime té
néntreguesit pérbéreés.
Ngadalésimi 1 trendit rrités sé depozitave té

ndryshueshme né

ekonomive familjare kishte kontributin kryesoré né
rritje té notés sé rrezikut. Dinamika e rritjes mé té
larté té kreditimit krahas ngadalésimit té rritjes sé
depozitave ndikuan gjithashtu né rénien e raportit té
likuiditetit dhe rritjen e raportit kredi/depozita, duke
u reflektuar me noté mé té larté rreziku nga kéta
néntregues. Ndérsa, néntreguesi 1 hendekut
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kumulativ té likuiditetit pér periudhén 3 mujore dhe
al 1 pjesémarrjes sé detyrimeve té jorezidentéve
shénuan rénie té notés sé rrezikut. Né vitin 2023,
hendeku kumulativ i1 likuiditetit pér kété afat
maturimi u zgjerua me ritém mé té ngadalshém né
raport me gjithsej asetet, si rezultat i rritjes sé
maturitetit té depozitave dhe reduktimit relativ té
atyre me afat mé té shkurtér, té nxitura nga ofertat
pér normé mé té larté té interesit. Si rezultat i rritjes
sé rrezikut né treguesin e Likuiditetit dhe
Financimit, devijimi mbi nivelin e mesatares
historike gé ky tregues e kishte ndér vite shénoi
rritje. Né vijim, pritet qé presionet né pozicionin e
likuiditetit dhe financimit té rriten, si rezultat i
rritjes sé nevojés pér financim té aktivitetit kreditues
né rrethana té rritjes sé konkurrencés dhe
ngadalésimit té rritjes sé depozitave.

Struktura e sektorit bankar shénoi rénien mé té
theksuar té rrezikut, si vazhdimeési e trendit gradual

rénés qé e karakterizon kété tregues ndér vite. Té
gjithé néntreguesit pérbérés shénuan rénie té notés
sé rrezikut, por kontributin mé té larté e kishte ai i
rritjes sé diversifikimit té burimeve té financimit.
Néntreguesi i radhés me kontributin mé té larté ishte
ai 1 devijimit negativ té normés sé kapitalizimit ndaj
normés mesatare té kapitalizimit, 1 cii u
karakterizua me pérmirésim, pérkatésisht ngushtim
té devijimit negativ ndaj mesatares. Néntreguesi i
diversifikimit té portfolios sé kredisé sé bankave ndaj
asaj té tregut gjithashtu shénoi pérmirésim si
rezultat i1 rritjes sé divesifikimit té kreditimit dhe
reduktimit té koncetrimit. Ndérsa me ndryshime
pozitive por mé té vogla ishin néntreguesi 1
pérgjithshém 1 konkurrencés, pérkatésisht asetet e
tri bankave mé té médha ndaj aseteve té sektorit, dhe
ai i divesifikimit té portfolios sé kredive té bizneseve,
i cili kishte nivel pothuajse té njéjté me vitin
paraprak.

Banka Qendrore e Republikés sé Kosovés | 20



Raporti i Stabilitetit Financiar « Numér 20

3. Mjedisi i jashtém dhe zhvillimet né
ekonominé e brendshme

Ekonomia globale shfaqi géndrueshméri né
vitin 2023, me rritje té aktivitetit ekonomik
dhe ngadalésim té inflacionit i cili u mbéshtet
nga shtréngimi 1 politikés monetare. Po
ashtu, edhe sistemi financiar ishte stabil,
pasi sfidat né sistemin bankar nuk u
amplifikuan si¢ ekzistonin disa shqgetésime.
Megjithaté, shtréngimi 1 kushteve té
financimit, tensionet gjeopolitike dhe
ngadalésimi 1 tregtisé globale té mallrave,
ndér té tjera, ndikuan né ngadalésim té
aktivitetit
vlerésimeve té Fondit Monetar
Ndérkombétar (FMN), aktiviteti ekonomik
global u ngadalésua né 3.3 pérqind né vitin

ekonomik global. Sipas

2023 nga 3.5 pérqind né vitin paraprak, dhe
ky ritém éshté parashikuar té vazhdojé edhe
né dy vitet pasuese. Sigurisht, perspektiva
éshté subjekt 1 rishikimit té vazhdueshém né
bazé té ecurive ekonomike. Dinamikat
ekonomike variuan mes ekonomive, me rritje
té pérshpejtuar né ekonomité e zhvilluara si
Kina, SHBA-té, dhe Japonia, dhe ngadalésim
té dukshém né BE dhe Britaniné e Madhe.
Rritja ekonomike u mbéshtet nga aktiviteti
né shérbime, pérkatésisht ato té udhétimit
dhe turizmit, kurse kérkesa pér mallra mbeti
e zbehur.

Inflacioni global vijoi té ndjeké ecuri rénése
pérgjaté vitit 2023, duke rezultuar me normé
mesatare  vjetore prej 6.7 pérqind.
Ngadalésimi 1 inflacionit u mundésua nga
politika shtrénguese monetare qé ndikoi né
zbehje té aktivitetit ekonomik dhe nga rénia
e c¢mimeve té mallrave bazé né tregjet
ndérkombétare. Pérkundér shqetésimeve
rreth rikthimit té presioneve inflacioniste
nga konflikti né Lindjen e Mesme dhe
pengesat né transport té mallrave pérmes
Detit té Kuq, ndikimi ishte 1 limituar né
zinxhirét e furnizimit dhe né ¢gmime. Né anén
tjetér, tregjet e shtrénguara té punés, té
pérforcuara nga migrimi né ekonomité e
zhvilluara, si dhe rritja e pagave ushtruan
presione inflacioniste qé ngadalésuan ritmin
e rénies sé inflacionit. Sipas projeksioneve té

FMN-sé, inflacioni global pritet té bie né 5.8
pérgind né 2024 dhe 4.3 pérqind né 2025.
Sidogofté, ecuria e inflacionit kushtézohet
nga faktoré gé ndikojné kahun e ofertés, si
tensionet gjeopolitike, barrierat tregtare,
kushtet klimatike, etj., dhe sé fundmi
kryesisht nga dinamikat né sektorin e
shérbimeve dhe tregun e punés. Té dhénat e
tregut té punés né SHBA ngritén shqetésime
rreth perspektivés sé ekonomisé si pasojé e
rritjes sé shkallés sé papunésisé. Shqetésime
jané ngritur edhe pér Eurozonén, bazuar né
até se numri i punétoréve mund té rezultojé
artificialisht 1 larté né pritje té rritjes sé
kérkesés, e cila mund té rezultojé mé e
zbehur. Po ge se kéto dinamika vazhdojné,
ritmi 1 vrénies sé inflacionit do té
pérshpejtohej, duke ndikuar potencialisht
edhe né ritmin e lehtésimit té politikés
monetare. Prandaj, sfidé pér Bankat
Qendrore mbetet kohézgjatja e shtréngimit té
politikés monetare aq sa éshté e nevojshme
pér té shmangur njé lehtésim té hershém qé
mund té rikthejé presione inflacioniste,
mirépo edhe njé vonesé e cila mund té sjellé
pasoja té ndjeshme né aktivitetin ekonomik
dhe normé mé té ulét té inflacionit sesa ajo e
targetuar.

Pérgjaté vitit 2023, Rezerva Federale rriti
normat e interesit pér 100 piké bazé, duke
rezultuar né rritje kumulative prej 525 piké
bazé nga marsi 2022. Ndérsa, normat e
interesit t€¢ BQE-sé u rritén pér 450 piké bazé
né total nga korriku 2022, me rritje prej 200
piké bazé vetém né vitin 2023. Ngadalésimi i
inflacionit, mirépo edhe 1 aktivitetit
ekonomik né pérpjekje pér té frenuar
inflacionin, ndikuan né rritjen e pritjeve té
tregut pér lehtésim té politikés monetare.
Rezerva Federale uli normat e interesit pér
50 piké bazé né shtator 2024, kurse Banka
Qendrore Evropiane (BQE) uli normén bazé
té interesit pér 50 piké bazé deri né shtator,
s1 dhe zvogéloi diferencén mes normés bazé
dhe normés sé rifinancimit té operacioneve
nga 50 né 15 piké bazé.

Normat e ngritura té interesit né vitin 2023
né nivel global u pasqyruan né ngadalésim té
rritjes sé kreditimit si pasojé e rénies sé
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kérkesés pér kredi dhe shtréngimit té
kushteve té financimit nga bankat. Pérgjaté
vitit u evidentuan presione né segmente té
caktuara, vecanérisht né bankat e
ekspozuara ndaj sektorit té patundshmérive
komerciale si pasojé e rénies sé ¢mimeve né
kété sektor. Né anén tjetér, si rrjedhojé e
rritjes sé optimizmit né tregjet financiare pér
lehtésim té politikés monetare, u evidentua
zvogélim 1 premiumit té riskut dhe rénie e
spread-eve té letrave me vleré té korporatave
dhe té qeverisé, si dhe rritje e vlerés sé
aseteve né bursat kryesore. Kjo e fundit ka
rritur rreziget ndaj stabilitetit financiar
global né rast té njé korrigjimi potencial té
c¢cmimeve té aseteve.

Ekonomia e Eurozonés dhe Ballkanit
Peréndimor

Aktiviteti ekonomik né KEurozoné ishte
relativisht i dobét né vitin 2023, me rritje prej
vetém 0.4 pérqind sipas Eurostat. Pérballé
njé sfondi té karakterizuar me kosto té
ngritur financimi, norma té larta inflacioni
dhe pasiguri tjera, kérkesa e brendshme ishte
relativisht e dobét e pasqyruar edhe né rénie
té importit té mallrave. Kurse, rénia e
kérkesés sé jashtme pér mallra ndikoi
negativisht eksportin e mallrave dhe
akumulimin e stogeve, qé shénuan rénie né
vitin 2023. Banka Qendrore Evropiane (BQE)
parashikon njé pérmirésim gradual té
ekonomisé sé Eurozonés né vitet né vijim.
Aktiviteti ekonomik pritet té rritet pér 0.8
pérqind né 2024 dhe 1.3 pérqind né 2025. Ky
parashikim bazohet, ndér té tjera, né pritjet
pér lehtésim té kushteve té financimit, rritje
té té ardhurave té disponueshme nga rritja e
pagave, rritje té eksporteve me pérmirésimin
e tregtisé globale.

Inflacioni né Eurozoné u ngadalésua né 5.4
pérqind né vitin 2023, nga 8.4 pérqind né
vitin e méparshém. Rénia e inflacionit ishte
rezultat 1 rénies sé ¢gmimeve té energjisé dhe
stabilizimit té ¢gmimeve té mallrave tjera bazé
né tregjet ndérkombétare, ankorimit té
pritjeve pér inflacionin, si dhe transmetimit
té shtréngimit té politikés monetare né
aktivitetin ekonomik. Né anén tjetér,
presione inflacioniste vazhduan té ndjehen

né sektorin e shérbimeve, nxitur pjesérisht
nga tregu 1 shtrénguar 1 punés dhe rritja e
pagave, qé u pasqyruan edhe né pérshpejtim
té inflacionit bazé né 4.9 pérqind né 2023 nga
4.0 pérqind né vitin paraprak.

Sipas Eurostat, inflacioni 1 pérgjithshém u
ngadalésua né 2.6 pérqind né korrik 2024,
dhe ai bazé né 2.9 pérqind. Projeksionet e
BQE-sé parashohin gé inflacioni té shénojé
mesatare vjetore prej 2.5 pérqind né 2024 dhe
té ulet né 2.2 pérqind né 2025. Rreziget
kryesore ndaj kétyre projeksioneve
vazhdojné té anojné nga kahu 1 larté, duke
pérfshiré tensionet gjeopolitike dhe ndikimin
potencial né zingjirét e furnizimit dhe né
¢cmime, zhvendosjen e pritjeve pér
inflacionin, rritjen e pagave ose fitimeve
pértej pritjeve, kushtet klimatike, et;.

Rritja e normave té interesit dhe reduktimi 1
likuiditetit nga BQE, rezultuan né rritje té
kostos sé financimit pér bankat né Eurozoné
dhe rritje té rrezikut kreditor. Kéta faktoré
ndikuan gé bankat té vazhdojné shtréngimin
e kushteve té kreditimit pér té gjitha
segmentet e ekonomisé né vitin 2023.
Shtréngimi 1 kushteve kreditore ishte mé 1
theksuar pér ndérmarrjet, vecanérisht ato né
tregun e patundshmérive komerciale. Pér
ekonomité familjare, u evidentua shtréngim i
standardeve pér kredi konsumuese, ndérsa
pér kredité hipotekare ka pasur ngadalésim
té dukshém né shtréngimin e kushteve té
kreditimit si  rezultat 1 rritjes sé
konkurrencés pér kreditimin e Kkétij
segmenti. Pér mé shumé, kreditimi u ndikua
negativisht edhe nga rénia e kérkesés nga
ndérmarrjet si rezultat 1 dobésimit té
investimeve fikse dhe rritjes sé kostos sé
financimit. Po ashtu, kérkesa e ekonomive
familjare pér kredi éshté ulur si rezultat i
rritjes sé normave té interesit, rénies sé
besueshmérisé sé konsumatoréve dhe
pasigurive né tregun e patundshmeérive.

Ekonomia né vendet e Ballkanit Peréndimor
shénoi rritje té ngadalésuar mesatarisht prej
3.0 pérqind né vitin 2023 (4.1 pérqind né vitin
2022), e ndikuar nga ngadalésimi i aktivitetit
ekonomik né vendet e BE-sé dhe politikat
monetare té aplikuara nga bankat gendrore
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té rajonit pér té frenuar inflacionin. Né
Shqipéri dhe Mal té Zi, rritja ekonomike u
mbéshtet nga zgjerimi 1 sektorit té
shérbimeve, vecanérisht pér shkak té rritjes
sé té ardhurave nga turizmi. Ndérsa né
vendet tjera té rajonit rritja ekonomike u
mbéshtet kryesisht nga konsumi. Rritja
ekonomike mé e larté u shénua né Mal té Zi
(6.0 pérqind), e mbéshtetur nga performanca
e miré e turizmit, ndérsa rritja mé e ulét u
shénua né Magedoniné e Veriut (1.0 pérqind),
ndikuar kryesisht nga ngadalésimi 1
investimeve.

Projeksionet e FMN-sé pér vitin 2024
sugjerojné pér rritje mesatare prej 3.2
pérqind pér vendet e Ballkanit Peréndimor.
Rritja ekonomike mund té ndikohet nga
presionet e jashtme, duke pérfshiré
ngadalésimin e aktivitetit ekonomik né
eurozoné dhe tensionet gjeopolitike, si dhe
nga sfidat e brendshme si pérballja me
inflacionin dhe tregun e punés.

Norma e inflacionit shénoi rénie né vlera njé
shifrore né té gjitha vendet e Ballkanit
Peréndimor (me pérjashtim té Serbisé).
Inflacioni né rajon u ngadalésua né 7.7
pérqgind (nga 11.6 pérqind né vitin 2022), e
mbéshtetur nga dinamikat e ¢mimeve té
mallrave né  tregjet ndérkombétare,
vecanérisht té energjisé dhe ushqgimeve, té
cilat kané njé pjesémarrje té larté né
shportén e konsumit. Shtréngimi i politikave
monetare nga bankat gendrore té vendeve té
rajonit, sé bashku me pérmirésimin gradual
té zinxhiréve té furnizimit gjithashtu
kontribuan né stabilizimin e inflacionit né
rajon.

Aktiviteti kredidhénés né vitin 2023 éshté
rritur né nivel mé té ngadalésuar kundrejt
vitit paraprak, me Kosovén qé shénoi rritjen
meé té larté me 13.0 pérqind, ndjekur nga Mali
17Zi me 7.7 pérqind dhe Bosnjé e Hercegovina
me 5.5 pérqind. Cilésia e kredive né rajon ka
mbetur e géndrueshme, duke marr parasysh
qé kredité jo-performuese shénuan rénie
pothuajse né té gjitha vendet e rajonit, pérveg
Serbisé gé raportoi rritje margjinale. Rénia
mé e theksuar ishte né Mal té Zi dhe né
Bosnjé dhe Hercegoviné, ndérsa Kosova ishte

1 vetmi vend qé kishte nivel té ngjashém té
kredive  jo-performuese kundrejt wvitit
paraprak.

Bankat gendrore né vendet e rajonit kané
marré vendime pér normat bazé té interesit
varésisht nga ecuria e zhvillimeve ekonomike
né vendet pérkatése. Késhilli mbikéqyrés 1
bankés sé Shqipérisé né korrik té vitit 2024,
uli normén bazé té interesit me 0.25 piké
pérqindje, duke zbritur nga niveli 3.25
pérgind né 3.0 pérqind, bazuar né
performancén e miré té ekonomisé dhe
ngadalésimit té inflacionit. Ndérsa né gusht
2024 vendosi té mbajé té pandryshuar
normén bazé té interesit, né nivelin 3.0
pérqind. Né Magedoniné e Veriut, norma
bazé e interesit u ul pér 0.25 piké pérqindje
deri né shtator 2024 nga niveli 6.30 pérqind
né 6.05 pérqind. Ndérsa né Serbi, norma bazé
e interesit u ul tre heré deri né shtator té vitit
2024, nga niveli 6.5 pérqind né 5.7 pérqind,
né pérpjekje pér té stimuluar rritjen
ekonomike. Rénia graduale e normave té
interesit pritet té ndikoi pozitivisht né rritjen
ekonomike né muajt e ardhshém, duke rritur
kérkesén pér huamarrje dhe investime.

3.1 Ekonomia e brendshme

Aktivitet: ekonomik né Kosové, ngjashém me

dinamikat né rajon, u karakterizua me rritje

té géndrueshme né vitin 2023. Norma e

rritjes sé BPV-sé reale rezultoi né 4.1

pérqind, sipas vlerésimeve té ASK-sé,

kundrejt 4.3 pérqind né 2022 (Grafik 5).
Grafik 5. Norma e rritjes sé BPV-sé reale dhe

kontribuesit né rritje
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Burimi: ASK dhe kalkulimet e BQK.

Rénia e eksportit té mallrave, si dhe rritja e
importit té mallrave dhe shérbimeve,
ndikuan qé rritja e aktivitetit ekonomik té
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jeté pak mé e ngadalésuar krahasuar me
vitin paraprak. Megjithaté, rritja ekonomike
u mbéshtet nga konsumi, investimet dhe
eksporti i shérbimeve.

Dinamikat qé karakterizuan sektorin e
jashtém té ekonomisé, vecanérisht bilancin
tregtar té mallrave dhe shérbimeve,
kontribuuan me njé ndikim negativ prej 0.5
piké pérqindje né rritjen e BPV-sé. Eksporti i
mallrave dhe shérbimeve kontribuoi me 2.8
piké pérqindje, ndérsa importi i mallrave dhe
shérbimeve kontribuoi negativisht me 3.3
piké pérgindje né rritjen reale té BPV-sé.
Rritja e deficitit tregtar né terma real ishte
rezultat 1 rritjes sé importit té mallrave pér
1.3 pérqind dhe shérbimeve pér 20.2 pérqind,
si dhe rénies sé eksportit té mallrave pér 7.2
pérqind. Ndérsa, ndér té tjera, rritja e
vizitave té diasporés né Kosové rezultoi né
rritje reale té eksportit té shérbimeve pér
12.7 pérqind.

Né wvitin 2023, konsumi si komponenté
kryesore e kérkesés sé brendshme kontribuoi
me 3.4 piké pérqindje né rritjen e BPV-sé
reale, krahasuar me 2.9 piké pérqindje né
vitin 2022. Rritja e konsumit shpjegohet me
rritjen e pagave dhe burimeve té financimit,
ngadalésimin e rritjes sé c¢mimeve dhe
pérmirésimin e besimit té konsumatoréve.
gjithashtu
pozitivisht né rritjen e BPV-sé reale me 1.2

Investimet kontribuuan
piké pérqgindje né vitin 2023, krahasuar me -
1.4 piké pérqgindje né vitin 2022, kryesisht
pér shkak té rritjes sé investimeve publike né
infrastrukturé.

Né tremujorin e paré té vitit 2023, rritja
ekonomike u gjenerua kryesisht nga rritja e
investimeve dhe pérmirésimi 1 eksporteve
neto, kryesisht si rezultat 1 rritjes sé
eksportit té shérbimeve dhe rénies sé
importit té mallrave. Konsumi shénoi rritje té
ngadalésuar pér shkak té nivelit té larté té
inflacionit né tremujorin e paré. Nga
tremujori i dyté e tutje, kérkesa e brendshme
filloj té rikuperohet si rezultat i stabilizimit
té ¢gmimeve. Ndérkohé, kérkesa e jashtme e
dobésuar dhe rénia e ¢mimeve

ndérkombétare ndikuan negativisht

eksportin e mallrave dhe pozitivisht importin

e mallrave, duke béré qé megjithaté rritja
ekonomike té jeté pak mé e ngadalésuar
krahasuar me vitin paraprak.

Sektorét me pjesémarrjen meé té larté né
vlerén e shtuar me kontributin mé té larté né
rritjen ekonomike ishin industria
pérpunuese, tregtia, aktivitetet financiare
dhe té sigurimit, industria nxjerrése, si dhe
transporti dhe magazinimi. Ndérsa, sektori 1
furnizimit me energji elektrike, bujgésia dhe

edukimi shénuan rénie né kété periudhé.

Rritja e aktivitetit ekonomik, sidomos né
sektorin e shérbimeve, éshté reflektuar edhe
né statistikat e shérbimeve, ku éshté vérejtur
rritje e indeksit té véllimit té qarkullimit.
Sektorét qé shénuan rritjen mé té larté té
véllimit té shitjeve ishin aktivitetet
arkitekturore = dhe inxhinierike (23.6
pérqind), hotelet (12.1 pérqind), pasuar nga
agjencitée e udhétimit (8.5 pérqind),
restorantet (8.0 pérqind), tregtia (5.7
pérqind), si  dhe informacioni dhe
komunikimi (1.8 pérqind). Mesatarisht,
indeksi 1 véllimit té qarkullimit né sektorin e
shérbimeve shénoi rritje prej 7.8 pérqind né
vitin 2023, ndérsa indeksi mesatar 1 numrit
té punésuarve u rrit pér 2.6 pérqind (Grafik
6).

Grafik 6. Indekset e shitjeve dhe té punésuaréve né
300sektorin e shérbimeve (2015=100)
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Burimi: ASK.

Sa 1 pérket vitit 2024, éshté vérejtur
pérmirésim i kushteve makroekonomike né
mjedisin e brendshém, ku vlerésimet
preliminare té ASK-sé sugjerojné pér rritje
ekonomike prej 4.9 pérqind né gjysmén e paré
té  wvitit.  Gjithashtu, éshté shénuar
ngadalésim 1 ndjeshém i inflacionit dhe
pérmirésimi i pozicionit fiskal. Kéto zhvillime
pozitive né mjedisin e brendshém,
mbéshtetur nga stabilizimi 1 ¢mimeve
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ndérkombétare, pritet t€ mbéshtesin rritjen
ekonomike dhe té ndikojné pozitivisht né
stabilitetin financiar té€ Kosovés.

Projeksionet e BQK-sé sugjerojné se
aktiviteti ekonomik do té shénojé rritje
prej 4.3 pérqind né vitin 2024. Kjo rritje
pritet t& mbéshtetet nga rritja e té ardhurave
té familjeve, kérkesa e huaj dhe stabilizimi 1
¢mimeve, té cilat pritet té ndikojné né rritjen
e besimit té  konsumatoréve dhe
investitoréve. Kérkesa e brendshme pritet té
kontribuojé me 6.8 piké pérqindje né rritjen e
BPV-sé, ndérsa eksportet neto pritet té
kontribuojné negativisht me 2.6 piké
pérqindje.

Rritja e té ardhurave reale té disponueshme,
si  rezultat 1 rritjes sé remitencave,
kompensimit té  punétoréve, kredive
konsumuese dhe stabilizimit té c¢mimeve,
pritet té mbéshtesé konsumin, 1 cili pritet té
kontribuojé me 5.3 piké pérqindje né rritjen e
BPV-sé. Investimet pritet té kontribuojné me
1.5 piké pérqindje né rritjen e BPV-sé, me njé
ndikim té réndésishém nga investimet
publike, dinamika pozitive e ¢mimeve dhe
lehtésimi 1 politikés monetare né tregjet
globale.

Eksporti 1 mallrave dhe shérbimeve pritet té
ndikojé pozitivisht né rritjen e BPV-sé me 4.4
piké pérqindje, mbéshtetur nga rritja e
eksportit té shérbimeve, sidomos
shpenzimeve té diasporés né Kosové. Ndérsa,
importi 1 mallrave dhe shérbimeve pritet té
kontribuojé negativisht me 7.0 piké
pérqgindje, ndikuar mé shumé nga importi 1

shérbimeve.

Megjithaté, pasigurité rreth projeksioneve
makroekonomike mbeten relativisht té larta
pér shkak té tensioneve gjeopolitike dhe
rritjes sé dobét té ekonomisé botérore,
vecanérisht té KEurozonés, qé mund té
ndikojné negativisht né investime dhe tregti
me vendet e tjera. Luhatjet e ¢mimeve né
tregjet ndérkombétare, té shkaktuara nga
kéto tensione, rrisin pasigurité rreth
inflacionit dhe normave té interesit, duke
ndikuar né besimin e konsumatoréve dhe
investitoréve, cka mund té sjellé ngadalésim
té aktivitetit ekonomik. Né situaté té tillé kur
mund té kishte ngadalésim ekonomik né
Eurozoné me pasoja né té ardhurat nga
diaspora, sé bashku me tensionet gjeopolitike
dhe ndikimet né tregti dhe investime,
pérbéjné sfida té réndésishme pér ekonominé
e Kosovés.
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Kutia 2. Pasqyré e Sektoréve té Aktiviteteve me Pasuri té Paluajtshme dhe

Ndértimtarisé

Sektorét e aktiviteteve me pasuri té
paluajtshme dhe ndértimtarisé kané
térhequr vémendje té shtuar viteve té fundit,
pér shkak té luhatjeve té c¢mimeve té
pasurive té paluajtshme né nivel global.
Ndérlidhja e kétyre sektoréve me sistemin
financiar 1 bén ata thelbésisht té
réndésishéem  pér  stabilitetin  makro-
financiar. Pér mé shumé, natyra prociklike e
kétyre sektoréve mund té amplifikojé
luhatjet né ciklin ekonomik dhe financiar. Né
kété kontekst, njé korrigjim i mundshém i
¢mimeve té paluajtshmérive mund té ndikojé
né sektorin bankar pér shkak té ekspozimit
nda) kétyre sektoréve, duke ndikuar né
performancén e portfoliove kreditore dhe
vlerén e kolateralit, megjithé politikat
prudente gé bankat kané dhe kérkesave té
larta té kolateralit. Prandaj, éshté e
nevojshme té vazhdojné té monitorohen kéta
sektoré pér té shmangur rreziget dhe pér té
forcuar stabilitetin financiar pér té
pérballuar me sukses goditjet potenciale.

Sektori 1 ndértimit dhe a1 1 pasurive té
paluajtshme pérbéjné rreth 15 pérqind té
bruto produktit vendor (BPV) dhe rreth 44
pérqind té gjithsej investimeve né Kosové,
sipas té dhénave té ASK-sé pér dhjeté vitet e
fundit. Né terma nominalé, bruto vlera e
shtuar né kéta sektoré arriti né 1.4 miliardé
euro né vitin 2023. Pér mé shumeé, sektori 1
ndértimit dhe ai i paluajtshmérive jané ndér
sektorét me numrin mé té madh té té
punésuarve né vend, me rreth 12 pérqind té
gjithse] té punésuarve né vitin 2023. Kéta
sektoré jané té ndérlidhur gjithashtu me
sektorin e jashtém, me 511.2 milioné euro
investime té huaja direkte (IHD) né
paluajtshméri né vitin 2023, gé financojné
njé pjesé té aktivitetit ekonomik né ndértim
dhe afarizém me paluajtshméri.

Aktiviteti ekonomik né sektorin e ndértimit
dhe até té paluajtshmérive ka shénuar
rritjené 10-té vitet e fundit, me normé
mesatare té rritjes reale prej 2.2 pérqind, me

pérjashtim té viteve 2014, 2020 dhe 2022
(Grafik 1).

Grafik 1. Sektorét e ndértimit dhe afarizmit me

paluajtshmeéri, rritja ekonomike dhe BPV %
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Burimi: BOK.

Kjo rritje u mbéshtet kryesisht nga kérkesa e
géndrueshme pér paluajtshméri. Njé ndér
faktorét meé té réndésishém qé kontribuan né
kété rritje jané ndryshimet  socio-
demografike né vend. Sipas té dhénave
preliminare nga Regjistrimi 1 Popullsisé, né
vitin 2024 u evidentua rritje e numrit té
ekonomive familjare dhe rénie e numrit
mesatar té personave pér ekonomi familjare,
qé rezultoi né 4.5 né vitin 2024, kundrejt 6 né
vitin 2011 (ASK, 2024). Pér mé shumé, si
pasojé e mundésive té kufizuara pér
investime nga ekonomité familjare, blerja e
paluajtshmérive shihet si njé ndér format mé
té pérshtatshme té investimit. Kérkesa pér
paluajtshméri gjithashtu mbéshtetet nga
IHD-té, kryesisht nga diaspora, qé shénuan
rritje mesatare prej 41.8 pérqind gjaté
periudhés 2021-2023.

Dinamikat né kéta sektoré jané reflektuar
gjithashtu né treguesit e ofertés pér
paluajtshméri. Sipas té dhénave té Komunés
sé Prishtinés, sipérfagja e aprovuar pér
ndértim arriti pikun né vitin 2021, ndikuar
dukshém edhe nga rihapja e ekonomisé pas
pandemisé dhe vazhdimi 1 projekteve té
ndérprera. Mirépo, rritja e evidentuar né
indeksin e kostos sé ndértimit (IKN) nga 12.1
pérqind né 2021 né 20.1 pérqind né vitin 2022
ndikoi né rénie té aktivitetit né ndértim pre;j
3.1 pérqind né vitin 2022. Né anén tjetér,
sektori 1 paluajtshmérive shénoi rritje té
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pérshpejtuar prej 4.1 pérqind né kété
periudhé, mbéshtetur nga rritja e IHD-ve né
paluajtshméri prej 37.9 pérqind.

Kurse, né vitin 2023, pérderisa aktiviteti
ekonomik né ndértimtari u rimékémb duke
shénuar rritje prej 2.7 pérqind, afarizmi me
paluajtshméri u ngadalésua dukshém,
ndikuar kryesisht nga rénia e IHD-ve né
paluajtshméri prej 3.4 pérqgind.

Kredité bankare kané luajtur vrol té
réndésishém né mbéshtetje té kérkesés pér
financim né sektorin e ndértimit dhe pér
blerje té pasurive té paluajtshme pérgjaté
viteve. Né vitin 2023, si rezultat 1 projekteve
ndértimore dhe investimeve né
infrastrukturé, kredité pér sektorin e
ndértimit shénuan rritje prej 15.9 pérqind,
ndérsa kredité pér sektorin e afarizmit me
paluajtshméri shénuan rritje prej 13.5
pérqind, edhe pse normat e interesit shénuan
rritje.  Kjo  rritje né  sektorin e
paluajtshmérive reflekton kérkesén e larté
pér investime né kété fushé. Njékohésisht,
pérmirésimi 1 cilésisé sé kredive dhe
menaxhimi mé 1 miré 1 riskut kané
kontribuar né uljen e kredive jo performuese
(KJP) né sektorin e ndértimit, qé ka arritur
né 2.9 té gjithsej kredive pér kété sektor,
ndérsa né sektorin e paluajtshmérive niveli i
KJP-ve ishte 2.1 pérqgind (Grafik 2).

Grafik 2. Kredité dhe KJP-té né sektorét e

ndértimit dhe afarizmit me paluajtshméri %
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Burimi: BQK.
Pérkunder nivelit té ulét té KdJP-ve,
mbulueshméria e tyre me provizione éshté
pérmirésuar né té dy sektorét. Sektori 1

ndértimit ka arritur njé mbulueshméri prej

152.8 pérqind, ndérsa né sektorin e afarizmit
me paluajtshméri mbulueshméria ishte 87.0
pérqind. Kolaterali éshté rritur gjithashtu, me
njé rritje prej 21.0 pérqind pér sektorin e
ndértimit dhe 17.7 pérqind pér sektorin e
paluajtshmérive. Mbulueshméria e kredive né
sektorin e ndértimit me kolateral ishte 102.6
pérqind né vitin 2023, qé do té thoté se
kolaterali mbulon mé shumé se kredité e
ofruara pér kété sektor, ndérsa né sektorin e
afarizmit me paluajtshméri, kolaterali ishte
90.3 pérqind, duke siguruar njé mbulim té miré
ndaj kredive té ofruara. Né anén tjetér, stoku 1
kredive té ekonomive familjare, ku pérfshihen
kredité hipotekare, arriti né 1.91 miliardé euro
né fund té vitit 2023 duke shénuar rritje vjetore
prej 17.3 pérqind. Kurse, norma e KJP-ve té
kétij segmenti mbeti e ulét me 1.4 pérqind.

Rritja e kredive dhe pérmirésimi 1 cilésisé sé
kredive né sektorét e ndértimtarisé dhe
afarizmit me paluajtshméri jané tregues
pozitivé pér stabilitetin financiar. Megjithate,
éshté e réndésishme té vazhdohet monitorimi 1
kredive jo performuese, mbulueshmérisé¢ sé
tyre, si dhe performancés sé kétyre sektoréve
pér té menaxhuar rrezikun dhe pér té ruajtur
stabilitetin financiar. Instrumentet e pérdorura
nga bankat pér té minimizuar goditjet nga
rivlerésimi 1 ¢mimeve té paluajtshmérive si
kolateral, mund té pérfshijné masa té bazuara
né kredimarrés dhe/apo né kapital té bankave.
Pér té shmangur rreziget nga kredité e reja, kur
éshté e nevojshme bankat mund té vendosin
kufizime mbi vlerén e kredisé pér blerje té
patundshmérisé varésisht nga vlera e
kolateralit (raporti kredi-vleré), bazuar né
raportin e borxhit ndaj té hyrave pér
huamarrés, dhe gjithashtu sipas tipareve té
kredi marrésve né pérpjekje pér té ulur koston
sociale dhe pér té siguruar parandalimin e
kreditimit té larté né té ardhmen. Kjo
megjithaté, nuk ka indikacione se mund té
ndodh. Né anén tjetér, bankat kané mundési té
minimizojné rrezikun e humbjeve edhe né
kredité ekzistuese duke dedikuar kapital shtesé
mbi kapitalin e kérkuar kur ekzistojné
shqetésime té bazuara rreth akumulimit té
rrezigeve né kéta sektoré me pasoja potenciale
né kapacitetin ripagues.

Banka Qendrore e Republikés sé Kosovés | 27



Raporti i Stabilitetit Financiar * Numér 20

Inflacioni né Kosové u ngadalésua pérgjaté
vitit 2023, me normén mesatare vjetore qé
rezultoi 4.9 pérqind, kundrejt 11.6 pérqind né
vitin paraprak (Grafik 7). Ky ngadalésim 1
atribuohet kryesisht ngadalésimit té ¢gmimeve
té ushqimit, falé pérmirésimit té zinxhiréve
global té furnizimit dhe rénies sé€ ¢gmimeve té
energjisé né tregjet ndérkombétare. Sa u
pérket shérbimeve, ¢mimet e shérbimeve té
transportit dhe ato hoteliere, u ngadalésuan si
pasojé e zbehjes sé kérkesés sé brendshme nga
rénia e fuqisé blerése té konsumatoréve.
Kurse, presionet inflacioniste vazhduan té
jené té pranishme né ¢mimet e mallrave tjera,
pérfshiré  veshmbathjen, duhanin dhe
alkoolin.

Grafik 7. Inflacioni sipas kontributit té& kategorive
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Burimi: ASK (2024) dhe kalkulimet e BQK-sé.

Stabilizimi 1 ¢mimeve té mallrave bazé né
tregjet ndérkombétare kontribuoi né rénien e
inflacionit té importuar, i cili kishte njé
kontribut prej 4.1 piké pérgindje né inflacionin
e pérgjithshém. Kurse, rénia e inflacionit té
brendshém né 0.8 piké pérqgindje ishte
kryesisht rezultat 1 ngadalésimit té ¢mimeve té
shérbimeve hoteliere dhe energjisé elektrike si
rezultat 1 njé séré faktorésh, pérfshiré efektin e
bazés, ecuriné e ¢mimeve té naftés né tregjet
ndérkombétare, kushtet mé té lehta klimatike,
s1 dhe masat pér eficiencé té energjisé.

Ngadalésimi i inflacionit té pérgjithshém u
evidentua edhe né ngushtimin e bazés sé
artikujve né shportén e konsumit me rritje
vjetore té gmimeve mbi 3.0 pérqind, qé rezultoi
né peshé mesatare vjetore prej 66.4 pérqind té
shportés sé konsumit né vitin 2023, nga 75.5
pérqind né vitin paraprak (Grafik 8).

Grafik 8. Pesha e artikujve né shportén e konsumit
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Burimi: ASK (2024) dhe kalkulimet e BQK-sé.

Zbutja e presioneve inflacioniste pérgjaté vitit
2023 u evidentua edhe né inflacionin bazé, qé
rezultoi né normé mesatare vjetore prej 4.4
pérqind, kundrejt 4.9 pérqind né vitin
paraprak. Rénia e inflacionit bazé u mbéshtet
kryesisht nga ngadalésimi 1 ¢mimeve té
shérbimeve té transportit dhe atyre hoteliere.
Sidoqgofté, ritmi i rénies sé inflacionit bazé
mbeti mé i ngadalshém sesa ai i inflacionit té
pérgjithshém.

Sipas parashikimeve té BQK-sé, shkalla
mesatare e inflacionit né vitin 2024 pritet té
ngadalésohet né 1.6 pérqind. Faktorét qé pritet
té kontribuojné né kété ngadalésim pérfshijné
stabilizimin e ¢mimeve té mallrave bazé né
tregjet ndérkombétare, trendin rénés té
inflacionit né eurozoné, ndikimin e shtréngimit
té kushteve té financimit né aktivitet
ekonomik, e té tjera. Projeksionet pér
inflacionin shogérohen nga rrezige potenciale
gé anojné nga kahu 1 larté, duke pérfshiré
mundésiné e pengesave té reja né zinxhirét e
furnizimit né rast té pérshkallézimit té
tensioneve gjeopolitikevecanérisht né Lindjen
e Mesme, reduktimin e sasisé sé prodhimit té
naftés nga vendet eksportuese, zhvendosjen e
pritjeve té konsumatoréve pér inflacionin,
dinamikat né tregun e punés né vend, e té tjera.

Sektori fiskal gjaté wvitit 2023 u
karakterizua me rritje té té hyrave
buxhetore pér 14.4 pérqind dhe rritje té
shpenzimeve buxhetore pér 13.1 pérqind.
Rritja e té hyrave buxhetore ishte rezultat i
rritjes sé aktivitetit ekonomik, pérpjekjeve pér
formalizimin e ekonomisé dhe normés sé larté
té inflacionit. Si rezultat 1 késaj rritje mé té
larté té té hyrave buxhetore dhe performancés
sé pérgjithshme fiskale, éshté shénuar bilanc
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primar buxhetor pozitiv prej 0.2 pérqind té
BPV-sé, kundrejt bilancit primar buxhetor
negativ prej -0.2 pérqind té BPV-sé né vitin
paraprak.

Borxhi publik si pérqindje e BPV-sé ra né
17.5 pérqind, nga 20.0 pérqind sa ishte né
vitin 2022, Kjo ulje erdhi si rezultat 1
pérmirésimit té bilancit buxhetor té geverisé
dhe rritjes s¢ BPV-sé nominale, duke ulur
késhtu raportin e borxhit ndaj BPV-sé. Vlera
nominale e borxhit publik arriti né 1.66
miliardé euro, qé éshté pér 5.1 pérqind mé e
ulét krahasuar me vitin 2022. Rénia e borxhit
publik 1 atribuohet wuljes sé Dborxhit té
brendshém publik pér 12.8 pérqind, duke
arritur né 970.2 milioné euro. Né anén tjetér,
borxhi 1 jashtém publik shénoi rritje prej 8.1
pérqgind, duke arritur né 692.9 milioné euro ose
41.7 pérqind té gjithsej borxhit publik.

NEé pérgjithési, performanca fiskale gjaté vitit
2023 tregon pér njé menaxhim té kujdesshém
té financave publike, me fokus né rritjen e té
ardhurave dhe kontrollin e shpenzimeve, gjé qé
ka ndihmuar né uljen e borxhit publik dhe
pérmirésimin e géndrueshmeérisé fiskale té
vendit. Kjo u evidentua gjithashtu gjerésisht
edhe né Rangimin kreditor sovran qé mori
Republika e Kosovés.

Né vitin 2023, bilanci i pagesave shénoi
pérmirésim té deficitit né llogariné
rrjedhése dhe financiare, ndérsa shénoi
rritje té bilancit pozitiv té llogarisé
kapitale. Deficiti 1 llogarisé rrjedhése u ul pér
20.5 pérqind duke arritur né 729.4 milioné
euro, ose 7.5 pérqind e BPV-sé (10.3 pérqind e
BPV-sé né vitin 2022). Ky pérmirésim u ndikua
nga rritja prej 18.7 pérqind e bilancit pozitiv té
shérbimeve, si1 dhe nga rritja e té ardhurave
parésore dhe dytésore me 72.2 pérkatésisht 8.5
pérqgind krahasuar me vitin paraprak. Ndérsa,
rritja e deficitit tregtar té mallrave prej 7.3
pérqind kishte ndikim negativ.

Eksportiimallrave arriti vlerén prej 863.1
milioné euro, ose 8.9 pérqind e BPV-sé,
duke shénuar rénie vjetore prej 6.2
pérqind. Kjo rénie u ndikua kryesisht nga
rénia e eksportit té produkteve minerale prej
52.5 pérqind (54.5 milioné euro mé pak
kundrejt vitit paraprak), si pasojé e dobésimit

té kérkesés sé jashtme dhe dinamikave e té
¢mimeve né tregjet ndérkombétare. Poashtu,
artikujt tjeré té prodhuar shénuan rénie
vjetore prej 24.9 pérqind. Partnerét kryesoré
pér eksport té mallrave ishin vendet e
Ballkanit Peréndimor, me 39.8 pérqind, dhe
vendet e BE-sé, me 32.3 pérqind té gjithsej
eksportit. Pér shkak té varésisé sé Kosovés nga
njé¢ numér 1 kufizuar 1 produkteve té
eksportuara, eksporti i mallrave éshté mé 1
ekspozuar ndaj goditjeve té jashtme si
ngadalésimi 1 aktiviteti ekonomik global dhe
tensionet gjeopolitike. Diversifikimi i eksportit
mund té pérmirésoj elasticitetin  dhe
géndrueshmériné e ekonomisé ndaj kétyre
dinamikave.

Importi i mallrave né vitin 2023 arriti
vlerén prej 5.9 miliardé euro, ose 61.1
pérqind e BPV-sé, duke shénuar rritje
vjetore prej 4.9 pérqind. Rritja e importit 1
atribuohet dinamikave té ¢mimeve né tregjet
ndérkombétare dhe rritjes sé kérkesés brenda
vendit, ku sasia dhe pesha e mallrave té
importuara  shénuan rritje pér 11.6
pérkatésisht 8.3 pérqind. Importi 1 mallrave u
dominua nga produktet minerale, artikujt
ushqimoré dhe makinerité pérfshiré pajisjet
shtépiake. Mallrat e ndérmjetme kishin
pjesémarrjen mé té larté né gjithsej mallrat e
importuara me 46.4 pérqind, ndjekur nga
mallrat konsumuese me 32.5 pérqind dhe
mallrat kapitale me 10.3 pérqind. Shtetet e BE-
sé pérbénin 43.0 pérqind té gjithsej mallrave té
importuara, 15.7 pérqind vendet e rajonit dhe
14.8 pérqind Turqia.

Shérbimet vazhduan té kontribuojné
pozitivisht né llogariné rrjedhése, duke
arritur vlerén prej 1.6 miliardé euro (16.8
pérqind e BPV-sé). Eksporti i shérbimeve
shénol rritje pér 18.4 pérqind, duke arritur
vlerén prej 3.0 miliardé euro, me kontributin
kryesor nga shérbimet e udhétimit dhe
shérbimet kompjuterike, pérfshiré
telekomunikacionin. Eksporti 1 shérbimeve té
udhétimit (me rritje vjetore prej 17.7 pérqind)
u rrit pér shkak té rritjes sé numrit té
udhétaréve, ndérsa shérbimet kompjuterike
shénuan rritje prej 36.1 pérqind, mbéshtetur
nga rritja e kérkesés sé jashtme. Né anén
tjetér, importi 1 shérbimeve shénoi rritje
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vjetore prej 18.2 pérqind dhe arriti vlerén prej
1.3 miliardé euro, kryesisht nga shérbimet e
udhétimit, té cilat shénuan rritje vjetore pre)
39.2 pérqind e gé pérbénin rreth 46.8 pérqind
té gjithsej importit té shérbimeve.

Bilanci i té ardhurave parésore arriti
vlerén prej 198.9 milioné euro, me rritje
vjetore prej 72.2 pérqind. Dinamikat e té
ardhurave parésore u ndikua kryesisht nga
kompensimi 1 punétoréve, bilanci i té cilave
arriti vlerén prej 338.1 milioné euro, me rritje
vjetore prej 18.0 pérqind. Né anén tjetér, té
ardhurat nga investimet shénuan bilanc
negativ prej 140.0 milioné euro, kryesisht pér
shkak té fitimit té ri-investuar nga investimet
e huaja direkte.

Vlera e remitencave té pranuara né vitin
2023 arriti né 1.3 miliardé euro (13.8
pérqind e BPV-sé), duke shénuar rritje
vjetore prej 9.2 pérqind. Shtetet kryesore
prej nga vinin remitencat mbetén té
pandryshuara, Gjermania me 38.2 pérqind,
Zvicra me 18.8 pérqind dhe SHBA me 7.3
pérqind té gjithsej remitencave. Dérgesat e
remitencave pérmes kanaleve formale (bankat
dhe institucione tjerat) shénuan rritje prej 6.6
pérqind, ndérsa kanalet joformale shénuan
rritje prej 16.9 pérqind. Rritja e vizitave té
kosovaréve né diasporé pas liberalizimit té
vizave mund té ndikoi né rritjen edhe mé té
larté té remitencave pérmes kanaleve
joformale.

Investimet e huaja direkte shénuan rritje
vjetore prej 14.8 pérqind dhe arritén
vlerén prej 840.1 milioné euro (8.7 pérqind
e BPV-sé). Sektori i patundshmérisé vazhdon
té keté pjesémarrjen mé té larté me 61.2
pérqind té gjithsej IHD-ve, ndjekur nga sektori
financiar pérfshiré sigurimet me 21.3 pérqind
dhe furnizimi me energji elektrike me 6.2
pérqind. Né anén tjetér, investimet direkte té
rezidentéve nga Kosova né vendet tjera
shénuan rritje prej 8.5 pérqind, duke arritur
vlerén prej 190.0 milioné euro (175.2 milioné
euro né vitin 2022). Rreth 82.0 pérqind jané
Iinvestime né sektorin e patundshmeérisé dhe té
destinuara kryesisht né vendet e rajonit.
Mirépo, né vitet e fundit éshté shénuar rritje e
investimeve direkte me origjiné nga Kosova

edhe né vendet e BE-sé, vecanérisht né
Gjermani, té cilat arritén vlerén prej 17.8
milioné euro, me 9.1 pérqind rritje vjetore.
Rritja e vazhdueshme e investimeve direkte
jashté vendit (mesatarisht 36.9 pérqind rritje
pér periudhén 2019-2023) mund té ndikoi né
rénien e investime private né vend, kryesisht
né sektorin e patundshmérisé.

3.2. Pozicioni financiar i ndérmarrjeve

Treguesit ekonomik dhe financiaré té
ndérmarrjeve paraqesin njé pasqyré
pozitive té rritjes ekonomike pér vitin
2023, duke reflektuar pérmirésimin e
pozicionit financiar té sektorit té biznesit.
Rritja e qarkullimit né sektorin e tregtisé pre)
10.6 pérqgind, edhe pse mé e ngadalésuar
krahasuar me rritjen prej 21.4 pérqind né vitin
2022, tregon pér rritje té konsumit, si njé
tregues 1 réndésishém 1 rritjes ekonomike. Po
ashtu, vlera e shtuar né kété sektor shénoi
rritje prej 6.9 pérqind, duke e konsoliduar
pozicionin e sektorit té tregtisé né ekonominé e
pérgjithshme. Né sektorin e industrisé
pérpunuese, qarkullimi shénoi rritje prej 8.7
pérqind, ndérsa vlera e shtuar né kété sektor
gjithashtu shénoi rritje prej 7.0 pérqind, duke
sugjeruar pérmirésim té  kapaciteteve
prodhuese dhe rritje té kérkesés pér produkte
té pérpunuara.

Grafik 9. Ndryshimi vjetor né numrin e ndérmarrjeve
té reja
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Burimi: ASK.
Iniciativa ndérmarrése ka shénuar gjithashtu
rritje prej 3.6 pérqind, me 11,422 ndérmarrje té
reja té regjistruara, duke treguar njé klimé
pozitive pér krijimin e bizneseve. Kjo rritje
éshté njé shenjé besimi né perspektivén e
ekonomisé, ndérsa mbylla e 1,617
ndérmarrjeve, qé éshté pér 9.4 pérqind mé pak
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krahasuar me vitin paraprak, sugjeron pér njé
stabilizim té aktivitetit ekonomik (Grafik 9).

Borxhi i1 ndérmarrjeve ndaj institucioneve
financiare vendore dhe té jashtme ka vazhduar
té rritet, por me njé normé mé té ulét
krahasuar me vitin paraprak. Né vitin 2023,
borxhi 1 ndérmarrjeve shénoi rritje vjetore prej
9.8 pérqind (Grafik 10), duke arritur né 44.9
pérqgind té BPV-sé.

Grafik 10. Borxhi i ndérmarrjeve
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Burimi: BQK.

Borxhi 1 brendshém 1 ndérmarrjeve ndaj
institucioneve financiare éshté rritur pér 10.7
pérqind, duke reflektuar rritje prej 9.8 pérqind
né kredité bankare dhe rritje prej 34.9 pérqind
né kredité e léshuara nga ndérmjetésit tjeré
financiare, té cilat kané peshé mé té vogél (4.5
pérqind) né gjithsej borxhin e ndérmarrjeve
ndaj sektorit financiar. Kryesisht si rezultat 1
rritjes sé kredive tregtare, borxhi i jashtém 1
ndérmarrjeve ka shénuar rritje prej 7.1
pérqind dhe ka arritur né 28.6 pérqind té
gjithsej borxhit. Rritja e kreditimit té
ndérmarrjeve nga sektori bankar ka
kontribuar né rritjen shkallés sé
ndérmjetésimit financiar, me raportin e
kredive ndaj BPV-sé qé arriti né 32.1
pérqind, nga 31.5 pérqind né vitin 2022.
Kjo rritje ka rezultuar né njé hendek pozitiv té
kredisé ndaj BPV-sé.*

Pozicioni neto debitor i ndérmarrjeve
ndaj sektorit bankar shénoi rritje prej 9.4
pérqind né vitin 2023, krahasuar me
rritjen prej 14.9 pérqind né vitin 2022.
Depozitat e ndérmarrjeve shénuan rritje prej
12.6 pérqind, ndérsa kreditimi pér sektorin e
ndérmarrjeve shénoi rritje pér 10.7 pérqgind.

4 Hendeku i kreditimit i kalkuluar me filterin Hodrick-Prescott.

Pérkundér rritjes mé té larté té depozitave,
volumi shumé mé 1 madh i kredive pér
ndérmarrjet ka ndikuar né rritjen e pozicionit
debitor té tyre ndaj sektorit bankar. Né valuté
té huaj, sektori 1 ndérmarrjeve ka pozicion neto
kreditor ndaj sektorit bankar pér shkak té
nivelit mé té larté té depozitave né valuté té
hua; krahasuar me kredité. Megjithaté,
pozicioni né valuté té huaj mbetet 1 ulét, pasi
pjesémarrja e depozitave né valuté té huaj ndaj
gjithsej depozitave ishte 3.0 pérqind, ndérsa
kredité né valuté té huaj pérbéjné vetém 0.4
pérqind té gjithsej kredive.

Kostoja e huamarrjes pér ndérmarrjet ka
shénuar rritje té lehté, duke arritur né
mesatarisht 6.7 pérqind, kryesisht si rezultat 1
shtréngimeve né politikén monetare té BQE-
sé. Kjo rritje né normat e interesit mund té keté
ndikim negativ né vendimet e ndérmarrjeve
pér investime, duke e béré mé té kushtueshme
huamarrjen pér projekte té reja. Gjithashtu,
norma mesatare e interesit né depozitat e
afatizuara dhe ato té kursimit ka shénuar
rritje (Grafik 11).

Grafik 11. Normat e interesit pér ndérmarrjet
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Burimi: BQK.

3.3. Pozicioni financiar i ekonomive familjare

Borxhi i ekonomive familjare éshté rritur
mé shpejt krahasuar me borxhin e
ndérmarrjeve, duke arritur né 22.6
pérqind té BPV-sé né vitin 2023, me njé
rritje prej gati 18.0 pérqind. Borxhi i
brendshém ndaj sektorit bankar dhe
institucioneve mikrofinanciare shénoi rritje
prej 17.2 pérkatésisht 21.3 pérqind, ndérsa
borxhi 1 jashtém, 1 cili pérbén 2.4 pérqgind té
totalit, shénoi rritje prej 37.0 pérqind (Grafik 12).
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Grafik 12. Borxhi i ekonomive familjare
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Burimi: BQK.

Kredité e reja pér ekonomité familjare, sidomos ato
konsumuese/personale apo individuale, shénuan
rritje té pérshpejtuar prej 23.2 pérqind dhe pérbéjné
67.5 pérqind té kredive té reja pér kété sektor.
Ndérkohé, kredité hipotekare dhe ato investuese
shénuan rénie pér 11.3 pérkatésisht 60.6 pérqgind
(Grafik 13). Megjithaté, té dhénat tregojné pér rritje
té njé kategorie té kredive té natyrés investuese (jo-
konsumuese) me njé rang prej mbi 20 mijé euro
(rreth 75% e tyre) por gqé nuk jané klasifikuar si
hipotekare né kuptim té definicionit me rregullativé.
Kjo megjithaté ka ndikuar pozitivisht né plotésim té
hendekut té normés sé ndérmjetésimit financiar tek
individét.

Grafik 13. Depozitat e ekonomive familjare
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Burimi: BQK.

Pozicioni kreditor i ekonomive familjare u
pérmirésua pér shkak té rritjes sé depozitave,
qé arritén vlerén prej 4.1 miliardé euro, me njé
rritje vjetore prej 11.4 pérqind (Grafik 13).

Rritja e normave té interesit né depozitat e
afatizuara ka nxitur rritjen e depozitave té
afatizuara me 22.4 pérqind, ndérsa ato té kursimit
shénuan rénie prej 3.4 pérqind. Kostoja e borxhit té
ri pér ekonomité familjare shénoi rritje té lehtg, e
cila éshté ndikuar nga rritja e normave té interesit
né tregjet ndérkombétare.
interesit pér kredité e reja konsumuese arriti né 6.4
pérqind, ndérsa ajo pér kredité hipotekare arriti né
5.3 pérqind (Grafik 14).

Norma mesatare e

Grafik 14. Normat e interesit pér ekonomité familjare

16.0%
14.0%
12.0%
10.0%
8.0%
6.0%
4.0%

2.0% \

0.0%

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

Mesatarja e interesit né kredité e reja
— K redité e reja konsumuese

e K redité e reja hipotekare

Depozitat e afatizuara (depozitat e reja)
Depozitat e kursimit

Burimi: BQK.
Burimet e té ardhurave té ekonomive familjare
treguan tendencé rritése, me pagat gqé u rritén,
remitencat qé u rritén pér 9.2 pérqind ndérsa
kompensimi 1 punétoréve® qé shénoi rritje vjetore
prej 13.7 pérqind. Né tregun e punés, shkalla e
pjesémarrjes né fuqiné punétore arriti né 40.7
pérqind, gqé éshté 2.1 piké pérqindje mé e larté
krahasuar me vitin 2022.

Shkalla e punésimit éshté rritur né 36.3 pérqind, qé
éshté pér 2.5 piké pérqgindje mé e larté krahasuar me
vitin 2022. Treguesi 1 varésisé ekonomike, qé
paraget  raportin  ndérmjet
pérgjithshme joaktive (mbi 15 vje¢) dhe punésimit,
éshté zvogéluar né 211 pérqind nga 230 pérqgind sa
ishte né vitin 2022. Né anén tjetér, shkalla e

popullsisé  sé

papunésisé u zvogélua né 10.9 pérqind, gé éshté 1.7
piké pérqgindje mé e ulét krahasuar me vitin 2022.

Tabela 2. Borxhi ndaj bankave dhe performanca e ekonomive familjare

P érshkrimi 2020 2021 2022 2023

Borxhii ekonomive familjare ndaj bankave (né miliong) 1182.2 14012 1634.1 1915.2

prej té cilave né valuté té huaj (né milioné) 23 22 17 13

Depozitat e ekonomive familjare né banka (né milioné&) 2,937.1 3,366.1 3,6435 4,060.5

prej té cilave né valuté té huaj (né miliong) 155.4 176.1 115.1 155.7

Neto pozicioni ndaj bankave (Pozicioni kreditor) né milioné 17549 1964.9 2,009.4 2,453

M esatarja e vlerés sé kredisé pér té punésuar 3,406.3 3,655.7 4,046.6 4,432.9
Shkalla e varésisé ekonomike 275.0% 248.0% 230.0% 211.0%

Burimi: BQK.

5Té ardhurat nga kompenzimi i punétoréve - té ardhurat e punétoréve
sezonal jashté vendit si dhe punétoréve kosovaré jashté kufirit pér njé
periudhé mé pak se njé vit.
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Kutia 3. Ngarkesa me Borxh e huamarréséve Individual né Kosové

Ngarkesa e borxhit pér huamarrésit né Kosové
éshté vlerésuar duke u bazuar né popullacionin e
pérgjithshém té klientéve individualé nga té gjitha
institucionet bankare dhe mikrofinanciare né
vend, pérkatésisht huamarrésit me kredi aktive té
raportuara né Regjistrin e Kredive té Kosovés
(RKK) deri né fund té dhjetorit 2023. Popullacioni
i pérgjithshém pérfshin 346,490 Kklienté
individualé me gjithsej 603,141 kredi aktive®.

Metodologjia e vlerésimit té ngarkesés éshté e
njéjta me metodologjiné e pérdorur né studimet

Tabela 1. Rezultatet e treguesve objektiv té ngarkesés me borxh

paraprake.” Jané pérdorur disa tregues té
ndryshém qé vlerésojné aspekte specifike té
ngarkesés sé borxhit. Kéta tregues, té cilét
respektojné shumicén e parimeve té pérmendura
né studime té ndryshme té problematikés sé
ngarkesés me borxh: pjesémarrjen e borxhit né
raport me té ardhurat, vonesat né pagesé si dhe
pérdorimin e shpeshté té kredive dhe perceptimi
subjektiv i borxhit si njé barré e réndé. pérmes
(tabela 1).

Kategoria Treguesi

Vlerésimi/Treguesi Rezultati

Huamarrésit qé shpenzojné mé shumeé
Kosto e servisimit té borxhit: Borxhi [se 50% té hyrave bruto mujore né

Indeksi i Ngarkesés me Borxh (shuma
e késteve mujore té té gjitha produkteve
kreditore =>50% e té hyrave mujore té

(i kalkuluar pér 270,597 huamarrés)

28.1% e huamarrésve shfytézojné mbi 50% té té

e hyrave né pagesén e késteve kreditore
huamarrésit); v pag

ndaj té hyrave pagesen e borxhit (t& siguruar dhe té
pasiguruar)

Indeksi i Ngarkesés me Borxh té Huave
(shuma e késteve mujore té huave 25.9% e huamrrésve me hua aktive shfytézojné mbi
aktive =>50% e té hyrave mujore t¢  |50% té té hyrave né pagesén e késteve kreditore

(i kalkuluar pér 213,534 huamarrés)

huamarrésit); vetém pér hua

Vonesat

Huamarrésit me vonesa mé shumé se 2 |Humarrésit me vonesa mé shumé se
muaj né pagesén e kontratave kreditore (60 dité (gjithsej 346,490 huamarrés)

12.2% e huamarrésve kané vonesa mé shumeé se 2
muaj né pagesén e késteve kreditore.

Ndérsa nga 193,034 huamarrés gé kané vetém nga
njé kontraté kreditore 14.1% e tyre (apo 7.8% e
gjithsej populacionit t&¢ huamarrésve) jané né
vonesé mbi 2 mua; .

Numri i kontratave kreditore

Ekonomité familjare =>4 kontrata aktive [Huamarrésit =>4 kontrata aktive
kreditore kreditore (gjithsej 346,490 huamarrés)

6.4% e huamarrésve kané 4 apo mé shumé se 4
kontrata aktive kreditore

Burimi: BQK.

Treguesi ky¢ pér vlerésimin e ngarkesés me borxh
“Indeksi 1 ngarkesés me borxh” té huamarrésve
éshté pérllogaritur si raport i shumés sé késteve
mujore ndaj té hyrave mujore,’. Nivelet e
ngarkesés jané Kklasifikuar né katér kategori

bazuar né vlerén e indeksit:

1) Té pangarkuar (indeksi < 0.50): Shpenzime pér
késtet mujore mé pak se 50% e té hyrave mujore.

2) Né rrezik (indeksi 0.50 — 0.75): Shpenzime pér

késtet mujore né shkalle 50-75% e té hyrave
mujore.

3) Né fazé kritike (indeksi 0.75 — 1.0): Shpenzime
pér késte mujore né shkallé 75-100% e té hyrave
mujore.

4) Jo-solvent (indeksi > 1.0): Shpenzime pér késte
mujore qé tejkalojné 100% e té hyrave mujore.

6 Karakteristikat socio-demografike dhe socio-ekonomike jané té
prezantuara né tabelén 3.

7 NGARKESA ME BORXH E KLIENTEVE BANKARE NE KOSOVE | Banka

Qendrore e Republikés sé Kosovés (bgk-kos.org) si dhe kutia ne FSR nr.19

Pér matjen sa mé reale té nivelit té ngarkesés,
paraprakisht jané béré trajtimet e nevojshme né té
dhénat pér té hyrat si dhe késtet mujore. Né rastin
e té hyrave mujore té huamarrésit, jané marré
pér bazé té hyrat e fundit, pérkatésisht té hyrat qé
jané raportuar né krediné e fundit té léshuar pér
huamarrésin  pérkatés. Né rastet kur ky
informacion ka munguar, é&shté konsideruar
mesatarja e té hyrave té raportuara né té gjitha
observimet (kredité aktive). Mirépo kishte raste qé
vlera e té hyrave té raportuara né krediné e fundit
té devijonte negativisht prej mesatares sé té hyrave
pér klientin e njejté, si dhe raste kur késtet mujore
tejkalonin dukshém té hyrat e fundit té raportuara,
té cilat nga njé mostér e vlerésimit éshté vérejtur
se kané té béjné me kredi té léshuara pér sektorin
e agrokulturés®, apo kredi té léshuara tek
profesionet si menaxher/pronar/drejtor etj., té cilét
pérveg té hyrave si individ, kané edhe té hyra nga

8 NGARKESA ME BORXH E KLIENTEVE BANKARE NE KOSOVE | Banka

Qendrore e Republikés sé Kosovés (bgk-kos.org) si dhe kutia ne FSR nr.19

9 Kredits pér agro-kuluturé né shumicén e rasteve kané frekuencé
jo té rregullt t&é pagesés, pérkatésisht késte té larta té ndara né
periudha mé té rrala kohore.
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bizneset individuale. Pér té eliminuar kéto raste
kur devijimi 1 vlerés sé fundit té raportuar té té
hyrave dhe atyre mesatare pér klientin e njejté
ishte negativ dhe shuma e késteve tejkalonte
dukshém vlerén e té hyrave té fundit (ngase mund
té rezultojné me mbivlerésim té ngarkueshmériseé),
atéheré jané marré pér bazé té hyrat maksimale,
nén supozimin gé ato paragesin té hyrat mé reale
té huamarrésit (konsideruar qé klientét e tillé kané
edhe té hyra qé realizohen nga biznesi por qé nuk
jané raportuar né krediné e fundit). Nga i gjithé
popullacioni 1 klientéve me kredi aktive,
pjesémarrja e rasteve me mungesé té informacionit
mbi té hyrat e fundit té raportuara ishte 17.2
pérqgind, ndérsa me pérfshirjen e té hyrave
mesatare apo maksimale aty ku mungonte
informacioni (pérkitazi me llojet e rasteve té
elaboruara mé larté), pjesémarrja e rasteve me
mungesé té informacionit mbi té hyrat zbritet né
13.3 pérqind.

Mungesa e informacionit mbi késtet
kreditore éshté trajtuar specifikisht sipas
produkteve kreditore. Né grupin e produkteve
kreditore hua (hua, lizing dhe kredi
hipotekare), késti mujor ka munguar né 4,764
raste (1.6 pérqind e gjithsej portfolios sé kredive
hua). Pér kéto raste jané béré kalkulimet pérkitazi
me informacionet né dispozicion pér normat
efektive té interesit. Mirépo né disa prej
observimeve, norma e interesit dukej té ishte e
pasakté prandaj, pér té eliminuar rrezikun e
mbingarkesés, né kéto observime si dhe aty ku
informacioni mbi normén e interesit mungonte né
térési, kalkulimi 1 késtit éshté bazuar né normén
mesatare té interesit né kredité e ekonomive
familjare, qé korrespodon me llojin e kredisé, me
vitin e disbursimit té asaj kredie, si dhe llojin e
institucionit huadhénés (bankar ose
mikrofinanciar). Pér produktin kreditor
mbitérheqje, kalkulimi i késteve kreditore né
observimet ku mungonte informacioni (né 36.5
pérqgind té rasteve me bilanc té shfrytézuar té
mbitérheqjeve), éshté realizuar duke aplikuar
normén mesatare té interesit pér mbitérheqje.
Ndérsa pér ato observime ku maturiteti 1 mbetur
ishte mé i ulét se njé muaj nga data efektive dhjetor
2023 éshté trajtuar ashtu g€ e gjithé vlera e mbetur
(outstanding) té konsiderohet si kést. Kjo
megjithaté, paraget qasje shumé konservatore dhe
mund té kete ndikuar né rritje té kétij raporti,

10 Mbingarkesa pérfshiné rastet kur niveli i borxhit mujor pér té
gjitha produktet kreditore (shuma e késteve mujore té huave,
lizingjeve, mbitérhegjeve, dhe kreditkartelave aktive me disa

pértej atij real (pra késtit mujor gé paguhet ¢do
muaj). Pér produktin kreditor kreditkartelé,
mungesat e informacionit mbi késtet né 66.6
pérqind té rasteve me bilanc té shfrytézuar, jané
trajtuar si né vijim: pér kontratat kreditore té cilat
nuk kishin vonesa né pagesé, si kést éshté
konsideruar 15 pérqind e shumés sé borxhit, qé
pérfagéson nivelin minimal gqé njé pérdorues i
kreditkartelés duhet ta paguaj né muajin vijues. Né
rastet kur kishte vonesa né pagesé té késtit mé
shumé se 30 dité dhe kur norma efektive e interesit
ishte né dispozicion, atéheré jané kalkuluar késtet
bazuar né shumén e mbetur borxh, ndérsa né rastet
kur informacioni mbi normén efektive nuk
posedohej, atéheré éshté konsideruar norma
mesatare e interesit né té gjitha kreditkartelat e
populacionit né analizé. Me trajtimet pérkatése,
informacioni mbi késtet kreditore ishte 1
disponueshém pér 88.5 pérqind té huamarrésve,
ndérsa né 11.5 pérqind té rasteve, késti ishte 1
barabarté me zero qé reflekton bilancet e
pashfrytézuara té produktete kreditore si
kreditkartelat dhe mbitérheqjet.

Si pasojé e mungesés sé informacionve rreth té
hyrave té huamarrésve dhe vlerés zero té késteve
kreditore né disa observime, indeksi i ngarkesés
ka munguar né 13.3 pérqind té rasteve ose ka
rezultuar me vleré zero né 8.6 pérqind té rasteve
(qé jané rastet e késteve zero). Rrjedhimisht,
bazuar né disponueshmériné e té dhénave dhe
trajtimeve pérkatése té realizuara si mé larte,
vlerésimi i nivelit té ngarkesés mé borxh
éshté arritur té kalkulohet pér 78.1 pérqind
té gjithsej huamarrésve.

Rezultatet e vlerésimit té ngarkesés me
borxh sugjerojné qé 28.1 pérqgind e
huamarrésve jané té mbingarkuar me
borxh.!® Né fazén e paré té mbingarkesés —
pra né rrezik pér mbingarkesé ngase késti
mujor pérbén 50 pérqind deri né 75 pérqind té té
hyrave mujore - jané 17.0 pérqind té
huamarrésve. Né fazén kritike rezultojné 7.3
pérqind e huamarrésve. Rastet kur shpenzimet
e késteve té huamarrésit tejkalojné plotésisht té
hyrat mujore bruto duke kaluar né gjendje jo-
solvente, paraqiten né 3.8 pérqind té mostrés
sé huamarrésve (Grafik 1). Megjithaté, kufizimi
1té dhénave mund té jete njé faktor qé objektivisht
mund té parages pengésé né kéto pérfundime.

pérshtatje) tejkalon 50 pérgind sé té hyrave mujore té paraqgitura apo
pérshtatura.
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Grafik 1. Shpérndarja e huamarrésve fizik sipas indeksit o (wnae by "
té ngarkesés e b Vo
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Burimi: BQK.
Pjesémarrja e huamarrésve té mbingarkuar ngarkesés u analizua edhe pér ekonomité
(duke konsideruar vetém produktet kreditore familjare, duke integruar té dhénat nga RKK me
si huaté, lizingjet dhe kredité hipotekare) ato té siguruara nga institucionet financiare pér

Indikatori éshté kalkuluar edhe ndaras pér produkte kreditore. Né pérbérjen e gjithé huamarrésve nga
sektori bankar dhe mikrofinanciar, 70.6 pérqind rezultojné té kené hua aktive (244,468 huamarrés).
Mbiterheqje mé bilanc té shfrytézuar kané 11.0 pérqind e huamarrésve (38,027 huamarrés), ndeéersa
kreditékartelé me bilanc té shfrytézuar kané 38.4 pérqind e gjithsej huamarésve (133,004 huamarrés)

(grafik 2).

Niveli i ngarkesés me borxh vetém pér produktin kreditor hua (hua, lizing, kredi hipotekare), duke
pérjashtuar produktet tjera kreditore si kreditkartelat dhe mbitérheqjet, éshté kalkuluar pér 61.6 pérqind
té gjithsej populacionit té huamarrésve. Né kété rast, pjesémarrja e huamarrésve té mbingarkuar ka
rezultuar né 25.9 pérqind.,

Vlerésimi i ngarkesés pér huamarrésit qé posedojné produktin kreditor mbitérheqje me bilanc té shfrytézuar
éshté realizuar né popullacionin prej 86,477 klientéve apo 10.5 pérqind e té gjithé popullacionit té
huamarrésve, duke rezultuar se té mbingarkuar me borxh jané 4.1 pérqind e kétyre huamarrésve.

Ndérsa indeksi i ngarkesés pér huamarrésit qé shfrytézojné kreditkartela éshté kalkuluar vegmas vetém pér
huamarrésit e sektorit bankar (246,801 huamarrés) duke pérjashtuar huamarrésit qé kané produkte
kreditore né institucione mikrofinanciare (marré parasysh faktin se mikrofinanciat nuk ofrojné produkt
kreditor kredit-kartelé). Perqindja e huamarrésve té bankave qé posedojné té paktén njé kreditkartelé
(133,004 huamarrés) pérfagéson 53.9 pérqind té gjithsej huamarrésve né banka, ndérsa indeksi éshté
kalkuluar pér 51.2 pérqind té tyre, pér shkak se njé pjese iu mungojné informacionet e nevojshme. Né kété
rast, rezultatet sugjerojné se vetém 1.3 pérqind (1,656 huamarrés) e kétyre huamarrésve ) jané té
mbingarkuar me borxh.

rezulton e ngjashme me dy vitet paraprake, té hyrat e anétaréve té tjeré té familjes sé
me tendencé té lehté rénése. Né dhjetor huamarrésit pérkatés (Grafik 3).

2023, 25.9 pérqind e huamarrésve rezultojné . . s . - . o
. K . L Pérkundér rénies sé pjesémarrjes sé
té mbingarkuar me borxh, ndérsa né vitin
2022, pjesémarrja e huamarrésve té
mbingarkuar ishte 26.1 pérqind. Né

studimin e vitit 2021, i realizuar né mostér

huamarrésve té mbingarkuar (shuma e késtit
kreditor mé e madhe se 50% e té hyrave),
pjesémarrja e huamarrésve né dy kategorité e

X 2 L . . fundit, né fazé kritike dhe atyre qé kané borxh
prej 1,805 huamarrésve pjesémarrja e té

mbingarkuarve me borxh ishte 27.4
pérqind. pasi analiza éshté bazuar vetém né té
dhénat e RKK-sé qé pérmbajné informacione pér
huamarrésin. Né studimin e vitit 2021, niveli 1

mé té larté se niveli 1 té hyrave, ka treguar
tendencé té lehté rritése (grafik 3).
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Grafik 3. Ngarkesa me borxh e huamarrésve individualé, pér
produktin kreditor hua
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Burimi: BQK.

Eshté e réndésishme té theksohet se niveli i
vlerésuar 1 mbingarkesés bazohet vetém né té hyrat
e huamarrésit individual, dhe rrjedhimisht mund té
jeté subjekt 1 mbivlerésimit té gjendjes sé
mbingarkesés pér faktin se nuk konsiderohen té
hyrat e njésisé familjare apo bashkéhuamarrésit, té
cilat mund té jené marré pér bazé pér vlerésimin e
kapacitetit ripagues. Faktoré tjetér me ndikim
potencial né subjektivitet té mbingarkesés éshté
mungesa e informacionit pér burimet tjera'!
financiare té huamarrésve, té cilat nuk raportohen
aktualisht né RKK, por té cilat konsiderohen nga
sektori si faktoré né vlerésimin e kapacitetit
ripagues.

Ne tabelén 2 jané paraqitur té hyrat dhe shuma
mesatare e késteve kreditore, né té cilat raste
rezulton rritje e lehté e mesatares sé té hyrave dhe
njékohésisht késteve kreditore, por rénie e
mesatares té hyrave prej prej 6.4 pérqind dhe
késteve kreditore prej 10.4 pérqind. Gjithashtu, ka
rritje né mesataren e shumés sé aprovuar té kredive
prej 9.3 pérgind si dhe mesataren e borxhit té
mbetur prej 12.4 pérqind (tabela 4) . Probabiliteti i
mbingarkesés mbetet mé ilarté te huamarrésit qé
kané tri ose mé shumé kontrata aktive kreditore, si
dhe te ata qé kané kredi né té dy sektorét — bankar
dhe mikrofinanciar njékohésisht. Kjo tregon se
niveli mé i larté i ngarkesés me borxh asocohet me
huamarrjen e shuméfishté, pra me posedimin e
shumé kontratave aktive kreditore né disa
institucione té ndryshme (tabela 2), proporcion i
reduktuar pér 1.4 piké pérqindje nga viti i kaluar.

Huamarrésit me kredi né institucione té ndryshme
kishin 45.9 pérqind té rasteve té mbingarkesés,
krahasuar me 39.7 pérqind té huamarrésve me disa
kontrata kreditore por vetém né njé institucion. Né
vitin e kaluar, kéto raporte ishin pérkatésisht 47.3
dhe 38.9 pérqind. Duke krahasuar nivelin e
sektoréve,

ngarkesés  sipas tendencat  pér

11 kéto burime pérfshijné té hyrat nga remitencat, té hyrat joformnale
(pjesa e pages e paguar jashté sektorit bankar), té hyrat nga biznesi,
shtesé pages mujore.

mbingarkesé ishin mé té larta né mesin e huamarrésve
me kredi aktive né sektorin bankar, ku 28.6 pérqind e
huamarrésve ishin té mbingarkuar, krahasuar me 18.0
pérqind té huamarrésve té mbingarkuar me kredi
vetém né sektorin mikrofinanciar. Ky raport géndron i
ngjashém me vitin e kaluar, ku né sektorin bankar
mbingarkueshmeéria éshté ulur me 0.5 piké pérqindjeje
ndérsa éshté rritur pér 0.3 piké pérqindje né sektorin
mikrofinanciar.

Té pasurit histori kreditore dhe kontrata kreditore té
mbéshtetura né kolateral mund té asocohen me nivele
mé té larta té ngarkesés me borxh. Problemet
eventuale né performancén e pagesés mund té jené
poashtu té jené té ndérlidhura me nivelin mé té larté
té ngarkesés me borxh, me ¢’rast niveli mé i larté i
rasteve té mbingarkesés éshté i shprehur né mesin e
huamarrésve me vonesa mé shumé sé 180 dité né
pagesén e késteve kreditore (tabela 2). Megjithaté,
treguesi 1 kredive jo-performuese éshté stabil nder vite
madje dhe 1 pérmirésuar (1.4%), ndaj edhe nuk ka
shgetésime reale né nivel portofoli. Tabela 4.
Statistikat mbi te hyrat, kestin, shumén e aprovuar
dhe té mbetur té huave

Tabela 4. Statistikat mbi te hyrat, kestin, shumén e aprovuar dhe té mbetur

Té hyrat dhe késti (né euro) Mesatarja 3 Mediana
2022 2023, 2022 2023
1

Té hyrat 787 837 l 488 502
Késti gjithsej 203 224 2 127 140
Keésti hua 169 185 t 106 117
Shuma e aprovuar né hua 11,498 994 $ 5,600 600
Shuma e mbetur aktive né hua (outstanding amount) 8,334 12,572 } 3,432 6,070

Burimi: RKK-BQK.
Nga karakteristikat socio-demografike ¢é kishin
dallime statistikisht té réndésishme né mbingarkesén
me borxh, statusi martesor rezulton té jeté njé faktor i
réndésishém (huamarrésit e martuar jané mé té
mbingarkuar me borxh). Kjo mbingarkesé mé e larté né
mesin e huamarrésve té martuar ndérlidhet me faktin
se shpesh ata marrin kredi me bashkéhuamarrje — njé
aspekt qé nuk éshté konsideruar gjaté vlerésimit té
ngarkesés né kété analizé, pér shkak té té dhénave jo
té plota mbi bashkéhuamarrjet, duke guar késhtu né
mbivlerésim té mundshém té gjendjes sé ngarkesés sé
késaj kategorie, veganérisht per shkak se mund té mos
jene té deklaruar té hyrat nga té dy
kredimarrésit/bashkékredimarrésit. Gjithashtu, rajoni
ka réndési statistikore né nivelin e mbingarkesés
(rajonet e Prishtinés dhe Mitrovicés kané mé shumé
raste t& mbingarkesés); mosha (rastet mé té shpeshta
té mbingarkesés jané né grup-moshat 31-40 dhe 51-65
vieg); dhe niveli i té hyrave (rastet mé té shpeshta té
mbingarkesés jané te huamarrésit me té hyra nga 170
deri né 250 euro). Raporti i pjesémarrjes relative té
huamarrésve té mbingarkuar né kéto kategori éshté
rritur nga viti 1 kaluar (tabela 3).
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Tabela 3. Ngarkesa me borxh e huamarrésve sipas karakteristikave socio-demografike dhe socio-ekonomike si dhe t& modeleve té huamarrjes

Té mbingarkuar
Té pa ngarkuar (késti mujor > 50% e té hyrave té EF)
Karakteristikat (késti mujor<50% e t&
hyrave té EF) Né rrezik Neé fazeé kritike Josolvent
(borxh/té hyra = 50%-75%) (borxh/té hyra = 75%-100%) (borxh/té hyra = mbi 100%)

KARAKTERISTIKAT SOCIO-DEMOGRAFIKE DHE SOCIO-EKONOMIKE TE HUAMARRESIT INDIV IDUAL

Gjinia e huamarrésit

Grua 71.8% 17.3% 7.5% 3.5%
Burré 71.8% 17.0% 7.2% 4.0%
Statusi martesor i huamarrésit respektiv
B/l pamartuar 76.6% 15.0% 5.7% 2.7%
Martuar 69.2% 18.2% 8.2% 4.4%
Ve ndaré 75.4% 14.7% 6.0% 3.9%

Lloji i huamarrésit

Fizik rezident 71.9% 17.0% 7.3% 3.8%
Fizik jo-rezident 82.1% 8.2% 5.0% 4.7%
Rajoni i huamarrésit respektiv
Prishtiné 69.8% 18.5% 7.6% 4.1%
Mitrovicé 71.1% 17.9% 7.5% 3.5%
Prizren 75.4% 15.0% 6.6% 3.1%
Ferizaj 73.8% 15.7% 7.0% 3.5%
Gijilan 74.2% 15.3% 6.8% 3.7%
Gjakové 71.7% 16.7% 7.3% 4.3%
Pejé 71.9% 16.5% 7.6% 4.1%
Mosha e huamarrésit respektiv
< 30 vjet 79.3% 13.3% 5.1% 2.4%
30 - 40 vjet 69.5% 18.4% 7.9% 4.2%
40 - 50 vjet 68.6% 18.6% 8.5% 4.3%
50- 60 vjet 68.7% 18.9% 8.1% 4.3%
> 60 vjet 82.6% 8.8% 4.3% 4.3%
Niveli i té hyrave té huamarrésit
deri né 170 euro 31.5% 23.5% 21.8% 23.2%
170-249 euro 61.9% 17.8% 12.1% 8.1%
250-449 euro 68.4% 18.9% 8.7% 4.0%
450-749 euro 68.9% 20.5% 7.5% 3.0%
750-999 euro 77.4% 15.5% 4.9% 2.3%
1000-2000 euro 85.0% 9.5% 3.2% 2.4%
mbi 2000 euro 91.8% 4.6% 1.7% 2.0%
MODELET E HUAMARRJES

Ngarkesa me borxh sipas numrit té& kontratave kreditore

Njé kontraté aktive kreditore 88.5% 7.0% 2.8% 1.7%
Dy kontrata aktive 68.2% 21.0% 7.2% 3.6%
Tri kontrata aktive 52.1% 30.1% 12.3% 5.6%
Katér e mé shume kontrata aktive kreditore 33.9% 31.7% 21.8% 12.5%
Ngarkesa sipas llojit té kontratave kreditore
Hua, lizing, kredi hipotekare 65.3% 21.1% 9.0% 4.7%
Mbitérhegje me bilanc té shfrytézuar 74.7% 15.7% 6.4% 3.3%
Kreditkartelé me bilanc pozitiv té shfrytézuar 75.4% 14.6% 6.4% 3.6%
Ngarkesa sipas llojit té institucionit huadhénés
Banké 71.4% 19.0% 6.4% 3.2%
Mikrofinancé 82.0% 9.7% 5.2% 3.1%
Banké dhe Mikrofinancé njékohésisht 50.5% 24.2% 16.4% 9.0%
Ngarkesa sipas huamarrjes sé shumefishté dhe né institucione té ndryshme
Shumé kontrata - njé institucion kredidhénés 60.3% 27.2% 8.5% 4.0%
Shumé kontrata - disa institucione kredidhénése 54.1% 24.0% 14.3% 7.7%

Ngarkesa sipas historisé kreditore

Asnjé kontraté t& mbyllur 84.1% 10.1% 3.8% 2.1%
Té paktén njé kontraté t& mbyllur 67.6% 19.5% 8.5% 4.4%
Ngarkesa sipas kontratave té kolateralizuara
Asnjé kontraté aktive té kolateralizuar 75.5% 14.4% 6.4% 3.7%
Té paktén njé kontraté té kolateralizuar 71.1% 17.6% 7.5% 3.8%
Ngarkesa me borxh sipas klasifikimeve kreditore (vonesave né pagesén e obligimeve kreditore)

Né kohg, apo me vonesé <30 dité 72.0% 17.2% 7.2% 3.6%
Vonesé 30- 60 dité 71.5% 15.6% 8.2% 4.6%
Vonesé 60-90 dité 70.1% 16.7% 7.9% 5.4%
Vonesé 90 - 180 dité 71.9% 15.8% 7.4% 4.9%
Vonesé > 180 dité 70.7% 15.0% 7.8% 6.5%
Shlyerjet 76.0% 13.5% 6.6% 3.9%

Burimi: BQK.
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Tendencat pér vonesé né pagesén e késteve mujore
dallojné  sipas  karakteristikave té njejta
sociodemografike me ato té mbingarkesés,
pérjashtuar rastin e statusit martesor ku né
tendencat pér vonesé né pagesén e késteve mé té
shpeshta jané rastet e huamarrésve né grupin me
status martesor ‘té pa-martuar’, até té rajonit ku
rastet mé té shpeshta té mbingarkesés paraqiten né
rajonin e Prishtinés dhe Prizrenit si dhe grup-
mosha 31-40 vite ka pjesémarrje mé té larté té
rasteve té vonesés krahasuar me grup moshat e
tjera.

Grafik 4a.Performanca e pagesés sé huamarrésve
sipas numrit té kontratave kreditore
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Burimi: BQK.

85.6% 88.3% 93.0% 88.4% 87.5%

Né kuadér té modeleve té huamarrjes, té
réndésishme statistikisht né tendencat pér
vonesé rezultuan numri 1 kontratave kreditore,
kolateralizimi, lloji 1 institucionit huadhénés,
historia kreditore, dhe huamarrja e shuméfishté.
Rastet mé té shpeshta té vonesave paraqiten né
grupin e huamarrésve me njé dhe dy kontrata
kreditore (Grafik 4a).

Grafik 4b.Performanca e pagesés sé huamarrésve
sipas kolateralizimit
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Rastet mé té shpeshta té vonesave paragiten tek
kontratat e kolateralizuara (Grafik 4b).

Tendencat mé té larta té vonesave paragiten tek
huamarrésit me kredi vetém né mikrofinanca
(Grafik 4c).

Grafik 4.c. Performanca e pagesés sé huamarrésve
sipas llojit té institucionit huadhénés
100%

90%

80%

70%

70.9%
60% 81.3%

50% 95.5%

40%

30%

20%

=
0% 1 45% |

Kredi né Mikrofinanca Kredi né Banka dhe

Mikrofinanca
211,945 91,324 28,538
H Vonesé > 30 dité

Kredi né Banka

Né kohé, apo vonesé <30 dité
Burimi: BQK.
Vonesat mé té shpeshta paraqgiten tek grupi i
huamarrésve me histori kreditore me té paktén njé
kontraté té mbyllur (Grafik 4d).

Grafik 4.d. Performanca e pagesés sé huamarrésve
sipas historisé kreditore
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Burimi: BQK.

Po ashtu tendencat mé té larta té vonesave né
pagesén e kredive ishin né mesin e huamarrésve me
mé shumé se njé kontraté kreditore aktive dhe nga
institucione té ndryshme.

Grafik 4.e. Performanca e pagesés sipas numrit té
kontratave kreditore dhe institucioneve huadhénése
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Burimi: BQK.
Rreth 18.3 pérqind e huamarrésve me disa produkte
kreditore né institucione té ndryshme, jané né
vonesé, krahasuar me vetém 3.4 pérqgind té
huamarrésve me disa kontrata kreditore por né té
njéjtin institucion (Grafik 4e).
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Krahasuar me vitin e kaluar, éshté rritur
pjesémarrja e huamarrésve me
shfrytézueshméri té mbitérheqjeve dhe
kreditkartelave (grafik 5). Po ashtu edhe niveli i
ngarkesé me borxh éshté rritur pér produktin
kreditor mbitérheqje krahasuar me té dhénat e vitit
paraprak, por qé éshté né linjé me rritjen e
kreditimit.

Grafik 5. Produktet tjera kreditore dhe bilancet e
shfrytezuara
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Burimi: BQK.

Pérfundimisht mbingarkesa me borxh éshté
tentuar té vlerésohet pérmes tre treguesve, si
indeksi 1 ngarkesés, vonesat né pagesén e késteve
dhe posedimi 1 shumé kontratave kreditore, té cilat
sé bashku japin informacion té réndésishém mbi
nivelin e ngarkueshmérisé me borxh té
huamarrésve té sektorit financiar né Kosové.
Megjithése rezultatet sugjerojné se
mbingarkesa asocohet me huamarrje me disa
produkte kreditore dhe performancé mé té
dobét té pagesés, relacioni shkak-pasojé ndérmjet
kétyre faktoréve nuk éshté i1 pércaktuar, dhe mund
té zhvillohet né kahje té ndryshme. Posedimi i mé
shumé kontratave kreditore patjetér ndikon né
rritjen e borxhit mujor pér pagesé dhe ka ndikim né
rritjen e nivelit té ngarkesés me borxh té
huamarrésve. Megjithaté, kétu rol mund té keté
edhe aspekti 1 elaboruar mé sipér i mosposedimit 1
té té dhénave té plota pér té gjitha llojet e té hyrave
qé ka kredimarrési/bashkredimarrési (pértej pagés).

Gjithsesi, rezultatet e studimit mund té jené subjekt
i disa kufizimeve né aspekt té kualitetit té té
dhénave né dispozicion dhe supozimeve té béra pér
shkak té mungesave té hasura. Pérkatésisht jané
evidentuar rastet si: mungesa e informacionit mbi
té hyrat né disa observime si dhe diferenca té
theksueshme ndérmjet té hyrave té huamarrésit
(té raportuara nga institucionet e ndryshme apo
edhe institucioni i njejté). Kjo mund té jeté e
ndikuar nga mos-konsistenca e mundshme e
azhurnimit té té dhénave pér huamarrésin, apo nga
mos-evidentimi 1 té gjitha burimeve té té hyrave té
huamarrésit (t&€ hyrat nga Dbiznesi privat,
remitencat, té hyra e anétaréve té tjeré té
ekonomisé familjare), té cilat jané konsideruar gjaté
shqyrtimit té aplikacionit pér kredi, por qé nuk kané
gené té dokumentuara me kontraté apo garkullim
bankar. Keéto kufizime si dhe mungesa e
informacionit té ploté pér bashkéhuamarrjet mund
té kené ndikuarné nén-vlerésimin, respektivisht
mbi-vlerésim té ngarkesés sé huamarrésit. Né
aspekt té cilésisé, jané evidentuar rastet e
raportimeve té vlerave ekstreme, té hyra shumé té
larta apo me vleré zero, norma shumé té larta apo
té uléta té interesit (qé jané té nevojshme pér
kalkulim té késtit né observimet ku ka munguar),
késte shumé té larta qé né raste tejkalonin dukshém
té hyrat mujore té huamarrésit e qé pér pasojé e
mbivlerésojné ngarkesén me borxh. Megjithaté, disa
nga rastet e tilla jané trajtuar pérkitazi me
mundésité dhe té dhénat e disponueshme, té cilat
jané té elaboruara né fillim té késaj analize.

Kufizimet né disponueshmériné dhe kualitetin e té
dhénave, dhe natyra komplekse dhe shumé e
réndésishme e dukurisé sé mbingarkueshmérisé,
theksojné réndésiné pér raportime sa mé cilésore té
té dhénave, duke avansuar né raportime té
informacioneve shtesé dhe sa mé té plota, ashtu sic
éshté rekomanduar edhe né analizat e méparshme
té ngarkesés me borxh.
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Tabela 4. Karakteristikat socio-demografike dhe socio-ekonomike dhe t&¢ modeleve t&€ huamarrjes sé& huamarrésve individual
fizik

Karakteristikat socio-demografike dhe socio-ekonomike té

. o )
huamarrésit individual Piesemarrja(%) Numri/Frekuenca

Numri i huamarrésve: 346,490

Numri i kontratave aktive kreditore: 603,141

KARAKTERISTIKAT SOCIO-DEMOGRAFIKE DHE SOCIO-EKONOMIKE TE HUAMARRESIT INDIV IDUA L

Gjinia e huamarrésit

Grua 32.9% 111,873
Burré 67.1% 228,237
Statusi martesor i huamarrésit respektiv
E/I pamartuar 40.0% 137,418
Martuar 59.5% 204,466
Ve ndaré 0.5% 1,724

Lloji i huamarrésit

Fizik rezident 98.5% 341,346
Fizik jo-rezident 1.5% 5,144
Rajoni i huamarrésit respektiv
Prishtiné 36.8% 127,471
Mitrovicé 11.7% 40,299
Prizren 14.3% 49,623
Ferizaj 9.6% 33,125
Gjilan 8.9% 30,661
Gjakové 9.1% 31,478
Pejée 9.6% 33,358

Mosha e huamarrésit respektiv

< 30 vjet 23.6% 81,588
30 - 40 vjet 26.7% 92,636
40 - 50 vjet 22.5% 77,813
50- 60 vjet 23.3% 80,645
> 60 vijet 4.0% 13,806
Niveli i t& hyrave té huamarrésit
deriné 170 euro 1.9% 5,567
170-249 euro 6.7% 20,036
250-449 euro 31.6% 94,997
450-749 euro 31.8% 95,315
750-999 euro 9.6% 28,777
1000-2000 euro 12.7% 38,057
mbi 2000 euro 5.8% 17,497

MODELET E HUAMARRJES

Nunri huamarrésve sipas numrit t& kontratave kreditore

Njé kontraté aktive kreditore 55.7% 193,034
Dy kontrata aktive 23.4% 81,050
Tri kontrata aktive 14.5% 50,156
Katér e mé shumeé kontrata aktive kreditore 6.4% 22,250

Numri huamarrésve sipas llojit té kontratave kreditore

Hua, lizing, kredi hipotekare 70.6% 244,468
Mbitérhegje me bilanc pozitiv 11.0% 38,027
Kreditkartelé me bilanc pozitiv 38.4% 133,004
Produkte tjera kreditore 0.05% 178

Nunmri huamarrésve sipas numrit té institucioneve

Klient me kontraté né vetém njé institucion 80.8% 279,859

Klient me kontrata né disa institucione 19.2% 66,631

Nunri huamarrésve sipas llojit té institucionit huadhénés

Banké 62.0% 214,690
Mikrofinancé 28.8% 99,689
Banké dhe Mikrofinancé njékohésisht 9.3% 32,110

Nunri huamarrésve sipas historisé kreditore

Asnjé kontraté té& mbyllur 30.0% 104,038
Té paktén njé kontraté t& mbyllur 70.0% 242,452
Nunri huamarrésve sipas kontratave té kolateralizuara
Asnjé kontraté aktive té kolateralizuar 16.0% 55,592
Té paktén njé kontraté té kolateralizuar 84.0% 290,898

Burimi: BQK.
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4. Zhvillimet né sistemin financiar

Sistemi financiar vazhdoi zgjerimin, duke
mbyllur vitin me rritje té pérshpejtuar
vjetore té aseteve, pérkundér operimit né
ambient me rreziqe dhe pasiguri mé té
larta té nxitura nga shkalla e larté e
inflacionit dhe masat pér luftimin e tij.

Né dhjetor 2023, vlera e aseteve té sistemit
financiar arriti né 11.1 miliardé euro, duke
shénuar rritje vjetore prej 12.4 pérqind nga
10.8 pérqind né vitin 2022. Rritja mé e larté e
aseteve té sistemit financiar krahasuar me
rritjen e BPV-sé nominale ndikoi né zgjerimin
e shkallés sé ndérmjetésimit financiar pér 3.6
piké pérqindje, né 114.8 pérqind né dhjetor
2023 (Grafik 15).

Grafik 15. Pesha e sektoréve té sistemit
financiar ndaj BPV-sé
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Burimi: BQK.

Sektori pensional
mmmmm— Sektori mikrofinanciaré

Sektori bankar pérfagésoi 67.9 pérqind té
aseteve té sistemit financiar dhe, pér shkak té
peshés sé tij té larté, kishte kontributin
kryesor né zgjerimin e sistemit, pavarésisht
rritjes vjetore mé té ngadalésuar. Sektori
pensional, 1 dyti pér nga pesha né sistemin
financiar, shénoi rritje té pérshpejtuar té
aseteve krahasuar me njé vit mé paré. Sektori
mikrofinanciar u karakterizua me rritje té
theksuar té aktivitetit pér té dytin vit me
radhé, duke rritur peshén né sistem né 4.9
pérqgind né nga 4.1 pérqind né vitin paraprak
(Grafik 16). Ndérsa sektori 1 sigurimeve dhe
ndérmjetésve financiar, pér shkak té peshés
mé té ulét, kishin ndikim mé té kufizuar né

12 Nga néntor 2023 dy institucione financiare jané ri-klasifikuar nga
ndihmés financiar né ndérmjetés tjeré financiar (IMF&IFJB). Kjo ka

strukturén e pérgjithshme té aseteve té
sistemit. Sektori i1 sigurimeve shénoi rritje
dyshifrore né asete pér vitin e pesté me radhg,
ndérsa ndihmeésit financiaré shénuan rénie
vjetore, té ndikuar nga ri-klasifikimi 1 dy
institucioneve financiare.'?

Grafik 16. Pjesémarrja e sektoréve pérkatés

né asetet e sistemit financiar
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Burimi: BQK.

Numri i institucioneve financiare u rrit né 136
nga 131 sa ishte njé vit mé paré, me fillimin e
operimit té dy institucioneve financiare jo
bankare, dy ndihmésve financiar dhe njé
ndérmjetésuesi né sigurime (tabela 3).

Kapitali i huaj vazhdon té dominojé
pjesén mé té madhe té sektoréve té
sistemit financiar, vecanérisht sektorét
qé merren me aktivitet kredidhénés.
Njéri nga institucionet financiare
jobankare gé iu shtua tregut té Kosové
gjaté vitit 2023 ishte me kapital té huaj,
ndérsa né sektorét tjeré numrin i
institucioneve té huaja mbeti i njéjté me
njé vit mé paré. Né dhjetor 2023, bankat
me kapital vendor pérfagésuan 15.7
pérqind té gjithsej aseteve té sektorit, njé
rritje vjetore pér 0.5 piké pérqindje.
Kurse, né sektorin e sigurimeve dhe até
mikrofinanciar/financiar jo-bankar
kishte rénie té pjesémarrjes né treg té
institucioneve vendore, pér 1.9 dhe 0.4
piké pérqindje, duke zbritur né 46.4 dhe
21.3 pérqind pérkatésisht.

ndikuar qé té rris vlerén e aseteve né sektorin mikrofinanciar (ka
ndikuar kryesisht né rritje té zérit té bilancit me bankat tjera).
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Tabela 3. Numri i institucioneve financiare

Pérshkrimi 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023
Bankat komerciale 10 10 10 10 11 11 12 12
Siguruesit 15 15 14 13 13 12 12 12
Fondet pensionale 2 2 2 2 2 2 2 2
Ndihmésit financiar 40 43 50 50 57 53 59 61
Ndérmjetésuesit né sigurime 16 16 16 18 18 19 16 17
Institucionet mikrofinanciare dhe financiare jobankare 22 25 29 29 29 30 30 32

Burimi: BQK.

Grafik 17. Pronésia e sektoréve pérbérés té aseteve té sektorit né dhjetor 2023 ishte 52.7

sistemit financiar, dhjetor 2023 pérqind, qé paraqat njé rénie pér 3.5 piké

pérqgindje krahasuar me njé vit mé paré.
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Burimi: BQK.

Sektori bankar dominohet nga kapitali me
prejardhje nga BE, qé pérfshiné dy nga gjithse;j
tri bankat me pjesémarrjen mé té larté té
aseteve né treg. Rritja e konkurrencés nga
bankat tjera, pérfshiré operimin e dy bankave
relativisht té reja qé filluan aktivitetin né
tregun vendor né vitin 2020 dhe 2022, ka
ndikuar né ulje té shkallés sé koncentrimit né
asete si dhe zvogélim té peshés té bankave me
orgjiné nga vendet e Bashkimit Evropian, né
51.1 pérqind nga 51.9 pérgqind né vitin e
kaluar. Hyrja né treg e njé banke té re me
kapital vendor né vitin 2022 ndikoi qé pesha e
bankave vendore né gjithsej asetet e tregut té
rritet mé tej, né 15.7 pérqind nga 15.1 pérqind
né dhjetor 2022. Bankat me origjiné nga
Shqipéria rritén pjesémarrjen né 17.0 pérqind
nga 16.1 pérqind njé vit mé paré, ndérsa
bankat turke, pér té dytin vit me radhg,
shénuan rénie té peshés né sektor, né 15.0
pérqind nga 15.2 pérqind né dhjetor 2022.

Sektori mikrofinanciar gjithashtu dominohet
nga institucionet me kapital té huaj (Grafik
17), dhe karakterizohet nga shkalla e larté e
koncentrimit. Raporti 1 aseteve té tre
institucioneve mé té médha ndaj gjithsej

Kompanité e sigurimit me kapital vendor
pérbéné 46.4 pérqind té gjithsej aseteve té
sektorit, nga 48.3 pérqind né vitin e kaluar.
Ndérsa, kompanité me kapital té huaj, me njé
pjesémarrje prej 53.6 pérqind, kané vend té
origjinés Austriné, Slloveniné dhe Shqipériné.

Figura 1. Ndérlidhjet institucionale té Sistemit
Financiar t€ Kosovés

Burimi: BQK.

Shénim: madhésia e secilés nyje (rrethi) reflekton totalin e aseteve té
secilit institucion, pérjashtuar Qeveriné Qendrore pér té cilén jané
marré pér bazé gjithsej detyrimet gé geveria i ka né formé té letrave
me vleré ndaj kétyre institucioneve. Drejtimi i shigjetave nénkupton
kérkesa ndaj institucionit té cilit i drejtohet shigjeta ndérsa trashésia e
vizé-lidhéses dhe shigjetés reflekton nivelin apo madhésing e
ndérlidhjes. Gjendja éshté me dhjetor 2023.

Dinamikat né ndérlidhjet mes akteréve té
sistemit financiar né vitin 2023 kané pésuar
ndryshime té paréndésishme krahasuar me
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vitin paraprak. Lidhja kryesore me ndryshimin
mé té larté ishte rénia e ekspozimit té sektorit
bankar ndaj Qeverisé Qendrore, pérkatésisht
rénie e investimeve né letra me vleré té Qeverisé
sé Kosovés, kryesisht si rrjedhojé e ofertés mé té
ulét nga qeveria (figura 1). Ndérlidhja ndérmjet
bankave dhe fondit pensional shénoi po ashtu
ulje, si rezultat i1 rénies sé plasmanéve té fondit
pensional né bankat né vend pér shkak té
orientimit né investime né tregun e jashtém né
rrethanat e normave té larta té kthimit. Kurse
ndérlidhja e sektorit pensional me BQK-né
shénoi rritje krahasuar me njé vit mé paré, por
kjo rritje éshté zakonisht e pérkohshme deri né
vendimin pér investim té tyre. Ndérlidhja e
sektorit bankar me sektorét tjeré financiar si
sektori pensional, sektori i sigurimeve dhe
sektori mikrofinanciar né pérgjithési mbetet 1
ulét, analizuar nga perspektiva e sektorit bankar
(kérkesa e bankave komerciale ndaj kétyre
sektoréve pérbéné vetém 0.2 pérqind té aseteve
té sektorit bankar). Sidoqofté, depozitat qé
institucionet financiare jo-bankare mbajné né
banka komerciale paragesin ekspozim té larté
ndér-institucional pér disa nga kéto institucione,
ndaj dhe kjo ndérvarési thekson réndésiné e
monitorimit dhe kuptimit té efekteve té
pérhapjes sé rrezigeve brenda sistemit financiar.

Né kuadér té ndérlidhjeve ndér-bankare,
me nivel mé té larté vazhdon té qéndroj
ndérlidhja né mes té bankave me kapital té
huaj qé operojné né Kosové dhe bankave té
tyre ameé.

Bankat e médha ekspozimet kryesore i kané né
tregjet e jashtme, ndaj bankave amé apo bankave
/ institucioneve té tjera financiare (figura 2).
Bankat relativisht mé té vogla kané ekspozime
né nivel mé té ulét ndérmjet tyre por né nivel mé
té theksuar ndaj bankave mé té médha. Bankat
me origjiné turke shfaqin ndérlidhje mé té médha
ndérmjet vete.

Kryesisht ndérlidhjet ndérmjet bankave jané né
formé té depozitave, té huazimeve afatshkurtra
dhe né nivel mé té ulét, huave. Krahasuar me njé
vit mé paré, né sektorin bankar né pérgjithési ka
rénie té ndérveprimit té bankave me kapital té
huaj me bankat vendore, kurse rritje té
ndérveprimit me bankat e huaja. Bankat me
kapital té huaj qé operojné né vend kané
zvogéluar konsiderueshém huadhénien pér
bankat amé, kurse rritur lehtésisht huamarrjen
prej kétyre institucioneve.

Figura 2. Ndérlidhjet bankare té sektorit bankar té
Kosovés

Burimi: BQK.

Shénim: madhésia e secilés nyje (rrethi) reflekton totalin e aseteve té
secilit institucion bankar, pérjashtuar bankat amé ku éshté marré pér
bazé gjithsej kérkesat gé i kané bankat amé né formé té linjave
kreditore apo borxhit t&€ ndérvarur ndaj bankave pérkatése né vend.
Drejtimi i shigjetave nénkupton kérkesa ndaj institucionit bankar té cilit
i drejtohet shigjeta ndérsa trashésia e vizé-lidhéses dhe shigjetés
reflekton nivelin apo madhésiné e ndérlidhjes. Gjendja éshté me
dhjetor 2023.

4.1. Sektori bankar

Sektori bankar shénoi rritje dy shifrore
por mé té ngadalésuar té aktivitetit
krahasuar me njé vit mé paré, zhvillim ky
né linjé me ngadalésimin e aktivitetit
ekonomik né vend, dhe né BE.

Asetet e sektorit bankar u rritén pér 11.5
pérqind, duke arritur vlerén prej 7.54 miliardé
euro. Aktiviteti kreditor shénoi njé ngadalésim
té rritjes krahasuar me vitin paraprak prej
13.4 pérqind, megjithaté mbajti njé nivel
rritjeje dyshifrore. Kategoria e dyté pér nga
kontributi né rritjen e gjithse] aseteve,
investimet né letrat me vleré shénuan rritje
vjetore té konsiderueshme, prej 19.0 pérqind
nga 9.8 pérqind njé vit mé paré; ndikuar nga
normat e larta té interesit né tregjet
ndérkombétare - derivat 1 politikave monetare
shtrénguese té BQE-sé. Kjo, sé bashku me
rénien e ofertés nga Qeveria, ka ndikuar né
rénie té investimeve né letra me vleré vendore,
pérderisa letrat me vleré né tregun e jashtém
shénuan rritje té theksuar prej 38.1 pérqind.
Kategoria e treté pér nga kontributi né rritjen
e gjithsej aseteve, paraja e gatshme dhe bilanci
me BQK-né, shénoi rritje vjetore mé té
ngadalésuar, prej 3.9 pérqind nga 4.5 pérqind
né vitin paraprak, tregues qé sugjeron
orientimin e mjeteve né instrumente
financiare me kthim mé té larté. Edhe
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komponenta e bilancit me bankat tjera shénoi
ngadalésim té rritjes krahasuar me vitin e
kaluar, prej 4.3 pérqind nga 15.9 pérqind rritje
né vitin 2022 - mjetet té cilat u orientuan po
ashtu drejt instrumenteve me kthim mé té
larté, si¢ jané kreditimi dhe vecanérisht letrat
me vleré.

Grafik 18. Pjesémarrja né strukutrén e
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Burimi: BQK.

Struktura e sektorit bankar ka mbetur e
ngjashme me periudhat paraprake; ku
kreditimi dhe investimet né letrat me vleré
pérbéné 77.0 pérqind té aseteve bankare
kurse depozitat dhe burimet vetanake
pérbéné 92.7 pérqind té detyrimeve dhe
ekuitetit. Né dy vitet e fundit, investimet e
sektorit bankar né letra me vleré té qeverisé sé
Kosovés shénuan rénie vjetore prej 15.1 dhe
16.1 pérqind pérkatésisht, ndikuar kryesisht
nga oferta mé e ulét dhe normat e kthimit té
lakmueshme né tregjet e jashtme

Burimi kryesoré i financimit té sektorit
bankar mbesin depozitat, té cilat
vazhduan trendin dyshifror té rritjes
vjetore, por me ritém mé té ngadalésuar.
Gjithsej depozitat arritén vlerén né 6.1
miliardé euro, duke shénuan rritje vjetore prej
10.4 pérqind nga 13.3 pérqind né dhjetor 2022).
Depozitat e ekonomive familjare shénuan
rritje té pérshpejtuar vjetore, ndérsa me
ngadalésim té rritjes u karakterizuan
depozitat e korporatave financiare (kryesisht
fondeve  pensionale) dhe  korporatave
jofinanciare (ndérmarrjeve). Depozitat e
korporatave tjera publike (ndérmarrjeve
publike) ishin té vetmet qé u karakterizuan me
rénie vjetore, e qé ndér tjerash éshté si rezultat
1rritjes sé investimeve né letrat me vleré, pasi
qé ofrojné norma meé té larta té kthimit se sa

interesi 1 fituar prej bankave si depozité. Né
fund té wvitit 2023, gjithsej depozitat
pérfagésuan 81.3 pérqgind té burimeve té
financimit té sektorit bankar (Grafik 19).

Grafik 19. Pjesémarrja né strukturén e
detyrimeve dhe burimeve vetanake
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Burimi: BQK.

Depozitat e ekonomive familjare, me
pjesémarrje 66.2 pérqind né gjithsej depozitat,
shénuan rritje vjetore prej 11.3 pérqind nga 8.2
pérqind rritje njé vit mé paré.

Faktorét me ndikim né kété rritje ishin ngritja
e nivelit té pagave, si dhe rritja vjetore e
pérshpejtuar e remitencave né 9.9 pérqind nga
6.0 pérqind rritje né vitin 2022. Depozitat e
korporatave jofinanciare, té dytat pér nga
pjesémarrja né strukturén e depozitave,
shénuan rritje vjetore mé té ngadalésuar, prej
12.9 pérqind nga 18.9 pérqgind né vitin 2022.

Depozitat e korporatave jofinanciare, té dytat
pér nga pjesémarrja né strukturén e
depozitave, shénuan rritje vjetore mé té
ngadalésuar, prej 12.9 pérgqind nga 18.9
pérqgind né vitin 2022.

Depozitat e korporatave tjera financiare
shénuan rritje vjetore dukshém mé té
ngadalésuar krahasuar me njé vit mé paré,
prej 5.9 pérqind rritje (54.0 pérqind rritje né
vitin 2022). Ky zhvillim u ndikua nga fondet
pensionale, té cilat zvogéluan depozitat né
sektorin bankar né vend dhe rritén ekspozimet
né tregun e jashtém, kryesisht né fonde té
pérbashkéta, té cilat ofrojné kthime mé té larté
né investime krahasuar me normén e fituar
prej depozitave né bankat komerciale.
Depozitat nga institucionet e tjera financiare,
si kompanité e sigurimeve, institucionet
mikrofinanciare dhe ndihmeésit financiaré,
shénuan rritje, por pér shkak té peshés mé té
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ulét ndikimi 1 tyre né dinamikén e gjithsej
depozitave té korporatave té tjera financiare
ishte 1 limituar.

Depozitat e reja, qé pérfshijné vetém
depozitat e afatizuara, shénuan rritje
vjetore prej 11.3 pérqind si rezultat i
rritjes sé€ larté té depozitave té afatizuara
nga ekonomité familjare, pérderisa
afatizimet nga korporatat jo-financiare
shénuan rénie. Kampanjat atraktive té
bankave me norma té rritura té interesit pér
afatizim té mjeteve vazhduan edhe né vitin
2023, por ritmi 1 rritjes vjetore té afatizimeve
ishte mé 1 ngadalshém pér shkak té rritjes sé
larté prej 74.3 pérqind né vitin paraprak kur
filloi rritja e normave té interesit. Konkretisht,
ngadalésimi 1 pérgjithshém 1 rritjes sé
depozitave té reja buroli prej segmentit té
korporatave jofinanciare, depozitat e reja té sé
cilit né vitin 2023 ishin né vleré prej 290.5
milioné euro kundrejt vlerés prej 356.2 milioné
euro njé vit mé pareé.

Grafik 20. Stoku i gjithsej depozitave dhe
depozitave té reja, né milioné euro
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Burimi: BQK.
Ndérsa, depozitat e reja té investuara nga
ekonomité familjare pérshpejtuan rritjen
vjetore né 36.4 pérqind nga 24.0 pérqind, duke
arritur vlerén prej 574.9 milioné euro (Grafik
20).

Ekspozimi i sektorit bankar ndaj sektorit
té jashtém shénoi rritje té larté pér té
dytin vit me radhé si rezultat i rritjes sé
investimeve té mjeteve né letrat me vleré,
ndikuar prej kthimit mé té larté né
investime krahasuar me vitet paraprake,
por né aspekt té pjesémarrjes ekspozimi
vazhdon té jeté relativisht i ulét. Pozicioni
neto kreditor ndaj sektorit té jashtém arriti né
949.6 milioné euro, duke shénuar rritje vjetore

prej 28.4 pérqind krahasuar me rritjen prej
26.4 pérqind njé vit mé paré (Grafik 21 dhe 22).
Rritja e pozicionit neto kreditor né dy vitet e
fundit 1 atribuohet kryesisht rritjes sé
theksuar té investimeve né letra me vleré né
sektorin e jashtém, si dhe rritjes, megjithése
mé té ngadalésuar, té plasmanéve/depozitave
né sektorin e jashtém.

Kérkesat ndaj jo rezidentéve pérbéné 16.8
pérqind té gjithsej aseteve té sektorit bankar,
ku 91.0 pérqind e tyre jané depozita dhe
investime né letra me vleré. Detyrimet e
sektorit bankar ndaj jo rezidentéve zéné 4.2
pérqind té gjithsej detyrimeve té sektorit
bankar, né formé té linjave kreditore dhe
depozitave té sektorit té jashtém té mbajtura
né vend. Kéto dy zéra pérbéné 99.0 pérqind té
gjithsej detyrimeve ndaj jo-rezidentéve.

Grafik 21. Pozicioni neto ndaj jorezidentéve
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Burimi: BQK.

Sektori bankar vazhdon té keté njé ekspozim
té ulét ndaj sektorit té jashtém. Niveli 1 ulét 1
aseteve né valuté té huaj zvogélon mé tej
efektet e mundshme té bartjes sé problemeve
nga sektori i jashtém dhe shmang humbjet e
mundshme nga ndryshimet jo té favorshme né
kurset e kémbimit kundrejt euros.

Grafik 22. Kontributi i zérave né ndryshimin
vjetor té aktivitetit me jorezidentét
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4.1.1 Zhvillimet kreditore

Aktiviteti kreditues i sektorit shénoi
rritje vjetore prej 13.0 pérqind, pér 3 piké
pérqindje mé ulét se viti paraprak. Ky
zhvillim pasqyron trendin mé té
ngadalésuar té rritjes sé kreditimit pér
korporatat jofinanciare - né linjé me
ngadalésimin e aktivitetit ekonomik, si
dhe ndikuar edhe nga ri-aranzhimi dhe
reduktimi i njé pjese té kredive té
ekspozimeve té médha kreditore.
Ndérkohé, kredité pér ekonomité
familjare pérshpejtuan trendin e rritjes
vjetore.

Sipas Anketés sé Kreditimit Bankar té
Kosovés (AKBK), dinamikat e kreditimit né
tremujorin e katért té vitit 2023, ashtu si gjaté
pjesés tjetér té vitit, u ndikuan kryesisht nga
kérkesa kreditore, ndérkohé qé oferta
kreditore kishte ndryshime té vogla.

Grafik 23. Rritja vjetore e kredive pér
ndérmarrje dhe ekonomité familjare
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Burimi: BQK.

Kredité ndaj Ekonomive Familjare

Stoku i kredive aktive né bankat e vendit arriti
né 4.91 miliardé euro. Segmenti 1 korporatave
jofinanciare shénoi rritje vjetore té stokut té
kredive prej 10.1 pérqind, pér 5.6 piké
pérqgindje mé ulét se viti paraprak. Kurse,
stoku 1 kredive pér ekonomité familjare shénoi
rritje vjetore té pérshpejtuar prej 17.3 pérqind
nga 16.7 pérqind rritje né vitin paraprak
(Grafik 23).

Kredité e reja pérshpejtuan ritmin e
rritjes vjetore né 9.9 pérqind nga 6.5
pérqind né vitin paraprak, té ndikuar nga
pérshpejtimi i rritjes sé kredive
konsumuese té ekonomive familjare!s.

13 Kredite personale/individuale, pér géllime konsumi dhe investimi.

Né vitin 2023, gjithsej kredité e reja pér
ekonomité familjare shénuan rritje vjetore prej
14.1 pérqind, pér 11.7 piké pérqindje mé larté
se viti paraprak. Rritja e larté e kredive té reja
konsumuese prej 23.2 pérqind, nga rénia prej
6.3 pérqind njé vit mé paré, kishte kontributin
kryesor né rritje té kétij segmenti. Ndérkohg,
kredité e reja hipotekare gjaté késaj periudhe
kané shénuar rénie vjetore pér heré té paré qé
nga fillimi i1 evidentimit té tyre, pérkatésisht
rénie prej 11.3 pérqind nga rritja prej 13.5
pérqind njé vit mé paré. Rénia e késaj
kategorie té kredive té reja, ndér tjera, mund
té jeté rezultat 1 ¢mimeve té larta té
patundshmeérive, duke dekurajuar individét qé
té blejné patundshmeéri, apo duke ndikuar qé
t’1 shtyjné blerjet né njé periudhé tjetér. Pér mé
tepér, té dhénat e publikuara nga ASK-ja pér
Indeksin e Kostos sé Ndértimit, né dy vitet e
fundit tregojné pér rritje té kostos sé
pérgjithshme té ndértimit, vecanérisht
materialeve pagave dhe
transportit, faktoré ky qé ka ndikuar né rritjen

ndértimore,

e ¢mimit té patundshmeérive.

Grafik 24. Stoku i gjithsej kredive dhe kredive té reja pér
ndérmarrje dhe ekonomité familjare, né milioné euro
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Burimi: BQK.

Kredité e reja té korporatave jofinanciare u
rritén pér 7.1 pérqind nga 9.6 pérqind né vitin
2022 (Grafik 24). Ngadalésimi 1 rritjes
kryesisht buroi nga kredité pér qéllime
investuese, té cilat kané dhe pjesémarrjen mé
té larté né gjithsej kredité e reja té kétiy
segmenti, pérderisa kredité e reja jo-
investuese (jo hipotekare) shénuan rritje
(kryesisht me géllim investues) shénuan rritje
té pérshpejtuar vjetore.
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Ngadalésimi i pérgjithshém i gjithsej
kreditimit pér korporata jofinanciare né
vitin 2023 éshté né linjé me zhvillimet e
pérgjithshme ekonomike né vend,
pérkatésisht me ngadalésimin e
investimeve private si dhe ngadalésimin
e qarkullimit t€ ndérmarrjeve né sektorét
me peshén mé té larté né kreditim (grafik
25). Investimet private, né vleré nominale pér
vitin 2023 kané shénuar rritje dukshém meé té
ngadalésuar vjetore, prej 1.3 pérqind nga 11.2
pérqind né vitin paraprak. Gjithashtu,
garkullimi vjetor 1 ndérmarrjeve ka shénuan
rritje mé té ulét vjetore prej 7.4 pérqind nga
22.3 pérqind rritje njé vit mé pare, kryesisht si
rezultat 1 ngadalésimit né sektorin e tregtisé,
prodhimtarise dhe ndértimtarisé. Kéto
zhvillime, rrjedhimisht, jané reflektuar né
kérkesén mé té ulét pér kredi nga ndérmarrjet
né sektorét pérkatése.

Grafik 25. Stoku i kredive sipas sektoréve té
ekonomisé
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Burimi: BQK.

Kreditimi ndaj sektorit té prodhimtarisé
kishte kontributin mé té larté né ngadalésimin
e gjithsej kredive pér segmentin e korporatave
jofinanciare, si rezultat 1 rritjes sé ulét vjetore
prej 5.9 pérqind nga 29.4 pérqind rritje né vitin
2022. Sektori i tregtisé shénoi rritje vjetore
prej 8.3 pérqind né vitin 2023 nga rritja prej
11.8 pérqind né vitin e kaluar, dhe ishte 1 dyti
pér nga kontributi né ngadalésimin e kredive
pér korporatat jofinanciare. Sektori 1
ndértimtarisé shénoi rritje té ngadalésuar prej
15.9 pérqind nga 25.8 pérqind njé vit mé paré.
Sektori i bujqésisé kété vit u karakterizua
me rritje té pérshpejtuar prej 25.8
pérqind, pér dallim nga rritja prej 9.9
pérqind né vitin paraprak.

Mbéshtetés 1 réndésishém 1 kreditimit ndaj
ndérmarrjeve mikro, té vogla dhe té mesme,

konfirmuar edhe nga rezultatet e Anketés sé
Kreditimit Bankar té Kosovés, vazhdon té jeté
Fondi Kosovar pér Garanci Kreditore, duke
kontribuar pozitivisht né oferté mé té miré
kreditore nga bankat pér bizneset té cilat
kualifikohen pér pérkrahje.

Grafik 26. Kredité e aprovuara dhe té garantuara
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Shfrytézimi 1 fondit nga bankat éshté rritur
gradualisht, krahas rritjes sé mundésive pér
shfrytézim  pérmes dritareve té reja
garantuese. Gjaté vitit 2023 u krijuan edhe dy
dritare té reja: Graté né Biznes dhe Dritarja
pér Eksport, qé kané pér géllim mbéshtetjen e
grave né& biznes, si dhe sipérmarrésve té
orientuar né eksport té mallrave dhe
shérbimeve. Numri kumulativ i kredive té
bankave pér NVM-té, té garantuara nga
FKGK, né fund té vitit 2023 arriti né 14,3 mijé,
me shumé totale prej 626.4 milioné euro, gé
pérbéné 21.2 pérqind té gjithsej kredive
bankare pér segmentin e korporatave jo-
financiare.

Kryesisht, struktura e kredive té garantuara
nga FKGK éshté pérfagésim 1 strukturés sé
pérgjithshme té kredive té sektorit bankar.
Kredité e garantuara dominohen nga sektori 1
tregtisé, me njé pjesémarrje prej 42.0 pérqgind
né gjithsej portofolin garantues, pasuar nga
sektori 1 shérbimeve me 23.0 pérqind dhe
prodhimtaria me 20.0 pérqind. Pjesa e mbetur
pérbéhet nga sektori 1 ndértimtarisé dhe
bujgésisé, té cilét kané njé pjesémarrje
pothuajse té barabarté, me 7 pérkatésisht 8
pérqind té gjithsej portofolios garantuese
(Grafik 26).

Kredité afatgjata, ndér vite kané rritur
gradualisht pjesémarrjen né gjithsej
stokun e kreditimit, duke dominuar
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pjesémarrjen né gjithsej strukturén e
kredive sipas maturitetit.'* Gjaté vitit
2023, sidoqofté, trendi i rritjes sé kredive
afatgjata u ngadalésua, i ndikuar nga
rénia vjetore e kredive hipotekare.

Né dhjetor 2023, kredité me maturitet
afatgjaté shénuan rritje vjetore prej 13.4
pérqind, pér 9.4 piké pérqindje mé ulét se vitin
paraprak. Pjesémarrja e tyre né gjithsej
kredité, sidogofté mbeti mé e larta, né 55.3
pérqind té gjithsej kredive. Né ngadalésimin e
rritjes sé kétyre kredive ka ndikuar rénia
vietore e kredive té reja hipotekare pre)
ekonomive familjare, pasi qé kryesisht jané
kredi me afat té gjaté maturiteti. Kredité me
maturitet afatmesém shénuan rritje vjetore té
pérshpejtuar, prej 16.3 pérqind nga 7.9
pérqind rritje vjetore né vitin 2022, dhe
zgjeruan pjesémarrjen né 35.2 pérqind, pér 1.1
piké pérqindje krahasuar me vitin e kaluar.

Grafik 27. Kredité e ndérmarrjeve, pjesémarrja
sipas maturitetit
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Kredi afatmesme m Kredi afatgjaté

14 periudha afatshkurtér pérfshing maturitetin deri né 1 vit, afatmesme
pérfshiné maturitetin prej 1 deri ne 5 vite, dhe periudha afatgjaté
pérfshiné maturitetin mbi 5 vite.

Né zgjerimin e késaj kategorie té maturitetit té
kredive ka ndikuar edhe rritja e theksuar e
kredive té reja konsumuese, pasi gé kryesisht
kangé afat té mesém maturiteti. Ndérsa kredité
afatshkurtéra né vitin 2023 shénuan rénie
vjetore prej 1.1 pérqind nga rritja vjetore prej
11.5 pérqind njé vit mé paré, dhe zvogéluan
pjesémarrjen pér 1.3 piké pérqindje,
pérkatésisht pérfagésuan 9.5 pérqind té
gjithsej kredive.

Shpérndarja e kredive té korporatave
jofinanciare sipas maturitetit ka pésuar
ndryshim té lehté, me dominimin e kredive
afatmesme né fund té vitit 2023, pas tkurrjes
graduale ndérvite né favor té zgjerimit té
kredive afatgjata (Grafik 27).

Grafik 28. Kredité e ekonomive familjare,
pjesémarrja sipas maturitetit
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Tek ekonomité familjare, rritja mé e theksuar
e kredive konsumuese né vitin 2023 ka frenuar
trendin e theksuar té rritjes ndérvite té
kredive afatgjata, té cilat né dhjetor 2023
pérfagésuan 78.5 pérqind té gjithsej portofolios
kreditore té kétij segmenti (Grafik 28) .
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Kutia 4. Anketa e Kreditimit Bankar té
Kosovés?s

Rezultatet e Anketés sé Kreditimit Bankar té
Kosovés'® pasqyrojné zhvillimet né aktivitetin e
kreditimit bankar gjaté periudhés TM1 2023 — TM4
2023 (referuar si viti 2023), si dhe pritjet pér
aktivitetin kreditues né periudhén janar - gershor
2024 (referuar si gjashtémujori i paré i vitit vijues -

6M1).

Dinamika e aktivitetit kreditues pér
ndérmarrjet gjaté vitit 2023 éshté ndikuar
pozitivisht kryesisht nga rritja e kérkesés pér kredi,
ndérsa oferta kreditore nuk ka pésuar ndryshime té

réndésishme. Kéto zhvillime jané né pérputhje me
zhvillimet makroekonomike té pérgjithshme né
vend, pérkatésisht rritjes mé té ngadalésuar
ekonomike si dhe gqarkullimit mé té wulét té
bizneseve krahasuar me njé vit mé paré.

Sa 1 pérket vlerésimit té
ndérmarrjeve, né kuadér té ofertés kreditore,
bankat raportuan métejme  té
standardeve 2023. Pér
gjashtémujorin e paré té vitit 2024, bankat
deklaruan se do té aplikojné ndryshime margjinale

aplikacioneve té

lehtésime té

kreditore né vitin

né standardet kreditore né drejtim negativ pér
ndérmarrjet e médha, kurse lehtésim pér NVM-té
(grafik 1).

Grafik 1. Standardet kreditore té aplikuara né vlerésimin e aplikacioneve té€ ndérmarrjeve
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Faktorét té cilét ndikuan negativisht né standardet
kreditore té aplikuara nga bankat gjaté vitit 2023
kishin té béjné me rreziget
perspektivén jo té miré né tregjet globale dhe
ecuriné e normave té interesit. Né anén tjetér,

e lidhura me

faktorét kryesoré qé ndikuan pozitivisht né
standardet kreditore ishte mbéshtetja nga FKGK-
ja, presioni konkurrues mes bankave dhe pozita e
kénagshme me likuiditet.

Né kuadér té ofertés kreditore, bankat raportuan se
kushtet dhe rregullat e aplikuara me rastin e
dhénies sé kredive pér té dy segmentet e
ndérmarrjeve kishin lévizje negative né normén e
interesit né kredi, kurse pozitive né kérkesén mbi
kolateral. Konkretisht, u aplikua shtréngim i lehté

né normén e interesit né kredi si pér NVM-té dhe

15 Anketa e Kreditimit Bankar t& Kosovés realizohet nga Banka
Qendrore e Republikés sé Kosovés me 11 bankat gé operojné né
Kosové. Anketa realizohet né baza tremujore. Kjo anketé pérfshiné té
dhénat e agreguara té secilit kuartal té vitit 2023 si dhe pritjeve pér
gjashtémujorin e paré té vitit 2024.

16 Pérgjigjet e bankave individuale jané agreguar duke pérdorur
peshén pérkatése té cdo banke né gjithsej portofolin kreditore té

2022

Ndérmarrjet e médha

m2023 £ *6M1 2024 (viera e pritur)

*Vlera e pritur pér periudhén janar-gershor 2024

ndérmarrjet e médha. Kurse, sa i pérket kérkesés
mbi kolateral, kishte lehtésim por me theks té
vecanté pér NVM-té (grafik 2).

Né gjashtémujorin e paré té vitit 2024, kushtet dhe
rregullat e aplikuara nga bankat pritet té keté
lévizje margjinale né té dy kahjet. Konkretisht,
lehtésim margjinal pér té dy kategorité e
ndérmarrjeve né madhésiné mesatare té kredisé
dhe kérkesén mbi kolateral. Faktorét qé mbéshtetén
lehtésimi e kushteve jané mbéshtetja e FKGK-sé,
presioni konkurrues mes bankave dhe pozita e
likuiditet.
shtréngim margjinal né maturitetin e kredive dhe
pér NVM-té dhe

kénagshme me Kurse, pritet njé

né normén e interesit si

ndérmarrjet e médha.

sektorit bankar. Vlerat pozitive e indeksit té standardeve kreditore
tregojné lehtésim dhe vlerat negative tregojné shtréngim. Gjithashtu,
vlerat pozitive e indeksit té kérkesés pér kredi tregojné rritie té
kérkesés dhe vlerat negative tregojné rénie. Mé gjerésisht
metodologjiné e pérdorur mund ta gjeni né Raportin e Anketés sé
Kreditimit Bankar né éeb fagen e BQK.
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Grafik 2. Rregullat dhe kushtet e aplikuara pér kredité ndaj ndérmarrjeve
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Gjaté periudhés raportuese, né pérgjithési kishte
njé rritje deri né njé masé té kérkesés pér kredi
bankare nga ndérmarrjet, ngjashém me dinamikén
e vitit té kaluar. Kérkesa pér kredi ishte lehtésisht
meé e larté nga NVM-té, krahasuar me ndérmarrjet
e médha (grafik 3). Kjo rritje e kérkesés u nxit
kryesisht nga rritja e kérkesés pér financimin e
inventaréve - kapitalit punues dhe investimeve
fikse. Raporti jo-performuese té
ndérmarrjeve u pérmirésua gjaté vitit 2023, duke
gjeneruar njé indeks té ulét negativ.

i kredive

Pritjet pér zbutje té presioneve inflacioniste né vitin
e ardhshém, qé do té keté efekt né reduktim té

Grafik 3. Kérkesa pér kredi nga ndérmarrjet
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Né kontekst té maturitetit té kredive, rezultatet e
anketés tregojné se kérkesa mé e madhe nga
ndérmarrjet gjaté késaj periudhe ishte pér kredité
afatshkurtra, ndérsa kérkesa pér kredi afatgjata
kishte njé rritje mé té ulét. Oferta kreditore, e ndaré
sipas maturitetit té kredive, tregoi shtréngim
margjinal pér kredité afatgjata, kurse lehtésim
margjinal pér kredité afatshkurtra, si dhe pritet té
mbetet ngjashém edhe né gjashtémujorin e paré té
vitit 2024. Ndérsa, sa 1 pérket kérkesés, bankat
presin rritje mé té larté té kérkesés si pér kredité
me maturitet afatshkurtér, ashtu edhe pér ato
afatgjata (grafik 7).

Pagesat tiera Kérkesat mbi Margjinae N.I.
kolateralin

2022

2022

Shuma e Maturiteti

kredisé

Pagesattiera Kérkesat mbi

né kredité pérvec N.I. kolateralin

mesatare
Ndérmarrjet e médha

=2023 w*6M1 2024 (vlera e pritur)

*Vlera e pritur pér periudhén janar-gershor 2024
pasigurisé pér investime, rrjedhimisht rritje mé té
larté ekonomike, do té ndikojné né rritjen e kérkesés
pér investime nga bizneset. Pra, né gjashtémujorin
e paré té vitit 2024, bankat presin njé rritje té
kérkesés pér kredi nga té dy kategorité e
ndérmarrjeve. Kéto pritje iu atribuuan rritjes sé
pritur té kérkesés pér financimin e inventaréve -
kapitalit punues dhe fikse,
pérputhje me ciklin e biznesit.

investimeve né

Sa 1 pérket cilésisé sé portofolios kreditore té
ndérmarrjeve, bankat pér gjashtémujorin e paré té
vitit 2024 presin gé raporti i kredive joperformuese
ndaj gjithsej kredive té mbetet po thuaj 1 njejté.

i

|
Ndérmarrjet e médha
m2023 a*6M1 2024 (viera e pritur)
*Vlera e pritur pér periudhén janar-gershor 2024
Dinamikat e aktivitetit kreditues pér

ekonomité familjare gjaté periudhés raportuese,
sipas anketés, u mbéshtetén kryesisht nga kérkesa
kreditore, pasi qé oferta kreditore né pérgjithési nuk
ndryshime té theksuara, konkretisht
lehtésime margjinale.

pésoi

Standardet kreditore té aplikuara gjaté shqyrtimit
té aplikacioneve pér kredi nga ekonomité familjare
u lehtésuan deri né njé masé pér kredité pér
investime dhe blerje té patundshmérive. Ndérsa,
standardet kreditore pér kredité konsumuese
mbetén té pandryshuara (grafik 4).
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Presioni nga konkurrenca, lehtésimi né qasje té
financimit nga bankat vendore dhe pozita e
likuiditet ishin faktorét qé
kontribuuan né lehtésim té standardeve kreditore

kénagshme me

pér blerje té ndérsa rritja
qé
standardet e aplikuara pér kredité konsumuese, qé

patundshmérive;
potenciale e kredive me probleme ndikoi

dominojné strukturén e kreditimit pér segmentin
ekonomi familjare té mbeten té pandryshuara.

Pritjet e bankave pér gjashtémujorin e paré té vitit
2024 nuk parashikojné ndryshime té réndésishme
té standardeve kreditore, me 1évizje pozitive pér té
dy llojet e kredive pér segmentin e ekonomive
familjare.

Grafik 4. Standardet kreditore té aplikuara né vierésimin e aplikacioneve nga ekonomité familjare
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Kushtet dhe rregullat pér kredité e reja pér
ekonomité familjare pérgjithésisht u shtrénguan né
nivele margjinale. Konkretisht, bankat aplikuan
shtréngime pérmes rritjes sé normeés sé interesit,

2022

w2

Kredité konsumuese

=2023 " *6M1 2024 (viera e pritur)

*Vlera e pritur pér periudhén janar-gershor 2024

ndérsa aplikuan lehtésime né kérkesat pér
kolateral. Faktori kryesor né rritjen e normés sé
interesit ishte rritja e normés s¢ EURIBOR-it, e cila
kryesisht aplikohet né kredité me normé variabile

té interesit (grafik 5).

Grafik 5. Rregullat dhe kushtet e aplikuara pér kredité ndaj ekonomive familjare
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Pér gjashtémujorin e paré té vitit 2024, bankat
prisnin lévizje margjinale pozitive né kushtet dhe
rregullat pér kredité e ekonomive familjare,
pérfshiré rritjen e maturitetit té kredisé pér blere té

shtépive dhe uljen e kérkesés pér kolateral pér
kredité me géllim konsumi. Lehtésim né normén e
interesit pritet té keté pér té dy kategorité e
ekonomive familjare né gjashtémujorin e paré té
vitit 2024.
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Grafik 6. Kérkesa pér kredi nga ekonomité fam
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Bankat deklaruan rritje té kérkesés pér kredi té
ekonomive familjare pér té dy kategorité, por rritja
ishte mé evidente pér kredité konsumuese —
personale dhe jo hipotekare (grafik 6). Nevoja pér
financim ishin kryesisht té natyrés investuese,
renovuese, apo tjera jashté konsumit (sipas te
dhénave ge merren nga shumat e kredive, te cilat
dominoheshin nga ato mbi 10,000 euro) duke dhéné
késhtu kontributin kryesor né rritje té kérkesés pér
kredité konsumuese. Pér kredité pér blerje té
patundshmeérive (kredité hipotekare né kuptim té
definicionit rregulaltiv), si faktoré me ndikim né
rritje té kérkesés u deklarua perspektiva pozitive né

iljare

=2022

Kredité konsumuese
=2023 = *6M1 2024 (viera e pritur)
*Vlera e pritur pér periudhén janar-gershor 2024
tregun e patundshmérive, si dhe financimi i
kombinuar (i pjesshém) nga bankat dhe fondet e

kredimarrésit, ge nuk kualifikohen si hipotekare.

Sipas anketés, raporti i kredive joperformuese ndaj
gjithsej kredive pér ekonomité familjare shénoi
rritje, ndersa pér vitin 2024 pritet té mbetet né
nivele té ngjashme.

Né gjashtémujorin e paré té vitit 2024 kérkesa pér
kredi pritet té keté rritje dukshém mé té larté se sa
pérgjaté vitit aktual. Bankat presin rritje mé té
larté té kérkesés pér kredité konsumuese, kurse
rritje té pér pér blerje té
patundshmériseé.

mé ulét ato

Grafik 7. Ndryshimi i standardeve kreditore dhe kérkesés pér kredi sipas maturitetit
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Sa 1 pérket afatit kohor, rezultatet e anketés
tregojné se ekonomité familjare gjaté vitit 2023
kishin rritje mé té larté té kérkesés pér kredité me
maturitet afatshkurtér, se sa pér ato afatgjata.

Oferta kreditore pér ekonomité familjare e ndaré
sipas maturitetit té kredive kishte ndryshime
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negative margjinale pér kredité afatshkurtra, kurse
lehtésisht mé té favorshme pér kredité afatgjata.
Bankat presin né gjashtémujorin e ardhshém
lehtésim né ofertén kreditore, qé do té orientohet né
nivel mé té larté drejt kredive afatgjata (grafik 7).
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Grafik 8. Ndryshimi né financimin e sektorit bankar
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Sa 1 pérket dinamikave né financim, bankat
raportuan rritje té konsiderueshme té qasjes né
financim gjaté vitit 2023 krahasuar me njé vit mé
paré. Depozitat e ekonomive familjare kishin rritjen
madhe, edhe nga
ndérmarrjet shénoi rritje, por né nivel mé té ulét.
Financimi nga bankat amé dhe prej institucioneve

mé té ndérsa financimi

financiare ndérkombétare mbeti i pandryshuar.

Sipas maturitetit, rritje shénuan si financimi
afatshkurtér dhe ai afatgjaté.

4

Tregu i parasé Financimi pérmes Financimi Financimi afatgjaté

ndérbankare valutés vendore  afatshkurtér (mé pak (mbi 1 vit)
se lvjet)
m2023 #*6M1 2024 (vlera e pritur)

*Vlera e pritur pér periudhén janar-gershor 2024

Gjaté gjashtémujorit té ardhshém, disa banka
presin rritje mé té ngadalésuar té qasjes né
financim, dinamiké gé pritet té ndikohet nga pritjet
pér ngadalésim té depozitave prej ekonomive
familjare (grafik 8). Sa 1 pérket maturitetit té
financimit, bankat presin gé rritja e financimit té
jeté kryesisht nga financimi afatshkurtér, pérderisa
ai afatgjaté do té keté kontribut margjinal pozitiv né
financim.
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5. Rreziget e sektorit bankar

Sektori bankar ka treguar géndrueshméri
pérballé faktoréve té shtuar té rrezikut ndaj
té ciléve ka qené i ekspozuar, vecanérisht
gjaté viteve té fundit. Aktiviteti ekonomik i
dobésuar né pasigurité
makroekonomike dhe vecanérisht ato

eurozone,

gjeopolitike nuk kané ndikuar né rritjen té
theksuar té rrezigeve té sektorit bankar né
vend. Sidoqofté, pasigurité mbesin té larta,
duke rritur nevojén pér gasje prudente dhe
mirémbajtje té kapacitetit absorbues té
sektorit pérkitazi me zgjerimin e bilancit té
sektorit.

Adresimi i inflacionit pérmes rritjes sé
normave té interesit qé nga gjysma e dyté e
vitit 2022 dhe né gjysmén e paré té vitit 2023,
ka krijuar disa presione pér bankat né
Kosové né aspektin e financimit té aktivitetit
té tyre kreditor pér shkak té rritjes sé kostos
sé financimit, vecanérisht pér shkak té rritjes
sé konkurrencés si dhe apetitit té larté té
zgjerimit té bilancit té gjendjes (kreditimit
dhe investimeve).

Nén kéto rrethana, struktura e investimeve,
e financimit dhe hendeku 1 ri-gmimit
(rifinancimi dhe riinvestimi i pozicioneve
bilancore) jané prekur mé ndjeshém.
Ndryshimet né strukturén apo pozicionet e
investimeve dhe kreditimit jané nxitur nga
dy faktoré kryesoré. Sé pari, rritja e normave
té interesit mund té keté dekurajuar
kérkesén pér kredi duke ndikuar né
ngadalésim té kreditimit pér shkak té rritjes
sé kostos sé Dborxhit, dhe rritja e
konkurrencés mes bankave pér térheqjen e
depozitave ka gené sfiduese pér disa banka,
duke ndikuar né ofertén kreditore pér shkak
té pamundésisé pér té mbéshtetur
mjaftueshém kreditimin me depozitat né
dispozicion. Sé dyti, normat atraktive té
kthimeve nga investimet né instrumente né
tregjet e jashtme kané favorizuar disa banka
mé té médha, té cilat kané rritur kthimet dhe
profitabilitetin  pérmes zhvendosjes sé
pozicioneve nga kreditimi drejt investimeve
né letra me vleré té huaja.

Kjo ka siguruar realizimin e profitit pér disa
banka, ndérsa pér té tjera ka krijuar meé
shumé shpenzime pér shkak té kostove mé té
larta financuese dhe hapsirés mé té kufizuar
pér investime dhe financim, duke béré qé
sektori té realizojé profit né njé nivel pak mé
té ulét se né vitin paraprak.

Né kété ményré, edhe struktura e financimit
ka pésuar ndryshime, veganérisht né
aspektin e afateve té maturimit, té
karakterizuara nga rritja e depozitave me
afate mé té gjata qé ofrojné norma mé té larta
interesi. Pavarésisht késaj, hendeku 1
pozicioneve té rivlerésimit (ri-investimit dhe
ri-financimit) éshté zgjeruar mé tej, ndikuar
nga rritjet mé té theksuara té maturitetit né
anén e investimeve.

Grafik 29. Indeksi i agreguar i stabilitetit
1&'(]3; sektorit bankar
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Rreziku nga normat e interesit 1 perceptuar
gjaté vitit u reduktua dhe perspektiva duket
e g@géndrueshme. Né kété kontekst, me
ndalimin e rritjes sé normave té interesit,
pritet qé bankat té fokusojné sérish
aktivitetin e tyre drejt rritjes mé té larté té
ofertés kreditore né vend. Megjithaté, njé
rénie eventuale e normave té interesit do té
ndikojé negativisht né té ardhurat neto nga
interesi dhe profitabilitetin e pérgjithshém té
sektorit bankar.

Sipas indeksit té pérgjithshém té agreguar té
stabilitetit té sektorit, éshté shénuar njé
rénie e lehté vjetore e ndjeshmérisé ndaj
rrezigeve (Grafik 29). Kjo rénie e
pérgjithshme e ekspozimit ndaj rrezigeve
éshté ndikuar nga indikatorét e rrezikut né
rénie, si solvenca dhe tregu. Ndérkohé, njé
rritje margjinale e rrezikut éshté vérejtur te
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indikatorét e rrezikut kreditor,
profitabilitetit, dhe pak mé shumé te
likuiditeti. Rénia e ndjeshmérisé ndaj
rrezikut té solvencés 1 atribuohet nivelit mé
té larté té treguesit té mjaftueshmeérisé sé
kapitalit. Pérmirésimi né pozicionin e
kapitalit 1 atribuohet performancés sé miré
gjaté vitit por edhe qasjes kapitalizuese té
BQK-sé - shpérndarjes sé dividendés né nivel
shumé mé té ulét se njé vit mé paré (Grafik
30). Indikatori qé vleréson ndjeshmériné ndaj
rrezikut té tregut, 1 matur pérmes pozicionit
té hapur né valuté té huaj ndaj kapitalit té
klasit té paré, ka shénuar gjithashtu rénie.
Megjithaté, ky indikator ka njé peshé shumé
té ulét né indeksin e pérgjithshém té
stabilitetit financiar.

Grafik 30. Indeksi i stabilitetit t& sektorit
bankar, sipas kritereve té rrezigeve
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Rritja e ndjeshmérisé ndaj rrezikut kreditor
ishte rezultat 1 rritjes sé vlerés sé kredive jo-
performuese. Megjithaté, rritja e kreditimit
ndikoi gé raporti i kredive jo-performuese té
mbetet 1 njéjté me fundin e vitit té kaluar.
Rritja e ndjeshmérisé ndaj rrezikut té
profitabilitetit i atribuohet rénies sé treguesit
té kthimit né ekuitet. Kjo pér shkak té rritjes
mé té larté té ekuitetit nga fitimi i mbajtur
nga vitet e kaluara, si¢ éshté pérmendur mé
lart, krahas rritjes mé té ngadalésuar vjetore

té profitit neto gjaté kétij viti (Grafik 30).

Indeksi 1 pérgjithshém 1 agreguar sugjeron
njé rénie té ndjeshmérisé krahasuar me vitin
e kaluar, ndérsa ka njé rritje té ndjeshmérisé
ndaj rrezigeve né krahasim me vitin 2021
dhe me mesataren historike té indeksit
(2008-2022), apo me mesataren e pesé viteve
té fundit.

5.1. Rreziku kreditor

Dinamikat e pérgjithshme ¢@é ndikuan
dimensionin e rrezikut kreditor gjaté vitit
2023 u karakterizuan nga rritja e
pérgjithshme e nivelit té ¢mimeve, duke
ndikuar potencialisht né kostot e financimit
dhe eventualisht aftésiné paguese té
huamarrésve. Ndérsa pritjet e bankave
komerciale sugjeronin materializimin e
rrezikut kreditor si pasojé e dinamikave
makroekonomike, pérkeqésimi i1 portofolit
kreditor u evidentua vetém né tremujorin e
fundit té vitit, por qé treguesi i KJP-ve mbeti
1 njejté, pra nuk u materializua ai rrezik i
pritur. Ruajtja e performancés sé miré
financiare dhe, rrjedhimisht, aftésisé
ripaguese, 1 atribuohet deri né njé masé
bartjes sé njé pjesé té ndjeshme té kostove té
rritura nga ndérmarrjet tek konsumatorét
finalé, ndérsa kapaciteti absorbues i
konsumatoréve éshté mbéshtetur nga rritja e
pagave, té hyrat nga diaspora dhe rritja e
aktivitetit ekonomik né disa sektoré.

Edhe pse treguesit kyc té cilésisé sé portfolios
kreditore tregojné pér njé rrezik té ulét
kreditor, rritja e nivelit té gmimeve dhe rritja
e vlerés sé kredive jo-performuese e mbajtén
rrezikun kreditor si rrezik té vecguar pér
sektorin bankar dhe stabilitetin financiar.
Norma e kredive jo-performuese mbeti né té
njéjtin nivel prej 2.0 pérqgind si njé vit mé
paré, ndikuar nga rritja e pérshpejtuar e
kreditimit, duke gené se vlera e kredive jo-
performuese shénoi rritje vjetore prej 12.2
pérqind duke arritur né 98.5 milioné euro
(Grafik 31). Rritja e presioneve inflacioniste
nxiti bankat pér njé menaxhim mé té
kujdesshém té kreditimit. Né kété drejtim,
bankat u treguan mé konservative né
ndarjen e rezervave dhe klasifikimin e
sektoréve mé té prekur, si dhe shtrénguan
kriteret pér kredité e reja. Sipas rezultateve
té anketés sé kreditimit bankar, pérkundér
besimit né klienté, bankat duke u bazuar né
rritjen e vazhdueshme té presioneve
inflacioniste gjaté vitit, kishin deklaruar se
presin pérkeqésim té aftésisé ripaguese té
klientéve né gjysmén e dyté té vitit.
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Kéto pritje u materializuan né tremujorin e
katért, ku vlera e kredive jo-performuese
shénoi rritje mé té theksuar né krahasim me
tre tremujorét parapraké ndérsa bankat
ndané rezervat e duhura si masa mbrojtése.

Gjithashtu, kredité e kategorizuara né
shtyllén e dyté shénuan njé rritje mé té
theksuar se kredité né shtyllén e treté, dhe
kjo rritje erdhi kryesisht nga disa banka.
Kéto banka kané kategorizuar disa sektoré
ekonomiké né shtyllén e dyté si njé masé
shtesé mbrojtése, duke gené mé konservative
ndaj sektoréve qé kané treguar ndjeshméri
mé té larté ndaj rrethanave si kriza
energjetike né vitin 2022 dhe inflacioni gjaté
vitit. Megjithaté, né vitin 2024, me
pérmirésimin e sentimentit té tregut, shumeé
prej tyre kané filluar t'i riklasifikojné né
shtyllén e paré.

Grafik 31. Rritja vjetore e stokut té kredisé
dhe kredive joperformuese
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Burimi: BQK.

Njékohésisht, edhe klientét individualé me té
ardhura mé té uléta jané kategorizuar né
shtyllén e dyté pér shkak té rrezikut té
perceptuar qé efektet e inflacionit kané né té
ardhurat e tyre té disponueshme megjithése
té korrigjuar me rritje té pagave. Ndérkohé,
korporatat dhe NVM-té né vend kané
raportuar né forume té ndryshme se njé ndér
rreziget kryesore qé po afekton performancén
e tyre vjen nga tregu 1 punés
(disponueshméria e fuqisé punétore dhe
hendeku né kualifikimet e saj), rrezik qé
éshté paraparé té mbetet mé tej né vitin
2024.

Gjaté dy viteve té fundit, bankat kané marré
parasysh edhe rrezikun potencial nga
migrimi, dhe megjithé aprovimin e lévizjes sé

liré pér qytetarét e Kosovés né shtetet e
Shengenit qé nga fillimi 1 vitit 2024, ky rrezik
nuk u materializua bazuar né té dhénat deri
né kété fazé. Disbalanca né tregun e punés,
performancén dhe
profitabilitetin e bizneseve dhe, rrjedhimisht,

me  pasoja  né

né kapacitetin e tyre pér té ripaguar borxhet,
bén qé dimensioni i rrezikut kreditor té jeté
né fokus té vecanté, duke marré parasysh
edhe rritjen e faktoréve qé kané pasoja
direkte né pérkeqésimin e tij.

Pjesémarrja e kredive né shtyllén e dyté té
klasifikimit kreditor u rrit né 8.3 pérqgind nga
6.8 pérqind njé vit mé paré, ndérsa kredité né
shtyllén e paré zvogéluan pjesémarrjen né
89.7 pérqind nga 91.2 pérqind (Grafik 32).

Grafik 32. Kredité sipas klasifikimit té ri kreditor né tri
shtylla
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Burimi: BQK.
Né dhjetor 2023, ekspozimet kreditore pa
vonesa (me vonesa mé pak se 30 dité) kané
zvogéluar lehtésisht pjesémarrjen né 97.4
pérqgind nga 97.6 pérqind. Kredité me vonesa
nga 30 deri né 90 dité kané shénuar rritje
margjinale té pjesémarrjes prej 0.2 piké
pérqindje, duke arritur né 0.6 pérqind té
totalit té kredive. Ndérsa, kredité jo-
performuese (me probabilitet té ulét té
pagesés dhe ato me vonesa mbi 90 dité)
ruajtén pjesémarrjen e njé viti mé paré prej
2.0% (Grafik 33).

Ekonomité  familjare  shénuan  rritje
margjinale té raportit té kredive jo-
performuese, ndérsa segmenti i
ndérmarrjeve shénoi rénie té kétij raporti.
Raporti 1 kredive jo-performuese pér
ekonomité familjare u rrit né 1.4 pérqind nga

1.2 pérqind né vitin paraprak.
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Grafik 33. Struktura e kredive sipas
klasifikimit t&€ vonesave, metoda e re
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Burimi: BQK.
Kjo dinamiké éshté reflektuar né rritjen e
vlerés sé kredive jo-performuese gjaté vitit
2023, e cila u ngrit pér 26.7 pérqind
mesatarisht pérgjaté katér tremujoréve, me
njé rritje prej 36.1 pérqind né fundin e vitit

(Grafik 34).

Ndérsa segmenti i ndérmarrjeve shénoi rritje
mé té ngadalésuar kreditore se njé vit mé
paré, ai arriti té mbajé raportin e kredive jo-
performuese né 2.4 pérqind, nga 2.5 pérqind
njé vit mé paré. Vlera e kredive jo-
performuese té kétij sektori u rrit me 5.0
pérqind (nga 4.3 pérqind né fund té vitit
2023), ndérsa kredité shénuan njé rritje prej
10.1 pérqgind (nga 15.7 pérqgind njé vit meé
paré). Sipas AKBK-sé, performanca e
géndrueshme financiare dhe, rrjedhimisht,
kapaciteti 1 miré ripagues 1 segmentit té
ndérmarrjeve 1 atribuohet bartjes sé kostos
shtesé té c¢mimeve furnizuese tek
konsumatori pérfundimtar.

Zhvillimet né cilésiné e portfolios kreditore,
bazuar né raportin e kredive jo-performuese
(KJP) té sektoréve ekonomiké, ishin pozitive,
té ndikuara kryesisht nga rritja e kreditimit
né shumicén e sektoréve ekonomiké, por edhe
nga rénia e kredive jo-performuese,
pérjashtuar sektorin e energjisé (Grafik 35).
Sektori 1 energjisé rezultoi kété vit me
normén mé té larté té KJP-ve, prej 9.4
pérqind, njé rritje prej 7.2 piké pérqindje.
Sektori 1 prodhimtarisé shénoi rritje mé té
theksuar té kredive jo-performuese, por pér
shkak té zgjerimit té kreditimit, norma e
KJP-ve mbeti relativisht e géndrueshme,
duke u rritur vetém me 0.8 piké pérqindje né
nivelin 2.2 pérqgind.

Grafik 34. Kredité joperformuese
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Burimi: BQK.

Sektori 1 tregtisé, 1 cili pérfagéson sektorin
mé té kredituar, shénoi rritje té kreditimit
prej 10.6 pérqind dhe njé rénie té vlerés sé
kredive jo-performuese prej 9.3 pérqind. Si
rezultat, norma e KJP-ve pér kété sektor u
zvogélua né 1.9 pérqind nga 2.3 pérqind.
Rénie té normés sé KJP-ve shénuan edhe
sektori 1 bujgésisé dhe sektori 1
patundshmeérive.

Rreziku i njé pérkeqésimi té cilésisé kreditore
vazhdon té ekzistojé pér shkak té rritjes sé
kostos sé shérbimit té borxhit né dy vitet e
fundit, duke gené se pérqindja e kredive me
norma variabile té interesit éshté rritur né
33.9 pérqind nga 27.3 pérqind njé vit mé
paré. Megjithaté, pritjet e bankave né
anketén e kreditimit lidhur me pérkeqésimin
e cilésisé kreditore u raportuan né nivele
margjinale pér vitin 2024, bazuar né pritjet
pér shkallé mé té ulét té inflacionit si dhe
potencialisht pérmirésimin e té ardhurave né
dispozicion me rritjen e pagave né disa
sektoré, si dhe gasjen mé prudente qé kané
pasur bankat gjaté vitit 2023 rreth kreditimit
té grupeve mé té ndjeshme. Po ashtu, sektori
1 prodhimit dhe 1 ndértimit priten té
ndikohen nga ndryshimet né strukturén e
tregut té punés, 1 cili do té preket
drejtpérdrejt nga migrimi.

Ndérkohé, ekonomité familjare rezultojné té
jené ndikuar mé sé shumti si segment,
vecanérisht ato me té ardhura mé té uléta.
Prandaj edhe grupet e ekonomive familjare
me té ardhura mé té uléta jané ri-klasifikuar
né shtyllén e dyté si masé mbrojtése e disa
bankave pér ta menaxhuar rrezikun.
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Grafik 35. Raporti i KIP-ve ndaj stokut t&
kredisg, sipas sektoréve

Bujgési
Ekonomi familjare Prodhimtari
Pasuri e "
patundshme Energji
Tregti
— 2018 2019 — 2020
o 2021 2022 2023
Burimi: BQK.

Krahasuar me rajonin, sektori bankar né
vend vazhdon té tregojé njé performancé
shumé mé té miré né ripagimin e kredive.
Gjaté viteve, Kosova ka pasur raportin mé té
ulét té kredive jo-performuese né krahasim
me vendet e rajonit (Grafik 36).

Grafik 36. Raporti KJP/gjithsej kredité né vende té
raﬂjonit
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Burimi:FMN dhe Bankat Qendrore pérkatese (2023)

Raporti 1 mbulueshmérisé me provizione té
sektorit shénoi rénie prej 4.6 piké pérqindje
né nivelin 147.1 pérqind. Kjo 1évizje rezultoi
nga rritja mé e larté vjetore e vlerés sé
kredive jo-performuese prej 12.1 pérqind se
sa 1 stokut té provizioneve té ndara prej 8.7
pérqind (Grafik 37).

Me rritjen e kredive jo-performuese edhe
shpenzimet pér provizione shénuan rritje
prej 72.5 pérqind. Megjithaté rritja e
kreditimit ndikoi qé shkalla e shpenzuar e
provizioneve (shpenzimet pér provizione ndaj
kredive) pér sektorin, té ishte lehtésisht mé e
ulét né dhjetor 2023 (-0.4 pérqind) krahasuar
me njé vit mé paré (-0.3 pérqind).

17 Raporti i gjithsej ekspozimeve t& médha ndaj numrit té
ekspozimeve.

Grafik 37. Ndryshimi vjetor i stokut t& KJP-ve
dhe mbulueshméria me provizione
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5.1.1 Ekspozimet e médha kreditore

Shkalla e ekspozimit kreditor ka shénuar
rritje, duke arritur né 69.3 pérqgind nga 67.7
pérqind njé vit mé paré, megjithése vazhdon
té jeté dukshém nén nivelin maksimal
rregullator. Rritja vjetore e vlerés sé
ekspozimeve té meédha prej 2.8 pérqind,
krahas njé rritje mé té ulét té kapitalit té
klasit té paré prej 0.4 pér qind (vetém pér
bankat né analizé, pérjashtuar degét
bankare té cilat kané ekspozime té médha),
ndikoi né ngritjen e shkallés sé ekspozimit
kreditor (Grafik 38).

Koncentrimi i rrezikut kreditor, 1 shprehur si
raport ndérmjet vlerés sé ekspozimeve té
médha ndaj numrit té kétyre ekspozimeve,
vlerésohet té jeté i larté. Vlera mesatare e
ekspozimeve té médha'” u rrit né 8.9 milioné
euro, nga 7.1 milioné euro, duke reflektuar
rritjen e vlerés sé ekspozimeve té médha dhe
zvogélimin e numrit té tyre. Raporti 1 tri
ekspozimeve mé té médha ndaj gjithsej
ekspozimeve té médha kreditore u rrit né
55.2 pérqind nga 50.8 pérqind. Ky ndryshim
u ndikua nga rritja mé e larté vjetore e tri
ekspozimeve mé té médha prej 11.8 pérqind,
krahas  rritjes sé  pérgjithshme  té
ekspozimeve té médha prej 2.8 pérqind.

Rezultatet e analizés sé ndjeshmérisé sé
sektorit ndaj goditjeve né tri dhe pesé
ekspozimet mé té médha té bankave tregojné
ndjeshméri té sektorit ndaj goditjeve né kéto
ekspozime. Prandaj, megjithése sektori
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mbetet nén nivelin maksimal rregullator té
ekspozimeve kreditore, ai éshté i ndjeshém
ndaj goditjeve té mundshme né kéto
pozicione, té cilat duhet té monitorohen nga
afér.

Grafik 38. Koncentrimi i rrezikut kreditor
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Burimi: BQK.

5.2. Qéndrueshméria e profitit dhe rreziku i
normave té interesit

Rritja e normave bazé té interesit nga bankat
gendrore éshté pércjellur nga sektori pérveg
me rritjen e té hyrave dhe shpenzimeve edhe
me ndryshimet né strukturén e investimeve
dhe té financimit. Struktura e investimeve
éshté ndikuar né kuptimin e rritjes sé
investimeve né letra me vleré té geverive té
huaja, ndérsa financimi ka pésuar ndryshime
né aspekt té rritjes sé shpenzimeve pér nxitje
té depozitave dhe rritje té huazimeve né
institucione té tjera financiare pér té
financuar aktivitetin.

Né kété ményré efektet e zhvillimeve
monetare e makroekonomike jané ndjeré né
té dy aspektet e marzhés sé profitit té
bankave né vend. Megjithése
géndrueshmeéria e profitit té sektorit ishte né
favor nga situata e normave té larta té
interesit, shpenzimet mé té larta té krijuara
nga disa banka krahasuar me rritjen e té
hyrave ndikuan qé profiti 1 sektorit té keté
rritje mé té ngadalésuar prej 10.7 pérqind se
rritja né vitin paraprak qé ishte 19.4 pérqind.

Té hyrat nga interesi né kredi dhe letra me
vleré ishin kategorité qé kontribuan né
rritjen e realizuar té profitit pérderisa
shpenzimet administrative dhe ato té

interesit pér depozita ndikuan né ngadalésim
e késaj rritje.

Grafik 39. Struktura e profitit t& sektorit
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Burimi: BQK.
Vlera e profitit neto arriti né 155.3 milion
euro nga 140.3 milion né vitin paraprak
(Grafik 39). Rritja e normave té interesit, nga
politika té shtrénguara monetare, pérgjaté
vitit 2022 dhe nénté muajt e paré té vitit 2023
éshté reflektuar né rritjen e té hyrave nga
interesi né kredi dhe té hyrave nga interesi
né letra me vleré. Né anén tjetér, edhe
shpenzimet e interesit né depozita u afektuan
sé bashku me rritjen e shpenzimeve
administrative dhe té personelit (Grafik 40).

Grafik 40. Kontribuesit kryesor né rritjen /
zvogélimin e profitit
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Burimi: BQK.

Té hyrat u rritén pér 17.4 pérqind, kryesisht
si rezultat 1 rritjes sé té hyrave nga interesi
né kredi dhe letra me vleré. Té hyrat nga
interesi u rriten pér 60.8 milioné euro,
gjegjésisht pér 23.1 pérqind. Té hyrat nga
interesi né kredi u rritén pér 54.0 milioné
euro, apo 24.0 pérqind rritje vjetore, dhe té
hyrat nga investimet né letra me vleré u
rritén pér 8.5 milioné euro apo 48.5 pérqgind
rritje vjetore.
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Rrjedhimisht, neto té hyrat nga interesi ishin
kontribuesit gé ndikuan né rritjen e profitit
ndérsa té hyrat neto nga jo-interesi ishin mé
té uléta krahasuar me njé vit mé paré. Té
hyrat neto nga interesi u rritén pér 19.4
pérqind apo 46.0 milioné euro, ndérsa, nga jo-
interesi u zvogéluan pér 19.0 pérqind apo 7.7
milion euro, si rezultat 1 rritjes sé
shpenzimeve pér provizione.

Grafik 41. Té hyrat dhe shpenzimet e
interesit
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Burimi: BQK.

Margjina neto e interesit mbeti e ngjashme,
rritje vjetore pér 0.1 piké pérqindje né 4.7
pérqind, gé 1 atribuohet mé shumé efektit té
normave té interesit — pra té hyrave neto nga
interesi né pozicione gé sjellin interes (19.4
pérqind rritje vjetore) se i efektit sasior -
rritjes sé stokut té pozicioneve qé sjellin
interes (15.1 pérqind rritje vjetore) (Grafik
41).

Grafik 42. Té hyrat dhe shpenzimet e jo-
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Rritja e té hyrave nga letrat me vleré u
ndikua nga kushtet e favorshme pér
investime né tregjet e jashtme, gjé qé ka
nxitur bankat e vendit té zgjerojné portfolion
e investimeve né kéto instrumente.
Investimet né tregjet e jashtme u rritén pér

38.1 pérqind, ndérsa investimet né letra me
vleré né vend shénuan rénie prej 16.1
pérqind, ndikuar gjithashtu nga réina e
ofertés sé Qeverisé.

Té hyrat nga jo-interesi (tarifat dhe
komisionet si dhe té ardhurat tjera operative)
shénuan rritje prej 3.2 pérqind krahasuar me
rritjen prej 8.0 pérqind njé vit mé paré
(Grafik 42 dhe 43).

Grafik 43. Struktura e té hyrave té sektorit
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Burimi: BQK.

= Tarifat dhe komisionet
Té hyrat nga interesi né plasmanet né banka

Té gjitha kategorité e shpenzimeve jané
rritur pérgjaté vitit. Rritja e shpenzimeve
prej 21.5 pérqind (apo pér 49.6 milioné euro)
u ndikua kryesisht nga rritja e shpenzimeve
té pérgjithshme dhe administrative prej 21.6
milioné euro, rritja e shpenzimeve pér
Iinteresa né depozita prej 12.7 milioné euro
dhe shpenzimeve pér provizione pér humbjet
e kredive prej 8.5 milioné euro (Grafik 44).

Grafik 44. Struktura e shpenzimeve té

sektorit bankar
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Burimi: BQK.
Shpenzimet e jo-interesit jané rritur mé
shumé se né vitin e kaluar, e ndikuar nga
shpenzimet pér provizione, pérderisa,
shpenzimet pér tarifa dhe komisione u rritén
pér 2.2 milioné euro.
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Shpenzimet e interesit né depozita shénuan
rritje prej 58.7 pérqind, nga 10.7 pérqgind né
vitin paraprak, dhe ndikimi i rritjes sé késaj
kategorie bashké me shpenzimet
administrative, u transmetua né ngadalésim
té rritjes sé profitit pér shkak té efekteve mé
té larta krahasuar me efektet pozitive té

kategorive té tjera né realizimin e profitit.

Indikatorét e profitabilitetit u ndikuan nga
dinamika e profitit. Kthimi mesatar né asete
mbeti né nivelin e njejté té njé viti mé paré
prej 2.5 pérqind ndérsa kthimi mesatar né
kapital u zvogélua né 22.0 pérqgind, nga 23.0
pérqind njé vit mé paré, pér shkak se ekuiteti
1 mbajtur kishte rritje mé té larté se profiti i
realizuar gjaté vitit (Grafik 45).

Kéto nivele jané mbi mesataren e bankave té
rajonit qé shénuan normé té kthimit né asete
prej mesatarisht 2.3 pérqind dhe normé té
kthimit né kapital prej 17.1 pérqind. Té
gjitha vendet e rajonit shénuan rritje né
treguesit e profitabilitetit gjaté kétij viti, gjé
qé ka zvogéluar dallimin mes mesatares sé
Kosovés dhe kétyre vendeve.!®

Profiti 1 sektorit bankar karakterizohet nga
pasigurité e rritura pér bankat né aspekt té
mundésive té tyre pér té realizuar té hyra né
nivelet aktuale, né rrethanat qé normat e
interesit jané duke marré trend rénés. Né
anén tjetér, konkurrenca né rritje pritet té
shtoj presionin né kostot e financimit,
pérkundér rénies sé pérgjithshme té normave
té interesit.

Grafik 45. Treguesit e profitabilitetit té sektorit
bankar
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18 Né vendet e rajonit pérfshihen Shqipéria, Serbia, Bosnja dhe
Herzegovina, Magedonia Veriore dhe Mali i Zi. Burimi i informacionit

5.2.1 Rreziku ndaj luhatjeve té normave té
interesit

Ekspozimi i sektorit bankar té Kosovés
ndaj rrezikut té ndryshimeve né normat
e interesit ka evoluar si rezultat i rritjes
sé pjesémarrjes sé kredive me normé
variabile té interesit. Ky zhvillim ka
kontribuar né njé shkallé né
transferimin e kétij rreziku tek klientét,
duke ulur né njé masé ekspozimin
direkt té bankave. Ndérkohé qé
ekspozimi direkt i sektorit ndaj
ndryshimeve né norma té interesit éshté
rritur pér shkak té

zgjerimit té hendekut kumulativ té
maturitetit ndérmjet aseteve dhe
detyrimeve q€é bartin interes. . Ky
zhvillim éshté ndikuar nga rritja e
investimeve né letra me vleré me
maturitet afatgjaté, ndérkohé qé sektori
bankar ende mbéshtetet né depozita me
afat relativisht té shkurtér maturimi.
Megjithaté, gjaté vitit 2023 éshté
shénuar njé rritje e konsiderueshme e
depozitave né afate mé té gjata, duke
pérmirésuar né njé masé té caktuar
hendekun né disa kategori té afateve té
maturitetit ndérmjet burimeve dhe
investimeve té sektorit bankar.

Hendeku kumulativ ndérmjet aseteve dhe
detyrimeve té ndjeshme ndaj normave té
interesit né vitin 2023 éshté zgjeruar né
1,426.2 milioné euro (apo 0.17 pérqind e
ekuitetit), nga 1,068.4 milioné euro né vitin
paraprak (0.15 pérqind e ekuitetit). Asetet
me ndjeshméri ndaj normave té interesit
dominojné né shumicén e kategorive té
maturimit, pérve¢ afatit “1-5 wvite”, ku
detyrimet jané mé té médha, sidomos pér
maturitetin 4-5 vite. Kjo éshté ndikuar nga
rritja e afatizimit té depozitave, té cilat
ofrojné norma meé té larta kthimi.

Asetet me ndjeshméri ndaj normave té
interesit kané shénuar rritje mé té larté né
periudhat e maturimit “31-365 dité” dhe “1-
30 dité,” kryesisht pér shkak té rritjes sé

éshté databaza e Treguesve té Shéndetit Financiar t¢ FMN-sé dhe
bankat gendrore pérkatése.
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parasé sé gatshme né bilancet e bankave. Né
té njéjtén kohé, detyrimet kané shénuar
rritje mé té madhe né periudhén “1-5 vite”,
pér shkak té zgjerimit té afatizimit té
depozitave.

Bilanci 1 gjendjes sé sektorit bankar né
Kosové karakterizohet kryesisht me norma
fikse interesi duke gené i ndikuar nga lévizjet
e normave té interesit kryesisht né maturim
té kétyre pozicioneve. Sidoqofté, niveli 1
kredive me normé fikse ndér vite éshté né
rénie, né favor té rritjes sé kredive me norma
variabile, vecanérisht né dy vitet e fundit ku
nga 27.3 pérqind e kredive qé pérbéhej me
norma variabile té interesit, proporcioni
éshté rritur né 33.9 pérqind né vitin 2023.

Né anén tjetér rritja e normave té interesit
ndikoj qé rifinancimi i depozitave té béhet me
kosto mé té larté duke rritur presionin né
shpenzimet e sektorit, meqé pjesa mé e
madhe e kategorisé kryesore té aseteve,
kredité, jané kontraktuar me normé fikse té
interesit dhe kané maturitet mé té gjaté.
Nése analizojmé vetém kredité dhe depozitat,
té cilat pérbéjné pjesén mé té madhe té
bilancit té bankave, hendeku kumulativ
ndérmjet tyre pér grupin me afat maturimi
‘1-5 vite’ rezulton negativ, si pasojé e nivelit
meé té larté té depozitave.

Krahasuar me vitin paraprak, hendeku
pozitiv ndérmjet aseteve dhe detyrimeve u
zgjerua pér té gjitha afatet e maturimit
pérve¢ hendekut né afat maturimi “mbi 5
vite”, ndérsa hendeku negativ pér kategoriné
me afat maturimi “1 deri né 5 vite” u thellua
tutje si rezultat 1 rritjes mé té larté té
detyrimeve me kété afat maturimi krahasuar
me rritjen e aseteve (Grafik 46).

Ky zgjerimi i hendekut mund té paraqes
rritje té ekspozimit ndaj rrezikut né luhatjen
e normave té interesit. Ndérsa, rritja e
pjesémarrjes sé kredive me norma variabile e
zhvendos njé pjesé té rrezikut té normave té
interesit nga bankat tek huamarrésit, duke e
béré sektorin bankar mé té ndjeshém ndaj
rrezikut kreditor né menyré indirekte.

Né periudhén vijuese, rénia potenciale e
normave té interesit mund té afektoj

negativisht té hyrat e sektorit menjéhershém
nga kredité por edhe nga mundésité e
riinvestimit té kétyre mjeteve né maturim.
Gjithashtu,
pérshtatin mé shpejt koston e fondeve me

megjithése detyrimet e
normat e tregut, rrethanat e rritjes sé
konkurrencés pér financim nga depozitat
mund té ndikojné negativisht né shpenzimet
e sektorit.

Grafik 46. Asetet dhe detyrimet e ndjeshme
ndaj normave té interesit
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5.3. Rreziku nga pozicioni né valuta té
huaja

Ekspozimi 1 sektorit bankar ndaj rrezikut té
ndryshimeve né kurset valutore &shté
zvogéluar dukshém krahasuar me vitin
paraprak. Pozicioni 1 agreguar neto 1 hapur
pér té gjitha valutat e huaja zbriti né 5.4
milion euro (ekuivalente) nga 14.9 milion
euro, gé konsiston né raport prej 0.7 pérqind
té kapitalit té klasit té paré krahasuar me 2.4
pérqind sa ishte né vitin 2022 (Grafik 47).
Rénia e pozicioneve té agreguara né valuté té
huaj rezultoj nga reduktimi i ekspozimeve
ndaj valutés britanike dhe dollarit amerikan.

Sipas valutave té veganta, pozicioni neto ndaj
kapitalit té klasit té paré pér dollarin
amerikan dhe funtén britanike rezulton né
territor pozitiv, por mé 1 ngushtuar né
krahasim me vitin e kaluar si rezultat i
rénies vjetore té pozicioneve té aseteve né
kéto valuta. Kjo do té thoté se sektorit bankar
1 éshté reduktuar Dbenificioni nga njé
zhvlerésim 1 mundshém 1 euros ndaj kétyre
valutave. Ndérsa frangu zviceran kaloi né
territor negativ pér shkak té nivelit mé té
larté té rritjes sé detyrimeve né kété valuté.
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Kjo do té thoté se sektorit bankar i éshté
rritur ekspozimi ndaj rrezikut qé efekti 1
zhvlerésimit tw mundshém tw euros ndaj
késaj valutave mund té keté né humbjet e
sektorit.

Grafik 47. Pozicionet e hapura né valuté té
huaj ndaj kapitalit t& klasit t& paré
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Burimi: BQK.

Raporti 1 pozicioneve neto té hapura pér ¢do
valuté individuale ndaj kapitalit té klasit té
paré vazhdon té mbetet mjaft nén nivelin
maksimal prej 15 pérqind té lejuar sipas
rregullores pérkatése.

Grafik 48. Kredité dhe depozitat né valuté té

huaj
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Burimi: BQK.

Prandaj, luhatjet valutore kané ndikim
margjinal né gjendjen financiare té sektorit,
marré parasysh nivelin mjaft té ulét té
pozicioneve té hapura né valuta té huaja. Pér
mé tepér, edhe rreziku 1 térthorté kreditor
nga ekspozimi né valuté mbetet 1 ulét duke
gené se kredité né valuté mbeten né nivel
margjinal.

Kredité né valuté té huaj kané pjesémarrje
prej veté 0.2 pérqind, dhe shénuan rénie prej

19 Treguesi i mjaftueshmérisé sé kapitalit duhet té jeté né ¢do kohé
mbi nivelin 12 pérgind ndaj Aseteve té peshuara me rrezik. Kapitali
bazé i klasit té paré duhet té jeté né ¢do kohé sé paky 4.9 pérgind

1.1 milioné euro nga viti paraprak. Depozitat
né valuté gjithashtu kané pjesémarrje té ulét,
3.4 pérqind, ndérsa u rriten pér 38.6 milioné
euro nga viti paraprak (Grafik 48).

5.4. Kapitali

Performanca e miré financiare e sektorit,
mundésoi gé raporti 1 mjaftueshmérisé sé
kapitalit!® té jeté mé i larté se né vitin
paraprak pér shkak té kapitalizimit té
sektorit, pérkundér rritjes dyshifrore té
kreditimit, pérkatésisht té aseteve té
peshura me rrezik.

Norma e kapitalit u rrit né 17.4 pérqind, nga
15.5 pérqind njé vit mé paré, ku kryesisht
bankat me réndési sistemike, pérfshiré edhe
njé banké vendore, kané normé mé té larté té
kapitalizimit. Gjithsesi, varianca midis
TMK-sé sé bankave individuale dhe
mesatares sé sektorit bankar ka shénuar
rénie, duke treguar njé pérafrim té TMK-sé
ndaj mesatares sé sektorit. Ky pérmirésim ka
ardhur kryesisht pér shkak té fitimeve té
realizuara dhe té mbajtura, si dhe nga
shpérndarja mé e ulét e dividendéve, duke
ruajtur kapitalin brenda sektorit.

Né té njéjtén kohé, rreziget makroekonomike
dhe gjeopolitike qé kané krijuar njé ambient
pasigurie, dhe béné edhe mé té
domosdoshme rritjen e rezistencés ndaj
goditjeve potenciale. Tendencat globale
sugjerojné se, pér shkak té sfidave né
parashikimin e  rrezigeve, éshté e
réndésishme qé bankat té shfrytézojné
periudhén aktuale té profitabilitetit té larté
pér té rritur nivelet e kapitalit rregullator i
cili, né rastin e Kosovés, éshté mé 1 uléti né
krahasim me rajonin dhe Bashkimin
Evropian.

Sektori, duke gené se burim kryesor té rritjes
sé kapitalit e ka fitimin e mbajtur, ka
kualitet té larté té kapitalit rregullativ ku
89.3 pérqind e tij pérbéhet nga kapitali i
klasit té paré. Pjesén mé té madhe té kétij

té APR-ve, ndérsa Kapitali rregullativ i klasit t& paré duhet té
géndrojé minimalisht né 9 pérgind né raport me APR-té.
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kapitali, 62.8 pérqind, e pérbén profiti 1
mbajtur. Treguesi i kapitalit té klasit té paré
ndaj aseteve té peshuara me rrezik, né
dhjetor 2023 qgéndroi né 15.6 pérqgind, né
nivel mé té larté se né vitin e kaluar (Grafik
49).

Grafik 49. Kapitalizimi i sektorit bankar
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Burimi: BQK.

Rritja e aseteve me peshé rreziku kontribuoi
me 1.8 piké pérqgindje né rénien e treguesit té
mjaftueshmérisé sé kapitalit, ndérkohé qé
rritja e kapitalit rregullator kontribuoi né
rritjen e TMK-sé pér 3.7 piké pérqgindje
(Grafik 50). Efekti mé i larté i1 rritjes sé
kapitalit se 1 rritjes sé aseteve té peshuara
me rrezik dha kontribut mé té larté rrités né
treguesin e mjaftueshmérisé sé kapitalit, prej

1.9 piké pérqindje.

Grafik 50. Kontributi i Kapitalit Rregullator
dhe APR-ve né Raportin e Kapitalizaimit
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Burimi: BQK.

Té gjitha kategorité e kapitalit rregullativ
shénuan rritje. Rritjen mé té larté, pas fitimit

20 other Comprehensive Income - njé shembull i zakonshém i OCI
(té ardhurave té tjera gjithépérfshirése) éshté njé portfol i
obligacioneve gé ende nuk kané maturuar dhe pér rrjedhojé nuk
jané shlyer. Fitimet ose humbjet nga ndryshimi i vlerés sé
obligacioneve nuk mund té pércaktohen plotésisht deri né kohén e

té mbajtur nga vitet paraprake, e shénuan
fitimi 1 vitit aktual, vlera e emrit té miré,
kapitali aksionar, si dhe té ardhurat tjera
(Grafik 51). Neé
kategoriné e profitit, efektin mé té madh e

dhe fondet rezervé?

pati fitimi 1 mbajtur, 1 cili u rrit me 70.7
pérqgind, ndérsa fitimi i vitit aktual u rrit me
29.5 pérqind.

Grafik 51. Struktura e kapitalit rregullator
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Burimi: BQK.

Indikatori 1 levés financiare (raporti 1
kapitalit té klasit té paré ndaj ekspozimeve
pas korrigjimeve rregullative) né dhjetor
2023 géndroi né 9.8 pér qind, nga 9.3 pér qind
njé vit mé paré (Grafik 52).

Grafik 52. Norma e levés
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Burimi: BQK.
Ky raport géndron lart mbi minimumin prej

N

3.0 pérqind sipas Rregullores sé BQK-sé pér
Treguesin e Leverazhit qé bazohet né
kornizén e Basel III pér levén financiare.?!

shities sé tyre; prandaj, rregullimet e pérkohshme njihen si té
ardhura té tjera gjithépérfshirése.

21 Sipas Basel lll, norma e leves llogaritet si raport ndérmjet kapitalit
té klasit té paré dhe ekspozimeve pas ndryshimeve rregullative. Kjo
normé duhet té jeté e barabarté apo mbi 3 pérgind. BQK filloi
llogaritien e késaj norme, sipas standardit t& Basel Ill, nga viti 2020.
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Né kuadér té aseteve té peshuara me rrezik,
ato pér rrezik kreditor shénuan normé té
rritjes prej 13.4 pérqind, krahasuar me
rritjen prej 17.1 pérqind njé vit mé paré, duke
ndjekur ecuriné e rritjes mé té ngadalésuar
té kreditimit.

Asetet e peshuara pér rrezik operacional
shénuan rritje prej 12.6 pérqind nga 7.4
pérqind. Pjesémarrja e aseteve té peshuara
sipas rrezigeve mbetet e ngjashme, me 93.7
pérqind té APR-ve té peshuara pér rrezik
kreditor, 6.3 pérqind pér rrezik operacional dhe
pjesé shumé e ulét, 0.01 pérqind pér rrezik té
tregut (Grafik 53).%

Grafik 53. Raporti i APR-ve ndaj gjithsej
aseteve té sektorit
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m Raporti i rrezikut kreditor ndaj APR-ve

Burimi: BQK.

Asetet e peshuara pér rrezikun kreditor (Grafik
54) shénuan vlerén 4.9 miliardé euro (4.3
miliardé né vitin 2022). Né kuadér té kétyre
aseteve dominojné kredité individuale dhe té
ndérmarrjeve me 54.6 pérqind, pasuar nga
ekspozimet ndaj korporatave me 15.8 pérqind.

Grafik 54. Asetet e peshuara me rrezik kreditor,
pjesémarrja
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Burimi: BQK.

Kredité hipotekare té mbéshtetura me proné
té paluajtshme komerciale dhe me proné té

22 psetet e peshuara pér rrezik té tregut u raportuan pér heré té
paré me fillim nga vitin 2020, sipas formatit té ri té raportitmit té&
kérkuar nga BQK.

paluajtshme rezidenciale kané pjesémarrje
prej 10.3 dhe 6.4 pérqind respektivisht.
Ekspozimi ndaj bankave tjera, qeverive dhe
bankave géndrore ishte relativisht 1 ulét prej
3.8 pérqind dhe 1.8 pérqgind respektivisht.

Ekspozimet tjera té mbetura pérbémné 7.4
pérqind té ekspozimeve, qé pérfshijné
autoritetet lokale, sektorin publik, bankat
zhvillimore, organizatat ndérkombétare
(Grafik 55).

Grafik 55. Klasat e aseteve sipas peshés sé
rrezikut
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Burimi: BQK.

Sipas peshés sé rrezikut, kategoria e peshuar
me 100 pérqind, qé pérbén edhe kategoriné
me peshén mé té theksuar né gjithsej asetet
me rrezik (79.3 pérqind) dhe qé pérfshiné
ekspozime ndaj individéve dhe NVM-ve
(retail), kredi ndaj korporatave dhe kredi
hipotekare té mbéshtetura me proné
komerciale, shénoi rritjen mé té theksuar
kété periudhé prej 513.6 milioné euro (Grafik
55 dhe 56).

Kategoria e aseteve me peshé rreziku 50% qé
pérfshiné kredité hipotekare e mbéshtetur
me proné té paluajtshme rezidenciale dhe
ekspozimin ndaj institucioneve financiare,
shénoi rritje vjetore prej 87.0 pérqind.
Kategoria e aseteve me peshé rreziku 20
pérqind qé pérfshiné kreditimin ndaj
institucioneve financiare, qeverive dhe
bankés qendrore, shénoi rritje pér 27.7
pérqind. Ky zhvillim sugjeron pér rritje mé té
larté té kreditimit né segmentin retail-pér
individét, korporatat si dhe kreditimin
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hipotekar té mbéshtetura me proné
komerciale (Grafik 55 dhe 56).

Grafik 56. Struktura e APR-ve pér rrezik
kreditor, sipas peshés sé rrezikut
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Burimi: BQK.

5.5. Financimi dhe Rreziku i Likuiditetit

Sistemi bankar mbetet 1 géndrueshém né
aspektin e likuiditetit, me treguesit kryesoré
brenda kérkesave rregullative, kryesisht té
mbéshtetur nga rritja e depozitave té sektorit
privat. Megjithaté, rritja e normave té
interesit gjaté vitit ka krijuar sfida né lidhje
me kostot e financimit dhe ruajtjen e
pozicionit té likuiditetit.

Rritja e depozitave ishte mé e theksuar né
fillim té wvitit 2023, krahasuar me vitin
paraprak, por ky trend filloi té ngadalésohe;j
drejt fundit té vitit, e ndikuar nga térheqja e
depozitave mé té médha nga njé numér i
vogél 1 korporatave, si dhe térheqja né shuma
meé té vogla nga individét. Kjo mund té ndér-
lidhet me nevojat e shtuara pér financim té
konsumit me kosto té rritur, si dhe
potencialisht me pritshmérité pér mos-rritje
té métejshme té normave té interesit.

Ndérsa treguesit e likuiditetit né nivel
sektori tregojné géndrueshméri, ekzistojné
ende dallime né tepricat e likuiditetit midis
bankave individuale, dhe si rrjedhojé, né
aftésiné e tyre pér té pérballuar pasojat e
ndonjé materializimi té rrezikut té
financimit.

Pozita e likuiditetit té sektorit pérgjaté vitit
u mbéshtet nga rritja e vazhdueshme e
depozitave, veganérisht té sektorit privat.
Depozitat e ekonomive familjare, té cilat
karakterizohen nga njé natyré mé stabile pér

shkak té qéllimit té tyre parésor si
'kursim/ruajtje' e mjeteve, kané kontribuar
né qgéndrueshméri té likuiditetit. Bankat
gjithashtu kané hapsiré té pérmbushin
nevojat e mundshme pér likuiditet pérmes
mekanizmave té tjeré, si menaxhimi i
rezervave té likuiditetit, marréveshjet
ndérbankare pér likuiditet, dhe financimi
nga bankat amé (Grafik 57).

Megjithé nivelin e larté té likuiditetit né
sektor, shumica e bankave kané shénuar
rénie té raportit té likuiditetit (LCR, NSFR)
krahasuar me vitin e kaluar, pérkundér se
jané dukshém mbi nivelin e kérkuar
rregullator.

Grafik 57. Struktura e financimit
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Burimi: BQK.

Kjo rénie rrjedhé nga rritja mé e larté e
detyrimeve afatshkurtéra, e mbéshtetur
edhe nga rritja mé e pérshpejtuar e
depozitave né gjysmén e paré té vitit. Katér
banka kané raportuar rritje té raportit té
likuiditetit, ndérsa disa té tjera mbeten mé té
ndjeshme pér shkak té strukturés sé bilancit
dhe burimeve mé té kufizuara té financimit,
duke gené mé pak fleksibile pér té vepruar né
njé ambient me norma té rritura té interesit.
Nga ana tjetér, treguesi i mbulimit me
likuiditet (LCR), 1 cili ka filluar té raportohet
qé nga viti 2023, géndron né njé nivel té larte,
megjithése me dallime té theksuara ndérmjet
bankave sa i pérket nivelit té treguesit dhe
tepricés sé likuiditetit.

Depozitat e transferueshme kané vazhduar
té rriten dhe mbesin kategoria dominuese e
depozitave. Ndérkohé, nén ndikimin e
normave mé té larta té interesit gjaté vitit,
edhe pjesémarrja e depozitave té afatizuara
éshté zgjeruar, megjithése me ritém mé té
ngadalshém se vitin paraprak.
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Rritja e vazhdueshme e kreditimit afatgjaté
dhe pjesémarrja ende e larté e depozitave me
afat relativisht mé té shkurtér té maturimit
kané kontribuar né theksimin e
mospérputhjeve midis aseteve dhe
detyrimeve né disa kategori té afateve té
maturimit. Megjithaté, indikatorét kryesoré
té likuiditetit?® japin sinjale pozitive pér
gjendjen aktuale té likuiditetit bankar, ku
niveli 1 larté 1 rezervave té likuiditetit gé
bankat mbajné né BQK, si dhe i gjithsej
aseteve likuide, e bén sektorin rezistent ndaj
efekteve té mundshme negative qé mund té
rezultojné nga mospérputhjet e afateve té
maturimit midis investimeve dhe financimit.

5.5.1 Financimi bankar

Kété vit depozitat tejkaluan kredité pér 124.7
pérqind, tregues qé u zvogélua pér 3.0 piké
pérqgindje nga viti paraprak, pér shkak té
rritjes mé té larté té kreditimit krahasuar me
rritjen e depozitave (Grafik 58).

Grafik 58. Rritja e kredive dhe depozitave té
sektorit bankar
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Burimi: BQK.

Gjaté nénté muajve té paré té vitit, rritja e
gjithsej depozitave ishte e pérshpejtuar, e
nxitur nga normat atraktive té interesit, por
mé pas ky trend u ngadalésua. Depozitat e
ekonomive familjare u rritén mé shpejté,
ndérsa depozitat e ndérmarrjeve
ngadalésuan ritmin e tyre té rritjes, me njé
sezonalitet mé té theksuar gjaté tremujorit té
dyté dhe té treté, ku gushti pati nivelin mé té

larté té depozitimit (Grafik 58).

23 Nga viti 2023, bankat kané filluar té raportojné edhe treguesin e
mbulimit me likuiditet (LCR) si dhe treguesi i financimit té
géndrueshém neto (NSFR) sipas Basel Ill.

Depozitat e institucioneve té tjera financiare
dhe té geverisé shénuan rritje, ndérsa ato té
korporatave té tjera publike shénuan rénie.

Struktura e gjithsej depozitave sipas afatit té
maturimit mbetet e demoniar nga depozitat e
transferueshme, me pjesémarrje 63.8
pérqind, cka rrité ndjeshmériné e sektorit
ndaj rrezikut té likuiditetit si rezultat i
mospérputhjeve té larta né afatet e
maturimit.

Megjithaté, depozitat e afatizuara u
karakterizuan me rritjen mé té theksuar prej
15.9 pérqind, njé dinamiké qé rezultol né
rritjen e pjesémarrjes sé kétyre depozitave né
26.1 pérqind, nga 24.8 pérqind qé ishte vitin
e kaluar (Grafik 59). Mospérputhjet midis
afateve té maturimit té depozitave dhe
kredive jané té theksuara vecanérisht pér
afatet ‘deri né 1 vit’ dhe ‘mbi 2 vite’. Depozitat
me maturim mbi 2 vite rritén pjesémarrjen e
tyre né strukturén e depozitave té afatizuara
né 52.5 pérqind, ndérsa kredité me maturim
prej 5-10 vitesh pérbéjné 37.7 pérqind té
gjithsej kredive (Grafik 59).

Grafik 59. Struktura e depozitave
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Burimi: BQK.

Pjesémarrja e larté e depozitave té
transferueshme dhe rritja e kérkesave pér
financim té @éndrueshém e nénvizojné
réndésiné e praktikave prudente té bankave
rreth mundésive té tyre té financimit dhe
kostove pércjellése kundrejté aktivitetit té
tyre té rritur kreditor dhe financiar.
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Grafik 60. Struktura e depozitave sipas afatit
té maturimit
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Burimi: BQK.
Gjateé vitit, sektori rriti financimin nga borxhi
1 ndérvarur. Megjithaté, pérderisa financimi
nga jashté éshté né nivel té ulét dhe
konkurrenca pér depozita e larté, kostot e
financimit mbesin sfidé pér aktivitetin e
bankave. Raporti 1  financimit  té
géndrueshém neto (NSFR) né fund té vitit
ishte né nivelin 150.3 pérqind, duke refletuar
se sektori megjithaté ka menaxhuar té mbajé
raport té financimit té gendrueshém né
dispozicion ndaj atij té nevojshém mé larté se
niveli minimal rregullator prej 100 pérqind,
me dallime mé té theksuara ndérmjet
bankave té médha dhe atyre mé té vogla.

Grafik 61. Struktura e afateve té maturimit té
depozitave dhe kredive
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Burimi: BQK.
Treguesi géndroi né nivele mé té uléta tek
bankat té cilat jané né fillim té aktivitetit ose
ishin té sfiduara né treg nga konkurrenca pér
depozita.

5.5.2 Rreziku i Likuiditetit

Né vitin 2023, raporti 1 aseteve likuide ndaj
detyrimeve afatshkurtra zbriti né 34.7
pérqind, nga 36.5 pérqind né vitin 2022. Ky
rezultat u ndikua nga rritja mé e larté e

detyrimeve afatshkurtra krahasuar me
rritjen e aseteve likuide, té cilat u rritén me
10.0 pérqind (ose 490.7 milioné euro), ndérsa
asetet likuide u rritén me 4.6 pérqgind (ose
82.0 milioné euro).

Kapaciteti 1 larté pér té mbuluar daljet neto
té likuiditetit gjaté njé periudhe stresi
afatshkurtér éshté rritur deri né fund té vitit
2023. Raporti i mbulimit té likuiditetit (TML-
LCR) u rrit me 23.8 piké pérqindjeje gé nga
gushti dhe 51.5 piké pérqgindje nga fillimi 1
raportimit né janar 2023, duke arritur né
279.7 pérgind né fund té vitit, dhe mbetet
larté mbi kérkesén rregullatore prej 100
pérqind (Grafik 62).

Grafik 62. Treguesi i Mbulimit me Likuiditet - Liquidity
Coverage Ratio (LCR)
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Burimi: BQK.

Niveli i larté i raportit TML-LCR mbéshtetet
kryesisht nga rezerva e larté e likuiditetit, e
cila kété vit pérbéhet kryesisht nga letrat me
vleré té qeverive vendore dhe té huaja (41.5
pérqind), si dhe nga paraja e gatshme dhe
rezervat né bankén gendrore. Rritja e
investimeve né letra me vleré qeveritare, e
nxitur nga normat mé té larta dhe atraktive
té kthimeve, rriti shtesén e likuiditetit mé
shumeé sesa rritja e daljes neto té likuiditetit,
qé ishte njé faktor kryesor né pérmirésimin e
LCR-sé. Rezerva e likuiditetit u rrit me 23.6
pérqind, , dhe rrjedha dalése neto u rrit pér
0.8 pérqgind krahasuar me té dhénat né fillim
té raportimit né muajin janar 2023.

Raporti 1 ngushté 1 likuiditetit, i cili pérfshin
vetém asetet shumé likuide (paraja e
gatshme dhe ekuivalentét e saj, llogarité
rrjedhése dhe plasmanet), né raport me
detyrimet afatshkurtra, zbriti lehtésisht né
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27.6 pérqind nga 29.3 pérqind njé vit mé
paré, pér shkak té rritjes mé té larté té
detyrimeve krahasuar me asetet shumé
likuide.

Raportii aseteve likuide ndaj gjithsej aseteve
zbriti né 25.6 pérqind nga 27.1 pérqind né
vitin 2022, pasi asetet u rritén meé shpejté se
asetet likuide (Grafik 63).

Rritja e aseteve likuide gjaté periudhés u
ndikua kryesisht nga rritja e investimeve né
letra me vleré té tregtueshme té geverive té
huaja pér 92.1 milioné euro (njé rritje prej
36.5 pérqind) dhe depozitave me maturitet
afatshkurtér deri né 30 dité, té plasuara né
banka jashté vendit, pér 99.1 milioné euro.
Gjithashtu, njé kontribut té réndésishém dha
edhe rritja prej 38.1 milioné euro e parasé sé
gatshme.

Grafik 63. Indikatorét e likuiditetit
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Burimi: BQK.

Ndérsa, efekt zbrités né mjete likuide pati
kategoria e investimeve né obligacione té
qeverisé sé Kosovés, e cila u zvogélua pér 40.6
milioné euro (rénie vjetore prej 20.9 pérqgind),
llogarité rrjedhése me bankat, gé u zvogéluan
pér 69.8 milioné euro apo 32.6 pérqind, si dhe
depozitat dhe plasmanét né bankat vendore,
qé u zvogéluan pér 24.6 milioné euro apo 30.9
pérqind.

Né fund té dhjetorit rezervat e likuiditetit té
bankave vazhdojné té jené né nivele té larta,
duke tejkaluar pér 49.99% shumeén e rezervés
sé obliguar (10%) qé duhet té mbahet né
formé likuide né Bankén Qendrore té
Kosovés (BQK)

Transmetimi i ndryshimeve né normat bazé
té interesit nga BQE é&shté reflektuar

pjesshém né segmente té tregut financiar né
vend, duke ndikuar edhe normén e
depozitave me té ciléen BQK ngarkon
depozituesit e saj. Niveli i normés varet nga
normat qé bankat e eurozonés aplikojné pér
BQK-ng, si dhe nga kthimet e investimeve né
portfolion aktuale té investimeve.
Rrjedhimisht, me rritjen e normave té
interesit né nivel global, BQK ka filluar té
aplikojé normé pozitive té interesit né vitin
2023 pér bankat komerciale, e aplikueshme
né rezervat minimale té mbajtura né BQK.
Aktualisht, kjo normé géndron né 0.3

pérqind.

Niveli i tepricés sé rezervave bankare nuk ka
pésuar ndryshime té médha nga viti
paraprak, duke tejkaluar rezervén minimale
pér 50.0 pérqind nga niveli prej 49.2 pérqind
qé ishte né vitin 2022. Ky nivel mbetet mé i
ulét se né vitin 2021, kur ishte 68.3 pérqind,
duke reflektuar dinamikat e rritjes sé
kreditimit dhe investimeve né letra me vleré
(Grafik 64).

Grafik 64. Rezervat e likuiditetit
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Burimi: BQK.

Gjaté vitit 2023, afatizimi 1 depozitave u bé
meé atraktiv pér shkak té normave mé té larta
té ofruara né treg, njé zhvillim qé rezultoi
zgjerim shumé mé té ulét té hendekut pozitiv
né grupin me afat maturimi "1-5 vite",
krahasuar me kategorité tjera té afateve té
maturimit. Ky zgjerim mé i ulét u ndikua nga
rritja mé e larté e detyrimeve prej 14.0
pérqind dhe rritja mé e ulét e aseteve prej 5.5
pérqind né kété kategori té afatit té
maturimit.

Mospérputhjet e afateve té maturimit
ndérmjet investimeve dhe financimit né disa
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kategori té afateve t€ maturimit u rriten mé
tej, pérderisa afatet e maturimit té
depozitave po zgjerohen, dhe kreditimi
afatgjaté éshté né rritje. Kjo lévizje ka shtuar
sfidat né menaxhimin e likuiditetit. Hendeku
kumulativ 1 likuiditetit né wvitin 2023 u
zgjerua né 963.6 milioné euro, nga 709.6
milioné euro njé vit mé paré. Ky rezultat u
ndikua kryesisht nga zgjerimi i1 hendekut
pozitiv ndérmjet aseteve dhe detyrimeve né
té gjitha afatet e maturimit, pérve¢ grupit me
maturitet “1-7 dité”.

Hendek negativ ndérmjet aseteve dhe
detyrimeve mbetet né afatin e maturimit "1-
7 dité". Pjesémarrja e larté e depozitave té
transferueshme né gjithsej detyrimet e
sektorit bén qé 71.3 pérqind e detyrimeve té
kategorizohen né afatin "1-7 dité," ndérsa
asetet me kété afat pérbéjné vetém 20.0
pérqind té gjithse) aseteve.

Ndérkohé, hendeku mé 1 zgjeruar pozitiv
mbetet né afatin e maturimit "1-5 vite," ku
rreth 36.2 pérqind e aseteve kategorizohen
me kété afat, né krahasim me detyrimet e
kétij afati té maturimit qé pérbéné 14.0
pérqind té gjithsej detyrimeve. Megjithaté
kjo kategori pati zgjerimin mé té ulét
krahasuar me kategorité e tjera té maturimit
té pérmendur edhe mé larté. .

Grafik 65. Hendeku i likuiditetit
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Burimi: BQK.

Mospérputhjet e afateve té maturimit té

24 Stress Test nuk pérfagéson njé model parashikimi, por pérmban
skenaré té supozuar té goditieve makroekonomike dhe financiare
me géllim t& matjes sé rezistencés sé sektorit bankar ndaj kétyre

zérave bilancor mbesin mé té theksuara né
kategorité e maturimit "1-7 dité" dhe "1-5
vite" (Grafik 65). Duke gené se hendeku éshté
zgjeruar né kéto dy kategori krahasuar me
vitin e kaluar, sfidat mbeten né sigurimin e
financimit dhe até meé afatgjaté, né njé
ambient konkurrues pér mbéshtetjen e
kreditimit afatgjaté dhe té investimeve té
tjera.

5.6. Kapaciteti absorbues i goditjeve -
analiza Stress-Test?*

BQK éshté né proces tranzicioni né aspekt té
kornizés sé stress-testit té rrezikut kreditor
dhe atij té likuiditetit, duke kaluar né njé
model mé té avancuar pér t'iu pérshtatur
nevojave té politikbérjes makroprudenciale
dhe sinjalizimit té hershém mbi rreziget e
ardhshme. Modeli paraprak 1 strest testit,
pérkatésisht komponenta e stress-testit pér
kreditor, ka
ndjeshmériné e sektorit bankar ndaj

rrezikun analizuar
tronditjeve pérmes koeficientit té elasticitetit
ndérmjet hendekut té BPV-sé dhe rritjes sé
kredive joperformuese. Megjithaté, kjo qasje
éshté e limituar né vlerésimin e tronditjeve té
ndérlikuara makrofinanciare qé lidhen me
kushtet makroekonomike.

Ndaj, me asistencén teknike nga Fondi
Monetar Ndérkombétar (FMN), BQK po
punon né ndértimin e njé kornize té re stress-
testi té rrezikut kreditor gé pérfshin qasje mé
té avancuar, duke pérfshiré tri shtylla
kryesore (Diagram 1), qé produkt final kané
efektin né bilancin dhe pozitén kapitale té
bankave. Kjo kornizé e re do té integrojé
ndikimet e tronditjeve makrofinanciare pér
té dhéné njé pamje mé té ploté dhe té sakté
té rrezigeve me té cilat pérballet sistemi
bankar. Me kété ndryshim, BQK synon té
forcojé mbikéqyrjen dhe géndrueshmériné e
sektorit bankar né njé mjedis gjithnjé e mé
kompleks financiar.

goditieve negative, pa paragjykime gé situata té tilla mund té
ndodhin apo priten té ndodhin né té ardhmen.
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1. Bllok diagrami Korniza e Stress Testi Makroprudencial
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Diagrami i adaptuar nga Henry and Kok; A macro stress testing framework for assessing systemic risks in the

banking sector (europa.eu); ECB Occasional Paper 152

Shtylla e paré e kornizés sé re pérfshin
ndértimin e skenaréve makrofinanciaré, té
cilét bazohen né parashikime pér gjendjet e
ardhshme té ekonomisé. Kéto parashikime,
qé mbulojné njé horizont 3vjecar, pérfshijné
njé skenar bazé me kushte té pritshme
ekonomike dhe njé skenar negativ me
probabilitet mé té ulét ndodhjeje, por té
arsyeshém dhe té shpjegueshém. Shtylla e
dyté, "Modelet Satelitore," pérkthen
skenarét makroekonomiké né ndikime né
rrezikun kreditor (probabilitetin e déshtimin
— PDs), té ardhurat neto nga interesi dhe
fitimet/humbjet nga tregu. Ky transmetim i
goditjeve makroekonomike ndikon portofolin
kreditore, performancén e bankave dhe
instrumentet e tregut. Shtylla e treté
prezanton "Qarkun e Reagimit" (feedback
loop), 1 «cili pérfshin kombinimin e
fitimeve/humbjeve té parashikuara nga
skenarét makrofinanciaré dhe efektet e tyre
né pozicionin kapital té bankave. Pérderisa
komponenta e stress-testit té rrezikut
kreditor éshté ende puné né process,
komponenta e strest testiti té likuditetit
éshté finanzilizuar, dhe shpjegimi i kornizés
dhe rezultateve prezantohet né vijim.

25 Raportimi rregullator pér LCR né Kosové ka hyré né fugi né janar
2023.

Stress Test pér Rrezikun e Likuiditetit

Me avancimin e kornizés rregullative
mbikéqyrse sipas kérkesave sé Basel III, né
kuadér té se cilés ka filluar raportimi dhe
monitorimi 1 Treguesit té Mbulimit me
Likuiditet (LCR)?*® si indikator mé& adekuat i
vlerésimit té pozicionit té likuiditetit, éshté
avancuar edhe korniza e stress-tesitit pér
vlerésimin e géndrueshmérisé sé likuiditetit.
Korniza e re bazohet né raportimin rregullator
té LCR?®, i cili shprehé raportin ndérmjet
rezervés sé likuiditetit (liquidity buffer) té
bankés ndaj neto rrjedhave dalése té likuiditetit
(net cash outflows) pérgjaté 30 ditéve
kalendarike té periudhés stresuese, té shprehur
si pérqindje, dhe kufiri minimal rregullator i sé
cilés duhet té jeté 100 pérqind. Zhvillimi i
metodologjisé si instrument me perspektivé
mikro dhe makro-prudenciale, pérmiréson
kapacitetin pér monitorim dhe testim té
géndrueshmérisé sé pozicionit té likuiditetit.

26 Korniza e re e stress testit pér likuiditetin éshté dizajnuar me
ndihmén e asistencés teknike té ofruar nga Fondi Monetar
Ndérkombétar (FMN), dhe &shté né linje¢ me standardet
ndérkombeétare té vlerésimit/stresimit té pozicionit té likuiditetit.
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Tutje, objektivi éshté qé té shqyrtohet mundésia
e zgjerimit té kuadrit rregullues dhe analitik pér
té pérfshiré modulin e Analizés sé Rrjedhés sé
Parasé (Cash Flow Analysis) sipas maturimeve, 1
cili, duke ofruar planifikimet apo parashikimet e
bankave rreth 1évizjeve té hyrjeve dhe daljeve té
pozicioneve bilancore sipas afateve té maturimit,
do té plotésonte gjykimin dhe vlerésimin né
pércaktimin e peshave (angl: haircut) né
platformén e stres testit té likuiditetit té bazuar
né LCR. Né vijim do té elaborohet konteksti
historik 1 krijimit dhe efektivitetit té treguesit
LCR, narrativa e goditjeve/supozimet pér
pércaktimin e peshave né pozicionet bilancore
pér sektorin bankar té Kosovés, si dhe
rezultatet pérkatése té stresimit té kétyre
pozicioneve.

Gjaté Krizés Financiare Globale (GFC) té vitit
2008, shumé banka né boté jané pérballur me
déshtimin pér shkak té paaftésisé né
pérmbushjen e rrjedhave dalése té detyrimeve
qé 1ishin shkaktuar nga mos-pérputhjet e
afateve té maturimit ndérmjet aseteve likuide
dhe detyrimeve. Kjo situaté krijoi dukuriné e
pasigurisé né treg duke ndikuar né rénie tutje
té besimit né sistemin financiar dhe pér
rrjedhojé rénien tutje té likuditetit né treg. Pér
ta menaxhuar dhe kontrolluar kété fenomen
Komiteti 1 Bazelit pér Mbikéqyrjen Bankare
(BCBS) reagoj pérmes reformimit té
standardeve rregullatore né vitin 2013, duke
prezantuar njé masé té re qé synon té sigurojé
géndrueshmeériné afatshkurtér té profilit té
rrezikut té likuiditetit té bankave. Kjo masé e
re rregullatore, Treguesi 1 Mbulueshmérisé me
Likuditet, ka pér qéllim té jeté masé
parashikuese (forward-looking) dhe kérkon
nga bankat mbajtje té nivelit té mjaftueshém
té stokut té aseteve likuide me kualitet té larté
(High Quality Liquid Assets?’), pér té
pérballuar njé periudhé stresi té likuiditetit
prej 30 dité kalendarike. Bankat evropiane
kang filluar té zbatojné treguesin TML (LCR)
né pérputhje me kérkesat e Kornizés sé Bazelit
duke aplikuar kérkesa minimale té kétij

27 ehtésisht t& konvertueshme né para té gatshme

28 Kriza bankare e marsit 2023 u shkaktua nga kolapsi i bankave
amerikane Silicon Valley Bank dhe Signature Bank, sé bashku me
rénien e pothuajse té ploté té Credit Suisse te Zvicrés, duke sjellé

raporti prej 100 pérqind, me implementim nga
Janar 2018. Rezerva e tillé e likuiditetit ka pér
qéllim pérmirésimin e aftésisé sé sektorit
bankar pér té absorbuar tronditjet e
shkaktuara nga ndonjé goditje financiare apo
ekonomike, gjé qé do té mundésonte
reduktimin e pérhapjes sé rrezikut nga sektori
financiar né ekonominé reale. Veté treguesi
prej minimum 100 pérqind éshté
implementuar si shtesé/buffer likuiditeti me
qéllim té mbrojtjes nga kriza e térheqgjeve. Ky
nivel éshté pércaktuar bazuar né pérvojen e
krizés financiare globale rreth nivelit té
térheqjeve/rrjedhave dalése, té cilat kané
probabilitet té larté té ndodhjes.

Komiteti i1 Bazelit (BCBS) dhe Banka Qendrore
Evropiane (BQE) kané analizuar nése Kky
tregues, gjaté periudhés sé krizés pandemike,
ka funksionuar pér géllimin pér té cilin éshté
aktivizuar. Pér shkak té natyrés akute té
krizés pandemike, si dhe masave mbéshtetése
fiskale dhe monetare qé u ndérmorén, éshté e
véshtiré té konkludohet me saktési pér
efektshmériné e kétij treguesi gjaté asaj
periudhe. Megjithaté, niveli i rezerves/buffer-it
té LCR u déshmua i pamjaftueshém gjaté
krizés bankare té marsit 2023.2 Térheqjet e
depozitave né bankat e prekura né SHBA
(kryesisht depozita té pasiguruara) dhe Zvicér
(kryesisht depozita té korporatave jo-
financiare) ishin dukshém mé té larta se
supozimet e béra né LCR pér ato depozita.
Sipas raportit té Komitetit té Bazelit?, Silicon
Valley Bank humbi 85 pérqind té totalit té
depozitave té saj brenda njé periudhe dy-
ditore. Pér First Republic Bank dhe Credit
Suisse, térheqjet e depozitave ishin 57 pérqind
dhe 21 pérqind brenda 90 ditéve, respektivisht.
Pérhapja e panikut nuk u materializua tek
bankat né eurozoné tek té cilat niveli 1
térheqjes ndodhi né magnitudé shumé mé té
ulét prej mesatarisht 4.2 pérqind té depozitave
brenda 30 ditéve. Megjithaté, pérhapja e
panikut dhe magnituda e perhapjes jané té
paparashikueshme, dhe pér kété arsye

késhtu shgetésime mbi likuiditetin, menaxhimin e rrezikut dhe
mangésité rregullatore né sektorin bankar.

29 Report on the 2023 banking turmoil (bis.org)
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supozimet pér LCR duhet té tejkalojné
pérvojat e kaluara. Kjo vecanérisht qé pritjet
pér térheqje té shpejté té depozitave jané
shumé mé realistike né njé ambient té
digjitalizimit dhe impaktit té menjehershém
qé mediat dhe rrjetet sociale kané né pérhapje
té panikut.

Té dyja situatat e krizave — kriza pandemike
dhe kriza bankare e marsit 2023 — kané rritur
interesin dhe angazhimin pér té analizuar
nése Treguesi 1 Mbulimit me Likuiditet (LCR)
po kryen funksionin pér té cilin éshté
implementuar. Mé e réndésishmja, shqetésimi
kryesor éshté nése bankat do té jené té
gatshme té pérdorin kété buffer né rast té
ndonjé krize specifike apo sistemike, duke
zbritur nivelin e LCR nén 100 pérgind né kéto
rrethana. Né anketimet e realizuara nga
BQE?° shumica e bankave qé kané zgjedhur té
mos pérdorin buffers té likuiditetit (pra, té mos
ulin raportin LCR nén 100 pérqind) kané
argumentuar se njé veprim 1 tillé mund t'1i
stigmatizojé ato si institucione me probleme
likuiditeti, duke démtuar reputacionin dhe
pérkeqésuar mé tej pozitén e tyre té
likuiditetit. Si rezultat, nése kriza pandemike
nuk ka mundur té japé njé konkluzion té qarté
mbi funksionimin e LCR pér shkak té
reagimeve té ndryshme nga bankat, ajo ka
ngritur pyetje nése bankat do té jené né gjendje
ta pérdorin kété buffer aktual té likuiditetit
(mundésiné pér rénie nén nivelin 100 pérqgind)
gjaté njé krize, apo té krijohen mekanizma té
rinj té rezervave shtesé té likuiditetit.

Rrjedhimisht, modeli stress test pér
rrezikun e likuiditetit synon té vlerésoj
reagimet e rezervés sé likuiditetit né nivel
bankave dhe né nivel sektori, né njé situaté
stresi e shkaktuar nga njé goditje negative. Kjo
prové vleréson rezistencén e sektorit bankar
ndaj situatés ku rrjedha dalése e parasé éshté
shumé mé e larté dhe pér pasojé bankat nuk
kané aktive apo tepricé likuiditetit té
mjaftueshme pér té pérmbushur detyrimet. Né
kété rast vlerésohet niveli 1 mungesés né
raport me minimumin e kérkuar rregullator,

30 Second EBA report on monitoring of LCR implementation in the

EU.pdf (europa.eu)

pér té matur aftésiné e bankave né pérballimin
e streseve té caktuara.

Né linjé me praktikat dhe eksperiencén e
bankave evropiane, dhe mé konkretisht
analizave té BQE-sé dhe Komitetit té Bazelit,
ndértimi i hipotezave mbi nivelet e térheqjeve
té depozitave dhe ndértimi 1 skenaréve pér
pozicione té tjera bilancore éshté béré né
nivelet mé ekstreme té ndodhura né realitet (s1
ajo e bankave né Ameriké dhe bankés né
Zvicér). Kjo qasje éshté pérdorur vetém pér
qéllim té matjes sé ndjeshmérisé sé pozicionit
té likuiditetit té bankave né vend ndaj situatés
mé ekstreme negative por potencialisht té
mundshme. Kriza bankare e marsit 2023 véri
né dukje ndikimin e ngjarjeve ekstreme (angl:
tail events), pér té cilat LCR nuk ishte 1
mjaftueshém. Prandaj identifikimi 1 hershém 1
rasteve té vecanta qé reflektojné rreziqet
ekstreme éshté 1 domosdoshém dhe ngrité
nevojén pér raportim dhe monitorim mé té
detajuar dhe me frekuencé mé té larté edhe
gjaté periudhave normale.

SKENARET

Skenarét e goditjeve né pozitén e likuiditetit jané
bazuar né supozimet pér krizé té mundshme
gjeopolitike, me efekt zinxhir né ekonominé dhe
sektorin financiar té Kosovés, si dhe né goditje té
mundshme né sektor qé rezulton nga ngjarje rreziku
idiosinkratik i njé banke me efekt zinxhir né
sektorin bankar. Magnituda e shokut pér sektorin
bankar té Kosovés konsiderohet (supozohet) se
amplifikohet pér shkak té faktoréve si shkalla e ulét
e sigurimit té depozitave né raport me vendet tjera,
si dhe mekanizmat mé té kufizuar pér ndihmé
emergjente me likuiditet. Efektet e skenaréve
konservatoré jané klasifikuar né dy kategori té
mundshme situatash, né dy nivele skenarésh: i
rénduar si dhe ekstrem.

1) Efektet e rrezikut té tregut nga ndryshimet e
normave té interesit né vlerén e mjeteve mé likuide,
mé konkretisht té instrumenteve qeveritare. Né
kété skenar, rritja e normave té interesit mund té
ulé vlerén e kétyre instrumenteve, duke béré qé
bankat té pérballen me rénie té vlerés né asetet e
tyre likuide, gjé qé ndikon drejtpérdrejt né aftésiné
pér té pérmbushur detyrimet afatshkurtra.
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2) Efektet e rrezikut reputacional, qé lidhen me mbi likuiditetin e bankave dhe mundésiné pér té
situata si térhegje masive té depozitave, ku paniku pérballuar kérkesat e papritura té likuiditetit.
mund té ndikoj qé besimi né sektorin bankar té

dobésohet. Kjo mund té rezultojé né térheqje té

shpejté dhe té larté té depozitave, duke véné presion

Tabela 4. Skenarét dhe peshat (haircut) té pérdorura né secilin skenar pér kategorité kryesore té
TML - LCR

Skenari bazé - Skenarii Skenari Peshate
KATEGORITE KRYESORE TE TREGUESIT TE MBULIMIT ME LIKUIDITET (TML-LCR) peshat ) aplikuara nga
rénduar ekstrem
rregullatore bankat

REZERVA E LIKUIDITETIT (LIQUIDITY BUFFER) 98.6% 93.7% 88.9% 93.1%

Aktivet e qeverisé gendrore (Central government assets) 100% 90% 80% 100%

Aktivet e qeverive rajonale (Regional government) 100% 90% 80% 100%

Aktivet e njohura t& qeverisé gendrore dhe bankave gendrore né monedha té brendshme dhe té huaja

(Recognisable domestic and foreign currency central government and central hank assets) 100% 90% 80% 85%
RRIEDHA DALESE (QUTFLOWS) 14.2% 22.7% 3L4% 138%
Depozitat e ekonomive familjare (Retail deposits) 8.3% 16.6% 23.6% 8.0%

depozita gé i nénshtrohen rjedhave mé  larta dalése (deposits subject to higher outflows) 17% 19% 27% 129%

depozita t& géndrueshme (stable deposits) 5% 7% 12% 5%

té tiera t& ekonomive familjare (other retail deposits) 10% 25% 35% 10%
Depozita operacionale (Operational deposits) 15% 22% 31% 21%

t8 mbajtura pér pastrim (clearing), kujdestari (custody), menaxhim parash ose shérbime  tiera

krahasueshme né kontekstin e njé marréveshje operacionale t& vendosur (maintained for clearing,

custody, cash management or other comparable services in the context of an established operational 24% 34% 49% 18%

relationship)
Depozita jo-operacionale (Non-operational deposits) 25% 21% 3% 46%

nuk mbulohen me skemén pér mbrojtje & depozitave (not covered by DGS) 40% 45% 60% 40%
Produkte dhe shérbime té tjera (Other products and services) 14% 30% 47% 14%
RRJEDHA HYRESE (INFLOWS) 80.8% 70.3% 58.5% 80.7%
rrjedhat hyrése nga klientét jo-financiaré (pérveg bankave gendrore) (monies due from non-financial 5506 18% 310 5506
customers (except for central banks))

rrjedhat hyrse nga ekonomité familjare (monies due from retail customers) 50% 45% 30% 50%

rrjedhat hyrése nga korporatat jo-financiare (monies due from non-financial corporates) 50% 40% 20% 50%
rlr]edhgt hyrése nga bankat gendrore dhe klientét financiaré (monies due from central banks and 9% 8% 0% 9%%
financial customers)

rrjedhat hyrése nga klientét financiaré (monies due from financial customers) 100% 85% 70% 100%
marreveshjet kreditore pa njé daté pérfundimi té pércaktuar (loans with an undefined contractual end 0% 10% h 20%

date)

Burimi: Model i simuluar/hipotetik i BQK.
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Qé té dy situatat, ajo e ndryshimeve né vlerén
e obligacioneve geveritare si dhe térheqja e
depozitave jané bazuar né pérvojat
ndérkombétare dhe do té aplikohen
paralelisht né stresimin/goditjen e pozités
likuide té bankave. Duhet theksuar se nuk
konsiderohen mundési apo burime té tjera té
rifinancimit dhe riinvestimit, qé si rezultat,
pasqyron pamundésiné e bankave pér té
ripértériré té njejtin  financimin  qé
maturohet, e shprehur pérmes aplikimit té
peshave (haircut) specifike. Pér té dy situatat
jané pérdorur nga dy skenaré (i rénduar dhe
ekstrem) né aspekt té nivelit té pércaktuar té
peshave (haircut) né pozicionet dominuese, té
cilat jané paraqitur né tabelén 4.

1. Goditjet né shtesén e likuditetit
(Liquidity Buffer) dhe té hyrave
rrjedhése (Inflows)

Ky skenar éshté bazuar né peshat e
aplikuara nga Autoriteti Bankar Evropian
(EBA)** lidhur me rénien e vlerés sé
kolateralit té letrave me vleré té geverisé, e
cila mund té ulé rezervat e likuiditetit dhe té
reduktoj aftésiné e bankave pér té
pérmbushur detyrimet e tyre. Skenari
analizon potencialin e rénies sé rezervés sé
likuiditetit (liquidity buffer) si pasojé e rénies
sé vlerés sé njé pozicioni likuid, konkretisht
té obligacioneve geveritare me kualitet té
nivelit té paré.

Bazuar né té dhénat qé tregojné pér
pjesémarrje relativisht té larté té letrave me
vleré té qeverive né gjithsej rezervén e
likuiditetit (mesatarisht 44.2 pérqind e
rezervés sé likuiditetit té sektorit bankar té
Kosovés pérbéhet nga investimet né letra me
vleré, ku pér disa banka ky raport arrin deri
né 62.1 pérqind), supozimi 1 rénies sé vlerés
sé kétyre aseteve, pérkatésisht aplikimi 1 njé
marzhe reduktuese té vlerés (haircut), do té
kishte njé ndikim té konsiderueshém né
zvogélimin e mjeteve likuide né dispozicion
dhe njé efekt né té njéjtén kahje (reduktim)

31 pgr t& vierésuar ndikimet e tilla, EBA né raportin e treté mbi
monitorimin e LCR, zhvilloi disa projeksione té pérgjithshme té
vlerave t& LCR dhe NSFR pér vitet 2023 dhe 2024, duke marré né

né aftésiné likuide té bankave dhe pozitén e
tyre likuide.

Kombinimi i1 faktoréve me probabilitet té
ndodhjes si rritja e normave té interesit,
rritja e primit té rrezikut té vendit dhe
ngadalésimi ekonomik mund té ndikojné
negativisht né vlerén e letrave geveritare.
Pér pasojé, kjo ndikon né rénien e vlerés sé
kolateralit dhe, rrjedhimisht, uljen e
rezervave likuide té bankave. Kjo situaté
éshté e vlefshme poashtu kur kéto letra me
vleré pérdoren pér financime REPO me
bankat, pasiqé ¢do ulje né vlerén e tyre
ndikon drejtpérdrejt né sasiné e fondeve qé
bankat mund té marrin népérmjet kétyre
marréveshjeve.

Kétu jané pérdorur dy skenaré sipas nivelit
té pércaktimit té peshave (haircut) né
pozicione té caktuara. Né skenarin e rénduar,
supozohet qé aftésia pér té pérdorur kéto
instrumente né bankén qendrore do té
dobésohet nga rénia e vlerés sé kolateralit.
Kéto instrumente nuk do té konsiderohen mé
me rrezik zero dhe plotésisht likuide; vlera e
tyre do té reduktohet né 90 pérqind, gé do té
thoté se vetém kjo pérqindje mund té
konsiderohet me likuiditet té larté dhe e
konvertueshme. Ky skenar do té kombinohet
gjithashtu me rénien e rrjedhés hyrése
(inflows) né kategorité dominuese té té
hyrave rrjedhése: té hyrat nga Kklientét
financiaré (qé pérbémné 47.9 pérqind té
rrjedhés hyrése), klientét jo-financiaré (18.3
pérqind), dhe marréveshjet kreditore pa njé
afat pérfundimi té pércaktuar (13.2 pérqind)
(Tabela 4). Né skenarin ekstrem, supozohet
se aftésia likuide instrumenteve financiare
do té reduktohet né 80 pérqind. Si rezultat,
pér gjithsej rezervat likuide qé aktualisht
kané njé aftési likuide prej 98.6 pérqind sipas
peshave té standardizuara, likuiditeti do té
reduktohet né 88.9 pérqind né kété skenar.
Ky skenar kombinohet me njé rritje té
peshave té reduktimit né té hyrat rrjedhése
(inflows) nga klientét financiarg, té cilét né
kushte normale nuk kané vonesa dhe pér té

konsideraté ngjarje kyge si maturimet e financimeve té bankés
gendrore, si dhe njé skenar t& mundshém té rrezikut mé té larté té
likuiditetit, g& ndikon vecanérisht né obligacionet geveritare,
derivate dhe tregjet repo.
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cilét nuk pritet pérkegésim 1 performancés
paguese, prandaj zakonisht nuk aplikohet
ndonjé  peshé redukutuese (haircut).
Megjithaté, né kété skenar, té hyrave
rrjedhése nga kjo kategori do t'u aplikohet
peshé reduktuese (haircut) pér shkak té
reduktimit té aktivitetit ekonomik, me
pritshmériné qé do té realizohen vetém
vetém 70 pérqind. Pér kategoriné tjetér té té
hyrave, qé vjen nga klientét jo-financiaré
(ekonomité familjare dhe korporatat jo-
financiare), pér té cilén zakonisht aplikohet
njé haircut standard rregullator prej 50
pérqind, né kété skenar supozohet se
reduktohet aftésia pér té pranuar mjetet né
30 pérqind dhe 20 pérqind, respektivisht. Té
gjitha pozicionet e tjera mbeten té
pandryshuara dhe né pérputhje me kufizimet
e standardizuara té rregullativés LCR.

2. Situata “dash for cash®?”’ bazuar né
eksperiencén e krizés bankare né
Ameriké dhe Zvicérr né mars 2023
(goditje né rrjedhén dalése -
Outflow)

Kriza bankare e marsit theksoil réndésiné e

pyetjes nése treguesi 1 mbulimit me likuiditet

po goditet dhe vlerésohet mjaftueshém pér té
njohur me siguri aftésiné e bankave né
pérballimin e térheqjeve té depozitave né
nivele ekstreme. Shembulli 1 déshtimit té
bankés Credit Suisse, éshté konsideruar si
njé bazé pér orientimin e pércaktimit té

peshave té rrjedhave dalése. Né vitin 2022,

kjo banké pati pasiguri rreth planit té saj té

transformimit dhe u destabilizua nga fluksi i

lajmeve negative. Né vitin 2023, déshtimi i dy

bankave amerikane rriti pasigurité rreth
likuiditetit né sektorin bankar né nivel

global, duke pérkegésuar tutje pérceptimin e

tregut pér Credit Suisse. Né kété kontekst,

deklarata pér mos-kapitalizim ishte nxitési i

krizés, me ¢'rast digjitalizimi i proceseve e

pérshpejtoi situatén, duke u ofruar klientéve

akses té menjéhershém né informacion dhe
mundési pér té transferuar fonde shumé
shpejt né llogari té tjera bankare.

32 Shprehja “dash for cash” éshté njé term gé pérdoret né artikuj
profesional pér tiiu referuarnjé situate té pasigurisé ose krizés
financiare ku investitorét tentojné té konvertojné pasuri né para té

Né adaptimin e késaj narrative té goditjeve
pér skenarin e shokut idiosinkratik bankar
né Kosové, jané pérdorur supozime té
ngjashme pér térhegjet e depozitave nga
sektori financiar dhe jo-financiar (ekonomité
familjare dhe korporatat jo-financiare) né
kombinim me rrethanat specifike té sektorit
né Kosové.

Kategoria e depozitave té ekonomive
familjare pérfagéson njé burim mjaft té
géndrueshém fondesh pér bankat. Prandaj,
vlerésimi pér térheqjet e kétyre depozitave
brenda 30 ditéve ka njé peshé standarde
rregullatore né intervalin prej 5 -10 pérqind,
dhe vendosja e peshave reduktuese (haircut)
té larta éshté e rrallé né sistemet financiare
té avancuara pér shkak té skemave té
sigurimit té depozitave. Por, duke marré
parasyshé qé né Kosové, vlera e
mbulueshmérisé sé depozitave té siguruara
éshté relativisht e ulét, mbeshteté supozimin
pér shkallé mé té larté té térheqjeve né rast
té situatave shokuese. Gjithashtu, si¢ u tha
mé larté, eksperienca e marsit 2023 na
shérben pér té vlerésuar aftésiné likuide té
bankés né rastet mé té rénda té térhegjeve.
Prandaj, pér depozitat qé konsiderohen mé
stabile (stable deposits), pér shkak té
mbulimit nga skema e sigurimit té
depozitave, éshté aplikuar njé peshé meé e
larté e daljeve prej 7 -12 pérqind nga
standardi 5 pérqind, duke pasur parasysh se
né gjendje paniku depozitorét nuk veprojné
né ményré racionale dhe ¢do kategori mund
té jeté subjekt i térheqjeve té shpejta dhe té
larta. Tutje, pér kategorité si depozitat e tjera
té ekonomive familjare (other retail deposits),
té cilat pérbéjné kategoriné kryesore té
daljeve (38.2 pérqind), gjithashtu éshté
aplikuar njé peshé mé rigoroze, duke
supozuar se niveli 1 térheqjeve nga kjo
kategori do té jeté 25 pérqind né skenarin e
rénduar dhe 35 pérqind né skenarin ekstrem.
Pér pjesén e depozitave té ekonomive
familjare qé trajtohen nga korniza LCR si
subjekt 1 térheqjeve mé té larta, éshté

gatshme apo té térheqin para fizike nga bankat, pér shkak té frikés
nga pasiguria e tregjeve dhe géndrueshméria e bankave, gjé gé
mund té ¢ojé né destabilizimin tutje té sistemit financiar.
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supozuar se do té keté térheqje né nivelin me
interval prej 19 — 27 pérqind pér té dy
skenarét, krahasuar me 12 pérqind gé
bankat kané pérdorur né raportimin e tyre
(ngjashém me peshén e standardizuar).

Né rastin e depozitave té korporatave jo-
financiare, karakteri dinamik i kétyre
subjekteve 1 bén ato mé té ndjeshme, dhe mé
reaguese ndaj tronditjeve, duke pérbéré njé
burim mé té pasigurt fondesh pér bankat.
Rasti 1 déshtimit té bankave né mars tregon
se njé nivel i larté i térheqjeve éshté realizuar
nga korporatat jo-financiare. Prandaj, né
skenarét e rénduar dhe ekstrem, éshté
supozuar njé nivel mé 1 larté i térheqjeve, qé
1éviz né intervalin prej 22 deri né 34 pérqind
né té dy skenarét pér té dy kategorité e
depozitave: ato pér géllime operacionale dhe
jo-operacionale. Ky nivel 1 larté i1 térheqjeve
té depozitave pérkon me nivelin e térheqgjeve
té ndodhura gjaté krizés sé marsit 2023, qé
ishte rreth 21 pérqind né Zvicérr dhe
ekstremi prej 85 pérqind né Ameriké.

Rezultatet sipas skenaréve

Peshat (haircut) e standardizuara, qé jané té
pércaktuara me rregullore, ofrojné
informacion dhe udhézime pér bankat pér té
stresuar/goditur pozicionet financiare, duke
caktuar intervale brenda té cilave ato mund
té operojné, por pa devijime té theksuara nga
peshat e aplikuara. Né pérgjithési, bankat
kané aplikuar peshat e referuara sipas
standardeve, me variacione té vogla ndérmjet
tyre. Sipas peshave té standardizuara®:,
rezervat e likuiditetit jané likuide né shkallé
prej 98.6 pérqind, krahasuar me peshat e
aplikuara nga bankat, té cilat rezultojné té
jené mé konservative né njé nivel prej 93.1
pérqind.

Ky raport éshté ndikuar nga bankat qé kané
ekspozime né instrumente té cilat
kategorizohen né grupin me likuiditet té
nivelit té dyté, ku niveli likuid 1 tyre éshté 50
pérqind (niveli 2B 1 kualitetit) dhe 85 pérqind
(niveli 2A 1 kualitetit). Pér sa 1 pérket

33 peshat standarde dhe peshat e aplikuara nga bankat jané
pérllogaritur né raport me peshén e bilanceve né periudhén
raportuese dhjetor 2023, pér kategorité pérkatése.

térheqjeve té depozitave dhe té hyrave
rrjedhése, jané pérdorur pothuajse té njéjtat
pesha té rekomanduara. Pér daljet apo
térhegjet, niveli 1 rekomanduar éshté 14.2
pérqind, ndérsa bankat kané supozuar 13.8
pérqind. Pér hyrjet, kané aplikuar peshé 80.8
pérqind kundrejt stardardes prej 80.7
pérqind. Treguesi 1 Mbulimit me Likuiditet
(TML-LCR) sipas peshave standarde
rezulton té jeté 281.03 pérgind, shumé afér
me até té mbajtur nga bankat né dhjetor
2023.

Grafik 66. Rezultatet e TML té sektorit né bazé té skenaréve
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Burimi: BQK.

Né skenarin e rénduar, niveli 1 gjithsej
mjeteve likuide rezultoi té jeté 93.7 pérqind,
né bazé té supozimeve pér marzhat
reduktuese pér kategorité specifike sikurse
né tabelén 4. Ndérsa niveli i térheqjeve
(outflows) rezultoi né gjithsej 22.7 pérqind
pér sektorin, duke pérkuar me nivelin e
térheqjes sé ndodhur né bankén Credit
Suisse, qé ishte né raportin prej 21.0 pérqind.
Ndérkohé né anén e té hyrave (inflows), nga
supozimet specifike pér kategorté e té hyrave
(tabela 4), rezultoi qé shkalla e pérgjithshme
e realizimit té té hyrave té pritura pér
periudhén 30 ditore té jeté vetém 70.3
pérqind. Sipas kétyre supozimeve, Treguesi i
Mbulimit me Likuiditet (TML-LCR) do té zbres
né 117.65 pérqind, nga niveli prej 280.01
pérqind i sektorit né dhjetor 2023.

Né skenarin ekstrem, rezervat jané supozuar
té jené likuide né nivelin 88.9 pérqgind. Duke u
nisur nga niveli 1 térheqgjeve té depozitave né
bankat amerikane dhe zvicerane, qé variojné
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nga 21 pérqind deri né 85 pérqind, u realizua
aplikimi 1 peshave mé rigoroze né grupet
pérbérése dominuese, duke rezultuar qé niveli 1
térheqjeve té jeté gjithsej 31.4 pérqind. Shkalla
e arkétimit té té hyrave né kété situaté u
supozua né 58.5 pérqind.

Grafik 67. Kategorité e TML sipas skenarit té rénduar
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Burimi: BQK.

Bazuar né kéto supozime, Treguesi 1 Mbulimit
me Likuiditet do té zbritet né 67.22 pérqind,
nén nivelin rregullator prej 100 pérqind.
Pothuajse té gjitha bankat rezultojné rreth kétij
niveli, me pérjashtim té tri bankave qé
rezultojné me LCR né nivel mbi 80 pérqind.

Pérfundim

Njé nga mésimet nga déshtimet e fundit té
bankave né mars 2023, pér shkak té mungesés
sé likuiditetit, éshté se bankave duhet tu
kérkohet té vlerésojné nivelin e mjeteve qé
mund té pérdoren si kolateral né banké
gendrore.®* Gjithashtu, aspekti 1 kostos
operacionale té bankés nuk merret parasysh
gjaté realizimit té stres testit pér likuiditetin.
Né fakt, Treguesi 1 Mbulimit me Likuiditet
(LCR) nuk pérfshin dimensionin e rrezikut
operacional, shtesé rrezikut té likuiditetit.
Nevojat operacionale pér likuiditet zakonisht
jané meé té larta gjaté njé krize, pasi banka né
véshtirési pérpiget té shlyejé pagesat. Pér mé
tepér, kérkesat e klientéve pér térhegje té
shpejté té fondeve Kkrijojné mbingarkesé
operacionale, duke rritur mundésité pér
probleme teknike dhe déshtime.

Gjithsesi, duhet pasur parasysh se Treguesi 1
Mbulimit me Likuiditet (LCR) éshté prezantuar
sl njé instrument standardizues rregullator
minimal pér menaxhimin e rrezikut té
likuiditetit. Pér kété arsye, nuk duhet pritur qé

34 Banka Nacionale Zvicerane, Raporti i Stabilitetit Financiar 2023

korniza LCR me peshé standarde rregullative
té keté cilési té paralajmérimit té hershém
lidhur me situata negative té rénies sé
likuiditetit.

Grafik 68. Treguesi i Mbulimit me Likuiditet
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Burimi: BQK.

LCR éshté krijuar pér té mbrojtur bankat nga
déshtimet e mundshme té shkaktuara nga
mospérputhjet e likuiditetit né bilancet e tyre,
duke shérbyer njékohésisht edhe si kornizé pér
testim té rezistenceés.

Aspektet tjera té rrezikut té likuiditetit, si
koncentrimi 1 financimit  (zakonisht 1
depozitave), analiza e rrjedhés sé parasé sipas
afateve té maturimit ose likuiditetit ditor, si
dhe transaksionet repo, nuk pérfshihen
eksplicit né treguesin e LCR, pérkundér se jané
mjaft té réndésishém né vlerésimin dhe
monitorimin e kétij rreziku. Pér kété arsye,
LCR duhet té monitorohet paralelisht me
tregues té tjeré té likuiditetit dhe té stresohet
né ményreé qé té prezantojé sa mé qarté gjendjen
e bankave dhe reagimin e tyre né situata stresi.
Né vecanti, né kohét aktuale, térheqjet e
shpejta dhe té larta té depozitave jané shumé
mé reale, pasi dixhitalizimi dhe mediat kané
potencialin té ndikojné né gjelllen e
depozituesve, duke rritur goditjet né nivelet e
térheqjes sé depozitave.
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Kutia 5. Strategjia, Planet e Veprimit dhe Aktivitetitet e deritashme té BQK-sé né
menaxhimin e rrezikut gé ndérlidhet me ndryshimet e kushteve klimatike

“Ndryshimet klimatike pérfagésojné njé lloj té ri té rrezikut sistemik, i karakterizuar si "Mjellmé
e Gjelbér" (Green Swan). Ndryshe nga ngjarjet e rralla té krizave, si té ashtuquajtura "Mjellmat e
Zeza" e Krizés Globale Financiare, Mjellmat e Gjelbra jané té destinuara té ndodhin nése nuk
adresohen pérmes politikave té pérshtatshme” (Bolton et al., 2020, The Green Swan: Central
Banking and Financial Stability in the Age of Climate Change).

Né dy publikimet paraprake té Raportit té
Stabilitetit Financiar (RSF), BQK ka trajtuar
dimensionin e rrezikut nga ndryshimet
klimatike, duke filluar me analizimin e
ndikimeve té ndryshimeve klimatike né
mirégenien sociale dhe stabilitetin e
pérgjithshém financiar, dhe tutje, vlerésimin
e Integrimit té menaxhimit té kétyre
rrezigeve né sektorin bankar. Né kuadér té
pérkushtimit ndaj rolit  monitorues,
analizues dhe mbikéqyrés makroprudencial
dhe mikroprudencial, BQK ka draftuar
Strategjiné pér Menaxhimin dhe Mbikéqyrjen
e Rrezigeve té Lidhura me Klimén dhe
Mjedisin né sektorin financiar peér vitet 2024-
2026.%°, strategji qé pritet té aprovohet né
fund té wvitit 2024. Rrjedhimisht, né kété
edicion té RSF-sé, analiza pér kété dimension
rreziku do té fokusohet né objektivat,
proceset dhe aktivitetet e ndérmarra nga
BQK, dhe veprimet e pritura, konform
strategjisé sé aprovuar pér adresimin e
rrezigeve klimatike. Roli 1 BQK-sé nuk méton

35 Strategjia éshté pérgaditur me asistencé nga Banka Botérore me
ekspertizé té Financial Sector Advisory Center (FInSAC)

té nxisé drejtpérdrejté investimet e
géndrueshme, por pérmes krijimit té kuadrit
rregullues dhe mekanizmave mbikéqyrése, té
sigurojé identifikimin, menaxhimin dhe
adresimin e duhur té rrezigeve klimatike,
ndaj té cilave éshté 1 ekspozuar sistemi
financiar.

Pérpjekjet pér té menaxhuar rreziqet fizike
klimatike
orientimin drejté aktiviteteve gé respektojné
parimet mjedisore, duke rritur késhtu

té ndryshimeve kérkojné

ekspozimin ndaj rrezigeve té tranzicionit,
qé bartin kosto dhe rrezige shtesé. Késhtu,
ndryshimet klimatike dhe c¢éshtjet e
géndrueshmeérisé krijojné dy lloje kryesore
rrezigesh pér sistemin financiar: rreziqet
fizike, qé vijné nga pasojat direkte té
ndryshimeve klimatike, dhe rreziqet e
tranzicionit, qé rrjedhin nga veprimet e
ndérmarra pér té zbutur ndikimet e
ndryshimeve klimatike.®¢ (Diagrami 1).

36 par me tepér referojuni numrin 18 t&€ RSF ku jané elaboruar
detajisht rreziget.
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Diagrami 1: Kanalet e transmisionit té faktoréve mjedisor né ekonomi dhe stabilitetin financiar

Shtytésit e Rrezigeve Klimatike

Mjedisore Kanalet e transmisionit Rreziget Financiare
Mikro Rreziku Kreditor (déshtimet
- né pagesa té késteve nga EF
Bizneset dhe bizneset, rénia e vlerés sé
Fizike . Rénie e profitabilitetit (nga démtimi i pronés apo kolateralit)
Tranzicionit ndérprerje e punés)
Té ndérlidhura me Klimén Ndryshimet né politika
ok (te_rr]pe_ratu_rg., 2 restine: Rénia e performancés sé aseteve (rénie e vlerés apo Rreziku i Tregut (ri-cmimi,
prodiktivretijbridecor) Ndryshimet/zhvillimet rritie e shpenzimeve pér shkak té tranzicionit) rénia apo rritja e vierés sé
Akute (zjarret, temperatura t& teknologjike aksioneve e instrumenteve
n_alta, permb)_/tjet, C|klonet_) - tjera financiare)
Té tiera t€ ndérlidhura me Mjedisin Ndryshimet né sjelljet dhe Rritja e shpenzimeve té pérshtatshmérisé
. Mungesa e resurseve preferencat e (complience)
. Biodiversiteti konsumatoréve
. Ndotja . ; i
. Reduktimi i burimeve té Rritja e shpenzimeve ligjore Rreziku Operacional
ujit m . (ndérlikim  né zinxhirét e
Ekonomité Familjare prodhimit, démtim i objekteve

financiare apo apo qé ndikojné

Rénie té hyrave/démtim i shéndetit financiar té EF . . ) 8
direkt inst.financiare)

(ndryshimet né tregun e punés, ndikimet e motit né
shéndet etj)

Sociale
Rénia e vlerés sé pronés (nga demitimet ndikime te
Rreziget ambientaliste motit, apo rritja e shpenzimeve pér shkak té pérshtatjes
. sé pronés ndaj ndryshimeve klimatike apo kérkesave té

politikave klimatike)

Ndryshimet né politik: ial
ryshimet né politika sociale Rreziku i Likuiditetit dhe

Financimit (démet nga

i B . B katastrofat natyrore qé kérkojné
Ndryshimet né sentiment té tregut Makro fonde, rmita e kostove té
siguruesve duke béré presion

né likuiditetin, rritja e kostove té

Qeverisése " ) o - operimet  nga  ndryshimet

Rritja e shpenzimeve nga zhvlerésimi | kapitalit rregullatore,  véshtirésité e

Riitia e i i shtuara pér rifinancim-

fya e investimeve ndérpreja e aksesit né fondé té

Menaxhimi i pamjaftueshém i rrezigeve Mjedisore dhe Sociale ) L . » kompanive gé nuk i pérshtaten
(E&S) Ndryshimet né cmime (nga ndryshimet strukturore, goditje politikave t& géndrueshmérisé)

apo mungesé né oferté)

Ndikimet né produktivitetit (nga ndryshimet klimatike,
investimet drejt pérshtatshmérisé né mbrojtje t& ambientit
Mosrespektimi i kuadrit rregullues/kodéve té geverisjes korporative et))

Ndryshimet  socio-ekonomike (nga ndryshimet né

prefecncajdhelpershiatis) Rreziku Reputacional (nga

. " o . mosrespektimi i standardeve té
Efektgt e tiera né 'tregtl, _te_ hyr_at dhe shpennme:[ géndrueshmérisé, transparenca
geveritare, norma té interesit, inflacion (cekur edhe mé e ulét, skandalet mjedisore etj)
larté) etj. '

1 ! 1 !

Efektet ndikuese t& ndryshimeve klimatike né ekonomi Efektet ndikuese té& ndryshimeve klimatike né sistemin financiar

Burimi: kombinuar nga NGFS (2023) dhe EBA (2021)
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Né kuadér té iniciativave rajonale,
Kosova ishte njé ndér gjashté vendet e
Ballkanit Peréndimor qé nénshkruan
Deklaratén e Sofjes né néntor 2020, duke
pranuar Marréveshjen e Gjelbér Evropiane si
pikénisje pér Agjendén e Gjelbér pér
Ballkanin Peréndimor (GAWB). Mé tej, né
vitin 2021, pas diskutimeve me palét
ndérkombétare, Kosova pérgatiti dhe
shpalosi né fund té vitit 202337 Kontributin
Vullnetar té Pércaktuar Kombétar (NDC)
sipas Marréveshjes sé Parisit, duke treguar
pérkushtimin e saj ndaj objektivave té
agjendés sé gjelbér (Diagrami 2). Pér mé
tepér, veprimet e ndérmarra né nivel

shtetéror pér adresimin e rrezigeve klimatike
pérfshijné miratimin e Strategjisé pér
Energji, Strategjisé  pér  Ndryshime
Klimatike dhe aprovimin e Ligjit pér
Ndryshimet Klimatike (diagram 2).

Né pérmbushjen e agjendés sé gjelbér,
sistemi financiar pritet té luajé njé rol té
réndésishém né lehtésimin e tranzicionit
drejté rritjes sé géndrueshme (angazhim i
pércaktuar né Marréveshjen e Gjelbér
Evropiane dhe né NDC-né vullnetare), por
gjithashtu, né minimizimin e efekteve té
rrezigeve fizike pérmes identifikimit dhe
zbatimit té duhur né kuadrin e tyre té
menaxhimit té rrezikut.

Diagram 2. Marreveshjet dhe strategjité pér agjendén e gjelbért, né nivel shtetéror
|

Tetor 2020 2017-2028 Dhjetor2023
Sofia Declaration (Agjendéne
Gjelbér pér Ballkanin Strategjitéshtetérore
Peréndimor) pér menaxhimine
ndryshimeve klimatike

Kontributi Kombétar i
Pércaktuar Vullnetarisht
(NDC) sipas Marréveshjes sé
Parisit té néntorit 2016

Strategjia pér - Ulja e emetimeve té gazeveserré (GHG)
pérfshiné zotime ambicioze rreth zbutjes Ndryshimet Klimatike pér 8.95 milionton CO2e deri né vitin
dhe pérshtatjes ndaj ndryshimeve klimatike: 2019-2028 2030 (njé ulje prej 16.3%krahasuar me
nivelet e vitit 2016)
(1) klimén, energjiné dhelévizshméring
(2) ekonominé garkulluse;
(3) gndotjen;
(4) bujgésiné e géndrueshme dhe

Strategjia e Energjisé - Rritja e proporcionitté energjisé sé
2022-2031 ripértéritshmené 32% deri né vitin 2030

Strategjia Shtetérore
e Ujérave né Kosové
2017-2036

prodhimin e ushgimit; dhe
(5) biodiversitetin

Strategjia e BQK-sé pér ndryshimet
klimatike

Ndérkohé @é roli i bankave gendrore né
trajtimin e rrezigeve klimatike po zgjerohet,
Banka Qendrore e Republikés sé Kosovés
(BQK) pérgjaté vitit 2023/2024 ka ndérmarré
njé séré aktivitetesh pér té ngritur kapacitetet
brenda fushéveprimit té saj, pér identifikimin,
matjen, dhe menaxhimin e rrezigeve klimatike,
duke pérfshiré rreziget fizike dhe ato té
tranzicionit. Strategjia dhe veprimet e BQK-sé
jané né linjé me vizionin e BQE pér veprimet qé
duhet ndérmarré pér menaxhimin e rrezigeve
klimatike, té paraqitura né planin pér klimén
dhe natyrén pér vitet 2024 dhe 2025.38

Né kuadér té angazhimit dhe zotimit té
politik-bérjes institucionale, BQK ka

87 https://president-ksgov.net/en/speech-by-president-osmani-at-
the-presentation-of-kosovos-nationally-determined-contribution-
ndc-at-cop-28/

Strategjia pér

Menaxhimine
Mbeturinave
2019-2028

integruar klimatike dhe
mjedisore né Planin Strategjik té BQK-sé
pér periudhén 2024-2028. Konform me
planin strategjik, né kuadér té objektivave
kryesore strategjike institucionale si ruajtja e

rreziqet

stabilitetit financiar dhe rregullimi dhe
mbikéqyrja financiare, jané integruar edhe
parimet Mjedisore, Sociale dhe té Qeverisjes
ESG (angl: Environmental, Social, and
Governance ) né operacionet dhe politikat e
BQK-sé (referuar ne diagram 4).

Pér té konkretizuar angazhimin né
analizimin, monitorimin dhe menaxhimin e
rrezigeve financiare té lidhura me klimén,
BQK ka hartuar Strategji trevjecare pér
Menaxhimin dhe Mbikéqyrjen e

38 The ECB's climate and nature plan 2024-2025 (europa.eu)
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Rrezigeve té Lidhura me Klimén dhe
Mjedisin, e cila pritet té miratohet né
fund té vitit 2024. Qéllimet e késaj
strategjie pérfshijné: ofrimin e njé pasqyre té
zotimeve ndérkombétare pér zbutjen e
ndryshimeve klimatike,
dinamikave dhe iniciativave ndérkombétare,

listimin e

analizimin e pozicionit té sektorit financiar
ndaj rrezigeve Kklimatike, shqyrtimin e
praktikave aktuale té sektorit bankar dhe
aplikimin e 10 parimeve gé mbéshtesin
udhérréfyesin  té strukturuar né pesé

dimensione té fushé-veprimeve: Rregullative,
Mbikéqyrje Bankare, Stabilitet Financiar,
Angazhim Kombétar/Ndérkombétar dhe
Kulturé/Njohuri, pér té adresuar né ményré
té ploté kéto rrezige (Diagrami 3).

Té gjitha aktivitetet e parashikuara nga kjo
strategji dhe té pérfshira né udhérréfyes pér
monitorim dhe menaxhim té rrezigeve qé
rrjedhin nga ndryshimet klimatike, jané té
klasifikuar né gjashté dimensionet e fushave
vepruese vijuese:

Diagram 3: Fushat e Veprimit pér realizimin e aktiviteteve té pércaktuara drejté menaxhimit té rrezigeve

Pérfshiné
nxjerrjen e
Rekomandimev
e/Udhézimeve
(letér
késhilluese)
dhe/ose
Rregulloreve
pér geverisjen,
vlerésimin,
menaxhimin dhe
kontrollin e
rrezigeve té

Pasi té jené
vendosur
Rekomandimet/u
dhézimet, BQK-ja
do té ndérmarré
veprimet e
nevojshme pér té
vlerésuar
pajtueshmériné
e bankave me
kérkesat e reja,
do té pérditésojé
Mbikéqyrjen e

Vlerésimi i BQK-sé
pér ndikimin e
mundshém té

rrezigeve
klimatike né
stabilitetin

financiar.

Vlerésimin e
ekspozimit té
bankave ndaj
rrezigeve
klimatike duke
pérdorur analizén
e skenaréve dhe,

BQK-ja do té marré
pjesé né forume
rajonale dhe
ndérkombétare
pér zgjerimin e
njohurive.

BQK-ja angazhohet
me autoritetet e
tjera lokale
pérgjegjése pér
ndryshimet
klimatike
(vecanérisht
pérgjegjése pér
Taksonominé e

klimatike
Angazhimi
Veprimet e 8
Veprimet Veprimet Stsbilitetit korgﬁ:tar Kultura /
Rregullatore  Mbikéqgyrése ) , ) . njohurité
Financiar ndérkombéta
r

BQK-ja do té pritet
té zhvillojé njé
Politiké té
aktiviteteve rreth
céshtejeve té
géndrueshmérisé
klimatike dhe
zhvillimore pér
ngritje té
kapaciteteve/njoh
urive duke
pérfshiré aktivitete
edhe né fushén e
kérkimeve.

ndérlidhura me bazuar né Rrezik kur éshté e
ndryshimet Klimatik aplikueshme, stres
klimatike testin.

BQK éshté zotuar té zbatoj né ményré aktive
planet e veprimit si dhe zhvillimin e kuadrit
té nevojshém pér menaxhim té rrezikut dhe
financave té géndrueshme duke zbatuar
gradualisht veprimet e pércaktuara né
Strategjiné pér menaxhimin dhe
mbikéqyrjen e rrezigeve té lidhura me klimén
dhe mjedisin né sektorin financiar.
Aktivitetet e deri-tanishme strategjike
té BQK-sé pér menaxhimin e Rrezigeve
Klimatike. Né kuadér té veprimeve
strategjike pér rreziget klimatike, BQK ka
hartuar njé Letér Késhilluese
(Rekomandimet / Udhézimet) pér
Bankat mbi Rreziget Klimatike dhe
Mjedisore. Kjo letér synon té udhézojé
sektorin bankar né pércaktimin, matjen,

Gjelbér).

menaxhimin dhe kontrollimin e kétyre
rrezigeve, duke integruar géndrueshmériné
mjedisore né aktivitetet e biznesit té
bankave. Pér té avancuar kapacitetet lidhur
me praktikat e financimit té géndrueshém
dhe pér té forcuar géndrueshmériné e
sistemit financiar ndaj rrezigeve klimatike,
BQK éshté anétarésuar né Rrjetin e
Bankingut dhe
Qéndrueshém (Sustainable Banking
and Finance Network - SBFN) né dhjetor
2023.

Financimit té
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Ky anétarésim ofron mundési pér ndértimin
e kapaciteteve, shkémbimin e pérvojave dhe
rrjetézimin pér arritjen e objektivave té
pérbashkéta né financat e géndrueshme.Né
prill 2024, BQK ka publikuar njé udhézues
pér sektorin bankar, duke definuar praktikat
pér monitorimin dhe raportimin e té dhénave
mbi kompanité e ekspozuara ndaj kostove té
tranzicionit, e pérfshiré né Mekanizmin e
Rregullimit té Kufirit té Karbonit
(CBAM).

Neé proces té adresimit té rrezigeve klimatike,
né kuadér té veprimeve strategjike pér kété
qéllim, BQK po bén ndryshime té Politikés sé
Investimeve té BQK-sé, pér té pérfshiré
mundésité e investimeve né instrumente
financiare si Obligacionet e Gjelbérta - Green

Diagram 4: Aktivitetet e deri tanishme té BQK-sé

Bonds. Kéto investime kané pér qéllim té
mbéshtesin projekte qé kontribuojné né
mbrojtjen e mjedisit dhe pérballjen me sfidat
gé sjellin ndryshimet klimatike. BQK éshté
angazhuar né ngritjen e kapaciteteve té saj
institucionale duke zhvilluar aftésité dhe
njohurité e stafit mbi ¢éshtjet mjedisore
pérmes bashképunimit me akteré vendoré,
pérfshiré Shogatén e Bankave, dhe me
partneré ndérkombétaré dhe banka té tjera
gendrore.Né pérpjekje pér avancimin e
agjendés sé gjelbér, BQK ka aplikuar pér
anétarésim né Rrjetin pér Gjelbérimin e
Sistemit Financiar (NGFS) dhe Platformén
Ndérkombétare pér Financat e Qéndrueshme
(IPSF), dhe éshté né pritje té konfirmimit té
anétarésimeve (Diagrami 4).
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6. Institucionet financiare jo-bankare

6.1 Sektori Pensional

Asetet e sektorit pensional shénuan rritje
té pérshpejtuar né vitin 2023 pas
ngadalésimit té theksuar njé vit mé paré.
Pérkundér pritjeve né nivel global pér recesion
ekonomik - té ndikuar nga normat e larta té
interesit, presionet inflacioniste dhe tensionet
gjeopolitike - fondet pensionale shénuan kthim
pozitiv nga investimet né tregjet e jashtme,
duke pérfituar nga normat e larta té interesit
dhe efektet e politikave monetare konservative
pér té kontrolluar inflacionin né rritje.

Grafik 69. Asetet e sektorit pensional
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Vlera e aseteve arriti né 2.71 miliardé euro, gé
pérkon me rritje vjetore prej 12.1 pérqind nga
2.4 pérqind né vitin 2022 (Grafik 69). Kjo rritje
1 atribuohet kthimit pozitiv né investime né
vleré prej 88.5 milioné euro, pérderisa humbjet
né vitin paraprak shénuan vlerén 119.7
milioné euro. Numri i kontributdhénésve dhe
vlera e kontributeve té paguara ka vazhduar
trendin e rritjes duke kontribuar gjithashtu né
zgjerim té aseteve. Faktoré me ndikim né
rritjen e vlerés sé arkétimeve ishte edhe rritja
e pérgjithshme e nivelit té pagave — pérfshiré
pérshtatjen ndaj inflacionit, si dhe ngritja e
pagave té shérbyesve civil né fillim té vitit
2023. Vlera e arkétimeve té reja pér vitin 2023
arriti né 286.8 milioné euro, duke shénuar
rritje vjetore prej 18.5 pérqind nga 13.1
pérgind né vitin né vitin e kaluar.

Fondi 1 Kursimeve Pensionale té Kosovés
(FKPK), gé ka pjesémarrjen mé té larté né
gjithse] asetet e sektorit (99.7 pérqind),

vazhdon té udhéheq zhvillimet né

performancén e sektorit pensional. Pjesa e
mbetur e aseteve prej 0.3 pérqind menaxhohet
nga Fondi Slloveno-Kosovar i1 Pensioneve
(FSKP) dhe ka ndikim margjinal né
performancén e gjithsej sektorit.

Grafik 70. Struktura e investimeve té sektorit
pensional
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Asetet e FKPK-sé arritén né 2.70 miliardé
euro, duke shénuar rritje vjetore té
pérshpejtuar prej 12.1 pérqind nga 2.5
pérqind njé vit meé paré. Pér dallim nga viti
1 kaluar, investimet jashté vendit kané
shénuar rritje té pjesémarrjes pér 4.3 piké
pérqgindje né gjithsej 74.5 pérqind té aseteve,
ndérsa ato brenda vendit shénuan rénie. Kjo si
rezultat 1 rritjes sé larté vjetore prej 19.0
pérqgind té vlerés sé portfolios investuese né
tregjet e huaja, nga rénia vjetore prej 6.5
pérqind né vitin e kaluar. Né fund té vitit 2023,
vlera e gjithsej investimeve jashté vendit arriti
né 2.01 miliardé euro. Stuktura e investimeve
jashté vendit pérbéhet kryesisht nga
investimet né aksioneve té fondeve té
pérbashkéta, me pjesémarrje 99.98 pérqgind,
dhe pjesa tjetér né plasmane té parasé sé
gatshme.

Ndérsa, vlera e investimeve brenda vendit
zbriti né 689.2 milioné euro, duke shénuar
rénie vjetore prej 4.2 pérqgind (Grafik 70). Me
rénie u karakterizuan letrat me vleré té
Qeverisé sé Kosovés dhe certifikatat e
depozitit, ndérsa paraja e mbajtur né BQK
shénoi rritje. Letrat me vleré zbritén
pjesémarrjen né 64.9 pérqind né kuadér té
investimeve brenda vendit, rénie pér 12.1 piké
pérqgindje nga viti paraprak. Kategoria e
certifikatave té depozitit zbriti pjesémarrjen
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né gjithsej investimet brenda vendit né 13.1
pérqind, duke shénuar rénie pér 6.0 piké
pérqindje nga viti 1 kaluar. Ndérsa, pesha e
parasé sé mbajtur né BQK né gjithsej mjetet e
investuara brenda vendit u rrit ndjeshém né
22.0 pérqind, rritje pér 18.0 piké pérqindje nga
viti 1 kaluar.

Arkétimet e reja té FKPK-sé pér vitin 2023
shénuan vlerén 286.2 milioné euro, qé paraqet
rritje vjetore prej 18.5 pérqind nga 13.1
pérqgind né vitin paraprak.

Vlera e gjithsej aseteve té FSKP-sé arriti
né 9.4 milioné euro, duke shénuar rritje
vjetore prej 9.9 pérqind nga 2.4 pérqind
rritje njé vit mé paré. Arkétimet e reja
shénuan vlerén prej 667.0 mijé euro, qé pérkon
me njé rritje vjetore prej 9.6 pérqind, ecuri mé
e ngadalshme krahasuar me até té FKPK-sé
(Grafik 71).

Pér dallim nga ecuria e investimeve té FKPK-
sé pérgjaté wvitit 2023, FSKP-ja e rriti
prezencén né tregun e brendshém, duke e ulur
nivelin e investimeve né sektorin e jashtém né
79.6 pérqind nga 81.0 pérqind né dhjetor 2022.
Struktura e iInvestimeve jashté vendit
pérbéhet kryesisht nga investimet né formé té
aksioneve prej 97.0 pérqind, dhe pjesa tjetér
prej 3.0 pérqind né formé té parasé sé gatshme.
Né anén tjetér, investimet né Kosové u rritén
pér 1.4 piké pérqgindje, me pjesémarrje prej
20.4 pérqind té gjithsej aseteve té FSKP-sé.
Investimet né tregun e brendshém ishin té
shpérndara né letra me vleré té Qeverisé sé
Kosovés (88.3 pérqind), depozita né bankat
komerciale (7.3 pérqind) dhe para té gatshme
né trezor t&é FSKP-sé (4.4 pérqind).

6.1.1 Performanca financiare e sektorit
pensional

Performanca e miré e tregjeve financiare
ndérkombétare ndikoi pozitivisht né
performancén e sektorit pensional né
vend. Orientimi i investimeve drejt
tregjeve ndérkombétare dhe strategjia
pér rritje té métejme té pjesémarrjes sé
investimeve té jashtme né kuadér té
gjithsej investimeve, rezultoi me kthime
té€ larta pér sektorin.

Grafik 71. Performanca financiare e Fondit té
Kursimeve Pensionale té Kosovés
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FKPK realizoi kthim pozitiv nga investimet né
vleré prej 87.7 milioné euro. Cmimi i njésisé sé
aksionit té FKPK-sé arriti né 1.68 euro, nga
1.63 euro sa ishte né ditén e fundit té vitit
paraprak (Grafik 72).

Grafik 72. Performanca financiare e Fondit
Slloveno-Kosovar té Pensioneve
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Burimi: BQK.

Ecuri té ngjashme kishte edhe FSKP-ja, qé
shénoi kthim pozitiv nga investimet né vleré
prej 0.8 milioné euro. Po ashtu, edhe ¢mimi 1
aksionit t& FSKP-sé shénoi rritje né 196.3 euro
nga 181.2 euro sa ishte njé vit mé paré (Grafik
72).

Pasigurité né ekonominé globale po vazhdojné
edhe né wvitin 2024, ndikuar nga tensionet
gjeopolitike dhe rritja mé e ngadalté
ekonomike. Inflacioni, edhe pse né
pérgjithési ka shénuar rénie, mbetet akoma 1
larté né disa ekonomi, duke shkaktuar
ndikime té pabarabarta né tregje si dhe
potencialisht veprime té ndryshme né politikat
monetare té shteteve. Né pérgjithési, pritjet
jané pér lehtésim té kushteve té financimit né
gjysmén e dyté té vitit, me efekt t&¢ mundshém
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né kthimin nga investimet pér sektorin
pensional té Kosovés.

6.2 Sektori i Sigurimeve

6.2.1 Aktiviteti i sektorit té sigurimeve

Sektori i sigurimeve vazhdoi trendin e
rritjes, ndikuar kryesisht nga rritja meé e
larté e primeve té shkruara nga policat e
shitura.

Pesha e sigurimeve né kuadér té sistemit
financiar mbetet e ulét, me pjesémarrje pre)
vetém 2.7 pérqgind né gjithsej asetet e sistemit
financiar. Niveli 1 ndérmjetésimit dhe
densitetit té sektorit té sigurimeve mbetet 1
ngjashém me vitet paraprake, duke shénuar
njé rritje vjetore margjinale (Grafik 73).

Grafik 73. Indikatorét e zhvillimit té sektorit té
sigurimeve

100 923 € 1.55%

Zg 7608 51% 315 00
70 55.7€ 552 €1-47%66.2 i
%60 513 € : : 1.45%
Lso ’
240 141 1.40%
3 1.38
2 I I 1.35%
1
0 1.30%

2018 2019 2020 2021 2022 2023

o o o

mmmmmm Niveli | densitetit

Burimi: BQK.

Niveli i penetrimit (boshti i djathté)

Shprehur pérmes primeve té shkruara bruto
né raport me BPV-né, ndérmjetésimi 1 sektorit
vazhdon té géndrojé né nivel relativisht té ulét
krahasuar me mesataren e vendeve té
Bashkimit Evropian, né 1.51 pérqgind
ngjashém me vitin e kaluar. Po ashtu edhe
densiteti mbetet né nivel té ulét, 1 matur
pérmes primeve té shkruara pér koké banori, i
cili né vitin 2023 arriti vlerén prej 92.3 euro
(75.5 euro né vitin 2022).%°

39 Sipas statistikave té fundit té publikuara né databazén e
Organziatés pér Bashképunim Ekonomik dhe Zhvillim (Organization
for Economic Co-operation and Development (OECD), niveli i
densitetit né vitin 2022 né 38 vende té késaj organizate (27 evropiane,
pérfshiré SHBA-t&, Japoniné, dhe Australing) ishte 3,722 euro (prime
té shkruara pér koké banori), kurse niveli i depértimit (ndérmjetésimit)

né treg gjaté késaj periudhe géndroi né 9.3 pérgind.
40 Indeksi Herfindahl é&shté llogaritur me formulén né vijim: HI
[(s)in2] , ku S pjesémarrjen e kompanisé né gjithsej

Struktura e sektorit té sigurimeve vazhdon té
dominohet nga shérbimet e siguruesve ‘Jo-
Jeté’, qé pérfagésojné 91.6 pérqind té aseteve
té tregut té sigurimeve, ndérsa pjesa e mbetur
prej 8.4 pérqind pérfagésohet nga asetet e
siguruesve ‘Jeté’.

Kompanité me pronési vendore kané
rritur me tej pjesémarrjen né tregun e
sigurimeve duke arritur né 61.8 pérqind
pjesémarrje nga 56.5 pérqind né vitin
2022. Né kuadér té kompanive me kapital té
huaj, siguruesit nga Shqipéria vazhdojné té
kené pjesémarrjen mé té larté né asete, pasuar
nga siguruesit nga Sllovenia dhe Austria
(Grafik 74).

Grafik 74. Struktura e aseteve té sektorit té
sigurimeve, sipas pronésisé (dhjetor 2023)
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Burimi: BQK.
Tregu i sigurimeve né Kosové
karakterizohet me njé shkallé mé té ulét
té koncentrimit, mirépo me tendencé
rritése gjaté késaj periudhe. Indeksi
Herfindahl*® pér primet e shkruara bruto
(PSHB) ka arritur né 992 piké. Po 1 njéjti
indeks 1 kalkuluar duke marré pér bazé asetet
e tregut té sigurimeve tregon vlera mé té uléta
prej 954 piké, por krahasuar me njé vit mé paré
rezulton té jeté rritur pér 27 piké bazé. Né té
njéjtén kohé, indeksi CR5% pér vitin 2023, i
llogaritur né raport me PSHB pér sektorin e
sigurimeve, rezulton 59.6 pérqind (58.2
pérqind né vitin 2022), ndérsa i llogaritur né

mjetet (primet e shkruara bruto - PSHB) e tregut te sigurimeve, n éshté
gjithsej numri i institucioneve né sektorin pérkatés. Né qofté se indeksi
shtrihet ndérmijet intervaleve 1,000 — 1,800 njési, niveli i koncentrimit
né sektorin e sigurimeve konsiderohet i pranueshém.

41 Indeksi CR5 kombinon pjesémarrjen né treg t& 5 kompanive me
vlerat mé té larta té aseteve né raport me gjithsej asetet e sektorit dhe
PSHB ndaj gjithsej PSHB té sektorit.
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raport me asetet, rezulton 55.5 pérqind (53.5
pérqind né vitin 2022). Pra, rritja e lehté e
koncentrimit si né raport me asetet ashtu edhe
primet e shkruara bruto reflekton zvogélimin e
operatoréve té sigurimit né vitet e fundit,
ndérsa koncentrimi éshté meé 1 larté né tregun
e siguruesve é ofrojné shérbime té sigurimit
‘Jeté’ pér shkak té numrit té ulét té tyre.

Grafik 75. Asetet e sektorit té sigurimeve
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Vlera e aseteve té sektorit té sigurimeve
arriti né 304.1 milioné euro, qé paraqet
rritje vjetore prej 12.7 pérqind (Grafik
75). Rritjen mé té theksuar e shénoi kategoria
e depozitave té mbajtura né bankat
komerciale, duke shénuar rritje vjetore prej
11.6 pérgind né fund té vitit 2023, megjithése
mé té ngadalésuar se vitin e kaluar (rritje
vjetore 14.6 pérqgind). Rritje té larté prej 11.5
pérqgind shénoi edhe kategoria e Letrave me
Vleré té Qeverisé sé Kosovés, e cila pérfagéson
16.7 pérqind té aseteve té sektorit pensional
(Grafik 76). Rritja e kétyre dy kategorive né
kuadér te aseteve kryesisht éshté ndikuar nga
normat e favorshme té interesit né vitet e
fundit. Zérat tjeré si paraja dhe depozitat né
BQK, si dhe investimet né prona, qé jané dy
kategorité me peshén mé té ulét né kuadér té
aseteve, shénuan rénie té njéjté prej 11.8
pérqind.

Asetet e segmentit te sigurimeve “Jo-Jeté”
arritén né 278.7 milioné euro, duke shénuar
rritje vjetore prej 12.8 pérqind. Siguruesit ‘Jo-
Jeté’ pérfagésuan 91.6 pérqind té gjithsej
aseteve té sektorit. Ndérsa, segmenti 1
sigurimeve “Jeté” shénoi rritje vjetore prej 12.0
pérqgind dhe arriti vlerén 25.5 milioné euro.

Grafik 76. Struktura e aseteve té sektorit té

sigurimeve (dhjetor 2023)
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Burimi: BQK.

Depozitat né bankat komerciale
= Huaté dhe té arkétueshmet
Investimet né prona

Né kuadér té detyrimeve dhe burimeve
vetanake té sektorit, provizionet teknike
pérfagésojné pjesén mé té madhe me gjithse)
66.2 pérqind, pasuar nga kapitali 1 aksionarit
me 24.7 pérqind, dhe zérat tjeré bilancor me
peshé mé té ulét (Grafik 77).

Grafik 77. Detyrimet dhe kapitali i sektorit té
sigurimeve (dhjetor 2023)
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Burimi: BQK.

Vlera e kapitalit ka shénuar rritje mé té larté
krahasuar me njé vit mé paré si rrjedhojé e
fitimit dukshém mé té larté té realizuar né
vitin 2023. Njéherit, operimi me fitim pér vitin
e katért me radhé ka ndikuar né zvogélim té
métejmé té humbjeve té bartura nga vitet e
kaluara, té cilat zbritén né 39.6 milioné, pér 2.6
milioné mé ulét se né vitin 2022.

Trendi i rritjes sé primeve té shkruara ka
vazhduar edhe né vitin 2023, por me ritém
mé té ngadalésuar si rezultat i
ngadalésimit té rritjes sé primeve
vullnetare té sigurimit té shéndetit. Vlera
e gjithsej primeve té shkruara arriti né
146.5 milioné euro, rritje vjetore prej 9.4
pérqind nga 14.1 pérqind né vitin
paraprak.
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Struktura e primeve té shkruara vazhdon té
dominohet nga primet e sigurimit “Jo-Jeté”,
me pjesémarrje prej 95.5 pérqind. Vlera e
kétyre primeve né vitin 2023 arriti né 139.9
milioné euro, qé paraqet njé rritje vjetore prej
9.7 pérqind (Grafik 78). Né kaudér té kétyre
primeve, vazhdojné té dominojné sigurimet e
detyrueshme me njé pjesémarrje prej 59.0
pérqind né gjithsej bruto primet e shkruara,
ndérsa pjesa tjetér pérfshiné sigurimet
vullnetare.

Grafik 78. Primet bruto té arkétuara
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Burimi: BQK.
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Produktet e sigurimeve té detyrueshme
shénuan rritje vjetore prej 9.7 pérqind nga 7.1
pérqind, ndikuar kryesisht nga produktet
“MTPL” (tabela 5). Ndérsa, né kuadér té
sigurimit vullnetar, kategoria ‘Sigurimi 1
Sémundjeve’, e cila éshté kategoria e dyté me
peshén mé té madhe né kuadér té gjithsej
primeve te shkruara (20 pérqind pjesémarrje),
u karakterizua me ngadalésim té rritjes
vjetore né 6.5 pérqind nga 31.0 pérqgind dhe
arriti vlerén prej 28.6 milioné euro.

Kategoria tjetér e sigurimit vullnetar,
‘Sigurimi 1 mjeteve tokésore’ ka shénuar rritje
pér 20.8 pérqind, duke arritur vlerén 10.4
milioné euro.

Rritje éshté shénuar edhe né kuadér té volumit
té policave té shitura né vitin 2023,
pérkatésisht né 1.48 milioné sosh, njé rritje
vjetore prej 12.3 pérqind.*> Nuumri i polisave

42 pgrfshihet vetém sigurimi i jo-jetés.

té shitura né vitin 2023 pér kategoriné
‘Sigurimi i Sémundjeve’ né kuadér té sigurimit
vullnetar ka arritur né 293.2 mijé, duke
shénuar rritje pér 10.3 pérqind. Pér mé tepér,
niveli 1 primeve pér koké banori sa 1 pérket
sigurimit té shéndetit éshté rritur né 16.1 euro
né vitin 2023, nga 15.1 euro sa ishte né vitin
2022.

Vlera e primeve té shkruara nga sigurimi
“Jeté” arritli né 6.6 milioné euro, rritje vjetore
pér 3.5 pérqgind. Primet ‘Jeta e kombinuar’ dhe
‘Jeta e debitorit’ (“sigurimi i jetés”) kishin
kontributin kryesoré né gjithsej rritje, si
rezultat 1 rritjes vjetore prej 3.9 pérqind dhe
4.9 pérqind, respektivisht.

Démet e paguara nga sektori 1 sigurimeve, ku
pérfshihen démet e siguruesve dhe Byrosé
Kosovare té Sigurimit (BKS), shénuan rritje
vjetore té pérshpejtuar, prej 11.6 pérqgind nga
5.4 pérqind njé vit mé paré, duke arritur né
71.7 milioné euro né fund té vitit 2023. Raporti
1 démeve té paguara nga BKS-ja né kuadér té
gjithsej démeve ka réné né 8.5 pérqgind apo 5.3
piké pérqindje mé e ulét se vitin paraprak.
Kurse, pjesa tjetér prej 91.5 pérqind mbulohet
nga siguruesit, me pjesémarrjen mé té larté te
siguruesve ‘Jo-jeté’ (89.4 pérqind).

Rritja vjetore mé e larté e gjithsej démeve
kryesisht éshté rrjedhojé e rritjes vjetore prej
140.9 pérqind e kategorisé “Sigurime né proné”
apo rritje pér 3.5 milioné euro nga viti
paraprak. Kategoria e radhés me kontributin
meé té madh né rritje ishin démet e sigurimeve
vullnetare ‘Aksident dhe Shéndet’, si dhe
‘MTPL-s¢’ né kuadér té sigurimit té
detyrueshém (tabela 6). Vlera e démeve té
paguara nga sigurimet vullnetare u rrit pér
27.7 pérqind krahasuar me vitin paraprak, dhe
arriti né 29.5 milioné euro. Kurse, vlera e
démeve té paguara nga sigurimii detyrueshém
u rrit pér 1.8 pérqind, duke arritur né 40.8
milioné euro.
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Tabela 5. Primet e shkruara bruto sipas klasave té biznesit (né miliona euro)

Aktiviteti 2022 2023 Ndryshimi vjetor Pesémarrja: 2022 Pesémarrja: 2023
Gjithsej Jo-jeté 127.7 139.9 9.5% 95.2% 95.5%
Sigurimi i detyruar
MTPL 63.2 69.2 9.5% 47.1% 47.3%
TPL+ 3.6 41 14.0% 2.7% 2.8%
Sigurime kufitare 8.4 9.2 9.6% 6.3% 6.3%

Sigurimi vullnetar

Aksident dhe shéndet 28.4 30.3 6.9% 21.1% 20.7%
Kasko 8.6 10.4 20.8% 6.4% 7.1%
Kredi dhe garancione 7.6 8.7 13.7% 5.7% 5.9%
Zjarri dhe démtime té tiera né proné 6.0 6.6 10.2% 4.5% 4.5%
Pérgjegjési civile té pérgjithshme 19 13 -31.6% 1.4% 0.9%
Gjithsej jeté 6.4 6.6 3.5% 4.8% 4.5%
Gjithsej tregu 134.0 146.5 9.4% 100.0% 100.0%
Burimi: BQK.

Vlera e démeve té paguara nga sigurimet
“Jeté” né vitin 2023 arriti né 1.49 milioné euro,
qé paraget njé rritje vjetore prej 29.53 pérqind,
dukshém mé e larté se rritja prej 3.3 pérqind

Démet e paguara nga risiguruesit marrin pjesé
me 15.1 pérqind né gjithsej shumén e paguar
té démeve nga siguruesit® (12.9 pérqind né
vitin paraprak).

né vitin e kaluar.

Tabela 6. Démet e paguara, sipas klasave té biznesit (né miliona euro)

Aktiviteti 2022 2023 Ndryshimi vjetor Plesémarrja: 2022 Plesémarrja: 2023
Gjithsej Jo-jeté 63.2 70.3 11.2% 98.2% 97.9%
Sigurimi i detyruar 0.0 0.0
MTPL 30.9 34.4 11.3% 48.1% 47.9%
TPL+ 03 03 -4.3% 0.5% 0.4%
Sigurime kufitare, FG, MoU 8.8 6.1 -31.2% 13.7% 8.5%
Sigurimi vullnetar 0.0 0.0
Aksident dhe shéndet 13.0 15.7 20.3% 20.3% 21.8%
Kasko 55 6.3 15.5% 8.5% 8.8%
Kredi dhe garancione 18 0.9 -50.2% 2.9% 1.3%
Sigurime né proné 2.7 6.5 140.9% 4.2% 9.1%
Sigurimi mallit né tranzit 0.0 0.0 36.0% 0.0% 0.0%
Pérgjegjési e pérgjithshme 0.0 0.0 -45.4% 0.0% 0.0%
Gjithsej jeté 11 15 29.5% 1.8% 2.1%
Gjithsej tregu 64.3 7.7 11.6% 100.0% 100.0%
Burimi: BQK.

Raporti 1 démeve té paguara ndaj primeve té si rezultat 1 rritjes mé té ulét né té hyra (prime

shkruara shénoi rritje margjinale pér 1.0 piké
pérqindje krahasuar me njé vit mé paré, duke
arritur né 49.0 pérqind (Grafik 79). Kjo erdhi

43 Nuk pérfshihet BKS-ja.

té arkétuara) krahasuar me normén e rritjes sé
shpenzimeve (déme té paguara) né vitin 2023
krahasuar me njé vit mé paré (tabela 5 dhe 6).
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Grafik 79. Primet e pranuara dhe démet e
paguara
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Burimi: BQK.

6.2.2 Performanca financiare e sektorit té
sigurimeve

Sektori i sigurimeve kété vit e mbylli me
rezultat pozitiv financiar prej 11.0
milioné euro, performancé dukshém mé e
larté né krahasim me fitimin neto prej 2.1
milioné euro né vitin paraprak (tabela 7).
Siguruesit “jo-jeté” shénuan fitim neto prej
10.0 milioné euro, krahasuar me vlerén prej
2.5 milioné euro né vitin 2022. Edhe siguruesit
“jete” performuan mé miré kété vit duke
realizuar fitim neto prej 1.0 milioné euro, pér

Tabela 7. Rezultati financiar (né milioné euro)

dallim nga humbja né vleré prej 0.4 milioné
euro né vitin paraprak. Rritja e fitimit té
realizuar kundrejt vitit té kaluar kryesisht
éshté rezultat 1 rritjes sé té hyrave,
pérkatésisht rritjes né vleré té arkétimeve nga
primet e shitura gjaté wvitit. Po ashtu,
krahasuar me vitin e kaluar, pagesa pér
primet e risiguruara éshté pér 3.2 milioné euro
mé e ulét, gjé e cila ka kontribuar né fitimin
neto té sektorit.

Niveli 1 likuiditetit né sektorin e sigurimeve u
karakterizua me rénie té lehté vjetore. Raporti
ndérmjet parasé sé gatshme dhe ekuivalentéve
té saj ndaj rezervave zbriti né 97.4 pérqind nga
102.5 pérqind né vitin 2022. Kjo si rezultat 1
rritjes vjetore mé té ngadalésuar té parasé sé
gatshme dhe ekuivalentéve té saj prej 10.9
pérqind, krahasuar me rritjen mé té larté prej
16.7 pérqind té rezervave teknike té sektorit té
sigurimeve. Ngjashém edhe raporti ndérmjet
parasé sé gatshme dhe ekuivalentéve té saj
ndaj gjithsej detyrimeve zbriti né 85.6 pérqind,
nga 87.6 pérqind sa ishte njé vit mé paré.
Ecuria e trajtimit, rezervimit dhe pagesés se
démeve mbetet né fokusin e larté té BQK-sé.

Pérshkrimi 2019 2020 2021 2022 2023
Sigurimet Jojeté -5.1 2.0 5.8 25 10.0
Sigurimet Jeté 0.5 0.3 0.5 -0.4 1.0
Gjithsej tregu -4.7 2.3 6.3 21 11.0
Burimi: BQK.

6.3. Sektori mikrofinanciar dhe ndihmeésit
financiar

6.3.1 Aktiviteti i sektorit mikrofinanciar

Sektori mikrofinanciar shénoi rritje té
theksuar gjaté vitit 2023, kryesisht si
rezultat i pérshpejtimit té rritjes sé
kreditimit dhe lizingjeve, pérkundér
kostove té larta té financimit nga jashté.
Viti né vijim pritet té jet mé i favorshém
sa i pérket normave té interesit né tregjet
financiare globale, gjé e cila pritet té
reflektoj né uljen e kostove té financimit
dhe performancén e sektorit
mikrofinanciar.

Sektori mikrofinanciar vazhdon té financohet
kryesisht nga huazimet nga sektori i jashtém,
ndérsa né masé meé té vogél financohet nga
kapitali vetanak, si dhe huazimet tjera brenda
vendit (kryesisht sektorit bankar). Politikat
monetare té shtrénguara né nivel global gjaté
vitit 2023, pér té frenuar dhe zbutur
inflacionin, kishin ndikim direkt edhe né
rritjen e kostos sé financimit té aktivitetit té
sektorit mikrofinanciar, marré parasysh
strukturén e financimit té sektorit. Kjo rritje
né masé e shpenzimeve té sektorit u reflektua
né mbajtje té normave té interesit né nivel té
larté pér produktet kreditore kryesore
(kreditim dhe lizing), pérderisa zgjerimi 1
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aktivitetit té sektorit u pérshpejtua si rezultat
1 kérkesés sé larté.

Asetet e sektorit arritén né 540.2 milioné
euro, € pérkon me rritje vjetore prej 34.8
pérqind nga 17.9 pérqind né vitin
paraprak (Grafik 80). *

Grafik 80. Asetet e sektorit mikrofinanciar
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Burimi: BQK.

Né tregun vendor operojné 32 Iinstitucione
mikrofinanciare,* nga té cilat 14 kané pronési
té huaj dhe pérfagésojné 78.7 pérqind té
gjithse] aseteve té  sektorit. Indeksi
Herfindahl-Hirschman pér asetet rezultoi me
1,415 piké né vitin 2023, qé paraget rénie té
koncentrimit nga periudha e njéjté e vitit
paraprak (1,528 piké). Poashtu, pjesémarrja e
aseteve té tri institucioneve mé té médha né
gjithse] asetet e sektorit u zvogélua né 54.5
pérqind, nga 56.1 pérqind sa ishte né vitin
2022.

Ndonése rritje shénuan té gjithé zérat e
aseteve, rritja e nivelit té kreditimit dhe
lizingjeve, jané kontribuuesit kryesor né
rritjen e total aseteve. Kredité vazhdojné té
jené kategoria mé e madhe pér nga pesha né
kuadér té aseteve té sektorit, pasuar nga ajo e
lizingjeve dhe kategoria e bilancit té mbajtur
né bankat komerciale (Grafik 81).

44 Ndikim té réndésishém né rritien e asteve té sektorit mikrofinanciar
kishte edhe riklasifikimi i dy ndihmésve financiar né ndérmjetés tjeré
financiar (IMF&IFJB), né néntor 2023. Asetet e sektorit pa péfshirjen
e kétyre dy institucioneve arrijné vlerén 513.5 milioné euro apo rritje
vjetore prej 28.1 pérgind.

Grafik 81. Struktura e aseteve té sektorit
mikrofinanciar (dhjetor 2023)
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Burimi: BQK.
Sa 1 pérket detyrimeve, aktiviteti 1 sektorit
mikrofinanciar financohet kryesisht nga
huamarrjet, qé pérbéné 63.9 pérqind té
gjithsej detyrimeve dhe kapitalit, ndérsa
vetém financimi nga sektori i jashtém pérbén
61.3 pérqind té gjithsej detyrimeve dhe
kapitalit. Pérkundér kostove mé té larta té
financvimit, sektori zgjeroi financimin nga
jashté né 326.1 milioné euro, rritje vjetore prej
31.9 pérqind nga 21.0 pérqind rritje né vitin e
kaluar.

Stoku i kredive arriti né 360.5 milioné
euro, qé paraqet njé rritje vjetore té
pérshpejtuar prej 25.9 pérqind nga 19.8
pérqind né vitin 2022. Rritja e theksuar e
kreditimit pér té dytin vit me radhé reflekton
kérkesén pér kredi nga té dy segmentet, até té
ekonomive familjare (qé kishin kontributin
kryesor né rritjen e pérgjithshme té kredive)
dhe korporatave jofinanciare. Kreditimi ndaj
ekonomive familjare shénoi rritje pér 21.1
pérqind dhe arriti né 220.4 milioné euro.
Kurse, kredité ndaj korporatave jofinanciare
shénuan rritje vjetore prej 34.2 pérqind dhe
arritén né 140.2 milioné euro. Sipas afatit té
maturimit, kredité e ekonomive familjare dhe
korporatave jofinanciare me afat maturimi
‘mbi 2 deri né 5 vite’ dominojné strukturén e
gjithsej kredive, pasuar nga ato me maturim
“mbi 1 der1 2 vite” (Grafik 82).

45 Kétu pérfshihen edhe institucionet financiare jo-bankare qé
kryejné aktivitete té kredidhénies, lizingut dhe faktoringut. Po ashtu,
nése té dhénat krahasohen me vitet e kaluara mund té véreni gé ka
dallim té theksuar né numrin e IMF-ve té raportuara kété periudhe
pér shkak té ndyshimeve metodologjike. Né& numrin e IMF-ve
pérfshihen edhe IFIJB me aktivitet té transferit té&
parave/pagesave/kémbimit, e qé kané ndikuar né rritje té thekusar té
numrit té institucioneve financiare né kété sektor.
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Kreditimi ndaj korporatave jofinanciare
sipas sektoréve té ekonomisé ka
vazhduar trendin e viteve té kaluara,
duke shénuar rritje né té gjithé sektorét.

Grafik 82. Kredité e sektoréve ekonomik
sipas maturitetit
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Burimi: BQK.

Stoku 1 kredive té bujgésisé ka peshén mé té
madhe né gjithsej kreditimin pér korporatat
jofinanciare té IMF/IFJB-té prej 25.0 pérqgind
(Grafik 83). Né vitin 2023, kredité pér kéte
sektor shénuan rritje vjetore té pérshpejtuar
prej 30.0 pérqgind nga 25.4 pérqind rritje vitin
paraprak, duke arritur né 35.0 milioné euro
(Grafik 84). Né rritjen e kreditimit pér
segmentin e bujgésisé ndikim kishte edhe
garancia e ofruar nga FKGK-ja pér té mbuluar
rrezikun pér kredité né sektorin Agro pér
NMVM-té.4®

Grafik 83. Struktura e kredive ndaj korporatave
jofinancaire, sipas sektoréve ekonomik (dhjetor
2023)
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Burimi: BQK.

Krahasuar me njé vit mé paré, shuma e
miratuar e kredive nga FKGK-ja pér
institucionet mikrofinancaire arriti né 7.2
milioné euro, njé rritje kundrejté wvitit
paraprak pér 27.4 pérqgind. Si rrjedhojé e

46 Ndérmarriet mikro, té vogla, dhe t& mesme (NMVM-t&)

garancive prej FKGK-sé, vecanérisht né dy
vitet e fundit, IMF-té 1 jané pérgjigjur
pozitivisht kérkesés pér kredi pér bujqgési, qé
vlerésohet si sektor qé barté rrezik mé té larté.
Me rritje dyshifrore gjaté késaj periudhe u
karakterizuan edhe sektori 1 ndértimtarisé,
tregtisé dhe industrisé. Kreditimi ndaj sektorit
té shérbimeve tjera*’ kishte kontributin dhe
rritjen mé té larté gjaté késaj periudhe.

Grafik 84. Rritja e kredive té sektorit mikrofinanciar
ndaj korporatave jofinanciare, sipas sektoréve
ekonomik
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Burimi: BQK.

Lizingjet vazhduan rritjen me ritém té larté né
vitet e fundit, duke shénuar rritje vjetore prej
30.8 pérgqind né vitin 2023. Kontributin
kryesor né rritje e kishin lizingjet pér
korporatat jofinanciare ndérkohé qé kontributi
1 lizingjeve pér ekonomité familjare ishte
dukshém mé 1 ulét (Grafik 85). Edhe né
pérbérje lizingjet ndayj korporatave
jofinanciare kané peshén kryesore, duke
pérfagésuar 69.4 pérqind té gjithsej vlerés sé
lizingjeve. Kjo kategori e lizingjeve ka arritur
né 66.9 milioné euro duke shénuar rritje
vjetore prej 47.9 pérqind. Sipas maturitetit té
lizingjeve pér korporatat jofinanciare, pjesa mé
e madhe dominohet nga lizingjet afatmesme
‘mbi 2 deri né 5 vite’ me pjesémarrje prej 58.4
pérqind, pasuar nga lizingjet me afat maturimi
‘mé pak ose deri né 1 vit’ me pjesémarrje prej
33.1 pérqind.

Kurse, lizingjet ndaj ekonomive familjare,
shénuan rritje dukshém mé té ngadalésuar
prej 3.5 pérqind, apo vetém 1.0 milion euro mé
shumé se vitin e kaluar dhe arritén vlerén prej
29.5 milioné euro. Né kuadér té lizingjeve pér

47 Hotelet dhe Restorante, Tregti tjetér, Shfrytézimi i shérbimeve
financiare, patundshméri, gera, Shérbime tjera et;.
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ekonomité familjare, ‘lizingu hipotekar’, qé
pérfagéson kategoriné dominuese, shénoi rénie
vjetore prej 0.1 pérqind nga 6.4 pérqind rritje
vjetore né vitin e kaluar. Ndérsa, kategoria
‘lizingu pér paisje’ shénoi rritje vjetore prej
33.7 pérqind dhe njéherésh ishte kategoria e
lizingjeve qe kishte kontributin kryesor né

rritjen e lizingjeve té ekonomive familjare.

Grafik 85. Lizingjet e sektorit mikrofinanciar
2023 66.9
2022 45.3
2021 39.0
2020 314
2019 28.1

2018
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mLizingjet e ekonomive familjare Korportat jofinanciare

Burimi: BQK.
Lizingjet pér ekonomité familjare vazhdojné té
dominohen nga lizingjet afatgjata ‘mbi 10 vite’
té cilat kané pjesémarrje prej 48.9 pérqind,
pasuar nga lizingjet me afat maturimi ‘mbi 5
deri né 10 vite’ me pjesémarrje prej 44.1
pérqind.

Grafik 86. Norma mesatare e interesit né
kredi té sektorit mikrofinanciar
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Norma mesatare né kredi
Burimi: BQK.
Normat e interesit né kredi té sektorit
mikrofinanciar u ndikuan nga dinamikat
e normave té interesit né nivel global. Ato
ndérprené trendin e rénies graduale té
viteve té fundit, duke shénuar rritje té
lehté né 18.62 pérqind nga 18.59 pérqind
né vitin paraprak.

Me rritje té normés sé interesit u
karakterizuan si  kredité pér ekonomi

familjare, ashtu edhe ato té korporatave
jofinanciare. Norma e interesit pér ekonomi
familjare arriti né 21.7 pérqind, duke shénuar
rritje vijetore pér 0.5 piké pérqgindje. Norma e
interesit pér korporatat jofinanciare u rrité
gjithashtu pér 0.5 piké pérqindje dhe arriti né
15.9 pérqind (Grafik 86).

Grafik 87. Norma mesatare e interesit né
kredi, sipas sektoréve ekonomik
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Burimi: BQK.

Né kuadér té kredive ndaj korporatave
jofinanciare, norma mesatare e interesit
shénoi rénie té lehté vetém pér sektorin e
bujqésisé, duke zbritur né 17.0 pérqind nga
17.3 pérqgind né dhjetor té vitit 2022 (Grafik
87). Kurse, pér sektorin e industrisé dhe me
theks té vecanté até té shérbimeve, kishte
rritje té normés mesatare té interesit pér 0.6
dhe 1.3 piké pérqindje respektivisht, duke
arritur né 17.9 dhe 15.1 pérqind né dhjetor
2023.

6.3.2 Performanca e sektorit mikrofinanciar

Sektori mikrofinanciar realizoi fitim neto
prej 18.1 milioné euro, rritje vjetore mé e
ngadalésuar prej 6.4 pérqind nga 20.6
pérqind vitin e kaluar. Rritja e normave té
interesit né tregjet globale nga financohet
sektori né masén mé té madhe ndikoi né rritje
té theksuar té shpenzimeve, pérderisa normat
vegseté larta té interesit né anén e aseteve
(kredi dhe lizingje) kufizuan mundésité pér
rritje té té hyrave nga interesi me té njéjtin
magnituté, gjé e cila ndikoi né rénie té
treguesve té profitabilitetit pér sektorin.

Té hyrat e sektorit mikrofinanciar arritén né
70.8 milioné euro, njé rritje vjetore prej 26.1
pérqind krahasuar me vitin e kaluar. Né

Banka Qendrore e Republikés sé Kosovés | 93



Raporti i Stabilitetit Financiar « Numér 20

kuadér té té hyrave, té hyrat nga interesi
paragesin kategoriné dominuese té té hyrave
(87.0 pérqgind), dhe shénuan rritje vjetore prej
11.0 pérqgind nga 10.7 pérqind né vitin e kaluar

Grafik 88. Té hyrat dhe shpenzimet e sektorit
mikrofinanciar
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Burimi: BQK.

Rritja e té hyrave nga interesi éshté kryesisht
si rezultat 1 rritjes sé larté té kreditimit dhe
normave té interesit né dy vitet e fundit.
Kategoria e té ardhurave nga jointeresi shénoi
rritje vjetore pér 23.4 pérqind, por qé
kontributi 1 tyre né rritjen e gjithsej té hyrave
ishte 1 limituar pér shkak té peshés sé ulét né
gjithsej té hyrat (13.0 pérqind).

Shpenzimet e sektorit u rritén ndjeshém dhe
arritén né 52.7 milioné euro apo rritje vjetore
prej 34.7 pérqind nga 12.6 pérqind rritje vitin
e kaluar. Né kuadér té shpenzimeve, rritjen me
té theksuar ka shénuar kategoria e
shpenzimeve té interesit, duke arritur né 14.2
milioné euro apo rritje vjetore prej 69.2 pérqgind
nga viti 1 kaluar. Kjo rritje né nivel té larté té
shpenzimeve té interesit 1 atribuohet kryesisht
rritjes né vazhdimési té normave té interesit
né nivel ndérkombétar, nga edhe financohet né
masén mé té madhe sektori. Rritje shénoi edhe
kategoria e shpenzimeve nga jointeresi pér
20.5 pérqgind nga viti paraprak. Kryesisht kjo
rritje erdhi si rezultat 1 rritjes sé pagave dhe
numrit té puntoréve né kété sektor, té cilat
ndikuan rritjen e  nénkategorisé sé
shpenzimeve té personelit dhe administrative
pér 11.6 pérqind. Poashtu, né rritjen e késaj
kategorie té shpenzimeve ka ndikuar edhe
nénkategoria e provizioneve pér humbje nga
kredité me rritje pér 2.0 milioné euro nga viti i
kaluar. Raporti 1 shpenzimeve ndaj té hyrave
té sektorit mikrofinanciar u pérkegésua nga
viti paraprak, duke u rritur pér 4.7 piké

pérqindje, si rrjedhojé e rritjes mé té larté té
shpenzimeve kundrejt rritjes sé té hyrave. Né
vitin 2023, ky indikator arriti né 74.5 pérqgind
(Grafik 88).

Grafik 89. Treguesit e profitabilitetit t& sektorit
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Burimi: BQK.

Krahas raportit té hyra/shpenzime, edhe
treguesit e tjeré té profitabilitetit té sektorit
shénuan rénie. Kthimi né Mesataren e Aseteve
(KMA) zbriti né 4.3 pérqind nga 4.9 pérqind né
vitin 2022, ndérsa Kthimi né Mesataren e
Kapitalit (KMK) shénoi rénie mé té theksuar
pér 1.8 piké pérqgindje, duke zbritur né 14.8
pérqind nga 16.5 pérqind (Grafik 89).

Sektori mikrofinanciar ka arritur té ruaj
nivelin e ulét té kredive joperformuese
dhe té siguroj mbulueshmeri té miré me
provizione, pérkundér rritjes sé larté té
kreditimit dhe sfidave té fundit si kosto e
larté e jetesés dhe aktiviteti mé i
ngadalésuar ekonomik

Grafik 90.Treguesit e kualitetit té portofolios
kreditore
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Burimi: BQK.
Raporti 1 kredive joperformuese ndaj gjithsej
kredive mbetet né nivel té njéjté me vitin
paraprak, prej 1.8 pérqind. Ndérsa, niveli 1
mbulueshmérisé sé kredive joperformuese me
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provizione shénoi rénie té lehté né 149.7
pérqind nga 153.2 pérqind né fund té vitit 2022
pérkundér rritjes sé vlerés sé provizioneve. Kjo
pér faktin se vlera e kredive joperformuese
shénoi rritje mé té larté vjetore prej 20.6
pérqind (Grafik 90).

Sektori i ndihmésve financiaré, i cili
pérbéhet nga byroté e kémbimit dhe
agjencionet pér transferim té parave
(ATP), pérmbané numrin mé té madh té
institucioneve financiare né vend,
megjithése menaxhon vetém 0.1 pérqind
té gjithsej aseteve. Gjaté vitit 2023, dy
ndihmés financiar jané ri-klasifikuar né
ndérmjetés tjeré financiar IMF&IFJB), gjé qé
ka ndikuar pasqyrat financiare té sektorit.
Rrjedhimisht, vlera e aseteve té kétij sektori
shénoi rénie vjetore prej 63.7 pérqgind, duke
zbritur né 13.3 milioné euro.

Struktura e aseteve té ndihmésve financiar
dominohet kryesisht nga asetet e tjera, qé
pérbéjné rreth 58.6 pérqind té gjithsej aseteve.
Kategoria e dyté pér nga pesha, ajo e bilancit
me bankat komerciale shénoi rénie té theksuar
prej 85.8 pérqind, duke zbritur né 3.2 milioné
euro nga 22.6 milioné vitin e kaluar. Sektori

kryesisht financohet nga kapitali vetanak dhe
huamarrjet, qé pérbéné 67.0 pérqind,
pérkatésisht 17.5 pérqind té gjithse)
detyrimeve.

Té hyrat e ndihmésve financiaré zbritén né 7.4
milioné euro, duke shénuar rénie vjetore prej
34.3 pérqgind. Té hyrat e ndihmésve financiar
né masén mé té madhe dominohen nga té hyrat
nga shérbimet, me pjesémarrje 95.7 pérqind né
gjithsej té hyrat. Pérkundér rénies né nivel té
pérgjithshém té té hyrave, nénkategoria e té
hyrave nga shérbimet arriti né 7.1 milioné euro
nga 6.7 milioné euro né vitin paraparak.
Kategoria e dyté mé e réndésishme pér nga
pesha, ajo e té hyrave tjera, shénoi rénie pér
93.1 pérqind krahasuar me njé vit mé paré dhe
zbriti né 0.3 milioné euro. Shpenzimet
shénuan rénie vjetore prej 20.8 pérqind (rritje
21.0 pérqind né vitin 2022), duke zbritur né 6.6
milioné euro, e qé éshté kryesisht rezultat 1
rénies sé shpenzimeve tjera operative pér 65.7
pérqind. Ndérsa, kategoria e shpenzimeve té
interesit shénoi rritje té theksuar, nga 0.8
milioné vitin e kaluar né 3.0 milioné euro né
vitin 2023.
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7. Infrastruktura financiare né Kosové

7.1. Sistemi i pagesave

Sistemi i pagesave ndérbankare té
Kosovés*® gjaté vitit 2023 ka vazhduar
operimin me nivelin mé té larté té
géndrueshmérisé, sigurisé, dhe
efikasitetit, duke kontribuar né ruajtjen e
stabilitetit financiar. Krahas rritjes
graduale té pérdorimit té sistemit, jané
ndérmarré veprime rregullative*® dhe
operacionale pér zgjerimin e bazés sé

pérfshirjes, rritjen e digjitalizimit si dhe
avancimin e sistemit drejt standardeve té
aplikueshme ndérkombétare.

Treguesit statistikor té aktivitetit té Sistemit
té pagesave ndérbankare té Kosovés — SPNK,
gjaté vitit 2023 kané reflektuar njé rritje té
transaksioneve né véllim pér 9.5 pérqind dhe
né vleré pér 7.4 pérqind né krahasim me vitin
paraprak, ku jané procesuar mbi 19 milioné
transaksione me vleré totale mbi 21.8 miliardé
euro. Pagesat masive pérfagésuan numrin mé
té madhé té transaksioneve me rreth 77.9
pérqind pjesémarrje (tabela 8).

Tabela 8. Pjesémarrja e instrumenteve té pagesave né gjithsej transaksionet e SPN-s&, né

pérgindje
. - Nunri i gjithsej transaksioneve Vlera e gjithsej transaksioneve
Pérshkrimi
2022 2023 2022 2023
Té rregullta 14.0% 14.8% 11.6% 12.6%
Prioritare 3.1% 3.3% 44.5% 44.2%
Té rreguilta - masive _ 32.1% 31.4% 5.5% 6.0%
(pagesat nga tatimet, taksat, dogana, etj)
Prioritare - masive _ 46.6% 46.5% 8.3% 8.7%
(pagat dhe pensionet nga geveria)
Pagesat xhiro 4.0% 3.8% 7.8% 7.8%
Letrat me vleré 0.0% 0.0% 4.2% 2.7%
Debitim direkt 0.0% 0.0% 0.0% 0.0%
Banké-banké 0.0% 0.0% 18.1% 18.0%
Te kthyera 0.2% 0.2% 0.1% 0.1%

Burimi: BQK.

Sa 1 pérket vlerés sé transaksioneve, pagesat
prioritare jané kategoria me pjesémarrjen mé
té larté né transaksionet e realizuara (44.2
pérqind e gjithsej vlerés sé transaksioneve),
kategori qé arriti vlerén né 9.64 miliardé euro,
pasuar nga kategoria banké — banké, qé
arritén né 3.93 miliardé euro.

Numri 1 gjithsej llogarive té vlefshme
bankare® arriti né 2.51 milioné, qé paraget njé

48 Né Kosové funksionon njé sistem i vetém pér pagesa ndérbankare,
Sistemi i Pagesave Ndérbankare (SPN), operuar dhe mbikéqyrur nga
Banka Qendrore e Republikés sé Kosovés.

49 Mé 1 gusht 2023, ka hyré né fuqi Rregullorja pér Qasjen né Llogari
Pagese me Shérbime Bazike, e cila kontribuon né rritjen e pérfshirjes
financiare, si dhe nxité pjesémarrjen e té gjithé gytetaréve né sektorin
financiar pa marré parasysh rrethanat financiare té tyre, statusin e
punésimit apo nivelin e té ardhurave, gé t€ marrin pérfitimet qé sjellé
tregu financiar me shérbime bazike me kosto mé té ulét.

Mé 29 néntor 2023, BQK miratoi Rregulloren pér Strukturén dhe
Pérdorimin e Identifikuesit Unik té Llogarisé sé Pagesés pér
Transaksionet Kombétare dhe Ndérkombétare, e cila mundéson
pajisjen me kodin e identifikimit té llogarive t€ pagesave (IBAN) edhe
pér institucionet financiare jo-bankare té autorizuar nga BQK, pér

rritje vjetore prej 5.9 pérqind. Llogarité
rrjedhése, kryesisht llogari individuale, kishin
kontributin kryesoré, me 5.4 pérqind rritje
vjetore.

Trendi i rritjes sé digjitalizimit té
pagesave ka vazhduar me ritém té
shpejté. Numriillogarive bankare E-banking,

pérmes té cilave shérbimet bankare kryhen
‘online’, arriti né 851.6 mijé>* (tabela 9), qé

ofrimin e shérbimeve té pagesave dhe parave elektronike. Qéllimi i
késaj rregulloreje éshté krijimi e njé tregu modern dhe gjithépérfshirés
té pagesave me vleré té vogél né Kosové, té mbéshtetur me
infrastrukturé té sigurté dhe efikase té pagesave, si dhe me njé gamé
té gjeré té instrumenteve dhe shérbimeve té pagesave.

50 Numri i gjithsej llogarive bankare pérfshiné: numrin e llogarive
rriedhése, té kursimit dhe té tjera né banké.

51 Me hyrjen né fuqi t€ ‘Rregullores pér raportimin e statistikave té
instrumenteve té pagesave ' nga viti 2018 ka ndryshuar edhe
metodologjia e raportimi té numrit té llogarive té gasshme
(aksessueshme) nga interneti. Ky numér paraget numrin e llogarive
rriedhése gé kané qasje né e-banking, kurse sipas metodologjisé sé
méhershme kané gené té raportuara té gjitha llogarité, duke pérfshiré
llogarité rrjedhése, té kursimit dhe té afatizimit.
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paraqget njé rritje vjetore prej 23.6 pérqind.
Numri 1 pagesave té kryera pérmes e-banking
arriti né mbi 9.7 milioné transaksione, qé
krahasuar me vitin paraprak paraqet rritje pér

Tabela 9. Rrjeti i sektorit bankar

17 pérqind, me njé vleré qé arriti né mbi 21.4
miliardé euro apo njé rritje vjetore prej 13
pérqind.

Pérshkrimi 2019 2020

2021 2022 2023

a7
159

Numri i degéve bankare

Numri i néndegéve bankare

Nunrii ATM-ve 497
Numri i POS-ve 13,769
Numri i llogarive 'e-banking' 337,693

50

149

513
13,421
411,346

43
145

516
13,836
537,733

49

141

534
14,769
688,891

50

152

583
17,187
851,645

Burimi: BQK.

Numri 1 gjithsej kartelave (kartela debiti dhe
krediti) gé ofrojné shérbime pér térheqje té
parave té gatshme dhe pagesa té ndryshme u
rrit pér 4.3 pérqind. Numri 1 kartelave me
funksion debiti shénoi rritje vjetore prej 5.1
pérqind dhe arriti né 1.37 milioné, kurse me
funksion krediti shénoi rénie prej 1.0 pérqgind,
né 180 mijé sosh. Pjesémarrjen mé té larté né
kuadér té kartelave sipas operatoréve e kishin
kartelat Visa me 53.0 pérqind, pasuar nga ato
Master Card me 43.2 pérqind, kurse kartelat
lokale®® kishin njé pjesémarrje prej 3.8
pérqind.

Infrastruktura bankare né vend éshté zgjeruar
né kontekst té rrjetit té numrit té
bankomatéve (angl. Automated Teller
Machine: ATM) dhe té numrit té paisjeve POS

(angl. Point-of-Sale) krahasuar me periudhén
paraprake (tabela 10).

Kjo ndikoi pozitivisht né trendin né rritje té
pérdorimit té pagesave me kartelé. Numri 1
pagesave né pikat e shitjeve/POS éshté rritur
pér 33.7 pérqind né 33.3 milioné, ndérsa né
vleré éshté evidentuar rritje krahasuar me
vitin paraprak pér 37.6 pérqind duke arritur
vlerén 1.0 miliardé euro. Vlera e pagesave
pérmes POS ndaj gjithsej transaksioneve me
kartela né vitin 2023 kishte njé pjesémarrje
prej 12.9 pérqind.

Térheqjet né bankomate/ATM gjithashtu
tregojné rritje né numér dhe vleré krahasuar
me vitin paraprak, pér 7.6 pérqind dhe 12.4

pérqind, respektivisht.

Tabela 10. Pjesémarrja e vlerés sé transaksioneve me kartela sipas terminaleve né gjithsej vlerén

e transaksioneve me kartela, né pérgindje

Pérshkrimi 2019

2020

2021 2022 2023

ATMtérhegje né para té gatshme
ATM depozitime

59.5%
29.9%
0.1%
0.2%
10.3%

Kredit transfere népérmjet ATM

Térhegje cash né terminale POS

Pagesa me kartela né terminale POS

62.7%
27.3%
0.0%
0.1%
9.8%

58.8%
30.8%
0.0%
0.2%
10.2%

56.1%
32.2%
0.0%
0.2%
11.6%

54.9%
32.0%
0.0%
0.2%
12.9%

Burimi: BQK.

Numri 1 depozitimeve né sektorin bankar
pérmes ATM-ve gjaté késaj periudhe arriti né
2.98 milioné transaksione apo rritje vjetore

52 Né kartela lokale pérfshihen kryesisht kartelat e dedikuara pér
pensionistét.

prej 8.5 pérqind, ndérsa né vleré arriti 2.53
miliardé euro duke shénuar rritje vjetore prej
14.2 pérqind.
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Tabela 11. Numri i llogarive té parasé elektronike

Pérshkrimi

2021 2022 2023

Llogarité e parave elektronike
(E-money accounts)

11,543 25,164 45,310

Burimi: BQK.

Tabela 12. Numri i llogarive té parasé elektronike

Pérshkrimi 2021 2022 2023
Nurmri 52,779 293,097 1,620,139
Vlera 29,170,803 70,005,357 617,969,803
Burimi: BQK.

Né rritjen e digjitalizimit té pagesave kané
kontribuar edhe IFJB-té e regjistruara pér
emetimin e parasé elektronike. Né fund té vitit
2023, jané raportuar 45,310 llogari té parasé
elektronike né kéto institucione, duke shénuar
njé rritje té shpejté bazuar né faktin se ky

éshté vetém viti 1 katért 1 operimit té tyre né
treg (Tabela 11). Kéto institucione sé bashku
kané kryer njé volum prej 1,6 milioné pagesa
me para elektronike, me njé vleré prej rreth
617 milioné euro (Tabela 12).
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8. Shtojca Statistikore
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Shtojca 1. Harta e Stabilitetit Financiar - Dinamika e ndryshimit té rrezikut té treguesve dhe kontributi né

rrezik nga komponentét pérkatés

Figura 1. Ekonoimia e jashtme
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mmmmm Papunésia e vendeve me pérgéndrimin mé té larté té diasporés

mmmmm Cikli i biznesit nga OECD

---=-Treguesi i rrezikut t& ekonomisé sé jashtme

Norma e kreditimit ndérbankar Euribor-Libor

Burimi: BQK.

Figura 1. Ekonoimia e jashtme
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Burimi: BQK.

Figura 3. Ekonomité familjare
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Pérballueshméria e shpenzimeve

mmmmm Huamarrja e ekonomive familjare (hendeku nga prirja afat-gjaté)
Burimi: BOK.

mmmmm NOrma e papunésisé
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Figura 4. Ndérmarrjet
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Figura 5. Qeveria
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Burimi: BOK.

Figura 6. Struktura e sektorit bankar
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mmmmm Diversifikimi i portfolios kreditore
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Burimi: BOK.
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Figura 7. Kapitalizimi dhe profitabiliteti
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Burimi: BOK.

Figura 8. Likuiditeti dhe financimi
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Hendeku i Likuiditetit

Burimi: BOK.
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Tabela 1. Indikatorét e géndrueshmérisé financiare, né pérqind

Sektori bankar Grupi bazé i indikatoréve Dhjetor 2020 Dhjetor 2021 Dhjetor 2022 Dhjetor 2023
16.5 16.4 155 16.5
Kapitali rregullativ ndaj aseteve té peshuara ndaj riskut
Mjaftueshméria e kapitalit oo . . L 14.7 14.7 13.5 14.6
! P Kapitali i klasit t& paré ndaj aseteve té peshuara ndaj riskut
- . . 4.6 3.4 3.4 3.2
Kredité jo-performuese neto ndaj kapitalit
Cilésia e aseteve Kredité joperformuese ndaj totalit té kredive 25 21 19 19
. . . 0.2 0.3 0.3 0.4
Korporatat tjera financiare
S 5 0.00 0.00 0.00 0.00
Korporatat publike jofinanciare
. o 5 63.3 62.3 62.1 60.2
Korporatat tjera jofinanciare
Shpérndarja sektoriale e kredive ndaj
totalit té kredive Ekonomité familjare 364 374 376 392
0.03 0.02 0.01 0.02
OJSHEF
. 0.1 0.0 0.1 0.2
Jo-rezidente
- . 100.0 100.0 100.0 100.0
Gijithsej
A 1.7 21 2.6 25
Kthimi né asete (KNA)
Kthimi né kapital (KNK) 14.0 17.3 207 198
Profitabiliteti P
" . . . 79.2 76.5 76.4 79.4
Margjina e interesit ndaj te hyrave bruto
46.1 454 438 44.0
Shpenzimet e jo-nteresit ndaj té hyrave bruto
30.1 28.8 26.8 25.1
Asetet likuide (bazé&) ndaj totalit té aseteve
23.2 23.7 215 20.0
o Asetet likuide (baza e gjéré) ndaj totalit té aseteve
Likuiditeti
311 30.6 29.3 27.6
Asetet likuide (bazé) ndaj detyrimeve afatshkurtéra
40.4 37.2 36.5 34.7
Asetet likuide (baza e gjéré) ndaj detyrimeve afatshkurtéra
Senzitiviteti ndaj riskut té tregut Pozicionet neto té hapura né valuté té huaj ndaj kapitalit 3.5 15 1.8 0.6
Grupi i zgjeruar i indikatoréve
Lo . 11.7 11.1 9.4 10.4
Kapitali ndaj aseteve
89.5 89.8 78.2 61.7
Ekspozimi kreditor ndaj kapitalit
. " . . . . 43.3 43.2 44.4 44.3
Shpenzimet e personelit ndaj shpenzimeve nga jointeresi
4.7 4.5 3.9 3.2
Dallimi né mes t& normés sé interesit pér kredi dhe depozita
133.9 130.9 127.9 124.8
Depozitat e klientéve ndaj totalit t& kredive (jo ndérbankare)
. " - . - - . 4.2 4.3 3.0 3.3
Detyrimet né valuté t& huaj ndaj gjithsej té detyrimeve

Té dhénat nga janari 2022 jané né pérputhje me metodologjiné e re té rekomanduar pér FSI-té (Udhézuesi FSI 2019).
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