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Anketa e Kreditimit Bankar

Hyrje!

Me qéllim té rritjes sé kapaciteteve analitike pér njé vlerésim sa mé té miré té dinamikave té
kreditimit né Kosové dhe pritjeve pér zhvillimet né nivelin e ¢gmimeve, Banka Qendrore e Republikés
sé Kosovés (BQK) ka dizajnuar dhe realizuar njé anketé me bankat komerciale qé operojné né tregun
bankar né Kosové. Raporti gé do té analizoj rezultatet e kétij anketimi do té publikohet né frekuencé
tremujore né web-fagen e BQK-sé, me qéllim gé té ofrojé njé pasqyré mé té gjeré rreth perceptimit té
rrezikut té bankave dhe gatishmériné e bankave pér té dhéné hua, si dhe, sjelljes sé ekonomive
familjare dhe ndérmarrjeve kundrejt dinamikave né kreditim, si pasojé. Ky raport evidenton sjelljen
kreditore pér periudhén e tremujorit té paré té vitit 2021, dhe pritjet e bankave pér dinamikat né
kreditim pér tremujorin e dyté té vitit 2021.

Pérveg pyetjeve standarde, né kété anketé u shtuan edhe disa pyetje shtesé. Njé nga pyetjet ka pér
qéllim té krijojé njé pérceptim mbi kapacitetin e ripagimit té kredive nga subjektet ekonomike té
ndikuara nga pandemia Covid-19. Gjithashtu, pérmes kétyre pyetjeve synohet té disagregohet oferta
dhe kérkesa pér kredi sipas sektoréve ekonomik. Njékohésisht, sigurohet edhe njé pasqyré e
orientimit té fondeve té siguruara pérmes kredive nga ndérmarrjet.

Pérmbledhja e rezultateve?

Oferta kreditore éshté lehtésuar dhe kérkesa pér kredi ka shénuar rritje deri né njé masé gjaté
tremujorit té paré té vitit 2021. Tutje, fillimi i1 vaksinimit né vend, pritjet pér lehtésim té masave
kufizuese e rrjedhimisht kthimi né normalitet i aktivitetit ekonomik né Kosové diktuan pritjet e
bankave, pritje optimiste qé konsistojné me lehtésim té ofertés kreditore dhe pér rritje té kérkesés
pér kredi gjaté tremujorit té dyté 2021.

Sipas bankave, dinamikat né kreditimin nga ndérmarrjet gjaté tremujorit té paré té vitit 2021, u
ndikuan pozitivisht né njé masé mé té madhe nga oferta kreditore, pérderisa kérkesa pér kredi kishte
rritje té ulét. Gjithashtu, pritjet e bankave pér tremujorin vijues vazhdojné té jené optimiste. Né
kuadér té ofertés kreditore, bankat raportuan se kané lehtésuar deri né njé masé standardet e
aplikuara gjaté vlerésimit té aplikacioneve té ndérmarrjeve pér kredi né tremujorin e paré té vitit
2021. Standardet kreditore u lehtésuan né nivel mé té larté pér NVM-té se sa pér ndérmarrjet e médha
(tabela 1). Ndryshimet né standardet kreditore u ndikuan pozitivisht kryesisht nga mbéshtetja e
kredive nga FKGK, toleranca e rritur ndaj rrezikut, si dhe gasja e favorshme né financim e sektorit.

Pér tremujorin e dyté té vitit 2021, pritjet e bankave konsistojné kryesisht né lehtésimin tutje té
standarde kreditore. Oferta kreditore deri né njé masé pritet té jeté mé e favorshme pér NVM-té se
sa pér ndérmarrjet e médha. Pritjet e bankave bazohen né pritjet pér rimékémbjen e ekonomisé né
vend, si rezultat i lehtésimit té masave kufizuese si dhe vaksinimit té popullsisé né vend. Katér prej
bankave pjesémarrése, e prej tyre tre me réndési sistemike, presin qé mbéshtetja e FKGK-sé pér
NVM-té do té ndikojé né lehtésim té standardeve. Gjithashtu, kontribut pozitiv pritet té keté edhe
rritja e presioneve té konkurrencés, si dhe rritja e tolerancés ndaj rrezikut.

1 pgr informata mé té detajuara rreth géllimit dhe historikut t&€ anketés sé kreditimit bankar né BQK, shikoni publikimin “Anketa e Kreditimit Bankar dhe
Pritjeve té Inflacionit” Nr. 1.

2 Pyetésori dhe seria kohore e rezultateve t& AKB-sé jané né dispozicion né fagen e internetit t&¢ BQK-s€, nén vegzén e Anketés sé Kreditimit Bankar.
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Kushtet dhe rregullat e aplikuara nga bankat me rastin e dhénies sé kredive pér ndérmarrjet u
lehtésuan né nivel té ulét. Kushte dhe rregulla té lehtésuara u aplikuan kryesisht pér NVM-té pérmes
uljes sé normés sé interesit, uljes sé kérkesés pér kolateral, si dhe rritjes sé shumés sé kredisé.
Faktorét qé ndikuan né lehtésimin e kushteve dhe rregullave deri né njé masé, ishin mbéshtetja e
NVM-ve nga FKGK, rritja e tolerancés ndaj rrezikut, si dhe financimi stabil i sektorit nga burimet e
brendshme. Pérderisa, rritja e rrezikut kreditor vazhdoi té jeté faktor me kontribut negativ né kushtet
dhe rregullat e ofruara nga bankat edhe pse me indeks té ulét negativ. Ndérkohé, pér tremujorin e
dyté té vitit 2021, bankat presin lehtésime té kushteve dhe rregullave kryesisht pér NVM-té, edhe
pse né nivel mé té ulét se sa né tremujorin e paré 2021. Lehtésimet pritet té aplikohen kryesisht rritjes
sé shumeés sé kredisé.

Gjaté tremujorit té paré 2021, kérkesa e ndérmarrjeve pér kredi bankare rezulton té jeté rritur edhe
pse né nivel mé té ulét né krahasim me tremujorin paraprak. Kjo rritje rezultoi té jeté né njé nivel mé
té ulét se sa pritjet e bankave pér TM1 2021 té shprehura né anketén e kaluar. Indeksi pozitiv qé
rezultoi pas indeksimit té pérgjigjeve té bankave lidhur me kérkesén pér kredi, i atribuohet kryesisht
kérkesés nga NVM-té, pérderisa kérkesa pér kredi nga ndérmarrjet e médha rezultoi me njé indeks
negativ margjinal. Kérkesa pér kredi nga ndérmarrjet, sipas deklaratave té bankave u nxit kryesisht
nga rritja e kérkesés pér financimin e inventaréve dhe kapitalit punues. Pérderisa, kérkesa pér
financimin e investimeve fikse pér dallim nga katér anketat e kaluara, kishte indeks pozitiv edhe pse
né njé nivel té ulét. Pritjet pér lehtésime té masave kufizuese pér parandalimin e pérhapjes sé virusit
Covid-19, e rrjedhimisht edhe pér aktivitet té rritur ekonomik né vend, bankat i pasqyruan né
parashikimet e tyre pér rritjen e kérkesés pér kredi gjaté TM2 2021. Rrjedhimisht, kérkesa pritet té
keté rritje té dukshme pér té dy segmentet e ndérmarrjeve, e vecanérisht pér NVM-té (tabela 1).
Faktorét potencial qé mund té ndikojné né rritjen e kérkesés pér kredi nga ndérmarrjet pritet té jené
nevoja pér financimin e inventaréve dhe kapitalit punues, si dhe nevoja pér financimin e investimeve
fikse, faktor ky qé sinjalizon optimizmin e bankave drejt normalizimit té aktivitetit ekonomik né vend.

Dinamikat e aktivitetit kreditues pér ekonomité familjare gjaté periudhés raportuese u ndikuan
pozitivisht si nga oferta kreditore ashtu edhe nga kérkesa pér kredi. Kredité e reja pér kété segment
ekonomik u rritén dukshém né krahasim me periudhén e njéjté té vitit paraprak. Standardet
kreditore té aplikuara pér ekonomité familjare rezultojné té jené lehtésuar né njé nivel mé té larté se
sa pritjet e bankave pér periudhén e njéjté té deklaruara né anketén e kaluar. Pérkundér prospekteve
pér rikuperim té aktivitetit ekonomik, bankat presin qé standardet kreditore pér ekonomité familjare
gjaté tremujorit té ardhshém té lehtésohen né njé nivel mé té ulét krahasuar me kété tremujor (tabela
1).

Kushtet dhe rregullat pér kredité e reja pér ekonomité familjare u lehtésuan deri né njé maseé.
Lehtésimi i kushteve dhe rregullave ishte mé i larté pér kredité pér blerjen e shtépive se sa pér kredité
konsumuese. Kushtet dhe rregullat u lehtésuan kryesisht pérmes uljes sé kérkesés pér kolateral,
zgjatjes sé maturitetit té kredive, si dhe né njé nivel mé té ulét pérmes uljes sé normés sé interesit
dhe rritjes sé shumés mesatare té kredive té aprovuara. Faktorét ky¢ qé ndikuan né lehtésimin e
kushteve dhe rregullave té kreditimit pér ekonomité familjare gjaté tremujorit té paré té vitit 2021
ishin toleranca mé e larté ndaj rrezikut, pozita e kénagshme e likuiditetit té sektorit, si dhe financimi
stabil 1 sektorit né vend dhe 1 bankave amé jashté vendit. Pér tremujorin e dyté té vitit 2021, bankat
deklaruan qgé presin qé kushtet dhe rregullat pér kredi pér ekonomité familjare té lehtésohen deri né
njé masé. Lehtésimi i kushteve dhe rregullave pritet té jeté mé i larté pér kredité konsumuese se sa
pér kredité pér blerjen e shtépive, kryesisht pérmes zvogélimi 1 normés sé interesit, rritjes sé shumés
sé kredisé, si dhe né njé nivel mé té ulét uljes sé kérkesave pér kolateral. Qasja e favorshme né
financim si e bankave né vend ashtu edhe e bankave amé jashté vendit, si dhe pozita e kénagshme e
likuiditetit pritet té jené faktorét nxités té lehtésimeve té kushteve dhe rregullave té aplikuara nga
bankat gjaté TM2 2021.
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Lehtésimi 1 masave kufizuese pér parandalimin e pérhapjes sé virusit Covid-19 deri né njé masé,
fillimi 1 vaksinimit né vend e rrjedhimisht prospektet pér normalizim deri né njé masé i aktivitetit
ekonomik u reflektuan né rritje té theksuar té kérkesés pér kredi nga ekonomité familjare né
tremujorin e paré té vitit 2021 (tabela 1). Bankat raportuan pér rritje té pérafért té kérkesés si pér
kredité pér blerjen e shtépive ashtu edhe pér kredité konsumuese. Saktésisht, shtaté nga gjithsej
nénté banka pjesémarrése né anketé, deklaruan rritje té kérkesés pér kredi né pérgjithési. Bankat
raportuan se kjo rritje u ndikua pozitivisht nga dy prej faktoréve té listuar né anketé, saktésisht nga
rritja e konfidencés sé konsumatoréve dhe nevoja pér financimin e shpenzimeve té konsumit. Né
tremujorin e dyté té vitit 2021, bankat presin rritje té kérkesés pér kredi pér ekonomité familjare
mirépo né nivel mé té ulét se sa né tremujorin aktual. Rezultatet e anketés sugjerojné se bankat ia
atribuuan kéto pritje rritjes sé kérkesés pér financim té shpenzimeve tjera, rritjes sé konfidencés sé
konsumatoréve dhe perspektivés sé miré né tregun e patundshmeérive.

Tabela 1. Vlerésimi i bankave pér ndryshimet né ofertén dhe kérkesén kreditore

Oferta —_
. érkesa
(Standardet kreditore)
TM1 2021 TM2 2021 (pritjet) TM1 2021 TM2 2021 (pritjet)

Ndérmarrjet

=

iy

=

i
NVM A ) & )
Ndérmarrjet e médha ET' ZT' ':} *
Ekonomité familjare * ZT' * *
Kredi pér blerjen e shtépive * ZT' ‘ ‘
Kredi konsumuese * ZT' * *

* Lehtésim i standardeve kreditore/Rritje e kérkesés pér kredi (indeks pozitiv mbi 0.20)
1 Lehtésim i standardeve kreditore/Rritje e kérkesés pér kredi (indeks pozitiv nén 0.20)
= Kryesisht pandryshime (indeks pozitiv/negativ deri 0.05)

2 Shtréngim i standardeve kreditore/Rénie e kérkesés pér kredi (indeks negativ nén 0.20)

* Shtréngim i standardeve kreditore/Rénie e kérkesés pér kredi (indeks negativ mbi 0.20)

Burimi: BQK.

Pér shkak té masave lehtésuese rregullatore té ndérmarra nga BQK, si moratoriumi apo shtyrja e
pagesés sé késteve té kredisé né periudhén mars — gershor 2020 dhe vazhdimi i ristrukturimeve
pérgjateé vitit 2020 dhe 2021, rreziku kreditor géndroi né nivele té uléta. Sidoqofté, bankat deklaruan
se ndjeshméria e sektorit ndaj kétij rreziku pritet té shfaget gjaté tremujoréve né vazhdim, kryesisht
sl pasojé e pasigurive rreth performancés financiare té subjekteve ekonomike né vend té ndikuara nga
pandemia Covid-19. Gjaté TM1 2021, pér cilésiné e portfoilios kreditore si pér ndérmarrjet ashtu edhe
pér ekonomité familjare, pérgjigjet e bankave né anketé gjeneruan indeks té ulét pozitiv, pérderisa
pér tremujorin e ardhshém presin rritje té kéti) indeksi, vecanérisht pér ndérmarrjet.

Pér dallim nga anketa e kaluar, rezultatet e anketés pér periudhén né fjalé tregojné qé financimi 1
bankave u rrit né njé nivel mé té ulét né krahasim me tremujorin e kaluar. Financimi i bankave u
ndikua pozitivisht nga depozitat afatshkurtra té ekonomive familjare. Financimi nga depozitat e
ndérmarrjeve shénoi rénie, ndérsa burimet tjera té financimit nuk patén ndryshime té réndésishme.
Gjaté tremujorit té ardhshém, bankat presin qé rritja e qasjes né financim té vazhdoj por né nivel mé
té ulét se sa né TM1 2021. Ngjashém, financimi pérmes depozitave afatshkurtra té ekonomive
familjare pritet té jeté kontribuuesi kryesor né financim té sektorit. Njékohésisht, bankat presin
mbéshtetje né financim edhe nga institucionet financiare ndérkombétare edhe pse né nivel té ulét.
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Kutia 1. Metodologjia
Pyetésori i Anketés sé Kreditimit Bankar

Pyetésori 1 AKB éshté i1 bazuar né forma té standardizuara té pyetésoréve té pérdorur nga Bankat Qendrore té
vendeve té eurozonés dhe mé gjeré. Megjithaté, pyetésori i BQK pér AKB éshté modifikuar dhe pérshtatur qé né
ményrén mé té miré dhe mé gjithépérfshirése té paraget zhvillimet e kreditimit né sektorin bankar né Kosové.

Pyetésori 1 AKB pérbéhet nga 19 pyetje, té cilat mbulojné ndryshimet né ofertén dhe kérkesén pér kredi, faktorét
qé kontribuojné né kéto ndryshime si dhe gasjen né financim té sektorit bankar, né baza tre mujore. Pyetjet mbi
kreditimin bankar fokusohen né dy kategori kryesore: (i) kredité ndaj ndérmarrjeve, dhe (ii) kredité ndaj
ekonomive familjare. Pér mé tepér, kredité ndaj ndérmarrjeve nén-kategorizohen né kredité ndaj NVM-ve dhe
kredité ndaj ndérmarrjeve té médha, pérderisa kredité ndaj ekonomive familjare nén-kategorizohen né kredité
pér blerjen e shtépive dhe kredité konsumuese. Pér té gjitha kategorité e lartpérmendura, ndryshimet né ofertén
kreditore pércaktohen nga standardet kreditore té aplikuara gjaté aprovimit té kredive, kushtet dhe rregullat e
aplikuara pér kredité e reja, norma e aprovimit té kredive, si dhe faktorét qé ndikojné né ndryshimet e tyre.
Ndérsa, ndryshimet né kérkesén pér kredi pércaktohen nga kérkesa pér kredi (numri i aplikacioneve pér kredi),
cilésia e aplikacioneve té pranuara pér kredi, si dhe faktorét qé e ndikojné kérkesén pér kredi. Pyetjet e anketés
kryesisht jané té formuluara pér ndryshimet gjaté tre muajve paraprak dhe pritjet pér tre muajt e ardhshém.
Gjithashtu, pyetjet mbulojné kredité edhe né aspekt té maturimit té tyre dhe valutés né té cilén léshohen.

Pérveg pyetjeve standarde, pyetésori i AKB mund té pérmbajé edhe pyetje shtesé mbi ¢éshtje specifike me interes
pér shpjegimin e zhvillimeve né sektorin bankar. Pérderisa pyetjet standarde mbulojné njé periudhé tre-mujore,
pyetjet shtesé mund t'i referohen ndryshimeve gjaté njé periudhe kohore mé té gjaté. Né anketim marrin pjesé
nénté nga dhjeté bankat qé operojné né Kosové®. Rrjedhimisht, bankat pjesémarrése pérfagésojné tregun e
pérgjithshém bankar dhe sigurojné njé pérfagésim té duhur statistikor, duke marré parasysh se pérfagésojné
rreth 98 pérqind té aseteve té gjithsej sektorit bankar dhe 99.8 pérqind té gjithsej kreditimit né sektorin bankar.

Pjesémarrésve té anketés u kérkohet té tregojné né ményré cilésore forcén e ¢do shtréngimi ose lehtésimi apo
forcén e ¢do ulje ose rritje, duke raportuar ndryshimet pérmes pesé shkalléve si: (i) shtrénguar / ulur né ményré
té konsiderueshme, (ii) shtrénguar / ulur né njé masé, (iii) e pandryshuar, (iv) lehtésuar / rritur né njé masé ose
(v) lehtésuar / rritur né ményreé té konsiderueshme.

Gjenerimi i rezultateve té anketés sé kreditimit bankar

Kuantifikimi i pérgjigjeve té marra nga bankat individuale dhe agregimi i tyre pér té paraqitur ndryshimet né
nivel sektori arrihet pérmes gjenerimit té njé indeksi. Ky indeks gjenerohet pér ¢do kategori e nén-kategori té
secilés pyetje, duke dhéné né kété ményré njé njési kuantifikuese pér pérgjigjet e marra né nivel té sektorit.
Fillimisht, pérgjigjeve u pércaktohet njé vleré né bazeé té forcés sé ndryshimeve, konkretisht pérgjigjeve ku
bankat kané deklaruar shtréngim/ulje té konsiderueshme u pércaktohet vlera - 1, vleré dyfish mé e madhe se sa
ajo e pércaktuar pér pérgjigjet kur bankat deklarojné shtréngim / ulje deri né njé masé (vleré prej -0.5). Ngjashém,
pérgjigjet kur kemi lehtésim/rritje té konsiderueshme kané vleré 1, pérderisa ato me lehtésim/rritje deri né njé
masé u pércaktohet vlera 0.5. Rezultatet po ashtu jané té peshuara né bazé té peshés gé secila prej bankave ka
né gjithsej kreditimin e sektorit bankar. Pérfundimisht, pesha e secilés banké sipas pjesémarrjes né tregun e
kredive shumézohet me vlerén e pércaktuar né bazé té intensitetit té pérgjigjes sé dhéné, duke fituar indeksin
né fjalé.

ME tutje, agregimi i indeksit né nivel sektori béhet pérmes shumés sé indekseve té fituara pér secilén banké.
Vlerat e indeksit jané né mes té -1 dhe 1, ku vlerat pozitive té indeksit paragesin lehtésim, rritje apo kontribut
pozitiv dhe né kontrast vlerat negative paraqesin shtréngim, rénie apo kontribut negativ.

3 Banka e cila nuk &shté pérfshiré né anketé éshté Komercialna Banka e cila ka aktivitet kreditor té limituar.
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Zhvillimet né standardet kreditore, né kushtet dhe rregullat kreditore, si dhe né kérkesén
pér kredi

Kredité ndaj ndérmarrjeve

Standardet kreditore

Gjaté tremujorit té paré té vitit 2021, standardet kreditore (udhézimet e brendshme té bankave apo
kriteret pér aprovimin e kredive) té aplikuara pér ndérmarrjet né pérgjithési paragesin lehtésim mé
té larté me indeksin pozitiv prej 0.28 krahasuar me indeksin prej 0.09 né TM4 2020. Gjithashtu, né
anketén e kaluar (TM4 2020), bankat kishin deklaruar se presin standarde kreditore té lehtésuara
né njé nivel té pérafért me até aktual (grafiku 1).

Grafik 1. Ndryshimet né standardet kreditore té aplikuara pér ndérmarrjet dhe faktorét gé kontribuan
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Né kuadér té kredive pér ndérmarrjet, bankat deklaruan indeks pozitiv 0.28 pér ndryshimet né
standardet kreditore pér NVM-té, dhe indeks pozitiv mé té ulét 0.11 pér ndérmarrjet e médha.
Saktésisht, ky rezultat u ndikua nga pérgjigjet e pesé bankave pjesémarrése té cilat deklaruan
lehtésim deri né njé masé té standardeve kreditore pér NVM-té, pérderisa numri i bankave qé
deklaruan té njéjtén pér ndérmarrjet e médha ishte mé i1 vogél.

Rol kryesor né lehtésimin e standardeve kreditore té aplikuara nga bankat né TM1 2021, rezulton té
kené luajtur mbéshtetja e ndérmarrjeve né kreditim nga FKGK me njé indeks pozitiv prej 0.48
(pérgjigje nga pesé banka), rritja e tolerancés sé sektorit ndaj rrezikut me indeks pozitiv prej 0.23, si
dhe gasja e favorshme né financim me indeks pozitiv prej 0.21. Né linjé me ofertén e lehtésuar, norma
e aprovimit té kredive pér ndérmarrjet shénoi rritje né kété periudhé, e veganérisht pér NVM-té.

Bankat pritet t'1 lehtésojné standardet kreditore gjaté TM2 2021, duke u bazuar né pritjet pér
rimékémbjen e ekonomisé né vend, pas fillimit té vaksinimit té popullsisé dhe gjendjes pandemike té
pérmirésuar deri né njé masé. Katér nga nénté bankat pjesémarrése, prej tyre tre me réndési
sistemike, presin qé mbéshtetja e FKGK-sé pér NVM-té té vazhdojé té keté kontributin kryesor né
lehtésim té standardeve. Gjithashtu, kontribut pozitiv pritet té keté edhe rritja e presioneve té
konkurrencés, si dhe rritja e tolerancés ndaj rrezikut. Dy prej bankave me réndési sistemike po ashtu
deklaruan gé presin kontribut pozitiv né standardet kreditore nga qasja e favorshme né financim e
bankave amé. Konkretisht, lehtésimi i standardeve kreditore pritet té jeté né njé nivel mé té ulét se
né tremujorin aktual, ku pas indeksimit té pérgjigjeve rezultoi njé indeks pozitiv pér NVM-té prej
0.21, dhe indeks pozitiv prej 0.13 pér ndérmarrjet e médha.

Né linjé me pritjet pér standardet kreditore, norma e aprovimit té kredive pér ndérmarrjet pritet té
keté rritje té pérafért me nivelin né tremujorin aktual, saktésisht pér NVM-té me njé indeks pozitiv
prej 0.23, ndérsa pér ndérmarrjet e médha me njé indeks pozitiv prej 0.14.
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Kushtet dhe rregullat

Né TM1 2021, né pérgjithési, kushtet dhe rregullat e aplikuara nga bankat me rastin e dhénies sé
kredive pér ndérmarrjet (kushtet dhe rregullat pérkatése té njé kontrate té caktuar pér kredi) u
lehtésuan mirépo né njé nivel té ulét (grafiku 2). Lehtésimi i kushteve dhe rregullave kryesisht i
pérket NVM-ve, pérderisa pér ndérmarrjet e médha ndryshimi ishte margjinal. Konkretisht, pér
NVM-té lehtésim deri né njé masé kishte né normén e interesit dhe kérkesat pér kolateral, me indeks
prej 0.16 dhe 0.15, respektivisht, pérderisa madhésia e shumés sé kredive té aprovuara rezultoi me
indeks pozitiv mé té ulét prej 0.13.

Grafik 2. Ndryshimet né kushtet dhe rregullat e aplikuara pér ndérmarrjet
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Faktori me kontributin kryesor dhe indeks té larté pozitiv né lehtésimin e kushteve dhe rregullave
ishte mbéshtetja e NVM-ve nga FKGK. Né njé nivel mé té ulét pozitivisht kontribuan edhe rritja e
tolerancés sé sektorit ndaj rrezikut, si dhe qasja e favorshme e sektorit né financim nga tregu i
brendshém (depozitat). Rritja e rrezikut kreditor vazhdoi té jeté faktor me kontribut negativ né
kushtet dhe rregullat e ofruara nga bankat edhe pse me indeks té ulét negativ.

Bankat gjaté TM2 2021 pritet té aplikojné kushte dhe rregulla té lehtésuara mirépo né nivel té ulét.
Né kété kontekst, bankat deklaruan gé presin lehtésime té kushteve dhe rregullave kryesisht pér
NVM-té, pérmes rritjes sé madhésisé sé shumés sé kredive (indeks pozitiv prej 0.12). Pér ndérmarrjet
e médha, bankat nuk pritet té ofrojné ndonjé ndryshim té réndésishém té kushteve dhe rregullave.
Faktor me kontribut pozitiv né kushtet dhe rregullat pér kredité e reja dhe me indeks prej 0.34, pritet
té jeté mbéshtetja e FKGK-sé pér NVM-té. Gjithashtu, rritja e presioneve té konkurrencés dhe rritja
e tolerancés ndaj rrezikut jané faktoré tjeré qé sipas bankave pritet té ndikojné né lehtésim té
kushteve dhe rregullave gjaté TM2 2021.

Kérkesa pér kredi

Gjaté tremujorit té paré té vitit 2021, kérkesa pér kredi nga ana e ndérmarrjeve shénoi rritje edhe
pse né nivel mé té ulét né krahasim me TM4 2020. Gjithashtu, rritja e kérkesés pér kredi rezulto1 té
jeté né njé nivel mé té ulét se sa pritjet e bankave pér TM1 2021 té shprehura né anketén e kaluar
(TM4 2020) (grafiku 3). Konkretisht, kérkesa pér kredi nga NVM-té u rrit me njé indeks pozitiv prej
0.13, pérderisa ndryshimet né kérkesén nga ndérmarrjet e médha ishin margjinale. Indeksi i
gjeneruar pér kérkesén pér kredi u ndikua nga pérgjigjet e dy bankave me réndési sistemike té cilat
deklaruan rénie té kérkesés, pérkundér qé pesé prej bankave deklaruan rritje té kérkesés deri né njé
masé. Rikthimi i aktivitetit ekonomik té sektoréve mé té prekur té ndérmarrjeve, si pasojé e lehtésimit
té masave té ndérmarra pér parandalimin e pérhapjes sé Covid-19 dhe nevoja pér likuiditet ndikoi qé
kérkesa pér kredi nga ndérmarrjet té keté rritje.

Sipas anketés, rritja e kérkesés pér kredi nga NVM-té kryesisht u ndikua nga rritja e kérkesés pér
financimin e inventaréve dhe kapitalit punues (indeks pozitiv prej 0.12). Pérderisa, kérkesa pér
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financimin e investimeve fikse kontribuoi pozitivisht né kérkesén pér kredi, mirépo me indeks té ulét
prej 0.09, e ndikuar nga pérgjigjet pér rénie té kérkesés nga njé banké sistemike dhe dy banka tjera
me peshé mé té ulét, pérkundér gé tre banka me réndési sistemike deklaruan rritje deri né njé masé
té kérkesés pér kété lloj té kredive. Cilésia e aplikacioneve té pranuara kishte pérmirésim deri né njé
masé gjaté TM1 2021, kryesisht pér aplikacionet pér kredi nga ndérmarrjet e médha me indeks pozitiv
prej 0.17.

Sipas anketés, gjaté TM1 2021 raporti 1 kredive jo-performuese té ndérmarrjeve ndaj gjithsej kredive
gjenerol indeks pozitiv margjinal prej 0.09.

Grafik 3. Ndryshimet né kérkesén pér kredi nga ndérmarrjet dhe faktorét gé kontribuan
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Pritjet pér lehtésime té masave kufizuese pér parandalimin e pérhapjes sé virusit Covid-19, e
rrjedhimisht edhe pér aktivitet té rritur ekonomik né vend, bankat 1 pasqyruan né parashikimet e
tyre pér kérkesén pér kredi gjaté TM2 2021. Rrjedhimisht, kérkesa pritet té keté rritje té theksuar
pér té dy segmentet e ndérmarrjeve, e vecanérisht pér NVM-té me indeks pozitiv prej 0.46. Faktoré
me kontribut pozitiv né kérkesén pér kredi pritet té jené nevoja pér financimin e inventaréve dhe
kapitalit punues me indeks prej 0.50, si dhe né njé masé mé té ulét edhe nevoja pér financimin e
investimeve fikse me indeks prej 0.36. Njékohésisht, bankat presin pérmirésim deri né njé masé né
cilésiné e aplikacioneve pér kredi nga ndérmarrjet. Konkretisht, pritjet pér cilésiné e aplikacioneve
né TM2 2021 jané té péraférta, me njé indeks pozitiv prej 0.25 pér NVM-té dhe indeks pozitiv prej
0.17 pér ndérmarrjet e médha.

Gjaté tremujorit té ardhshém, bankat presin qé raporti i kredive jo-performuese té pérkeqgésohet, duke
rezultuar me njé indeks pozitiv prej 0.22.

Kredité ndaj ekonomive familjare

Standardet kreditore

Standardet kreditore té aplikuara pér ekonomité familjare gjaté tremujorit té paré té vitit 2021
pérgjithésisht u lehtésuan, duke gjeneruar indeks pozitiv prej 0.21 pér kredité pér blerjen e shtépive
dhe indeks pozitiv prej 0.27 pér kredité konsumuese. Pritjet pér tremujorin e paré té deklaruara nga
bankat né anketén e kaluar, gjithashtu sugjeronin pér lehtésim té standardeve kreditore té aplikuara
mirépo né njé nivel mé té ulét (grafiku 4). Njékohésisht, bankat deklaruan té kené rritur dukshém
normén e aprovimit té kredive pér ekonomité familjare, dhe até né njé masé mé té madhe pér kredité
konsumuese me indeks pozitiv prej 0.40 se sa pér kredi pér blerjen e shtépive me indeks pozitiv prej
0.28.
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Faktoré qé kontribuan pozitivisht né lehtésimin e standardeve kreditore ishin perspektiva e miré e
tregut té brendshém (indeks pozitiv prej 0.27), rritja e presioneve té konkurrencés (indeks pozitiv prej
0.24), si dhe perspektiva e miré e sektorit bankar né vend dhe rritja e tolerancés ndaj rrezikut (té dy
faktorét me indeks pozitiv prej 0.21).

Grafik 4. Ndryshimet né standardet kreditore té aplikuara pér ekonomité familjare dhe faktorét qé
kontribuan
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Né tremujorin e dyté 2021, bankat presin standarde kreditore té lehtésuara deri né njé masé pér
ekonomité familjare mirépo me njé indeks pozitiv mé té ulét se sa né kété tremujor. Standardet
kreditore pritet té lehtésohen né njé nivel mé té larté pér kredité konsumuese se sa pér kredité pér
blerjen e shtépive, me indeks pozitiv prej 0.18 dhe 0.12, respektivisht. Standardet kreditore pritet té
ndikohen pozitivisht nga rritja e presioneve té konkurrencés, si dhe nga qasja e favorshme e bankave
amé né financim (deklaruar nga dy banka sistemike). Njékohésisht, bankat presin rritje deri té nivelit
té aprovimit té kredive, por né nivel mé té ulét krahasuar me vlerat aktuale né TM1 2021. Niveli i
aprovimit té kredive pritet té rritet né njé maseé té pérafért si pér kredité konsumuese ashtu edhe pér
kredité pér blerjen e shtépive me indeks pozitiv prej 0.25 dhe 0.24, respektivisht.

Kushtet dhe rregullat

Kushtet dhe rregullat pér kredité e reja pér ekonomité familjare pérgjithésisht u lehtésuan né
tremujorin e paré té vitit 2021. Lehtésimi 1 kushteve dhe rregullave ishte mé i larté pér kredité pér
blerjen e shtépive se sa pér kredité konsumuese. Kryesisht, kushtet dhe rregullat u lehtésuan pérmes
uljes sé kérkesave pér kolateral (indeks pozitiv prej 0.26 pér kredité pér blerjen e shtépive dhe 0.17
pér kredité konsumuese), zgjatjes sé maturitet (indeks pozitiv prej 0.22 pér kredité pér blerjen e
shtépive dhe 0.19 pér kredité konsumuese), si dhe uljes sé normés sé interesit (indeks pozitiv prej 0.19
pér kredité pér blerjen e shtépive dhe 0.16 pér kredité konsumuese). Pérve¢ kétyre kushteve dhe
rregullave pér kredité konsumuese bankat gjithashtu rritén shumén mesatare té kredive té
aprovuara me njé indeks pozitiv prej 0.15 (grafiku 5).

Faktorét kryesor qé kontribuuan né lehtésimin e kushteve dhe rregullave té aplikuara jané kryesisht
toleranca mé e larté ndaj rrezikut, pozita e kénagshme e likuiditetit té sektorit, si dhe financimi stabil
1 sektorit né vend dhe 1 bankave amé jashté vendit.

Pér tremujorin e dyté té vitit 2021, bankat deklaruan se presin qé kushtet dhe rregullat pér kredi pér
ekonomité familjare té lehtésohen deri né njé masé. Lehtésimi i kushteve dhe rregullave pritet té jeté
meé 1 larté pér kredité konsumuese se sa pér kredité pér blerjen e shtépive. Kryesisht, kushtet dhe
rregullat pér kredité konsumuese pritet té lehtésohen pérmes zvogélimit té normés sé interesit me
indeks pozitiv prej 0.19, rritjes sé shumés sé kredisé me indeks pozitiv prej 0.15, si dhe né njé nivel
meé té ulét me indeks pozitiv prej 0.12 pritet pér ulje té kérkesave pér kolateral. Pérderisa, pér blerjen
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e shtépive, kushtet qé pritet té lehtésohen jané ulja e normés sé interesit dhe rritja e madhésisé sé
kredive me indeks pozitiv prej 0.19 dhe 0.15, respektivisht.

Grafik 5. Ndryshimet né kushtet dhe rregullat e aplikuara pér ekonomité familjare
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Qasja e favorshme né financim si e bankave né vend ashtu edhe e bankave amé jashté vendit, si dhe
pozita e kénaqshme e likuiditetit pritet té jeté faktorét nxités té lehtésimeve té kushteve dhe
rregullave té aplikuara nga bankat gjaté TM2 2021.

Kérkesa pér kredi

Lehtésimi 1 masave kufizuese pér parandalimin e pérhapjes sé virusit Covid-19 deri né njé masé, fillimi i
vaksinimit né vend e rrjedhimisht prospektet pér normalizim deri né njé masé té aktivitetit ekonomik u
reflektuan né rritje té theksuar té kérkesés pér kredi nga ekonomité familjare né tremujorin e pareé té vitit
2021. Bankat raportuan pér rritje té pérafért té kérkesés si pér kredité pér blerjen e shtépive ashtu
edhe pér kredité konsumuese. Shtaté nga gjithsej nénté banka pjesémarrése né anketé deklaruan
rritje té kérkesés pér kredi né pérgjithési (tri prej bankave raportuan pér rritje té konsiderueshme),
ku pas indeksimit té pérgjigjeve rezultoi indeks pozitiv prej 0.46. Kérkesa pér kredi pér blerjen e
shtépive kishte njé indeks pozitiv prej 0.40, ndérsa pér kredité konsumuese kishte indeks pozitiv prej
0.42. Nése krahasojmé rezultatet aktuale té kérkesés pér kredi me pritjet e bankave té deklaruara né
anketén e kaluar pér té njéjtén periudhé, niveli aktual i1 rritjes sé kérkesés éshté dukshém meé 1 larté,
ndikuar nga vlera aktuale e kérkesés pér kredité konsumuese e cila éshté shuméfish mé e larté se sa
pritjet e deklaruara nga bankat (grafiku 6).

Kjo rritje u ndikua pozitivisht nga dy prej faktoréve té listuar né anketé, saktésisht nga rritja e
konfidencés sé konsumatoréve dhe nevoja pér financim té konsumit me indeks pozitiv prej 0.39 dhe
0.36, respektivisht. Cilésia e aplikacioneve té pranuara pér kredi nuk kishte ndryshime té
réndésishme pér té dy llojet e kredive.

Sa 1 pérket portfolios kreditore pér ekonomité familjare, bankat deklaruan lévizje margjinale té
cilésisé sé portfolios kreditore. Ndryshimet né cilésiné e portfolios reflektuan pérgjigjet pér rritje té
raportit té kredive jo-performuese ndaj gjithsej kredive pér ekonomité familjare, e qé rezultuan né
indeks pozitiv prej 0.09. Kéto ndryshime u deklaruan nga tri banka pjesémarrése, ku dy prej tyre jané
me réndési sistemike.

Né tremujorin e dyté té vitit 2021, bankat presin rritje té kérkesés pér kredi deri né njé masé pér
ekonomité familjare, mirépo né nivel mé té ulét se sa rritja né tremujorin aktual. Bankat deklaruan
se presin rritje té kérkesés pér kredi pér blerjen e shtépive me indeks pozitiv prej 0.36, pérderisa
kérkesa pér kredi konsumuese indeks pozitiv prej 0.30. Rezultatet e anketés sugjerojné se bankat ia
atribuuan kéto pritje rritjes sé kérkesés pér financim té shpenzimeve tjera, rritjes sé konfidencés sé
konsumatoréve dhe perspektivés sé miré né tregun e patundshmeérive.
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Grafik 6. Ndryshimet né kérkesén pér kredi nga ekonomité familjare dhe faktorét gqé kontribuan
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* Vlera e pritur

Pér dallim nga tremujori aktual (TM1 2021) bankat presin gé cilésia e portfolios kreditore e ekonomive
familjare té pérkeqésohet deri né njé masé gjaté tremujorit té dyté té vitit 2021 me indeks pozitiv pre)
0.13. Bazuar né pérgjigjet e bankave nénkuptohet qé dinamikat né rreziku kreditor pritet té ndikohen
né njé masé meé té madhe nga segmenti i ndérmarrjeve se sa i ekonomive familjare.

Njékohésisht, bankat deklaruan se presin pérmirésim deri né njé masé té cilésisé sé aplikacioneve
pér kredi nga ekonomité familjare, kryesisht pér kredité pér blerjen e shtépive me njé indeks pozitiv
prej 0.22.

Financimi

Bankat raportuan rritje té gasjes né financim gjaté tremujorit té paré té vitit 2021. Duke marré
parasysh modelin tradicional té sektorit bankar né Kosové, financimi vazhdoi té dominohet nga
depozitat e ekonomive familjare.

Pér dallim nga anketa e kaluar, rezultatet tregojné gé financimi i bankave u rrit né njé nivel mé té
ulét, ku dominuan depozitat e ekonomive familjare me njé indeks prej 0.47 (0.61 né TM4 2020).
Depozitat nga ndérmarrjet kontribuuan negativisht né financimin e sektorit bankar me njé indeks
negativ prej 0.22, pérderisa burimet tjera té financimit nuk patén ndryshime té réndésishme (grafiku
7). Sipas maturitetit, depozitat afatshkurtra ishin burimi kryesor pér financim gjaté kétij tremujori
me njé indeks pozitiv té larté prej 0.35.

Grafik 7. Ndryshimet né financimin e sektorit bankar
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Burimi: BQK. * Vlera e pritur

Pér tremujorin e ardhshém, bankat presin gé rritja e gasjes né financim té vazhdoj mirépo né njé nivel
té ulét. Financimi pérmes depozitave té ekonomive familjare pritet té jeté burimi i vetém i financimit
me kontribut mé té larté me indeks pozitiv prej 0.25. Né tremujorin e dyté té vitit 2021, dy banka me
réndési sistemike presin mbéshtetje né financim té aktivitetit bankar edhe nga institucionet
financiare ndérkombétare. Sipas maturitetit, né tremujorin e ardhshém pritet té vazhdoj rritja mé e
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larté e financimit afatshkurtér me indeks pozitiv prej 0.19 pérderisa financimi afatgjaté pritet té
géndrojé 1 pandryshuar (grafiku 7).

Rezultatet e pyetjeve té fokusuara: Ndikimet e Covid-19 né sektorin bankar

Pyetésori 1 anketés pér tremujorin e paré 2021 éshté plotésuar me tre pyetje shtesé. Njé nga pyetjet
ka pér géllim té krijojé njé pérceptim mbi kapacitetin e ripagimit té kredive nga subjektet ekonomike
té ndikuara nga pandemia Covid-19. Gjithashtu, pérmes kétyre pyetjeve synohet té disagregohet
oferta dhe kérkesa pér kredi sipas sektoréve ekonomik. Njékohésisht, sigurohet edhe njé pasqyré e
orientimit té fondeve té siguruara pérmes kredive nga ndérmarrjet.

Sipas bankave, kapaciteti i ripagimit té borxhit nga klientét, pa llogaritur masat lehtésuese té
ndérmarra nga BQK (moratoriumi apo ristrukturimi i kredive pér shkak té pandemisé Covid-19) gjaté
tremujorit té paré té vitit 2021 kryesisht ka géndruar stabil, kjo pérkundér pritjeve té bankave pér
pérkeqésim té trendit té ripagimit. Pér mé tepér, disa banka theksuan edhe kahje pozitive drejt
pérmirésimit té pérmbushjes sé obligimeve. Deklaratat e tilla bankat 1 bazuan né kérkesén e ulét pér
ristrukturim té kredive pérmes valés sé fundit té lehtésimeve rregullatore té ndérmarra nga BQK si
rezultat 1 pérmirésimit té performancés financiare té subjekteve ekonomike. Sidoqofté, dy prej
bankave deklaruan pér pérkegésim dhe shfagjen e sfidave gjaté kétij tremujori pér té pérmbushur
obligimet. Pér tremujorin e ardhshém, sipas bankave, trendi i1 ripagimit té borxheve nga klientét
pritet té géndrojé stabil, sidoqofté ky trend pércillet me pasiguri qé lidhen me ecurité e pandemisé e
rrjedhimisht kufizimeve né aktivitet ekonomik né periudhén e ardhshme, me vizitat e diasporés té
cilat po ashtu varén nga masat kufizuese té aplikuara nga shtetet tjera, si dhe nga trendi i vaksinimit
té popullsisé né vend.

Pérgjigjet e bankave té disagreguara pér ndérmarrjet sipas sektoréve, tregojné pér kahjen e financimit
té ekonomisé dhe dinamikat né sektoré té caktuar. Sektori i tregtisé pérbén sektorin me ofertén mé
té volitshme sipas pérgjigjeve nga bankat, ku gjashté prej bankave pjesémarrése deklaruan pér
lehtésime té standardeve kreditore pér kété sektor me indeks pozitiv prej 0.30. Tutje, pér kredité ndaj
sektorit té shérbimeve dhe atij té prodhimit po ashtu u aplikuan standarde té lehtésuara, saktésisht
indeks pozitiv 0.20 dhe 0.19, respektivisht. Ngjashém, edhe kushtet e rregullat u lehtésuan deri né
njé masé kryesisht pér kreditimin e sektorit té prodhimit (indeks pozitiv 0.22), sektorit té tregtisé
(indeks pozitiv 0.21) dhe sektorit té ndértimtarisé (indeks pozitiv 0.20). Sa 1 pérket kérkesés pér kredi,
sektori me rritjen mé té larté né kérkesén pér kredi gjaté TM1 2021 ishte sektori i prodhimit,
pérderisa sektorét tjeré nuk kishin ndryshime té réndésishme. Pér TM2 2021, bankat presin gé
standardet kreditore té lehtésohen kryesisht pér sektorin e prodhimit dhe até té tregtisé. Ngjashém,
edhe kushtet dhe rregullat pritet té lehtésohen né masé mé té madhe pér sektorin e tregtisé,
shérbimeve dhe atij té prodhimit, pérderisa né nivel té ulét lehtésime priten edhe pér sektorin e
ndértimtarisé. Njékohésisht, kérkesa pér kredi pritet té keté rritje nga té gjithé sektorét, mirépo né
nivel mé té larté nga sektori i tregtisé, pasuar nga ai sektori 1 shérbimeve dhe prodhimit.

Né pyetjen pér géllimet e kérkesés pér kredi nga ndérmarrjet, bankat deklaruan qé ndérmarrjet i
orientuan kéto fonde kryesisht drejt plotésimit té nevojave akute té likuiditetit dhe si masé mbrojtése
e likuiditetit apo likuiditet rezervé. Megjithése, indekset e gjeneruara nga pérgjigjet e bankave kané
nivel té ulét, ky nivel u raportua nga katér banka pjesémarrése. Pér tremujorin e ardhshém bankat
presin gé ndérmarrjet do t’1 shfrytézojné fondet nga kredité kryesisht pér financimin e investimeve
fikse dhe zévendésimin e kredive ekzistuese, ndérsa né nivel mé té ulét fondet pritet té pérdoren pér
mbulimin e nevojave akute té likuiditetit dhe mbajtjen e rezervave té likuiditetit.
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Pritjet pér Inflacionin

Me qéllim té avancimit té kapaciteteve analitike dhe duke u bazuar né praktikat mé té mira rajonale
dhe mé gjeré, BQK ka vazhduar me anketimin e institucioneve financiare né vend, duke u mbéshtetur
né hipotezén se institucionet financiare bartin praktikat mé té mira nga bankat amé dhe kané
ekspertizén e duhur pér té projektuar dinamikat e inflacionit. Si rezultat, nga tremujori 1 treté i vitit
2019, AKB éshté pasuruar edhe me pyetje shtesé, qé adresojné pritjet e bankave komerciale pér
zhvillimet né ¢gmime né vend, duke ndihmuar késhtu dhe plotésuar analizat tona né aspektin e
analizimit, modelimit dhe parashikimit.

Né pyetésorin e fundit, pérve¢ deklarimit té bankave lidhur me vlerésimet qé kané pér nivelin e
inflacionit né tremujorin paraprak, pyetésori adreson edhe pritjet e bankave pér tremujorin e dyté té
vitit 2021 dhe pér vitin 2021 né pérgjithési. Anketa shérben gjithashtu edhe si njé mjet pér
identifikimin e faktoréve specifik qé potencialisht mund té ndikojné pritjet e bankave pér nivelin e
caktuar té inflacionit.

Metodologjia

Pritjet e inflacionit luajné té paktén dy role té réndésishme. Sé pari, ofrojné njé statistiké
pérmbledhése kuantifikuese pér shkallén e inflacionit né té ardhmen, dhe sé dyti, mund té pérdoren
pér té vlerésuar besueshmériné e objektivit té inflacionit té vendosur nga bankat gendrore.

Réndésia e pritjeve té inflacionit éshté mé e larté pér vendet té cilat e kané adoptuar strategjiné e
shénjestrimit té inflacionit. Pér kéto vende, pritjet e inflacionit, ndér té tjera, shérbejné edhe si njé
tregues 1 besueshmérisé sé publikut ndaj bankés gendrore. Nése besohet se banka gendrore do té
reagojé pér té arritur objektivin, atéheré edhe pritjet e agjentéve ekonomik lidhur me shkallén e
inflacionit do té ishin mé prané objektivit. Pritjet e inflacionit jané té réndésishme edhe pér bankat té
cilat nuk posedojné politiké monetare, duke gené se shérbejné si input 1 réndésishém né pércaktimin
e ¢mimeve dhe pagave, si dhe né procesin e modelimit dhe parashikimit. Pér mé tepér, pritjet e
inflacionit ndikojné kérkesén agregate, qé¢ mé pas ndikon ecuriné e inflacionit.

Pér dallim nga inflacioni aktual i cili matet né ményré té drejtpérdrejté, pritjet lidhur me inflacionin
vlerésohen me metoda té térthorta. Ndér mé té pérdorurat éshté anketimi i agjentéve ekonomiké:
konsumatoréve, bizneseve, bankave komerciale, etj. Banka Qendrore e Kosovés, pér heré té paré ka
filluar me vlerésimin e pritjeve pér inflacionin né tremujorin e treté té vitit 2019, fillimisht me bankat
komerciale dhe né té ardhmen pritet té zgjerohet edhe me agjenté té tjeré ekonomik.

Vlerésimet qé merren nga bankat komerciale jané té formés sasiore té shogéruara edhe me
shpérndarje té probabilitetit. Pritjet pér inflacionin vlerésohen pér horizonte té ndryshme kohore,
fillimisht vlerésimet pér tremujorin paraprak si dhe pritjet pér tremujorin e ardhshém dhe vitin
aktual né pérgjithési. Mbledhja e informacionit pérmes anketave pasohet nga procesi 1 sistemimit,
pérpunimit dhe agregimit pér té gjetur mesataren e pritjeve té inflacionit nga bankat komerciale.

Pérmbledhja e rezultateve

Bazuar né anketén e realizuar né prill té vitit 2021, bankat kané vlerésuar nivel mé té larté té
inflacionit né tremujorin e paré té vitit 2021 krahasuar me tremujorét paraprak dhe presin njé ngritje
akoma mé té larté né tremujorin e dyté té vitit 2021, nga 1.3 pérqind qé e kané vlerésuar pér
tremujorin paraprak né 1.7 pérqgind (tabela 1). Pér vitin 2021 bankat presin se niveli 1 inflacionit do
té jeté 1.9 pérqind nga 0.2 pérqind sa ishte né vitin 2020. Anketa e realizuar pérfshiné edhe efektet
potenciale gé presin bankat pas pérballjes me gjendjen e re té shkaktuar nga pandemia Covid-19.
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Tabela 1. Pritja e inflacionit nga bankat, ndryshimi vjetor né pérgindje

Bankat TM1 2021 TM2 2021 2021
1 1.2% 1.9% 2.2%

2 1.2% 1.4% 1.6%

3 1.2% 2.7% 2.8%

4 0.6% 1.4% 1.7%

5 1.2% 1.6% 1.4%

6 1.1% 1.2% 1.1%

7 1.2% 1.6% 1.9%

8 2.7% 2.4% 2.4%

9 1.4% 1.6% 1.7%
Mesatarja 1.3% 1.7% 1.9%

Burimi: Bankat komercial dhe kalkulimet e BQK-sé.

Té dhénat e publikuara nga Agjencia e
Statistikave té Kosovés (ASK) deri né mars Grafik 8. Probabiliteti i inflacionit pér TM4 2020
(boshti-x: pritjet e inflacionit, ndryshimi vjetor né

té vitit 2021, sugjerojné se norma mesatare pérgindje; boshti-y: probabiliteti)
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shpérndarjet e raportuara té probabilitetit Burimi: Bankat komercial dhe kalkulimet e BQK-sé.
tregojné njé pasiguri relativisht té ulét né
lidhje me rezultatin e ardhshém té inflacionit, pasi shpérndarja e probabilitetit té bankave éshté e

pérgendruar né inflacionin e pritur.
Né komentet e tyre cilésore, bankat kané cituar disa faktoré té€ mundshém pér nivelin e inflacionit:

v' Pér vitin 2021, bankat kané deklaruar se situata éshté mé optimiste sa i pérket pandemisé
dhe presin rritje té aktivitetit ekonomik dhe rrjedhimisht té nivelit té inflacionit;

Zhvillimet e cmimeve né tregjet ndérkombétare;

Prodhim i ulét né Kosové dhe varésia e larté nga importet. Pérve¢ késaj, pengesat e krijuara
né zinxhirét e furnizimit si rezultat 1 pandemisé, kané ndikuar né rritjen e kostove té
transportit gjegjésisht né rritjen e cmimeve;

Pritjet e bankave pér vitin 2021 jané né pérputhje me trendin mé té larté té inflacionit krahasuar me
vitin paraprak dhe duke pasur parasysh inflacionin e muajve té fundit, konsiderojmé se pritjet e
bankave jané realiste.
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