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Pérmbledhje

Aktiviteti ekonomik né Kosové ka vazhdua té rritet
edhe né tremujorin e treté (TM3) té vitit 2013. Né
kété kontekst, vlen té theksohet pérmirésimi i bilancit
tregtar. Ky pérmirésim éshté ndikuar si nga rritja e
eksporteve ashtu edhe nga rénia e importeve, gjé qé
mund té sugjeroj se njé pjesé e importit mund té jeté
zévendésuar nga prodhimi vendor. Remitencat dhe
investimet e huaja direkte kané shénuar rritje
pérkundér véshtirésive me té cilat éshté duke u
pérballur eurozona. Sektori fiskal ka vazhduar
zgjerimin e shpenzimeve duke vazhduar ti
kontribuojé pozitivisht rritjes ekonomike. Asetet e
sektorit bankar kané vazhduar té rriten. Rritjen mé té
madhe né kuadér te aseteve e kané shénuar rezervat
e mbajtura BQK, ndérkohé qé kreditimi bankar,
pérkundér normés pozitive té rritjes, vazhdon té
karakterizohet me ngadalésim té trendit té rritjes.
Bazuar né Anketén e Kreditimit Bankar, shtréngimi i
kredidhénies né masé té madhe vlerésohet té jeté
ndikuar nga shtréngimi i standardeve dhe kritereve
pér kreditimin e ndérmarrjeve. Né anén tjetér, té
dhénat nga anketa e Odés Ekonomike té Kosovés me
biznese tregojné se bizneset kryesisht kané raportuar
pér njé situaté mé té favorshme biznesore né TM3
2013 né krahasim me tremujorin paraprak.

Norma e inflacionit né Kosové vazhdoi trendin rénés
edhe gjatée TM3 2013, gé éshté kryesisht né linjé me
trendin e cmimeve té importit.

Bilanci tregtar ka shénuar pérmirésim si rezultat i
rritjes sé eksportit dhe rénies sé importit.

Remitencat dhe investimet e huaja direkte kané
shénuar rritje.

Inflacioni ka vazhduar trendin rénés. Norma mesatare
vjetore e inflacionit né TM3 2013 ishte 1.2 pérqind..

Anketa pér klimén e biznesit tregon pér zhvillime té
favorshme né krahasim me tremujorin paraprak.

Tregu 1 bonove té thesarit vazhdoi té karakterizohet
me ofertim té larté dhe me normé té ulét té interesit
qé reflekton stabilitetin financiar dhe fiskal né
Kosové.

Pér tremujorin e katért té vitit 2013, pritet qé burimet
kryesore té financimit dhe konsumit né ekonominé e
vendit té vazhdojné té rriten. Bizneset né pérgjithési
kané raportuar pritje pozitive pér sa 1 pérket
aktivitetit té pérgjithshém ekonomik, ndérkohé qé
punésimi pritet té€ mbetet pothuajse 1 njéjté. Po ashtu,
bankat komerciale kané raportuar se pritet qé
standardet e kredisé té lehtésohen dhe kérkesa pér
kredi pér ndérmarrjet, vecanérisht pér NVM-té té
rritet.
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Ekonomia Globale

Vendet e zhvilluara vazhduan té karakterizohen me
aktivitet té pérshpejtuar ekonomik edhe né TM3
2013, ndérsa vendet né zhvillim edhe pse ende jané
bartésit kryesor té rritjes ekonomike globale, kané
pasur normé mé té ulét té rritjes krahasuar me
periudhén e njéjté té vitit paraprak. Né anén tjetér,
Eurostat-1 ka vlerésuar se né TM3 2013 eurozona ka
shénuar rénie ekonomike prej 0.4 pérqind krahasuar
me TM3 2012. Rrjedhimisht, rritja globale ekonomike
pér vitin 2013 pritet té jeté 2.9 pérqind ndérkohé gé
né vitin 2012 ishte shénuar rritje prej 3.2 pérqind

(FMN, WOE 2013).

Rajoni 1 Evropés Juglindore (EJL) né pérgjithési u
karakterizua me rritje ekonomike. Magedonia, Mali 1
71 dhe Kosova shénuan normat meé té larta té rritjes,
ndérsa, Shqipéria dhe Serbia pérkundér se vazhdojné
té kené norma pozitive té rritjes, jané ballafaquar me

ulje té parashikimeve pér rritje ekonomike.

Inflacioni vlerésohet té keté shénuar rénie né TM3
2013. Sipas vlerésimeve té Eurostat-it, inflacioni né
eurozoné shénoi rénie nga 2.5 pérqind sa ishte né
TM3 2012 né 1.3 pérqind né TM3 2013. Edhe né
SHBA u shénua rénie e shkallés sé inflacionit nga 1.7
pérqind né TM3 2012 né 1.1 pérqind né TM3 2013.
Cmimet e naftés (brent crude)’' né TM3 2013 shénuan
rénie pér rreth 4.2 pérqind krahasuar me TM3 2012.
Efekti 1 ¢mimeve té naftés éshté reflektuar né
ngushtim té deficitit té llogarive rrjedhése té shumeé

vendeve qé kryesisht jané vende importuese té naftés.

1
‘Brent Crude’ paraget klasifikim tregtar pér naftén e prodhuar né detin e veriut i cili éshté
pérfagésues i nivelit t&¢ cmimit té naftés né nivel global.
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Figura 1. Cmimi i naftés 'brent crude’, né USD
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Burimi: Bloomberg (2013)

Né anén tjetér, rénia e c¢mimeve té produkteve
kryesore vazhdon té reflektojé edhe né c¢cmimet e
metaleve qé gjaté viteve u karakterizuan me

ndryshime té vogla dhe tendencé rénése.

Figura 2. Cmimet e metaleve, né USD pér ton
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Burimi: Bloomberg (2013)

Cmimet e ushqgimit vazhdojné té karakterizohen me
rénie qé konsiderohet té jeté shkaktuar nga ¢mimet e
energjisé dhe naftés. Gjithashtu, edhe oferta
relativisht stabile gjaté vitit 2013 ka ndikuar qé
¢mimet e produkteve ushqimore té mos rriten. Rénia
vjetore e ¢mimeve té ushqimit né nivel global gjaté
TM3 2013 ishte 4.6 pérqind, qé mé sé shumti u nxit

nga rénia e ¢cmimeve té drithérave.



Figura 3. Indeksi i gmimeve té ushqimit
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Qé nga ndryshimi i fundit né maj té vitit 2013, norma
bazé e rifinancimit e Bankés Qendrore Evropiane
(angl. European Central Bank: ECB) mbeti e
pandryshuar né nivelin prej 0.5 pérqind deri né
shtator 2013. ECB gjithashtu ka njoftuar se qé nga 13
néntori 2013, norma bazé e rifinancimit do té
zvogélohet edhe mé tutje né 0.25 pérqind, qé

njéherésh paraget nivelin mé té ulét historik.

Figura 4. Norma e kreditimit ndérbankar EURIBOR
dhe norma e rifinancimit e ECB-sé
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Arsye pér ndryshimet né normé bazé té interesit
konsiderohet té jeté rénia e vazhdueshme e normés sé
inflacionit né eurozoné; prandaj, népérmjet lehtésimit

té financimit pér banka, pérve¢ stimulimit té
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aktivitetit ekonomik, ECB synon té arrijé inflacionin

konform nivelit té targetuar prej rreth 2 pérqind.

Normat e interesit té kreditimit ndérbankar gjaté
TM3 2013 shénuan rénie. Normat 1-mujore nuk patén
ndryshime gjaté TM3 2013; ndérsa normat pér
periudhé 12-mujore u karakterizuan me rénie nga
mesatarisht 0.89 sa ishin né TM3 2012 né 0.54
pérqgind né TM3 2013.

Norma e kémbimit té euros kundrejt valutave
kryesore ka vazhduar té forcohet né TM3 2013
krahasuar me TM3 2012.

Figura 5. Norma e kémbimit e Euros
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Burimi: BQK (2013)

Norma e kémbimit té euros u forcua ndaj funtés
britanike me 7.9 pérqind, pastaj ndaj dollarit
amerikan me 5.8 pérqind dhe frankés zvicerane me

2.6 pérqind (Figura 5).

Ekonomia e Kosovés
Sektori Real

Zhvillimet né treguesit kryesor makroekonomik
sygjerojné se aktiviteti ekonomik né vend ka shénuar
pérmirésim té lehté. Rrjedhimisht, pritjet jané se
rritja ekonomike né vitin 2013 té jeté mé e larté se ajo

e vitit 2012. Pér dallim nga vitet paraprake, deri né
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shtator 2013, jané shénuar pérmirésime né sektorin e
jashtém té ekonomisé. Sektorét tjeré té ekonomisé
gjithashtu kané vazhduar té kené norma pozitive té

rritjes, por efekti i tyre ka mbetur mé i limituar.

Zhvillimet né sektorin e biznesit sipas anketés sé
0Odés Ekonomike té Kosovés (OEK), té paraqgitura né
formé té indeksit té besueshmérisé sé bizneseve (angl:
business confidence index, BCI)? jané raportuar té
jené meé pozitive né krahasim me tremujorét paraprak

(Figura 6).

Figura 6. Vlerésimi i bizneseve pér situaten
biznesore dhe pritjet pér punésim, indeks
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= Punésimi (3 muajt e ardhshém)

Né konstekst té situatés sé pérgjithshme biznesore,
rezultati 1 anketés tregon se indeksi ka arritur né 61.5
piké, gé paraget situaté mé té favorshme né krahasim
me TM2 2013. Né anén tjetér, pritjet jané se punésimi

nuk do té rritet né tremujorin e ardhshém.

Inflacioni né Kosové, shprehur népérmjet indeksit
té ¢mimeve té konsumit (angl: Consumer Price Index:
CPI), gjaté TM3 2013 u karakterizua me rénie té

dukshme. Norma mesatare vjetore e inflacionit né

2Kalkulimi i BCl-sé éshté si né vazhdim:

BCI = (P * 1) +(A*0.5)+(N*0),

ku P paraget pérgjigjet pozitive, A paraget pérgjigiet neutrale ndérsa N paraget pérgjigjet
negative. Né kété kontekst, kur rezultati i indeksit merr vierén 50 situata e pérgjithshme éshté
e pandryshuar. Kur vlera e indeksit éshté mé e ulét se 50 situata konsiderohet negative,
ndérsa kur indeksi tejkalon vlerén 50 situata konsiderohet pozitive.

5

TM3 2013 ishte 1.2 pérqind krahasuar me normén
prej 3.2 pérqind né TM3 2012 (Figura 7).

Lévizjet e cmimeve né Kosové vazhdojné té jené mjaft
té ngjashme me zhvillimet globale pasi qé rénia e
¢mimeve té mallrave kryesore, si nafta, ndikon edhe

né koston e prodhimit né Kosové.

Figura 7. Indekset e gmimeve té konsumit, prodhimit,
dhe importit, ndryshimi vjetor

15%

10%

5%
0% v/ N
-5%

-10% |

g CiMet € konsumit et Cmimet e prodhimit ===e=== Cmimet e importit

Burimi: ASK (2013)

Kjo konfirmohet deri diku edhe népérmjet indeksit té
¢mimeve té importit (angl: Import Price Index: IPI).
Té dhénat e CPI-sé kané sjellje mjaft té ngjashme me
ato té IPI-sé, qé né bazé vjetore shénuan rritje prej 0.2
pérqgind né TM2 2013. Ndérsa, gmimet e prodhimit né
TM2 2013 u karakterizuan me rritje vjetore prej 4.9
pérqind, rritje kjo e cila u nxit nga komponenta e
linjitit, mineraleve dhe produkteve té industrive tjera
nxjerrése, cmime kéto qé jané té administruara nga

rregullatorét.

Gjaté TM3 2013, né Kosové u regjistruan 2011
biznese té reja ndérsa, ndérsa u mbyllén 342 biznese.
Gjaté periudhés janar — shtator 2013 u regjistruan
7,616 biznese té reja apo 285 biznese mé shumé se sa
né periudhén e njéjté té vitit paraprak. Sidoqofté,

edhe mbyllja e bizneseve kishte rritje né periudhén



janar — shtator 2013 pasi gqé u mbyllén rreth 1,104
biznese apo 357 biznese mé shumé se sa né periudhén

janar — shtator 2012.

Figura 8. Regijistri i bizneseve, jo kumulative
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Trendet sa 1 pérket strukturés sé ndérmarrjeve kané
vazhduar té jené té ngjashme me periudhat
paraprake, ku dominon sektori i1 tregtis€é me 29.5
pérqind, pasuar nga hotelet dhe restorantet me 11.9

pérqind, ndértimtaria me 10.0 pérqind,

patundshmeérité me 8.9 pérqind, etj. (Figura 9).

Figura 9. Struktura e ndérrmarrjeve té reja
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Sistemi Financiar

Sektori Bankar

Sektori bankar 1 Kosovés u karakterizua me rritje té
aktivitetit gjaté TM3 2013. Gjithsej asetet e sektorit
bankar arritén vlerén prej 2.9 miliard euro né shtator
2013, qé paraget njé rritje vjetore prej 6.1 pérqind.
Sidoqofté, rritja e aseteve té sektorit bankar nuk
éshté shogéruar me njé rritje té theksuar té rrjedhés
sé fondeve drejté ekonomisé, duke gené se rritjen mé
té madhe né kuadér té aseteve e ka shénuar kategoria
e bilancit né BQK. Bilanci 1 bankave komerciale né
BQK arriti vlerén prej 323.8 milion euro, qé paraqet

njé rritje vjetore prej 34.7%.

Investimet né letra me vleré, njé pjesé e
konsiderueshme e té cilave pérbéhet nga ivestimet né
bonot e thesarit té Qeverisé sé Kosovés, né shtator
2013 arritén vlerén prej 276.0 milion euro, qé paraget

njé rritje vjetore prej 8.1 pérqind.

Pér sa 1 pérket kreditimit té ekonomisé nga sektori
bankar, edhe gjaté tremujorit té treté aktiviteti
kredidhénés ka vazhduar té rritet, por me ritém mé té
ngadalshém krahasuar me vitin e kaluar. Né shtator
2013, gjithsej kredité shénuan vlerén prej 1.8 miliard
euro, qé paraget njé rritje vjetore prej 2.2 pérqind e
cila éshté mé e ulét krahasuar me rritjen prej 2.8% né
TM3 2012 (Figura 10). Pjesa mé e madhe e kredive té
sektorit bankar vazhdon té pérfagésohet nga kredité e
léshuara pér ndérmarrjet té cilat pérbéjné 68 pérqind
té gjithsej kredive. Vlera e e kredive pér ndérmarrjet
né shtator 2013 shénoi rritje vjetore prej 3.1 pérqind
(4.2 pérqind né shtator 2012). Kredité pér ekonomité
familjare kané njé pjesémarrje prej 31 pérqind né
gjithse) kredité, dhe vlera e tyre shénoi rritje vjetore
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prej 2.6 pérqind né shtator 2013 (8.6 pérqind né

shtator 2012). Kjo tregon se ngadalésimi 1

kredidhénies gqé né vitet paraprake kishte prekur meé
tepér ndérmarrjet, gjaté wvitit 2013 ka filluar té
vérehet né masé mé té theksuar edhe te kredité e
ekonomive familjare.
Figura 10. Trendi i rrities sé kredive dhe depozitave,
né pérqindje
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Burimi: BQK (2013)

Krahasuar me TM2 2013, gjithsej kredité shénuan
rénie prej 1.5 pérqind, kryesisht si pasojé e zvogélimit
té kredive pér ndérmarrjet private, dhe né masé mé té
vogél edhe zvogélimit té kredive té ekonomive
familjare. Megjithaté, né figurén 11 vérehet
ekzistenca e faktorit sezonal (sezonalitetit) né trendin
e rritjes sé kredive, ku shihet qé né vazhdimési
tremujori 1 treté 1 vitit éshté karakterizuar me nivel

meé té ulét té kreditimit edhe gjaté viteve té kaluara.

Rezultatet e Anketés sé Kreditimit Bankar tregojné se
gjaté TM 2013 krahasuar me TM2 2013 bankat kané
shtrénguar standardet dhe kriteret e aplikuara pér
kreditimin e ndérmarrjeve né pérgjithési, me theks té
vecanté pér ndérmarrjet e médha. Faktorét kryesoré
gé bankat deklaruan té kené ndikuar né shtréngimin
e standardeve kreditore pér ndérmarrjet né
pérgjithési ishin pritjet e tyre né lidhje me aktivitetin
ekonomik né vend, problemet specifike té sektorit ku
7

zhvillojné aktivitetin ndérmarrjet dhe rreziku nga
kérkesa pér kolateral. Bankat realizuan politikat e
tyre shtrénguese kreditore pér ndérmarrjet kryesisht
pérmes rritjes sé normave té interesit pér kredité me
rrezikshméri mé té larté, zvogélimit té shumés sé
kredisé, kérkesés mé té larté pér kolateral dhe

shkurtimit té afatit té maturimit.

Sa 1 pérket standardeve té aplikuara pér kreditimin e
ekonomive familjare, bankat kané deklaruar lehtésim
deri né njé masé gjaté késaj periudhe. Sipas
raportimit té bankave, lehtésimi i standarve pér
kreditimin e ekonomive familjare kryesisht erdhi si

rezultat i presioneve konkurruese nga bankat tjera.
Figura 11. Trendi i rritjes sé kredive, né milioné euro
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Burimi: BQK (2013)

Bazuar né rezultatet e anketés, gjaté TM3 2013
kérkesa pér kredi nga ndérmarrjet né pérgjithési ka
shénuar rénie deri né njé masé, si pér ndérmarrjet e
médha ashtu edhe pér ndérmarrjet e vogla dhe té
mesme. Sa 1 pérket kérkesés pér kredi nga ekonomité
familjare, bankat raportuan rritje té kérkesés pér
kredi pér blerje té shtépive, pérderisa kérkesa pér
kredité konsumuese dhe kredité tjera ishte mé e ulét

krahasuar me TM2 2013.



Né kontekst té kérkesés pér kredi, né vitet e fundit
éshté vérejtur njé zhvendosje e bizneseve nga
pérdorimi 1 kredive afatshkurtéra né drejtim té
pérdorimit té mbitérheqjeve si formé e financimit
afatshkurtér. Kjo zhvendosje mund té keté gené
rezultat 1 shtréngimit té kritereve nga bankat pér
kreditim, por edhe pér shkak té kostos mé té ulét té

financimit pérmes produktit té mbitérheqjes.

Sa 1 pérket pritjeve pér TM4 2013, standardet e
kreditimit pritet té lehtésohen deri né njé masé (pér
ndérmarrjet dhe ekonomité familjare). Kérkesa pér
kredi nga ndérmarrjet, vecanérisht nga NVM-té,
pritet té rritet gjaté tre muajve té ardhshém. Bankat
presin rritje té kérkesés edhe pér kredité konsumuese
dhe kredité tjera, ndérsa kérkesa pér kredi pér blerje

té shtépive pritet qé deri né njé masé té pésojé rénie.

Struktura e kredive té ndérmarrjeve vazhdon té
dominohet nga kredité pér tregti, qé kané njé
pjesémarrje prej 51.7 pérqind né gjithsej kredité pér
ndérmarrjet. Norma vjetore e rritjes sé kredive pér
ndérmarrjet tregtare ishte 1.6 pérqind né shtator
2013, krahasuar me rritjen prej 2.8 pérqind né

periudhén e njéjté té vitit paraprak.

Ngadalésimi 1 kreditimit té sektorit bankar gjaté TM3
2013 ndikoi mé shumé mbi kredité pér sektorét e
prodhimtarisé dhe ndértimtarisé. Kredité pér sektorin
e prodhimtarisé shénuan rénie vjetore prej 3.1
pérqind, pérderisa kredité pér ndértimtariné shénuan
rénie prej 2.4 pérqind. Né anén tjetér, kreditimi 1
sektorit té bujgésisé u karakterizua me zhvillime
pozitive né kété periudhé, duke shénuar rritje vjetore
prej 30.9 pérqind né shtator 2013. Kredité pér

sektorin e bujqésisé né shtator 2013 arritén vlerén
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prej 55.4 milioné euro. Njé rritje e konsiderueshme u
regjistrua edhe te kredité pér shérbime tjera
financiare (patundshméri, gera, etj).) té cilat arritén
vlerén prej 67.8 milion euro né shtator 2013, duke

shénuar njé rritje vjetore prej 31.5 pérqind.

Né shtator 2013, gjithsej depozitat né sistemin bankar
kané shénuar rritje vjetore prej 6.3 pérqind (5.2
pérqind né shtator 2012) , duke arritur késhtu vlerén
prej 2.3 miliard euro. Kontribuues kryesor né rritjen e
gjithsej depozitave té sistemit bankar vazhduan té
jené depozitat e ekonomive familjare. Sa 1 pérket
depozitave té ndérmarrjeve, depozitat e ndérmarrjeve
private dhe depozitat e korporatave tjera publike
shénuan rritje vjetore prej 8 pérkatésisht 10.1 pérqind
né TM3 2013. Pérjashtim béné depozitat e
korporatave tjera financiare gqé u karakterizuan me
rénie né shtator 2013, kryesisht si1 pasojé e
performancés negative qé kishin kompanité e
sigurimit né periudhat e fundit si dhe térheqjes sé njé
pjese té depozitave té Fondit té Kursimeve Pensionale
té Kosovés nga sektori bankar gjaté tremujorit té dyté
té vitit.

Figura 12. Trendi i rrities sé depozitave, né milioné
euro
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Burimi: BQK (2013)

Krahasuar me TMZ2 2013, kur u shénua rénie

kuartale prej 3.0 pérqind né depozita, gjaté TM3 2013
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norma kuartale e rritjes sé depozitave ishte 6.5
pérqind. Rritja e depozitave gjaté tremujorit té treté,

mes tjerash, poashtu reflekton efektin e sezonalitetit.

Bazuar né figurén 12, vérehet se edhe né vitet
paraprake tremujori 1 dyté éshté karakterizuar me
nivel mé té ulét té depozitave, ndérsa tremujori i treté
éshté karakterizuar me rikuperim té trendit té

depozitave né sektorin bankar.

Sektorét kryesor qé kontribuuan né rritjen mé té
shpejté té depozitave né TM3 2013 krahasuar me
TM2 2013 ishin rritja e depozitave té ndérmarrjeve

private dhe depozitave té ekonomive familjare.

Rénia e vazhdueshme e normave té interesit né
kredité bankare éshté reflektuar né ngushtimin e
dallimit ndérmjet normés sé interesit né kredi dhe
depozita. Né TM3 2013, ky dallim u zvogélua né 8.8
pérqind, krahasuar me 9.7 pérqind né TM3 2012,
pérderisa mbeti né nivel té ngjashém me TM2 2012.
Figura 13. Mesatarja kuartale e normave té interesit,

né pérqgindje
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Burimi: BQK (2013)

Né TM3 2013, norma efektive e interesit né kredi u
zvogélua krahasuar me periudhén e njéjté té vitit
paraprak. Gjaté tremujorit té treté té vitit 2013,

norma mesatare e interesit né kredi ishte 12.3
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pérqind, krahasuar me normén mesatare prej 13.4

pérqind né TM3 2012 (Figura 13).

Krahasuar me TM2 2013, vérehet se normat mesatare
té interesit pér kredité e ndérmarrjeve, si pér kredité
investive ashtu edhe pér kredité tjera biznesore, kané

shénuar rritje té lehté né TM3 2013 (Figura 14).

Figura 14. Normat mesatare kuartale té interesit pér

kredité e ndérmarrjeve, né pérqgindje
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Kjo rritje e lehté e normave té interesit ishte nxitur
nga rritja e interesit pér kredité afatgjata (mbi pesé
vite), pérderisa me rénie u karakterizuan normat e
interesit me maturitet mbi njé deri né pesé vite. Sa 1
pérket normave té interesit pér kredité pér ekonomité
familjare, norma mesatare e interesit pér kredité
konsumuese né TM3 2013 ishte 12.4 pérqgind
krahasuar me 12.0 pérqind né TM2 2013, pérderisa
normat mesatare té interesit pér kredité pér blerje té

shtépive ishin mé té uléta.

Norma mesatare e interesit né depozita ishte mé e
ulét né TM3 2013 krahasuar me periudhén e njéjté té
vitit té kaluar. Né TM3 2013 norma mesatare e
interesit né depozita u zvogélua né 3.5 pérqind, nga
3.7 pérqind sa ishte TM3 2012, kryesisht si rezultat 1

zvogélimit té normave mesatare té interesit si né



depozitat e ndérmarrjeve ashtu edhe né depozitat e
ekonomive familjare. Krahasuar me TM2 2013,
mesatarja e normés sé interesit né depozita ruajti

nivel té ngjashém.

Sektori bankar u karakterizua me performancé
pozitive edhe né TM3 2013, ku fitimi neto i1 sektorit
arriti vlerén prej 22.4 milioné euro, gé tregon pér njé
rritje prej 5.2 milioné euro krahasuar me periudhén e
njéjté té vitit té kaluar. Pérderisa té hyrat e sektorit
bankar kané shénuar rritje té lehté krahasuar me
periudhén e njéjté té vitit paraprak, gjithse)
shpenzimet kané pésuar rénie dhe kjo kryesisht pér
shkak té shpenzimeve mé té uléta né kategoriné e
shpenzimeve pér provizione dhe shpenzimeve tjera jo

nga interesi.

Deri né shtator 2013, norma e Kthimit né Mesataren
e Aseteve (ROAA)® u pérmirésua né 1.0 pérqind, nga
0.7 pérqind sa ishte né dhjetor 2012. Edhe norma e
Kthimit né Mesataren e Kapitalit (ROAE) né shtator
2013 u pérmirésua né 10.8 pérqind, nga 7.1 pérqind
sa ishte né dhjetor 2012 (Figura 17).

Zvogélimi 1 shpenzimeve té sektorit bankar éshté
reflektuar edhe né raportin e shpenzimeve ndaj té
hyrave té sektorit bankar. Né shtator 2013, raporti i
shpenzimeve ndaj té hyrave ishte 87.2 pérqind,
krahasuar me nivelin prej 88.8 pérqind sa ishte né
shtator 2012. Megjithaté, kryesisht si pasojé e rénies
mé té madhe té shpenzimeve né gqershor 2013
krahasuar me shtatorin 2013, raporti 1 shpenzimeve
ndaj té hyrave té sektorit bankar ishte mé i larté né
shtator té kétij viti krahasuar me gershorin 2013 kur

ky raport qéndroi né 86.7 pérqind.

3 Treguesit ROAA dhe ROAE jané té anualizuar.
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Pjesémarrja e kredive joperformuese né gjithsej
kredité ka arritur né 8.5 pérqind né shtator 2013, nga
7.8 pérgind né qgershor 2013 dhe 7.5 pérqind né
dhjetor 2012 (Figura 15).

Kjo rritje e pjesémarrjes sé kredive joperformuese né

gjithsej kredité kryesisht i atribuohet normés mé té

Figura 15. NPL dhe provizionet pér humbje nga
kredité
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Burimi: BQK (2013)

ulét té rritjes sé gjithsej kedive gjaté késaj periudhe,
por se vérehet njé rritje me e theksuar edhe né vlerén
e NPL-ve né tremujorin e treté (Figura 16). Sektorét
gé kontribuuan né rritjen e kredive joperformuese
gjaté késaj periudhe ishin kryesisht tregtia dhe

industria prodhuese.

Kredité joperformuese vazhdojné té jené miré té
mbuluara me provizionet pér humbjet e mundshme
nga kredité (Figura 17). Né shtator 2013,
mbulueshméria e kredive joperformuese me
provizione pér humbje nga kredité éshté rritur né
113.2 pérqind, krahasuar me 112.6 pérqind né dhjetor
2012. Sektori bankar vazhdoi té keté nivel té
kénagshém té mjaftueshmérisé sé kapitalit edhe né
TM3 2013. Treguesi 1 Mjaftueshmérisé sé Kapitalit
(CAR) né shtator 2013 arriti né 16.4 pérqind nga 14.2
pérqind sa ishte né dhjetor 2012.
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Figura 16. Rritja vjetore e gjithsej kredive dhe
kredive joperformuese, né pérqgindje
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Burimi: BQK (2013)

Pérforcimi 1 kapitalizimit té sektorit bankar
krahasuar me fundin e vitit té kaluar i atribuohet
kryesisht pérmirésimit té performancés sé sektorit
bankar né sajé té rritjes sé profitit si dhe shtimit té
kapitalit nga aksionarét si rezultat 1 kérkesave té reja

té rregullatorit.

Figura 17. Treguesit e profitabilitetit
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Gjithashtu, sektori bankar vijoi té mbajé nivel té
kénagshém té likuiditetit. Né TM3 2013, raporti 1
kredive ndaj depozitave u zvogélua né 76.7 pérqind,
nga 77.4 pérqind né dhjetor 2012. Né té njéjtén
periudhé, raporti i aseteve té gjéra likuide (ang: broad
liquid assets) ndaj gjithsej aseteve u zvogélua lehté
duke réné né 32.1 pérqind, nga 32.6 pérqind né

dhjetor 2012.
11

Kompanité e siqurimit

Deri né shtator 2013, gjithsej asetet e industrisé sé
sigurimeve né Kosové arritén né 131.6 milion euro,
njé rritje vjetore prej 0.9 pérqind. Vlera e primeve té
kontraktuara gjaté késaj periudhe arriti né 49.9
milion euro gé, krahasuar me shtatorin e vitit 2012,
paraget njé rritje vjetore prej 8.6 pérqind. Me rritje
meé té larté vjetore prej 11.3 pérqind u karakterizuan
démet e ndodhura, qé deri né shtator 2013 arritén
vlerén prej 19.9 milion euro. Tregu i sigurimeve u
karakterizua me humbje né vleré prej 96,326 euro
deri né shtator 2013, kryesisht si pasojé e rritjes
vjetore té nivelit té gjithsej shpenzimeve tjera dhe

démeve té ndodhura gjaté késaj periudhe.

Fondet pensionale

Gjithsej vlera e mjeteve nén menaxhim té Trustit té
Kursimeve Pensionale té Kosovés né shtator 2013
arriti né 854 milion euro. Trusti 1 Kursimeve
Pensionale té Kosovés realizoi kthim pozitiv nga
investimet né vleré prej 41.5 milion euro deri né
shtator 2013. Né té njéjtén kohé, edhe vlera e ¢gmimit
té aksionit arriti né 1.17 euro, qé paraget njé rritje

vjetore prej 6.4 pérqind.

Institucionet mikrofinanciare

Né shtator 2013, asetet e institucioneve financiare
(IMF) kishin njé vleré prej 111.8 milion euro, njé
zvogélim krahasuar me periudhén e njéjté té vitit
paraprak prej 7.5 pérqind. Zvogélimi i aseteve
reflekton zvogélimin e métejmé té kreditimit nga
IMF-té. Né shtator 2013, gjithsej kredité e léshuara

nga IMF-té arritén vlerén prej 72.5 milioné euro, qé

paraget njé rénie vjetore prej 8.6 pérqind.



Norma mesatare e interesit né kredité e léshuara nga
IMF-té shénoi rritje té métutjeshme duke arritur né
23.2 pérqind né TM3 2013, krahasuar me 23 pérqind
né TM2 2012. Megjithaté, ky sektor vazhdoi té operojé
me humbje, por e cila ishte mé e ulét se sa né
periudhén e njéjté té vitit paraprak. Né shtator 2013,
sektori 1 institucioneve mikrofinanciare shénoi
humbje prej 1.3 milion euro krahasuar me humbjen
prej 3.9 milioné euro né shtator 2013. Zvogélimi 1
humbjes rezultol nga zvogélimi 1 gjithsej shpenzimeve
pér 17.2 pérqind, pérderisa té hyra shénuan njé rénie

vjetore prej 4.6 pérqind.

Trequ i Bonove té Thesarit

Deri né shtator 2013, konform kalendarit té
publikuar, u shpallén 16 ankande pér letra me vleré,
nga té cilat 9 pér periudhé maturimi 91 dité, 6 pér
periudhé maturimi 182 dité dhe, pér heré té paré, njé

pér afat maturimi 364 dité.

Si¢ edhe éshté paraqitur né figurén 18, ofertimi gjaté
vitit 2013, ashtu sikurse gjaté vitit 2012, ka gené mbi
2 heré mé i larté se sa shuma e kérkuar, ndérsa
norma vjetore e interesit pér shumat 10 milioné euro

ka vazhduar té jeté rreth 0.5 pérqind.

Ndérsa, né ankandet pér shumat 20 milioné euro, me
afat maturimi 182 dité, ofertimi ishte 1.8 heré mé 1
larté dhe norma mesatare vjetore e interesit ishte
1.42 pérqind. Normé mé e larté e interesit u regjistrua
né ankandin pér 20 milion euro me afat maturimi prej

364 dité, e cila arriti né 2.26 pérqind.

Sektori Fiskal

Vlera e pérgjithshme e shpenzimeve buxhetore deri né

fund té shtatorit 2013 arriti né 1.01 miliardé euro gé
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Figura 18. Ankandet e letrave me vleré té Qeverisé,
né milioné euro
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Burimi: BOQK (2013)

paraget njé ngritje prej 1.4 pérqind krahasuar me
periudhén e njéjté té vitit paraprak. Né anén tjetér, té
hyrat buxhetore shénuan rénie vjetore prej 6.2

pérqgind duke shénust vlerén prej 1.06 miliardé euro.

Shpenzimet geveritare pér investime kapitale deri né
shtator té vitit 2013 shénuan rénie vjetore prej 5.7
pérqind. Shpenzimet kapitale paragesin kategoriné
kryesore né kuadér té shpenzimeve buxhetore, me
pjesémarrje prej 34.7 pérqind té gjithsej shpenzimeve
(348.4 milioné euro). Né anén tjetér, deri né muajin
shtator, shpenzimet qeveritare pér konsum té
mallrave dhe shérbimeve kané shénuar rritje vjetore
prej 1.5 pérqind, duke arritur né 115.0 milioné euro.
Shpenzimet geveritare pér paga dhe méditje si dhe
shpenzimet geveritare pér subvencione dhe transfere
kané shénuar rritje prej 2.4 pérkatésisht 20.7 pérqind

duke arritur né 277.5 pérkatésisht 227.3 milioné euro.

Rénia e té hyrave buxhetore prej 6.2 pérqind 1
adresohet kryesisht rénies sé té hyrave vetanake té
komunave dhe té nivelit gendror prej 8.0 pérqind dhe
nivelit mé té ulét té pranimeve nga emetimi 1 letrave
me vleré prej 18.6 pérqind. Né anén tjetér, té hyrat
neto té mbledhura nga ATK-ja shénuan rritje prej

12.1 pérqind duke arritur nivelin neto prej 202.9
12
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milioné euro. Pérkundér rénies sé importit, té hyrat e
mbledhura né kufi arritén vlerén neto prej 608.2
milioné euro duke shénuar njé ngritje prej 1.3

pérqgind.

Sektori i Jashtém

Bilanci 1 pagesave té Kosovés vazhdon té
karakterizohet me deficit té llogarisé rrjedhése, 1 cili
né TM2 2013 ishte 147.6 milioné euro, qé paraget njé
rritje vjetore prej 4.2 pérqgind. Ky nivel i deficitit té
llogarisé rrjedhése shkaktohet kryesisht nga deficiti
tregtar 1 cili deri né shtator 2013 shénoi zvogélim prej

4.6 pérqgind duke arritur né 1.6 miliardé euro.

Deri né shtator 2013, gjithsej eksportet kané shénuar
rritje vjetore prej 9.4 pérqind dhe kané arritur né
224.0 milioné euro, ndérsa importet kané shénuar
rénie prej 3.0 pérqind dhe kané arritur né 1.8
miliardé euro. Rritja e eksporteve dhe rénia e
importeve ka béré qé deficiti tregtar té shénojé rénie
vjetore prej 4.6 pérqind dhe té pérmirésojé shkallén e
mbulueshmérisé sé importeve me eksporte nga 11.0
pérqind sa ishte deri né shtator té vitit té kaluar né

12.4 pérqind deri né shtator té vitit 2013 (Figura 19).

Komponentét tjeré té llogarisé rrjedhése kané bilance
pozitive dhe rrjedhimisht ndikojné né zvogélimin e
deficitit té llogarisé rrjedhése. Rénia e importit té
shérbimeve prej 8.8 pérqind, pérkundér rénies sé
eksportit té shérbimeve prej 0.8 pérqind, ka ndikuar
qé bilanci 1 llogarisé sé shérbimeve té shénojé rritje
prej 7.0 pérqind dhe té arrijé né 137.9 milioné euro né

gershor té vitit 2013.

Né anén tjetér, bilancet e llogarisé sé té ardhurave

dhe transfereve rrjedhése, pérkundér ndikimit pozitiv
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Figura 19. Importet, eksportet dhe bilanci tregtar,
jo kumulative
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Burimi: ASK (2013)
né zvogélimin e deficitit té llogarisé rrjedhése,
shénuan rénie pér 8.4 pérkatésisht 1.1 pérqind.
Kompensimi i punétoréve, kryesisht atyre qé punojné
né Irak dhe Afganistan, si njéri ndér komponentét
kryesor té pranimeve né kuadér té té ardhurave, ka
shénuar njé rénie té lehté prej 0.7 pérqind duke
arritur vlerén prej 110.0 milioné euro. Né anén tjetér,
kategoria e té ardhurave nga investimet qé pérbéhet
kryesisht nga shpérndarja e dividentés nga
kompanité e huaja qé kané investuar né Kosové, éshté
me bilanc té vazhdueshém negativ. Deri né gershor té
vitit 2013, kjo kategori kishte bilanc negativ prej 36.0
milioné euro e cila krahasuar me periudhén e njéjté te

vitit paraprak ka shénuar rritje prej 13.1 pérqind.

Remitencat, té cilat paragesin komponentin kryesor
né kuadér té transfereve rrjedhése, né fund té
gershorit 2013 arritén vlerén prej 272.4 milioné euro,
duke shénuar rritje vjetore prej 4.2 pérqind. Kjo rritje
e remitencave paraqet njé kontribut té réndésishém
pér ngushtimin e deficitit né llogariné rrjedhése si dhe

rritjes sé konsumit né vend (Figura 20).

Deri né gershor 2013, vlera e IHD-ve arriti né 143.4

milioné euro, qé paraqet rritje vjetore prej 66.4



Figura 20. Remitencat, né milioné euro
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Burimi: BQK (2013)
pérqind. Té gjitha komponentét e IHD-ve shénuan
rritje krahasuar me periudhén e njéjté té vitit té

kaluar (Figura 21).

Figura 21. Struktuar e investimeve té huaja direkte
sipas komponenteve, né milioné euro
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Burimi: BQK (2013)

Vendet nga té cilat ka rrjedhé pjesa mé e madhe e
IHD-ve gjaté gjysmés sé paré té vitit 2013 ishin
Turqia me 36.1 pérqind, pasuar nga Britania e Madhe
dhe Zvicra me 18.1 pérkatésisht 14.3 pérqind. Sa 1
pérket sektoréve, edhe gjaté késaj periudhe, THD-té
kané qgené té koncentruara né sektorin e
patundshmeérive (32.4 pérqind), ndértimtarisé (15.7
pérqind), transportit dhe telekomunikacionit (12.7
pérqind).

Vlerésimi Tremujor i Ekonomisé, Nr. 4, Tremujori 111/2013
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Treguesit e zgjedhur makroekonomik

Pérshkrimi

Shtator 2012

Shtator 2013

Sektori real 1/
PBB (né milioné euro)
Cmimet (mesatarja vjetore)
Cmimet (ndryshimi vjetor)

Sektori fiskal 2/
Té hyrat (né milioné euro)
Shpenzimet (né milioné euro)
Bilanci, si pérgindje e PBB-sé

Sektori financiar (né milioné euro) 3/

Asetet e korporatave financiare
prej té cilave: Bankat

Kredi
Depozita
Norma e interesit né kredi
Norma e interesit né depozita
Hendeku i normés sé interesit

Sektori i jashtém, (né milioné euro) 3/

Bilanci i pagesave
Llogaria rriedhése
prej té cilave: importi i mallrave
prej té cilave: remitencat
Llogaria financiare
Investimet e huaj direkte né Kosové
Investimet portfolio, net
Invetimet tjera, net
Pozicioni ndérkombétar i Investimeve, net
Asetet
Detyrimet
Borgji i jashtém, gjithsej
Borgji i jashtém privat
Borgji i jashtém publik

2.1% 2.2%
4.1% 0.2%
1,127.1 1,056.8
992.1 1,005.5
3,724.3 4,045.7
2,765.3 2,935.4
1,758.7 1,798.0
2,206.5 2,344.7
13.8 12.2
3.7 3.4
10.1 8.8
Qershor 2012 Qershor 2013
-141.7 -147.6
-1,062.1 -1,075.4
261.5 272.4
89.6 143.1
86.2 143.4
-43.8 -136.2
79.8 149.8
173.1 281.7
3,352.7 3,848.7
3,179.6 3,567.0
1,385.0 1,514.3
1,064.1 1,1195
320.9 394.8

Burimi:

1/ ASK (2013).
2/ MF (2013).
3/ BQK (2013).
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