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Pérmbledhje

Aktiviteti ekonomik né TM1 2014 mund té
konsiderohet se éshté karakterizuar me
zhvillime relativisht té ngjashme me periudhén e
njéjté té vitit té kaluar. Pérkundér rénies sé
lehté si1 té eksporteve, ashtu edhe té importeve,
deficiti tregtar ishte mjaft 1 pérafért me nivelin e
TM1 2013. Né anén tjetér, kontributi 1 sektorit
publik né aktivitetin e pérgjithshém ekonomik u
dobésua gjaté késaj periudhe si pasojé e
zvogélimit té shpenzimeve publike. Sektori
financiar vazhdoi té keté rol té réndésishém né
financimin e aktivitetit ekonomik dhe ruajtjen e
stabilitetit té pérgjithshém makroekonomik té
vendit. Kredité e léshuara nga sektori bankar
vazhduan té rriten edhe gjaté TM1 2014 duke
shénuar njé rritje prej 2.4 pérqind krahasuar me
TM1 2013.

Depozitat vazhduan té jené burim 1 géndrueshém
1 financimit té aktivitetit kreditor, duke shénuar
rritje vjetore prej 7.1 pérqind gé mes tjerash
reflekton nivel té larté té besueshmérisé ndaj
sistemit bankar. Si rezultat 1 késajé, raporti
kredi-depozita né TM1 2014 ishte 75.1 pérqgind
krahasuar me 78.5 pérqind né TM1 2013.

Aktiviteti ndérmjetésues financiar 1 sektori
bankar ka vazhduar té karakterizohet me
zvogélim té normave té interesit si né kredi
ashtu edhe né depozita.

Pérkundér rritjes sé lehté té normés sé kredive
joperformuese, sektori bankar 1 Kosovés vazhdon
té keté cilési té miré té portofolit kreditor. Né
TM1 2014, raporti 1 kredive jo-performuese ndaj
gjithsej kredive arriti né 8.6 pérqind. Sektori
bankar vazhdon té keté pozité té kénagshme
edhe pér sa 1 pérket nivelit té kapitalizimit dhe
té likuiditetit.

Presionet inflacioniste gjaté TM1 2014 jané
zbutur né masé té konsiderueshme. Né TM1
2014, norma e inflacionit ishte 0.2 pérqind.
Niveli 1 inflacionit né Kosové vazhdon gé né masé
té madhe té reflektojé lévizjen e ¢mimeve té
importit.

Gjaté vitit 2014, projeksionet e BQK-sé jané se
norma reale e rritjes ekonomike do té jeté 4
pérgind. Kjo rritje pritet té jeté e nxitur nga
komponenta e sektorit privat si népérmjet
konsumit ashtu edhe népérmjet investimeve.
Sektori financiar gjaté vitit 2014 pritet té rrisé
kontributin ndaj ekonomisé sé vendit duke
pérshpejtuar ritmin e rritjes sé kreditimit.
Gjithashtu, edhe sektori 1 jashtém pritet té keté
implikime pozitive pér ekonominé vendore
népérmjet pritjeve pér rritje té métejme té
eksporteve.
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Ekonomia Globale

Aktiviteti ekonomik né nivel global ka vazhduar té
pérforcohet gjaté vitit 2014, ndérsa projeksionet
tregojné se ky trend do té vazhdojé edhe né vitin 2015.
Projeksionet e fundit té FMN-sé tregojné pér rritje
globale pér 3.6 pérqind pér vitin 2014. Sidoqofté, kjo
rritje ekonomike mund té cénohet nga inflacioni i ulét
gé vazhdon té parages problem pér vendet e
eurozonés. Né nivel global, inflacioni gjaté vitit 2014
pritet té jeté né 3.5 pérqind krahasuar me 3.6 sa ishte
né vitin paraprak. Marré parasysh projeksionet
aktuale té inflacionit, pritjet jané se vendet e
zhvilluara do té jeté bartése pér rritjen globale,
ndérsa, vendet né zhvillim, pérkundér pérmirésimeve,
ballafagqohen me rritje mé té ngadalshme né krahasim
me vitet e kaluara. IMF WOE, 2014). Sidoqofté, né
rast té pérshpejtimit té rénies sé ¢mimeve, rritja pér
vitin 2014 mund té dobésohet, sidomos né vendet e

zhvilluara.

Eurozona pritet qé gjaté vitit 2014 té keté rritje
ekonomike prej 1.2 pérqind. Sipas Bankés Qendrore
Evropiane, projeksionet aktuale jané se ¢mimet gjaté
vitit 2014 do té rriten me 1.5 pérqind. Sidoqofté,
shgetésimet pér rénie té métejme vazhdojné té jené té
pranishme. Norma vjetore e inflacionit né eurozoné
né TM1 2014 ishte 1.1 pérqind, gé paraget normé mé
té ulét se caku 1 ECB-sé. Pér té evituar rénien e
¢mimeve, qé mund té kaloj¢ né deflacion, ECB
ndryshoi edhe normén bazé té rifinancimit né néntor
té vitit 2013, ku kjo normé u zvogélua né nivelin mé té
ulét historik duke arritur né vetém 0.25 pérqind.

Ndryshimi i normés bazé té rifinancimit pritet té
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lehtésojé kreditimin bankar dhe, rrjedhimisht, té

stimulojé aktivitetin ekonomik.

Normat e interesit té kreditimit ndérbankar u
karakterizuan me rritje té normave 1 mujore né
mesatarisht 0.23 pérqind né TM1 2014 nga 0.12
pérgind né TM1 2013. Né anén tjetér, normat
mesatare pér periudhén 12-mujore u karakterizuan
me rénie té lehté nga mesatarisht 0.57 né TM1 2013
né 0.56 pérqind né TM1 2014. Rritja e normés
interesit sé kreditimit ndérbankar gjaté késaj
periudhe deri né njé masé i1 adresohet edhe hezitimit
té bankave nga vendet kryesore té eurozonés pér té

kredituar bankat né vendet periferike.

Figura 1. Norma e kreditimit ndérbankar EURIBOR
dhe norma e rifinancimit e ECB-sé
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Burimi: Euribor (2014) dhe ECB (2014)
Rajoni 1 Evropés Juglindore (EJL) né pérgjithési u

karakterizua me rritje solide ekonomike gjaté vitit
2013 dhe pritet té forcohet edhe mé te; gjaté wvitit
2014. Projeksionet pér vitin 2014 sugjerojné rritje
mesatare prej 2.4 pérqind pér vendet e EJL-sé.
Kosova pritet té keté rritjen mé té larté vjetore té
PBB-sé né kuadér té vendeve té EJL-sé prej 4.0
pérqind pér vitin 2014. Norma e rritjes ekonomike
pritet té jeté pozitive edhe né vendet tjera, duke

pérfshiré Magedoniné dhe Malin e Zi me rritje prej
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rreth 2.5 pérkatésisht 2.7 pérqind, Shqipériné dhe
Bosnje e Hercegovinén me rreth 2 pérqind si dhe
Serbiné me 1.3 pérqind. Ndérsa, Koracia pritet té jeté
vendi 1 vetém né rajon qé do té karakterizohet me

rénie ekonomike (0.6 pérqgind).

Cmimet e naftés (brent crude)* né TM1 2014
shénuan rénie pér rreth 4.4 pérqind krahasuar me

TM1 2013.

Figura 2. Cmimi i naftés 'brent crude', né USD
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Burimi: Bloomberg (2014) dhe kalkulimet e BQK-sé
Projeksionet aktuale sugjerojné se ¢cmimet e naftés né
nivel global do té vazhdojné té kené tendencé rénése,
ndérsa arsyet kryesore konsiderohen té jené rritja e
kapaciteteve absorbuese té goditjeve nga ana e ofertés
né vendet e zhvilluara si dhe véshtirésité né arritjen e
marréveshjes pér zvogélim té ofertés nga organizata e
shteteve eksportuese té naftées, OPEC (angl.
Organization of Petroleum Exporting Countries)

(Bloomberg, 2014).

Rritja ekonomike globale pritet té perforcohet gjaté
vitit 2014, bazuar kryesisht né rritjen e vendeve té

zhvilluara. Sidoqofté, rreziku nga deflacioni ka

1 o . -
‘Brent Crude’ paraget klasifikim tregtar pér naftén e prodhuar né detin e veriut si pérfagésues
i nivelit t& cmimit t& naftés né nivel global.

5

vazhduar té parages shqetésim sidomos pér rritjen né

eurozone.

Cmimet e arit gjaté TM1 2014 kané shénuar rénie té
theksuar né krahasim me TM1 2014, por se né
krahasim me TM4 2013, ¢mimi ka filluar té
rikuperohet. Projeksionet sugjerojné se ¢mimi 1 arit do
té vazhdojé té shénojé rénie té lehté gjaté gjithé vitit

2014 (FMN, 2014).

Figura 3. Cmimi i arit pér ounce
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Burimi: Bloomberg (2014) dhe kalkulime t& BQK-sé
Metalet tjera, me pérjashtim té zinkut, kané shénuar
rénie té theksuar. Gjaté TM1 2014, krahasuar me
TM1 2013, ¢mimet e aluminit kané shénuar rénie
vjetore prej 17.4 pérqgind. Kéto 1évizje né ¢mimet e
aluminit jané diktuar kryesisht si rezultat i ofertés sé
larté né nivel global. Cmimi i plumbit ka shénuar
rénie prej rreth 11.3 pérqind krahasuar me periudhén
e njéjté té vitit paraprak (figura 3). Zinku ka pasur
rénie prej 3.9 pérqgind né TM1 2014 kundrejt TM1
2013, ndérsa né krahasim me tremujorin paraprak,
ka pasur rritje pér 4.8 pérqind gé éshté ndikuar nga
oferta mé e ulét gjaté keétij tremujori. Projeksionet e
fundit té FMN-sé sugjerojné pér rénie té ¢mimeve té

metaleve gjaté vitit 2014.



Figura 4. Cmimet e metaleve, né USD pér ton
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Burimi: Bloomberg (2014) dhe kalkulime té BQK-sé
Mallrat ushqimore gjaté TM1 2014 jané karakterizuar

me rénie té ¢cmimeve kundrejt TM1 2013. Megjithaté,
kryesisht si pasojé e pasigurive té shkaktuara nga
kushtet klimatike né vendet prodhuese (sidomos
SHBA) té mallrave kryesore si drithérat, ¢mimet e
mallrave ushqgimore ishin mé té larta né TM1 2014
krahasuar me TM4 2013. Rénia e c¢mimeve té
drithérave gjaté TM1 2014 kundrejt TM1 2013 ishte
rreth 18.6 pérqind, pérderisa indeksi 1 pérgjithshém 1
mallrave ushqimore ishte mé i1 ulét pér rreth 2.7

pérqind.

Figura 5. Indeksi i cmimeve té ushqgimit
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Burimi: FAOUN (2014)

Norma e kémbimit té euros kundrejt valutave

kryesore gjaté TM1 2014 ka pasur lévizje té lehta.
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Euro ndaj sterlinés britanike ka shénuar rénie pér 1.6
pérqind; ndaj frankés zvicerane ka shénuar rénie pér
0.8 pérqind; ndérsa, éshté pérforcuar ndaj dollarit

amerikan pér 0.7 pérqgind.

Figura 6. Norma e kémbimit e Euros
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Ekonomia e Kosoveés

Sektori Real

Norma e rritjes ekonomike pér vitin 2013, sipas BQK-
sé, vlerésohet té keté gené rreth 3.1 pérqind gé éshté
pér 0.6 piké pérqgindje mé e larté se sa norma e rritjes
ekonomike té shénuar né vitin paraprak. Né kété
kontekst, vlen té theksohet rritja e eksporteve dhe
rénia e importeve e cila ka béré gqé té pérmirésohet
deficiti tregtar. Gjaté vitit 2013, aktiviteti ekonomik
né Kosové éshté pérkrahur edhe nga komponentat si
remitencat dhe investimeve té huaja direkte, té cilat
kané pasur performancé té miré si rezultat i rritjes
ekonomike né vendet e zhvilluara. Aktiviteti i sektorit
privat éshté pérkrahur edhe nga kredité e sistemit
bankar té cilat vazhduan normén pozitive té rritjes.
Shpenzimet e geveritare po ashtu shénuan rritje, por
me normé mé té ulét se sa né vitin paraprak,
kryesisht pér shkak té normés meé té ulét té

ekzekutimit té buxhetit.

Figura 7. Rritja reale e PBB-sé, né pérgindje
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Burimi: ASK dhe BQK pér vitet 2013 dhe 2014 (2014)

Edhe né vitin 2014, projeksionet tregojné pér rritje té
aktivitetit ekonomik me njé normé reale té rritjes sé

PBB-sé prej rreth 4.0 pérqind (figura 7).

Ky shtim i aktivitetit ekonomik pritet té gjenerohet

kryesisht nga rritja e konsumit dhe eksporteve neto.

Inflacioni né Kosové, shprehur népérmjet indeksit té
¢mimeve té konsumit (angl: Consumer Price Index:
CPI), né TM1 2014 u karakterizua me rénie. Norma
mesatare vjetore e inflacionit né TM1 2014 ishte 0.2
pérqind krahasuar me normén prej 2.9 pérqind né
TM1 2013 (figura 8). Sa i1 pérket komponentéve té
CPI-sé, rritje e ¢mimeve né TM1 2014 u shénua
kryesisht tek mjetet e komunikimit me 5.5 pérqind,
strehimi, uji, rryma, gazi dhe léndét tjera djegése me
3.7 pérqind, restorantet dhe hotelet me 1.3 pérqind.
Ndérsa, rénie e ¢mimeve kryesisht u evidentua tek
ushqimi dhe pijet joalkoolike me -1.4 pérqind, pijet
alkoolike dhe duhani me -1.7 pérqind, veshmbathja
me -6.5 pérqind, transporti me -11.3 pérqind.

Figura 8. Indekset e cmimeve té konsumit, prodhimit
dhe importit
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Burimi: ASK (2014)
Lévizja e cmimeve né Kosové éshté mjaft e ngjashme
me zhvillimet e ¢gmimeve né nivel global si pasojé e
varésisé sé larté té ekonomisé sé Kosovés né importe
(figura 8). Indeksi i gmimeve té importit (angl: Import
Price Index: IPI) deri né dhjetor 2013 éshté rritur
mesatarisht pér 0.2 pérgind. Ndérsa, c¢mimet e

prodhimit deri né dhjetor 2013 u karakterizuan me



rritje mesatare vjetore prej 2.5 pérqind, rritje kjo e
cila u nxit nga rritja e ¢mimeve té nxjerrjes sé
qymyrgurit, linjitit, mineraleve dhe produkteve té

industrive tjera nxjerrése.

Gjaté TM1 2014, né Kosové u regjistruan 2,912
biznese té reja apo 189 biznese mé pak se sa né TM1
2013, ndérsa u mbyllén 436 biznese apo 29 biznese mé
shumé se sa né TM1 2013 (figura 9). Té dhénat mbi
bizneset e regjistruara vazhdojné té jené inkurajuese
pasi qé mbyllja e bizneseve ende ka raport té ulét ndaj
bizneseve qé hapen (1.5 biznese qé mbyllen nga 10 sa

hapen).

Figura 9. Regjistri i bizneseve, jo kumulative
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Trendet sa 1 pérket strukturés sé ndérmarrjeve kané

= Biznese té mbyllura

vazhduar té jené té ngjashme me vitin e kaluar, por se
ky vit éshté karakterizuar me rritje té numrit té
bizneseve té reja né tregti, hotele dhe restorante, dhe
transport dhe telekomunikacion, ndérsa bujgésia dhe
ndértimtaria kané shénuar rénie krahasuar me TM1

2013 (figura 10).

Vlerésimi Tremujor i Ekonomisé, Nr. 6, Tremujori 1/2014

Figura 10. Struktura e ndérrmarrjeve té reja
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Sistemi Financiar

Né pérgjithési, sistemi financiar gjaté tremujorit té
paré té vitit 2014 u karakterizua me rritje té
aktivitetit. Gjithsej asetet e sistemit, deri né mars
2014, arritén vlerén prej 4.3 miliard euro, duke
shénuar rritje vjetore prej 9.6 pérqind. Rritja e
gjithsej aseteve té sistemit financiar kryesisht i
atribuohet rritjes sé aseteve té fondeve pensionale dhe
aseteve té bankave komerciale, dhe rritjes sé lehté té
aseteve té kompanive té sigurimit. Ndérsa, ndikim
negativ né rritjen e gjithse] aseteve té sistemit
financiar kishin institucionet mikrofinanciare dhe
ndihmeésit financiaré gé shénuan zvogélim té aseteve

giaté TM1 2014.

Sektori Bankar

Sektori bankar né Kosové, gjaté tremujorit té paré té

vitit 2014, u karakteruza me rritje. Asetet e sektorit
arritén né 3.05 miliard euro, qé paraqet rritje vjetore

prej 7.7 pérqind (Figura 11).

Figura 11. Asetet e bankave komerciale, ndryshimet
vjetore
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Burimi: BQK (2014)

Bilanci me bankat tjera
s Kredité bruto dhe lizingu
Ndryshimi Vjetor i Aseteve

Rritja e gjithsej aseteve té sektorit bankar kryesisht 1

atribuohet rritjes sé investimeve né letrat me vleré
9

dhe bilancit me bankat komerciale. Deri né mars
2014, investimet né letra me vleré shénuan rritje
vjetore prej 42.5 pérqind. Ky zhvillim mes tjerash
mund té reflektojé¢ orientimin e bankave né
diversifikimin e portfolios né drejtim té kategorive me
rrezik mé té ulét dhe kérkesén mé té ulét pér kredi.
Ndérsa, bilanci me bankat komerciale shénoi rritje
vjetore prej 42.5 pérqind, kryesisht si rrjedhojé e
rritjes sé invesimeve né formé té depozitave né bankat

e huaja.

Kredité

Ngadalésimi i aktivitetit kreditues ka vazhduar edhe
gjatée TM1 2014. Né fund té marsit 2014, gjithsej
kredité shénuan vlerén prej 1.82 miliard euro, gé
paraqget rritje vjetore prej 2.4 pérqind (3.8 pérqind né
T™M1 2013) (Figura 12).
Figura 12. Trendi i rritjes sé kredive dhe depozitave,
né pérgindje
40%
35%

30%
25%

20% N
yf\‘ ~
10% ~

5%

0%

|T1|T2|T3|T4|T1|T2|T3|T4|T1|T2|T3|T4|T1|T2|T3|T4|Tl|
2010 2011 2012 2013 2014

e NOrma vjetore e rritjes sé depozitave e Norma vjetore e rrities sé kredive

Burimi: BQK (2014)

Pjesa mé e madhe e kredive vazhdon té pérfagésohet
nga kredité e léshuara pér ndérmarrjet, té cilat
pérbéjné 67.6 pérqind té gjithsej kredive. Né pjesén e
mbetur hyjné kredité pér ekonomité familjare me
pjesémarrje prej 30.9 pérqind dhe kredité tjera (jo-

rezidentéve, né jo-euro etj.) me 1.4 pérqind. Derisa



kredité pér ndérmarrje gjaté TM1 2014 shénuan rritje
vjetore prej 2.2 pérqind (3.8 pérqind né TM1 2013),
kredité pér ekonomité familjare u karakterizuan me
rritje vjetore prej 3.5 pérqind (6.2 pérqind né TM1
2013). Kéto zhvillime tregojné se ngadalésimi 1 kredi
dhénies vérehet si te ndérmarrjet ashtu edhe te

ekonomité familjare.

Figura 13. Vlerat dhe ndryshimet vjetore té kredive
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Burimi: BQK (2014)

Rritja e aseteve té sektorit bankar ishte kryesisht
rezultat i rritjes mé té theksuar té investimeve né letra
né vleré dhe bilancit me bankat komerciale, pérderisa
aktiviteti kreditues u karakterizua me rritje meé té

ngadalshme né krahasim me vitin parapak.

Figura 14. Struktura e maturimit té& kredive
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Burimi: BQK (2014)

Struktura e kredive sipas afatit té maturimit
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Figura 15. Struktura e maturimit té& kredive té reja
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Burimi: BQK (2014)
vazhdon té dominohet nga kredité afatmesme.
Sidoqofté, gjaté viteve té fundit vérehet njé ngushtim
1 lehté 1 pjesémarrjes sé kredive me maturim afatgjaté
dhe, njékohésisht, njé zgjerim 1 lehté 1 pjesémarrjes sé

kredive me maturim afatshkurté.

Megjithaté, nése analizohet struktura e kredive té
reja, gjaté viteve té fundit vérehet gé trendi i lehté
ngushtues té kredive afatgjata i ndjekur gjaté viteve
paraprake éshté kthyer dukshém gjaté vitit té fundit.
Gjithashtu, kredité e reja afatmesme né krahasim me
vitet paraprake e kané zvogéluar dukshém

pjesémarrjen.

Sipas sektoréve té vecanté ekonomik, struktura e
kredive pér ndérmarrje mbeti e ngjashme me vitin
paraprak. Né TM1 2014, pjesa mé e madhe e kredive
pér ndérmarrjet mbeti e destinuar pér sektorin e
tregtisé (52.8 pérqind e gjithsej kredive pér

ndérmarrjet).

10



Vlerésimi Tremujor i Ekonomisé, Nr. 6, Tremujori 1/2014

Figura 16. Kredité sipas sektoréve té vecant
ekonomik, né pérgindje (TM1 - 2014)
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Burimi: BQK (2014)

Kredité e destinuara pér sektorét e prodhimtarisé dhe
shérbimeve financiare (patundshmeéri, qera, etj.) u
karakterizuan me rritje té lehté té pjesémarrjes ndaj
gjithsej kredive pér ndérmarrjet. Prodhimtaria rriti
pjesémarrjen né 11.9 pérgqind nga 10.6 pérqind sa
ishte né TM1 2013, nérsa shérbimet tjera financiare
rritén pjesémarrjen né 5.3 pérqind nga 4.5 pérqind sa
ishin né TM1 2013. Rénie té lehté té pjesémarrjes né
strukturé shénuan kredité pér tregti, ndértimtari dhe
bujqési. Kredité pér tregti zvogéluan pjesémarrjen né
gjithsej kredité pér ndérmarrje pér 0.3 pérqind, ato
pér ndértimtari u zvogéluan pér 1.3 pérqind, ndérsa
ato pér bujgési shénuan njé zvogélim vjetor pér 0.1

pérqind.
Normat e Interesit

Gjaté tremujorit té paré té vitit 2014, norma efektive
e Interesit né kredi u zvogélua né 11.6 pérqind
krahasuar me 13.2 pérqind né periudhén e njéjté té

vitit paraprak (Figura 17).
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Figura 17. Mesatarja kuartale e normave té interesit,
né pérgindje

12% 16.0%
m o
10% 14.0%
e s 2w
0,
22 10.0%
6% 8.0%
0,
” 6.0%
4.0%
0, B
2 S~ 2.0%

0% 0.0%

|T1|T2|T3|T4|T1|T2|T3|T4|T1|T2|T3|T4|T1|T2|T3|T4|T1|
2010 2011 2012 2013 2014,

s Dalllimi kredi-depozita

Normat e interesit né kredi

Normat e interesit né depozita (boshti djatht)

Burimi: BQK (2014)
Trendi i1 zhvillimit té normave mesatare té interesit
pér kredité e ndérmarrjeve tregon se norma mesatare
e interesit pér kredité investuese ka shénuar rénie
(nga 12.8. pérqind né TM1 2013 né 11.3 pérqind né
TM1 2014). Kjo rénie ishte nxitur kryesisht nga rénia
e interesit né kredité me maturim deri né njé vit. Né
anén tjetér, zhvillimi vjetor 1 normés mesatare té
interesit né kredité tjera biznesore ka pasur rénie mé
té theksuar (nga 14.7 pérqind né TM1 2013 né 11.1
pérqgind né TM1 2014) (Figura 18).

Figura 18. Normat mesatare kuartale té interesit pér

kredité e ndérmarrjeve, né pérgindje
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Tendeca rénése vérehet edhe te kredité pér ekonomité
familjare, ku vérehet rénie mé e theksuar pér kredité

pér blerje té shtépive (9.9 pérqind né TM1 2014 nga



11 pérqind né TM1 2013) mirépo edhe rénie ka
shénuar edhe norma mesatare té interesit pér kredité
konsumuese (11.7 pérgqind né TM1 2014 krahasuar
me 12.5 pérqind né TM1 2013) (Figura 19)

Figura 19. Normat mesatare kuartale té interesit pér
kredité e ekonomive familjare, né pérqgind
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Burimi: BQK (2014)

Norma mesatare e interesit né depozita né TM1 2014
u zvogélua né 2.13 pérqind, nga 3.61 pérqgind sa ishte
né TM1 2013. Kjo rénie kryesisht i atribuohet rritjes

sé vazhdueshme té nivelit té likuididtetit né sektor.

Figura 20. Normat mesatare kuartale té interesit pér

depozita, né pérgindje
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Burimi: BQK (2014)

Rénia e vazhdueshme e normave té interesit né
kredité bankare éshté reflektuar né ngushtimin e

dallimit ndérmjet normés sé interesit né kredi dhe
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depozita. Né TM1 2014, ky dallim u zvogélua né 9.5
pérqind, krahasuar me 9.6 pérqind né TM1 2013.

NEé pérgjithési, normat efektive té interesit né kredi dhe
depozita, né TMI1 2014, jané zvogéluar né krahasim
me vitin paraprak, duke shkaktuar késhtu njé
ngushtim té dallimit né mes té normés sé interesit né
kredi dhe depozita. Gjithésesi rénia e normés sé

interesit né depozita ishte mé e theksuar.

Depozitat

Gjaté tremujorit té paré té 2014, gjithsej depozitat né
sistemin bankar arritén vlerén 2.43 miliardé euro,
duke shénuar rritje vjetore prej 7.1 pérqind (8.7
pérqgind né TM1 2013) (Figura 21).

Figura 21. Ndryshimi vjetor i depozitave né bankat
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Burimi: BQK (2014)

e N dryshimi vjetor

Kontribues kryesor né rritjen e depozitave vazhduan
té jené depozitat e ekonomive familjare té cilat
pérfagésojné 73.7 pérqind té gjithsej depozitave, dhe
shénuan rritje vjetore prej 7.2 pérqind. Né pjesén e
mbetur hyjné depozitat e ndérmarrjeve me
pjesémarrje prej 20.4 pérqind, té cilat shénuan rritje
vjetore prej 4.7 pérqind, dhe depozitat tjera me
pjesémarrje prej 5.9 pérqind té cilat shénuan rritje
vjetore prej 15.2 pérqind. Rritja e vazhdueshme e
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depozitave né bankat komerciale tregon pér njé

stabilitet té sektorit bankar.

Figura 22. Struktura e depozitave né bankat
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Burimi: BQK (2014)

Profitabiliteti dhe Performanca

Sektori bankar u karakterizua me performancé
pozitive gjaté TM1 2014, ku fitimi neto arriti né 9.8
milioné euro, duke shénuar késhtu rritje vjetore prej
57.7 pérqind. Rritja e profitit u reflektua edhe né
pérmirésimin e indikatoréve té profitabilitetit si
Kthimi né Mesataren e Aseteve (ROAA) dhe Kthimi
né Mesataren e Kapitalit (ROAE). ROAA u
pérmirésua né 1.3 pérqind, nga 0.9 pérqind sa ishte
né TM1 2013, kurse ROAE u pérmirésua né 13.8
pérqind, nga 9.4 pérqind né TM1 2013 (Figura 23)°.

2
ROAAdhe ROAE jané té anualizuara me performancén e sektorit bankar deri né mars 2014
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Figura 23. Treguesit e profitabilitetit
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Burimi: BQK (2014)
Gjaté TM1 2014, té hyrat dhe shpenzimet e sektorit
bankar shénuan rénie krahasuar me periudhén e
njéjté té vitit paraprak. Kjo rénie ishte mé e theksuar
né anén e shpenzimeve, qé rezultoi né rritjen e neto
profitit bankar pavarésisht rénies sé té hyrave.
Rrjedhimisht edhe indikatori i efikasitetit, gé maté
raportin e shpenzimeve ndaj té hyrave té sektorit u
pérmirésua dukshém duke u zvogélua né 81.7 pérqind

krahasuar 88.7 pérqind né TM1 2013 (Figura 24).

Figura 24. Té hyrat dhe shpenzimet e bankave
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Burimi: BOQK (2014)

Rénia e té hyrave prej 2.1 pérqind ishte rezultat 1
rénies sé té hyrave nga interesi qé shénuan rénie

vjetore prej 2.6 pérqind. Té ardhurat nga jo-interesi



géndruan né nivel té njéjté. Ndérsa, né rénien e
shpenzimeve prej 9.8 pérqind, kontribues kryesor
ishin shpenzimet e jo-interesit té cilat shénuan rénie
vjetore prej 18.4 pérqgind. Né kuadér té shpenzimeve
té jo-interesit 1évizjen kryesore e shénuan shpenzimet
pér provizione té cilat u zvogéluan pér 29.3 pérqind,
ndérsa shpenzimet e pérgjithshme dhe
adiministrative u zvogéluan pér 1.5 pérqind.
Shpenzimet e interesit né TM1 2014 shénuan rénie
vjetore prej 15.3 pérqind, duke dhéné késhtu

kontribut té larté né rénien e gjithsej shpenzimeve.

Rénia mé e theksuar e shpenzimeve té interesit krahas
rénies sé té hyrave nga interesi ka rezultuar né rritjen
vjetore té neto té hyrave té interesit té sektorit pér 3.7
pérqind. Rénia né té hyrat nga interesi, ndér té tjerash,
mund té jeté reflektim i uljes sé normés sé interesit né
kredi krahasuar me vitet e kaluara dhe trendit té

ngadalésuar té rritjes sé kredive.

Né TM1 2014, pjesémarrja e kredive jo performuese
né gjithsej kredité ka arritur né 8.6 pérqgind
krahasuar me 7.6 pérqind sa ishte né TM1 2013
(Figura 25). Edhe pse kemi rritje té kredive jo
performuese pér 1 piké pérqindje, trendi rrités i tyre
éshté né rénie. Norma e rritjes vjetore té vlerés sé
kredive jo performuese ishte 15.5 pérqind né TM1
2014, krahasuar me 32.9 pérqind né TM1 2013
(Figura 26). Rritja e ngadalésuar e kredive jo
performuese ndér tjerash mund té jeté rezultat 1

ngadalésimit té kreditimit.
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Figura 25. NPL dhe provizionet pér humbje nga
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Burimi: BQK (2014)

Kredité jo performuese vazhdojné té jené miré té
mbuluara me provizionet pér humbjet e mundshme
nga kredite. Né TM1 2014, mbulueshméria me
provizione ishte 114.6 pérqgind (115.5 pérqind né TM1
2013).

Figura 26. Rritja vjetore e gjithsej kredive dhe kredive
joperformuese, né pérgindje
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Sektori bankar ka pérforcuar edhe mé shumé nivelin
e kapitalizimit gjaté TM1 2014, ku Treguesi 1
Mjaftueshmérisé sé Kapitalit (CAR) arriti né 17.4
pérqind nga 15.1 pérqind sa ishte né TM1 2013.
Pérforcimi 1 kapitalizimit 1 atribuohet kryesisht

pérmirésimit té performancés sé sektorit bankar né
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saje té rritjes sé profitit si dhe rritjes sé kapitalit nga

aksionarét si rezultat 1 kérkesave té reja té BQK-sé.

Gjithashtu, gjaté TM1 2014 sektori bankar vijoi té
mbajé nivel té larté té likuiditetit. Raporti i kredive
ndaj depozitave né TM1 2014 u zvogélua né 75.1
pérqind nga 78.6 pérqind sa ishte né TM1 2013, duke
forcuar edhe mé tutje pozitén e likuiditetit. Indikator
tjetér 1 réndésishém pér géndrueshmériné bankare
éshté raporti mes mjeteve likuide ndaj gjithse)
detyrimeve afatshkurtra, i cili né mars 2014 géndroi
né 45.3 pérqgind. Me rregullore té BQK-sé kérkohet qé
niveli minimal i1 raportit té mjeteve likuide ndaj
detyrimeve afatshkurtra té jeté 25 pérqind. Ky éshté
edhe njé tjetér tregues pér stabilitetin e sektorit

bankar né vend.

Kompanité e sigurimit

Gjithse) asetet e sektorit té sigurimeve né TM1 2014
shénuan rritje vjetore prej 3.4 pérqind, duke arritur
vlerén 132.2 milion euro. Né kuadér té gjithse)
aseteve, sigurimet jo-jeté pérfshijné 118.9 milion euro,

ndérsa sigurimet e jetés 13.3 milion euro.

Vlera e primeve té shkruara gjaté késaj periudhe
arriti né 18.4 milion euro, qé krahasuar me TMI1
2013, paraqget njé rénie prej 12.9 pérqind. Primet e
sigurimeve jo-jeté kané gjeneruar 17.8 milion euro,
ndérsa ato té sigurimeve jeté kané gjeneruar 654 mijé
euro. Vlera totale e démeve té paguara arriti né 7.0
milion euro, prej té cilave 4.1 milion jané déme té
paguara né kuadér té sigurimit té pérgjegjésisé ndaj

palés sé treteé.

Né TM1 2014, sektori i sigurimeve regjistroi humbje

né vleré prej 369 mijé euro, krahasuar me periudhén e
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njéjté té vitit paraprak kur kishte shénuar fitim prej
14.1 mijé euro. Né humbjen e shénuar gjaté TM1 2014
kryesisht kontribuan sigurimet jo-jeté té cilat
dyfishuan humbjen né krahasim me vitin paraprak
(347.8 mijé euro humbje né TM1 2014 krahasuar me
142.3 mijé euro humbje né TM1 2013) dhe sigurimet
jeté té cilat té cilat né TM1 2014 shénuan humbje prej
21.2 mijé euro krahasuar me fitimin prej 156.4 mijé

euro né TM1 2013.

Fondet pensionale

Asetet e sektorit pensional arritén vlerén prej 954.2
milion euro né TM1 2014, duke shénuar rritje vjetore
prej 19.2 pérqind. Struktura e aseteve té sektorit té
pensioneve dominohet nga Fondi i1 Kursimeve
Pensionale té Kosovés (FKPK) i cili menaxhon 99.4
pérqgind té gjithsej aseteve, ndérsa pjesa e mbetur prej
0.6 pérgind menaxhohet nga Fondi Slloveno—Kosovar

1 Pensioneve (FSKP).

FKPK vazhdoi trendin e rritjes sé aseteve dhe kthimit
neto nga investimet edhe né TM1 2014. Totali i
aseteve té FKPK-sé né TM1 2014 arriti vlerén prej
948.7 milion euro. Kthimi bruto prej 10 milion euro si
dhe kontributet e reja qé né TM1 2014 arritén vlerén
prej 30.2 milion euro ishin kontribuesit kryesor né
rritjen e mjeteve nén menaxhim té FKPK-sé. Né ditén
e fundit té marsit 2014 ¢mimi 1 aksionit arriti né 1.22

euro (1.16 euro né TM1 2013).

FSKP gjithashtu ndjeki trend pozitiv té rritjes sé
aseteve gjaté TM1 2014, té cilat arritén vlerén prej 5.5
milion euro nga 5 milion euro sa ishin né TM1 2013.
Rritja kryesisht i1 atribuohet kthimit nga investimet,

gé arriti vlerén 0.5 milion euro (0.3 milion euro né



TM1 2013). Né ditén e fundit té marsit 2014, ¢mimi 1
aksionit té FSKP-sé arriti né 140.8 Euro.

Institucionet mikrofinanciare

Asetet e sektorit mikrofinanciar né fund té marsit
2014 shénuan rénie vjetore prej 1.5 pérqind, duke

arritur vlerén 111.4 milion euro.

Figura 27. Asetet e institucioneve mikrofinanciare

(ndryshimet tremujore)
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Burimi: BQK (2014)

Rénia kryesisht 1 atribuohet aktivitetit mé té
ngadalshém kreditor. Né TM1 2014, gjithsej kredité
shénuan rénie vjetore prej 2 pérqind, e cila éshté
dukshém mé e ulét né krahasim me vitin paraprak
(rénie vjetore prej 9.2 pérqind né TM1 2013). Kredité
pér biznese shénuan rénie vjetore prej 6.7 pérqgind,
ndérsa kredité per ekonomité familjare shénuan rritje
vjetore prej 0.4 pérqind. Né anén tjetér, lizingjet u
karakterizuan me rritje vjetore prej 5.2 pérqind.
Lizingjet e destinuara pér biznese shénuan rénie pér
5.1 pérqind, ndérsa ato pér ekonomité familjare u

karakterizuan me rritje prej 39.3 pérqind.

Mesatarja e normés efektive té interesit pér kredité e

léshuara nga institucionet mikrofinancaire gjaté TM1
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2014 ka arritur né 24 péqind nga 23.5 pérqind né

periudhén e njéjté té vitit paraprak.

Né TM1 té wvitit 2014, pjesémarrja e kredive jo
performuese né gjithsej kredité e institucioneve
mikrofinanciare éshté zvogéluar né 5.8 pérqind
krahasuar me 6.6 pérgind sa ishte né TM1 2013
(Figura 27). Kredité jo performuese vazhdojné té jené
miré té mbuluara me provizionet pér humbjet e
mundshme nga kredité, ku né TM1 2014,
mbulueshméria me provizione ishte 106.3 pérqind

(107.9 pérqind né TM1 2013).

Né TM1 2014, sektori realizoi té hyra prej 4.6 milioné
euro, qé paraget rénie vjetore prej 12 pérqind (5.3
milioné euro né TM1 2013). Sidoqofté, shpenzimet
shénuan rénie vjetore mé té theksuar me njé normé
prej 15.5 pérqind, duke ndikuar qé sektori té
ngushtojé humbjen né 0.2 milioné euro krahasuar me
0.5 milioné né TM1 2013. Kthimi né Mesataren e
Aseteve (ROAA) dhe Kthimi né Mesataren e Kapitalit
(ROAE) u pérkegésuan né krahasim me vitin
paraprak. ROAA u zvogélua né (-0.9) pérqind nga (-
0.3) pérqind sa ishte né TM4 2013, ndérsa ROAE u
zvogélua né (-3.2) pérqind nga (-1.1) pérqind sa ishte
né TM4 2013°.

Gjaté TM1 2014, Fondi i Kursimeve Pensionale té
Kosovés vazhdoi té shénoj rritje té aseteve dhe kthim
pozitiv neto té investimeve. Gjithashtu, edhe sektori i
sigurimeve ka shénuar rritje té aseteve. Ndérsa sektori
mikrofinanciar ka vazhduar té zvogéloj aktivitetin

financiar mirépo me normé mé té ngadaléshme.

*ROAAdhe ROAE pér vitin 2014 jané té anualizuara me
performancén e sektorit deri né mars 2014
16
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Trequ i Bonove té Thesarit

Deri né mars 2014, kalendari 1 publikuar pér letra me
vleré ka pasur gjithsej 6 ankande, prej té cilave 1 me
afat maturimi 91 dité, 3 ankande pér periudhé
maturimi 182 dité dhe 1 ankand pér afat maturimi
364 dité. Gjithashtu né mars 2014, pér heré té paré u
emetua njé fletéobligacion qeveritar dy vjecar.
Krahasuar me vitin paraprak, vérehet njé zhvendosje
e ofertimit prej akteréve primar nga letrat me vleré

afatshkurtéra né drejtim té atyre mé afatgjata.

Figura 28. Ankandet e letrave me vleré té Qeverisé,

né milioné euro
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Vérejtie: Ankandet jané pér shumat e ofertuara pér 91 dité.
Burimi: BQK (2014)

Norma sé interesit né letrat me vleré 182 ditéshe u
zvogélua 1 pérqind TM1 2014, krahasuar me 1.25
pérgind né vitin paraprak. Kjo rénie éshté kryesisht
rezulatat 1 tejkalimit té vazhdueshém té kérkesés sé
thesarit, né letrat me vleré afatgjata nga oferta e
akteréve primar. Pérkundér ofertimi mé té ulét né
letrat me vleré afatshkurtéra edhe kjo kategori u
karakterizua me rénie té normés sé interesit (0.5
pérqind TM1 2014 krahasuar me 0.8 pérqind né vitin
paraprak). Né anén tjetér, norma e interesit pér letrat
me vleré me afat maturimi 364 dité ishte 1.37
pérqind, ndérsa norma e interesit pér

fletéobligacionin geveritar dy vjecar ishte 2.4 pérqind.
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Sektori Fiskal

Té hyrat buxhetore neto né TM1 2014 shénuan rritje
vjetore prej 0.9 pérqgind duke arritur né 273.1 milioné
euro. Né anén tjetér, vlera e pérgjithshme e
shpenzimeve buxhetore arriti né 254.7 milioné euro
qé paraget rénie vjetore prej 9.0 pérqind.
Rrjedhimisht, buxheti 1 Kosovés né TM1 2014
regjistroi suficit prej 18.4 milioné euro. Ekzekutimi 1
shpenzimeve té planifikuara deri né mars 2014 arriti
né mbi 16 pérqgind té planit pér vitin 2014, ndérkohé
qé realizimi 1 té hyrave buxhetore ishte mé 1 larté se
sa 1 shpenzimeve duke arritur né rreth 19 pérqind té

planit pér vitin 2014.

Sa 1 pérket strukturés sé té hyrave buxhetore, éshté
shénuar rritje e té hyrave té mbledhura né kufi té
cilat shénuan rritje vjetore prej 12.1 pérqind dhe kané
arritur nivelin bruto prej 165.5 milioné euro. Rritja e
té hyrave té mbledhura né kufi, deri né njé masg,
reflekton rritjen e kontrolleve né té gjitha pikeé-
kalimet kufitare dhe pérmirésimin e kualitetit té
vlerésimit té mallrave me rastin e zhdoganimit té
tyre. Pérve¢ té hyrave té mbledhura né kufi, edhe té
hyrat vendore kané shénuar rritje prej 2.9 pérqind
dhe kané arritur nivelin bruto prej 75.0 milioné euro.
Kjo rritje e té hyrave vendore éshté rezultat i ngritjes
sé efikasitetit té ATK-sé né mbledhjen e té hyrave dhe
lehtésimit té procedurave pér deklarimin dhe pagesén
e obligimeve tatimore por edhe i rritjes sé aktivitetit

ekonomik né vend.

Sa 1 pérket shpenzimeve, té gjitha kategorité shénuan
rénie né TM1 2014 krahasuar me TM1 2013, me

pérjashtim té pagave dhe méditjeve té cilat shénuan



rritje nga 69.6 milioné euro né 105.3 milioné euro né
TM1 2014 (41.2 pérqind e gjithsej shpenzimeve
krahasuar me 24.8 pérqind té gjithsej shpenzimeve né
TM1 2013). Shpenzimet geveritare pér mallra dhe
shérbime kané shénuar rénie pér 14 pérqind dhe kané
shénuar vlerén 32.6 milioné euro. Subvencionet dhe
transferet po ashtu kané shénuar rénie prej 11
pérqind dhe kané arritur vlerén prej 70.8 milioné
euro. Shpenzimet geveritare pér investime kapitale né
TM1 2014 kané shénuar vlerén prej 39.8 milioné euro
krahasuar me 87.9 milioné euro né TM1 2013. Rénia e
theksuar e kategorisé sé investimeve kapitale 1
adresohet pérfundimit té projektit té autostradés,
komponenté kjo qé né TM1 2013 ka qgené né

implementim e sipér.

Sektori i Jashtém

Pozicioni 1 bilancit té pagesave né Kosové éshté
pérmirésuar né vitin 2013, kryesisht si rezultat i
zvogélimit té vazhdueshém té deficitit né llogariné
rrjedhése. Né vitin 2013, llogaria rrjedhése shénoi
deficit prej 339.4 milion euro, qé paraget njé rénie
vjetore prej 10.7 pérqind. Deficiti 1 llogarisé rrjedhése
zbriti né nivelin mé té ulét té shénuar né vitet e
fundit né rreth 6.6 pérqind té PBB-sé né vitin 2013
(7.7 pérqind té PBB-sé né vitin 2012). Deficiti né
llogariné rrjedhése kryesisht i atribuohet deficitit

tregtar.

Né TM1 2014 deficiti tregtar u rrité pér 0.2 pérqind
duke arritur né 425 milion euro krahasuar me TM1

2013. Kjo rritje erdhi si pasojé e rénies mé té shpejté
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té vlerés sé eksporteve krahasuar me vlerén e gjithsej

importeve.

Vlera e gjithsej eksporteve né TM1 2014 éshté
karakterizuar me njé rénie vjetore prej 2.3 pérqind,
duke zbritur né 65.7 milioné euro. Rénia e eksporteve
né TM1 2014 kryesisht 1 atribuohet rénies sé ¢gmimeve
té metaleve bazé né tregjet ndérkombétare.

Figura 29. Eksportet, importet dhe bilanci tregtar, né
milioné euro
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Burimi: ASK (2014)

Né té njéjtén periudhé, importet u karakterizuan me
rénie prej 0.1 pérqind, duke arritur vlerén prej 490.7
milioné euro. Si pasojé e rénies sé vlerés sé eksporteve
né TM1 2014, shkalla e mbulueshmérisé sé importeve
me eksporte u zvogélua nga 13.7 pérqind né TMI1
2013 né 13.4 pérqind né TM1 2014.

Njé ndér kategorité mé té réndésishme né kuadér té
bilancit té pagesave né Kosové qé vazhdon té
kontribuojé né ngushtimin e deficitit té llogarisé
rrjedhése mbeten remitencat. Deri né dhjetor 2013,
remitencat arritén vlerén prej 620.8 milioné euro,
duke shénuar rritje vjetore prej 2.6 pérqind (figura
29).
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Figura 30. Remitencat, né milioné euro
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Burimi: BQK (2014)
Komponenté tjetér e réndésishme né kuadér té
bilancit té pagesave éshté edhe kategoria e
Investimeve té Huaja Direkte (IHD). Vlera e gjithse)
IHD-ve arriti né 258.9 milioné euro né dhjetor 2013,
qé paraget rritje vjetore prej 13.2 pérqind. Kjo rritje e
IHD-ve éshté gjeneruar kryesisht nga fitimi 1
riinvestuar 1 kompanive gé operojné né Kosové, 1 cili
ka shénuar rritje prej 56.9 pérqind duke arritur
vlerén prej 71.6 milioné euro. Gjithashtu, me rritje
vjetore u karakterizuan edhe investimet tjera, qé
kryesisht jané kredi ndérmjet kompanive. Investimet
e tjera né kuadér té IHD-ve arritén vlerén prej 90.7
milioné euro né fund té vitit 2013 nga 26.4 milion sa
ishte né periudhén e njéjté té vitit paraprak. Kapitali
aksionar, 1 cili né strukturén e IHD-ve ka
pjesémarrjen mé té madhe, éshté zvogéluar né 96.6
milion euro né vitin 2013, nga 157.1 milioné euro né

vitin 2012 (figura 31).
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Figura 31. Struktuar e investimeve té huaja direkte
sipas komponenteve, né milioné euro
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Burimi: BQK (2014)
Né vitin 2013, struktura e IHD-ve ishte kryesisht e
koncentruar né sektorin e patundshmérisé (35.4
pérqind), ndértimtarisé (15.1 pérqind), transportit dhe
telekomunikacionit (14.2 pérqind) si dhe sektorin e
shérbimeve financiare (11.0 pérqgind). Sa i1 pérket
origjinés sé IHD-ve né Kosové, shtetet té cilat kané
realizuar pjesén mé té madhe té investimeve né
Kosové mbeten Turqia me 86.8 milioné euro, pasuar
nga Zvicra me 41.7 milioné euro, Gjermania 21.7

milioné euro dhe Shqipéria me 20.5 milioné euro.
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Treguesit e zgjedhur makroekonomik

Pérshkrimi

Mars 2013

Mars 2014

Sektori real 1/
PBB (né milioné euro)
Cmimet (mesatarja vjetore)
Cmimet (ndryshimi vjetor)

Sektori fiskal 2/
Té hyrat (né milioné euro)
Shpenzimet (né milioné euro)
Bilanci, si pérgindje e PBB-sé

Sektori financiar (né milioné euro) 3/

Asetet e korporatave financiare
prej té cilave: Bankat

Kredi
Depozita
Norma e interesit né kredi
Norma e interesit né depozita
Hendeku i normés sé interesit

Sektori i jashtém, (né milioné euro) 3/

Bilanci i pagesave
Llogaria rrjedhése
prej té cilave: remitencat
Llogaria financiare
Investimet e huaj direkte né Kosové
Investimet portfolio, net
Invetimet tjera, net
Pozicioni ndérkombétar i Investimeve, net
Asetet
Detyrimet
Borgiji i jashtém, gjithsej
Borgji i jashtém privat
Borgji i jashtém publik

2.8% 1.1%
2.6% 0.3%
292.6 273.1
280.0 254.7
3,884.1 4,258.9
2,835.7 3,053.3
1,782.7 1,825.9
2,269.4 2,430.8
12.6 11.2
3.5 1.7
9.1 9.5
Dhjetor 2012 Dhjetor 2013
-380.2 -339.4
605.1 620.8
130.3 133.4
213.3 241.0
-184.9 -133.8
369.2 5.1
248.8 387.0
3,705.1 4,083.4
3,456.3 3,696.4
1,517.3 1,594.3
1,115.9 1,210.4
401.4 383.9
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3/ BQK (2014).
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