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Numeér3 | Raporti i Zhvillimeve Makroekonomike

1. Pérmbledhje Ekzekutive

Aktiviteti ekonomik né nivel global gjaté vitit 2014 u zhvillua né njé ambient mé té lehtésuar
makroekonomik. Ekonomia e eurozonés filloi rikuperimin ekonomik me gjithé pasigurité pér
pasojat eventuale té problemeve né Greqi. Pérkundér rikuperimit gradual té aktivitetit
ekonomik, 1 shogéruar me pérmirésimin e besueshmeérisé sé konsumatoréve dhe pérmirésimin
gradual té kushteve né tregun e punés, eurozona u karakterizua me rénie té normés sé
inflacionit gjaté vitit 2014, duke ngritur késhtu shqgetésimet rreth mundésisé sé hyrjes né njé
periudhé deflacioni.

Né anén tjetér, rajoni i Ballkanit Peréndimor gjaté vitit 2014 u karakterizua me rritje mé té
dobét ekonomike krahasuar me vitin paraprak. Norma mesatare e rritjes ekonomike pér vendet e
Ballkanit Peréndimor né vitin 2014 ishte 1.5 pérqind, krahasuar me rritjen vjetore prej 2.6
pérqind né vitin 2013. Shkalla e ulét e inflacionit né nivel global éshté reflektuar edhe né
ekonomité e Ballkanit Peréndimor, duke ndikuar qé norma mesatare e inflacionit té jeté mé e
ulét krahasuar me vitin paraprak.

Kosova gjaté vitit 2014 u karakterizua me normé pozitive té rritjes ekonomike, mirépo sikurse
vendet e rajonit, edhe ekonomia e Kosovés u karakterizua me normé mé té ulét té rritjes
krahasuar me vitin paraprak. Norma reale e rritjes ekonomike né Kosové gjaté vitit 2014, sipas
vlerésimeve preliminare té ASK-sé ishte 0.9 pérqind, pérderisa publikimi i vlerésimit zyrtar té
PBB-sé pér vitin 2014 pritet té béhet nga ASK-ja né néntor té vitit 2015. Bazuar né vlerésimin e
ASK-sé, rritja ekonomike né vitin 2014 ishte rezultat 1 rritjes sé konsumit dhe investimeve,
pérderisa neto eksportet vlerésohet té kené ndikuar negativisht rritjen ekonomike. Vlerésimet e
BQK-sé megjithaté sugjerojné se rritja ekonomike né vitin 2014 ishte mé e larté se 0.9 pérqind.
Dallimi kryesor ndérmjet vlerésimit té BQK-sé dhe vlerésimit té ASK-sé pér rritjen ekonomike
géndron te vlerésimi 1 BQK-sé pér rritje mé té larté té konsumit gjaté vitit 2014. Burime té
réndésishme té financimit té konsumit, si¢ jané kredité e reja konsumuese, remitencat, pagat e
sektorit publik dhe pensionet, kané shénuar rritje té konsiderueshme gjaté vitit 2014 dhe kjo
vlerésohet té keté ndikuar né rritjen e té ardhurave té disponueshme dhe, rrjedhimisht, né
rritjen e konsumit. Sa i1 pérket investimeve, BQK-ja vleréson se investimet né vitin 2014 u
karakterizuan me rénie prej 7.6 pérqind. Kjo rénie e investimeve kryesisht i1 atribuohet
zvogélimit té shpenzimeve pér investime publike, pérderisa investimet e sektorit privat
regjistruan njé rritje té lehté. Pozicioni 1 neto eksportit gjaté vitit 2014 kishte ndikim negativ né
rritjen ekonomike.

Pérkundér rritjes sé konsumit, inflacioni éshté karakterizuar me rénie gjaté vitit 2014. Kjo rénie
e shkallés sé inflacionit éshté kryesisht rezultat 1 zvogélimit té c¢mimeve té mallrave té
importuara, gjé gé reflekton lidhshmériné e forté té zhvillimeve né nivelin e gmimeve né Kosové
me ato né tregjet ndérkombétare. Norma mesatare e inflacionit gjaté vitit 2014 ishte 0.4 pérqind,
gé paraget nivelin mé té ulét té inflacionit né vitet e fundit. Né rénien e inflacionit kontributin
kryesor e kishin ¢gmimet e veshmbathjes, shérbimet e transportit, mjetet e komunikimit dhe
shérbimet arsimore, ndérsa ¢mimet e energjisé, pijeve alkoolike dhe duhanit kané kontribuuar
pozitivisht né shkallén e inflacionit.

Zhvillimet sektoriale gjaté vitit 2014 tregojné pér njé rénie té prodhimit té energjisé né
termocentrale prej rreth 15 pérqind krahasuar me vitin paraprak. Rénia e prodhimit té energjisé
né vitin 2014 mund t’i atribuohet deri né njé masé shpérthimit qé ndodhi né gershor té vitit 2014
né termocentralin Kosova A. Té dhénat e indeksit pér qarkullimin industrial tregojné pér rritje té
garkullimit né sektorin e industrisé pérpunuese, pérderisa indeksi 1 garkullimit pér industriné
nxjerrése, furnizimi me rrymé, gaz, avull dhe ajér té kondicionuar dhe furnizim me ujg,
veprimtari té menaxhimit dhe trajtim té mbeturinave ka shénuar rénie.
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Sektori fiskal u karakterizua me rritje té lehté té té hyrave dhe nivel té ngjashém té
shpenzimeve té realizuara krahasuar me vitin paraprak. Té hyrat e pérgjithshme buxhetore
shénuan rritje prej 1.5 pérqind dhe arritén vlerén prej 1.3 miliardé euro né vitin 2014. Né anén
tjetér, vlera e pérgjithshme e shpenzimeve buxhetore arriti né rreth 1.5 miliard euro, nivel
pothuajse 1 njéjté me vitin paraprak. Né vitin 2014, Buxheti 1 Kosovés regjistroi deficit primar
prej 131 milioné euro krahasuar me 150 milioné euro deficit té shénuar né vitin paraprak. Borxhi
1 pérgjithshém 1 qeverisé né dhjetor 2014 ishte 582.9 milioné euro apo 10.6 pérqind e PBB-sé
krahasuar me 476.3 milioné euro apo 9.1 pérqind e PBB-sé né vitin 2013. Kosova vazhdon té keté
nivelin mé té ulét té borxhit publik krahasuar me vendet e rajonit (57.3 pérqind e PBB-sé ishte
mesatarja e borxhit publik pér vendet e rajonit né vitin 2014). Pérveg se ka nivelin mé té ulét té
borxhit publik, Kosova gjaté vitit 2014 ka shénuar edhe normé mé té ulét té rritjes sé vlerés sé
borxhit publik krahasuar me mesataren e rritjes sé borxhit publik né vendet tjera té rajonit.

Sistemi financiar 1 Kosovés gjaté vitit 2014 éshté karakterizuar me zgjerim té aktivitetit dhe
nivel té larté té géndrueshmeérisé né té gjithé sektorét pérbérés té tij. Aktiviteti kreditues 1
sektorit bankar éshté rimékémbur pas ngadalésimit té rritjes qé shénoi né dy vitet paraprake,
duke pérforcuar késhtu rolin e sektorit bankar né financimin e aktivitetit ekonomik né vend.
Vlera e gjithsej kredive deri né dhjetor 2014 arriti né 1.88 miliardé euro, qé paraqget njé rritje
vjetore prej 4.2 pérqind. Ndikim té réndésishém né pérshpejtimin e rritjes sé aktivitetit kreditues
ka pasur lehtésimi 1 standardeve kreditore dhe pérmirésimi 1 kushteve té kreditimit nga ana e
bankave, pérderisa edhe kérkesa pér kredi ka shénuar rritje. Struktura e kreditimit té
ndérmarrjeve mbetet e ngjashme me vitet paraprake, ku kredité e destinuara pér sektorin e
tregtisé paragesin kategoriné mé té madhe me pjesémarrje prej 53.4 pérqind né gjithsej kredité
pér ndérmarrjet. Rritja e aktivitetit kreditues né vend éshté financuar kryesisht nga rritja e
depozitave té mbledhura brenda vendit. Depozitat né sektorin bankar té Kosovés shénuan rritje
vjetore prej 3.6 pérqind, duke arritur né 2.53 miliardé euro né dhjetor 2014. Gjaté vitit 2014,
struktura e depozitave sipas afatit té maturimit ka pésuar ndryshime, ku vérehet njé zvogélim 1
theksuar 1 peshés sé depozitave té afatizuara, té cilat né vitet kaluara pérfagésonin pjesén meé té
madhe té gjithsej depozitave, pérderisa vérehet rritje e depozitave té transferueshme dhe té
kursimit. Ky zhvillim né strukturén e depozitave sipas afatit té maturimit kryesisht éshté pasojé
e rénies sé theksuar e normés sé interesit né depozita, gjé qé mund té keté dekurajuar afatizimin
e depozitave nga depozitorét.

Né vitin 2014, bilanci i pagesave né Kosové u karakterizua me rritje té deficitit né llogariné
rrjedhése dhe kapitale, pérderisa llogaria financiare mbeti né nivel péraférsisht té ngjashém me
vitin paraprak. Raporti i deficitit té llogarisé rrjedhése ndaj PBB-sé né vitin 2014 shénoi rritje né
7.6 pérqind té PBB-sg€, nga 5.7 pérqind té PBB-sé sa ishte né vitin 2013. Véllimi 1 shkémbimeve
tregtare té mallrave dhe shérbimeve gjaté vitit 2014 shénoi rritje prej 10.6 pérqind dhe,
rrjedhishimisht, shkalla e hapjes tregtare arriti né rreth 71 pérqind té PBB-sé (66 pérqind né
vitin 2013). Né vitin 2014, deficiti tregtar né mallra dhe shérbime arriti vlerén prej 1.7 miliard
euro (rreth 31 pérqind e PBB-sé), qé paraqget njé rritje vjetore prej 2.3 pérqgind. Vlera e gjithsej
mallrave té eksportuara nga Kosova né vitin 2014 arriti né 324.5 milion euro, qé pérkon me njé
rritje vijetore prej 10.4 pérqind. Rritja e vlerés sé mallrave té eksportuara né vitin 2014 kryesisht
reflekton rritjen e ¢mimit té njé ndér metaleve kryesore qé eksporton Kosova (nikelit), si dhe
rritjen e aktivitetit né disa sektoré té ekonomisé gjaté késaj periudhe. Ndérsa, mallrat e
importuara né vend u karakterizuan me njé rritje vjetore prej 3.6 pérqind, duke arritur vlerén
prej 2.5 miliard euro. Rritja qé 1 karakterizoi importet né vitin 2014 i atribuohet kryesisht rritjes
sé kérkesés sé brendshme, pérderisa rénia e ¢gmimeve né produktet kryesore qé importohen né
Kosové (veganérisht ¢gmimet e naftés dhe ushqimit) kontribuan negativisht né rritjen e vlerés sé
importeve edhe né vitin 2014.
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Vlera e gjithsej remitencave té pranuara né Kosové arriti né 693.7 milioné euro né vitin 2014, qé
paraget njé rritje vjetore prej 11.7 pérqind, duke vazhduar késhtu té pérfagésojné njé burim té
géndrueshém té financimit té konsumit né Kosové. Né kuadér té llogarisé financiare, bilanci 1
investimeve direkte u zvogélua pér rreth 51 pérqind né vitin 2014, duke shénuar vlerén prej
123.8 milioné euro. Investimeve té Huaja Direkte (IHD) né Kosové né vitin 2014 shénuan vlerén
prej 151.2 milioné euro krahasuar me vlerén prej 280.2 milion euro né vitin 2013.

Pér vitin 2015, projeksionet e BQK-sé sugjerojné se ekonomia e Kosovés do té karakterizohet me
pérshpejtim té rritjes ekonomike, duke shénuar njé normé reale té rritjes s¢ PBB-sé prej 3.5
pérqind, e cila pritet té gjenerohet kryesisht nga kérkesa e brendshme. Konsumi, si komponenta
kryesore e kérkesés sé brendshme, pritet qé edhe gjaté vitit 2015 té keté kontributin kryesor né
rritjen ekonomike, por me njé shkallé mé té vogél té kontributit krahasuar me vitin paraprak. Né
anén tjetér, investimet té cilat né vitin e kaluar vlerésohet té kené shénuar rénie, gjaté kétij viti
pritet té shénojné rritje. Trendet e deritanishme té vitit 2015 sugjerojné pér rritje té burimeve té
financimit té konsumit por edhe té investimeve. Rritja e kérkesés sé brendshme pritet té ndikojé
né rritje té importit dhe, rrjedhimisht, né rritje té deficitit té llogarisé rrjedhése. Ndérsa, llogaria
financiare e bilancit té pagesave pritet té pérmirésohet, kryesisht pér shkak té parashikimeve
pér rritje té investimeve té huaja direkte. Sektori fiskal pritet té karakterizohet me rritje té té
hyrave dhe shpenzimeve buxhetore, por rritja e shpenzimeve pritet té jeté mé e larté duke béré
késhtu gé edhe deficiti primar té rritet né krahasim me vitin paraprak. Pér sa i pérket sektorit
financiar, aktiviteti kredidhénés pritet té vazhdojé trendin e rritjes, duke shérbyer késhtu si
burim i réndésishém i financimit té rritjes ekonomike né vitin 2015.
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2. Ekonomia e Eurozonés dhe e Ballkanit Peréndimor

Aktiviteti ekonomik né eurozoné gjaté vitit 2014 éshté rikuperuar gradualisht. Gjaté vitit 2014,
pozicioni 1 investimeve dhe neto eksportet kishin ndikim té vogél né rikuperimin e aktivitetit
ekonomik né eurozoné, pérderisa rritja modeste ekonomike u mbéshtet kryesisht né rritjen e
kérkesés sé brendshme si rezultat 1 pérmirésimit té besueshmérisé sé konsumatoréve dhe
pérmirésimit gradual té kushteve né tregun e punés. Rritja e aktivitetit ekonomik mbeti e
koncentruar né ekonomité gendrore té eurozonés, gjegjésisht né Gjermani, Francé, Spanjé
pérderisa pjesé té ndryshme té eurozonés vazhduan té karakterizohen me rritje té dobét,
pérkatésisht rénie ekonomike. Né vitin 2014, ekonomia e eurozonés shénoi rritje vjetore prej 0.8
pérqind, kundrejt rénies prej 0.4 pérqind té shénuar né vitin paraprak. Né gjysmén e paré té vitit
2015, rikuperimi ekonomik né eurozoné vlerésohet té jeté zgjeruar kundrejt periudhés sé njéjté té
vitit paraprak, duke u mbéshtetur né pérforcimin e kérkesés sé brendshme si rezultat 1 rritjes sé
konsumit privat, rritjes sé investimeve dhe pérmirésimit té pozicionit té neto eksporteve. Né linjé
me pritjet, niveli i ¢mimeve té naftés gjaté vitit 2015 mbeti i ulét, duke mbéshtetur rritjen e
métejme té konsumit privat dhe investimeve pérmes rritjes sé té ardhurave té disponueshme pér
ekonomité familjare dhe rritjes sé profitabilitetit té korporatave. Pér vitin 2015, FMN parashikon
njé rritje ekonomike prej 1.5 pérqind né eurozoné.

Sipas BQE-sé, shkalla mesatare e inflacionit né eurozoné né vitin 2014 zbriti né 0.4 pérqind, nén
objektivin prej 2 pérqind té BQE-sé, nga 1.4 pérqind sa ishte né vitin 2013. Tremujori i paré 1
vitit 2015 u karakterizua me deflacion né eurozoné (rreth -0.3 pérqind), kryesisht si pasojé e
rénies sé ¢mimeve né tregjet ndérkombétare, pérderisa né tremujorin e dyté té vitit eurozona u

karakterizua me njé normé mesatare té ) o
Figura 1. Norma e kreditimit ndérbankar EURIBOR dhe

norma e rifinancimit e ECB-sé
Pér té ju kundérvéné rrezikut té ngritur 300

inflacionit prej 0.2 pérqind.

té deflacionit né eurozoné dhe pér té 25%

rimékémbur ekonominé ende té brishté 2.0%

né rajon, BQE vendosi té lansojé 15%

programin e lehtésimit sasior né muajin 1.0%
0.5%

mars té vitit 2015. Duke bleré letra me

i i . . 5
vleré té qeverive evropiane dhe %%%

agjencive e institucioneve evropiane né

tregjet dytésore né baza mujore né vleré

12m Norma e rifinancimit e ECB-sé&, (boshti i djathté)

prej 60 miliard euro, programi i

lehtésimit sasior synonte ndikimin o )
R . . . Burimi: Euribor (2014) dhe ECB (2014)

direkt pérmirésimin e kushteve té

financimit dhe nxitjen e investimeve né eurozoné. Programi i lehtésimit sasior né shkallé té gjeré

pritet té zgjasé deri né shtator té vitit 2016.

Né vitin 2014, BQE zvogéloi né ményré té vazhdueshme normén bazé té rifinancimit, gjé qé
ndikoi né njé rénie té té normave 1 mujore dhe 12 mujore té interesit té kreditimit ndérbankar
Euribor. Né vitin 2014, norma mesatare 1 mujore e Euribor éshté zvogéluar né 0.12 pérqind nga
0.13 pérqind né vitin 2013 (figura 1). Gjithashtu, norma mesatare Euribor pér periudhén 12
mujore ka shénuar rénie né 0.48 pérqind né vitin 2014, nga 0.54 pérqind né vitin 2013.

Rritja graduale e kérkesés sé brendshme dhe politika e lehtésuar monetare jané reflektuar edhe
né rritjen e aktivitetit kreditues né eurozoné. Gjaté vitit 2014, pas mé shumé se dy vitesh,
kreditimi 1 sektorit privat ka shénuar njé rritje modeste. Kreditimi 1 sektorit privat shénoi njé
rritje prej 0.2 pérqind né vitin 2014, kundrejt rénies vjetore té shénuar né dy vitet paraprake prej
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2.0 pérkatésisht 0.1 pérqind. Rritja e kreditimit té sektorit privat, sipas anketés pér kreditim
bankar té BQE-sé, 1 atribuohet kryesisht rritjes sé kérkesés pér financim té investimeve fikse té
ndérmarrjeve si dhe lehtésimit té standardeve kreditore nga bankat.

Performanca e aktivitetit ekonomik né Ballkanin Peréndimor gjaté vitit 2014 pérgjithésisht
vlerésohet té keté gené mé e dobét krahasuar me vitin 2013. Ngadalésimi 1 rritjes ekonomike né
vitin 2014 né Ballkanin Peréndimor iu atribua rritjes sé dobét té konsumit dhe pérkeqésimit té
pozicionit té neto eksporteve si pasojé e rikuperimit té dobét té kérkesés né eurozoné. Rritja
mesatare ekonomike né vendet e Ballkanit Peréndimor né vitin 2014 vlerésohet té keté qené 1.5
pérqind (2.6 pérqgind né vitin 2013). Rritjen mé té larté ekonomike né rajon e shénoi Magedonia
(3.8 pérqind), pérderisa Serbia ishte vendi 1 vetém né rajon gqé u karakterizua me rénie
ekonomike né vitin 2014. Pér vitin 2015, FMN parashikon pérshpejtim té rritjes ekonomike né
vendet e Ballkanit Peréndimoré ku norma e rritjes pritet té arrijé né 2.8 pérqind. Mali 1 Zi pritet
té shénoj rritjen mé té larté ekonomike né vitin 2015 (4.7 pérqind), pasuar nga Magedonia dhe
Kosova (3.8 pérkatésisht 3.3 pérqind), pérderisa Serbia pritet té keté rénie ekonomike prej 0.5
pérqind.

Ngjashém me vendet e eurozonés, vendet e Ballkanit Peréndimor jané karakterizuar me shkallé
mé té ulét té inflacionit, pérkatésisht deflacionit né vitin 2014 kundrejt vitit paraprak, qé 1
atribuohet kryesisht ¢mimeve té uléta té energjisé dhe ushqimit né tregjet ndérkombétare.
Norma mesatare e inflacionit né vendet e rajonit né vitin 2014, sipas FMN-sé&, ishte 0.4 pérqind.
Serbia, Shqipéria dhe Kosova u karakterizuan me njé shkallé té inflacionit prej 2.1, 1.6
pérkatésisht 0.4 pérqind, pérderisa Mali 1 Zi, Bosnja e Hercegovina dhe Magedonia u
karakterizuan me deflacion.

Gjendja né tregun e punés né vendet e Ballkanit Peréndimor vlerésohet té jeté pérmirésuar né
vitin 2014 kundrejt vitit paraprak. Vlerésimet e fundit tregojné pér njé shkallé mesatare té
papunésisé né EJL prej 26 pérqind, qé éshté pér 0.5 piké pérqgindje mé e ulét krahasuar me vitin
e kaluar. Shkalla mé e larté e papunésisé vazhdon té jeté né Bosnje e Hercegoviné (43.6 pérqind),
Kosové (30 pérqind), Magedoni (28 pérqind), dhe Serbi (18.9 pérqind), ndérsa shkallén mé té ulét
té papunésisé vazhdojné ta kené Mali 1 Zi dhe Shqipéria (rreth 18 pérqind). Né kuadér té
zhvillimeve né sektorin e jashtém, vendet e Ballkanit Peréndimor u karakterizuan me
pérkeqésim té deficitit té llogarisé rrjedhése né vitin 2014. Norma mesatare e deficitit té llogarisé
rrjedhése né vendet e rajonit né vitin 2014 ishte 8.5 pérqind e PBB-s€, qé éshté pér 0.9 piké
pérqgindje mé e larté krahasuar me vitin paraprak. Mali i Zi raportoi normén mé té larté té
deficitit té llogarisé rrjedhése (15.3 pérqind e PBB-sé), ndérsa Magedonia normén mé té ulét té
deficitit (1.3 pérqgind e PBB-s€). Pérve¢ Magedonisé dhe Serbisé gé u karakterizuan me zvogélim
té shkallés sé deficitit té llogarisé rrjedhése krahasuar me vitin 2013, né vendet tjera deficiti 1
llogarisé rrjedhése u karakterizua me rritje. Ky pérkeqésim 1 deficitit té llogarisé rrjedhése ishte
kryesisht rezultat i rénies, gjegjésisht rritjes mé té ngadalshme té eksporteve né Ballkanin
Peréndimor gjaté vitit 2014, pérderisa importet u karakterizuan me rritje. Ndérkohé, bilanci 1
Investimeve té Huaja Direkte (IHD), i cili paraget njé komponenté shumé té réndésishme pér
financimin e deficitit té llogarisé rrjedhése, éshté pérkeqésuar né vitin 2014. Me pérkeqésim té
bilancit té ITHD-ve né raport me PBB-né né vitin 2014 kundrejt vitit paraprak u karakterizuan
Shqgipéria, Magedonia, Kosova dhe Serbia, pérderisa rritje té bilancit té IHD-ve né té njéjtén
periudhé raportuan Mali i Zi dhe Bosnja dhe Hercegovina.

Si rezultat 1 masave té kursimit té ndérmarra nga disa nga geverité e vendeve té rajonit, éshté
shénuar pérmirésim né bilancet e tyre buxhetore. Deficiti buxhetor éshté zvogéluar nga
mesatarisht 4.2 pérqind e PBB-sé sa ishte né vitin 2013, né mesatarisht 3 pérqind né vitin 2014,
Shkallén mé té larté té deficitit buxhetor e shénoi Serbia (6.7 pérqind té PBB-sé), pasuar nga
Shqgipéria dhe Magedonia (5.1 pérkatésisht 4.2 pérqind té PBB-s€). Né té njéjtén periudhé, Mali 1
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7Zi u karakterizua me shkallén mé té ulét té deficitit (1.5 pérqind té PBB-sé), pérderisa Bosnja
dhe Hercegovina raportoi suficit buxhetor (1.0 pérqgind té PBB-s¢). Né vitin 2014 kundrejt vitit
paraprak, té gjitha vendet e Ballkanit Peréndimor u karakterizuan me rritje té shkallés sé
borxhi publik. Shkalla mesatare e borxhit publik né vendet e Ballkanit Peréndimor né vitin 2014
ishte mesatarisht 49 pérqind e PBB-sé (rreth 45 pérqind té PBB-sé né vitin 2013). Shqipéria dhe
Serbia, pérvec¢ se kané nivelin mé té larté té borxhit publik (rreth 71 pérqind e PBB-s€), jané
vendet té cilat né vitin 2014 e thelluan mé sé shumti borxhin publik krahasuar me vitin
paraprak. Kosova vazhdon té keté shkallén mé té ulét té borxhit publik né rajon me vetém rreth
10.6 pérqind té PBB-sé.

Vendet né Ballkanin Peréndimor u karakterizuan me rritje té aktivitetit kreditor né vitin 2014.
Me pérjashtim té Malit té Zi qé shénoi rénie té kreditimit, té gjitha vendet e tjera u
karakterizuan me pérshpejtim té rritjes sé kredive. Megjithaté, rritja e kreditimit né vendet e
Ballkanit Peréndimor u mbéshtet kryesisht né rritjen e kreditimit pér ekonomité familjare,
pérderisa kreditimi 1 ndérmarrjeve éshté vlerésuar té keté stagnuar. Sa 1 pérket depozitave né
bankat komerciale né vendet e Ballkanit Peréndimor, Shqipéria dhe Kosova u karakterizuan me
ngadalésim té rritjes sé gjithsej depozitave né vitin 2014, pérderisa té gjitha vendet tjera kishin
pérshpejtim té rritjes sé depozitave. Vendet né Ballkanin Peréndimor raportuan kryesisht rénie
té kredive jo-performuese gjaté vitit 2014, me pérjashtim té Bosnje dhe Hercegovinés dhe
Magedonisé qé raportuan pérkeqésim té kualitetit té portofolios kreditore.

Programi 1 lehtésimit sasior nga BQE dhe politika e lehtésuar monetare jané pérkthyer né
dobésimin e monedhés sé euros kundrejt valutave kryesore gjaté vitit 2014. Norma mesatare e
kémbimit té euros ndaj dollarit amerikan né vitin 2014 ishte pothuajse né nivel té njéjté me vitin
paraprak (0.1 pérqind rritje), megjithése né katér muajt e fundit té vitit 2014 euro u
karakterizua me rénie té madhe kundrejt dollarit amerikan (10 pérqind rénie vjetore né dhjetor
2014). Ndaj sterlinés britanike dhe ndaj frankés zvicerane, euro ka shénuar rénie mesatare
vjetore prej 5.0 pérkatésisht 1.3 pérqind. Sa 1 pérket valutave té vendeve té rajonit, né vitin 2014
euro éshté vlerésuar kundrejt dinarit serb, kunés kroate dhe denarit magedon pér mesatarisht
3.7, 0.7 pérkatésisht 0.1 pérqind, pérderisa éshté zhvlerésuar kundrejt lekut shqiptar pér 0.2
pérqind.
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3. Cmimet e mallrave kryesore né tregjet ndérkombétare

3.1. Cmimet e naftés

g(r)rimse}i;zzge;é:zzergezgjgshgs a;zrvglic Figura 2. Cmimi i naftés "brent crude" pér barel
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ndérkohé gé éshté vérejtur njé ngritje e  Burimi: Banka Botrore (2015)

lehté e ¢mimit né muajin shkurt. Projeksionet e EIA (US Energy Information Administration)
pér vitin 2015 sugjerojné se cmimet e naftés pritet té mbesin relativisht stabile. Kjo pasi qé pritet
se nuk do té keté goditje nga ana e ofertés si rezultat i prodhimit té larté né SHBA, pérderisa
vendet e Lindjes sé Mesme vlerésohet se do té kené nevojé té€ mbajné nivele té larta té eksportit
té naftés.

Faktor kryesor qé ka ndikuar né rénien e cmimeve té naftés gjaté vitit 2014 konsiderohet té keté
gené rritja e prodhimit té naftés né SHBA duke e béré SHBA-né ndér prodhuesit kryesor né nivel
global. Edhe pse SHBA nuk eksporton nafté té papérpunuar, si rezultat i rritjes sé prodhimit té
brendshém, ajo ka zvogéluar importin e naftés. Rénia e importit té naftés nga SHBA-té ka
ndikuar gé kérkesa pér nafté né tregjet ndérkombétare té zvogélohet, duke shkaktuar késhtu
edhe rénie té ¢mimit. Pérveg késaj, organizata OPEC (angl. Organization of Petroleum Exporting
Countries) nuk ka arritur konsensus té brendshém pér zvogélimin e prodhimit té naftés. Ata nuk
kané dashur té sakrifikojné pjesén e tyre té tregut né pérpjekje pér té rivendosur ¢mimin né
nivele mé té larta, gjé qé ka mundésuar vazhdimin e rénies sé¢ ¢mimit té kétij produkti. Pér mé
tepér, Arabia Saudite, si prodhuesi mé 1 madh 1 OPEC-ut, mund té toleroj ¢mime té uléta té
naftés pér shkak té rezerva té médha qé ka dhe kostos mjaft té ulét pér ta nxjerr naftén nga toka.
Rénies sé ¢mimit té naftés 1 ka kontribuar edhe aktiviteti ekonomik né nivel global 1 cili u
rikuperua me njé ritém mé té ngadalshém gjaté vitit 2014.

Rénia e ¢gmimeve té naftés, pér vendet importuese, mund té keté ndikuar né nxitjen e aktivitetit
ekonomik si dhe né zvogélimin e presioneve inflacioniste, sidomos tek produktet ushqimore, pasi
qé nafta dhe energjia pérbéjné komponenté mjaft té réndésishém né procesin e prodhimit dhe
transportimit té tyre. Zvogélimi 1 ¢mimeve té naftés gjaté vitit 2014 vlerésohet té keté ndikuar
pozitivisht edhe né pérmirésimin e bilancit té llogarisé rrjedhése té vendeve importuese té naftés,
pasi qé pér té njéjtén sasi té importuar vlera nominale e pagesave éshté mé e ulét. Kéto elemente
pozitive nga rénia e gmimeve té naftés e kané karakterizuar edhe ekonominé e Kosovés, ku éshté
shénuar rénie e gmimeve té ushqimit, si dhe vlera nominale e pagesave pér importin e naftés ka
gené mé e ulét né vitin 2014 krahasuar me vitin 2013.

‘Brent Crude’ paraqet klasifikim tregtar pér naftén e prodhuar né detin e veriut si pérfagésues i nivelit t& ¢mimit t& naftés né nivel global.
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3.2. Cmimet e arit

Gjaté vitit 2014 rénie ka shénuar edhe ¢mimi i arit, i cili éshté zvogéluar pér mesatarisht 10.3

pérqind (figura 3). Né dhjetor njé unce ari (31.1 gram ari) ka kushtuar 1,200.6 dollaré gé éshté

1.7 pérqind mé liré se sa né dhjetor 2013. Né janar 2015 éshté vérejtur njé ngritje e ¢mimit té

arit ku ¢mimi pér unce ka arritur né 1,250.7 dollar apo 0.5 pérqind mé shtrenjté se sa né janar té

vitit 2014.

Cmimet e arit zakonisht ngritén né
periudha kur ka nivel té larté te
inflacionit ose kur ekonomité e médha
ballafaqgohen me krizé. Inflacioni gjaté
vitit 2014 nuk ka gené shqgetésim,
mirépo shumé nga ekonomité e médha
jané ballafaquar me véshtirési.
Sidogofté, kéto véshtirési nuk kané
arritur té ndikojné né rritje té ¢cmimit té
arit. Si arsye kryesore pér mos rritjen e
¢gmimet té arit né kushtet e
performancés jo té miré ekonomike né
vendet e zhvilluara konsiderohet té keté

Figura 3. Cmimi i arit, né USD pér unce
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ndaj euros. Forcimi i1 dollarit zakonisht pérkthehet né kérkesé mé té vogél pér ari, gjé qé ka

parandaluar rritjen e ¢mimit té arit. Edhe gjaté vitit 2015, ¢mimet e arit pritet té jené kryesisht

stabile.

3.3. Cmimet e metaleve dhe mineraleve

Rénia e ¢gmimeve té produkteve kryesore
éshté reflektuar edhe né c¢mimet e
metaleve dhe mineraleve qé gjaté viteve
té fundit u karakterizuan me ndryshime
té vogla dhe tendencé rénése. Gjaté vitit
2014, indeksi i ¢mimit té metaleve dhe
mineraleve ka shénuar rénie prej 6.6
pérqind (figura 4). Rénia mé e madhe e
indeksit u shénua né dhjetor 2014 prej
11.2 pérqind, ndérkohé qé rénia ka
vazhduar edhe né vitin 2015, ku né
janar ky indeks ka shénuar rénie prej
16.2 pérqind. Né kuadér té indeksit té
¢mimeve té metaleve dhe mineraleve,

Figura 4. Indeksi i gmimeve té metaleve dhe
mineraleve
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prej 28.4 pérqind,

pasuar nga bakri dhe plumbi me 6.4 pérkatésisht 2.1 pérqind. Né anén tjetér, gmimet e zinkut

dhe nikelit u karakterizuan me rritje té konsiderueshme prej 13.1 pérkatésisht 12.4 pérqind.

Edhe ¢mimet e aluminit u karakterizuan me ngritje té lehté prej 1.1 pérqind. Lévizjet né ¢gmimet

e metaleve reflektohen edhe né ekonominé e Kosovés pasi qé metalet bazé kané njé pjesémarrje

té larté né gjithsej eksportin e Kosovés.
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3.4. Cmimet e prodhimeve ushgimore

Cmimet e wushqgimit kané vazhduar
trendin e rénies, trend ky 1 cili filloi qé
nga qershori 2013. Indeksi 1 ¢mimeve té
ushqimit gjaté vitit 2014 krahasuar me
vitin paraprak ka shénuar rénie pér 3.8
pérqind (figura 5). Indeksi 1 ¢mimeve té
drithérave ka shénuar rénie prej 12.5
pérqind, e cila pjesérisht mund té
shpjegohet me rénien prej 9.1 pérqgind té
¢mimeve té naftés por edhe pér shkak té
ofertés mjafté té larté né nivel global. Si
rezultat 1 ofertés stabile, ¢mimet e
produkteve ushgimore parashikohet se do
té vazhdojné trendin e rénies edhe né

Figura 5. Indeksi i gmimeve té ushgimit dhe indeksi i
¢mimeve té drithrave
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vitin 2015. Sipas parashikimeve té FMN-sé indeksi 1 gmimeve té ushqimit do té shénoj rénie pér

11.3 pérqgind ndérsa indeksi 1 gmimeve té drithérave do té shénoj rénie pér 20.7 pérqind.

| 19



Raporti i Zhvillimeve Makroekonomike | numer 3

4. Ekonomia e Kosovés

4.1. Produkti i brendshém bruto ) . .
IFlgura 6. Rritja reale e PBB-sé
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nga vlerésimet e ASK-sé, vlerésimet e
BQK-sé  sugjerojné se  aktiviteti
ekonomik né vitin 2014 ka shénuar normé mé té larté té rritjes. Rritja ekonomike né vitin 2014,
sipas vlerésimeve té BQK-sé, éshté mbéshtetur kryesisht né rritjen e konsumit, pérderisa
investimet dhe neto eksportet vlerésohet té kené kontribuar negativisht. Dallimi kryesor sa i
pérket vlerésimeve té ASK-sé dhe atyre té BQK-sé géndron tek komponenta e konsumit. Pér
dallim nga ASK-ja, e cila ka vlerésuar se konsumi ka shénuar rritje prej vetém 1.4 pérqind, BQK-
ja vleréson se konsumi ka shénuar rritje prej 6.1 pérqind.

Vlerésimi 1 BQK-sé pér rritjen e pérshpejtuar té konsumit bazohet kryesisht né rritjen e
konsumit privat prej rreth 5.9 pérqind, qé njéherésh ka edhe pjesémarrjen mé té larté né gjithsej
konsumin (84.3 pérqind). Rritja e kredive té reja konsumuese (48.7 pérqind) dhe remitencave
(11.8 pérqind) kané ndikuar né rritjen e té ardhurave té disponueshme té qytetaréve dhe,
rrjedhimisht, né rritjen e konsumit privat. Edhe té dhénat rreth garkullimit té ndérmarrjeve
paragesin rritje té qarkullimit me mbi 3 pérqind, indikator ky i réndésishém pér té pasqyruar
rritjen e konsumit. Pérve¢ késaj, edhe té dhénat e importit té mallrave konsumuese, té cilat
shénuan rritje té konsiderueshme (12.1 pérqind), sugjerojné pér rritje té konsumit. Po ashtu, si
rezultat 1 vendimit té qeverisé pér rritjen e pagave dhe pensioneve, konsumi publik ka shénuar
rritje té konsiderueshme (7.1 pérqind). Duke pasur parasysh faktorét e lartcekur, konsiderojmé
se vlerésimi zyrtar 1 PBB-sé pér vitin 2014, 1 cili pritet té publikohet nga ASK-ja né néntor té
vitit 2015, do té paragesé njé normé meé té larté té rritjes sé konsumit dhe té PBB-sé pér vitin
2014.
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Sa 1 pérket investimeve, BQK-ja vleréson se investimet né vitin 2014 u karakterizuan me rénie
prej 7.6 pérqgind. Pozicioni 1 investimeve vlerésohet té jeté pérkeqésuar gjaté vitit 2014 si pasojé e
rénies sé investimeve publike, pérderisa investimet private u karakterizuan me rritje té lehteé.
Rénia vjetore reale prej rreth 23.9 pérqind e investimeve publike né vitin 2014 deri diku mund té
jeté rezultat 1 rritjes sé shpenzimeve rrjedhése té geverisé té cilat e kané kufizuar hapésirén pér
investime kapitale, por gjithashtu mund t’i atribuohet vonesés né krijimin e institucioneve pas
zgjedhjeve té vitit 2014. Rénia e investimeve publike gjaté vitit 2014 mund té keté pasur ndikim
negativ edhe né investimet private, té cilat megjithaté vlerésohet té kené shénuar njé rritje té
lehté né terma real prej 1.6 pérqind. Né kuadér té investimeve private, u shénua njé rénie e
konsiderueshme e IHD-ve prej 46.0 pérqind, mirépo né té njéjtén kohé u regjistrua rritje e
konsiderueshme e kredive té reja investuese me normé prej 35.9 pérqind. Edhe té dhénat e
importit té mallrave kapitale, té cilat shénuan rritje prej 12.9 pérqind, sugjerojné se ka pasur
rritje té investimeve private.

Vlera negative e neto eksporteve vazhdoi té kontribuojé negativisht né rritjen ekonomike edhe
gjaté vitit 2014. Pér dallim nga viti paraprak, kur vlera negative e neto eksporteve ishte
zvogéluar, duke 1 kontribuar késhtu pozitivisht rritjes ekonomike, né vitin 2014 pozicioni negativ
1 neto eksporteve shénoi rritje pér 5.0 pérqind, duke kontribuuar késhtu negativisht né rritjen
ekonomike. Rritja reale e eksportit té mallrave dhe shérbimeve pér 17.8 pérqind, u neutralizua
nga rritja reale prej 9.5 pérqind e importit qé ka peshé dukshém mé té madhe se sa eksporti né
gjithsej tregtiné e jashtme té Kosovés.

4.2. Cmimet

Lévizja e cmimeve né Kosové éshté e ngjashme me lévizjen e gmimeve né tregjet ndérkombétare,
e sidomos me vendet e eurozonés me té cilat Kosova realizon pjesén mé té madhe té
shkémbimeve tregtare. Sikurse ¢mimet né tregjet globale, té cilat jané karakterizuar me rénie té
theksuar, edhe ¢mimet né Kosové jané karakterizuar me trend rénés té inflacionit gjaté vitit
2014. Norma mesatare vjetore e inflacionit, shprehur pérmes indeksit té ¢mimeve té konsumit
(ICK), gjaté vitit 2014 ishte 0.4 pérqind, qé éshté mé e ulét se sa norma prej 1.8 pérqind e
shénuar né vitin paraprak.

Né rénien e inflacionit kontributin® kryesor e kishin ¢mimet e veshmbathjes me 0.5 piké
pérqindje, pastaj shérbimet e transportit,

mjetet e komunikimit dhe ¢mimet e Figura 8. Inflacioni dhe kontribuesit kryesor té tij, rritja
arsimit té cilat kontribuuan me nga 0.1  Vietore né pérgindje

piké pérqindje secila. Né anén tjetér, 7

energjia ka kontribuuar pozitivisht me
0.8 piké pérqgindje, pijet alkoolike dhe
duhani me 0.6 piké pérqindje, si dhe

ushqimi dhe pijet jo-alkoolike me 0.3 .
piké pérqindje (figura 8). Vlené té .
theksohet se edhe ¢mimet e ushgimeve

dhe pijeve joalkoolike kané shénuar 2009 2010 2011 2012 2013 2014

rénie (0.2 pérgind) mirépo pér shkak té o chaimi dhe p. joalk. i, e duianl
.- .. . . . mmmmm Shéndetésia — Tjera

rrlt]es se peshes ne shporten € mmm—— Transporti e |nflacioni vjetor

konsumatorit pér 0.9 pérqind, kontributi Burimi: ASK dhe kalkulime t& BQK-sé& (2014)

né normén e inflacionit ka gené pozitivé
(0.3 piké pérqind), por dukshém mé i ulét sesa né vitin paraprak (0.8 piké pérqgindje).

Kalkulimi i kontributit t&¢ komponentéve té ICK-sé né nivelin e inflacionit, pérveg lévizjes sé ¢mimeve, bazohet edhe né peshén gé kané komponentét e caktuar né ICK.
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Rénia e ¢gmimit té shérbimeve arsimore 1
atribuohet vendimit té qeverisé pér
zbritjen e pagesés pér 50 pérqind pér
studentét e universiteteve publike
ndérsa rénia e gmimeve té shérbimeve té
transportit 1 atribuohet rénies sé ¢mimit
té derivateve té naftés. Pérve¢ ¢mimeve
té arsimit dhe transportit, me rénie u
karakterizuan edhe ¢gmimet e mjeteve té
komunikimit si dhe ¢mimet e ushqimit
dhe pijeve joalkoolike té cilat shénuan
rénie pér 1.0 pérkatésisht 0.2 pérqgind.
Né vitin 2014, rritje té ¢mimeve shénuan
pijet alkoolike dhe duhani pér 4.3

Figura 9. Indeksi i cmimeve té duhanit dhe akciza né
duhan né euro
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Burimi: ASK dhe kalkulimet e BQK-sé (2015)

pérqind, rryma, gazi dhe léndét tjera djegése pér 4.1 pérqind, restorantet dhe hotelet pér 1.1

pérqind, et;).

Kategoria e pijeve alkoolike dhe
duhanit shénoi rritje té ¢mimeve pér 4.3
pérqind. Né kuadér té késaj kategorie,
¢mimet e duhanit shénuan rritje pér 5.6
pérqind, ndérsa c¢mimet e alkoolit
shénuan rénie pér 0.9 pérqind. Rritja e
¢mimeve té duhanit éshté kryesisht
rezultat 1 vendimit té geverisé pér rritje
té akcizés sé duhanit nga 30 né 32 euro
pér njési duke filluar nga janari 2014.
Si¢ edhe éshté paraqitur né figurén 9,
lévizjet né ¢mimet e duhanit né Kosové
pércaktohen né masé té
konsiderueshme nga akciza e aplikuar
pér kété produkt. Né anén tjetér,
kategoria e ushqimit dhe pijeve
joalkoolike shénoi rénie pér 0.2 pérqgind,
pérderisa né vitin paraprak Kkishin
shénuar rritje pér 2.1 pérqind. Né
kuadér té kategorisé sé ushqimit, rénia
mé e theksuar e gmimeve éshté shénuar
te vajrat dhe yndyrérat me 9.3 pérqind,
si dhe buka dhe drithérat me 2.2
pérqind, ndérsa pér shkak té kushteve
jo té favorshme klimatike, ¢mimet e
peméve shénuan rritje pér 3.5 pérqind
(figura 10).

Cmimet e strehimit, ujit, rrymés dhe

-10
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-30

Figura 10. Cmimet e ushqgimit dhe kategorité kryesore té
tijé, rritja vjetore né pérqgindje
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urimi: ASK dhe kalkulimet e BQK-sé (2014)

gura 11. Cmimet e strehimit, ujit dhe energjisé,

rritja vjetore né pérgindje

2009 2010 2011 2012 2013 2014

e Pagesa aktuale pér banim

Mirémbaitja dhe rregullimi i vendbanimit

e FUINizimi me ujé dhe shérbimet e ndryshme gé kané té béjné me vendbanimin

Rryma, gazi dhe 1€ndé e tjera djegése

Burimi: ASK dhe kalkulime t& BQK-sé (2015)

léndéve tjera djegése né vitin 2014 shénuan rritje mesatare prej 4.1 pérqind (0.4 pérqind rritje né

vitin paraprak). Kjo rritje mé e larté e ¢mimeve té késaj kategorie ishte pér shkak té rritjes sé

¢mimeve té strehimit prej 7.1 pérqind si dhe rritjes sé ¢gmimit té rrymés dhe léndéve tjera djegése

prej 5.6 pérqgind. Rritje té ¢mimeve prej 0.4 pérgind shénoi edhe furnizimi me ujé dhe shérbimet e

ndryshme qé kané té béjné me vendbanimin (figura 11).

| 22



Numeér3 | Raporti i Zhvillimeve Makroekonomike

Lévizja e cmimeve té nénkategorisé sé rrymés, gazit dhe 1éndéve tjera djegése éshté né masé té
konsiderueshme e pércaktuar nga lévizja e ¢gmimit té energjisé qé kané peshén mé té madhe né
kuadér té késaj nénkategorie. Si¢ edhe gy ra 12, Indeksi i gmimit té energjisé dhe ¢mimi
éshté paraqitur né figurén 12, indeksi i pér KWh

¢mimit té energjisé, i cili karakterizohet 5, 0.07
me ndryshime té theksuara sezonale 140 0.07
(varésisht nga tarifa verore dhe 130 0.08
e . . . 0.06
dimérore), éshté karakterizuar me trend 120 005
rrités. 110 0.05
. . . . 100 004
Mesatarja vjetore e c¢mimeve té g 0.04
shérbimeve né vitin 2014 shénoi rénie 8o . . . . . . 0.03

.. . .. 2009 2010 2011 2012 2013 2014
pér 1.5 pérqind krahasuar me rritjen
Rryma, gazi dhe 1éndét djegése tjera

e Energjia, Euro Cent/KWh (boshti i djatht&)
Linear (Eneraiia. Euro Cent/KWh (boshti i diathté)

Burimi: ASK dhe kalkulimet e BQK-sé (2014)

prej 0.4 pérgind né vitin paraprak.

Megjithaté, pérbrenda kategorisé sé
shérbimeve kishte lévizje té ndryshme
té ¢mimeve. Rénien mé té madhe t& g ra 13 Cmimet e shérbimeve, rritja vietore né
¢mimeve e shénuan shérbimet arsimore pérgindje

pér 7.0 pérqind, pasuar nga ¢mimet e

shérbimeve té transportit dhe té ;5)

komunikimit té cilat shénuan rénie pér - —s Y
2.1 pérkatésisht 1.0 pérqind. Né anén - hady anad
tjetér, rritje e gmimeve éshté shénuar te 1(5) ’\\//
shérbimet e hotelerisé pér 1.1 pérqind si  -20

-25

dhe shérbimet shéndetésore pér 0.2 o
pérqind (figura 13). 2009 2010 2011 2012 2013 2014

W

. o . . .. e Shéndetésia
Sa 1 pérket normés reale efektive té Rekreacioni

kémbimit (NREK) té euros né Kosové
kundrejt  valutave té  partneréve

Transporti e KOMuNikimi
Arsimi Hoteleria

Burimi: ASK dhe kalkulimet e BQK-sé (2015)

tregtaré, e cila bazohet né ¢mimet e konsumit, gjaté vitit 2014 ajo u vlerésua pér mesatarisht 0.2
pérqind. NREK u vlerésua pér 0.3 pérqind ndaj vendeve té CEFTA-s, ndérsa ndaj vendeve té BE-
sé mbeti pothuajse e pandryshuar, gjé qé nénkupton se produktet kosovare mund té kené
zvogéluar konkurrueshmériné ndaj vendeve té CEFTA-sé ndérsa ndaj vendeve té BE-sé
konkurrueshmeéria e produkteve kosovare ka mbetur e njéjte.

4.2.1. Inflacioni bazé

Shporta e konsumatorit kosovar karakterizohet me pjesémarrje mjaft té larté té produkteve té
cilat kané lévizje sezonale té ¢mimeve. Kétu pérfshihen ushqimi, energjia, pijet alkoolike dhe
duhani té cilat pérbéjné rreth gjysmén e shportés sé konsumatorit. Cmimet e kétyre produkteve
kané determinuar lévizjen e ¢gmimeve gjaté viteve té kaluara jo vetém pér shkak té pjesémarrjes
sé larté qé e kané né shportén e konsumatorit por edhe pér shkak se 1évizja e kétyre gmimeve ka
gené mé e theksuar (tabela 1). Kjo béné qé ndikimi i kétyre kategorive né gjithsej lévizjen e
¢mimeve té jeté mé 1 larté se sa né vendet tjera té cilat kané pjesémarrje mé té ulét té kétyre
kategorive né shportén e konsumatorit. Sidoqofté, né vitet e fundit vérehet njé stabilitet 1
¢mimeve té kétyre produkteve por edhe tendencé rénése né nivelin e pjesémarrjes né gjithsej
shportén e konsumatorit.
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Tabela 1. Struktura e ICK-sé

. . Mesatarja vjetore e rritjes, %
Pérshkrimi Peshat 2014
2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014
ICK 100.0% 9.1 -2.3 35 7.3 25 18 0.4
Struktura e ICK-sé:
Ushgimi 38.2% 16.0 -4.4 4.7 12.2 0.9 21 -0.2
Energjia 7.6% 4.9 5.0 4.3 1.2 8.4 0.4 4.1
Mallrat tjeré 21.6% 0.3 24 0.7 39 4.6 4.4 29
Shérbimet 32.7% 1.9 -25 1.9 3.2 15 15 -0.8
Inflacioni bazé, pérjashtuar:
Ushgimin 61.9% 3.2 -0.6 1.6 25 2.1 0.9 0.5
Ushqgimin dhe energjiné 54.3% 2.8 -1.0 1.3 25 15 0.9 0.2

Burimi: ASK dhe kalkulimet e BQK-sé (2015)

Inflacioni bazé, 1 cili pérjashton kategorité té cilat karakterizohen me ndryshim mé té theksuar
té ¢mimeve, paraget njé pasqyré meé té qarté lidhur me inflacionin né Kosové (figura 14). Mé
specifikisht, inflacioni bazé 1 cili

pérjashton ushqimin dhe energjiné, né  Figura 14. Inflacioni i pérgjithshém dhe inflacioni

vitin 2014 kishte normé prej 0.2 pérqind  bazé, rritja vjetore né pérgindje

krahasuar me normén prej 0.9 pérqind sa

[iN
[

ishte né vitin paraprak. Inflacioni bazé
historikisht ka qgené mé i ulét se sa
inflacioni 1 pérgjithshém, ndérsa né vitin

2014 pér shkak té rénies sé ¢gmimeve té
ushqimit dallimi ndérmjet inflacionit

h b bk woa~No

bazé dhe inflacionit té pérgjithshém 2009 2010 2011 2012 2013 2014
éshté mé 1 vogél (tabela 1). IcK

e | CK pérjashtuar ushqgimin

ICK pérjashtuar ushgimin dhe energjiné
4.2.2. Cmimet e mallrave dhe
shérbimeve té tregtueshme dhe té pa

Burimi: ASK dhe kalkulimet e BQK-sé (2015)

tregtueshme Figura 15. Komponentér e tregtueshém dhe t&é
B . . _ patregtueshém té ICK-sé

Me gené se ekonomia e Kosovés éshté = - 45 - -
ekonomi e vogél dhe e varur nga importi, ‘3“5’ ]
éshté e natyrshme qé komponentét e 30 -

. . . . 25 A
tregtueshém té mallrave dhe shérbimeve 20 |
té kené njé pjesémarrje té larté né ICK ig ]
dhe, rrjedhimisht, té pércaktojné lévizjen 5 -
e nivelit té pérgjithshém té ¢mimeve. & \&'\\ I & & & &é\‘é\ &
Komponentét e tregtueshém pérbéjné Y@ & € & {9@"‘\ &V

- .. .. .. QT 0 W@ <
rreth 81.9 pérqind té shportés sé &\&@ &
konsumatorit kosovar ndérsa \Sé\& Q'.‘\Q Komponentet e pa-tregtueshme ~ ®mKomponentet e tregtueshme
9

komponentét e pa  tregtueshém o Lo oo akuimet e BOK-sé (2015)

(kryesisht shérbimet) pérbéjmné rreth 18.1
pérqind té shportés sé konsumatorit (figura 15).

3 Komponentét e tregtueshém konsiderohen mallrat dhe shérbimet té cilat tregtohen edhe né tregjet ndérkombétare, ndérsa ato té patregtueshém jané ato té cilat
konsumohen vetém brenda vendit. Rrjedhimisht, edhe faktorét qé ndikojné né ¢cmime dallojné te komponentét e tregtueshém dhe ata té patregtueshém. Komponentét e
patregtueshém ndikohen nga faktoré té tillé si kérkesa dhe oferta vendore, ndérsa komponentét e tregtueshém pérveg kérkesés dhe ofertés vendore ndikohen edhe nga
¢mimet ndérkombétare té cilat pércaktohen nga kérkesa dhe oferta ndérkombétare.
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Cmimet e mallrave dhe shérbimeve té
patregtueshme historikisht kané gené  Figura 16. Indekset e komponentéve té tregtueshém

mé stabile krahasuar me ¢mimet e dhe té patregtueshém

) ) . . 1300 - 65.0
mallrave té tregtueshme, qé do té thoté P
e e e . P . . . 4 - A —~— N\
se lévizja e normés sé inflacionit kryesist '**° fb o~ - 60.0
éshté pércaktuar nga lévizja e ¢gmimeve 1200 - | so
té mallrave té tregtueshme (figura 16). 1150
Né vitin 2014, ¢mimet e mallrave dhe 500
shérbimeve té patregtueshme shénuan 1050 L 450
rénie pér 1.9 pérqind, krahasuar me
.. . . . . e 100.0 T T T T T T T T T 40.0
rritjen prej 1.2 pérqind né vitin 2009 2010 2011 2012 2013 2014
paraprak. Né anén tjetér, ¢cmimet e
Tregtueshém e |CK gjithse] Pa-tregtueshém (boshti i djathté)

mallrave dhe shérbimeve té tregtueshme

shénuan rritje (0.4 pérqind), por norma e  Burimi: ASK dhe kalkulimet e BQK-s& (2015)

rritjes ishte dukshém mé e wulét

krahasuar me vitin paraprak (1.5 pérqgind). Rénia e ¢mimeve té mallrave dhe shérbimeve té
tregtueshme éshté kryesisht pér shkak té rénies sé ¢gmimeve té importit, ndérsa rénia e gmimeve
té mallrave té patregtueshme pérveg tjerash 1 atribuohet edhe aktivitetit mé té ngadalésuar
ekonomik né vitin 2014 krahasuar me vitin paraprak. Vendimi i geverisé pér uljen e tarifave pér
studentét e universiteteve publike por edhe rénia e ¢mimeve té importit né ményré indirekte,
pérmes léndéve té para té importuara, mund té kené ndikuar né rénien e cmimeve té mallrave té
patregtueshme.

4.2.3. Cmimet e importit dhe ¢gmimet e prodhimit

Lévizjet e ¢mimeve né Kosové jané mjaft té ngjashme me lévizjet e ¢mimeve né tregjet
ndérkombétare si pasojé e varésisé sé larté té ekonomisé sé Kosovés né importe. Kjo konfirmohet
edhe nga sjellja e ngjashme e indeksit té ¢mimeve té importit me indeksin e ¢gmimeve té
konsumit (figura 17). Mesatarja e indeksit té ¢gmimeve té importit né vitin 2014 ka shénuar rénie
pér 0.5 pérqind (0.2 pérqind rritje né vitin 2013). Cmimet e tekstilit kané shénuar rénien mé té
larté prej 24.1 pérqind, pasuar nga mjetet e transportit me 7.4 pérqind, si dhe artikujt ushqimoré
me 6.7 pérqind. Gjithashtu, produktet Figura 17. Indekset e cmimeve té konsumit, prodhimit
minerale (kryesisht nafta dhe derivatet e  dhe importit

saj) té cilat jané kategoria kryesore e 150

indeksit té ¢gmimeve té importit (rreth 20 125
pérqind e gjithsej indeksit) shénuan ﬁg
rénie pér 6.9 pérqind krahasuar me 110
rénien prej 2.2 pérqind té shénuar né 122

95

vitin paraprak. Né anén tjetér, ¢gmimet e o

produkteve bimore dhe képucéve kané gggIlgggslgygsigygsdegsidees
. . L . FFFFRIFFFFIFFFFIFFFFIFFFFRIFFFF
Shenuar I'I‘lt]en me te larte me 24.1 2009 2010 2011 2012 2013 2014
pérkatésisht 17.0 pérqind, pasuar nga
— Cmimet e konsumit Cmimet e prodhimit e Cmimet e importit

metalet bazé me 12.1 pérqind, pastaj

produktet e industrisé kimike me 8.1 Burimi: ASK (2015)

pérqind, et;j.

Cmimet e prodhimit, né vitin 2014, shénuan rritje pér 1.6 pérqind (2.4 pérqind rritje né vitin
2013). Kjo rritje e ¢mimeve té prodhimit mé sé shumti éshté nxitur nga rritja e ¢mimeve té

prodhimit té produkteve kimike té cilat shénuan rritje pér 39.9 pérqind, pastaj rritjes sé gmimeve
té prodhimit té drurit dhe produkteve té drurit pér 12.9 pérqind, prodhimi i tekstilit pér 5.3
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pérqind, etj. Ndikimi i rritjes sé ¢mimeve té kétyre kategorive né gjithsej ¢gmimet e prodhimit u
ndikua deri diku nga rénia e ¢mimeve té prodhimit té pajisjeve elektrike prej 17.1 pérqind,
pasuar nga rénia e gmimeve té nxjerrjes sé xehes sé metalit prej 15.2 pérqind, prodhimi i letrés
dhe produkteve té letrés prej 10.2 pérqind. Rénie prej 1.1 pérqgind shénuan edhe ¢mimet e
energjisé, té cilat kané peshén kryesore né indeksin e ¢gmimeve té prodhimit (26.2 pérqind).

4.3. Zhvillimet Sektoriale

Energjetika

Sektori i energjisé gjaté vitit 2014 éshté  Figura 18. Prodhimi, konsumi dhe bilanci i energjisé
karakterizuar me njé performancé mé té (Giga watt pér or&)

dobét krahasuar me vitin paraprak. 2000
Prodhimi i théngjillit, si dhe prodhimi i

IR . . 1500
energjisé né termocentrale ka shénuar

rénie né vitin 2014 kundrejt vitit 1000 -\t
paraprak, pérderisa vlené té theksohet I\ll'
se prodhimi i energjisé né hidrocentrale

ka shénuar rritje. Sasia e théngjillit gé 0
nxirret nga minierat, dhe qé pérbén

lenden bazé djegése per prodhlm te = Bilanci energjetik si pérgindje e gjithsej konsumit té energjisé, GWh (boshti i djathté)

— K ONSUMI i energjisé, GWh

energjisé elektrike né vend, éshté Prodhimi  Energjisé ne termocentrale, GWh
karakterizuar me rénie prej rreth 12 pyrmi: ASk (2015)

pérqgind. Né vitin 2014, me njé rénie prej

rreth 15 pérqind éshté karakterizuar edhe energjia e prodhuar né termocentrale. Rénia e
prodhimit té energjisé né vitin 2014 mund t’1 atribuohet deri né njé masé shpérthimit qé ndodhi
né qershor té vitit 2014 né Termocentralin Kosova A. Prodhimi i energjisé elektrike nga
Korporata Energjetike e Kosovés (KEK) né vitin 2014 éshté zvogéluar pér rreth 6 pérqind (figura

18).

Gjaté vitit 2014, vlera e energjisé elektrike té faturuar arriti né 219.3 milioné euro, qé paraget
njé rritje vjetore prej rreth 5 pérqind. Rritja e konsumit té energjisé elektrike né vitin 2014 éshté
mbuluar kryesisht me import, vlera e té cilit arriti né 45.5 milioné euro dhe shénoil njé rritje
vjetore prej 49 pérqind. Né té njéjtén kohé, eksporti i energjisé elektrike né vleré prej 14.9
milioné euro, u karakterizua me rénie  Figura 19. Konsumi i energjisé sipas pérdoruesit té
prej 34.5 pérqind. Sektorét qé rritén  fundit

konsumin e energjisé né vitin 2014 ishin =,

sektorét e industrisé, transportit dhe 1000

shérbimeve, pérderisa  sektori 1
amvisérisé dhe sektori 1 bujgésisé
zvogéluan energjiné e konsumuar. Si
pasojé e rritjes sé importit dhe rénies sé
eksportit té energjisé elektrike, né vitin
2014 Kosova ka realizuar bilanc negativ
té energjisé prej 400.3 GWh (bilanc = Amviséria Konsumatorét 220-110 kv

pozitiv prej 335.1 GWh né vitin 2013), :Ezzrf;:i;fmike dhe tjera GWh " industria GWh

gjegjésisht bilanc negativ prej 29.6 Burimi: ASK (2015)

milion euro (6.6 milion euro né vitin

2013). Gjaté késaj periudhe, eksporti i energjisé kishte zbritur né vlerén prej 474.9 GWh (856.9
GWh né vitin 2013), ndérsa importi ka arritur nivelin prej 875.2 GWh (521.8 GWh né vitin 2013).
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Pesha e prodhimit té energjisé né prodhimin e pérgjithshém né vend vazhdon té jeté e ulét, duke
pérfagésuar vetém 3 pérqind té PBB-sé.

Sipas sektoréve ekonomik, struktura e energjisé sé konsumuar nuk ka ndryshuar nga periudhat
paraprake. Sektori i amvisérisé dhe sektori 1 shérbimeve vazhdojné té konsumojné mé shumé
energjiné elektrike, pérderisa sektori 1 transportit, bujqésisé dhe industrisé konsumojné
kryesisht produktet e naftés si produkte té energjisé.

Niveli 1 humbjeve né rrjet né sektorin e energjisé vazhdon té mbetet relativisht i1 larté duke
paraqitur rreth 40 pérqind té gjithsej prodhimit né vitin 2014. Né vitin 2014, humbjet né rrjet
kané shénuar rénie, megjithése si pjesémarrje e gjithsej energjisé sé prodhuar humbjet né rrjet
jané rritur, kryesisht si pasojé e rénies sé prodhimit.

Transporti*

Pérderisa transporti hekurudhor 1 udhétaréve né Kosové ka qené pothuajse 1 pandryshuar gjaté
viteve té fundit, transporti hekurudhor i mallrave ka gené mé i luhatshém. Megjithaté, gjaté vitit
2014 numri i1 pasagjeréve qé kané pérdor transportin hekurudhor dhe vlera e mallrave té
transportuara pérmes hekurudhave vendore éshté karakterizuar me rénie. Numri 1 pasagjeréve
qé kané pérdorur transportin

hekurudhor ishte 339 mijé veta apo 8.1 Figura 20. Transporti ajror né Kosové

pérqind mé pak sesa né vitin paraprak.

Né anén tjetér, sasia e mallrave té
2500 H — 500

transportuara pérmes hekurudhave té
Kosovés gjaté vitit 2014 ishte 848 mijé 2000 ‘ A /\M——— 400
toné apo 6.2 pérqind mé paké sesa né _JD\_}\\_/AV W \_A, 300

1500
vitin paraprak. 1000
500

200

100

Edhe transporti ajror gjaté viti 2014
éshté karakterizuar me rénie té numrit

i ’nhzlwha‘mhzlnh 1hz|Ts|TmJTz|TshA‘nJTlea|T drarar ﬂTleﬂ i

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014

té udhétaréve dhe fluturimeve. Numri 1
pérgjithshém 1 udhétaréve qé udhétuan
. . . . e NUmri | fluturimeve Numri i udhétaréve, né mijéra (boshti i djathté)
pérmes transportit ajror ishte 1.4
milioné veta, qé tregon pér njé rénie prej  Burimi: ASK (2015)

18.8 pérqind krahasuar me vitin  Figura 21. Indeksi i garkullimit industrial
paraprak, ndérsa numri prej 5,994

fluturimeve té realizuara gjaté vitit 2014 144

ishte pér 17.9 pérqind mé 1 ulét 160 —

... . 140
krahasuar me vitin paraprak (figura 20). 120 A
100
80 ~
. 60
Industria 0
20
Cikli 1 zhvillimit né sektorin e industrisé 0
T1|T2|T3|T4 Tl|T2|T3|T4
né Kosové, prezantuar né formé té 2012 2013 2014
indeksit té qarkulhmlt te pergjlthshem Industria nxjerrése e |ndUStria pérpunuese
. . . . .. . . Furnizimi me rryme, gaz, avull Furnizimi me ujé, veprimtarité e
industrial, pérfagésohet nga aktiviteti né
industriné nxjerrése, industriné  Burimi: ASK (2015)

pérpunuese, furnizimi me rrymé, gaz,

4 Né publikimin e ASK-sé pér statistikat e transportit, pérveg transportit hekurudhor dhe atij ajror, nuk ekzistojné t& dhéna lidhur me transportin rrugor.
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avull dhe ajér té kondicionuar dhe furnizim me ujé, veprimtari té menaxhimit dhe trajtim té
mbeturinave.

Né vitin 2014, kundrejt vitit paraprak, prodhimi industrial né vend rezulton té keté shénuar
rritje té qarkullimit né sektorin e industrisé pérpunuese (7.3 pérqind), pérderisa indeksi i
garkullimit pér industriné nxjerrése, furnizimin me rrymé, gaz, avull dhe ajér té kondicionuar
dhe furnizimin me ujé, veprimtari té menaxhimit dhe trajtim té mbeturinave ka shénuar rénie
(8.4, 23.9 pérkatésisht 5.2 pérqind) (figura 21).

Neé vitin 2014, me rritje u karakterizuan sektorét qé pér aktivitet kané pérpunimin e tekstilit
dhe artikujve té tekstilit, pérpunimin e drurit dhe artikujve té drurit, si dhe pérpunimi dhe
procesimi 1 produkteve ushqgimore, pijeve dhe duhanit. Rritja e qarkullimit né sektorin e
industrisé pérpunuese vértetohet edhe nga rritja e theksuar e pjesémarrjes sé eksporteve pas
pérpunimit té brendshém né gjithsej eksportet e vendit. Né anén tjetér, zvogélimi 1 aktivitetit né
industriné nxjerrése, qé kryesisht dominohet nga sektori minerar, mund t’i atribuohet deri né njé
masé rénies sé ¢mimit té naftés dhe metaleve (ve¢anérisht plumbit dhe nikelit) né tremujorin e
fundit té vitit 2014 né tregjet ndérkombétare.

4.3.1. Sektori i ndérmarrjeve

Zhvillimet né kuadér t6 regjistrit té Figura 22. Regjistri i bizneseve, jo kumulative

bizneseve private gjaté vitit 2014 u
4,000 30

karakterizuan me rénie té numrit té
ndérmarrjeve té reja dhe rritje té numrit 3,000

té ndérmarrjeve té mbyllura. Numri i ;g
gjithse] ndérmarrjeve té reja né vitin
2014 1shte 9,405 krahasuar me 9,421 sa
ishin né vitin 2013. Numri i bizneseve té
mbyllura né vitin 2014 arriti né 1,671 -1.000

krahasuar me 1,508 biznese té mbyllura

1,000

G| o|8L 3 o) 8L o8l s o Sy sl o8Y s o) SY s o8y
Eolﬁg‘ﬁ4%5‘2455‘2455‘2455‘2455‘2455
. . . .. . 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014
sa ishin né wvitin 2013 (figura 22). Biznese t reja

. . . L mmm— Biznese t€ mbyllura
Ndermarrj et e mby llura né vitin 2014 Raporti i ndermarrjeve te reja/ndermarrjeve te mbyllura (boshti i djathté)

pérbénin mesatarisht 17.8 pérqind té o

gjithsej ndérmarrjeve té reja, kundrejt Burimi: ASK (2015)
16.0 pérqind né vitin paraprak. Raporti  pigira 23. Struktura e ndérmarrjeve té reja
ndérmjet ndérmarrjeve té reja dhe

atyre té mbyllura né  Kosové 100%
. . o e . . 90%
mesatarisht vazhdon té jeté mé 1 800/:
favorshém se sa né vendet tjera. 70%
60%

Sa 1 pérket strukturés sé ndérmarrjeve 50%
té reja, trendi ka vazhduar té jeté 40%
. . . . 30%
relativisht 1 ngjashém me vitet 20%

paraprake. Ndérmarrjet tregtare 10%

hd o t d . o e t kt . 0%
vaznaone te dominojne strukturen e 2012 - 2012 - 2012 - 2012 - 2013 - 2013 - 2013~ 2013- 2014 - 2014 - 2014- 2014-

™1 T™M2 TM3 TM4 TM1 TM2 TM3 TM4 TM1 TM2 TM3 TM4

ndérmarrjeve té reja dhe pérfaqésojné
. . . .. . H Bujgesi Prodhim = Ndertimtari = Tregti Hoteleri ®mTransport ®Patundshmeri
rreth 30 pérqind té gjithsej
ndérmarrjeve té reja té regjistruara. Burimi: ASK (2015)

Sidoqofté, vérehet njé rritje mé e theksuar e ndérmarrjeve prodhuese, pjesémarrja e té cilave

éshté rritur né 10.4 pérqind nga 9.3 pérqind sa ka gené né vitin 2013. Me rritje té pjesémarrjes u
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karakterizuan edhe ndérmarrjet qé pér aktivitet kané hotelering, nga 9.7 pérqind né 11.0
pérqind té gjithsej ndérmarrjeve (figura 23).

Sa i1 pérket madhésisé sé ndérmarrjeve, kategoria e mikro ndérmarrjeve (1 — 9 té punésuar)
pérbénin rreth 99% té gjithsej ndérmarrjeve té reja té regjistruara né vitin 2014, 0.9 pérqind e
pérbénin ndérmarrjet e vogla (10 — 49 té punésuar) dhe pjesa e mbetur prej 0.1 pérqind apo rreth
8 ndérmarrjeve ishin ndérmarrjet t€é mesme dhe té médha. Krahasuar me vitin paraprak,
vérehet njé rritje e numrit té ndérmarrjeve té regjistruara né kuadér té kategorisé sé
ndérmarrjeve té vogla me 26 ndérmarrje mé shumé, ndérsa mikro ndérmarrjet kané shénuar
rénie pér rreth 42 ndérmarrje.

5. Sektori fiskal

Né vitin 2014, sektori fiskal u karakterizua me rritje té lehté té té hyrave dhe nivel té ngjashém
té shpenzimeve té realizuara krahasuar me vitin paraprak. T€ hyrat e pérgjithshme buxhetore®
shénuan rritje prej 1.5 pérqind dhe

arritén vlerén prej 1.3 miliardé euro né  Figura 24. Té hyrat dhe shpenzimet buxhetore, né

vitin 2014. Né anén tjetér, vlera e milioné euro

pérgjithshme e shpenzimeve buxhetore®

arriti né rreth 1.5 miliard euro, nivel iz:z

pothuajse i njéjté me vitin paraprak (1.5 1,150

miliard euro né vitin 2013). 950

Rrjedhimisht, gjaté késaj periudhe, 750

buxheti 1 Kosovés regjistroi deficit 550

primar prej rreth 131 milioné euro (2.4 j:z

pérqind e PBB-sé), krahasuar me 50 . . . .
deficitin prej 150 milioné euro té 2010 2011 2012 2013 2014
shénuar né vitin paraprak (2.9 pérqind e T€ hyrat = Shpenzimet = Deficit primar
PBB-sé) (figura 24). Burimi: MF dhe kalkulimet e BQK-sé& (2015)

Gjaté vitit 2014, Kosova kishte shkallén
mé té ulét té ngarkesés sé ekonomisé me ~ Figura 25. Treguesit kryesor fiskal t& EJL-s€ né vitin

tatime né rajon, pasi qé raporti ndérmjet 2014 si pérqindje e PBB-s€

80 2.0
té hyrave buxhetore dhe PBB-sé ishte A
. 1.0
24.2 pérqind krahasuar me mesataren e 60
0.0

rajonit prej 37.0 pérqind. Né té njéjtén

. ) . . 40 -10
periudhé, raporti 1  shpenzimeve 2
. . . . . -2.0
buxhetore prej 26.6 pérqind té PBB-sé 20
. . . -3.0
ishte mé 1 ulét krahasuar me mesataren 10
0 T T T T T -4.0

e rajonit prej 41.0 pérqind. PéI‘VB(} k'ésaj, Shgipéria Serbia Mali i Zi Bosnjae Magedonia  Kosova
Her.

N

w

Kosova vazhdon té keté nivelin mé té
Borgji i pérxhithshém i geverisé mShpenzimet ®Té hyrat A Bilanci primar (boshti i djathte)

ulét edhe sa 1 pérket ngarkesés me
borxhe publike krahasuar me vendet e Burimi: FMN pér vendet e rajonit, MF dhe kalkulimet e
rajonit. Pérderisa mesatarja e borxhit BQK-sé pér Kosovén (2015)

publik né EJL gjaté vitit 2014 ishte 57.3

pérqind e PBB-sé, ky raport né Kosové ishte 10.6 pérqind (figura 25).

Né kuadér té té hyrave buxhetore nuk jané pérfshiré pranimet nga grantet e pércaktuara té donatoréve, huazimet e brendshme dhe té jashtme, té hyrat nga privatizimi.

Né kuadér té shpenzimeve buxhetore nuk jané pérfshiré pagesat nga grantet e pércaktuara té donatoréve, pagesat e borxhit, si dhe kthimi i huazimeve nga ndérmarrjet
publike trajtohet si zvogélim i shpenzimeve buxhetore.

| 29



Raporti i Zhvillimeve Makroekonomike | numer 3

5.1. Té hyrat buxhetore

Té hyrat primare buxhetore né vitin 2014 arritén vlerén bruto prej 1.37 miliardé euro. Nése
pérjashtohen 33.5 milioné euro kthime té€ TVSH-sé dhe tatimeve tjera nga Dogana e Kosovés dhe

Administrata Tatimore e Kosovés,
atéheré té hyrat primare buxhetore
shénojné vlerén neto prej 1.33 miliardé
euro, qé paraqget njé rritje vjetore prej
1.5 pérqind. Ky nivel mé i1 larté 1 té
hyrave éshté arritur pérkundér faktit se
né vitin 2014 jané arkétuar vetém 15.0
milioné euro té hyra né formé té
dividendés nga ndérmarrjet publike,
ndérkohé qé né vitin e kaluar ishin
realizuar 43.0 milioné euro té hyra nga
dividenda. Nése pérjashtohen té hyrat
nga dividenda, atéheré té hyrat
buxhetore né vitin 2014 shénuan rritje

prej 3.8 pérqind.

Figura 26. Struktura e té hyrave buxhetor, né milioné

euro
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ETE hyrat tatimore Té hyrat vetanake B TE hyrat jo-tatimore B Té tjera

Burimi: MF dhe kalkulimet e BQK-sé (2015)

Té hyrat buxhetore né Kosové pérbéhen kryesisht nga té hyrat tatimore, té cilat né vitin 2014

kishin njé pjesémarrje prej rreth 85.6
pérqind né gjithsej té hyrat buxhetore.
Té hyrat vetanake pérbéjné 7.4 pérqind
té gjithsej té hyrave (62 pérqind jané té
komunave dhe 38 pérqind té qeverisé
gendrore), té hyrat jo-tatimore pérbéjné
3.5 pérqind té gjithsej té hyrave dhe 3.5
pérqind jané té hyra té tjera. Rritja e té
hyrave buxhetore né wvitin 2014 u
realizua pérkundér arkétimit mé té ulét
té té hyrave né formé té dividentés nga
ndérmarrjet publike prej vetém 15
milion euro, pérderisa né vitin paraprak
ishin realizuar 43.0 milioné euro té hyra

Figura 27. Té hyrat vendore neto sipas llojeve kryesore
té tatimeve, né milioné euro
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H Tatimi mbi té ardhurat personale H Tatimi pér biznese individuale

Burimi: MF dhe kalkulimet e BQK-sé (2015)

nga dividenda. Nése pérjashtohen té hyrat nga dividenda, atéheré té hyrat buxhetore shénuan
njé rritje prej 3.8 pérqind né vitin 2014.

Té hyrat tatimore shénuan rritje pér 3.3 pérqind dhe arritén vlerén prej 1.1 miliard euro. Né
kuadér té té hyrave tatimore, té hyrat nga tatimet kufitare shénuan rritje vjetore prej 4.0
pérqind dhe arritén vlerén bruto prej 871.0 milioné euro. Té hyrat neto té cilat pérjashtojné
kthimet e doganés prej 2.4 milioné euro arritén vlerén prej 868.6 milioné euro. Né té njéjtén
kohé, té hyrat e mbledhura nga tatimet vendore arritén vlerén bruto prej 303.7 milioné euro.
Nése pérjashtohen kthimet e administratés tatimore prej 31.1 milioné euro atéheré té hyrat neto
nga tatimet vendore shénuan rritje prej 0.7 pérqind dhe arritén vlerén prej 272.6 milioné euro.
Né kuadér té té hyrave buxhetore, té hyrat vetanake né nivel gendror dhe lokal shénuan njé
rritje prej 3.4 pérqind, duke arritur vlerén prej 98.2 milioné euro, pérderisa té hyrat jo tatimore
ishin mé té larta pér 8.0 pérqind dhe kishin njé vleré prej 46.7 milioné euro (figura 26).
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Né vitin 2014, né kuadér té tatimeve vendore, me rritje u karakterizuan tatimi né té ardhurat
personale dhe tatimi 1 bizneseve individuale me 9.9 pérkatésisht 10.4 pérqind, ndérsa té hyrat
nga TVSH-ja dhe tatimi mbi té ardhurat

e korporatave shénuan rénie pér 11.6 Figura 28. Té hyrat kufitare neto sipas llojeve t&

pérkatésisht 13.1 pérqind. (figura 27). tatimeve, né milioné euro
900

kufitare reflekton kryesisht rritjen e o

Performanca  pozitive e tatimeve

nivelit té importeve gjaté késaj 600

periudhe. Né kuadér té té hyrave 59
400

kufitare, kategoria Kkryesore mbetet w00

TVSH-ja, me njé pjesémarrje prej 48.7
pérqind té gjithsej té hyrave kufitare. Té 149
hyrat nga TVSH-ja e mbledhur né kufi u 0

karakterizuan me rritje prej 2.9 pérqind

2013 2014

ETVSH Akciza EDogana
dhe arritén vlerén neto prej 422.8

. L. . Burimi: MF dhe kalkulimet e BQK-sé (2015)
milioné euro né vitin 2014 (figura 28).
Té hyrat kufitare nga akciza, qé né vitin 2014 kishin njé pjesémarrje prej 35 pérqind né gjithsej
té hyrat kufitare, shénuan rritje prej 6 pérqind dhe arritén vlerén neto prej 304 milioné euro. Té
hyrat nga tatimi doganor qé pérfagésojné 14.5 pérqind té gjithsej té hyrave kufitare, arritén
vlerén neto prej 125.6 milioné euro né vitin 2014 dhe shénuan njé rritje vjetore prej 5.4 pérqind.

5.2. Shpenzimet buxhetore

Vlera e pérgjithshme e shpenzimeve buxhetore arriti né 1.5 miliard euro, qé paraget njé nivel
pothuajse té njéjté me vitin paraprak. Shpenzimet rrjedhése, qé kryesisht pérbéhen nga pagat
dhe meéditjet, mallrat dhe shérbimet, dhe subvencionet dhe transferet arritén vlerén prej 1.1
miliard euro, qé korrespondon me njé rritje vjetore prej 11.9 pérqind. Si rezultat i rritjes sé
pagave dhe pensioneve éshté rritur edhe pjesémarrja e shpenzimeve rrjedhése né kuadér té

giithsej shpenzimeve, nga 64.2 pérqind Figura 29. Struktura e shpenzimeve buxhetore, né

sa ishte né vitin 2013, ka arritur né 71.9 milioné euro

pérqind né vitin 2014 (figura 29).

1,600

Shpenzimet qgeveritare pér paga dhe |,y
méditje u karakterizuan me njé rritje 1200 - -
vjetore prej 17.3 pérqind, duke arritur 0%

né 485.2 milioné euro. Kjo rritje e Zgg

kategorisé sé pagave dhe méditjeve ka 400
ndikuar qé pjesémarrja e késaj kategorie 200
0

té arrijé né 33.2 pérqind e gjithsej 2013 2014
shpenzuneve né vitin 2014 nga 28.3 m Mallra dhe shérbime m Subvencione dhe transfere
perqlnd sa ishte né vitin paraprak‘ Me Paga dhe méditje = Shpenzime kapitale

rritje u karakterizuan edhe kategoria e Burimi: MF dhe kalkulimet e BQK-sé (2015)
subvencioneve dhe transfereve, té cilat

shénuan rritje vjetore prej 15.4 pérqind dhe arritén vlerén prej 361.2 milion euro né vitin 2014.
Pjesémarrja e kategorisé sé subvencioneve dhe transfereve né gjithsej shpenzimet éshté rritur
pér 3.3 piké pérqgindje dhe ka arritur né 24.7 pérqind té gjithsej shpenzimeve. Né anén tjetér,
shpenzimet geveritare pér mallra dhe shérbime kishin vlerén prej 205.8 milioné euro, qé pérkon
me njé rénie vjetore prej 3.6 pérqind, gjé qé ka ndikuar qé edhe pjesémarrja e késaj kategorie té
zvogélo] pjesémarrjen né gjithsej shpenzimet nga 14.6 pérqind sa ishte né vitin 2013 né 14.1
pérqind né vitin 2014.
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Neé vitin 2014, shpenzimet geveritare pér investime kapitale shénuan vlerén prej 411.4 milioné
euro, gé paraget njé rénie vjetore prej 22.3 pérqind. Rénia e investimeve kapitale kryesisht 1
atribuohet zvogélimit té shpenzimeve té parapara pér investime publike, si rezultat i rritjes sé
shpenzimeve rrjedhése té geverisé té cilat e kané kufizuar hapésirén pér investime kapitale por
edhe vonesés sé krijimit té institucioneve pas zgjedhjeve té 8 gershorit 2014, vonesé e cila ndikoj
né shtyrjen e realizimit té projekteve kapitale. Shpenzimet kapitale té cilat historikisht kané
gené kategoria me pjesémarrjen mé té larté né gjithsej shpenzimet, né vitin 2014 kané kaluar né
vendin e dyté pas kategorisé sé pagave dhe méditjeve. Me fjalé té tjera, investimet kapitale e
kané zvogéluar pjesémarrjen nga 36.2 pérqgind e gjithsej shpenzimeve né vitin 2013 né 28.1
pérqgind né vitin 2014.

Sa 1 pérket ekzekutimit té shpenzimeve té planifikuara né vitin 2014 krahasuar me vitin
paraprak u shénua nivel pothuajse 1 njéjté 1 ekzekutimit té shpenzimeve (91 pérqind e planit
vjetor). Pagat dhe méditjet si dhe subvencionet dhe transferet shénuan nivel mé té miré té
realizimit krahasuar me planin, ndérsa shpenzimet kapitale u realizuan né masén prej 80.0
pérqind té planit krahasuar me shkallén prej 84.4 pérqind té realizimit né vitin paraprak.

5.3. Borxhi publik

Né fund té vitit 2014, stoku 1 borxhit publik té qeverisé shénoi vlerén prej 582.9 milioné euro apo
10.6 pérgind e PBB-sé krahasuar me 476.3 milioné euro apo 9.1 pérgind e PBB-sé né fund té
vitit 2013 (figura 30). Ky nivel 1 borxhit

publik e béné Kosovén vendin me Figura 30. Borxhi publik, né milioné euro

shkallén mé té ulét té borxhit publik

krahasuar me vendet e rajonit. Né vitin 600 15.0
2014, mesatarja e borxhit publik né soo 106 130
vendet e EJL-sé ishte rreth 57.3 pérgind 40 — 1 :100
e PBB-sé, pérderisa Kosova kishte 70
nivelin prej 10.6 pérqind. Gjithashtu, 200 50
borxhi publik né raport me PBB-né né 100 3.0
vendet e rajonit &shté rritur pér 10
mesatarisht 2.1 piké pérqindje gjaté vitit ° 2012 2013 2014 -0
2014, ndérsa né Kosové rritja e borxhit
Borxhi i brendshém mmmmm Borxhi ndérkombétar

publik né raport me PBB-né ka gqené mé ——— Bonxhi publik (% e PBB-s&)
e ngadalshme, me vetém 1.5 piké Burimi: MF (2015)
pérqgindje.

Gjithsej borxhit publik pérbéhet nga 326.3 milioné euro borxh ndérkombétar ndérsa pjesa tjetér
prej 256.5 milioné euro borxh i brendshém. Pérkundér faktit se borxhi publik si pérqindje e PBB-
sé éshté 1 ulét, né dy vitet e fundit éshté shénuar rritje e konsiderueshme e tij, gjé qé reflekton
nevojat né rritje pér financimin e deficitit buxhetor. Né vitin 2014 borxhi publik ka shénuar rritje
prej 22.4 pérqind krahasuar me vitin paraprak. Si¢ edhe éshté paraqgitur né figurén 30, kjo rritje
e borxhit publik i atribuohet kryesisht borxhit té brendshém i cili ka shénuar rritje prej 68.2
pérqind dhe ka arritur né 256.5 milioné euro ndérsa borxhi publik ndérkombétar ka mbetur
pothuajse 1 pandryshuar.

Sa 1 pérket borxhit té brendshém publik, ai i pérket né térési nivelit gendroré ndérsa niveli
komunal ende nuk ka filluar njé proces té tillé. Sa 1 pérket instrumenteve’, borxhi i brendshém
publik né fund té vitit 2014 ishte kryesisht né bono thesari (80 pérqind) dhe pjesa tjetér prej 20
pérqind éshté né obligacione. Bono thesari 12 mujore paragesin kategoriné kryesore me rreth 54

Instrumentet financiare ndahen né instrumente té tregut té parasé dhe tregut té kapitalit. Kjo ndarje béhet varésisht nga kohézgjatje e maturimit té instrumenteve té
caktuara. Né tregun e parasé hyné instrumentet financiare afatshkurta (bono té thesarit), ndérsa né tregun e kapitalit ato afatgjata (obligacionet).
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pérqind té gjithsej borxhit té brendshém publik, pasuar nga bono thesari 6 mujore (22 pérqind),
dhe bono thesari 3 mujore (4 pérqind). ndérsa njé pjesé mé e vogél
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6. Sistemi financiar

Né vitin 2014, shkalla e ndérmjetésimit  Figura 31. Norma e rritjes sé kredive sipas
financiar né vend, gjegjésisht raporti i  Sektoréve, né pérgindje

aseteve té sistemit financiar ndaj PBB- o

sé u thellua, duke arritur né 81.3
. . . . . .. 25% ~ N\
pérqgind (79.4 pérqind né vitin 2013). -~ \
Gjithsej asetet e sistemit financiar 20% \
15%

arritén vlerén prej 4.5 miliardé euro né
: 10% /\\ /

vitin 2014, duke shénuar rritje vjetore
o — N\

prej 7.4 pérqind, rritje gé kryesisht 1

atribuohet rritjes sé aseteve té bankave 0% - - - - - -
. . 2009 2010 2011 2012 2013 2014
komerciale dhe fondeve pensionale, I
Norma e rritjes sé gjithsej kredive

A 1 1 3 3 3 e NOrma e rritjes sé kredive pér ndérmarrjet
perderlsa SektOI‘l 1 Slgurlmeve dhe e NOrma e rritjies sé kredive pér ekonomité familjare
sektori mikrofinanciar kishin kontribut Burimi: BOK (2015)
té vogél gjegjésisht neutral né rritjen e

pérgjithshme té aseteve.

Né kuadér té sektorit bankar, kredité vazhdojné té jené kategoria kryesore e me pjesémarrje prej
59.1 pérqind né gjithsej asetet e sektorit né vitin 2014. Dinamika e aktivitetit kreditues né vend
vlerésohet té keté gené né nivelin meé té larté né tri vitet e fundit. Né vitin 2014, vlera e gjithse]
kredive arriti né 1.9 miliardé euro, qé paraqet rritje vjetore prej 4.2 pérqind (2.4 pérqgind né vitin
2013) (figura 31). Trendi 1 pérshpejtuar i rritjes sé kreditimit qé karakterizoi vitin 2014 dhe
muajt e paré té vitit 2015 1 atribuohet kryesisht ofertés mé té lehtésuar kredituese té bankave,
pérderisa kérkesa raportohet té keté qené mé e ulét nga ndérmarrjet e médha, por mé e larté nga
ndérmarrjet e vogla dhe té mesme (NVM) dhe ekonomité familjare. Bazuar né Anketén e
Kreditimit Bankar, faktorét kryesoré qé shpjegojné politikat mé té lehtésuara bankare té
kreditimit ishin pozita e kénagshme e likuiditetit té bankave komerciale, konkurrenca né
sistemin financiar dhe pritjet e bankave mbi zhvillimet ekonomike né vend. Kérkesa pér kredi u
raportua té jeté rritur nga NVM-té dhe ekonomité familjare, pérderisa ka pasur rénie té kérkesés
pér kredi nga ndérmarrjet e médha. Rritja e kérkesés pér kredi, vecanérisht nga ekonomité
familjare, ishte né linjé me rritjen e konsumit té brendshém gjaté késaj periudhe, e g¢ mund té
jeté nxitur nga rritja e pagave dhe méditjeve pér shérbyesit civil né prill 2014, zhvillimeve né
tregun e pasurive té paluajtshme, dhe rénies sé vazhdueshme té normave té interesit né kredi.

Megjithaté, pérkundér ritmit té pérshpejtuar té rritjes sé kreditimit né vitin 2014, niveli i1
ndérmjetésimit financiar té ekonomisé duhet té thellohet mé tutje, pasi qé aktiviteti kreditues né
raport me PBB-né mbetet né nivelin mé té ulét né rajon. Raporti i kredive té sektorit bankar pér
sektorin privat né Kosové ndaj PBB-sé né vitin 2014 ishte rreth 34 pérqind, pérderisa mesatarja
né vendet e rajonit ishte rreth 47 pérqind. Kjo sugjeron se, né raport me madhésiné e ekonomisé,
ka hapésire té konsiderueshme pér zgjerim té métejmé té aktivitetit kreditor nga sektori bankar.
Duke gené se struktura e kredive té sektorit bankar vazhdon té dominohet nga kredité pér
sektorin e tregtisé, rritja e mbéshtetjes financiare pér ndérmarrjet qé veprojné né sektorét si
bujqgésia, prodhimi, energjetika, minierat, etj., do té ndikonte né rritjen e aktivitetit ekonomik né
kéta sektor dhe rrjedhimisht né rritjen e aktivitetit té pérgjithshém ekonomik né vend. Rritja e
mbéshtetjes pér sektorét mé pak té kredituar nga sektori bankar né vend, pérveg qé do ndikojé
né rritjen e raportit té kredive ndaj PBB-sg, do té diversifikojé portfolion kreditore duke ndikuar
késhtu né zvogélimin e rrezikut sektorial.

Né kuadér té strukturés sé kredive, vérehet njé rritje e mé e madhe e pérkrahjes sé NVM-ve
pérmes standardeve mé té lehtésuara kreditore, sidomos né sektorét mé pak té kredituar mé
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paré si bujgésia dhe prodhimi. Gjithashtu, né vitin 2014 éshté véné re njé rritje e kreditimit
afatgjaté, qé tregon pér njé lévizje graduale té bankave nga qasja konzervatore drejté
alternativave qé mundésojné zgjerim meé té madh té afarizmit té tyre.

Sektorét ekonomik gé u karakterizuan me rritje mé té shpejté té kreditimit né vitin 2014 ishin
prodhimtaria (13.1 pérqind), bujgésia  Figura 32. Trendi i rrities sé kredive sipas sektoréve
(7.9 pérqind) dhe sektori i tregtisé (3.6 ekonomik, né pérgindje

pérqind) (figura 32). Rritja e kreditimit ot

té ke.tyre tre sektor?ve-z té ekonom1ss> oo o

kryesisht reflekton rénien e kostos sé < /-\\

financimit gjaté késaj periudhe. N& t&

5%

njéjtén periudhé, zvogélimi i

mbéshtetjes financiare pér sektorét si 0% / T

ndértimtaria (rénie vjetore prej 12.2 5% V4

pérqind), energjetika (rénie vjetore prej o 2010 2011 2012 2013 2014
17.8 pérqind) dhe minierat (rénie prej Bujgésia ——— Industria, energjia, ndértimtaria
2.2 pérqind) ishte kryesisht pasojé e e Tregtia ——— Shérbimet tiera

rénies, pérkatésisht ngadalésimit té Burimi: BOK (2014)

aktivitetit né sektorét pérkatés.

Burimi kryesor i financimit pér sektorin  Figura 33. Mesatarja vjetore e normave té interesit,
bankar vazhdojné té mbeten depozitat, né pergindje
16%

qé né vitin 2014 shénuan rritje vjetore

% — el
prej 3.6 pérqind. Depozitat e sektorit Lt \

12%
bankar né vend arritén vlerén prej 2.53 e
0% ——
~
8% —
pérfagésuan 79.6 pérqind té gjithsej 6%

miliard euro né vitin 2014 dhe

detyrimeve té sektorit. Né vitin 2014, 4% — \
depozitat u karakterizuan me 2% ——
i 5 ota et a 0% ; ; ; ; ;
ngad&%lemm te trendﬂ': te I‘I‘lt‘]?s, ae 2009 2010 2011 2012 2013 2014
krye51sht éshteé pasoje e renies Sse ——8— Norma e interesit né kredi ——— Norma e interesit né depozita

. . . N . N Dallimi kredi depozita
theksuar té normés sé interesit né P

depozita gjaté késaj periudhe. Burimi: BQK (2015)

Ngadalésimi 1 rritjes sé depozitave

Figura 34. Treguesit e profitabilitetit

mund té jeté ndikuar edhe nga rritja e
25%

emigrimit nga Kosova né muajt e fundit
té vitit 2014.

20%

Aktiviteti 1 sektorit bankar gjaté vitit

2014 u karakterizua me njé zvogélim té 15%

theksuar té normave té interesit né 10%

Né milioné euro

kredi dhe depozita. Norma mesatare e

interesit né kredi u zvogélua né 9.2 5%

pérqgind né vitin 2014 nga 11.1 pérqind
0%

sa ishte né vitin 2013 (figura 33), duke 2009 ' 2010 ' 2011 ' 2012 ' 2013 ' 2014
krijuar keéshtu mundési me té mira m— Profiti ==—me——ROAA (boshti i djatht&) ROAE (boshti i djathté)
financimi pér rritjen e konsumit dhe Burimi: BQK (2015)

investimeve né vend. Zvogélimi 1

normés sé interesit né kredi kryesisht reflekton zvogélimin e normés sé interesit né depozita
gjaté késaj periudhe, por edhe rritjen e presioneve konkurruese né tregun bankar né vend.
Norma mesatare e interesit né depozita né vitin 2014 u zvogélua né 1.1 pérqind nga 2.4 pérqind
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mjaftueshme té likuiditetit né sektorin bankar. Rrjedhimisht, dallimi né mes té normave té
interesit né kredi dhe depozita u zvogélua né 8.1 pp né vitin 2014 , nga 8.7 pp sa ishte né vitin
2013.

Né vitin 2014, performanca financiare e sektorit bankar u pérmirésua dukshém, duke shénuar
fitim neto né vleré prej 60.1 milioné euro, pérderisa neto profiti i shénuar né vitin 2013 ishte 26.0
milioné euro (figura 34). Rritja e profitit té sektorit bankar gjaté vitit 2014 ishte si rezultat i
reduktimit té shpenzimeve, vecanérisht atyre pér provizione (mbulimin e humbjeve té
mundshme nga kredité) dhe shpenzimeve té interesit né depozita, pérderisa té hyrat e sektorit
bankar shénuan rénie té lehté.

Sektori bankar 1 Kosovés vazhdon té keté nivel té larté té géndrueshmeérisé, té shprehur me
menaxhim té miré té rrezigeve bankare. Né vitin 2014, treguesit kyc¢ té likuiditetit u
karakterizuan me rritje, gjé qé ndikoi né pérmirésimin e pozités sé likuiditetit té sektorit bankar.
Gjithashtu, sektori bankar éshté
karakterizuar né vazhdimési me nivel té Figura 35. NPL-t€ dhe provizionet

larté té kapitalizimit, duke tejkaluar

kérkesat minimale rregullative. Gjaté 122 8.7% 8.3% ;ZA)
vitit 2014, ekspozimi 1 sektorit bankar té 140 7.5% 8%
Kosovés ndaj rrezikut kreditor ka 120 — o
treguar tendencé rénése, ku raporti i 100 59% 5%
kredive joperformuese (angl. Non- ZZ s 4%
Performing Loans: NPL) ndaj gjithsej w0 EI i:
kredive ka zbritur né 8.3 pérqind nga 8.7 20 1%
pérqgind né dhjetor 2013 (figura 35). Né 0 0 010 2011 2012 2013 oo
rénien e raportit té kredive s N\PL (n& milioné euro) NPL / Gjithsej kredité (pérgindje)
joperformuese ka kontribuar

pérmirésimi 1 cilésisé sé portofolios Burimi: BQK (2015)

kreditore (qé reflektohet nga norma mé
e ngadalshme e rritjes vjetore té vlerés sé NPL-ve) si dhe rritja mé e shpejté e stokut té kredive
neé vitin 2014,
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7. Sektori i jashtém

Rikuperimi i1 kérkesés sé jashtme veganérisht né vendet e Ballkanit Peréndimor dhe né disa nga
vendet e eurozonés éshté reflektuar né rritje té eksporteve té Kosovés né vitin 2014 kundrejt vitit
paraprak. Megjithaté, rritja e kérkesés sé brendshme né vend ka ¢uar né rritjen e vlerés sé
gjithsej importeve, duke ndikuar késhtu né pérkeqésim té pozicionit té neto eksporteve né vend.
Bilanci 1 pagesave né Kosové u karakterizua me rritje té deficitit né llogariné rrjedhése dhe
kapitale. Né anén tjetér, llogaria financiare regjistroi njé bilanc péraférsisht té ngjashém me
vitin paraprak.

7.1 Llogaria rrjedhése dhe llogaria kapitale

Njé ndér problemet kryesore té

ckonomisé sé Kosovés mbetet shkalla e Figura 36. Bilanci i llogarisé rrjiedhése, né milioné

larté e deficitit tregtaré. Pérmirésimi i euro
bilancit tregtaré kérkon rritje té métejme 1’333
té kapaciteteve prodhuese né vend dhe 00
rritje té konkurrueshmérisé sé 0
produkteve vendore si brenda vendit -500
ashtu edhe né tregun e jashtém, si j’zzg
ményré pér té pérmirésuar pozicionin e _2:000
neto eksportit. -2,500
Llogaria Mallrat Shérbimet  Té ardhurat Té ardhurat
Dinamika e zhvillimeve né llogariné medhése parésore  dytésore
rrjedhése té Kosovés vazhdon té =2010 =2011 2012 m2013 =2014

pércaktohet kryesisht nga zhvillimet né o

. . R R L. Burimi: BQK (2015)
bilancin tregtar té vendit. Né vitin 2014,
pozicioni 1 llogarisé rrjedhése né Kosové u pérkeqgésua si pasojé e rritjes sé deficitit né tregtiné e
mallrave, pérderisa bilanci pozitiv né tregtiné e shérbimeve dhe té kategorive si¢ jané té
ardhurat primare dhe sekondare vazhdojné té kontribuojné né ngushtimin e kétij deficiti (figura
36). Deficiti prej 415.8 milioné euro 1 llogarisé rrjedhése dhe kapitale ka rritur né 7.6 pérqind té
PBB-sé nga 5.7 pérqind sa ishte né vitin paraprak. Rritja e deficitit té llogarisé rrjedhése gjaté
késaj periudhe ishte kryesisht pasojé e rritjes sé deficitit tregtar, si dhe zvogélimit té bilancit
pozitiv té llogarisé sé té ardhurave primare dhe sekondare.®

Bilanci i llogarisé kapitale® u zvogélua né 21.2 milioné euro né vitin 2014, nga 34.7 milioné euro
sa ishte né vitin paraprak, gjé qé 1 atribuohet zvogélimit té granteve pér investime kapitale gjaté
késaj periudhe.

Mallrat dhe shérbimet

Ekonomia e Kosovés u karakterizua me rritje té aktivitetit tregtar né vitin 2014, gjegjésisht me
rritje té vlerés sé gjithsej eksporteve dhe importeve. Duke arritur vlerén prej 1.7 miliard euro
(rreth 31 pérqind e PBB-sé), deficiti tregtar né mallra dhe shérbime ishte mé i larté pér 2.3
pérqind né vitin 2014 kundrejt vitit paraprak. Pérkundér rritjes sé eksportit té mallrave, baza
ende e ulét e tyre kundrejt vlerés sé importit té mallrave ka ndikuar qé deficiti tregtar té shénojé
rritje. Né anén tjetér, llogaria e shérbimeve u karakterizua me rritje té bilancit pozitiv né vitin

8 Né kuadér té Bilancit té Pagesave té Kosovés, llogaria e té ardhurave parésore pérfshiné kategorité “Kompenzimi i punonjésve” dhe “Té ardhurat nga investimet”.
Llogaria e té ardhurave dytésore pérbéhet nga “Transferet Qeveritare” dhe “Transferet Private — qg& dominohen nga remitencat”.

9 Llogaria kapitale paraget té gjitha transaksionet gé involvojné pranimet ose pagesat e (1) transfertave kapitale dhe (2) transaksionet né mjetet jo prodhuese - jo
financiare (sic jané patentat, dhe té drejtat e autorit).
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2014, kryesisht si rezultat 1 rritjes sé eksportit té shérbimeve gjaté késaj periudhe, qé
njékohésisht kané edhe vlerén mé té larté kundrejt shérbimeve té importuara. Né vitin 2014,
shkalla e hapjes tregtare, gjegjésisht raporti i1 aktivitetit tregtar té Kosovés ndaj PBB-sé arriti né
rreth 71 pérqind, nga 66 pérqind sa ishte né vitin paraprak.

Mallrat

Figura 37. Importet, eksportet dhe bilanci tregtar,

Deficiti né llogariné e mallrave shénoi | SRR TS
jo kumulative né milioné euro

vlerén 2.1 miliard euro né vitin 2014, gé

paraget njé rritje vjetore prej 3.2 700
500

300
eksportit té mallrave krahasuar me g
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PEN = a n n 1 1
importin ka ndikuar qé raporti 1 -1 I | ] I | " I ------ I -
mbulimit té importeve me eksporte té '302
5

rritet né 12.8 pérqind né vitin 2014, nga

pérqind (figura 37). Rritja mé e larté e

o O
o

-700
12.0 pérqind sa ishte né vitin paraprak.  -900
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Gjaté vitit 2014, gjithsej eksportet e 2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012 | 2013 | 2014
Kosovés shénuan vlerén prej 324.5 m Bilanci Tregtar m Eksportet Importet

milioné euro qé paraget rritje vjetore  pByrimi; ASK (2015)

prej 10.4 pérqind. Rritja e vlerés sé

eksportit té mallrave né vitin 2014 i Figyra 38. Gijithsej eksportet (jo kumulative) dhe
atribuohet kryesisht rritjes sé  c¢cmimet ndérkombétare t&é metaleve
pérgjithshme té kérkesés né rajon dhe

né vendet e BE-sé, rritjes sé cmimeve né 3% 1200
tregjet ndérkombétare té njérit prej 20 1 1000
metaleve kryesore gé eksporton Kosova jzz I— i N s ] I I zzz
(nikelit) (figura 38), si dhe rritjes sé I I I 40:0
aktivitetit né disa sektoré té ekonomisé 1 | | | 200
gjaté késaj periudhe. Pjesémarrja e 0 I I I I 0.0
eksporteve té Kosovés né gjithsej PBB g8 %"’F 8 %g 8 j;'?’g g% %g 8 %'—’g 8 %g it %‘
vijol té mbetet e ulét prej vetém rreth 2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012 | 2013 | 2014

6.1 pérgind né vitin 2014. s Eksportet (boshti i djathté) Indeksi i gmimeve t& metalit

Struktura e eksporteve té Kosovés Burimi: FMN (2015) dhe ASK (2015)

vazhdon té dominohet nga kategoria e metaleve bazé, e cila né vitin 2014 rriti pjesémarrjen né
gjithsej eksportet né rreth 52 pérqind nga 49 pérqind sa ishte né vitin paraprak (figura 39). Vlera
e gjithsej eksporteve té metaleve bazé né vitin 2014 arriti né 167.4 milioné euro, nga 143.9
milioné sa ishte né vitin 2013. Rritja e eksportit té kétyre mallrave ishte kryesisht rezultat i
rritjes sé cmimeve té metaleve té nikelit né tregjet ndérkombétare gjaté késaj periudhe. Me rritje
té vlerés u karakterizuan edhe eksportet e produkteve bujgésore, pijeve dhe duhanit, produkteve
té tekstilit, eksportet e makinerive, paisjeve mekanike dhe elektrike dhe eksportet e produkteve
kimike. Rritja e eksporteve té kétyre kategorive mund ti atribuohet deri né njé masé rritjes sé
aktivitetit né industriné pérpunuese né periudhén raportuese. Né anén tjetér, eksportet e
produkteve minerale, té cilat kané njé pjesémarrje prej 13.8 pérqind né gjithsej eksportet e
vendit, u karakterizuan me rénie té vlerés né 44.7 milioné euro né vitin 2014 nga 46.3 milioné
euro sa ishin né vitin 2013. Rénia e vlerés sé eksporteve té produkteve minerale né vitin 2014
mund ti atribuohet kryesisht rénies sé prodhimit dhe, si pasojé, rénies sé eksportit té energjisé
elektrike né periudhén raportuese.
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V,l,era © gJ{thse_? mél.lrave te m,lportuara Figura 39. Struktura e eksporteve sipas kategorive,
né Kosové né vitin 2014 ishte 2.5 né pérgindje

miliardé euro (46 pérqind e PBB-sé), qé 2013 2014
paraget njé rritje vjetore prej 3.6

pérqind. Trendi 1 rritjes sé vlerés sé

giithsej importeve gjaté vitit 2014 u S ,S
ndikua negativisht nga rénia e ¢gmimeve

té produkteve kryesore té importit,

u Metalet bazé u Metalet bazé
kOnkretiSht produkteve minerale, Produktet minerale Produktet minerale
. . Pijet dhe duhani Pijet dhe duhani
produkteve ushgimore dhe disa nga wProdukist bujgésore  Produicet buggsore

metalet gé importon Kosova (figura 40). Produktet & plastikes dhe gomes Produet e plastikés dhe gomés

Makinerive, paisjeve mekanike dhe elektrike

. . Produktet e tekstilit "
Vlera e importeve té produkteve Produktet e tekstilt

minerale, qé kané njéherésh edhe Burimi: ASK (2015)
pjesémarrjen mé té larté né gjithse)

Makinerive, paisjeve mekanike dhe elektrike

. i T T Figura 40. Struktura e importeve sipas kategorive,
importet né vend (18.4 pérqind né vitin né pérgindje

2014) dhe qé kryesisht dominohen nga 2013 2014
nafta, shénoi rénie gjaté késaj periudhe

né 467.8 milioné euro nga 480.6 milioné
euro sa ishte né vitin 2013 (figura 41). ﬁ '—- ’\ '_
Me rénie u karakterizua edhe vlera e ‘\ / \ /

= Produktet bujgésore = Produktet bujgesore

gjithsej importeve té metaleve bazé (228

milioné euro né vitin 2014 nga 247.2 Pijet dhe duhani Pijet dhe dunani
. L. . . Produktet minerale Produktet minerale
milioné euro né vitin 2013), rénie qé 1 = Produktet kimike = Produktet kimike
. . . . . Produktet e plastikés dhe gomés Produktet e plastikés dhe gomés
atribuohet kryesisht rénies sé ¢mimeve Metalet bazé Metalet bazé
. . . Makinerive, paisjeve mekanike dhe elektrike - . " "
té metaleve (plumblt, hekurlt dhe Mietet e transpor Makinerive, paisjeve mekanike dhe elektrike

Mijetet e transportit

zinkut) né kété periudhé. Né anén tjetér, Burimi: ASK (2015)

rritja e vlerés  sé importeve  té Figura 41. Gjithsej importet (jo kumulative) dhe

produkteve kimike, importeve té mjeteve  cmimet ndérkombétare té naftés dhe ushgimit

té transportit, makinerive, paisjeve gy 250
mekanike dhe importeve té produkteve TN 200
té tekstilit né vitin 2014 i atribuohet % _/\ o~

rritjes sé aktivitetit né industriné g |!}\/ | X ! ] 190
pérpunuese né periudhén raportuese. \ | f 100
Né kuadér té strukturés sé importeve, 200 %0

pjesémarrja e mallrave kapitale prej 8.9 0

pérqind mbetet e ulét, megjithése né

| .
5 5|2l 5| 5| ol ol 5| 5] ol ¢l ) ) ol o) | | ol ol | | ] ] ] o) | 5l
EyssEyssEyssayssayssEys RS Ens:
2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014

mmmmmm |mportet (min EUR)

. . . . ey Crude Oil (eur/fuqi, boshti | djatht&)
vjetore prej 12.9 pérqind. Né vitin 2014, Indeksi i cmimeve ndérkombtare t& ushaimit (boshti i djathté)

vlera e 1importit té mallrave té  Burimi: ASK (2015) dhe IFS dhe FAOUN
ndérmjetme éshté zvogéluar krahasuar me vitin paraprak pér 2.3 pérqind, pérderisa vlera e

vitin 2014 u karakterizuan me njé rritje

importit té mallrave té konsumit gjaté késaj periudhe éshté rritur pér 12.1 pérqind. Mallrat e
ndérmjetme vazhdojné té kené pjesémarrjen mé té larté né kuadér té strukturés sé gjithsej
mallrave té importuara né vend (rreth 50 pérqind), pérderisa mallrat pér konsum kané njé
pjesémarrje prej rreth 35 pérqind. Pjesémarrja e mbetur prej rreth 6 pérqind i takon mallrave té
pa kategorizuara té importit.

Partnerét kryesor tregtaré té Kosovés né vitin 2014 ishin shtetet e BE-sé dhe vendet e Ballkanit
Peréndimor. Importet me origjiné nga BE-ja pérfaqésojné 43 pérqind té gjithsej importeve té
Kosovés. Né vitin 2014, pjesa mé e madhe e importeve ka ardhur nga Gjermania, Italia dhe
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Greqia. Né kuadér té vendeve tjera evropiane dhe vendeve nga Azia, Kosova importon sasi té
konsiderueshme té mallrave nga Turqgia dhe Kina. Ndérkaq, né kuadér té vendeve té rajonit,
pjesa mé e madhe e importeve té Kosovés vjen nga Serbia, Shqipéria dhe Magedonia.

Né anén tjetér, eksportet e Kosovés né vendet e BE-sé pérfshijné rreth 30 pérqind té gjithsej
eksporteve té Kosovés dhe jané té pérqendruara kryesisht né Itali dhe né masé mé té vogél né
Gjermani. Sa i pérket vendeve té rajonit, Kosova vazhdon té eksportojé mé shumé né Shqipéri,
Serbi dhe Magedoni. Njé pjesémarrje e konsiderueshme e eksporteve té Kosovés ka pér
destinacion edhe Kinén, Indiné dhe Turqiné (figura 42).

Sikurse né periudhat paraprake, Kosova  gigira 42, Struktura e eksporteve dhe importeve sipas
vazhdon  té importojé  produktet gpieteve. ne pérgindje

minerale kryesisht nga Italia dhe Eksportet Importet
Greqia, pérderisa nga Gjermania

importon makineri, pajisje mekanike

dhe elektrike, mjete té transportit, >
produkte té plastikés, duhan etj. Nga
partnerét tregtar té rajonit, gjegjésisht a

nga Serbia dhe Magedonia, Kosova
importon kryesisht produkte minerale,

I 3 : . . . Gjermania Italia
ajisje  mekanike dhe  elektrike uital G S ier ,
baj1s) i o - ’ S?](Iq?péria_ .sé?L'_iT;a”'a Gregia mSerbia
produkte te qeramlkes pije dhe Magedonia Turgia Shgipéria Magedonia
’ Kina India Turgia Kina

produkte ushqgimore, etj. Nga vendet Burimi: ASK (2015)
tjera evropiane dhe Azia, konkretisht

nga Turqia dhe Kina, importi pérbéhet kryesisht nga produktet e hekurit dhe celikut, pajisjet
mekanike dhe elektrike, produktet e geramikés, tekstilit, etj. Sa 1 pérket eksporteve, né Shqipéri
vazhdon té eksportohet kryesisht hekur dhe celik si dhe artikuj té tyre, metale bazé, produkte té
plastikés, pije, produkte minerale, etj. Né Mal té Zi1 dhe Magedoni, Kosova eksporton kryesisht

metale bazé, duhan, produkte té tekstilit, artikuj té letrés, artikuj té gurit dhe qeramikés, et;.

Shérbimet

Figura 43. Struktura e neto eksportit t& shérbimeve, né
Bilanci 1 shérbimeve né vitin 2014  milioné euro

kishte vlerén prej 335.9 milioné euro, qé 5000

paraget njé rritje prej 7.6 pérqind 400.0

krahasuar me bilancin e shénuar né 300.0

vitin paraprak. Rritja e bilancit té izgg

llogarisé sé shérbimeve né kété periudhé 00

kryesisht reflekton rritjen e -1000

konsiderueshme té té hyrave nga shitja 2000 2010 2011 2012 2013 2014
e shérbimeve ndaj jorezidentéve, Mallrat dhe shérbimet geveritare = Teknologji dhe komunikim
pérderisa me rritje u karakterizuan Ndértimi s Udhgtimi

edhe pagesat e rezidentéve kosovaré Transporti s \irémbajtie dhe riparimi\

ndaj jo rezidentéve. Eksporti i m— Procesimi | malrave = Bilanci

shérbimeve arriti vlerén prej 767.2 Burimi: BQK (2015)

milioné euro, njé rritje prej 21.3 pérqind

krahasuar me vitin paraprak. Ndérsa, importi 1 shérbimeve arriti vlerén prej 431.3 milioné euro,
qé paraget njé rritje té shpenzimeve krahasuar me vitin paraprak prej 34.6 pérqind.

Né kuadér té bilancit té shérbimeve, kategoria kryesore vazhdon té jeté kategoria e udhétimit
(figura 43). Né vitin 2014, bilanci 1 llogarisé sé shérbimeve té udhétimit arriti né 378.8 milioné
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euro, qé krahasuar me vitin paraprak paraget njé rritje vjetore prej 24.5 pérqind. Megjithése
shérbimet e udhétimit u karakterizuan me rritje si té eksportit ashtu edhe té importit, pesha mé
e larté e eksporteve né kategoriné e udhétimit ndikoi gé bilanci 1 pérgjithshém i shérbimeve té
udhétimit té shénojé rritje. Té hyrat nga shérbimet e udhétimit arritén vlerén prej 504.2 milioné
euro, njé rritje vjetore prej 24.6 pérqind, dhe kryesisht pérbéhen prej shpenzimeve té
jorezidentéve gjaté qéndrimit né Kosové. Né té njéjtén periudhé, pagesat pér shérbimet e
udhétimit té rezidentéve kosovaré arritén vlerén prej 125.5 milioné euro, qé paraqet njé rritje
vjetore prej 24.8 pérqind.

Né vitin 2014, shérbimet kompjuterike, informative dhe té telekomunikacionit u karakterizuan
me zvogélim té bilancit né 19.5 milioné euro krahasuar me 32.1 milioné euro né vitin 2013.
Bilanci 1 késaj kategorie u zvogélua kryesisht si pasojé e zvogélimit té aktivitetit té kompanive té
komunikimit né ekonominé e Kosovés, gé¢ mund té keté rezultuar nga avancimi i vazhdueshém i
teknologjisé né kontekst té produkteve té reja qé ofrohen pa pagesé. Gjithashtu, me bilanc mé té
ulét té shérbimeve u karakterizua kategoria e mallrave dhe shérbimeve geveritare, qé né vitin
2014 kishte vlerén prej 14.1 milioné euro (23.2 milioné euro né vitin 2013). Bilanci i shérbimeve
té qgeverisé u zvogélua kryesisht si pasojé e zvogélimit té vazhdueshém té prezencés
ndérkombétare né Kosové, pérderisa né té njéjtén kohé pagesat pér rezidentét kosovaré né
misionet diplomatike jashté vendit shénuan rritje.

Né kuadér té bilancit té shérbimeve, shérbimet e realizuara pér procesim té mallrave arritén
vlerén prej 3.8 milioné euro né vitin 2014, qé paraqget njé ngritje té lehté krahasuar me vitin
paraprak kur kéto shérbime kishin vlerén prej 3.7 milioné euro.

Té ardhurat parésore

Llogaria e té ardhurave parésore né vitin 2014 kishte bilanc pozitiv prej 113.8 milioné euro, 1 cili
éshté pér 6.4 pérqind mé 1 ulét krahasuar me bilancin e vitit paraprak. Né vitin 2014, pranimet
né kuadér té llogarisé sé té ardhurave u zvogéluan né 215.8 milioné euro, qé paraget njé rénie
vjetore prej 5.1 pérqind. Né anén tjetér, pagesat u zvogéluan pér 3.7 pérqind, duke arritur vlerén
prej 102.0 milioné euro.

Zvogélimi i bilancit pozitiv né llogariné e~ Figura 44. T€ ardhurat parésore, né milioné euro
té ardhurave parésore ishte kryesisht
pasojé e rritjes sé pagesave dhe 250

zvogélimit té pranimeve né kuadér té 2%

llogarisé sé kompenzimit té punétoréve EZ

(figura  44). Té  ardhurat nga 50

kompenzimi 1 punétoréve, qé kryesisht 0

pérbéhen nga té ardhurat e punétoréve -50

sezonal jashté vendit si dhe punétoréve 1%

kosovaré né Afganistan dhe Irak, jané 150 2010 2011 2012 2013 2014
kategoria mé e madhe né kuadér té = Kompenzimi | punétoréve Té ardhurat nga investimet
pranimeve té llogarisé sé té ardhurave W76 ardhurat parésore (neto)

primare. .Né:z Yitin 2014, té ar(?lhurat nga Burimi: BOK (2015)
kompenzimi 1 punétoréve arritén vlerén

prej 206.5 milioné euro (223.2 milioné euro né vitin 2013). Né té njéjtén periudhé, pagesat pér
kompensimin e punétoréve qé pérfshijné punétorét jorezidenté té angazhuar né Kosové pér
periudhé mé pak se njé vit shénuan vlerén 6.1 milioné euro, krahasuar me 4.3 milioné euro sa

ishin né vitin 2013.
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Té ardhurat nga investimet jashté vendit kishin njé bilanc negativ prej 85.9 milioné (97.4 milioné
euro né vitin 2013). Pranimet né kuadér té té ardhurave nga investimet u rritén né 8.0 milioné
euro né vitin 2014 (4.3 milioné euro né vitin 2013), pérderisa pagesat zvogéluan vlerén né 93.9
milioné euro (101.6 milioné euro né vitin 2013). Pranimet né kuadér té llogarisé sé té ardhurave
nga investimet pérbéhen kryesisht nga té ardhurat qé jané realizuar nga investimet e
institucioneve vendore né tregjet e jashtme, ndérkaq pagesat pérbéhen kryesisht nga té ardhurat
prej investimeve qé 1 kané realizuar kompanité e huaja qé veprojné né Kosové. Rritja e
pranimeve nga investimet né periudhén raportuese kryesisht i atribuohet rritjes sé té ardhurave
nga investimet e BQK-sé dhe bankave komerciale né tregjet e jashtme, té cilat kryesisht
pérbéhen nga investimet né letra me vleré. Ndérkaq, rénia e pagesave né kuadér té té ardhurave
nga investimet gjaté vitit 2014 kryesisht rezultoi nga rénia e pagesave né emér té interesit né
investimet portfolio dhe investimeve tjera.

Té ardhurat dytésore

Né vitin 2014, llogaria e té ardhurave Figura 45. Té ardhurat dytésore, né milioné euro

dytésore shénoi vlerén 1.2 miliard euro,
qé paraget njé rénie vjetore prej 4.1

pérqind (figura 45). Struktura e té 1200
ardhurave dytésore vazhdon te  °°
dominohet nga transferet e sektorit 800
privat (korporatat financiare,  ®%°

400

korporatave jofinanciare, ekonomive
familjare, etj.), té cilat pérfagésuan 75.1 200

pérqind e gjithsej té ardhurave dytésore, 0
2010 2011 2012 2013 2014

pérderisa pjesa e mbetur prej 24.9 ) ) _
mmmm Sektoré tjeré (pranime) D Sektoré tjeré (pagesa)

pérqind éshté pérbéré nga transferet Te ardhurat dytésore (neto)

geveritare. Zvogélimi 1 bilancit té té
ardhurave dytésore gjaté vitit 2014 ishte  Burimi: BQK (2015)

pasojé e zvogélimit té té hyrave né kuadér té transfereve geveritare.

Bilanci i1 transfereve geveritare (trasferet e donatoréve, EULEX-it dhe UNMIK-ut) u zvogélua né
291.9 milioné euro krahasuar me 369.7 milioné euro sa ishte né vitin 2013, kryesisht si pasojé e
zvogélimit té donacioneve.

Remitencat, si kategori gqé dominojné  Figura 46. Pranimet e remitencave
71.0 pérqgind té gjithsej transfereve té

sektorit privat u karakterizuan me rritje 14.0% 630.0
té konsiderueshme né vitin 2014. 12.0% 6200
Remitencat e pranuara né Kosové 10.0% 6100
8.0%

arritén vlerén prej 693.7 milioné euro, 6000

6.0% 590.0

qé paraqet njé rritje vjetore prej 11.7

4.0%
pérqind (figura 46). Rrjedhimisht, 2.0% M
remitencat si njé ndér burimet mé té 0.0%

2011 2012 2013 2014

580.0
570.0
560.0
géndrueshme té financimit té konsumit

té ekonomive famll] are né KOSOVé, mmmmmm Remitencat né milion euro (boshti i djathté)

pérfagésojné kategori té réndésishme qé Naryshimi vieter, né peraindje

kontribuon né zvogélimin e deficitit té Burimi: BQK (2015)

llogarisé rrjedhése. Remitencat qé

pranohen né Kosové vijné kryesisht nga Gjermania dhe Zvicra, vende kéto nga té cilat dérgohen

36.4 pérkatésisht 22.5 pérqind té gjithsej remitencave té pranuara né Kosové. Njé pjesé e
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konsiderueshme e remitencave dérgohet edhe nga Italia dhe Austria, qé kané pjesémarrje prej
5.0 pérkatésisht 3.8 pérqind né gjithsej remitencat e pranuara né Kosové. Sa 1 pérket kanaleve té
transferimit té remitencave né vend, rreth 25.3 pérqind e tyre transferohen pérmes sistemit
bankar, ndérkaq 39.3 pérqind transferohen pérmes agjensioneve pér transferimin e parave. Pjesa
e mbetur e dérgesave transforehen pérmes kanaleve té tjera qé pérfshijné edhe kanalet
joformale. Né anén tjetér, dérgesat e jorezidentéve né Kosové drejté vendeve tjera shénuan vlerén
prej 68.8 milioné euro né vitin 2014, qé paraqet njé rénie prej 9.1 pérqind krahasuar me vitin
paraprak.

7.2. Llogaria financiare

Llogaria financiare né vitin 2014 regjistroi bilanc negativ prej 145.1°° milioné euro krahasuar me
bilancin negativ prej 132.2 milioné euro né vitin 2013. Asetet u rritén pér vetém 90.4 milioné
euro, ndérkohé gé né vitin 2013 patén shénuar rritje prej 217.2 milioné euro. Detyrimet u rritén
pér 235.4 milioné euro qé éshté dukshém mé e ulét krahasuar me rritjen prej 349.4 milioné euro
té shénuar né vitin paraprak. Né kuadér té aseteve kategoria kryesore ishin investimet tjera
(kryesisht depozita) jashté ekonomisé sé Kosovés, ndérsa tek detyrimet kategoria kryesore
vazhdon té jeté kategoria e investimeve té huaja direkte ndérsa (tabela 1).

Tabela 2. Llogaria financiare né milioné euro

Pérshkrimi 2010 2011 2012 2013 2014

LLOGARIA FINANCIARE -275.8 -377.5 -141.0 -132.2 -145.1
Asetet 405.6 83.7 316.6 217.2 90.4
Investimet e huaja direkte (dalése) 374 5.5 15.8 30.0 27.3
Investimet portfolio 48.6 57.8 185.7 139.3 13.3
Investimet tjera 266.2 81.7 -146.3 83.5 106.8
Asetet rezerve 534 -61.2 2614 -35.7 -57.0
Detyrimet 681.4 461.2 457.6 349.4 235.4
Investimet e huaja direkte (hyrése) 368.5 384.4 229.1 280.2 151.3
Investimet portfolio 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
Investimet tjiera 312.9 76.8 228.5 69.1 84.2

Burimi: BQK (2015)
Figura 47. Investimet e huaja direkte, né milioné euro

Investimet e Huaja Direkte 450
3844

Bilanci i investimeve direkte i matur si :ZZ -
diferencé ndérmjet ITHD-ve né Kosové 200 280.2
dhe investimeve té rezidentéve kosovar 2201
né vendet tjera, né vitin 2014 ishte
123.8 milioné euro ose 50.5 pérqind mé 5, 1512
1 ulét sesa né vitin paraprak. g
Investimet e Huaja Direkte (IHD) té 50
pranuara né Kosové né vitin 2014 0 . . . ;

2010 2011 2012 2013 2014

shénuan vlerén prej 151.2 milioné euro,

apo pothuajse pérgjysmé mé pak se sa  Burimi: BQK (2015)

Bilanci negativ i llogarisé financiare nénkupton mé shumé investime té realizuara né Kosové nga jo-rezidentét krahasuar me investimet e rezidentéve kosovaré jashté
Kosovés.
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neé vitin 2013 (figura 47). Kjo vleré dukshém mé e ulét e IHD-ve né vitin 2014 ishte rezultat i disa
faktoréve. Pérveg fluksit mé té ulét té hyrjes s¢ IHD-ve edhe shpérndarja e superdividendés™,
shitja e aksioneve té disa prej kompanive té huaja qé operojné né Kosové te rezidentét kosovaré,
si dhe kthimi mé i larté i kredive ndaj kompanive investuese kané ndikuar né rénien e IHD-ve.
Gjithashtu, investimet direkte té rezidentéve kosovaré né vende tjera ishin mé té uléta
krahasuar me periudhén e njéjté té vitit paraprak dhe arritén vlerén prej 27.3 milioné euro (30.0
milioné euro né vitin 2013). Investimet direkte té rezidentéve kosovaré jashté ekonomisé sé
Kosovés jané kryesisht investime kapitale, té cilat né té shumtén e rasteve jané blerje e
patundshmérive.

IHD-t¢ né Kosové kryesisht jané Figura 48. IHD-té sipas aktiviteteve kryersore
pérgendruar né sektorét e ekonomisé si  ekonomike, né milioné euro

patundshméria me 142.1 milioné euro ;59,4

nga 151.2 milioné euro gjithsej IHD té 1204

realizuar né Kosové gjaté vitit 2014, 90.4

shérbimet financiare me 41.9 milioné 22'3 II |
euro, energjetika me 13.4 milioné euro, 04 i J L == I_ I

tregtia me 8.4 milioné euro. Si¢ edhe 297

Ndértim -.
Industri -.

= [ Q [} [

éshté paraqitur né figurén 48, viti 2014 g 8 Z g SE

. . . . 7] < i o F=r]

u karakterizua me ndryshime pér sa i 2 2 5 = §§

. . . : 2 © o £ 59

pérket strukturés sé IHD-ve sipas & £ 2 g

. . . . 5 ﬁ

sektoréve. Vlera e investimeve né w011 o 2012 2013 2014

patundshméri ka shénuar rritje t&  pguim: BOK (2015)

vazhdueshme (4.5 pérqind rritje né vitin

2014) ndérsa sektori financiar i cili né vitet paraprake vérehet se ka shénuar rénie, né vitin 2014
shénoi rritje té konsiderueshme. Gjaté vitit 2014 sektorét si industria, ndértimi dhe transporti e
komunikimi kané pasur térhegje té kapitalit kryesisht pér shkak té blerjes sé disa kompanive té
huaja nga pronarét vendoré por edhe pér shkak té shpérndarjes sé superdividendés sé disa pre;j
kompanive té huaja.

Sa i pérket formés s& investimit, IHD-t& Figura 49. Investimet e huaja direkte sipas formés sé

T : investimit, né milioné euro
né formé té kapitalit aksionar ndérsa  ss00 i

pjesa  tjetér  (22.9 pérqind) né 4000

e pranuara né Kosové 77.1 pérqind ishin

instrumente té borxhit (kredi ndérmjet 3500 37.4 =

ndérmarrjeve). Si¢c edhe shihet né

figurén 49 té dy kéto kategori kané 2223 e 1042

shénuar rénie té konsiderueshme, 150:0 345.2

mirépo rénia ishte mé e larté tek 1000 202.7 1760 _—
instrumentet e borxhit. Konkretisht, 50.0 i
investimet né kapital aksionar jané 00 T o ——
zvogéluar nga 176.0 milioné euro sa ishin mKapitali dhe fondi i investimeve né aksione Instrumentet e borxhit

né vitin 2013 né 116.6 milioné euro né

vitin 2014, ndérsa kredité ndérmjet Burimi: BQK (2015)

ndérmarrjeve jané zvogéluar né vetém 34.6 milioné euro nga 104.2 milioné euro sa ishin né vitin
paraprak.

Me superdividendé nénkuptohet dividenda e cila &éshté mé e larté se sa fitimet e kompanisé né periudhén pérkatése. Shpérndarja e superdividentés ndikon né
zvogélimin e kapitalit aksionar, gjé e cila paraget zvogélim té IHD-ve.

| 44



Numeér3 | Raporti i Zhvillimeve Makroekonomike

Sa i pérket origjinés sé IHD-ve, Zvicra paraget vendin prej nga kané ardhur mé sé shumti IHD

né vitin 2014 (38.2 milioné euro), pasuar i ) .
Figura 50. IHD sipas shteteve kryesore, né milioné

. . e euro
Gjermania me 29.4 milioné euro, 100

nga Austria me 30.3 milioné euro,

Shqipéria me 20.4 milioné euro, Turqgia I

me 20 milioné euro, etj. Pérderisa

investimet nga Austria dhe Gjermania ®

ishin mé té larta pér 19.6 pérkatésisht 7.8 %

milioné euro krahasuar me vitin 20 j
paraprak, investimet nga Turqia dhe 0 h

Zvicra Austria GJermanla Shqlprla Turgia

Zvicra ishin mé té wuléta pér 68.6

pérkatésisht 3.5 milioné euro krahasuar

" -40 2010 u2011 u2012 u2013 2014
me vitin paraprak.

Burimi: BQK (2015)

Investimet portfolio, investimet tjera dhe asetet rezervé

Investimet portfolio jashté vendit né vitin 2014 arritén vlerén prej 13.3 milioné euro ndérkohé qé
né vitin paraprak patén shénuar vlerén prej 139.3 milioné euro. Pjesa mé e madhe e investimeve
portfolio pérbéhet nga investimet e fondeve pensionale, ndérsa pjesa tjetér i takon Bankés
Qendrore dhe bankave komerciale. Pérderisa gjaté wvitit 2013 kishte investimeve té
konsiderueshme nga Banka Qendrore dhe bankat komerciale né letra me vleré té borxhit, té cilat
konsiderohen me shkallé té ulét té rrezikut, né vitin 2014 pér shkak té perceptimeve pér
pérmirésim té aktivitetit ekonomik né vendet e zhvilluara, rreth 294.9 milioné euro u
zhvendosén nga investimet né letra me vleré té borxhit dhe u investuan né letra me vleré té
kapitalit. Investimeve prej 294.9 milioné euro iu shtua edhe 13.3 milioné euro kapital shtesé té
investuar né letra me vleré té kapitalit.

Investimet tjera, t& cilat pérbéhen Figura 51. Kredité tregtare dhe importet, né milioné euro

kryesisht prej depozitave dhe kredive,
.. .. . 750
shénuan rritje té aseteve pér 106.8 100

milioné euro. Kjo rritje e aseteve né 650
s . . . . 600 50
kuadér té investimeve tjera 1 atribuohet .
rritjes sé depozitave, té cilat né vitin  so0 ‘/ 0
450

2014 u rritén pér 157.4 milioné euro. Né 400

anén tjetér, kredité bankare ndaj jo- 350
-100

rezidentéve u zvogéluan pér 50.6 milioné 3%

. B . . 22222222222222222222
euro. Né kuadér té investimeve tjera, L e L L L L L
. . . R 2010 2011 2012 2013 2014
detyrimet shénuan rritje prej 84.2
e |mportet Kredité tregtare (boshti i djathté)

milioné euro. Kjo rritje e detyrimeve

ishte kryesisht pér shkak té rritjes sé¢  Burimi: BQK (2015)

detyrimeve né formé té kredive tregtare,

té cilat shénuan rritje prej 37.9 milioné euro, por edhe detyrimeve né formé té depozitave té jo-
rezidentéve né bankat komerciale né Kosové té cilat shénuan rritje pér 37.1 milioné euro. Sig
éshté paraqitur né figurén 51, rritja e kredive tregtare ka korelacion mjaft té larté me rritjen e
nivelit té importeve.

Asetet rezervé, té cilat jané té investuara kryesisht né instrumente té tregut té parasé dhe né
depozita, né vitin 2014 jané zvogéluar pér 57.0 milioné euro. Megjithaté, duke pasur parasysh
faktin se né Kosové pérdoret Euro si valuté zyrtare, e cila éshté e pranueshme né ¢do transaksion
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ndérkombétar, mund té konsiderohet se asetet rezervé né Kosové nuk kané réndési té€ madhe né
krahasim me shumicén e vendeve tjera.

7.3. Pozicioni ndérkombétar i investimeve

Pozicioni ndérkombétar i investimeve (PNI)* neto né fund té vitit 2014 ishte pozitiv dhe kishte
vlerén prej 297.3 milioné euro (figura 52). Bilanci pozitiv i PNI-sé ka ndjekur trend rrités qé nga
vitit 2011, ku si pérqindje e PBB-sé nga 2.8 pérqind sa ishte né vitin 2011 ka arritur né 5.4
pérqgind né vitin 2014.

Figura 52. Pozicioni ndérkombétar i investimeve, né
miliardé euro

5.0
(rritje vjetore prej 4.2 pérqind). Rritjes 4o

Gjithsej assetet né fund té vitit 2014
arritén vlerén prej 4.3 miliardé euro

sé aseteve mé sé shumti 1 kané 30
20
. . . . o . . 1.0
depozitat), té cilat shénuan rritje prej g,

kontribuar investimet tjera (kryesisht

6.0 pérqind dhe investimet portfolio té -10

. .. L. . . 20 BE 3.2 -3.5 -3.7 4.0
cilat shénuan rritje prej 6.9 pérqind. = :
Investimet portfolio, té cilat kané njé jg

pjesémarrje té konsiderueshme né g

. . . 2010 2011 2012 2013 2014
stokun e aseteve jashté vendit (29.8

Gjithsej detyrimet = Gjithsej asetet PNI neto

pérqind), jané té investuara kryesisht
né aksione né tregjet e kapitalit (80.4 Burimi: BQK (2015)

pérqind), ndérsa pjesa tjetér (19.6

pérqind) né letra me vleré té borxhit. Vlera e stokut té detyrimeve né fund té vitit 2014 arriti né
4.0 miliardé euro (6.4 pérqind mé shumé se viti 2013). Rritjes sé detyrimeve mé sé shumti 1 ka
kontribuar rritja e stokut té IHD-ve, gjé qé paraqet njé tipar té favorshém struktural té
detyrimeve pasi qé IHD-té (pérveg¢ kredive ndérmjet kompanive) nuk hyjné né kuadér té borxhit.
IHD-té pérbéjné rreth 74.4 pérqind té gjithsej detyrimeve ndérsa investimet tjera (kryesisht

depozita dhe kredi) kané njé pjesémarrje

. . R . . Figura 53. Pozicioni ndérkombétar i investimeve neto
prej 25.6 pérqgind né gjithsej detyrimet. ) T TR e
sipas sektoréve institucional, né miliardé euro

Bilanci 1 investimeve portfolio dhe
25

. . . v e 20
prej 6.9 pérkatésisht 2.2 pérqind né vitin 15

2014. Né anén tjetér, bilanci 1 1.0 l I
investimeve direkte vazhdoi té jeté g'i . . l
negativ (mé shumé IHD jané investuar 05 l

né Kosové nga jo-rezidentét krahasuar -1.0 I I I

-15

investimeve tjera shénoi rritje vjetore

me IHD-té qé kané béré rezidentét oo

kosovaré jashté vendit) dhe shénoi rritje 2010 2011 2012 2013 2014
Vjetore prej 4.4 pérqind. Stoku 1 gjithsej mQeveria = Sektorét tieré Bankat m Autoriteti monetar
IHD-ve té realizuara né Kosové arriti Burimi: BOK (2015)

vlerén prej 3.0 milardé euro né fund té
vitit 2014 qé éshté pér 5.1 pérgind mé 1 larté se sa stoku 1 IHD-ve né fund té vitit 2013. Rritje ka
shénuar edhe stoku i investimeve direkte té realizuara jashté ekonomisé sé Kosovés nga
rezidentét kosovaré, té cilat regjistruan njé rritje vjetore prej 18.4 pérqind dhe arritén vlerén prej

174.6 milioné euro.

12 PNI paraget gjendjen né fund té njé periudhe té caktuar kohore té aseteve dhe detyrimeve té jashtme financiare. Gjendja né fund té periudhés éshté rezultat i gjithé
transaksioneve qé rriedhin nga e kaluara, pérfshiré edhe korrigjimet si pasojé e |évizjeve né kursin e kémbimit pér té llogaritur vierén e mjeteve/detyrimeve financiare né
ditén e raportimit apo ndryshimet né ¢mimin e tregut. Bilanci pozitiv i PNI-sé nénkupton se shuma e mjeteve té investuara nga Kosova jashté vendit éshté mé e madhe se
sa shuma e mjeteve té investuara nga shtetet tjera né Kosové.
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Sa 1 pérket sektoréve institucional, Banka Qendrore dhe bankat komerciale kané pasur né
vazhdimési bilanc pozitiv té pozicionit té investimeve ndérkométare (1.2 miliardé pérkatésisht
481.6 milioné euro né fund té vitit 2014), ndérsa sektorét tjeré™ dhe geveria né vazhdimési kané
pasur bilanc negativ (1.1 miliardé pérkatésisht 326.4 milioné euro) (figura 53).

7.4. Borxhi i jashtém

Borxhi 1 jashtém 1 Kosovés, 1 cili

pérfshiné borxhin e jashtém privat dhe Figura 54. Borxhi i jashtém bruto, né milioné euro

borxhin e jashtém publik*, né fund té |

vitit 2014 arriti né 1.7 miliardé euro qé ,q 35.0
éshté pér 8.0 pérqind mé 1 larté se sa né 1,00 230
fund té vitit 2013. Si pérgindje e PBB- 1000
sé, borxhi 1 jashtém bruto arriti né 31.7  soo 310
pérqind (figura 54). Borxhi i jashtém 600 29.0
publik ka njé pjesémarrje té ulét né  4° 270
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0 25.0
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pérgjithshém  publik né  Kosové

= Privat Publik

. . . . Gjithsej borxhi (% e PBB, b. i djathté)
krahasuar me vendet tjera té rajonit.

Borxhi i jashtém publik né fund té vitit Burimi: BQK (2015)
2014 kishte vlerén prej 392.8 milioné
euro apo 22.6 pérqind e borxhit té jashtém bruto.

Pjesa mé e madhe e borxhit té jashtém i L . ) . .
Figura 55. Borxhi i jashtém bruto sipas sektoréve, né

pérbéhet nga huaté ndérmjet o
. . ", milioné euro
kompanive (figura 55). Kompanité e 1800
huaja qé operojné né Kosové 1 detyrohen 1,600
sektorit té jashtém me 720.0 milioné 1,400 l
. e . . 1,200
euro apo 41.4 pérqind té gjithsej borxhit /0 l
té jashtém. Me pjesémarrje té 800
konsiderueshme né gjithsej borxhin e igg
jashtém té Kosovés jané edhe sektorét 200 J I I
tjeré (390.1 milioné euro ose 22.5 0 T T T T
. . .. . . w s . 2010 2011 2012 2013 2014
pérqind e gjithsej borxhit té jashtém).
P . . P . . m Autoriteti monetar u Sistemi bankar
Borxhi 1 jashtém 1 geverisé né vleré prej = Qeveria Sektorét tiers

326.4 milioné euro éshté kryesisht borxh ®Investime direkte - hua nder-kompani

1 trashéguar qé nénkuptohet se éshté Burimi: BQK (2015)

borxh afatgjaté dhe pérbén 18.8 pérqgind

té gjithsej borxhit té jashtém bruto. Rreth 57.1 pérqind e gjithsej borxhit publik parashihet té
paguhet né njé periudhé afatgjate (mbi 5 vite), 35.2 pérqind né njé periudhé afatmesme (1 deri né
5 vite) dhe vetém 7.7 pérqind né njé periudhé afatshkurtér (nén njé vit). Stoku i borxhit té
jashtém bruto 1 sistemit bankar né fund té vitit 2014 ishte 234.2 milioné euro ose 13.5 pérqind e
gjithsej borxhit té jashtém. Ky borxh éshté afatshkurtér dhe pjesén mé té madhe té tij e pérbéjné
depozitat e jo-rezidentéve. Me pjesémarrjen mé té ulét né gjithsej borxhin e jashtém éshté Banka
Qendrore (66.3 milioné euro apo 3.8 pérqind e gjithsej borxhit té jashtém). Detyrimet e Bankés
Qendrore 1 pérkasin kryesisht alokimeve té té Drejtave Speciale té Térheqjes (angl. Special
Drawing Rights: SDR) nga FMN-ja.

Né kuadér té sektoréve tjeré pérfshihen: fondet pensionale, ndihmésit financiaré, kompanité e sigurimeve, organizatat jogeveritare, kompanité private dhe individét.

1 Né kuadér té borxhit publik pérfshihet borxhi i geverisé dhe bankés gendrore, ndérsa né kuadér té borxhit privat pérfshihen huat ndérmjet kompanive, sistemin bankar
dhe sektorét tjeré.
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Sa i pérket kreditoréve, gjithsej borxhi i jashtém prej 1.7 miliardé euro iu pérket FMN-sé me 10.2
pérqind, Bankés Botérore me 12.1 pérqind dhe kreditoréve tjeré (mé shumé se gjysma e borxhit
ndaj kreditoréve tjeré éshté kreditim ndérmjet kompanive) me 77.7 pérqind.

Borxhi i sektorit té jashtém ndaj ekonomisé sé Kosovés né fund té vitit 2014 arriti né 3.1
miliardé euro. Kéto mjete kryesisht jané fonde té investuara jashté vendit si mjetet e privatizimit
dhe té Fondit té Kursimeve Pensionale té Kosovés, té cilat kryesisht jané té investuara né formé
té depozitave me 84.8 pérqind, pasuar nga mjetet e investuara né letra me vleré té borxhit 10.3
pérqind dhe kredité té cilat kané njé pjesémarrje prej 2.4 pérqind.
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8. Parashikimet makroekonomike pér vitin 2015

8.1. Produkti i brendshém bruto

Ekonomia e Kosovés pritet té
pérshpejtojé ritmin e rritjes gjaté wvitit
2015. Norma e rritjes sé PBB-sé reale,
sipas BQK-sg, pritet té jeté 3.5 pérqgind.
Kjo rritje pritet té gjenerohet nga
kérkesa e Dbrendshme, ndérsa neto
eksportet parashihet té vazhdojné té
kené kontribut negativ né rritjen e PBB-

sé (figura 56).

Konsumi, si komponenta kryesore e
kérkesés sé brendshme, pritet qé edhe
gjaté vitit 2015 té keté kontributin
kryesor né rritjen ekonomike por me njé
shkallé mé té vogél té kontributit se sa
né vitin paraprak (figura 57). Rritja e
konsumit té pérgjithshém pritet té jeté

Figura 56. Rritja reale e PBB-sé&, kérkesa e
brendshme dhe e jashtme, né pérgindje
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Burimi: ASK (2013)

Figura 57. Rritja reale e PBB-sé dhe kontribuesit |
né rritje, né pérgindje
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pér shérbyesit civil (rritja e pagave né R 2011 2012 2013 2014v 2015p
prill té vitit 2014 pritet té keté ndikim

edhe né vitin 2015 pasi qé efekti éshté i

mmmm— Konsumi privat
= |nvestimet publike

mmmm Konsumi publik
mmmmmm Neto eksportet

Investimet private
Rritja reale

V- vlerésim i BQK-sé&, p- parashikim i BQK-sé

plot'é pér tére Vitin), rritja e remitencave Burimi: ASK (2013) dhe BQK pér vitet 2014-2015

si dhe rritja e kredive konsumuese.

Eshté inkurajues fakti i rritjes sé remitencave té cilat deri né maj 2015 shénuan rritje prej 18.7
pérqind. Gjithashtu edhe kredité e reja konsumuese deri né gershor 2015 shénuan rritje prej 9.8
pérqind. Megjithaté, pér shkak té parashikimit pér rritje mé té shpejté té investimeve, pérkundér
rritjes sé konsumit me 2.8 pérqind, pjesémarrja e konsumit né PBB nga 107.5 pérqind sa ishte né
vitin paraprak pritet té zvogélohet né 106.8 pérqind.

Investimet né vitin 2015 parashihet té shénojné rritje ndérkohé gé né vitin e kaluar vlerésohet té
kené shénuar rénie. Gjaté vitit 2015, investimet pritet té karakterizohen me rritje reale prej 6.5
pérqind dhe té kontribuojné né rritjen e PBB-sé me 1.6 piké pérqindje. Investimet private, té
cilat pérbéjné rreth 69.0 pérqind té gjithsej investimeve, pritet té shénojné rritje reale prej 4.5
pérqind. Né té njéjtén periudhé, investimet publike, té cilat kané njé pjesémarrje prej 31.0
pérqind né gjithsej investimet, pritet té shénojné rritje prej 11.3 pérqind. Rritja e investimeve
publike, pérveg projekteve té reja, pritet té jeté edhe pér shkak té realizimit té projekteve té cilat
ishin planifikuar por nuk u realizuan né vitin paraprak. Gjithashtu, projektet me réndési té
vecanté, si¢ éshté koncesionimi i kompleksit turistik “Brezovica”, vazhdimi 1 punimeve né
Autostradén Prishtiné-Shkup, pritet té ndikojné né rritjen e investimeve private. Investimet
private pritet té nxiten edhe si rezultat i1 aktivitetit kreditor, i cili pritet té pérshpejtohet pér
shkak té rénies sé normave té interesit né kredi si dhe lehtésimit té standardeve pér aprovimin e
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kredive nga ana e bankave. Edhe IHD-té, té cilat deri né maj 2015 arritén né 157.7 milioné euro
nga 29.1 milioné euro né periudhén e njéjté té vitit paraprak, pritet té€ kontribuojné né rritjen e
investimeve. Si rezultat i pérshpejtimit té rritjes sé investimeve, pritet qé té shtohet edhe
pjesémarrja e tyre né gjithsej PBB-né nga 24.9 pérqind sa ishte né vitin 2014 né 25.6 pérqgind né
vitin 2015.

Neto eksportet e mallrave dhe shérbimeve né vitin 2015 pritet té kontribuojné negativisht né
rritjen e PBB-sé me 1.1 piké pérqindje. Ky ndikim negativ 1 neto eksporteve 1 atribuohet rritjes
sé kérkesés sé brendshme e cila pritet té ndikojé né rritjen e importit. Né kuadér té mallrave,
parashikimet aktuale jané se eksportet do té rriten me rreth 14.3 pérqind né terma real, ndérsa
importet me rreth 4.9 pérqind. Niveli mé 1 larté i importit té mallrave krahasuar me eksportin do
té ndikojé qé deficiti tregtar 1 mallrave né terma real té thellohet pér 3.5 pérgind. Né anén tjetér,
pozicioni tregtar né kuadér té shérbimeve pritet té jeté pozitiv edhe gjaté vitit 2015 dhe té
shénojé rritje pér 3.0 pérqind.

8.2. Sektori fiskal

Né vitin 2015, té hyrat buxhetore sipas
parashikimeve té BQK-sé pritet té Figura 58. Té hyrat dhe shpenzimet primare buxhetore,

né milioné euro
1,800
1,600
rritje prej 7.5 pérqind (figura 58). Té 1400
1,200
1,000

rriten me 6.5 pérqind, ndérsa
shpenzimet buxhetore pritet té shénojné

hyrat primare gjaté vitit 2015 pritet té

arrijné né 1.4 miliardé euro apo 6.5 800

pérgind mé shumé se sa né vitin 600

paraprak. Né raport me PBB-né, té :gg

hyrat buxhetore pritet té kené njé 0

ngritje té lehté nga 24.4 pérqind sa ishin ~ **° 2011 Jo12 013 2014 2015p
né Vitin € kaluar né 25.0 pérqind né mTé hyrat Shpenzimet m Bilanci primar

vitin  2015. Kjo rritje e té hyrave . jaashikim
buxhetore pritet té jeté rezultat i rritjes  BUMMi: MF (2013) dhe BQK pér vitet 2014-2015

sé aktivitetit ekonomik, por edhe vazhdimit té luftimit té ekonomisé joformale. Té hyrat nga
tatimet kufitare parashikohet té arrijné né rreth 909.9 milioné euro apo 5.9 pérqind krahasuar
me vitin e kaluar, ndérsa té hyrat nga tatimet vendore pritet té arrijné né 336.2 milioné euro apo

6.9 pérqind mé shumé krahasuar me vitin e kaluar.

Shpenzimet primare buxhetore gjaté vitit 2015 pritet té arrijné né 1.6 miliardé euro apo 7.5
pérqind mé shumeé se sa né vitin paraprak. Si pérqindje e PBB-sé, shpenzimet buxhetore pritet té
rriten nga 26.7 pérqind sa ishin né vitin 2014 né 27.7 pérqind né vitin 2015. Shpenzimet
rrjedhése parashihet té zvogélojné pjesémarrjen né gjithsej shpenzimet nga 71.8 pérqgind sa ishte
né vitin 2014 né 70.9 pérqind né vitin 2015. Pagat e méditjet si dhe subvencionet e transferet
pritet té rriten me nga 11.4 pérkatésisht 5.0 pérqind, ndérsa mallrat dhe shérbimet pritet té
shénojné rénie pér 4.5 pérqind. Né anén tjetér, shpenzimet kapitale té cilat parashikohet té
shénojné rritje pér 11.3 pérqind, pritet té rrisin pjesémarrjen né gjithsej shpenzimet nga 27.4
pérqind sa ishte né vitin 2014 né 28.4 pérqind né vitin 2015.

| 50



Numeér3 | Raporti i Zhvillimeve Makroekonomike

8.3. Sektori bankar

Né vitin 2015 parashikohet gé norma
vietore e rritjes sé kreditimit ndaj
sektorit privat té jeté 5.2 pérqind, qé
éshté e ngjashme me vitin e kaluar
(figura 59). Pérve¢ lehtésimit té
standardeve té kreditimit nga bankat,
si  dhe rritjes sé kérkesés sé
pérgjithshme né vend, faktoré tjetér me
réndési qé pritet té ndikojné né rritjen e
métejme té kreditimit éshté edhe rénia
e normave té interesit né kredi té cilat
pritet té nxisin rritjen e kérkesés pér
kredi. Parashikimet e BQK-sé pér rritje
té kreditimit jané gjithashtu né linjé me
raportimet e bankave né kuadér té
anketés sé kreditimit bankar, rezultatet
nga e cila sugjerojné se do té keté
pérshpejtim té aktivitetit kreditor gjaté
periudhave né vazhdim.

Depozitat e sektorit privat gjaté vitit
2015 pritet té vazhdojné trendin e rritjes
qgé 1 ka karakterizuar né vitet e fundit.
Rritja e depozitave té sektorit privat
gjaté vitit 2015 pritet té jeté rreth 4.7
pérqind krahasuar me 4.0 pérqind né
vitin 2014 (figura 60). Rrjedha e pritur e
depozitave éshté e lidhur me té ardhurat

Figura 59. Depozitat e sektorit privat dhe PBB-ja reale
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Burimi: BQK (2015)
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Figura 60. Kreditimi ndaj sektorit privat dhe PBB-ja reale
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Burimi: BQK (2015)

kombétare té disponueshme té cilat pritet té rriten pér 4.2 pérqind né vitin 2015.

8.4. Sektori i jashtém

Né vitin 2015, sektori 1 jashtém pritet té
karakterizohet me nivel pothuajse té
ngjashém té deficitit té llogarisé
rrjedhése dhe kapitale krahasuar me
vitin 2014 (figura 61). Vlera e deficitit té
llogarisé  rrjedhése dhe  kapitale
parashikohet té jeté 419.3 milioné euro
(419.8 milioné euro deficit né vitin e
kaluar). Gjithashtu, bilanci i llogarisé
financiare 1 cili pritet té jeté -144.6
milioné euro éshté pothuajse 1 njéjté me
vitin e kaluar (-145.1 milioné euro).
Deficiti 1 llogarisé rrjedhése dhe kapitale
pritet té jeté ekuivalent me 7.3 pérqind

Figura 61. Llogaria rrjedhése, né milioné euro
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Burimi: BQK (2015)

té PBB-sé né vitin 2015, qé paraget nivel mé té ulét krahasuar me vitin paraprak kur deficiti né

llogariné rrjedhése dhe kapitale ishte 7.6 pérqind e PBB-sé.
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Né vitin 2015, eksporti 1 mallrave pritet té arrijé¢ né 359.2 milion euro, qé paraqet njé rritje
nominale vjetore prej 12.0 pérqind krahasuar me vitin paraprak. Parashikimet pér rritjen e
eksporteve né vitin 2015 kryesisht bazohen né pritjet pér pérshpejtimin e aktivitetit né disa nga
sektorét e ekonomisé si bujgésia dhe prodhimi por edhe parashikimeve pér rritje té kérkesés sé
jashtme.

Importi i mallrave pritet t& shénojé Figura 62. Eksorti dhe importi i mallrave, né milioné

vlerén 2.5 miliardé euro né vitin 2015 qé euro

paraget rritje nominale vjetore prej 4.1 0

pérqind (figura 62). Rritja e vlerés sé °

gjithse] importit pritet té nxitet 500

kryesisht nga rritja e kérkesés s¢ ™%

pérgjithshme né vend gjaté vitit 2015. -1,500

Deficitit i mallrave dhe shérbimeve o

pritet té rritet pér 2.5 pérqind qé 1 PO e 00 o ao12  ao1s aoua 2015p
atribuohet rritjes sé deficitit té mallrave | por Eksporti ——Bilanci tregtar
prej 2.9 pérqind, ndérkohé gé suficiti i

p- parashikim

shérbimeve pritet té shénoj rritje prej  Burimi: BQK (2015)

4.5 pérqind dhe té arrij¢ né 351.3

milioné euro. Né vitin 2015, importi dhe eksporti 1 shérbimeve pritet té shénojné rritje prej rreth
4.0 pérqind secila, ku pesha mé e madhe gé ka eksporti né gjithsej tregtiné e shérbimeve pritet té
ndikojé né rritje té suficitit té llogarisé sé shérbimeve. Importi i shérbimeve pritet té arrijé né
451.6 milioné euro né vitin 2015, ndérsa eksporti i shérbimeve pritet té arrijé né 802.9 milion
euro. Rritja e importit té shérbimeve gjaté vitit 2015 pritet té gjenerohet kryesisht nga rritja e
importit té shérbimeve té udhétimit, transportit dhe shérbimeve ndértimore. Ndérkaq, rritja e
shérbimeve té eksportit gjaté vitit 2015 pritet té gjenerohet nga rritja e eksportit té shérbimeve
té udhétimit qé kryesisht paraget shpenzimet e emigrantéve gjaté géndrimit né Kosové. Bilanci 1
mallrave dhe shérbimeve pritet té shénojé deficit tregtar prej 1.8 miliardé euro né vitin 2015, gé
paraget njé rritje vjetore prej 2.5 pérqind.

Bilanci 1 llogarisé sé té ardhurave dytésore né vitin 2015 pritet té shénojé suficit prej 1.2 miliardé
euro qé éshté pér 3.7 pérqind mé shumé se sa suficiti 1 shénuar né vitin paraprak. Kjo rritje e
suficitit 1 atribuohet kryesisht parashikimeve pér rritje té remitencave pér 11.5 pérqind. Né anén
tjetér, transferet qeveritare pritet té shénojné rénie prej 9.3 pérqind.

Bilanci i llogarisé financiare pritet té arrijé nivelin prej -144.6 milioné euro apo 0.3 pérqgind mé
pak se bilanci i késaj llogarie né vitin paraprak. IHD-té pritet té mbesin komponenta kryesore e
llogarisé financiare e cila pér vitin 2015 éshté parashikuar té karakterizohet me njé rritje prej
61.2 pérqind. Rritja e IHD-ve pritet té jeté kryesisht pér shkak té realizimit té projekteve me
réndési té vecanté, si¢ éshté koncesionimi 1 kompleksit turistik “Brezovica” dhe vazhdimit té
punimeve né autostradén Prishtiné-Shkup.
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Tabela 1. Treguesit kryesor makroekonomik

Pérshkrimi 2010 2011 2012 2013 2014 (v) 2015 (p)
Né milioné euro (vlera nominale)

Produkti i Brendshém Bruto (PBB)/1 4,401.9 4,814.6 5,058.8 5,326.6 5517.7 5,720.2
Konsumi 4,516.5 4,975.5 5,320.4 5,539.4 5,901.8 6,069.7
Investimet 1,450.6 1,632.4 1,465.1 1,470.9 1,331.3 1,409.4
Neto Eksportet -1,565.2 -1,793.3 -1,726.7 -1,683.7 -1,715.4 -1,759.0

Ndryshimi né pérgindje, né terma real

Rritjareale e PBB-sé/1 3.3 4.4 2.8 34 2.7 35

Konsumi 25 3.0 2.6 2.2 6.1 2.8

Investimet 10.9 7.9 -12.9 -0.3 -7.6 6.5

Neto Eksportet 7.5 3.7 -12.1 -3.6 5.0 35

Né milioné euro (viera nominale)

Llogaria Rrjedhése/2 -515.7 -658.4 -380.2 -339.4 -441.0 -440.5
Importi i Mallrave -2,040.8 -2,363.7 -2,332.0 -2,287.0 -2,372.3 -2,469.4
Eksporti i Mallrave 299.2 316.5 281.9 291.5 320.8 359.2
Importi i Shérbimeve -397.8 -368.9 -317.2 -320.3 -434.5 -451.6
Eksporti i Shérbimeve 574.3 625.2 641.0 632.5 770.6 802.9

Remitencat/2 584.3 584.8 605.1 620.8 693.8 773.4

Né milioné euro (vlera nominale)

Gijithsej kredité e sektorit bankar pér sektorin privat/2 1,450.8 1,664.1 1,739.5 1,785.7 1,881.3 1,979.6

Gijithsej depozitat e sektorit privat né sektorin bankar/2 1,713.8 1,908.5 2,115.8 2,285.9 2,377.9 2,490.2

Buxheti i Kosovés/3 Né milioné euro (vlera nominale)

Gijithsej té hyrat primare dhe grantet 1,166.0 1,309.2 1,321.7 1,328.7 1,343.7 1,430.5

Gijithsej shpenzimet primare 1,264.7 1,382.2 1,441.0 1,480.8 1,475.1 1,585.0

Deficiti primar -98.7 -73.0 -119.3 -152.1 -131.4 -154.5

Rritja ekonomike reale/4 Ndryshimi né pérgindje
Globale 5.4 4.1 3.4 3.3 3.3 3.8
Eurozona 1.9 16 -0.7 -0.4 0.8 13
Vendet né zhvilim té Evropés 4.7 5.5 1.4 2.8 2.7 2.9

1/ Agjensia Statistikore e Kosovés pér vitet 2010-2013

2/ Banka Qendrore e Republikés sé Kosovés pér vitet 2010-2013
3/ Ministria e Financave pér vitet 2010-2013

4/ Fondi Monetar Ndérkombétar pér vitet 2010-2015

(v) Vlerésim

(p) Parashikim

Piesét e hijezuara paragesin vlerésime dhe parashikime t&€ BOK-sé
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Numér 3
Tabela 2.1. Bilanci i pagesave, komponentét kryesoré
(Né milioné euro)
Bilanci nga llogaria rriedhese dhe kapitale Bilancinga llogaria financiare
Mallrat Shérbimet | Téardhurat | Té ardhurat ' i i Asetet harresat
parésore dytesore direkte portofolio tjera reservé

2005 -228.7 -247.6 -1078.5 -85 139.1 7003 B9 538 076 -5 -68.7 324 48
2006 -205.2 -226.1 -1731 29.0 158.8 759.2 20.8 -35.7 289.2 -65.4 -1817 =77.9 2409
2007 -197.5 -214.0 -1354.4 1m0 1863 8420 85 58 -4310 345 108.0 2943 2033
2008 -450.5 -460.9 -1644.7 1466 164.0 8732 05 -288.4 -3415 109.9 =751 182 162.1
2009 -273.9 -374.2 -1646.3 2278 60.9 9834 1003 -13.1 -280.9 »48 7.8 -94.8 160.9
2010 -494.4 557 -17416 764 67.0 9825 213 -2758 -3311 486 -46.7 534 285
2011 -616.4 -658.4 -2,047.1 256.3 ms3 10211 420 -3775 -378.9 57.8 48 -612 2389
2012 -367.2 -380.2 -2,050.1 3238 1536 1925 29 -1410 -233 857 -374.9 2614 2262
2013 -304.7 -339.4 -1995.6 3r2 »is5 12224 34.7 -132.2 -250.2 1393 1“4 -35.7 725
204 -415.8 -437.0 -2,058.6 3359 m.8 11719 212 -145.0 -1238 B3 226 -57.0 2708

T -5633 -57.9 -313 343 238 1953 47 -10.0 -610 83 243 85 433

T2 -B38 -B75 -440.4 555 B8 2286 37 123 -429 65 -u73 415 85

T3 -184.8 -1917 -5119 58.9 11 260.2 6.9 05 -1114 -19 -28.9 126 1853
200T4 -1225 -1285 -478.0 273 238 2984 6.0 -124.0 -15.8 25.7 1053 -139.2 -15
T -252 -385 -380.0 723 413 2279 B3 38 -817 531 -28.6 60.9 290

T2 -158.5 -164.5 -5114 66.7 284 2517 6.0 -210.7 -98.6 497 -1335 -28.2 -52.2

T3 -190.4 -196.7 -554.4 60.0 212 2764 6.3 238 -105.8 88 18.1 26 2142
2011T4 -242.3 -258.7 -6015 57.2 204 265.1 6.4 -194.4 =92.9) -53.8 489 -96.5 479
Ty -218 -20.9 -369.4 438 374 267.2 -09 -13.8 -55.0 810 -47.8 8.0 8.0

T2 -118.4 -120.9 -543.0 75.9 439 3023 25 -86.4 -235 -37.0 -36.9 n1 320

T3 -45.2 -435 -605.5 2238 203 3189 -17 259 -88.5 1632 -255.0 206.2 17114

202 T4 -818 -949 -532.2 813 519 304.1 B0 -66.7 -46.3 -215 -351 36.2 5.1
T -28 -134 -390.7 60.6 424 2743 0.6 0.1 -57.3 535 20.1 -6.3 r9

T2 -14.3 -7 5 -518.6 79.7 325 2889 31 -138.1 -83.8 817 -150.6 “ue -238

T3 -90.1 -99.7 -5519 r41 21 326.0 9.7 58.1 -56.8 918 -46.2 69.3 8.1
203T4 L -108.8 -534.3 47.8 44.6 3332 na -622 -524 -87.7 011 -13.3 353
T -34.2 -37.6 -3919 63.3 314 259.7 34 334 -375 50.2 268 -6.2 676

T2 -58.4 -155.8 5385 751 314 276.1 26 158 02 32 971 217 426

T3 -83.8 -88.4 -582.7 138.0 235 3329 46 448 -67.2 59.3 11 517 286
2014 T4 -139.4 -155.2 -545.5 59.5 275 3033 158 -107.4 -19.0 -99.4 918 -80.8 320
Janar 70 86 -100.4 26.2 us 710 -16 65.5 -3 374 -344 798 585
Shkurt -25.3 -24.6 -125.6 1“5 B1 734 -0.7 -210 -B.1 -45 52.2 -55.6 43
Mars -15.9 -216 -165.9 225 65 153 57 11 71 73 90 -304 48
Prill -274 -270 -169.6 325 B3 96.8 -05 -232 228 54 -40.0 -213 43
Maj -747 -735 -1918 26.2 92 83.0 -12 -58.4 -152 -75 70 -42.7 63
Qershor -56.3 -55.3 -770 6.3 9.0 96.4 -09 -34.3 77 -4.7 -64.1 422 220
Korrik -10.6 -19 -87.7 65.0 n1 99.7 13 32 -22.0 24 339 -1 B8
Gusht -15.1 -44 -193.3 417 73 240 -08 67.3 -216 96 9 614 825
Shtator -58.0 -62.1 -2017 253 51 091 41 -25.7 -23.6 473 -50.7 13 323
Tetor -476 -50.1 -1915 212 B1 071 25 -93 -7 -36.4 38.0 37 383
Néntor -69.9 -68.8 -169.0 219 49 735 -11 -44.7 -16.1 5.2 -53.3 95 252
2014 Dhjetor -219 -36.4 -185.0 B4 95 27 na -534 us -78.1 1070 -94.0 -314

Burimi: BQK (2015)
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Tabela 2.2. Mallrat

(Né milioné euro)

Raporti i Zhvillimeve Makroekonomike

Gjithsej mallrat
Mallra té pérgjithshme mbibazén e bilancit té pagesave |Eksportineto i mallrave né tregtiné transit Arijomonetar
Pé&rshkrimi Kredi Debi Mallrat e blera | Mallrat e shitura Kredi Debi
nga tregtia sinénkategorie
transit (eksportet tregtisé sé
prejté cilave negative) mallrave (kredit)
rieksporte (kredit)
2007 -1354.4 -1354.4 64.1 15185 13 ...
2008| -1644.7  -1644.7 213 1856.0 16 ...
2009 -1646.3 -1646.3 725 1818.8 13 ...
T1 -311.3 -313 54.0 365.3 03 ...
T2 -7517 -7517 1444 896.1 10 ...
T3 -1263.6 -1263.6 2188 14824 17 ...
200 T4 -17416 -17416 299.2 2,040.8 23 ...
T -380.0 -380.0 74.9 454.9 05 ...
T2 -8913 -8913 1651 1056.5 12 ...
T3 -1445.7 -1445.7 2444 1690.1 19 ...
201T4 -20471 -20471 3165 2,363.7 24 ..
T1 -369.4 -369.4 60.4 429.7 04 ...
T2 9.4 9.4 1376 1049.9 09 ...
T3| -1579  -1579 2085 1726.4 16 ...
202T4 -2050.1 -2,050.1 2819 2,332.0 21...
T -390.7 -390.7 685 459.2 05 ...
T2 -909.3 -909.3 1493 1058.6 10 ...
T3| -14612  -14612 2213 1682.5 17 ...
20BT4 -1995.6 -1995.6 2915 2,287.0 22 ..
T -3919 -3919 66.1 458.0 04 ...
T2 -930.4 -930.4 415 10719 11 ...
T3 -1518.1 -1513.1 2383 17515 30 ...
204 T4| -20586 -2,058.6 3243 23829 47 ..
Janar -100.4 -100.4 20.7 211 01 ...
Shkurt -226.0 -226.0 43.0 269.0 03 ...
Mars -3919 -3919 66.1 458.0 04 ...
Prill -5615 -5615 90.7 652.2 06 ...
Maj -753.4 -753.4 145 867.9 07 ...
Qershor -930.4 -930.4 u15 10719 11 ...
Korrik -118.1 -1118.1 765 1294.6 16 ...
Gusht -1315 -1315 2098 15212 23 ...
Shtator -1513.1 -1513.1 2383 17515 30 ...
Tetor -1704.6 -1704.6 2675 19721 33 ...
Néntor| -18736  -1873.6 297.7 2,713 40 ...
2014 Dhjetor| -2,058.6 -2,058.6 3243 23829 47 ..

Burimi: BQK (2015)
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Tabela 2.3. Shérbimet, neto

(Né milioné euro)

Bilanci
Shérbimet Shérbimet
€ |sherbimet - Tanifat per| kompjuter Shérbimet
Pérshkrimi prodhl.mlt e Sherl?lmet s pérdorimi . ke, . |Shérbimet| personale, | Mallrat dhe
mbi - . . - .. ... | pensional [ Shérbimet ne informative |~ . . s
burimet mlrembajt Transporti | Udhétimi | Ndértimi edheté |financiare | pronésisé|  dneté tj.eratg kulturore sherb!met
fizike né J.es qh? sigurimit intelektual | telekomuni biznesit dhe. geveritare
pronésité riparimit ejpl kacionit rekreative
tjeréve
2007 120 36 21 -9.2 96.6 -7.3 -8.7 -4.4 -17 2l -55.3 812
2008 146.6 16 -6.5 -40.0 125.0 3.2 -21 0.1 <z 36.9 -46.0 87.6
2009 2278 37 el -39.1 1959 10.7 -9.6 35 -30 56.8 -617 79.7
2010 176.4 29 -B4 -44.1 2230 -20.2 -12.8 3.2 -21 454 -618 56.4
201 256.3 52 171 -53.4 235.0 -5.3 -71 -0.8 -04 76.8 -8.1 516
2012 32338 35 -25.7 -50.7 309.9 10 -4.0 -13 -0.2 474 31 309
2013 3122 3.7 -0.2 -514 304.2 6.5 94 -0.7 -19 321 6.0 232
204 335.9 38 -25 -73.0 37838 44 -1 22 -19 05 8.2 10 1.1
T1 343 05 -29 -8.1 414 -19 -33 0.2 -17 uns -7 54
T2 555 0.7 -34 94 495 00 -38 00 -06 28 -6.8 6.6
T3 58.9 10 -38 -3.1 755 -10.2 -04 22 02 na -16.9 1.1
2010 T4 273 0.7 -34 -13.4 56.7 -8.0 53 08 OI5) -214 n2
T1 723 14 -35 -94 53.2 -3.1 -38 -0.3 -0.1 229 16 B4
T2 66.7 14 -42 -7 64.7 -3.8 -59 0.0 -0.1 8.0 -18 B
T3 60.0 13 -4.3 -15.1 58.1 2.7 -25 -0.3 -0.1 85 -10 26
2011T4 57.2 10 5.1 -14.3 59.0 -12 -5.0 -0.2 -0.1 74 -6.9 »5
T1 438 0.7 -4.3 -8.7 420 -2.8 -5.1 -01 -0.2 n4 25 8.2
T2 759 0.9 -6.7 -5.1 68.5 36 -4.1 -0.2 0.0 n2 8.9 8.9
T3 1228 10 -6.9 -16.7 126.9 6.4 -24 -05 0.0 B5 56 73
2012 T4 813 0.9 -7.8 -10.2 729 38 76 -0.5 0.0 n3 -3.1 6.4
T1 60.6 10 -75 476 0.1 -19 -0.2 -09 ne 38 7.1
T2 797 14 -10 68.3 16 -08 0.2 -05 7.3 72 6.0
T3 241 12 -7l 118.8 33 -15 -0.3 -04 8.6 55 6.0
20BT4 4738 0.1 -0.1 -15.7 695 14 -5.1 -04 0.0 46 -0.5 4.1
T1 63.3 05 -04 -10.6 60.8 39 -4.1 -0.9 -0.2 51 6.0 3.1
T2 75.1 05 -05 -5.8 758 -0.2 -28 -04 . n3 29 04 39
T3 138.0 14 -08 -20.7 1458 -0.7 =27 -04 - 84 36 0.7 36
204 T4 Bfells) 14 -0.8 -25.9 96.4 13 -4.4 -05 -16 -53 -43 -0.1 35
Janar 26.2 0.0 -0.1 -2.6 224 23 -12 -0.8 -03 18 36 0.2 0.9
Shkurt 1“5 03 -0.1 -35 1“6 13 -14 0.0 - 12 12 -0.1 10
Mars 225 0.3 -0.2 -45 239 03 -16 -0.1 0.0 20 12 0.0 13
Prill 325 0.1 -0.2 -5.1 28.6 03 -05 -0.2 00 3.7 4.6 -01 13
Maj 26.2 0.0 -01 -5.7 236 -0.7 04 -01 . 41 35 0.2 12
Qershor 63 04 -0.2 -50 235 03 =27 -0.1 0.0 35 5.1 03 14
Korrik 65.0 03 -0.1 -6.9 66.9 -10 0.1 -03 0.0 25 22 03 12
Gusht 477 04 -0.1 -70 49.6 -10 -06 00 - 26 26 0.2 11
Shtator 253 0.8 -05 -6.7 293 13 -22 -0.1 - 34 -12 0.2 13
Tetor 212 0.3 -0.1 -10.8 317 0.6 -13 -0.1 - -20 18 -0.1 11
Néntor 219 04 -0.1 -4.8 26.3 -0.7 -24 -04 - -25 51 -0.1 12
2014 Dhjetor 64 0.8 -0.5 -10.3 383 14 -0.8 0.0 -16 -0.8 -12 0.0 11

Burimi: BQK (2015)
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Tabela 2.4. Té ardhurat parésore

(Né milioné euro)

Raporti i Zhvillimeve Makroekonomike

Bilanci Kredi Debi
Pérshkrimi Kompensimi i Téardhurat nga | T& ardhurat tjera Kompensimi i Téardhuratnga | T& ardhurat Kompensimi i 'rl"::rdhurat Té& ardhurat

punétor & punétorve investimet tjera parésore punéiorve 198 . |tieraparésore

2007 186.3 1549 315 239.2 155.6 836 529 08 522

2008 B4.0 754 -n4 2333 6.2 571 69.3 08 685

2009 60.9 188.7 -107.8 817 897 »o 0.7 09 9.8

2010 67.0 16 -104.6 186.3 6.1 D1 1m.2 45 m7

201 ms3 208.2 -96.9 239.1 2213 8 78 B1 m7

202 1536 243 -60.6 2300 289 D1 76.4 5.6 708

2083 15 2189 -97.4 2275 2232 43 106.0 43 016
204 138 200.4 -859 -0.7 258 206.5 80 13 1020 6.1 939 20

Ty 238 456 -218 485 46.5 21 247 09 238

T2 188 419 -23.1 442 427 14 254 09 245

T3 11 403 -39.2 446 418 27 435 15 420

2010T4 233 439 -205 490 45.1 39 256 12 244

Ty 413 502 -89 56.1 52.6 35 1“8 24 ra

T2 284 55.7 -273 632 58.8 45 348 30 318

T3 212 54.2 -33.0 624 575 48 412 33 378

201T4 204 48.1 =277 573 523 50 37.0 43 327

T 374 531 -B7 593 55.6 37 219 25 94

T2 439 536 -96 579 5562 27 BO 16 24

T3 203 53.1 -328 56.4 537 27 36.1 0.7 354

202T4 519 545 -25 56.4 554 10 45 09 35

T 424 554 -1B.0 57.3 56.0 12 19 06 1“2

T2 325 528 -203 554 539 15 229 11 217

T3 21 538 -518 553 549 04 533 11 522

203T4 446 56.9 -23 595 584 1 50 15 B5

T 314 46.1 -18 496 48.1 15 82 20 62
T2 314 499 -186 01 532 50.8 19 05 218 09 205 04
T3 235 542 -30.8 01 589 55.2 32 05 354 10 340 04
204 T4 215 50.2 -218 -0.9 542 524 15 03 266 22 233 12

Janar k] n9 -31 56 52 05 38 03 36

Shkurt B1 59 -2.8 68 53 05 37 04 33

Mars 6.5 53 -8.8 2 8.7 05 06 13 93
Prill B3 63 -3.0 00 71 B5 05 01 39 02 35 02
Maj 92 61 -7.0 01 3 6.4 06 02 8.1 03 77 0.3
Qershor 9.0 s -86 00 B8 79 07 02 938 04 93 0.3
Korrik n1 05 -85 01 211 99 09 03 0.0 04 94 02
Gusht 73 ».0 -8.7 0.0 s 63 1 0.1 03 03 98 02
Shtator 51 B8 -B7 0.0 203 n1 1 0.1 52 03 us 0.
Tetor B1 hrg -46 0.0 B7 180 05 0.1 56 03 5.2 0.
Neéntor 49 BO 74 -08 51 us5 05 0.1 02 14 78 09
2014 Dhjetor 95 B4 -98 -0.1 204 09 05 0.0 09 04 03 0.y
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Tabela 2.5. Té ardhurat dytésore

(Né milioné euro)

Té ardhurat dytésore Kredi Debi
Korporatat Korporatat Korporatat
financiare, financiare, financiare,
pérshkrimi korporatat korporatat korporatat
Qeveria jofinancigr?, Qeveria jofinancigr?, Qeveria jofinanci;r?,
ekonomité ekonomité ekonomité
familjare, dhe familjare, dhe familjare, dhe
OJSHEF-té OJSHEF-té OJSHEF-té
2007 8420 2451 596.9 935.2 2514 683.8 931 6.3 86.8
2008 8732 2235 649.7 9723 2235 7488 99.1 . 99.1
2009 983.4 3229 660.5 1106.8 3229 783.9 234 234
2010 9825 3195 662.9 1087.4 3195 767.9 105.0 orn 105.0
201 10211 3222 698.9 11336 3222 814 m5 .5
202 11925 4016 7910 1296.4 4016 894.9 1039 1039
2013 12224 3419 880.5 1304.0 3419 962.0 816 . 816
2014 1719 2919 880.0 12703 2919 9784 98.4 0.0 98.4
TL 1953 65.2 130.1 2210 65.2 1558 257 257
T2 2286 723 156.3 2533 723 1810 247 247
T3 260.2 65.7 1944 286.5 65.7 2208 26.3 26.3
2010 T4 2984 16.4 182.0 326.7 116.4 2103 283 283
TL 2279 794 485 255.1 794 757 272 272
T2 2517 86.6 165.1 280.8 86.6 0942 29.1 29.1
T3 276.4 817 1947 304.6 817 2229 282 282
20114 265.1 745 190.6 293.0 745 285 279 279
T 267.2 1021 165.2 2935 102.1 1915 26.3 26.3
T2 3023 18.7 1836 3282 18.7 209.5 259 259
T3 3189 933 2255 3452 933 2519 264 264
202T4 304.1 875 216.6 3295 875 2420 254 254
T 2743 90.3 1841 3013 90.3 2110 270 270
T2 288.9 86.6 2023 363 86.6 229.7 274 274
T3 326.0 69.9 256.1 353.6 69.9 283.6 276 276
203T4 3332 229 210.3 360.5 229 237.7 274 274
T 259.7 889 170.7 285.8 88.9 196.9 26.2 26.2
T2 276.1 68.5 2076 3024 68.5 2339 26.3 26.3
T3 3329 742 258.7 3610 742 286.8 282 282
2014 T4 303.3 60.3 2430 3210 60.3 260.8 78 rgs)
Janar 710 B5 574 794 B5 65.8 84 84
Shkurt 734 249 485 823 249 574 8.9 8.9
Mars 15.3 505 64.8 241 505 736 89 89
Prill 96.8 296 67.2 106.3 29.6 76.6 94 94
Maj 83.0 1a 68.5 913 ua 76.9 84 84
Qershor 96.4 245 719 1048 245 804 85 85
Korrik 99.7 213 784 1092 213 87.9 94 94
Gusht 240 6.7 1073 1335 6.7 16.8 95 95
Shtator 109.1 36.2 729 18.3 36.2 82.2 92 92
Tetor 071 93 87.7 126 93 933 55 55
Néntor 735 29 60.6 80.1 29 67.2 6.6 6.6
2014 Dhjetor 227 28.1 946 1284 281 1003 57 57/
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Tabela 2.5.1. Remitencat, sipas kanaleve té dérgimit

(Té dhéna kumulative, fundi i periudhés, né milioné euro)

Gjithsej
Pérshkrimi

2013
2014
T1
T2
T3

T1
T2
T3

T1
T2

T3

T1
T2
T3

T1
T2
T3

T1
T2
T3

Janar
Shkurt
Mars
Prill

Maj
Qershor
Korrik
Gusht
Shtator
Tetor

Néntor

Burimi: BQK (2015)

620.8
693.7
1218
1422
747

120.7
145.0
165.0

1251
1382

164.9

124
752

127.8
1446

1822

130.9
160.3
214.4

46.2
374
47.2
514
53.0
55.9
63.2
920
59.2
704

50.2

Total

158.9
753
324
30.9
58.0

34.1
334
438

30.3
25.2

48.9

233
218
56.3

33.1
329
60.8

29.9

35.0
718

72

Banks

2n4
2726
46.3
533
53.0

46.3
533
53.0

50.1
55.1

55.7

47.1
55.0
52.0

45.6

525

546

68.4
65.8

259
327

249

ATM

250.5

245.7
43.1
58.0

63.7

40.3
58.4
68.2

579
60.3

48.7
65.6
66.9

49.1
60.2
68.9

46.4
56.9
76.9

239
30.0
23.0
245
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Raporti i Zhvillimeve Makroekonomike

Numér 3
Tabela 2.5.2. Remitencat, sipas shteteve
(Né pérgindje)
Pérshkrimi |Gjermania| Zvicra Italia Austria Belgjika SHBA Suedia Franca | Norvegjia| Kanada UK Danimarka| Finlanda Holanda | Sllovenija | Vende tjera

2008 37.7 59 B1 6.2 28 28 37 39 a9 22 15 i 11 12 14 26

Ty 349 214 05 53 37 35 33 34 26 17 16 10 11 11 10 42

T2 394 07 u3 6.1 29 26 29 4.0 24 18 13 09 09 13 14 15

T3 374 212 9.8 6.0 28 26 35 38 28 21 13 09 11 10 15 22

2009 T4 38.1 220 9.8 5.5 28 23 32 39 32 19 13 08 11 12 13 17

Ty 348 210 838 57 26 39 31 35 28 13 15 09 11 12 34 44

T2 347 207 79 39 29 a7 31 36 31 20 17 07 07 10 37 59

T3 332 214 70 65 25 48 34 40 25 23 16 06 09 10 56 27

2010 T4 34.1 216 72 56 28 3.1 3.7 41 26 19 13 0.6 0.7 10 45 53

Ty 327 237 75 56 28 46 39 38 28 15 15 0.7 08 12 39 30

T2 328 230 70 55 20 40 31 37 28 21 13 09 10 10 39 6.1

T3 338 234 6.2 55 29 23 36 42 26 20 12 06 08 10 33 6.7

201174 337 221 74 5.5 27 39 34 38 28 19 14 07 09 11 4.0 49

Ty 309 237 48 6.0 11 6.3 36 28 49 07 32 08 07 05 5.0 5.0

T2 374 263 84 6.4 6.6 39 08 04 13 01 19 0.1 01 01 54 08

T3 346 226 79 59 32 39 31 32 28 15 18 0.7 0.8 08 3.6 3.7

202 T4 345 210 85 6.2 26 38 33 33 23 19 18 0.5 0.8 37 59

Ty 336 225 75 58 27 42 34 35 30 16 18 0.7 09 10 37 43

T2 333 255 59 57 25 46 25 14 23 13 4.0 08 09 10 53 31

T3 336 244 6.6 78 25 43 35 45 23 04 19 07 08 09 49 11

2013 T4 35.3 227 10.6 46 16 44 21 5.0 27 18 17 05 0.6 15 05 42

Ty 367 214 59 38 23 6.0 31 41 23 15 31 04 06 11 08 70

T2 36.6 237 54 45 21 6.4 27 32 24 13 33 04 06 06 15 56

T3 355 239 4.6 36 21 6.5 34 35 26 19 30 0.5 0.7 0.7 11 6.5

204 T4 36.8 211 38 31 40 6.1 24 24 B} 0.7 3.1 10 03 0.1 22 73

Burimi: BQK (2015)
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Numér 3

Tabela 2.6. Llogaria fianciare, neto

(Né milioné euro)

Raporti i Zhvillimeve Makroekonomike

Huadhéniet neto (+) / huamarrja neto (-) (llogaria financiare)
Investimet direkte Investimet portofolio Investimet tjera
Kapitali Sigurimet, )

Peérshkrimi dhe fondi Kapitali dhe ) pensionet, | <redite U I .
i Instrumen fondii Instrumente Kapitali Par.awe » dhe tregtare LIogamel]erale Tedrej(al. Asetet reservé
investime I)e;rihil investimeve |t e borxhit tjetér g:f;?: dhe| Kredite skemat e s::au heni j:;‘::;hwua fg:i:’;:e
veng né aksione standardiz
aksione uara o

2007 58 -4310 -318.1 -13.0 345 57.1 -22.6 108.0 0.0 168.2 -9.4 0.0 -50.8 0.0 0.0 2943
2008| -2884 -3415 -253.5 -88.0 109.9 216 88.3 -75.1 0.0 384 -47.1 0.0 -66.4 0.0 0.0 8.2
2009 -109.0 -276.9 -253.7 -23.2 4.4 -0.5 4.8 1383 0.0 1715 64.8 0.0 -38.6 0.0 -59.5 -94.8
2010 -275.8 -3311 -296.4 -34.7 48.6 154.6 -106.0 -46.7 0.7 202.0 -82.3 0.0 -167.1 0.0 0.0 53.4
20| -3775 -378.9 -329.5 -49.4 57.8 5.7 -57.9 4.8 -0.8 58.6 404 0.0 -93.3 0.0 0.0 -612
2012 -1410 -2133 -186.9 -26.4 185.7 813 104.4 -374.9 -0.7 -276.8 59 0.0 -100.3 -29 0.0 2614
2013 -132.2 -250.2 -158.1 -92.1 139.3 -82.1 2214 14 10 220 153 0.0 -24.0 0.0 0.0 -35.7
2014 -451 -123.9 -90.8 -33.1 B3 308.2 -294.9 226 -0.1 203 -58.7 0.0 -36.7 2.3 0.0 -57.0
T1 -10.0 -610 -48.5 -25 B3 60.0 -417 243 0.2 9.4 58 0.0 8.9 0.0 0.0 85
T2 -42.3 -42.9 -55.2 23 6.5 60.5 -54.1 -473 0.2 -42.5 -156 0.0 -89.4 0.0 0.0 415
T3 05 -114 -93.8 -17.5 -19 9.1 -0 -28.9 0.2 87.8 -40.7 0.0 -76.2 0.0 0.0 426
2010 T4| -1240 -115.8 -98.8 -17.0 257 250 0.7 1053 0.2 1473 -318 0.0 -10.4 0.0 0.0 -139.2
Tl 3.8 -817 -710 -10.7 53.1 48.4 4.7 -28.6 -0.2 -35.6 -2.1 0.0 9.3 0.0 0.0 60.9
T2 -210.7 -98.6 -78.6 -20.0 49.7 0.0 49.7 -1335 -0.2 -109.1 223 0.0 -46.5 0.0 0.0 -28.2
T3 238 -1058 -104.6 -12 8.8 474 -38.5 u8.1 -0.2 106.8 373 0.0 -258 0.0 0.0 2.6
201T4 -194.4 LR -754 -5 -53.8 L2 -73.7 48.9 -0.2 96.5 -17.0 0.0 -30.4 0.0 0.0 -96.5
Tl -13.8 -55.0 -40.3 -7 810 20.0 610 -47.8 -0.2 -139.1 455 0.0 459 0.0 0.0 8.0
T2 -86.4 -235 -18.6 -4.9 -37.0 270 -64.0 -36.9 0.0 279 35 0.0 -63.2 -5.1 0.0 n1i
T3 259 -88.5 -611 -27.4 163.2 -0.7 164.0 -255.0 0.0 -168.3 -17.2 0.0 -69.5 0.0 0.0 206.2
2012 T4 -66.7 -46.3 -66.9 207 -215 350 -56.5 -35.1 -0.5 2.6 E259) 0.0 -35 22 0.0 36.2
T 0.1 -57.3 -456 -6 53.5 35.0 85 20.1 0.0 -62.6 220 0.0 60.9 -0.2 0.0 -6.3
T2 -138.1 -83.8 -416 -42.1 817 60.0 217 -150.6 10 -69.7 -256 0.0 -54.2 -2.1 0.0 16
T3 58.1 -56.8 -39.2 -176 918 150 76.8 -46.2 0.0 -28.8 73 0.0 -235 -11 0.0 69.3
2013 T4 -62.2 -52.4 -316 -20.8 -87.7 =izl 104.4 911 0.0 183.0 16 0.0 =Tl 36 0.0 -13.3
T1 334 -375 -37.3 -0.2 50.2 0.0 50.2 268 0.0 -17.0 B4 0.0 277 -2.3 0.0 -6.2
T2 -1158 -0.2 26.0 -26.2 32 70.0 -66.8 -97.1 0.0 -40.8 -13.7 0.0 -44.4 18 0.0 -217
T3 448 -67.2 -65.1 -2.1 59.3 2010 -1417 11 -0.1 399 -141 0.0 -22.0 -2.6 0.0 517
2014 T4 -107.5 =19.1! -4.4 -4.7 -99.4 372 -136.6 918 0.0 138.2 -49.3 0.0 21 0.8 0.0 -80.8
Janar 655 -17.3 -14.6 -2.7 374 0.0 374 -34.4 0.0 -63.7 ue 0.0 195 -19 0.0 79.8
Shkurt -210 -13.1 -8.7 -4.4 -4.5 0.0 -4.5 52.2 0.0 420 08 0.0 9.4 0.0 0.0 -55.6
Mars -11 -71 -13.9 6.8 73 0.0 73 9.0 0.0 46 6.0 0.0 -12 -0.4 0.0 -30.4
Prill -23.2 228 285 -5.8 154 0.0 154 -40.0 0.0 -30.5 6.9 0.0 -19.3 29 0.0 -213
Maj -58.4 -152 32 -18.4 -75 0.0 -75 7.0 0.0 26.1 08 0.0 -19.2 -0.6 0.0 -42.7
Qershor -343 -7.7 -5.7 -2.0 -4.7 70.0 -74.7 -64.1 0.0 -36.4 -213 0.0 -5.9 -0.5 0.0 422
Korrik 3.2 -22.0 -19.7 -2.3 24 250 -122.6 339 0.0 618 -19.4 0.0 -8.6 0.0 0.0 -1
Gusht 67.3 -216 -23.0 15 96 0.0 9.6 79 0.0 1.8 6.4 0.0 -4.1 0.9 0.0 614
Shtator -257 -23.6 -22.3 -12 473 76.0 -28.8 -50.7 0.0 -36.7 -11 0.0 -9.3 -35 0.0 13
Tetor -9.7 -150 -5 -4.5 -36.4 0.1 -36.5 38.0 0.0 57.0 -153 0.0 -2.9 -0.8 0.0 37
Néntor -44.4 -158 -2.3 -3.5 1552 0.1 151 -53.3 0.0 -49.5 -16.2 0.0 3.6 8.9 0.0 95
2014 Dhjetor -53.4 uns 8.4 3.4 -78.1 370 -115.2 107.0 0.0 130.8 -17.9 0.0 14 -7.3 0.0 -94.0

Burimi: BQK (2015)

| 63



Raporti i Zhvillimeve Makroekonomike

Tabela 2.7. Llogaria financiare, investimet né ekonominé raportuese

(Né milioné euro)

Numér 3

Rritja neto né aktivet financiare
Investimet direkte Investimet portfolio Investime tjera
Pérshkrimi Kapitali dhe Kapitali dhe Sigurimet,
fondi i Instrumentet fondi i Instrumentet Pargjae pensionet, dhe | Kredité tregtare Uogarité tjeraté| Asetet rezerve
investimeve ~ [e borxit investimeve | e borxhit Kapitali tjetér dhe Kredi skemat e dhe paradhéniet | TEIUeSme/pa
né aksione né aksione depozitat standardizuara gueshme
2007| 5085 97 97 00 345 57.1 226 700 00 846 45 00 09 00 2943
2008 2312 284 25.0 34 1099 216 88.3 747 0.0 625 14 0.0 08 0.0 82
2009 2306 05 05 00 248 00 248 1901 00 1950 79 00 30 00 048
200| 4056 374 347 27 486 1546 -106.0 266.2 00 2422 02 0.0 47 0.0 534
201 837 55 57 02 57.8 157 57.9 817 00 573 246 00 03 00 612
202| 366 58 58 00 857 813 044 463 00 798 313 00 00 22 2614
2013 212 30.0 79 »1 1393 -82.1 2214 835 0.0 605 30.7 0.0 -4.8 -2.8 -35.7
204| 904 273 266 08 B3 3082 2049 068 00 574 506 00 12 13 570
Tif 907 85 85 00 B3 60.0 417 554 00 364 52 00 38 00 85
T2| B9 51 46 05 65 605 54.1 -39.2 00 414 09 00 13 00 415
T3| 2351 77 69 09 -19 91 -110 866 00 835 25 00 07 00 u26
200 T4 66.0 6.1 48 13 257 250 07 1633 0.0 16338 0.6 0.0 =il 0.0 -139.2
Ty 733 28 18 10 53.1 484 a7 435 00 434 13 00 -14 00 60.9
T2| 477 78 34 12 497 00 497 -613 00 837 213 00 1 00 282
T3| 182 55 55 00 88 474 385 m2 00 1090 22 00 00 00 26
20uT4| 701 50 50 00 538 09 737 753 00 754 02 00 00 00 965
Tif 221 17 17 00 810 200 610 28 00 196 68 00 00 00 80
T2| 79 6.4 6.4 00 -37.0 270 -64.0 275 00 279 04 00 00 00 11
T3| 2654 37 37 00 832 07 1840 07.7 00 1286 209 00 00 00 206.2
202 T4 65.3 Gl 310 0.0 -215 35.0 -56.5 46.7 0.0 405 40 0.0 0.0 22 36.2
Tif w1 31 31 00 535 350 B5 39.1 00 516 B1 00 06 -12 63
T2| 49 50 26 24 817 60.0 217 1061 00 -89.7 00 00 52 13 u6
T3| 2080 B8 77 6.1 018 50 768 331 00 242 21 00 13 -18 69.3
20B8T4| 29 82 46 36 -87.7 921 044 1056 00 7.7 54 00 11 14 -3
Tif 580 52 52 00 50.2 00 502 87 00 -39 20 00 01 05 62
T2| 758 38 83 21 32 700 668 535 00 512 45 00 13 09 217
T3| 190 55 60 95 50.3 2010 -u17 426 00 766 328 00 25 37 517
204 T4 -60.8 0.4 70 34 -99.4 372 -136.6 1089 0.0 159 -2563 0.0 2.7 10 -80.8
Janar| 904 09 09 00 374 00 374 277 00 -40.2 B3 00 -10 02 798
Shkurt|  -83 20 20 00 -45 00 -45 307 00 374 05 00 09 09 556
Mars|  -#.1 23 23 00 73 00 73 32 00 11 -18 00 03 06 304
pril|  -285 36 36 00 54 00 54 262 00 352 71 00 13 07 213
Maj|  -36.1 98 23 21 75 00 75 238 00 217 22 00 01 01 427
Qershor|  -112 24 24 00 47 700 747 511 00 376 -B7 00 01 02 422
Korrik| 616 44 09 35 24 250 226 659 00 931 283 00 14 03 11
Gusht| 195 59 22 37 26 00 26 326 00 260 49 00 11 05 614
Shtator| ~ -20 52 30 23 473 76.0 288 558 00 425 94 00 00 -38 13
Tetor| 75 39 29 10 -36.4 01 365 463 00 588 -19 00 12 06 37
Néntor|  -236 34 23 11 52 01 5.1 517 00 511 78 00 07 78 95
204 Dhjetor|  -54.7 31 18 13 781 370 152 w4 00 282 56 00 08 74 -94.0
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Tabela 2.8. Llogaria financiare, investimet jashté vendit

(Né milioné euro)

Rritja neto né detyrimet financiare
Investimet direkte Investimet portfolio Investime tjera
Pershkrimi ::Ift:]r:dl Kapitali dhe Parajae ?egn:rllonritt’, Kredité Llogaritétjera| .. .
i Instrument fondii Instrumente Kapitali |gatéshme .. |dhe skemat tregtare te Te dr.ejtat“
investime ete investimeve |t e borxhit tjetér dhe Kredite e dhe " arkétueshme/ s‘;‘)eclalete
vené bonxhit né aksione depozitat standardizu tparadheme pagueshme terhegjes
aksione ara
2007| 5027 440.7 327.8 13.0 0.0 0.0 0.0 619 0.0 -3.6 139 0.0 517 0.0 0.0
2008 5196 369.9 2785 914 0.0 0.0 0.0 197 0.0 241 485 0.0 772 0.0 0.0
2009| 339.7 2874 264.3 232 05 05 0.0 518 0.0 235 =120 0.0 415 0.0 59.5
200 6814 368.5 3311 374 0.0 0.0 0.0 3129 -0.7 402 1015 0.0 718 0.0 0.0
201 4612 384.4 345.2 392 0.0 0.0 0.0 76.8 038 -13 -158 0.0 93.1 0.0 0.0
2012| 4576 229.1 202.7 264 0.0 0.0 0.0 2285 0.7 97.0 254 0.0 1003 Gl 0.0
2013| 3494 280.2 176.0 042 0.0 0.0 0.0 69.2 -10 385 54 0.0 0.1 -2.8 0.0
2014 2354 15513 w3 339 0.0 0.0 0.0 84.2 0.1 37.1 8.1 0.0 379 10 0.0
T 1007 69.5 57.0 25 0.0 0.0 0.0 312 -0.2 270 94 0.0 -5.0 0.0 0.0
T2| 1562 48.0 59.8 -118 0.0 0.0 0.0 1082 -0.2 11 65 0.0 90.7 0.0 0.0
T3| 2346 m9.1 100.7 B4 0.0 0.0 0.0 155 -0.2 -4.3 432 0.0 76.9 0.0 0.0
2010 T4| 190.0 1320 136 B3 0.0 0.0 0.0 58.0 -0.2 6.5 324 0.0 93 0.0 0.0
Tl 695 84.4 728 nrz 0.0 0.0 0.0 -14.9 02 -78 34 0.0 -10.7 0.0 0.0
T2| 1630 90.8 82.0 88 0.0 0.0 0.0 722 02 254 -10 0.0 476 0.0 0.0
T3| 144 ma3 1.1 12 0.0 0.0 0.0 -6.9 02 21 -35.0 0.0 25.8 0.0 0.0
201T4| 12243 97.8 80.3 5 0.0 0.0 0.0 26.4 02 -211 6.9 0.0 304 0.0 0.0
Ty -83 56.7 420 u7 0.0 0.0 0.0 -65.0 02 05 -38.7 0.0 -45.9 0.0 0.0
T2 943 299 25.0 49 0.0 0.0 0.0 64.4 0.0 0.0 -39 0.0 63.2 51 0.0
T3| 2396 92.3 64.8 274 0.0 0.0 0.0 173 0.0 39.6 38.1 0.0 69.5 0.0 0.0
202T4| 1320 50.2 70.9 -20.7 0.0 0.0 0.0 818 05 379 296) 0.0 BS 0.0 0.0
T1 11 60.3 487 16 0.0 0.0 0.0 -59.2 0.0 09 -8.9 0.0 -60.3 -10 0.0
T2| 1832 88.7 442 445 0.0 0.0 0.0 445 -10 -20.0 56 0.0 49.1 09 0.0
T3| M99 70.6 46.9 237 0.0 0.0 0.0 793 0.0 529 48 0.0 222 -0.6 0.0
203T4 65.2 60.6 36.3 244 0.0 0.0 0.0 45 0.0 -54 38 0.0 82 -21 0.0
Tl 246 427 425 0.2 0.0 0.0 0.0 -18.1 0.0 B1 -6.4 0.0 -275 27 0.0
T2 40.0 -3.6 -7 11 0.0 0.0 0.0 436 0.0 -4 9.2 0.0 456 -0.9 0.0
T3| 142 82.6 711 ik 0.0 0.0 0.0 416 0.1 36.7 -18.7 0.0 246 -11 0.0
2014 T4 46.7 29'5 214 8.1 0.0 0.0 0.0 71 0.0 -23 240 0.0 -4.8 02 0.0
Janar 249 8.2 156 27 0.0 0.0 0.0 6.7 0.0 234 17 0.0 -20.5 20 0.0
Shkurt 2.6 1552 10.8 4.4 0.0 0.0 0.0 -12.6 0.0 -4.6 -0.3 0.0 -85 09 0.0
Mars -29 9.3 6.2 -6.8 0.0 0.0 0.0 -12.3 0.0 -5.7 -78 0.0 15 -0.2 0.0
Prill -53 -19.1 -24.9 58 0.0 0.0 0.0 1338 0.0 -4.7 0.2 0.0 205 -2.2 0.0
Maj 222 5.4 -0.9 6.3 0.0 0.0 0.0 6.8 0.0 -4.4 14 0.0 1.1 0.7 0.0
Qershor 230 0.1 8.1 20 0.0 0.0 0.0 3.0 0.0 -13 76 0.0 6.0 0.7 0.0
Korrik 58.4 26.4 206 5.8 0.0 0.0 0.0 320 0.0 312 -8.9 0.0 0.0 -04 0.0
Gusht 421 274 252 22 0.0 0.0 0.0 1“7 0.0 nz -15 0.0 53 -04 0.0
Shtator 237 288 253 35 0.0 0.0 0.0 -5.1 0.0 -5.8 -8.3 0.0 9.3 -04 0.0
Tetor 272 8.9 B4 55 0.0 0.0 0.0 8.2 0.0 18 33 0.0 18 14 0.0
Néntor 20.8 9.3 17 4.6 0.0 0.0 0.0 15 0.0 -16 8.4 0.0 -4.3 -10 0.0
2014 Dhjetor -13 -8.7 -6.6 -2.0 0.0 0.0 0.0 74 0.0 25 2.2 0.0 £282) -0.2 0.0
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Numeér 3
Tabela 3.1. Investimet e huaja direkte, sipas akitiviteit
(Né pérgindje)
_ :]Z:‘;ds" Aktivitete
o Transporti o Qeradhéni o té tjera té
Pérshkrimi Gjithsej Bujgésia [Minierat |Industria |Energjetika |Ndértimi Sherbimet | Hotele dhe - Sherblme adhe sherblmel pa .
tregtare, |Restorante quunlkl Financiare aktivitetet tiera* kla§|f|kuar
tjera édl.l.m
biznesore teter
2007 4407 7.9 415 74.8 25 5.2 27 27 129.2 102.0 309 45 16.9
2008 369.9 85 7.4 53.7 6.7 135 0.1 21 510 109.6 62.2 2.1 230
2009 2955 3.1 70 57.6 8.7 355 6.2 2.4 219 75.3 43.9 2.7 ns3
2010 368.5 0.9 7.7 011 54.2 6.8 -159 394 75.5 13 87.6
201 3844 0.6 -5.2 46.9 0.2 133.1 16 0.2 29.0 33.0 60.5 n3 63.2
2012 229.1 0.3 -250 274 2.2 311 9.3 0.5 324 224 157 18 no
2013 280.2 0.4 -14.1 15 48.8 7.3 4.6 0.8 510 4.4 136.1 3.3 6.2
2014 1512 0.2 4.2 -34.0 3.4 -19.9 8.4 0.4 -9.1 419 u2.1 2.2 14
T4 69.5 0.2 0.2 15 2.0 12 -3.2 8.8 7.3 0.3 213
T2 48.0 0.2 27 6.4 -18.3 10 -4.3 0.0 0.8 0.4 292
T3 19.1 0.3 10.6 227 412 35 -4.3 -0.3 9.2 0.7 256
200T4 132.0 0.2 4.2 50.5 29.3 11 -4.1 0.9 28.3 n6
T4 84.4 0.1 0.2 9.6 0.0 28.1 25 0.0 45 8.0 5.4 10 150
T2 90.8 0.1 3.0 203 0.0 224 3.8 0.0 10.4 6.5 n2 18 n3
T3 ma3 0.2 -2.7 3.2 0.0 379 2.8 0.1 2.7 4.2 8.7 5.9 8.2
2011T4 97.8 0.2 -56 3.8 0.1 44.8 25 0.0 14 U3 5.1 2.6 8.7
T1 56.7 0.0 -16 23 72 0.2 25 10.8 245 10.8
T2 29.9 0.1 -8.0 11 4.8 11 74 -7.0 304 0.0 0.0
T3 923 0.1 71 18.6 16 212 3.0 0.3 23 16 29.9 0.7 0.1]
2012 T4 50.2 0.1 -8.4 55 0.6 -2.0 4.9 0.2 0.2 7.0 30.9 10 0.1]
T1 60.3 0.0 -4.5 0.8 13 25 0.8 2.4 10.6 6.9 28.9 0.3 0.2
T2 88.7 0.3 -53 71 30.0 154 22 13.8 7.7 325 0.5 0.1]
T3 70.6 0.1 -0.9 n9 72 -13.7 6.2 0.5 9.1 0.2 385 15 0.0
2013 T4 60.6 0.0 -34 -8.3 0.3 3.1 55 -2.1 75 5.0 36.2 10 6.0
T4 42.7 0.0 -3.1 -6.6 2.2 9.1 4.8 -2.0 05 26.7 0.8 0.2
T2 -3.6 0.0 -0.6 -223 7.0 -24.9 24 -4.1 2.8 346 12 0.4
T3 82.6 0.0 0.0 4.6 2.0 0.7 2.7 0.0 4.8 8.1 38.1 11 0.3
204 T4 29.4 0.1 78 -9.7 4.1 -4.8 -11 -7.9 05 39.0 0.9 0.5
Janar 8.2 -10 12 25 0.6 0.5 -0.5 3.2 ns 0.2 0.0
Shkurt 152 -10 0.9 0.8 18 3.1 0.0 -0.3 3.2 6.6 0.1 0.1]
Mars 9.3 -10 -8.7 18 4.8 0.6 -12 4.1 8.7 0.1 0.0
Prill -19.1 0.0 -0.2 2.1 25 -255 13 0.0 0.0 -19 2.4 0.2 0.1]
Maj 54 -0.3 -14.1 0.1 -11 0.5 -0.3 71 135 0.1 0.1]
Qershor 0.1 -0.1 -10.3 21 17 0.7 0.0 -3.8 76 n7 0.3 0.2
Korrik 26.4 0.0 15 -0.2 5.8 2.0 17 4.2 11 0.2 0.1]
Gusht 274 0.0 0.1 15 0.2 27 0.4 0.0 16 8.7 18 0.1 0.2
Shtator 28.8 0.0 -0.1 16 2.0 2.2 0.2 16 5.2 158 0.2 0.1
Tetor 8.6 -16 11 13 3.1 0.6 -18 14 4.0 0.2 0.3
Néntor 19.6 -16 0.3 0.0 50 0.5 -18 4.1 2.6 0.4
2014 Dhjetor -8.7 0.1 no -111 2.7 -22.9 23 -4.3 50 25 0.3 0.2
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Tabela 3.2. Investimet e huaja direkte, vendet kryesore

(Né milioné euro)

prej té cilave:
Pérshkrimi Gijithsej
Austria | Gjermania | Sllovenia | UK | Zvicrra | Turgia | Holanda | Shqipéria | SHBA | Franca

2007 440.7 354 48.1 56.2 16.2 9.7 5.4 412 34 8.8 8.6
2008 369.9 513 44.0 44.3 36.6 321 23.8 259 219 4.8 35
2009 2955 155 75.2 50.8 6.2 227 15 23.1 233 18 6.0
2010 368.5 211 915 34.0 38.9 351 4.9 17.2 20.3 12.6 3.8
201 384.4 19.6 66.6 16.2 80.1 30.9 34.7 4.7 nz 4.3 0.2
2012 229.1 04 495 9.3 4.3 43.8 65.6 -25.6 4.7 10.8 6.3
2013 280.2 10.7 217 7.0 10.7 417 88.6 -0.1 9.3 2.7 3.8
204 1512 30.3 29.4 94 -39.5 38.2 20.0 -7.8 20.4 1.7 33
T 69.5 4.1 1ne 8.8 19 8.4 17 0.2 35 3.7 11
T2 48.0 5.6 9.9 2.1 -23.3 6.1 11 14 9.4 5.6 0.8
T3 119.1 70 4.3 10.3 34.0 4.0 12 8.7 50 12 11
2010 T4 132.0 4.4 55.8 2.8 26.2 6.6 0.8 6.9 24 2.1 0.8
T1 84.4 16 215 6.3 203 7.1 8.5 14 22 3.3 0.7

T2 90.8 74 108 28 7.8 12.6 4.8 14 3.0
T3 13 8.9 252 52 30.2 58 16.4 -7.7 2.1 74 0.8
201T4 978 17 9.1 19 296 10.2 -2.8 6.1 55 0.6 -13
T1 56.7 23 n7 24 5.8 n1 4.9 0.3 0.8 2.6 0.3
T2 29.9 -10.8 8.1 3.0 4.8 9.0 16.9 -6.3 -5.0 3.1 18
T3 92.3 5.6 213 53 4.5 9.9 9.5 -7.1 58 23 2.2
202T4 50.2 3.2 8.4 -15 -10.8 3.8 242 -12.5 3.1 2.7 19
T1 60.3 51 75 5.0 2.9 n3 8.9 -5.9 15 14 0.3
T2 88.7 3.9 -8.3 3.6 13.0 9.3 42.9 -0.9 9.7 3.8 12
T3 70.6 -15 143 -14.4 1.0 239 4.3 71 4.4 17
2013 T4 60.6 3.2 8.3 -15 -0.8 101 12.9 23 10 3.1 0.6
T1 42.7 4.0 1.0 2.6 2.8 8.8 -8.5 -2.3 56 3.0 0.5
T2 -3.6 9.5 22 -12.0 -319 6.5 4.8 -114 72 4.0 0.6
T3 82.6 8.3 17.7 18 74 n9 n2 -16 6.7 4.1 12
2014 T4 29.4 8.5 -15 -19 -17.8 1no 8.3 16 0.9 3.5 10
Janar 18.2 -0.1 4.7 15 11 3.6 18 -18 17 0.7 0.3
Shkurt 152 15 2.0 05 0.9 28 23 -2.2 2.0 0.8 0.1]
Mars 9.3 26 4.2 0.5 0.8 25 -9.2 -17 19 16 0.1]
Prill -19.1 16 -9.3 0.6 -28.4 4.2 27 0.5 2.0 0.9 05
M aj 5.4 17 6.5 0.6 -18 -2.0 2.7 -n2 35 11 0.0
Qershor 10.1 6.2 5.0 -13.1 -16 4.2 0.2 -15 16 2.1 0.1
Korrik 26.4 0.2 57 0.7 2.3 4.1 4.1 -0.5 4.3 13 0.2
Gusht 274 3.1 6.7 0.6 23 45 3.8 -0.5 17 10 0.2
Shtator 28.8 50 53 0.6 2.8 3.2 3.3 -0.5 0.6 18 0.8
Tetor 18.6 26 4.7 -0.4 3.0 27 13 -0.2 0.8 10 0.6
Néntor 196 12 34 -04 2.9 3.7 4.0 -0.5 2.8 08 0.0
2014 Dhjetor -8.7 4.7 -9.5 -11 -23.6 4.6 3.0 2.2 -2.6 16 04
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Tabela 4. Borxhi i jashtém, pozicioni bruto

(Né milioné euro)

Borxhi Publik dhe Borxhi Publik i Garantuar Borxhii Sektorit Privat i Pagarantuar (?Bici;rxsheiji
Qeveria e Pérgjithshme Banka Qendrore Korporata Depozituese, me Sektorét tjeré Investimet | Jashtém
. pérjashtim té Bankés Qendrore Direkte: Bruto)
Peérshkrimi ‘Afat-shkurte] Afat-gjate ‘Afat-shkurté] Afat-gjaté ‘Afat-shkurtée] Afat-gjate Afat-shkurté] Afat-gjate | Kreditimi
ndérmjet
kompanive
2007 - - - - - - - 520.6 486 48.6 - 168.8 111 277 3032 520.6
2008 - - - - - - - 736.6 83.2 83.2 - 2456 1945 511 4078 736.6
2009| 3093 249.0 - 249.0 60.3 08 59.5 882.1 156.7 156.7 - 2750 2212 53.8 450.4 11914
2010 3259 260.0 - 260.0 65.9 17 64.2 10456 2218 2218 - 308.0 2327 75.4 5158 13715
2011 320.0 253.6 - 253.6 66.4 0.7 65.7 1108.4 196.4 196.4 - 346.6 259.8 86.8 565.4 14284
T1 327 2474 - 2474 65.3 11 64.2 10279 189.4 189.4 - 264.9 222.0 429 573.6 13406
T2 3210 2535 - 2535 675 0.7 66.7 9159 176.0 176.0 - 1498 10.9 38.8 590.1 1236.8
T3 3612 294.2 - 294.2 66.9 0.9 66.0 1172.1 184.1 184.1 - 378.9 3406 383 609.1 1533.2
2012 T4 4014 336.5 - 3365 65.0 0.4 64.6 1159 1756 1756 - 354.4 3210 335 5859 1517.3
T1| 398.0 3328 - 332.8 65.1 0.3 64.8 1054.9 185.8 1858 - 2725 2383 34.2 596.7 1452.9
T2 394.8 3311 - 3311 63.8 0.1 63.7 1146.1 1843 1843 - 3214 2771 443 640.4 15410
T3 387.8 3246 - 324.6 63.2 03 62.9 1197.0 206.8 206.8 - 326.2 278.4 417 664.0 1584.8
2013 T4 383.9 3218 - 3218 62.1 03 619 12243 208.1 208.1 - 329.7 2811 48.5 686.5 1608.2
T1 379.8 317.6 - 3176 62.2 0.1 62.1 12170 2252 2252 - 3051 249.1 56.0 686.7 1596.8
T2 3818 319.0 - 319.0 62.9 0.2 62.7 1266.4 229.3 2293 - 339.4 2834 55.9 697.8 1648.3
T3 383.4 318.1 - 318.1 65.4 0.1 65.2 13256 229.0 229.0 - 3856 343 712 m1i 1709.0
2014 T4 392.8 326.4 - 326.4 66.3 03 66.1 13443 234.2 2342 - 390.1 2948 953 720.0 1737.1
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Tabela 5.1. Bilanci i gjendjes sé KTD-ve, asetet

(Té dhéna kumulative, fundi i periudhés, né milioné euro)

Asete gjithsej
Parajae |Bilanci me bankat komerciale Letrat me | Kredité prej té cilave né euro: Kredité | Asetet Asete
gatshme vleré |bruto bruto ne fikse tjera
bershirimi Vall\lln'e'“ Ne Korpor [ Korpo [ Korporat Ekor}omit val:;fgjo
én | valutat jo atat ratat | attjera é
euro euro tjera | publik |jofinancia | familjare
financia e re
re jofinan
ciare
2001Dhjetor 519.8 265.1 2128 212.8 . 75 259 _ _ 259 _ _ 45 3.9
2002 Dhjetor 4737 813 2927 292.7 . 86.5 . _ 80.8 57 _ 95 3.7
2003 Dhjetor 589.2 106.2 106.2 106.2 . 119.6 232.8 _ 0.2 193.5 39.0 __ 23 2.2
2004 Dhjetor 816.5 116.5 186.0 169.2 16.8 123 373.7 _ 289.9 83.7 . 159 2.2
2005 Dhjetor 984.4 1317 2219 2010 210 82.9 513.9 _ 387.9 126.0 . 16.9 17.0
2006 Dhjetor 11612 1411 2433 218.8 245 99.4 636.6 __ 490.5 146.1 __ 23.0 17.9
2007 Dhjetor| 1435.0 189.0 208.1 173.4 34.7 78.9 892.1 _ 0.2 6913 200.6 _ 272 39.7
2008 Dhjetor| 1808.3 218.2 283.9 236.3 47.6 39.7 1183.4 0.6 0.1 9017 2810 . 39.0 43.1
2009 Dhjetor| 2,204.6 322.2 405.6 326.7 78.8 970 1289.0 2.3 0.3 942.9 3435 . 43.1 47.7
2010 Dhjetor| 2,455.1 307.0 439.1 367.3 718 1734  1458.7 9.9 6.3 1004.1 434.2 225) 44.0 329
2011 Dhjetor| 2,649.7 3315 3295 2518 7.7 202.0 1698.1 17.3 15 1127.0 510.9 7.3 474 413
2012 Dhjetor| 2,829.3 4257 2879 228.0 59.9 256.6 1763.4 9.8 14 1169.8 542.6 6.9 57.7 38.1
Janar| 2,812.6 390.7 3119 2376 743 2625 1754.9 9.1 0.8 1165.1 542.1 6.4 57.2 354
Shkurt| 2,837.8 399.6 2974 220.8 76.6 282.7 1765.6 9.1 04 1176.9 540.9 7.0 56.6 35.9
Mars| 2,8357 414.3 270.1 193.1 71.0 2755 1782.7 19.9 0.3 1188.0 545.8 6.7 56.0 37.2
Prill| 2,799.3 3945 279.3 190.3 89.0 2295 18016 8.7 0.3 12037 5510 6.9 56.2 38.2
Maj| 2,8253 379.8 2929 2053 87.6 246.7 1810.0 8.6 0.3 1209.1 554.0 7.0 574 385
Qershor| 2,787.0 355.4 2614 175.4 86.0 246.3 1825.7 9.1 0.3 1216.1 5619 6.9 57.6 40.5
Korrik| 2,860.1 402.6 2943 216.3 78.1 2498 1816.0 193 0.3 12037 565.3 70 57.0 40.3
Gusht| 2,968.0 455.0 3493 270.0 79.3 273.8 1790.1 17.9 0.3 1193.6 5515 6.4 56.7 43.0
Shtator| 2,9354 438.3 3284 2285 99.8 276.0 1798.0 18.8 0.3 11951 556.5 6.3 56.3 385
Tetor| 2,952.0 452.8 333.6 230.0 103.6 2717 17988 8.6 0.3 1186.9 566.5 6.4 555 395
Néntor| 2,976.7 468.4 332.0 239.4 92.6 278.1 1803.2 8.9 0.3 1193.4 563.9 6.3 55.2 39.8
2013 Dhjetor| 3,059.3 463.3 339.9 258.8 810 3545 18058 204 0.2 1194.5 563.9 6.1 55.5 40.3
Janar| 3,0485 4317 383.6 298.3 85.3 3551 17945 9.1 0.2 1189.5 559.8 6.0 55.2 285
Shkurt| 3,045.1 398.0 397.2 299.1 98.1 373.2 17943 9.1 0.2 1190.0 559.3 5.9 54.6 279
Mars| 3,053.3 367.6 384.8 2953 89.5 392.7 18259 20.0 0.2 1214.9 564.8 5.7 54.2 28.1
Prill| 3,038.3 357.4 3555 267.7 87.7 3974 1839.7 18.8 0.2 12244 5712 5.8 55.8 324
Maj| 3,0410 338.6 360.8 2717 83.1 3974 1856.8 9.1 0.2 1229.1 583.4 59 55.3 322
Qershor| 3,059.5 358.2 38.7 232.7 86.0 4053 1889.9 20.2 0.2 12509 593.2 5.9 55.2 32.2
Korrik| 3,116.4 3911 377.2 3019 752 3809 18743 9.0 0.2 12410 6015 6.2 55.0 37.8
Gusht| 3,160.4 4229 380.9 304.8 76.0 4189 18482 9.2 02 12122 604.0 6.2 545 35.0
Shtator| 3,495 413.0 385.5 3131 725 4100 1855.0 78 0.2 12252 609.5 6.4 53.4 32.6
Tetor| 3,150.3 414.0 417.6 350.9 66.6 380.6 18540 75 0.2 12364 603.1 6.2 53.8 30.3
Néntor| 3,156.4 4440 379.9 325.1 54.7 3795 18608 76 02 12361 610.2 6.1 53.4 38.9
2014 Dhjetor| 3,186.6 447.1 390.8 328.0 62.8 3838 18823 71 06 12327 635.3 6.0 53.7 28.8
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Tabela 5.2. Bilanci i gjendjes sé& KTD-ve, detyrimet
(Té dhéna kumulative, fundi i periudhés, né milioné euro)
Detyrime gjithsej
Bilanci nga | Depozitat Huamarrje | Provizione | Detyrime | Borxhii |Burimet prejté
p&rshkrimi bankat. tjera t (write - tjera |ndérvarur |vetanake cilave:
komerciale Dep.e |Dep.tjera| Depozita downs) Kapitali
transferu té aksionar
eshme kursimit
2001Dhjetor 519.8 4923 365.4 126.8 _ 5.0 2.0 204 8.4
2002 Dhjetor 473.7 4272 2959 1313 54 6.6 13 33.2 30.8
2003 Dhjetor 589.2 18 514.0 2905 2235 _ 8.9 175 2.0 45.0 44.1
2004 Dhjetor 816.5 4.3 694.5 2810 4135 _ 14 279 9.3 69.1 57.7
2005 Dhjetor 984 .4 23.0 836.7 296.6 540.1 _ 6.4 373 7.0 74.0 62.4
2006 Dhjetor 11612 30.3 9243 308.9 615.4 _ 4.2 92.1 7.0 103.3 78.4
2007 Dhjetor 1435.0 258 1143.1 380.7 762.4 _ 2.7 103.7 7.0 152.7 14.9
2008 Dhjetor 1808.3 34.9 14441 429.8 1014.2 _ 129.8 7.0 192.5 145.9
2009 Dhjetor| 2,204.6 585 17448 5150 122938 _ 1717 244 204.6 159.4
2010 Dhjetor 24551 70.7 1936.8 670.9 923.2 342.7 234 0.1 160.0 335 2305 170.4
2011Dhjetor| 2,649.7 40.0 2,104.0 699.0 1056.8 348.2 30.4 0.2 1913 310 252.8 176.6
2012 Dhjetor| 2,829.3 6.0 2,279.1 7519 1172.1 355.0 18.9 17 2214 310 270.8 200.1
Janar| 2,812.6 4.3 2,265.1 738.9 1170.9 3554 9.1 16 218.6 310 272.6 200.1]
Shkurt| 2,837.8 72 22783 744.1 1178.2 356.0 20.0 18 2274 310 2717 200.1
Mars| 2,8357 40 2,2694 756.0 1155.6 357.8 9.4 16 233.0 310 276.9 200.1]
Prill| 2,799.3 3.0 2,2314 756.8 10954 379.2 9.9 12 229.2 310 283.2 205.1
Maj| 2,8253 106 2,2470 776.6  1096.2 374.3 175 17 2299 310 287.2 2123
Qershor 2,787.0 20.2 2,2013 745.3 1,086.8 369.2 148 17 2394 36.3 272.9 218.3
Korrik| 2,860.1 6.9 22712 779.7 117.0 3745 n2 17 2379 55.3 275.7 219.2
Gusht| 2,968.0 64 23709 867.8 1120.1 383.1 n3 2.0 2444 56.3 276.6 219.2
Shtator| 2,9354 9.8 23447 826.6 11349 383.2 10.8 19 239.2 56.3 2725 219.2
Tetor| 2,952.0 115 2,354.6 828.4 1140.7 385.4 10.7 19 240.0 56.3 276.8 220.2
Néntor| 2,976.7 151 2,359.2 833.1 11355 390.5 10.6 2.0 258.8 56.3 2747 220.2
2013 Dhjetor| 3,059.3 165 2,449.0 900.8 1144.0 404.2 134 20 2443 56.3 2779 2212
Janar| 3,048.5 213 24434 8874 1134.4 4217 3.2 16 2315 56.4 2810 2212
Shkurt 3,045.1 213 2,4334 890.7 1113.8 428.8 13.9 15 2351 56.3 2834 2212
Mars| 3,053.3 216 2,430.8 910.4 10854 435.0 3.4 15 2417 56.3 2878 2212
Prill| 3,038.3 231 2,4259 920.0 1,062.9 443.0 135 12 2417 57.3 2755 226.2
Maj| 3,0410 257 24151 926.7 1035.1 453.2 1na 12 2448 57.3 2825 226.2
Qershor| 3,059.5 29.9 24210 957.8 1,006.6 456.6 17.9 12 2422 57.3 289.9 226.2
Korrik 3,116.4 269 24749 1029.1 975.9 469.9 17.0 11 2394 57.3 299.6 2312
Gusht 3,160.4 253 2,513.6 1,096.6 922.8 494.2 16.7 11 237.6 57.3 308.8 2312
Shtator| 3,495 222 2,518.0 1100.3 908.8 508.8 16.9 15 233.6 473 310.0 2312
Tetor 3,150.3 225 2,514.0 1112.3 880.1 5216 17.0 16 235.2 473 3127 2312
Néntor 3,156.4 272 2502.7 1129.9 844 .4 528.4 6.4 2.1 2436 473 317.0 2313
2014 Dhjetor| 3,186.6 32.2 25375 1198.3 803.9 535.3 4.1 29 229.9 473 323.1 2313
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Tabela 6.1. Normat efektive té interesit t& KTD-ve

(Kontrata té reja, pérveg nése ceket ndryshe)

Normat Korporatat jofinanciare Ek. familjare
eint. né

dep. Dep.e Dep. tjera Dep.e | Dep.e Dep. tjera Dep.e
transferu kursimit |transfer kursimit

eshme Mé pak se euro 250.000 E barabarté ose mé shumé se ueshme | Deriné1| Mbil | Mbi3 Mbi6 | Mbil | Mbi2

Pérshkrimi euro 250.00 muaj | muaj dhe | muaj dhe | mugj dhe | vit dhe | vite

Derinél| Mbil | Mbi6 | Mbi2 |Deringl] Mbil | Mbi6 dering3 [derine6 | dering1| dering
muaj |muaj dhe [ muaj dhe | vite muaj | muaj dhe | muaj dhe muaj mugj vit 2 vite
dering3 |deringl dering3 |deringl
muaj vit muaj vit

2005 Dhjetor 3.1 0.3 288 2.4 3.4 * 29 * * 17 0.0 18 272 * 3.3 3.9 4.0 17
2006 Dhjetor 3.1 0.4 21 29 4.3 * 3.1 * * 15 0.0 19 23 * 3.4 4.2 45 17
2007 Dhjetor 4.0 0.5 2.7 29 4.4 * 4.3 4.1 * 2.4 0.0 2.6 2.7 * 3.6 4.7 5.3 23
2008 Dhjetor 4.4 05 31 40 53 * 3.6 49 * 29 0.1 3.2 4.6 * 45 5.0 3.9 27
2009 Dhjetor 4.0 0.7 3.4 3.4 5.0 * 38 4.9 * 2.6 0.3 3.l 33 * 4.4 50 5E 25
2010 Dhjetor 3.4 0.6 24 3.1 5.0 51 * 3.7 * 21 0.6 26 26 3.1 45 4.8 Bl 22
2011 Dhjetor 3.6 0.9 22 29 4.9 5l 2.6 3.9 52 2.2 0.5 25 25 29 4.2 4.6 54 2
2012 Dhjetor 3.7 0.8 * 2.8 * * 2.7 4.0 4.8 2.1 0.5 2.3 285 2.8 4.2 4.5 4.8 2.1
Janar 3.6 09 13 28 48 * 29 * 3.6 2.0 0.6 23 23 28 4.1 45 5.2 17
Shkurt 3.6 0.8 18 21 3.0 * * 4.0 * 19 0.6 21 2.4 3.0 4.1 4.6 52 16
Mars 35 10 18 * 21 * * * 5.0 2.0 0.6 21 25 29 3.9 4.4 4.7 17
Prill 3.4 0.8 0.8 16 * 4.9 * * * 2.0 0.6 19 2.2 2.7 3.9 4.5 50 16
Maj 35 0.7 * * 4.4 * 23 3.7 3.8 2.0 0.6 22 2.1 27 3.8 45 5.0 16
Qershor 35 0.9 * * 3.6 * * * * 2.0 0.6 2.0 27 25 3.9 4.4 4.9 16
Korrik 3.6 0.7 * 25 * * * * * 2.0 0.8 23 22 25 3.7 45 5.0 16
Gusht 3.4 0.7 * * * * 17 * 4.8 2.0 0.4 23 2.1 26 3.7 4.3 4.6 16
Shtator 3.4 0.6 0.6 * * 4.2 * 2.6 * 2.0 0.5 21 25 25 3.6 4.4 4.9 16
Tetor 3.3 0.6 13 23 * * 0.0 * * 2.0 0.4 2.0 2.1 23 35 43 48 16
Néntor 3.2 0.4 0.5 0.6 * * * * * 18 0.4 18 2.1 23 3.4 4.1 4.7 16
2013 Dhjetor 24 05 0.8 * 0.5 * * * * 17 0.5 17 17 20 29 3.4 4.0 17
Janar 2.7 0.1 0.8 * 2.4 3.7 * * * * 03 16 17 19 2.8 3.3 3.8 14
Shkurt 2.0 0.3 0.8 0.9 15 * * * * * 0.3 0.9 13 18 21 2.7 * 11
Mars 17 04 05 05 * * * * * * 0.2 0.8 * 15 14 28 * 0.8
Prill 0.6 0.2 0.6 05 0.4 * * * * * 0.1 0.4 0.4 03 0.7 0.8 14 0.7
Maj 0.6 0.2 0.6 0.6 0.7 05 0.1 * * 0.6 0.1 0.4 0.3 03 0.7 0.8 15 0.7
Qershor 0.6 02 04 06 * 0.1 0.0 * * 0.6 0.1 03 02 03 06 0.9 14 05
Korrik 0.7 01 02 * * * * * 01 06 01 03 04 03 06 11 16 07
Gusht 09 02 * 05 * 20 * * 06 0.1 03 04 03 038 13 18 05
Shtator 10 02 * 05 038 * * * 06 03 04 02 08 14 19 05
Tetor 05 01 * * 09 * 0.1 * * 04 03 04 02 06 06 * 05
Néntor 0.6 0.2 10 * 09 * * * 0.7 05 002 02 04 0.2 0.7 03 16 04
2014 Dhjetor 11 0.1 02 * * * * * 19 0.7 0.01 02 05 03 0.7 09 20 0.6

Burimi: BQK (2015)
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Tabela 6. 2. Normat efektive té interesit t&é KTD-ve

(Kontratat e reja pérveg, nése ceket ndryshe)

Numér 3

Korporatat jofinanciare (kredi)

Ekonomité familjare (kredi)

Kredité investuese Kredi tjera biznesi ( |Mbitérhegje| Linja Kredite me kushte | Mbitérhe | Kredite me kushte Kredité Kredité hipotekare/ 3
Normae jo-investive ) Kreditore favorizuese / 4 gje favorizuese /4 konsumue
Pérshkrimi \rfteresq *
nékredi [Dering1 | Mbilvit | Mbi5 [ Dering1|Mbilvit Deriné5| Mbi5 | Mbi
1 vit  |deri5vite| vite vit  |deri5vite Kredite [Kredi Kredite (Kredi vite | vitedhe vite
me tiera me tiera deri né 10
mbulese mbulese vite
depoziti depoziti
2005 Dhjetor 15 73 133 33 152 144 51 ns * * * ns * * *
2006 Dhjetor u7 * 1us us 3.6 152 157 2.4 * * * 24 * 3.4 *
2007 Dhjetor 1“1 * 3.8 138 * 146 51 B7 * * * 3.7 29 2.4 *
2008 Dhjetor 3.8 * 3.9 .9 12 3.4 150 35 * 95 5 9.8 108 8.1
2009 Dhjetor 1“1 * 143 43 * * * * 7.8 B3 * 0.7 *
2010 Dhjetor 13 6.1 3.9 * 8.7 14 27 33 77 * 226 6.6 8.6 16 * n7 10.3
2011 Dhjetor B9 71 .6 * 6.4 3.8 ns r1 6.1 9.9 6.4 6.0 8.6 140 143 r.0 0.8
2012 Dhjetor 29 154 2.0 10.2 153 B.7 10.7 n9 5.0 * 25 6.1 8.0 3.1 * 0.8 9.8
Janar B.6 »7 BT * 55 54 0.7 26 56 * 6.4 6.5 4.8 r6 ne n2 0.3
Shkurt B35 11 1.0 * 6.7 12 9.7 ne * * 150 6.5 6.7 28 * 1o 9.8
Mars 26 152 23 1o 6.0 338 no 2.9 73 9.9 158 6.2 6.7 21 * 1o 95
Prill 26 29 »5 0.5 6.1 1.1 0.5 3.4 70 0.3 6.9 6.6 58 20 13.4 ns3 9.7
Maj 23 33 3.0 10.2 152 3.9 0.7 2.2 74 * 55 6.9 55 ns * n1i 96
Qershor »0 29 us 9.4 1“2 B5 0.3 n9 6.7 * 3.2 6.8 8.9 r2 3.6 n2 9.8
Korrik 26 3.0 23 * B9 B7 93 n4 37 * 13 74 8.4 25 nz no 9.8
Gusht ro 138 ns3 0.9 1“3 B.1 0.8 0.7 54 no 6.6 57 54 r4 * no 9.7
Shtator 22 8.1 n9 * B8 27 0.1 0.8 53 * 158 6.5 0.1 »2 * 0.9 9.2
Tetor nrz 3.6 n7 0.2 »s5 »s5 05 r7 58 * 6.4 6.5 0.1 ro 9.9 10.7 9.2
Neéntor 22 138 ns3 n9 15 B5 9.4 n9 * * 159 6.0 9.8 25 1338 10.4 95
2013 Dhjetor n1i 23 0.9 95 1ne 2.9 9.4 1o 6.0 * 14 4.6 73 n7 * 04 9.0
Janar nrz 3.1 ne 05 u9 B0 8.8 29 59 * 146 5.0 75 us 0.9 9.7 9.0
Shkurt us 0.1 ne ni us 25 8.8 1o 3.4 * 338 5.0 6.3 20 n3 9.9 9.0
Mars n2 n1i 0.9 ns na 26 9.8 0.9 6.6 9.8 146 3.9 4.3 u3 * 9.7 9.0
Prill 0.7 n7z 103 9.9 103 25 9.4 no 4.0 0.8 1.0 43 4.1 nz 93 9.8 9.2
Maj 05 ne 0.0 0.2 n1i »1 9.9 ro0 6.8 37 18 3.9 4.8 0.7 * 9.4 8.7
Qershor 10.6 21 9.9 no 10.6 22 9.4 ns3 4.2 * 13 4.6 3.6 0.9 9.8 95 9.1]
Korrik 0.8 0.1 03 na 0.9 ns 9.6 0.6 6.0 * 3.6 4.0 45 0.9 8.9 9.2 9.3
Gusht 0.7 n4 1no 9.4 0.3 nz 9.5 0.2 3.7 * 13.4 4.2 4.0 1o * 9.9 8.3
Shtator 0.8 ns 0.9 10.0 10.6 0.9 9.1 n2 29 * 3.4 33 4.0 0.9 95 9.6 8.7
Tetor 0.4 2.4 0.8 9.3 9.9 0.8 9.4 no 3.1 * 138 2.9 45 0.4 2.4 9.2 8.6
Néntor 9.9 nz 103 9.1 10.6 105 8.9 n9 * * 33 27 * 9.9 * 9.1 8.0
2014 Dhjetor 9.2 0.8 9.8 8.4 9.5 0.2 9.3 ns 22 * 29 3.2 23 918 8.8 8.0 7.8

Burimi: BQK (2015)
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