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1. Parathénie

Ekonomia e Kosovés vazhdon té gjenerojé rritje dhe stabilitet solid makroekonomik, né
vecanti né rrafshin fiskal dhe até financiar. Pérkundér rrezigeve né rritje nga sektori i
jashtém, ekonomia e Kosovés edhe né vitin 2012 pritet té shénojé normé pozitive té rritjes.
Megjithaté, si njé ekonomi e hapur, ekonomia e Kosovés nuk ka shpétuar pa u prekur nga
efektet e krizés me té cilat po ballafagohen disa nga shtetet e zhvilluara e sidomos ato té
Eurozonés, té cilat kané béré qé norma e rritjes, pérkundér qé éshté pozitive, té jeté meé e
ulét se sa né periudhat e kaluara. Kéto rrezige po shprehen kryesisht pérmes ndikimit
negativ té krizés né kérkesén e jashtme pér produktet e Kosovés (me gjithé nivelin edhe
ashtu té ulét té eksportit), si dhe pérmes ndikimit negativ té lehté né dérgesat e
emigrantéve dhe ndikimit mé té theksuar né investimet e huaja direkte.

Sektori financiar 1 Kosovés ka vazhduar té zgjerojé aktivitetin dhe té reflektojé nivel té
larté té géndrueshmeérisé né té gjitha pjesét pérbérése té tij. Sistemi bankar, si komponenti
kryesor 1 sektorit financiar té Kosovés, ka vazhduar me likuiditet té kénaqshém, nivel té
larté té kapitalizimit dhe cilési té miré té portofolit kreditor, pérkundér rritjes sé lehté té
kredive joperformuese ndaj gjithsej kredive. Aktiviteti 1 sistemit bankar ka vazhduar té
zgjerohet, por me njé ritém mé té ngadalshém té rritjes si né kontekst té kredive ashtu
edhe té depozitave. Ky ngadalésim i aktivitetit ndérlidhet me ngadalésimin e aktivitetit té
pérgjithshém ekonomik né vend si dhe me masat shtrénguese té ndérmarra nga bankat
kundrejt rritjes sé rrezigeve né nivel té ekonomisé globale.

Banka Qendrore e Republikés sé Kosovés vazhdon té ndjeké pér sé aférmi zhvillimet né
sektorin financiar, duke siguruar arritjen e objektivit té saj primar, gjegjésisht duke
siguruar ruajtjen e stabilitetit financiar né vend. Gjaté késaj periudhe kemi pérshtatur
aktivitetin mbikéqyrés né pajtueshméri me zhvillimet né sektorin financiar dhe né
ekonominé e vendit né pérgjithési si dhe i kemi kushtuar kujdes té vecanté analizés sé
rrezigeve me té cilat mund té ballafagohet ekonomia e vendit dhe rrjedhimisht edhe sektori
financiar. Aktiviteti né avancimin e infrastrukturés financiare ka vazhduar té jeté prioritet
1 réndésishém 1 institucionit toné, duke avancuar késhtu kushtet pér njé sektor edhe mé
efikas dhe mé té géndrueshém. Programi i Vlerésimit té Sektorit Financiar i realizuar
bashkarisht me FMN-né dhe Bankén Botérore jané bazé e forté pér té konstatuar gjendjen
e shéndoshé té sistemit toné financiar si dhe pér té hartuar rrugén e avancimit té métejmeé
té kéty sektori. Aprovimi 1 Ligjit mbi bankat dhe institucionet mikrofinanciare dhe
institucionet financiare jobankare ka ndikuar né ngritjen e parimeve té qeverisjes
korporative né kéto institucione, ndérsa operacionalizimi i skemés sé sigurimit té
depozitave gjaté kétij viti vetém sa ka sforcuar edhe mé tepér besimin e qytetaréve né
sistemin bankar té Kosovés.

Duke pasur parasysh nivelin e larté té géndrueshmérisé qé ka sektori financiar i Kosovés,
prospektet pozitive pér aktivitetin e pérgjithshém ekonomik né vend si dhe nevojén e
ekonomisé pér pérkrahje edhe mé té madhe nga sektori financiar, Banka Qendrore e
Republikés sé Kosovés inkurajon té gjitha institucionet financiare qé operojné né Kosové, e
posacérisht institucionet kredidhénése, qé té pérshtatin strategjité e tyre né pérputhje me
kushtet brenda ekonomisé sé Kosovés dhe né kété ményré té vazhdojné sé zgjeruari
aktivitetin e tyre gjithmoné duke bazuar né parimet e afarizimit té shéndoshé financiar.

Gani Gérguri
Guvernator
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2. Pérmbledhje Ekzekutive

Sektori financiar 1 Kosovés vazhdon té karakterizohet me géndrueshméri té larté. Treguesit
kyc té stabilitetit té sektorit financiar, si shkalla e likuiditetit dhe kapitalizimit, si dhe
cilésia e portofolit kreditor mbeten né nivel té kénagshém, ndérsa niveli 1 zgjerimit té kétij
sektorit pérmes aktivitetit kreditor ka shénuar ngadalésim té lehté. Pérderisa rreziget e
drejtpérdrejta gé 1 kanosen sektorit financiar né vend jané menaxhuar miré dhe mbesin né
nivel té ulét, zhvillimet negative né sektorin real dhe até fiskal né nivel global kané pasur
implikime né ekonominé e Kosovés dhe rrjedhén e zhvillimit né sektorin financiar.

Perspektiva e zhvillimit ekonomik global pér vitin 2012 éshté pérkeqgésuar dhe si rrjedhojé
ekonomia botérore pritet té vazhdojé trendin e saj té ngadalésimit té rritjes. SHBA-té jané
ekonomia e vetme gé parashihet té keté pérshpejtim té rritjes ekonomike. Vendet né
zhvillim, megjithése vazhdojné té kené normé té larté té rritjes, pritet qé té kené zhvillimin
meé té ngadalshém gjaté vitit 2012. Ekonomia e eurozonés, e cila po vazhdon té pérballet me
krizé té thellé té borxheve publike, pritet té keté zhvillim negativ ekonomik dhe rritje té
papunésisé. Zhvillimet e tilla né sektorin real né eurozoné kané reflektuar né ngritjen e
pasigurisé né tregjet financiare dhe sistemit bankar, kryesisht né vendet me borxh té larté
publik, duke ndikuar késhtu né pérkeqésimin e portofolit kreditor dhe hezitimin e bankave
pér zgjerim té aktivitetit kreditor.

Evropa Juglindore shénoi normé negative té rritjes ekonomike gjaté gjysmeés sé paré té vitit
2012, dhe parashikimet pér vitin 2012 sugjerojné qé disa nga vendet e rajonit do té
shénojné ngadalésim té rritjes krahasuar me vitin 2011, ndérsa Kroacia dhe Serbia pritet
té ballafagohen me recesion. Né pérpjekje pér té rritur kérkesén e brendshme, shumé nga
vendet e rajonit kané rritur shpenzimet buxhetore mé shpejté se té hyrat, duke
pérkeqésuar késhtu bilancin buxhetor. Niveli 1 papunésisé, qé pérbén njé nga problemet mé
té médha né té rajon, ka shénuar ngritje si pasojé e rénies sé aktivitetit ekonomik, ndérsa
presionet inflacioniste jané zvogéluar duke reflektuar rénien e ¢mimeve té ushqimit dhe
naftés né nivel global. Megjithaté, kredité dhe depozitat né sistemet bankare té vendeve té
EdJ-sé vazhduan zgjerimin, ku kredité shénuan trend mesatarisht mé té ngadalshém té
rritjes, ndérsa rritja e depozitave u pérshpejtua. Né anén tjetér, té gjitha vendet e rajonit
shénuan pérkegésim té cilésisé sé portofolit kreditor dhe rrjedhimisht rritje té normés sé
kredive joperformuese.

Zhvillimet e pafavorshme né eurozoné reflektuan né zhvillimet né ekonominé e Kosovés dhe
sektorin financiar té saj, megjithése niveli 1 ulét i integrimit té Kosovés né ekonominé
globale zvogélon né nivel té konsiderueshém efektin e kétyre rrezigeve. Ekonomia e
Kosovés pritet té keté normén mé té larté té rritjes né rajon, sidoqofté, norma e rritjes né
2012 éshté parashikuar té jeté mé e ngadalshme se né vitin paraprak. Parashikimet pér
vitin 2012 jané qé rritja reale ekonomike té jeté nén 4 pérqind, krahasuar me 4.5 pérqind
né vitin 2011. Faktorét kryesoré né ngadalésimin e zhvillimit ekonomik jané rénia e nivelit
té eksporteve, rénia e investimeve té huaja direkte, si dhe dérgesave té emigrantéve.
Ngadalésimi 1 rritjes sé kreditimit pér sektorin privat ka ndikuar gjithashtu né rénien e
kérkesés pér konsum dhe investime, ndérsa rritja e shpenzimeve dhe investimet e
vazhdueshme té sektorit publik kané pasur efekt pozitiv né rritjen ekonomike.

Ekonomia e Kosovés vazhdon té karakterizohet me probleme strukturore gé reflektohen né
bilanc tregtar negativ si rezultat 1 nivelit té larté té importeve kundrejt eksporteve. Niveli 1
larté 1 deficitit tregtar vazhdon té kontribuojé né nivel té larté té deficit té llogarisé
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rrjedhése, gé pjesérisht zbutet falé transfereve rrjedhése. Megjithaté, né gjysmén e paré té
vitit 2012, dérgesat e emigrantéve shénuan rénie té lehté krahasuar me periudhén e njéjté
té vitit paraprak. Rénie mjaft té theksuar gjaté késaj periudhe shénuan Investimet e Huaja
Direkte (IHD), té cilat u zvogéluan pér 53.3 pérqind, duke ndikuar negativisht né bilancin e
llogarisé financiare. Pér dallim nga viti 2011, ¢cmimet gjaté gjysmés sé paré té vitit 2012 u
rritén mé ngadalé. Norma e inflacioni ishte 1.5 pérqind krahasuar me 9.6 pérqind né vitin
paraprak.

Ndérlidhja e ngushté né mes té sektorit real dhe atij financiar né ekonominé e Kosovés
reflektohet né faktin se sektori financiar gjithashtu pésoi ngadalésim té rritjes gjaté
gjysmés sé paré té vitit 2012. Problemet né sektorin real paragesin rrezik té shtuar pér
sektorin financiar, i cili ndérmjet tjerash reflektohet me ngadalésim té aktivitetit kreditor.
Megjithaté, sektori financiar ka vazhduar té keté nivel té larté té géndrueshmérisé. Asetet
e sektori financiar té Kosovés, té cilat vazhdojné té kené strukturé té ngjashme me
periudhat paraprake, ngadalésuan trendin e rritjes né 4.8 pérqind nga 13.2 pérqind sa u
rritén né qershor té vitit 2011, duke arritur vlerén prej 4.8 miliardé. Struktura e kétyre
aseteve vazhdon té dominohet nga sistemi bankar qé né gershor té vitit 2012 pérbénte 74.6
pérqgind té gjithsej aseteve. Shkalla e koncentrimit té sistemit bankar vazhdon té jeté e
larté, mirépo me trend té lehté rénés si pasojé e rritjes sé presioneve konkurruese nga
bankat e vogla. Né néntor té vitit 2012, Banka Qendrore e Republikés sé Kosovés licencol
operimin e degés sé njé banke turke, duke kontribuar késhtu né rritjen métejshme té
konkurrencés né vend.

Konform ngadalésimit té trendit rrités té aseteve té sistemit bankar, u ngadalésua edhe
trendi 1 rritjes sé aktivitetit kreditues. Né gershor té vitit 2012, vlera e kredive té sistemit
bankar u rrité pér 9.3 pérqind, krahasuar me rritjen prej 15.7 pérqind né gershor té vitit
2011. Si rezultat, vlera e gjithsej kredive té léshuara nga sistemi bankar arriti né 1.77
miliardé euro, qé paraqet 36.2 pérqind té PBB-sé. Struktura e kredive té dhéna né Kosové
vazhdon té dominohet nga kredité pér ndérmarrje gé né qershor 2012 pérbénin 76 pérqind
té portofolit kreditor, dhe ngadalésimi i tyre kishte peshén kryesore né ngadalésimin e
rritjes sé gjithsej kredive. Arsyet kryesore pér ngadalésimin e kreditimit pér ndérmarrjet,
sipas anketés sé realizuar me bankat né Kosové nga BQK, jané shtréngimi i procedurave
dhe standardeve pér kredidhénie nga ana e bankave, qé erdhi si pasojé e perceptimeve
negative mbi sektorin real dhe ndjeshmériné e larté té industrive té caktuara ndaj kétyre
ndryshimeve. Struktura e kredive pér ndérmarrje vazhdon té dominohet nga kredité pér
sektorin e tregtisé, ndérsa sektori 1 bujgésisé vazhdon té mbetét sektori me kreditimin mé
té ulét. Sipas afatit té maturimit, vazhdojné té dominojné kredité me afat mé té gjaté se dy
vite, té cilat shénuan rritje té pjesémarrjes pér dallim nga viti paraprak.

Kredidhénia e sistemit bankar éshté e koncentruar brenda Kosovés dhe si e tillé, né njérén
ané rrité rrezikun e ekspozimit né njé ekonomi té vetme, mirépo né anén tjetér zvogélon
rrezikun potencial nga ekspozimi né tregje té jashtme. Divesifikimi i aseteve dhe kredive né
sektoré dhe nénsektoré té ndryshém brenda ekonomisé minimizon rrezikun nga ekspozimi
né ekonominé vendore, ndérsa fillimi 1 tregtimit té letrave me vleré té Qeverisé sé Kosovés
ka kontribuar né kété diversifikim dhe ulje té rrezikut. Ndérsa, ekspozimi ndaj rrezigeve té
jashtme kufizohet kryesisht né investimet né formé té letrave me vleré dhe plasmaneve né
bankat jashté vendit, pjesémarrja e té cilave shénoi rénie.

Burim kryesor i financimit té aktivitetit bankar té Kosovés vazhdojné té jené depozitat e
mbledhura brenda vendit, té cilat kané pésuar ngadalésim té rritjes né periudhén e fundit.
Né gershor té vitit 2012, vlera e depozitave né sistemin bankar té Kosovés arriti né 2.1
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miliardé euro, duke shénuar rritje prej 7.7 pérqind krahasuar me 11.8 pérqind né vitin
paraprak. Struktura e depozitave dominohet nga depozitat e ekonomive familjare me
pjesémarrje 72.1 pérqind, pasuar nga depozitat e ndérmarrjeve private me 19.6 pérqgind.
Ngadalésimi 1 rritjes sé gjithse) depozitave erdhi si pasojé e gati pérgjysmimit té depozitave
té ndérmarrjeve publike, si dhe ngadalésimit té rritjes sé depozitave té ekonomive
familjare, ndérmarrjeve private dhe depozitave té jorezidentéve, qé éshté reflektim i
ngadalésimit té aktivitetit global ekonomik. Ngadalésimi i1 rritjes sé burimeve té
brendshme té financimit né njé ané, dhe stabiliteti 1 vazhdueshém 1 sektorit financiar né
Kosové, kané ndikuar gé bankat té shfrytézojné dhe té kené mundési qasjeje né burime té
jashtme té financimit. Sidoqofté, burimet e jashtme té financimit vazhdojné té kené
pjesémarrje shumé té ulét krahasuar me burimet e brendshme, qé éshté avantazh 1
konsiderueshém pér stabilitetin e sektorit financiar né raste té lékundjeve dhe rénies sé
besueshmérisé né tregjet e jashtme financiare.

Normat e interesit né sistemin bankar mbeten né nivel té larté, megjithése kané vazhduar
té shénojné rénie. Norma mesatare pér kredi né gjysmén e paré té vitit 2012 shénoi rénie,
duke zbritur né 13.7 pérqind nga 14.3 pérqind sa ishte né gershor 2011. Ndérsa, mesatarja
e interesit pér depozita nuk pésoi ndryshim, duke géndruar késhtu né 3.4 pérqind.
Rrjedhimisht, margjina e interesit u zvogélua né 10.2 pérqind nga 10.9 pérqgind sa ishte né
gershor 2011. Profitabiliteti 1 sistemit bankar pésoi rénie, ku profiti neto u zvogélua pér
28.5 pérqind, ndérsa kthimi né kapital zbriti né 8.1 nga 12.9 pérqind sa ishte né gershor té
vitit 2011. Pérkeqésimi 1 treguesve té profitabilitetit kryesisht erdhi si pasojé e
ngadalésimit té rritjes sé té hyrave, qé rezultoi nga ngadalésimi i aktivitetit kreditor, si dhe
rritjes sé shpenzimeve, ve¢anérisht atyre pér provizione té humbjeve nga kredité .

Sistemi bankar 1 Kosovés, megjithé pérkeqésimin e ambientit té jashtém makroekonomik
dhe rénien e profitabilitetit, ka arritur té béjé menaxhim té miré té tre rrezigeve direkte me
té cilat ballafaqohet sistemi bankar 1 Kosovés: rrezikun e likuiditetit, até kreditor dhe
rrezikun e solvencés. Pérkundér rénies sé lehté té treguesve kryesoré té likuiditetit, sistemi
bankar i Kosovés vazhdon té keté shkallé té larté té likuiditetit, kryesisht si pasojé e
strukturés sé detyrimeve qé dominohen nga burime mé té géndrueshme té financimit si¢
jané depozitat, si dhe menaxhimit té miré té strukturés sé aseteve likuide. Né gershor té
vitit 2012, raporti kredi/depozita éshté rritur né 83.2 pérqind, qé éshté né nivel té pérafért
me normén prej 80 pérqind té rekomanduar nga BQK. Trendi i vazhdueshém 1 rritjes sé
depozitave, qé reflekton besim e vazhdueshém té qytetaréve né sistemin bankar,
koncentrimi 1 ulét 1 depozitave, mbajtja né vazhdimési e rezervave té likuiditetit né nivel
meé té larté se minimumi i1 kérkuar, vlera e kénagshme aktuale e treguesve té likuiditetit, si
dhe mundésité e mira qé bankat vendore kané né qasje té fondeve afatshkurtra né bankat
jashté vendit sugjerojné gé sistemi bankar i Kosovés vazhdon té keté ekspozim té ulét ndaj
rrezikut té likuiditetit.

Rreziku kreditor né sistemin bankar té Kosovés vazhdon té jeté i ulét, megjithése ka
shénuar rritje té lehté. Raporti 1 kredive joperformuese ndaj gjithsej kredive né gershor té
vitit 2012 u rrité né normén 6.5 pérqind nga 5.9 pérqind sa ishte né gershor té vitit 2011.
Sidogofté, duhet té theksohet se kjo rritje éshté kryesisht pasojé e ngadalésimit té normés
sé rritjes sé kredive dhe jo si pasojé e ndonjé pérshpejtimi té theksuar té rritjes sé kredive
joperformuese, vlera e té cilave ka shénuar trend té rritjes té ngjashém me vitet e kaluara.
Pérkundér rritjes, norma e kredive joperformuese né sektorin bankar té Kosovés vazhdon
té mbetet né nivelin mé té ulét né rajon, dhe rreziku i shtuar kreditor si pasojé e
pérkeqésimit té cilésisé sé portofolit té kredive relativizohet edhe mé tej nga shkalla e larté
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e provizioneve té ndara né vazhdimési pér mbulimin e humbjeve nga kredité, qé né gershor
té vitit 2012 arriti né 117.3 pérqind, ngjashém mel17.2 pérqind né gershor 2011. Vlera e
ekspozimeve té médha kreditore ka shénuar rritje krahasuar me periudhén paraprake,
mirépo koncentrimi i1 rrezikut kreditor éshté diversifikuar pérmes shtimit té numrit té
kredimarrésve té médhen;.

Sistemi bankar 1 Kosovés vazhdon té karakterizohet me shkallé té larté té kapitalizimit dhe
cilésisé sé kapitalit. Treguesi 1 mjaftueshmérisé sé kapitalit mbetet né 17.2 pérqind, qé
tejkalon dukshém minimumin prej 12 pérqind té kérkuar nga BQK. Pér mé tepér, 60
pérqind e gjithsej kapitalit pérbéhet nga kapitali aksionar. Niveli 1 tillé 1 kapitalizimit si
dhe cilésia e miré e kapitalit jané tregues té géndrueshmérisé sé larté té sistemit bankar né
Kosové, dhe aftésisé pér mbulimin e humbjeve né rast té tronditjeve té mundshme.
Qéndrueshmeéria e larté e sistemit vértetohet edhe me ané té analizés stres-test, rezultatet
e sé cilés tregojné se sistemi bankar i Kosovés, né pérgjithési, do té mund té pérballonte
situata “ekstreme” té paraqitjes sé rrezikut té likuiditetit, rrezikut kreditor dhe atij nga
normat e kémbimit valutor dhe normat e interesit. Mé konkretisht, rezultatet sugjerojné qé
ky sistem bankar mund té pérballojé shkallé té larté té supozuar té térheqgjes sé
menjéhershme té depozitave, me nivelin aktual té likuiditetit. Gjithashtu, falé nivelit té
larté té kapitalizimit, sistemi bankar i Kosovés rezultoi té jeté 1 afté né pérballimin e rritjes
sé konsiderueshme té nivelit té kredive joperformuese, me ¢’rast nevoja pér rikapitalizim do
té ishte e koncentruar vetém né disa banka individuale. Ndérsa, ekspozimi 1 sistemit toné
bankar ndaj rrezikut valutor dhe atij té interesit vazhdon té jeté minimal, si pasojé e
prezencés tejet té vogél té depozitave dhe kredive né valuté té huaj dhe me norma interesi
fleksibile.

Infrastruktura e bankave ekzistuese né vend, ndonése me trend mé té ngadalésuar té
rritjes né kuptimin e shtimit té degéve dhe néndegéve, ka vazhduar zgjerimin duke
lehtésuar dhe rritur shfrytézimin e shérbimeve bankare nga qytetarét dhe bizneset.
Kontribut né rritjen e shkallés dhe efektivitetit té shérbimeve bankare ka shénuar
gjithashtu rritja e vazhdueshme e rrjetit té bankomatéve dhe paisjeve POS té cilat
lehtésojné sistemin e pagesave. Ndonése kéto shérbime po rriten me ritém té shpejte,
Kosova vazhdon té géndron né nivel té ulét té zhvillimit dhe pérdorimit té shérbimeve
elektronike bankare né krahasim me rajonin. Zhvillimi 1 sistemit té pagesave ka avancuar
si né aspektin e rritjes sé sigurisé dhe qéndrueshmeérisé sé tij, ashtu edhe né rritjen e
efikasitetit. Numri dhe vlera e transaksioneve té kryera pérmes sistemit té pagesave éshté
rritur, krahas rritjes sé masave vézhguese pér siguriné dhe géndrueshmériné e pagesave.
NEé rritjen e numrit té transaksioneve ka pasur ndikim té madh edhe fillimi i tregtimit té
letrave me vleré té Qeverisé sé Republikés sé Kosovés, ku BQK si agjent fiskal 1 qeverisé
filloi emetimin e tyre nga janari i vitit 2012, duke ndikuar késhtu né rritjen e stabilitetit
dhe efikasitetit financiar dhe vendosjen e bazave pér zhvillim té tregut té kapitalit né vend.
BQK éshté gjithashtu né fazén e fundit té zhvillimit té njé sistemi mé té avancuar té
pagesave (sistemi RTGS) gé mundéson shlyerjen né kohé reale té pagesave me vleré
sistemike dhe urgjente midis bankave vendore dhe institucioneve gqeveritare, duke
zvogéluar késhtu rrezikun potencial nga vonesat né shlyerje.

Institucionet tjera financiare, qé né gershor té vitit 2012 pérbénin 25.4 pérqind té gjithse)
aseteve té sektorit financiar, pérbéhen nga fondet pensionale, kompanité e sigurimeve,
institucionet mikrofinanciare dhe ndihmeésit financiar. Asetet e sistemit pensional té
Kosovés, qé kryesisht menaxhohen nga Trusti 1 Kursimeve Pensionale té Kosovés (TKPK),
shénuan rritje vjetore prej 19.5 pérqind, duke arritur vlerén 659.1 milion euro. Pjesa mé e
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madhe e kétyre aseteve pérbéhet nga investimet né aksione jashté vendit, gmimi 1 té cilave
shénoi rritje, si dhe investime né letra me vleré jashté vendit, té cilat gjithashtu kané
pjesémarrje té madhe. Né vitin 2012, TKPK ka investuar 5 pérqind té aseteve té saj né
tregun vendor kryesisht pérmes depozitave né bankat komerciale, duke rritur késhtu
ofertén e parave né treg. Asetet e kompanive té sigurimit gjithashtu shénuan rritje té
konsiderueshme prej 16.3 pérqind, ku né gershor té vitit 2012 arritén vlerén 120.2 milion
euro. Megjithaté, profiti 1 tyre u pérgjysmua, duke réné né 0.6 milion krahasuar me 1.2
milion né gershor té vitit 2011. Pjesémarrésit né industriné mikrofinanciare u shtuan gjaté
késaj periudhe, duke arritur né 19 institucione mikrofinanciare nga 17 sa ishin né gershor
2011. Pérkundér kétij fakti, vlera e gjithsej aseteve té sektorit u zvogélua pér 4.1 pérqind,
kryesisht pér shkak té zvogélimit té numrit té kredive. Performanca e sektorit u
pérkeqésua gjithashtu, ku né gershor té vitit 2012 IMF-té shénuan humbje prej 2.4 milion
euro.

Edhe né kété numér té Raportit té Stabilitetit Financiar vazhdon praktika e pérfshirjes sé
analizave gé trajtojné tema specifike me interes pér sektorin financiar dhe ekonomik né
vend dhe rajon. Temat e analizuara késaj radhe jané si né vijim: 1. Relacioni né mes té
Konkurrencés sé Sektorit Bankar dhe Provizioneve té Humbjeve nga Kredité, dhe 2.
Identifikimi i Bankave me Réndési Sistemike né Kosové.
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3. Ekonomia Botérore

Aktiviteti ekonomik global po pérballet me ngadalésim té rritjes né vitin 2012. Rritja
ekonomike né nivel global vlerésohet té jeté ngadalésuar duke arritur normén prej rreth 3.3
pérqind krahasuar me rritjen vjetore prej 3.8 pérqgind né vitin 2011. Ky ngadalésim ishte
meé 1 theksuar né vendet evropiane, ku rénia e kérkesés sé brendshme si dhe pasiguria e
shkaktuar nga sektori fiskal gjaté vitit 2012 kané ndikuar né rénien e konsumit dhe
investimeve. Edhe vendet né zhvillim pritet té karakterizohen me ngadalésim té rritjes
ekonomike, pasi qé rritja e kérkesés sé brendshme pritet té frenohet nga politikat mé té
shtrénguara monetare. Sipas projeksioneve té FMN-sé, gjaté vitit 2012, SHBA-té pritet té
zgjerojné aktivitetin ekonomik me rritje té PBB-sé reale prej 2.2 pérqind krahasuar me 1.8
pérqind sa ishte né vitin 2011. Kontributin kryesor né kété rritje pritet ta kené investimet
té cilat pritet té jené 4.6 pérqind mé té larta se né vitin e kaluar (Tabela 1).

Ekonomia e eurozonés pritet té shénojé rénie prej 0.4 pérqind né vitin 2012 krahasuar me
rritjen prej 1.4 pérqind né vitin 2011. Ndryshe nga SHBA-t€, né eurozoné shkaktari kryesor
1 recesionit pritet té jeté rénia e investimeve, té cilat parashihet té bien me 1.5 pérqind
krahasuar me vitin e kaluar. Né mesin e vendeve té eurozonés, pothuajse té gjitha vendet
parashihet té shénojné rénie apo normé mé té ulét té rritjes ekonomike krahasuar me vitin
2011, me pérjashtim té Gjermanisé e cila pritet té keté normé pozitive té rritjes prej 1.9
pérqind krahasuar me 1.3 pérqind né vitin e kaluar. Tkurrja ekonomike né eurozoné pritet
té barté pasoja né sektorin fiskal dhe financiar né periudhat né vijim, gjé gé do ta
véshtirésojé tejkalimin e krizés sé borxheve publike, e cila éshté reflektuar né rénien e
shkallés sé besueshmérisé né tregje si dhe ka ndikuar né rritjen e kostos sé financimit dhe
rritjen e kredive joperformuese né institucionet financiare.

Tabela 1. Indikatorét kryesoré makroekonomik

PBB Inflacioni Llogaria rriedhése (% e PBB-sé),
Pérshkrimi

2011 | 2012 2011 2012 2011 | 2012
Ekonomia botérore 3.8 3.3 6.9 6.2 0.6 0.3
SHBA 1.8 2.2 3.1 2.0 -3.1 -3.41
Eurozona 1.4 -04 2.7 2.3 0.4 1.1
Vendet né zhvilim 6.2 5.3 7.2 6.1 1.9 1.3
Evropa Qendrore dhe Lindore 53 2.0 5.3 5.6 -6.1 -5.0

Burimi: FMN (2012)

Kriza e fundit financiare globale u pasqyrua né rritjen e vazhdueshme té borxhit publik né
vendet e zhvilluara. Ndérkohé, parashikimet pér njé pérformancé mé té dobét té sektorit
real né shumicén e vendeve té zhvilluara, kané ndikuar né rritjen e métejme té pasigurisé
sé pjesémarrésve té tregut lidhur me géndrueshmériné e politikave fiskale dhe borxheve
publike. Rrjedhimisht, né fund té vitit 2011, shkalla e borxhit publik né eurozoné arriti né
87.3 pérqind té PBB-sé (27.3pp mbi kriterin e Mastricht-it) krahasuar me shkallén prej
85.3 pérqind té PBB-sé té regjistruar né vitin 2010. Té dhénat pér fundin e gjashtémujorit
té paré té vitit 2012 tregojné pér njé rritje té métejme té borxhit publik i cili arriti né 90.0
pérqind té PBB-sé. Pothuajse té gjitha shtete e eurozonés e thelluan nivelin e borxhit
publik né gjashtémujorin e paré té vitit 2012, vecanérisht shtetet té cilat cilésohen me nivel
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té larté té borxhit publik. Né anén tjetér, Greqia e cila ka nivelin mé té larté té borxhit
publik né eurozoné, arriti ta reduktoj até pér 21.0pp (Tabela 2).

Tabela 2. Borxhi publik dhe bilanci buxhetor né shtetet e zgjedhura té eurozonés

S Gregia ltalia Portugalia Irlanda Belgjika
rsnkrimi

201o|2o11 |Qer2012 2o1o|2o11 |Qer2012 2010|2o11 |Qer2012 2010|2011 |Qer2012 2010|2011|Qer2012
Borxhi publik 1450 165.3 1443 1186 1201 1261 933 107.8 1175 925 1082 1115 960 98.0 102.5
Bilanci buxhetor -106 -91 88 -44 -38 50 98 -44 68 -31.1 -133 93  -41 -40 -32

Burimi: Eurostat

Borzhi publik né ) e.zu.rozone v Figura 1, Inflacioni né vendet e zgjedhura té
thellua edhe pse deficiti buxhetor eurozonés

shénoi rénie nga 6.3 pérqind e
PBB-sé né vitin 2010 né 4.2
pérgind né vitin 2011. Edhe té
dhénat pér gjysmén e paré té vitit
2012 tregojné pér njé rénie té
deficitit buxhetor (3.7 pérqgind té
PBB-s¢). Pérkundér rénies sé
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sfiduese.

Ekonomia botérore éshté karakterizuar me rénie té shkallés sé inflacionit né gjysmén e
paré té vitit 2012. Deri né fund té vitit 2012, FMN-ja ka parashikuar qé shkalla mesatare e
inflacionit né nivel global té jeté 6.2 pérqind (6.9 pérqind né vitin 2011). Rénia e ¢mimit té
naftés dhe si rrjedhojé edhe rénia e ¢mimeve té ushqimit dhe energjisé pritet té jené
kontribuuesit kryesor pér rénien e presioneve inflacioniste si né vendet e zhvilluara ashtu
edhe né vendet né zhvillim.

Inflacioni né vendet e zhvilluara Figura 2, Papunésia né vendet e zgjedhura té
pér vitin 2012 pritet té jeté 2.3 eurozones

pérqind (3.0 pérqind né vitin 2011), 25
ndérkohé gé né vendet né zhvillim 20
inflacioni pritet té jeté 6.1 pérqind 5 i
(7.2 pérqind né vitin 2011). Sipas
té dhénave aktuale, mesatarja e 10 i _ ] Ta ! [H
inflacionit né SHBA né gjysmén e 5 . . 5 —1 5 —1
paré té kéti viti ka réné né 2.0 0 I_
pérqgind (3.1 pérqgind né periudhén § % é % § g % %
e njéjté té vitit 2011), kurse né o 9 E = - (afg <
eurozoné ka réné né 2.5 pérqind

2010 2011 Qershor 2012
(2.7 pérqind né periudhén e njéjté Burimi: Eurostat (2012)

té vitit 2011). Pér shkak té krizés
sé borxheve e cila ka shkaktuar rénie té kérkesés sé pérgjithshme, vérehet njé rénie mé e
theksuar e shkallés sé inflacionit né Greqi dhe Spanjé (Figura 1).
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Sa 1 pérket papunésisé, té dhénat aktuale tregojné pér zvogélim té normés né shumicén e
ekonomive té fugishme botérore. Né SHBA norma e papunésisé éshté zvogéluar né 8.2
pérqgind né tremujorin e dyté té vitit 2012 (8.7 pérqind né fund té vitit 2011), 4.4 pérqgind né
Japoni (4.5 pérqind né vitin 2011), 4.0 pérqgind né Kiné (4.0 pérqind né vitin 2011) dhe 6.0
pérgind né Rusi (6.5 pérqind né vitin 2011). Ndérsa, shkalla e papunésisé né vendet e
eurozonés ka vazhduar té rritet si rezultat i ngadalésimit té aktivitetit ekonomik né vitin
2012 duke shénuar ngritje nga 10.6 sa ishte né tremujorin e fundit té vitit 2011 né 11.3
pérqgind né tremujorin e dyté té vitit 2012. Spanja, Gregia, dhe Portugalia pérvec¢ se jané
vendet gé 1 prijné listés pér sa 1 pérket shkallés sé papunésisé, gjithashtu paragesin vende
né té cilat papunésia éshté rritur mé sé shumti né gjysmén e paré té vitit 2012 krahasuar
me vitin 2011 (Figura 2). Né anén tjetér vendet si Gjermania dhe Austria pérveg¢ se kané
shkallén mé té ulét té papunésisé, jané ndér vendet qé kané arritur té ulin akoma mé tej
papunésiné né gjysmén e pareé té vitit 2012.

Ngadalésimi 1 rritjes sé eksporteve né nivel global gjaté vitit 2012 pritet té ndikoj né
pérkeqésimin e llogarisé rrjedhése. Eksporti i mallrave né nivel global pritet té rritet me
7.3 pérqind né vitin 2012 krahasuar me rritjen prej 7.9 pérqind né vitin 2011. Rritja e
eksporteve pritet té shénojé ngadalésim mé té madh né vendet e eurozonés (nga 6.1 pérqind
sa ishte rritja né vitin 2011 né 1.4 pérqgind né vitin 2012) dhe SHBA (nga 7.4 pérqind né
vitin 2011 né 4.2 pérqind né vitin 2012), ndérsa mesatarja e rritjes sé eksporteve né té
gjitha vendet tjera té botés pritet té keté njé rénie té lehté (nga 8.0 pérqind né vitin 2011 né
7.8 pérqind né vitin 2012). Pérkundér késaj, eurozona pritet ta rrisé shkallén e suficitit té
llogarisé rrjedhése nga 0.4 pérqind né vitin 2011 né 1.1 pérqind e PBB-sé né vitin 2012,
SHBA-té pritet té kené shkallén e njéjté té deficitit té llogarisé rrjedhése me vitin e kaluar
prej 3.1 pérqind e PBB-s€, ndérsa suficiti 1 llogarisé rrjedhése pritet té ulet né vendet né
zhvillim nga 1.9 pérqind né vitin 2011 né 1.3 pérqind té PBB-sé né vitin 2012.

Kutia 1. Performanca e grupeve té huaja bankare té cilat operojné né
Kosové!

ProCredit Holding — PCH (Gjermani)

Treguesit kryesoré financiar té Procredit Holding kané shénuar ngritje té dukshme gjaté vitit 2011,
pérkundér faktit qé shkalla e rritjes sé

ekonomisé botérore ishte mé e  Figura 3. Raporti i shpenzimeve ndaj té ardhurave,
ngadalshme, ndérsa shumica e vendeve  né pérqindje

té eurozonés u ballafaquan me 9%
recesion. Vlera e gjithsej aseteve té& &% —
PCH né fund t& vitit 2011 arriti né 5.49 °°

- . . 60% —
miliardé euro, duke shénuar rritje prej 0% —|
5.9 pérqind né krahasim me fundin e ,,,
vitit 2010. 30% —
Kredité bruto pér sektorin jo-financiar, ?23’ ]
té cilat pérbéné pjesén kryesore té Oo/o

asesteve té PCH-sé, arritén vlerén prej 2008 2009 2010 2011
4 miliardé euro si rezultat i1 rritjés
vjetore prej 10.3 pérqind, ndérsa vlera
e depozitave arriti né 3.4 miliardé euro,
rritje kjo prej 5.9 pérqind né krahasim me vitin paraprak.

ProCredit Holding Raiffeisen International uNLB Group

Burimi: Raportet vjetore té grupeve bankare pérkatése

Né analizé do té pérfshihen vetém grupet bankare né té cilat béjné pjesé tri bankat mé té médha qé operojné né Kosové
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PCH gjithashtu shénoi pérmirésim té raportit té shpenzimeve ndaj té hyrave operative. Né vitin
2011, ky raport zbriti né 74.6 pérqind, duke shénuar rénie prej 6.7 piké té pérqgindjes (Figura 3). Ky
pérmirésim ishte pasojé e rritjés sé véllimit té biznesit né njé ané, dhe masave té ndérmarra pér
pérmirésim té efikasitetit né anén tjetér, té cilat rezultuan né rritjen e té hyrave operative né vlerén
405.9 milion euro (rritje prej 7.11 pérqind) si dhe zvogélimin e shpenzimeve operative né vlerén 348.6
milion euro (2.11 pérqgind rénie né krahasim me vitin 2010).

Profiti neto i konsoliduar pér vitin 2011 u pérmirésua dukshém. Vlera e tij arriti né 46.8 milion euro
krahasuar me 12.5 milion euro sa ishte né vitin paraprak. Njé rritje e tillé e profitabilitetit u
reflektua me rritjen e normés sé kthimit né kapital (ROE) gé arriti né 10.35 pérqind krahasuar me
3.79 pérqind né vitin 2010 (Figura 4). Pérkundér rritjes sé fitimit dhe kthimit né kapital, treguesi i
mjaftueshmeérisé sé kapitalit (angl. Capital Adequacy Ratio: CAR) shénoi njé rénie prej 1.5pp, duke
zbritur né 15 pérqind (Figura 5). Sidoqofté, kjo normé mbetet mjaft mbi minimumin e kérkuar, duke
siguruar késhtu kapitalizim té kénagshém té PCH-sé.

Shkalla e aftésisé kreditore (Credit rating) té PCH pér vitin 2011 mbetet e njejté me até té vitit 2010,
pérkatésisht BBB-, sipas vlerésimit nga agjensioni Fitch.

Trendi rrités i treguesve financiar pér PCH vazhdoi edhe né gjysmén e paré té vitit 2012. Vlera e
gjithsej aseteve né fund té gershorit té vitit 2012 arriti né 5.8 miliardé euro (rritje prej 4.8 pérqind né
krahasim me gershor 2011). Raporti ndérmjet shpenzimeve dhe té ardhurave u zvogélua pér 4.1pp,
ndérsa fitimi neto i konsoliduar shénoi rritje té konsiderueshme prej 54.2 pérqind né krahasim me
periudhén e njejté té vitit paraprak, duke arritur vlerén prej 27.6 milion euro. Né fund té gershorit
2012, treguesi i mjaftueshmérisé sé kapitalit u zvogélua né 14.8 pérqind (15% né gershor 2011).
Asetet e Bankés ProCredit né Kosové kishin vlerén prej 766.9 milion euro né fund té gjashtémujorit té
paré té vitit 2012, duké pérbéré késhtu 13.3 pérqind té gjithsej aseteve té PCH.

Raiffeisen Bank International —RBI
(Austri) Figura 4. Kthimi né kapital (ROE), né pérgindje

Né fund té wvitit 2011, asetet e 20%
Raiffeisen Bank International arritén 15%
vlerén prej 146.9 miliardé euro, duke 10%
shénuar njé rritje prej 12.1 pérqgind né 5:/° A

krahasim me fundin e vitit 2010. Vlera _Z;: I 2008 \2009 I 2010 I 2011
e kredive pér sektorin jo-financiar 0%

arriti né 81.6 miliardé (rritje vjetore 5% \

prej 7.8%), ndérsa vlera e depozitave té 0% \'\
konsumatoréve arriti né 66.7 miliardé o=

-25%

(rritje vjetore prej 15.8%).

Gjaté vitit 201 1, té hyrat operative ProCredit Holding Raiffeisen International ——&— NLB Group
shénuan rritje prej 1.3 pérqind, duke  pgyrimi: Raportet vjetore té grupeve

arritur né 5.5 milion. Megjithaté,

shpenzimet operative shénuan rritje edhe mé té larté, prej 4.7 pérqind (gjithsej vleré prej 3.12 milion
euro), duke ndikuar késhtu né rritjen e raportit té shpenzimeve ndaj té hyrave operative né 57
pérqind nga 55.2 pérqind sa ishte né vitin 2010 (Figura 3). Kjo rritje ishte kryesisht pasojé e rritjés sé
shpenzimeve té stafit dhe zhvlerésimit té aseteve té paprekshme.

Fitimi neto i konsoliduar i RBI pér vitin 2011 shénoi vlerén 968 milion euro, njé rénie prej 11 pérqind
né krahasim me vitin 2010. Kjo rénie u reflektua né rénien e normés sé kthimit né kapital (ROE) né
9.7 pérqind, qé paraget rénie vjetore prej 2.8pp (Figura 4). Megjithaté, treguesi 1 mjaftueshmérisé sé
kapitalit (CAR) shénoi rritje. Né fund té vitit 2011, CAR arriti né 13.5 pérqind, krahasuar me 13.3
pérqind né vitin 2010 (Figura 5).

RBI éshté e vetmja nga tri grupet bankare té tri bankave mé té médha qé operojné né Kosové qé
tregton aksionet e saj né bursé. Né fund té vitit 2011, ¢gmimi i aksioneve té RBI né bursén e Vienés
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ishte 20.07 euro, duke shénuar rénie prej 51 pérqind gjaté vitit’. Né vitin 2011, RBI u vlerésua me
shkallén A té aftésisé kreditore nga agjensioni Fitch, ngjashém me até té vitit paraprak.

Asetet e RBI vazhduan trendin rrités edhe né gjysmén e paré té vitit 2012. Né gershor 2012, gjithsej
vlera e aseteve arriti né 152.7 miliardé euro, duke shénuar rritje prej 11 pérqgind né krahasim me
periudhén e njéjté té vitit paraprak. Raporti i shpenzimeve ndaj té ardhurave operative arriti né 58.1
pérgind, 3pp mé i larté se né gershor 2011. Megjithaté, fitimi neto i konsoliduar shénoi rritje. Né
gershor 2012 fitimi arriti né 701 milion euro, 14 pérqind mé i larté se né qgershor té vitit 2011.
Treguesi i mjaftueshmérisé sé kapitalit gjithashtu u rrité né 14.8 pérqind, krahasuar me 13.5 pérqind
sa ishte né gershor té vitit 2011.

Né gershor té vitit 2012, banka Raiffeisen né Kosové pérbénte 0.4 pérqind té gjithsej aseteve té
Raiffeisen Bank International.

NLB Group (Slloveni)

Rénia ekonomike dhe destabiliteti i tregjeve financiare né Evropé né vitin 2011 reflektuan negativisht
né performancén financiare té NLB Group, e cila shénoi rénie né shumicén e treguesve financiaré né
kété periudhé. Gjithsej asetet e grupit shénuan rénie prej 8.1 pérqind, duke réné né vlerén 16.4
miliardé euro. Kredité bruto pér sektorin jo-financiar gjaté vitit 2011 u zvogéluan pér 5.7 pérqind
(gjithsej vlera né dhjetor 2011 shénoi 12.3 miliardé euro) si pasojé e politikés mé konservative té
kreditimit qé¢ NLB Group implementoi si reagim ndaj krizés, ndérsa depozitat u zvogéluan pér 1.8
pérqind (gjithsej vlera zbriti né 10.2 miliardé euro).

NLB Group arriti té rrisé efikasitetin operativ gjaté vitit 2011. T€ hyrat operative u zvogéluan pér 0.5
pérqind né krahasim me vitin paraprak, ndérsa shpenzimet u zvogéluan pér 3.3 pérqgind.
Rrjedhimisht, raporti i shpenzimeve ndaj té ardhurave zbriti né 59.8 pérqgind, qé paraget rénie prej
1.75 pp né krahasim me vitin 2010 (Figura 5).

Megjithé rritjen e efikasistetit  Figyra 5. Treguesi i mjaftueshmérisé sé kapitalit (CAR)

operativ, fitimi neto i konsoliduar 18
b

shénoi rénie prej 18 pérqind né

krahasim me vitin paraprak. Kjo 16%
rénie e fitimit 1 atribuohet
kryesisht pérkeqésimit té cilésisé 14%

sé kredive, gjé gé ndikoi né rritjen
e provizioneve pér humbje nga 12%

kredité. Norma e kthimit né 10% -\'\./.
kapital (ROE) gjithashtu shénoi

rénie né -22.2 pérqind, krahasuar 8%
me -17.5 pérqind né vitin 2010
(Figura 4). Si rezultat i kérkesave
nga Banka e Sllovenisé pér

2008 2009 2010 2011

ProCredit Holding Raiffeisen International =~ === NLB Group

T ) Burimi: Raportet vjetore té grupeve bankare pérkatése
pérmirésim  té treguesit  té

mjaftueshmérisé sé kapitalit (CAR), NLB Group shtoi kapitalin né vitin 2011 dhe, rrjedhimisht, CAR
arriti né 11.1 pérqind krahasuar me 10.2 pérqind né vitin 2010 (Figura5).

Rénia e treguesve té profitabilitetit u reflektua né zvogélimin e shkallés sé aftésisé kreditore nga
agjensioni Fitch, 1 cili uli vlerésimin e NLB Group né shkallén BBB pér vitin 2011, né krahasim me
até A- né vitin 2010.

Neé pjesén e paré té vitit 2012, NLB Group vazhdoi trendin rénés té aseteve, ku vlera e tyre arriti né
16.3 miliardé euro, 6.5 pérqind mé pak né krahasim me qershor 2011. Megjithaté, raporti i
shpenzimeve ndaj té ardhurave shénoi pérmirésim té dukshém ku nga 59.8 pérqind sa ishte né
gershor 2010, u zvogélua né 45 pérqgind. Fitimi neto 1 konsoliduar gjithashtu shénoi rritje té dukshme.

2 Indekset ATX dhe EURO STOXX Banks, né té cilat RBI éshté e pérfshiré, shénuan rénie prej 35 dhe 38 pérqind respektivisht.
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Nga 0.9 milion euro sa ishte né gershor 2011, fitimi neto i konsoliduar né fund té gershorit 2012 arriti
vlerén prej 32.3 milion euro. Ky pérmirésim i fitimit erdhi kryesisht si rezultat i efektit té njehershém
pozitiv té blerjes sé instrumenteve té kapitalit té ndérvarur. Né fund té gershorit 2012, norma e
kthimit né kapital (ROE) u pérmirésua né 6.5 pérqgind, prej 0.2 pérqind sa ishte né periudhén e njejté
té vitit paraprak. Treguesi i mjaftueshmérisé sé kapitalit (CAR) té NLB group géndroi né 12.1
pérqgind, gé paraget nivel té njejté me até té periudhés paraprake. Né fund té gjashtémujorit té paré
té vitit 2012, Banka NLB né Kosové pébénte 2.4 pérqind té gjithsej aseteve té NLB Group.

Kreditimi né shumicén e vendeve  Figyra 6. Norma e kredive jopérformuese né
té zhvilluara vazhdon té jeté né vende té zgjedhura té eurozonés

nivele té uléta, sidomos né vendet

qé po pérballen me krizé buxhetore. Portugalia
Kjo pasi qé kriza buxhetore ka Irlanda
rritur pasiguriné e bankave pér té Gregia
léshuar kredi. Pér mé tepér, gjaté Gjermana

késaj periudhe, bankat né .
alla

shumicén e vendeve té Evropés
.. .. o v e s e Franca
shénuan pérkeqésim té cilésisé sé _
Mesatarja e

portofolit kreditor (Figura 6). Né eurozonés | |

0 5 10 15 20
u2010 2011/2012

té eurozonés, bankat raportuan Burimi: FMN (2012)

anén tjetér, né shumicén e vendeve

pérmirésim né  treguesin e

mjaftueshmérisé sé kapitalit (Figura 7). Mirépo, né vendet si Irlanda, Spanja, Greqia dhe
Portugalia edhe pse éshté regjistruar pérmirésim né nivelin e kapitalizimit, ende jané duke
u pérballur me véshtirési duke marré parasysh sé kané investuar mjete té shumta né
fletéobligacionet geveritare si dhe né kredi pér shtépi.

Norma bazé e interesit u ndryshua Figura 7. Treguesi i mjaftueshmérisé sé kapitalit né

disa heré gjaté vitit 2011. Si pasojé  yende t& zgjedhura t& eurozonés
e presioneve té shtuara

. . . . . . . . 1 L
inflacioniste né pjesén e paré té Spanja
Portugalia

vitit 2011, BQE-ja vendosi ta rrisé

normén bazé té interesit pér dy Irianda | | |

Gregia

. . . . . .. . .. . Gjermania *
pjesén tjetér té vitit sérish zvogélol ot | | |

alla

normén bazé pér dy heré radhazi 1 | | |

Franca

me nga 0.25pp né néntor dhe Mesatarja e eurozonés *|
I I |

dhjetor. Né korrik 2011, Banka 0 5 10 15 2
Qendrore Evropiane (BQE) vendosi =201 June 2012

ta ulé normén bazé té interesit pér
0.25pp né 0.75 pérqind.

heré me nga 0.25pp ndérsa né

Burimi: FMN (2012)

Sa 1 pérket kursit té kémbimit, euro éshté zhvlerésuar ndaj shumicés sé valutave kryesore
gjaté gjysmeés sé paré té vitit 2012. Zhvlerésimin mé té theksuar e regjistroi ndaj dollarit
amerikan me 13.0 pérqind, pastaj ndaj funtés britanike me 9.5 pérqind, si dhe frankés
zvicerane me 0.7 pérqind. Lévizjet e valutés euro kundrejt valutave tjera té médha
kryesisht reflektojné ndryshimet e perceptimeve té tregut pér perspektivén ekonomike dhe
fiskale té vendeve té eurozonés. Zhvlerésimi i euros ishte kryesisht pasojé e pasigurisé pér
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shkak té rritjes sé rrezikut nga véshtirésité fiskale me té cilat u ballafaquan disa nga
vendet e eurozonés.

3.1. Evropa Juglindore

Né gjysmén e paré té vitit 2012, vendet e Evropés Juglindore (EJL) u karakterizuan me
rénie té aktivitetit ekonomik. Sipas vlerésimeve té Komisionit Evropian, PBB reale e
vendeve té EJL-sé u karakterizua me recesion prej 1.2 pérqind, rénie kjo e ndikuar nga
rénia e kérkesés sé pérgjithshme. Kroacia shénoi nivelin mé té thellé té recesionit né
gjysmén e paré té vitit 2012 (1.8 pérqind), pasuar nga Serbia (1.7 pérqind) dhe Magedonia e
Mali i Zi (me nga 1.1 pérqind). Shqipéria e cila kishte rritje pozitive gjaté viteve té kaluara,
shénoi rénie ekonomike né tremujorin e paré té vitit 2012 (0.2 pérqind), pérderisa Kosova
vlerésohet té keté pasur normé pozitive té rritjes ekonomike né gjysmén e paré té vitit
2012. Kjo rénie e aktivitetit ekonomik i adresohet faktit qé vendet e rajonit vazhdojné té
jené té ndjeshme ndaj zhvillimeve né ekonomité e eurozonés né aspektin e tregtisé,
investimeve té huaja direkte (IHD-ve), pjesémarrjes sé larté té bankave té huaja dhe
dérgesave té emigrantéve. Né anén tjetér parashikimet e FMN-sé pér aktivitetin ekonomik
né EJL pér téré vitin 2012 tregojné pér njé ngritje té lehté té PBB-sé prej 0.5 pérqind
(Figura 8). Té gjitha vendet  Figura 8. Norma e rritjies sé PBB-sé reale né EJL

parashihet té kené rritje .
. FI 1
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té cilat parashihen té keni rénie

ekonomike. Né anén tjetér, viti

2013 pritet té jeté vit 1 rikuperimit

té aktivitetit ekonomik pér té -5
gjitha vendet e rajonit pasi qé -7 —
.- .. 2 £ o N T 8 2

norma mesatare e rritjes sé PBB- 2 8 g = ° 3 8

. .. - . g g = >4
sé pritet té arrij né 1.9 pérqind. < ;m’ ) = 2 *

o

Rénia e aktivitetit ekonomik né 2009 2010 =201 2012
vendet e rajonit ka ndikuar edhe Burimi: FMN (2012)

né pérkeqésimin e gjendjes né

tregun e punés. Vlerésimet e Ei 9. Deficiti i I isé rriedhé 5 EJL né
fundit tregojné pér nJe shkallé Igura 9. beficCit 1 llogarise rrjednese ne , he

. pérgindje
mesatare té papunésisé né EJL 0 5 -
prej 26.8 pérqind, qé éshté pér 5 - ik ik ik ik I__
0.9pp mé e larté krahasuar me 10 - ik ik ik
periudhén e njéjté té wvitit té 15 L
kaluar. Recesioni qé vazhdoi té 0l B
karakterizojé ekonominé e Serbisé s L
béri qé ky vend té regjistrojé 20
rritjen mé té madhe té papunésisé N z g g g % §
krahasuar me periudhén e njéjté té g 2 ke g 3 é g
.. . O
vitit té kaluar (2.9pp), pasuar nga 2000 S oo 2011 sthor 2012

Kroacia dhe Mali 1 Z1 (1.6,

Burimi: Komisioni Evropian (2012
pérkatésisht 1.3pp). pian (2012)

24 |



Raporti i Stabilitetit Financiar | Numér3

Norma mesatare e deficitit té llogarisé rrjedhése pér vendet e EJL-sé né gjysmén e paré té
vitit 2012 ishte 10.6 pérqind e PBB-sé, qé éshté nivel pothuajse 1 njéjté me vitin e kaluar.
Mali i Zi, Bosnja e Hercegovina, dhe Serbia u karakterizuan me rritje té shkallés sé deficitit
té llogarisé rrjedhése krahasuar me vitin 2011, ndérsa vendet tjera shénuan zvogélim té
deficitit (Figura 9). Mali 1 Zi, Bosnja e Hercegovina dhe Kosova vazhdojné té raportojné
normat mé té larta té deficitit té llogarisé rrjedhése, ndérsa Kroacia dhe Magedonia
vazhdojné té jené vendet me normat meé té uléta té deficitit té llogarisé rrjedhése. Sipas
parashikimeve té FMN-sé pér vitin 2012, né pothuajse té gjitha vendet e EJL-sé,
parashihet trend mé 1 ngadalésuar i rritjes sé eksporteve ndérkohé gé importet parashihet
té shénojné rénie. Rritja e eksporteve pritet té jeté 0.4 pérqind apo 9.8pp mé e ulét se sa
rritja e shénuar né vitin 2011. Ndérsa, rénia e importeve pritet té jeté 2.1 pérqind ndérkohé
qé né vitin 2011 kishte rritje té importeve prej 6.9 pérqind. Deficiti i llogarisé rrjedhése né
vendet e rajonit u pérkeqésua edhe si pasojé e zvogélimit té transfereve rrjedhése né
shumicén e vendeve té rajonit. Né anén tjetér, éshté pérkeqésuar edhe bilanci 1 Investimeve
té Huaja Direkte (IHD), i cili paraget njé komponenté shumé té réndésishme pér financimin
e deficitit té llogarisé rrjedhése. Norma mesatare e neto IHD-ve né raport me PBB-né ishte
5.0 pérqind, krahasuar me 5.8 pérqind sa ishte né periudhén e njéjté té vitit 2011. Sa 1
pérket shteteve individuale, Mali 1 Zi, Kosova, dhe Magedonia shénuan rénie té raportit
ndérmjet IHD-ve dhe PBB-sé (4.5, 4.2, pérkatésisht 1.6pp), ndérsa Kroacia, Serbia, Bosnja
e Hercegovina, dhe Shqipéria shénuan rritje (mesatarisht 1.2pp).

Aktiviteti ekonomik né rénie ka shtyré disa nga qeverité e vendeve té rajonit té rrisin
shpenzimet geveritare pér té stimuluar kérkesén e pérgjithshme né ekonomité e tyre, gjé e
cila éshté reflektuar né pérkeqésim té bilancit té tyre buxhetor. Serbia, Mali 1 Zi, dhe
Shqipéria u karakterizuan me rritje mé té shpejté té shpenzimeve krahasuar me té hyrat
buxhetore, gjé qé ndikoi né zgjerimin e deficitit té tyre buxhetor. Norma mesatare e deficitit
buxhetor né EJL shénoi ngritje nga 1.8 pérqind e PBB-sé né gjysmén e paré té vitit 2011 né
2.4 pérqind té PBB-sé né gjysmén e paré té vitit 2012. Né qershor 2012, shkallén mé té
larté té deficitit buxhetor e shénoi Serbia (6.4 pérqgind té PBB-s€), pasuar nga Mali i Zi (3.7
pérqgind e PBB-s€), Magedonia (2.2 pérqgind e PBB-sé) dhe Shqipéria (1.6 pérqind e PBB-sé).
Pérjashtim bén Kosova, qé né gershor 2012 shénoi suficit prej 0.5 pérqind té PBB-sé. Si
rezultat, né kété periudhé éshté thelluar edhe shkalla mesatare e borxhit publik né EJL, e
cila arriti né 38.5 pérqind té PBB-sé krahasuar me normén prej 37.0 pérqind té PBB-sé té
regjistruar né fund té vitit té

kaluar. Shqipéria dhe Serbia Figura 10. Norma mesatare vjetore e inflacionit né
raportuan shkallén mé té larté té EJL
borxhit publik prej 59.4 "
pérkatésisht 53.2 pérqind té PBB-
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reflektim 1 rénies sé ¢mimeve té

naftés dhe ushqimit né nivel global. Mesatarja e inflacionit pér gjashtémujorin e paré té
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vitit 2012 ishte 2.5 pérgind krahasuar me mesataren prej 5.8 pérqind gé ishte shénuar né
periudhén e njéjté té vitit té kaluar. Serbia, Mali 1 Zi, dhe Kroacia raportuan normat mé té
larta té inflacionit (4.4, 3.4, pérkatésisht 2.5 pérqind), Magedonia dhe Bosnja e Hercegovina
raportuan nivel té inflacionit prej 2.4 pérkatésisht 2.2 pérqind, ndérkaq Kosova dhe
Shqipéria raportuan nivelin mé té ulét té inflacionit prej rreth 1.5 pérqind (Figura 10).

Sa 1 pérket kursit té kémbimit ndérmjet euros dhe valutave té vendeve té EJL-sé, né
gershor 2011 krahasuar me periudhén e njéjté né vitin paraprak, euro u zhvlerésua ndaj
lekut shqiptar me 0.8 pérqind (138.51 ALL/EUR), pérderisa u vlerésua ndaj shumicés sé
valutave té vendeve tjera té EJL-sé. Vlerésimin mé té madh e shénoi ndaj dinarit serb me
16.8 pérqind (115.8 RSD/EUR), pastaj ndaj kunas kroate me 1.8 pérqind (7.54 HRK/EUR),
si dhe ndaj denarit magedonas me 0.9 pérqind (61.52 MKD/EUR).

Aktiviteti kreditues éshté karakterizuar me njé rénie té lehté té trendit té rritjes, pérderisa
depozitat vazhduan té karakterizohen me normé mé té larté té rritjes krahasuar me
gjysmén e paré té vitit té kaluar. Té dhénat pér gjysmén e paré té vitit 2012 tregojné se, me
pérjashtim té Malit té Zi, ku kreditimi shénoi rénie, té gjitha vendet e EJL-sé kané shénuar
rritje té kreditimit, por te shumica e tyre norma e rritjes ishte mé e ulét se sa né periudhén
e njéjté té vitit té kaluar. Sipas té dhénave té Komisionit Evropian, rritja mé e larté e
normés sé kreditimit éshté regjistruar né Serbi (15.2 pérqind), Shqipéri (10.2 pérgind),
Kosové (9.3 pérqind), Magedoni (8.2 pérqind), Bosnje e Hercegoviné (5.1 pérqind), dhe
Kroaci (3.4 pérqind), pérderisa Mali 1 Zi raportoil rénie prej 5.2 pérqind té kredive.

Tabela 3. Rritja mesatare vjetore e kredive dhe depozitave pér gjashtémujorin e paré

P Shqipéria BH Kroacia Magedonia Mali i Zi Serbia Kosova
IS Imi

Qer 2011 |Qer2012 Qer 2011 |Qer2012 Qer 2011 |Qer2012 Qer 2011 |Qer2012 Qer 2011 |Qer2012 Qer 2011 |Qer2012 Qer 2011 |Qer2012
Kredité 10.3 10.2 48 5.1 6.5 34 78 82  -11.8 52 17.3 15.2 157 9.3
Depozitat 15.8 10.6 2.7 28 15 13.9 11.0 8.9 13 0.4 7.1 15.0 1.8 7.7

Burimi: Komisioni Evropian, Raporti i tremujorit té treté 2012; pér Kosovén té dhénat e BQK-sé.

Shénim: si pér kredi ashtu edhe pér depozita éshté paragitur mesatarja e tremujorit t& paré dhe té dyté.

Sa 1 pérket normés sé rritjes sé depozitave, Shqipéria, Magedonia, Kosova, dhe Mali 1 Zi
raportuan ngadalésim té rritjes, pérderisa Serbia dhe Kroacia raportuan normat mé té
larta té rritjes (Tabela 3). Sistemet bankare né EJL u karakterizua me pérkeqgésim té
cilésisé sé portofolit kreditor gjaté késaj periudhe. Né pjesén e paré té vitit 2012, Shqipéria,
Serbia, Mali i Zi, dhe Bosnja e Hercegovina raportuan normat meé té larta té kredive jo-
performuese né rajon, me 21.2, 19.5, 17.1 pérkatésisht 12.6 pérqind. Shkallén mé té ulét té
kredive jo-performuese vazhdon ta keté Kosova, me vetém 6.5 pérqind né qershor 2012.

4. Ekonomia e Kosovés

Ekonomia e Kosovés vazhdon té jeté njéra ndér ekonomité me normén meé té larté té rritjes
né rajon pérkundér ngadalésimit té rritjes krahasuar me vitin e kaluar. Burimet kryesore
té financimit pér aktivitetin ekonomik né vend gjaté gjysmeés s€ paré té vitit kané treguar
performancé mé té dobét, duke gené késhtu shkaktar i ngadalésimit té rritjes ekonomike
(Figura 11). Né kété kontekst, pérkeqésimi i performancés sé ekonomisé globale béri qé
eksportet dhe investimet e huaja direkte té shénojné rénie, pérderisa edhe dérgesat e
emigrantéve shénuan rénie té lehté. Aktiviteti 1 sektorit privat vazhdoi té pérkrahet nga
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kredité e sistemit bankar, té cilat Figura 11. Harta Makroekonomike

po ashtu u karakterizuan me ritém i i
PBB né Kosové

mé té ngadalshém té rritjes. Né (nryshimi né %)

Deficiti i llogarisé

. o i . . PBB né eurozoné
anén tjetér, sektori publik vazhdon riedhése/PBB

(ndryshimi né %
té jeté bartés 1 aktivitetit ekonomik

né vend népérmjet shpenzimeve

Inflacioni né eurozoné Eksportet/PBB

publike, vecanérisht atyre
kapitale, té cilat po shénojné rritje

té vazhdueshme. Inflacioni IHD/PBB

Si rezultat 1 mbéshtetjes sé larté
Shpenzimet qgeveritar

. . o . redité (ndryshimi né
né importin e mallrave nga jashte, (ndryshimi né %)

%)
ekonomia e Kosovés vazhdon té o emgggfg\f;/g% 201201
karakterizohet me deficit té larté
tregtar, 1 cili paraqget shkaktarin kryesor pér shkallén e larté té deficitit té llogarisé
rrjedhése né vend. Rénia e eksporteve si dhe vazhdimi i rritjes sé importeve ka béré qé
deficiti 1 llogarisé rrjedhése té vazhdojé té rritet gjaté vitit 2012. Ekonomia e Kosovés gjaté
kétij viti po ballafaqohet me zbutje té presioneve inflacioniste né krahasim me vitin e
kaluar. Inflacioni né Kosové éshté treguar mjaft i luhatshém né vitet e fundit, duke
pasqyruar né masé té madhe zhvillimet e ¢gmimeve né tregjet e jashtme, lidhshméri kjo gqé
rrjedhé nga shkalla e larté e mbéshtetjes sé ekonomisé sé vendit né mallrat e importuara
nga jashté. Pérkundér problemeve né sektorin e jashtém, ekonomia e Kosovés vazhdon té
keté géndrueshmeéri fiskale. Kjo géndrueshméri fiskale shpjegohet nga niveli 1 ulét 1 borxhit
publik (5.8 pérqind e PBB-sé né gershor 2012) si dhe bilancit buxhetor, i cili deri né gershor
té vitit 2012 u karakterizua me suficit (0.5 pérqind e PBB-sé).

4 1. Sektori real

4.1.1. Produkti i brendshém bruto

Zhvillimet ekonomike né gjashté muajt e paré té vitit 2012 sugjerojné se aktiviteti
ekonomik né Kosové po zgjerohet por me njé ritém mé té ngadalshém se sa né vitin e
kaluar. Ngadalésimit té rritjes ekonomike né masé mé té madhe po 1 kontribuojné
zhvillimet né sektorin e jashtém, té cilat po ndikojné negativisht nivelin e eksporteve,
investimet e huaja direkte si dhe dérgesat e emigrantéve. Gjithashtu, rritja mé e
ngadalshme e kreditimit nga sistemi bankar po i kontribuon ngadalésimit té rritjes sé
konsumit dhe investimeve té sektorit privat. Ndérsa, zgjerimi 1 vazhdueshém 1
shpenzimeve publike paraget njé kontribuues té réndésishém né zgjerim té aktivitetit
ekonomik né vend. Rritja reale ekonomike pér vitin 2012 parashikohet té jeté nén 4 pérqind
(4.5 pérqind né vitin 2011). Né terma nominal, PBB gjaté vitit 2012 pritet té tejkalojé
shumén prej 4.9 miliardé euro.

Zgjerimi 1 vazhdueshém 1 kredidhénies nga sistemi bankar i Kosovés paraget burim té
réndésishém té financimit né ekonominé vendore. Deri né gershor té vitit 2012, kredité e
léshuara nga sistemi bankar shénuan rritje vjetore prej 9.3 pérqind, duke arritur né vlerén
prej 1.77 miliardé euro. Kredité e léshuara nga sistemi bankar pér ndérmarrje shénuan
rritje vjetore prej 6.3 pérqind ndérsa kredité pér ekonomité familjare shénuan rritje vjetore
prej 13.0 pérqind. Burimi kryesor i financimit pér bankat né Kosové mbeten depozitat e
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mbledhura brenda vendit, té cilat gjithashtu vazhduan té shénojné rritje dhe deri né
qgershor arritén vlerén prej 2.1 miliardé euro (rritje vjetore prej 7.7 pérqind). Sistemi
bankar 1 Kosovés ka vazhduar té ruaj nivelin e larté té géndrueshmeérisé, duke u
karakterizuar me shkallé té larté té kapitalizimit, cilési té miré té portofolit kreditor dhe
pozicion té kénaqshém té likuiditetit.

Zhvillime pozitive gjaté késaj periudhe vlerésohet té keté pasur edhe né sektorin fiskal.
Vlera e pérgjithshme e shpenzimeve buxhetore deri né fund té gershorit 2012 arriti né
625.6 milioné euro gqé paraqet njé rritje vjetore prej 18.5 pérqind. Pérkundér rritjes sé
shpenzimeve buxhetore, buxheti 1 Kosovés deri né muajin gershor 2012 regjistroi suficit
prej 24.2 milioné euro. Kjo ndodhi pasi gé edhe niveli i té hyrave prej 649.8 milion euro né
kété periudhé shénoi rritje vjetore prej 12.2 pérqind. Investimet publike né periudhén
referuese kané dhéné kontribut mjaft té réndésishém né rritjen ekonomike kur merren
parasysh projektet e investimeve kapitale té cilat po shénojné rritje té vazhdueshme.
Shpenzimet geveritare pér investime kapitale deri né gershor té vitit 2012 shénuan normé
vjetore té rritjes prej 32.4 pérqind. Shpenzimet kapitale paragesin kategoriné kryesore né
kuadér té shpenzimeve buxhetore, me pjesémarrje prej 35.9 pérqind té gjithse)
shpenzimeve (224.8 milioné euro). Po ashtu, deri né muajin gershor, shpenzimet geveritare
pér konsum té mallrave dhe

shérbimeve si dhe shpenzimet pér Figura 12. Bilanci i llogarisé rriedhése, né milioné

R . " euro
paga dhe méditje kané shénuar 600
rritje vjetore prej 33.5 pérkatésisht 400 _
13.7 pérqind, duke arritur né 78.5 200 I —
pérkatésisht 169.1 milion euro. 0 | —

) 200 (. —

Efekt negativ né PBB-né e Kosovés
vazhdon té keté bilanci tregtar, i gy
cili né vazhdimeési po 800
karakterizohet me shkallé té larté -1,000
. ... . . Llogaria rriedhése Mallrat dhe Té ardhurat Transferet
té deficitit (Flgura 12) Neé shérbimet rjedhése
gjashtémujorin e paré té vitit 2012, mQershor 2009 - Qershor 2010 = Qershor 2011 Qershor 2012

deficiti tregtar né Kosové arriti né Burimi: BQK (2012)

988.5 milioné euro qé paraqet rritje

vjetore prej 6.4 pérqind. Rritja e deficitit 1 adresohet rritjes sé importeve prej 2.6 pérqind
dhe rénies sé eksporteve prej 18.4

pérgind. Kjo ka ndikuar qé niveli 1 Figura 13. Dérgesat e emigrantéve, né milioné euro
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5.4 pérqind krahasuar me Burimi: BQK (2012)

periudhén e njéjté té vitit té kaluar dhe arriti vlerén prej 216.5 milioné euro. Komponenti
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me peshén mé té madhe né llogariné rrjedhése vazhdon té jeté llogaria e mallrave, e cila né
vazhdimési éshté karakterizuar me shpérputhje mjaft té madhe ndérmjet vlerés sé
importeve dhe eksporteve. Ndérsa, njé kategori tjetér me peshé mjaft té madhe né llogariné
rrjedhése éshté llogaria e transfereve rrjedhése, e cila dominohet nga dérgesat e
emigrantéve. Kjo kategori vazhdimisht éshté karakterizuar me bilanc pozitiv dhe ka
kontribuuar dukshém né ngushtimin e deficitit té llogarisé rrjedhése. Sidoqofté, deri né
qgershor té vitit 2012 dérgesat e emigrantéve arritén vlerén prej 261.5 milion euro qé éshté
pér 0.7 pérqind mé pak se periudha e njéjté e vitit paraprak (Figura 13). Rénia e dérgesave
té emigrantéve prej 4.8 pérqind né tremujorin e paré té vitit 2012 pothuajse u rikuperua né
tremujorin e dyté té vitit 2012 me njé rritje prej 3.1 pérqind dhe né kété ményré jané shtuar
gjasat pér njé rrjedhje té géndrueshme té tyre pérkundér véshtirésive me té cilat jané duke
u ballafaquar ekonomité e zhvilluara.

Llogaria kapitale dhe financiare e i o 14 Bilangi i llogarisé kapitale dhe financiare

si dhe komponentet e llogarisé financiare, né milioné

karakterizohet me bilanc pozitiv, eyro
350

bilancit té pagesave vazhdon té

qé rrjedh kryesisht nga Investimet 200
e Huaja Direkte (IHD) dhe |
investimet tjera (Figura 14). 100
Bilanci i llogarisé financiare, edhe 50 ] — I
pse pozitiv, éshté reduktuar me 0 l L
. . . . -50
56.7 pérqind né gjysmén e paré té 100
vitit 2012 krahasuar me periudhén :150
e n]ejte te wvitit paraprak. Ketu kalgﬁglzri?he rI]r:]\é:je:tcijrir::tktee Ir;)voerfft(i)?:t Investimet tjera Asetet rezervé
reduktimi i kané kontribuuar mé financiare

m gershor 2009 gershor 2010 gershor 2011 gershor 2012
Burimi: BQK (2012)

sé shumti IHD-té dhe investimet
tjera. Bilanci 1 IHD-ve (IHD-té né
Kosové minus THD-té e rezidentéve kosovar jashté vendit) gjaté gjysmés sé paré té vitit
2012 arriti vlerén prej 78.5 milioné euro, qé paraget njé rénie mjaft té larté krahasuar me
periudhén e njéjté té vitit té kaluar kur ky bilanc kishte shénuar vlerén prej 180.3 milioné
euro. IHD-té e pranuara né Kosové, té cilat paragesin njé komponenté té réndésishém né
kuadér té investimeve té sektorit privat, shénuan rénie vjetore prej 53.3 pérqind duke
arritur vlerén prej 86.6 milioné euro. Bilanci 1 investimeve tjera éshté pérgjysmuar
krahasuar me periudhén e njéjté té vitit paraprak, nga 161.7 milion euro ka réné né 79.8
milion euro.

Gjaté gjysmés sé paré té vitit 2012 jané regjistruar 5,279 ndérmarrje té reja, qé paraget njé
rritje prej 24.4 pérqind krahasuar me periudhén e njéjté té vitit paraprak, ndérsa jané
shuar 483 ndérmarrje apo 5.7 pérgqind mé shumé sesa né periudhén e njéjté té wvitit
paraprak. Aktivitetet ekonomike mé té preferuara pér regjistrimin e ndérmarrjeve té reja
ishin tregtia (31.8 pérqind té gjithsej ndérmarrjeve), pasuar nga industria pérpunuese (10.7
pérqind), hotelet dhe restorantet (10.3 pérqind), ndértimtaria (9.9 pérqind), pasurité e
patundshme (9.6 pérqind), etj. Pér mé tepér, ndérmarrjet e reja té regjistruara kryesisht
jané mikrondérmarrje® (99.01 pérqind e gjithsej ndérmarrjeve té reja), ndérsa pjesa e
mbetur pérbéhet nga ndérmarrjet e vogla (0.84 pérqind), ndérmarrjet e mesme (0.11
pérqind), dhe ndérmarrjet e médha (0.04 pérqind).

3 Klasifikimi i ndérmarrjeve sipas madhésisé éshté béré né bazé té numrit t& punétoréve, dhe até: mikrondérmarrje (1-9 punétor), ndérmarrje té vogla (10-49
punétor), ndérmarrje t&€ mesme (50-249 punétor), dhe ndérmarrje t€ médha (250 e mé shumé punétor).
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4.1.2. Cmimet

Presionet inflacioniste té cilat arritén kulmin né mars té vitit 2011 filluan té zbuten né
muajt vijues duke arritur nivelin mé té ulét né mars té vitit 2012. Indeksi 1 Cmimeve té
Konsumit (angl. Consumer Price Index: CPI) pér gjashtémujorin e paré té vitit 2012 shénoi
rritje mesatare vjetore prej 1.5 pérqind, qé paraget njé normé relativisht mé té ulét té
inflacionit krahasuar me periudhén e njéjté té vitit paraprak, kur inflacioni shénoi njé
normé mesatare vjetore prej 9.6 pérqind (Figura 15). Zbutja e presioneve inflacioniste gjaté
vitit 2012 kryesisht 1 adresohet dobésimit té kérkesés si dhe zhvillimeve té pérgjithshme té
¢mimeve né nivel global. Cmimet e produkteve si buka dhe drithérat, perimet si dhe vajrat
dhe yndyrat kishin ndikimin kryesor né zbutjen e inflacionit. Ndérsa, ¢mimet e naftés
vazhduan edhe mé tutje té kené ndikim pozitiv né rritjen e nivelit té pérgjithshém té
¢mimeve né vend.

Ndryshimi i ¢gmimeve né Kosové né  Figura 15. Norma vjetore e gmimeve té konsumit,
masé té madhe éshté pasojé e  importit dhe prodhimit

ndryshimit té ¢cmimeve né tregjet e 150
jashtme, té cilat reflektohen 120 D
népérmjet Indeksit té6 Cmimeve t& 90 ——;‘—\—
Importit (angl. Imports Price 60 :._.\'_'_'\m#bl—
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vitit 2012, norma mesatare vjetore 00

e rritjes sé IPI-sé ishte 6.0 pérqind. -30

. . B 2|5\ 5|8 5|5 8|2 &5 2|8 28828
Ndjeshméria e larté e nivelit té 185|= G236 zZ|8|°|5|2 o
¢mimeve né Kosové nga lévizjet e | 2011 | 2012 |
c¢mimeve né tregjet globale vérehet —=—IPl PPI CPI

edhe né Figurén 15, ku shihet se Burimi: ASK (2012); Kalkulimet e BQK-sé

trendi 1 CPI-sé dhe Indeksit té Cmimeve té Prodhimit (angl. Producer Price Index: PPI)
kané ndjekur trend shumé té ngjashém me IPI-né. Trendi i ngjashém i ¢gmimeve té importit
dhe ¢mimeve té prodhimit tregon pér njé mbéshtetje mjaft t&€ madhe té prodhimit vendor né
importin e léndés sé paré nga jashté. Pér kundér késaj, né gjashtémujorin e paré té vitit
2012, norma vjetore e ndryshimit té CPI-sé ka gené dukshém mé e ulét se sa norma vjetore
e ndryshimit té IPI-sé (4.8pp diferencé). Késaj diference i1 ka kontribuuar PPI-ja qé né
gjashtémujorin e paré té vitit 2012 ka shénuar normén mesatare té deflacionit prej 0.1
pérqgind. Kjo rénie e ¢mimeve té

prodhimit  &shté  manifestuar  Figura 16. Norma Reale Efektive e Kémbimit
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né rritjen e konkurrueshmeérisé sé

produkteve té tyre né tregjet e jashtme (Figura 16). NREK u zhvlerésua me normé
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mesatare vjetore prej rreth 0.9 pérqgind. Faktori kryesor i cili ndikon né nivelin e NREK-ut
né Kosové kundrejt partneréve tregtaré éshté niveli 1 inflacionit, 1 cili né gjashtémujorin e
paré ishte mé i ulét krahasuar me vendet e CEFTA-s dhe BE-sé pér mesatarisht 1.3,
pérkatésisht 1.2pp.

5. Sektori Financiar i Kosovés

5.1. Karakteristikat e pérgjithshme

Sektori ~financiar = né  Kosové Figura 17. Struktura e aseteve té sistemit financiar

vazhdoi té karakterizohet me nivel sipas sektoréve

té kénaqshém té géndrueshmeérisé Qershor 2011 Qershor 2012
edhe né vitin 2012, edhe pse 0.2
.. . - - . 4.1 16.7
gjithsej asetet e sektorit financiar 1\ W20 86
u  rritén me trend mé té 3.1 34
ngadalshém. Deri né gershor 2012,
vlera e pérgjithshme e aseteve té
sektorit financiar arriti né 4.8
miliard euro, (]é tregon pér nJe = Bankat komerciale m Bankat komerciale
. . .. Kompanite e sigurimit Kompanite e sigurimit
ngadale31m té rritjes nga 13.2 Institucionet mikrofinanciare Institucionet mikrofinanciare
. . . m Ndihmésit financiaré u Ndihmésit financiaré
pérqind né gershor 2011 né 4.8 Fondet pensionale Fondet pensionale

pérqind né qershor 2012. Pérderisa Burimi: BQK (2012)

asetet e bankave komerciale

vazhduan té dominojné strukturén e aseteve té sektorit financiar me 74.6 pérqind té
gjithsej aseteve né gershor 2012, ngadalésimi 1 trendit té rritjes sé tyre ka pércaktuar edhe
trendin e rritjes sé gjithsej aseteve té sektorit financiar. Asetet e sistemit bankar né
gershor 2012 shénuan rritje vjetore prej 6.0 pérqind, krahasuar me rritjen vjetore prej 12.7
pérqgind né periudhén e njéjté teé

vitit paraprak. Sektori i dyté pér  Figura 18. Asetet e jashtme neto sipas
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fundit. Numri i bankave

komerciale ka mbetur 1 pandryshuar duke géndruar né teté (8) banka, pérderisa industrisé
sé sigurimeve 1 jané shtuar edhe 2 kompani té reja gjé qé kané ngrité numrin e gjithsej
kompanive té sigurimeve né 13. Duke pérfshiré edhe 19 institucionet mikrofinanciare, 36

Burimi: BQK (2012)

ndihmésit financiar dhe 2 fondet pensionale, sektori financiar né vend numéron gjithsej 78
institutcione financiare (Tabela 4).

| 31



Numér3 | Raporti i Stabilitetit Financiar

Tabela 4. Numri i institucioneve financiare

Pérshkrimi Qershor 2009 Qershor 2010 Qershor 2011 Qershor 2012
Bankat komerciale 8 8 8 8
Kompanité e sigurimeve 11 11 11 13
Fondet pensionale 2 2 2 2
Ndihmésit financiar 28 29 32 36
Institutcionet mikrofinanciare 19 17 17 19

Burimi: BQK (2012)

Vlera e Aseteve té Jashtme Neto (AJN)*té sektorit financiar té Kosovés vazhdoi té rritet
edhe gjaté vitit 2012, mirépo rritja ishte mé e ngadalshme krahasuar me vitin 2011. Deri
né gershor 2012, vlera e AJN-ve arriti né 2.08 miliardé euro, qé paraqet njé rritje vjetore
prej 4.7 pérqind (14.7 pérqind né gershor 2011). Né gershor 2012, AJN e BQK-sé arritén
vlerén 1.1 milion euro, pérderisa AJN-té e bankave komerciale dhe institutcioneve tjera
financiare arritén né 434.5, pérkatésisht 532.4 milioné euro (Figura 18).

Kérkesat ndaj sektorit té jashtém arritén vlerén prej 2.45 miliardé euro né gershor 2012,
ku pjesémarrjen mé té larté vazhdojné té kené investimet né depozita (51.4 pérqind) dhe
letra me vleré (9.8 pérqind). Ngjashém me vitin paraprak, BQK ka rritur investimet né
depozita kundrejt investimeve né letra me vleré, ndérsa bankat komerciale kané rritur
investimet né letra me vleré kundrejt investimeve né depozita. Né gershor 2012, rreth 81.6
pérqgind e kérkesave té BQK-sé ndaj sektorit té jashtém pérbéheshin nga investimet né
depozita (68.5 pérqind né gershor 2011), ndérkaq 4.0 pérqgind ishin investime né letra me
vleré (18.8 pérqgind né gershor 2011). Né té njéjtén kohé, rreth 39.2 pérqind e investimeve té
bankave komerciale né sektorin e jashtém ishin investime né depozita (44.2 pérqind né
gershor 2011), ndérkaq 32.0 pérqind e kétyre investimeve pérbéheshin nga letrat me vleré
(32.4 pérqind né gershor 2011).

Detyrimet e sektorit financiar ndaj sektorit té jashtém arritén vlerén prej 363.9 milion euro
né gershor 2012, njé rénie vjetore prej 16.0 pérqind krahasuar me vitin paraprak. Duke
gené se detyrimet ndaj sektorit té jashtém kryesisht pérbéhen nga kredité gé institucionet
financiare qé operojné né Kosové kané pranuar nga institucionet financiare gé operojné
jashté vendit dhe nga depozitat e jorezidentéve né bankat gqé operojné né Kosové, rénia e
shkallés sé kétyre kredive prej 32.8 pérqind dhe né té njéjtén kohé, rénia e depozitave té
jorezidentéve pér 24.2 pérqind ndikuan né rénien e pérgjithshme té detyrimeve té sektorit
financiar ndaj sektorit té jashtém.

Né gershor 2012, kérkesat neto ndaj sektorit té brendshém arritén vlerén prej 1.1 miliard
euro, qé paraqget njé rritje prej 25.8 pérqind krahasuar me periudhén e njéjté né vitin
paraprak. Rritja e kérkesave neto ndaj sektorit té brendshém kryesisht rezultoi nga
zvogélimi 1 depozitave té qeverise prej 8.2 pérqind né kété periudhé, si dhe rritja e
kérkesave ndaj sektorit privat pér rreth 6.5 pérqind.

A e I, . . S . P ) . . o .
Né kété kontekst, sektori financiar pérfshiné Bankén Qendrore té& Republikés sé Kosovés dhe té gjitha institucionet financiare qé operojné né Kosové.
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6. Sistemi Bankar i Kosoveés

6.1. Karakteristikat e pérgjithshme té sistemit bankar

Sistemi bankar né vend nuk ndryshoi nga vitet paraprake as pér nga numri i bankave
pjesémarrése né sistem dhe as pér nga struktura. Né gershor 2012, né tregun bankar né
Kosové operuan 8 banka komerciale, prej té cilave gjashté kishin pronési té huaj dhe
dominuan asetet e tregut bankar

me rreth 89.0 pérqind té gjithse]  Figura 19. HHI pér asetet, kredité dhe depozitat
aseteve, ndérkaq dy kishin pronési

vendore dhe kishin njé pjesémarrje 309
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ka ndikuar qé shkalla e 0
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koncentrimit té ndjeké trend rénés
né vitet e fundit. Né gershor 2012,

tri bankat mé té médha né vend

Asetet el Kredité et Depozitat
Burimi: BQK (2012)

menaxhuan rreth 71.8 pérqind té gjithsej aseteve té sistemit bankar, qé paraqget rénie
krahasuar me periudhén e njéjté té vitit té kaluar kur menaxhuan 74.5 pérqind té gjithsej
aseteve. Edhe Indeksi Herfindahl-Hirschman (IHH) tregon pér njé rénie té shkallés sé
koncentrimit né tregun bankar té vendit. Sipas IHH pér gjithsej asetet, tregu bankar u
karakterizua me njé shkallé koncentrimi prej 1,972 piké né qershor 2012, qé paraget njé
rénie té shkallés sé koncentrimit pér 129 piké té IHH krahasuar me periudhén e njgjté té
vitit té kaluar. Gjithashtu, IHH pér gjithsej kredité dhe depozitat e sistemit bankar tregon
pér rénie té vazhdueshme té koncentrimit kéto vitet e fundit (Figura 19).

Infrastruktura bankare vazhdoi té karakterizohet me njé trend mé té ngadalshém sa i
pérket zgjerimit edhe gjaté vitit 2012. Numri i degéve dhe néndegéve té bankave
komerciale né vend arriti né 312 né gershor 2012, qé paraget njé rritje vjetore prej 3 njési (5
njési né vitin 2011). Gjithashtu, numri i té punésuarve né bankat komerciale shénoi rritje
né 3,713 punétor deri né gershor 2012 krahasuar me 3,654 punétor sa kishte né gershor
2011.

6.2. Bilanci i gjendjes sé sistemit bankar

6.2.1 Asetet

Sistemi bankar 1 Kosovés ka vazhduar té zgjerojé aktivitetin edhe gjaté periudhés sé fundit,
duke shérbyer si njé ndér promotorét kryesor té aktivitetit ekonomik né vend. Duke arritur
vlerén prej 2.65 miliardé euro (54 pérqind e PBB-sé) gjithsej asetet e sistemit bankar té
Kosovés shénuan rritje vjetore prej 6.1 pérgind né gershor té vitit 2012 (rritje vjetore 12.7
pérqind né gershor 2011). Ndryshe nga periudhat paraprake kur investimet e bankave né
letrat me vleré ishin njé ndér kontribuuesit thelbésor né rritjen e gjithsej aseteve, né
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gjashtémujorin e paré té vitit 2012, letrat me vleré kontribuuan me vetém 0.4pp.
Kontribuues kryesor né rritjen e aseteve té sistemit bankar né gjashtémujorin e paré té viti

2012 ishin lfredlf“é dhe parala € Figura 20. Kontributi né rritien e aseteve té sistemit
gatshme e bilanci me BQK-né, t&  pankar sipas kategorive, né pérqindje
cilat  kontribuan me  6.1pp,

pérkatésisht 1.3pp (Figura 20). Né
anén tjetér, bilanci me bankat 20%

30% 25%

20%

komerciale né dy vitet e fundit ka 15%

kontribuuar negativisht né rritjen 10%
e gjithse] aseteve té sistemit 0% « ; : : " 5%
bankar (rénie pér 2.2pp né gershor 0%
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mmm— Asetet tjera mmmmmm Asetet fikse
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Pérkunder faktit se I‘I'itj a  —=nRiitja vjetore e aseteve (boshti i djatht&)

ekonomike vazhdon té jeté Burimi: BQK (2012)

pozitive, né vitin 2012 né Kosové vérehen shenja té ngadalsimit té aktivitetit ekonomik,
kryesisht si pasojé e rénies ekonomike qé ka karakterizuar disa vende té eurozonés. Situaté
e ngjashme po karakterizon edhe vendet fqinje, ku disa prej tyre po shénojné edhe rénie
ekonomike. Duke gjykyar nga ngadalésimi edhe i indikatoréve té sektoréve tjeré té
ekonomisé sé Kosovés, si rénia e eksporteve, ngadalésimi i importeve si dhe rénia e
investimeve té huaja direkte dhe dérgesave té emigrantéve, deri diku situaté e ngjashme e
ka pércjellé edhe sistemin bankar i cili ka shénuar ngadalésim té trendit té kreditimit.

Norma vjetore e rritjes sé kredive né gershor 2012 ishte 9.3 pérqind, krahasuar me normén
prej 15.7 pérqind té regjistruar né gershor té vitit 2011. Ngadalésim mé té theksuar né
normén e rritjes shénuan investimet né letra me vlerg€, té cilat shénuan njé rritje vjetore
prej 4.8 pérqind né gershor 2012, krahasuar me rritjen vjetore prej 80.4 pérqind né gershor
2011. Njé ndér arsyet kryesore pér ngadalésimin e investimeve né letra me vleré ishin
problemet me borxhin publik né disa nga vendet e Eurozonés dhe rrjedhimisht pasigurité e
shkaktuara rreth performancés sé kétyre ekonomive.

Tabela 5. Struktura e aseteve té sistemit bankar

Sl Qershor 2009 Qershor 2010 Qershor 2011 Qershor 2012
rshkrimi
Milioné euro | Pesémarrja (%) | Miioné euro | Piesémarrja (%) | Miioné euro Piesémarrja (%) | Milioné euro Piesémarrja (%)
Pargja e gatshme dhe bianci 2419 12.5 268.1 12.1 265.3 106 298.4 13
me BQK
Bilanci me bankat komerciale 286.7 14.9 351.6 15.8 319.5 12.8 265.3 10.0
. 13.3 0.7 114.0 5.1 205.6 8.2 215.6 8.1
Letrat me vleré
e . 1,280.9 66.5 1,404.6 63.3 1,624.9 65.0 1,776.3 67.0
Kredité dhe lizingu
Asetet fikse 40.1 21 42.6 1.9 45.0 1.8 49.9 1.9
) 64.3 3.3 37.8 1.7 40.7 1.6 46.9 1.8
Asetet tiera
T 1,927.1 100.0 2,218.8 100.0 2,501.0 100.0 2,652.3 100.0
Gijithsej

Burimi: BQK (2012)

Aktiviteti financiar 1 bankave komerciale né Kosové vazhdon té jeté i pérgéndruar né
aktivitetin ndérmjetésues brenda ekonomisé sé Kosovés, ku kredité pérbémné 67 pérqind té
gjithse) aseteve té sistemit bankar (Tabela 5). Ndérsa, investimet e bankave gqé operojné né
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Kosové né tregjet jashté vendit né gershor 2012 pérbénin 21.9 pérqind té gjithsej aseteve té
sistemit bankar té Kosovés (25.3 pérqind né gershor 2011).

Investimet jashté vendit kryesisht jané né formén e plasmanéve té bankave komerciale qé
operojné né Kosové né bankat jashté vendit (bilanci me bankat komerciale) dhe si investime
né letra me vleré. Pjesémarrja e bilancit me bankat komerciale né gjithsej asetet e sistemit
bankar u zvogélua nga 12.8 pérqind sa ishte né gershor té vitit 2011, né 10 pérqind té
gjithsej aseteve né gershor té vitit 2012, qé njéherit paraqet edhe pjesémarrjen mé té ulét
qé nga fillimi i funksionimit té sistemit bankar té Kosovés. Duke shénuar rénie vjetore prej
16.9 pérqind, bilanci me bankat komerciale né gershor 2012 arriti vlerén prej 265.3 milioné
euro. Investimet né letrat me vleré gjaté késaj periudhe ruajtén nivelin prej 8.1 pérqind té
gjithsej aseteve té sistemit bankar.

Sidoqofté, jo té gjitha investimet né letra me vleré paragesin investime jashté vendit, duke
pasur parasysh faktin se qé nga muaji janar 2012, pér heré té paré né Kosové filloi té
funksionojé edhe tregu 1 Bonove té Thesarit, qé paraget njé mundési té re investimi pér
bankat komerciale né vend (Kutia 2).

Kutia 2. Tregu i Bonove té Thesarit né Republikén e Kosovés

Me hyrjen né fuqi té Ligjit pér Borxhin
Publik né Kosové (janar 2010) u krijua  Figura 21. Ankandet e letrave me vieré t&€ Qeverisé
mundésia e qasjes sé Qeverisé sé

Republikés sé Kosovés né borxh publik. 40,000,000
Pas krijimit té bazés ligjore, BQK si  35000,000
agjent fiskal 1 Qeverisé né 30,000,000

bashképunim me  Ministriné e  25000,000
Financave ndértuan infrastrukturén 20,000,000
pér funksionalizimin e tregut té bonove 15,000,000
té thesarit té Qeverisé. Rrjedhimisht, 10,000,000
né janar té vitit 2012 u shpall ankandi 5,000,000
1 paré 1 letrave me vleré gé nénkupton
funksionalizimin e tregut dhe
emetimin e bonove té thesarit té
Qeverisé sé Republikés sé Kosovés.
Tregtimi 1 bonove té thesarit né Kosové
realizohet pérmes ankandeve publike,
té cilat organizohen dhe monitorohen  Figura 22. Norma e interesit dhe shuma e zbritur né

nga ana e BQK-sé. Akterét Primar jang ~ €mer té interesit
120,000.00 450

4.00
3.50
3.00
2.50
2.00
1.50
1.00
0.50

Gush | Shtat

= Oferta totale e pranuar Shuma e ofruar

Burimi: BQK (2012)

bankat  komerciale né  Kosové.
Institucionet tjera apo klientét e  100,000.00
bankave  komerciale, mund  té 80,000.00
dorézojné ofertat e tyre né ankandet e
letrave me vleré vetém pérmes
bankave pérkatése né tregun primar.
Pérve¢ ofrimit té infrastrukturés 20,000.00
teknike, BQK-ja mundéson tregtimin e i
letrave me vleré né kushte té njé i Qer | Korr [Gush | Shtat| Tet
konkurrence té ploté. Ofertat nga | 2012

60,000.00

40,000.00

akterét primaré mund te jené mmmmmm Shuma e zbritur ne emer te interesit Norma e interesit
konkurruese dhe jo konkurruese. Né

TEUese. € Burimi: BQK (2012)
ofertat konkurruese, akterét primaré
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ofertojné shumén dhe normén e interesit, ndérsa né ofertat jo konkurruese ofertuesit pranojné
normén e pércaktuar nga oferta dhe kérkesa e tregut e cila éshté rezultat i ofertave konkurruese.

Deri né gershor 2012 u mbajtén gjithsej gjashté ankande pér shitjen e letrave me vleré té geverisé.
Shuma e ofertuar nga Qeveria e Kosovés pér ¢do ankand ishte 10 milioné euro, ndérsa kérkesa pér
blerjen e letrave me vleré vazhdimisht ka tejkaluar shumén e ofertuar (Figura 21). Niveli mé i larté i
tejkalimit té shumés sé ofertuar ishte né gershor 2012 kur pér shumén e ofertuar prej 10 milioné
euro, kérkesa e akteréve primaré ishte 35.7 milioné euro.

Norma mesatare vjetore e interesit gjaté késaj periudhe ishte 3.3 pérgind (Figura 22). Né ankandin e
muajit mars ishte norma mé e larté e interesit (4.0 pérqgind), ndérsa niveli mé i ulét 1 normés sé
interesit ishte né muajin Qershor (2.9 pérqind). Afati 1 maturimit pér ankandet e shpallura né
periudhén janar - gershor ishte 91 dité.

Emetimi i bonove té thesarit ndikon pozitivisht né stabilitetin e pérgjithshém financiar, duke
promovuar rritjen e efikasitetit né procesin e ndérmjetésimit financiar si dhe duke vendosur bazat pér
zhvillimin e tregut té kapitalit né vend.

6.2.2 Kredité

Aktiviteti kredidhénés i bankave komerciale vazhdon té pérfagésojé njé ndér burimet
kryesore té financimit té konsumit
dhe

Pérkundér pasigurisé né tregjet

Figura 23. Norma e rritjes sé kredive sipas

vend. sektoréve, né pérqgindje

Investimeve né

35%

financiare globale, pérceptimet e 2000

bankave né Kosové

pér njé 5%
ambient ekonomik relativisht mé 20%

stabil kané ndikuar né rritjen e 15% —

meétutjeshme té kredidhénies. 10% N /
v

5% \

0% -

Megjithaté, aktiviteti kredidhénés
gjaté késaj periudhe kishte ritém

Qershor 2009 Qershor 2010 Qershor 2011 Qershor 2012

Norma e rritjes sé gjithsej kredive

mé té ngadalshém té rritjes. Vlera
e gjithsej kredive té léshuara nga
bankar né Kosové, né

2012, 1.77
miliardé euro (36.2 pérqind e PBB-

sistemi

qgershor arriti  né

Norma e rritjes sé kredive pér ndérmarrjet
Norma e rritjes sé kredive pér ekonomité familjare

Burimi: BQK (2012)

Figura 24. Struktura e kredive, né pérqindje

sé), qé paraget njé normé vjetore t& 4oy
prej 9.3 pérqgind (15.7 0% ,, .,

pérqgind né gershor 2011), (Figura 321 204%
23). Ngadalésimi i rritjes sé gjithse] 4o,
kredive kryesisht ishte rezultat 1 50%
40%

30%
pér ndérmarrjet (14.1 pérqind né  ,q,

2011;
gershor 2012). Bazuar né rezultatet

rritjes 2075
R 30.7%

ngadalésimit té rritjes sé kredive

gershor 5.2 pérqind né  10%
0%
Qershor 2009

Qershor 2010

Qershor 2011 Qershor 2012

e anketés s¢ BQK-sé té realizuar

m Ndérmarrjet Ekonomité familjare mTjera

me bankat qé operojné né Kosové,
né tremujorin e dyté té vitit 2012, Burimi: BQK (2012)

del se bankat raportuan rritje té kérkesés pér kredi nga ndérmarrjet e mesme dhe té vogla,
ndérsa rénie té kérkesés nga ndérmarrjet e médha. Pérkundér rritjes sé kérkesés pér kredi
nga ndérmarrjet, bankat raportuan pér shtréngim té standardeve dhe kritereve té

aplikuara né procesin e kreditimit. Sipas bankave, faktorét kryesor qé ndikuan né kété
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shtréngim ishin perceptimi negativ nga ana e bankave pér gjendjen e pérgjithshme

ekonomike dhe té industrive té
vecanta, si dhe rreziku qé
ndérlidhet me

kolateralit.

realizimin e

Struktura e gjithsej kredive
vazhdon té dominohet nga kredité
pér ndérmarrjet, pjesémarrja e té
cilave né gjithsej kredité né
gjysmén e paré té vitit 2012 ishte
67 pérqind. Megjithaté, si¢ mund
té vérehet nga figura 24,
pjesémarrja e kredive pér
ndérmarrjet né gjithsej kredité po

shénon njé rénie té lehté. Né anén

Figura 25. Struktura e kredive sipas veprimtarisé
ekonomike, né pérqindje
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Burmi: BQK (2012)

tjetér, rritja mé e ngadalshme e kétyre kredive pér ndérmarrjet ka béré qé kredité pér

ekonomité familjare té zéné peshé mé té madhe né gjithsej kredité duke rritur pjesémarrjen

né 30.7 pérqind té gjithsej kredive.

Struktura e kredive té
ndérmarrjeve sipas veprimtarisé
ekonomike ishte e ngjashme me
periudhat paraprake. Pjesa mé e
madhe e kredive pér ndérmarrjet
né gjysmén e paré té vitit 2012 u
absorbua nga kredité pér sektorin
e shérbimeve, me pjesémarrje prej
71.6 pérqind. Né kuadér té kredive
pér sektorin e shérbimeve, pjesa
mé e madhe 1 takoi kredive pér
sektorin e tregtisé, pjesémarrja e
té cilave ishte 51.3 pérqind e
gjithsej kredive pér ndérmarrjet
(Figura 25). Me pjesémarrje té
konsiderueshme  karakterizohen
edhe kredité e

sektorin e

léshuara pér
industrisé (ku
pérfshihen kredité pér miniera,
industri dhe
ndértimtari), té cilat pérfagésuan

prodhimtari,

24.8 pérqind té gjithsej kredive pér
ndérmarrje.

Sektori 1 bujgésisé vazhdon té
karakterizohet me qasje té ulét né

kredité bankare, duke pranuar

vetém 4 pérqind té gjithsej kredive qé léshohen pér ndérmarrjet.

Figura 26. Trendi i rritjes sé€ kredive sipas sektoréve

ekonomik, né pérqindje
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Burimi: BQK (2012)

Figura 27. Struktura e kredive sipas afatit té
maturimit, né pérqindje
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Burimi: BQK (2012)

Kjo tregon se bankat

komerciale né Kosové vazhdimisht kané treguar qasje konzervative ndaj sektorit té

bujqésisé, gjé e cila tregohet edhe nga normat mé té larta té interesit qé aplikohen pér
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kredité léshuar kétij sektori. Hezitimi i sistemit bankar pér té kredituar sektorin e
bujqésisé dhe niveli mé i larté 1 rrezikut té pérceptuar pér kété sektor vérehet edhe nga
fakti se kredité aktuale té léshuara pér kété sektor né masén dérmuese burojné nga njé
banké e vetme.

Struktura e kredive sipas afatit t& maturimit vazhdoi té dominohet nga kredité me afat mé
té gjaté té maturimit, té cilat gjithashtu u karakterizuan me rritje té pjesémarrjes né
periudhén raportuese (Figura 27). Né gershor 2012, kredité me afat maturimi mbi dy vite

pérfagésuan 69.4 pérqgind té
gjithsej kredive (68.7 pérgind né Figura 28. Trendi i rritjes sé kredive sipas maturitetit,

qgershor 2011). Prej tyre, pjesa mé e

160%
140%
afat maturimi prej dy deri né pesé  120%
100%
80%
prej 43.9 pérqind té gjithse) 60%

40%

madhe e kredive 1 takoi kredive me

vite, té cilat kishin pjesémarrje

kredive (41.2 pérqind né gershor 20% P —
o e 0% - . - .

2011),.p§suar. nga "kre“chte me afat — \\//

maturimi prej pesé né dhjeté vite -40%

.. R . . .. -60%

té cilat pérfaqésuan 24.7 pérqind té Qershor2009  Qershor2010  Qershor 2011 Qershor 2012

gjithsej kredive (20.7 pérqind né

Deri né 1 vit Mbi 1 vit deri né 2 vite Mbi 2 vite

gershor 2011). Né anén tjetér, o
kredité me afat maturimi prej njé Burimi: BQK (2012)
der1 né dy vite zvogéluan pjesémarrjen e tyre nga 7.9 pérqind né 7.2 pérqind né gershor té

vitit 2012.

6.2.3 Detyrimet

Aktiviteti financiar 1 sistemit bankar né Kosové vazhdon té financohet kryesisht nga
burimet e brendshme té financimit, pérkatésisht nga depozitat e qytetaréve té Kosovés.
Rrjedhimisht, depozitat e sistemit bankar té Kosovés pérfagésojné kategoriné dominuese né
kuadér té detyrimeve té sistemit bankar, me pjesémarrje prej 79.5 pérqgind (Tabela 6). Si
depozitat, ashtu edhe po thuajse té gjitha kategorité tjera né kuadér té detyrimeve té
sistemit bankar, né gjysmén e paré té vitit 2012 u karakterizuan me ngadalésim né trendin
e rritjes. Gjaté késaj periudhe, vlera e depozitave arriti né 2.1 miliardé euro, duke shénuar
rritje vjetore prej 7.7 pérqind (11.8 pérqind né gershor té vitit 2011). Mjetet vetanake
(kapitali vetanak), qé gjithashtu paragesin njé burim té réndésishém té financimit pér
bankat, shénuan rritje vjetore prej 6.6 pérqind (7 pérqind né gershor 2011), duke arritur
vlerén prej 255.8 milioné euro. Né rritjen e mjeteve vetanake kryesisht ndikoi rritja e
pérshpejtuar e kapitalit aksionar prej 6.3 pérqind (3.7 pérqind né qershor 2011), ndérsa
ngadalésimi i rritjes sé profitit t& mbajtur nga 30.8 pérqind né gershor 2011 né 20.9 pérqgind
né qershor té vitit 2012 ndikoi negativisht né rritjen e kapitalit vetanak.

Ngadalésimi 1 vazhdueshém 1 rritjes sé depozitave té qytetaréve té Kosovés né vitet e fundit
ka ndikuar qé bankat komerciale qé operojné né Kosové té orientohen edhe drejt
shfrytézimit té fondeve tjera, si¢ jané financimet nga jashté.

Pér shembull, pas njé kohe té mosshfrytézimit té huave tjera (qé nga viti 2008), bankat
komerciale né vitin 2012 filluan pérséri shfrytézimin e kétij burimi té financimit, qé né
gershor 2012 arriti vlerén prej 26.8 milioné euro.
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Tabela 6. Struktura e detyrimeve té sistemit bankar

P Qershor 2009 Qershor 2010 Qershor 2011 Qershor 2012

Milioné euro | Besémarrja (%) | Milioné euro | Pesémarrja (%) | Miioné euro Piesémarrja (%) | Milioné euro Pesémarrja (%)
Bilanci nga bankat tiera 418 22 65.1 2.9 86.6 35 213 0.8
Depozitat 15127 785 17515 78.9 1,957.8 783 2,108.5 795
Huats tiera 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 268 1.0
Detyrimet tiera 152.1 7.9 1524 6.9 183.0 73 2058 7.8
Borxhi i ndérvarur 169 09 244 11 335 13 31.0 12
Mietet vetanake 2033 10.5 2243 10.1 2399 96 255.8 96
Githsej detyrimet 1,927.1 100.0 2,218.8 100.0 2,501.0 100.0 2,652.3 100.0

Burimi: BQK (2012)

Né huaté nga jorezidentét kryesisht béné pjesé huaté e léshuara nga bankat amé dhe
bankat simotra dhe marréveshjet me afat pér rritjen e likuiditetit. Po ashtu, detyrimet
tjera shénuan rritje vjetore prej 12.5 pérqind. Dy kategori tjera té réndésishme né kuadér
té detyrimeve té sistemit bankar jané edhe borxhi ndérvarur dhe bilanci nga bankat tjera,
té cilat né gjysmén e paré té vitit 2012 kishin nivel mé té ulét krahasuar me periudhén e
njéjté té vitit té kaluar. Borxhi 1 ndérvarur shénoi rénie prej 7.5 pérqind (rritje pér 37.2
pérqgind né gershor 2011) duke arritur vlerén prej 31 milioné euro. Ndérsa, rénie mé té
theksuar shénoi vlera e bilancit nga bankat tjera nga 86.6 milioné euro né gjysmén e paré
té vitit té kaluar né 21.3 milioné euro né periudhén e njéjté té kétij viti (rénie pér 75.4
pérqind).

6.2.4 Depozitat

Né qershor 2011, vlera e Figura 29. Trendi i rritjes sé depozitave, né

depozitave né sistemin bankar té E)g(r)qindje -
Kosovés arriti né 2.1 miliardé euro,

duke shénuar rritje vjetore prej 7.7 2000 18.T% — 200%
pérqind. Pérkundér rritjes sé %1500 ~_| o
vazhdueshme, trendi i rritjes sé 2

gjithsej depozitave né sistemin %1000 . 10.0%
bankar éshté karakterizuar me = o0 oo
ngadalésim té normés sé rritjes o
(Figura 29). Ngadalésimi 1 rritjes 0 ; : : 0.0%

. .. . . o . Qershor 2009 Qershor 2010 Qershor 2011 Qershor 2012
sé gjithsej depozitave gjaté viteve

té fundit deri diku mund té jeté 1

mmmmm Depozitat Rritja vjetore (boshti i djathté)

natyrshém duke pasur parasysh  Burimi:BQK(2012)

faktin se né vitet e para té funksionimit té sistemit bankar ka pasur fluks mé té madh té
kursimeve qé mé paré ishin mbajtur jashté sistemit bankar e té cilat né ményré té
vazhdueshme pastaj jané sistemuar si depozita né sistemin bankar. Sidoqofté, kétij
ngadalésimi 1 kané kontribuuar edhe faktoré té tjeré si¢ jané térheqja e depozitave té
geverisé nga bankat komerciale si dhe zhvillimet e ndérlidhura me krizén globale té cilat
kané ndikuar edhe ngadalésimin e aktivitetit té pérgjithshém ekonomik.

Né gjysmén e paré té vitit 2012, ngadalésimi 1 rritjes sé depozitave erdhi kryesisht si
rrjedhojé e zvogélimit té depozitave té korporatave publike dhe ngadalésimit té rritjes sé
depozitave té ekonomive familjare dhe depozitave té ndérmarrjeve. Depozitat e ekonomive
familjare ngadalésuan trendin e rritjes né 15.5 pérqind, krahasuar me rritjen prej 19
pérgind né gershor 2011. Trend 1 ngjashém u evidentua edhe né rastin e depozitave té
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ndérmarrjeve private, té cilat né gershor 2011 shénuan rritje vjetore prej 15.5 pérqind,
ndérsa né gershor té kétij viti rritja vjetore ishte 13.9 pérqind.

DePOZI‘Eat e elfof.lom.l.Ve fflmﬂJ?re" t? Figura 30. Struktura e depozitave sipas sektoréve, né
cilat vazhdojné té pérfagésojné pérgindje

burimin kryesor té financimit té

100% — m— I | ] |

bankave komerciale né vend, né 90% —— —
. . v gee e o e 80% —— _—
gJysmén e paré té vitit 2012 arritén 70%‘:
vlerén prej 1.5 miliardé euro dhe 60% ——
. . v . 50%
pérfagésuan 72.1 pérqind té 40%
gjithsej depozitave (Figura 30). zg;
Depozitat e ndérmarrjeve private 10%

e . . ey . 0% . . .
arritén vlerén prej 414.3 milioné Qershor2009  Qershor 2010 Qershor 2011 Qershor 2012

euro, duke pérfagésuar 19.6 _ _ . N e
mTjera Qeveria * Ndérmarjet private ~ Ndérmarjet publike ®Ekonomité familjare

pérqind té gjithsej depozitave. Né

anén tjetér, depozitat e Burimi: BQK (2012)

ndérmarrjeve publike pothuajse u

pérgjysmuan, duke shénuar vlerén

prej 70.8 milioné euro (3.4 pérqgind Figura 31. Mesatarja gjashtémujore e normave té

e gjithsej depozitave), krahasuar interesit, né pérqindje

me vlerén prej 118.9 milioné euro 149, — .
né qershor té vitit té kaluar (6.1 12%

pérqind e gjithsej depozitave). 10%

Rénie shénuan edhe depozitat e 2,,2

jorezidentéve, té cilat regjistruan 4o -

vlerén prej 75.9 milioné euro (3.6 2%

pérqind e gjithsej depozitave) qé 0% « ; , . .
.. P . .. .. Qershor 2009 Qershor 2010 Qershor 2011 Qershor 2012
éshté pér 23.9 pérqind mé e ulét se

Vlera e shénuar né qu‘ShOI‘ 201 1. = Normat e interesit né kredi Normat e interesit né depozita

Dallimi kredi-depozita
Depozitat e institucioneve tjera g imi BQK (2012)

financiare kishin pjesémarrje té

ngjashme me vitin e kaluar (5.5 pérqind té gjithsej depozitave), ndérsa vlera e tyre arriti né
115.3 milioné euro dhe shénoi rritje vjetore prej 12.2 pérqind. Pjesa kryesore e depozitave té
institucioneve tjera financiare pérfagésohet nga depozitat e kompanive té sigurimit dhe
depozitat e fondeve pensionale. Né qershor 2012, depozitat e kompanive té sigurimit dhe
depozitat e fondeve pensionale pérbénin 95.3 pérgind té gjithsej depozitave té
institucioneve tjera financiare qé mbajné depozita né bankat komerciale. Pjesa tjetér e
depozitave té institucioneve tjera financiare prej 4.7 pérqind, ndahet mes institucioneve
mikrofinanciare dhe ndihmésve tjeré financiaré.

6.2.5 Normat e interesit

Né gjysmén e paré té vitit 2012, 1évizja e normave té interesit u karakterizua me njé rénie
té lehté pér kredité, ndérsa normat e interesit né depozita mbetén té pandryshuara né
krahasim me periudhén e njgjté té vitit té kaluar (Figura 31). Norma mesatare e interesit
né kredi u zvogélua nga 14.3 pérqind né periudhén janar-qgershor 2011, né 13.7 pérqind né
periudhén janar-qershor 2012.
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Ndérsa, mesatarja e normés sé interesit né depozita mbeti e pandryshuar krahasuar me
gjysmén e paré té vitit té kaluar, duke géndruar né 3.4 pérqind. Rrjedhimisht, dallimi né
mes té normave té interesit né kredi dhe depozita (angl. interest rate spread) u zvogélua né
10.2pp, nga 10.9pp sa ishte né qershor 2011.

Sipas afatit té maturimit, normat mé té larta té interesit u regjistruan pér depozitat e
ndérmarrjeve me afat maturimi 1 deri né 2 vite, dhe até pér shumat mé té vogla se 250 mijé
euro, norma mesatare e té cilave ishte 5 pérqind. Né kuadér té kétyre depozitave, norma
mé e ulét e interesit u evidentua né depozitat me afat maturimi deri né njé muaj, me njé
mesatare prej 2.16 pérqind. Né kuadér té depozitave té ekonomive familjare, po ashtu
norma mé e ulét mesatare e interesit u evidentua né depozitat me afat maturimi deri né njé
muaj (2.46 pérqind), ndérsa norma mé e larté e interesit u evidentua tek depozitat me afat
maturimi mbi dy vite (5.23 pérqind).

Sipas géllimit té shfrytézimit té kredisé, kredité dhéné ndérmarrjeve pér géllime investive
mesatarisht kishin norma mé té uléta té interesit, krahasuar me normat e interesit pér
kredité dhéné ndérmarrjeve pér géllime tjera té shfrytézimit. Norma mé e ulét mesatare
pér kredité investive té ndérmarrjeve ishte pér kredité me afat maturimi mbi pesé vite
(11.1 pérqind), ndérsa norma meé e larté mesatare e interesit ishte pér kredité me afat
maturimi deri né 1 vit (15.6 pérqind). Ngjashém me kredité investive, kredité e
ndérmarrjeve pér géllime tjera té shfrytézimit u karakterizuan me norma té ngjashme té
interesit, ku kredité me afat maturimi deri né njé vit kishin normat meé té larta mesatare
prej 17.7 pérqind, si dhe kredité me afat maturimi deri né pesé vite kishin normat mé té
uléta mesatare prej 14.4 pérqind. Né kuadér té kredive té ekonomive familjare, norma mé e
ulét e interesit te kredité pér patundshméri u regjistrua pér kredité me afat maturimi deri
né pesé vite (9.9 pérqind), ndérsa kredité me afat maturimi prej pesé deri né dhjeté vite u
karakterizuan me normén mé té larté mesatare prej 11.5 pérqind.

Kutia 3. Zbérthimi i kostos sé ndérmjetésimit ex-post né sistemin bankar
té Kosovés

Faktorét té cilét ndikojné né norma té interesit jané té shumté. Kushtet e tregut, efikasiteti operativ,
faktorét institucional dhe rregullimi bankar jané disa nga faktorét ky¢ qé ndérveprojné dhe ndikojné
né pércaktimin e normés sé interesit. Duke u bazuar né metodén e Hansen dhe Rocha (1986), té
modifikuar dhe aplikuar né kontekst té Kosovés nga Morina dhe Toci (2007), éshté béré llogaritja e
normés ex-post té ndérmjetésimit financiar, si dhe kostoja e ndérmjetésimit ex-post éshté zbérthyer né
katér komponenté té kostos me géllim té analizimit té pjesémarrjes sé tyre né pércaktimin e normés
sé interesit pér kredi pér periudhén 2005-2011.

Aplikimi 1 késaj gasje mundéson llogaritjen e normés sé ndérmjetésimit gé lidhet vetém me
operacionet bankare té kreditimit dhe bazohet né koncepte té kontabilitetit ku té hyrat nga
operacionet bankare té kreditimit barazohen me shpenzimet pér kreditim dhe fitimin gé realizohet.

Norma e interesit pér kredi, e cila realisht bartet nga huamarrésit, zbérthehet né normén e kreditimit
dhe pagesén e tarifave dhe komisioneve, qé njéherit pasqyrojné té hyrat e bankave nga operacioni i
kreditimit. Ndérsa, kostot té cilat 1 bartin bankat zbérthehen né katér kategori kryesore: kostot e
financimit, kostot operacionale, kostot e rrezikut dhe ato rregullative. Diferenca ndérmjet normés sé
llogaritur té ndérmjetésimit dhe komponentéve té kostos paraget mbetjen, e cila ngérthen té hyrat
nga operacione tjera bankare dhe gabimet e mundshme né llogaritje si pasojé e supozimeve té béra
nga modeli.
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Tabela 7. Zbérthimi i kostos sé ndérmjetésimit

Pérshkrimi 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 Mesatarja
Normae ndérmjetésimit ex-post 15.2 14.6 14.3 14.0 14.1 13.3 12.7 14.0
Norma e kreditimit 13.2 12.5 11.5 11.9 12.4 11.6 11.0 12.0
Tarifat dhe komisionet 2.0 2.2 2.8 2.2 1.8 1.7 1.7 2.0
Kostoja ex-post 11.2 12.3 12.3 13.3 13.0 13.1 13.2 12.6
Kosto e financimit 1.8 22 2.3 3.0 3.0 2.8 2.8 2.6
Kosto operacionale 5.0 4.7 4.9 4.8 3.9 3.6 3.7 4.4
Kosto e rrezikut 3.9 47 44 4.7 5.7 6.3 6.4 52
Kosto rregullative 0.5 0.7 0.7 0.8 0.4 0.4 0.4 0.6
Taksat 0.3 0.6 0.5 0.6 0.1 0.2 0.2 0.4
Rezervat 0.2 0.2 0.2 0.2 0.2 0.2 0.2 0.2
Artikujt e memorandumit/ Diferenca
Mbetja 4.0 2.4 2.0 0.7 1.2 0.2 -0.5 1.4
Profiti 1.4 1.7 2.3 1.4 1.2 1.3 1.4 1.5

Burimi:BQK (2012)

Né Tabelén 1 mund té shihet se ex-post norma e ndérmjetésimit ka pasur trend té lehté rénés. Né
vitin 2011, norma e kreditimit ishte 10.97 pérqind, ndérsa ajo e tarifave dhe komisioneve 1.7 pérqind,
duke dhéné késhtu normén e

pérgjithshme té ndérmjetésimit prej Figura 32. Ex-post kosto e financimit, operacionale

12.67 pérqind, e cila éshté pér 2.5pp dhe e rrezikut

meé e ulét se sa né vitin 2005 dhe 0.6pp 7%
meé e ulét se sa né vitin paraprak. 6%
5% —_—
Struktura e kostos sé ndérmjetésimit o TSN
ka pésuar ndryshime gjaté periudhés " o—
2005-2011, ku vérehet se pjesémarrja e -
kostove operacionale, té cilat kishin o
pozité dominuese deri né vitin 2008, o . . . . . . .
éshté zvogéluar gradualisht pér té u 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011
tejkaluar nga kostot e rrezikut (Figura Kosto e rrezikut == Kosto operacionale
32). Kosto e financimit
Rrjedhimisht, faktorét me Burimi: BQK (2012)

pjesémarrjen mé té madhe né koston e ndérmjetésimit né vitin 2011 ishin faktorét e rrezikut me
6.38pp. Arsyeja e rritjes sé pjesémarrjes sé kétyre kostove éshté rritja e shpenzimeve pér provizione
té humbjeve né kredi, té cilat jané rritur mé shumé se rritja e véllimit té kredive (Figura 33). Kjo
rritje pjesérisht mund té jeté si pasojé e krizés sé sektorit financiar dhe real né nivel global dhe
implikimeve té saj né ekonominé e Kosovés, ku norma e kredive joperformuese u rrité né 5.9 dhe 5.8
pérqgind né vitin 2010 dhe 2011, krahasuar me 3.3 dhe 4.3 pérqgind sa ishin né vitin 2008 dhe 2009,
respektivisht.

Kostot operacionale, té cilat né vitin 2011 ishin 3.7 pérgind, zéné pozitén e dyté pér nga pjesémarrja
né koston e ndérmjetésimit. Krahasuar me vitin 2005, kur pjesémarrja ishte 5 pérqind, kéto kosto
jané zvogéluar duke reflektuar késhtu rritjen graduale té efikasitetit operativ té sistemit bankar né
Kosove.
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Kostot e financimit, qé pérfagésojné normén e interesit né depozita, kané pasur tendencé rritése deri
né vitin 2008, kur edhe filluan té ) o o ) )
zvogélohen. Megjithaté, pjesémarrja e Figura 33. Raporti ndérmijet provizioneve pér humbje

kétyre kostove, qé vazhdojné té jené né nga kredité dhe bruto kredive

pozitén e treté né strukturén e kostos 8%
sé ndérmjetésimit, né vitin 2011 patén 7%
kontribut mé té larté se né vitin 2005. 6%

5%

Kostot rregullative, qé né vete
ngérthejné koston e taksave dhe
rezervave té sektorit bankar, kané

4%
3%

: 2%
pasur trend rénés, duke zbritur

pjesémarrjen e tyre né koston totale né

1%

0% -«

0.38 piké té pérqindjes né vitin 2011 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011
nga 0.5 piké té pérqindjes sa ishin né
vitin 2005. Pérderisa kosto e rezervave Burimi: BQK (2012)

té detyrueshme ka gené stabile, ky
ndryshim vjen kryesisht si rezultat i zvogélimit té kostos sé taksave, qé pérkon me pérgjysmimin e
normés tatimore né té ardhura té korporatave qé hyri né fuqi né fillim té vitit 2009.

6.3. Performanca dhe Rreziget e Sistemit Bankar

Performanca e sistemit bankar né Figura 34. Harta e stabilitetit financiar
Kosové vazhdon té jeté pozitive,

Asetet Likuide

pérkundér  ambientit jo @ té (Broad)l Githsej
sete
40

favorshém ekonomik né mnivel Asetet Likuide

(Broad)/ Detyrimet
afatshkurte

global. Megjithaté, zhvillimet né
ekonominé globale ndikuan né
ngadalésimin e rritjes ekonomike Krodité me probleme
edhe né Kosové, duke u reflektuar

késhtu né rénien e treguesve
Norma vjetore e

kryesoré té profitabilitetit dhe rities sé kapitalit ROAA
rritjen e lehté té rrezigeve té CAR
sektorit bankar té Kosovés pér 2011 —_— 012

periudhén gershor 2011 — gershor
2012 (Figura 34). Profitabiliteti 1
sektorit bankar té Kosovés shénoi rénie krahasuar me periudhén paraprake, kryesisht pér
shkak té ngadalésimit té rritjes sé té hyrave. Mé gjithé rénien e profitabilitetit, bankat qé

Burimi: BQK (2012)

operojné né Kosové kané udhéhequr politika té matura dhe adekuate té menaxhimit té
rrezigeve gé 1 kanosen sistemit bankar, duke ndikuar késhtu qé sistemi bankar i Kosovés té
vazhdojé té keté géndrueshméri té larté. Niveli 1 likuiditetit té sistemit bankar vazhdon té
jeté mjaft i kénagshém, pérkundér tendencés sé lehté rénése té treguesve kryesoré té
likuiditetit. Shkalla e rezervave té bankave komerciale té mbajtura né Bankén Qendrore
vazhdon té mbetet mé e larté se ajo e kérkuar, duke déshmuar késhtu aftésiné e sistemit
bankar pér pérmbushjen né kohé té detyrimeve afatshkurtra. Pér mé tepér, struktura e
aseteve gjithépérfshirése qé dominohet nga asetet likuide themelore siguron shkallé té larté
té likuiditetit té sistemit bankar té Kosovés. Rreziku kreditor, pérkundér rritjes sé lehté si
pasojé e pérkeqgésimit té cilésisé sé portofolit kreditor, vazhdoi té menaxhohet miré nga
bankat, té cilat vazhduan té mbajné vlerén e provizioneve pér humbje nga kredité né nivel
mé té larté se sa vlera e térésishme e kredive joperformuese. Gjithashtu, niveli i
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kapitalizimit té sistemit bankar té Kosovés, qé reflekton aftésiné solvente té sistemit,
vazhdon té jeté mjaft i kénagshém, duke tejkaluar dukshém normén minimale té
pércaktuar nga BQK dhe rregullativat ndérkombétare. Né kété ményre, sistemi bankar 1
Kosovés vazhdon té karakterizohet me shkallé té ulét té rrezikut té likuiditetit, rrezikut
kreditor dhe rrezikut té solvencés, duke u radhitur késhtu ndér sistemet bankare mé té
géndrueshme né rajon, marré

parasysh poashtu edhe rritjen e  Figura 35. Bilanci i t& hyrave dhe shpenzimeve, né
vazhdueshme té kredive dhe Milioné euro

o 140 18
depozitave. A
120 - 14.9 16
14
] ) 100 — - 12
6.3.1 Performanca e sistemit ” L
80 — 4 10
bankar
60 — 8
40 6
Deri né qershor 2012, sistemi 4
bankar i Kosovés raportoi profit 20 — 2
neto pre;j 10.2 milion euro, qe éshté Qershor 2009 Qershor 2010  Qershor 2011 Qershor 2012
per 31 2 perqlnd me 1 ulet Té hyrat s Shpenzimet Profiti neto (boshti i djathté)

kr.ahasuar me ) .qel'rs'hor .2'01} Burimi: BQK (2012)
(Figura 35). Zvogélimi 1 profitit té

sistemit bankar ishte kryesisht

Figura 36. Normat vjetore té rritjes sé té hyrave
dhe shpenzimeve

35%
hyrat e pérgjithshme. Té hyrat e 3% -200%
25%
. . 20%
arritén vlerén 124.2 milion euro, g€ 159 143% 14-9%

paraget njé rritje vjetore prej 8.2 10"//“ % )..T“.E'_'—‘_"T
. . 5% 2% 8:2%

pérqgind (Figura 36). Struktura e t&¢ = o, "~ -~ R

5% _-6.5%

-10%

pasojé e rritjes mé té shpejté té
shpenzimeve krahasuar me té

pérgjithshme té sistemit bankar

hyrave vazhdon té dominohet nga

interesi né kredi qé né gershor Qer | shta | Dhet| Mar | Qer | Shta | Dhjet| Mar | Ger | shta | Dhjet| Mar | qer |
2012 kishte njé pjesémarrje prej 2009 2010 2011 | 2012
78.0 pérqind né gjithsej té hyrat e 8 T& hyrat Shpenzimet

sistemit bankar (Figura 37). Burimi: BQK (2012)

Ngadalésimi i rritjes sé kreditimit
té ekonomisé nga sistemi bankar u
reflektua edhe né ngadalésimin e  Figura 37. Struktura e té hyrave sipas kategorive, né

rritjes sé té hyrave nga interesi. Té perqindje

. . . . . 100(y° -
hyrat nga interesi né kredi, qé 0% —— o 16.8%
. . . .. . : ®
paragesin burimin kryesor té té  80% ——
o . . 70%
hyrave pér bankat né Kosové,

arritén né 96.9 milion euro né 50%

16.9% 17.3%

gershor 2012, njé rritje vjetore prej :gf’ 75.8% Ak 78.3%
7.8 pérqind (9.9 pérqind né gershor 4y,

2011) (Figura 38). Me pérjashtim  10%

0%

té té hyrave gé jané realizuar nga Qershor2009  Qershor2010  Qershor 2011 Qershor 2012
investimet né letra me vler'é té mKredité Plasmanet e bankave Letrat me vleré
’ Tarifat dhe komisionet mTé hyrat tjera operuese

gjitha kategorité e té hyrave nga
interesi jané karakterizuar me  Burimi: BQK (2012)
rritje mé té ngadalshme krahasuar
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me vitin paraprak. Né gershor 2012, té hyrat nga investimet né letra me vleré u rritén me
60.8 pérgqind (21.5 pérgqind né
gershor 2011). Rritja e té hyrave  Figura 38. Normat vjetore té rritjes sé té hyrave

nga investimet né letra me vleré u  SIPas kategorive
80%

ndikua kryesisht nga rritia e b‘féﬁ

vazhdueshme e mjeteve té  40% 123%
. . 20% —18.7% ,/11'6% \ 11.2%
investuara nga bankat komerciale \ '

.. .. .. - © 3w | 59% = 9g% \ 8%
né letra me vleré. Né kategoriné e  -20%

-40% /l=~..,/ ‘\-—-40.3%

té hyrave té pérgjithshme té& g, 43.4%
sistemit bankar hyjné edhe té 8% ey 4

.. .. . -100%
hyrat nga jo-interesi, té cilat né Qer | shta|Dhjet| Mar | Qer | shta|Dhiet] Mar | Ger | shta Dhjet| Mar | qer |
vitin 2012 shénuan vlerén prej 23.1 2009 2010 | 2011 2012

Kredité e Plasmanet Tarifat dhe Komisionet

milioné euro (21.1 milioné euro né
qgershor 2011). Kjo kategori e té
hyrave kryesisht pérbéhet prej té
hyrave nga tarifat dhe komisionet né produktet bankare, qé né gershor 2012 arritén vlerén

Burimi: BQK (2012)

21.5 milion euro (19.4 milion euro _ - ] ) ) .
né gershor 2011). Né qershor 2012, Figura 39. Rritja e shpenzimeve sipas kategorive, né

. . érqindje
shpenzimet e sektorit bankar ?00 Oq J
arritén vlerén prej 111.6 milioné 80.0 805
euro, duke shénuar njé rritje
vietore prej 14.9 pérgind 4, \

o . . . 31.8

krahasuar me rritjen vjetore prej 200 — 493

. . \\ 8.9 —N 83
16.0 pérqind né qershor 2011. 0.0 : = ———
Ngadalésimi 1  rritjes ishte 1 200 -—rm
pranishém né té gjithé zérat e  -400

. Qershor 2009 Qershor 2010 Qershor 2011 Qershor 2012
ShpenZImeve bankare, me =—m=== Shpenzimet e interesit
pérjashtim té shpenzimeve té Shpenzimet & jointeresit

h Shpenzimet e pérgjithshme dhe administrative
interesit qé shénuan rritje vjetore
prej 11.1 pérqgind né gershor 2012 Burimi: BQK (2012)

(rénie vjetore pér 3.6 pérqgind né gershor 2011) (figura 39). Né kuadér té shpenzimeve té
interesit, duhet té vegojmé

. ) L . Figura 40. Normat vjetore té rritjes sé shpenzimeve
shpenzimet e interesit né depozita,

sipas kategorive, né pérqindje
qé shénuan rritje vjetore prej 13.0 409
100% —
80%
shpenzimeve té interesit me 11.6  60% —me—g .

pérqind dhe kontribuan né rritjen e

PP (Figura  40). Rritja e 38:2, A‘\,S.E r ...—_
shpenzimeve té interesit né v T T e
depozita ishte kryesisht rrjedhojé -40%
e rritjes sé normave té interesit né o0 |Mar|Qer|Shta|Dhjet| Mar|Qer|Sh(a|Dhjet{ Mar|Qer|Shta|Dhjet{ Mar|Qer|
depozita si dhe vazhdimisht té | 2009 2010 2011 | 2012
rritjes sé veté depozitave. Né ——®— Interesi né depozita

. Provizionet
kuadér té shpenz1meve té Shpenzimet e pérgjithshme dhe administrative
jointeresit, shpenzimet e Burimi: BQK (2012)

provizioneve pér mbulimin e
humbjeve potenciale nga kredité vazhduan té rriten. Né gershor 2012, shpenzimet pér
provizione arritén né 27.5 milion euro, njé rritje prej 39.5 pérqgind. Rritja e shpenzimeve pér
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provizionet kryesisht i atribuohet
rritjes sé kredive joperformuese né
sektorin  bankar gjaté késaj
periudhe, gjé qé ndikoi qé bankat
té ndajné mjete shtesé pér té
mbuluar humbjet potenciale.
Shpenzimet e pérgjithshme dhe
administrative mbeten kategoria
dominuese né kuadér té gjithsej
shpenzimeve té sistemit bankar
(44.5 pérqind té gjithsej
shpenzimeve deri né qershor 2012),
megjithése té gjithé zérat né kété

kategori té shpenzimeve bankare
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Figura 41. Struktura e shpenzimeve sipas
kategorive, né pérqindje
100%

80% ——
53.2%

60% ——

50.3% 46.9% 44.5%

40% —— 19.3% 15.8% 24.4% 28.2%
0%
Qershor 2009 Qershor 2010 Qershor 2011 Qershor 2012

Shpenzimet e pérgjithshme dhe administrative
Shpenzimet e jointeresit
m Shpenzimet e interesit

Burimi: BQK (2012)

pércollén njé trend té ngadalésuar té rritjes (Figura 41). Krahasuar me gershorin e vitit té

kaluar, shpenzimet e personelit pércollén njé trend mé té ngadalésuar té rritjes né qershor

2012 kryesisht si pasojé e ngadalésimit té rritjes sé numrit té té punésuarve né sistemin

bankar né vend. Shpenzimet e
personelit u rritén me 3.5 pérqind
né gershor 2012 (8.9 pérqind né
qgershor 2011).

6.3.2. Profitabiliteti dhe Efikasiteti
i sistemit bankar

Zvogélimi 1 profitit neto u reflektua
edhe né pérkeqésimin e treguesve
té profitabilitetit té
bankar, si¢ jané Kthimi Mesatar

sistemit

né Asete (angl. Return on Average
Asset: ROAA) dhe Kthimi Mesatar
né Kapital (angl. Return on
Average Equity: ROAE). Né
gershor 2012, ROAA shénoi rénie,
duke 0.8 pérqind
krahasuar me 1.2 pérgind né
qgershor 2011 (Figura 42). Me rénie
u karakterizua edhe norma e
ROAE, qé zbriti né 8.1 pérqind
krahasuar me 12.9 pérqgind né

zbritur né

qgershor 2011. Rritja mé e shpejté e
shpenzimeve krahasuar me té
hyrat né sistemin bankar né vend
ka ndikuar edhe né pérkeqésimin e
indikatoréve té efikasitetit pér
sistemin bankar. Raporti ndérmjet
shpenzimeve dhe té hyrave u ngrit

né 89.9 pérqind né gershor 2012

Figura 42. Treguesit e profitabilitetit
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Burimi: BQK (2012)

Figura 43. Raporti shpenzime/té hyra, né pérqgindje

92%
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90% /
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82% \ /

80%
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Burimi: BQK (2012)

nga 85.4 pérqind sa ishte né qershor 2011 (figura 43). Megjithaté, sistemi bankar né vend
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shénoil pérmirésim pér sa i pérket gjenerimit té té hyrave né raport me asetet. Kjo tregohet
pérmes raportit ndérmjet té hyrave dhe gjithsej aseteve té sistemit bankar, qé né gershor
2012 shénoi rritje té lehté né 4.68 pérqind nga 4.59 pérqind sa ishte né gershor té vitit
2011.

Tabela 8. Treguesit e efikasitetit té sistemit bankar, né mijéra euro

Pérshkrimi Qershor 2008 Qershor 2009 Qershor 2010 Qershor 2011
Asete/nr. i punétoréve 503.6 637.9 684.4 714.3
Profiti/nr. i punétoréve 3.2 5.4 4.1 2.8
Nunri i kredive/nr. i punétoréve 66.6 75.8 92.3 113.4
NIM (né pérgindje) 3.4 3.0 26 2.7

Burimi: BQK (2012)

Ngadalésimi 1 rritjes sé gjithsej aseteve té sistemit bankar ndikoi qé edhe vlera mesatare e
aseteve té menaxhuara nga njé punétor té jeté mé e vogél krahasuar me vitin paraprak. 4.4
pérqind nga 7.3 pérqind sa ishte né gershor 2011. Né anén tjetér, numri mesatar i kredive
té léshuara pér njé punétor u rrit me 22.9 pérqind né gershor 2012 krahasuar me rritjen
vjetore prej 21.8 pérqgind né gershor 2011.

Margjina Neto e Interesit (angl. Net Interest Margin: NIM) né qershor 2012 ishte 2.8
pérqind, qé paraqget njé rritje té lehté krahasuar me vitin e kaluar kur kjo normé géndroi né
2.7 pérqind (Tabela 8).

6.4. Rreziget e Sistemit Bankar

6.4.1 Rreziku i likuiditetit

Shkalla e likuiditetit né sistemin bankar té Kosovés vazhdoi té géndrojé né nivel té larté
edhe gjaté gjysmés sé paré té vitit 2012. Té gjithé indikatorét mbi likuiditetin e sistemit u
mirémbajtén né nivele té kénagshme dhe né pajtueshméri me rekomandimet e BQK-sé.
Gjendja e kénagshme e likuiditetit konfirmohet edhe me ané té analizés stres-test,
rezultatet e sé cilés sugjerojné se edhe né skenarét mé té ashpér té lévizjes sé depozitave
problemet e mundshme me likuiditet do té ishin té pérballueshme nga ana e sistemit
bankar, dhe té izoluara né banka individuale. Duke marré parasysh treguesit e likuiditetit
si dhe vazhdimin e rritjes sé géndrueshme té depozitave né sistemin bankar, gqé reflekton
edhe besimin e géndrueshém té qytetaréve né kété sistem, rreziku i likuiditetit né sistemin
bankar té Kosovés vazhdon té konsiderohet i ulét.

Niveli 1 larté 1 mjeteve likuide dhe ekspozimi 1 ulét ndaj rrezikut té likuiditetit lidhet
drejtpérdrejté me strukturén e aktivitetit té sistemit bankar té Kosovés 1 cili konsiderohet
té jeté njé sistem 1 bazuar né aktivitetet e bankingut tradicional, me kredité dhe depozitat
si pérbérésit kryesor té bilancit té gjendjes sé sistemit. Mbéshtetja e larté né depozita si
burim financimi ka béré qé bankat té kené njé burim mé stabil té financimit dhe mos té
bazohen né fonde afatshkurtéra, oferta e té cilave éshté mé e luhatshme dhe kané kosto mé
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té larté té financimit, sidomos né kohét e véshtirésive ekonomike dhe financiare si kéto
népér té cilat po kalojné ekonomité
e vendeve té zhvilluara. Figura 44. Kredité dhe depozitat e sistemit

bankar, né milioné euro

) . 2500 88%
afér 80 pérqgind té detyrimeve té 86%

. . . . 2000 \ 84%
bankave komerciale, pérderisa né 82%
80%

anén tjetér 67 pérqind e aseteve 1500 —— - oo
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. . . )" 74%
2012, raporti kredi/depozita 790
i . . R 500
géndronte né 83.2 pérqind, qé ég:f’
paraget njé tejkalim té lehté té O =TT T T T T o T o T T oo T oo 6%
o . . 22|28 22|28 8|22 8|82 28 5|8
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nga Banka Qendrore (Flgura 44) Kredité Depozitat ~ e==m=== Raporti kredi/depozita (boshti i djatht&)

Megjithaté, nga figura 44 éshté o

evidente ekzistenca e faktorit Burimi: BQK (2012)
sezonal (sezonaliteti) né trendin e kétij raporti. Gjaté pesé viteve té fundit shihet qarté se
mesi 1 vitit né vazhdimési éshté karakterizuar me njé nivel mé té larté té raportit
kredi/depozita, i cili né pjesén e mbetur té vitit pastaj éshté rikthyer né nivelin e
rekomanduar nga Banka Qendrore. Ky sezonalitet kryesisht ndérlidhet me rritjen mé té

shpejté té depozitave gjaté gjysmés sé dyté té vitit.

Njé indikator tjetér me réndési pér vlerésimin e likuiditetit té sistemit bankar éshté edhe
vlera e térésishme e aseteve likuide né raport me gjithsej asetet e sistemit. Edhe pse
indikatorét mbi asetet likuide patén njé ulje té lehté krahasuar me gershorin 2011, né
pérgjithési konsiderohet se vlera e aseteve likuide né sistemin bankar té Kosovés éshté
mjaft e larté. Né gershor 2012, asetet likuide ‘themelore™ (angl. core liquid assets) pérbénin
22.6 pérqgind té gjithsej aseteve

(24.3 pérgind né qershor 2011), Figura 45. Raporti asete likuide "broad"/detyrime

. o afatshkurtéra
ndérsa asetet likuide
‘gjithépérfshirése’ (angl. broad 25% 40.52 1%
liquid assets) pérbénin 28.9 pérqind 2000 40%
té gjithsej aseteve, krahasuar me 1500 XD 39%
29.8 pérqind né gershor 2011. Ky o0 38%
zvogélim 1 pjesémarrjes sé aseteve 579
likuide né gjithsej asetet kryesisht i . .
atribuohet zvogélimit té mjeteve té © Qershor2010  Qershor2011  Qershor 2012
. . . . . . Asetet likuide 'Broad'
cilat investoheshin né formé té m Detyrimet afatshkurtra

" " e Asetet likuide' Broad' / Detyrimet afatshkurtra
plasmanéve nga bankat qé operojné

né Kosové te bankat jashté vendit. Burimi: BQK (2012)
Né gqershor 2012, kéto plasmane

pérbénin 10 pérqind té gjithsej aseteve, apo 2.8pp mé pak se né gershor 2011.

Si njé matés 1 miré 1 shkallés sé likuiditetit té sistemit bankar éshté edhe raporti 1 mjeteve
likuide ndaj detyrimeve afatshkurtéra® (Figura 45). Raporti i aseteve likuide ‘themelore’
ndaj detyrimeve afatshkurtéra né gershor 2012 ishte 28.3 pérqgind (31.1 pérqind né gershor

5As,etet likuide ‘core’ pérfshijné parané e gatshme dhe bilancin né BQK, si dhe llogarité rrjedhése né bankat tjera dhe plasmanet né bankat tiera me maturitet
deri né 90 dité. Asetet likuide broad’ pérfshijné asetet likuide ‘core’ si dhe asetet e tregtueshme dhe letrat me vieré me maturitet deri né 90 dité.
6 Detyrimet afatshkurtéra pérfshijné depozitat, huamarrjet afatshkurtéra dhe detyrimet tjera me maturitet deri né njé vit.
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2011), pérderisa raporti 1 aseteve likuide ‘gjithépérfshirése’ ndaj detyrimeve afatshkurtéra
ishte 36.2 pérqind (38.1 pérqind né gershor 2011). Edhe pse vérehet njé rénie e kétyre
indikatoréve krahasuar me vitin e kaluar, nivelet aktuale konsiderohen té jené mjaft té
larta dhe té kénaqshme sa 1 pérket ruajtjes sé aftésisé sé sistemit pér t'u ballafaquar me
rrezikun e likuiditetit.

Jo vetém @é treguesit e lartpérmendur jané né nivele té favorshme, por edhe nése e
analizojmé pérmbajtjen e aseteve likuide mé né detaje shihet se bankat vazhdimisht kané
treguar kujdes té larté pér sa 1 pérket strukturés sé investimeve. Investimet né letra me
vleré pérbéjné 8.1 pérqind té gjithsej aseteve té sistemit bankar, dhe pérvec né tregjet e
jashtme njé pjesé e tyre tani mé investohet edhe né Kosové.

Investimet e bankave né tregjet e  Figura 46. Struktura e letrave me vleré, né pérqindje
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te geverive, te korporatave Qeverité e huaja Korporatat financiare

financiare dhe korporatave jo- Korporatat jo-financiare

financiare. Burimi: BQK (2012)

Sa 1 pérket vendeve ku jané té

investuara, bankat jané kryesisht té orientuara né letrat me vleré té geverive té vendeve
me njé stabilitet mé té géndrueshém financiar, si: Gjermania, Franca, Austria e Shtetet e
Bashkuara té Amerikés.

Mjetet e investuara né tregjet e jashtme mirémbajtén strukturén e tri viteve té fundit (té
iniciuar né fundin e vitit 2009), ku pjesa mé e madhe e tyre éshté investuar né
fletéobligacione geveritare e mé pak né ato té korporatave financiare (Figura 46). Né
gershor 2012, 76.1 pérqind e letrave me vleré pérbéheshin nga fletéobligacionet e léshuara
nga geverité e huaja, dhe 10 pérqind nga fletéobligacionet e korporatave financiare.
Pérderisa pér dallim nga vitet paraprake, kur njé pjesé shumé e vogél e mjeteve té
investuara né letra me vleré investohej edhe né fletéobligacione té korporatave jo-financiare
(njé mesatare prej 0.5 pérqind e gjithsej investimeve né letra me vleré), gjaté vitit 2012
bankat nuk investuan pothuajse fare né kéto fletéobligacione.

Qé nga fillim 1 vitit 2012, pérpos tregjeve té jashtme, bankat né Kosové kané edhe njé
mundési tjetér investimi, né letrat me vleré té Qeverisé sé Kosovés dhe kjo mundési e re
éshté mirépritur nga bankat qé operojné né Kosové. Né qershor 2012, 13.8 pérqgind e
mjeteve té investuara né letra me vleré pérbéhej prej bonove té thesarit té léshuara nga
Qeveria e Kosovés (Figura 46).

Me kété strukturé té investimeve né letra me vleré, kryesisht né fletéobligacione geveritare
té cilat konsiderohen me rrezik mé té ulét, ekspozimi i bankave komerciale té Kosovés ndaj
rrezikut té likuiditetit éshté minimizuar. Mirépo nga ana e pérfitimit, rreziku mé i1 ulét do
te thoté edhe kthim mé té ulét, gjé qé karakterizon momentalisht sistemin bankar té
Kosovés.
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Se sistemi bankar 1 Kosovés ka ekspozim té ulét ndaj rrezikut té likuiditetit konfirmohet
edhe me mirémbajtjen e vazhdueshme té rezervave té likuiditetit né nivel mé té larté se
niveli minimal 1 kérkuar nga BQK (Figura 47). Né gershor 2012, vlera totale e rezervave té
likuiditetit té sistemit bankar ishte 310.3 milioné euro, duke tejkaluar késhtu rezervén e
detyrueshme pér afér 70 pérqind

(rezerva e detyrueshme pér Figura 47. Rezervat e sistemit bankar, né milioné

sistemin ishte 182.8 milioné euro). euro

Pérve¢ efektit né zvogélimin e %0 .
rrezikut té likuiditetit, mbajtjia e A~
rezervave té tepérta nénkupton 200 / N

edhe kosto pér bankat duke pasur 150 s g B
parasysh  faktin se  bankat 100 .\//: _____
pérfitojné interesin e pércaktuar 50§ ~==—" o B B W B | N

nga BQK-ja vetém pér shumén e 0 —lﬂ—lﬂ—lﬂ—lﬂ—lﬂ—lﬂ—l—lﬂ—lj—l—li

2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012

rezerves sé detyrueshme,

. . . . . Rezerva e detyrueshme Bilanci me BQK-né
pérderisa ¢do shumé qgé tejkalon _ o
mmmmmm Paraja e gatshme g Gjithsej rezerva

rezervén e detyrueshme nuk

kompensohet me interes. Burimi: BQK (2012)

Njé tjetér ményré e vlerésimit té rrezikut té likuiditetit éshté analiza e hendekut té
likuiditetit (angl. liquidity gap analysis), pérmes sé cilés vlerésohet mjaftueshméria e
aseteve me njé afat té caktuar maturimi pér pérmbushjen e detyrimeve me po até afat
maturimi. Megjithaté, duhet pasur parasysh se roli kryesor 1 biznesit bankar mbetet
ndérmjetésimi né mes té depozitoréve dhe kredimarrésve, andaj sistemi bankar né
pérgjithési detyrimet afat-shkurtéra (depozitat) 1 konverton né asete afat-gjata (kredité).
Analiza bazohet né idené se vlera e aseteve qé maturojné brenda afatit té caktuar duhet té
pérputhet me vlerén e detyrimeve qé maturojné brenda té njéjtit afat. Dallimi né mes
kétyre dy shumave paraqet hendekun apo mospérputhjen e maturitetit. Rezultatet e
paraqitura né figurén 48. lexohen duke konsideruar se hendeku pozitiv nénkupton se vlera
e aseteve éshté mé e madhe se

i _ Figura 48. Hendeku i likuiditetit, né milioné euro
vlera e detyrimeve brenda afatit té

caktuar té maturimit; pérderisa 600

hendeku negativ nénkupton té 400

kundértén: vlera e aseteve éshté 200

mé e vogél se vlera e detyrimeve 0 . ————— W
brenda afatit té caktuar té -200 —

maturimit’. Duke pasur parasysh 400 —

faktin se né sistemin bankar té 600

KOSOVéS pjesa me e madhe e 1-7 dité 8-30dit¢é 31-90dité 91- 180 dité 18;]ji{é365 MSeS?L\J,ri?é
aseteve pérbéhet nga kredité si Qershor 2011 = Qershor 2012

dhe pjesa mé e madhe e

detyrimeve pérbéhet nga  Byrimi: BQK (2012)

depozitat, atéheré mospérputhja e

afatit té maturimit ndérmjet aseteve dhe detyrimeve kryesisht pasqyron dallimet né mes té
afatit té maturimit té kredive dhe depozitave.

7Maturiteti i aseteve dhe detyrimeve ndahet né kéto periudha: 1 deri 7 dité, 8 deri 30 dité, 91 deri né 180 dité, 181 deri né 365 dité dhe mé shumé se 1 vit.
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Mospérputhja né maturitet vazhdon té jeté e ngjashme me vitet paraprake. Né gershor
2012, mospérputhja mé e theksuar e afatit té maturimit ishte né kategoriné ‘mé shumé se 1
vit’, ku vlera e aseteve né tejkalon vlerén e detyrimeve pér 446.3 milioné euro (Figura 48).
Krahasuar me qershorin 2011, vérehet njé pérmirésim né hendekun e likuiditetit né
kategoriné e maturimit ‘185-365 dité’ i cili vazhdon té jeté pozitiv por mé i ulét se sa né
vitin e kaluar (53.5 milioné euro krahasur me 70.4 milioné euro né gershor 2011). Ndérsa,
pér tri kategorité e para ku pérfshihen mjetet dhe detyrimet me maturitet deri né 90 dité,
ashtu si¢ edhe pritet, hendeku ka vazhduar té jeté negativ pér faktin se kredité kryesisht
kané maturitet mé té gjaté se tre muaj. Né ményré qé té zbutet paksa kjo mospérputhje né
mes té afateve té maturimit té kredive dhe depozitave, bankat do té duhej té
pérgendroheshin né térheqjen e detyrimeve (depozitave) me afat mé té gjaté maturimi.

6.4.2 Rreziku kreditor

Rritia  mé e ngadalshme e Figura 49. Struktura e kredive sipas klasifikimit

-

ekonomisé sé Kosovés gjaté wvitit
2012 éshté reflektuar edhe né  100% :m - -
2.8% 3.5%

98%

rritjen e kredive té sistemit oo 15% T

bankar, e cila ishte dukshém mé e o, 7% 26% 2.4% 22%
ngadalshme krahasuar me vitet e = o2% —— 4% 1% 23% 3.0%
méparshme. Kéto zhvillime u :Z 25% 20%
reflektuan edhe né cilésiné e 86% 91.0% 50.8%

portofolit kreditor. Raporti 84%

ndérmjet Kredive dJoperformuese 82%
(angl. Non-Performing Loans:

NPL) dhe gjithsej kredive né mStandard Vrojtuese  ~Nénstandarde  TéDyshimta  ®Té humbura
gershor 2012 arriti né 6.5 pérqind
nga 5.9 sa ishte né gershor 2011.

1 2 3 4

Burimi: BQK (2012)

Kjo rritje e NPL-ve paraqet pérkeqésim té cilésisé sé portofolit kreditor, gjé qé nénkupton
rritje té rrezikut kreditor né sistemin bankar né vend. Megjithaté, rritja e raportit té NPL-
ve ndaj gjithsej kredive nuk paraget né térési dobésim té aftésisé paguese té kredimarrésve.
Kjo rritje po ashtu ka té béjé me ngadalésimin e rritjes sé kredive né pérgjithési. Figura 51
tregon se vlera e NPL-ve poashtu

ka shénuar ngadalésim té theksuar Figura 50. Raporti NPL/gjithsej kredité, né pérgindje

té rritjes, gjé e cila nénkupton se 7%

rritja e raportit ndérmjet NPL-ve o 5.9% *2" 5.0% 6.0% g 4, 6.0%
dhe gjithsej kredive para se
gjithash éshté pasojé e

65%

5%

ngadalésimit mé té theksuar té 4%

rritjes sé gjithsej kredive dhe jo si 3%
rezultat 1 ndonjé rritje té theksuar 2%
té vlerés sé NPL-ve. Me gjithé 1%
rritjen e raportit té NPL-ve, sistemi
bankar i1 Kosovés vazhdon té keté

0%

nivel té larté té géndrueshmérisé, || 2010 | 2om BEC

duke u mbéshtetur né nivelin e Burimi: BQK (2012)
larté té kapitalizimit qé ka. Kjo
tregohet edhe nga analiza stres-test, rezultatet e sé cilés sugjerojné se niveli 1 larté 1
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kapitalizimit té bankave béné gqé ato té jené né gjendje té pérballojné nivele edhe mé té

larta té NPL-ve duke mos u Figura 51. Norma vjetore e rritjes sé gjithsej kredive
ballafaquar ~me nevojén pér  dhe NPL-ve

rikapitalizim. E téré kjo tregon se

60%
51.5%

50% -

sistemi bankar 1 Kosovés éshté né

gjendje té miré pér sa 1 pérket 2o

rrezikut kreditor, duke s0%

. . . . s .o . . ° o, 273“
nénkuptuar aftésiné e kétij sistemi 20 25°6% * oae

.. .. .. .. . ° 5% o )
qé té vazhdojeé sé pérkrahuri 0% b

. . . . ° : ° N °

ekonominé e vendit pérmes o
aktivitetit kreditor. Ne kete Qershor 2009 Qershor 2010 Qershor 2011 Qershor 2012
kontekst, éshté me réndési qé —a— Norma e rrities sé gjithsej kredive
aktiviteti kreditor 1 bankave né Norma e rritjes sé NPL-ve

Kosové té zhvillohet duke u bazuar Burimi: BQK (2012)

sa mé tepér né rrethanat né

ekonominé e Kosovés, duke shmangur késhtu formimin e perceptimeve té bazuara né
zhvillimet né sektorin e jashtém té cilat mund té mos jené né pérputhje me zhvillimet reale
né ekonominé e Kosovés.

Té dhénat nga figura 49 tregojné se né periudhén gershor 2011 — gershor 2012 ka ndodhur
njé migrim i lehté 1 kredive nga kategorité me cilési mé té miré drejté kategorive me cilési
mé té dobét. Si rezultat 1 késaj, pjesémarrja e kredive me probleme (kategorité:
nénstandarde, té dyshimta, dhe té humbura) né gjithsej kredité e sistemit bankar ka
arritur né 9.5 pérqgind (8.2 pérqgind né gershor 2011).

Kredité joperformuese, té cilat pérbéhen nga kredité e kategorizuara si té dyshimta dhe té
humbura, né gershor 2012 rritén pjesémarrjen né 6.5 pérqind té gjithsej kredive (5.9
pérqind né gershor 2011), raport ky qé paraget nivelin mé té larté té NPL-ve qé nga fillimi i
funksionimit té sistemit bankar né Kosové (Figura 50). Rritja e raportit t&é NPL-ve pér
sistemin bankar reflekton rritjen e kétij raporti tek shumica e bankave gé operojné né

Kosové, por duhet theksuar faktin

se né té njéjtén kohé kishte banka  Figura 52. Struktura e kredive joperformuese,
qé kané pérmirésuar raportin :’:):)a%perqlndje
ndérmjet NPL-ve dhe gjithse) %0%
kredive. Né rritjen e raportit — 80% — —

érmj 3 ; 70% —— y 59.5%
ndérmjet NPL-ve dhe gjithsej = CZEl 61.5% o
CHE —

kredive, krahas rritjes sé shumés 50% —— —
sé NPL-ve, ndikim té theksuar pati ~ #0% —, —

. . . .o, . .. 30%
edhe ngadalésimi 1 rritjes s€&

38.5% 40.5%
kredive né pérgjithési, qé¢ madje 10%
.. . . 0% . . .
mund té konsiderohet edhe si Qershor2009  Qershor2010  Qershor 2011 Qershor 2012
faktori kryesor né rritjen e raportit
mTe dyshimta Te humbura

té NPL-ve. Kjo me gé vlera e NPL-

ve nuk shénoi ndonjé pérshpejtim  Burimi: BQK (2012)

té trendit té rritjes, por madje

shénol njé normé té rritjes dukshém mé té ulét se sa né vitin e kaluar (figura 51). Né
gershor 2012, vlera e NPL-ve té sistemit bankar arriti né 113.7 milioné euro qé paraget njé
rritje vjetore prej 20.7 pérqind, pérderisa rritja vjetore e shumeés sé NPL-ve né gershor 2011
ishte 51.5 pérqind. Né té njéjtén kohé, rritja vjetore e gjithsej kredive ishte 9.3 pérqind, e
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cila paraget njé ngadalésim mjaft té theksuar kur merret parasysh norma e rritjes prej
15.7% pérqind né qershor 2011. Sa 1 pérket strukturés sé NPL-ve kredité e kategorizuara si
té humbura vazhdojné té pérbéjné pjesén mé té madhe krahas kredive té dyshimta. Gjaté
vitit té fundit vérehet njé zhvendosje e njé pjese té kredive té dyshimta né ato té humbura
(Figura 52). Né gershor 2012, 67

pérgind e NPL-ve t& sistemit Figura 53. NPL-té sipas sektoréve

16.0%
14.0%
humbura. 12.0%

10.0%
Pér sa 1 pérket strukturés sé NPL- 8.0%
6.0%
4.0%
vérehet njé rritje e NPL-ve né 2.0%
0.0%

bankar jané Kklasifikuar si té

ve sipas sektoréve té kreditimit

secilin nga sektorét. Nga figura 53
éshté e qarté se rritja mé e madhe
dhe njékohésisht niveli mé 1 larté 1 NS

raportit té NPL-ve ndaj gjithsej

Qershor 2011 m Qershor 2012

kredive té sektoréve té caktuar

paraqitet né sektorin e Burimi: BQK (2012)

prodhimtarisé, ku 13.5 pérqind té

kredive né kété sektor jané té klasifikuara si NPL. Rritje mjaft e theksuar e pjesémarrjes sé
NPL-ve vérehet edhe né sektorin e shérbimeve té hotelierisé, ku pjesémarrja e NPL-ve né
gjithsej kredité e kétij sektori gati se u dyfishua (nga 5.4 pérqind né gershor 2011 arriti né
10.4 pérqgind né gershor 2012). Sidoqofté, ngjashém me rritjen e raportit té pjesémarrjes sé
NPL-ve né gjithsej kredité e sistemit bankar, edhe te kéta sektoré rritja e pjesémarrjes sé
NPL-ve kryesisht reflekton ngadalésimin e rritjes sé gjithsej kredive, pérderisa vlera
nominale e NPL-ve ka shénuar trend té ngjashém té rritjes me vitet e kaluara.

Dy sektorét mé té réndésishém, sa 1 pérket kredidhénies mbeten tregtia dhe ekonomité
familjare. Andaj ekspozimi dhe cilésia e kredive té kétyre dy sektoréve jané pércaktuesit
kryesoré té cilésisé sé portfolios kreditore né pérgjithési pér sistemin bankar. Figura 53
tregon se rritje mé té theksuar té raportit t&€ NPL-ve kishte né sektorin e tregtisé, ku nga
gjithsej vlera e kredive té késaj kategorie 9.0 pérqgind jané klasifikuar si NPL (6.4 pérqind
né gershor 2011). Ndérsa, vetém 2.5

pérgind e kredive té ekonomive Figura 54. NPL-té dhe provizionet

familjare jané cilésuar si  jo- 4 140.0%
performuese (1.8 pérqind né gershor ¢, . 135-0% 135.0%
2011). Niveli 1 ulét 1 NPL-ve né 130.0%
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‘o . (]
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bankat né Kosové kané vazhduar té
jené té .ku.Jdesshme né m1remb‘aj't]en Burimi: BQK (2012)
e mbulimit té NPL-ve me provizione

pér humbje nga kredité. Vlera e mjeteve té ndara pér provizione ka vazhduar té jeté meé e

larté se vlera e térésishme e NPL-sé (figura 54). Né gershor 2012, provizionet pér mbulimin
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e humbjeve nga kredité tejkaluan pér 17.3 pérqgind vlerén e térésishme té kredive té
klasifikuara si NPL, nivel ky 1 ngjashém me qershorin e vitit 2011.

Kutia 4. Ngarkesa me Borxh dhe Performanca e Kredive té Klientéve
Mikrokreditor né Kosové®

Fondi Evropian pér Evropén Juglindore (angl. European Fund for Southeast Europe: EFSE), gjaté
periudhés Prill-Tetor 2012, realizoi studimin e radhés, objektiv kryesor i té cilit ishte vlerésimi i
nivelit té ngarkesés me borxh pér klientét e sektorit financiar né Kosové dhe identifikimin e faktoréve
gé mund té ndikojné né rrezikun e paraqitjes sé problemit té mbingarkesés sé huamarrésve me borxh.
Ky studim pérfshiu njé mostér prej 2,200 huamarrésve nga gjithsej nénté institucione financiare
(banka komerciale dhe institucione mikrofinanciare), pérderisa kontratat e kredive qé jané pérfshiré
né studim hyjné né grupin e kredive me vleré prej 10,001 euro deri né 50,000 euro. Studimi mbéshtet
gjetjet e tij né pérpilimin dhe analizén e té dhénave té Regjistrit té Kredive té Kosovés dhe té dhénave
té sistemit té menaxhimit té informacionit nga institucionet financiare. Si rrjedhojé e ridefinimit té
mikrokredive né vitin 2012°, studimi u nda né dy segmente ku segmenti i paré pérfshiné klientét me
kredi prej 10,001 euro deri né 25,000 euro gjegjésisht mikrokredité, ndérkaq segmenti i dyté pérfshiné
klientét me kredi né vleré nga 25,001 euro deri né 50,000 euro. Duke gené se rezultatet e studimit
treguan pér njé nivel té borxhit dhe strukturé té ngjashme té huamarrjes né té dy segmentet,
rezultatet né kété analizé do ti paragesim si mesatare té dy segmenteve, pérveg né rastet kur dallimet
mes segmenteve vlerésohen si mé té theksuara. Nga gjithsej klientét e pérfshiré né kété studim, rreth
96.5 pérqind jané klienté té sistemit bankar, pérderisa pjesa e mbetur jané klienté té institucioneve
mikrofinanciare. Sa 1 pérket llojit té huamarrjes, kredité kishin pjesémarrjen mé té larté né mostér
(60 pérqind), pasuar nga mbitérheqjet (20 pérqind) dhe kartat e kreditit (13 pérqind).

Pér llogaritjen e nivelit té ngarkesés me borxh jané marré pér bazé té hyrat mujore té ekonomive
familjare, pérkatésisht profitet mujore té ndérmarrjeve dhe shuma mujore e pagesés sé borxhit té
kétyre klientéve. Gjetjet e kétij studimi tregojné se rreth 30 pérqind e klientéve té pérfshiré né kéte
studim (ekonomi familjare dhe biznese) rezultojné té jené afér té genurit té€ mbingarkuar me borxh.
Studimi ofron njé pasqyré mjafté té qarté té nivelit té mbingarkesés me borxh té ekonomive familjare
dhe bizneseve ndarazi. Sa i pérket ekonomive familjare, indeksi i mbingarkesés me borxh'’ del té jeté
rreth 35 pérqind, ndérsa te mostra e bizneseve'', ky indeks éshté di¢c mbi rreth 30 pérqgind. Si do qé té
jeté, studimi tregon se nuk éshté véné re korrelacion né mes té nivelit té ngarkesés me borxh gé ka
njé klient dhe performancés sé ripagimit sé kredisé.

Raporti tregon se rreth 61 pérqgind e klientéve té pérfshiré né studim kané rezultuar té kené dy e mé
shumé kontrata krediti, pérderisa 39 pérqind e klientéve raportuan vetém njé kontraté aktive krediti.
Mesatarisht, klientét né mostrén e zgjedhur kishin rreth 2.3 kontrata krediti. Né kété rast, duhet
theksuar se klientét me mé shumé se njé kontraté aktive té kreditit ishin mé té pranishém né
segmentin e dyté (kredité me vleré 25, 001 euro deri né 50, 000 euro). Kjo mund té ndodh pér shkak
se klientét qé kategorizohen né segmentin e dyté rezultojné té kené mé shumé probleme né ripagimin
e kredisé dhe marrjen pérsipér té kontratave té reja kreditore e konsiderojné si zgjidhje pér shlyerjen
e borxhit.

Gjetjet e studimit déshmojné se mbingarkesa me borxh rezultoi té jeté mé e theksuar te klientét gé
kishin pranuar kredi nga disa institucione financiare njékohésisht. Mesatarisht, njé klient rezultoi té
jeté duke shfrytézuar kredi nga 1.5 institucione financiare njékohésisht. Rreth 37.5 pérqgind e
klientéve té pérfshiré né studim deklaruan té kené disa kontrata aktive krediti nga disa institucione

8 EFSE (2012), The Risk of Over-indebtedness of MSE Clients in Kosovo.

Né Prill 2012 u aprovua ligji i ri mbi bankat, institutcionet mikrofinanciare dhe institutcionet tjera financiare jobanka, sipas té cilit mikrokredité klasifikohen si
kontrata kredie me vleré deri né 25,000 euro.

Gjithsej servisimi i borxhit né baza mujore / t& ardhurat neto té€ ekonomive familjare
Gjithsej servisimi i borxhit né baza mujore / t& ardhurat mujore neto té biznesit.
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financiare. Huamarrja nga disa institucione financiare ishte mé e theksuar ndérmjet bankave (95
pérqind e klientéve), pérderisa vetém 2 pérqind e klientéve né mostér rezultuan té kené marr kredi
nga bankat dhe institucionet mikrofinanciare, njékohésisht.

Gjithashtu, detyrimet e tjera kishin vémendje té vecanté né kété studim, pasi qé rreth 41.5 pérqgind e
klientéve kané rezultuar té kené gené bashkéhuamarrés apo garantues pér huamarrés té tjeré.
Studimi tregon se rreth 34 pérqgind e klientéve kané gené garantues pér diké tjetér ndérkaq 12
pérqgind e klientéve kané gené bashkhuamarrés. Tendenca pér t'u involvuar né mé shumé se njé
kontraté krediti rezulton té keté pasur korrelacion pozitiv me garancionet e dhéna pér diké tjetér.
Gjetjet e studimit tregojné se klientét gé kishin garantuar pér kredi qé pérballen me vonesa né
pagesat mujore kishin tendencé té kishin probleme edhe né rikthimin e veté kredive té tyre.

Gjetjet e kétij studimi poashtu sugjerojné se rreth 89.7 pérqind e klientéve treguan aftési té miré
paguese duke arritur qé té realizojné pagesén e tyre mujore né kohé apo brenda 30 ditéve, pérderisa
10.3 pérqind e klientéve kishin vonesa prej 30 ditésh apo mé shumé. Kredité gé u klasifikuan né
segmentin e dyté rezultuan té kené mé shumé probleme me vonesat pér rikthimin e kredisé (11.9
pérqgind) krahasuar me kredité e segmentit té paré (8.6 pérqind). Klientét gé rezultuan té jené
angazhuar né mé shumé se njé kontraté krediti dhe klientét gé kishin marré kredi nga disa
institucione financiare paraqiten té kené performancé mé té dobét né kthimin e kredisé. Pér mé tepér,
huamarrésit me pérvojé mé té gjaté né huamarrje kané rezultuar té jené mé té parregullt né pagesén
e kredisé né kohé. Pérderisa vetém 5 pérqind e klientéve qé kishin marr kredi pér heré té paré kishin
deklaruar vonesa prej mé shumé se 30 dité, rreth 11 pérqind e klientéve gé kishin marr hua edhe né
té kaluarén kishin deklaruar vonesa né pagesat mujore. Gjithashtu, mé té padisiplinuar né pagesén e
kredisé né kohé kané rezultuar klientét té cilét 1 jané afruar periudhés sé likuidimit té kredisé. Prirjet
pér parregullsi né kthimin e kredisé né kohé gé jané paraqitur né fazat afér maturimit té afatit té
kthimit té kredisé mund té jené, mes tjerash, pasojé e vlerésimit joadekuat té performancés sé
pritshme té kredimarrésve nga ana e institucioneve kredidhénése, ose nga paraqgitja e faktoréve té
paparashikuar me ndikim né performancén e kredimarrésit. Vlen té theksohet se vonesat ishin mé té
theksuara te kredité e léshuara nga institucionet mikrofinanciare krahasuar me kredité e sistemit
bankar.

Edhe pse niveli 1 ngarkesés me borxh ende nuk mund té konsiderohet té jeté problematik né rastin e
Kosovés, éshté e domosdoshme qé institucionet kredidhénése ti kushtojné kujdes té shtuar aspekteve
gé mund té qojné drejté rritjes sé métejmé té mbingarkesés me borxh, e né kété kontekst kujdes té
vecanté kérkon dukuria e huamarrjes nga disa institucione financiare né té njéjtén kohé. Po ashtu,
vérehet se dukuria e involvimit né mé shumé se njé kontraté kreditore pérmes garantimit ose
bashkéhuamarrjes mund té qojé drejté rritjes sé problemeve té kthimit té kredisé. Né kété kontekst,
pérvec vémendjes sé shtuar gjaté aprovimit té kredive pér klientét e angazhuar né mé shumé
kontrata kreditore, éshté shumé e réndésishme gé institucionet kredidhénése ti kushtojné vémendje
té vecanté edhe aspektit té edukimit té klientéve té tyre rreth pasojave gqé mund ti bartin nga
angazhimi né detyrime té tjera si¢ jané garantimi dhe bashkéhuamarrja.

6.4.2.1 Koncentrimi i rrezikut kreditor

Pér té pasqyruar koncentrimin e rrezikut kreditor jané marré pér bazé ekspozimet e médha
kreditore né raport me kapitalin e klasés sé paré. Sipas rregullores sé BQK-s¢, té gjitha
huamarrjet té cilat tejkalojné 10 pérqind té kapitalit té klasés sé paré klasifikohen si
ekspozime té médha. Vlen té pérmendet se né kéto huamarrje, pérvec kredive e
mbitérheqgjeve (si ekspozim direkt), pérfshihen edhe ekspozimet indirekte si¢ jané
garancionet, zotimet e pashfrytézuara dhe letér kredité. Me ané té kétij indikatori
mundésohet identifikimi i1 rrezigeve té mundshme pér sistemin bankar (apo edhe pér
bankat individuale né veganti) si rezultat 1 ekspozimeve té médha kreditore ndaj njé numri
té caktuar té kredimarrésve. Rritja e ekspozimeve té médha mund té kuptohet si rritje e
rrezikut kreditor, me qé né kété rast sistemi bankar paraget ndjeshméri mé té madhe ndaj
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cilésisé sé disa kredive té caktuara,  Figura 55. Koncentrimi i rrezikut kreditor

atyre qé kané peshé mé té madhe
. ) i . 300 80%
né portfolion kreditor té bankave. = 720% 709

250
60%

Pra ekspozimet e médha bémné qé

e 0,
rreziku kreditor i bankave té jeté i 3 *® . a8 50%
koncentruar né kredi té caktuara. § 150 — S9.9% 40%
Ekspozimet e médha té sistemit ; 100 22::,
bankar né gershor 2012 arritén 50 — 10%
vlerén 182.7 milioné euro, qé éshté 0. ; . : 0%
Qershor 2009 Qershor 2010 Qershor 2011 Qershor 2012

njé rritje vjetore prej 38.7 pérqind, Gjithse ekspozimet & médha

pérderisa kapitali 1 klasés sé paré = Gjithsej kapitali i klasés s& paré

. . . . . H Ekspozimet e médha né raport me kapitalin e klasés sé paré (boshti i djathté)
u rrit pér 7 pérqind. Si rezultat,
raporti 1 ekspozimeve té médha  Burimi: BQK (2012)

ndaj kapitalit té klasés sé paré

arriti né 72.0 pérqind, nga 55.6 pérqgind né gershor 2011 (Figura 55). Edhe pse vérehet se
gjaté periudhés sé fundit ka pasur rritje té koncentrimit té rrezikut kreditor, duhet
theksuar se gjaté sé njéjtés periudhé éshté shénuar rritje e numrit té ekspozimeve té
médha — gjé qé sugjeron se ka pasur shpérndarje té koncentrimit té rrezikut kreditor né mé
shumé kredimarrés. Derisa né gershor 2011 numri 1 ekspozimeve té médha ishte 41, né
gershor 2012 numri i1 tyre arriti né 54 gjé qé ndikoi né rritjen e raportit té ekspozimeve té
médha ndaj kapitalit té klasés sé paré. Cilésia e kredive té konsideruara si ekspozime té
médha ka ndikim té drejtpérdrejt né stabilitetin e sistemit bankar, andaj edhe né analizén
stres-test mbi sistemin bankar jané konsideruar skenaré té tillé né ményré qé té testohet
ndjeshméria e sistemit ndaj ndonjé déshtimi té mundshém té kredimarrésve mé té
médhenj. Rezultatet e késaj analize sugjerojné se edhe né skenarét mé ekstrem, si¢ éshté
skenari 1 déshtimit té pesé kredimarrésve mé té médhenj né secilén nga bankat, sistemi
bankar né térési do té mund té mirémbante treguesin e mjaftueshmérisé sé kapitalit né
nivelin mbi 12 pérqgind, pérderisa problemet me rikapitalizimin do té ishin té izoluara né
disa nga bankat individuale.

6.4.3 Rreziku i solvencés

6.4.3.1 Treguesi i mjaftueshmérisé sé kapitalit

Sistemi bankar 1 Kosovés  Figura 56. Kapitalizimi i sistemit bankar
karakterizohet me njé shkallé té larté 59 18.79

N e e e C 17.4% 17.2% 17,9
té kapitalizimit qé né vazhdimési ka 2%
tejkaluar minimumin e  kérkuar  15%

rregullativ. Shkalla e kapitalizimit

paraget njé tregues té réndésishém té %% I

géndrueshmérisé sé sistemit bankar,

duke pasur parasysh faktin qé kapitali o

konsiderohet té jeté shtylla kryesore -

péI‘ mbulimin e humbjeve potenciale ne Qershor 2009 Qershor 2010 Qershor 2011 Qershor 2012
oy . . . mmm— CAR
rast té ndonjé tronditje né sistemin Kapitali i lasés s& paré/ Asetet e peshuara ndaj rezikut

" . . Raporti Kapital/Asete
bankar. Pér mé tepér, struktura e

kapitalit té sistemit bankar té Kosovés Burimi: BQK (2012)
pérmban njé normé mjaft té larté té
kapitalit té klasit té paré, gjé qé paraget njé cilési mjaft té miré té kapitalit. Se shkalla e
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kapitalizimit éshté mjaft e larté konfirmohet edhe nga rezultatet e analizés stres-test té
cilat sugjerojné se sistemi éshté né gjendje té pérballoj nivele mjaft té larta té NPL-ve duke
mos u ballafaquar me nevojén pér rikapitalizim.

Niveli aktual 1 kapitalizimit té sistemit bankar té Kosovés, shprehur pérmes Treguesit té
Mjaftueshmeérisé sé Kapitalit (angl. Capital Adequacy Ratio: CAR)?, éshté mjaft i
kénagshém duke marré parasysh se dukshém tejkalon normén minimale prej 12 pérqgind té
pércaktuar nga BQK-ja (Figura 56). Né qershor 2012, CAR pér sistemin bankar géndronte
né nivelin e njéjté me gershorin 2011, né 17.2 pérqind. Niveli 1 njéjté 1 raportit arsyetohet
me faktin se té dy komponentét, si kapitali ashtu dhe asetet e peshuara ndaj rrezikut (angl.
Risk Weighted Assets: RWA), kané shénuar njé normé té rritjes shumé té pérafért prej 7.1
pérqind dhe 7.0 pérqind,

pérkatésisht. Rritja mé e Figura 57. Gjithsej kapitali dhe kapitali rregullativ, né
ngadalshme e RWA krahasuar me Milioné euro

vitin e kaluar 1 atribuohet 350
drejtpérdrejté  rritjes mé  té %00
250

ngadalshme té portofolit kreditor

. . 200
té sistemit bankar.
150

Vlera e kapitalit té sistemit bankar 100

té Kosovés né vazhdimési ka gené 5

mé e larté se gqé u éshté kérkuar
me rregulloren pérkatése té BQK_ Qershor 2009 Qershor 2010 Qershor 2011 Qershor 2012
sé (Figura 57). Né gershor 2012, m Kapitali i kérkuar rregullativ Kapitali shtesé

gjithsej kapitali i sistemit bankar o
ishte 303.9 milioné euro, vleré kjo e Burimi: BQK (2012)

cila tejkalon pér 92.2 milioné euro kapitalin e kérkuar rregullativ.

6.4.3.2 Kapitali

Kapitali 1 sistemit bankar vazhdoi

té rritet edhe gjaté vitit 2012,

megjithése me ritém mé té

ngadalshém (Figura 58). Rritja ... o I

vjetore e kapitalit né gershor 2012 g 28% . 14%
4

Figura 58. Gjithsej kapitali dhe norma vjetore e
rrities, né milioné euro

a
an

12%
10%
8%
6%

ishte 7.1 pérqind, e cila éshté pér 200

2.3pp mé ulét se sa rritja vjetore e 150
100

shénuar né gershor 2011. 4%
50
e e o). . .. . 2%
Ngadalésimi 1 rritjes sé gjithsej o . . . o
kapitalit ishte kryesisht rezultat 1 Qershor 2009 Qershor 2010 Qershor 2011 Qershor 2012
I‘I‘lt]es me té ngadaIShme té mmm Kapitali Norma e vjetore e rritjes sé kapitalit (boshti i djathté)

kapitalit aksionar (si pérbérési
kryesor 1 kapitalit té sistemit Burimi: BQK (2012)
bankar) dhe rénies sé fitimit pér

vitin aktual.

2 Sipas regullave t& BQK-sé, bankat jané té obliguara té kené njé normé prej sé paku 12 pérqgind té kapitalit rregullativ né raport me asetet e peshuara ndaj
rrezikut.
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Burim kryesor i financimit té Figura 59. Struktura e kapitalit té sistemit bankar
kapitalit vazhdon té jeté kapitali

aksionar dhe fitimi i realizuar nga  100%
90% ——
80% ——
edhe fitimi i1 pashpérndaré nga 70% ——

bankat (si a1 1 vitit aktual, ashtu
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themelor. Njé pozicion tjetér 1
financimit te kapltaht eshte edhe mKapitali i klasés sé dyté Kapitali i klasés sé paré
borxhi 1 ndérvarur (angl. Burimi: BQK (2012)

Subordinated debt), si pérbérési 1
treté 1 kapitalit pér nga pjesémarrja (10.2 pérqind e gjithsej kapitalit). Borxhi 1 ndérvarur
klasifikohet si pjesé e kapitalit té klasés sé dyté.

Krahas vlerés sé kapitalit dhe CAR, veté cilésia e kapitalit éshté njé tregues 1 réndésishém
1 géndrueshmérisé sé sistemit bankar. Si pjesé mé e géndrueshme e kapitalit konsiderohet
kapitali 1 klasés sé paré, dhe si pjesé e tij kapitali aksionar. Sistemi bankar 1 Kosovés
konsiderohet njé sistem me kapital mjaft té géndrueshém e me strukturé cilésore, me qé 60
pérqind e gjithsej kapitalit pérbéhet nga kapitali aksionar. Cilésia e kapitalit, né mes
tjerash, ka rol té réndésishém pér rankimin kreditor té bankave, duke ndikuar
drejtpérdrejté né koston e financimit té jashtém si dhe né lehtésiné e bankave pér qasje né
financim té jashtém.

Pjesémarrja e kapitalit té klasés sé paré dhe té klasés sé dyté né gjithsej kapitalin
rregullativ ishte pothuajse e njéjté me até té gershorit 2011 (Figura 59). Né gershor 2012,
16.5 pérqind e gjithsej kapitalit ishte kapital 1 klasés sé dyté (16.4% né qershor 2011), qé
paraget njé shumé prej 50.3 milioné euro. Pérbérésit kryesor té kapitalit té klasés sé dyté
vazhdojné té jené borxhi 1 ndérvarur (61.8 pérqind) dhe provizionet e pérgjithshme (38.2
pérqind). Pérderisa vlera e borxhit té ndérvarur kishte mbetur e pandryshuar krahasuar
me gershorin 2011, vlera e provizioneve shénoi rritje vjetore prej 26.3 pérqind duke arritur
késhtu né 19.2 milioné euro. Sistemi bankar i1 Kosovés vazhdon té mos shfrytézojé
instrumente tjera si pérbérés té kapitalit té klasés sé dyté.

Kapitali 1 klasés sé paré me Figura 60. Struktura e kapitalit t& klasés sé paré,
shumén prej 253.7 milion euro, né milioné euro

pérbén 83.5 pérqind té gjithsej 300
kapitalit rregullativ (Figura 59). 250 —

Kategoria dominuese né 200 —— —
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paragesin kategori té réndésishme Burimi: BQK (2012)
té kapitalit té klasés sé paré. Né
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gershor 2012, kjo kategori pérfagésonte rreth 30.2 pérqgind té gjithsej kapitalit té klasés sé
pareé.

Kapitali aksionar, si kategoria kryesore e kapitalit té klasés sé paré shénoi rritje vjetore
prej 7.8 pérqind, duke arritur vlerén prej 181.1 milioné euro. Kjo normé e rritjes sé kapitalit
aksionar éshté dukshém mé e larté se sa né gershor té vitit 2011, kur norma e rritjes ishte
2.2 pérqind. Ndérsa, vlera e fitimit té vitit aktual, fitimit té pashpérndaré dhe fondeve
rezerveé arriti 76.6 milioné euro, qé paraqet njé rritje vjetore prej 5.7 pérqind (22.1 pérqind
rritja vjetore né gershor 2011). Niveli mé 1 ulét 1 rritjes vjetore té késaj kategorie kryesisht
ishte rezultat 1 rénies sé fitimit né vitin aktual dhe fondeve rezervé krahasuar me nivelin e
gershorit 2011.

6.4.3.3 Asetet e peshuara ndaj rrezikut

Vlera e gjithsej aseteve té

peshuara ndaj rrezikut arriti né Figura 61. Struktura e RWA-ve sipas peshés sé

rrezikut
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2011 (Figura 61). Kjo strukturé Burimi: BQK (2012)

dominohet nga asetet me peshé té

rrezikut prej 100 pérqind (kryesisht e pérbéré nga kredité dhe zérat jo-bilancor),
pjesémarrja e té cilave arriti né 78.7 pérqind (Figura 61). Asetet me peshé té rrezikut pre)
75 pérqind pérbéné 15.7 pérqind té gjithse) RWA-ve. Kjo kategori pérbéhet nga kredité e
garantuara me hipotekén e paré né pasuri té patundshme, me vonesé kthimi prej mé pak se
30 dité. Kategoria me pjesémarrjen mé té ulét né strukturén e RWA-ve pérbéhet nga asetet
me peshé té rrezikut prej 50 pérqind, pjesémarrja e té cilave ishte 0.8 pérqind e gjithsej
RWA-ve nga 1 pérqind sa ishte né gershor 2011."

6.5. Analiza stres-test

Krahas analizés sé gjendjes aktuale té ekspozimit té sistemit bankar ndaj rrezikut kreditor,
rrezikut té likuiditetit dhe rrezikut té solvencés, analiza stres-test paraget njé vegél shtesé
pérmes sé cilés éshté vlerésuar géndrueshmeéria e sektorit ndaj tronditjeve potenciale, si né
cilésiné e portofolit kreditor ashtu edhe né pozitén e likuiditetit. Rezultatet e shtjelluara mé
poshté kané pér bazé té dhénat e sistemit bankar pér muajin qershor 2012. Gjaté késaj
analize éshté testuar géndrueshmeéria e sistemit bankar té Kosovés kundrejt rrezikut
kreditor té kombinuar me rrezikun nga norma e interesit dhe rrezikun nga norma e

1
3 Kjo kategori pérbéhet nga kérkesat me maturim prej 1 viti ose mé pak né bankat qé veprojné né vendet e OECD-s&, por gé nuk jané té klasifikuara ose qé
jané rankuar nga Standard & Poor's me B ose me gradé mé té ulét apo qé jané klasifikuar nga Moody's me P-3 ose me gradé mé té ulét.

| 59



Numér3 | Raporti i Stabilitetit Financiar

kémbimit, si dhe éshté testuar aftésia e tij gé té ruaj gjendjen e likuiditetit nén supozime
hipotetike lidhur me paraqitjen e normave té larta té térheqjes e depozitave.

6.5.1 Rreziku kreditor

Metodologjia

Analiza mbéshtetet né skenarin hipotetik se kriza ekonomike né vendet e Bashkimit
Evropian do té vazhdojé té reflektohet né ekonominé e Kosovés pérmes zvogélimit té
dérgesave té emigrantéve dhe eksporteve, duke dekurajuar késhtu kérkesén e pérgjithshme
né vend. Si rezultat, kjo supozohet té ndikojé negativisht né rritjen ekonomike, duke
zgjeruar késhtu hendekun e prodhimit dhe duke ndikuar negativisht né cilésiné e portofolit
kreditor. Né kété skenar éshté marré parasysh norma mesatare e rritjes ekonomike né
Kosové prej rreth 4 pérqgind né pesé vitet e fundit si dhe éshté supozuar rénie ekonomike
prej 2.0 pérqgind pér vitin 2012, gjé qé do té rriste hendekun e prodhimit pér 6.0 pérqind.
Pér té vlerésuar ndikimin e hendekut té prodhimit né cilésiné e portofolit kreditor,
gjegjésisht né kredité joperformuese (angl. Non-Performing Loans: NPL), jané shfrytézuar
koeficientét e elasticitetit nga njé analizé e papublikuar e FMN-sé pér disa vende té
Evropés gendrore dhe juglindore. !4 Rrjedhimisht, duke konsideruar njé koeficient té
elasticitetit t¢ NPL ndaj hendekut té prodhimit prej 0.8, pjesémarrja e NPL-ve né gjithsej
kredité e sektorit bankar do té rritej pér 4.8pp. Rreziku kreditor éshté kombinuar me
rrezikun nga norma e interesit dhe rrezikun nga norma e kémbimit, ku éshté supozuar
rénie e normave té interesit dhe zhvlerésim i valutés euro ndaj valutave té tjera si rezultat 1
zhvillimeve né disa vende té eurozonés. Rrjedhimisht, pérveg¢ rritjes sé pjesémarrjes sé
NPL-ve né gjithsej kredité, né kété skenar po ashtu éshté konsideruar zhvlerésimi i euros
ndaj dollarit amerikan pér 20 pérqind!® si dhe zvogélimi 1 normave té interesit pér 2.0 pp.
Rritja e pjesémarrjes sé NPL-ve né gjithsej kredité ndikon né rritjen e provizioneve,
zhvlerésimi 1 euros ndikon né rivlerésimin e humbjes/fitimit nga pozicionet e hapura neto,
si dhe zvogélimi 1 normave té interesit ndikon né humbjet/fitimet e té hyrave neto nga
interesi duke marré parasysh hendekun e maturiteteve té kredive dhe depozitave. Krahas
supozimeve pér tronditjet e lartpérmendura, po ashtu éshté marré parasysh profiti i pritur
si njé absorbues 1 humbjeve nga kéto tronditje. Né kété kontekst, éshté supozuar se té hyrat
nga ‘provizionet dhe té ngjashme’ dhe té hyrat tjera nga jo-interesi né vitin 2012 do té jené
ekuivalente me 60 pérqind té kétyre té hyrave né vitin 2011 (kjo pér shkak se éshté
supozuar se nuk do té keté rritje té kredive), pérderisa komponentet tjera té pasqyrés sé té
ardhurave jané supozuar té kené nivel té ngjashém me ato té vitit 2011.

Rritja e supozuar e NPL-ve éshté shprehur pérmes migrimit té kredive nga kategorité
performuese (standarde, né vézhgim, nénstandarde) drejté kategorive joperformuese (té
dyshimta dhe té humbura). Rritja e NPL-ve éshté shpérndaré proporcionalisht né kuadér té
kategorisé sé kredive té dyshimta dhe té kredive té humbura, duke marré pér bazé
pjesémarrjen fillestare té kétyre kategorive né gjithsej NPL-té. Rritja e NPL-ve reflektohet
né nivelin e provizioneve bazuar né rregulloren e BQK-sé pér provizionimin e kredive sipas
klasifikimit. Supozimi pér rritjen e NPL-ve aplikohet edhe te zérat jashté-bilancor qé
pérfshijné zotimet e pashfrytézuara, garancionet, letér kredité né dispozicion, dhe letér
kredité komerciale.

1 Noté e papublikuar e FMN-sé “CESE Bank Loss Projection and Stress Testing Exercise”, Korrik 2009.
' Supozim i bazuar né té& dhénat historike mbi luhatjen e kursit t& kémbimit valutor euro/dollar amerikan.
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Me gjithé faktin se né skenarin e analizuar éshté konsideruar zhvlerésimi i euros ndaj
dollarit amerikan pér té vlerésuar rrezikun e normés sé kémbimit valutor, éshté me réndési
té potencohet se ndikimi 1 kétij rreziku né bilancin e gjendjes sé sistemit bankar vazhdon té
jeté shumé 1 vogél. Pjesa dérmuese e portofolios sé kredive éshté né euro, kreditimi né
valuté té huaj pothuaj se nuk ekziston, duke béré qé rreziku nga norma e kémbimit valutor
té mbetet minor.

Skenari mbi rrezikun nga norma e interesit nénkupton zvogélimin e normave té interesit
pér 2pp (s1 pér asetet ashtu edhe pér detyrimet né bilancin e gjendjes). Zvogélimi 1 normave
té interesit mund té ndikojé né margjinén neto té interesit (angl. Net Interest Margin: NIM)
qofté pozitivisht qofté negativisht varésisht nga kompozicioni i afatit t€ maturimit té
kredive dhe depozitave. Sistemi bankar 1 Kosovés ka ekspozim té ulét edhe ndaj kétij
rreziku, me qé pjesa dérmuese e kredive dhe depozitave né sistemin bankar té Kosovés
kané normé fikse té interesit. Andaj, sistemi bankar éshté shumé pak 1 ndjeshém ndaj
lévizjeve té normave té interesit né periudhén afatshkurtér.

Krahas skenarit té lartpérmendur, si skenaré shtesé né analizén mbi rrezikun kreditor jané
konsideruar edhe déshtimi i kredimarrésve mé té médhenj né secilén prej bankave, si dhe
niveli maksimal 1 NPL-ve té cilin bankat mund ta pérballojné pa pasur nevojé pér
rikapitalizim.

Qéndrueshmeéria e sektorit bankar né kété analizé éshté vlerésuar né kuptim té ndikimit té
rritjes sé NPL-ve, zhvlerésimit té valutés euro dhe rénies sé normave té interesit né nivelin
e kapitalit rregullativ té sektorit bankar dhe né nivelin e aseteve té peshuara me rrezik,
rrjedhimisht, né treguesin e mjaftueshmérisé sé kapitalit.

Rezultatet

Gjendja ekzistuese e sistemit bankar té Kosovés pér sa 1 pérket kapitalizimit té bankave
éshté mjaft e favorshme, duke pasur parasysh treguesin e mjaftueshmérisé sé kapitalit né
17.2 pérqind. Gjithashtu, sistemi bankar vazhdon té géndroj miré edhe pér sa 1 pérket
nivelit té kredive jo-performuese né raport me gjithsej kredité (6.5 pérqind) dhe
mbulueshmérisé sé humbjeve eventuale nga kéto kredi me ané té provizioneve, té cilat
mbulojné kredité jo performuese me 117.3 pérqind. Andaj, sistemi bankar tregon nivel té
larté té géndrueshmérisé ndaj rrezikut kreditor edhe nén kushtet e paraqitjes sé skenaréve
hipotetiké té pérshkruar mé larté. Nén supozimet se pjesémarrja e NPL-ve né portfolion e
kredive té sektorit do té rritet pér 4.8pp, euro do té zhvlerésohet ndaj dollarit amerikan pér
20 pérqind, dhe normat e interesit do té zvogélohen pér 2.0pp, né nivel té sistemit bankar
né térési CAR do té vazhdonte té géndrojé né mbi 12 pérqind, pérderisa né nivel té bankave
individuale CAR 1 vetém dy prej bankave do té zbriste nén nivelin prej 12 pérqind té
kérkuar nga Banka Qendrore, ndérsa njé prej bankave do té kishte CAR prej 12 pérqind.
Megjithaté, né ményré gé niveli 1 CAR té kétyre dy bankave té ngritej né minimumin
rregullativ prej 12 pérqind, do té duhej njé injektim kapitali ekuivalent me vetém 0.32
pérqgind té PBB-sé.

Nén kété skenar, pjesémarrja e NPL-ve né gjithsej kredité e sistemit bankar do té arrinte
né 11.3 pérqind, pérderisa né nivel té bankave individuale kjo pjesémarrje e NPL-ve do té
sillej brenda intervalit 4.8 pérqind deri né 13.4 pérqgind. Supozimet e sipérpérmendura té
tronditjeve, si rritja e pjesémarrjes s€ NPL-ve, zhvlerésimi i euros ndaj dollarit amerikan, si
dhe zvogélimi 1 normave té interesit do té bénte qé gjithsej humbja e sistemit bankar té
arrinte vlerén prej 56.1 milioné euro. Megjithatg, jo e téra kjo vleré mund té konsiderohet si
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humbje eventuale me qé duhet té merret parasysh fakti se njé pjesé e madhe e késaj
humbje do té absorbohej nga profiti i pritur pér periudhén e konsideruar.

Né kuadér té analizés stres-test éshté testuar edhe aftésia e secilés nga bankat pér té
pérballuar déshtimin e tre kredimarrésve mé té médhenj. Supozimi 1 déshtimit té tre
kredimarrésve mé té médhenj né secilén nga bankat do té zvogélonte CAR-né e disa
bankave nén 12 pérqind, pérderisa CAR e gjithsej sistemit bankar do té vazhdonte té
géndronte mbi nivelin e kérkuar rregullativ. CAR e tri prej bankave do té zbriste nén
nivelin prej 12 pérqind, dhe né ményré qé niveli i CAR-sé té kétyre tri bankave té ngritej né
minimumin rregullativ prej 12 pérqind do té duhej njé injektim kapitali ekuivalent me
vetém 0.48 pérqgind té PBB-sé. Nén supozimin e déshtimit té pesé kredimarrésve mé té
médhenj né secilén banké, vlera e kapitalit té nevojshém pér injektim do té ishte ekuivalent
me 0.7 pérqind té PBB-sé.

Gjithashtu, bankat paraqiten té afta pér té pérballuar nivele mjaft té larta té NPL-ve pa
pasur nevojé pér rikapitalizim. Niveli mé 1 ulét 1 NPL-ve kur né njérén nga bankat
paraqitet nevoja pér kapital shtesé (né ményré qé¢ CAR té mbetet né 12 pérqind) éshté 8.1
pérqind, pérderisa né njé prej bankave NPL duhet té arrijé deri né 33.1 pérqind né ményré
qé té paraqitet nevoja pér kapital shtesé. Sistemi bankar si térési éshté né gjendje té
pérballojé njé raport té NPL-ve deri né 21.1 pérqind pa pasur probleme me mirémbajtjen e
CAR-sé né nivelin e kérkuar rregullativ prej 12 pérqind.

6.5.2 Rreziku i likuiditetit

Metodologjia

Analiza e rrezikut té likuiditetit mbéshtetet né skenarin e térheqgjes sé njé vlere mé té
theksuar té depozitave nga sistemi bankar dhe teston aftésiné e sistemit pér pérballimin e
njé tronditje té tillé. Né njérin prej skenaréve té késaj analize éshté konsideruar térheqja e
depozitave pérgjaté njé periudhe pesé ditore, duke mos marré parasysh mundésiné e qasjes
sé bankave né financim nga jashté. Skenari mbi rrezikun e likuiditetit éshté bazuar né njé
supozim mjaft konzervativ: térheqje té depozitave me njé normé prej 10 pérqind té gjithsej
depozitave né baza ditore pérgjaté njé periudhé pesé ditore. Skenari po ashtu éshté
ndértuar mbi supozimin se gjaté késaj periudhe mundésia e konvertimit té mjeteve likuide
né para té gatshme do té ishte 80 pérqind e mjeteve likuide, pérderisa mundésia e
konvertimit té mjeteve jolikuide né para té gatshme do té ishte vetém njé pérqind e kétyre
mjeteve brenda dités. Gjithashtu éshté supozuar se bankat kané gasje té ploté né rezervat e
tyre, ndérsa nuk éshté marré parasysh mundésia e financimit té bankave pérmes burimeve
té jashtme té financimit. Pérpos normés fikse prej 10 pérqind té térheqjes sé depozitave né
baza ditore, njé tjetér skenar i konsideruar ishte térhegja e depozitave me njé normé
progresive duke filluar nga 5 pérqind deri né 10 pérqind pérgjaté njé periudhe prej 5 ditéve.

Krahas skenarit té lartpérmendur, si skenaré shtesé né analizén mbi rrezikun e likuiditetit
jané konsideruar edhe déshtimi i depozitoréve mé té médhenj né secilén prej bankave, si
dhe niveli maksimal i térheqjes sé depozitave té cilin bankat do té mund ta pérballonin pa
pasur nevojé pér mjete likuide shtesé.

Qéndrueshmeéria e sistemit bankar né kété analizé éshté testuar né kuptim té vlerésimit té
mjaftueshmérisé sé aseteve likuide té bankave pér té pérballuar njé térheqje té tillé té
depozitave.
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Rezultatet

Né pjesét mé té hershme té kétij publikimi éshté cekur se sistemi bankar 1 Kosovés
konsiderohet té jeté mjaft likuid, gjé qé vértetohet edhe nga niveli mjaft i1 larté 1
indikatoréve té likuiditetit. Asetet themelore (angl. core liquid assets) likuide dhe ato
gjithépérfshirése (angl. broad liquid assets) pérbémné 22.6 pérqind, pérkatésisht 28.9
pérqgind té gjithsej aseteve té sistemit bankar. Andaj, edhe né rast se skenarét e
lartpérmendur do té shfageshin né praktiké, sistemi bankar do té tregonte njé
géndrueshméri mjaft té larté kundrejt rrezikut té likuiditetit.

Neé pérgjithési, rezultat e stres-testit, bazuar né skenarin e térheqjes sé vazhdueshme pesé-
ditore té depozitave, sugjerojné se sistemi bankar 1 Kosovés paraqitet té keté nivel té
kénaqshém té géndrueshmeérisé edhe né rast se do té paraqiteshin norma mé té larta té
térheqjes sé depozitave. Nén supozimin hipotetik té térheqjes sé depozitave né ményré té
vazhdueshme pér pesé dité me radhé me normén e supozuar mé larté, problemet e para té
likuiditetit né banka fillojné té shfagen pas dités sé dyté, dhe até vetém né njérén prej
bankave (Tabela 9).

Tabela 9. Pérmbledhje e rezultateve té stress-testit: Rreziku i likuiditetit

Pérshkrimi Nurmi i bankave 1/ Metet "k”(iﬂz fn?j;saéefrg;”ojsrm Raporti kredildepozita (né pérgindie)
Pas dités sé paré 0 0 93.1
Pas dités s& dyté 1 5,056 103.4
Pas dités sé treté 2 26,532 114.9
Pas dités s katért 3 63,044 1277
Pas dités s& pesté 4 113,115 141.9

Shénim:1/ Numri i bankave té cilat do té kishin nevojé pér mjete likuide shtesé.

Norma e térheqjes sé depozitave nga secila banké éshté konsideruar té jeté 10 pérqind e
gjithsej depozitave té tyre né baza ditore pér pesé dité rresht. Pas dités sé dyté, shuma e
mjeteve likuide shtesé pér bankén e afektuar do té ishte 5.06 milioné euro (0.11 pérgind e
PBB-sé). Pérderisa, raporti kredi/depozita do té arrinte né 103.4 pérqgind (duke supozuar se
niveli 1 kredive nuk do té vazhdonte té rritej gjaté késaj periudhe). Pas dités sé katért,
problemet me mjetet likuide do té shfageshin edhe né dy banka té tjera, duke e sjellé
numrin e bankave té afektuara né tre. Né kété rast, vlera shtesé e mjeteve likuide té
nevojshme pér tejkalimin e problemeve me likuiditet do té arrinte vlerén prej 63.04 milioné
euro (Tabela 9). Pas ciklit pesé-ditor té térheqjes sé depozitave, né katér nga bankat e
sistemit do té shfageshin problemet e likuiditetit, pérderisa vlera e mjeteve likuide shtesé
do té arrinte né 113.1 milioné euro (2.6 pérqgind e PBB-sé). Né kété fazé, nén supozimin se
vlera e kredive nuk ndryshon, raporti kredi/depozita do té arrinte né 141.9 pérqgind né nivel
té sistemit bankar.

Nén supozimin e térheqjes sé depozitave me njé normé progresive (5 deri 10 pérqind), edhe
pas dités sé pesté problemet me likuiditetin paraqiten vetém né dy prej bankave té
sistemit. Shuma e mjeteve likuide shtesé pér ato dy banka do té ishte 33.6 milioné euro,
pérderisa raporti kredi/depozita pér gjithé sistemin do té arrinte né 121.9 pérqind.

Rezultatet tregojné nivel té kénagqshém té likuiditetit té sistemit bankar edhe kundrejt
supozimit pér térheqjen e depozitave té depozitoréve mé té médhenj né secilén banké. Kjo
nénkupton gé bankat paraqiten té afta pér té pérballuar térhegjen e menjéhershme té
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depozitave nga depozitorét mé té médhenjé, gjé gé tregon se niveli aktual i koncentrimit té
burimeve té financimit né banka nuk po paraqget rrezik serioz té likuiditetit.

Gjithashtu, rezultatet sugjerojné se bankat jané té afta té pérballojné norma mjaft té larta
té térheqgjes sé depozitave pa pasur véshtirési té likuiditetit. Sistemi bankar éshté né
gjendje té pérballoj térheqje té depozitave deri né afér 30 pérqgind té gjithsej depozitave pa
pasur probleme né mirémbajtjen e mjeteve té nevojshme likuide. Né kété rast, raporti
kredi/depozita do té arrinte né 117 pérqind, nén supozimin se vlera e kredive mbetet e
pandryshuar.

6.6. Sistemi i pagesave dhe infrastruktura bankare

Njé sistem 1 sigurt dhe efektiv 1 pagesave éshté 1 domosdoshém pér funksionim e miréfillté
té sistemit financiar né vend. BQK ka vazhduar aktivitetin e saj pér té promovuar njé
sistem té sigurt, té géndrueshém dhe efikas té pagesave me qéllim ruajtjen e stabilitetit
financiar né vend dhe evitimin e rrezigeve té mundshme gqé mund ti kanosen sistemit té
pagesave. Sistemet e pagesave mund té pérballen me rrezik kreditor (rreziku gé njé nga
pjesémarrésit né sistem nuk do té mund té arrij ti shlyej detyrimet financiare brenda
sistemit né kohé apo né njé té ardhme), rrezik té likuiditetit (njé nga pjesémarrésit né
sistem nuk mund té arrijé té shlyej obligimet e tij financiare né kohén e pritur por mund ti
shlyej né njé té ardhme té afért), rrezik ligjor (infrastruktura e dobét ligjore nxit rrezikun
kreditor apo rrezikun e likuiditetit), rrezik operacional (mosfunksionimet teknike apo
gabimet operacionale mund té nxisin rritjen e rrezikut kreditor apo té likuiditetit) dhe
rrezik sistemik (pamundésia e njé apo disa pjesémarrésve né sistem pér té shlyer obligimet
e tij, apo njé pércgarje né vet sistemin mund té ndikojé né pamundésiné gqé pjesémarrésit
tjeré né sistemin e pagesave apo né pjesé tjera té sistemit financiar té shlyejné obligimet e
tyre financiare né kohén e paraparé).

Stabiliteti 1 sistemit té pagesave lidhet ngushté me stabilitetin e sistemit financiar né vend.
Kriza e fundit financiare déshmoi peshén gé kané sistemet e pagesave né kontekstin e
sistemit financiar, kur kemi parasysh shkallén me té cilén jané pérhapur tronditjet pérmes
sistemit té pagesave nga njé vend né tjetrin. Kriza financiare ka déshmuar edhe njéheré
shkallén e ndérvarésisé ndérmjet sistemeve té pagesave né nivel global, sidomos né rastet e
institucioneve mé té médha financiare.

Andaj, sistemet e pagesave duhen té kené njé bazé té géndrueshme legale gé siguron
ekzekutimin e sigurt té transaksioneve té pagesave, si dhe mekanizma qé kontrollojné
rreziget financiare dhe operacionale té cilét mund té pengojné mbarévajtjen e sistemit.
Ndértimi 1 njé sistemi sipas standardeve ndérkombétare ofron mundésiné pér té
menaxhuar pagesat individuale me vleré mé té madhe, pagesat prioritare apo ato pagesa qé
kané kapacitetin pér té nxitur dhe transmetuar c¢arjet né sistem. Zhvillimet e fundit kané
ndikuar gé bankat té ndérmarrin hapa pér krijimin e disa standardeve universale pér
mbikéqyrjen e sistemeve té pagesave me réndési sistemike. Kéto sisteme konsiderohen té
tilla kryesisht pér shkak té llojit té pagesave gé pérpunojné apo pér shkak té njé apo disa
pjesémarrésve né sistem qé konsiderohen té kené réndési sistemike. Aktualisht, BQK éshté
pronare dhe operatore e sistemit té vetém té pagesave né Kosové, i cili quhet Sistemi
Elektronik 1 Kliringut Ndérbankar (SEKN). Sistemi mé i avancuar i1 pagesave RTGS (angl.
Real Time Gross Settlement) qé pérpunon kryesisht pagesat me vleré té madhe dhe pagesat
urgjente midis bankave né vend dhe institucioneve geveritare éshté né fazén e fillestare té
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implementimit. Ky sistem do té mundésoj shlyerjen e pagesave né kohé reale, duke ndikuar
qé rreziku potencial gqé shoqérohet me vonesat eventuale né shlyerjen e pagesave té
minimizohet.

Sistemi ndérbankar i1 pagesave né Kosové shlyen pagesat e rregullta, priritare, masive,
masive prioritare, kos-giro, debitim direkt dhe letrat me vleré. Pagesat prioritare mund té
jené pagesa individuale por edhe pagesa me shumicé dhe pérdoren kryesisht pér pagesa
urgjente komerciale. Duke marr parasysh q¢ SEKN pérpunon té gjitha pagesat né vend,
carjet né té apo vonesat eventuale né procesin e shlyerjes do té kishin pasoja té médha pér
sistemin financiar né vend. Andaj, BQK éshté angazhuar té ndjek parimet themelore
ndérkombétare té Komitetit pér Sistemet e Pagesave dhe Shlyerjeve (angl. Committee on
Payment and Settlement Systems: CPSS) pér sistemet e pagesave me réndési sistemike, pér
té evituar rreziget e mundshme qé mund ti kanosen sistemit té pagesave né vend kur kemi
parasysh qé SEKN éshté sistemi 1 vetém pér pagesa ndérbankare. Deri mé tani, sistemi i
pagesave té Kosovés éshté karakterizuar me ecuri shumé té favorshme té cilat kané pasur
kontribut shumé té réndésishém né stabilitetin financiar né vend.

Numri dhe vlera e transaksioneve qé pérpunon SEKN ka shénuar rritje té vazhdueshme
edhe né vitin 2012. Né gjashtémujorin e paré té vitit 2012, né sistemin SEKN éshté
realizuar njé numér prej 2.1 milion transaksionesh, me vleré totale prej 2.5 miliard euro.
Krahasuar me gjashtémujorin e paré té vitit 2011, numri i gjithsej transaksioneve rezulton
té jeté rritur pér 2.6 pérqind, pérderisa vlera e gjithsej transaksioneve té shlyera né té
njéjtén periudhé éshté rritur pér 15.4 pérqind. Ngjashém me vitin e kaluar, numri dhe
vlera e gjithsej transaksioneve té shlyera né gjashtémujorin e paré té vitit rezulton té jeté e
pérgendruar né tremujorin e dyté té vitit 2012. Mesatarisht, ¢do dité né sistemin e SEKN
jané procesuar dhe shlyer rreth 17,096 transaksione me njé qarkullim mesatar ditor prej
rreth 20.5 milion euro.

Nése analizojmé strukturén e vlerés dhe numrit té gjithsej transaksioneve té procesuara
pérmes SEKN-sé, del se peshén kryesore né gjithsej transaksionet e realizuara né SEKN e
kané bankat komerciale si pjesémarrése té drejtpérdrejta né kété sistem (93.4 pérqind e
numrit té gjithsej transaksioneve si dhe 77.1 pérqind e gjithsej vlerés sé transaksioneve té
realizuara jané transaksione té realizuara pérmes bankave komerciale). Sa i1 pérket
shkallés sé koncentrimit né sistemin e pagesave né vend, duke pérjashtuar BQK-né si
pjesémarrése né sistem, rreth 52.9 pérqind e numrit té gjithsej transaksioneve menaxhohet
nga tri banka pjesémarrése né sistem, pérderisa rreth 67.8 pérqind e vlerés sé gjithse)
transaksioneve menaxhohet nga tri bankat mé té médha né sistemin bankar né vend.

6.6.1 Instrumentet e pagesave

Vlera dhe numri 1 pagesave té realizuara pérmes SEKN ka shénuar rritje edhe né vitin
2012. Pjesémarrjen mé té larté né numrin e gjithsej transaksioneve vazhdojné té kené
pagesat e rregullta masive (68.8 pérqind té numrit té gjithsej pagesave) qé zakonisht jané
pagesa té realizuara nga ose pér institucionet geveritare si¢ jané pagesat e pagave. Kéto
pagesa pasohen nga pagesat e rregullta (18.1 pérqind) dhe pagesat kos-giro (urdhérpagesé
né formé letre qé mundéson realizimin e pagesave té regjistrimit, taksat apo faturat e
shérbimeve publike pérmes bankés) té cilat pérbémé 12.3 pérqind té gjithsej
transaksioneve.

Sa 1 pérket numrit té gjithsej pagesave té procesuara nga SEKN, rritjen mé té shpejté
vjetore e kané shénuar pagesat masive prioritare (nga 1,050 né gershor 2011 né 2,782 né
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gershor 2012) dhe pagesat pérmes debitimit direkt (nga 3,205 gershor 2011 né 4,911 né
gershor 2012). Edhe sa 1 pérket vlerés té transaksioneve té realizuara pérmes SEKN, duke
pasur parasysh bazén e tyre ende té ulét, pagesat masive prioritare dhe pagesat e
realizuara pérmes debitimit direkt shénuan rritjen mé té shpejté vjetore (nga 658,662 mijé
euro né 1.5 milion euro dhe 2.9 milion euro né 4.2 milion euro né gqershor 2012,
respektivisht).

Pjesémarrjen mé té larté né gjithsej vlerén e transaksioneve né qershor 2012 e kishin
pagesat normale (58.0 pérqind né gjithsej vlerén e transaksioneve), megjithése edhe vlera e
pagesave Kos-Giro dhe Debitimit Direkt kané shénuar rritje té vazhdueshme (Tabela 10).
Vlen té theksohet se gé nga janari 2012, BQK ka filluar edhe emetimin e bonove té thesarit
té Qeverisé sé Republikés sé Kosovés. Né gjashtémujorin e paré té vitit 2012, né sistemin
pagesave né Kosové jané shlyer 131 letra me vleré, shuma e té cilave rezulton té jeté 89.5

milion euro.

Tabela 10. Pjesémarrja e instrumenteve té pagesave né gjithsej transaksionet e SEKN

Nunri i gjithsej transaksioneve Vlera e gjithsej transaksioneve
Pershkrimi Gjashtemujorii | Gjashtemujorii | Gjashtémujorii | Gjashtemujori

paré 2011 paré 2012 paré 2011 paré 2012
Normale 15.9 18.1 60.0 58.0
Prioritare 0.4 0.5 12.1 13.4
Letra me vieré 0.0 0.0 0.0 3.6
Té kthyera 0.0 0.0 0.0 0.0
Masive Normale (detale) 71.9 68.8 10.1 9.3
Kos-Giro 11.6 12.3 17.6 154
Masive Prioritare (detale) 0.1 0.1 0.0 0.1
Debitimi Direkt 0.2 0.2 0.1 0.2

Burimi: BQK (2012)

Deri1 né gershor 2012, numri 1 gjithsej llogarive té vlefshme bankare arriti né 2.2 milion
llogari, njé rritje vjetore prej 7.7 pérqind krahasuar me periudhén e njgjté té wvitit
paraprak.’ Struktura e llogarive bankare dominohet nga llogarité e rezidentéve (98.3
pérqgind né gershor 2012). Né kuadér té llogarive té rezidentéve, llogarité individuale
bankare pérbémné rreth 94.3 pérqind té gjithsej llogarive té rezidentéve, pérderisa pjesa e
mbetur prej 5.7 pérqind i pérket llogarive afariste. Ngjashém, struktura e llogarive té jo-
rezidentéve dominohet nga llogarité individuale (96.8 pérqind né gershor 2012), pérderisa
llogarité afariste ende kané njé pjesémarrje mé té vogél prej 3.2 pérqind. Né kuadér té
llogarive, réndési té vecanté kané llogarité bankare E-banking, pérmes sé cilave
shfrytézuesit 1 gasen shérbimeve bankare ‘online’ nga interneti.

Né gershor 2012, numri 1 gjithsej llogarive E-banking arriti né 100,519 gé tregon pér njé
rritje vjetore prej 71.3 pérqind né gjashtémujorin e paré té kétij viti. Sa 1 pérket véllimit té
gjithsej transaksioneve E-banking, sikurse numri i transaksioneve té realizuara pérmes
llogarive E-banking ashtu edhe vlera e tyre u karakterizua me rritje. Numri 1 gjithsej
transaksioneve té realizuara pérmes llogarive E-banking arriti né 243,184 né gershor 2012

16 Numri i gjithsej llogarive bankare pérfshiné: numrin e llogarive rriedhése, té kursimit dhe té tjera né banké&, numrin e llogarive E-Banking, numrin e llogarive qé
pérdorin urdhéresén periodike ("standing order") dhe numrin e llogarive qé pérdorin Debitimin Direkt ("Direct Debit") — DD.
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(186,726 né gershor 2011), pérderisa vlera e gjithsej transaksioneve pérmes E-Banking né
té njéjtén periudhé arriti né 509.0 milion (490.7 milion né gershor 2011).

Né gjashtémujorin e paré té vitit 2012, numri i1 gjithsej kartelave (kartela debiti dhe
krediti) gé ofrojné shérbime pér térheqje té parave té gatshme dhe shérbime pér pagesa té
ndryshme arriti né 677,664, njé rritje prej 16.0 pérqind krahasuar me periudhén e njéjté té
vitit paraprak. Né qershor 2012, numri i gjithsej kartelave me funksion debiti arriti né
589,871, pérderisa numri 1 llogarive me funksion krediti arriti né 87,793. Pérkundér
shkallés mé té ulét té pérdorimit, numri i kartelave té kreditit éshté karakterizuar me
rritje mé té shpejté krahasuar me rritjen e numrit té kartelave té debitit. Deri né gershor té
vitit 2012, numri i kartelave té debitit u karakterizua me njé rritje vjetore prej 11.2 pérqind
pérderisa né té njéjtén periudhé, numri 1 kartelave té kreditit shénoi rritje vjetore prej 63.0
pérqind.

Rritja e vazhdueshme e rrjetit té bankomatéve (angl. Automated Teller Machine: ATM) dhe
pajisjeve POS (angl. Point-of-Sale), qé 1 mundésojné klientéve té béjné pagesa né pika té
shitjes, tregon pér njé zgjerim té vazhdueshém té infrastrukturés bankare. Numri i
pajisjeve ATM dhe pajisjeve POS té instaluara nga bankat komerciale shénuan rritje
vjetore prej 7.0 pérkatésisht 15.9 pérqind deri né gershor 2012. Gjithsej numri i ATM-ve té
instaluar arriti né 472 pérderisa numri 1 POS-ve arriti né 7,713 (Tabela 10). Gjaté
periudhés janar-qershor 2012, numri 1 térheqjeve pérmes ATM-ve arriti né 4.1 milion, me
njé qarkullim total prej 378.2 milion euro (342.1 milion euro né gjashtémujorin e paré té
vitit 2011). Gjithashtu, né gjashtémujorin e paré té vitit 2012 u procesuan rreth 1.6 milion
pagesa pérmes pikave shitése me kartela né terminalet POS, me njé qarkullim prej 77.2
milion euro (58.9 milion euro né gjashtémujorin e paré té vitit 2011). Deri né gershor té
vitit 2012, pjesémarrja e térheqjes sé parave té gatshme nga ATM né vlerén e gjithsej
transaksioneve me kartela ishte rreth 83.0 pérqind, ndérkaq rreth 17.0 pérqind ishin
pagesa té klientéve me kartela né pajisjet POS, gjé qé tregon pér shkallén e larté té
pérdorimit té parasé sé gatshme né ekonominé e vendit.

Sa 1 pérket pérafrimit me vendet e rajonit né kontekst té zhvillimit dhe zgjerimit té
infrastrukturés bankare, Kosova vazhdon té ecén shpejté por éshté ende nén mesataren e
rajonit. Kosova ka pércjellé trend té shpejté té pérafrimit me vendet e rajonit edhe sa i
pérket pajisjeve té instaluara POS. Né vitin 2011, Kosova kishte gjithsej 7,534 pajisje POS
té instaluara, para Shqipérisé gqé kishte numrin mé té vogél té pajisje POS né rajon (5,126).
Sa 1 pérket numrit té llogarive té cilave klientét mund té ju qasen pérmes E-banking, té
dhénat tregojné se Mali 1 Zi ka numrin mé té vogél té llogarive E-banking (27,230), pasuar
nga Shqipéria (37,138) dhe Kosova (100,519).

Tabela 11. Rrjeti i sistemit bankar

Pérshkrimi Qershor 2009 Qershor 2010 Qershor 2011 Qershor 2012
Nurmri i ATM-ve 282 380 441 472
Nunri i POS-ve 4,612 5,493 6,654 7,713
Nurri i llogarive 'e-banking' 17,496 49,188 58,685 100,519

Burimi: BQK (2012)
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7. INSTITUCIONET TJERA FINANCIARE

7.1. Kompanité e Sigurimit

Sistemi 1 kompanive té sigurimit vazhdoi té zgjerojé aktivitetin e tij edhe gjaté gjysmés sé
paré té vitit 2012. Megjithaté, pesha e kétij sistemi né gjithsej sektorin financiar vazhdon té
jeté relativisht e ulét, duke pérfagésuar 3.2 pérqind té gjithsej aseteve té sistemit financiar.
Prej gjithsej 13 kompanive té sigurimit qé operojné né Kosové, 10 prej tyre ushtrojné
veprimtariné e tyre né sigurimet jojetésore, ndérsa vetém 3 kompani té sigurimit ofrojné
sigurim jetésor. Struktura e pronésisé sé kompanive té sigurimit mbetet e ngjashme me
vitet paraprake, ku 10 kompani jané me pronési té huaj, ndérsa 3 kompanité tjera kané
pronési vendore. Relacion 1 ngjashém karakterizon edhe strukturén e aseteve né bazé té
pronésisé, ku 77 pérqind e aseteve té kompanive té sigurimit menaxhohen nga kompanité e
huaja, ndérsa pjesa e mbetur e aseteve menaxhohet nga kompanité me pronési vendore.

Né krahasim me institucionet tjera financiare, si bankat komerciale dhe institucionet
mikrofinanciare, kompanité e

sigurimit  karakterizohen = me Figura 62. Struktura e aseteve t& kompanive té
shkallé relativisht mé té ulét té sigurimit

koncentrimit né treg. Né periudhén Qershor 2011 Qershor 2012
janar-qgershor 2012, indeksi 9.9%

Herfiendahl-Hirschamn ~ (HHI) _ ' s U

sugjeron rénie té shkallés sé

koncentrimit né tregun e 50.4%

. N . . . . 58.0%
industrisé sé sigurimeve né 896.5 15.5% 13.4% J

piké, krahasuar me 1,021.8 piké né

periudhén e nj e] te te Vltlt te m Asetet rrjedhése m Asetet rrjedhése
Depozitat Depozitat
kaluar. Asetet jofinanciare Asetet jofinanciare

Asetet tiera Asetet tiera

Gjithsej asetet e kompanive té
Burimi: BQK (2012)

sigurimit, né qershor té vitit 2012,
arritén vlerén prej 120.2 milioné

euro dhe shénuan rritje vjetore Figura 63. Struktura e detyrimeve té kompanive
prej 16.3 pérgind. Struktura e sigurimit

aseteve dominohet nga depozitat, Qershor 2011 Qershor 2012
té cilat né gershor té vitit 2012 78%  2.6% 75% 34%

pérfagésuan 58 pérqind té gjithse) \ \
40.1%

aseteve (Figura 62). 40.6%
Né anén e detyrimeve, rezervat v v

teknike dhe kapitali vetanak
pérfagésojné kategorité me peshén

o . . . Kredité Kredité

mé té mad.he, me p]esem.arrje prej Kapitali veianiak Kapital vetanak

48.5 pérqind, pérkatésisht 40.6 =Rezervat teknike mRezervat teknike
. . . Detyrimet tjera Detyrimet tiera

pérqind (Figura 63). Kéto dy ety

kategori té detyrimeve u Burimi: BQK (2012)
karakterizuan me rritje, ku kapitali vetanak shénoi rritje relativisht mé té larté prej 17.6
pérqind krahasuar me rritjen e rezervave teknike prej 14 pérqind.
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Raporti ndérmjet kapitalit dhe aseteve, qé shprehé nivelin e kapitalizimit té kompanive té
sigurimit, né gjysmén e paré té vitit 2012 u rrit pér 0.5pp dhe arriti né 40.6 pérqgind.

Gjithashtu, — raporti  ndérmjet  Figura 64. Primet e pranuara dhe démet e paguara,
kapitalit dhe rezervave teknike, g¢ = né milioné euro

tregon aftésisné e kompanive té 45 38.09 P pr— 40%
sigurimit pér té pérballuar :z a3 1 348 " 396 35:/°
humbjet potenciale, u rrit né 83.7 4 ‘ 300/°
pérqind, krahasuar me 81.1 25 4% zz;
pérqind sa ishte né periudhén e fg 122 1o 139 15%
njéjté té vitit té kaluar.” Ky raport 8.0 0%
u rrit kryesisht pér shkak té rritjes 5 — 5%

.. . e . . . . IO%
mé t& shpejté té kapitalit né Qershor2009  Qershor2010  Qershor2011  Qershor 2012

krahasim me rritjen e rezervave s Primet & pranuara Démet e paguara
teknike. Démet/Primet (boshti | djathts)

Pérderisa bilanci i gjendjes sé  Burimi: BQK(2012)

kompanive te S'igurimit né gjysmén Figura 65. Struktura e primeve té pranuara té
e paré té vitit 2012 tregon pér kompanive té sigurimit

zgjerim té aktivitetit té industrisé
sé sigurimeve, analiza e té hyrave
dhe shpenzimve tregon pér rénie té
performancés sé késaj industrie.
Kjo pér arsye se fitimi neto 1
kompanive té sigurimit, si njé nga

indikatorét kryesor té

performancés sé késaj industrie,

shénoi vlerén prej 0.6 milioné qgé

paraget pothuasje vetém gjysmén e u TPLS Policat kufitare Tiera

vlerés sé profitit neto qé ishte Burimi: BQK (2012)

regjistruar deri né gershorin e vitit

2011. Rénia e profitit té kompanive té sigurimit u reflektua edhe né pérkeqésimin e dy
indikatoréve té performancés, si Kthimi Mesatar né Asete (angl. Return on Average Assets:
ROAA) dhe Kthimi Mesatar né Kapital (angl. Return on Average Equity: ROAE). ROAA né
gershor té vitit 2012 ishte 0.6 pérqind, krahasuar me 1.2 pérqind sa ishte né gershor té vitit
2011. ROAE gjithashtu u karakterizua me trend té ngjashém, duke réné né 1.4 pérqind,
krahasuar me normén prej 3 pérqind sa ishte né qershor 2011."

Né gershor té vitit 2012, numri 1 policave té shitura nga kompanité e sigurimit qé operojné
né Kosové ishte 304.1 mijé, qé né krahasim me numrin e polisave té shitura né periudhén e
njéjté té vitit té kaluar paraget njé rritje vjetore prej 24.8 pérqind. Vlera e primeve té
pranuara gjaté késaj periudhe u rrit pér 4 pérqind, duke shénuar vlerén prej 39.6 milioné
euro. Lévizje e ngjashme karakterizoi edhe vlerén e démeve té paguara né gjysmeén e paré
té vitit 2012, té cilat arritén vlerén prej 13.9 milioné euro dhe shénuan rritje vjetore prej 3.6
pérqgind. Rritja péraférsisht e njéjté si e primeve té pranuara, ashtu edhe e démeve té
paguara, ndikoi gé raporti ndérmjet primeve té pranuara dhe démeve té paguara té mbetet
péraférsisht 1 njéjté me até té vitit té kaluar, gjegjésisht 35.2 pérqind (Figura 64). Né

v Rezervat teknike jané té nevojshme pér té siguruar pérmbushjen e pérhershme té detyrimeve té kompanive té sigurimit ndaj té siguruarve deri né skadim té
marréveshjes sé sigurimit.
'8 | dikatorét ROAA dhe ROAE jané anualizuar.
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kuadér té primeve té pranuara, vetém rreth 0.8 pérqind jané prime té gjeneruara nga
sigurimi jetésor, ndérsa pjesa tjetér e primeve jané té sigurimit jojetésor.

Veprimtaria e kompanive té sigurimit né Kosové kryesisht éshté e koncentruar né ofrimin e
policave jovullnetare. Pjesa mé e madhe e policave jovullnetare pérbéhet nga policat pér
sigurimin e palés sé treté (angl. Third Party Liability: TPL), té cilat edhe gjenerojné pjesén
kryesore té primeve té pranuara (Figura 65). Primet nga TPL-té, né gershor té vitit 2012
arritén vlerén prej 22.5 milioné euro, qé paraget njé rénie vjetore prej 3.3 pérqind. Pjesé e
réndésishme e primeve jovullnetare jané edhe polisat kufitare, té cilat né gershor 2012
pothujase dyfishuan vlerén duke arritur né 5.3 milioné euro. Polisat kufitare pérfagésojné
13.3 pérqind té gjithsej primeve t& £ 13 66, Struktura e démeve té paguara té
pranuara. Pérve¢ TPL-ve dhe  kompanive t& sigurimit

polisave  kufitare, té cilat
gjenerojné prime jovullnetare,
pjesé e primeve té pranuara jané
edhe primet wvullnetare (p.sh.:
sigurimi kasko, sigurimi
shéndetésor et).), vlera eté cilave
né gershor 2012 arriti né 11.8

milioné euro dhe u karakterizua

me rénie vjetore prej 1.2 pérqind.

Vlera e démeve té paguara gjaté uTPLS Policat kufitare Tiera

késaj periudhe ishte 13.9 milioné Burimi: BQK (2012)

euro. Pjesa mé e madhe e démeve

éshté paguar pér mbajtésit e polisave TPL, té cilat pérfagésuan 64.7 pérqind e gjithsej
démeve té paguara (Figura 66).

7.2. Fondet pensionale

Ndér sistemet me rritje t&  Figyra 67. Gmimii aksionit t6TKPK-sé& dhe
konsiderueshme né kuadér té indeksi DJI

sektorit financiar vazhdon té jeté 130
sistemi pensional, asetet e té cilit 11200 ﬁ ' 1'?2
né gershor 2012 shénuan rritje 9200 ~ 7 WAVG@ 100
prej 19.5 pérqind krahasuar me 7200 0.90
gershorin e vitit 2011. Pjesémarrja  s00 \\/ 0.80
e sistemit pensional né gjithse] 50, 2';2
asetet e sektorit financiar ka '

arritur né 186 perqind me nje ﬁlélél%QEEHHEEEEEHEQEEHEEEEEH

‘ 0.50
vleré té pérgjithshme té aseteve 2008 2009 202 |
prej 659.1 milioné euro (13.4 DJI == Cmimi i aksionit t& trustit (boshti i djathté)
pérqind e  PBB-sé).  Pjesa  gyimi: Trusti (2012), DJI (2012)

dérrmuese e aseteve té sistemit

pensional menaxhohet nga Trusti 1 Kursimeve Pensionale té Kosovés (TKPK), ndérsa pjesa
prej 0.6 pérqind menaxhohet nga Fondi Slloveno-Kosovar i Pensioneve (FSKP). Gjaté
periudhés janar-qgershor 2012, performanca e aseteve té TKPK-sé u karakterizua me ngritje
té ngadalshme té ¢mimit té aksionit, vlera e té cilit arriti né 1.05 euro. Rikuperimi 1

tregjeve financiare dhe tregjeve té kapitalit gjaté gjysmés sé dyté té vitit 2012 pritet té

70 |



Raporti i Stabilitetit Financiar | Numér3

reflektojé  pozitivisht edhe né Figura 68. Struktura e investimeve té Trustit
performancén e investimeve té

TKPK-sé gjaté pjesés sé mbetur té 31% 5.1%

vitit. Sa 1 pérket ¢mimit té njésisé _ osa%
pér FSKP-né, rritja né periudhén 14.6%
gershor 2011 deri gqershor 2012

ishte 3.0 pérqgind. o

Kjo performancé e investimeve béri

qé TKPK té realizoj kthim pozitiv 40.3%
. . . . . .. u Aksione Bono
nga investimet neé glysmen € pare Bono te lidhura me inflacion BQK
té Vitit 2012 Megjithaté ky kthlm u Tregu | kredive Depozita ne bankat lokale
. ki

Diversifikime tjera

pozitiv 1 adresohet kryesisht
tremujorit té paré té vitit 2012 kur Burimi: Trusti (2012)
u realizua kthim né vleré prej 28 milioné euro, ndérsa né tremujorin e dyté té vitit 2012
TKPK realizoi kthim negativ prej 8.8 milioné euro. Performanca e investimeve té TKPK-sé
éshté né linjé me zhvillimet e pérgjithshme né tregjet globale financiare. Kjo tregohet edhe
pérmes lévizjeve té ngjashme té vlerés sé aksionit té TKPK-sé me indikatorét e tregjeve
globale, si pér shembull Dow Jones Industrial (DJI) (Figura 67). Si¢ mund té vérehét né
figurén 68, asetet e TKPK-sé jané kryesisht té koncentruara né aksione (rreth 40 pérqgind).
Instrument tjetér me pjesmarrje relativisht té larté jané edhe investimet né Bono té
geverive si dhe Bono té lidhura me inflacion. Né gershor 2012, TKPK ka investuar 5
pérqind té aseteve né tregun vendor, kryesisht né depozita né bankat lokale. Struktura e
aseteve té FSKP-sé éshté e dominuar nga fletéobligacionet, té cilat kané njé pjesmarrje né
rreth 75 pérqind té gjithsej aseteve, ndérsa rreth 23 pérqind e aseteve jané té plasuara né
depozita. Pjesa e mbetur i1 takon kategorisé sé aksioneve dhe parasé sé gatshme.

7.3. Institucionet mikrofinanciare dhe ndihmeésit financiaré

Aktiviteti 1 Institucioneve Figura 69. HHI pér asetet e IMF-ve

Mikrofinanciare (IMF) né Kosové
vazhdon té jeté i pérgendruar né

financimin e bizneseve té vogla 2200 .\\

dhe ekonomive familjare. IMF-té 2,000

zéné njé pjesé relativisht té vogél © 800 \

né sektorin financiar, duke \
pérfagésuar 3.7 pérqind té gjithse] 1,600 \.\
aseteve financiare né Kosové. Né 1,400

fund té qershorit t& vitit 2012, \.

sektori IMF-ve numéronte gjithsej
19 institucione, krahasuar me 17 1,000

Qershor 2009 Qershor 2010 Qershor 2011 Qershor 2012
institucione sa ishin né gershorin e

vitit té kaluar. Burimi: BQK (2012)

Industria mikrofinanciare vazhdimisht éshté karakterizuar me njé shkallé relativisht té
larté té koncentrimit té tregut. Megjithaté, bazuar né Indeksin Herfindahl-Hirschman
(IHH), shkalla e koncentrimit té tregut té IMF-ve po tregon gjithnjé e mé shumé trend
rénés (Figura 69). Pérderisa né vitet e kaluara asetet e tri IMF-ve mé té médha dominonin
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strukturén e aseteve né industriné  Figyra 70. Asetet e IMF-ve sipas madhésisé, né
mikrofinanciare, né gershor té vitit  pérgindje

2012, asetet e IMF-ve tjera  100%
pérfagésuan 53.8 pérgind té 28; ~ 286% 25.0% s —
gjithse) aseteve té IMF-ve, duke 70% e 53.8%
60% N
50%

dominuar késhtu pér heré té paré

tregun (Figura 70). 40%
30% 64.1%
Pérkundér rritjes sé pjesémarrésve 20%
né industriné mirkofinanciare, 10%
.. . » 0% T T T
vlera e gjlthse] aseteve té IMF-ve Qershor 2008 Qershor 2009 Qershor 2010 Qershor 2011

né gjysmén e paré té vitit 2012 u uTri IMF-t& mé t& médha IMF-t8 tiera
zvogélua pér 4.1 pérqind, duke

réné né 122.6 milioné euro. Kjo pér Burimi: BQK (2012)

arsye se kredité, té cilat paragesin kategoriné kryesore té aseteve té IMF-ve, pésuan rénie
vjetore prej 10.9 pérqind. Vlera e kredive né gershor 2012 ishte 102.6 milioné euro (Figura

71).

Numri 1 gjithsej kredive té
léshuara deri né gershor 2012 Figura 71. Kredité e Iéshuara nga IMF-t&, né

ishte 55,022 , qé paraqget rénie milioné euro
140

vjetore prej 13.8 pérqgind.

Rrjedhimisht, vlera mesatare e njé 120 ./.——-\.
kredie té léshuar arriti né 1,864.9 100 129 1152

104.1 102.6
euro (1,804.9 euro né gjysmén e 80

paré té vitit 2011). 60

Pjesémarrja e kredive té léshuara 20

nga IMF-té ndaj gjithsej kredive té 20

léshuara nga sektori financiar né . . . . .
Kosové éshté relativisht e ulét dhe Qershor2009  Qershor2010  Qershor2011  Qershor 2012
vazhdimisht po shénon rénie (7.5

pérgind né qershor 2010; 6.6 Burimi: BQK (2012)

pérqind né gershor 2011; 5.5 pérqind né gershor 2012).

Né gjysmén e paré té vitit 2012, performanca e IMF-ve u pérkeqésua ndjeshém, duke
pérmbyllur periudhén raportuese me humbje. Né gershor té vitit 2012, IMF-té regjistruan
humbje neto prej 2.4 milioné euro.
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8. Relacioni né mes té Konkurrencés sé Sektorit Bankar dhe
Provizioneve té Humbjeve nga Kredité

Arben Mustafa*

Abstrakt

Ky punim hulumton relacionin ndérmjet konkurrencés dhe rrezik-marrjes né sektorét
bankar né ekonomité né tranzicion té vendeve té Evropés Qendrore dhe Lindore, duke
shfrytézuar té dhéna né nivel té bankave individuale pér periudhén 2002-2009. Masa e
konkurrencés éshté llogaritur duke shfrytézuar metodén Panzar-Rosse, ndérsa si masé e
pérafért pér nivelin e rrezikut té ndérmarré nga bankat jané shfrytézuar provizionet pér
humbjet nga kredité. Rezultatet sugjerojné se bankat qé operojné né tregje mé konkurruese
jané té prira té ndérmarrin nivele mé té uléta té rrezikut. Modeli kontrollon poashtu pér
efektin qé indikatoré té tjeré né nivel té bankave individuale dhe né nivel té shteteve kané
né provizionet pér humbje nga kredité.

8.1. Hyrje

Céshtja e shkallés sé rrezikut té ndérmarré nga bankat konsiderohet e réndésishme si né
literaturé ashtu edhe né mesin e rregullatoréve, kryesisht pér shkak se falimentimi 1
mundshém 1 bankave mund té shkaktojé pasoja shumé mé té médha negative pér
ekonominé né krahasim me falimentimin e bizneseve té llojeve té tjera. Sipas Beck et al.
(2010) bankat ndryshojné nga llojet e tjera té bizneseve pér shkak té tri arsyeve kryesore:
a) falimentimi 1 mundshém i bankave sjellé kosto té larta sociale, té cilat jané té lidhura
kryesisht me humbjet e mundshme pér depozituesit e painformuar gé nuk jané né gjendje
té vlerésojné si duhet rreziget me té cilat pérballen; b) falimentimi i njé banke mund té
ndikojé negativisht edhe né bankat e tjera me ané té efektit té “infektimit”™* duke ndikuar
késhtu negativisht né stabilitetin e pérgjithshém financiar dhe sistemin e pagesave dhe c)
bankat jané biznese té vecanta pér shkak té pranisé sé rregullimit bankar, qé nénkupton
edhe ekzistimin e njé rrjeti sigurie pér bankat qé, né mes tjerash, pérfshiné sigurimin e
depozitave, huadhénésin e fundit dhe procedurat pér zgjidhjen e krizave bankare.
Ekzistenca e njé rrjeti té tillé sigurie mund té imponojné njé barré té konsiderueshme
financiare pér rregullatorin dhe geveriné, duke rritur késhtu koston e pérgjithshme té
falimentimit té njé banke.

Duke pranuar kostot e mundshme qgé lidhen me rreziget bankare, literatura ekonomike i ka
trajtuar né ményré té vecanté faktorét gé ¢ojné bankat drejté marrjes sé rrezigeve mé té
médha. Né kété kontekst, vémendje e konsiderueshme i éshté kushtuar relacionit ndérmjet
konkurrencés dhe nivelit té rrezikut té ndérmarré nga bankat, ku njé pjesé e réndésishme e

*Arben Mustafa éshté Drejtor i Departamentit pér Stabilitet Financiar dhe Analiza Ekonomike né Bankén Qendrore t& Republikés sé Kosovés. Piképamijet e
paragqitura né kété artikull jané té autorit dhe jodomosdoshmérisht pérfagésojné piképamjet e Bankés Qendrore té& Republikés sé Kosovés. Verzioni origjinal i
kétij artikulli éshté i publikuar né verzionin e gjuhés angleze té “Raporti i Stabilitetit Financiar 3”.

o Efekti “infektues” mund té& ndodhé né dy forma: (i) falimentimi i njé banke rrit pasiguriné e klientéve té bankave tjera né lidhje me imunitetin e atyre bankave

dhe mund té nxité térhegjen e depozitave nga ato banka, (ii) pér shkak se bankat mbajné plasmane né bankat tjera, falimentimi i njé prej bankave mund té
shkaktojé humbje edhe né bankat e tjera té lidhura.
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literaturés argumenton gé konkurrenca ka ndikim té réndésishém né nivelin e rrezikut té
ndérmarré nga bankat. Megjithatg, literatura deri mé tani nuk ka arritur njé konsensus té
pérgjithshém mbi natyrén e ndikimit gé konkurrenca ka né sjelljen e bankave pér sa 1
pérket marrjes sé rrezikut. Piképamja mbizotéruese thoté se bankat qé operojné né tregjet
mé konkurruese ndérmarrin nivele mé té larta té rrezikut. Bazuar né kéto piképamje,
rregullatorét, sidomos né té kaluarén, shpeshheré kané ndérmarré masa pér té kufizuar
konkurrencén bankare, duke synuar ruajtjen e stabilitetit té sistemit bankar. Megjithaté,
njé rrymé tjetér e literaturés promovon piképamjen se konkurrenca bankare redukton
nivelin e rrezikut té ndérmarré nga bankat, duke sugjeruar qé bankat me fuqi tregu
ndérmarrin nivele mé té larta té rrezikut né krahasim me bankat qé operojné né tregjet
konkurruese.

Mospajtimi rreth asaj nése konkurrenca pérkeqéson apo rrité stabilitetin e sektorit bankar
ka gené e pranishme si né studimet teorike ashtu edhe né ato empirike. Studimet empirike
qé kané hulumtuar kété marrédhénie dallojné kryesisht né ményrén e matjes sé
konkurrencés , ku disa studime kané pérdorur nivelin e kufizimeve rregullatore té
konkurrencés, ndérsa té tjerat kané pérdorur masa té tilla si indekse té pérqendrimit té
tregut, testin statistikor Panzar-Rosse ose Indeksin Lerner. Ka edhe dallime né lidhje me
masén e pérdorur pér té matur rrezikun bankar, qé kryesisht pérbéhen nga treguesit e
cilésisé sé portfolit kreditor, por edhe nga treguesit e kapitalizimit té bankés dhe
probabilitetit té falimentimit.

Né kété artikull, ne kemi hulumtuar marrédhéniet né mes té konkurrencés dhe shkallés sé
rrezikut té€ ndérmarré nga banka pér njé mostér prej 15 ekonomive né tranzicion té Evropés
Qendrore dhe Lindore (EQL), duke pérdorur té dhénat individuale té bankave pér
periudhén 2002-2009. Modeli Panzar-Rosse éshté pérdorur pér té matur konkurrencén e
sektorit bankar né secilin vend, pér ¢do vit, ndérsa niveli 1 rrezikut té bankés éshté
pérfagésuar nga provizionet pér humbjet nga kredité.

8.2. Historiku teorik i relacionit ndérmjet konkurrencés né sektorin bankar dhe
marrjes sé rrezikut

Ky seksion ofron njé rishikim té teorive kryesore mbi relacionin ndérmjet konkurrencés né
sektorin bankar dhe marrjes pérsipér té rrezikut. Literatura né kété fushé éshté e ndaré né
dy piképamje, ku njéra pretendon se konkurrenca ka ndikim pozitiv né shkallén e rrezikut
té ndérmarré nga bankat, dhe tjetra qé pohon se konkurrenca ka ndikim negativ.

Piképamja se konkurrenca mé intensive ¢on né rritjen e rrezikut té ndérmarré nga bankat
éshté e bazuar kryesisht né hipotezén e “vlerés sé ekskluzivitetit” (anglisht: charter value)
qé rrjedhé nga puna e Keeley (1990). Vlera e ekskluzivitetit i referohet vlerés aktuale té
pérfitimeve té ardhshme gé do t’1 fitonte banka nése do té vazhdonte sé operuari. Sipas
Keeley (1990), rritja e konkurrencés zvogélon vlerén e ekskluzivitet dhe nxité bankat pér té
ndérmarré rreziqge mé té médha né ményré qé té mirémbajné/rrisin fitimet e tyre. Niveli
mé i larté i rrezikut té ndérmarré pastaj do té reflektohet né njé cilési mé té ulét té portfolit
té aseteve dhe né njé nivel mé té ulét té kapitalizimit té bankés. Hipoteza e vlerés sé
ekskluzivitetit mbéshtetet edhe nga njé numér 1 autoréve té tjeré si Hellman et al. (2000)
dhe Repullo (2003) té cilét pohojné se rritja e konkurrencés ¢on né shkallé mé té larté té
rrezikut té ndérmarré nga bankat. Fokusi i kétyre studimeve éshté konkurrenca midis
bankave né tregun e depozitave, ku ata vérejné se konkurrenca meé e larté nxité bankat té
ofrojné norma mé té larta té interesit té depozitave, né ményré qé té térheqin nivele mé té
larta té tyre. Né kéto kushte, bankat do té priren té favorizojné investimet né asetet me mé
shumé rrezik, té cilat ofrojné njé kthim meé té larté né periudhén aktuale, ndérsa vlera mé e
ulét e ekskluzivitet nénkupton njé kosto mé té ulét oportune né aspektin e fitimeve té
humbura né rast té falimentimit té bankés.
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Megjithaté, ndikimi 1 konkurrencés né rrezik-marrjen e bankés varet edhe nga njé numér
faktorésh té tjeré, si shkalla e shpalosjes sé zbulimit té informacionit mbi rrezikun nga
bankat, prania e njé skeme té sigurimit té depozitave si dhe kérkesat rregullatore té
kapitalit, té cilat ndérveprojné me konkurrencén né pércaktimin e prirjes sé bankave
kundrejt marrjes sé rrezikut. Né kété kontekst, né qofté se informacioni i rrezikut mund té
vézhgohet nga huamarrésit si dhe nése jané né funksion skema e sigurimit té depozitave e
bazuar né rrezik dhe kérkesat rregullative té kapitalit, atéheré rritja e konkurrencés jo
domosdoshmeérisht ¢on né nivel mé té larté té rrezikut té ndérmarré nga bankat.

Njé aspekt tjetér 1 literaturés bankare hulumton ndikimin e konkurrencés né rrezik-marrje
té bankave nga perspektiva e teorive té informacionit asimetrik. Njé nga problemet me té
cilat pérballen bankat né procesin e ndérmjetésimit financiar éshté zgjedhja e gabuar
(anglisht: adverse selection), ku bankat kané véshtirési né dallimin né mes té huamarrésve
me rrezik té ulét dhe me rrezik té larté. Sipas Marquez (2002), me rritjen e numrit té
bankave, ¢do banké ka mé pak informacion né lidhje me pjesémarrésit e tregut pér shkak té
shpérndarjes sé informacionit midis bankave, duke rritur késhtu problemin e zgjedhjes sé
gabuar. Megjithaté, kjo teori nuk merr parasysh infrastrukturén e shkémbimit té
informacionit ndérmjet institucioneve kredidhénése si¢ jané byroté kreditore apo regjistrat
kreditor qé sot jané té pranishme pothuajse né ¢do vend. Problemi 1 1 zgjedhjes sé gabuar
trajtohet edhe népérmjet procedurave té shqyrtimit (anglisht: screening procedures), ku
banka nxité huamarrésin potencial pér té shpalosur informacione relevante pér vendimin e
bankés pér té léshuar ose jo krediné pér até klient. Shumica e studimeve gé ekzaminojné
ndikimin e konkurrencés né procesin e shqyrtimit nga bankat argumentojné pér njé
marrédhénie negative, duke nénkuptuar se konkurrenca mé e larté ¢con né njé shqyrtim mé
té vogél nga ana e bankave, duke rritur késhtu mundésiné qé njé pjese té madhe té
huamarrésve me cilési té dobét té u aprovohen kredité (Chan et al., 1986; Manove et al.,
2001). Sipas kétyre autoréve, kur konkurrenca rritet, shqyrtimi reduktohet pér shkak se
bankat kané tendencé pér té zvogéluar shpenzimet, ose pér shkak se duan té devijojné nga
shqyrtimi 1 duhur i aplikantéve pér kredi né ményré qé té zotérojné pjesé mé té madhe té
tregut. Megjithaté, rritja e konkurrencés jo domosdoshmérisht mund té keté ndikim
negativ né nivelin e shqyrtimit bankar. Chen (2007) e sheh shqyrtimin si njé komponent
shtesé té strategjisé konkurruese té bankés, duke argumentuar se njé banké mund té
konkurrojé me bankat e tjera duke ofruar norma mé té uléta té interesit té kredisé, si dhe
duke rritur pérpjekjet pér njé shqyrtim mé té madh. Sipas kétij autori, pérveg preferencave
pér norma mé te uléta té interesit té kredisé, huamarrésit e miré gjithashtu mund té
preferojné té shqyrtohen mé hollésisht né ményré qé té vlerésohen né ményré korrekte nga
banka, e cila nga ana tjetér, do té shpérblejé ata me njé qasje mé té lehté dhe mé té
favorshme né financim né té ardhmen.

Ndikimi 1 konkurrencés né nivelin e rrezik-marrjes nga banka népérmjet ndikimit té saj né
normat e interesit té kredisé éshté adresuar edhe nga Boyd dhe de Nicolo (2005), té cilét
sugjerojné se bankat monopoliste marrin rrezige mé té larta, ndérsa konkurrenca e rritur
con né rrezik mé té ulét né portofolet e aseteve té bankave. Sipas Boyd dhe de Nicolo, pasi
gé bankat monopliste kané tendencé pér té vendosur norma mé té larta té interesit té
kredisé, sipérmarrésit do té jené té prirur té angazhohen né projekte me rrezik mé té madh,
té cilat u premtojné norma meé té larta té kthimit, né ményré qé té kompensojné pagesat e
interesit té larté. Anasjelltas, me rritjen e konkurrencés, bankat do té priren gé té ofrojné
norma mé té uléta té interesit té kredisé, té cilat do té ndikojné qé huamarrésit té
ndérmarrin projekte mé té sigurta. Kjo nénkupton qé rritja e konkurrencés né tregun
bankar rezulton né njé rrezik mé té ulét pér portofolet e aseteve té bankave.

Marrédhénia né mes té konkurrencés dhe rrezik-marrjes nga bankat mbetet e ndaré edhe
né literaturén empirike, me njé piképamje qé pretendon se rritja e konkurrencés bankare
démton stabilitetin e sistemit bankar (Keeley, 1990; Saurina, 2003; Dick, 2006), ndérsa
tjetra qé mban géndrimin se stabiliteti 1 sistemit bankar éshté mé 1 madh kur ekziston njé
lgonkurrencé mé intensive midis bankave (Bojd dhe De se Nicold’s, 2005; Schaeck dhe
Cihak, 2007; Jayaratne dhe Strahan, 1998).
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8.3. Matja e konkurrences sé sektorit bankar te vendeve t&€ EQL duke pérdorur
gasjen Panzar-Rosse

Qéllimi i kétij seksioni éshté té llogaris variablén e konkurrencés sé sektorit bankar né
ekonomité né tranzicion né EQL, e cila mé pas do té pérdoret si njé variabél shpjeguese né
vlerésimin e ndikimit té konkurrencés sé sektorit bankar né provizionet pér humbjet nga
krediteé.

Modeli Panzar dhe Rosse (1987) éshté njé qasje jo-strukturore e bazuar né teoriné
mikroekonomike, e cila maté konkurrencén né ményré té drejtpérdrejté pérmes
kuantifikimit té sjelljes sé firmave, duke mos marré parasysh asnjé element té strukturés
sé tregut. Modeli Panzar-Rosse prodhon té ashtuquajturin testin statistikor H (H-
statistics), 1 cili maté shumén e elasticitetit té té ardhurave té bankave kundrejt cmimeve
té inputeve té bankave. Me fjalé té tjera, testi statistikor H tregon se si té ardhurat e
bankave 1 pérgjigjen njé rritjeje né ¢mimet e inputeve. Sipas késaj gasjeje, reagimi 1 té
ardhurave ndaj ndryshimit té ¢mimeve té inputeve ndryshon varésisht prej sjelljes
konkurruese té bankés. Vlera e testit statistikor H tregon nése sjellja e bankave éshté né
pérputhje me nocionin e monopolit, konkurrencés monopolistike, apo konkurrencés sé
pérsosur.

Njé regresion standard, 1 njohur si modeli Panzar-Rosse, 1 pérdorur pér llogaritjen e testit
statistikor H éshté njé formé e reduktuar e ekuacionit té té ardhurave qé merr formén e
méposhtme:

log. (TR, =¢, +Z:ﬂi logw; +2710g Z, +errorterm (1)

i=1 i=1

ku, i éshté indeksi pér firmén, TR pérfagéson té ardhurat e bankés, w pérfagéson vektorin e
¢mimeve té inputeve té bankés dhe z pérfagéson vektorin e variablave té kontrollit qé
ndikojné né té ardhurat e bankés. Né rastin toné, ¢cmimet e inputeve pérbéhen nga ¢mimi i
fondeve (shpenzimet e interesit/depozitat), ¢mimi 1 fuqisé punétore (shpenzimet e
personelit/asetet totale) dhe ¢mimin e kapitalit fizik (shpenzime té tjera operative/asetet
fikse). Ekuacioni gjithashtu pérfshin dy variabla té kontrollit (kredité/totali i aseteve dhe
kapitali/totali 1 aseteve), té cilat shpjegojné pérbérjen e strukturés sé totalit té aseteve dhe
prirjen e bankés kundrejt rrezik-marrjes. Né model, ne nuk kontrollojmé pér variablén e
madhésisé sé bankés, d.m.th asetet totale, pér shkak té animit té mundshém drejt
specifikimit té gabuar qé kontrolli pér kété variabél mund té shkaktojé. Vendimi pér té mos
kontrolluar pér madhésiné e bankés éshté 1 bazuar kryesisht né kritikén e Bikker et al.
(2009), 1 cili pretendon se pérfshirja e totalit té aseteve midis variablave té kontrollit
shkakton anim né rritjen e vlerén sé testit statistikor H, pasi ajo transformon ekuacionin e
formés sé reduktuar té té ardhurave né njé ekuacion té formés sé reduktuar té ¢mimeve.

Ekuacioni Panzar-Rosse éshté vlerésuar empirikisht duke pérdorur té dhéna té kryqézuara
(anglisht: cross-section data) pér ¢do vend dhe pér ¢do vit. Metoda e pérdorur pér vlerésimin
éshté metoda e thjeshté e Katroréve té Vegjél (anglisht: Ordinary Least Square: OLS), duke
pasur parasysh se pér disa prej vendeve numri i vézhgimeve ndér-sektoriale éshté mjaft 1
vogél. Pasi qé shuma e koeficientéve té ¢mimeve té inputeve (testi statistikor H), 1
kalkuluar pérmes vlerésimit té kétij modeli, do té pérdoret si variabél e pavarur né modelin
e fazés sé dyté, ne jemi mé té interesuar pér trendin e késaj variable se sa pér vlerén
absolute. Prandaj, ne do té injorojmé c¢farédo animi né vlerésim qé mund té keté rezultuar
nga pérdorimi i metodés OLS.
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8.4. Vlerésimi i ndikimit t& konkurrencés né nivelin e rrezik-marrjes né sektorin
bankar

8.4.1 Pérshkrimi i modelit dhe té dhénave

Ky seksion paraget vlerésimin empirik té ndikimit té konkurrencés sé sektorit bankar né
provizionet pér humbjet nga kredité pér 15 ekonomité né tranzicion né EQL, pér periudhén
2002-2009. Vlerésimi éshté béré né bazé té njé paneli té pabalancuar té té dhénave vjetore.
Té dhénat pér bankat individuale té pérdorura pér kété vlerésim jané marré nga baza e té
dhénave e Bureau Van Dijk BankScope, ndérsa té dhénat né nivel té shteteve jané marré
nga Banka Botérore dhe Fondacioni Heritage. Modeli 1 pérdorur pér té vlerésuar
marrédhéniet midis konkurrencés dhe rrezik-marrjes éshté strukturuar si mé poshteé:

prov_loans, = ¢, + S, Hstat, + f;ta, + #,L.nonint, + S,L.equity ta, + £,L.nim, +
p.hhi _dep, + B,rgdpgrowth, + B.cpi, + fB,rule _law, + g, fin_ freed, + f,dv_ year, +

B,,dv_country, + ¢,
ku, i paraget bankén dhe ¢ paraqget vitin.

Né mungesé té té dhénave pér kredité joperformuese pér bankat individuale, variabla e
varur né modelin toné pérbéhet nga raporti i provizioneve pér humbjet nga kredité ndaj
totalit té kredive (prov_loans). Variabla qé pérfagéson konkurrencén e sektorit bankar
(Hstat) éshté testi statistikor H 1 llogaritur bazuar né metodén Panzar-Rosse né seksionin
2. Modeli gjithashtu pérmban disa variabla té kontrollit specifike pér bankat dhe disa té
tjera pér shtetet. Variablat specifike bankare té kontrollit pérfshijné: asetet totale (ta), té
cilat pérfagésojné madhésiné e bankés; raporti i té ardhurave nga jo-interesi ndaj totalit té
aseteve (nonit), e cila éshté pérfshiré pér té kontrolluar pér strukturén e veprimtarisé sé
bankés; pjesémarrja e kapitalit ndaj totalit té aseteve (equity_ta), e cila éshté pérfshiré pér
té kontrolluar prirjen e bankés pér sa i1 pérket rrezik-marrjes; dhe margjina neto e interesit
(nim), e cila éshté pérfshiré pér té kontrolluar pér efektin e normave té interesit. Variablat
nonint, equity_ta dhe nim jané té specifikuara pér periudhén paraprake t-1 (anglisht: first
lags) né ményré qé té trajtojné endogjenitetin potencial me variablén e varur. Variablat
specifike né nivel té shteteve pérfshijné: indeksin e koncentrimit té tregut, gjegjésisht Index
Herfindahl_Hirschman pér depozitat (hhi_dep); normén reale té rritjes sé PBB-sé
(rgdpgrowth); normén e rritjes vjetore té Indeksit té Cmimeve té Konsumit (¢pi); Indeksin e
Sundimit té Ligjit té formuluar nga Banka Botérore (rule_law), dhe Indeksin e Lirisé
Financiare formuluar nga Fondacioni Heritage (fin_freed). Modeli gjithashtu pérmban
variablat fiktive (anglisht: dummy variables) pér ¢do vit (dv_year) dhe pér ¢do vend
(dv_country).

Metoda e zgjedhur pér ekzekutimin e regresionit éshté metode me Efekte Fikse.
Megjithaté, pér shkak se éshté pérdorur njé mostér e pérbéré nga té dhéna té disa vendeve,
pérfshirja e variablave fiktive pér vendet éshté konsideruar si e nevojshme. Pasi qé metoda
e Efekteve Fikse nuk lejon pérfshirjen e variablave fiktive, gé jané variabla té
pandryshueshme gjaté kohés, metoda e pérdorur pér llogaritjen e regresionit né kété rast
éshté metoda e Zbérthimit té Vektorit té Efekteve Fikse (anglisht: Fixed Effects Vector
Decomposition), e cila lejon edhe pérfshirjen e variablave té cilat nuk ndryshojné gjaté
kohés. Megjithaté, pér testimin e géndrueshmérisé sé rezultateve tona, jané pérdorur
gjithashtu edhe metoda e thjeshté e efekteve fikse dhe ajo e efekteve té rastit (duke pasur
parasysh se Testi Haussman nuk pérjashton mundésiné pér ta pérdorur kété té fundit).

8.4.2 Rezultatet e vlerésimit

Rezultatet e regresionit sugjerojné ekzistencén e relacionit negativ né mes té konkurrencés
sé sektorit bankar, té matur me testin e statistikés Panzar-Rosse, dhe nivelit té rrezikut né
portofolin kreditor té bankave, té matur me raportin e provizioneve pér humbje nga kredité
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nda) gjithsej kredive. Me fjalé té tjera, rezultatet sugjerojné gé niveli mé 1 larté i
konkurrencés ¢on né cilési meé té larté té portofolit kreditor. Ky rezultat korrespodon me njé
numér té studimeve tjera empirike né kété fushé, si¢ jané: Schaeck dhe Cihdk (2007),
Schaeck et al. (2006), Beck et al. (2003), Jayaratne dhe Strahan (1998). Njé pjesé e
konsiderueshme e literaturés sé késaj fushe argumenton ¢éshtjen pse konkurrenca nuk do
té duhej té ¢onte tek ndérmarrja mé e larté e rrezikut, mirépo argumentet pse konkurrenca
do té duhej té zvogélonte shkallén e ndérmarrjes sé rrezikut jané mjaft té kufizuara.
Megjithaté, relacioni negativ né mes té konkurrencés dhe ndérmarrjes sé rrezikut nga
bankat mund t’i atribuohet fillimisht faktit qé¢ né kushte té konkurrencés mé té larté,
depozitorét kané mé shumé alternativa se ku t'i depozitojné mjetet e tyre, dhe si rezultat 1
késaj kané mé shumé tendencé qé té 1 ‘ndéshkojné’ bankat me nivel té larté té rrezik-
marrjes duke 1 zhvendosur depozitat né banka mé té sigurta. Pér mé tepér, si¢c argumenton
Chen (2007), me rritje té konkurrencés bankat mund té aplikojné procedura mé té rrepta té
shqyrtimit ngase huamarrésit mé cilésor mund té preferojné t'i nénshtrohen shqyrtimit mé
té miré né ményré qé té mund té dallohen nga huamarrésit mé pak cilésor.

Né kété studim éshté kontrolluar gjithashtu pér indeksin e pérgendrimit té tregut, té
matur me Indeksin Herfindahl-Hirschman (HHI), i cili argumentohet té jeté njé masé
alternative e konkurrencés. Megjithaté, ndikimi i pérgendrimit té tregut né rrezikun
bankar rezultoi té jeté statistikisht 1 paréndésishém. Pérfshirja apo mos-pérfshirja e
Indeksit Herfindahl-Hirschman né regresion rezultoi té mos keté ndikim né shenjén e
koeficientit té testit statistikor H (H-statistics), e as né réndésiné statistikore té tij, duke
mbéshtetur késhtu géndrimin e Claessens dhe Laeven (2003) té cilét argumentuan se
pérgendrimi i tregut dhe konkurrenca paragesin dy vecori té ndryshme té tregut bankar,
andaj edhe efekti i tyre né stabilitetin e sistemit bankar éshté i pavarur nga njéri tjetri.

Tabela 1. Rezultatet e vlerésimit

prov_loans

H_stat -0.099*
Lagnonintinc_ta 0.094**
logta -0.414***
Lagequity_ta -0.033***
hhi_dep 0.001
rgdpgrow th -0.203***
cpi -0.023
Lagnim -0.105**
rule_law_wb 0.364
financial_freedom_hrt -0.046™
resid_stage2 1.000***
Constant 10.878**
Vézhgimet 1,816
R 0.413

*** p<0.01, ** p<0.05, * p<0.1

Raporti 1 té hyrave nga jo-interesi ndaj gjithsej aseteve ka rezultuar té keté efekt pozitiv né
provizionet pér humbje nga kredité, duke sugjeruar késhtu qé bankat me pjesémarrje mé té
madhe té aseteve qé nuk gjenerojné interes tentojné té jené mé té ekspozuara ndaj
rrezigeve té lidhura me cilésiné e portofolit kreditor. Rezultatet gjithashtu tregojné shenjé
pozitive pér koeficientin e gjithsej aseteve, duke sugjeruar qé bankat mé té médha tentojné
té kené cilési mé té miré té portofolit kreditor, ¢ mund té i1 atribuohet faktit qé bankat mé
té médha jané né gjendje té pérdorin metoda mé té avancuara té menaxhimit té rrezikut,
por edhe faktit qé bankat mé té médha kané mé shumé mundési té kené historik mé té
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gjaté té operimit, e qé mund té jeté pérparési e madhe né aspektin e posedimit té
informacionit pér huamarrésit potencial.

Sipas rezultateve té studimit, bankat qé kané nivel mé té larté té normés sé kapitalit ndaj
gjithsej aseteve tentojné té jené mé té sigurta né aspektin e cilésisé sé portofolit kreditor.
Kjo gjetje éshté né linjé¢ me kéndvéshtrimin e Repullo (2003) 1 cili argumenton se me
prezencén e kérkesave pér kapital, éshté kapitali 1 bankés ai qé rrezikohet fillimisht, andaj
bankat nuk kané shtytje pér té ndérmarré shkallé té larté té rrezikut qé do té i dérgonte
ato drejt falimentimit té mundshém. Rezultatet gjithashtu sugjerojné qé bankat me
margjina mé té larta té interesit tentojné té kené nivel mé té ulét té rrezikut né portofolet e
tyre kreditore. Kjo gjetje mund t’i atribuohet faktit qé normat e larta té interesit mund té
dekurajojné huamarrésit potencialit mé té ‘dobét’ nga aplikimi pér kredi, duke rezultuar né
cilési mé té miré té huamarrésve né portofolin kreditor té bankave. Pér mé tepér, normat
meé té larta té interesit mund té sigurojné fitime té mjaftueshme pér bankat, duke i béré ato
mos té jené té nxitura qé té ndérmarrin projekte té natyrés ‘rrezik 1 larté — kthim i larté’.

Sa 1 pérket indikatoréve né nivel té shteteve, rezultatet e studimit sugjerojné qé rritja reale
e PBB-sé ka ndikim statistikisht té réndésishém negativ né provizionet pér humbje nga
kredité, qé nénkupton se kapaciteti 1 pagimit té kredisé nga huamarrési éshté mé 1 madh
né periudhat me rritje ekonomike. Ndikimi 1 inflacionit né cilésiné e portofolit kreditor
rezultol té jeté statistikisht 1 paréndésishém. Pérkundér pritjeve, koeficienti i indeksit té
sundimit té ligjit rezultoi té jeté statistikisht i paréndésishém gjithashtu, qé né njé masé
mund té 1 atribuohet ndryshimit té ulét té indeksit pérgjaté periudhés sé pérfshiré né
analizé. Indeksi i Lirisé Financiare, i cili maté shkallén e ndérhyrjes sé qgeverisé né
vendimmarrjen e bankave, rezultoi té keté efekt negativ qé nénkupton se sa mé e ulét qé
éshté shkalla e ndérhyrjes sé geverisé, aq mé cilésor do té jeté portofoli i1 kredive.

8.5. Pérfundimi

Literatura teorike dhe empirike mbi relacionin e konkurrencés sé sektorit bankar dhe
rrezikut mbetet e pa konsensus, ku njéra piképamje argumenton gé marrédhénia mes
kétyre té dyjave éshté pozitive, ndérsa tjetra piképamje argumenton té kundértén. Kjo
analizé vlerésoi empirikisht relacionin né mes té konkurrencés dhe nivelit té ndérmarrjes
sé rrezikut né sektorin bankar té ekonomive té tranzicionit né Evropén Qendrore dhe
Lindore, duke pérdorur té dhéna né nivel té bankave individuale pér periudhén 2002-2009.
Strategjia e vlerésimit empirik ka pérfshiré dy faza, ku né fazén e paré éshté llogaritur
masa e konkurrencés (Panzar-Rosse H-statistics), ndérsa né té dytén éshté vlerésuar né
ményré empirike ndikimi i konkurrencés né provizionet pér humbje nga kredité.

Gjetja kryesore e studimit sugjeron qé raporti ndérmjet konkurrencés sé sektorit bankar
dhe provizioneve pér humbje nga kredité éshté negativ, qé nénkupton gé niveli mé 1 larté 1
konkurrencés sjellé tek nivel mé 1 ulét 1 rrezikut né portofolin kreditor té bankave.
Rezultati éshté nxjerré duke kontrolluar né té njéjtén kohé edhe pér indikatoré té tjeré
specifik pér bankat, indikatoré kryesoré makroekonomik dhe institucional. Né kété ményreé,
rezultatet sugjerojné qé bankat me nivel mé té larté té aseteve, normé mé té larté té
kapitalit dhe margjiné mé té larté té interesit tentojné té kené rrezik mé té ulét né
portofolin e tyre kreditor, pérderisa bankat me pjesémarrje mé té larté té aseteve qé nuk
gjenerojné interes tentojné té kené shkallé mé té larté té rrezikut né portofolet e tyre
kreditore. Rritja reale e PBB-sé rezulton té keté efekt té konsiderueshém negativ né
provizionet pér humbje nga kredité, duke sugjeruar késhtu qé aftésia paguese e
huamarrésve tenton té pérmirésohet né kushtet e rritjes sé aktivitetit té pérgjithshém
ekonomik né vend. Rezultatet sugjerojné gé liria financiare pérmiréson cilésiné e portofolit
kreditor, né té cilin rast sa mé e ulét shkalla e ndérhyrjes sé geverisé né vendimmarrjen e
bankave, aq mé 1 ulét niveli 1 rrezikut né portofolin kreditor té atyre bankave. Ndikimi 1
indeksit té pérqendrimit té tregut rezultoi té jeté statistikisht 1 paréndésishém. Pér mé
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tepér, rezultatet e regresionit shfaqin efekt té pavarur té matésit té konkurrencés dhe
indeksit té pérgendrimit té tregut, qé korrespodon me piképamjen qé konkurrenca dhe
pérgendrimi i tregut pérfaqésojé dy gjéra té ndryshme.
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9. Identifikimi i Bankave me Réndési Sistemike né Kosové

Albulené Kastrati *

Abstrakt

Ky artikull elaboron rrezikun sistemik né sektorin financiar, me fokus né njé koncept
relativisht té ri né literaturén e financave, até té institucioneve financiare me réndési
sistemike (SIFI-t). Esenca e debatit pér SIFI géndron né faktin se kéto institucione jané
esenciale pér mbarévajtjen e sektorit financiar, por gjithashtu, mosfunksionimi i tyre
kércénon seriozisht stabilitetin financiar dhe até makroekonomik. Me géllim té ofrimit té
njé pasqyre mé gjithépérfshirése, ky artikull pérfshiné modelin pér identifikimin e bankave
me réndési sistemike né Kosové (SIB-t), 1 cili mbéshtetet né tri kriteret kryesore,
pérkatésisht, madhésia, zévendésueshméria dhe ndérlidhja. Gjetjet kryesore té késaj
analize jané se tri bankat mé té médha né Kosové qarté rezultojné me réndési sistemike né
té gjitha kriteret e konsideruara. Pérveg tri bankave mé té médha, dy banka tjera mé té
vogla po ashtu jané cilésuar me réndési sistemike te kriteri 1 zévendésueshmeérisé; ndérsa,
te kriteri 1 ndérlidhjes, pérkundér nivelit té ulét té ndérlidhjes mes bankave né Kosové, tri
bankat mé té médha rezultuan me réndési sistemike.

9.1. Hyrje

Kohét e krizave financiare zakonisht nxisin reformimin e rregullativés dhe politikébérjes
paraprake té sistemit financiar. Kjo pér arsye se institucionet financiare jané mé té brishta
gjaté krizave financiare (Bernanke dhe Gertler, 1989) dhe mund té shkaktojné pasoja té
rénda né téré ekonominé e vendit. Né rastin e krizés financiare globale gé filloi né vitin
2007/2008, pérhapja e shpejté krizés nga institucionet financiare individuale né téré
sistemin financiar dhe pastaj edhe né sektorin real rriti vémendjen dhe pérkushtimin ndaj
rrezikut sistemik (Tarashev et al., 2010). Kjo krizé financiare motivoi riformulimin e
kornizés sé méparshme rregullative (si¢ ishte Basel II) dhe nxiti reforma né ményrén e
rregullimit té institucioneve financiare, veganérisht institucioneve té médha dhe té
ndérlidhura me njéra-tjetrén. Kéto institucione jané esenciale pér mbarévajtjen e sektorit
financiar dhe té sektoréve tjeré né ekonomi, mirépo né rast mosfunksionimi, gjithashtu
mund té paragesin pasoja serioze pér téré sistemin dhe ekonominé. Institucionet e tilla
quhen institucione financiare me réndési sistemike (angl. Systemically Important Financial
Institutions: SIFIs). Duke marré parasysh pasojat financiare dhe ekonomike gé sollén SIFI-
t qé nga fillimi krizés globale financiare, njé nga mésimet kryesore gé u nxorén prej késaj
krize ishte nevoja pér rritjen e stabilitetit dhe sigurisé né tregjet financiare, duke 1
kushtuar vémendje té theksuar rrezikut sistemik.

Koncepti 1 rrezikut sistemik éshté relativisht i1 vjetér né literaturé dhe daton qysh rreth
njézet vite mé paré. Megjithaté, né aspekt té politikébérjes, koncepti 1 SIFI-ve éshté

* Albulené Kastrati éshté Ekonomiste né Departamentin pér Stabilitet Financiar dhe Analiza Ekonomike né Bankén Qendrore t& Republikés sé Kosovés.
Piképamijet e paragitura né kété artikull jané té autores dhe jodomosdoshmérisht pérfagésojné piképamjet e Bankés Qendrore t&€ Republikés sé Kosovés.
Verzioni origjinal i kétij artikulli éshté i publikuar né verzionin e gjuhés angleze té “Raporti i Stabilitetit Financiar 3.
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relativisht 1 ri, dhe sipas njohurive té autores, koncepti 1 SIFI-ve u shfaq jo mé herét se né
vitin 2009.

Qéllimi 1 kétij artikulli éshté té analizojé réndésiné sistemike té institucioneve financiare
né sistemin bankar té Kosovés dhe té térheqé e vémendjen mbi kostot financiare dhe
ekonomike qé mund té shkaktohen nga mos-funksionimi i kétyre institucioneve. Né kété
artikull gjithashtu do té prezantohet analiza pér identifikimin e institucioneve financiare
me réndési sistemike né sistemin bankar té Kosovés (angl. Systemically Important Banks:
SIB). Pjesa analitike e kétij artikulli kryesisht bazohet né udhézimet e raportit té
pérbashkét té Bordit té Stabilitetit Financiar (angl. Financial Stability Board: FSB), Fondit
Monetar Ndérkombétar (FMN) dhe Bankés pér Marréveshje Ndérkombétare (angl. Bank
for International Settlements: BIS) té vitit 2009, gé paraget edhe iniciativén fillestare mbi
masat e ndérmarra pér té identifikuar dhe adresuar SIFI-t. Udhézimet dhe kriteret e
propozuara né raportin e BSF, BIS dhe FMN (2009) jané thjeshtézuar, me qéllim té
pérshtatjes ndaj karakteristikave té sistemit bankar té Kosovés. Ky artikull éshté i
organizuar si vijon. Pjesa e paré 1 pérkushtohet elaborimit té konceptit té SIFI-ve dhe
paraget njé pérmbledhje té literaturés né kété fushé. Pjesa e dyté parashtron kriteret pér té
identifikimin e SIFI-ve né sistemin bankar té Kosovés, pasuar nga analiza e rezultateve.

9.2. Cka paraqget rreziku sistemik?

Bordi Evropian i1 Rrezikut Sistemik (2010) definon rrezikun sistemik, si njé ngjarje
shqetésuese (mosfunksionim apo krizé) né sistemin financiar, efektet negative té sé cilit
kané potencial té pércillen né tregun e brendshém dhe né téré ekonominé reale. Acharya et
al. (2010) definon rrezikun sistemik si njé rrezik potencial pér shfagjen e njé krize
financiare qé mund té pérhapet né té gjithé ekonominé, si¢ ishte rasti i krizés globale
financiare qé filloi né 2007/2008. Rrjedhimisht, ngjarja sistemike né sistemin financiar
mund té marré pérmasa makroekonomike, dhe pér pasojé, kostot ge dalin nga rreziku
sistemik jané po té kétyre pérmasave. FMN, FSB dhe BIS (2009) pérkufizojné njé ngjarje
me réndési sistemike, bashké me njé grup té faktoréve qé mund té kené ndikim né téré
sistemin (ekonoming), si vijon:

“..crregullimi apo mosfunksionimi i rrjedhés sé shérbimeve financiare, ku njé pjesé e
shérbimeve financiare pérkohésisht mund té mos jené né dispozicion, si dhe situatat ku
kosto e shfrytézimit té shérbimeve financiare rritet ndjeshém. Rreziku sistemik gjithashtu
pérfshiné ndérprerjet/pengesat qé vijné si nga jashté sistemit financiar, ashtu edhe brenda
tij. Mirépo, njé ngjarje me réndési sistemike nuk duhet té ngatérrohet me disa nga rastet
tjera qé kané ndikim né rishpérndarjen e pasurisé, e gqé jo domosdo démtojné sistemin
financiar...”

Né anén tjetér, rastet kur institucionet financiare hasin né véshtirési né kryerjen e
funksioneve té pérditshme shkaku i1 njé investimi me rrezikshméri té larté, ose njé banke té
caktuar 1 largohen depozitorét, nuk mund té konsiderohen si ngjarje me réndési sistemike.
Kéto paragesin raste té rrezikut josistemik, pasi qé kostot e pércjella nga njé ¢rregullim i
tillé financiar, p.sh. 1 njé banke, nuk dalin jashté vlerés sé¢ transaksioneve midis paléve té
pérfshira (p.sh. huadhénésit dhe huamarrésit e asaj banke), prandaj edhe rreziget dhe
kostot e késaj natyre jané té njé réndésie (pérmase) mikroekonomike.

Rreziku sistemik mund té definohet né aspekt té dy dimenzioneve, pérkatésisht dimenzioni
ndér-sektorial dhe dimenzioni kohor. Dimenzioni ndér-sektorial trajton c¢éshtjen e
shpérndarjes sé rrezikut né sektorin financiar apo prej sektorit financiar né sektorét tjeré,
si p.sh. pérmes ekspozimeve té pérbashkéta apo borxhit té ndérvarur mes bankave. Ndérsa,
dimenzioni kohor i rrezikut sistemik i referohet rrezikut sistemik prej njé periudhe né njé
periudhe tjetér, pérkatésisht, rrezikut sistemik né kuptimin ciklik té fjalés. Pér shembull,
né periudhat e rritjes ekonomike, né vendet me zhvillim mé té géndrueshém ekonomik,
trendi 1 huadhénies bankare zakonisht éshté 1 lidhur me normén reale té rritjes ekonomike
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(prociklike). Né kohét e rritjes ekonomike, fitimet financiare té industrisé bankare jané né
rritje, bankat ulin normat e interesit bashké me kriteret pér huamarrje me qéllim té
zgjerimit té kredidhénies, ndérkohé qé niveli 1 pérceptuar 1 rrezikut pér moskthimin e
kredisé éshté i ulét. Huamarrésit né anén tjetér , me qé preferojné kredi mé té lira,
gjithashtu rrisin kérkesén pér kredi. Pasi qé ekonomia éshté duke kaluar njé periudhé me
normé pozitive té rritjes, edhe politikébérésit mund té inkurajojné zgjerimin e huadhénies
nga ana e bankave. Késhtu, duke u akumuluar nga periudha né periudhé, rreziku sistemik
béhet prociklik.

9.3. Cka jané institucionet me réndési sistemike (SIFI)?

Definicioni 1 institucioneve financiare me réndési sistemike (SIFI) nuk éshté 1
drejtpérdrejté. Kjo pér arsye se vende té ndryshme kané si rregullativa dhe institucione té
ndryshme qé adresojné SIFI-t, ashtu edhe nivele té ndryshme té zhvillimit té sistemit
financiar. SIFI-t mund té definohen nga kéndvéshtrimi i mbikéqyrjes mikroprudenciale dhe
mbikéqyrjes makroprudenciale. Nga kéndvéshtrimi mikroprudencial, njé institucion
financiar mund té kualifikohet si SIFI, atéheré kur déshtimi/bankrotimi i tij u shkakton
humbje depozitoréve, huamarrésve dhe gjithé pjesémarrésve té pérfshiré, mirépo efektet
negative nuk shtrihen jashté vlerés sé transaksioneve té paléve té involvuara. Né anén
tjetér, nga aspekti 1 mbikéqyrjes makroprudenciale, SIFI-t jané institucione financiare me
rol esencial né ekonomi, déshtimi 1 sé cilave do té shkaktonte pasoja jo vetém né sektorin
financiar, por edhe né téré ekonominé.

Pér té pércaktuar nése njé institucion financiar éshté i réndésishém pér sistemin financiar
dhe ekonominé né pérgjithési, Weistroffer (2011) jep dy piképamje. Piképamja e paré i
konsideron si SIFT ato institucione financiare gé jané té réndésishme dhe domosdoshme pér
miréqgenien e sektorit financiar dhe ekonomisé. Piképamja e dyté i konsideron si SIFI ato
institucione financiare, mosfunksionimi apo falimentimi i1 sé cilave ka potencial té
shkaktojé kosto té larta né sektorin financiar dhe t’i transferojé ato edhe né sektorin real.

Konceptet e rrezikut sistemik dhe té SIFI-ve jané ngushté té lidhura me konceptin e efektit
shpérndarés (angl. Contagion). Ky efekt né sektorin financiar pérfagéson njé proces té
pérhapjes sé rrezikut apo krizés njékohésisht pér disa apo té gjitha institucionet financiare
né treg (De Bandt dhe Hartman, 2000). Pér shembull, mosfunksionimi 1 njé banke
relativisht té madhe, e cila ka ekspozim té larté né bankat e tjera né vend, mund té
shkaktojé humbje né asetet dhe detyrimet e bankave tjera té pérfshira né tregun ndér-
bankar. Pér rrjedhojé, falimentimi i njé banke, mund té pérhapé falimentimin e bankave
tjera pérmes humbjeve té shkaktuara né tregun ndér-bankar, apo pérmes humbjeve né
likuiditet té cilat pastaj mund té pérhapén né téré sektorin financiar (Iazzetta dhe Mana,
2009). Efekti i shpérndarjes né sektorin financiar, qé ndryshe njihet edhe si ‘efekti domino’,
mund té shkaktojé né té njéjtén kohé edhe humbjen e besimit né tregjet financiare, qé
rrjedhimisht ¢con né térheqje té depozitave nga depozitorét, humbje né plasmanét ndér-
bankare, rénie té kredidhénies, rénie té ¢mimeve té aksioneve, etj. Si pasojé, njé pjesé e
konsiderueshme e sektorit financiar mund té tronditet, duke pércjellé kostot e késaj
tronditjeje né téré ekonominé (Upper, 2010).

9.4. Pse SIFI-t jané té réndésishme?

Té kuptuarit e natyrés, shkageve dhe ndikimin e SIFI-ve né ekonomi jané parakushte pér
krijimin e politikave dhe mbikéqyrjes adekuate, si dhe pér krijimin e instrumenteve qé
ndihmojné apo zbusin periudhat krizés financiare. Kjo pér arsye se, SIFI-t jané té
domosdoshme dhe té pazévendésueshme pér mbarévajtjen e sektorit financiar, mirépo njé
tronditje e papritur dhe e pakontrolluar ndaj tyre gjithashtu mund té démtojé seriozisht
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sistemin financiar dhe ekonominé né térési. Prandaj, identifikimi i1 SIFI-ve né sektorin
financiar né ¢do kohé, vlerésimi i kontributit té tyre né njé ngjarje sistemike dhe adresimi
paraprak e efikas pérmes masave korrektive, mund té zvogélojé pérhapjen e rrezikut nga
SIFI-t né rast té krizave. Masat qé mund té ndérmerren pér té zvogéluar réndésiné e SIFI-
ve, sipas propozimit t¢ ESRB (2010), jané kryesisht masa kundér-ciklike (p.sh. rritja e
kérkesés pér kapital té bankave né periudhat me rritje ekonomike, rénia e kérkesés pér
kapital né periudhat me rénie ekonomike), parandalimin né mospérputhjen e maturitetit,
kufizimin pritjeve pér ‘bail-out’ (shpétimin e bankave nga geveria), kufizimin e ekspozimit
ndaj institucioneve tjera, skemat e sigurimit té depozitave té bazuara né rrezik, etj. Kéto
paraqgesin disa nga masat parandaluese ndaj krizave potenciale dhe gé¢ mund kontribuojné
né forcimin e infrastrukturés financiare dhe zvogélojné réndésiné e njé institucioni
financiar pér té gjithé sistemin (Thomson, 2009).

Pér té kufizuar ndikimin negativ qé mund té vije nga ana e SIFI-ve né rast té njé ngjarje
sistemike (p.sh. krizés financiare), sé pari kéto institucione duhet té identifikohen. Duke
marré parasysh se SIFI-t shkaktojné kosto jashtézakonisht té médha né rast té tronditjeve
financiare, si¢ edhe éshté mésuar nga rasti 1 krizés financiare globale, geverité dhe
institucionet tjera ndérkombétare mund té ndérhyjné pér shpétimin e SIFI-ve nga
falimentimi. Duke u mbéshtetur né mundésiné e mbéshtetjes nga institucionet shtetérore,
SIFI-t mund té jené té prirura té shkaktojné probleme té natyrés sé ‘démit moral’ (angl.
moral hazard).

9.5. Matja e réndésisé sistemike

Ndryshe nga qasja e mbikéqyrjes mikroprudenciale, ku té dhénat e nivelit bankar
raportohen dhe pérpilohen pér mbikqyrje té nivelit mikro, krijimi 1 njé modeli pér té
identifikuar SIFI-t né ekonomi, mund té jeté vecanérisht i dobishém sepse merr parasysh
njé kornizé mé té gjeré, ku té dhénat e nivelit bankar analizohen né kontekst té té gjithé
ekonomisé, qé edhe njéheré tregon pér natyrén makroekonomike té SIFI-ve. Literatura
propozon dy gasje qé mund té jené té dobishme né identifikimin e SIFI-ve né sektorin
financiar (Weistroffer, 2011; Bramer dhe Gische, 2012). Qasja e paré éshté njé tekniké e
bazuar né treg, e cila kryesisht mbéshtetet né modelet financiare dhe té dhénat e tregjeve
financiare pér té vlerésuar réndésiné sistemike té institucioneve financiare. Kéto modele
zakonisht jané komplekse dhe véshtiré zbatohen né praktiké, qé len té nénkuptohet se edhe
komunikimi i rezultateve pér publikun nga kjo metodé éshté mé kompleks (Drehmann dhe
Tarashev, 2011). Qasja e dyté bazohet né indikatorét e institucioneve financiare, e cila
zakonisht mbéshtetet vetém né té dhénat e bilancit té gjendjes sé bankave (FMN, FSB,
BIS, 2009). Pérvec faktit se paraget njé qasje mé té thjeshté dhe praktike, kjo metodé
gjithashtu ka pérparésiné se mbéshtetet né indikatoré relativisht mé té qéndrueshém,
krahasuar me indikatorét e tregjeve financiare. Megjithaté, njé disavantazh i1 metodés
bazuar né indikatorét e bankave éshté se kérkon qé ndarja e indikatoréve té béhet né
ményré arbitrare (Weistroffer, 2011).

Né korrik té vitit 2011, Komiteti 1 Bazelit pér Mbikéqyrje Bankare (BCBS), qé vepron nén
ombrellén e BIS-it, 1éshoi njé verzion preliminar té kritereve qé mund pérdoren pér
identifikimin e SIFI-ve. Raporti liston pesé kritere pérkatése, si: madhésia, ndérlidhja,
zévendésueshméria, kompleksiteti dhe aktiviteti ndér-juridiksional (BCBS, 2011). BCSB i1
jep peshé té barabarté secilit kriter (p.sh. 5 kritere, secili peshon 20%).

Ky studim trajton tri kriteret e para té propozuara nga FSB, FMN, BIS (2009),
pérkatésisht, madhésia, ndérlidhja dhe zévendésueshméria, té cilat kritere mund té
konsiderohen si mé té pérshtatshme pér vendet me sektor financiar mé pak té zhvilluar.
Madhésia e institucioneve financiare zakonisht pérfagéson njé nga faktorét mé té
réndésishém pér identifikimin e réndésisé sistemike. Réndésia sistemike e njé institucioni
financiar, p.sh. e njé banke, pér funksionim té rregullt té sistemit bankar rritet varésisht
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nga sasia apo véllimi i shérbimeve financiare qé ajo banké ofron, né krahasim me bankat
tjera né treg. Sipas kriterit té madhésisé, sa mé e madhe té jeté njé banké, aq mé e madhe
éshté réndésia sistemike e saj, meqé varésia e klientéve, huamarrésve dhe akteréve té
pérfshiré ndaj saj, éshté po ashtu mé e madhe. Prandaj, edhe kostot qé ndérlidhen me
mosfunksionimin e njé banke té madhe jané krahasimisht mé té médha se sa kostot qé
rrjedhin nga mosfuknsionimi njé banke té vogél (Upper, 2010).

Rreziku sistemik qé vjen nga ndérlidhja mes institucioneve financiare, ku rreziku 1 efektit
shpérndarés zé vendin kryesor, paraqet rrezikun mé té réndésishém sidomos né vendet me
sisteme financiare té zhvilluara (ECB, 2011). Ndérlidhja e forté dhe komplekse ndérmjet
institucioneve financiare dhe institucioneve financiare me sektorét e tjeré ekonomik, po
ashtu paraqet indikator té réndésisé sistemike. Kjo pér arsye se ndérlidhjet e médha
(pjesémarrja e transaksioneve té njé banke ndaj gjithsej transaksioneve té sistemit bankar)
dhe kompleksiteti 1 ndérlidhjeve (ndérlidhjet me shumé institucione té tjera financiare)
mund té shkaktojné akumulimin e rrezigeve josistemike, qé eventualisht mund té eskalojné
né njé ngjarje sistemike, duke térhequr edhe institucionet e tjera né humbje. Pér shembull,
rreziku sistemik mund té lindé pérmes lidhjeve té drejtpérdrejta ose té térthorta midis
bankave né tregun ndérbankar, ku problemet individuale té njé banke mund té krijojné
pasoja mbi sistemin bankar népérmjet efektit shpérndarés. Meqé ndérlidhja mes
institucioneve financiare rrité réndésiné sistemike, e cila né rast te turbulencave pa dyshim
qé éshté e kushtueshme pér ekonominé né shumé nivele, pyetja qé lind éshté, pse
institucionet financiare ekspozohen ndaj njéra-tjetrés, pérmes investimeve me rrezik té
larté dhe borxheve té ndérvarura qé pérfundimisht mund té rrezikojné gjithé sistemin?
Para sé gjithash, ndérlidhjet mes institucioneve financiare mundésojné diversifikimin e
rrezikut dhe mbrojtjen e investimeve té tyre nga humbjet potenciale (Battiston et al., 2009).
Megjithaté, kétu duhet pasur parasysh se vendimi 1 secilit institucion financiar pér té
investuar éshté i1 shtyré nga stimuj individualé, qé jo domosdoshmérisht diversifikojné edhe
rrezikun sistemik/makroekonomik. Prandaj, ndérlidhja mes institucioneve financiare jo
¢doheré pérfagéson njé situaté ideale pér sistemin financiar ose té ekonomisé, pasi qé
institucionet individuale mund té mos llogarisin apo vlerésojné pjesémarrjen/kontributin e
tyre né rrezikun sistemik né ményré adekuate. Sé dyti, institucionet financiare mund té
mos jené té vetédijshme pér ekspozimet e institucioneve té tjera financiare, ose pér nivelin
e atyre ekspozimeve.

Njé tjetér faktor i réndésishém qé pérdoret pér té pércaktimin réndésisé sistemike té
institucioneve financiare lidhet me shkallén e zévendésueshmérisé sé produkteve dhe
shérbimeve bankare té ofruara nga institucionet individuale. Réndésia sistemike e njé
banke rritet kur, né rast falimentimi, bankat e tjera nuk mund té sigurojné produkte té
ngjashme me té. Me fjalé tjera, edhe nése njé produkt apo shérbim ofrohet vetém nga njé
banké né treg, réndésia e sistemike e késaj banke do té ishte mé e vogél, ceteris paribus,
nése bankat ekzistuese apo hyrjet e reja né treg lehtésisht mund té zévendésojné té njéjtat
shérbime, po qé se banka né fjalé péson véshtirési né ofrimin e tyre (Thomson, 2009).

Secila nga kéto tri kritere (madhésia, ndérlidhja dhe zevéndésueshméria) paragesin njé
mjet té dobishém pér identifikimin dhe analizén e réndésisé sistemike. Gjithsesi, vlerésimet
pér SIFI-t jané mé té géndrueshme kur té tri kriteret kombinohen dhe merren parasysh sé
bashku.

9.6. Identifikimi i SIFI-ve né sistemin bankar té Kosovés

9.6.1. Sistemi referencial

Sistemi referencial apo tregu krahasues pér identifikimin dhe vlerésimin e SIFI-ve, mund
té jeté lokal, rajonal, kombétar ose ndérkombétar (FSB, FMN dhe BIS, 2009). Meqé Kosova
ka njé sistem bankar me njé strukturé relativisht té thjeshté, ne do té identifikojmé SIFI-t
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né sistemin bankar té Kosovés duke marré si sistem referimi tregun e brendshém apo
kombétar.

9.6.2 Identifikimi i bankave me réndési sistemike né Kosové

Duke marré parasysh se mé shumé se 70 pérqind e sektorit financiar né Kosové pérbéhet
nga sistemi bankar, pjesa analitike e kétij artikulli do té pérqendrohet né identifikimin e
bankave me réndési sistemike (angl. Systemically Important Banks: SIB) né Kosové. Pér
kété analizé, ky artikull merr pér bazé udhézimet né raportin e pérpiluar nga FSB, FMN
dhe BIS (2009), duke aplikuar njé verzion té thjeshtésuar, pér tiu pérshtatur
karakteristikave té sistemit bankar té Kosovés. Meqé asnjé nga bankat qé operojné né
Kosové nuk jané té listuara né tregjet financiare ndérkombétare, analiza e SIB-ve né
sistemin bankar té Kosovés do té bazohet né indikatorét e e bilancit té gjendjes, qé paraqet
njé qasje mé praktike né aspektin e mbikéqyrjes mikroprudenciale dhe makroprudenciale,
si dhe gjeneron rezultate mé gjithépérfshirése né rastet e vendimmarrjes. Analiza té
ngjashme ku SIB-it identifikohen bazuar né indikatorét e bankave individuale mund té
hasen edhe né rastin e bankave gendrore té Republikés Ceke, Moldavisé dhe Australisé
(Komrakova et al., 2011; Moore dhe Zhou, 2012; Bramer dhe Gischer, 2012).

9.7. Metodologjia

Ky artikull realizon analizén pér identifikimin e SIB-ive bazuar né metodén ndér-
sektoriale té indikatoréve individual té bankave. Burimi i té dhénave pér kété studim jané
bilancet e gjendjes sé vitit 2011. Té dhénat jané té nivelit té bankave, pér secilén nga 8
bankat gé operojné né Kosové. Né identifikimin e bankave me réndési sistemike né Kosové,
bankat jané kontrolluar sipas tri kritereve (madhésia, zévendésueshméria dhe ndérlidhja)
dhe sipas indikatoréve té secilés kategori (Tabela 1).

Pér té tr1 kriteret e pérdorura, peshat jané caktuar si vijon: madhésia = 40%,
zévendésueshméria = 40% dhe ndérlidhja = 20%. Si¢ tregohet né tabelén 1, gjithsej 18
tregues jané marré parasysh. Secilit tregues brenda njé kriteri (p.sh. madhésisé) 1 éshté
caktuar peshé e barabarté. Pér shembull, njé treguesi qé 1 pérket kriterit té¢ madhésisé apo
kriterit té zévendésueshmérisé 1 éshté caktuar pesha prej 5% (sepse
madhésia/zévendésueshméria = 40% pjesétuar me 8 tregues = 5 %), ndérsa treguesve né
grupin e kriterit té ndérlidhjes u éshté pérllogaritur pesha prej 6.67% (20% pjesétuar me 3
tregues = 6.67%).

Né vazhdim jané pérllogaritur vlerat mesatare té ¢do treguesi pér té téré sistemin, té cilat
kané shérbyer si pika referimi pér treguesit individualé té secilés banké. Pér shembull,
nése mesatarja e peshuar e njé treguesi (p.sh. depozitave) té njé banke ka gené mé e madhe
se mesatarja e sektorit, atéheré ajo banké éshté konsideruar me réndési sistemike pér
indikatorin e caktuar. Ngjashém me indikatorét individualé éshté vepruar edhe me
kriteret. Pér shembull, nésé mesatarja e peshuar e njé banke ka rezultuar mé e larté se
mesatarja e sektorit né njérin nga kriteret (p.sh. madhésia), atéheré ajo banké éshté
konsideruar me réndési sistemike. Bankat, mesatatrja e peshuar e sé cilave ka rezultuar
mé e ulét se mesatarja e sektorit, jané cilésuar si jo té réndésishme sistemikisht. Kjo
proceduré éshté aplikuar pér secilén banké ve¢cmas.
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Tabela 1. Indikatorét e bilancit té gjendjes pér identifikimin e bankave me réndési
sistemike né Kosové

Kriteri Indikatorét

Madhésia = 40% . Paraja e gatshme dhe bilanci me BQK

. Depozitat

. Kapitali vetanak i bankés/Gijithsej kapitali vetanak | sistemit
. Plasmanet e bankés nga bankat tiera

. Letrat me vieré

o g A WO N -

. Fitimi i mbajtur
7. Nunri i depozitoréve té bankés/Gjithsej numri | depozitoréve
té sistemit

8. Aseteve likuide té bankés/Gijithsej asetet likuide té sistemit
Zévendésueshméria = 40%
9. Kredité bujgésore té bankés/Gjithsej kredité e sistemit

10. Kredité e ekonomive familjare t& bankés/Gjithsej kredité e
sistemit

11. Kredité tregtare/Gijithsej kredité e sistemit

12. Kredité e industrisé sé energjisé/Gjithsej kredité e sistemit

13. Depozitat qeveritare té bankés/Gjithsej depozitat e sistemit
14. Depozitat e ndérmarrjeve publike t€ bankés/Gjithsej
depozitat e sistemit

15. Gjithsej kredité e bankés/Gjithsej asetet e sistemit
Ndérlidhja = 20%
16. Plasmanet e bankave né bankat tiera
17. Letrat me vleré

18. Borxhi i ndérvarur

9.8. Rezultatet

Né pérgjithési, tri bankat mé té médha né Kosové rezultuan qarté me réndési sistemike né
tri kriteret e konsideruara, pérkatésisht né kriterin e madhésisé, zévendésueshmeérisé dhe
ndérlidhjes. Po ashtu, edhe disa nga bankat mé té vogla rezultuan me réndési sistemike né
disa tregues. Mé saktésisht, kriteri 1 madhésisé, apo madhésia a bankave, doli té jeté si
kriteri me réndésiné mé té madhe sistemike, ku tri bankat mé té médha né vend, né secilin
rast dolén té jené té réndésishme sistemikisht (Tabela 2). Brenda kriterit té madhésisé,
treguesit individualé (té agreguar pér té gjitha bankat) qé rezultuan me réndési sistemike
ishin: depozitat, kapitali vetanak, plasmanet e bankave, pjesémarrja e numrit té
depozitoréve dhe fitimi i mbajtur.

Lidhur me kriterin e zévendésueshmeérisé, pesé banka rezultuan me réndési sistemike, ku
tri prej tyre ishin banka té médha, dhe dy té tjera relativisht mé té vogla. Kjo do té thoté se
né disa tregues, bankat e vogla gjithashtu jané sistemikisht té réndésishme dhe dominojné
né ofrimin e produkteve apo shérbimeve té caktuara né treg. Treguesit qé dolén me réndési
sistemike brenda kriterit zévendésueshmérisé, jané: pjesémarrja e kredive bujgésore,
pjesémarrja e kredive té konsumit, pjesémarrja e kredive té industrisé dhe tregtisé, dhe
pjesémarrja e pagesave pérmes sistemit té pagesave.
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Bankat gé garté rezultuan me réndési sistemike, pér kriterin e ndérlidhjes, jané tri bankat
mé té médha, ndérsa dy bankat mé té vogla géndrojné afér klasifikimit. Kjo do té thoté se
tri bankat mé té médha kané mé shumé ndérlidhje me bankat tjera, ndérsa bankat tjera qé
dolén si sistemikisht té paréndésishme, kané nivel té ulét té ndérlidhjes ose nuk jané fare
té ndérlidhura me institucionet tjera. Megjithaté, duhet té theksohet se niveli 1
ndérlidhjeve ndérmjet bankave éshté relativisht i ulét pér té gjitha bankat né vend, késhtu
qé edhe rreziku sistemik potencial gé mund té vije nga ndérlidhja konsiderohet i ulét.

Tabela 2. Identifikimi i bankave me réndési sistemike né sektorin bankar té Kosovés

*Bankat/Kriteri Madhésia Zévendésueshméria Ndérlidhja

Banka A

Banka B v

Banka C v

Banka D

Banka E v v v
Banka F

Banka G v v N
Banka H v v v

*Vérejtje: radhitja e bankave éshté e rastésishme.

Treguesit qé shfagén réndési sistemike brenda kriterit té ndérlidhjes ishin: plasmanét e
bankave dhe letrat me vleré. Vlené té ceket se ndérlidhja mes bankave né Kosové,
népérmjet plasmanéve bankare apo produkteve tjera, éshté mjaft e ulét; ndérlidhja éshté
mé e shprehur né mes té bankave vendore me bankat jashté vendit, dhe até kryesisht me
bankat amé.

9.9. Pérmbledhje

Pérkundér faktit se koncepti 1 rrezikut sistemik fitoi vémendje kryesisht pas ndodhjes sé
disa krizave financiare (p.sh. kriza financiare aziatike, gjaté viteve té '90-ta), koncepti 1
institucioneve financiare me réndési sistemike (SIFIs apo SIB-ve) erdhi né shprehje vetém
pas krizés sé fundit financiare, gé filloi né vitin 2007/2008. Esenca e debatit pér SIFI-t
géndron né faktin se institucionet mbikéqyrése, si¢ jané bankat gendrore apo institucionet
tjera, duhet t1 kushtojné vémendje institucioneve financiare jo vetém nga aspekti
individual (mikro), por té véné ato né njé perspektivé mé té gjeré, ku ndikimi i SIFI-ve
shihet si 1 ndérlidhur me téré ekonominé. Réndésia e késaj analize géndron né faktin se
mosfunksionimi 1 kétyre institucioneve (SIFI-ve apo SIB-ve) mund té paraqesé kércénim
serioz pér stabilitetin financiar dhe até makroekonomik, duke shkaktuar krizé financiare
dhe rrjedhimisht edhe kosto té médha pér téré ekonominé, si¢ éshté véné re né krizén e
fundit financiare.

Pas elaborimit té koncepteve té SIFI-ve dhe SIB-ve, ky artikull konkretisht ka analizuar
bankat me réndési sistemike né sistemin bankar té Kosovés (SIB). Me géllim té realizimit
té késaj analize, modeli pér identifikimin e SIB-ve né Kosové éshté mbéshtetur né tri
kritere, pérkatésisht, madhésia, zévendésueshméria dhe ndérlidhja. Né lidhje me kriterin e
madhésisé, rezultatet sugjerojné se tri bankat mé té médha né Kosové qarté cilésohen si té
réndésishme pér sistemin. Sa 1 pérket kriterit té zévendésueshmérisé, pérvec tri bankave
mé té médha né vend, dy banka té tjera relativisht té vogla po ashtu u cilésuan me réndési
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sistemike. Pérkundér nivelit relativisht té ulét té ndérlidhjes mes bankave né Kosové né
pérgjithési, tri bankat mé té médha né vend rezultuan me réndési sistemike.
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Tabela 1. Indikatorét e géndrueshmeérisé financiare, né pérqgind

Sistemi bankar Grupi bazé i indikatoréve 2009 2010 2011 Qer 2012
Mjaftueshméria e kapitalit Kapitali rregullativ ndaj aseteve té peshuara ndaj riskut 181 18.8 176 17.2
Kapitali i klasit t& paré ndaj aseteve té peshuara ndaj riskut 152 158 148 14.4
Kredité jo-performuese neto ndaj kapitalit 29 37 44 52
Cilésia e aseteve Kredité joperformuese ndaj totalit t& kredive 4.3 52 58 65
Shpérndarja sektoriale e kredive ndaj totalit té kredive
Korporatat tjera financiare 02 04 05 10
Korporatat publike jofinanciare 0.02 043 0.09 0.08
Korporatat tjera jofinanciare 731 69.6 69.2 68.1
Ekonomité familjare 26.7 295 301 80.7
Giithsej 100.0 100.0 100.0 100.0
Profitabiliteti Kthimi né aseteve (ROA)* 15 18 17 1.0+
Kthimi né Kapital (ROE)* 150 1838 174 87
Margijina e interesit ndaj t& hyrave bruto a4 745 75.2 %4
Shpenzimet jo-interes ndaj té hyrave bruto 802 743 768 86.6
Likuiditeti Asetet likuide (baz8) ndaj totalit té aseteve 34.6 823 26.6 22.6
Asetet likuide (baza e gjéré) ndaj totalit t& aseteve 373 368 313 289
Asetet liuide (bazé) ndaj detyrimeve afatshkurtéra 436 406 337 283
Asetet likuide (baza e gjéré) ndaj detyrimeve afatshkurtéra 47.0 46.2 39.6 36.2
Senzitiviteti ndaj riskut té tregut Pozicionet neto té hapura né valuté té huaj ndaj kapitalit 124 01 25 24
Grupi i zgjeruar i indikatoréve
Kapitali ndaj aseteve 9.8 101 10.2 10.3
Ekspozimi kreditor ndaj kapitalit 64.6 724 778 80.9
Shpenzimet e personelit ndaj shpenzimeve nga jointeresi 394 39.4 387 384
Dallimi né mes té normés sé interesit pér kredi dhe depozita 101 108 102 99
Depozitat e Klientéve ndaj totalit té kredive (jo ndérbankare) 129.8 126.2 1175 112.2
Detyrimet né valuté té huaj ndaj gjithsej té detyrimeve 54 49 49 46

* Jané konsideruar té hyrat neto para taksés.
** ROA dhe ROE pér gershor 2012 jané té pérvitésuara.
Udhézuesi: Financial Soundness Indicators, Compilation Guide, IMF (2006)
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Tabela 2. Bilancet e gjendjes sé bankave komerciale, gershor 2012, né milioné

euro

(Né milioné euro)

Procredit Bank

Asetet Detyrimet
Paraja e gatshme dhe bilanci me BQK 85.1 Bilanci nga bankat tjera 15
Bilanci me bankat komerciale 54.0 Depozitat 632.3
Letrat me vleré 100.0 Huamarrijet tiera 0.0
Kredité 535.8 Detyrimet tjera 62.6
Asetet fikse 19.0 Borxhi i ndérvarur 245
Asetet tiera 12.6 Mietet vetanake 85.5
GJITHSE] ASETET 806.4 GJITHSE] DETYRIMET 806.4
Burimi: BQK (2012)
Raiffeisen Bank
(Né milioné euro)
Asetet Detyrimet
Paraja e gatshme dhe bilanci me BQK 707 Bilanci nga bankat tiera 1.4
Bilanci me bankat komerciale 585 Depozitat 518.2
Letrat me vieré 65.6 Huamarrijet tjera 8.4
Kredité 455.0 Detyrimet tiera 55.6
Asetet fikse 76 Borxhi i ndérvarur 0.0
Asetet tjera 6.1 Mietet vetanake 80.0
GJITHSEJ ASETET 663.6 GJITHSEJ DETYRIMET 663.6
Burimi: BQK (2012)
Banka pér Biznes
(Né milioné euro)
Asetet Detyrimet
Paraja e gatshme dhe bilanci me BQK 26.3 Bilanci nga bankat tjera 0.0
Bilanci me bankat komerciale 95 Depozitat 103.2
Letrat me vleré 4.6 Huamarrijet tiera 50
Kredité 81.4 Detyrimet tiera 77
Asetet fikse 22 Borxhi i ndérvarur 0.0
Asetet tjera 3.0 Mietet vetanake 11.0
GJITHSE) ASETET 126.9 GJITHSEJ DETYRIMET 126.9

Burimi: BQK (2012)
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Banka Ekonomike

Asetet Detyrimet
Paraja e gatshme dhe bilanci me BQK 24.4 Bilanci nga bankat tjera 32
Bilanci me bankat komerciale 19.6 Depozitat 1322
Letrat me vleré 31 Huamarriet tiera 0.0
Kredité 102.3 Detyrimet tiera 10.4
Asetet fikse 23 Borxhi i ndérvarur 0.0
Asetet tjera 7.2 Mietet vetanake 13.2
GJITHSE) ASETET 159.0 GJITHSEJ DETYRIMET 159.0
Burimi: BQK (2012)
Banka Kombétare Tregtare
(Né milioné euro)
Asetet Detyrimet
Paraja e gatshme dhe bilanci me BQK 16.5 Bilanci nga bankat tjera 8.3
Bilanci me bankat komerciale 0.7 Depozitat 125.9
Letrat me vieré 85 Huamarrijet tiera 0.0
Kredité 115.4 Detyrimet tjera 11.3
Asetet fikse 4.4 Borxhi i ndérvarur 0.0
Asetet tjera 26 Mietet vetanake 26
GJITHSE] ASETET 148.1 GJITHSE] DETYRIMET 148.1
Burimi: BQK (2012)
NLB Prishtina
(Né milioné euro)
Asetet Detyrimet
Paraja e gatshme dhe bilanci me BQK 342 Bilanci nga bankat tjera 02
Bilanci me bankat komerciale 86.6 Depozitat 3374
Letrat me vieré 332 Huamarrijet tiera 11
Kredité 2521 Detyrimet tiera 302
Asetet fikse 91 Borxhi i ndérvarur _
Asetet tjera Mietet vetanake
2.6 39.1
GJITHSEJ ASETET 417.7 GJITHSEJ DETYRIMET 417.7

Burimi: BQK (2012)
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TEB Bank
(Né milioné euro)
Asetet Detyrimet
Paraja e gatshme dhe bilanci me BQK 31.2 Bilanci nga bankat tjera 6.0
Bilanci me bankat komerciale 6.0 Depozitat 2085
Letrat me vleré 05 Huamarrijet tiera R
Kredité 2085 Detyrimet tjera 125
Asetet fikse 34 Borxhi i ndérvarur 7
Asetet tjera Mietet vetanake
3.2 19.2
GJITHSE) ASETET 252.7 GJITHSEJ DETYRIMET 252.7
Burimi: BQK (2012)
Komercijalna Banka
(Né milioné euro)
Asetet Detyrimet
Paraja e gatshme dhe bilanci me BQK 9.9 Bilanci nga bankat tjera 0.0
Bilanci me bankat komerciale 304 Depozitat 359
Letrat me vieré 00 Huamarrijet tjera 3
Kredité 39 Detyrimet tiera 11
Asetet fikse 0.0 Borxhi i ndérvarur B
Asetet tjera Mietet vetanake
0.6 5.1
GJITHSEJ ASETET 44.8 GJITHSEJ DETYRIMET 44.8

Burimi: BQK (2012)
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Tabela 3.1. Pasqyra e korporatave financiare - asetet e jashtme neto dhe
kérkesat e brendshme

(Té dhéna kumulative, fundi i periudhés, né milioné euro)

Asetet e jashtme neto Kérkesat e brendshme
Kérkesat prej té cilave: Minus: Kékrkesat ndaj qeverisé gendrore | Kérkesat prej técilave:
ndaj detyrim ndaj
- jorezident Ari | Depozi| Letrat | Kuota [ Asetet | ¢ndgj Kérkesa|Minus: detyrimet | sektorev | Kredité prej té cilave:
Pérshkrimi &ve moneta| ta me né dhe | jorezid tndaj | ndajqeverisé | etjers

r dhe“ vjeré FMN ekyi!e!e entéve qe'v"eris Depozi Korp. Ek.
DST-té perveg tjera e ta tjera | familjar

aksione gendro jofinan. e

ve re

2005 Dhjetor 8273 890.9 4226 2424 __ W53 636 3489 -2257 __ 2257 2257 574 .6 565.6 4396 126.0
2006 Dhjetor 1173.6 12457 __ 6600 3413 __ 108 721 2317 -4750 __ 4750 4750 706.6 6943 548.2 146.1
2007 Dhjetor 1622.4 1704.6 __ 9550 4089 __ 1754 82.3 1245 -853.3 __ 8533 8533 977.8 965.9 7651 200.6
Qershor 1610.7 1789.3 __ 6547 8625 _ 1321 1786 5012 -900.6 __ 9006 9006 14018 1384.0 10727 3N2
Shtator 17401 2,0092 608 7680 8951 __ 183 2691 5353 -8719 __ 8719 8719 14072 13878 10556 3297
2009 Dhjetor 17005 2,036.2 60.3 910.1 7245 643 1443 3357 5715 -846.3 __ 8463 8463 1417.8 1396.1 10523 3435
Mars 1,759.2 2,168 624 10037 6353 665 215 3576 589.3 -878.3 __ 8783 8783 14676 1446.1 10529 3862
Qershor 1732.6 2,098.1 670 9612 5685 714 2523 3655 6011 -940.7 __ 9407 9407 15418 1518.9 11000 4123
Shtator 1956.3 2,3452 630 1196.7 566.1 673 2447 389.0 5610 -993.2 __ 9933 9933 1554.2 15315 11022 4228
2010 Dhjetor 19575 23877 640 12578 5252 68.5 2693 4302 766.8 -824.8 __ 8248 8248 15916 1568.3 11277 4342
Mars 2,0271 2,456.6 618 12507 586.5 66.2 2940 4295 7343 -9135 __ 91B5 915 15699 15426 11812 4388
Qershor 1988.0 24213 609 11713 640.0 654 2939 4333 840.1 -9052 __ 9052 9052 17453 1716.2 12333 4821
Shtator 2,108.2 2,515 633 12975 5391 68.0 3327 4033 8622 -9055 __ 9055 9055 1767.7 1740.8 12351 504.2
2011Dhjetor 2,080.3 24543 65.1 1369.2 230.0 701 5331 3740 9890 -7984 __ 7984 7984 17874 17617 12441 546
Mars 2,087.9 24495 63.8 11797 346.9 688 5809 3616 1000.8 -788.9 299 8188 8188 1789.7 1762.0 1238.7 5211
2012 Qershor 2,0812 24451 664 12572 23941 719 5987 3639 10571 -8011 299 8310 8310 1858.3 18329 12819 5486

Burimi: BQK (2012)
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Tabela 3.2. Pasqyra e korporatave financiare - detyrimet

(Té dhéna kumulative, fundi i periudhés, né milioné euro)

Depozitat Kredité | Rezerva teknike té sigurimit Asetet |Zératjeré
dhe (neto)
Dep.e prej té cilave: Dep. tjera prej técilave: ekuitete
transferu tjera
Pérshkrimi eshme Korp. Korp. Ek. Korp. Korp. Ek. Ek. neto i | Pagesae
publike tiera | familjare publike tiera | familjare ek. premive
jofinan. | jofinan. jofinan. | jofinan. familjare dhe
ne fondet | rezervave
epens.

2005 Dhjetor 830.6 315.0 676 76.8 155.5 515.6 1813 337 298.9 3.0 174.5 162 .4 221 165.8 22
2006 Dhjetor 886.4 300.5 348 96.4 166.2 586.0 193.3 276 359.5 34 2514 2239 275 209.3 54.7
2007 Dhjetor 1,110.9 386.1 496 133.5 187.5 7248 188.4 43.8 489.3 316.1 286.2 299 273.8 46.0
Qershor| 1393.2 3819 254 136.4 212 10113 2454 722 690.7 3377 303.6 341 328.3 52.6
Shtator 1512.3 4354 39.9 167.6 2257 1076.9 256.8 757 7423 3853 350.0 354 324.4 53.5
2009 Dhjetor| 1444.3 483.2 50.1 184.0 2377 9610 739 82.9 8019 4223 380.8 415 326.1 793
Mars 14743 457.8 514 %52 2516 1016.5 914 75.6 848.6 4545 4126 419 3404 793
Qershor 1454 .8 4778 448 153.8 270.2 977.0 313 76.7 868.1 456.2 4125 438 3514 713
Shtator 1573.1 520.4 55.9 170.3 2814 1052.8 38.6 76.8 936.4 500.8 4547 46.1 346.3 97.0
2010 Dhjetor| 1744.2 6212 83.8 2186 303.5 11231 428 834 9959 540.5 493.7 46.8 3610 78.6
Mars 17378 596.2 1075 178.2 2959 1416 347 80.0 10259 572.6 524 .2 483 364.9 86.2
Qershor 17574 5914 720 185.9 315.2 1166.0 48.0 750 1039.9 602.7 5515 511 3731 94.7
Shtator| 1900.9 662.1 99.1 205.0 336.9 12388 517 810 1,102.9 598.5 545.9 52.6 377.3 93.7
2011 Dhjetor| 1940.2 665.1 755 208.1 360.9 12751 60.8 79.7 11296 647.8 593.3 54.5 395.1 86.2
Mars 19057 626.7 322 2124 363.2 1279.0 46.2 731 1154.6 698.6 642.9 557 4051 794
2012 Qershor 19316 6517 247 2232 3796 1279.9 59.5 75.8 1411 717.3 659.1 58.3 389.0 100.3

Burimi: BQK (2012)
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Tabela 4.1. Bilanci i gjendjes sé KTD-ve - asetet

(Té dhéna kumulative, fundi i periudhés, né milioné euro)

Asete gjithsej
Parajae |Bilanci me bankat komersciale Letrat me | Kredité prej té cilave né euro: Kredité Asetet Asete
gatshme vleré |bruto bruto ne fikse tjera
Pérshkrimi N& N& Korp. | Korp. | Korp. Ek. |valutenjo
valutén | valutat jo tjera | publik | tjera familjare euro
euro euro financia e jofinan.
re jofinan
2001Dhjetor 519.8 265.1 2128 212.8 . 75 259 _ _ 259 _ _ 45 3.9
2002 Dhjetor 4737 813 2927 2927 . 86.5 _ _ 80.8 57 _ 9.5 &7
2003 Dhjetor 589.2 106.2 106.2 106.2 . 119.6 23238 _ 0.2 193.5 39.0 _ 23 122
2004 Dhjetor 816.5 116.5 186.0 169.2 16.8 12.3 373.7 . 2899 83.7 _ 15.9 122
2005 Dhjetor 984.4 1317 2219 2010 210 829 513.9 _ 3879 126.0 _ 16.9 17.0
2006 Dhjetor| 11612 %411 2433 218.8 245 994  636.6 _ .. 4905 46.1 _ 23.0 7.9
2007 Dhjetor| 1435.0 189.0 208.1 173.4 34.7 78.9 892.1 _ 0.2 6913 200.6 _ 27.2 39.7
2008 Dhjetor| 1808.2 218.2 2839 236.3 476 405 11834 0.6 0.1 9017 2810 _ 39.0 431
2009 Dhjetor| 2,204.1 3227 405.6 326.7 78.8 97.0 1289.0 23 0.3 9429 3435 __ 431 46.7
Maj| 2,208.1 258.3 372.8 306.8 66.1 1225 13808 4.1 6.4 965.3 400.9 238 425 312
Qershor| 2,218.8 268.1 3516 2826 69.0 1140 14046 4.0 6.4 9776 4123 3.1 426 37.8
Korrik 22155 2835 3222 259.2 63.0 115.8 14131 3.9 6.3 980.1 418.6 29 424 38.3
Gusht| 2,270.5 3119 3555 2937 618 1153  1406.8 3.8 6.3 972.8 419.1 3.0 422 38.7
Shtator| 2,2954 280.1 368.7 306.0 62.7 155.0 1418.6 3.9 6.3 9816 4228 23 423 30.6
Tetor| 2,273.0 270.8 3313 266.4 64.9 166.4 14281 6.6 9.8 980.1 427.7 21 432 33.1
Néntor| 2,352.0 270.9 3857 3119 73.8 1684 14526 6.5 9.8 1000.2 4313 3.0 433 311
2010 Dhjetor| 2,455.0 3075 439.0 367.2 718 173.4 1458.7 5.7 6.3 10083 434.2 25 44.0 323
Janar| 24224 2734 4458 369.9 75.9 165.6 1460.2 6.7 6.3 1008.8 4342 24 43.6 33.7
Shkurt| 2,452.8 279.0 4454 364.5 80.9 169.9 1484.0 6.0 0.3 10372 436.0 27 437 30.9
Mars| 2,466.4 278.1 4251 3433 818 170.1 1513.2 7.0 02 10628 438.8 25 433 36.7
Prill| 2,465.0 2817 3835 320.8 62.7 168.1 15410 55 0.6 10771 453.6 23 45.0 457
Maj| 2,496.8 2656 3576 2711 86.5 1878  1599.9 55 04 1104.0 468.5 24 449 411
Qershor 2,5011 2653 319.5 2439 75.6 2056 16249 5.8 03 1,115.0 482.1 24 45.0 40.8
Korrik| 2,553.8 290.0 354.9 286.1 68.8 1913 1629.1 56 0.5 110.7 490.5 23 451 434
Gusht| 2,659.9 3304 3559 2871 69.8 188.7 1630.9 6.2 0.4 1,108.8 490.0 6.1 449 49.0
Shtator| 2,6319 2925 3925 3112 813 2048 1656.3 6.8 04 11227 499.4 71 449 40.9
Tetor| 2,613.0 2910 358.6 274.0 84.6 198.2 1678.8 6.8 15  1126.3 504.4 6.4 459 40.6
Néntor| 2,629.4 2973 357.6 2710 86.6 196.1 1686.2 7.3 15 1129.0 508.3 6.4 46.1 46.1
201 Dhjetor| 2,649.7 3315 3295 2518 7.7 202.0 1698.1 8.3 15 1136.1 510.9 73 474 413
Janar| 2,648.3 329.6 358.6 276.9 816 189.7 1683.1 16.6 14 1116.1 509.4 71 48.0 39.4
Shkurt| 2,660.6 340.5 3375 260.3 77.2 2003 16922 16.1 13 1127.3 508.0 6.6 48.0 42.0
Mars| 2,634.3 3085 2914 212.8 78.6 2229 17171 16.1 14 1424 517.5 6.8 487 456
Prill] 2,619.2 2972 2796 200.9 78.7 206.3 17408 16.7 14 1157.3 5274 6.9 485 46.7
Maj[ 26388 2991 278.2 2056 726 209.9 1755.3 17.3 15 1160.1 537.7 71 48.7 476
2012 Qershor| 2,652.3 2984 2653 203.3 62.0 215.6 1776.3 18.3 15 1172.5 544.7 76 49.9 46.9

Burimi: BQK (2012)
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Tabela 4.2. Bilanci i gjendjes sé KTD-ve - detyrimet

(Té dhéna kumulative, fundi i periudhés, né milioné euro)

Detyrime gjithsej
Bilanci Depozitat Provizione | Detyrime | Borxhii |Burimet prejté
p&rshkrimi me t (write - tjera ndérvarur | vetanake cilave:
bankat Dep.e | Dep. tjera] Depozita | Huamarrje| doWns) Kapitali
tjera transferu té tjera aksionar
eshme kursimit

2001Dhjetor 519.8 . 4923 3654 126.8 _ 5.0 20 204 18.4
2002 Dhjetor 473.7 . 4272 2959 1313 _ 54 6.6 13 33.2 30.8
2003 Dhjetor 589.2 18 51%4.0 2905 2235 _ 8.9 17.5 20 450 44 1
2004 Dhjetor 816.5 1.3 694.5 2810 4135 _ 14 279 9.3 69.1 5717
2005 Dhjetor 984 .4 230 836.7 296.6 540.1 _ 6.4 B3 7.0 74.0 62.4
2006 Dhjetor 1,161.2 30.3 9243 308.9 615.4 _ 4.2 921 7.0 103.3 78.4
2007 Dhjetor 1435.0 258 1,143.1 380.7 762.4 _ 27 103.7 7.0 152.7 114.9
2008 Dhjetor| 1808.2 349 1444 1 429.8 1014.2 _ 129.8 7.0 192.5 1459
2009 Dhjetor| 2,204.1 58.5 1744.9 517.8 1229.5 _ 717 244 204 .6 159.4
Maj| 2,208.1 68.6 17493 536.2 9149 298.2 11 46.7 244 218.0 163.4

Qershor| 2,218.8 65.1 17515 525.8 923.6 302.0 11 152.4 244 2243 164.4
Korrik 2,2155 75.2 1,733.9 560.6 864.8 3085 0.9 153.2 244 2278 164.4

Gusht| 2,270.5 743 1,796 .4 576.3 9016 318.5 0.7 152.9 245 2217 169.4
Shtator| 2,2954 743 18044 558.6 927.0 318.7 0.7 166.7 255 2239 169.4
Tetor| 2,273.0 913 1,757.3 563.2 876.9 3171 0.4 164.0 32.0 2281 169.4

Néntor| 2,352.0 88.3 1836.2 600.7 9059 3295 0.1 165.3 32.0 230.2 169.4

2010 Dhjetor| 2,455.0 94.0 1936.9 6710 923.2 3427 01 160.0 33.5 230.5 170.4
Janar| 24224 89.6 1902.1 623.6 9299 348.6 0.1 161.9 335 2352 170.4

Shkurt| 2,452.8 100.2 1918.2 648.2 923.0 346.9 0.1 166.8 335 2340 170.4

Mars| 2,466.4 105.3 19194 645.0 928.8 3457 0.1 1724 33.5 2356 170.4

Prill| 2,465.0 109.2 1909.5 632.6 936.2 340.7 0.1 174 .4 335 238.3 170.4

Maj| 2,496.8 934 19494 638.8 968.6 3420 0.1 184.4 33.5 236.0 170.4

Qershor 2,5011 86.6 1957.8 640.9 978.1 338.8 0.1 183.1 335 2399 170.4
Korrik| 2,553.8 86.0 12,0058 679.9 982.2 3437 0.1 184.1 335 2442 169.1

Gusht| 2,659.9 77.2 2,13.7 756.1 1,011.0 346.6 22 0.1 188.7 36.0 2420 176.6
Shtator| 2,6319 442 2,098.0 718.0 10354 3446 323 041 182.6 310 2435 176 .6
Tetor| 2,613.0 431 2,073.6 694.1 10377 3418 322 01 184.7 310 2482 176.6

Néntor| 2,629.4 459 2,0756 695.1 1,035.1 3455 326 0.2 193.4 310 250.6 176.6

2011 Dhjetor| 2,649.7 40.0 2,104.0 699.0 1,056.8 348.2 304 0.2 189.9 310 2542 176.6
Janar| 2,648.3 33.7 2,113.5 678.4 1,084.1 3511 304 0.2 182.2 310 257.2 176.9

Shkurt| 2,660.6 283 2,1234 6812 1,084.7 357.5 30.7 0.2 189.2 310 257.7 176.6

Mars| 2,634.3 263 2,0875 657.4 1074 .3 355.8 313 20 1913 310 264.2 179.6
Prill] 2,619.2 277 2,0783 6445 108238 350.9 316 20 1919 310 256.0 1811
Maj| 2638.8 266 20970 6678 10814 34738 296 20 194.1 310 257.7 181.1
2012 Qershor| 26388 266 20970  667.8 10814 3478 296 20 1941 310 2577 1811
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Tabela 5.1. Depozitat né KTD-té - depozitat né euro

Raporti i Stabilitetit Financiar

(Té dhéna kumulative, fundi i periudhés, né milioné euro)

Numér 3

Gjithsej depozita né euro
Qeveria |Korporatat financiare Korporatat jofinanciare Sektoreé tjeré vendor Jorez.
Pérshkrimi Korp. |Ndérmjet.| Komp.e | Fondet Ndihm. Korp. Korp. Ek. OJSHEF
tjera tjeré sigurimit pens. financiar publike tjera familjare
depozitu | finan. jofinan. | jofinan.
ese
2001Dhjetor 4923 _ L _ _ __ _ 165.2 _ 165.2 313.1 313.1 _ 13.9
2002 Dhjetor|  427.2 _ o _ . _ _ 1836 _ 183.6 2261  226.1 _ 175
2003 Dhjetor 515.8 L 18 18 - . o 226.1 . 2261 2679 2679 L 20.0
2004 Dhjetor 674.9 13 256 3.7 3.5 15.5 29 2753 173.5 1018 360.3 350.7 9.6 23
2005 Dhjetor 8163 29 354 8.1 58 18.8 28 319.0 213 07.7 440.7 4287 2.0 7.3
2006 Dhjetor 8904 7.0 28.1 0.1 24 247 04 05 3378 2174 120.5 4992 486.1 13.1 1.2
2007 Dhjetor| 1,092.0 41 391 3.1 5.6 283 04 17 386.2 2155 170.7 647.0 6319 15.2 15.6
2008 Dhjetor| 1366.9 14 62.9 5.0 6.5 315 9.4 0.4 479.7 263.8 2159 785.0 774.5 10.5 37.9
2009 Dhjetor| 1640.1 165.0 782 6.1 59 43.1 226 04 3715 1216 2499 962.2 948.8 3.4 63.2
Gusht| 17004 736 97.3 42 55 49.4 376 07 3279 877 2402 11328 112212 16 68.8
Shtator 17076 706 97.0 41 5.6 485 38.1 0.7 3291 914 2377 1146.4 1134.8 16 64.5
Tetor 1658.0 7.3 99.6 4.0 58 477 413 0.8 3337 95.7 238.0 11496 1,138.5 mn1 57.9
Néntor 1728.3 71 102.4 4.0 6.5 49.7 415 0.7 367.2 10.6 256.6 1,170.6 1,157.8 28 710
2010 Dhjetor 18311 m7 105.0 73 7.9 476 416 06 414.9 1223 2926 12201  1206.1 “.0 794
Janar| 1793.0 71 104.3 43 10.3 471 419 07 3853 1243 2610 12234  1210.2 13.2 73.0
Shkurt| 1808.3 73 103.6 77 71 46.1 421 0.7 3974 137.6 2598 12329 1219.8 13.1 67.0
Mars| 1806.0 74 108.5 73 8.1 50.1 423 0.7 385.1 1376 2475 12340 1220.6 134 710
Prill 17957 8.2 106.4 59 74 50.0 426 0.7 360.1 13.7 246.3 12559 12427 13.3 65.0
Maj| 18297 2.0 1074 53 75 514 426 06 369.2 109.0 260.2 12513 12365 %8 99.7
Qershor 18337 16 107.6 50 6.6 52.6 428 0.6 363.8 116.9 2479 12648 12466 8.2 959
Korrik 18773 19 108.4 4.2 55 55.8 422 0.6 385.0 133.6 2514 12912 1270.2 211 90.8
Gusht| 1990.0 18 1154 10.4 5.7 56.1 424 0.7 426.3 1613 2751 13486 1326.5 220 98.0
Shtator| 1979.6 19 116.9 1.4 56 554 426 07 426.6 149.8 276.7 13445 13235 210 89.8
Tetor 1959.8 17 1211 16.2 6.3 56.2 427 0.7 423.4 %20 2814 13402 1316.8 234 733
Néntor 1956.6 19 1211 19 9.8 56.0 429 0.6 420.9 152.9 268.0 13466 1326.5 201 66.1
2011 Dhjetor 1980.7 27 n7.5 e 6.8 57.2 43.1 0.5 406.6 128.5 2781 13956 1373.4 222 60.0
Janmar| 1996.2 2.1 1212 23 6.1 59.2 43.0 0.5 3731 115.3 2579 14057 13829 228 94.0
Shkurt | 2,007.8 24 1254 n7 76 625 429 06 3717 113.3 2584 14240 14001 239 843
Mars 19714 21 1248 26 72 613 431 0.6 3470 68.5 278.5 14213 14006 207 76.3
Prill 1965.3 11 1254 3.8 59 615 43.6 0.6 3428 74.0 268.8 14256 14041 214 704
Maj 1983.1 10 122.0 n1 5.0 618 435 0.5 362.8 73.8 2889 14339 1409.0 249 63.5
2012 Qershor| 2,0010 10 1278 2.7 48 66.0 4338 06 358.5 70.8 2877 14424 14169 254673 73
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Numér 3

Tabela 5.2. Depozitat né jo euro

(Té dhéna kumulative, fundi i periudhés, né milioné euro)

Raporti i Stabilitetit Financiar

Depozitané jo euro

Korporat of which: Korporat Sektoré tjeré vendor Jorez.
at at
Pérshkrimi finant.:iare BQK Korp. | Ndérm. | Komp.e jofinanr,?i Korp. Korp. Ek. Familjare prej te cilave: OJSHEF
prej te tjera tieré | sigurimit | @€ Prel | publike | tjera
cilave: depozitu | financiar tecilave: | jofinan. | jofinan. Dep.e |Depozita| Dep.
ese transferu| Kursimi |tjera
eshme
2005 Dhjetor 294 _ 28 . 28 26.0 257 10.8 “.9 0.3 05
2006 Dhjetor 343 __ 3.7 0.3 3.5 298 29.6 24 _ 7.2 0.2 0.5
2007 Dhjetor 563.3 0.5 __ 0.1 0.4 8.1 15 6.6 443 442 16.2 _ 28.0 0.1 0.4
2008 Dhjetor 819 0.9 _ 0.9 16 0.1 15 68.4 68.2 229 _ 452 0.3 10
2009 Dhjetor 1121 21 __ 12 0.9 18.3 13 17.0 911 90.9 297 _ 611 0.2 0.7
Gusht 99.8 19 _ 18 __ _ 1n3 2.8 8.5 83.9 83.2 287 226 319 07 27
Shtator 100.4 19 _ 18 __ _ 122 2.8 9.4 83.4 83.0 30.0 226 303 0.4 28
Tetor 103.2 24 _ 22 __ _ 124 3.8 8.6 84.8 84.3 293 234 316 0.5 35
Néntor 1123 29 _ 2.8 __ _ 1“6 4.0 10.6 918 914 317 26.2 334 0.4 3.0
2010 Dhjetor 113.8 34 _ 29 _ _ 3.7 43 9.4 93.8 93.3 33.1 259 343 0.5 3.1
Janar 13.3 3.5 _ 3.2 __ _ 126 4.0 8.6 939 932 33.0 26.8 334 07 3.1
Shkurt|  118.3 33 . 3.0 o - "2 49 93 970 965 348 281 337 05 36
Mars| 1223 20 __ 17 o . 5.2 45 07 017 011 386 285 340 06 33
Pl 1215 20 _ 19 . _ B3 03 B0 1022 017 382 292 342 06 38
Ma| 1269 22 _ 19 o - 8.9 24 15 1065 1061 390 308 363 05 4.2
Qershor| 1312 22 _ 2.1 o - 6.2 3.4 B4 1090 1085 415 309 36.1 05 38
Korrik|  134.1 16 - 15 . - 7.2 25 “7r M M1 416 324 372 04 37
Gusht| 1352 18 - 16 o _ 53 0.4 52 1138 1132 431 324 377 07 42
Shtator| 1328 23 _ 23 o - 94 0.1 93 1168 1163 454 308 401 04 43
Tetor| 1308 23 _ 2.1 o - 8.8 0.1 87 135 130 440 306 384 05 6.2
Néntor| 1329 24 . 24 . o 95 0.4 94 M8 143 448 313 382 05 6.2
201 Dhjetor 1315 03 . 0.3 . . 9.8 0.1 9.7 1.5 17.0 46.5 317 389 0.4 3.8
Janar 129.7 0.6 _ 04 _ _ 9.8 0.1 9.7 114.9 14.6 456 311 379 0.3 4.0
Shkurt 1277 10 _ 0.7 _ _ 6.4 0.1 6.3 116.4 116.1 479 311 371 0.3 3.9
Mars 128.9 0.7 _ 0.7 _ _ 70 0.0 70 175 1.2 484 319 37.0 0.3 3.6
Prill 126.8 0.7 __ 0.7 _ _ 6.2 0.0 6.2 15.9 15.7 46.9 317 371 0.1 4.0
Maj 1255 0.9 _ 0.8 _ _ 75 0.0 75 m.7 125 443 30.3 379 0.2 4.4
2012 Qershor|  po79 113326 __ 09921 _ 1272 3E-05 11272 104.5 10378 43642 2727 32864 03774 4.2321
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Raporti i Stabilitetit Financiar

Numér 3

Tabela 6.1. Depozitat né euro né KTD-té, sipas maturitetit fillestar - korporatat
jofinanicare

(Té dhéna kumulative, fundi i periudhés, né milioné euro)

Korporatat jofinanciare
Korporatat publike jofinanciare Korporatat tjerajofinanciare
Dep.e | Llogaria| Dep. prej técilave: Dep. e |Llogar | Dep. prej té cilave:
Pérshkrimi transferu e tjera transfe| iae | tjera
eshme | kursimev Deriné 1|Mbi 1 |[Mbi 3] Mbi rueshm | kursim Deri |Mbi1 | Mbi6| Mbi 1] Mbi
e muaj muaj |muaj |2 vite e eve né1 muaj |muaj |vit dhe|2 vite
dhe dhe muaj |dhe dhe deri né
deri né| deri né deri né| deri né| 2 vite
3 muaj | 6 muaj 3 muaj | 1vit
2001Dhjetor| 1652 _ _ - . __ __ ®52 B39 313
2002 Dhjetor|  183.6 _ _ _ . __ 136 w97 239
2003 Dhjetor|  226.1 o o o . 2261 190 871
2004 Dhjetor 2753 173.5 242 1493 34.0 0.0 _ 1018 78.2 236 9.0 6.0 0.2 21 _
2005 Dhjetor 319.0 213 29.9 1813 23.9 2.8 _ 1077 744 334 6.3 8.3 5.1 0.7 _
2006 Dhjetor 3378 2174 240 193.3 19.9 19.4 _ 1205 936 26.9 6.2 6.8 17 3.0 _
2007 Dhjetor 386.2 2155 271 188.4 105.6 214 __ 1707 1284 423 18.0 10.4 Sk 20 _
2008 Dhjetor 479.7 2638 3.7 250.1 218 472 . 21669 170.2 458 8.7 4.7 20 70 .
2009 Dhjetor 3715 1216 476 739 0.7 10.7 523 2499 178.0 719 312 11 53 10.9
Gusht 3279 87.7 52.5 0.3 349 59 3.1 6.7 16 2402 170.0 8.6 615 204 73 1“8 76 74
Shtator 329.1 914 52.8 0.3 38.3 47 B2 12 26 2377 1644 78 654 241 71 15.3 77 6.8
Tetor 333.7 95.7 60.4 03 350 0.9 2.2 6.1 16 238.0 1623 73 684 220 10 15.2 77 7.8
Néntor 367.2 110.6 64.8 458 97 19.1 11 126 2566 1724 5.1 69.1 243 79 173 8.1 9.4
2010 Dhjetor 414.9 1223 795 42.8 27 217 31 126 2926 2126 69 63.1 1.0 53 171 8.8 9.7
Janar 3853 1243 816 427 25 217 21 126 2610 183.6 16.9 615 7.5 8.8 18.3 56 8.3
Shkurt 3974 1376 96.6 410 8.0 15.0 21 126 2598 1820 1“6 632 193 71 196 56 8.1
Mars 385.1 1376 103.0 346 0.2 13.8 52 26 2475 109 1“7 619 206 45 199 56 7.0
Prill 360.1 13.7 70.0 43.7 0.2 219 6.3 2.6 2463 1718 136 609 1.7 6.1 209 52 7.0
Maj 369.2 109.0 63.3 456 03 210 91 126 2602 1903 2.7 572 10.2 85 193 59 71
Qershor 363.8 116.9 67.8 48.0 42 230 58 26 2479 1759 25 596 "5 51 196 6.0 7.7
Korrik 385.0 133.6 92.2 413 0.2 19.8 73 2.6 2514 1755 136 623 1n8 1.0 6.7 6.5 8.8
Gusht 426.3 1513 103.6 476 13 250 73 126 2751 2052 126 57.3 10.9 9.3 16.5 75 79
Shtator 426.6 149.8 98.1 0.0 517 02 336 41 1”2 276.7 198.8 27 652 208 56 16.9 74 8.2
Tetor 4234 1“2.0 88.0 0.0 54.0 43 278 31 122 2814 203.0 16.3 631 #2 104 10.9 6.8 8.2
Néntor 420.9 152.9 89.4 0.0 63.5 03 277 162 22 2680 1981 130 56.8 123 53 125 6.4 74
2011 Dhjetor 406.6 128.5 67.8 0.0 60.8 0.1 297 17.2 16 2781 2011 #¥.0 629 2.3 5.1 18.5 73 8.0
Janar 373.1 15.3 574 0.0 57.8 0.2 277 6.2 16 2579 1904 80 594 10.9 19 19.8 6.1 78
Shkurt 3717 13.3 57.6 0.0 85.7 01 266 15.2 16 2584 1892 94 598 15 109 211 72 6.3
Mars 347.0 68.5 223 0.0 46.2 0.1 17.2 16.2 16 278.5 2077 9.73 611 9.1 51 207 74 6.3
Prill 3428 74.0 2.5 0.0 615 41 274 16.2 16 2688 2014 923 582 n 4.1 211 72 6.3
Maj 362.8 738 2.9 0.0 60.9 64 347 56 16 2889 2168 92 629 105 51 232 71 8.4
2012 Qershor 358.5 70.8 12 0.1 59.5 03 409 3.6 16 2877 2153 844 64 1 30 232 7.0 7.8

Burimi: BQK (2012)

| 105



Numér 3

Raporti i Stabilitetit Financiar

Tabela 6.2. Depozitat né euro né KTD-té, sipas maturitetit fillestar — Ekonomité
Familjare dhe OJSHEF-té

(Té dhéna kumulative, fundi i periudhés, né milioné euro)

Sektoré tjeré vendor
Ek. familjare OJSHEF
Dep.e |Llogariae|Dep.tjera prej té cilave: Dep.e | Llogarite | Dep. tjera
Pérshkrimi transferu | kursimeve transferu e
eshme Deriné1 |Mbi 3 | Mbi6 | Mbi 1vit| Mbi 2 eshme | kursimeve
muaj muaj dhe [muaj dhe |dhederi |vite
deriné6 |deriné1 |né2 vite
muaj vit
2001Dhjetor 313.1 313.1 219.2 93.9 _ _ 93.9 _ _ _ _ _
2002 Dhjetor 226.1 2261 1217 104 .4 _ _ 104 .4 _ _ — — —
2003 Dhjetor 267.9 267.9 134.4 1335 _ _ 1335 _ __ _ — —
2004 Dhjetor 360.3 350.7 136.9 213.8 63.8 _ 918 “.2 19 9.6 8.9 07
2005 Dhjetor 440.7 428.7 “a7 284.0 87.2 _ 1093 26.5 19.3 2.0 10.4 16
2006 Dhjetor 499.2 486.1 #%3.8 3423 12222 _ 1279 26.5 371 13.1 76 55
2007 Dhjetor 647.0 6319 170.6 4613 156.2 _ %16 746 50.3 15.2 19 33
2008 Dhjetor 785.0 7745 163.3 6112 189.6 _ 234.6 64.8 616 10.5 77 28
2009 Dhjetor 962.2 948.8 208.0 740.8 2424 3169 63.2 80.5 3.4 n1 23
Gusht| 1132.8 11212 2505 2619 608.8 315 739 303.9 56.9 107.0 16 10.7 04 05
Shtator 1146.4 1134.8 2514 262.7 620.7 297 749 314.6 57.0 1074 16 10.6 05 0.5
Tetor| 11496 11385 248.3 2604 629.8 29.0 75.6 3223 58.0 108.1 11 10.1 05 05
Néntor 1,170.6 1157.8 250.3 263.2 644.3 310 76.6 3334 58.8 107.8 2.8 18 05 05
2010 Dhjetor| 1220.1  1206.1 270.4 2745 6612 30.0 76.1 347.8 611 108.3 1%.0 13.0 0.5 05
Janar| 12234 1210.2 2548 2798 675.6 28.9 76.0 359.1 62.4 110.8 3.2 2.2 0.6 0.5
Shkurt| 1232.9 1219.8 259.3 2781 682.4 32.2 813 355.8 63.9 10.5 13.1 1.0 0.6 0.5
Mars| 12340 12206 2573 276.6 686.8 310 824 3516 69.2 1116 13.4 24 04 0.6
Prill 12559 12427 279.9 2718 690.9 299 839 349.8 75.7 12.5 13.3 11 04 17
Maj 12513 12365 266.4 2731 697.0 23.9 67.0 2453 1955 1357 1“8 2.6 04 19
Qershor| 1264.8 1246.6 273.7 2701 702.8 343 62.7 2457 2017 1371 18.2 15.8 04 20
Korrik 12912 1270.2 286.8 2723 710 26.7 62.3 2412 218 #“o.7 211 8.7 0.3 241
Gusht| 1348.6 1326.5 3145 276.5 7355 28.2 62.9 2426 2326 1458 22.0 9.7 0.3 21
Shtator 13445 13235 2915 2758 756.2 317 64.2 2485 246.0 1“6.7 210 18.6 0.2 21
Tetor| 1340.2 1316.8 286.8 270.8 759.2 218 62.3 250.8 250.6 %70 234 207 0.3 24
Néntor| 1346.6 1326.5 286.0 2733 767.3 317 63.8 253.2 253.8 %73 201 17.6 0.3 21
201 Dhjetor| 13956  1373.4 344 276.2 782.8 248 67.0 257.3 2615 7.6 222 8.3 05 33
Janar 14057 13829 306.5 280.0 796.4 253 701 260.0 269.5 1491 228 18.9 0.6 3.3
Shkurt| 1424.0 1400.1 315.0 2835 8017 316 64.5 2551 2745 1611 23.9 213 0.5 21
Mars 14213  1400.6 3438 280.9 804.9 235 68.4 2549 2733 1516 207 16.9 05 33
Prill 14256 14041 3219 279.0 803.3 312 69.7 2540 2728 1512 214 8.5 04 25
Maj| 14339 1409.0 3250 278.3 805.8 244 73.8 253.1 2723 152.6 249 207 03 3.9
2012 Qershor| 14424  1416.9 336.0 2758 805.2 304 66.7 258.9 2710 165.5 255 22.0 03 3.1
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Raporti i Stabilitetit Financiar | Numér3
Tabela 6.3. Kredité e KTD-ve — sipas maturitetit
(Té dhéna kumulative, fundi i periudhés, né milioné euro)
Gjithsej kredité
Korpora ngatecilat: Korpora ngatecilat: Korpora ngatécilat: Kredite
tat tat tat tjera ne
parshkrimi financiar | Ndérmj. | Komp. e [ jofinanci | Korp. |Korporatat tjerajofinanciare vendore | Ek. familjare valuten
e tjeré |sigurimit are publike Jo Euro
financiar jofinan. Deri né 1|Mbi 1vit| Mbi2 Deri né 1| Mbi 1vit | Mbi2
vit dhe deri vite vit dhe deri vite
ne 2 vite né 2 vite
2001 Dhjetor 259 L _ _ 259 . 259 246 13 _ _ - . . _ L
2002 Dhjetor 86.5 _ _ _ 80.8 o 80.8 67.3 35 _ 57 57 14 43 _ _
2003 Dhjetor|  232.8 o . 1937 02 1935 1247 68.7 02 39.0 39.0 14 6.0 16 o
2004 Dhjetor|  373.7 _ _ 2899 289.9 M5 1ms3 67.2 83.7 83.7 5.9 5.2 52.6 _
2005Dhjetor|  513.9 . o 3879 387.9 179 1252  ¥47 160 160 195 210 854 -
2006 Dhjetor| 636.6 _ . __ 4905 4905 1287 277 2341 %6.1 %6.1 9.7 247 1017 .
2007 Dhjetor|  892.1 _ _ __ 6915 02 6913 1740 1226 3946 2006 2006 24.0 296 1*7.1 -
2008 Dhjetor| 1,183.4 06 _ 06 9018 0.1 9017 1910 1323 578.4 2810 2810 209 30.9 2292 _
2009 Dhjetor| 1289.0 23 12 11 943.2 0.3 9429 2157 13.0 614.2 343.5 3435 270 321 2845 _
Gusht| 1406.8 3.8 26 11 979.2 6.3 972.8 2582 67.0 6476 419.2 419.1 247 30.3 364.1 3.0
Shtator| 1418.6 3.9 26 12 9879 6.3 9816 2678 66.4 6474 423.0 4228 249 297 368.2 23
Tetor| 1428.1 6.6 238 37 9899 9.8 980.1 2671 60.4 652.7 4279 4277 26.0 304 3713 241
Néntor| 14526 6.5 24 41 1010 9.8 1000.2 2740 59.3 667.0 4315 4313 26.0 311 3742 3.0
2010 Dhjetor| 1,458.7 5.7 26 30 10145 6.3 1008.3 259.4 64.3 6845 4343 4342 26.5 30.7 377.0 25
Janar| 1460.2 6.7 35 3.1 10161 6.3 1008.8 268.2 612 679.4 4343 4342 275 30.5 376.2 24
Shkurt [ 1484.0 6.0 3.0 29 10375 03 10372 2878 616 687.8 436.2 436.0 281 30.2 377.7 27
Mars| 1513.2 7.0 34 3.5 1063.0 0.2 10628 2954 58.6 708.8 439.1 4388 257 295 3836 25
Prill 15410 55 3.3 22 1077.7 0.6 10771 304.5 57.9 47 453.8 453.6 30.1 30.2 3933 23
Maj| 1599.9 55 3.6 18 11043 04 1104.0 313.5 93.3 6971 4689 468.5 324 432 392.9 24
Qershor| 1624.9 58 36 21 1153 03 1,115.0 3423 819 690.8 4825 482.1 34.6 457 4018 24
Korrik| 1629.1 5.6 3.6 20 112 0.5 110.7 336.4 78.2 696.2 4911 490.5 44.0 575 389.1 23
Gusht| 1630.9 6.2 441 19 11092 04 11088 283.9 67.3 7576 490.7  490.0 33.2 317 4250 6.1
Shtator| 1656.3 6.8 47 21 11232 04 11227 2984 80.4 744.0 500.4 4994 387 38.2 4225 71
Tetor| 1678.8 6.8 4.8 20 1127.7 15 11263 310.3 726 743.3 505.0 504.4 38.7 313 434 .4 6.4
Néntor| 1686.2 73 55 17 11305 15 1129.0 3127 741 7422 509.3 508.3 406 316 436.1 6.4
2011 Dhjetor| 1,698.1 8.3 6.6 17 11376 15 11361 307.8 83.4 7448 512.4 510.9 44.0 38.1 428.8 73
Janar| 1,683.1 16.7 1“9 17 174 14 11%6.1 3003 84.1 7316 509.8 509.4 442 377 4275 71
Shkurt [ 1692.2 16.3 “.e 17 11286 13 11273 306.2 916 729.5 508.8 508.0 457 36.2 426.1 6.6
Mars 17171 16.8 16.1 17 1437 14 1424 3079 83.8 750.7 518.3 517.5 458 305 4412 6.8
Prill{ 1740.8 174 15.6 17 11887 14 11573 3237 812 752.4 527.8 5274 419 374 448.1 6.9
Maj 1755.3 18.2 16.4 17 11615 15 1160.1 3225 79.2 758.4 538.7 537.7 43.0 39.1 4557 71
2012 Qershor| 1776.3 18.3 17.4 09 1174.0 15 11725 3471 80.6 7448 5456 544.7 471 46.9 450.7 7.6
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Raporti i Stabilitetit Financiar

Tabela 6.4. Kredité e KTD-ve - sektorét kryesor ekonomik

(Té dhéna kumulative, fundi i periudhés, né milioné euro)

Gjithsej
Bujgésia Industria, energjia dhe ndértimi Shérbimet
Pérshkrimi
Deri né 1vit MDbi 1vit Deri né 1vit Mbi 1vit Mbi Tvit Mbi 1vit

2001Dhjetor 259 . 38 38 222 222

2002 Dhjetor 86.5 15 15 _ 13.6 3.6 714 714
2003 Dhjetor 23238 47 3.9 0.8 222 2.6 9.7 2058 119.7 86.1
2004 Dhjetor 289.9 79 3.9 4.1 478 225 253 2342 89.5 1448
2005 Dhjetor 3879 2.5 41 84 742 245 497 3011 924 208.8
2006 Dhjetor 4905 6.4 34 13.0 977 28.0 69.7 376.4 206 2558
2007 Dhjetor 6915 29.0 4.1 249 %45 3238 mz 518.0 %95 3685
2008 Dhjetor 902.4 374 4.1 333 160.2 28.9 1312 704.8 1264 578 4
2009 Dhjetor 9455 38.2 38 344 236.7 54.8 1819 6705 113.2 557.3
Gusht 9859 386 23 363 2758 858 190.0 6716 1752 496.4
Shtator 994.1 38.1 22 359 2782 88.8 189.4 677.8 182.3 4954
Tetor 998.6 379 19 36.0 268.3 83.0 1853 692.4 190.0 502.4
Néntor 10196 379 18 36.1 2706 83.2 187.4 710 197.8 513.2
2010 Dhjetor 1022.8 382 17 36.5 2693 77 1922 7153 188.5 526.8
Janar 10242 374 18 357 268.6 782 190.4 718.2 1955 5227
Shkurt 1046.2 376 20 356 268.4 76.3 192.1 740.1 2110 529.1
Mars 10735 3838 28 36.0 2655 732 1923 769.2 2202 549.0
Prill 1086.6 39.0 26 36.4 2655 737 1918 782.1 2295 552.6
Maj 1112.3 395 2.1 375 2796 762 203.4 7932 2292 564.0
Qershor 11236 40.1 24 377 2818 770 2048 8018 2276 574.1
Korrik 1119.2 401 23 378 279.7 7 202.0 799.4 2202 579.2
Gusht 1117.5 398 0.4 393 2757 739 2018 802.1 2087 593.4
Shtator 11323 401 0.6 395 2745 75.2 199.2 817.8 216.7 6010
Tetor 1136.9 39.9 07 39.2 286.5 86.6 199.9 8105 2237 586.8
Néntor 1403 40.0 08 39.2 2837 84.1 199.5 8%6.6 2299 586.7
2011 Dhjetor 1495 405 0.8 39.7 2847 823 202.4 824.4 2205 603.8
Janar 11375 394 04 39.0 2819 835 198.4 816.1 2203 595.9
Shurt 11479 394 04 38.9 2902 89.1 2011 8183 220.8 5975
Mars 1,163.1 40.7 05 401 296.6 894 207.3 8258 228.8 596.9
Prill 1,178.7 414 0.4 410 297.1 958 2014 840.2 238.6 6016
Maj 11822 424 04 420 2958 94.9 200.9 844.0 2411 602.9
2012 Qershor 1,196.1 43.0 0.5 430 297.2 942 203.0 8559 259.1 596.8
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Tabela 7.1. Normat efektive té interesit t&¢ KTD-ve - normat né depozita

(Kontratat e reja)

Normat Korporatat jofinanciare Ek. familjare
eint. né
dep. Dep.e Dep. tjera Dep.e | Dep.e Dep. tjera Dep.e
transferu kursimit | transfer kursimit
eshme Mé pak se euro 250.000 E barabarté ose mé shumé se ueshme | Deriné 1| Mbi 1 Mbi 3 Mbi6 | Mbi1 | Mbi2
Pérshkrimi euro 250.00 muaj | muaj dhe | muaj dhe | mugj dhe | vit dhe |  vite
Dering1] Mbi1 | Mbi6 | Mbi2 |Deriné1| Mbil | Mbi6 dering3 [deriné6 | deriné 1] deriné
muaj | mugj dhe [ muaj dhe|  vite muaj | mugj dhe | muaj dhe muaj muaj vit 2 vite
deriné3 | deriné 1 deriné3 | deriné 1
muaj vit muaj vit
2005Dhjetor| 3.12 0.26 2.07 237 3.40 * 2.90 * * 171 0.04 185 224 * 3.33 3.87 4.04 174
2006 Dhjetor 3.1 0.39 2.06 285 432 * 3.1 * * 153 0.03 193 2.35 * 3.44 4.6 4.51 165
2007 Dhjetor | 4.00 048 268 293 4.35 - 4.27 4.15 * 245 0.02 2155/ 275 * 3.60 4.72 527 225
2008 Dhjetor | 4.42 0.53 3.09 3.97 532 * 3.61 492 * 2.85 0.1 3.21 460 * 4.45 4.99 3.95 2.74
2009 Dhjetor| 3.98 0.72 3.42 3.42 503 * 3.88 4.88 * 263 0.34 3.09 328 * 4.39 5.00 5.50 2.51
Gusht| 3.91 274 3.00 3.56 * * 292 * 5.57 242 0.36 3.03 2.80 349 431 468 502 227
Shtator| 3.72 0.90 275 3.41 520 499 27 3.75 5.36 2.36 0.36 276 291 3.23 445 4.70 5.16 237
Tetor| 3.60 * 243 2.94 * * 2.88 3.28 5.4 245 0.37 268 2.76 3.38 447 4.56 526 224
Néntor| 3.75 0.90 2.59 3.32 5.38 5.04 * 3.84 5.50 233 0.27 2.66 2.76 3.17 4.52 4.82 527 2.30
2010 Dhjetor| 3.38 063 244 3.08 4.96 5.4 * 3.74 > 2,07 0.55 2.58 263 3.5 449 4.77 54 221
Janar| 3.44 097 2.36 293 4.05 * 3.02 343 478 2.30 0.39 2.54 251 2.84 4.09 434 542 2.1
Shkurt | 3.32 106 2.12 284 4.89 * 253 3.59 * 210 042 2.53 2.51 292 4.09 431 485 192
Mars| 3.36 101 199 3.26 4.31 * 233 * 51 2.30 043 248 2.74 3.03 3.94 4.6 522 2.1
Prill| 3.48 0.92 2.4 3.51 4.91 * 235 3.82 542 219 0.40 253 2.50 2.94 4.15 425 513 2.04
Maj| 3.41 0.91 2.39 3.67 3.89 461 * 3.36 * 226 0.41 264 261 2.87 4.13 4.65 497 2.10
Qershor | 3.50 0.84 2.17 2.81 4.94 - 2.10 3.92 5.30 2.20 0.40 251 275 291 4.21 4.62 503 203
Korrik| 3.59 144 227 * 466 583 2.4 * 568 228 0.29 2.53 2.50 2.81 412 448 5.15 2.08
Gusht | 3.64 * 2.10 * 5.10 * 279 3.87 4.98 228 042 274 263 277 4.06 4.53 5.15 2.08
Shtator| 3.53 0.89 2.64 275 5.09 * 2.56 3.89 * 167 0.46 248 27 276 427 4.70 5.15 2.01
Tetor| 3.26 0.92 221 255 485 * 2.26 3.76 * 226 0.48 251 245 272 424 464 5.07 2.05
Néntor| 3.75 0.89 2.03 2.59 4.56 * 222 3.63 5.32 2.17 0.49 248 249 2.84 434 5.15 4.92 2.00
201 Dhjetor | 3.71 0.86 0.00 291 4.90 5.05 * 3.88 525} 2.20 048 249 247 2.88 4.21 4.56 5.36 2.06
Janar| 3.09 0.77 17 262 4.65 - 146 4.04 * 2.10 0.50 232 2.26 273 4.00 448 51 2.06
Shkurt | 3.39 0.69 2.20 293 473 * 180 * * 2.4 0.51 239 243 299 4.03 4.50 522 193
Mars| 3.33 0.85 215 * * 4.31 277 3.91 2.66 213 0.50 257 2.65 2.89 4.01 4.53 5.18 2.06
Prill| 3.63 0.87 2.29 27 5.03 * 174 3.81 542 210 0.49 239 2.50 292 4.0 449 5.09 2.00
Maj| 3.54 0.78 237 2.89 4.53 5.19 162 3.91 4.73 2.08 0.50 262 246 292 422 4.51 532 2.05
2012 Qershor | 3.59 0.92 225 * 4.51 * 182 395 * 2.00 0.49 245 272 292 4.29 4.64 549 199
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Tabela 7.2. Normat efektive té interesit t&¢ KTD-ve - normat né

(Kontratat e reja)

kredi

Normat e Korp. jofinan. (kredité) Ek. familjare
interesit
Kredité investuese Kredi tjera biznesi ( | Mbitérheqj Linja Kredite me kushte | Mbitérhe | Kredite me kushte Kredité Kredité hipotekare
jo-investive ) e Kreditore favorizuese qje favorizuese konsumue
Pershkrimi Deriné 1] Mbi 1vit | MDbi5 | Dering 1| Mbi Tvit Kredite | Kredi Kredite | Kredi se  [Dering5] Mbi5 | Mbi©
vit deri 5vite vite vit deri 5vite me tjera me tjera vite vitedhe vite
mbulese mbulese deri né 10
Depoziti Depoziti vite
2005 Dhjetor| 14.47 17.34 13.29 13.29 15.18 14.38 5.1 151 * * * 151 * * *
2006 Dhjetor| 14.70 * .50 14.50 13.60 15.18 16.72 12.36 - * * 12.36 - 13.36 *
2007 Dhjetor| 14.06 * 13.76 13.76 * 14.64 15.09 13.72 - * * 13.72 12.92 12.36 *
2008 Dhjetor| 13.79 * 13.92 13.92 .20 13.45 15.03 13.50 * 19.48 13.50 9.81 10.82 8.13
2009 Dhjetor| 14.09 * 14.34 14.34 * - * - 17.83 13.31 - 10.67 *
Maj| 1#4.60 17.30 13.83 * 18.93 16.97 12.87 1446 7.20 - 23.26 6.91 535 13.80 16.98 12.30 10.67
Qershor | 13.99 19.66 14.90 * 15.55 16.68 12.55 13.58 6.77 - 22.04 7.18 5.39 13.69 - .16 10.72
Korrik| 14.86 18.96 16.75 12.84 16.29 Ay nwe %32 747 - 22.72 7.01 520 13.83 * 12.35 122
Gusht| 15.23 18.87 14.10 * 20.10 18.01 12.56 792 4.04 * 2347 6.80 5.02 13.97 * 1243 10.70
Shtator| 15.55 18.69 16.67 192 20.67 17.45 12.29 %72 6.31 - 2327 6.67 526 13.82 - 12.06 10.72
Tetor| 15.10 uall 15.16 * 19.88 16.47 12.76 13.42 7.06 - 23.56 6.70 522 13.67 - 12.04 10.44
Néntor| 14.33 18.42 %32 10.09 .17 15.69 12.39 13.57 7.07 - 19.49 7.15 5.51 “un - 12.26 10.74
2010 Dhjetor| 14.31 16.13 13.95 * 18.66 1%.44 12.65 13.27 7.69 * 2257 6.55 8.56 14.56 * 167 10.26
Janar| 1542 17.36 15.03 * 2182 16.81 .44 13.51 8.03 - 23.07 707 8.41 13.58 18.15 12.00 10.80
Shkurt |  14.41 * 14.57 189 17.42 15.80 148 13.56 719 8.89 20.07 6.56 9.13 1%.37 * 12.25 10.10
Mars| #.19 18.23 13.81 12.49 18.49 14.93 1.88 13.13 7.02 9.09 20.27 531 8.36 13.76 - 12.22 9.83
Prill | 14.38 * 15.23 1.59 17.65 15.47 12.69 198 6.50 4.43 2124 568 8.06 13.51 - 1.59 10.51
Maj| 13.25 17.28 13.98 12.00 17.72 15.40 12.70 13.32 6.66 6.56 2123 723 8.79 147 * 185 n52
Qershor| #.13 18.69 13.83 12.56 19.02 16.42 1.85 ©77 3.64 7.06 19.03 6.25 8.16 13.91 * 1.88 1.00
Korrik| 14.28 17.58 14.16 * 16.92 16.54 1243 12.69 5.83 8.72 18.42 5.39 8.55 14.04 * 195 1.00
Gusht| #4.02 B.1 13.78 13.02 18.72 14.83 .26 .16 587 8.73 17.88 6.26 8.41 13.73 - 197 10.10
Shtator| 14.22 12.87 .67 107 2157 15.08 n74 13.37 7.50 8.39 17.28 725 8.36 13.66 - 188 945
Tetor| 13.93 %24 13.53 * 16.76 %.64 192 13.39 549 10.05 17.35 6.87 8.90 1.7 16.72 n7s 158
Néntor| 13.62 1447 13.02 13.53 15.06 “.19 146 13.92 6.43 10.20 #%.20 728 9.08 13.97 * 148 10.94
2011Dhjetor| 13.69 15.89 13.55 168 16.40 13.80 178 212 6.10 9.88 16.44 6.01 8.58 14.02 #“.31 1.99 10.83
Janar| 14.53 17.85 14.01 * 17.96 15.56 1225 13.69 6.16 8.80 18.31 6.99 9.22 %25 12.38 134 9.62
Shkurt| 13.33 15.84 1268 10.90 16.83 %23 10.90 12.96 6.33 - 16.79 6.81 8.47 13.83 9.73 n7n 10.39
Mars| 13.81 #%.25 13.46 12.80 17.65 14.86 n119 n70 729 * 16.83 6.33 8.18 13.41 * 189 10.40
Prill | 13.45 1673 13.48 10.13 18.21 14.59 10.81 194 6.56 * 16.62 Il 8.31 13.10 * n15 nn
Maj| 13.40 “.13 13.03 10.80 15.65 15.52 120 12.07 537 * 16.80 7.01 8.36 13.15 * 133 10.12
2012 Qershor| 13.50 15.51 13.05 10.94 19.83 .16 10.72 10.92 721 9.61 16.23 7.05 8.08 13.47 7.72 167 10.50

Burimi: BQK (2012)

110 |




Raporti i Stabilitetit Financiar

Numér 3

Tabela 8.1. Bilanci i suksesit t& KTD-ve - té hyrat dhe shpenzimet

(Té dhéna kumulative, brenda vitit kalendarik, né milioné euro)

Téhyrat | Té hyrat Shpenzimet
neto
Té hyrat prej té cilave: Téhyrat prejté Shpenzimet e interesit Shpenzim prejté |Shpenzim
nga tjera  cilave: et nga cilave: ete
Pérshkrimi interesi Iiereqite [ Letrat me .pérveg.: Provizion Depozita | Huazimet | Tjera joine?eres Provizion | PErdiiths
vieré interesit | ot ghe ta t ! et pér hme dhe
ngjashme humbjet administr
nga ative
kredité
2001Dhjetor 5.5 16.6 72 21 94 92 10.1 13 08 05 06 06 82
2002 Dhjetor 09 319 17.8 94 02 4.0 13.2 284 3.5 3.1 04 33 33 216
2003 Dhjetor 53 487 30.7 238 08 18.0 16.8 40.9 &3 48 05 77 77 279
2004 Dhjetor 10.7 734 54.0 481 34 194 7.5 58.9 10.0 9.2 0.7 11 11 37.8
2005 Dhjetor 10 943 746 68.0 27 9.7 174 78.0 15.4 3.9 15 3.4 3.4 49.2
2006 Dhjetor 9.7 114.0 88.8 794 28 252 225 885 19.9 7.5 24 3.7 3.7 54.8
2007 Dhjetor 417 157.3 17.9 103.0 36 39.5 238 115.6 26.0 232 238 19.9 17.8 69.7
2008 Dhjetor| 38.0 195.0 166.7 1%0.4 23 39.3 30.2 146.0 43.1 35.1 238 5.1 277 228 86.2
2009 Dhjetor| 314 203.3 164.6 159.6 12 38.7 327 1719 52.1 48.1 36 04 326 334 86.4
Maj 13.8 85.8 69.7 674 12 16.2 1“7 72.0 242 219 21 0.2 2.6 9.6 353
Qershor 194 103.2 845 818 14 8.7 173 83.8 284 259 25 0.1 3.2 9.5 422
Korrik| 23.4 1219 99.6 96.4 17 223 20.6 98.5 332 30.0 29 0.3 16.0 ns 493
Gusht| 277 40.9 115.0 113 19 259 241 113.2 376 339 33 04 18.6 13.5 56.9
Shtator 30.5 159.3 129.7 1255 22 296 273 128.8 420 379 3.6 04 228 16.9 64.1
Tetor 353 178.4 %49 140.1 25 33.5 305 143.0 46.4 42.0 4.0 0.5 252 8.7 714
Néntor 38.1 197.3 160.2 154.7 28 371 338 159.2 50.9 459 4.4 0.6 297 223 787
2010 Dhjetor| 379 2172 175.8 169.6 3.1 414 375 79.4 55.3 49.4 438 11 36.0 283 88.1
Janar 22 8.7 154 u“.7 03 33 3.0 16.4 46 42 04 0.1 47 4.1 71
Shkurt 18 36.0 297 284 06 6.4 59 342 8.9 79 07 03 10 97 %4
Mars 6.4 556 455 437 0.8 10.0 9.2 49.2 13.5 2.1 12 0.3 3.9 2.0 218
Prill 9.6 745 611 58.7 11 3.5 125 64.9 18.0 16.1 16 0.3 176 15.1 29.2
Maj 13.0 945 772 741 14 7.3 15.9 815 228 20.2 21 04 214 18.1 374
Qershor 176 114.8 937 89.9 17 211 94 97.2 274 244 25 0.5 239 9.7 459
Korrik| 20.5 136.0 110.7 106.1 2.1 253 229 115.4 33.1 287 28 17 282 234 54.1
Gusht 26.2 156.9 75 1222 24 294 268 130.6 38.1 331 3.9 11 30.5 246 62.0
Shtator| 28.4 176.4 “3.9 137.8 28 325 30.5 148.0 431 376 4.4 12 351 288 69.8
Tetor| 333 197.3 160.9 153.8 33 36.3 341 164.0 48.2 421 4.8 13 377 30.7 78.0
Néntor 36.5 2176 777 169.7 3.7 40.0 377 1811 53.2 46.6 5.1 15 410 333 86.9
2011Dhjetor| 422 240.0 195.0 186.2 42 450 417 197.8 58.4 513 56 15 427 342 96.7
Janar 33 203 16.9 16.1 05 35 33 17.0 5.1 46 04 0.1 36 3.0 82
Shkurt 42 39.9 328 315 0.9 71 6.6 357 10.0 9.1 0.7 0.3 9.0 77 16.7
Mars 8.8 614 50.0 479 13 14 10.3 52.5 15.2 13.8 10 04 1’7 10.7 247
Prill n9 819 66.7 63.9 18 15.2 3.9 70.0 203 8.2 15 0.5 16.8 “3 329
Maj %2 103.2 84.1 80.6 23 191 178 89.0 254 229 18 0.7 223 9.0 414
2012 Qershor 2.6 1242 1011 96.9 28 231 215 116 305 276 21 08 315 275 497
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