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1. Parathénie

Ekonomia e Kosovés vazhdon me stabilitet duke reflektuar normé pozitive té rritjes dhe
stabilitet adekuat né rrafshin fiskal dhe monetar. Konsumi dhe investimet e sektorit privat
kané vazhduar té kené rol parésor né zgjerimin e aktivitetit ekonomik né vend, pérderisa
rol té vazhdueshém né rritje po luan edhe sektori fiskal, sidomos né aspektin e investimeve
publike. Pozita jo e favorshme e bilancit tregtar me botén e jashtme vazhdon té keté ndikim
negativ né bilancin e llogarisé rrjedhése té ekonomisé sé vendit toné, por inkurajon fakti se
mbulesa e importeve me eksporte shénon trend rrités. Sidoqofté, ekonomia e Kosovés
vazhdon té vuajé nga norma e larté e papunésisé gjé qé kérkon njé dinamiké edhe mé té
madhe dhe njé “meny” edhe mé té pasur té aktivitetit ekonomik i cili do té rezultonte me
mé shumé vende té reja té punés.

Sektori financiar stabil 1 Kosovés paraget burimin mé té réndésishém té financimit dhe
njérén ndér shtyllat mé té réndésishme té stabilitetit té ekonomisé sé vendit. Bérthamén e
kétij sektori e pérbén sistemi bankar i cili vazhdon té performojé me shéndet dhe me
stabilitet ndér mé té mirin madje krahasuar edhe me shumé sisteme me tradité né rajon
dhe mé gjeré. Bankat komerciale né Kosové kané pérshpejtuar ritmin e kredisé drejté
ekonomisé, ndérsa besimi 1 rritur 1 publikut ndaj sistemit bankar ka rezultuar me rritje té
vazhdueshme edhe té depozitave népér banka. Sistemi bankar 1 Kosovés nuk éshté 1
ekspozuar pothuajse fare problemeve gé kané kané té béjé me huadhénien dhe ose
huamarrjen ndérkufitare dhe ndérvalutore. Gjithnjé, bankat komerciale qé operojné né
vend po mirémbajné norma té larta té likuiditetit dhe té kapitalizimit, duke tejkaluar
madje edhe kérkesat rregullative té BQK-sé dhe disa nga standardet ndérkombétare né
kété fushé. Njé stabilitet 1 tillé 1 sektorit financiar e bén perspektivén ekonomike té vendit
edhe mé pozitive dhe mé imune nga tronditjet &€ mund té vijné nga sektori 1 jashtém.

Sidoqofté, véshtirésité dhe pasigurité qé aktualisht po mbretérojné né ekonominé e
eurozonés paragesin shgetésim edhe pér ekonominé e vogél dhe té hapur té Kosovés,
kryesisht pér shkak té ecurive té mundshme negative qé mund té prekin remitencat,
eksportet dhe investimet e huaja direkte né ekonominé e Kosovés. Té gjitha kéto paragesin
shqetésim pér performancén e sektorit real té ekonomisé sé Kosovés, gjé qé mund té ndikojé
negativisht edhe performancén e sistemit bankar té vendit pérmes dobésimit té aftésisé
paguese té kredimarrésve. Padyshim, sistemi bankar duhet té vazhdojé sé pérkrahuri
ekonominé e vendit pérmes kredisé, mirépo ky zgjerim 1 aktivitetit kredidhénés duhet béré
me kujdes té shtuar, né ményré qé té ruhet stabiliteti financiar si parakusht i réndésishém
edhe pér stabilitetin e pérgjithshém ekonomik né vend.

Pikérisht, nisur nga objektivi parésor i BQK-sé mbi sigurimin e stabilitetit financiar, ky
Raport i Stabilitetit Financiar synon té analizojé zhvillimet kryesore né sektorin financiar,
pérfshiré aspekte té ndérvarésisé midis sektoréve brenda dhe jashté ekonomisé sé vendit si
dhe té shtjellojé tema specifike qé sébashku kané pér géllim t’i kontribuojné debatit dhe
analizave publike mbi ¢éshtjet me réndési pér stabilitetin dhe zhvillimin e ekonomisé sé
Kosovés.

Gani Gérguri
Guvernator
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2. Pérmbledhje Ekzekutive

Shenjat e rikuperimit té ekonomisé globale qé u paraqitén gjaté vitit 2010 nuk vazhduan
me té njéjtin ritém edhe gjaté vitit 2011, gjé qé pritet té rezultojé né njé ngadalésim té
rritjes sé ekonomisé globale né vitin 2011. Ngadalésimi 1 rritjes sé ekonomisé globale
kryesisht ka pér burim véshtirésité ekonomike me té cilat po ballafagohen eurozona dhe
SHBA-té, pérderisa vendet né zhvillim vazhdojné té regjistrojné normé relativisht té larté
té rritjes ekonomike. Problemet lidhur me nivelet e larta té borxhit publik né disa nga
vendet e eurozonés vazhduan té pérfagésojné zhvillimin mé té réndésishém né ekonominé e
eurozonés, madje kéto probleme u thelluan edhe mé tepér né krahasim me vitin e kaluar.
Thellimi 1 krizés sé borxheve publike né eurozoné ka ndikuar né rritjen e shkallés sé
rrezikut sistemor né bankat qé jané té ekspozuara ndaj kétyre vendeve. Bankat e vendeve
té eurozonés gé kané financuar shuma mé té médha té borxheve publike té vlerésuara me
rrezik mé té madh jané karakterizuar me tendosje dhe performancé mé té dobét, gjé qé ka
ndikuar edhe né ngadalésimin e rrjedhjes sé kredisé drejté sektorit real té ekonomisé.
Grupet kryesore bankare té cilat i kané entitetet e tyre edhe né Kosové, pérkundér
ambientit jo té favorshém né ekonominé e eurozonés, deri né qershor 2011, kané shénuar
pérmirésim té performancés krahasuar me periudhén e njéjté té vitit té kaluar. Pasiguria
rreth zhvillimeve ekonomike né eurozoné ndikoi edhe né zhvlerésimin e valutés euro
kundrejt valutave tjera té réndésishme botérore qé nga muaji maj 1 vitit 2011, pérderisa né
muajt e paré té kétij viti euro ishte vlerésuar kundrejt valutave tjera.

Vendet e rajonit té EJL-sé kryesisht u karakterizuan me rikuperim té aktivitetit ekonomik
gjaté gjysmés sé dyté té vitit 2010 dhe fillimit té vitit 2011. Sidoqofté, parashikimet pér
zhvillimet e aktivitetit ekonomik né EJL pér gjysmén e dyté té vitit 2011 dhe pér vitin 2012
mbeten modeste, pérderisa rajoni vazhdon té jeté 1 ndjeshém ndaj zhvillimeve né ekonomité
e eurozonés né aspektin e tregtisé, investimeve té huaja direkte (IHD-ve), pjesémarrjes sé
larté té bankave té huaja dhe dérgesave té emigrantéve. Pérkundér normave pozitive té
rritjes ekonomike, disa nga vendet e EJL-sé shénuan rritje té€ normés sé papunésisé, e cila
vazhdon té jeté njé ndér sfidat mé té réndésishme pér té gjitha vendet e EJL-sé. Rritja e té
hyrave buxhetore si rrjedhojé e rritjes sé aktivitetit ekonomik ka rezultuar né pérmirésimin
e bilancit buxhetor pér shumicén e vendeve té EJL-sé, pérderisa niveli 1 borxhit publik ka
njé mesatare prej rreth 40 pérqind té PBB-sé. Gjaté gjysmés sé paré té vitit 2011, pothuajse
té gjitha vendet e EJL-sé u pérballén me presione inflacioniste qé kryesisht ishin reflektim
1 rritjes sé ¢mimeve té naftés dhe ushqimit né nivel global, si dhe ¢mimeve té prodhimit né
nivel lokal. Pér dallim nga viti 2010, sistemet bankare né shumicén e vendeve té rajonit
kané zgjeruar aktivitetin e tyre kreditues, pérderisa depozitat vazhduan té karakterizohen
me normé mé té ngadalshme té rritjes. Gjaté késaj periudhe éshté vérejtur pérkeqésim 1
cilésisé sé portofolit kreditor té bankave qé operojné né kéto vende.

Zhvillimet ekonomike né gjashté muajt e paré té vitit 2011 sugjerojné se aktiviteti
ekonomik né Kosové po vazhdon té zgjerohet dhe, si rezultat, rritja reale ekonomike pér
vitin 2011 parashikohet té arrijé né rreth 5.0 pérqind krahasuar me 3.9 pérqind né vitin
2010. Rritja e kredive té sistemit bankar, shpenzimeve qgeveritare si dhe dérgesave té
emigrantéve kané inkurajuar nivelin e pérgjithshém té konsumit né vend gjaté gjysmeés sé
paré té vitit 2011. Po ashtu, rritje vlerésohet té kené shénuar edhe investimet, si ato
private ashtu edhe ato publike. Zgjerimi i vazhdueshém 1 kredidhénies nga sistemi bankar i
Kosovés vazhdon té mbetet burim i réndésishém 1 financimit té investimeve té sektorit
privat né vend, pérderisa edhe investimet e huaja direkte shénuan rritje gjaté gjysmeés sé

|11



Numér2 | Raporti i Stabilitetit Financiar

paré té vitit 2011. Efekt negativ né PBB-né e Kosovés vazhdon té keté bilanci tregtar, i cili
né vazhdimési po karakterizohet me shkallé té larté té deficitit. Gjaté gjysmés sé paré té
vitit 2011, deficiti tregtar né Kosové arriti vlerén prej 925.4 milioné euro qé paraqet rritje
prej 16.1 pérqgind krahasuar me periudhén e njéjté té vitit paraprak. Gjaté késaj periudhe,
importet shénuan rritje vjetore prej 16.5 pérqind, ndérsa eksportet u rritén pér 18.6
pérqind. Deficiti 1 larté tregtar vazhdon ti kontribuojé deficitit té larté té llogarisé
rrjedhése, mirépo efekti 1 tij vazhdon té zbutet nga bilanci pozitiv i1 llogarisé sé transfereve
rrjedhése qé kryesisht pérbéhen nga dérgesat e emigrantéve. Dérgesat e emigrantéve deri
né gershor té vitit 2011 arritén vlerén prej 234.2 milion euro dhe shénuan rritje prej 1.2
pérqgind. Gjaté gjysmeés sé paré té vitit 2011, ekonomia e Kosovés vazhdoi té pérballet me
presionet inflacioniste. Indeksi i Cmimeve té Konsumit pér gjashtémujorin e paré té vitit
2011 shénoi njé rritje vjetore prej mesatarisht 9.7 pérqind, qé paraget normé relativisht mé
té larté inflacioni krahasuar me periudhén e njéjté té vitit paraprak, kur inflacioni shénoi
njé normé mesatare prej 1.4 pérqind.

Njé ndér faktorét qé ka ndikuar né rritjen e aktivitetit ekonomik né Kosové gjaté késaj
periudhe ka gené edhe aktiviteti 1 shtuar ndérmjetésues 1 sektorit financiar té vendit, qé
deri né njé masé ka gené rezultat i veté performancés meé té miré té ekonomisé sé vendit né
pérgjithési. Sektori financiar 1 Kosovés gjaté késaj periudhe kishte njé strukturé mjaft té
ngjashme me periudhat e kaluara, ku sistemi bankar pérfagéson pjesén mé té madhe té
aseteve té kétij sektori, pasuar nga sistemi i fondeve pensionale. Sistemi bankar vazhdon té
jeté 1 dominuar nga bankat me pronési té huaj, si pér nga numri 1 bankave ashtu edhe pér
nga pjesémarrja e tyre né gjithsej asetet e sistemit bankar. Struktura e tregut té sistemit
bankar vazhdon té karakterizohet nga njé shkallé relativisht e larté e koncentrimit, mirépo
qé vazhdimisht po shénon rénie gjé qé mund té nénkuptojé rritje té presioneve konkurruese
né kété industri. Q€ nga qershori i vitit 2010, bankat komerciale kané vazhduar té
zgjerojné infrastrukturén e tyre, si né kuptim té degéve bankare ashtu edhe né kuptim té
infrastrukturés tjetér pércjellése si¢ jané ATM-té dhe POS-té, qé kontribuon né rritjen e
shkallés sé shfrytézimit té shérbimeve bankare né Kosové. Me qéllim té rritjes sé
métutjeshme té efikasitetit té shérbimeve bankare, Banka Qendrore e Republikés sé
Kosovés ka vazhduar té avancojé sistemin e pagesave né vend, ndérsa veprime konkrete
jané paraparé brenda Strategjisé sé Zhvillimit té Sistemit Kombétar té Pagesave. Pér mé
tepér, gjaté vitit 2011, BQK-ja ka hartuar Ligjin e ri pér Bankat Komerciale, Institucionet
Mikrofinanciare dhe Institucionet Financiare Jobankare, me té cilin synon té pérforcojé
edhe mé tutje kapacitetet mbikéqyrése té BQK-sé né rolin e rregullatorit si dhe té
kontribuojé né pérforcimin e geverisjes sé brendshme né institucionet financiare.

Aktiviteti ndérmjetésues financiar 1 sistemit bankar té Kosovés u karakterizua me njé
trend rrités qé nga qershori i vitit té kaluar, duke rezultuar né njé normé vjetore té rritjes
sé kredisé prej 15.7 pérqind né gershor 2011, krahasuar me rritjen prej 9.7 pérqind né
gershor 2010. Si rezultat, gjithsej vlera e kredive té léshuara nga sistemi bankar 1 Kosovés
né gershor 2011 arriti né 1.6 miliard euro, duke pérfagésuar 65 pérqind té gjithsej aseteve
té sistemit bankar. Pérderisa né vitin e kaluar rritjen mé té theksuar e kishin shénuar
kredité pér ekonomité familjare, ndérsa shtréngimi i kredidhénies kryesisht kishte peshuar
mbi kredité pér ndérmarrjet, gjaté gjysmés sé paré té vitit 2011, ishte pikérisht kreditimi i
ndérmarrjeve private kontribuuesi kryesor 1 rritjes sé nivelit té pérgjithshém té kredive té
léshuara nga sistemi bankar. Rritja e besimit té bankave komerciale kundrejt
ndérmarrjeve, si sektor me ndjeshméri mé té larté ndaj lévizjeve né ekonominé e
brendshme dhe até globale, ka ndikuar edhe né zvogélimin e kostos sé financimit té
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kreditimit pér ndérmarrjet private, gjé qé mund té keté ndikuar edhe né rritjen e kérkesés
pér kredi nga ky sektor. Struktura e kredive té léshuara pér ndérmarrjet, vazhdoi té
dominohet nga kredité e léshuara pér sektorin e tregtisé, té cilat né qershor 2011
pérfagésuan 52.5 pérqind té gjithsej kredive pér ndérmarrjet. Struktura e kredive sipas
afatit té maturimit ka vazhduar té dominohet nga kredité me afat maturimi prej mbi dy
vite, megjithése kéto kredi u karakterizuan me zvogélim té pjesémarrjes né gjithsej kredité
gjaté periudhés raportuese.

Kredité e léshuara nga sistemi bankar 1 Kosovés, qé pérfagésojné pjesén dérmuese té
aseteve té kéti) sistemi, pothuaj né térési jané té léshuara pér kredimarrésit brenda
Kosovés gjé qé e béné sistemin bankar té Kosovés té keté ekspozim relativisht té ulét
kundrejt tregjeve té jashtme. Rrjedhimisht edhe tronditjet e mundshme né tregjet e
jashtme kané mé pak té ngjaré té ndikojné né ményré té drejtpérdrejté sistemin bankar té
Kosovés. Sidoqofté, pérveg investimeve né tregun e brendshém, njé pjesé e aseteve té tregut
bankar éshté e investuar edhe né tregjet e jashtme dhe até kryesisht né formé té
plasmanéve né bankat komerciale dhe letra me vleré. Investimet né letra me vleré edhe
gjaté késaj periudhe kané vazhduar trendin e rritjes, duke arritur né 8.6 pérqind té gjithse)
aseteve té sistemit bankar.

Aktiviteti 1 sistemit bankar té Kosovés vazhdon té financohet duke u mbéshtetur kryesisht
né burimet e financimit brenda ekonomisé sé vendit, konkretisht né depozitat e mbledhura
nga qytetarét brenda Kosovés. Né gershor 2011, gjithsej depozitat né sistemin bankar té
Kosovés arritén vlerén prej 1.9 miliard euro, duke shénuar njé rritje vjetore prej 11.8
pérqind. Burimi kryesor i depozitave pér sistemin bankar té Kosovés vazhdojné té jené
depozitat e ekonomive familjare, qé né gershor 2011 arritén vlerén prej 1.4 miliard euro
(69.2 pérqind e gjithsej depozitave). Performanca e miré dhe stabiliteti i treguar nga sistemi
bankar i1 Kosovés ka krijuar mundési mé té médha pér bankat qé operojné né Kosové qé té
shtojné gasjen edhe né burimet e financimit nga tregjet e jashtme, gjé qé krijon potenciale
meé té médha pér rritjen e aktivitetit kredidhénés né Kosové. Njé nga kéto burime financimi
qé ka shénuar rritje té vazhdueshme éshté borxhi i ndérvarur (angl. subordinated debt), qé
né gershor 2011, arriti vlerén 33.5 milioné euro nga 24.4 milioné euro sa ishte né gershorin
e vitit paraprak. Sidoqofté, financimi i bankave qé operojné né vend nga tregjet e jashtme
vazhdon té jeté i ulét né raport me financimin e brendshém. Pér fazén népér té cilén po
kalon ekonomia globale, kjo paraqet njé faktor pozitiv pér géndrueshmériné e sistemit
bankar té vendit né kohén kur pasiguria qé ka kapluar tregjet e jashtme mund té rezultojé
né luhatje mé té theksuara té ofertés dhe kostos sé mjeteve likuide.

Normat e interesit né sistemin bankar té Kosovés kané vazhduar té géndrojné né nivel té
pérafért me vitin e kaluar, por té karakterizuara me njé rénie té lehté si né kredi ashtu
edhe né depozita. Norma mesatare pér kredité e léshuara nga bankat komerciale kishte njé
mesatare prej 14.3 pérqind né gjysmén e paré té vitit 2011, pérderisa norma mesatare e
interesit né depozita ishte 3.4 pérqind. Profiti i realizuar nga sistemi bankar 1 Kosovés
vazhdoi sé géndruari né nivel pozitiv edhe gjaté gjysmés sé paré té vitit 2011, por qé né
krahasim me periudhén e njéjté té vitit té kaluar shénon rénie. Profiti neto 1 sistemit
bankar té Kosovés ishte 14.9 milioné euro né qershor 2011, qé paraget njé rénie prej 13
pérqind krahasuar me gershor 2010. Zvogélimi i profitit kryesisht ishte rezultat i rritjes mé
té shpejté té shpenzimeve né krahasim me té hyrat e pérgjithshme té sistemit bankar,
pérkundér faktit se ndérmjetésimi financiar shénoi rritje gjaté késaj periudhe. Ndikimin
mé té madh né rritjen e shpenzimve gjaté késaj periudhe e kishte rritja e provizioneve pér
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mbulimin e humbjeve potenciale nga kredité. Rritja mé e shpejté e shpenzimeve krahasuar
me té hyrat ka ndikuar né pérkeqésimin e disa indikatoréve té efikasitetit pér sistemin
bankar, si¢ éshté raporti ndérmjet shpenzimeve dhe té hyrave, 1 cili né gershor 2011 u ngrit
né 85.4 pérqind nga 81.2 pérqind sa ishte né periudhén e njéjté té vitit paraprak.

Sistemi bankar i1 Kosovés vazhdon té karakterizohet me shkallé té kénagéshme té
likuiditetit, e cila bén qé detyrimet e bankave komerciale ndaj depozituesve dhe
huadhénésve tjeré té kryhen me kohé dhe pa véshtirési. Shkalla e kénagshme e likuiditetit
né bankat komerciale qé operojné né vend éshté rezultat 1 menaxhimit té kujdesshém té
bilancit té gjendjes sé bankave komerciale si né aspektin e aseteve ashtu edhe té
detyrimeve. Né qershor 2011, raporti kredi/depozita géndroi né 83.0 pérqind gé éshté
kryesisht né linjé me rekomandimet e BQK-sé qé bankat té mirémbajné raportin ndérmjet
kredive dhe depozitave né mesatarisht 80 pérqind. Sidoqofté, krahasuar me periudhén e
njéjté té vitit té kaluar, vérehet njé rénie e lehté né disa nga indikatorét e likuiditetit, sig
éshté pjesémarrja e aseteve likuide té sistemit bankar né gjithsej asetet, por gqé prap
mbeten né nivel té kénagshém pér té siguruar likuiditetin e kétij sistemi. Sistemi bankar 1
Kosovés ka vazhduar té jeté mjaft konzervativ pér sa i pérket nivelit té rezervave, duke
tejkaluar né vazhdimési minimumin e kérkuar nga BQK-ja, gjé qé pérforcon pozitén e
likuiditetit té kétij sistemi.

Sistemi bankar i Kosovés vazhdon té keté shkallén mé té ulét té kredive joperformuese né
mesin e vendeve té rajonit té EJL-sé, me njé pjesémarrje té kétyre kredive prej 5.9 pérqind
té gjithsej kredive. Sidoqofté, krahasuar me periudhén e njéjté té vitit té kaluar,
pjesémarrja e kredive joperformuese né gjithsej kredité shénoi rritje prej 1.4 pp. Pjesa mé e
madhe e kredive joperformuese né Kosové 1 referohen kredive té léshuara pér ndérmarrjet,
pérderisa kredité pér ekonomité familjare karakterizohen me cilési mé té miré pér sa i
pérket ripagimit. Kredité joperformuese né Kosové vazhdojné té mbulohen me mbi 100
pérqind nga provizionet pér humbje nga kredité dhe bashké me nivelin e tyre aktual té ulét
nuk paragesin kércénim pér stabilitetin e sistemit bankar. Gjaté periudhés observuese,
portofoli kreditor i bankave po ashtu éshté karakterizuar me rritje té ekspozimeve mé té
médha kreditore.

Shkalla e larté e kapitalizimit vazhdon té jeté njé karakteristiké dalluese e sistemit bankar
té Kosovés, duke paraqitur késhtu njé shtyllé té réndésishme té géndrueshmérisé sé kétij
sistemi dhe duke zvogéluar rrezikun nga josolvenca. Né qershor 2011, treguesi i
mjaftueshmérisé sé kapitalit géndroi né 17.2 pérqgind, gé madje paraget nivel mé té larté se
sa minimumi 1 kérkuar nga BQK-ja. Pér mé tepér, kapitali 1 sistemit bankar té Kosovés
karakterizohet me njé cilési mjaft té miré, ku kapitali aksionar pérbén rreth 60 pérqind té
gjithsej kapitalit. Gjendja e kénagshme e géndrueshmérisé sé sistemit bankar té Kosové
sugjerohet edhe nga rezultatet e stres-testit pér sistemin bankar, me ¢ ‘rast éshté testuar
ndjeshméria e bankave komerciale kundrejt rrezikut té likuiditetit dhe rrezikut kreditor, té
kombinuar me rrezikun nga normat e interesit dhe kursi 1 kémbimit. Me kété rast, rezultat
sugjerojné se bankat komerciale qé operojné né Kosové kané mjete té mjaftueshme likuide
né dispozicion pér té pérballuar qofté edhe norma mé té larta té térheqjes sé depozitave, té
supozuara né skenaré hipotetik. Po ashtu, norma aktuale e larté e kapitalizimit dhe niveli
aktual relativisht i ulét 1 kredive joperformuese béjné qé sistemi bankar i Kosovés té jeté né
gjendje té pérballojé edhe norma mé té larta té kredive joperformuese. Pér mé tepér, fakti
qé pjesa dérmuese si e kredive ashtu edhe e depozitave né sistemin bankar té Kosovés jané
té denominuara né euro, si dhe fakti qé kredité dhe depozitat né masé dérmuese bartin
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norma fikse té interesit, béjné qé sistemi bankar 1 Kosovés té jeté minimalisht 1 ekspozuar
edhe kundrejt 1évizjeve potentciale né normat e interesit dhe kursit té kémbimit valutor.

Kontribut té réndésishém né ekonominé e Kosovés vazhdojné té japin edhe Institucionet
Tjera Financiare, té cilat pérbéhen nga fondet pensionale, kompanité e sigurimeve,
institucionet mikrofinanciare dhe ndihmésit financiaré. Asetet e sistemit pensional té
Kosovés deri né gershor 2011 arritén vlerén prej 551.5 milioné euro, krahasuar me 412.5
milioné euro sa ishin né gershor té vitit 2010, té pérbéra kryesisht nga asetet e Trustit té
Kursimeve Pensionale té Kosovés (TKPK). Né gjysmén e paré té vitit 2011, performanca e
TKPK-sé u pérmirésua dukshém né krahasim me periudhén e njéjté té vitit té kaluar,
duke shénuar rritje té vlerés sé aksioneve dhe kthimit né investime. Ngritje té
performancés regjistruan edhe kompanité e sigurimit, asetet e té cilave arritén vlerén prej
103.4 milioné euro. Né gershor 2011, sistemi i kompanive té sigurimit realizoi profit neto
prej 1.2 milioné euro, pér dallim nga viti 1 kaluar kur kishte realizuar humbje. Institucionet
mikrofinanciare kané vazhduar té zgjerojné aktivitetin kredidhénés, mirépo me njé normé
té rritjes mé té ulét krahasuar me periudhat e kaluara. Gjithsej kredité e léshuara nga
institucionet mikrofinanciare arritén vlerén prej 115.2 milioné euro né gershor 2011, qé
paraget njé rritje vjetore prej vetém 1.2 pérqind. Gjaté vitit 2011, né njérén nga
institucionet mé té médha mikrofinanciare qé operojné né vend u shfagén probleme té
geverisjes sé brendshme, qé shtyné BQK-né té marré kété institucion nén administrim té
pérkohshém, gjé gé rezultoi me kthimin e normalitetit né kété institucion financiar dhe
pérfundimin me sukses té administrimit.

Ky numér i1 Raportit té Stabilitetit Financiar po ashtu pérmban disa analiza tematike, té
cilat trajtojné tema specifike qé ndérlidhen me funksionimin e sistemit bankar né vend dhe
mé gjeré si dhe me ekonominé e vendit né pérgjithési. Temat specifike té prezantuara né
kété raport jané: 1. Anketa mbi Kreditimit Bankar pér Kosovén; 2. Pércaktuesit e Kredive
Joperformuese né Vendet e Tranzicionit; dhe 3. Pércaktuesit e Investimeve té Emigrantéve:
a ka Hapésiré pér Politikébérje?
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3. Zhvillimet Makroekonomike dhe Financiare né Ekonominé

Botérore

Aktiviteti ekonomik global po pérballet me ngadalésim té rritjes né vitin 2011. Rreziget
makroekonomike né pérgjithési kané shénuar rritje gjaté tremujorit té dyté dhe té treté té
vitit 2011, pérderisa dallimet né mes té rajoneve dhe vendeve vazhduan té rriten.
Zhvillimet pozitive gé karakterizuan ekonominé globale gjaté vitit 2010 nuk vazhduan edhe
né vitin 2011. Rritja globale u ngadalésua né rreth 4 pérqind krahasuar me rritjen vjetore
prej 5.1 pérqind né vitin 2010. Ngadalésimi 1 prodhimit industrial dhe tregtisé globale né
vitin 2011, gé ishin kontribuuesit kryesor né ngadalésimin e rritjes ekonomike né kété
periudhé, deri diku u ndikuan edhe nga térmeti dhe cunami qé kapluan Japoniné, si dhe
nga rritja e ¢mimeve té produkteve té naftés si pasojé e problemeve politike dhe krizave
népér té cilat kaluan kété vit vendet e Lindjes sé Mesme. Ngadalésimi 1 rritjes ekonomike
ishte mé i theksuar né vendet e zhvilluara, ku rénia e kérkesés sé jashtme dhe rikthimi 1
pasigurisé dhe tensioneve né sektorin fiskal dhe financiar gjaté vitit 2011 kané ndikuar né
rénien e konsumit dhe investimeve. Edhe vendet né zhvillim pritet té karakterizohen me
ngadalésim té rritjes ekonomike, pasi gé rritja e fugishme e kérkesés sé brendshme né vitin
2010 pritet té frenohet nga politikat mé té shtrénguara monetare.

Sipas projeksioneve té FMN-sé, gjaté vitit 2011, rritja ekonomike né SHBA do té
ngadalésohet né 1.5 pérqind nga 3.0 pérqind sa ishte né vitin 2010. Edhe parashikimet pér
eurozonén u rishikuan né gjysmén e dyté té vitit 2011. Eurozona pritet té rritet me 1.6
pérqind né vitin 2011 krahasuar me rritjen prej 1.8 pérgind né vitin 2010 (Tabela 1). Né
mesin e vendeve té eurozonés, Gjermania dhe Italia pritet té karakterizohen me
ngadalésim té rritjes pér 0.9 pérkatésisht 0.7 pp, pérderisa norma e rritjes ekonomike né
Francé né vitin 2011 pritet té jeté pér 0.3 pp mé e larté se sa né vitin 2010. Sa 1 pérket
ekonomive né zhvillim, rritja pritet té ngadalésohet nga 7.3 pérqind né 6.4 pérqind. Trend
mé té ngadaléshém té rritjes ekonomike pritet té shénojé Kina 9.5 pérqind dhe India 7.8
pérqgind (10.3 pérkatésisht 7.8 pérqind né vitin 2010), pérderisa Rusia pritet té shénojé
rritje prej 4.3 pérqind né vitin 2011 krahasuar me vitin 2010 kur rritja ishte 4.0 pérqind.
Ngadalésimi 1 rritjes ekonomike sidomos né vendet e zhvilluara pritet té barté pasoja né
sektorin fiskal dhe financiar né nivel global né periudhat né vijim. Parashikimet pér njé
trend mé té ngadalshém té rritjes do té véshtirésojné géndrueshmériné dhe tejkalimin e
krizés sé borxheve publike né sektorin fiskal, gjé qé éshté reflektuar né rénien e shkallés sé
besueshmeérisé né tregje, rritjen e kostos sé financimit dhe rritjen e mundshme té kredive
joperformuese.

Tabela 1. Indikatorét kryesoré makroekonomik

PBB Inflacioni Llogaria rrjedhése (% e PBB-sé&)
Pérshkrimi

2010 | 2011 2010 2011 2010 2011
Ekonomia botérore 5.1 3.9 4.2 4.6 0.5 0.7
SHBA 3.0 1.5 1.7 2.5 -3,2 -3,1
Eurozona 18 1.6 2.2 23 0.3 0.1
Vendet né zhvilim 7.3 6.4 6.7 7.0 1.9 2.4
Evropa Lindore dhe Qéndror¢g 4.5 4.3 52 5.5 -4,6 -4,2

Burimi: FMN ( Shtator 2011)

Kriza e fundit financiare globale u pasqyrua né rritjen e vazhdueshme té borxhit publik né
vendet e zhvilluara qé nga viti 2008. Pérderisa né eurozoné, SHBA dhe Japoni, rrezikimi i
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financave publike ishte kryesisht pasojé e rénies sé shkallés sé té ardhurave nga taksat,
parashikimeve pér ngadalésim té rritjes ekonomike dhe mbéshtetjes sé institucioneve té
dobésuara financiare, disa nga vendet mé periferike té Evropés u pérballén me rritje té
barrés sé borxheve publike kryesisht si pasojé e keq menaxhimit té financave publike né
periudhat e parakrizés. Kéto zhvillime, plotésuar edhe nga parashikimet pér njé
pérformancé mé té dobét té sektorit real né vendet e zhvilluara, kané ndikuar né rritjen e
métejme té pasigurisé sé pjesémarrésve té tregut pér géndrueshmériné e politikave fiskale
dhe borxheve publike.

Né vitin 2010, shkalla e borxhit publik né eurozoné arriti né 85.4 pérqind té PBB-sé (25.4pp
mbi kriterin e Maastricht-it). Shkallén mé té larté té borxhit publik né vitin 2010 raportoil
Greqia (144.9 pérqind té PBB-s€), pasuar nga Italia (118.4 pérqind e PBB-sé), Irlanda (94.9
pérqind e PBB-sé) dhe Portugalia (93.3 pérqind e PBB-sé). Té dhénat e fundit tregojné pér
njé rritje t& métejme té shkallés sé borxhit publik né 86.1 pérkatésisht 87.0 pérqind té PBB-
sé né tremujorin e paré dhe té dyté té vitit 2011. Pérvec rritjes sé borxhit geveritar, kéto
vende u pérballén po ashtu me njé rritje té deficitit buxhetor, megjithése deficiti buxhetor
tregon pér njé tendencé rénése né vitin 2011. Deficiti buxhetor né eurozoné arriti né 6.2
pérqgind té PBB-sé né vitin 2010, nivel ky gé tejkalon pragun prej 3 pérqind té PBB-sé té
pércaktuar me kriteret e Maastricht-it. Probleme mé té theksuara me deficit buxhetor né
vitin 2010 raportuan Irlanda dhe Greqgia (31.3 pérkatésisht 10.6 pérqind té PBB-sé), duke
mos pérjashtuar Spanjén dhe Portugaliné (9.8 pérkatésisht 9.3 pérqind té PBB-sé). Né
pérputhje me pritjet, deficiti buxhetor éshté karakterizuar me njé trend rénés né
gjashtémujorin e paré té vitit 2011. Deficiti buxhetor né eurozoné né tremujorin e paré té
vitit 2011 rezultoi né 6.0 pérqind té PBB-sé, duke u zvogéluar mé tutje né tremujorin
pasues né 3.7 pérqind té PBB-sé.

Pér té parandaluar thellimin e krizés fiskale, né mes té vitit 2010 vendet e BE-sé vendosén
té themelojné Mekanizmin pér Stabilitetin Financiar Evropian, qé pérmes Bankés
Qendrore Evropiane (BQE) dhe FMN-sé ndau njé fond té posagém né shumé prej 750
miliardé euro, té akorduar mes Greqisé (110 miliardé euro), Irlandés (85 miliardé euro) dhe
Portugalisé (78 miliardé euro). Edhe Japonia, Italia dhe Belgjika u pérballén me sfidén pér
pérballimin e rritjes sé borxheve publike né vitin 2011, megjithése géndrueshméria e
borxheve né kéto vende éshté konsideruar mé lehté e arritshme pasi qé kreditorét né kéto
vende jané kryesisht institucionet vendore. Kreditorét né Greqi, Portugali dhe Spanjé jané
kryesisht kreditoré té huaj, andaj edhe pérmbushja né kohé e obligimeve ndaj tyre
konsiderohet mé sfiduese pér kéto vende duke pasur parasysh rénien e besueshmérisé né
tregjet financiare. Takimi i1 fundit 1 vendeve té BE-sé né korrik té vitit 2011 rezultoi me njé
pako gé do t'i mbulojé nevojat pér financim té Greqisé pérmes uljes sé normave té interesit
dhe zgjatjes sé periudhés pér rikthimin e kredive qé Greqia ka marré nga vendet e BE-sé
dhe FMN-ja.

Rritja e rrezikut rreth géndrueshmérisé sé financave publike zgjuan edhe reagimin e
tregjeve, qé u manifestua kryesisht me rritje té primeve pér borxhet publike dhe ulje té
rejtingut kreditor pér shtetet me probleme fiskale. Andaj, pérkundér faktit se shumé shtete
né eurozoné kané raportuar pér zvogélim té suksesshém té deficiteve buxhetore qé nga viti i
kaluar, diferenca né normat e huamarrjes (diferenca né mes té normés sé interesit né
obligacionin shtetéror dhe referencés - ‘benchmark’-ut, né kété rast ‘Bund-i apo
fletéobligacionet shtetérore té Gjermanisé) éshté rritur dukshém pér disa nga kéto vende.

Progresi i arritur pér stabilizimin e sistemit financiar global éshté penguar nga véshtirésité
fiskale dhe stresi i borxheve publike né vitin 2011, qé ndikuan né rritjen e rrezikut né
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tregje dhe kreditim. Shpérndarja e krizés sé borxheve publike nga Greqia né Irlandé dhe
Portugali, dhe pastaj né Spanjé, Belgjiké dhe Itali ka ndikuar né rritjen e shkallés sé
rrezikut sistemor né bankat qé jané té ekspozuara ndaj kétyre vendeve. Bankat e vendeve
té eurozonés gé kané vlera mé té larta té borxheve publike té vlerésuara me rrezik mé té
madh jané karakterizuar me tendosje dhe performancé mé té dobét. Gjithashtu, prishja e
shumé garancioneve geveritare, rénia e vlerés sé letrave me vleré té geverive gé jané
mbajtur si kolateral dhe rénia e rejtingut té bankave po ndikon né ményré té vazhdueshme
né rritjen e kostos sé financimit me implikime negative pér stabilitetin jo vetém té sektorit
bankar por té sistemit financiar né pérgjithési. Rritja e rrezikut kreditor né sistemin
financiar nga borxhet publike mund té keté efekte té métutjeshme negative né tregjet e
financimit dhe rrjedhén e kredisé drejté sektorit real. Pérkundér ambientit té ndjeshém
ekonomik né vendet e eurozonés dhe rritjes sé rrezigeve edhe pér performancén e sistemit
bankar, grupet kryesore bankare té cilat 1 kané entitetet e tyre edhe né Kosové, deri né
gershor 2011, kané shénuar pérmirésim té performancés krahasuar me periudhén e njéjté
té vitit té kaluar (Kutia 1).

Kutia 1. Peformanca e Grupeve bankare té cilat operojné né Kosové*

Procredit Group - PCB (Gjermani)

Gjaté vitit 2010, PCB Group raportoi

pérmirésim né shumicén e treguesve  figyra 1. Raporti i shpenzimeve ndaj té ardhurave
financiaré krahasuar me vitin 2009, pér grupet bankare, né pérgindje

pavarésisht ambientit jo té favorshém 90%

afarist si pasojé e krizés financiare. Né 80%

fund té vitit 2010, gjithsej asetet e PCB 70%

Group arritén né 5.18 miliardé euro, 60% —
duke shénuar njé rritje vjetore prej 4.8 50:/° B
pérgind. Vlera e kredive bruto pér 22;: :
konsumatoré arriti né 3.65 miliardé 20% |
euro (rritje vjetore prej 9.3 pérqgind), 10% L
ndérsa depozitat arritén né 3.22 0% pov . P . 2000 : 2o10 -

miliardé euro (rritje vjetore prej 7.7

oo . uPCB Group Raiffeisen International NLB Group
pérqind). Te ardhurat operative
shénuan rritje prej 0.2 pérqind Burimi: Raportet vjetore té bankave pérkatése

krahasuar me vitin 2009, duke arritur

né 378.9 milioné euro. Ndérsa, shpenzimet operative ishin pér 0.3 pérqind mé té uléta se sa né vitin
2009, duke shénuar vlerén prej 356.1 milioné euro. Zvogélimi i shpenzimeve ishte rezultat e masave
qé ndérmori PCB Group pér té zvogéluar numrin e punétoreve (-20.5 pérqind) si dhe numrin e degéve
(-11.0 pérqind). Si rrjedhojé, raporti i shpenzimeve ndaj té ardhurave né vitin 2010 u zvogélua né 81.3
pérqgind, gé paraget njé rénie vjetore prej 0.4 pp (Figura 1). PCB Group pérfundoi vitin 2010 me profit
neto té konsoliduar prej 12.5 milioné euro, qé paraget njé rritje vjetore prej 8.9 pérqind. Pérkundér
rritjes sé profitit, niveli i treguesit té performancés qé matet pérmes kthimit né kapital (angl. Return
on Equity: ROE) mbeti i pandryshuar né 3.8 pérqind aq sa ishte edhe né vitin 2009 (Figura 2). PCB
Group vazhdon té keté nivel té kénagshém té kapitalizimit, qé shprehur pérmes treguesit té
mjaftueshmérisé sé kapitalit (angl. Capital Adequacy Ratio: CAR) arriti normén prej 16.5 pérqgind né
vitin 2010 (16.2 pérqind né vitin 2009). PCB Group pérfundoi vitin 2010 me rejting té kreditimit BBB-
(agjensioni Fitch), ngjashém me até té vitit 2009.

1
Té dhénat pér grupet bankare jané marré nga raportet vjetore pér vitin 2010 si dhe raportet e tremujorit t& dyté té vitit 2011 té grupeve bankare pérkatése.

18|



Raporti i Stabilitetit Financiar | Numér2

Né gjysmén e paré té vitit 2011, PCB Group raportoi fitim neto té konsoliduar né vleré prej 17.9
milioné euro, qé paraget njé pérmirésim té dukshém té profitabilitetit krahasuar me periudhén e
njéjté té vitit té kaluar (-5.1 milioné euro né gershor 2010). Raporti ndérmjet shpenzimeve dhe té
ardhurave né gershor té vitit 2011 géndroi né 87.5 pérqind, qé éshté pér 12.7 pp mé i ulét krahasuar
me gershor 2010. Ndérsa, treguesi mjaftueshmeérisé sé kapitalit shénoi rénie né 15.9% (16.5% né
gershor 2010). Né gershor 2011, asetet e ProCredit Bank né Kosové pérbénin 14.8 pérqind té gjithsej
aseteve té PCB Group.

Raiffeisen International - RBI (Austri)

Raiffeisen International (RBI) e pérmbylli vitin 2010 me rezultate pozitive. Gjaté vitit 2010, gjithsej
asetet e RBI shénuan njé rritje vjetore

. . . . Figura 2. Kthimi ndaj kapitalit pér grupet bankare, né
prej 9.9 pérqind, duke arritur né

- pérgindje

131.17 miliardé euro. Vlera
pérgjithshme e kredive bruto pér zz:f'
konsumatoré arriti né 75.6 miliardé 15%
euro (rritje vjetore prej 4.3 pérqind), 10% — —— -
ndérsa depozitat arritén né 57.6 5%
miliardé euro (rritje vjetore prej 4.0 _:; '
pérgind). Gjaté késaj periudhe, té -10%
ardhurat operative arritén né 5.4 -15%

e . . . -20%
miliardé euro (rritje prej 4.6 pérqind). 2007 2008 2009 2010
Po ashtu, shpenzimet operative

e PCB Group Raiffeisen International NLB Group

shénuan rritje prej 9.8 pérqind, duke
arritur vlerén prej 2.9 miliardé euro.
Raporti i1 shpenzimeve ndaj té
ardhurave arriti né 55.1 pérqind, duke shénuar rritje pér 2.6 pp. RBI pérfundoi vitin 2010 me profit té
konsoliduar neto né shumén prej 1.08 miliardé euro, duke shénuar njé rritje té konsiderueshme prej
141.6 pérqgind krahasuar me vitin 2009. Rritja e profitit ishte kryesisht rezultat i1 zvogélimit té
shpenzimeve pér provizione me 47.0 pérqind. Né vitin 2010, ROE arriti né 12.5 pérqind nga 6.4

Burimi: Raportet vjetore té bankave pérkatése

pérqind sa ishte né vitin 2009. RBI pérfundoi vitin 2010 me rejting té kreditimit A (agjensioni Fitch)
qé 8shté mé i larté se né fund té vitit 2009.” Né fund té vitit 2010, RBI kishte nivel té kénaqshém té
kapitalizimit me CAR prej 13.3 pérqind (rénie pér 0.2 pp). Cmimi pér njé aksion té RBI-sé ishte 41.0
euro, pérderisa kapitalizimi i bankés né bursén austriake arriti vlerén né 8.0 miliardé euro.

RBI shénoi rritje té performancés edhe gjaté gjysmés sé paré té vitit 2011. Né gershor 2011, RBI
raportoi profit té konsoliduar neto né vleré prej 615 milioné euro, qé éshté pér 30.3 pérqind mé i larté
se sa profiti i realizuar gjaté periudhés sé njéjté té vitit té kaluar. Rritja e profitit ndikoi pozitivisht
edhe né rritjen e ROE-s, qé arriti né 13.2 pérqgind (10.9 pérqind né gershor 2010). Ndérsa, raporti
ndérmjet shpenzimeve dhe té ardhurave arriti né 55.1 pérqind, krahasuar me 53.0 pérqind né gershor
2010. CAR u zvogélua pér 0.3 pp, duke shénuar normén prej 13.0 pérqind. Né gershor 2011,
Raiffeisen Bank Kosovo pérbénte 0.48 pérqgind té gjithsej aseteve té Raiffeisen International.

NLB Group (Slloveni)

Né fund té vitit 2010, vlera e gjithsej aseteve té€ NLB Group ishte 17.8 miliardé euro, qé paraget njé
rénie vjetore prej 9.0 pérqgind. Kredité bruto pér konsumatoré shénuan vlerén prej 13.0 miliardé euro
(rénie vjetore prej 1 pérqind). Po ashtu, depozitat shénuan rénie vjetore prej 3.0 pérqgind, duke réné né
10.3 miliardé euro. Gjaté késaj periudhe, NLB Group raportoi té ardhura operative né vleré prej 639.2
milioné euro, té cilat paragesin nivel té ngjashém me vitin paraprak. Ndérsa, shpenzimet operative
arritén vlerén prej 393.1 milioné euro, qé paraget njé rénie vjetore prej 5 pérqind krahasuar me vitin
2009. Raporti ndérmjet shpenzimeve dhe té ardhurave shénoi rénie nga 65.0 pérqind né vitin 2009 né
61.5 pérqgind né vitin 2010. Profiti 1 konsoliduar neto pér vitin 2010 shénoi vlerén prej -202.3 milioné

2
Né pérmirésimin e rejtingut té RI, pérve¢ preformancés pozitive, ndikim kishte edhe bashkimi i operacioneve me RZB Group.
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euro, qé paraget rénie té métejme krahasuar me vitin 2009 kur ishte -86.8 milioné euro. Dobésimi i
performancés sé NLB Group né masé té madhe u ndikua nga rritja e provizioneve pér humbje nga
kredité. Né dhjetor 2010, provizionet pér humbje nga kredité u rritén né 477 milioné euro nga 315
milioné sa ishin né dhjetor 2009. Rénia e profitit u reflektua edhe né ROE, gé né vitin 2010 géndroi né
-17.5 pérqind (-6.8 pérqind né 2009). Né fund té vitit 2010, CAR pér NLB Group ishte 10.2 pérqgind ose
pér 0.5 pp mé e ulét sé sa né vitin 2009. Gjaté késaj periudhe, dobésimi i performancés ndikoi edhe né
uljen e rajtingut té NLB Group nga Al né A3 (Moodies).

Né pjesén e paré té vitit 2011, NLB Group arriti deri diku té konsolidojé operacionet bankare,duke
raportuar profit té konsoliduar neto né vleré prej 0.9 milioné euro (gershor 2011), krahasuar me -34.6
milioné euro (gershor 2010). Niveli pozitiv 1 profitit u reflektua edhe né indikatorin e proftiabilitetit
ROE, gé arriti né 0.2 pérqind (gershor 2011), krahasuar me -5.8 pérqind (gershor 2010). Zhvillim
pozitiv shfaqi edhe raporti ndérmjet shpenzimeve dhe té ardhurave, 1 cili u zvogélua né 59.8 pérqind
nga 62.5 pérqind sa ishte né gershor 2010. Né gjysmén e paré té vitit 2011, NLB Group me suskes
arriti ta rrisé kapitalin pér 250 milioné euro. Kjo rritje e kapitalit u reflektua edhe né pérmirésimin e
treguesit té mjaftushmérisé sé kapitalit (CAR), qé né gershor 2011 u ngrit né 12.1 pérqgind, krahasuar
me 10.7 pérgind né gershor 2010. Né gershor 2011, NLB Prishtina pérbénte 2.04 pérqind té gjithsej
aseteve té NLB Group.

Rrjedha e kredisé né shumicén e g, 14 3. Norma e kredive jopérformuese né

vendeve té zhvilluara vazhdon t&  vende té zgjedhura té eurozonés
jeté né nivele té uléta, dhe até

. . . . Mbretéria e
sidomos né vendet qé po pérballen Bashkuar
me krizé buxhetore, ku bankat po Spanja
pérballen me  véshtirési né Portugalia
sigurimin e financimit me kosto té talia
ulét. Pér meé tepér, humbjet Hand
rlanda
potenciale nga investimet né | |
. . . . . Greqia
fletéobligacionet qeveritare po i
detyrojné bankat té zvogélojné e | \ | | |
0 2 4 6 8 10 12 14

asetet, gjé qé poashtu po
reflektohet né ngadalésimin e

=2009 2010/2011

Burimi: BQK (2011)
kreditimit né ekonomi. Gjaté késaj

periudhe, bankat né shumicén e  Figura 4. Treguesit e mjaftueshmérisé sé kapitalit

vendeve té Evropés u  né vende té zgjedhura té eurozonés
karakterizuan poashtu me o Bashiuar |
pérkeqésim té cilésisé sé portofolit Spana
kreditor (Figura 3). Sidoqofté, né _

Portugalia
shumicén e vendeve té eurozonés si _
dhe né SHBA, bankat raportuan e
pérmirésim né normeén e tanda
mjaftueshmérisé sé kapitalit Greda
(Figura 4). Mirépo, né vendet si Glermania. | , , ,
Irlanda, Spanja, Gregia dhe 0 5 10 15 2
Portugalia edhe pse éshté 2009 201072011
regjistruar pérmirésim né nivelin e Burimi: BQK (2011)

kapitalizimit, ende jané disa banka

té cilat mund té pérballen me véshtirési duke marré parasysh sé kané investuar mjete té
shumta né fletéobligacionet geveritare si dhe né patundshméri. Né Mbretériné e Bashkuar,
bankat po pérballen me zhvlerésim té aseteve qé nga fillimi 1 krizés, por duke marré
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parasysh se niveli i1 profitabilitet éshté 1 kénagqshém sistemi bankar né térési éshté mjaft
miré 1 kapitalizuar. Qéshtja e kapitalizimit té bankave, duke gené se pérfagéson shtyllé
shumé té réndésishme té géndushmérisé sé sistemit bankar, ka marré trajtim té vecanté
edhe né pakon e re rregullative pér sistemin bankar té quajtur Bazel III, e cila synon té
avancojé edhe mé tepér kornizén e pérgjithshme rregullative pér sistemin bankar (Kutia 2).

Kutia 2. Reformimi i kornizés rregullative té sistemit bankar pérmes Bazel
0

Kriza financiare qgé filloi gjaté vitit 2007 dhe gé shkaktoi lékundje ekonomike dhe humbje té médha
né tregjet financiare detyroi bankat gendrore té shumé vendeve té rishikojné dhe té pérmirésojné
rregullativén aktuale financiare. Si rrjedhojé, Komiteti 1 Bazelit pér Mbikéqyrje Bankare, qé operon
nén ombrellén e Bankés pér Marréveshje Ndérkombétare (angl. Bank for International Settlements -
BIS) propozoi njé pako té rekomandimeve pér ndryshimin e kornizés ekzistuese rregullative té
quajtur Basel II. Kjo pako e rekomandimeve, e njohur si Bazel III, u publikua né dhjetor 2010, me
géllimin kryesor qé té fuqizojé rregulloret, mbikéqyrjen si dhe menaxhimin e rrezikut né sistemin
bankar. Ndryshimet né kornizén rregullative té Bazelit jané té fokusuara né nivelin mikro dhe
makro. Né nivelin mikro, prioritet 1 éshté dhéné aplikimit té standardeve té reja pér pérmirésimin e
cilésisé sé kapitalit, prezantimit té njé standardi global pér likuiditetin, si dhe plotésimit té treguesve
té kapitalit edhe me treguesin e shkallés sé levés (Figura 5).> Ndérsa, né nivelin makro, ndryshimet u
pérgendruan né zvogélimin e shkallés sé pro-ciklikalitetit si dhe né adresimin e rrezikut sistemor.

Pjesa e paré e rekomandimeve ndérlidhet me ndryshimet né kapitalin e mbajtur. Qéllimi parésor i
kétyre ndryshimeve éshté pérmirésimi 1

kapitalit bankar si pér nga cilésia ashtu  Figura 5. Skema Bazel lil

edhe pér nga véllimi, né ményré qé té rritet

Treguesi 1 Mjaftueshmérisé sé Kapitalit

(angl. Capital Adequacy Ratio: CAR). Né BAZEL ”I
kuadér té komponenteve té kapitalit bankar,
pérparési do ti jepet rritjes sé kapitalit
aksionar, ndérsa do té limitohet pérdorimi i
instrumenteve hibride financiare dhe borxhit
té ndérvarur si pjesé e kapitalit fillestar. Po
ashtu, do té shtréngohen kriteret né
pérllogaritjen e Aseteve té Peshuara ndaj
Rrezikut (angl. Risk Weighted Assets: RWA).

Ngritja e nivelit /kualitetit té Kapitalit

Paraqitja e standardit té pérgjithshém té
Likuiditetit

O xXx-—-—Z

. . Plotésimi i kapitalit bazé té rrezikut me
Bazel III rekomandon qé bankat pérveg perpjestimin e leves

kapitalit ekzistues (kapitali 1 klasit té paré
dhe kapitali 1 klasit té dyté) té ndajné edhe
dy nivele shtesé té kapitalit, té pérbéré nga
mbulesa e konzervimit (angl. conservation
buffer) dhe mbulesa kundérciklike (angl.
countercyclical buffer). Té dy kéto ndryshime
kané pér qéllim té reduktojné sjelljen
prociklike té bankave gjaté periudhave té  Burimi:BIS

lékundjeve ekonomike, kur tronditjet e mundshme negative pér ekonominé e njé vendi do té€ mund té
thelloheshin edhe mé tepér si pasojé e shtréngimit eventual té kredidhénies nga bankat komerciale.
Po ashtu, kéto masa synojné té paragesin kufizime pér bankat edhe pér sa i pérket shpérndarjes sé
profitit né formé té dividentés, duke 1 shtyré ato té mbajné nivele shtesé té kapitalit pér té mbuluar
humbjet potenciale.

Reduktimi i Prociklikalitetit

Adresimi i rrezikut sistemik

O XxX>»<Z

Pérve¢ ndryshimeve né pérllogaritjen e komponentéve ekzistues té kapitalit, pérmes Bazel III
rekomandohet gé raportimi mbi treguesit e kapitalit té plotésohet me njé indikator té ri, gjegjésisht
Treguesin e Shkallés sé Levés (angl. Leverage Ratio). Sipas kétij rekomandimi, raporti ndérmjet
kapitalit té klasit té paré dhe shumés sé aseteve dhe zérave jashtébilancoré té bankés duhet té

3
Publikimet e Bank for International Settlements (BIS).
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mirémbahet né njé nivel prej minimum tre pérqind. Pérmes kétij treguesi, bankat do té detyrohen qé
té reduktojné financimin e bilancit té gjendjes pérmes borxhit té jashtém.

Pérve¢ ndryshimeve né standardet pér caktimin e nivelit té kapitalit té sistemit bankar, Bazel III
rekomandon edhe implementimin e dy standardave kuantitative qé kané pér géllim pérmirésimin e
menaxhimit dhe forcimin e pozités sé likuiditetit. Kéto dy standarde do té implementohen pérmes
raportimit té dy indikatoréve té ri, qé pérbéhen nga Treguesi 1 Mbulueshmérisé sé Likuiditetit (angl.
Liquidity Coverage Ratio: LCR) dhe Treguesi i Financimit Stabil Neto (angl. Net Stable Funding
Ratio: NSFR). LCR ka pér géllim forcimin e pozités sé likuiditetit né periudha kohore afatshkurtéra,
duke obliguar bankat gé té mbajné shuma té mjaftueshme té aseteve té cilésisé sé larté pér té
mbuluar daljen e parasé neto (angl. Net Outflow of Money) nén supozimin e njé stres-skenari qé té do
té zgjaste pér rreth 30 dité. Ndérsa, treguesi NSFR obligon bankat qé té sigurojné financimin pérmes
fondeve mé té sigurta dhe mé stabile pér té financuar kreditimin afatgjaté. Kjo nénkupton qé bankat
duhet té pérgendrohen né zvogélimin e dallimit ndérmjet afatit t€ maturimit té aseteve dhe afatit té
maturimit té detyrimeve.

Tabela 2. Periudha kohore pér implementimin e Bazel e

2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019
Kérkesat CETL Implementimi Implmementimi | Implementimi final
gradual 3.5% gradual 4% 4.5%
Kapitali i klasit té I-|  Implementimi Implementimi Implementimi final
ré gradual 4.5% gradual 5.5% 6%

Kérkesat e gjithsejt| Implementimi final

kapitalit 8.0%
Kapitali si mbulesé Implementimi Implementimi Implmentimi Implementimi final
e konzenimit gradual 0.65% gradual 1.25% gradual 1.875% 2.5%
Pérfshirja e L - . L .
Zhritiewe te rejangal Implementimi Implementimi Implementimi Implementimi Implementimi final
o gradual 20% gradual 40% gradual 60% gradual 80% 100%
baza e kapitalit
Shkalla e leves Véshtrimi Véshtrimi Publikimi Implementimi final
Treguesi i
Mbulueshmérisé Véshtrimi Véshtrimi Implementimi final
sé Likuiditetit
Treguesi i
Financimit Stabil Véshtrimi Véshtrimi Véshtrimi Véshtrimi Véshtrimi Implementimi final
Neto

Burimi: Riksbank (2010)

Pjesa e fundit e rekomandimeve, e cila ka té béjé me aspektin makro, pérqgendrohet né zvogélimin e
prociklikalitetit si dhe adresimin e rrezikut sistemor. Sidoqofté, pér shkak té natyrés komplekse té
kétyre ¢éshtjeve, platforma makro e Bazel III ende nuk éshté pérfunduar dhe nevojitet edhe njé
periudhé kohore pér té pasur njé konkretizim mé té madh té késaj platforme.

Komiteti 1 Bazelit pér Mbikéqyrjen e Bankave ka miratuar edhe periudhén transitore pér aplikimin
gradual té masave té rekomanduara si dhe periudhén kur zbatimi i tyre duhet té jeté efektiv (Tabela
2). Standardet e reja pér nivelin e kapitalit dhe té treguesit té mjaftueshmeérisé sé kapitalit duhet té
fillojné qé té aplikohen gradualisht nga viti 2013, ndérsa duhet té finalizohen né vitin 2019. Bankat
do té duhet té fillojné té publikojné standardin mbi shkallén e levés né vitin 2015, kurse
implementimi final do té béhet né vitin 2018. Sa i pérket standardeve pér menaxhimin e likuiditetit,
LCR do te keté njé periudhé té monitorimit nga viti 2013-2014, ndérsa implementimi final parashihet
té béhet né vitin 2015. Po ashtu, NSFR do té keté njé periudhé té monitorimit qé do té zgjasé nga viti
2013 deri né vitin 2017, ndérsa implementimi final parashihet té béhet né vitin 2018. Rekomandimet
e Bazel III pritet té miratohen né formé té Ligjit pér vendet anétare té BE-sé.

Pér sa i pérket performancés sé tregjeve financiare, bursat né SHBA dhe Eurozoné u
karakterizuan me rritje té performancés. Né gershor 2011, indeksi 1 tregjeve té aksioneve
né SHBA (Standard&Poor’s 500) dhe indeksi i tregjeve té aksioneve qé pérfshiné bursat

4
Raporti i Stabilitetit Financiar, Riksbank, 2:2010.
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evropiane (Dow Jones Euro Stoxx) shénuan ngritje prej 4.7 pérkatésisht 18.8 pérqind
krahasuar me gershor 2010. Ndérsa, ai japonez (Nikkei 225 Stock Average Index) shénoi
rénie prej 2.5 pérqind né krahasim me gershor 2010. Performanca e bursés japoneze né
masé té madhe u ndikua nga térmeti i cili ndodhi né mars té vitit 2011.

Né prill 2011, Banka Qendrore Evropiane (angl. European Central Bank: ECB) vendosi ta
rrisé normén bazé té interesit pér 0.25 pp né 1.25 pérqind. Norma e bazé e interesit nuk
ishte ndryshuar qé nga maji i vitit 2009. ECB vendosi ta rrisé normén bazé té interesit si
rrjedhojé e presioneve té shtuara inflacioniste né ekonominé e eurozonés. Rrija e normés
bazé té interesit u reflektua edhe né rritjen e normés margjinale té huadhénies dhe
depozitave né 2.0 pérqind (1.75 pérqind) pérkatésisht 0.5 pérqgind (0.25 pérqgind). Ndérsa,
normat e financimit té vendosura nga Rezerva Federale e SHBA-ve (angl. Federal Reserve)
vazhduan té géndrojné né intervalin 0.00 - 0.25 pérqind.

Lékundjet né tregjet financiare ndikuan né rritjen e kostos sé financimit né tregjet
ndérbankare. Né gershor 2011, norma e interesit pér financim ndérbankar né euro
EURIBOR (3 muaj) u dyfishua né 1.488 pérqind krahasuar me periudhén e njéjté té vitit té
kaluar kur ishte 0.727 pérqind. Po ashtu, norma e interesit pér financim ndérbankar né
sterlina britanike LIBOR GBP (3 muaj) shénoi rritje, duke arritur né 0.825 pérqind (0.728
pérqgind né gershor 2010). Norma e interesit pér financim ndérbankar né dollar amerikan
LIBOR USD (3 muaj) shénoi rénie nga 0.536 pérqind né 0.247 périgind.

Ekonomia botérore éshté karakterizuar me rritje té shkallés sé inflacionit, veganérisht né
gjysmén e paré té vitit 2011. Né gjysmén e dyté té vitit 2011, vendet e zhvilluara u
karakterizuan me ngadalésim té rritjes sé shkallés sé inflacionit, pérderisa né vendet né
zhvillim presionet inflacioniste ishin té pranishme edhe gjaté késaj periudhe. Nxitur
kryesisht nga rritja e ¢gmimit té produkteve té naftés qé u reflektuan né rritje té ¢mimit té
energjisé dhe ushqimeve, presionet inflacioniste shénuan rritje né fillim té vitit 2011. Rénia
e ¢mimit té naftés dhe si rrjedhojé edhe rénia e ¢mimeve té ushqimit dhe energjisé né
pjesén e dyté té vitit kané ndikuar né rénien e shkallés sé inflacionit si né SHBA, ashtu
edhe né eurozoné. Shkalla e inflacionit né nivel global pér vitin 2011 pritet té jeté mé e
larté krahasuar me vitin paraprak. Pérderisa né nivel global, shkalla e inflacionit pritet té
jeté 4.6 pérqind (4.2 pérqgind né vitin 2010), inflacioni né SHBA pritet té arrijé né 2.5
pérqind né vitin 2011 (1.7 pérqind né vitin 2010), né eurozoné 2.3 pérqind (2.2 pérqind né
vitin 2010), né vendet né zhvillim 7.0 pérqind (6.7 pérqind né vitin 2010), dhe né Evropén
Qendrore dhe Lindore 5.5 pérqind (5.2 pérqgind né vitin 2010).

Ngadalésimi 1 rritjes sé eksporteve né nivel global gjaté vitit 2011 ka ndikuar né
pérkeqésimin e deficitit té llogarisé rrjedhése né kété periudhé. Eksportet né nivel global
pritet té rriten me 6.1 pérqind né vitin 2011 krahasuar me rritjen prej 7.3 pérqind né vitin
2010. Si pasojé, deficiti né llogariné rrjedhése né nivel global pritet té rritet né 0.7 pérqind
té PBB-sé né vitin 2011 (0.5 pérqind e PBB-sé né vitin 2010). Rritja e eksporteve pritet té
shénojé ngadalésim si né vendet e eurozonés (3.9 pp né 2011 krahasuar me vitin 2010)
ashtu edhe né vendet né zhvillim (4.2 pp né vitin 2011 krahasuar me vitin 2010).
Megjithaté, nga Tabela 1 shohim se pérkegésimi i llogarisé rrjedhése ishte mé evident né
vendet né zhvillim gé priten té shénojné rritje té deficitit nga 1.9 pérqind né vitin 2010 né
2.4 pérqind né vitin 2011.

Shkalla e papunésisé né vendet e eurozonés pritet té ndikohet negativisht nga ngadalésimi
1 aktivitetit ekonomik né vitin 2011. Té dhénat aktuale tregojné pér njé zvogélim té normeés
sé papunésisé né SHBA né 9.1 pérqind né gershor 2011 (9.6 pérqind né vitin 2010), 4.8
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pérqind né Japoni (5.1 pérqind né vitin 2010), 4.0 pérqind né Kiné (4.1 pérqind né vitin
2010) dhe 7.3 pérqind né Rusi (7.5 pérqind né vitin 2010). Né eurozoné, shkalla e
papunésisé mbeti né nivel té ngjashém me vitin paraprak né 10.1 pérqind né gershor 2011.
Nga vendet e eurozonés, Gjermania pritet té shénojé rénie té shkallés sé papunésisé prej
1.1 pp né vitin 2011, pasuar nga Franca me rénie té shkallés sé papunésisé prej 0.3 pp né té
njéjtén periudhé. Me rritje té shkallés sé papunésisé né vitin 2011 pritet té karakterizohen
Greqia, Portugalia dhe Spanja, kryesisht si pasojé e ngadalésimit té aktivitetit ekonomik qé
pritet té pérfshijé kéto vende.

Sa 1 pérket kursit té kémbimit, euro éshté vlerésuar gjaté periudhés Janar - Prill, pérderisa
pas muajit maj e deri né shtator euro ndérroi kahjen, duke u zhvlerésuar ndaj shumicés sé
valutave kryesore. Lévizjet e valutés euro kundrejt valutave tjera té médha kryesisht
reflektojné ndryshimet e perceptimeve té tregut pér perspektivén ekonomike dhe fiskale té
vendeve té eurozonés. Zhvlerésimi 1 euros nga maji ishte kryesisht pasojé e rikthimit té
pasigurisé pér shkak té rritjes sé rrezikut nga véshtirésité fiskale me té cilat u ballafaquan
disa nga vendet e eurozonés. Norma reale efektive e kémbimit té euros bazuar né ¢mimet e
konsumit ishte péraférsisht e njéjté me mesataren e vitit 2010, pérderisa vlerésimi i lehté
nominal 1 euros né pjesén e paré té vitit éshté neutralizuar nga shkalla mé e ulét e
inflacionit né eurozoné krahasuar me vendet tjera.

3.1. Evropa Juglindore

Qé nga gjysma e dyté e vitit 2010, vendet e Evropés Juglindore (EJL) kryesisht u
karakterizuan me rikuperim té aktivitetit ekonomik. Pjesa mé e madhe e kétyre vendeve
treguan prirje pér zgjerim té aktivitetit ekonomik, mirépo rritja ekonomike nuk ishte e
njétrajtshme né mes té kétyre vendeve. Deri né mars 2011, rritja mesatare e PBB-sé sipas
vlerésimeve té Komisionit Evropian pér gjithé rajonin ishte 2.8 pérqind, rritje kjo e nxitur
kryesisht nga rritja e eksporteve gé rezultoi nga rikuperimi i kérkesés sé pérgjithshme dhe
prodhimit industrial né nivel global. Né kuadér té vendeve té EJL-sé, Magedonia shénoi
rritjen mé té larté té PBB-sé né tremujorin e fundit té vitit 2010 dhe tremujorin e paré té
vitit 2011 (4.5 pérqind), pérderisa Kroacia ishte vendi 1 vetém qé vazhdoi té raportojé rénie
ekonomike (-0.7 pérqind). Parashikimet pér zhvillimet e aktivitetit ekonomik né EJL pér
gjysmén e dyté té vitit 2011 dhe pér vitin 2012 mbeten modeste, pérderisa rajoni vazhdon té
jeté 1 ndjeshém ndaj zhvillimeve né ekonomité e eurozonés né aspektin e tregtisé,
investimeve té huaja direkte (IHD-ve), pjesémarrjes sé larté té bankave té huaja dhe
dérgesave té emigrantéve.

Stabilizimi 1 kérkesés sé brendshme né vendet e rajonit pritet té ndikojé né fillimin e
stabilizimit té gjendjes edhe né tregun e punés. Megjithaté, vlerésimet e fundit tregojné pér
njé shkallé mesatare té papunésisé né EJL prej 25.5 pérqind, njé shkallé e pérafért me
vlerésimet pér periudhén e njéjté té vitit té kaluar. Recesioni qé vazhdoi té karakterizojé
ekonominé e Kroacisé ndikoi gé ky vend té shénojé rritje té shkallés sé papunésisé deri né
mars té vitit 2011 (14.3 pérqind né tremujorin e paré té vitit 2011 krahasuar me 11.8
pérqgind né vitin 2010). Shkalla mé e larté e papunésisé vazhdon té raportohet nga Kosova
(me rreth 45 pérqind), Bosnja dhe Hercegovina (42.7 pérqind) dhe Magedonia (31.1
pérqind). Sipas Bankés Botérore, gjaté tremujorit té dyté té vitit 2011 u humbén aférsisht
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7,000 vende pune né Magedoni pérderisa né Serbi, gjaté periudhés tetor 2010- prill 2011 u
humbén mbi 100,000 vende pune.®

Rritja e aktivitetit ekonomik né EJL vazhdoi té mbéshtetet kryesisht né rritjen e
eksporteve. Stabilizimi 1 kérkesés né eurozoné né tremujorin e paré té vitit 2011 u reflektua
né njé rritje vjetore té eksporteve prej mesatarisht 46.7 pérqind, pérderisa né tremujorin e
paré té vitit paraprak eksportet shénuan rritje vjetore prej 16.1 pérqind. Megjithaté, rritja
e ¢cmimeve té naftés dhe ushqimeve né gjysmén e paré té vitit 2011 né nivel global éshté
pasqyruar edhe né rritjen e importeve né pjesén mé té madhe té vendeve té EJL-sé né kété
periudhé. Si rrjedhojé, shkalla e deficitit té llogarisé rrjedhése mbetet e larté né kéto vende.
Pérveg Malit té Zi1 dhe Serbisé qé u karakterizuan me zvogélim té shkallés sé deficitit té
llogarisé rrjedhése né fillim té vitit 2011 krahasuar me vitin 2010, té gjitha vendet e tjera u
pérballén me rritje té deficitit té llogarisé rrjedhése. Deficiti 1 llogarisé rrjedhése né vendet
e rajonit u pérkeqésua edhe si pasojé e zvogélimit té transfereve rrjedhése né shumicén e
vendeve té rajonit. Vlerésimet pér tremujorin e paré té vitit 2011 tregojné pér njé shkallé
mesatare té deficitit té llogarisé rrjedhése prej 9.3 pérqind né vendet e EJL-s€, pérderisa
kjo normé né vitin 2010 géndroi né 9.1 pérqind. Mali i Zi dhe Kosova vazhdojné té
raportojné normat mé té larta té deficitit té llogarisé rrjedhése. Sa 1 pérket Investimeve té
Huaja Direkte (IHD) né rajon, né tremujorin e paré té vitit 2011 krahasuar me periudhén e
njéjté té vitit paraprak éshté véné re tendencé ngadalésimi. Né tremujorin e paré té vitit
2011, shkalla mesatare e IHD-ve pér rajonin né raport me PBB-né ishte 6.0 pérqgind,
krahasuar me 7.9 pérqind sa ishte né periudhén e njéjté né vitin 2010.

Sa 1 pérket bilancit buxhetor dhe arritjes sé géndrueshmérisé sé borxhit geveritar, né
shumé prej vendeve té rajonit rritja e té hyrave buxhetore si rrjedhojé e rritjes sé aktivitetit
ekonomik ka rezultuar né pérmirésimin e bilancit buxhetor. Kroacia dhe Shqipéria u
karakterizuan me rritje mé té shpejté té shpenzimeve krahasuar me té hyrat buxhetore, gjé
gé ndikoi né zgjerimin e deficitit té tyre buxhetor. Norma mesatare e deficitit buxhetor né
EJL shénoi rénie nga 3.9 pérqind e PBB-sé né vitin 2009 né 3.7 pérqind té PBB-sé né vitin
2010. Né gjysmén e paré té vitit 2011, shkalla mesatare e deficitit buxhetor né vendet e
EJL-sé ka gené rreth 2 pérqind e PBB-sé. Né gershor 2011, shkallén mé té larté té deficitit
buxhetor e shénoi Serbia (3.0 pérqgind té PBB-sé), pasuar nga Shqipéria (2.1 pérqind e PBB-
sé), Magedonia (1.7 pérqind e PBB-sé) dhe Mali i Zi (1.5 e PBB-sé€). Pérjashtim bén Kosova,
qé né gershor 2011 shénoi suficit prej 1.1 pérqind té PBB-sé. Né periudhén e njéjté, norma
mesatare e borxhit qeveritar né EJL né raport me PBB-né ishte 38.4 pérqind, me
Shqipériné dhe Malin e Zi qé raportojné shkallén mé té larté té borxhit prej 58.2
pérkatésisht 51.3 pérqind té PBB-sé, pérderisa Kosova raporton shkallén mé té ulét té
borxhit geveritar né rajon me vetém 6.9 pérqind té PBB-sé. Pér té evituar problemet né
sektorin fiskal, Serbia emetoi njé bono globale prej 1 miliard dollar amerikan si dhe kishte
né dispozicion huamarrjen e garantuar nga Banka Evropiane pér Rindértim dhe Zhvillim
(BERZH) né fillim té vitit 2011 né vleré prej 400 milion dollar amerikan. Né prill té vitit
2011, Mali i Zi emetoi njé Eurobond né vleré prej 180 milion euro, pérderisa Magedonia
pérfitoi nga kredia e FMN-sé né vleré prej 220 milion euro né mars té vitit 2011 si dhe
pritet té pérfitoj nga njé hua prej 130 milion euro pérmes njé garancioni nga BERZH-1 né
fund té vitit.

5
Evropa Juglindore: Raporti i Zhvillimeve Ekonomike, Banka Botérore, 2011.
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Gjaté gjysmés sé paré té vitit 2011, pothuajse té gjitha vendet e EJL-sé u pérballén me
presione inflacioniste qé kryesisht ishin reflektim 1 rritjes sé ¢mimeve té naftés dhe
ushqgimit né nivel global, si dhe ¢gmimeve té prodhimit né nivel lokal. Né maj 2011, shkalla
mesatare e Indeksit té Cmimeve té Konsumit (angl. Consumer Price Index: CPI) né EJL
arriti né 6.2 pérqind, krahasuar me 1.9 pérgind né maj 2010. Serbia vazhdoi té
karakterizohet me shkallén mé té larté té inflacionit né rajon (13.4 pérqind), ndérsa
shkallén mé té ulét té inflacionit gjaté késaj periudhe e raportoi Kroacia (2.5 pérqind). Né
Kosové, inflacioni vjetor pér muajin maj arriti né 10.4 pérqind.

Sa 1 pérket kursit té kémbimit ndérmjet valutave té vendeve té EJL-sé dhe euros, né
gershor 2011 krahasuar me periudhén e njéjté né vitin paraprak, leku shqiptar u
zhvlerésua kundrejt euros me 2.2 pérqind, duke arritur né 139.60 leké/euro, pasuar nga
kuna kroate qé u zhvlerésua me 2.5 pérqind (7.41 HKR/euro). Né té njéjtén periudhé
kohore, dinari serb u vlerésua pér 4.4 pérqind kundrejt euros (99.13 dinar/euro), pasuar
nga denari magedon gé poashtu u vlerésua kundrejt euros pér 0.9 pérqind né gershor 2011
(60.98 den/euro).

Gjaté gjysmeés sé paré té vitit 2011, pothuajse té gjitha vendet né EJL u karakterizuan me
performancé té miré té tregjeve financiare. Né qershor 2011, krahasuar me gershorin e vitit
2010, indekset e tregjeve té Maqgedonisé (MBID), Kroacisé (COBEX) dhe Serbisé
(BELEXline) shénuan ngritje prej 6.3, pérkatésisht 20.2 dhe 12.1 pérqind. Pérjashtim né
kété mes bén Mali 1 Z1 (MONEX20), indeksi 1 té cilit tregon pér rénie té vlerés sé aksioneve
pér 10.2 pérqind né periudhén e njéjte.

Pér dallim nga viti 2010, shumica e vendeve té rajonit kané zgjeruar aktivitetin e tyre
kreditues, pérderisa depozitat vazhduan té karakterizohen me normé mé té ngadalshme té
rritjes. Té dhénat pér tremujorin e paré té vitit 2011 tregojné se, me pérjashtim té Malit té
71 qé pésoi zvogélim té kredive, té gjitha vendet tjera kané shénuar rritje té pérshpejtuar té
kreditimit. Sipas té dhénave té Komisionit Evropian, rritja mé e larté e normeés sé
kreditimit né tremujorin e paré té vitit 2011 éshté regjistruar né Serbi (22.0 pérqind),
Kosové (13.2 pérqind), Shqipéri (9.6 pérqind) dhe Magedoni (7.3 pérqind), pérderisa Mali i

Tabela 3. Rritja vjetore e kredive dhe depozitave

B . Shqipéria BiH Kroacia Magedonia Mali i Zi Serbia Kosova
Pershkrini TM12010 | TM12011 | TM12010 | TM12011 | TM12010 I TM12011 | TM12010 | TM12011 | TM12010 | TM12011 | TM12010 | TM12011 | TM12010 | TM12011
Kredité 8.9 9.6 -3,1 4.2 -0,7 6.0 2.7 7.3 -122 11,2 225 22.0 8.2 135
Depozitat 12.2 15.9 2.2 41 -25,7 -1,4 9.6 12.8 04 0.9 219 9.3 224 8.2

Burimi: Komisioni Evropian, Raporti i tremujorit té treté 2011.

71 raportol rénie prej 11.2 pérqind té kredive. Rritje mé té shpejté shénuan kredité pér
ekonomité familjare, duke mos léné anash edhe rritjen e kreditimit té sektorit privat né té
njéjtén periudhé. Sa i pérket normés sé rritjes sé depozitave, Serbia dhe Kosova raportuan
ngadalésim té rritjes, pérderisa Shqipéria u vegua me normé té rritjes prej 15.9 pérqind né
tremujorin e paré té kétij viti, pasuar nga Magedonia (12.8 pérqind) (Tabela 2). Pérmirésim
té moderuar té normés sé rritjes sé depozitave raportuan edhe Kroacia dhe Mali 1 Zi.
Sistemet bankare né EJL u karakterizua me pérkeqésim té cilésisé sé portofolit kreditor
gjaté késaj periudhe. Né tremujorin e paré té vitit 2011, Serbia, Bosnja dhe Hercegovina
dhe Magedonia raportuan normat mé té larta té kredive joperformuese né rajon, me 14.4,
11.7 pérkatésisht 9.4 pérqind. Shkallén mé té ulét té kredive joperformuese vazhdon té
raportojé Kosova, me vetém 5.9 pérqind né gershor 2011.
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4. Ekonomia e Kosovés

Ekonomia e Kosovés vazhdon té  Figyra 6. Harta Makroekonomike
jeté njéra ndér ekonomité me

normén mé té larté té rritjes né Riltja e PBB

Deficiti | llogarisé

rajon. Burimet kryesore té Inflacioni 5 \ riedhése/PBB
financimit pér aktivitetin \

ekonomik né vend gJate g]ysmes sé Inflacioni né EU16 Eksport/PBB
paré té wvitit kané treguar

performancé mé té miré, duke i

. . Rritja ne EU16 IHD/PBB
kontribuar  késhtu  pozitivisht
performancés sé pérgjithshme té _

o . ) . Shpenz. geveritare

ekonomisé sé vendit (Figura 6). Né
v e o Dérgesat e emigr.
kété kontekst, pérmirésimi 1
performancés sé ekonomisé globale 2010 2011(p)

béri gé eksportet té vazhdojné té rriten, pérderisa edhe dérgesat e emigrantéve shénuan
normé pozitive té rritjes. Aktiviteti 1 sektorit privat vazhdoi té pérkrahet nga kredité e
sistemit bankar, té cilat gjaté késaj periudhe vazhduan té rriten me trend té pérshpejtuar,
gjé qé paraget njé sinjal té miré edhe pér shkallén e stabilitetit té ekonomisé sé vendit. Né
anén tjetér, sektori publik vazhdon té jeté njé pjesémarrés i réndésishém né ekonominé e
vendit, me shpenzimet publike, vecanérisht ato kapitale, té cilat po rriten vazhdimisht.

Sidoqofte, stabiliteti makroekonomik né Kosové vazhdon té sfidohet nga problemi kryesor
pér ekonominé e vendit, qé éshté norma e larté e papunésisé, e cila nuk po arrin té
zvogélohet pérmes normés aktuale té rritjes ekonomike né vend. Si rezultat i mbéshtetjes
sé larté té ekonomisé sé Kosovés né importin e mallrave nga jashté, Kosova vazhdon té
karakterizohet me deficit té larté tregtar, 1 cili paraget shkaktarin kryesor pér shkallén e
larté té deficitit té llogarisé rrjedhése né vend. Pérkundér rritjes sé eksporteve, vazhdimi i
rritjes sé importeve ka béré qge deficiti 1 llogarisé rrjedhése té vazhdojé té rritet gjaté vitit
2011. Ekonomia e Kosovés gjaté kétij viti po ballafagohet edhe me presione inflacioniste, té
cilat jané mé té theksuara né krahasim me vitin e kaluar. Inflacioni né Kosové éshté
treguar mjaft 1 luhatshém né vitet e fundit, duke pasqyruar né masé té madhe zhvillimet e
¢mimeve né tregjet e jashtme, lidhshmeéri kjo qé rrjedhé nga shkalla e larté e mbéshtetjes
sé ekonomisé sé vendit né mallrat e importuara nga jashteé.
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3.1. Sektori real

3.1.1. Produkti i brendshém bruto

Zhvillimet ekonomike né gjashté muajté e paré té vitit 2011 sugjerojné se aktiviteti
ekonomik né Kosové po vazhdon té zgjerohet dhe, si rezultat, rritja reale ekonomike pér
vitin 2011 parashikohet té jeté rreth 5.0 pérqind (3.9 pérqind né vitin 2010). Né terma
nominal, Produkti i Brendshém Bruto (PBB) gjaté vitit 2011 pritet té tejkalojé shumén pre;j
4.7 miliardé euro. Konsumi vazhdon té parages komponentén kryesore té PBB-sé, duke
arritur njé pjesémarrje prej rreth 107 pérqind té PBB-sé. Sidoqofté, raporti ndérmjet
konsumit dhe PBB-sé vazhdon té zvogélohet, gjé qé kryesisht éshté rezultat i rritjes sé
investimeve né vend, té cilat pérbéné rreth 35 pérqind té PBB-sé. Struktura e
pérgjithshme e konsumit dominohet nga konsumi 1 sektorit privat, ndérsa pjesémarrja e
konsumit publik ka shénuar rénie.

Rritja e kredive té sistemit rigyra 7. Dérgesat e emigrantéve, né milioné
bankar, shpenzimeve geveritare si  euro

dhe dérgesave té emigrantéve 236 2342
kané  inkurajuar nivelin e 234 _a

__—

pérgjithshém té konsumit né vend 232 o
gjaté gjysmés sé paré té vitit 2011. 20 mia
Kredité pér ekonomité familjare, si Zi )y

njé burim 1 réndésishém 1 224 e

financimit té konsumit, deri né 222 L

gershor té wvitit 2011 shénuan 220 2228

218

rritje prej 16.9 pérqind. Po ashtu,
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gershor té vitit 2011 arritén vlerén  gyrimi: BQK (2011)

prej 234.2 milion euro dhe

shénuan rritje prej 1.2 pérqind, duke vazhduar té kené rolin e njérit ndér burimeve
kryesore té financimit pér konsumin e ekonomive familjare (Figura 7). Sidoqofté, ritmi 1
rritjes sé dérgesave té emigrantéve né gjashtémujorin e paré té vitit 2011 éshté mé 1
ngadalshém né krahasim me periudhén e njéjté té vitit 2010. Né anén tjetér, shpenzimet
geveritare pér konsum té mallrave dhe shérbimeve shénuan rénie, duke ndikuar késhtu
negativisht né konsumin e pérgjithshém. Sidoqofté, rritja e pagave pér shérbyesit civil ka
ndikuar pozitivisht né konsumin e sektorit privat né vend.

Zhvillime pozitive gjaté késaj periudhe vlerésohet té keté pasur edhe pér sa i1 pérket
investimeve, pérshiré investimet e sektorit privat dhe atij publik. Zgjerimi i vazhdueshém 1
kredidhénies nga sistemi bankar i Kosovés vazhdon té mbetet burim i1 réndésishém 1
financimit té investimeve té sektorit privat né vend. Gjaté gjysmés sé paré té vitit, kredité e
léshuara nga sistemi bankar shénuan njé rritje vjetore prej 15.7 pérqind, prej té cilave
pjesa mé e madhe 1 éshté léshuar ndérmarrjeve. Investimet e Huaja Direkte (IHD) po ashtu
paragesin njé komponenté té réndésishme né kuadér té investimeve té sektorit privat né
vend. Né gjysmén e paré té vitit 2011, THD-té shénuan rritje té konsiderueshme duke
arritur vlerén prej 157.6 milioné euro né krahasim me 103.0 milioné euro né gjashté muajté
e paré té vitit 2010.

Investimet publike né periudhén referuese kané dhéné kontribut mjaft té réndésishém kur
merren parasysh projektet e investimeve kapitale té cilat po shénojné rritje té
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vazhdueshme. Si rezultat 1 kétyre projekteve, ndikimi i shpenzimeve publike né investimet
e pérgjithshme né vend vazhdon té jeté pozitiv. Shpenzimet qeveritare pér investime
kapitale né gjysmén e paré té vitit 2011 shénuan njé normé vjetore té rritjes prej 55
pérqgind. Shpenzimet kapitale paragesin kategoriné kryesore né kuadér té shpenzimeve
buxhetore, me pjesémarrje prej 32.2 pérqind (169.8 milioné euro). Vlera e pérgjithshme e
shpenzimeve buxhetore gjaté gjysmés sé paré té vitit 2011 arriti né 528 milioné euro qé
paraqet rritje prej 13 pérqind krahasuar me periudhén e njéjté té vitit té kaluar. Kategorité
tjera té shpenzimeve buxhetore shénuan gjithashtu rritje, me pérjashtim té mallrave dhe
shérbimeve té cilat né kété gjashtémujor shénuan rénie prej 8 pérqind. Pagat dhe méditjet
si dhe subvencionet dhe transferet shénuan rritje prej 28.2 pérqind, pérkatésisht 8 pérqind.
Pérkundér rritjes sé shpenzimeve buxhetore, buxheti i Kosovés né gjysmén e paré té vitit
2011 regjistroi suficit prej 52.1 milioné euro, pasi gé niveli 1 té hyrave né kété periudhé
arriti né 579.2 milion euro, qé paraqet rritje vjetore prej 8.6 pérqind krahasuar me gjashté
muajté e paré té vitit 2010.

Efekt negativ né PBB-né e Kosovés vazhdon té keté bilanci tregtar, 1 cili né vazhdimési po
karakterizohet me shkallé té larté té deficitit. Gjaté gjysmés sé paré té vitit 2011, deficiti
tregtar né Kosové arriti vlerén prej 925.4 milioné euro qé paraqet rritje prej 16.1 pérqind
krahasuar me periudhén e njéjté té vitit paraprak. Rritja e deficitit mé sé shumti i
adresohet ritmit mé té shpejté té rritjes sé importeve né kété periudhé, vlera e té cilave
arriti né 1.1 miliardé euro qé paraqet njé rritje prej 16.5 pérqind. Rritja e importeve ishte
rezultat edhe 1 rritjes sé ¢mimeve té produkteve qé kané peshé mé té madhe né strukturén
e importeve té Kosovés. Derivatet e naftés jané kategoria kryesore e impoteve né Kosové,
ndérsa, ngritjet e ¢mimeve té kétij produkti jané reflektuar edhe né vlerén e gjithsej
importeve né vend. Né anén tjetér, eksportet shénuan rritje vjetore prej 18.6 pérqind, duke
arritur vlerén prej 169.1 milioné euro. Pérkundér rritjes mé té shpejté né krahasim me
importet, baza e ulét e eksporteve béné gé rritja e tyre té keté ndikim relativisht té ulét né
zvogélimin e deficitit tregtar té Kosovés. Sidoqofté, niveli 1 mbulueshmérisé sé importeve
me eksporte vazhdon té pérmirésohet dhe, deri né qershor 2011, arriti né 15.4 pérqind
krahasuar me 15.1 pérqind né periudhén e njéjté té vitit paraprak.

Niveli 1 larté 1 deficitit tregtar bén qé ekonomia e Kosovés té karakterizohet me njé normé
té larté té deficitit té llogarisé

rrjedhése. Né gershor 2011, deficiti  Figura 8. Llogaria rrjedhése, né milioné euro
1 llogarisé rrjedhése arriti vlerén

prej 287.1 milioné euro. 600

. R . 400 —
Komponenti me peshén mé té

. o Lo 200 |
madhe né llogariné rrjedhése l

O .
vazhdon té jeté llogaria e mallrave :l u
dhe shérbimeve, e cila né
vazhdimeési éshté karakterizuar me -600
shpérputhje mjaft té madhe -800
ndérmjet vlerés sé importeve dhe  -1.000
. - . Llogaria rriedhése Mallrat_ dhe Té ardhurat Tr_ansferet

eksporteve. Ndérsa, njé kategori sherbimet mjedhése
tjetér me peshé mjaft té madhe né mQershor 2009 Qershor 2010 Qershor 2011

llogariné rrjedhése pérbéhet nga  gyrimi: BQK (2011)
llogaria e transfereve rrjedhése, e
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cila dominohent nga dérgesat e emigrantéve. Kjo kategori vazhdimisht éshté karakterizuar
me bilanc pozitiv dhe ka kontribuuar dukshém né ngushtimin e deficitit té llogarisé
rrjedhése.

Llogaria kapitale dhe financiare e bilancit té pagesave vazhdon té karakterizohet me bilanc
pozitiv, qé kryesisht rrjedh nga Investimet e Huaja Direkte (IHD) dhe investimet tjera.
Investimet e huaja direkte né

T o o Figura 9. Llogaria kapitale dhe financiare, né milioné
Kosové gjaté gjysmés sé paré té

euro

vitit 2011 arritén vlerén prej 350

157.6 milioné euro, qé paraget igg

njé rritje mjaft té larté 200 |
150 |

krahasuar me periudhén e njéjté 100 H
t6 vitit t kaluar kur IHD-t¢ o _:l

0
-50

kishin shénuar vlerén prej rreth

103 milioné euro. Investimet -100
tjera kryesisht pérbéhen nga ';gg
kreditée tregtare’ te cilat Llogaria kapitale dhe Investimet e huaja Portfolio investimet  Investimet tiera
. L. . . . financiare direkte
shénuan njé rritje mjaft té larté
m Qershor 2009 Qershor 2010 Qershor 2011

deri né gqershor 2011, duke
arritur né 64.0 milioné euro  Burimi:BQK(2011)

krahasuar me 13.4 milioné euro né gershor 2010. Pérveg¢ kredive tregtare, edhe kthimi 1
depozitave té investuara jashté vendit ka ndikuar mjaft qé kjo kategori té rritet. Né anén
tjetér, portfolio investimet, té cilat pérbéhen kryesisht nga investimet e mjeteve té Trustit
té Kursimeve Pensionale té Kosovés né instrumente financiare té vendeve tjera, kané
vazhduar té rriten por me njé ritém mé té ngadalshém krahasuar me periudhén e njéjté té

vitit paraprak.

3.1.2. Cmimet

Presionet inflacioniste té cilat . S o :
Figura 10. Indeksi i gmimit t& konsumit, importit dhe

filluan té shfagen qé nga gjysma e prodhimit

paré e vitit 2010 vazhduan té jené

té pranishme edhe gjaté gjysmés sé 5,
paré té vitit 2011. Indeksi i 1%
Cmimeve té Konsumit (angl. 115 e =l

110 —— — ——— — o=t ==
Consumer Price Index: CPI) pér 1os Mﬁ.r
gjashtémujorin e paré té vitit 2011 o5

shénol njé rritje vjetore prej g

. .. . . 80

mesatarisht . rqind U L e o I L e N o

paraget njé normé relativisht meé té © | © | |
. . e . . 2009 2010 2011

larté té inflacionit krahasuar me o op) Pl

periudhén e njétée té  vitit Burimi: ESK (2011)
paraprak, kur inflacioni shénoi njé
normé mesatare prej 1.4 pérqind, pérderisa gjaté gjysmés sé paré té vitit 2009, ekonomia e

Kosovés kishte shénuar njé normé mesatare té deflacionit prej 2.6 pérqind (Figura 10).

Rritja e ¢gmimeve né ekonominé e Kosovés kryesisht éshté shkaktuar nga rritja e gmimeve
né tregjet ndérkombétare dhe posacérisht nga rritja e ¢mimeve té drithérave dhe
karburanteve. Vala e fundit e rritjes sé ¢mimeve né vend né masén mé té madhe éshté
shkaktuar nga rritja e gmimeve té produkteve ushgimore té cilat ndikuan me rreth 7 piké
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pérqgindje né gjithsej inflacionin si rezultat 1 peshés mé té madhe né shportén e
konsumatorit né Kosové (Figura 11). Edhe ¢mimet e karburanteve (né kuadér té ¢gmimeve

té transportit) paragesin njé
kategori me ndikim té  Figura 11. Kontributi i komponentéve t& CPI-s&
réndésishém pér nivelin e Né inflacion vjetor
e e R 15 12%
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Burimi: ESK (2011); Kalkulimet e BQK-sé
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shihet se trendi 1 indeksit té
¢cmimeve té konsumit dhe té
prodhimit né Kosové ka ndjekur
trend shumé té ngjashém me indeksin e ¢gmimeve té mallrave té importuara. Ndikimi 1
madh 1 ¢mimeve té importit edhe né ¢mimet e prodhimit tregon pér njé mbéshtetje mjaft té

madhe té prodhimit vendor né importin e 1éndés sé paré nga jashté.

Né gjysmén e paré té vitit 2011,  Figura 12. Norma Reale Efektive e Kémbimit

¢mimet e produkteve té 15

importuara, shprehur pérmes

Indeksit té Cmimeve té Importit 1o g
(angl. Imports Price Index: IPI), 105 - 2
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c¢mimeve té prodhimit né Kosové ishte kryesisht rezultat 1 rritjes sé ¢mimeve né industriné

e nxjerrjes sé mineraleve metalike, né industriné produkteve ushqimore dhe pijeve, et;.

Si rezultat 1 zbutjes sé inflacionit, né fund té tremujorit té dyté té vitit 2011, kundrejt
muajve té paré té kétij viti, norma reale efektive e kémbimit (angl. Real Effective Exchange
Rate; REER) u zhvleréisua ndaj valutave té partneréve tregtar, qé paraqet njé zhvillim
pozitiv pér ekonominé e Kosovés(Figura 12). Ndérsa, deri né mars té vitit 2011, REER e
Kosovés kundrejt valutave té partneréve tregtaré (sidomos me vendet e EU) u vlerésua né
masé té konsiderueshme, duke béré produktet e Kosovés mé pak konkurruese né tregjet e
jashtme. Faktori kryesor i cili ndikon né nivelin e REER té Kosovés kundrejt partneréve
tregtaré vazhdon té jeté niveli i inflacionit, 1 cili né Kosové éshté mé 1 larté se sa né
eurozoné dhe né vendet e CEFTA-s. Sidoqofté, zhvlerésimi né tremujorin e dyté té vitit
2011 paraget shenjé inkurajuese pér prodhuesit vendor né rritjen e konkurueshmérisé sé
produkteve té tyre né tregjet e jashtme.
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5. Sektori Financiar i Kosovés

5.1. Karakteristikat e pérgjithshme

Sektori financiar 1 Kosovés ka vazhduar té zgjerojé aktivitetin dhe, né té njéjtén kohé, ka
arritur té mirémbajé nivelin e kénagshém qé géndrueshmérisé né té gjitha segmentet
pérbérése té tij. Né fund té qershorit 2011, vlera e pérgjithshme e aseteve té sektorit
financiar té Kosovés arriti né 3.3 miliardé euro, qé paraqet njé rritje vjetore prej 15.1
pérqind (17.5 péqind né gershor 2010). Kjo rritje kryesisht 1 atribuohet gjysmés sé dyté té
vitit 2010, pérderisa gjaté gjysmeés sé paré té vitit 2011 asetet e sektorit financiar shénuan
njé rritje mé té ngadalshme. Trendi 1 aseteve té sektorit financiar vazhdon té pércaktohet
kryesisht nga trendi 1 aseteve té sistemit bankar, qé paraget sistemin mé té madh né
kuadér té sektorit financiar té Kosovés. Asetet e sistemit bankar né gershor 2011 shénuan
rritje vjetore prej 12.7 pérqind (5.1 pérqind né gershor 2010). Megjithaté, vlen té pérmendet
se aktiviteti kredidhénés gjaté periudhés njévjecare shénoi njé rritje dukshém mé té
theksuar (15.7 pérqind) krahasuar me rritjen e gershorit 2010 kur shénoi rritje prej 9.7
pérqind. Kjo rritje e aktivitetit kredidhénés u reflektua drejtpérdrejt edhe né té hyrat nga
interesi 1 kredive, té cilat shénuan rritje vjetore prej 9.9 pérqind.

Pérpos rritjes sé aseteve té bankave komerciale, né rritjen e aseteve té sektorit financiar
ndikoi dukshém edhe rritja e aseteve té fondeve pensionale, vecanérisht té Trustit té
Kursimeve Pensionale té Kosovés. Né gershor 2011, vlera e aseteve té fondeve pensionale
arriti shumén prej 551.5 milioné euro, qé paraqet njé rritje vjetore prej 33.7 pérqgind.
Zhvillimet né sistemet tjera, si ai 1 kompanive té sigurimeve, institucioneve
mikrofinanciare dhe ndihmésve financiaré, kané ndikim dukshém mé té vogél né zhvillimet
e pérgjithshme té sektorit financiar, si rezultat 1 pjesémarrjes mé té ulét té tyre né treg.
Veprimtaria kryesore e kompanive té sigurimeve vazhdon té jeté sigurimi 1 pérgjegjésisé
ndaj palés sé treté (angl. Third Party Liability: TPL), prej nga edhe gjenerohet pjesa mé e
madhe e primeve té pranuara. Né gershor 2011, totali i aseteve té kompanive té sigurimit
arriti vlerén prej 103.4 milioné euro (rritje vjetore prej 14.8 pérqind). Institucionet
financiare vazhdojné té mbéshtesin aktivitetin e tyre kryesisht né financimin e bizneseve
dhe ekonomive familjare pérmes kredive, vlera e té cilave né gershor 2011 arriti né 115.2

milioné euro (rritje vjetore prej vetém 1.2 pérqind).

Pérderisa bankat komerciale

Figura 13. Struktura e aseteve té sistemit financiar

menaxhojné rreth 76 pérqind té

aseteve té sektorit financiar,

pjesémarrje té konsiderueshme
kané edhe fondet pensionale, té
cilat né gershor 2011 menaxhuan
16.7 pérqind té gjithsej aseteve té
sektorit financiar (14.4 pérqind né
2010).

sistemeve tjera, si¢ jané kompanité

gershor Pjesémarrja e

e sigurimeve dhe ndihmésit
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njé rénie e vogél e pjesémarrjes sé aseteve té institucioneve mikrofinanciare né gjithsej
asetet e sektorit financiar (Figura 13).

Struktura e sektorit financiar té Kosovés vazhdon té jeté kryesisht e njéjté me periudhat e
kaluara edhe pér sa 1 pérket numrit té institucioneve financiare té cilat operojné né Kosove,
ku me pérjashtim té hyrjes né treg té tre ndihmésve financiaré, numri i institucioneve
financiare mbeti 1 njéjté me vitin e kaluar (Tabela 1). Né gershor 2011, né Kosové operuan
gjithsej 70 institucione financiare, numrin mé té madh té té cilave e pérbéné ndihmésit
financiaré dhe institucionet mikrofinanciare (sé bashku 49), por té cilat menaxhojné pjesén
meé té vogél té aseteve té sektorit financiar. Numri i bankave dhe kompanive té sigurimit né
tregun financiar té Kosovés nuk ka ndryshuar gjaté tri viteve té fundit, pérkundér faktit qé
kéto industri jané mjaft profitabile dhe kané shénuar zgjerim té vazhdueshém té aktivitetit,
faktoré kéta shumé té réndésishém pér térhequr hyrjen e institucioneve té reja financiare
né treg. Sidoqofté, mungesa e hyrjeve té reja né tregun financiar té Kosovés korrespondon
me evoluimin e krizés globale financiare qé nga viti 2008, gjé e cila ka ndikuar né kufizimin
e zgjerimit té métutjeshém té institucioneve té huaja financiare drejté tregjeve té reja, si
dhe me eskalimin ekzistues té krizés sé borxheve né euro-zoné — krizé kjo qé ka prekur
numér té konsiderueshém té bankave né Bashkimin Evropian.

Tabela 4. Numri i institucioneve financiare

Pérshkrimi Qershor 2008 Qershor 2009 Qershor 2010 Qershor 2011
Bankat komerciale 8 8 8 8
Kompanité e sigurimeve 12 11 11 11
Fondet pensionale 2 2 2 2
Ndihmésit financiaré 29 28 29 32
Institucionet mikrofinanciare 16 19 17 17

Burimi: BQK, 2011

Sektori  financiar 1 Kosovés  Figura 14. Kérkesat neto t& sektorit financiar, né
(pérfshire BQK-né) vazhdon té milioné euro

investojé njé pjesé té

2,500
konsiderueshme té aseteve né

2,000

sektorin e jashtém, pérderisa 1500
shfrytézimi i1 financimit nga jashté 1,000
vazhdon té jeté né nivel relativisht 500
té ulét. Né gershor 2011, vlera e (502) ' ' ' B

Aseteve té Jashtme Neto (AJN) 4
arriti né rreth 2 miliardé euro (1,500

(Figura 14) q'é paraqet n]e rritje Qershor 2008 Qershor 2009 Qershor 2010 Qershor 2011

. " . . m Kérkesat neto ndaj sektorit té jashtém Kérkesat neto ndaj sektorit fiskal
VJetOI'e prej 14.7 peI‘qlnd (7 6 Kérkesat neto ndaj sektorit real

pérgind né gershor 2010). Pjesa mé  Burimi: BQK (2011)

e madhe e AJN-ve pérbéhet nga

asetet e BQK-sé (58.8 pérqind), pasuar nga bankat komerciale (21.1 pérqind) dhe
institucionet tjera financiare me 20.1 pérqind (Figura 15). Té gjitha institucionet

financiare, pérve¢ institucioneve mikrofinanciare, kané shénuar bilanc pozitiv té AJN-ve qé
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do té thoté se né pérgjithési kérkesat ndaj sektorit té jashtém jané mé té médha se
detyrimet ndaj kétij sektori.

Kérkesat ndaj sektorit té jashtém  Figyra 15. Asetet e jashtme neto sipas
shénuan vlerén prej 2.42 miliardé institucioneve, né milioné euro
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letrave me vleré. Né gershor 2011,
68.5 pérqind e kérkesave té BQK- 8% —— —
sé ndaj sektorit té jashtém 60% —— —

pérbéheshin nga investimet né 0%

depozita (53.5 pérqind né gershor
2010) dhe 18.8 pérqgind
pérbéheshin nga investimet né 0%

20% —— —

. . . . Qershor 2008 Qershor 2009 Qershor 2010 Qershor 2011
letra me Vlere (297 perqlnd ne ® Ari monetar dhe DST-té Paraja e gatshme

. . . Depozitat Letrat me vleré pérveg aksioneve
gershor 2010). Pér sa 1 pérket u Kuiota e FMN-sé Kredité perves

. . . . Aksione dhe ekuitete tjera Té tjera

investimeve té bankave komerciale

né sektorin e jashtém, depozitat Burimi: BQK (2011)
pérbéjné 44.2 pérqind té kétyre investimeve (59.1 pérqind né gershor 2010), ndérsa 32.4
pérqind e kétyre investimeve pérbéhet nga letrat me vleré (20.9 pérqind né gershor 2010).

Detyrimet e sektorit financiar té Figura 17. Struktura e detyrimeve ndaj sektorit té

Kosovés ndaj sektorit té jashtém jashtém, né pérgindje
shénuan vlerén prej 432.6 milioné |,

euro né gershor 2011 (rritje vjetore
80% —— —

prej 18.4 pérqind). Detyrimet ndaj
sektorit té jashtém kryesisht 60% —— |

pérbéhen nga kredité qé

40% —— —

institucionet financiare gé operojné

né Kosové kané pranuar nga  20%

institucionet financiare qé operojné oo :. . . . . .:
jashté vendit (46.2 pérgind té Qershor 2008 Qershor 2009 Qershor 2010 Qershor 2011
gjithsej  detyrimeve), si  dhe mDepozitat AlokimiiDST-ve  “Kreditt Llogariae FMN-s¢  mTjera

depozitat e jorezidentéve né bankat .
.. - . . Burimi: BQK (2011)
qé operojné né Kosové (23.6
pérqind) (Figura 17). Pjesa mé e madhe e detyrimeve ndaj sektorit té jashtém 1 pérket

bankave komerciale dhe institucioneve mikrofinanciare, si pérfituesit mé té médhenj té
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kredive té marra nga jashté dhe gjithashtu si mbajtés té depozitave té jorezidentéve (vetém
bankat komerciale). Pér sa i pérket detyrimeve té BQK-sé ndaj sektorit té jashtém, ato
kryesisht pérbéhen nga T¢é Drejtat Speciale té Tirazhit dhe kuota e FMN-sé.

Sektori financiar 1 Kosovés vazhdoi té rrisé kérkesat edhe ndaj sektorit té brendshém. Né
gershor 2011, kéto kérkesa arritén vlerén prej 839.2 milioné, qé paraqget njé rritje prej 38.8
pérqind krahasuar me gershor 2010. Me qé kérkesat ndaj sektorit té€ brendshém pérbéhen
nga kérkesat neto ndaj geverisé gendrore dhe kérkesat ndaj sektorit real, rritja e tyre
kryesisht rezultol pér shkak té nivelit mé té ulét té depozitave té geverisé (krahasuar me
gershor 2010) dhe né anén tjetér rritjes sé theksuar sé kérkesave ndaj sektorit real (afér 13
pérqind). Kérkesat ndaj sektorit real kryesisht pérbéhen nga kredité e léshuara nga bankat
komerciale dhe institucionet mikrofinanciare, pérfitues té té cilave jané kryesisht
ndérmarrjet dhe ekonomité familjare. Kur merren parasysh edhe detyrimet ndaj sektorit
real (kryesisht depozitat né bankat komerciale), atéheré neto kérkesat ndaj sektorit real
zakonisht shénojné bilanc negativ (Figura 14).

5.2. Sistemi i pagesave dhe infrastruktura bankare

Sistemet e pagesave dhe shlyerjeve jané pjesé vitale e ekonomisé dhe infrastrukturés
financiare dhe paragesin njé ndér shtyllat me réndési té stabilitetit dhe efikasitetit té
pérgjithshém té sektorit financiar. Nisur nga kjo, njé ndér objektivat mé té réndésishme té
bankave gendrore mbetet funksionimi transparent i sistemit té pagesave dhe qartésia e
ploté e udhérréfyesve pér téré pjesémarrésit né sistemin e pagesave dhe shlyerjeve. Duke
gené se njé pagesé paraqet transferimin e vlerave monetare nga blerési tek shitési, njé
sistem 1 efektshém pagesash duhet té sigurojé masa té duhura pér pérfundimin e
suksesshém té pagesés né ményre qé té evitohen rreziget eventuale qé¢ mund té kanosin
¢farédo pagese. Zvogélimi 1 rrezikut potencial pér mos pérfundimin e njé pagese rezulton né
funksionimin e miré té tregjeve financiare dhe sistemeve bankare kombétare dhe
ndérkombétare. Kriza e fundit financiare globale déshmoi se sistemet e pagesave paragesin
njé arterie jo vetém pér tregjet financiare, por edhe pér aktivitetin ekonomik té secilit vend.
Prandaj, bankat gendrore né mbaré botén angazhohen maksimalisht né ndértimin dhe
mbikéqyrjen e sistemeve té pagesave pér té siguruar zhvillim té duhur ekonomik.

Njé pagesé, sado e thjeshté né dukje, pérfshiné brenda vetés njé séré hapash qé duhen té
ndermirén né ményré qé té sigurohet mbarévajtja e transaksionit, proces ky qé pérfshiné
kliringun dhe shlyerjen e pagesés. Kliringu pérfshin hapat e njé pagesé prej momentit qé
depozituesi paraget pagesén né bankén e tij deri tek ai kur pagesa mbérrin né bankén pér
té cilén éshté destinuar, ndérsa shlyerja paraqet aktin pérfundimtar té transferimit té
pronésisé sé pagesés. Lloji 1 instrumenteve té pagesave né dispozicion varet kryesisht nga
zhvillimi 1 sistemit té pagesave né vend dhe pérzgjedhja e instrumenteve té pagesave béhet
né pajtueshméri me llojin e pagesés, si nga individét ashtu edhe nga institucionet
relevante. Né vendet me sisteme financiare mé pak té zhvilluara, paraja e gatshme mbetet
instrumenti mé i1 pérdorshém dhe mé 1 pranueshém pér pagesa. Vlen theksuar se paraja e
gatshme bart mbi vete njé séré rrezigesh, si¢ jané falsifikimet e ndryshme, rreziku i
transportit té parasé (vjedhjet apo démtimet e ndryshme), etj. Instrumentet e pagesave qé
nuk béhen né para té gatshme mund té jené instrumente né letér dhe instrumente
elektronike. Instrumentet e pagesés né letér konsiderohen Transferet e Kreditit dhe Cecet,
ndérkaq instrumentet e pagesave elektronike jané Kartat e Debitit dhe Kartat e Kreditit
(Kartat me funksion pagese), Debitimi Direkt dhe E-banking. Duke gené se kéto lloje té
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instrumenteve té pagesés kalojné népér njé séré hapash gé njékohésisht mundésojné
kontrollin dhe vlerésimin e kualitetit dhe besueshmérisé sé instrumentit, rritja e
vazhdueshme e preferencés pér format tjera té pagesés né krahasim me parané e gatshme
do té ndikojé né zvogélimin jo vetém té rrezigeve té lartpérmendura, por edhe té zvogélimit
té informalitetit né ekonomi né pérgjithési.

5.2.1 Sistemi i Pagesave né Kosové

Nxitja e njé sistemi financiar stabil, qé mes tjerash pérfshiné njé sistem té qgéndrueshém, té
sigurt dhe efikas té pagesave éshté objektiv parésor i BQK-sé. Sistemi i pagesave né Kosové
pérfshiné né vete institucionet, instrumentet relevante té pagesave, rregullat dhe
teknologjiné qé deri mé sot kané rezultuar né njé sistem té géndrueshém dhe stabil
pagesash me ecuri té vazhdueshme té rritjes. Q€ nga néntori i vitit 2000, BQK éshté
angazhuar né ndértimin e njé sistemi té pagesave ndérbankare né vend dhe né maj té vitit
2001 filloi punén Sistemi i1 Kliringut Ndérbankar (SKN). Ky sistem pagesash pérbénte njé
sistem té thjeshté té kliringut dhe shlyerjes sé urdhérpagesave né letér, sistem né té cilin
regjistroheshin té dhénat né ményre manuale dhe gjysémmanuale. Né vitin 2002, u kalua
né fazén e dyté té zhvillimit té sistemit té pagesave, gjegjésisht né Sistemin Elektronik té
Kliringut Ndérbankar (SEKN). Qé nga viti 2009, SEKN bazohet plotésisht né teknologjiné
e web-it, gjé qé ndikoi né rritjen e funksionalitetit té tij dhe né lehtésiné dhe qartésiné e
pérdorimit té tij.

BQK éshté jo vetém operuese, monitoruese dhe rregullatore e sistemit té vetém ndérbankar
té pagesave né vend, por éshté edhe pjesémarrése né sistem né emér té saj dhe té
institucioneve té geverisé. Pérpos BQK-sé, né sistemin e pagesave marrin pjesé edhe teté
bankat komerciale qé veprojné né sistemin bankar né vend, qé né té njéjtén kohé veprojné
edhe si agjent té pagesave pér institucionet mikrofinanciare dhe kompanité e sigurimeve.
Bankat komerciale jané té lidhura me SEKN sipas topologjisé “Hub-and-Spoke” pérmes
linjave té huazuara nga kompanité e telekomunikimit, pérderisa zhvillimet e fundit do té
qojné né zévendésimin e linjave té huazuara me fije optike. Sistemet gendrore té
pjesémarrésve né sistemin kombétar té pagesave jané té lidhura né ményré elektronike me
SEKN, dhe pagesat prioritare dhe ato urgjente klirohen né baza bruto, pérderisa pagesat
tjera né baza neto né katér funksione kliringu té pranishme né SEKN né dité. Pagesat tjera
pérfshijné pagesat individuale, pagesat me shumicé, pagesat Kos-Giro dhe pagesat e
debitimit direkt.

Sistemi 1 pagesave né Kosové vazhdon té mbéshtetet kryesisht né pagesa né para té
gatshme, megjithése avancimi 1 sistemit ndérbankar té pagesave gjaté viteve té fundit ka
ndikuar né rritjen e vazhdueshme té pagesave jo né para té gatshme. Né kuadér té
pagesave jo né para té gatshme, instrumenti mé dominues pérfagésohet nga Transferet e
Kreditit, ¢ mund té jené urdhérpagesa né formé elektronike apo né formé letér. Pérmes
produkteve té ndryshme bankat komerciale né vend po inkurajojné qytetarét dhe bizneset
té rrisin pérdorimin e pagesave elektronike kundrejt atyre né letér. Megjithaté, numri 1
transfereve té kreditit né letér vazhdon té jeté mé i madh krahasuar me ato elektronike.
Njé instrument 1 réndésishém pagese qé ka treguar rritje té vazhdueshme té pérdorimit qé
nga prezantimi né vitin 2005 éshté Kos-Giro, instrument pagese 1 krijuar pér té rritur
efikasitetin e pagesave né letér si pér bankat dhe konsumatorét ashtu edhe pér kompanité
e ndryshme shérbyese. Pagesat pérmes Kos-Giro jané njé formé e transfertés kreditore —
urdhérpagesé né formé letre qé mundéson realizimin e pagesave té faturave pérmes bankés
(pagesat e regjistrimit, taksat apo faturat e shérbimeve publike). Konsumatorét e
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Korporatés Energjetike té Kosovés (KEK), Postés dhe Telekomit té Kosovés (PTK) dhe
shérbimit doganor kané ndikuar né rritjen e vazhdueshme té vlerés dhe véllimit té
pagesave Kos-Giro. Instrument i réndésishém pagese, prezent né treg qé nga fundi i vitit
2009, éshté edhe Debitimi Direkt. Edhe pse numri dhe vlera e pagesave té realizuara
pérmes debitimit direkt mbetet ende e ulét, duke gené se pérbén njé instrument té ri né
treg, bashkéngjitja e kompanive mé té médha shérbyese né skemén e debitimit direkt pritet
té ndikojé né rritjen e vazhdueshme té pérdorimit té kétij instrumenti pagese. Debitimi
direkt éshté instrument debiti, i pérshtatshém pér pagesat periodike si¢ jané faturat e
energjisé elektrike, ujit, ngrohjes, telefonit, etj. Pér funksionimin e duhur té instrumentit té
debitimit direkt, klienti duhet té nénshkruaj autorizimin pér debitimin direkt, pér té lejuar
kompaningé té térheq paraté nga llogaria e klientit né dobi té kompanisé. Kompania pastaj
njofton klientin pér shumén dhe datén e térheqjes dhe dérgon té dhénat tek banka e vet, e
cila pérmes SEKN-sé nis kérkesén pér debitim direkt. Hapi i fundit i kétij instrumenti
pérfshiné procesin e ekzekutimit té kérkesés pér debitim direkt pérmes SEKN-sé.

Pagesat elektronike, shumé té pérhapura né ekonomité e zhvilluara, kryesisht kryhen
pérmes kartelave me funksion pagese qé mund té jené kartela debiti dhe kartela krediti.
Kartelat e debitit mbeten kartelat mé té pérhapura né tregun e Kosovés. Kéto kartela 1
mundésojné kartémbajtésit té térheq para nga llogaria pérmes ATM (angl. Automated
Teller Machine) si dhe té béjé pagesa né pika té shitjes POS (angl. Point-of-Sale). Kartelat
e kreditit né anén tjetér paragesin njé linjé krediti té hapur pér pronarin e kartelés, duke i
mundésuar atij té béjé pagesa si dhe té térheq para sipas limitit té paracaktuar. Pérdorimi 1
kartelave té kreditit kané shénuar rritje té konsiderueshme né vitet e fundit. Internet
bankingu apo e-banking éshté karakterizuar me rritje té vazhdueshme té pérdorimit qé nga
prezantimi i tij. Tani pjesa mé e madhe e bankave né sistemin bankar té Kosovés ofrojné
kété shérbim dhe klientét mund té autorizojné transfere, pagesa dhe té realizojné porosi
pérmes kompjuteréve personal.

Sistemi ndérbankar 1 pagesave né Kosové kliron pagesat né vleré té madhe, pagesat né
vleré té vogél, pagesat prioritare, individuale, me shumicé, pagesat Kos-Giro dhe pagesat e
debitimit direkt. Pagesat prioritare mund té jené pagesa individuale por edhe pagesa me
shumicé dhe pérdoren kryesisht pér pagesa urgjente komerciale.

Tabela 5. Pjesémarrja e instrumenteve té pagesave né gjithsej transaksionet e SEKN

Nunri i gjithsej transaksioneve Vlera e gjithsej transaksioneve
Pershkrimi Gjashtémuijori i Gjashtémuijori i Gjashtémujori i Gjashtémuijori i

paré 2010 paré 2011 paré 2010 paré 2011
Normale 13,7 15,9 60,1 60,0
Prioritare 0,3 0,4 13,8 12,1
Kthyera 0,0 0,0 0,0 0,0
Masive Normale(detale) 75,3 71,9 9,9 10,1
Xhiro(detale) 10,5 11,6 16,1 17,6
Masive Prioritare (detale) 0,1 0,1 0,0 0,0
Debitimi Direkt 0,1 0,2 0,0 0,1

Burimi: BQK, 2011

Numri dhe vlera e transaksioneve qé pérpunon SEKN ka shénuar rritje té vazhdueshme né
vitet e fundit. Né gjashtémujorin e paré té vitit 2011, né sistemin SEKN éshté realizuar njé
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numér prej 2.0 milion transaksionesh, me njé vleré totale prej 2.2 miliard euro. Kundrejt
gjashtémujorit té paré té vitit 2010, numri i gjithsej transaksioneve rezulton té jeté rritur
pér 7.8 pérqind, ndérkaq vlera e gjithsej transaksioneve té shlyera né té njéjtén periudhé
éshté rritur pér 10.8 pérqind. Ngjashém me vitin e kaluar, numri dhe vlera e gjithsej
transaksioneve té shlyera né gjashtémujorin e paré té vitit rezulton té jeté e pérqgendruar
né tremujorin e dyté té vitit 2011. Mesatarisht, ¢do dité né sistemin e SEKN jané procesuar
dhe shlyer rreth 16,734 transaksione me njé qarkullim mesatar ditor prej rreth 17.9 milion
euro.

Vlen té theksohet se né SEKN, duke pérjashtuar BQK-né si pjesémarrése né sistem, rreth
56.3 pérqind e numrit té gjithsej transaksioneve menaxhohet nga tri banka pjesémarrése
né sistem, pérderisa rreth 69.9 pérqind e vlerés sé gjithsej transaksioneve menaxhohet nga
tri bankat mé té médha né sistemin bankar né vend.

5.2.2 Instrumentet e pagesave

Sa 1 pérket numrit té transaksioneve té realizuara pérmes SEKN, pagesat pérmes
Debitimit Direkt kané shénuar rritjen mé té shpejté, nga 1,050 né 3,205. Né qershor 2011
krahasuar me gershor 2010, numri i pagesave prioritare shénoi rritje prej 26.9 pérqind,
pérderisa né té njéjtén periudhé, numri i pagesave normale dhe pagesave Kos-Giro u
karakterizuan me rritje prej 25.1 pérkatésisht 18.8 pérqind. Edhe sa i pérket véllimit té
transaksioneve té realizuara pérmes SEKN, duke pasur parasysh bazén e tyre ende té ulét,
pagesat pérmes debitimit direkt shénuan rritjen mé té shpejté vjetore (nga 954,224 mijé
euro né gershor 2010 né 2.9 milion euro né gershor 2011). Rritje né véllim shénuan edhe
transaksionet Kos-Giro, qé né gjashtémujorin e paré té vitit 2011 krahasuar me
gjashtémujorin e paré té vitit paraprak u karakterizuan me rritje vjetore prej 21.0 pérqind.
Pjesémarrjen mé té larté né gjithsej transaksionet e kané pagesat normale (60.0 pérqind né
gjithsej vlerén e transaksioneve), megjithése edhe vlera e pagesave Kos-Giro dhe Debitimit
Direkt kané shénuar rritje té vazhdueshme (Tabela 1).

Deri né gershor 2011, numri i gjithsej llogarive bankare té vlefshme pér té kryer pagesa
arriti né 1.6 milion llogari té klientéve, njé rritje vjetore prej 12.9 pérqind.® Nga gjithsej
llogarité bankare, rreth 59 mijé llogari pérbéhen nga llogarité E-Banking, llogari kéto qé
pérdoren ‘online’ nga interneti pér tu gasur né shérbimet bankare. Kéto llogari shénuan
rritje vjetore prej 19.3 pérqind né gjashtémujorin e paré té kétij viti krahasuar me
periudhén e njéjté té vitit paraprak. Me gjithé rritjen e shénuar né vitet e fundit, shkalla e
pérdorimit té llogarive E-Banking ende konsiderohet e ulét, duke pasur parasysh se kéto
llogari pérbéjné vetém 3.6 pérqgind té gjithsej llogarive bankare. Numri 1 kartelave qé
ofrojné shérbime pér térheqje té parave té gatshme dhe shérbime pér pagesa té ndryshme
(kartela debiti dhe krediti) arriti né 584,139 mijé né gjashtémujorin e paré, njé rritje prej
14.3 pérqind krahasuar me periudhén e njéjté té vitit paraprak. Né gjashtémujorin e paré
té vitit 2011, numri i kartelave me funksion debiti arritén né 1.0 milion, pérderisa numri 1
gjithsej kartelave té kreditit arriti né 99,384 mijé. Pérkundér shkallés mé té ulét té
pérdorimit, numri 1 kartelave té kreditit éshté karakterizuar me rritje mé té shpejté
krahasuar me rritjen e numrit té kartelave té debitit. Né gjashtémujorin e paré té vitit
2011, numri 1 kartelave té debitit u karakterizua me njé rritje vjetore prej 8.3 pérqind

6
Numri i gjithsej llogarive bankare pérfshiné: numrin e llogarive rrjedhése, té kursimit dhe té tjera né banké, numrin e llogarive E-Banking, numrin e llogarive qé

pérdorin urdhéresén periodike ("standing order") dhe numrin e llogarive qé pérdorin Debitimin Direkt ("Direct Debit") — DD.
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pérderisa né té njéjtén periudhé, numri i kartelave té kreditit shénoi njé rritje vjetore prej

53.0 pérqind.

Tabela 6. Rrjeti i sistemit bankar

Pérshkrimi Qershor 2008 Qershor 2009 Qershor 2010 Qershor 2011
Nurmri i ATM-ve 219 282 380 441
Nunrii POS-ve 2.837 4.612 5.493 6,654
Numri i llogarive 'e-banking' 11,242 17,496 49,188 58,675

Burimi: BQK, 2011

Sistemi bankar 1 Kosovés ka vazhduar zgjerimin e infrastrukturés bankare, duke lehtésuar
késhtu qasjen e klientéve né shérbimet bankare. Kjo shprehet edhe pérmes rritjes sé
numrit té pajisjeve ATM dhe pajisjeve POS té instaluara nga bankat komerciale, té cilat
shénuan rritje vjetore prej 16.1 pérkatésisht 21.1 pérqind. Né gershor 2011, numri 1 ATM-
ve té instaluar arriti né 441 pérderisa numri i POS-ve arriti né 6,654 mijé né té njéjtén
periudhé (Tabela 6). Gjaté periudhés janar-qershor 2011, numri 1 térheqjeve pérmes ATM
té klientéve té bankés dhe térheqjeve nga klientét e bankave tjera arriti né 2.0 milion, me
njé qarkullim total prej 191.6 milion euro (147.4 milion euro né gjashtémujorin e paré té
vitit 2010). Né té njéjtén periudhé u procesuan rreth 587,448 mijé transaksione nga
shfrytézimi 1 pikave shitése (POS) dhe pagesave pérmes pikave shitése me kartela té
jashtme (POS), njé qarkullim total prej 33.8 milion euro (22.4 milion euro né
gjashtémujorin e paré té vitit 2010). Nga vlera e gjithsej transaksioneve me kartela (ATM
dhe POS), pjesémarrja e térheqjes sé parave té gatshme nga ATM deri né gershor 2011
ishte rreth 82.4 pérqind, ndérkaq rreth 14.5 pérqind jané pagesa té klientéve me kartela né
pajisjet POS, gjé qé déshmon pér shkallén e larté té pérdorimit té parasé sé gatshme né
ekonominé e vendit.

Shkalla e zgjerimit té infrastrukturés bankare né Kosové ishte relativisht e shpejté dhe kjo
ndikol né pérafrimin e Kosovés me vendet e rajonit né kété aspekt. Sa 1 pérket numrit té
gjithsej kartelave, né vitin 2010 Kosova kishte 271 kartela pér 1000 banoré, pércjellé nga
Shqipéria me 207 kartela pér 1000 banoré. Kroacia kishte numrin mé té madh té kartelave
prej 6.8 milion né vitin 2010 qé do té thoté se kishte mbi 1500 kartela pér 1000 banoré.
Sidoqofté, sa i pérket ATM pajisjeve té instaluara, Kosova kishte 0.23 pér 1000 banoré (415
né vitin 2010), Shqipéria kishte 0.24 pér 1000 banoré (771 né vitin 2010), ndérsa Kroacia
kishte numrin mé té larté té ATM-ve té instaluar né kété periudhé me 0.86 pér 1000 banoré
(3,794). Sa 1 pérket pagesave té realizuara pérmes E-Banking, té dhénat tregojné se
Shqipéria ka numrin mé té vogél té pagesave té realizuara pérmes internetit (27,368 mijé
né vitin 2010), pasuar nga Kosova (55,292 mijé né vitin 2010) dhe Magedonia (221,599 mijé
né vitin 2010). Edhe pér kéto pagesa, Kroacia priné né rajon me numrin mé té larté té
pagesave E-Banking prej 989,862 mijé né vitin 2010.

Duke kuptuar rolin e réndésishém té njé sistemi funksional dhe efikas té pagesave, BQK ka
kontribuar né ményré té vazhdueshme né zhvillimin e sistemit ndérbankar té pagesave né
vend duke monitoruar dhe stimuluar pjesémarrésit né kété sistem. Pér té zhvilluar dhe
modernizuar mé tej sistemin kombétar té pagesave, BQK ka hartuar njé dokument qé
quhet Vizioni i sé Ardhmes sé Sistemit Kombétar té Pagesave qé pérfshin vizionin pér
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strategjiné e zhvillimit té Sistemit Kombétar té Pagesave dhe planin e veprimit pér
zbatimin e kétij vizioni (Kutia 4).

Kutia 3. Strategjia e Zhvillimit té Sistemit Kombétar té Pagesave

Banka Qendrore e Republikés sé Kosovés (BQK), e mbéshtetur nga Banka Botérore, ka pérpiluar
Strategjiné e Zhvillimit té Sistemit Kombétar té Pagesave. Kjo strategji népérmjet pércaktimit té
rrugés sé zhvillimit ka vendosur objektivat dhe ményrat e realizimit té tyre né afatin e mesém.
Formulimi i saj éshté konsideruar me réndési té madhe edhe duke gené se e bén transparente pér té
gjithé akterét drejtimin e zhvillimit té sistemit té pagesave né Republikén e Kosovés.

Strategjia e Zhvillimit té Sistemit Kombétar té Pagesave éshté e strukturuar né nénté shtylla
kryesore: 1) korniza ligjore, ii) pagesat me vlera té médha dhe ato urgjente, iil) pagesat me vlera té
vogla, iv) transaksionet geveritare, v) letrat me vleré, vi) tregu monetar, vii) dérgesat nga jashté, viii)
mbikéqyrja e sistemit té pagesave dhe ix) bashképunimi dhe koordinimi mes akteréve té pagesave.

Né kuadér té implementimit té deritanishém té strategjisé jané themeluar grupet punuese pér té
gjitha shtyllat e parapara né strategji dhe jané ndérmarré njé mori aktivitetesh pérkatése.
Konkretisht, jané pérgatitur e termat e referencés pér sistemet e reja té pagesave (shtyllat ii, iv dhe
vi) si dhe éshté draftuar ligji mbi sistemin e pagesave (shtylla i). Né fushén e monitorimit té sistemit
té pagesave (shtylla vii), BQK ka themeluar dhe zhvilluar funksionin pérkatés né linjé me parimet
dhe standardet bashkékohore ndérkombétare. Lidhur me monitorimin e sistemit té pagesave, vlen té
theksohet edhe se jané béré publikime té rregullta té treguesve analitiké pér instrumentet e pagesave
né Kosové si dhe éshté plotésuar dhe rishikuar rregullativa e metodologjisé sé raportimit dhe éshté
draftuar rregullorja pér statistika té instrumenteve té pagesave. Si¢ ishte paraparé né shtyllén ix té
strategjisé, éshté funksionalizuar edhe Késhilli Kombétar i Pagesave (KKP). KKP-ja pérbéhet nga
pérfagésuesit mé té larté té BQK-sé, Thesarit/Ministrisé sé Financave, Shoqatés sé Bankave té
Kosovés dhe bankave komerciale. KKP-ja synon té mbéshtesé zhvillimin e sistemeve té géndrueshme
dhe efikase pér kliringun dhe shlyerjen e pagesave dhe letrave me vleré né Kosové dhe mund té
shérbejé si njé forum pér bashképunim pér sigurimin e kushteve té duhura né sistemet rajonale dhe
ndérkombétare té pagesave. Né kuadér té KKP-sé u themelua dhe filloi sé vepruari edhe grupi i
vecanté 1 punés pér reduktimin e pagesave me para té gatshme.

Disa nga projektet madhore dhe mé me réndési thelbésore pér sistemin kombétar té
pagesave jané né proces té finalizimit. Ndér té tjera, vlené té theksohet projekti pér paga té
geverisé dhe pensionet gé pritet té automatizohet né kontekst té procesimit té té dhénave,
pasi qé deri mé tani kéto té dhéna jané procesuar né ményré manuale nga bankat
komerciale. Projekt 1 njé réndésie té vecanté éshté edhe projekti pér sistemin e shlyerjes
dhe depozitimit pér tregtimin e letrave me vleré bazuar né paketén CSD (angl. Central
Securities Depository), qé planifikohet té implementohet né fillim té vitit té ardhshém.
Gjithashtu, né BQK po ndermirén hapat e paré pér implementimin e sistemit bashkékohor
pér automatizimin e pérpunimit dhe té rrjedhés sé pagesave RTGS (angl. Real Time Gross
Settlement). Ky sistem do té pérpunojé kryesisht pagesat me vleré té madhe (apo “me
shumicé”) dhe pagesat urgjente midis bankave né vend dhe institucioneve geveritare. Vlen
té theksohen edhe aktivitetet e ndérmarra pér realizimin e projektit pér zvogélimin e
pérdorimit té parasé sé gatshme pér bankat, bizneset dhe individét. Ky projekt pritet té
gjenerojé proceset dhe infrastrukturén e duhur pér nxitjen e pérdorimit té alternativave
tjera pér realizim té pagesave kundrejt pérdorimit té parasé sé gatshme.
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6. Sistemi Bankar i Kosoveés

6.1. Karakteristikat e pérgjithshme té sistemit bankar

Struktura e sistemit bankar té Kosovés gjaté gjysmés sé paré té vitit 2011 ishte e ngjashme
me vitin e kaluar. Né tregun bankar né vend vazhduan té operojné teté banka komerciale,
prej té cilave gjashté kishin pronési té huaj ndérsa dy pronési vendore. Né gershor 2011,
bankat me pronési té huaj dominuan tregun bankar né vend me njé pjesémarrje prej rreth
90.0 pérqind té gjithsej aseteve té sistemit bankar, pérderisa bankat me pronési vendore
menaxhuan pjesén e mbetur prej 10.0 pérqind.

Tregu bankar né vend vazhdon té Figura 18. HHI pér asetet, kredité dhe depozitat
karakterizohet me shkallé té larté

té koncentrimit, ku 74.5 pérqind e 350

gjithsej aseteve té sistemit bankar 3000 —\
2500

menaxhohen nga tri bankat mé té \

médha (79.6 pérgind né qershor 2000
2010). Megjithaté, rritja e  1s00
vazhdueshme e aktivitetit té 1000
bankave mé té vogla ka ndikuar 500

qé shkalla e koncentrimit té tregut 0.

te nd]eke n]e trend rénés Qé nga Qershor 2008 Qershor 2009 Qershor 2010 Qershor 2011

viti 2007. Rénia e shkallés sé Asetet —s— Kredité == Depozitat
koncentrimit té tregut shprehet Burimi: BQK (2011)

edhe pérmes Indeksit Herfindahl-

Hirschman (IHH). Sipas IHH pér gjithsej asetet, né qershor 2011, tregu bankar u
karakterizua me njé shkallé koncentrimi prej 2,157 piké, qé krahasuar me periudhén e
njéjté té vitit té kaluar, tregon pér njé rénie té shkallés sé koncentrimit pér 265.2 piké té
IHH. Shkalla e koncentrimit té tregut bankar vérehet té keté shénuar rénie té
vazhdueshme qé nga viti 2008 edhe bazuar né IHH pér gjithsej depozitat dhe kredité e
sistemit bankar (Figura 18).

Bankat komerciale kané vazhduar zgjerimin e infrastrukturés sé tyre, duke ofruar
shérbimet e tyre mé afér klientéve. Megjithaté, ritmi 1 zgjerimit té infrastrukturés vérehet
té jeté ngadalésuar né krahasim me dy vitet paraprake, gjé qé mund té reflektojé masat e
ndérmarra nga bankat pér zvogélim té shpenzimeve, por gjithashtu reflekton faktin se
tashmé bankat qé operojné né Kosové kané arritur té konsolidojné mjaft miré prezencén e
tyre né territorin e Kosovés me njésité e tyre bankare. Né gershor 2011, numri 1 degéve
dhe néndegéve té bankave komerciale né vend arriti né 301, qé paraget njé rritje vjetore
prej 5 njési (7 njési né vitin 2010, 43 njési né vitin 2009). Né té njéjtén kohé, numri 1 té
punésuarve né bankat komerciale shénoi rritje krahasuar me vitin 2010. Né gershor 2011,
sistemi bankar punésonte 3,654 punétor krahasuar me 3,561 punétor sa kishte né gershor
2010.

Gjaté vitit 2011 jané shénuar avancime té métejme edhe pér sa i pérket anés rregullative té
sistemit bankar, té cilat jané kurorézuar me hartimin e Ligjit té ri pér Bankat Komerciale,
Institucionet Mikrofinanciare dhe Institucionet Financiare Jobankare nga ana e BQK-sé.
Zbatimi i Ligjit té ri pritet té pérforcojé edhe mé tutje kapacitet mbikéqyrése té BQK-sé né
rolin e rregullatorit si dhe té kontribuojé né pérforcimin e geverisjes sé brendshme né
institucionet financiare (Kutia 4).
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Kutia 4. Ligji pér bankat dhe institucionet financiare jobankare

Korniza rregullative dhe mbikéqyrése e BQK-sé éshté pasuruar mé tej me ligjin e ri pér Bankat
Komerciale, Institucionet Mikrofinanciare dhe Institucionet Financiare Jobankare. Ky ligj pérfshiné
praktikat mé té reja dhe standardet ndérkombétare té afarizmit bankar né funksion té rritjes sé
efikasitetit té licencimit, mbikéqyrjes dhe rregullimit té sektorit financiar. Ndér géshtjet mé té
réndésishme té cilat 1 japin vleré té shtuar ligjit té ri né raport me ligjin paraprak mund té vecojmé:

Zgjerimin e mekanizmave té mbikéqyrjes duke pérfshiré opsionin e administrimit té bankave té cilat
mund té pérballen me probleme afatshkurtéra té likuiditetit por gé konsiderohen solvent;

Forcimin e kérkesave rregullatore pér geverisje korporative, kérkesave pér pérshtatshméri, testet ‘i
pérshtatshém dhe i duhur’ té administratoréve té institucioneve financiare;

Rritjen e mekanizmave detyrues dhe saksioneve né rast mospajtueshmérie si dhe kérkesave té
parimeve pér menaxhimin e rrezigeve bankare;

Mbikéqyrjen e konsoliduar si dimension gjithépérfshirés pér monitorimin e profilit té pérgjithshém té
grupit té institucioneve financiare;

Diferencimin mé té garté té kérkesave rregullative dhe mbikqgéqyrése pér bankat e inkorporuara né
treg né formé té filialeve (subsidiary) dhe degéve té bankave té huaja;

Pércaktimn e limiteve mé prudenciale pér sa i1 takon ekspozimeve ndaj grupeve té ndérlidhura dhe
interesave té ndérlidhura me bankén;

Opsionin e bankingut Islam; dhe

Forcimin e kornizés rregullative dhe mbikéqyrése té institucioneve mikrofinanciare dhe
institucioneve financiare jobankare.

Ky ligj pritet té miratohet nga Kuvendi i Republikés sé Kosovés deri né fund té vitit 2011.

6.2. Bilanci i gjendjes sé sistemit bankar

6.2.1 Asetet

Sistemi bankar 1 Kosovés ka  Figura 19. Kontributi né rritien e aseteve té sistemit
vazhduar té zgjerojé aktivitetin  bankar sipas kategorive, né pérgindje

edhe gjaté periudhés sé fundit,

30% 35%
duke vazhduar késhtu té jeté njé 30%
20% 250

ndér  promotorét  kryesor @ té
20%

aktivitetit ekonomik né vend. Duke 10% Lo

arritur vlerén prej 2.5 miliard euro

0% . : . | 10%
(52.8 pérqind e PBB-sé), gjithsej 5%
h bankat " .
asetet e menaxhuara nga bankat Qershor2008  Qershor2009  Qershor2010  Qershor 2011
. . . . = Asetet tiera
komerciale né Kosové shénuan Aot fikse
L. . . . . . —Er?di;tédhellizjngu
etrat me viere
rritje vjetore prej 12.7 pérqind né Bianci me bankat komerciale

Paraja e gatshme dhe bilanci me BQK

gershor 2011. 7 Kontribues —=— Riitja vjetore e aseteve (boshti i djathté)

thelbésoré né rritjen e pérgjithshme Burimi: BQK (2011)

té aseteve té bankave komerciale

vazhdojné té jené kredité dhe investimet né letra me vleré (Figura 19). Rikuperimi i
ambientit ekonomik né vend dhe né ekonominé globale ndikuan né rritjen e besimit té

7
Kur kemi parasysh gé pér PBB-né éshté shfrytézuar projeksioni i PBB-sé pér téré vitin 2011, raporti i gjithsej aseteve ndaj PBB-sé mund té jeté nénvlerésuar.
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bankave komerciale, gé u pasqyrua pérmes rritjes mé té shpejté té kreditimit né ekonominé
e Kosovés dhe rritjes sé investimeve né letrave me vleré né tregjet e jashtme. Kredité dhe
investimet né letra me vleré kontribuuan né normén e rritjes vjetore té gjithsej aseteve me
9.9 pérkatésisht 4.1 pp né vitin 2011, pérderisa kontribut negativ né rritjen e gjithsej
aseteve kishte bilanci me bankat komerciale gqé kontribuoi me -1.4 pp.

Aktiviteti 1 sistemit bankar vazhdon té jeté i pérgendruar né aktivitetin ndérmjetésues
financiar brenda ekonomisé sé Kosovés, ndérkaq 25.3 pérqind e aseteve né gershor 2011
ishin té investuara né sektorin e jashtém (24.5 pérqind né gershor 2010). Investimet né
sektorin e jashtém kryesisht pérbéhen nga plasmanét e bankave komerciale qé operojné né
Kosové né bankat jashté vendit si dhe nga investimet né letra me vleré.

Tabela 7. Struktura e aseteve té sistemit bankar

—— Qershor 2008 | Qershor 2009 | Qershor 2010 | Qershor 2011
S m

Milioné euro | Pesémarrja (%) | Milioné euro | Pesémarrja (%) | Milioné euro | Pesémarrja (%) | Milioné euro | Pesémarrja (%)
Paraja e gatshme dhe bilanci me
BQK 1845 115 241.9 125 268.1 121 265.3 106
Bilanci me bankat komerciale 200.4 125 286.7 14.9 351.6 15.8 319.5 12.8
Letrat me vieré 43.4 27 341 18 114.0 5.1 205.6 8.2
Kredit¢ dhe lizingu 1089.7 68.1 1,280.9 66.5 1,404.6 63.3 1,624.9 65.0
Asetet fikse 334 21 401 21 426 1.9 450 18
Asetet tiera 48.2 3.0 435 2.3 37.8 17 40.8 16
Gjithsej 1,599.6 100.0 1,927.1 100.0 2,218.8 100.0 2,501.1 100.0

Burimi: BQK (2011)

Struktura e aseteve té sistemit bankar vazhdon té dominohet nga kredité, té cilat né
gershor 2011 rritén pjesémarrjen né gjithsej asetet né 65.0 pérqind nga 63.3 pérqind né
gershor 2010, gjé gé reflekton trendin e pérshpejtuar té rritjes sé kreditimit gjaté késaj
periudhe (Tabela 1). Investimet né letra me vleré jashté vendit vazhduan trendin e rritjes
edhe gjaté gjysmés sé paré té vitit 2011. Duke arritur shumén prej 205.6 milion euro né

gershor 2011 (114.0 milion euro né . . L . .
. . Figura 20. Normat vjetore té rritjes sé komponentéve
qgershor 2010), pjesémarrja e . SRR
té aseteve, né pérgindje

investimeve né letra me vleré né
250%

gjithsej asetet e sistemit bankar

arriti né 8.2 pérqind, e cila paraget 200% / \
nivelin mé té larté té investimeve 150%
té bankave né letra me vleré qé 100% / \\.
nga viti 2006. Investimet e 50% /
bankave komerciale né letra me 0% . ‘ ,/ . . .
vleré kryesisht pérbéhen nga ™ Qershor 2005 ——0ersH# 2008 Qershor2010  Qershor 2011
investimet né letra me vleré té Paraja e gatshme dhe bilanci me BQK-né
. . . Bilanci me bankat komerciale
qeverive (86.2 pérqind), —a— Letrat me vieré

korporatave financiare (13.6 o Kredie dhe lzingJ
L. Burimi: BQK (2011)
pérqind) dhe korporatave
jofinanciare (0.2 pérqind). Pérshpejtimi 1 rritjes sé kreditimit dhe investimeve té bankave
né letra me vleré ka ndikuar né zvogélimin e disa kategorive té tjera té aseteve té sistemit
bankar, si¢ jané rezervat e bankave né BQK si dhe depozitat e bankave komerciale qé
operojné né Kosové né bankat jashté vendit. Rezervat e bankave komerciale né BQK u
zvogéluan nga 185.6 milion euro né gershor 2010 né 169.9 milion euro né gershor 2011, qé
paraget njé rénie vjetore prej 8.5 pérqind (Figura 20). Pérkundér zvogélimit, rezervat e
bankave komerciale vazhdojné té jené mé té médha se sa niveli minimal 1 kérkuar nga
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Banka Qendrore. Trend i ngjashém karakterizoi edhe bilancet e bankave komerciale né
vend me bankat jashté vendit, té cilat shénuan rénie vjetore prej 13.9 pérqind. Zvogélimi 1
kétyre dy kategorive té aseteve dhe rritja investimeve té bankave drejté kredive dhe
investimeve né letra me vleré tregon pér njé orientim té investimeve té sistemit bankar
drejté produkteve financiare mé profitabile.

6.2.2 Kredité

Aktiviteti kredidhénés i bankave  Figura 21. Kredité e reja né baza mujore, né
komerciale vazhdon té pérfagésojé  milioné euro

njé ndér burimet Kkryesore té

100
financimit pér konsumin dhe 90
80
70
tregjeve financiare né ekonomité e 60
: e e .. 50
jashtme dhe  pérmirésimi 1 4
30

. . . 20
komerciale pér ambientin 10

investimet né vend. Rikuperimi i

perceptimeve té bankave

ekonomik né Kosové ka ndikuar né
rritjen e besimit té bankave
komerciale kundrejt ambientit té

pérgjithshém ekonomik dhe, si Burimi: BOK (2011)

rrjedhojé, kredité e léshuara nga

sistemi bankar 1 Kosovés u karakterizuan me njé trend té pérshpejtuar té rritjes. Vlera e
gjithsej kredive té léshuara nga sistemi bankar i Kosovés arriti vlerén prej 1.6 miliard euro
né gershor 2011 (34.3 pérqind e PBB-s€), qé paraget njé normé vjetore té rritjes prej 15.7
pérqind, krahasuar me rritjen prej 9.7 pérqind né periudhén e njéjté té vitit té kaluar.
Zhvillime té ngjashme karakterizuan edhe kredité e reja té léshuara nga sistemi bankar, té
cilat né gjashté muajté e paré té vitit 2011 shénuan vlerén prej 433.1 milion euro, njé rritje
vjetore prej 15.8 pérqind (Figura 21). Kjo ka béré qé aktiviteti kredidhénés i bankave né
Kosové ti kthehet normave dy shifrore té rritjes, pas njé periudhe té ngadalésimit qé pasoi
tronditjet né ekonominé globale né

Figura 22. Norma vjetore e rritjes sé kredive sipas
dy vitet e kaluara. Pérderisa né sektoréve, né pérqindje

vitin e kaluar rritjen mé té 50%
theksuar e kishin shénuar kredité

. s ey .. 40%
pér ekonomité familjare, ndérsa \-
: 30%

shtréngimi 1 kredidhénies \ \
kryesisht kishte peshuar mbi 20% g
kredité pér ndérmarrjet, gjaté 10% \\ _—
gjysmeés sé paré té vitit 2011 ishte \/

0] ee @ e e . . 0% - T T T ]
plkerlsht kreditimi 1 ndermarrj eve Qershor 2008 Qershor 2009 Qershor 2010 Qershor 2011

. 3 . L Norma e rritjes sé gjithsej kredive

prlvate promotorl kryesor 1 I‘I‘lt]eS e NOrma e rritjes sé kredive pér ndérmarrjet
Sé nivelit te pergjlthshem te =g NOrma e rritjes sé kredive pér ekonomité familjare
kredive té léshuara nga sistemi Burimi: BQK (2011)

bankar. Kredité e léshuara pér

ndérmarrjet shénuan rritje vjetore prej 13.5 pérqind, duke kontribuuar késhtu me 9.5 pp né
rritjen e gjithsej kredive (1.4 pp né qershor 2010). Né anén tjetér, kredité e léshuara pér
ekonomité familjare ngadalésuan trendin e rritjes gjaté késaj periudhe, duke shénuar njé
normé vjetore té rritjes prej 16.9 pérqind, krahasuar me normén e rritjes prej 32.5 pérqind
né gershor 2010 (Figura 22). Si rrjedhojé, edhe kontributi i kredive pér ekonomité familjare
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né rritjen e gjithsej kredive té sistemit bankar ishte mé 1 vogél gjaté késaj periudhe (5.0 pp
né qershor 2011, krahasuar me 7.9 pp né gershor 2010). Rritja e besimit té bankave
komerciale ndaj ndérmarrjeve, si sektor me ndjeshméri mé té larté ndaj lévizjeve né
ekonominé e brendshme dhe até globale, ka ndikuar edhe né zvogélimin e kostos sé
financimit té kreditimit pér ndérmarrjet private, gjé qé mund té keté ndikuar edhe né
rritjen e kérkesés pér kredi nga ky sektor. Ndérsa, ngadalésimi i1 kredidhénies pér
ekonomité familjare, deri né njé masé, mund té jeté rrjedhojé e orientimit mé té madh té
sistemit bankar drejté kreditimit té ndérmarrjeve gjaté késaj periudhe.

Pérkundér rritjes sé pérshpejtuar

t6 kredive pér ndérmarriet, Figura 23. Struktura e kredive sipas sektoréve, né

pjesémarrja e tyre né gjithsej 0%
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arritur né 29.7 pérqind né gershor g imi: BOK (2011)
2011 krahasuar me 29.4 pérqind
né gershorin e vitit 2010 (Figura 23).
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léshuara pér sektorin e tregtisé, té

cilat né gershor 2011 pérfagésuan 52.5 pérqind té gjithsej kredive pér ndérmarrjet (Figura
24). Pjesémarrje té konsiderueshme posedojné edhe kredité e léshuara pér sektorin e
industrisé (qé pérfshiné minierat, prodhimtariné, industriné dhe ndértimtaring), té cilat
pérfagésuan 25.1 pérqgind té gjithsej kredive pér ndérmarrjet. Njé ndér sektorét me mé sé
paku kredi té pranuara nga sistemi bankar vazhdon té jeté sektori 1 bujgésisé, me vetém
3.6 pérqind té gjithsej kredive té sistemit bankar né gershor 2011, pjesémarrje kjo mé e
vogél krahasuar me vitin e kaluar (4.0 pérqind). Kjo sugjeron se qasja konzervatore e
sistemit bankar kundrejt sektorit té bujgqésisé nuk ka shénuar ndonjé pérparim pérgjaté
viteve té fundit. Kredité e léshuara pér sektorin e bujgésisé, pérve¢ véllimit té ulét,
karakterizohen edhe me normat mé té larta té interesit, gjé e cila reflekton nivelin e larté
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té pasigurisé sé bankave lidhur me kreditimin e kétij sektori. Niveli i larté i normave té
interesit pér kété sektor mund té dekurajojé edhe kérkesén pér kéto kredi, gjé e cila po
ashtu mund té jeté njé ndér faktorét qé po i kontribuon véllimit té ulét té kredive pér
sektorin e bujqésisé.

Pérderisa kreditimi 1 pothuajse té gjithé sektoréve té ekonomisé shénoi ngadalésim té
rritjes né gershor 2011, kredité pér sektorin e tregtisé dhe shérbimet tjera (shérbime tjera
tregtare, shérbime hoteliere dhe restorante dhe shérbime tjera) u karakterizuan me trend
meé té shpejté té rritjes. Andaj, pérshpejtimi i rritjes sé kreditimit té ndérmarrjeve né vitin
2011 mund té themi se ishte kryesisht rezultat i rritjes mé té shpejté té kredive pér
sektorin e tregtisé dhe shérbimeve tjera, pérderisa kredité pér sektorét e tjeré té ekonomisé
kishin trend mé té ngadalshém té rritjes. Kredité pér sektorin e tregtisé né gershor 2011
arritén vlerén prej 589.5 milion euro, duke shénuar rritje vjetore prej 21.3 pérqgind.
Gjithashtu, kreditimi i ndérmarrjeve qé ofrojné shérbime financiare arriti vlerén 24.8
milion euro, qé paraget njé rritje vjetore prej 37.0 pérqind. Kredité pér sektorin e industrisé
u karakterizuan me trend mé té ngadalshém té rritjes gjaté késaj periudhe. Né gershor
2011, kredité pér sektorin e industrisé shénuan rritje vjetore prej vetém 4.8 pérqgind,
krahasuar me rritjen prej 20.6 pérqind né gershor 2010. Brenda sektorit té industrisé,
pérpos minierave qé shénuan rritje si né véllim ashtu edhe né pjesémarrje ndaj gjithsej
kredive pér ndérmarrjet, kreditimi 1 gjithé sektoréve tjeré shénoi ngadalésim. Kredité pér
minierat, pérkundér pjesémarrjes ende té vogél né gjithsej kredité pér ndérmarrjet (1.1
pérqind), shénuan njé rritje vjetore prej 61.0 pérqind né gershor 2011, duke arritur vlerén
prej 12.7 milioné euro. Zvogélimi 1 pjesémarrjes sé kredive té alokuara pér sektorin e
bujgésisé ishte rezultat 1 ngadalésit té rritjes né véllimin e kétyre kredive. Kredité pér
bujgésiné u rritén me vetém 0.8 pérqind né gershor 2011, krahasuar me rritjen prej 2.2
pérqgind né gershor 2010. Vlera e gjithsej kredive pér bujgésiné né gershor 2011 arriti né
40.1 milion euro.

Sa 1 pérket afatit té maturimit, kredité me afat mé té gjaté maturimi kané vazhduar té
dominojné strukturén e gjithsej kredive, megjithése u karakterizuan me zvogélim té
pjesémarrjes né periudhén raportuese. Né qershor 2011, gjithsej kredité me maturitet mbi
dy vite pérfagésuan 68.6 pérqind té

gjithsej kredive té sistemit bankar  Figura 25. Struktura e kredive sipas afatit té

(71.8 pérqind té gjithsej kredive né ~ Maturimit, né pérqindje
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maturimi mbi dy vite deri né pesé 60% —— : A
vite, qé pérbéné 41.8 pérqind té 50% —

. . . i 40% —— —
gjithsej kredive né qershor 2011 30%
° 14.2% 12.1% 7.0 7.9%

(41.9 pérqind né gershor 2010), iz:f . Em
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maturimi mbi pesé vite deri né Mbi 2 vite Mbi 1 vit deri né 2 vite = Deri né 1 vit

dhjeté vite, té cilat pérfagésuan

22.8 pérqind té gjithse; kredive

(25.5 pérqind té gjithsej kredive né gershor 2010). Rritje té pjesémarrjes né vitin 2011

shénuan kredité me afat maturimi deri né dy vite, qé né gershor 2011 pérbéné 31.4 pérqind

Burimi: BQK (2011)

té gjithsej kredive krahasuar me 28.2 pérqind té gjithsej kredive né periudhén e njéjté né
vitit e kaluar (Figura 25). Sa 1 pérket rritjes sé vlerés sé kredive sipas afatit té maturimit,
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né gershor 2011, kredité me afat maturimi mbi njé vit deri né dy vite shénuan rritje vjetore
prej 26.6 pérqind (rénie vjetore prej 34.8 pérqind né gershor 2010), pasuar nga kredité me
maturitet prej mbi dy vite deri né pesé vite qé shénuan rritje vjetore prej 15.9 pérqind
(rénie vjetore prej 31.8 pérqind né gershor 2010). Kredité me afat maturimi deri né njé vit u
karakterizuan me rritje vjetore prej 29.4 pérqind, krahasuar me rritjen vjetore prej 10.6
pérqind né gershorin e vitit paraprak.

6.2.3 Detyrimet

Aktiviteti 1 sistemit bankar té Kosovés vazhdon té financohet duke u mbéshtetur kryesisht
né burimet e financimit brenda ekonomisé sé vendit, konkretisht né depozitat e mbledhura
nga qytetarét brenda Kosovés. Né gershor 2011, depozitat kishin njé pjesémarrje prej 78.3
pérqind né gjithsej detyrimet e sistemit bankar (Tabela 2). Njé burim tjetér i réndésishém i
financimit pér bankat komerciale né vend jané edhe mjetet vetanake (kapitali vetanak), qé
né gershor 2011 kishin njé pjesémarrje prej 9.6 péqind. Megjithaté, duhet té theksohet se si
depozitat ashtu edhe mjetet vetanake jané karakterizuar me njé trend mé té ngadaléshém
té rritjes gjaté vitit 2011, gjé qé u reflektua edhe né pjesémarrjen e tyre né gjithsej
detyrimet. Mjetet vetanake shénuan rritje vjetore prej 6.9 pérqind né gershor 2011,
krahasuar me rritjen vjetore prej 10.3 pérqind né gershor té vitit 2010. Rritja vjetore e
fitimit té mbajtur té bankave me normé prej 30.8 pérqgind né gershor 2011 (-4.3 pérqgind né
gershor 2010) ndikoi pozitivisht né rritjen e pérgjithshme té vlerés sé mjeteve vetanake,
pérderisa ngadalésimi 1 rritjes sé kétyre mjeteve kryesisht ishte pasojé e ngadalésimit té
normés sé rritjes sé kapitalit aksionar té bankave nga 10.0 pérqind né gershor 2010 né 3.7
pérqgind né gershor 2011.

Tabela 8. Struktura e detyrimeve té sistemit bankar

— Qershor 2008 | Qershor 2009 | Qershor 2010 | Qershor 2011
Milioné euro | Pesémarrja (%) | Milioné euro | Pesémarrja (%) | Milioné euro | Pesémarrja (%) | Milioné euro | Pesémarrja (%)
Bilanci nga bankat tjera 32.6 2.0 41.8 22 65.1 29 86.6 35
Depozitat 1264.4 79.0 1513.0 78.5 17515 78.9 1957.8 78.3
Huaté tiera 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
Detyrimet tiera 112.4 7.0 152.1 7.9 152.4 6.9 183.1 7.3
Borxhi I ndervarur 7.0 0.4 16.9 0.9 24.4 11 335 13
Mietet vetanake 183.2 115 203.3 105 2243 10.1 239.9 9.6
Gjithsej detyrimet 1,599.6 100.0 1,927.1 100.0 2,218.8 100.0 2,501.1 100.0

Burimi: BQK (2011)

Aktivitetl 1 sistemit bankar né vend, 1 pérgendruar né kredidhénie, vijon té financohet
kryesisht nga depozitat e qytetaréve té Kosovés. Megjithaté, qé nga vit1 2009 éshté véné re
njé tendencé e rritjes sé shfrytézimit té financimit nga jashté, duke mundésuar késhtu
rritjen e potencialit té bankave komerciale pér té zgjeruar kredidhénien. Njé nga
komponentét e detyrimeve qé ka shénuar rritje té vazhdueshme éshté borxhi i ndérvarur
(angl. subordinated debt), gé né qershor 2011, arriti vlerén 33.5 milion euro nga 24.4 milion
euro sa ishte né gershorin e vitit paraprak. Megjithaté, pjesémarrja e borxhit té ndérvarur
né gjithsej detyrimet e sistemit bankar mbetet e ulét né vétém 1.3 pérqind (1.1 pérqgind né
qgershor 2010). Gjithsej detyrimet e sistemit bankar ndaj sektorit té jashtém arritén vlerén
212.8 milion euro né gershor 2011 (158.6 milion euro né gershor 2010) dhe pérbéhen
kryesisht nga kredité (52.8 pérqind té gjithsej detyrimeve té sistemit bankar ndaj sektorit
té jashtém) dhe depozitat e jorezidentéve né bankat komerciale qé operojné né Kosové (47.2
pérqind té gjithsej detyrimeve ndaj sektorit té jashtém).
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6.2.4 Depozitat

Né gershor 2011, gjithsej depozitat né sistemin bankar té Kosovés arritén vlerén prej 1.9
miliard euro, duke shénuar njé rritje vjetore prej 11.8 pérqind. Trendi i ngadalésuar i
rritjes vjetore qé karakterizoi depozitat qé nga gershori 1 vitit 2009 ishte evident edhe gjaté
késaj periudhe, kur norma e rritjes sé depozitave ishte pér 4.0 pp mé e ulét krahasuar me
vitin e kaluar. Ngadalésimi 1 rritjes sé vlerés sé depozitave ishte kryesisht pasojé e
zvogélimit té depozitave té qeverisé né bankat komerciale.® Pérjashtuar depozitat e
geverisé, vlera e gjithsej depozitave tjera shénoi rritje vjetore prej 21.3 pérqind né gershor
2011 (6.8 pérqind né qershor 2010), duke rezultuar kryesisht nga rritja e depozitave té
ekonomive familjare dhe depozitave té ndérmarrjeve publike.

Burimi kryesor i depozitave pér  Figura 26. Struktura e depozitave sipas sektoréve,
sistemin  bankar té Kosovés né pérgindje
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ekonomive familjare nuk u reflektua edhe né pjesémarrjen e kétyre depozitave né gjithsej
depozitat, qé shénoi rritje pér 4.2 pp (69.2 pérqind té gjithsej depozitave né gershor 2011)
(Figura 26). Depozitat e ndérmarrjeve né gershor 2011 arritén vlerén prej 380.0 milion
euro, njé rritje vjetore prej 24.1 pérqind né gershor 2011, krahasuar me rénien vjetore prej
36.1 pérgind né periudhén e njgjté té vitit té kaluar. Rritje mé té theksuar shénuan
depozitat e ndérmarrjeve publike, té cilat nga 75.7 milion euro né gershor 2010 arritén
vlerén prej 119.0 milion euro né gershor té vitit 2011. Rritja e depozitave té ndérmarrjeve
publike kryesisht rezultoi nga rritja e depozitave té ndérmarrjeve mé té médha shérbyese si
PTK-sé, KEK-ut dhe Aeroportit Ndérkombétar té Prishtinés. Rritje té pjesémarrjes né
gjithsej depozitat e sistemit bankar né vend kané shénuar edhe depozitat e institutcioneve
tjera financiare dhe depozitat e jorezidentéve. Pjesémarrja e depozitave té jorezidentéve né
sistemin bankar té Kosovés éshté karakterizuar me trend rrités qé nga qershori 1 vitit 2008.
Depozitat e institucioneve tjera financiare arritén vlerén 102.7 milion euro né gershor 2011,
njé rritje vjetore prej 21.7 pérqind. Depozitat e kompanive té sigurimit dhe fondeve
pensional kané pjesémarrjen mé té larté né kuadér té gjithsej depozitave té institucioneve
tjera financiare. Né qershor 2011, depozitat e kompanive té sigurimit dhe fondeve
pensionale kishin njé pjesémarrje prej 92.6 pérqind né gjithsej depozitat gé institucionet
tjera financiare mbajné né bankat komerciale, pérderisa pjesémarrja e mbetur ndahet mes
institucioneve mikrofinanciare dhe ndihmésve financiaré.

Zvogélimi i depozitave té geverisé ishte pasojé e térhegjes sé vazhdueshme té kétyre depozitave nga bankat komerciale gjaté vitit 2010 me pérfundimin e ciklit
t& maturimit té tyre. Kéto depozita rezultuan nga transferimi i dividentés sé Postés dhe Telekomit t&€ Kosovés (PTK) né llogari té geverisé né tetor 2009.
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Vlera e depozitave té jorezidentéve arriti né 99.7 milion euro né gershor 2011, gé tregon pér
njé rritje vjetore prej 33.7 pérqind. Depozitat e jorezidentéve kishin njé pjesémarrje prej 5.1
pérqind né gjithsej depozitat e sistemit bankar né gershor 2011 krahasuar me 4.3 pérqind
né qershorin e vitit té kaluar. Rritja e vazhdueshme e depozitave té jorezidentéve né vend
éshté rezultat 1 normave té favorshme té interesit né depozita si dhe rritjes sé besimit té
publikut kundrejt sistemit bankar té Kosovés, gjé qé ka rezultuar nga stabiliteti dhe
performanca e miré e kétij sistemi. Depozitat né sistemin bankar né Kosové kané ekspozim
minimal ndaj 1évizjeve potenciale né normén e kémbimit, duke gené se rreth 96.1 pérqind e
depozitave mbahen né valutén euro.

Struktura e depozitave sipas afatit  Figyra 27. Struktura e depozitave té afatizuara sipas
té maturimit vazhdoi té dominohet maturitetit, né pérgindje
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m Njé deri né dy vite Deri né njé vit Mbi dy vite
Depozitat me afat mé té shkurtér
maturimi vazhdojné té dominojné  Burimi: BQK (2011)
strukturén e depozitave té afatizuara. Né gershor 2011, depozitat me afat maturimi deri né
njé vit pérfagésuan 58.3 pérqind té gjithsej depozitave té afatizuara, pasuar nga depozitat
me afat maturimi mbi njé vit deri né dy vite qé pérfagésuan 24.1 pérqind té gjithsej
depozitave té afatizuara. Nése vézhgojmé trendin qé kané ndjekur depozitat e afatizuara
gjaté vitit 2011, vémeé re njé tendence té rritjes sé pjesémarrjes sé depozitave me afat meé té
gjaté maturimi dhe njékohésisht, zvogélimit té pjesémarrjes sé depozitave me afat mé té
shkurtér maturimi. Késhtu, depozitat me afat maturimi deri né njé vit zvogéluan
pjesémarrjen e tyre né gjithsej depozitat e afatizuara pér 19.7 pp, ndérkaq depozitat me
afat maturimi mbi dy vite kané rritur pjesémarrjen pér 2.9 pp. Rritje mé té theksuar té
pjesémarrjes kané shénuar depozitat me afat maturimi mbi njé vit deri né dy vite (16.9 pp).
Njé faktor qé mund té keté ndikuar pozitivisht né rritjen e depozitave me afat mé té gjaté
maturimi éshté edhe aprovimi 1 ligjit mbi sigurimin e depozitave, me ndikim direkt né
rritjen e métejme té besimit té depozituesve né bankat komerciale. Po ashtu, normat mé
atraktive té interesit pér depozitat me afat mé té gjaté té maturimit paragesin njé faktor té
réndésishém pér zgjatjen e afatit té maturimit té depozitave.

6.2.5 Normat e interesit

Gjaté vitit 2011, lévizja e normave té interesit u karakterizua me njé tendencé té lehté
rénése si pér normat né depozita ashtu edhe pér normat e interesit né kredi. Norma
mesatare e interesit né depozita pér gjashtémujorin e paré té vitit 2011 u zvogélua né 3.4
pérqgind nga 3.7 pérqind sa ishte né periudhén e njéjté té vitit té kaluar. Njé rénie e lehté u
shénua edhe né normat e interesit né kredi, té cilat né gjysmén e paré té vitit 2011 kishin
njé mesatare prej 14.3 pérqind, krahasuar me 14.4 pérqind né periudhén e njéjté té vitit té
kaluar. Dallimi né mes té normave té interesit né depozita dhe kredi (angl. interest rate
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spread) né gjysmén e paré 2011 kishte njé mesatare prej 10.9 pp, qé paraget njé rritje
vjetore prej 0.2 pp (Figura 28).

Normat e interesit pér depozitat e Figura 28. Mesatarja gjashté mujore e normave té
ndérmarrjeve  dhe ekonomive interesit, né pérgindje
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2010. Né anén tjetér, né gjashtémujorin e paré té vitit 2011, norma mesatare e interesit pér
kredité e ekonomive familjare zbriti né 12.3 pérqind (12.7 pérgind né gershor 2010),
ndérkaq norma mesatare e interesit pér kredité e ndérmarrjeve zbriti né 15.6 pérqind (16.2
pérqgind). Sa 1 pérket normave mesatare té interesit pér kredité e ekonomive familjare,
pérjashtim béjné kredité konsumuese, gé shénuan rritje té normés mesatare né kété
gjashtémujor, krahasuar me gjashtémujorin paraprak pér 0.2 pp, duke arritur né 13.9
pérqgind. Normat e interesit né kredité pér blerjen e patundshmérive mbetén né nivel té
njéjté me gjysmeén e paré té vitit paraprak, gjegjésisht né 11.4 pérqind.

Sipas afatit t€ maturimit, normat mé té larta té interesit u evidentuan pér depozitat e
ndérmarrjeve me afat maturimi mbi njé vit deri né dy vite, té cilat arritén njé mesatare prej
5.4 pérqind né gershor 2011. Né kuadér té depozitave té ndérmarrjeve, norma mé e ulét u
ofrua pér depozitat me afat maturimi deri né njé muaj (2.3 pérqgind né qershor 2011). Pér sa
1 pérket depozitave té ekonomive familjare, norma mé e larté e interesit u ofrua pér
depozitat me afat maturimi mbi dy vite (5.1 pérqind), pérderisa norma mé e ulét mesatare
u ofrua pér depozitat me afat maturimi mbi njé muaj] (2.5 pérqgind).
Sipas qéllimit té shfrytézimit té kredisé, kredité dhéné ndérmarrjeve pér géllime investimi
bartin norma mé té uléta té interesit krahasuar me kredité dhéné ndérmarrjeve pér géllime
tjera té shfrytézimit. Norma mé e ulét mesatare e interesit qé paguajné bizneset pér kredité
investive éshté ofruar te kredité me afat maturimi mbi pesé vite (12.1 pérqgind né gershor
2011), pérderisa norma mé e larté mesatare e interesit u ofrua pér kredité investive me afat
maturimi deri né njé vit (17.9 pérqind né gershor 2011). Po ashtu, kredité e ofruara
ndérmarrjeve pér ¢éshtje tjera kané normén meé té larté té interesit nése kredia ka
maturitet deri né njé vit (18.7 pérqind né gershor 2011) dhe normén mé té ulét té interesit
nése kredia ka maturitet mbi pesé vite (13.5 pérqind né gershor 2011). Sa 1 pérket kredive
pér blerjen e patundshmérive, kredité me maturitet mbi dhjeté vite kishin normé mé té ulét
té interesit (10.6 pérqind né gershor 2011), krahasuar me kredité me maturitet prej pesé
deri né dhjeté vite (12.0 pérqind né gershor 2011).
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6.3. Performanca dhe Rreziget e Sistemit Bankar

Pérkundér zhvillimeve dhe ambientit jo edhe aq te favorshém né ekonominé globale,
performanca e sistemit bankar té Kosovés vazhdoi té jeté pozitive dhe té kontribuojé né
ruajtjen e stabilitetit financiar dhe

ekonomik té vendit. Né periudhén  Figura 29. Harta e stabilitetit financiar
gershor 2010 - qgershor 2011,

Asetet Likuide

sistemi bankar 1 Kosovés regjistroi (Broad)/ Glthse]
50

performancé pozitive edhe pse Asetet Likuide

(Broad)/ Detyrimet
afatshkurte

mund té vérehet njé rénie e lehté
krahasuar me vitin paraprak
(Figura 29). Sistemi bankar Kredité me probleme
vazhdoi té jeté profitabil, por me

njé rénie té lehté té indikatoréve té
Norma vjetore e

profitabilitetit. Bankat komerciale rrities sé kapitalit ROA

qé operojné né Kosové né CAR

vazhdimési kané treguar kujdes té 2009 ——2010
veganté né  menaxhimin e Burimi: BOK (2011)

rrezigeve. Né kété kontekst,

bankat u treguan mjaft té kujdesshme dhe konzervative né menaxhimin e rrezikut té
likuiditetit, rrezikun kreditor dhe rrezikun e solvencés. Treguesit e likuiditetit, edhe pse
kané shénuar rénie té lehté, vazhdojné té déshmojné nivel té kénagshém té aftésisé sé
sistemit bankar pér plotésimin e detyrimeve afatshkurtéra. Sa i pérket rrezikut kreditor,
mund té vecohet njé rénie e cilésisé sé portofolit kreditor, por duhet té theksohet fakti se
kredité joperformuese vazhdojné té jené miré té mbuluara nga provizionet pér humbje nga
kredité, ¢ka nénkupton se niveli aktual i kredive joperformuese nuk paraget ndonjé
kércénim serioz pér géndrueshmériné e sistemit bankar. Pér mé tepér, sistemi bankar i
Kosovés vazhdon té karakterizohet si njéri ndér sistemet me cilésiné mé té miré té
portofolit kreditor né kuadér té vendeve té rajonit. Qasja e kujdesshme e sistemit bankar té
Kosovés pér sa 1 pérket ruajtjes sé géndrueshmérisé shprehet edhe pérmes shkallés sé
kapitalizimit, e cila né vazhdimési éshté mbajtur né nivel mjaft té larté, gjé qé ka zvogéluar
rrezikun e solvencés. Né gershor 2011, treguesit e kapitalizimit vazhduan té tejkalojné
kérkesat e rregullatorit, madje tejkaluan edhe standardet ndérkombétare pér menaxhimin
e rrezikut té solvencés.

6.3.1 Performanca e sistemit Figura 30. Bilanciité hyrave dhe shpenzimeve, né

bankar milioné euro

140 20
Né gjashté muajt e paré té vitit 1, 186 171 — 18
2011, sistemi bankar raportoi profit _ / ' 12
neto né vleré prej 14.9 milioné 80 —1 [ 12
euro, qé éshté pér 13 pérqind mé 1 60 — 10.4 ;0
ulét se sa né gershor 2010 (Figura o 5
30). Zvogélimi 1 profitit kryesisht o 4
ishte rezultat 1 rritjes mé té shpejté . . . . (2)
té shpenzimeve né krahasim me té Qershor2008  Qershor2009  Qershor 2010 Qershor 2011
hyrat e pérgjithshme té sistemit Téhyrat  messmm Shpenzimet Profiti neto (boshti i djathté)

bankar, pérkundér faktit se
Burimi: BQK (2011)
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ndérmjetésimi  financiar shénoi
rritje  gjaté késaj  periudhe.

Ndikimin mé té madh né rritjen e
shpenzimve gjaté késaj periudhe e
kishte rritja e provizioneve pér
mbulimin e humbjeve potenciale
nga kredité.

Né gershor té vitit 2011, té hyrat e
pérgjithshme té sistemit bankar
shénuan vlerén 114.8 milioné euro,
qé paraget njé rritje vjetore prej
11.2 pérqind (Figura 31). Gjaté
késaj

periudhe, té hyrat e

Raporti i Stabilitetit Financiar

Figura 31. Normat vjetore té rritjes sé té hyrave
dhe shpenzimeve
50%

42.9%
40% —— -

30.0%
30%

36.5%

16.0%

20%
10.0%
0, f—
10% 1.2% A

11.2%
0% -«

-10%

-6.59
| Qer |Shta|Dhjet| Mar | Qer |Shta|Dhjet| Mar | Qernl Shta|Dhjet| Mar | Qer |
| 2008 2009 2010 2011

el T& hyrat Shpenzimet

Burimi: BQK (2011)

pérgjithshme nga interesi arritén né 93.7 milioné euro (84.5 milioné euro né gershor 2010),

ndérsa té hyrat nga jointeresi ishin 21.1 milioné euro (18.7 milioné euro né gershor 2010).

Pérshpejtimi 1 rritjes sé té hyrave
té sistemit bankar ishte rezultat i
rritjes mé té shpejté té kreditimit
té ekonomisé. Rritja e kreditimit
ndikoi né rritjen e té hyrave nga
interesi né kredi, qé pérbéjné
burimin kryesor té té hyrave pér
sistemin bankar. Né gershor 2011,
té hyrat nga interesi né kredi
shénuan vlerén prej 89.9 milioné
euro, qé paraget njé rritje vjetore
prej] 9.9 pérqind, krahasuar me
periudhén e njéjté té vitit té kaluar
(Figura 33).

Ndikim pozitiv né rritjen e té
hyrave nga interesi kishin edhe
fondet e sistemit bankar té
Kosovés gé investohen né formé té
plasmanéve né bankat jashté
Né gershor 2011, edhe

pérkundér faktit gé plasmanét né

vendit.

bankat jashté vendit u zvogéluan
pér 9.1 pérqind, té hyrat nga kjo
kategori ishin 1.9 milioné euro dhe
shénuan njé rritje vjetore prej 64.9
pérqind. Ngritja e normés bazé té
interesit nga ana ECB-sé ndikoi
edhe né ngritjen e normave té

-100%

Figura 32. Struktura e té hyrave, né pérgindje

100%

90% — 21.9% 21.3% 18.1% 18.3%
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60%
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40% 78.1% 78.7% 81.9% 81.7%
30%
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0% v r :
Qershor 2008 Qershor 2009 Qershor 2010 Qershor 2011

mTé hyrat nga interesi Té hyrat nga jo-interesi

Burimi: BQK (2011)
Figura 33. Normat vjetore té rritjes sé té hyrave

sipas kategorive
250%

200%
150%

100%

50% — /,

0% -

-50%

| Qer |Shta|Dhjet| Mar | Qer |Shta|Dhjet| Mar | Qer |Shta|Dhjet| Mar | Qer |
2008 2009 | 2010 2011
Tarifat dhe komisionet

Kredité emme= Plasmanet Letrat me vleré

Burimi: BQK (2011)

interesit né tregun ndérbankar jashté vendit, gjé qé u shfrytézua mjaft miré nga bankat

vendore pér té rritur té hyrat.
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Té hyrat nga investimet né letra ) ) _
Figura 34. Struktura e té hyrave sipas kategorive, né
. . . i s érgindje

edhe gjaté gjysmés sé paré té vitit 15)0% aindl

2011, duke arritur né 1.7 milioné 9% — 15.1% 16.8% 16.9%

me vleré vazhduan trendin rrités

euro apo njé rritje prej 21.5 3222

pérqind krahasuar me periudhén e  6o%

njéjté té vitit paraprak. Ngritja e 5%
. . 40% 79.3% 78.3%

. . . o 75.8%
performancés sé késaj kategorie t& ., ’
té hyrave kryesisht ishte si  20%
10%
0%

rrjedhojé e vazhdimit té rritjes sé

investimeve té bankave né letra Qershor 2008 Qershor 2009 Qershor 2010 Qershor 2011
. o . mKredité Plasmanet e bankave Letrat me vleré
me vleré. Po ashtu, ndikim kishte Tarifat dhe komisionet B T& hyrat tjera operuese

edhe rritja e kostos sé financimit té
borxhit shtetéror (rritja e kthimit
né obligacionet shtetérore) né disa vende té eurozonés, né té cilat bankat kané investuar

Burimi: BQK (2011)

mjete prej té cilave inkasuan mé shumé té ardhura nga interesi.

Struktura e té hyrave té pérgjithshme té sistemit bankar vazhdon té dominohet prej té
hyrave nga interesi né kredi (Figura 34). Pjesémarrja e késaj kategorie shénol njé rénie té
lehté krahasuar mé vitin paraprak dhe géndroi né 78.3 pérqind té gjithsej té hyrave té
sistemit bankar (79.3 pérqind né gershor 2010). Pjesémarrja e larté e késaj kategorie
shpjegohet me mungesén e zhvillimit té tregjeve dhe instrumenteve financiare né vend, gjé
qé do té ndikonte né rritjen e mundésive té bankave pér té diversifikuar strukturén e
investimeve dhe, rrjedhimisht, strukturén e té hyrave. Pérqendrimi 1 larté né té hyrat nga
interesi né kredi béné qé té hyrat e sistemit bankar té keté nivel mjaft té larté té
ndjeshmérisé ndaj performancés sé njé segmenti té vecanté té afarizmit bankar, qé né
rastin toné éshté aktiviteti kredidhénés.

Peshé té réndésishme né strukturén e té hyrave té pérgjithshme té sistemit bankar zéné
edhe té hyrat nga tarifat e komisionet né produktet bankare. Né gershor 2011, pjesémarrja
e té hyrave nga tarifat dhe komisionet ishte e ngjashme me vitin paraprak, duke géndruar
né 16.9 pérqind. Kjo kategori e té hyrave né vitet e fundit ka shénuar rritje té pjesémarrjes
né gjithsej té hyrat e sistemit bankar si rrjedhojé e rritjes sé gamés sé shérbimeve nga ana
e bankave.

Né  qershor té& wvitit 2011,  Figyra 35. Normat vjetore t& rritjes sé
shpenzimet e sistemit bankar té shpenzimeve sipas kategorive, né pérgindje
Kosovés arritén vlerén prej 98.0  250%
milioné euro, njé rritje vjetore prej  200% ’\'\
16.9 pérqind krahasuar me rénien % / \
prej 6.5 pérqind né gershor 2010. 100% / \..

. . .. 50% —aC
Edhe pse bankat ishin relativisht d T A A

0% —_—— T — —_
té suksesshme né menaxhimin e

-50%
| Qer |Shtathjet| Marl Qer lShtathjet| Marl Qer |Shtathjet| Marl Qer |

pérgjithshém té  shpenzimeve
| 2008 2009 2010 2011 |

operacionale, pérkeqésimi 1 cilésisé

sé  portofolit  kreditor  gjaté _._'T”é';‘#if e Komeionet

periudh'és qu‘ShOI‘ 2010 - qu‘ShOI‘ EL%\gﬁlég?érgjithshme dhe administrative
2011 ndikoi mjaft né rritjen e Burimi: BQK (2011)

shpenzimeve té provizioneve pér
mbulimin e humbjeve potenciale nga kredité. Né gershor 2011, shpenzimet e provizioneve
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arritén né 19.7 milioné euro, qé paraqet njé rritje té konsiderueshme duke marré parasysh
se né gershor 2010 ishin vetém 9.5 milioné euro. Nevoja pér rritjen e provizioneve kryesisht
1 atribuohet rritjes sé kredive joperformuese né sektorin bankar gjaté késaj periudhe, gjé qé
detyroi bankat té ndajné mjete shtesé pér té mbuluar humbjet potenciale.

Me rritje u karakterizuan edhe ] . )
Figura 36. Struktura e shpenzimeve e sektorit

bankar, né milioné euro
100%

shpenzimet e pérgjithshme dhe
administrative té sistemit bankar,

té cilat né gjysmén e paré té vitit
2011 regjistruan njé rritje vietore ' sgo 532 503 “: N

prej 8.9 pérqind, duke arritur 60% —— —
vlerén prej 45.9 milioné euro
(Figura 35). Né kuadér té kétyre

. L e 20%
shpenzimeve, rritje mé té theksuar :. . . .:
shénuan shpenzimet e tjera té 0% - ; .

gershor 2008 gershor 2009 gershor 2010 gershor 2011
jointeresit, té cilat shénuan vlerén Shpenzimet e pérgjithshme dhe administrative
. 1 . .. Shpenzimet e jointeresit
prej 6.5 milioné euro apo njé = Shpenzimet e interesit

rritje prej 15.6 pérqind krahasuar o
me vitin paraprak. Shpenzimet Burimi: BQK (2011)

pér personel dhe shpenzimet pér qgira u rritén pér 8.9 pérkatésisht 6.8 pérqind.

Kategoria e vetme e shpenzimeve qé shénoi rénie gjaté gjysmés sé paré té vitit 2011 ishin
shpenzimet pér interes, té cilat shénuan njé rénie té lehté vjetore prej 0.9 pérqind, duke
arritur vlerén prej 28.2 milioné euro. Kétu mund té vecohet rénia e shpenzimeve pér interes
né depozita nga 25.9 milioné euro sa ishin né gershor 2010, né 24.4 milioné euro né gershor
2011, pérkundér rritjes sé véllimit té pérgjithshém té depozitave gjaté késaj periudhe.
Zvogélimi 1 shpenzimeve pér interes né depozita ishte si rrjedhojé e rénies sé lehté té
normave té interesit pér depozitat né sistemin bankar té Kosovés.

Struktura a shpenzimeve té sistemit bankar vazhdon té dominohet nga kategoria e
shpenzimeve té pérgjithshme dhe administrative, mirépo pjesémarrja e késaj kategorie ka
shénuar rénie té vazhdueshme (Figura 36). Né qershor té vitit 2011, pjesémarrja e
shpenzimeve té pérgjithshme dhe administrative né gjithsej shpenzimet e sistemit bankar
ishte 46.9 pérqind (50.3 pérqind né gershor 2010). Ndérsa, kategoria e shpenzimeve té
interesit ka shénuar zvogélim té

pjesémarrjes né gjithsej  Figura 37. Struktura e shpenzimeve e sektorit

bankar, né milioné euro
100%

shpenzimet nga 33.9 pérqind né

gershor 2010 né 28.8 pérqgind né

gershor 2011. Rritjen mé té madhe 8% —— a0 532 I 49

né pjesémarrje né strukturén e 0%

gjithsej shpenzimeve e ka shénuar

40% — e

kategoria e shpenzimeve té
jointeresit, e cila né gershor 2011  20% :. . . .:
arriti né 24.4 pérqind té gjithsej 0% : : :

gershor 2008 gershor 2009 gershor 2010 gershor 2011

shpenzimeve nga 15.8 pérqind né
. o R Shpenzimet e pérgjithshme dhe administrative

gershor 2010. Né kété kategori té Shpenzimet e jointeresit

. . R H Shpenzimet e interesit
shpenzimeve marrin pjesé edhe
shpenzimet pér provizione, té cilat  Burimi: BOK (2011)
pérbéné 82.7 pérqgind té gjithsej
shpenzimeve té jointeresit.
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6.3.2. Profitabiliteti dhe Efikasiteti i sistemit bankar

Zvogélimi 1 profitit neto u reflektua edhe né pérkeqésimin e treguesve té profitbailitetit té
sistemit bankar, si¢ jané Kthimi Mesatar né Asete (angl. Return on Average Asset: ROAA)
dhe Kthimi Mesatar né Kapital (angl. Return on Average Equity: ROAE). Né gershor té
vitit 2011, ROAA gé po ashtu mund té shérbejé edhe si indikator i efikasitetit té sistemit
bankar, shénoi rénie duke zbritur né 1.2 pérqind krahasuar me 1.5 pérqind né gershor 2010
(Figura 37). Po ashtu, ROAE zbriti né 12.9 pérqind krahasuar mé 14.9 pérqind né vitin
2010.

Rritja mé e shpejté e shpenzimeve krahasuar me té hyrat ka ndikuar né pérkeqésimin e
shumicés sé indikatoréve té efikasitetit pér sistemin bankar. Njé prej indikatoréve mé té
réndésishém pér matjen e efikasitetit té sistemit bankar éshté raporti ndérmjet
shpenzimeve dhe té hyrave (Figura 38). Né gershor 2011, ky raport u ngrit né 85.4 pérqind
nga 81.2 pérqind sa ishte né periudhén e njéjté té vitit paraprak. Pérkundér rritjes né
periudhén e fundit, ky tregues vazhdon té jeté né nivel mé té ulét krahasuar mé vitin 2009
(87.9 pérqind). Rénie té efikasitetit né sistemin bankar sugjeron edhe raporti ndérmjet té
hyrave dhe gjithsej aseteve, qé u zvogélua né 4.59 pérqind nga 4.65 pérqind né gershor
2010. Pérkeqésimi 1 kétij indikatori sugjeron se sistemi bankar ishte mé pak efikas né
gjenerimin e té hyrave nga shfrytézimi i aseteve.

Sidoqofté, né disa aspekte vérehet
rritje e efikasitetit té sistemit  Figura 38. Raporti shpenzime/té hyra, né pérgindje
bankar edhe gjaté késaj periudhe.

. . cye . . . . 90%
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.. . . . .. 85.4%
punésuaréve né periudhén e .
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fundit, vlera mesatare e aseteve té / \/

menaxhuara nga njé punétor 80%

shénoi rritje vjetore prej 7.3 /
pérgqind né gershor 2011, duke 5%

74.4%

arritur né 684.4 mijé euro (Tabela
70%

9). Pérmirésimi 1 kétij treguesi

ishte rezultat 1 rritjes mé té oo

shpejté té aseteve té sistemit Qershor 2008 Qershor 2009 Qershor 2010 Qershor 2011

bankar gjaté késaj periudhe (rritje
vjetore prej 12.7 pérqind né
gershor 2011).

Burimi: BQK (2011)

Tabela 9. Treguesit e efikasitetit té sistemit bankar, né mijéra euro

Pérshkrimi Qershor 2008 Qershor 2009 Qershor 2010 Qershor 2011
Asete/nr. i punétoréve 467.6 503.6 637.9 684.4
Profiti/nr. i punétoréve 6.9 3.2 5.4 4.1
Numri i kredive/nr. i punétoréve 68.0 66.6 75.8 92.3
NIM (né pérgindje) 4.1 34 3.0 2.6

Burimi: BQK (2011)

Rritje e efekasitetit éshté shénuar edhe pér sa i pérket numrit mesatar té kredive té
léshuara pér njé punétor, qé né gershor 2011 u ngrit né 92.3 krahasuar me 75.8 né gershor
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2010. Margjina Neto e Interesit (angl. Net Interest Margin: NIM) gjaté késaj periudhe ishte
3.0 pérqgind dhe nuk ka pésuar ndonjé ndryshim krahasuar me vitin paraprak.

6.4. Rreziget e Sistemit Bankar

6.4.1 Rreziku i likuiditetit

Sistemi bankar i1 Kosovés vazhdon té karakterizohet me shkallé té kénagéshme té
likuiditetit, e cila béné qé detyrimet e bankave komerciale ndaj depozituesve dhe
huadhénésve tjeré té kryhen me kohé dhe pa véshtirési. Shkalla e kénagshme e likuiditetit
né bankat komerciale qé operojné né vend éshté rezultat i menaxhimit té kujdesshém té
bilancit té gjendjes sé bankave komerciale si né aspektin e aseteve ashtu edhe té
detyrimeve. Né anén e aseteve, pérkundér faktit qé struktura e aseteve né masé té madhe
dominohet nga kredité, bankat kané qené té kujdesshme qé té mbajné nivele té
mjaftueshme té aseteve edhe né instrumente mé likuide. Ndérsa, pér sa 1 pérket anés sé
detyrimeve né bilancin e gjendjes, depozitat e mbledhura brenda Kosovés vazhdojné té
pérfagésojné burimin kryesor té financimit pér operacionet e sistemit bankar. Mbéshtetja e
larté né depozita si burim financimi ka béré qé bankat té kené njé burim mé stabil té
financimit dhe mos té bazohen né fonde afatshkurtéra, oferta e té cilave éshté meé e
luhatshme dhe kané kosto mé té larté té financimit.

Gjaté gjysmeés sé paré té vitit 2011, struktura e financimit té bankave komerciale né Kosové
nuk ka shénuar ndonjé ndryshim té theksuar, krahasuar me periudhén e njéjté té vitit té
kaluar. Né gershor 2011, depozitat vazhduan té pérfaqésojné kategoriné dominuese né
kuadér té gjithsej detyrimeve té sistemit bankar me njé pjesémarrje prej 78.3 pérqgind (78.9
pérqgind né gershor 2010). Njé formé tjetér e financimit pér operacionet bankare éshté edhe
borxhi i ndérvarur i cili ka shénuar njé rritje té lehté krahasuar me vitin 2010. Né gershor
2011, borxhi i1 ndérvarur pérfagésonte 1.3 pérqind (1.1 né gershor 2010) té gjithsej
detyrimeve. Ndérsa, pjesa tjetér e financimit pérbéhet nga burimet vetanake ¢é
pérfagésojné 9.6 pérqind (10.1 pérqind né gershor 2010) té gjithsej detyrimeve.

Njé indikator 1 réndésishém 1

shkallés 1 likuiditetit né sistemin  Figura 39. Kredité dhe depozitat e sistemit

bankar éshté raporti ndérmjet  bankar, né milioné euro

kredive dhe depozitave. Gjate 2590 B

pjesés sé paré té vitit 2011, norma 2000 \ 84%
o o .. o . 82%
mé e larté e rritjes sé kredive 80%

1500 ——m———— —
78%

76%

krahasuar me normén e rritjes sé

depozitave ka béré qé raporti " 74%
kredi-depozita té shénojé rritje. N& oo oot
gershor 2011, raporti kredi- . o
depozita qéndroi ne 83.0 pérqind | Qer |Shta|Dhjet| Mar | Qer |Shta|Dhjet| Mar | Qer |Shta|Dhjet| Mar | Qer |
pérderisa né qershor 2010 ky 2008 2009 2010 2ou |
Kredité Depozitat === Raporti kredi/depozita (boshti i djatht&)

raport ishte 80.2 pérqind (Figura
39). Raporti aktual ndérmjet Burimi: BQK (2011)

kredive dhe depozitave éshté

kryesisht né linjé me rekomandimet e BQK-sé qé bankat té mirémbajné raportin ndérmjet
kredive dhe depozitave né mesatarisht 80 pérqgind.

Njé tjetér tregues 1 réndésishém pér shkallén e likuiditetit né sistemin bankar éshté raporti
ndérmjet aseteve likuide dhe gjithsej aseteve. Né bazé té definicioneve té pérdorura nga
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FMN-ja, asetet likuide ndahen né asete likuide “themelore” dhe asete likuide
“gjithépérfshirése” (angl. core liquid assets dhe broad liquid assets).” Norma mé e larté e
rritjes sé kredive, té cilat jané instrumente qé nuk klasifikohen si asete likuide, ka ndikuar
né zvogélimin e pjesémarrjes sé aseteve likuide, si ‘core’ ashtu edhe ‘broad’, né gjithse)
asetet. Né gershor 2011, pjesémarrja e aseteve likuide ‘core’ né gjithsej asetet e sistemit
bankar géndronte né 24.3 pérqind, qé paraget njé rénie prej 5pp krahasuar me periudhén e
njéjté té vitit paraprak. Gjaté sé njéjtés periudhé, pjesémarrja e aseteve likuide ‘broad’ né
gjithse] asetet géndronte né 29.8 pérqind gé po ashtu paraget njé rénie prej 2.3 pp
krahasuar me vitin paraprak. Zvogélimi 1 pjesémarrjes sé aseteve likuide né gjithse) asetet
kryesisht 1 atribuohet zvogélimit té mjeteve té cilat investoheshin né formé té plasmanéve
nga bankat qé operojné né Kosové te bankat jashté vendit.

Tregues tjetér 1 réndésishém pér
shkalléen e likuiditetit éshté
raporti ndérmjet aseteve likuide

Figura 40. Raporti asete likuide "broad"/detyrime
afatshkurtéra

2000 41%

dhe detyrimeve afatshkurtéra. 705%

. YRR . . 0,
Pérmes kétij treguesi mund té 500 1%

vlerésohet aftésia e bankave pér té 0%

plotésuar detyrimet né afat té 1% o

39%

shkurtér, me fjalé té tjera, pér té  so0

38.1% 39%

plotésuar kérkesat pér térheqje té

0 v 38%

depozitave apo pagim té borxheve ~ Qershor 2010 Qershor 2011
: ... P . Asetet likuide 'Broad'
tjera brenda njé afati té shkurtér = Detyrimet afatshkurtra

Asetet likuide' Broad' / Detyrimet afatshkurtra

kohor. Né gershor 2011, raporti
ndérmjet aseteve likuide ‘core’ dhe Burimi: BQK (2011)
detyrimeve afatshkurta ishte 31.1

pérqind (36.9 pérqind né geshor 2010). Ndérsa, raporti ndérmjet aseteve liuide ‘broad’ dhe
detyrimeve afatshkurta ishte 38.1 pérqind (40.5 pérqind né gershor 2010), (Figura 40).
Sistemi bankar i Kosovés né vazhdimési ka mirémbajtur rezervat e likuiditetit né nivel mé
té larté se sa niveli minimal 1 kérkuar nga Banka Qendrore. Bazuar né rregullat né fuqi, né
dhjetor 2010 bankat komerciale qé operojné né Kosové ishin té obliguara té mbanin mjete
rezerve né shumén prej 159.5 milioné euro, pérderisa rezervat e likuiditetit t& mbajtura nga
bankat né kété periudhé kishin arritur vlerén prej 216.9 milioné euro, duke tejkaluar pér
57.4 milioné euro nivelin e

. . . .. Figure 41. Rezervat e sistemit bankar bankar, né
rezervés sé obliguar. Gjendja e

milioné euro
rezervave vazhdol té jeté e 200
ngjashme edhe deri né qershor 250 AN "
2011, kur vlera e rezervave té 200 / N u
detyrueshme pér bankat /

. . . 150
komerciale ishte 177.6 milioné
euro, ndérsa bankat kishin té 100 T EH BB B
ndara mjete rezervé né vleré prej - B I_ _I I_ I I_ _I
0

262.7 milioné euro, duke tejkaluar 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011
per 851 mlhone euro nlvehn € Rezerva e detyrueshme Bilanci me BQK-né

rezerves sé detyrueshme (Figura = Paraja e gatshme = Gjithsej rezerva

Burimi: BQK (2011)

Asetet likuide ‘core’ pérfshijné parané e gatshme dhe bilancin né BQK, si dhe llogarité rrjedhése né bankat tjera dhe plasmanet né bankat tjera me maturitet
deri né 90 dité. Asetet likuide broad’ pérfshijné asetet likuide ‘core’ si dhe asetet e tregtueshme dhe letrat me vleré me maturitet deri né 90 dité.
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41). Ky nivel 1 likuiditetit béné qé sistemi bankar 1 Kosovés té keté nivel mjaft té larté té
géndrueshmeérisé edhe kundrejt tronditjeve té ndryshme potenciale né tregjet e fondeve
financiare ose kundrejt tronditjeve té natyrés sé térheqjeve mé té médha té depozitave, gjé
e cila sugjerohet edhe nga rezultatet e stres-testit mbi rrezikun e likuiditetit (Seksioni
6.5.2). Sidogofté, shikuar nga aspekti i efikasitetit té sistemit bankar, rezervat e “tepérta”
té likuiditetit jané té kushtueshme duke pasur parasysh faktin qé bankat paguajné interes
pér shfrytézimin e atyre mjeteve, pérderisa nuk pranojné té hyra né kthim.

Bankat komerciale qé operojné né Kosové vazhdimisht kané treguar kujdes té larté edhe
pér sa 1 pérket strukturés sé investimeve né tregjet e jashtme si né kontekst té produkteve
financiare ashtu edhe né kontekst té vendeve ku jané investuar mjetet e tyre. Investimet e
sistemit bankar té Kosovés né tregjet e jashtme kryesisht jané béré né vendet dhe
institucionet gé jané pjesé e Organizatés pér Bashképunim dhe Zhvillim Ekonomik (angl.
EBRD) dhe, rrjedhimisht, kéto investime konsiderohen té kené shkallé mé té larté té
siguriseé.

Struktura e investimeve té bankave né letra me vleré né tregjet e jashtme kryesisht
pérgendrohet né tri kategori kryesore, té cilat pérbéhen nga investimet né fletéobligacione

t& qeverive, t& korporatave  Figura 42. Struktura e letrave me vleré, né
financiare dhe té korporatave jo-  pérgindje

financiare. Né qershor té witit 100% ———i— 250
2009, 98.1 pérqind e mjeteve té 80% '\l—l-....al=l£'— 200
investuara né letra me vleré 60% I R §
pérbéheshin nga fletéobligacione 0% A B=0BRRR 100 s
té korporatave financiare. Gjaté I Z
késaj periudhe kéto e *0
fletéobligacione  konsideroheshin o Qer |ShtaDhjet Mar | Qer |Shta|Dhjet Mar | Qer |Shta|Dhjet Mar | Qer °
se bartin rrezik té ulét dhe kthim 2010
mé té larté né krahasim me Letrat me vleré (boshti i djathté) e Qeverité

Korporatat tiera finanicare =g KOrporatat tjera jofinanicare

alternativat tjera. Mirépo, me
evoluimin e krizés financiare gjaté Burimi: BQK (2011)

vitit 2009, bankat komerciale gé

operojné né Kosové né ményré drastike ndryshuan strategjiné investive né letra me vleré.
Né figurén 42 mund té vérehet se si nga mesi 1 vitit 2009 bankat né vazhdimési kané

zhvendosur investimet e tyre nga
letrat me vleré té korporatave  Figura 43. Hendeku i likuiditetit, né milioné euro

financiare drejté letrave me vleré o
5

té qeverive. Né gershor 2010, 81.5 400
300
200

pérqgind e mjeteve té investuara né

letra me vleré ishin 100 —
- . . . . 0 T — T — T

fletéobligacione qeveritare. Né 100 — -
pérgjithési, fletéobligacionet igg ]
qeveritare konsiderohen me rrezik -400

e e . . . -500
mé té ulét por edhe me kthim mé 17dits  8-30dite 31-90dité 91-180dits 181-365 Mé shumé

dité se 1 vit

té ulét né krahasim me
. . . Qershor 2010 mQershor 2011
fletéobligacionet e korporatave

financiare. Mirépo, duke marré
i . . Burimi: BQK (2011
parasysh gqé shumé vende, e né urimi: BQK (2011)

vecanti disa nga vendet e eurozonés, po pérballen me probleme té borxhit té jashtém, kjo
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ka ndikuar né rritjen e premiumeve pér fletéobligacionet geveritare. Si rrjedhojé, edhe gjaté
pjesés sé paré té vitit 2011, bankat kané rritur investimet né fletéobligacione geveritare
dhe, né gershor 2011, pjesémarrja e mjeteve té investuara né kéto instrumente arriti né
86.2 pérqind té gjithse) investimeve né letra me vleré. Ndérsa, vetém 0.2 pérqind té gjithsej
mjeteve té investuara né letra me vleré vazhdon té investohet né fletéobligacione té
korporatave jofinanciare. Ekspozimi i bankave komerciale qé operojné né Kosové né letrat
me vleré té korporatave jofinanciare mbetet tejet margjinal, gjé qé ndikon né zvogélimin e
pérgjithshém té rrezikut té aseteve té sistemit bankar, sidomos duke pasur parasysh
ndjeshmériné e larté té tregjeve té aksioneve gjaté periudhave té krizave, gjé qé éshté
vérejtur qarté edhe né periudhat e fundit.

Analiza e hendekut té likuiditetit (angl. liquidity gap analysis) paraqet njé tjetér ményré té
vlerésimit té rrezikut té likuiditetit. Pérmes késaj analize pérllogaritet mjaftueshméria e
mjeteve me njé afat té caktuar maturimi pér pérmbushjen e detyrimeve me po até afat
maturimi. Analiza e hendekut té likuiditetit éshté e bazuar né idené se vlera e aseteve qé
maturojné brenda njé afati té caktuar duhet té pérputhet me vlerén e detyrimeve qé
maturojné brenda atij afati. Dallimi né mes kétyre dy shumave paraget hendekun e
maturitetit apo mospérputhjen né maturitet. Nése vlera e aseteve éshté mé e madhe se
vlera e detyrimeve brenda njé afati té caktuar té maturimit™ atéheré mund té thuhet se
hendeku éshté pozitiv. Ndérsa, nése vlera e aseteve éshté mé e vogél se vlera e detyrimeve
brenda njé afati té caktuar té maturimit atéheré hendeku éshté negativ. Nga figurén 43,
mund té vérehet se mospérputhja meé e theksuar e afatit t&€ maturimit éshté né kategoriné
prej 'mé shumeé se 1 vit’, ku vlera e aseteve qé kané kété afat maturimi prej ‘mé shumé se
njé vit’ né masé té konsiderueshme tejkalon vlerén e detyrimeve qé kané afat prej ‘mé
shumé se njé vit'.

Duke marré parasysh se né sistemin bankar té Kosovés pjesa mé e madhe e aseteve
pérbéhet nga kredité si dhe pjesa mé e madhe e detyrimeve pérbéhet nga depozitat, atéheré
mospérputhja e afatit t€ maturimit ndérmjet aseteve dhe detyrimeve kryesisht pasqyron
dallimet né mes té afatit té maturimit té kredive dhe depozitave. Né gershor 2011, 91.4
pérqind e depozitave kishin afat maturimi prej ‘mé pak se 1 vit’ (91.4 pérqind né gershor
2010), ndérsa né té njéjtén periudhé, 53.4 pérqind e gjithsej kredive kishin afat maturimi
prej 'mé shumé se 1 vit’ (53.0 pérgind né gershor 2011). Kjo mospérputhje ndérmjet afateve
té maturimit té kredive dhe depozitave véshtiréson menaxhimin e likuiditetit nga sistemi
bankar. Andaj, bankat duhet té pérqendrohen mé shumé né térheqgjen e detyrimeve me afat
maturimi mé té gjaté, gjé qé do ngushonte hendekun e afatit té maturimit, dhe né kété
ményré do té zvogélonte rrezikun e likuiditetit. Po ashtu, rritja e fondeve me afat mé té
gjaté maturimi do té mund té ndikonte né zvogélimin e kostos sé financimit si dhe rritjes sé
métejmé te kreditimit me afat mé té gjaté maturimi.

Niveli 1 larté ekzistues 1 likuiditetit né sistemin bankar béné qé zvogélimi 1 disa nga
indikatorét e likuiditetit té mos keté ndikim té madh né gjendjen e pérgjithshme té
likuiditetit té kétij sistemi, duke béré qé bankat qé operojné né Kosové pa ndonjé véshtirési
té mund té vazhdojné plotésimin e detyrimeve té tyre. Vazhdimi i rritjes sé depozitave,
madje me normé edhe mé té larté se sa né periudhén e kaluar, tregon pér rritje té
vazhdueshme té besimit té publikut né sistemin bankar dhe po ashtu paraget njé shtyllé té
réndésishme té likuiditetit pér kété sektor.

10
Maturiteti i aseteve dhe detyrimeve ndahet né kéto periudha: 1 deri 7 dité, 8 deri 30 dité, 91 deri né 180 dit&, 181 deri né 365 dité dhe mé shumé se 1 vit.
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6.4.2 Rreziku kreditor

Trendet pozitive né aktivitetin ekonomik né vend gjaté pjesés sé dyté té vitit 2010 si1 dhe
gjaté gjashtémujorit té paré té vitit 2011 ndikuan né pérshpejtimin e rritjes sé kreditimit
nga sistemi bankar. Megjithaté, krahasuar me periudhén e njéjté té vitit té kaluar, vérehet
njé pérkeqgésim i lehté né cilésiné e portfolit kreditor, pérkundér faktit qé rritja ekonomike
vazhdoi té jeté pozitive. Duke marré parasysh se cilésia e kredive reagon me vonesé ndaj
performancés sé pérgjithshme té ekonomisé dhe duke u bazuar né rezultatet e studimit té
EFSE mund té sugjerohet se pérkeqésimi i portfolit kreditor né masé té madhe éshté
reflektim 1 rénies sé cilésisé sé kredive té léshuara gjaté vitit 2007 dhe 2008, kur kreditimi
né ekonomi regjistroi normat mé larta té rritjes (Kutia 3).

Kutia 5. Ngarkesa me Borxh dhe Performanca e Kredive té Klientéve
Mikrokreditor né Kosove.

Né néntor 2011, Fondi Evropian pér Evropén dJuglindore (angl. European Fund for Shoutheast
Europe: EFSE) né bashképunim me Qendrén Mikrofinanciare (angl. Microfinance Center) publikuan
studimin mbi mbingarkesén e klientéve té mikro-kredive né Kosové me borxh." Qéllimi kryesor i
studimit ishte té studiohet niveli i ngarkesés me borxh si dhe sjellja e klientéve qé shfrytézojné
mikrokredité. Po ashtu, studimi u fokusua né identifikimin e faktoréve qé kané ndikuar né
performancén e kredive, gjegjésisht né aftésiné e kredimarrésve pér té kthyer krediné. Studimi éshté
béré gjaté periudhés shtatorit 2010 - korrikut 2011, ndérsa né mostér jané pérfshiré 1200 kilenté té
mikrokredive. > Nga gjithsej klientét, 61 pérqgind jané klienté té institucioneve mikrofinanciare,
ndérsa 39 pérqind jané klienté té sistemit bankar.

Gjetja kryesore e raportit sugjeron se klintét mikrokreditor né Kosové nuk jané té mbingarkuar me
borxh, gjé e cila sugjeron pér aftési té miré paguese té kétyre klientéve, duke marré parasysh se
llogaritja e nivelit té ngarkesés me borxh ka marré pér bazé té hyrat mujore té ekonomive familjare
pérkatésisht profitet mujore té ndérmarrjeve dhe shumén mujore té pagesés sé borxhit té kétyre
klientéve. Né kuadér té klientéve té pérfshiré né kété studim, vetém 25 pérqind e tyre kané rezultuar
té jené té mbingarkuar me borxh, prej té ciléve shtaté pérqind kané rezultuar josolvent.

Studimi ofron edhe njé pasqyré mjafté té miré té karakteristikave té klientéve mikrokreditor né
Kosové pérmes sé cilés tentohet té shpjegohen edhe faktorét qé kané pércaktuar performancén e
mikrokredive. Njé nga segmentet e hulumtuara né kété studim ka té béjé me garancionet kreditore té
kredimarrésve né Kosové, ku rezultatet sugjerojné se klientét té cilét jané garantues té kredive qé
nuk performojné miré kané meé tepér té ngjaré té kené probleme edhe né veté kthimin e kredive té
tyre. Kjo mund té ndodhé pér shkak se performanca jo e miré e kredisé pér té cilén éshté garantuar e
ngarkon edhe veté garantuesin me pagesén e késaj kredie, gjé e cila e rrité ngarkesén me borxh pér
klientin garantues dhe dobéson aftésiné e tij paguese. Kjo parashtron nevojén qé garantuesit
potencial té kredive té klientéve té tjeré té pajisen né ményré meé té miré me informata rreth
implikimeve potenciale té garancioneve kreditore dhe po ashtu kérkon njé gasje mé té kujdesshme
nga bankat pér sa i1 pérket kreditimit té klientéve, té cilét veg jané garantues té klientéve té tjeré.
Studimi po ashtu raporton se klientét qé kané mé tepér se njé kredi kané mé tepér probleme né
kthimin e kredisé, krahasuar me klientét qé kané vetém njé kontraté kreditore aktive.

Studimi trajton kredité edhe né aspekt té vitit kur jané léshuar ato dhe vérehet se kredité qé jané
léshuar né vitin 2007 dhe 2008 jané paraqitur té jené mé problematike pér sa i pérket ripagimit. Deri
né njé masé, kjo mund ti atribuohet rritjes mé té shpejté qé ka shénuar aktiviteti kredidhénés né
Kosové gjaté kétyre dy viteve, kur norma vjetore e rritjes sé kredisé bankare kishte arritur né 40.1

11
EFSE and Microfinance Centre (2011), Study on Indebtedness of Microcredit Clients in Kosovo.

12
Mikrokredia éshté definuar si kontraté kredie pér géllime afariste, e cila né momentin e |éshimit ka njé vleré deri né 10,000 euro.
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pérkatésisht 32.7 pérqind, krahasuar me 8.9 dhe 13.2 pérqind, pérkatésisht, pér vitet 2009 dhe 2010.
Rritja mé e shpejté e kredisé gjaté viteve 2007 dhe 2008 mund té jeté priré nga kritere mé té
relaksuara té kreditimit, gjé e cila ka mund té rezultojé né sigurimin e qasjes né kredi edhe pér
klientét me rankim jo té miré kreditor. Sidoqofté, studimi po ashtu raporton se problemet e kthimit té
kredisé mé sé shumti paraqiten né fazat afér maturimit té afatit té kthimit té kredisg, gjé e cila mes
tjerash mund té ndodhé edhe pér shkak té vlerésimit joadekuat té performancés sé pritshme té
kredimarrésit nga ana e institucioneve kredidhénése ose nga paragqitja e faktoréve té paparashikuar
me ndikim né performancén e kredimarrésit. Duke pasur parasysh qé studimi éshté béré né
periudhén 2010-2011, kjo gjetje deri diku shpjegon faktin gqé kredité e léshuara gjaté vitit 2007 dhe
2008 kané rezultuar mé proplematike pér sa i pérket kthimit, pasi qé ato tani mund té jené afér
pérfundimit té afatit té maturimit.

Pérzgjedhja e klientéve pér tu kredituar nga institucionet kredidhénése né Kosové mjaft shumé
véshtirésohet nga historia e shkurté e kredimarrésve né vend, gjé e cila deri diku i atribuohet edhe
periudhés relativisht té shkurtér té funksionimit té sistemit financiar té Kosovés. Bazuar né té
dhénat e raportuara né studim, 49 pérqind e huamarrésve mikrokreditor kané pérvojé kreditore prej
jo mé tepér se dy vite. Kjo pasiguri gé rrjedhé nga historia e shkurtér kreditore e klientéve mund té
parages edhe njé ndér faktorét me ndikim né normat e interesit né vend, té cilat vazhdojné té
konsiderohen si té larta. Sidoqofté, kontribut té réndésishém né zvogélimin e pasigurisé gjaté fazés sé
pérzgjedhjes sé klientéve pér tu kredituar nga institucionet kredidhénése ka dhéné zhvillimi i
Regjistrit té Kredive té Kosovés nga ana e BQK-s€, qé ka mundésuar shkémbimin e historisé
kreditore dhe informatave tjera kreditore ndérmjet kétyre institucioneve pér té gjithé kredimarrésit.

Né qgershor 2011, pjesémarrja e  Figura 44. Struktura e kredive sipas klasifikimit
kredive té klasifikuara né gjithsej

. . . . 100%
portofolin kreditor vazhdoi trendin :m M:

rrités, duke u ngritur né 10.7 4, Lo% i%ﬂ 1.7% o
. . . . " 70 .
pérqgind nga 10.2 pérqind sa ishte 94% —— 2.6% —
" . . — 5.0% 3.4% S
né gershor 2010 (9.0 pérgind né %% ° 3.1% 255
.. . 90% — .5%
gershor 2009).” Rritje ka shénuar 85%
edhe pjesémarrja e kredive me 86% 89.8% 91.0% 89.8% 89.3%
probleme né gjithsej kredité, e cila 84%
. . L . 82% T T T
ne qu’ShOI‘ 2011 arriti ne 82 Qershor 2008 Qershor 2009 Qershor 2010 Qershor 2011
pérqgind krahasuar me 7.1 pérqind
m Standard Vrojtuese Nénstandarde Té Dyshimta mTé humbura

sa ishte né qershor 2010 (5.6
pérqgind né gershor 2009) (Figura Burimi: BQK (2011)
44).

Bazuar né rregulloren e BQK-sg, kredité né sistemin bankar té Kosovés klasifikohen né pesé kategori kryesore: standarde, vrojtuese, nénstandarde, té
dyshimta dhe t& humbura. Kredité e klasifikuara pérfshijné kategorité: vrojtuese, nénstandarde, té dyshimta dhe té humbura. Kredité me probleme pérfshijné
kategorité: nénstandarde, t€ dyshimta dhe té humbura. Kredité joperformuese pérfshijné kategorité: té¢ dyshimta dhe té humbura.
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Kategoria mé e réndésishme pér  pjgra 45. Raporti NPL/gjithsej kredité, né pérgindje
sa 1 pérket pérshkrimit té cilésisé
7%

sé portfoliot kreditor pérbéhet nga 6.2%
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né qershor 2010. Né figurén 45 1%
mund té shihet se né tremujorin e 0%
paré té vitit 2011, NPL-té arritén
né 6.2 pérqind, qé njéherit paraqget

iveli Burimi: BQK (2011
nivelin mé té larté NPL-ve gé nga urimi: BQK (2011)

fillimi 1 funksionimit té sistemit bankar té Kosovés. Sidoqofté, gjaté tremujorit té dyté té
vitit, NPL-té u rikthyen né normén prej 5.9 pérqind, gé njéherésh tregon pér njé gjendje
relativisht stabile né cilésiné e portofolit kreditor. Né qershor 2011, vlera e pérgjithshme e
NPL-ve arriti né 94.2 milioné euro, duke shénuar rritje vjetore prej 30.6 pérqind.
Megjithaté, vazhdimi i rritjes s€ 0 46 Norma vietore e rrities sé gjithsej kredive
vlerés sé NPL-ve me ritém mé t€ ghe NPL-ve

shpejté né krahasim me rritjen e .

gjithsej kredive do té nénkuptonte B 32.1% 30.69
edhe pérkeqgésim té métutjeshém té 259 N\
cilésisé sé portofolit kreditor 20% \\\&5% T58%

(Figura 46). Véshtirésité népér té 5% L —H s

\\./
. . 10% 9T7%
cilat po kalon ekonomia e

5% 6.2%

eurozonés, e té cilat mund té 0% .

reﬂektohen edhe l’lé sektorin real te Qershor 2008 I Qershor 2009 I Qershor 2010 I Qershor 2011 I

ekonomisé sé KOSOVéS, =g Norma e rrities sé gjithsej kredive
parashtrojné nevojén pér vazhdim Norma e rriies s& NPL-ve
té rrjedhjes sé kredisé bankare, si Burimi: BQK (2011)

njé burim i réndésishém financimi
pér sektorin real té ekonomisé sé

- R - Figura 47. Struktura e kredive joperformuese,
Kosovés, por né té njéjtén kohé 4 pergindje

parashtrojné nevojén edhe pér njé  1o0%
90% —— —
80% —— —

kujdes té shtuar pér sa i1 pérket

respektimit té standardeve té 700 —— BE 615% 50.59% ——

kreditimit té shéndoshé nga ana e 60% —— (2% —

bankave komerciale. ig: o o
30% ——

Nga gjithse] teté banka sa 20% 37.4% ED G

operojné né Kosové, né gershor 10%

2010, gjashté prej tyre shénuan o Qershor2008  Qershor2009  Qershor2010  Qershor 2011

pérkeqésim né cilésiné e portofolit mTe dyshimta Te humbura

kreditor, ndérsa vetém njé banké

raportoi zvogélim té pjesémarrjes ~ BUrimi-BQK(2011)

sé NPL-ve né gjithsej portofolin kreditor.
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Struktura e NPL-ve, vazhdon té dominohet nga kredité e klasifikuara si té humbura, té
cilat pérbéné 59.5 pérqind té gjithsej NPL-ve, kurse kredité e klasifikuara si té dyshimta
pérbéné 40.5 pérqind té gjithsej

NPL-ve. Nga figura 47 mund t€  Figura 48. NPL-té sipas sektoréve, né pérgindje
vérehet rénie e pjesémarrjes sé

kredive té klasifikuara si té 7%

humbura, ndérsa pjesémarrja e & 5.0%

kredive té klasifikuara si té %% 32% —
4.0% —_—

5.7%

dyshimta ka shénuar rritje.

3.0% I
Struktura e  NPL-ve  sipas 1.8%

. .. . L. 2.0% 1.0% 1.2%
agjentéve ekonomik tregon se rritje |, : .
té NPL-ve ka pasur si te kredité e 4, :- : - : ‘
léshuara pér ekonomité familjare Qershor 2009 Qershor 2010 Qershor 2010
ashtu edhe te kredlte e léshuara mNPL-té e ekonomive familjare NPL-té e korporatave jofinanciare
pér Dbizneset (Figura 48). Né
gershor 2011, nga gjithsej kredité e ~ Burimi: BQK (2011)
léshuara pér ekonomité familjare,

1.8 pérqind pérfagésoheshin nga
kredité joperformuese krahasuar  Figura 49. NPL-té sipas industrive
me 1.2 pérgind né gershor 2010.

Ndérsa, pér sa i pérket kredive té Kredité tiera | :

Pasuri e patundshme -, E———— 4.0%

léshuara pér ndérmarrjet, 5.7 : 2 105 3:5%
L. . . Lo Shérbime financiare === %00,
pérqind e kétyre kredive ishin Tregii |
joperformuese krahasuar me 5.0 Komunikim |
pérqgind sa ishin né gershor 2010. Shérbim, turizém, . |
Kjo strukturé e NPL-ve tregon se, Prodhimtari | | a0 7%
e P ini ji 14.6%

krahasuar me  kredité  pér Miniera dhe energji | a.3% R ’

I - - Kredité pér bujgési |— " j/
ekonomité familjare, kredité e ] 2.5%
. . . . 0% 5% 10% 15% 20%
léshuara pér ndérmarrjet

mQer 2010 Qer 2011

vazhdojné té jené mé problematike
pér sa 1 pérket kthimit. Burimi: BQK (2011)

Shikuar sipas industrisé, sektori 1
tregtisé paraget sektorin meé té réndésishém pér sistemin bankar té Kosovés pér sa i pérket
madhésisé sé ekspozimit.

Pérkeqgésimi 1 cilésisé sé kredive Figura 50. NPL-té dhe provizionet
gjaté késaj periudhe ishte 1

L o 7% 140%
pranishém edhe te kredité e
. . . .. 6% 135% 135% 135%
léshuara pér sektorin e tregtisé, te
. .. e . . . 5% 130%
té cilat NPL-té rritén pjesémarrjen 128%
4% 125%

né 6.4 pérqind té gjithsej kredive,

krahasuar me 5.1 pérqind né % ” 120%

gershor 2010 (Figura 49). Njé % 115%

tjetér sektor 1 réndésishém qé % 110%
0% T T T 105%

ShenOI I'I'lt]e te NPL_Ve IShte edhe Qershor 2008 Qershor 2009 Qershor 2010 Qershor 2011
sektori 1 shérbimeve ku NPL-té mm— \PL/ Gjithsej kredité Provizionet/NPL (boshti i djathté)

rritén  pjesémarrjen nga 4.7
pérqind né qgershor 2010 né 5.4 Burimi: BQK (2011)
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pérqind né qgershor 2011. Pérmirésim 1 cilésisé u regjistrua né portofolin e kredive pér
sektorin e minierave, prodhimtarisé, bujqésisé si dhe até té ndértimtarisé. Gjaté keésaj
periudhe, bankat u treguan mé té kujdesshme né kreditimin e kétyre sektoréve duke
zvogéluar ekspozimin kreditor ndaj tyre.

Sistemi bankar i Kosovés né vazhdimési éshté treguar mjaft konzervativ pér sa 1 pérket
mbulimit t & NPL-ve me provizione pér humbje nga kredité. Mirépo, rritja mé e larté e
pjesémarrjes sé NPL-ve né gjithsej portofolin kreditor ka ndikuar né zvogélimin e
mbulueshmeérisé sé kredive me provizione. Megjithaté, niveli aktual 1 provizioneve vazhdon
té mbulojé me mbi 100 pérqgind vlerén e pérgjithshme té kredive joperformuese dhe, si i
tillé, nuk kércénon stabilitetin financiar. Né gershor 2011, shkalla e mbulimit té NPL-ve
me provizione pér humbje nga kredité ishte 117 pérqind, kurse mesatarja pér katér vitet e
fundit ishte 129 pérqind (Figura 50). Shuma e pérgjithshme e provizioneve né gershor 2011
arriti né 109.9 milioné euro ose pér 25.9 milioné euro mé e larté se sa né vitin paraprak.

6.4.2.1 Koncentrimi i rrezikut kreditor

Analiza e koncentrimit t& rrezikut Figura 51. Koncentrimi i rrezikut kreditor

kreditor mundéson identifikimin e

. . . 250 60%
rrezigeve té mundshme pér 55.6%

sistemin bankar ¢qé mund té 200 50%

41.2%
39.9% 40%

rrjedhin nga ekspozimet e médha 150

kreditore kundrejt njé numri té 30%

100

né milioné euro

caktuar té kredimarrésve, kredi 20%

kéto qé mund té kércénojné mé 50 10%

seriozisht stabilitetin e sistemit 0. : i 0%

. . . . . . ershor 2009 ershor 2010 ershor 2011
bankar né rast té déshtimit té Q Q Q
Gjithsej ekspozimet e médha

tyre. Rritja e ekspozimeve té mGjithsej kapitali i klasés sé paré
médha paraqet nivel mé té larté té = Ekspozimet e médha né raport me kapitalin e klasit té paré (boshti i djathté)
rrezikut kreditor, pasi qé né kété  Burimi: BQK (2011)

ményré sistemi béhet mé 1

ndjeshém ndaj performancés sé njé numri té caktuar té kredive, té cilat kané peshé mé té
madhe né gjithsej portofolin kreditor. Né kété kontekst, rritja e koncentrimit té rrezikut
kreditor paraget ndjeshméri mé té larté té sistemit bankar ndaj performancés sé njé dege té

caktuar té industrisé apo njé grupi té caktuar té kredimarrésve.

Sipas rregulloreve té BQK-sé, kredité té cilat tejkalojné 10 pérqind té kapitalit té klasit té
paré klasifikohen si ekspozime té médha. Deri né gershor 2011, shuma e kredive qé
konsiderohen si ekspozime té médha vazhdoi té rritet. Né kété periudhé, shuma e
ekspozimeve té médha arriti né 131.7 milioné euro, qé paraqet njé rritje vjetore prej 49.0
pérqind (Figura 51). Ndérsa, numri 1 kredive té klasifikuara si ekspozime té médha né
gershor 2011 ishte 41 krahasuar me 43 né gershor 2010. Rritja e shumés sé ekspozimeve té
médha dhe, né anén tjetér, zvogélimi 1 numrit té kétyre ekspozimeve tregojné pér rritje té
shkallés sé koncentrimit kreditor. Rritja e shkallés sé koncentrimit shprehet edhe nga
raporti ndérmjet ekspozimeve té€ médha dhe kapitalit té klasit té paré, qé né gershor 2011
arriti né 55.6 pérqgind nga 39.9 pérqind né gershor 2010.
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6.4.3 Rreziku i solvencés

6.4.3.1 Treguesi i mjaftushmérisé sé kapitalit

Sistemi bankar i K & hd . .
1steml bankar 1 Rosoves vazhdon Figura 52. Kapitalizimi i sistemit bankar

20% 18.79%

17.9% 17.4% .

té karakterizohet nga njé shkallé e

larté e solvencés, me njé shkallé

17.2%

kapitalizimi gqé né vazhdimési ka |5,

tejkaluar minimumin e kérkuar

rregullativ. Shkalla e kapitalizimit  10%
paraget njé nga treguesit mé té

réndésishém té géndrueshmérisé sé 5%
sistemit bankar, duke pasur

. . . . 0% T T T
parasysh faktin qé kapitali Qershor2008  Qershor2009  Qershor 2010 Qershor 2011

. . . P mmmm CAR
k0n51derohet te Jete Shtyua Kapitali i klasit t& paré/ Asetet e pérshtatura ndaj rrezikut
kryesore pér mbulimin e humbjeve Raparti Kapital/Asete

potenciale né rast té ndonjé Burimi: BOK (2011)

tronditje né sistemin bankar. Pér

meé tepér, struktura e kapitalit té sistemit bankar té Kosovés pérmban njé normé mjaft té
larté té kapitalit té klasit té paré, gjé qé paraget njé cilési mjaft té miré té kapitalit té
sistemit bankar.

Niveli aktual 1 kapitalizimit té sistemit bankar té Kosovés, shprehur pérmes Treguesit té
Mjaftueshmérisé sé Kapitalit (angl. Capital Adequacy Ratio: CAR)'™, éshté mjaft 1
kénagshém duke marré parasysh se dukshém tejkalon normén minimale prej 12 pérqgind té
pércaktuar nga BQK-ja (Figura 52). Né qershor 2011, CAR pér sistemin bankar géndronte
né 17.2 pérqind. Megjithaté, krahasuar me periudhén e njéjté té vitit té kaluar, CAR shénoi
njé rénie prej 0.5 pp, e cila kryesisht i1 atribuohet rritjes mé té shpejté té aseteve té
peshuara ndaj rrezikut (angl. Risk Weighted Assets: RWA) né krahasim me rritjen e
kapitalit. Né gershor 2011, norma vjetore e rritjes sé kapitalit ishte 9.4 pérqind, pérderisa
norma e rritjes s¢ RWA-ve shénoi rritje vjetore prej 19.2 pérqgind. Rritja e RWA-ve gjaté
késaj periudhe kryesisht reflekton normén mé té larté té rritjes sé kredive té léshuara nga
sistemi bankar si dhe zérave jashté-bilancor, té cilat pérfagésojné komponentét kryesore té
RWA-ve.

Tabela 10. Distribuimi i aseteve sipas shkallés sé CAR

Pérgindja e gjithsej aseteve té

Pérshkrimi Nuni | Bankave menaxhuara nga bankat

12-15% 15-18% >18 % 12-15% 15-18% >18 %

2008 1 1 6 38.9% 35.6% 25.5%
2009 0 6 2 0.0% 84.6% 15.4%
2010 3 1 4 13.9% 14.7% 71.4%
2011 2 2 4 14.6% 19.3% 66.1%

Burimi: BQK, 2011

14
Sipas regullave té€ BQK-sé&, bankat jané té obliguara té kené njé normé prej sé paku 12 pérgind té kapitalit té klasit t& paré né raport me RWA-té.
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Pérvec raportimit t&é CAR-sé pér téré sistemin, réndési té vecanté ka edhe analiza e kétij
treguesi né kontekst té bankave individuale. Gjaté periudhés observuese, gjashté banka

shénuan zvogélim té CAR-sé,  Figyra 53. Gjithsej kapitali dhe kapitali rregullativ, né
ndérsa dy banka shénuan rritje.  milioné euro

Sidoqofté, éshté 1 rendésishém 300

fakti se té gjitha bankat qé 250

operojné né Kosové jané miré té 200 -

kapitalizuara dhe nuk kané pasur 15
ndonjé véshtirési né pérmbushjen

e kriterit prej 12 pérqind pér 100

normén e CAR-sé. Né qershor 50

2011, pjesa mé e madhe e aseteve 0

. . . . . Qershor 2008 Qershor 2009 Qershor 2010 Qershor 2011
té sistemit bankar té Kosovés

menaxhoheshin nga bankat té u Kapitali rregullativ Kapitali

cilat kané nivel té CAR-sé mé té Burimi: BOK (2011)

larté se 18 pérqind ( Tabela 10).

Katér nga bankat qé operojné né Kosové, té cilat bashkérisht menaxhojné 66.1 pérqind té
gjithsej aseteve té sistemit bankar, kané raportuar CAR mé té larté se 18 pérqgind. Ndérsa,
dy nga gjithsej bankat, té cilat menaxhojné 19.3 pérqind té gjithsej aseteve, kané raportuar
nivel té CAR-sé né intervalin nga 15 deri né 18 pérqind.

Bankat komerciale qé operojné né Kosové né vazhdimési kané mbajtur nivele mé té larta té
kapitalit se qé u éshté kérkuar me rregulloren perkatése té BQK-sé. Né gershor 2011,
gjithsej kapitali 1 bankave ishte 283.7 milioné euro, ndérsa gjithsej kapitali rregullator 1
kérkuar bazuar né rregulloren e BQK-sé ishte 197.9 milioné euro (Figura 53). Kapitali 1
mbajtur nga bankat, né gershor 2011, tejkalonte pér 85.8 milioné euro kapitalin e kérkuar
rregullativ.

6.4.3.2 Kapitali

Né hor 2011, kapitali i si i . . . e .
€ gershor 2011, kapitali 1 sistemit Figura 54. Gjithsej kapitali dhe norma vjetore e

bankar shénoi rritje vjetore prej fritjes, né milioné euro

9.4 pérqind, duke arritur vlerén

prej 283.7 milioné euro (259.3 300 42.7% igz
milioné euro né gershor 2010). Qé 20 35%
nga qershori i vitit 2008, kapitali i jzz 1 b
sistemit bankar ka ndjekur njé 5.5% S cor 20%
100 15%
trend rrités, por norma e rritjes 5 . 9.4% 10%
shénoi ngadalésim té vazhdueshém o . . . 222
(Figura 54) Ngadale51m1 1 rritjes Qershor 2008 Qershor 2009 Qershor 2010 Qershor 2011
sé gjithsej kapitalit ishte kryesisht m— Kapitali Norma vjetore e rrities sé kapitalit (boshti i djathté)

rezultat 1 rritjes mé té ngadalshme
te? kapltaht aks%onar, qé Burimi: BOK (2011)
njékohésisht pérbén pjesén mé té

madhe té gjithsej kapitalit té sistemit bankar.

Kapitali i sistemit bankar té Kosovés burim kryesor té financimit vazhdon ta keté kapitalin
aksionar dhe fitimin e realizuar nga bankat. Po ashtu, bankat kané filluar té shfrytézojné
ményra alternative pér ta financuar kapitalin, ku mund té vecohet rritja e pérdorimit té
borxhit té ndérvarur (angl. subordinated debt), qé kategorizohet si pjesé e kapitalit té klasit
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té dyté. Ndérsa, bankat qé operojné né Kosové vazhdojné té mos shfrytézojné instrumente
financiare mé té sofistikuara, si pér shembull instrumentet financiare hibride. Ky fakt
mund té konsiderohet pozitiv sepse kéto instrumente financiare bartin nivel mé té larté té
rrezikut (si¢ u vértetua né krizén e fundit financiare globale), me implikime té mundshme
pér géndrueshmeériné e sistemit bankar.

Pérveg vlerés, njé element tjetér 1 réndésishém pér géndrueshmériné e sistemit bankar
éshté edhe cilésia e kapitalit me té cilin posedon banka. Cilésia e kapitalit té njé banke
kryesisht i referohet madhésisé sé pjesémarrjes sé kapitalit aksionar né gjithsej kapitalin e
njé banke, ku sa mé e madhe pjesémarrja e kapitalit aksionar aq mé cilésore vlerésohet té
jeté struktura e kapitalit. Sistemi bankar 1 Kosovés mund té konsiderohet qé ka njé cilési
mjafté té miré té kapitalit, duke pasur parasysh faktin qé kapitali aksionar pérbén rreth 60
pérqind té gjithsej kapitalit té kétij sistemi. Cilésia e kapitalit, né mes tjerash, ka rol té
réndésishém pér rankimin kreditor té bankave, duke ndikuar drejtpérdrejté né koston e
financimit té jashtém si dhe né lehtésiné e bankave pér qasje né financim té jashtém.
Cilésia e miré e kapitalit mund té jeté edhe njéri nga faktorét qé po 1 mundéson sistemit
bankar té Kosovés rritjen e vazhdueshme té financimit nga jashté, ku njé nga instrumente
meé té pranishme éshté borxhi 1 ndérvarur.

Né qershor 2011, struktura e ] o ] )

kapitalit té sistemit bankar Figura 55. Struktura e kapitalit t& sistemit bankar
dominohej nga kapitali i klasit té
paré qé kishte vlerén prej 237.1

100%

8.1%

milioné euro, ndérsa kapitali i 95% 11.7% o —
klasit té dyté shénoi vlerén prej 90% .
46.5 milioné euro. Gjaté katér 659 [
viteve té fundit, pjesémarrja e L 88.3%

kapitalit té klasit té paré né  ° 85.0%
gjithsej kapitalin e sistemit bankar 75%

. o e e . .. Qershor 2008 Qershor 2008 Qershor 2009 Qershor 2011
né vazhdimési ka shénuar rénie

(Figura 55). Né qershor 2011, mKapitali i klasit t& paré Kapitali i Klasit té dyté
kapitali 1 klasit té paré pérbénte
83.6 pérqind té gjithsej kapitalit té
sistemit bankar (85.0 pérqind né gershor 2010). Zvogélimi ka ndodhur pér shkak té rritjes

Burimi: BQK (2011)

sé pjesémarrjes sé kapitalit té klasit té dyté,i cili arriti né 16.4 pérqind nga 15.0 pérqgind sa
ishte né qershor 2010. Brenda kapitalit té klasés sé dyté, rritje mé té theksuar shénoi

borxhi 1 ndérvarur dhe provizionet
e pérgjithshme. Né gershor 2011 Figura 56. Struktura e kapitalit té klasit té paré, né

milioné euro

borxhi 1 ndérvarur shénoi rritje 300

vjetore prej 26.5 pérqind (59.3 250
pérgqind né qershor 2010). Po 200

ashtu, provizionet e pérgjithshme 150 —

shénuan rritje vjetore prej 9.0 100

pérqgind (15.2 pérqind né qershor 50 E.

2010). 0 . . :

Qershor 2008 Qershor 2009 Qershor 2010 Qershor 2011

. . . Mjetet jomateriale dhe vlera e emrit t& miré
6.4.3.3 Kapitali i klasit té paré

Fitimi pér vitin aktual, fitimi i pashpérndaré, fondet rezervé

. . . e e m Kapitali (kapitali aksionar, teprica, aksionet e preferuara)
Kapitali aksionar vazhdon té jeté

kategoria dominuese né strukturén Burimi: BQK (2011)
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e pérgjithshme té kapitalit té klasit té paré me pjesémarrje prej 68.9 pérqgind. Fitimi pér
vitin aktual, fitimi 1 pashpérndaré si dhe fondet rezervé po ashtu paraqgesin kategori té
réndésishme té kapitalit té klasit té paré. Né gershor 2011, kjo kategori pérfagésonte rreth
29.7 pérqind té gjithsej kapitalit té klasit té paré (Figura 56). Ndérsa, mjetet jo materiale
dhe vlera e emrit té miré kishin njé pjesémarrje prej 1.4 pérqind né gjithsej kapitalin e
klasit té paré.

Né qershor 2011, kapitali i klasit té paré arriti vlerén prej 237.1 milioné euro, qé paraget
njé rritje vjetore prej 7.5 pérqind. Kapitali aksionar, si kategoria kryesore e kapitalit té
klasit té paré shénoi rritje vjetore prej 2.2 pérqind, duke arritur vlerén prej 167.95 milioné
euro. Kjo norme e rritjes sé kapitalit aksionar éshté mé e ulét se sa né gershor té vitit 2010,
kur norma e rritjes ishte 10.0 pérqind. Ndérsa, vlera e fitimit té vitit aktual, fitimit té
pashpérndaré dhe fondeve rezervé arriti 72.51 milioné euro, duke shénuar njé rritje vjetore
prej 22.1 pérqgind. Mjetet jomateriale dhe emri 1 miré shénuan vlerén prej 3.32 milioné euro,
qé paraget nivel té ngjashém me vitin paraprak (3.28 milioné euro né gershor 2010).

6.4.3.4 Asetet e peshuara ndaj rrezikut

Gjithsej vlera e RWA-ve €  Figyra 57. Struktura e RWA-ve sipas peshés sé
sistemit bankar arriti né 1.65 rrezikut

miliardé euro né gershor 2011, q&  100%

paraget njé rritje vjetore prej 19.2 st

pérgind (16.3 pérqind né gershor

60% TR 69.0% 77.6%
2010). Struktura e RWA-ve
dominohet nga asetet me peshé té 40%
rrezikut  prej 100  pérqind, 0% o 24208
pjesémarrja e té cilave arriti né ' 15.8%
X . % 3E% : I 6.4% | . 55% 1
77.6 pérqind nga 69.0 pérqind sa o 2009 2010 2011

ishte né gershor 2010 (Figura 57).
Rritja e pjesémarrjes sé késaj

mPesha 0 % u Pesha 20% Pesha 50 % Pesha 75% Pesha 100 %

kategorie éshté rezultat 1 normés Burimi: BQK (2011)
meé té larté e rritjes sé kredive dhe

zérave jashtébilancor. Ndérsa, asetet me peshé té rrezikut prej 75 pérqind zvogéluan
pjesémarrjen né 15.8 pérqind té gjithsej RWA-ve krahasuar me 24.2 pérqind né gershor
2010. Kjo kategori pérbéhet nga kredité e garantuara me hipotekén e paré né pasuri té
patundshme, me vonesé kthimi prej mé pak se 30 dité. Kategoria me pjesémarrjen mé té
ulét né strukturén e RWA-ve pérbéhet nga asetet me peshé té rrezikut prej 50 pérqind,
pjesémarrja e té cilave arriti né 1 pérqind té gjithsej RWA-ve nga 0.4 sa ishte né gershor

2010.%

6.5. Analiza stres-test

Krahas analizimit té gjendjes aktuale té ekspozimit té sistemit bankar ndaj rrezikut
kreditor, rrezikut té likuiditetit dhe rrezikut té solvencés, analiza stres-test paraqget njé
vegél shtesé pérmes sé cilés éshté vlerésuar géndrueshmeéria e sektorit ndaj tronditjeve
potenciale, si né portofolin kreditor ashtu edhe né asetet likuide. Rezultatet e shtjelluara
mé poshté kané pér bazé té dhénat e sektorit bankar pér muajin gershor 2011. Gjaté késaj

Kjo kategori pérbéhet nga kérkesat me maturim prej 1 viti ose mé pak né bankat gé veprojné né vendet e OECD-sé&, por gé nuk jané té klasifikuara ose qé
jané rankuar nga Standard & Poor's me B ose me gradé mé té ulét apo gé jané klasifikuar nga Moody's me P-3 ose me gradé mé té ulét.
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analize éshté testuar géndrueshmeéria e sistemit bankar té Kosovés ndaj rrezikut kreditor,
té kombinuar me rrezikun nga norma e interesit dhe rrezikun nga norma e kémbimit, si
dhe éshté testuar aftésia e sitemit bankar gé té ruaj gjendjen e likuiditetit nén supozime
hipotetike mbi térheqgjen e depozitave.

6.5.1 Rreziku kreditor

Metodologjia

Analiza mbéshtetet né skenarin hipotetik se kriza ekonomike né vendet e Bashkimit
Evropian do té vazhdojé té reflektohet né ekonominé e Kosovés pérmes zvogélimit té
dérgesave té emigrantéve dhe eksporteve, duke dekurajuar késhtu kérkesén e pérgjithshme
né vend. Si rezultat, kjo supozohet té ndikojé negativisht né rritjen ekonomike, duke
zgjeruar késhtu hendekun e prodhimit dhe duke ndikuar negativisht né cilésiné e portofolit
kreditor. Né kété skenar éshté marré parasysh norma mesatare e rritjes ekonomike né
Kosové prej rreth 4 pérqind né pesé vitet e fundit si dhe éshté supozuar njé rénie
ekonomike mé e theksuar prej 2.0 pérqind pér vitin 2011, gjé qé do té rriste hendekun e
prodhimit pér 6.0 pérqind. Pér té vlerésuar ndikimin e hendekut té prodhimit né cilésiné e
portofolit kreditor, gjegjésisht né kredité joperformuese (angl. Non-Performing Loans:
NPL), jané shfrytézuar koeficientét e elasticitetit nga njé analizé e papublikuar e FMN-sé
pér disa vende té Evropés gendrore dhe juglindore.”® Rrjedhimisht, duke konsideruar njé
koeficient té elasticitetit t&¢ NPL ndaj hendekut té prodhimit prej 0.8, pjesémarrja e NPL-ve
né gjithsej kredité e sektorit bankar do té rritej pér 4.8pp. Rreziku kreditor éshté
kombinuar me rrezikun nga norma e interesit dhe rrezikun nga norma e kémbimit, ku
éshté supozuar rénie e normave té interesit dhe zhvlerésim i valutés euro ndaj valutave té
tjera si rezultat 1 zhvillimeve né disa vende té eurozonés. Rrjedhimisht, pérve¢ rritjes sé
pjesémarrjes sé NPL-ve né gjithsej kredité, né kété skenar po ashtu éshté konsideruar
zhvlerésimi i euros ndaj dollarit amerikan pér 20 pérqind si dhe zvogélimi 1 normave té
interesit pér 2.0 pp. Rritja e pjesémarrjes sé NPL-ve né gjithsej kredité ndikon né rritjen e
provizioneve, zhvlerésimi i euros ndikon né rivlerésimin e humbjes/fitimit nga pozicionet e
hapura neto, si dhe zvogélimi 1 normave té interesit ndikon humbjet/fitimet né té hyrat neto
nga interesi duke marré parasysh hendekun e maturiteteve té kredive dhe depozitave.
Krahas supozimeve pér tronditjet e lartpérmendura, po ashtu éshté marré parasysh profiti
1 pritur si njé absorbues 1 humbjeve nga kéto tronditje. Né kété kontekst, éshté supozuar se
té hyrat nga ‘provizionet dhe té ngjashme’ dhe té hyrat tjera nga jo-interesi né vitin 2011 do
té jené ekuivalente me 60 pérqind té kétyre té hyrave né vitin 2010 (kjo pér shkak se éshté
supozuar se nuk do té keté rritje té kredive — mbeten né nivel té njéjté), pérderisa
komponentet tjera té pasqyrés sé té ardhurave jané supozuar té kené nivel té ngjashém me
ato té vitit 2010.

Rritja e supozuar e NPL-ve éshté shprehur pérmes migrimit té kredive nga kategorité
performuese (standarde, né vézhgim, nénstandarde) drejté kategorive joperformuese (té
dyshimta dhe té humbura). Rritja e NPL-ve éshté shpérndaré proporcionalisht né kuadér té
kategorisé sé kredive té dyshimta dhe té kredive té humbura, duke marré pér bazé
pjesémarrjen fillestare té kétyre kategorive né gjithsej NPL-té. Rritja e NPL-ve reflektohet
né nivelin e provizioneve bazuar né rregulloren e BQK-sé pér provizionimin e kredive sipas

16
IMF unpublished note “CESE Bank Loss Projection and Stress Testing Exercise”, July 2009.

17
Supozim i bazuar né té dhénat historike mbi luhatjen e kursit t& kémbimit valutor euro/dollar amerikan.
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klasifikimit. Supozimi pér rritjen e NPL-ve aplikohet edhe te zérat jashté-bilancor qé
pérfshijné zotimet e pashfrytézuara, garancionet, letér kredité né dispozicion, dhe letér
kredité komerciale.

Me gjithé faktin se né skenarin e analizuar éshté konsideruar zhvlerésimi 1 euros ndaj
dollarit amerikan pér té vlerésuar rrezikun e normés sé kémbimit valutor, éshté me réndési
té potencohet se ndikimi i kétij rreziku né bilancin e gjendjes sé sistemit bankar vazhdon té
jeté shumé 1 vogél. Pjesa dérmuese e portofolios sé kredive éshté né euro, kreditimi né
valuté té huaj pothuaj se nuk ekziston, duke béré gé rreziku nga norma e kémbimit valutor
té mbetet minor.

Skenari mbi rrezikun nga norma e interesit nénkupton zvogélimin e normave té interesit
pér 2pp (si pér asetet ashtu edhe pér detyrimet né bilancin e gjendjes). Zvogélimi i normave
té interesit mund té ndikojé né margjinén neto té interesit (angl. Net Interest Margin:
NIM), duke marré parasysh afatin e maturimit té kredive dhe depozitave. Sistemi bankar i
Kosovés ka ekspozim té ulét edhe ndaj kétij rreziku, me gé pjesa dérmuese e kredive dhe
depozitave né sistemin bankar té Kosovés kané normé fikse té interesit. Andaj, sistemi
bankar éshté shumé pak i ndjeshém ndaj l1évizjeve té€ normave té interesit né periudhé
afatshkurtér.

Qéndrueshmeéria e sektorit bankar né kété analizé éshté vlerésuar né kuptim té ndikimit té
rritjes s&€ NPL-ve, zhvlerésimit té valutés euro dhe rénies sé normave té interesit né nivelin
e kapitalit rregullativ té sektorit bankar, aseteve té peshuara me rrezik dhe, rrjedhimisht,
treguesin e mjaftueshmérisé sé kapitalit (angl. Capital Adequacy Ratio: CAR).

Rezultatet

Gjendja ekzistuese e sistemit bankar té Kosovés pér sa i pérket kapitalizimit té bankave
éshté mjaft e favorshme, me treguesin e mjaftueshmeérisé sé kapitalit né 17.2 pérqind.
Gjithashtu, sistemi bankar vazhdon té géndroj miré edhe pér sa i pérket nivelit té kredive
jo-performuese né raport me gjithsej kredité (5.9 pérqind) dhe mbulueshmérisé sé humbjeve
eventuale nga kéto kredi me ané té provizioneve, té cilat mbulojné NPL-té me 116.7
pérqgind. Andaj, sistemi bankar tregon nivel té larté té géndrueshmérisé ndaj rrezikut
kreditor edhe nén kushtet e paraqitjes sé skenarit hipotetik té pérshkruar mé larté.

Nén supozimin se pjesémarrja e NPL-ve né portfolion e kredive té sektorit do té rritet pér
4.8pp, euro do té zhvlerésohet ndaj dollarit amerikan pér 20 pérqind, dhe normat e interesit
do té zvogélohen pér 2.0pp, né nivel té sistemit bankar né térési CAR do té mbetej né mbi
12 pérqind, pérderisa né nivel té bankave individuale vetém njéra prej bankave do té kishte
CAR nén nivelin prej 12 pérqind té kérkuar nga Banka Qendrore. Megjithaté, né ményré qé
niveli 1 CAR-sé té késaj banke té ngrite] né minimumin rregullativ prej 12 pérqind, do té
duhej njé injektim kapitali ekuivalent me vetém 0.14 pérqind té PBB-sé.

Nén kété skenar, pjesémarrja e NPL-ve né gjithsej kredité e sektorit bankar do té arrinte
né 10.7 pérqind, pérderisa né nivel té bankave individuale kjo pjesémarrje e NPL-ve do té
sillej brenda intervalit 4.9 pérqind deri né 14.2 pérqind. Supozimet e sipérpérmendura té
tronditjeve, rritja e pjesémarrjes s€ NPL-ve, zhvlerésimi 1 euros ndaj dollarit amerikan, si
dhe zvogélimi 1 normave té interesit do té bénte gé gjithsej humbja e sistemit bankar té
arrinte vlerén prej 43.9 milioné euro. Megjithatg, jo e téra kjo vleré mund té konsiderohet si
humbje eventuale me qé duhet té merret parasysh fakti se njé pjesé e madhe e késaj
humbje do té absorbohej nga profiti i pritur pér periudhén e konsideruar.
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6.5.2 Rreziku i likuiditetit

Metodologjia

Analiza e rrezikut té likuiditetit mbéshtetet né skenarin e térheqgjes sé njé vlere mé té
theksuar té depozitave nga sistemi bankar dhe maté aftésiné e sistemit gqé té pérballojé njé
tronditje té tillé. Né kété analizé éshté konsideruar térheqja e depozitave pérgjaté njé
periudhe pesé ditore, duke mos marré parasysh mundésiné e gasjes sé bankave né financim
nga jashté. Skenari mbi rrezikun e likuiditetit éshté bazuar né njé supozim mjaft
konzervativ: térhegje té depozitave me njé normé prej 8 pérqind té gjithsej depozitave né
baza ditore pérgjaté njé periudhé pesé ditore. Skenari po ashtu éshté ndértuar mbi
supozimin se gjaté késaj periudhe mundésia e konvertimit té mjeteve likuide né para té
gatshme do té ishte 80 pérqind e mjeteve likuide, pérderisa mundésia e konvertimit té
mjeteve jolikuide né para té gatshme do té ishte vetém njé pérqind e kétyre mjeteve brenda
dités. Gjithashtu éshté supozuar se bankat kané qasje té ploté né rezervat e tyre, ndérsa
nuk éshté marré parasysh mundésia e financimit té bankave pérmes burimeve té jashtme
té financimit.

Qéndrueshmeéria e sistemit bankar né kété analizé éshté testuar né kuptim té vlerésimit té
mjaftueshmérisé sé aseteve likuide té bankave pér té pérballuar njé térheqje té tillé té
depozitave.

Rezultatet

Né pjesét mé té hershme té kétij publikimi éshté cekur se sistemi bankar 1 Kosovés
konsiderohet té jeté mjaft likuid, gjé qé vértetohet edhe nga niveli mjaft i larté i
indikatoréve té likuiditetit. Asetet themelore (core) likuide dhe ato gjithépérfshirése (broad)
pérbéjné 24.3 pérqind, pérkatésisht 29.8 pérqind té gjithsej aseteve té sistemit bankar.
Andaj, edhe né rast se skenari i1 lartpérmendur do té shfaqej né praktiké, sistemi bankar
tregon njé géndrueshmeéri mjaft té larté kundrejt rrezikut té likuiditetit.

Tabela 11. Pérmbledhje e rezultateve té stress-testit: Rreziku i likuiditetit

Pérshkrimi Nunrii bankave 1/ Metet Iiku(igz ;:E;Saéefrg)e vojshme Raporti kredi/depozita (né pérgindje)
Pas dités sé paré 0 0 84.7
Pas dités sé dyté 1 1,754 97.5
Pas dités sé treté 1 4,573 105.9
Pas dités sé katért 4 20,342 115.1
Pas dités sé pesté 4 41,301 125.2

Shénim:1/ Numri i bankave té cilat do té kishin nevojé pér mjete likuide shtesé.

Né pérgjithési, rezultat e stres-testit, bazuar né skenarin e térheqgjes sé vazhdueshme pesé-
ditore té depozitave, sugjerojné se sistemi bankar i Kosovés paraqitet té keté nivel té
kénagshém té géndrueshmérisé edhe né rast se do té paraqiteshin norma mé té larta té
térhegjes sé depozitave. Nén supozimin hipotetik té térheqjes sé depozitave né ményré té
vazhdueshme pér pesé dité me radhé me normén e supozuar mé larté, problemet e para té
likuiditetit né banka fillojné té shfagen pas dités sé dyté, dhe até vetém né njérén prej
bankave. Niveli 1 térheqgjes sé depozitave nga secila banké éshté konsideruar té jeté 8
pérqind e gjithsej depozitave té tyre. Pas dités sé dyté, shuma e mjeteve likuide shtesé pér
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bankén e afektuar do té ishte 1.75 milioné euro (0.038 pérqind e PBB-sé). Pérderisa, raporti
kredi/depozita do té arrinte né 97.5 pérqgind (duke supozuar se niveli 1 kredive nuk do té
vazhdonte té rritej gjaté késaj periudhe). Pas dités sé katért, problemet me mjetet likuide
do té shfageshin edhe né tri banka té tjera, duke e sjellé numrin e bankave té afektuara né
katér. Né kété rast, vlera shtesé e mjeteve likuide té nevojshme pér tejkalimin e
problemeve me likuiditet do té arrinte vlerén prej 20.3 milioné euro (Tabela x). Pas ciklit
pesé-ditor té térheqgjes sé depozitave, numri i bankave te té cilat shfageshin problemet e
likuiditetit do té mbetej né katér, pérderisa vlera e mjeteve likuide shtesé do té arrinte né
41.3 milioné euro (0.9 pérqind e PBB-s¢). Né kété fazé, nén supozimin se vlera e kredive
nuk ndryshon, raporti kredi/depozita do té arrinte né 125.2 pérqind né nivel té sistemit
bankar.

7. INSTITUCIONET TJERA FINANCIARE

7.1. Kompanité e Sigurimit

Sistemi 1 kompanive té . L
P Figura 58. Struktura e aseteve té kompanive té

sigurimit vazhdoi té zgjerojé sigurimit
aktivitetin e tij edhe gjaté
gjysmés sé paré té vitit 2011.
Megjithaté, pesha e kétij
sistemi né gjithsej sektorin
financiar té vendit vazhdon té

jeté relativisht e ulét me vetém

3.1 pérqind té gjithsej aseteve
té  sektorit financiar  té
menaxhuara nga kompanité e
Sigurimit' Deri né qu‘ShOI‘ Asetet rrjedhése u Depozitat Asetet jofinanciare Asetet tjera
2011, industria e kompanive té Burimi: BOK (2011)

sigurimit pérbéhej nga gjithse)

11 kompani. Prej tyre, 10 kompani ushtrojné veprimtariné e tyre né sigurimet jojetésore,

ndérsa vetém njé kompani ishte e ) ) B o
Figura 59. Struktura e detyrimeve té kompanive té

licencuar pér ofrimin e sigurimit I
o R o . sigurimit

jetésor, ndérsa dy té tjera né

proces té aplikimit pér licencé pér

sigurim jetésor. Struktura e 40%
pronésisé sé kompanive té

sigurimit mbetet e ngjashme me

vitet paraprake, ku 8 kompani té

e : 3%
sigurimit jané me pronési té huaj,

ndérsa tri kompani tjera kané oo _l
pronési  vendore. Asetet e

kompanlve te Slgurlmlt me Kredité Kapitali vetanak m Rezervat teknike Detyrimet tjera

pronési té huaj pérfagésojné 77.5 Burimi: BOK (2011)

pérqind té gjithsej aseteve té kétij
sektori.
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Gjithsej asetet e sistemit té kompanive té sigurimit né gjysmén e paré té vitit 2011 arritén
vlerén prej 103.4 milioné euro dhe shénuan rritje vjetore prej 14.8 pérqind. Kategoria
dominuese né kuadér té aseteve té kompanive té sigurimit jané depozitat, me pjesémarrje
prej rreth 50 pérqind té gjithsej aseteve (Figura 58). Gjaté késaj periudhe, depozitat e
kompanive té sigurimit arritén vlerén prej 52 milioné euro dhe shénuan rritje vjetore prej
6.5 pérqind. Depozitat e kompanive té sigurimit kryesisht jané té investuara né bankat
komerciale qé operojné né Kosové.

Né anén e detyrimeve, kapitali aksionar dhe rezervat teknike jané kategorité me peshén
mé té madhe, me pjesémarrje prej 40, pérkatésisht 49 pérqind né gjithsej detyrimet e
sistemit té kompanive té sigurimit (Figura 59). Kapitali aksionar gjaté késaj periudhe
shénoi rritje vjetore prej 11.6 pérqind, ndérsa rezervat teknike shénuan rritje vjetore prej
16.9 pérqind.

Raporti ndérmjet kapitalit dhe aseteve, qé shprehé nivelin e kapitalizimit té kompanive té
sigurimit, né gjysmén e paré té vitit 2011 ishte 41.1 pérqind, qé paraqget njé nivel té
ngjashém me até té qershorit té wvitit 2010. Ndérsa, raporti ndérmjet kapitalit dhe
rezervave teknike, gqé tregon aftésiné e kompanive té sigurimit pér té pérballuar humbjet
potenciale, né gershor 2011 ishte 81.1 pérqind, né krahasim me 84.9 pérqgind né gershor
2010."® Ky raport u zvogélua kryesisht pér shkak té rritjes mé té shpejté té kapitalit né
krahasim me rritjen e rezervave teknike.

Fitimi neto 1 kompanive té sigurimit deri né gershor 2011 ishte 1.2 milioné euro, krahasuar
me 0.7 milioné euro sa ishte né gershor té vitit 2010. Pérmirésimi i rezultatit financiar u
reflektua edhe né pérmirésimin e dy treguesve té performancés, si Kthimi Mesatar né Asete
(angl. Return on Average Assets: ROAA) dhe Kthimi Mesatar né Kapital (angl. Return on
Average Equity: ROAE). Indikatori ROAA u ngrit né 1.1 pérqind, krahasuar me 0.8 pérqind
sa ishte né gershor té vitit 2010. Po ashtu, ROAE u ngrit né nivel prej 2.8 pérqind, nga 1.9
pérqind né gershor té vitit 2010.

Né gershor 2011, numri i policave  Figura 60. Primet e pranuara dhe démet e paguara,
té shitura nga kompanité e N€ milioné euro

. .. .. 6 né K . 45 38% 40%
sigurimit gé operojné né Kosové — 24% a5%
L . sree . e 0
arritl né 243.7 mijé, qé paraqet njé = 35 30%
38.1
rritje prej 6.1 pérqind né krahasim % - 25%
25
. li té shit .. 24% 20%
me numrin e policave té shitura né
. . Seegee e e . 15%
peiudhén e njété té vitit té kaluar. 15 s o 132 131 00"
- - 10%
. . . . 10 —
Vlera e primeve té pranuara gjaté s I
késaj periudhe arriti né 38.1 0 - - - ' 0%
oy . . . oy e ershor 2008 ershor 2009 ershor 2010 ershor 2011
milioné euro dhe shénoi rritje d a a a
vjetore prej 9.3 pérqind (Figura = Primet e pranuara Démet e paguara Démet/Primet

60). Raporti ndérmjet primeve té

pranuara dhe gjithsej aseteve té  Burimi: BQK (2011)
kompanive té sigurimit né gershor

2011 ishte 34 pérqind (38.7 pérqgind né gershor 2010).

Rezervat teknike jané t& nevojshme pér té siguruar pérmbushjen e pérhershme té detyrimeve té kompanive té sigurimit ndaj té siguruarve deri né skadim té
marréveshjes sé sigurimit.
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Né kuadér té primeve té
pranuara, vetém rreth 1 pérqind Figura 61. Struktura e primeve té pranuara té
jané gjeneruar nga policat e kompanive té sigurimit

sigurimit jetésor. Veprimtaria e
7.5%

kompanive té sigurimit né
Kosové kryesisht éshté
koncentruar né ofrimin e
policave  pér  sigurimin e
pérgjegjésisé ndaj palés sé treté
(angl. Third Party Liability:
TPL), té cilat njéherit gjenerojné
edhe pjesén mé té madhe té

BTPL-t& Policat kufitare Tiera

primeve té pranuara (61.2
pérqind té gjithse] primeve), Burimi: BQK (2011)

(Figura 61). Vlera e primeve nga TPL-té arriti né 23.3 milioné euro, qé paraget njé rritje
vjetore prej 9.2 pérqind. Pjesén mé té madhe té primeve té policave TPL qytetarét e
paguajné pérmes bankave komerciale qé operojné né Kosové. Njé pjesé tjetér e réndésishme
e primeve té pranuara rrjedhé nga shitja e policave vullnetare (31.4 pérqind e gjithsej
primeve), té cilat gjeneruan prime né vleré prej 11.9 milioné euro (rritje vjetore prej 18.9
pérqgind).

Vlera e démeve té paguara nga ) ) ) B
Figura 62. Struktura e démeve té paguara té

ana e kompanive té sigurimit T
kompanive té sigurimit

deri né gershor 2011 shénoi

3.1%

vlerén prej 13.1 milioné euro
dhe u zvogélua pér 0.9 pérqgind. AT
Duke marré parasysh se né
periudhén e njéjté té vitit té
kaluar, démet e paguara kishin

shénuar normeé té rritjes prej 65
pérgind, mund té thuhet se
rritja e vlerés sé démeve té
paguara éshté ngadalésuar ETPL-té Policat kufitare Tiera

ndjeshém. Né ngadalésimin e Burimi: BOK (2011)

démeve té paguara kryesisht ka

kontribuuar rénia e pagesave pér policat TPL, té cilat gjaté késaj periudhe shénuan rénie
vjetore prej 11.9 pérqind (rritje vjetore prej 56.2 pérqind né gershor 2010), (Figura 62).
Pagesat pér mbajtésit e policave TPL pérbéjné pjesén mé té madhe té démeve té paguara
(rreth 68.2 pérqind té gjithsej démeve té paguara). Pjesa tjetér e démeve té paguara prej
28.7 pérqgind, pérbéhet nga pagesat pér mbajtésit e policave kufitare, si dhe pagesat pér
policat vullnetare.

7.2. Fondet pensionale
Asetet e sistemit pensional té Kosovés deri né gershor 2011 arritén vlerén prej 551.5

milioné euro, krahasuar me 412.5 milioné euro sa ishin né gershor té vitit 2010. Pjesa mé e
madhe e aseteve pensionale pérbéhet nga asetet e Trustit té Kursimeve Pensionale té
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mé e vogél e tyre menaxhohet nga
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Pensioneve.

Slloveno-Kosovar 1

Né gjysmén e paré té vitit 2011,
TKPK-sé u
pérmirésua dukshém né krahasim

performanca e

me periudhén e njéjté té vitit té
kaluar (Figura 63). Né qershor
2011, ¢mimi pér njé aksion té
TKPK-sé arriti né 1.059 -euro,
krahasuar me 0.955 né gershor
2010 (¢mimi bazé gjaté kontributit
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Figura 63. Cmimi i aksionit teTKPK-sé dhe
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llogaritet 1.0 euro pér aksion). Pér rrjedhojé, ndryshe nga periudha e njéjté e vitit té kaluar

kur TKPK shénoi kthime negative né investime, né gjysmén e paré té vitit 2011, TKPK
realizoi kthim pozitiv né investime né vleré prej 14.5 milioné euro (9.5 milioné humbje né

periudhén janar-qershor 2010). Kthimet pozitive né investimet e TKPK-sé mund ti

atribuohen diversifikimit té mjeteve té investuara si dhe pérmirésimit té performancés sé

tregjeve globale. Gjaté tremujorit té dyté té wvitit 2011, TKPK rriti investimet né

instrumente tjera, si bono dhe letra me vleré, meqé kéto instrumente ofronin norma meé té
larta té kthimit. Po ashtu, duke marré parasysh se pjesa dérmuese e investimeve té TKPK-

sé éshté e fokusuar né tregjet financiare té vendeve e zhvilluara, 1évizjet pozitive né kéto

tregje u reflektuan ndjeshém edhe né performancén investimeve té TKPK-sé.

Nga gjithsej asetet e TKPK-sé, 6.2
pérqgind jané té
bankat komerciale né Kosové si

Investuara né

dhe 6.2 pérqind tjera jané té
depozituara né BQK. Pjesa tjetér e
TKPK-sé
investuar jashté vendit (kryesisht
SH.B.A., Britani e Madhe dhe
Japoni). Prej tyre, né gqershor 2011

aseteve té éshté e

rreth 36 pérqind e aseteve ishin té
investuara né ekuitete (Figura 64).
Ndérsa, njé pjesé

konsiderueshme éshté

tjetér e
investuar
né bono (rreth 25.5 pérqind) dhe né

Figura 64. Struktura e investimeve té trustit

u Aksione
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m Depozita né BQK

Tregu i parave
Bono te lidhura me inflacion
HTregu i kredive

Burimi: BQK (2011)

tregun e parave (rreth 11.6 pérqgind). Né anén tjetér, Fondi Slloveno-Kosovar i Pensioneve,

pjesén mé té madhe té investimeve 1 ka té alokuara né depozita bankare dhe obligacione

(rreth 95 pérqind), kurse pjesa tjetér e investimeve mbahet né formé té parave té gatshme,

aksioneve etj.
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7.3. Institucionet mikrofinanciare dhe ndihmeésit financiaré

Aktiviteti i institucioneve Figura 65. HHI pér asetet e IMF-ve
mikrofinanciare (IMF) vazhdon té

jeté 1 pérgendruar né financimin e 3000

bizneseve té vogla dhe ekonomive 2500 =

familjare. Ky sektor zé njé pjesé \_\

2000

relativisht té vogél né sektorin \
financiar té Kosovés me njé 1500

pjesémarrje prej 4.1 pérqind né 1000

gjithsej asetet e sektorit financiar. 500

Sektori i institucioneve

mikrofinanciare né Kosové . Qershor2008  Qershor2009  Qershor2010  Qershor 2011
numéronte gjithsej 17 institucione

né qershor 2011. Burimi: BQK (2011)

Industria  mikrofinanciare  né
Kosové vazhdimisht éshté  Figura 66. Asetet sipas madhésisé sé IMF-ve, né
karakterizuar me njé shkallé

relativisht té larté té koncentrimit  100%
té tregut. Megjithaté, shkalla e 4, 29% 31% 36%
koncentrimit ka shénuar rénie té

45%

vazhdueshme dhe kjo rénie ishte " -

mé e theksuar gjaté gjysmés sé 40%
paré té vitit 2011. Kjo tregohet
pérmes  Indeksit  Herfindahl-

R 64%
20%

. . . - 0% . , .
Hirschman pér asete, 1 cili Qershor2008  Qershor2009  Qershor 2010 Qershor 2011

sugjeron se shkalla e koncentrimit

. . . mTri IMF-té mé té médha IMF-té tjera
né gershor 2011 u zvogélua né
1,479 piké, krahasuar me 1,924  Burimi: BQK (2011)

piké sa ishte né qershor té vitit 2010 (Figura 65). Rénia e shkallés sé koncentrimit né
tregun e IMF-ve sugjerohet edhe nga figura 66, ku vérehet zvogélimi i pjesémarrjes sé
aseteve té tri IMF-ve mé té médha né treg pér 9pp. Zvogélimi 1 shkallés sé koncentrimit né
kété industri, nénkupton rritje té presioneve konkurruese ndérmjet institucioneve
mikrofinanciare né Kosové.

Numri i kredive té léshuara nga Figura 67. Kredité e léshura nga IMF-t€, né milioné
euro

140
2011, ka arritur né 63,834 qé 113.9 1152

120

paraget njé rritje vjetore prej 4 V——l
100

pérqind. Ndérsa, vlera e portofolit

kéto institucione, deri né gershor

te kredive té léshuara nga 80

institucionet mikrofinanciare o

arriti né 115.2 milioné euro dhe
40

shénoi rritje vjetore prej vetém 1.2
pérqind, qé tregon pér njé zgjerim 20
modest té aktivitetit kredidhénés 0

té IMF-ve gjaté késaj periudhe

Qershor 2008 Qershor 2009 Qershor 2010 Qershor 2011

(Figura 67). Pjesémarrja e kredive  Burimi: BQK (2011)
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té léshuara nga IMF-té né gjithsej kredité e léshuara nga sektori financiar i Kosovés ishte
6.6 pérqind né gershor 2011, gé paraget nivel mé té ulét krahasuar me até té periudhés sé
njéjté té vitit té kaluar (7.5 pérqind). Vlera mesatare e njé kredie té léshuar nga
institucionet mikrofinanciare gjaté gjysmés sé paré té vitit 2011 ishte 1,804.7 euro,
krahasuar me 1,896.2 euro sa ishte né gjysmén e paré té vitit 2010.

Né gjysmén e paré té vitit 2011, industria e IMF-ve pérmirésoi dukshém performancén e
saj. Kjo pér arsye se, deri né gershor 2011, IMF-té kaluan né fitim prej 0.8 milioné euro,
nga humbja prej 1.1 milioné eurosh qé kishin realizuar né periudhén e njéjté té vitit té
kaluar. Né fillim té vitit 2011, njéra ndér IMF-té mé té médha qé operojné né vend,
gjegjésisht KEP Trust, u kaplua nga disa probleme té qeverisjes sé brendshme, té cilat
véshtirésuan funksionimin normal té kétij institucioni. Megjithaté, BQK-ja né rolin e
rregullatorit ishte aktive né zgjidhjen e kétij kontesti, duke véné kété institucion nén
administrim té pérkohshém dhe duke rikthyer me sukses gjendjen né normalitet, gjé qé
rezultol me pérfundimin e administrimit té pérkohshém nga BQK-ja (Kutia 6).

Kutia 6. Administrimi i pérkohshém né KEP Trust - rivendosja e
geverisjes

Institucioni mikro-financiar KEP Trust ishte vené nén administrim té pérkohshém nga BQK-ja né
janar té vitit 2011 pas veté-shpérbérjes sé geverisjes dhe déshtimit té themeluesve pér rivendosjen e
kétij funksioni né pajtim me statutin e institucionit. Bordi drejtues dhe menaxhmenti nuk mund té
pérfagésoheshin né drejtimin dhe menaxhimin e institucionit pasi gé nuk ishin rizgjedhur sig
kérkohej me veté statutin e institucionit.

Sipas termave té angazhimit, nga administratori i pérkohshém, pérveg drejtimit té institucionit me té
gjitha té drejtat ekzekutive, kérkohej qé brenda tre muajve nga emérimi té vazhdojé pérpjekjet me
themeluesit pér rivendosjen e strukturave geverisése né institucion. Né pamundési té realizimit té
objektivit kryesor brenda késaj periudhe, administrimi i pérkohshém u vazhdua disa heré, deri né
takimin e organizuar nga BQK-ja me té gjitha palét e interesit né KEP Trust né tetor té 2011. Ky
takim rezultoi me marréveshje mes themeluesve pér rizgjedhjen e bordit drejtues, anétarét e té cilit
duhej ti nénshtroheshin testit té pérshtatshmeérisé nga BQK-ja para se té transferohej e drejta
ekzekutive nga administratori te bordi drejtues né néntor 2011.

Masa e administrimit té pérkohshém u pérfundua me 09 néntor 2011 pas rezultateve pozitive té testit
té pérshtatshmérisé sé anétaréve té bordit drejtues té nominuar nga themeluesit e kétij institucioni
dhe emérimit té drejtorit menaxhues. Rrjedhimisht, e drejta ekzekutive u barté nga administratori te
bordi i ri drejtues.

Procesi 1 administrimit gjaté késaj periudhe arriti té ruaj vazhdimésiné e institucionit duke
pérmbushur obligimet kontraktuale ndaj kreditoréve né shumé prej 12 milion euro, ruajtjen e nivelit
té likuiditetit, cilésisé sé portofolit kreditor dhe kapitalit.

Ndihmésit financiaré né Kosové pérbéhen nga byroté e kémbimit dhe agjensionet pér
kémbimin e parave (ATP). Numri i ndihmésve financiaré qé operojné né Kosové, né gershor
2011 ishte 32 qé paraqget njé rritje prej tri institucioneve qé nga gershori i vitit 2010. Deri
né gershor 2011, pérmes ndihmésve financiaré jané transferuar 115.8 milioné euro, apo 7
pérqind mé shumeé transfere se sa né periudhén e njété té vitit té kaluar. Nga kjo vleré, 99.8
milioné euro jané transfere hyrése né Kosové, ndérsa 16 milioné euro tjera jané transfere
dalése. Shuma e transfereve té dérguara pérmes ATP-ve paraqet 4.1 pérqind té gjithsej
transfereve té realizuara pérmes sektorit financiar té Kosovés. Ndérsa, pjesa mé e madhe e
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transfereve vazhdon té realizohet pérmes bankave komerciale (80.5 pérqgind té gjithsej
transfereve deri né gershor 2011).
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8. Anketa mbi Kreditimin Bankar pér Kosovén

Astrit PANXHA* dhe Arben MUSTAFAf#

8.1. Hyrje

Me qéllim té rritjes sé kapaciteteve pér njé vlerésim sa mé té miré té zhvillimeve kreditore
né Kosové, Banka Qendrore e Republikés sé Kosovés (BQK) ka filluar té zhvillojé Anketén
mbi Kreditimin Bankar, e cila pritet qé té ofrojé njé pasqyré meé té gjeré rreth zhvillimeve té
standardeve kreditore, rregullave dhe kushteve kreditore, perceptimin e rrezikut té
bankave dhe gatishmériné e bankave pér té dhéné hua. Duke marré parasysh zhvillimet
kreditore pér ekonominé, njé analizé mé e hollésishme mbi sjelljen e kreditimit bankar do
ndihmojé té kuptuarit e faktoréve qé ndikojné né gatishmériné e bankave pér té dhéné hua
dhe, né kété ményré, do té rrisé kapacitetet pér parashikimin e véllimeve kreditore dhe
rritjen PBB-sé. Anketa e Kreditimit Bankar pér Kosovén mbéshtetet né metodologjiné e
zhvilluar nga Banka Qendrore Evropiane pér té vlerésuar sjelljen e bankave qé operojné né
eurozoné pér sa i1 pérket aktivitetit kredidhénés.

Njéra nga karakteristikat mé té réndésishme té sjelljes sé kreditimit bankar ndérlidhet me
standardet kreditore, té cilat pasqyrojné kriteret e bankés pér aprovim e kredive.
Shtréngimi i standardeve kreditore éshté gjetur té keté ndikim negativ né rritjen kreditore,
ndérsa standardet mé té lehtésuara kreditore shpijné né rritje mé té madhe té kredive té
léshuara nga bankat (Lown et al.,, 2000). Standardet kreditore dhe rritja kreditore
paraqiten té jené faktoré té réndésishém pér aktivitetin ekonomik, né bazé té studimeve qé
sugjerojné se ato paragesin pércaktues té réndésishém té cikleve biznesore. Sipas Asea and
Blomberg (1998), bankat jané té prira drejté aplikimit té standardeve mé té lehtésuara
kreditore gjaté fazave té ekspansionit ekonomik, duke shkaktuar né kété ményré njé rritje
meé té madhe té kredive dhe njé aktivitet mé intensiv ekonomik. Po ashtu, né njé anketé pér
11 vende té eurozonés pér periudhén 1999 — 2008, Cappiello et al. (2010) kané gjetur se
standardet kreditore kané pasur ndikim té konsiderueshém negativ né rritjen reale té
PBB-sé. Cappiello et al. (2010) gjithashtu kané kontrolluar ve¢gmas pér ndikimin e rritjes
kreditore né rritjen reale té PBB-sé dhe kané gjetur njé ndikim té konsiderueshém pozitiv.
Réndésia e rritjes sé kredive, si pércaktuese i cikleve biznesore, po ashtu njihet nga
studimet tjera si¢ jané Erckstein and Sinai (1986) si dhe Wojnilower (1985), té cilét kané
gjetur se shtréngimet kreditore kané paraqitur pércaktues té réndésishém té shumicés sé
recesioneve né Shtetet e Bashkuara.

Lidhshmeéria ndérmjet rritjes sé kredive dhe rritjes sé PBB-sé ishte e dukshme edhe né
Kosové. Ky raport ishte sidomos i dukshém né vitet 2009 dhe 2010. Evoluimi i krizés
globale gé kishte filluar né vitin 2007/2008 éshté reflektuar deri né njé masé edhe né
Kosové, ku si rritja kreditore ashtu edhe rritja e PBB-sé shénuan ngadalésim gjaté vitit
2009, pérderisa norma e rritjes mbeti pozitive. Ndérkaq, viti 2010, i cili konsiderohet si viti
kur filloi té rikuperohet ekonomia globale, né Kosové éshté karakterizuar si me ngritje té
normés sé rritjes sé kredive ashtu edhe me normé mé té larté té rritjes sé PBB-sé. Edhe pse
nuk éshté zhvilluar ndonjé studim empirik deri me tani lidhur me kété ¢éshtje, trendét e

* Astrit Panxha éshté Ekonomist i Larté né Departamentin e Stabilitetit Financiar dhe Analizave Ekonomike né BQK.

T Arben Mustafa éshté Drejtor i Departamentit té Stabilitetit Financiar dhe Analizave Ekonomike né BQK.
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rritjes sé kredive dhe té PBB-sé real sugjerojné pér njé lidhje pozitive ndérmjet tyre. Duke
marré parasysh mungesén e tregut té kapitalit, mundésité e firmave né Kosové pér té
ngritur fondet mé sé shumit varen nga qasja né kredité e léshuara nga sistemi bankar.
Prandaj, lidhja ndérmjet rritjes kreditore dhe aktivitetit ekonomik né Kosové mund té jeté
madje edhe mé e fugishme se sa né vendet mé té zhvilluara. Né kété ményré, analizimi 1
gjelljes sé kreditimit bankar né Kosové éshté i njé réndésie shumé té madhe pér njé
parashikim mé té miré té cikleve biznesore né vend. Pérvec késaj, zbérthimi 1 faktoréve qé
ndikojné sjelljen e kreditimit bankar paraget njé mjet té miré pér identifikimin sa mé té
miré té faktoréve specifik qé ndikojné né ndryshimet e gatishmérisé sé bankave pér té
dhéné hua, né normat e interesit, né rregullat dhe kushtet tjera si dhe né faktorét qé e
ndikojné kérkesén pér kredi.

Té dhénat e pérfituara nga kjo anketé do té mund té shérbejné si informacione plotésuese
pér statistikat rreth aktivitetit té sistemit bankar, duke mundésuar késhtu njé analizé mé
té ploté té zhvillimeve né kété sektor. Pér mé tepér, pérgjigjet e dhéna nga bankat rreth
zhvillimeve né kérkesén e klientéve pér kredi si dhe faktorét qé ndikojné né ndryshimin e
kérkesés, mundésojné njé vézhgim mé té miré té zhvillimeve edhe né sektorin real té
ekonomisé. Kjo béhet edhe mé e réndésishme kur kemi parasysh faktin qé ekzistojné
kufizime té médha pér sa i pérket té dhénave mbi performancén e ekonomive familjare dhe
ndérmarrjeve. Me qéllim té rritjes sé transparencés publike, rezultatet e pérgjithshme té
anketés do té jené né dispozicion edhe té publikut dhe do té publikohen nga BQK-ja né baza
tremujore. Duke parasysh parasysh qé kjo éshté faza fillestare e implementimit té késaj
ankete, rezultatet mund edhe mos té reflektojné me shumé saktési situatén reale, andaj
edhe interpretimi i tyre duhet béré me kujdes té shtuar.

Pjesa e mbetur e kétij dokumenti éshté organizuar si né vijim: seksioni 2 pérshkruan
metodologjiné e anketés, seksioni 3 paraget rezultatet e anketés, dhe seksioni 4 paraqet
pérmbledhjen e kétij artikulli.

8.2. Metodologjia

Forma e anketés pér sistemin bankar né Kosové éshté bazuar né anketén e béré nga ECB,
ndérsa jané béré edhe disa modifikime pér té béré sa mé té pérshtatshme pér rrethanat
aktuale té sistemit bankar té Kosovés.” Pjesa kryesore e anketés pérbéhet nga pyetésori, i
cili éshté pérpiluar né até ményré qé té mbulojé ndryshimet né standardet kreditore,
rregullat dhe kushtet pér kredité si dhe kérkesén pér kredi. Pyetésori pérbéhet nga 18
pyetje, té cilat jané té formuluara pér té reflektuar zhvillimet né tregun pér kredi pér dy
sektorét e ekonomisé, gjegjésisht ndérmarrjet dhe ekonomité familjare. Pér mé tepér,
dhjeté pyetje kané té béjné me faktorét e ofertés (shtaté lidhur me standardet kreditore dhe
tri lidhur me rregullat dhe kushtet e kredive té reja), dhe shtaté pyetje kané té b&jné me
faktorét e kérkesés. Anketa do té béhet ¢do tre muaj dhe pyetjet jané té formuluara né
ményré specifike pér té shpjeguar zhvillimin gjaté tre muajve té kaluar dhe pritjet e
bankave lidhur me zhvillimet né tregun kreditor gjaté tre muajve té ardhshém.

Pyetjet jané formuluar duke pérdorur shkallét pér té reflektuar ndryshimet né standardet
kreditore, rregullat dhe kushtet e kredive si dhe kérkesén pér kredi. Jané shfrytézuar dy
shkallé: ‘e lehtésuar né masé té konsiderueshme’ dhe ‘e lehtésuar deri né njé masé’ té cilat
nénkuptojné se bankat kané lehtésuar standardet kreditore si dhe rregullat dhe kushtet e

21
Anketa mbi Kreditimin Bankar pér Eurozonén "Occasional paper series no.23", February 2005, ECB.
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kredive. Né ményré té ngjashme, jané pérfshiré edhe dy shkallét tjera: ‘e shtrénguar né
masé té konsiderueshme’ dhe ‘e shtrénguar deri né njé masé’, té cilat nénkuptojné se
bankat kané shtrénguar standardet kreditore dhe rregullat dhe kushtet e kredive.22 Po
ashtu, ekzistojné edhe opsionet ‘kryesisht kané mbetur jo té ndryshuara’ dhe o e aplikuar -
NA’, ku e para paraget opsionin neutral, ndérsa e dyta nénkupton se bankat nuk dijné se
cili ka qené ndikimi né standardet kreditore, rregullat dhe kushtet pér kredi, et;j.

Grup mostra pér anketén mbi kreditimin bankar pérbéhet nga shtaté banka?3 qé operojné
né Kosové. Pér shkak té natyrés kualitative té anketés, peshimi 1 rezultateve nuk éshté
aplikuar. Mostra gjithashtu éshté reprezentative né ményré adekuate dhe siguron njé
pérfagésim té duhur statistikor, duke marré parasysh se bankat té cilat jané pérgjigjur né
anketé pérfagésojné rreth 97 pérqgind té aktivitetit té pérgjithshém kreditor. Rezultatet né
kété anketé jané té pérgjithésuara dhe jané té prezantuara né até formé gé mbron
konfidencialitetin e bankave individuale té cilat jané pérgjigjur né anketeé.

Anketa e paré ishte kryer né bazé té zhvillimeve pér tremujorin e dyté té vitit 2011 dhe né
kété anketé 1 referohemi si anketa e korrikut 2011 (e cila i1 referohet periudhés prej marsit
deri né gershor té vitit 2011), ndérsa anketa e dyté éshté kryer pér tremujorin e treté, dhe 1
referohemi si anketa e tetorit 2011 (e cila 1 referohet periudhés prej korrikut deri né shtator
2011).

8.3. Pasqyra e rezultateve

8.3.1. Ndérmarrjet

Standardet kreditore24: Rezultatet e raportuara né anketén e tetorit tregojné pér njé
lehtésim té pérgjithshém neto té standardeve kreditore té zbatuara pér aprovimin e kredive
apo linjave kreditore pér ndérmarrjet gjaté tre muajve té kaluar. Né anketén e tetorit, 29
pérqind e té gjitha bankave gé jané pérgjigjur kané raportuar pér njé lehtésim neto?5 té
standardeve kredituese pér ndérmarrjet. Lehtésimi 1 pérgjithshém neto éshté mé 1 larté
krahasuar me anketén e korrikut, kur té gjitha bankat raportuan pér standarde kryesisht
té pandryshuara pér kredité e ndérmarrjeve (Tabela 1).

Rezultatet ndryshojné né ményré substanciale kur shikohen ndryshimet e standardeve
kreditore sipas madhésisé sé ndérmarrjeve. Lehtésim neto 1 konsiderueshém 1 standardeve
kreditore éshté raportuar pér kredité dhe linjat kreditore pér ndérmarrjet e vogla dhe té
mesme (NVM). Né anketén e tetorit, lehtésimi neto 1 standardeve kreditore té bankave pér
NVM-té ishte 29 pérqind, qé éshté dukshém mé i1 larté krahasuar me anketén e
méparshme, ku 14 pérqind e bankave raportuan pér shtréngim neto té standardeve
kreditore. Sa 1 pérket ndérmarrjeve té médha, té gjitha bankat né anketé kané raportuar se
standardet kreditore kané mbetur kryesisht té pandryshuara. Megjithaté, rezultati éshté
mjaft i ndryshém krahasuar me anektén e korrikut, kur 14 pérqgind e bankave raportuan
pér shtréngim neto té standardeve kreditore. Pér sa i pérket periudhés sé maturimit té

Né pyetjet lidhur me kérkesén, opsionet ‘té lehtésuara’ dhe ‘té shtrénguara’ jané zévendésuar me ‘té rritura’ dhe ‘té zvogéluara’

23
Né Kosové operojné 8 banka, prej té cilave 7 banka jané pérgjigjur né anketé, ndérsa 1 banké qgé nuk éshté pérgjigjur né anketé paraget vetém njé pjesé té

vogél té aktivitetit t& pérgjithshém kreditor né vend.
24

Standardet kreditore paragesin kriteret e brendshme té bankave, té cilat e reflektojné politikén kreditore té bankés. Kéto kritere mund té jené té shkruara ose
té pashkruara dhe definojné llojet e kredive té cilat konsiderohen nga bankat si t& déshirueshme ose jo té déshirueshme pér tu kredituar.
25Pérgindja pozitive neto tregon se njé pjesé e madhe e bankave i kané shtrénguar standardet kreditore (“shtréngim neto”), ndérsa pérgindja negative neto
tregon se njé pjesé mé e madhe e bankave i kané lehtésuar standardet kreditore (“lehtésim neto”).
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kredive, bankat raportuan se standardet kreditore si pér kredité afatshkurtra ashtu edhe
pér ato afatgjate kané mbetur kryesisht té pandryshuara.

Tabela 1. Ndryshimet né standardet kreditore té aplikuara pér kredité apo linjat kreditore
pér ndérmarrjet gjaté tre muajve té kaluar (né %)

Né pérgjithési Krsii;?ap:;;légr;{:t € Redie pi{él;i‘e;amwrje! € Kredité afatshkurtra Kredité afatgjata
Qershor 2011/ Shtator 2011 [Qershor 2011 | Shtator 2011 |Qershor 2011 Shtator 2011 |Qershor 2011| Shtator 2011 |Qershor 2011 | Shtator 2011

Jané shtrénguar né maseé té konsiderueshme 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Jané shtrénguar deri né njé masé 0 0 14 0 14 14 0 0 0 0
Kryesisht kané mbetur t& pandryshuara 100 71 86 71 86 71 100 100 100 100
Jané lehtésuar deri né njé masé 0 29 0 14 0 14 0 0 0 0
Jané lehtésuar né masé té konsiderueshme 0 0 0 14 0 0 0 0 0 0
Gjithsej 100 100 100 100 100 100 100 100 100 100
Pérqindja neto 0 -29 14 -29 14 0 0 0 0 0
Nuni | bankave gé jané pérgjigjur 7 7 7 7 7 7 7 7 7 7

Burimi: BQK, 2011:

Shénim: Pérgindja neto definohet si ndryshimi ndérmjet shumés sé pérgindjes pér “té shtrénguara né masé té
konsiderueshme” dhe “té shtrénguara deri né njé masé” dhe shumés sé pérgindjes pér “té lehtésuara deri né njé masé”

dhe “té lehtésuara né masé té konsiderueshme”.

Lehtésimi neto 1 standardeve kryesisht ishte pércaktuar nga ana faktoréve té ofertés sé
kreditimit té té transmetuar népérmjet bilancit té gjendjes sé bankave. Faktorét si kostoja
e bankave lidhur me pozitén e kapitalit dhe mundésia pér té pasur qasje né financim nga
tregu jané raportuar té kené kontribuar né lehtésim neto té standardeve kreditore (Figura
1). Lehtésimi neto 1 kétyre dy faktoréve mbeti 1 njéjté né 14 pérqind, krahasuar me
tremujorin e dyté té 2011. Po ashtu, pozita e likuiditetit té bankave ka kontribuar né
lehtésimin neto té standardeve kreditore me 29 pérqind, qé éshté mé i larté krahasuar me
tremujorin e dyté té vitit 2011, kur géndronte kryesisht i pandryshuar. Pérvec késaj,
presioni nga konkurrenca nga bankat tjera, né tremujorin e treté té vitit 2011 kontribuoi né
lehtésimin e standardeve kreditore, me njé lehtésim neto prej 29 pérqgind gé paraget normé
té ngjashme me até té tremujorit té dyté té vitit 2011.

Figura 1.Ndikimi i faktoréve né standardet kreditore té aplikuara pér aprovimin e kredive apo
linjave kreditore pér ndérmarrjet gjaté tre muajve té kaluar (né %)
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Burimi: BQK (2011)

Shénim: Pérgindja neto definohet si ndryshimi ndérmjet shumés sé pérqindjes pér “shtrénguara né maseé té
konsiderueshme” dhe “ shtrénguara deri né njé masé” dhe shumés sé pérgindjes pér “ lehtésuara deri né njé masé”
dhe “ lehtésuara né masé té konsiderueshme”
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Ndérsa, perceptimet rreth rrezigeve gé ndérlidhen me ambientin e pérgjithshém ekonomik
ndikuan né shtréngimin e standareve kreditore. Né tremujorin e treté té vitit 2011, pritjet
lidhur me aktivitetin e pérgjithshém ekonomik dhe rrezikun mbi kérkesén e kolateralit
kané shkaktuar shtréngim neto té standardit kreditor pér 29 pérqind. Ngjashém, edhe
rreziget specifike té industrisé apo firmés kané ndikuar né shtréngimin e standardeve
kreditore. Shtréngimi neto i1 késaj kategorie u ngrit né 43 pérqind, krahasuar me
tremujorin e dyté té vitit 2011, kur géndronte né 29 pérqind.

Sa 1 pérket pritjeve pér tre muajt e ardhshém, té gjitha bankat raportuan se né pérgjithési
nuk presin té aplikojné ndryshime té standardeve pér kredi apo linjave kreditore pér
ndérmarrjet e vogla dhe té mesme. Mirépo, bankat kané raportuar se do te keté shtréngim
neto prej 14 pérqind pér standardet apo linjat kreditore pér ndérmarrjet e médha.

Rregullat dhe kushtet26: Rezultatet e anketés sé tetorit lidhur me ndryshimet né
rregullat dhe kushtet e pérgjithshme pér kredi apo linja kreditore pér ndérmarrjet gjaté tre
muajve té kaluar tregojné se bankat kryesisht i kané lehtésuar rregullat dhe kushtet e tyre
krahasuar me tremujorin e méparshém.

Né tremujorin e treté té vitit 2011, pérgindja neto e bankave qé raportuan pér ngushtim té
margjinés sé normés sé interesit pér kredité mesatare pér ndérmarrjet géndroi né 43
pérqind, gé paraget njé nivel té njéjté sikurse né tremujorin e dyté té vitit 2011 (Figura 2).
Gjithashtu, edhe lehtésimi neto 1 ngarkesave tjera pérveq normave té interesit u raportua
nga 29 pérqind e bankave, gjé qé éshté mé e larté krahasuar me tremujorin e dyté kur
géndrol né 14 pérqind. Megjithaté, sa 1 pérket madhésisé sé kredive dhe periudhés sé
maturimit té kredive pér ndérmarrjet, bankat kané raportuar pér njé shtréngim neto prej
14 pérqind.

Figura 2. Ndryshimi i kushteve dhe rregullave pér aprovimin pér kredité dhe linjat
kreditore pér ndérmarrjet gjaté tre muajve té kaluar (né %)
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Burimi: BQK (2011)

Shénim: Pérgindja neto definohet si ndryshimi ndérmjet shumés sé pérgindjes pér “shtrénguara né masé té
konsiderueshme” dhe “ shtrénguara deri né njé masé” dhe shumés sé pérgindjes pér “ lehtésuara deri né njé masé”
dhe “ lehtésuara né masé té konsiderueshme”

Rregullat dhe kushtet i referohen obligimeve specifike pér té cilat kané arritur pajtim kredidhénési dhe kredimarrési. Né kété anketé, rregullat dhe kushtet
kané té béjné me normat e interesit, madhésiné e kredisé, ngarkesat tjera pérveq normave té interesit, afati i maturimit té kredisé, kérkesat pér kolateral, etj.
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Kérkesa pér kredi: Né anketén e tetorit, bankat repartuan pér zvogélim né masé té
konsiderueshme té kérkesés pér kredi apo linja kreditore nga ndérmarrjet né krahasim me
tremujorin e dyté té wvitit 2011. Rénia e kérkesés pér kredi ishte mé e theksuar pér
ndérmarrjet e médha, ku né baza neto, 43 pérqind e bankave raportuan pér zvogélim té
kérkesés, krahasuar me tremujorin e dyté té vitit 2011, kur u raportua pér rritje neto?’ nga
29 pérqind e bankave. (Tabela 2). Né ményré té ngjashme, kérkesa pér kredi apo linja
kreditore pér NVM ka pésuar zvogélim neto, ndonése me ritém me té ngadalshém
krahasuar me ndérmarrjet e médha. Né anketén e tetorit, né baza neto, 29 pérqind e
bankave raportuan pér zvogélim té kérkesés sé NVM-ve pér kredi apo linja kreditore
krahasuar me me rritjen neto prej 57 pérqind né tremujorin e dyté. Pér sa i1 pérket kérkesés
pér kredi né bazé té periudhés origjinale té maturimit, si pér kredité afatshkurtra edhe pér
ato afatgjata, bankat raportuan se kérkesa mbeti kryesisht e pandryshuar.

Tabela 2. Ndryshimet né kérkesén pér kredi apo linja kreditore pér ndérmarrjet gjaté tre
muajve té kaluar (né %)

N pérgjthési K’i‘;’j:j::?:::::‘ ® | e pérrrézdh?m"ie' ® Kredité afatshkurtra Kredité afatgjata
Qershor 2011| Shtator 2011 [Qershor 2011| Shtator 2011 |Qershor 2011 Shtator 2011 |Qershor 2011| Shtator 2011 |Qershor 2011| Shtator 2011

Eshté zvogéluar né masé té konsiderueshme 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Eshté zvogéluar deri né njé masé 14 57 0 57 29 57 0 29 29 29
Kryesisht ka mbetur e pandryshuar 14 14 43 14 14 29 43 43 29 43
Eshté rritur deri né njé masé 71 29 57 29 57 14 57 29 43 29
Eshté rritur né masé té konsiderueshme 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Gjithsej 100 100 100 100 100 100 100 100 100 100
Pérqindja neto 57 -29 57 -29 29 -43 57 0 14 0
Nunri | bankave qé jané pérgjigjur 7 7 7 7 7 7 7 7 7 7

Burimi: BQK, 2011.

Shénim: Pérgindja neto definohet si  ndryshim ndérmjet shumés sé pérgindjes pér “éshté rritur né masé té
konsiderueshme " dhe “ &shté rritur deri né njé masé ” dhe shumés sé pérqindjes pér “ éshté zvogéluar deri né njé
maseé " dhe “ éshté zvogéluar né maseé té konsiderueshme ”.

Né rezultatet e anketés sé tetorit, 57 pérqind e bankave raportuan se konkurrenca nuk
kishte ndikim né ndryshimin e kérkesés pér kredi, ndérsa 43 pérqind e bankave raportuan
se konkurrenca ndikoi né zvogélimin e kérkesés pér kredi apo linja kreditore pér
ndérmarrjet. Kjo tregon se, né baza neto, 43 pérqind e bankave kané raportuar pér ndikim
negativ té konkurrencés né kérkesén pér kredi apo linja kreditore pér ndérmarrjet (Figura
3). Ndérsa, ndikim né rritjen neto té kérkesés kishte ristrukturimi i borxhit pér
ndérmarrjet qé kontribuoi me 14 pérqgind, qé nénkupton se njé pjesé e ndérmarrjeve kané
rritur kérkesén pér kredi té reja me géllim té ristrukturimit té kredive ekzistuese.

Né analizén e tetorit, bankat jané shfaqur mjaft optimiste pér sa 1 pérket rritjes sé kérkesés
pér kredi apo linja kreditore pér ndérmarrjet gjaté tre muajve té ardhshém. Pérqindja neto
e bankave qé kané raportuar se presin rritje té kérkesés sé kredis pér ndérmarrjet né
pérgjithési ishte 71 (Né anketén e gershorit ishte 29 pérqind). Shikuar pér nga madhésia e
ndérmarrjeve, ne tre muajt e ardhshém, bankat presin té keté rritje mé té theksuar té
kérkesés pér kredi nga NVM-té (71 pérqind e bankave né baza neto). Pér sa i pérket
kérkesés pér kredi nga ndérmarrjet e médha, né baza neto, 43 pérqind e bankave kané
raportuar se presin rritje té kérkesés, qé paraget ritém mé té ngadalshém té rritjes sé
kérkesés pér kredi nga ndérmarrjet e médha né krahasim me NVM-té.

27
Pérgindja pozitive neto tregon se bankat kané raportuar rritje té kérkesés (rritje neto), ndérsa pérgindja negative neto tregon se bankat kané raportuar pér
zvogélim té kérkesés (zvogélim neto).
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Figura 3. Ndikmi i faktoréve né ndryshimin e kérkesés pér kredi apo linja kreditore pér ndérmarrjet
gjaté tre muajve té kaluar (né %)
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Burimi: BQK (2011)

Shénim: Pérgindja neto definohet si ndryshimi ndérmjet shumés sé pérqindjes pér “éshté rritur né masé té
konsiderueshme " dhe “ éshté rritur deri né njé masé " dhe shumés sé pérgindjes pér “ éshté zvogéluar deri né njé
masé " dhe “ éshté zvogéluar né masé té konsiderueshme ”

Gjithashtu, bankat gjaté tre muajve té ardhshém presin ndérmarrjet té rrisin kérkesén pér
kredité me maturitet té gjaté (57 pérqind e bankave né baza neto), si dhe pér kredité me
maturitet té shkurtér (43 pérqind e bankave né baza neto).

8.3.2 Ekonomité familjare

8.3.2.1 Kredité pér ekonomité familjare pér blerjen e shtépive

Standardet kreditore: Né anketén e tetorit, bankat né Kosové kané raportuar se gjaté tre
muajve té kaluar ka pasur lehtésim neto té standardeve kreditore pér kredité e ekonomive
familjare qé jané té destinuara pér blerjen e shtépive. Né pérgjithési, 14 pérqind e bankave
(né baza neto) kané raportuar lehtésim?28 té standardve kreditore pér kéto kredi, né
krahasim me 29 pérqind sa éshté raporturar né anketén e korrikut (Tabela 3).. Né anketén
e tetorit, pjesa mé e madhe e bankave (86 pérqind) kané raportuar se standardet kreditore
pér kredité pér blerjen e shtépive kané mbetur kryesisht té pandryshuara (71 pérqind né
gershor té vitit 2011).

Faktori qé éshté cekur mé sé shumti nga bankat qé ka kontribuar né lehtésimin neto té
standardeve kreditore pér kredité e ekonomive familjare pér blerjen e shtépive ishte
presioni nga konkurrenca (Figura 4). Né anén tjetér, pritjet pérkitazi me aktivitetin e
pérgjithshém ekonomik jané raportuar té kené kontribuar né shtréngimin neto té
standardeve kreditore. Rezultatet tregojné se 14 pérqind e bankave (né baza neto) kané
raportuar pér shtréngim té standardeve kreditore pér shkak té aktivitetit té pérgjithshém
ekonomik (né anketén e gershorit ky tregues pér té gjitha bankat gqé jané pérgjigjur ishte
kryesisht neutral).

28
Pérgindja pozitive neto tregon se njé pjesé e madhe e bankave i kané shtrénguar standardet kreditore (“shtréngim neto”), ndérsa pérgindja negative neto
tregon se njé pjesé mé e madhe e bankave i kané lehtésuar standardet kreditore (“lehtésim neto”).
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Tabela 3. Ndryshimet né standardet kreditore té aplikuara pér aprovimin e kredive pér
ekonomité familjare pér blerjen e shtépive gjaté tre muajve té kaluar (né %)

Kredité pér blerjen e shtépive
Qershor 2011 Shtator 2011
Jané shtrénguar né masé té konsiderueshme 0 0
Jané shtrénguar deri né njé masé 0 0
Kryesisht kané mbetur té& pandryshuara 71 86
Jané lehtésuar deri né njé masé 29 14
Jané lehtésuar né masé té konsiderueshme 0 0
Gijithsej 100 100
Pérgindja neto -29 -14
Numri | bankave gé jané pérgijigjur 7 7

Burimi: BQK, 2011.

Shénim: Pérgindja neto definohet si ndryshim ndérmjet shumés sé& pérgindjes pér “té shtrénguara né masé té
konsiderueshme” dhe “té shtrénguara deri né njé masé” dhe shumés sé pérgindjes pér “té lehtésuara deri né njé masé”
dhe “té lehtésuara né masé té konsiderueshme”.

Perceptimet e bankave rreth perspektivés sé tregut té shtépive, né anketén e tetorit,
paraqiten té mos kené pasur ndikim né standardet kreditore té bankave pér léshimin e
kredive pér blerjen e shtépive, pérderisa né anketén e korrikut 14 pérqind e bankave (né
baza neto) kishin raportuar se ky faktor ka ndikuar né lehtésimin e standardeve kreditore
pér kéto kredi. Kostoja e fondeve dhe kufizimet né bilancin e gjendjes jané raportuar té
kené pasur kryesisht ndikim neutral né standardet kreditore pér blerjen e kredive.

Figura 4. Ndikimi i faktoréve né standardet kreditore té aplikuara pér aprovimin kredive pér
ekonomité familjare pér blerjen e shtépive gjaté tre muajve té kaluar (né %)
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Burimi: BQK (2011)

Shénim: Pérgindja neto definohet si ndryshimi ndérmjet shumés sé pérgindjes pér “shtrénguara né maseé té
konsiderueshme” dhe “ shtrénguara deri né njé masé” dhe shumés sé pérqindjes pér “ lehtésuara deri né njé masg”
dhe “ lehtésuara né masé té konsiderueshme”

Sa 1 pérket pritjeve rreth zhvillimeve né tre muajt e ardhshém, té gjithat bankat qé jané
pérgjigjur né anketé presin qé standardet kreditore pér kredité pér blerjen e shtépive do té
mbesin kryesisht té pandryshuara.

Rregullat dhe kushtet kreditore: Né anketén a tetorit, rezultatet tregojné se gjaté tre
muajve té kaluar bankat zvogéluan margjinén e interesit pér kredité mesatare té
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ekonomive familjare té destinuara pér blerjen e shtépive (Figura 5). Po ashtu, lehtésim neto
prej 14 pérqind u raportua edhe pér sa 1 pérket ngarkesave tjera pérve¢ normeés sé interesit.
Ndérsa, pér periudhén raportuese, ndryshimi mé 1 theksuar né rregullat dhe kushtet e
kreditimit u aplikua né lidhje me kérkesén pér kolateral. Pérqindja e bankave (né baza
neto) qé raportoi lehtésim té kérkesave pér kolateral te kredité e ekonomive familjare pér
blerje té shtépive u rrit né 29 pérqind né tremujorin e treté, nga 14 pérqind sa ishte né
tremujorin e dyté té vitit 2011. Sidoqofté, né disa aspekte, bankat shtrénguan rregullat dhe
kushtet pér kredité e ekonomive familjare pér blerje té shtépive. Kéto ndryshime u
fokusuan né zvogélimin e raportit ndérmjet vlerés sé kredisé dhe ¢mimit té blerjes sé
shtépise si dhe né shkurtimin e maturitetit pér kété kategori té kredive.

Figura 5. Ndryshimi i kushteve dhe rregullave té aplikuara pér ekonomité familjare pér
blerjen e shtépive gjaté tre muajve té kaluar (né %)
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Burimi: BQK (2011)

Shénim: Pérgindja neto definohet si ndryshimi ndérmjet shumés sé pérgindjes pér “shtrénguara né masé té
konsiderueshme” dhe “ shtrénguara deri né njé masé” dhe shumés sé pérqgindjes pér “ lehtésuara deri né njé masé”
dhe “ lehtésuara né masé té konsiderueshme”

Kérkesa pér kredi: Né anketén e tetorit, bankat kryesisht raportuan pér rritje té
kérkesés pér kredité e ekonomive familjare pér blerje té shtépive, por me ritém mé té
ngadalshém krahasuar me tremujorin e dyté. Né tremujorin e treté, né baza neto??, 14
pérqind e bankave raportuan se kérkesa pér kredi pér blerje té shtépive ka shénuar rritje,
krahasuar me 43 pérqind sa u raportua né anketén e korrikut (Tabela 4).

Rezultatet nga anketa e tetorit, sugjerojné se pritjet pér perspektiven e tregjeve té shtépive
kishin ndikim pozitiv né rritjen e kérkesés pér kredité e ekonomive familjare pér blerjen e
shtépive (Figura 6). Gjithashtu, né baza neto, 29 pérqgind e bankave raportuan se kursimet
e ekonomive familjare ndikuan né rritjen e kérkesés pér kredité e ekonomive familjare pér
blerjen e shtépive gjaté tremujorit té treté 2011. Né rezultatet e anketés sé tetorit, 57
pérqgind e bankave raportuan se konkurrenca nuk kishte ndikim né ndryshimin e kérkesés
pér kredi, ndérsa 43 pérqind e bankave raportuan se konkurrenca ndikoi né zvogélimin e
kérkesés pér kredi pér ekonomité familjare pér blerje té shtépis.

29
Pérgindja pozitive neto tregon se bankat kané raportuar rritje té kérkesés (rritje neto), ndérsa pérgindja negative neto tregon se bankat kané raportuar pér
zvogélim té kérkesés (zvogélim neto).
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Tabela 4. Ndryshimet né kérkesén pér kredi pér ekonomité familjare pér blerje té shtépisé
gjaté tre muajve té kaluar (né %)

Kredité pér blerjen e shtépive
Qershor 2011 Shtator 2011
Eshté zvogéluar né masé té konsiderueshme 0 0
Eshté zvogeéluar deri né njé masé 0 14
Kryesisht ka mbetur e pandryshuar 57 57
Eshté rritur deri né nj¢ masé 43 29
Eshté rritur né masé té konsiderueshme 0 0
Gijithsej 100 100
Pérgindja neto 43 14
Numri | bankave gé jané pérgijigjur 7 7

Burimi: BQK, 2011

Shénim: Pérgindja neto definohet si  ndryshim ndérmjet shumés sé pérgindjes pér “éshté rritur né masé té
konsiderueshme " dhe “ &shté rritur deri né njé masé " dhe shumés sé pérqindjes pér “ éshté zvogéluar deri né njé
maseé " dhe “ éshté zvogéluar né masé té konsiderueshme ".

Kjo tregon se, né baza neto, 43 pérqind e bankave kané raportuar pér ndikim negativ té

konkurrencés né kérkesén pér kredi pér ekonomité familjare pér blerje té shtépis.

Sa 1 pérket shpenzimeve konsumuese jo té ndérlidhura me tregun e shtépive, sigurisé sé
konsumatorit dhe burimeve tjera té financimit, bankat kryesisht raportuan se ndikimi i
tyre né kérkesén pér kredi ishte kryesisht 1 pandryshuar.

Figura 6. Ndikmi i faktoréve né ndryshimin e kérkesés pér kredi té ekonomive familjare
pér blerjen e shtépive gjaté tre muajve t& fundit (né %)
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Burimi: BQK (2011)

Shénim: Pérgindja neto definohet si ndryshimi ndérmjet shumés sé pérgindjes pér “éshté rritur né maseé té
konsiderueshme " dhe “ &shté rritur deri né njé masé " dhe shumés sé pérqindjes pér “ éshté zvogéluar deri né njé
maseé " dhe “ éshté zvogéluar né masé té konsiderueshme ”.

Né anketén e tetorit, pjesa mé e madhe e bankave té anketuara raportuan se kérkesa pér
kredité e ekonomive familjare pér blerjen e shtépive gjaté tre muajve té ardhshém pritet té
mbetet kryesisht e pandryshuar.
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8.3.2.2 Kredité konsumuese dhe huazimet tjera

Standardet kreditore: Rezultatet e anketés sé tetorit tregojné se, gjaté tre muajve té
kaluar, shumica e bankave kané lehtésuar standardet e tyre kreditore té aplikuara pér
aprovimin e kredive konsumuese dhe huazimeve tjera pér ekonomité familjare (Tabela 5).
Rezultatet e anketés tregojné njé pérqindja neto té bankave qé kané raportuar pér lehtésim
té standardeve kreditore pér kéto kredi prej 43 pérqind.3? Ky nivel éshté 1 njéjté sikurse né
tremujorin paraprak. Nga anketa mund té vérehet se lehtésimi neto 1 standardeve
kreditore éshté mé i theksuar pér kredité konsumuese dhe huazimet tjera krahasuar me
até pér kredité pér blerjen e shtépive.

Tabela 5. Ndryshimet né standardet kreditore té aplikuara pér aprovimin e kredive
konsumuese dhe huazimeve tjera pér ekonomité familjare gjaté tre muajve té kaluar (né
%)

Kredité konsumuese dhe huazime tjera
Qershor 2011 Shtator 2011
Jané shtrénguar né masé té konsiderueshme 0 0
Jané shtrénguar deri né njé masé 0 0
Kryesisht kané mbetur té pandryshuara 57 57
Jané lehtésuar deri né njé masé 43 43
Jané lehtésuar né masé té konsiderueshme 0 0
Gjithsej 100 100
Pérgindja neto -43 -43
Nuni | bankave qgé jané pérgjigjur 7 7

Burimi: BQK, 2011.

Shénim: Pérgindja neto definohet si ndryshim ndérmjet shumés sé pérgindjes pér “té shtrénguara né masé té
konsiderueshme” dhe “té shtrénguara deri né njé masé” dhe shumés sé pérqindjes pér “té lehtésuara deri né njé masé”
dhe “té lehtésuara né maseé té konsiderueshme”.

Figura 7. Ndikimi i faktoréve né standardet kreditore té& aplikuara pér aprovimin kredive
konsumuese dhe huazimeve tjera pér ekonomité familjare gjaté tre muajve té kaluar (né %)
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Burimi: BQK (2011)

Shénim: Pérqindja neto definohet si ndryshimi ndérmjet shumés sé pérgindjes pér “shtrénguara né masé té
konsiderueshme” dhe “ shtrénguara deri né njé masé” dhe shumés sé pérqindjes pér “ lehtésuara deri né njé mase”
dhe “ lehtésuara né masé té konsiderueshme”

30,
Pérgindja pozitive neto tregon se pjesé e madhe e bankave i kané shtrénguar standardet kreditore (“shtréngim neto”), ndérsa pérgindja negative neto tregon
se njé pjesé mé e madhe e bankave i kané lehtésuar standardet kreditore (“lehtésim neto”).
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Lehtésimi neto 1 standardeve kreditore pér kredité konsumuese dhe huazimet tjera pér
ekonomité familjare éshté shkaktuar kryesisht nga konkurrenca né sistemin bankar. Né
anketén e tetorit, pérgindja neto e bankave qé kané raportuar pér lehtésim té standardeve
kreditore si rezultat i1 presionit nga konkurrenca ishte 14 pérqind (Figura 7). Né anén
tjetér, aftésia paguese e konsumatoréve dhe rreziku mbi kérkesat e kolateralit jané
raportuar té kené kontribuar né shtréngimin neto té standardeve kreditore. Shtréngimi
neto ishte mé evident si rezultat 1 aftésisé paguese té konsumatoréve, e mé pak pér shkak
té rrezikut mbi kérkesat e kolateralit.

Kostoja e fondeve dhe kufizimet né bilancin e gjendjes si dhe konkurrenca nga blerjet e
shtépive nga burimet jobankare jané raportuar té kené gené kryesisht neutrale. Po ashtu,
pritjet pérkitazi me aktivitetin e pérgjithshém ekonomik kané mbetur kryesisht té
pandryshuara dhe nuk kané kontribuar né ndryshimet né standardet kreditore pér kredité
konsumuese dhe huazimet tjera pér ekonomité familjare.

Rezultatet e anketés sé tetorit sugjerojné se pérqindja neto e bankave qé né tre muajt e
ardhshém pritet té lehtésojné standardet kreditore pér kredité konsumuese dhe huazimet
tjera pér ekonomité familjare éshté 29 pérqind. Krahasuar me anketén e tremujorit té dyte,
kur, né baza neto, 43 pérqind e bankave prisnin ti lehtésojné standardet kreditore gjaté
tremujorit té ardhshém, pritjet né tremujorin e treté paraqiten té jené mé pak optimiste.

Rregullat dhe kushtet: Gjaté tremujorit té treté té vitit 2011, bankat kané raportuar se
kané lehtésuar rregullat dhe kushtet kreditore pér kredité konsumuese dhe huazimeve
tjera té ekonomive familjare.

Figura 8. Ndryshimi i kushteve dhe rregullave té aplikuara pér kredité konsumuese dhe
huazimet tjera pér ekonomité familjare gjaté tre muajve té fundit (né %)
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Burimi: BQK (2011)

Shénim: Pérgindja neto definohet si ndryshimi ndérmjet shumés sé pérgindjes pér “shtrénguara né maseé té
konsiderueshme” dhe “ shtrénguara deri né njé masé” dhe shumés sé pérgindjes pér “ lehtésuara deri né njé masg”
dhe “ lehtésuara né masé té konsiderueshme”

Bazuar né pérgjigjet e dhéna nga bankat, lehtésimi 1 rregullave dhe kushteve kreditore pér
kéto kredi kryesisht éshté bé né aspektin e kérkesave pér kolateral. Pér tremujorin e treté,
43 pérqind e bankave (né baza neto) kané raportuar pér lehtésim té kérkesave pér kolateral
(Figura 7). Ky nivel éshté mé 1 larté krahasuar me tremujorin paraprak (né anketén e
gershorit, pérgindja neto e bankave qé raportuan pér lehtésim té kérkesave pér kolateral
ishte 29 pérqind). Pérvec¢ késaj, bankat kané raportuar se kané lehtésuar rregullat dhe
kushtet pér kéto kredi edhe pérmes ngushtimit té margjinés sé interesit pér kredi. Né
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anketén e tetorit, 14 pérqgind e bankave né baza neto kané raportuar se kané ngushtuar
margjinén e normés sé interesit, krahasuar me 29 pérqind né anketén e korrikut. Né anén
tjetér, bankat kané shtrénguar rregullat dhe kushtet pér kéto kredi né aspektin e pagesave
tjera pérve¢ normave té interesit, té cilat kané shénuar rritje.

Kérkesa pér kredi: Né anketén e tetorit, né baza neto, 43 pérqind e bankave raportuan se
kérkesa e ekonomive familjare pér kredi konsumuese dhe huazime té tjera mbeti e
pandryshuar né krahasim me tremujorin paraprak 3! (Tabela 6).

Tabela 6. Ndryshimet né kérkesén pér kredité konsumuese dhe huazimet tjera pér
ekonomité familjare gjaté tre muajve té kaluar (né %)

Kredité konsumuese dhe huazime tjera
Qershor 2011 Shtator 2011
Eshté zvogéluar né masé té konsiderueshme 0 0
Eshté zvogéluar deri né njé masé 0 29
Kryesisht ka mbetur e pandryshuar 29 43
Eshté rritur deri né njé masé 57 29
Eshté rritur né masé té konsiderueshme 14 0
Gjithsej 100 100
Pérgindja neto 71 0
Nuni | bankave gé jané pérgjigjur 7 7

Burimi: BQK, 2011.

Shénim: Pérgindja neto definohet si ndryshim ndérmjet shumés sé pérgindjes pér “éshté rritur né masé té
konsiderueshme ” dhe “ &shté rritur deri né njé masé ” dhe shumés sé pérqindjes pér “ éshté zvogéluar deri né njé
maseé " dhe “ éshté zvogéluar né masé té konsiderueshme ”.

Pér sa 1 pérket faktoréve té vecanté qé kané ndikuar né kérkesén e ekonomive familjare pér
kéto kredi, bankat raportuan se rritja e né mallra konsumuese ka gené njéri ndér faktorét
qé ka ndikuar mé sé shumti né rritjen e kérkesés pér kredi konsumuese dhe huazime tjera
nga ekonomité familjare (Figura 9). Po ashtu, né baza neto, 14 pérqgind e bankave
raportuan se ndikim né rritjen e kérkesés pér kété kategori té kredive kishte edhe siguria e
konsumatoréve. Né rezultatet e anketés sé tetorit, 71 pérqind e bankave raportuan se
konkurrenca nuk kishte ndikim né ndryshimin e kérkesés pér kredi, ndérsa 29 pérqind e
bankave raportuan se konkurrenca ndikoi né zvogélimin e kérkesés pér kredi konsumuese
dhe huazime tjera nga ekonomité familjare. Kjo tregon se, né baza neto, 29 pérqind e
bankave kané raportuar pér ndikim negativ té konkurrencés né kérkesés pér kredi
konsumuese dhe huazime tjera nga ekonomité familjare. Ndérsa, ndikim né zvogélimin e
kérkesés pér kredité konsumuese dhe huazimet tjera pér ekonomité familjare kishte
kryesisht konkurrenca nga bankat tjera si dhe burimet tjera té financimit pér ekonomité
familjare.

31
Pérgindja pozitive neto tregon se bankat kané raportuar rritje té kérkesés (rritje neto), ndérsa pérgindja negative neto treon se bankat kané raportuar pér
zvogélim té kérkesés (zvogélim neto).
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Figura 9. Ndikmi i faktoréve né ndryshimin e kérkesés pér kredi konsumuese dhe huazimet
tjera té ekonomive familjare gjaté tre muajve té fundit (né %)
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Burimi: BQK (2011)

Shénim: Pérgindja neto definohet si ndryshimi ndérmjet shumés sé pérqindjes pér “éshté rritur né maseé té
konsiderueshme " dhe “ &shté rritur deri né njé masé " dhe shumés sé pérqindjes pér “ éshté zvogéluar deri né njé
maseé " dhe “ éshté zvogéluar né masé té konsiderueshme ”.

Pér sa 1 pérket pritjeve pér tremujorin e ardhshém, neto pérqindja e bankave qé raportuan
se presin té keté rritje né kérkesés pér kredité konsumuese dhe huazimet tjera pér
ekonomité familjare géndroi né 14 pérqind (niveli i njéjté me anketén e korrikut).

8.4. Pérmbledhje

Ky artikull ka paraqitur rezultatet dhe metodologjiné e Anketés sé Kreditimit Bankar pér
Kosovén, té cilén Banka Qendrore e Republikés sé Kosovés ka filluar ta zbatojé me bankat
komerciale qé operojné né Kosové. Qéllimi primar 1 késaj ankete éshté té vézhgojé mé pér
sé aférmi zhvillimet né tregun kreditor né Kosové, si anén e ofertés pér kredi ashtu edhe né
anén e kérkesés pér kredi.

Rezultatet e anketés sé tetorit sugjerojné se gjaté tremujorit té treté té vitit 2011 bankat né
pérgjithési 1 kané lehtésuar standardet pér kredi pér ndérmarrjet. Sidoqofté, lehtésimi mé i
theksuar éshté raportuar pér NMV-té, ndérsa pér ndérmarrjet e médha standardet
kreditore kané mbetur kryesisht té pandryshuara. Bankat po ashtu raportojné se gjaté
késaj periudhe jané lehtésuar kushtet dhe rregullat pér kredité pér ndérmarrje krahasuar
me tremujorin e kaluar. Pérkundér kétyre lehtésimeve, rezultatet e anketés sugjerojné se
gjaté tremujorin té treté ka pasur zvogélim té konsiderueshém té kérkesés pér kredi nga
ndérmarrjet. Zvogélimi ishte mé i theksuar pér ndérmarrjet e médha se sa pér NVM-té.

Sa 1 pérket, ekonomive familjare, bankat raportuan pér dy kategori té kredive, gjegjésisht
pér kredité pér blerje té shtépive dhe pér kredité konsumuese dhe huazimet tjera.
Rezultatet e anketés sé tetorit né pérgjithési tregojné se, gjaté tremujorit té treté té vitit
2011, bankat kané lehtésuar standardet e kreditimit pér kredité e ekonomive familjare té
destinuara pér blerje té shtépive. Po ashtu, bankat kané raportuar se kané lehtésuar edhe
rregullat dhe kushtet e kreditimit pér blerje té shtépive dhe até sidomos né aspektin e
zvogélimi té margjinés sé normés interesit, qé nénkupton se ekonomive familjare u jané
ofruar kredi me norma mé té uléta té interesit pér blerjen e shtépive. Megjithaté, bankat
raportojné se gjaté tremujorit té treté ka pasur ngadalésim né rritjen e kérkesés pér kredi
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té destinuara pér blerje té shtépisé krahasuar me anketén e korrikut. Rezultatet té
ngjashme jané pérfituar edhe pér sa i pérket kredive konsumuese dhe huzimeve tjera té
ekomive familjare, ku po ashtu éshté raportuar pér lehtésim té standardeve kreditore si
dhe té rregullave dhe kushteve pér kredi, pérderisa kérkesa pér kéto kredi raportohet té
keté mbetur kryesisht e pandryshuar.

Anketa pér Kreditimin Bankar pér Kosovén éshté fazén fillestare té implementimit, andaj
edhe rezultatet e paraqitura né kété artikull mund té mos reflektojné me shumé saktési
situatén reale dhe, si té tilla, duhet té interpretohen me kujdes.
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9. Pércaktuesit e Kredive Joperformuese né Vendet e
Tranzicionit

Albulené KASTRATI*

9.1. Hyrje

Ky artikull hulumton faktorét qé ndikojné né kredité joperformuese (KJP) né ekonomité e
tranzicionit, me té dhéna makroekonomike, té marra kryesisht nga Banka Evropiane pér
Rindértim dhe Zhvillim (BERZH) né periudhén 1994-2009. Duke marré parasysh se niveli i
KJP-ve shérben si njé matés i efikasitetit dhe stabilitetit bankar (Rinaldi dhe Sanchis-
Arellano 2006, King and Goodfriend, 1997) si dhe duke pasur parasysh réndésiné e sektorit
bankar né aktivitetin e pérgjithshém ekonomik, éshté me interes té gjenden faktorét
kryesoré té performancés sé huasé né vendet e tranzicionit.

Pjesérisht, niveli i KJP-ve né vendet e tranzicionit mund té shpjegohet duke u bazuar né
historiné e procesit té tranzicionit né kéto vende. Sektori bankar né vendet e tranzicionit ka
evoluar nga sistemi 1 njé institucioni té vetém, si¢ éshté banka shtetérore (Berglof dhe
Bolton, 2001). Me fillimin e procesit té tranzicionit, sektori financiar i ekonomive né
tranzicion u transformua nga njé sistem 1 centralizuar, né njé sistem té tregut té liré,
d.m.th. filloi privatizimi i njésive bankare shtetérore né banka private komerciale, si dhe
filloi hyrja e bankave té reja né treg. Ky proces u manifestua me prezencén e njé séré
bankash té reja, shumica e té cilave ishin me pronési té huaj. Bashké me privatizimin e
njésive té bankave shtetérore, bankat komerciale private gjithashtu trashéguan edhe asetet
dhe detyrimet e bankave té méparshme, ku pérfshiheshin depozitat né vend, kredité nga
banka gendrore si dhe portfolio té kredive ndaj ndérmarrjeve té kualitetit té panjohur.
Duke gené se bankat shtetérore né vendet e tranzicionit kané gjeneruar nivele relativisht
té larta té kredisé pér té nxitur rritjen ekonomike, megjithaté, praktikat e bankave
shtetérore né aspekt té shqyrtimit dhe monitorimit té kredive, jané treguar si relativisht té
pasukseshme. Rrjedhimisht, edhe mosdetyrimi pér shlyerjen e kredive mund té keté
rezultuar né rritjen e KJP-ve. Prandaj, njésité qé kishin njé pérqindje mé té ulét té KJP-ve
patén fatin té privatizohen né fazat e para té procesit té tranzicionit (kryesisht gjaté viteve
'90). KJP-té mund té jené rritur edhe pér shkak té hyrjeve té reja, mungesés sé kritereve
adekuate té licencimit dhe mungesés sé mbikéqyrjes sé duhur. Prandaj, né kété fazé té
tranzicionit, KJP-té e trashéguara ishin mé tepér pasojé e historisé dhe inercisé, se sa njé
rrjedhojé e operacioneve né treg.

Megjithaté, mé voné gjaté procesit té tranzicionit (gjaté viteve 2000), pérve¢ menaxhimit té
brendshém té bankave, faktoré té tjeré si niveli 1 reformave né sektorin bankar, hyrja né
fuqi dhe zbatimi 1 ligjeve té reja, apo edhe niveli 1 rritjes ekonomike u béné faktoré té
réndésishém té nivelit té KJP-ve. Pérvec faktoréve té larté pérmendur, éshté mé réndési té
konsiderohet edhe recesioni i1 fundit qé pasoi pas krizés globale financiare né vitin 2008, si
pasojé e té cilit, aftésia e firmave dhe ekonomive familjare pér té shlyer kredité u zvogélua,
gjé qé shkaktoi rritje té konsiderueshme té KJP-ve.

* Albulené Kastrati &shté Ekonomiste né Departamentin e Stabilitetit Financiar dhe Analizave Ekonomike né BQK.
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9.2. Rishikim i literaturés

Raporti 1 KJP-ve ndaj totalit té kredive konsiderohet si njé tregues konvencional 1
rrezikshmérisé sé sistemit bankar, qé tregon si cilésiné e mjedisit operativ, ashtu edhe
aftésiné e bankave pér té vlerésuar nivelin e rrezikut (Podpiera dhe Weill, 2007).

Njé prej faktoréve qé mund té keté ndikim né nivelin e KJP-ve, éshté rritja ekonomike. Né
periudhat e zhvillimit ekonomik, performanca e ndérmarrjeve, si dhe té ardhurat e
ekonomive familjare kané tendencé té rriten. Rrjedhimisht, edhe aftésia pér té shlyer
krediné rritet. Prandaj, zhvillimi ekonomik pritet té reduktojé nivelin e KJP-ve (Hou,
2007).

Pérveg rritjes ekonomike, faktor tjetér qé konsiderohet té keté ndikim né shfagjen e KJP-
ve éshté edhe prezenca e bankave me pronési té huaj. Bankat me pronési té huaj jané béré
protagonisté kryesoré né sistemin financiar té ekonomive né tranzicion, duke marré
parasysh se zotérojné mbi 80 pérqgind té aseteve té sektorit financiar. Bonin et al., (2004)
sugjerojné se pronésia e huaj pritet té rrisé performancén dhe efikasitetin bankar, dhe pér
pasojé té kontribuojé né nivele mé té uléta té KJP-ve. Investitorét e huaj zakonisht sjellin
teknologji té re dhe kapital njerézor né bankat vendore, té cilat akoma jané té ngarkuara
me trashégiminé e periudhés centraliste (Buch, 1997). Meqé shumica e bankave me pronési
té huaj né vendet e tranzicionit (té cilat do té analizohen mé poshté), kané origjinén nga
vendet e BE-sé, pretendohet gqé kéto banka té kené teknika mé té mira té vlerésimit té
rrezikut, gjé qé sjellé performancé mé té miré bankare dhe me kalimin e kohés, rénie té
KJP-ve. Né anén tjetér, bankat né pronési shtetérore jané gjithashtu njé nga faktorét qé
mund té ¢ojné né njé pérqindje mé té larté té KdJP-ve, kryesisht pér shkak té
kegqmenaxhimit té burimeve dhe mungesés sé stimujve adekuaté ndaj personelit (Berglof
dhe Bolton, 2001).

Njé faktor tjetér qé konsiderohet té keté ndikim té konsiderueshém né nivelin e KJP-ve,
éshté edhe niveli 1 konkurencés né tregun bankar. Pérderisa disa studime hulumtuese
sugjerojné njé treg bankar konkurues mund té pérmirésojé kualitetin e kredive, studime
tjera mbajné géndrim té kundért. Bazuar né hipotezén e Keely (1990) apo "charter value",
rritja e konkurrencés do té ulte koston oportune té bankave né falimentim, d.m.th do té
inkurajonte bankat té ndérmarrin rrezik mé té larté né meényré qé té ruajné fitimet.
Prandaj, financimi i projekteve me risk té larté, mund té ndikojé né rritjen e KJP-ve. Né
anén tjetér, Boyd dhe De Nicolo (2005) argumentojné se njé sistem bankar konkurues ka
meé pak gjasa té vuaj nga KJP-té. Kjo piképamje e paraget konurencén né tregun bankar si
té dobishme pér mirégenien e bankave, sepse rritja e konkurueshmeérisé do té uléte nivelin
e normave té interest, duke ulur késhtu edhe probabilitetin qé kredimarrésit té pérfshihen
né projekte riskoze pér té kthyer krediné.

Njé determinues tjetér me ndikim né shfagjen e KJP-ve, jané edhe kredité e léshuara pér
sektorin privat Kjo pér shkak se kredité e sektorit privat karakterizohen me njé nivel mé té
larté té rrezikshmeérisé, krahasuar me kredité e 1éshuara ndaj geverisé.

Faktoré tjetér makroekonomik me ndikim té konsiderueshém né ményrén se si bankat
operojné, jané edhe normat nominale té interesit (Roe et al., 1997). Normat e larta té
interesit konsiderohen se intensifikojné pérzgjedhjen jo té duhur té huamarrésve, ku
huamarrésit e 'kéqinj' tentojné té marrin mé shumeé hua dhe huamarrésit e 'miré' tentojné
té marrin mé pak hua. Sa mé e larté norma e interesit té kredisé, pér shkak té infromatave
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josimetrike mes kredimarrésve dhe bankave, firmat mund té pérfshihen né projekte
riskoze, me qéllim té rritjes sé fitimit té pritur. Sa mé i larté té jeté rreziku 1 ndérmarré
nga kredimarrézit, aq mé 1 larté do té jeté propabiliteti 1 déshtimit té projektit investues, qé
reflektohet né moskthim té kredisé (Williamson, 1987).

Pérderisa normat nominale té interesit influenconin kryesisht casjen e bankave ndaj
kredidhénies, inflacioni éshté njé tjetér faktor makroekonomik, i cili nga ana tjetér mund
té ndikojé né sjelljen e huamarrésit. Literatura ofron déshmi té njé marrédhénie pozitive
ndérmjet pérqgindjes sé inflacionit dhe kredive KJP-ve. Sa mé e larté té jeté norma e
inflacionit, mundésia qé huamarrési té mos mund té shlyej borxhin rritet, pasi béhet mé e
véshtiré pér huamarrésin té shlyejé krediné me kushtet e dakorduara né fillim (né rastin e
pagave fikse) apo kolateralin qé mbéshtet krediné. Megjithaté, né rastet kur pér shkak té
inflacionit té rritur norma reale e interesit qé huamarrési do té kthejé do té jeté negative,
atéheré, bazuar né ‘ekuacionin e Fisherit’, do té jeté mé e lehté pér huamarrésin té shlye;j
kreding, pra norma e KJP-ve do té bie (Czirdky dhe Gillman, 2006).

Pérvec faktoréve makroekonomiké, né nivelin e KJP-ve ndikim té réndésishém mund té
kené edhe faktorét institucionalé, si¢ éshté zbatimi i ligjit. Megjithaté, zbatimi 1 ligjit né
vendet e tranzicionit mund té keté ndikim té dyanshém. Vendet me sistem gjyqésor mé pak
efikas priren té kené pérqgindje mé té larté té KJP-ve, pasi qé kolaterali nuk ekzekutohet
lehté dhe huamarrési nuk detyrohet té shlyejé krediné e marré. Nga ana tjetér,
implementimi i ligjit, gjithashtu mund té inkurajojé bankat té rrisin véllimin e kredive té
léshuara me kushte té favorshme dhe monitorim té ulét (Qian dhe Strahan, 2007), duke
inkurajuar késhtu rritje té KJP-ve.

Niveli 1 reformave né sektorin niveli i reformave né sektorin bankar paraget njé tjetér
faktor 1 réndésishém institucional né raport me KJP-té né vendet e tranzicionit (Roe et
al.,1997). Kjo pér arsye se, njé sistem bankar i reformuar (pérafrimi i1 ligjeve dhe
rregullativave bankare me Standardet Ndérkombétare, funksionimi i konkurencés sé liré
dhe mbikqyrje efektive, afatizimi i kredive ndaj ndérmarrjeve private si dhe kapitlizimi i
géndrueshém 1 sistemit bankar, et].) zbaton teknika mé té avancuara pér léshimin e
kredive dhe vlerésimin e rrezikut né treg, duke zvogéluar késhtu edhe informatat
josimetrike né mes té kredimarrésit dhe kredidhénésit. Prandaj, vendet me sistem bankar
meé té reformuar pritet té€ kené raport mé té ulét té KJP-ve.

8.3. Té dhénat dhe metodologjia

Né kété studim trajtohen variabla té pérgjithshme makroekonomike me qéllim té
identifikimit té disa faktoréve qé kané ndikim né stabilitetin dhe efikasitetin bankar,
d.m.th. né nivelin e KJP-ve né vendet e tranzicionit.

Qéllimi kryesor 1 kétij artikulli éshté gé té hulumtojé faktorét qé ndikojné né KJP né kéto
vende té tranzicionit: Shqipéri, Armeni, Azerbajxhan, Bjellorusi, Bosnje dhe Hercegoviné,
Gjeorgji, Bullgari, Kroaci, Magedoni, Moldavi, Mal té Zi, Kosové, Rumani, Serbi dhe
Ukrainé. Arsyeja e pérzgjedhjes sé kétij grupi shtetesh géndron te ngjashméria qé kané
kéto vende né aspekt té zhvillimit ekonomik, né veganti, si dhe karakteristikat e ngjashme
né sektorin bankar (Komisioni Evropian, 2009; UNDP, 2009). Secili vend né model
pérmbané 5 deri né 15 observime vjetore, nga viti 1994 deri ne vitin 2009. Numri 1
pérgjithshém 1 observimeve né kété studim éshté 190. Té dhénat jané marré nga Raporti 1
Tranzicionit BERZH (2010), FMN (2010), Banka Botérore dhe bankat gendrore té vendeve
pérkatése.
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Modeli i1 vlerésuar ka formén e mé poshtme:33

InKJPi= InKdJPi.; + B1PBBi: + B2 BSHi: + B3sBHi: + B4 NBi34 + BsKPir+ [6 INT:: +
B7CPLi: + BsIZLi: + BoIRSBirt BroTittitee envunecrvirneccnssnecrcsnnneee (1)

i- shteti (i=1,2,...15)
t-vitt (T=L2...14)

Tabela 1. Pérshkrimi i variablave né model

Variablat Pérshkrimi
Variabla e varur
KJIP Raporti i kredive joperformese ndaj gjithsej kredive.
Variablat e pavarura
NB Totali | numrit t& bankave
BSH Pérqgindja e aseteve me pronési shtetérore ndaj gjithsej aseteve té sektorit bankar.
BH Pérqgindja e aseteve me pronési té huaj ndaj gjithsej aseteve té sektorit bankar.
KP Gjithsej kredité e ndérmarrjeve dhe ekonomive familjare, si pérgindje e PBB-sé.
INT Norma e interesit nominal.
PBB Norma reale e rrities ekonomie.
PBBt-1 Norma reale e rrities ekonomie té vitit t&¢ méparshém.
CPI Mesatarja vjetore e ¢mimeve té konsumit.
IZL *Efikasiteti | sistemit gjygésor dhe zbatimi | ligjit.
IRSB **Shkalla e funksionimit té rregullave, standardeve, mbikgyrjes efektive, etj.
D1995 Variabél diskrete.
D1996 Variabél diskrete.
D1997 Variabél diskrete.
D1998 Variabél diskrete.
D1999 Variabél diskrete.
D2000 Variabél diskrete.
D2001 Variabél diskrete.
D2002 Variabél diskrete.
D2003 Variabél diskrete.
D2004 Variabél diskrete.
D2005 Variabél diskrete.
D2006 Variabél diskrete.
D2007 Variabél diskrete.
D2008 Variabél diskrete.
D2009 Variabél diskrete.

*Indeksi IZL rangohet prej -2.5 deri né 2.5. IZL=-2.5 paraget shkallen mé té ulét té efikasitetit institucional dhe
zbatimit t ligjeve bankare, ndérsa [ZL=2.5 paraget shkallén mé té larté té efikasitetit institucional.

**Indeksi IRSB rangohet prej 1 né 4. IRSB=1 tregon progres té pamjaftueshém né implementimin e reformave
banakre. ISRB=4 tregon progres té konsiderueshém né zbatimin e reformave bankare.

33
Né kapitullin vijues modeli i vierésuar merr formén e diferencimit (niveli i paré) té sistemit GMM, me qéllim t& evitimit t& dukurisé sé autokorrelacionit.

34 . R . - e i -
Konkurrenca né kété studim vlerésohet pérmes njé variable té pérafért, si¢ &shté numri i bankave.
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9.3. Rezultatet

Ky kapitull prezenton rezultatet e vlerésuara sipas metodés sé sistemit GMM. Po ashtu,
koeficientét jané diferencuar edhe njéheré (diferencim i rendit té paré). Diferencimi i rendit
té paré éshté praktikuar né model sepse ka kontribuar né pérmirésimin e rezultateve. Viti 1
referimit éshté viti 1994. Bazuar né modelin e vlerésuar, rezultatet jané si vijojné.

Tabela 2. Rezultatet e regresionit

N Variabla e varur LnKJP
Koeficientét

Konstanta 1.45
LNKJPt-1 18.2%**
Nunri i Bankave 10.1*
Bankat Shtetérore -0.00481
Bankat e Huaja 0.00521
Kredité ndaj Sektorit Privat 0.0144
Norma e Interesit Nominal 0.0971
PBB -0.262**
PBBt-1 -0.027
Inflacioni -0.0451**
Indeksi i Reformave té Sektorit Bankar -0.899
Indeksi i Zbatimit té Ligjit -0.356
Viti 1995 1.81
Viti 1996 -1.81
Viti 1997 0.496
Viti 1998 2.23
Viti 1999 4.08
Viti 2000 0.406
Viti 2001 0.866
Viti 2002 0.396
Viti 2003 -0.212
Viti 2004 0.613
Viti 2005 -0.194
Viti 2006 0.594
Viti 2007 -0.222
Viti 2008 2.76
Viti 2009 5.10*

***n<0.01, **p<0.05, *p<0.1*
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KJP-té e vitit té kaluar vlerésohen si statistikisht té réndésishme né model, duke treguar
késhtu se KJP-té kané natyré dinamike (Tabela 2). Rezultati sugjeron se nése norma e
KJP-ve né periudhén e kaluar rritet, edhe norma e tanishme e KJP-ve do té rritet. Té
dhénat né kété model fillojné nga fundi i1 vieteve '90-ta, qé konsiderohet si njé periudhé e
ndryshimeve financiare, vecanérisht né vendet baltike dhe ato to ish bashkimit sovjetik,
dhe njé periudhé turbulencash né vendet e Ballkanit. Ndaj bankat e kétyre vendeve mund
té kené trashéguar ‘kredi té kéqija’ nga vitet e méparshme, té cilat mund té kené
pérkeqésuar kualitetin e portfolios sé kredive. Pér mé tepér, rezultati tregon se norma
rritjes ekonomike éshté statistikisht e réndesishme, dhe ka raport negativ me raportin e
KJP-ve. Ky rezultat éshté né linjé me pritjet teorike, pasi qé né kohén e rritjes ekonomike,
aftésia e ndérmarrjeve dhe individéve pér té shlyer krediné pritet té rritet, ndérsa raporti i
KJP-ve bie. Numri 1 bankave, si njé matés konkurencés né tregun bankar, ka ndikim
pozitiv dhe té réndésishém né raportin e KJP-ve. Kjo tregon se nése numri 1 bankave qé
operojné né vendet e tranzicionit rritet, raporti 1 KJP-ve po ashtu do té rritet. Ky rezultat
éshté né pérputhje me hipotezén e Keely (1990) apo “charter value”, e cila sugjeron se rritja
e konkurrencés 1 ofron bankave stimuj pér té ndérmarré rrezik mé té larté, gjé e cila ¢con né
njé nivel mé té larté té KJP-ve. Norma e inflacionit rezulton té keté ndikim negativ dhe
éshté statistikisht e réndésishme né raport me normén e KJP-ve. Kjo gjetje éshté né
pérputhje me teoriné e cila sugjeron se inflacioni i larté, né disa raste mund té shkaktojé
normén reale negative té interesit, gjé qé e bén mé té lehté shlyerjen e kredisé nga
huamarrésit. Pérveg variablave tjera, né kété studim (model) kontrollohet gjithashtu sjellja
e KJP-ve gjaté viteve 1995-2009. Té gjitha vitet né model (1995-2008) tregojné pér njé
ndikim statistikisht té paréndésishém né normén e KJP-ve, né krahasim me vitin e
referimit (1994), me pérjashtim té wvitit 2009, i1 cili tregohet té jeté statistikisht 1
réndésishém dhe me ndikim pozitiv né normén e KJP-ve. Viti 2009 éshté njé vit 1 dalluar sa
1 pérket normés sé KJP-ve, duke pasur parasysh fillimin e krizés financiare né vitin 2008,
efektet e sé cilés jané transferuar kryesisht gjaté vitit 2009.

Né anén tjetér, faktoré té réndésishém gé u trajtuan né kété studim jané vlerésuar me
ndikim josignifikant né raportin e KJP-ve, si¢ jané: bankat shtetérore, bankat me pronési té
huaj, kredité ndaj sektorit privat, norma nominale e interesit, rritja ekonomike e vitit té
kaluar, reformat e sistemit bankar dhe implementimi i ligjit. Né kété kontekst, duhet
marré né konsideraté se modeli 1 kétij studimi mund té jeté subject 1 kufizimeve
(mangésive) potenciale, si pasojé e kualiteti té té dhénave pér shkak té raportimit jo
konsistent né vendet e tranzicionit né model krahasuar me nivelin e raportimit né vendet e
zhvilluara, si dhe njé seri kohore relativisht e shkurté, qé zakonisht éshté karakteristiké e
vendeve né tranzicion.

9.4. Pérmbledhje

Ky artikull hulumtoi pércaktuesit e kredive joperformuese né ekonomité e tranzicionit.
KJP-té jané njé indikator 1 réndésishém 1 performancés dhe brishtésisé sé sektorit bankar,
gé mund té ndikojné né stabilitetin e pérgjithshém financiar, si¢ éshté treguar kohét e
fundit gjaté krizés financiare né vitin 2008. Né kété drejtim, ne kemi pérdorur té dhéna nga
15 vende té tranzicionit, me njé seri kohore qé pérfshin vitet 1994-2009. Me géllim té
hulumtimit té faktoréve gé ndikojné né raportin e KJP-ve, ky studim vlerésoi rezultatet
pérmes panelit dinamik. Bazuar né gjetjet e kétij studimi, KJP-té e vitit té kaluar kané
tendencé qé té pérséritén edhe né vitin aktual, duke 1éné té kuptohet se né rast té rritjes sé
KJP-ve, bankat duhet té aplikojné politika mé rigoroze té kreditimit. Nga ana tjetér,
normat reale té rritjes ekonomike, inflacioni dhe konkurrenca né tregun bankar tregojné se
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faktorét qé jané jashté kontrollit té bankave mund té ndikojné né raportin e KJP-ve. Sé
fundi, njé gjetje e réndésishme né kété artikull éshté se viti 2009 rezultoi me efekt té
réndésishém né rritjen e KJP-ve. Ky rezultat éshté né pérputhje me zhvillimet gé kané
karakterizuar vitin 2009, sidomos pjesén e paré té vitit, duke pasur parasysh zhvillimin e
krizés financiare 2008-2009 dhe recesionet qé pasuan.
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10. Pércaktuesit e Investimeve té Emigrantéve: a ka Hapésiré
pér Politikébérje?

Sokol HAVOLLI* dhe Bostjan JAZBECY

10.1. Hyrje

Kosova éshté ndér vendet e fundit qé ka filluar procesin e tranzicionit si dhe ringjalljes
ekonomike. Mirépo, duke pasur mungesé té vlerésimit kreditor si dhe mekanizmave té
shpérndarjes sé informacioneve né qarqe ndérkombétare mbi ambientin e pérgjithshém
ekonomik, limitohet ndértimi 1 besueshmérisé sé nevojshme pér investitorét e huaj qé e
konsiderojné Kosovén si vend potencial pér investimet e tyre. Investimet né vitet e fundit
né té shumté e rasteve ishin té ndérmarra nga sektori privat vendas si dhe investimet
publike, ndérsa né masé mé té vogél nga investitorét e huaj. Né anén tjetér, Kosova ka njé
potencial té pa shfrytézuar né térheqjen e investimeve né vend duke marré parasysh se
rreth gjysmé milioni kosovaré jetojné jashté vendit. Njé pjesé e réndésishme e IHD-ve né
Kosovés jané investimet e diasporés kosovare té cilét kané marré pjesé né procesin e
privatizimit si dhe né investime tjera direkte né bashképunim me partneré té huaj.

Sa 1 pérket investimeve, edhe emigrantét jané té rezervuar né déshirén e tyre pér té
investuar né ekonominé e Kosovés. Ndikim né vendimet e emigrantéve pér investime né
Kosové vazhdon té keté perceptimi 1 tyre mbi mjedisi e biznesit té Kosovés 1 cili ende nuk
ka siguruar mbrojtje té mjaftueshme pér investimet e tyre. Edhe pse mund té
argumentohet se dérgesat kryesisht paragesin formé té réndésishme té mbéshtetjes sé
konsumit dhe rritjes sé kérkesés pér mallra konsumi dhe shérbime, e réndésishme pér tu
analizuar mbetet sjellja e emigrantéve né raport me perceptimin e tyre pér mjedisin e
biznesit né Kosové dhe ndérmarrja e investimeve nga ta. Né kété punim synohet té
trajtohet ky problem, ndérsa pérgjigjet e gjetura nuk jané befasuese. Faktor 1 réndésisé sé
veganté né vendimin e emigrantéve pér té ndérmarré investime né vend rezulton té jeté
mjedisi 1 biznesit né Kosové; ky faktoré gjithashtu mund té ndikojé edhe né térheqgjen e
IHD-ve né pérgjithési. Edhe pse rritja pozitive ekonomike dhe fleksibiliteti 1 fuqisé
punétore mund té paraqesé indikatoré té miré pér zhvillimin e ekonomisé sé Kosovés dhe
sinjal pozitiv pér ambientin e pérgjithshém, pérmirésime nevojiten sidomos né mjedisin
ligjor, ndérmjetésimin financiar, si dhe perceptimet e pérgjithshme pér funksionimin e
institucioneve té tregut.

Ky punim éshté i1 organizuar si né vijim. Kapitulli 1 dyté ofron disa figura mbi potencialin
ekonomik té diasporés kosovare. Té dhénat sugjerojné se 25 pérqgindéshi 1 popullsisé qé
jeton jashté vendit realizojné té ardhura rreth 4 miliardé euro gjaté njé viti. Pjesé e
réndésishme e té ardhurave dérgohen né Kosové si dérgesa té emigrantéve (remitanca).
Mirépo, pérkundér identifikimit té disa investimeve té réndésishme, té dhénat jané ende té
njé kualiteti jo té miré pér investimet e diasporés. Sidoqofté, né kapitulli 3 té kétij punimi
prezantohet njé model 1 thjeshté pér pércaktuesit e investimeve té emigrantéve. Gjetjet
tregojné se perceptimi mbi ambientin e biznesit né Kosové éshté njéra nga pércaktuesit

* Sokol Havolli éshté Ekonomist i Larté né Departamentin e Stabilitetit Financiar dhe Analizave Ekonomike né BQK.

T Bostjan Jazbec éshté Késhilltar i Guvernatorit t&¢ BQK-sé.
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kryesor pér investime. Prandaj, pritjet jané se pérmirésimet né ambientin e biznesit né
Kosové do té ndikojné pozitivisht né térheqjen e investimeve té huaja, jo vetém pér shkak té
investimeve té diasporés, por gjithashtu edhe pér shkak té sinjaleve té cilat transmetohet
pér investitorét e huaj potencial. Kapitulli i katért ofron disa pérmbledhje té pérgjithshme.

10.2. Potenciali Financiar i Diasporés sé Kosovés

Shifrat tregojné se emigrantét nga Kosova pérbéjné 20-25 pér qind té popullsisé sé
pérgjithshme (UNDP, 2010, Riinvest, 2006). Kjo tregon se rreth gjysmé milioni kosovaré
jetojné jashté vendit. Me njé nivel relativisht té madh té emigrimit té pérgendruar
kryesisht né vendet e zhvilluara (rreth 90 pér qind né vendet e Bashkimit Evropian, sipas
UNDP 2010), emigrantét kosovaré duket se kané njé nivel té larté té té ardhurave.
Vlerésimet (llogaritje té autoréve bazuar né UNDP, 2010, Nexus, 2009 dhe Riinvest 2006)
tregojné se té ardhurat vjetore té emigrantéve kosovaré jané mbi 4 miliardé Euro. Bazuar
né vlerésimet duke pérdorur disa sondazhe, mund té thuhet se kursimet dhe dérgesat e
emigrantéve pérbéné rreth 28, pérkatésisht 12 pér qind té té ardhurave totale té
emigrantéve. Si rrjedhojé, potenciali 1 emigrantéve kosovaré pér té investuar né
vendlindjen e tyre éshté i1 konsiderueshém. Megjithaté, investimet e emigrantéve né
vendlindjen e tyre varen nga marrédhéniet qé emigrantét kané me vendlindjen, familjet e
tyre dhe té aférmit. Faktoré té tjeré social dhe ekonomik poashtu luajné rolin e tyre,
megjithaté, mé e réndésishmja, pritet té jeté perceptimi 1 emigrantéve mbi mjedisi e
pérgjithshém ekonomik né Kosové. Me kursimet dhe dérgesa (remitanca) prej rreth 2
miliardé euro né vit, emigrantét mund té jené burimi kryesor pér zhvillimin ekonomik té
Kosovés. Pér mé tepér, me njé nivel té THD prej rreth 7-8 pér qind té PBB-sé gjaté pesé
viteve té fundit, rreth 30 pér qind éshté kapitali i emigrantéve nga Kosova, té cilét sé kané
ndérmarré investime té pérbashkéta me kompanité té huaja (Ministria e Tregtisé dhe
Industrisé, 2010). Prandaj, bazuar né até qé u elaborua mé lart, dhe duke pérdorur té
dhénat nga Anketa e Riinvest (2006) me emigranté, éshté ndértuar modeli né vijim:

Minvi= i+ BiMi+ B2Yi + f3Bit+ faDit L5Ri + fi ceeeevvcnnnnnneeeriviiinnnneeeeiniciinneeeeensanes 1

ku, Minv pérfagéson variablén e varur diskrete qé merr vlerén zero nése emigranti nuk ka
investuar dhe njé nése emigranté ka investuar né njé biznes apo proné né Kosové.
Karakteristikat personale té emigrantit si mosha, gjinia dhe arsimimi si dhe statusi
martesor jané marré parasysh nga vektori f1M. Té ardhurave e emigrantit jané paragitur
me f2Y, ndérsa f3B pérshkruan perceptimet e emigrantéve pér mjedisin e biznesit né
Kosové. Largésia ndérmjet Kosovés dhe vendit té destinacionit éshté e kontrolluar nga S4D
ndérsa shuma e remitancave qé emigranti dérgon ¢do vit paraqitet me S5R. Termi 1 gabimit
éshté pércaktuar nga ui.

10.3. Modeli Empirik pér investimet e emigrantéve

Duke pasur parasysh se emigrantét e Kosovés kané njé fuqi relativisht té madhe té té
ardhurave (si dhe kursimet e akumuluara), potenciali 1 emigrantéve kosovaré pér té
investuar né vendlindje éshté i1 konsiderueshém. Si¢ u pérmend né kapitullin e méparshém,
njé pjesé e konsiderueshme e IHD-ve aktuale né Kosové jané investim i pérbashkét i
emigrantéve dhe investitoréve té huaj. Bazuar né té dhénat individuale, Tabela 1 paraget
gjetjet e faktoréve qé ndikojné né vendimin e emigrantéve pér té investuar né Kosové.
Megjithaté, para shqyrtimit té gjetjeve, duhet té kemi parasysh se problemet diagnostike
qé dalin nga modeli jané konsideruar, dhe testet tregojné se modeli éshté i specifikuar miré
dhe statistikisht 1 réndésishém dhe pa probleme serioze. Sipas gjetjeve, mosha e
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emigrantéve luan  njé rol t&  Figyra 1. Raporti ndérmjet Moshés dhe
réndésishém né marrjen e vendimit probabilitetit pér Investime nga emigrantét
pér té investuar né Kosové. Gjetjet

sugjerojné se njé vit shtesé pér

moshén e emigrantéve do té

rezultojé né njé probabilitet mé té

larté pér té investuar né Kosové.
Megjithaté, kjo lidhje nuk éshté
lineare si¢ tregohet edhe nga vlera

Probabiliteti pér investim

né katroré e variabiles Moshé. Ajo . e
né fakt tregon se probabiliteti pér 15 20 25 30 35

o O O O O B B Pk B

té investuar rritet por me njé . .
i . Mosha e emigrantit

normé rénése (funksion invers né

formén U). Kjo marrédhénie éshté

paraqitur né Figurén 1. Kjo sugjeron se né qofté se emigrantét jané té moshés 20,
probabiliteti qé ata do té investojné né vendlindje vazhdimisht do té rritet pér 10 vitet e
ardhshme (deri sa té arrijné moshén 30), potencialisht si rezultat 1 sjelljes ndérmarrése mé
té larté té emigrantéve té rinj dhe gatishmérisé pér té ndérmarré rrezik mé té larté kur
jané né moshé mé té re. Pér mé tepér, potenciali mé 1 madh pér té rimarré veten
financiarisht né rast se pésojné humbje nga investimet, kur jané né moshé mé té re, mund
té shpjegojé marrédhénien moshé-investime. Ndérsa né njé moshé mé té vjetér (d.m.th. mbi
30) probabiliteti pér té investuar zvogélohet dhe kjo mund té jeté pér shkak té faktoréve si
familja/fémijét dhe aftésia mé e vogél pér té ndérmarré vendime té rrezikshme pér té
ardhurat e tyre. Sa 1 pérket gjinisé dhe statusit martesor té emigrantit, asnjéra prej tyre
nuk ka ndonjé ndikim statistikisht e réndésishme né probabilitetin pér té investuar né
Kosové. Té ardhurat e emigrantit, edhe pse statistikisht té réndésishme, kané njé efekt
relativisht té ulét né probabilitetin pér té investuar. Kjo mund té jeté si rezultat i
strukturés sé ekonomisé (qé éshté pothuajse térésisht e pérbéré nga ndérmarrjet mikro dhe
té vogla), té cilat nuk kérkojné shuma té médha pér investime. Megjithaté, njé shpjegim
meé 1 arsyeshém se pse kjo variabél ka njé efekt té vogél né probabilitetin pér té investuar
do té ishte se ka njé mungesé té informacioneve né nivel individual né kéto té dhéna, mbi
shumén gé emigrantét kané investuar dhe si pasojé, té ardhurat mund té kené humbur
efektin e madhésisé.

Njé nga konstatimet kryesore né kété model vjen nga perceptimet e emigrantéve pér
mjedisin e biznesit né Kosové, qé konsiderohet edhe si pércaktues kryesor i probabilitetit
pér investimin e té ardhurave dhe kursimeve té tyre. Kjo tregon se probabiliteti pér té
investuar né Kosové rritet shumé, nése emigranti percepton mjedisin e biznesit si té
favorshém. Gjetja e tillé éshté e réndésishme sepse politikat mund té orientohen pér té
reflektuar pozitivisht tek emigrantét, duke e béré mjedisin e Kosovés té favorshém dhe mé
té lehté, né ményré qé té térheqin investimet e emigrantéve. Sidoqofté, éshté e réndésishme
té mos nénvlerésohet réndésia e kornizés ligjore né Kosové qé né shumé raste mund té
konsiderohet si njé nga pengesat e bérjes biznes duke mos pérkrahur né masé té nevojshme
investitorét, né kété rast edhe emigrantét.

Si¢ edhe éshté pérshkruar né Jazbec dhe Kastrati (2011), éshté mungesa e zhvillimit né té
gjitha vendet e rajonit- jo vetém né Kosové- qé mund té konsiderohet si shkaktaré i
mungesés sé rritjes mé té shpejté ekonomike, rrjedhimisht térheqjes sé THD-ve. Edhe pse
mund té argumentohet se vendet e EJL-sé ishin té suksesshme né krijimin e stabilitetit
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makroekonomik dhe me liberalizim té tregut dhe privatizim, éshté me réndési té ceket se
zhvillimi mé 1 ngadalshém né njé masé mund ti adresohet mungesés sé kornizés
institucionale té orientuar né ekonomi té tregut.

Tabela 1. Rezultatet e regresionit né modelin empirik pér investimet e emigrantéve

Variablat (1), @ ®
Investimet Investimet Investimet
Mosha 0.137* 0.124*
(0.0656) (0.0528)
Mosha”2 -0.00137* -0.00115*
(0.000770) (0.000643)
Gjinia (1=mashkull) 0.0196 0.147 -7.21e-05
(0.238) (0.230) (0.203)
Vitet e Edukimit -0.0658 -0.0613 -0.0545
(0.0538) (0.0536) (0.0452)
Statusi Martesor (1=martuar) -0.00541 0.425 0.122
(0.326) (0.283) (0.238)
Pérceptimi mbi ambientin e biznesit 0.616*** 0.636*** 0.652%*
(0.199) (0.198) (0.169)
Té ardhurat 0.0001**+* 0.0001**+* 0.0001**+*
(2.75e-05) (2.80e-05) (2.51e-05)
Dérgesat e mujore (remitancat) 0.000453* 0.000452* 0.000399**
(0.000250) (0.000244) (0.000185)
Distanca deri né vendlindje -0.000122 -0.000107 -9.66e-05
(8.25e-05) (8.70e-05) (6.93e-05)
Vitet e Emigracionit -0.0625 -0.0325
(0.0712) (0.0690)
Vitet e Emigracionit®2 0.00373 0.00328
(0.00327) (0.00324)
Konstante -3.533% -1.256 -3.896™
(1.311) (0.808) (1.075)
Nurmri i observimeve 663 663 974

Gabimi standard i 'White' né kllapa
** n<0.01, ** p<0.05, * p<0.1

Burimi: Kalkulime té autorit bazuar né databazén Riinvest (2006)

Népérmjet pérforcimit té implementimit té kontratave, té drejtés sé pronés, implementimi i
ligjit, pérkrahja ndaj aktiviteteve ekonomike do té ishte mé e larté. Kjo éshté me réndési té
vecanté, duke pasur parasysh se né mesin e 27 vendeve té Evropés Lindore dhe Azisé
Qendrore, sa 1 pérket lehtésisé pér té béré biznes (World Bank Doing Business Report,
2009), Kosova renditet e fundit (Tabela 2). Prandaj, ekziston njé hapésiré e réndésishme
pér hartimin e politikave né pérmirésimin e procedurave e té bérit biznes.

Table 2. Indikatorét e Bankés Botérore pér Bérje té biznesit né rajonin e EJL-sé

Lehtésiae | gy Leja | Punesimii | Regjistrimii| Qasjane | MProlae | Pagesae | Tregtia ol Moyljae

bérjes . . . e . . Investitorév | taksave/ |ndérkombét | . X .

: Biznesit ndértimore | punétoréve pronés kredi ) i kontratave| biznesit

biznes e tatimeve are

Shqipéria 18 11 22 16 17 4 2 18 11 22 27
Bullgaria 10 12 11 8 12 1 7 12 17 21 11
Kosova 22 27 24 4 16 11 27 6 19 27 2
Magedonia 5 2 14 9 14 11 3 1 9 19 22
Mali i Zi 15 18 19 6 24 11 6 19 8 26 5
Serbia 19 15 23 14 21 1 15 17 13 23 21
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Burimi: Indikatorét e bérjes biznes sipas Bankés Botérore (Marré nga Jazbec dhe Kastrati, 2011)

Rrjedhimisht, investitorét privat né vendet e rajonit nuk kané mbrojtje té nevojshme qé si
rezultat mund té ndikojé né rritjen e ekspozimit né vendet e rajonit. Pérkundér kétyre
indikatoréve, Kosova paraget njé vend té réndésishém pér investitorét e huaj kur
krahasohen THD-té né proporcion me madhésiné e ekonomisé. Gjaté vitit 2010, ndér vendet
rajonale, Kosova radhitet e katérta sipas indeksit té performancés sé¢ IHD-ve (BQK, 2010).
Kosova pér mé tepér, ka pérparési krahasuese né disa sektoré té ekonomisé pér IHD, si
p-sh. industria e minierave por edhe njé fuqi punétore fleksibile dhe me kosto té ulét, né
krahasim me vendet e EJL-sé si Magedonia, Serbia, Bosnja e Hercegovina etj. té cilat do té
mund té ndikonin né rritjen e pérgjithshme té IHD-ve si dhe né térheqjen e kapitalit té
diasporés Kosovare.

10.4. Pérmbledhje

Duke pasur parasysh se investimet e emigrantéve si né biznese, po ashtu edhe né
patundshmeéri, vazhdimisht kané gené burim i réndésishém pér zhvillimin ekonomik né
Kosové, ky artikull ka synuar té gjejé pércaktuesit kryesor té kétyre investimeve.
Rezultatet empirike té pérfituara né kété studim sugjerojné se faktori mé me ndikim né
pércaktimin e emigrantéve pér té investuar né Kosové pérfagésohet nga perceptimet e
emigrantéve rreth ambientit té biznesit né Kosové, qé do té thoté se gjasat qé emigrantét té
rrisin investimet e tyre né Kosové rriten me pérmirésimin e perceptimeve té tyre rreth
ambientit afarist né Kosové. Prandaj, népérmjet ndérmarrjes sé politikave adekuate pér
pérmirésimin e métutjeshém té ambientit afarist né vend mund té ndikohet né
pérmirésimin e perceptimeve té emigrantéve rreth mundésive investive qé ofron Kosova
dhe rrjedhimisht té arrihet deri te njé shkallé mé e larté e shfrytézimit té potencialit
financiar té diasporés Kosovare. Njé rrjedhé mé e madhe e investimeve té diasporés drejté
Kosovés paraget njé sinjal pozitiv edhe pér investitorét e huaj, gjé e cila mund té rezultojé
edhe me rritje té investimeve té huaja né Kosové si dhe ndérmarrje té pérbashkéta
investive ndérmjet investitoréve té huaj dhe emigrantéve Kosovar. Lidhjet mjaft té forta té
diasporés Kosovare me vendlindjen dhe potenciali mjaft i larté financiar 1 tyre paragesin
njé perspektivé té miré pér rritjen e investimeve né Kosové.
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Tabela 1. Indikatorét e géndrueshmeérisé financiare, né pérqind

Sistemi bankar Grupi bazé i indikatoréve 2008 2009 2010 Qer 2011
Mjaftueshméria e kapitalit Kapitali rregullativ ndaj aseteve té peshuara ndaj riskut 165 181 18.8 17.2
Kapitali i klasit t& paré ndaj aseteve té peshuara ndaj riskut 153 152 158 14.4
Kredité jo-performuese neto ndaj kapitalit 23 29 37 57
Cilésia e aseteve Kredité joperformuese ndaj totalit t& kredive 28 43 52 59
Shpérndarja sektoriale e kredive ndaj totalit té kredive
Korporatat tjera financiare 01 02 04 04
Korporatat publike jofinanciare 001 0.02 043 0.02
Korporatat tjera jofinanciare 6.2 7s1 69.6 69.9
Ekonomité familjare 237 26.7 295 29.7
Giithsej 100.0 100.0 100.0 100.0
Profitabiliteti Kthimi né aseteve (ROA) 30 15 18 14>
Kthimi né kapital (ROB) 27.3 15.0 18.8 14.2*
Margijina e interesit ndaj té hyrave bruto 75.0 74.4 745 75.9
Shpenzimet jo-interes ndaj té hyrave bruto 68.7 80.2 74.3 79.9
Likuiditeti Asetet likuide (bazé) ndaj totalit té aseteve 268 346 323 243
Asetet likuide (baza e gjéré) ndaj totalit té aseteve 28.0 7.3 36.8 29.8
Asetet likuide (bazé) ndaj detyrimeve afatshkurtéra 334 436 406 sl
Asetet likuide (baza e gjéré) ndaj detyrimeve afatshkurtéra 350 47.0 462 381
Senzitiviteti ndaj riskut té tregut Pozicionet neto té hapura né valuté té huaj ndaj kapitalit 131 124 01 13
Grupi i zgjeruar i indikatoréve
Kapitali ndaj aseteve 112 98 101 102
Exspozimi kreditor ndaj kapitalit 56.5 64.6 72.4 82.7
Shpenzimet e personelit ndaj shpenzimeve nga jointeresi 36.2 39.4 39.4 39.8
Dallimi né mes t& normés sé interesit pér kredi dhe depozita 94 101 109 106
Depozitat e klientéve ndaj totalit té kredive (jo ndérbankare) ur1 1208 126.2 1142
Detyrimet né valuté té huaj ndaj gjithsej té detyrimeve 47 54 4.9 52

* Té dhénat pér ROAA dhe ROAE pér gershor 2010 jané té pérvitésuara.
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Tabela 2. Bilancet e gjendjes sé bankave komerciale, gershor 2011, né milioné
euro

Procredit Bank
(Né milioné euro)

Asetet Detyrimet

Paraja e gatshme dhe bilanci me BQK

Bilanci nga bankat tjera

90.1 24
Bilanci me bankat komerciale Depozitat
40.3 623.1
Letrat me vleré Huamarrijet tjiera
107.8 0.0
Kredité Detyrimet tiera
476.3 19.6
Asetet fikse Borxhi i ndérvarur
17.2 245
Asetet tjera Mietet vetanake
12.0 74.0
GJITHSEJ ASETET 743.7 GJITHSEJ DETYRIMET 743.7
Burimi: BQK (2011)
Raiffeisen Bank
(Né milioné euro)
Asetet Detyrimet
Paraja e gatshme dhe bilanci me BQK Bilanci nga bankat tjera
71.4 17.5
Bilanci me bankat komerciale Depozitat
111.5 543.9
Letrat me vleré Huamarrijet tiera
66.2
Kredité Detyrimet tjiera
396.2 16.6
Asetet fikse Borxhi i ndérvarur
8.0
Asetet tjera Mietet vetanake
6.7 82.0
GJITHSE] ASETET 660.0 GJITHSE) DETYRIMET 660.0
Burimi: BQK (2011)
Banka pér Biznes
(Né milioné euro)
Asetet Detyrimet
Paraja e gatshme dhe bilanci me BQK Bilanci nga bankat tjera
16.0 1.2
Bilanci me bankat komerciale Depozitat
9.0 85.6
Letrat me vleré Huamarriet tjera
Kredité Detyrimet tiera
72.9 1.4
Asetet fikse Borxhi i ndérvarur
2.2 25
Asetet tjera Mietet vetanake
1.0 104
GJITHSEJ ASETET 101.1 GJITHSE] DETYRIMET 101.1

Burimi: BQK (2011)
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Banka Ekonomike

Asetet Detyrimet
Paraja e gatshme dhe bilanci me BQK Bilanci nga bankat tiera
12.9 3.4
Bilanci me bankat komerciale Depozitat
24.4 119.0
Letrat me vieré Huamarrjet tiera
Kredité Detyrimet tjera
92.8 29
Asetet fikse 17 Borxhi i ndérvarur
Asetet tjera Mietet vetanake
5.7 12.1
GJITHSE] ASETET 137.5 GJITHSE) DETYRIMET 1375
Burimi: BQK (2011)
Banka Kombétare Tregtare
(Né milioné euro)
Asetet Detyrimet
Paraja e gatshme dhe bilanci me BQK Bilanci nga bankat tiera
85 46.3
Bilanci me bankat komerciale Depozitat
0.1 60.0
Letrat me vieré 81 Huamarrjet tiera
Kredité Detyrimet tjera
93.3 11
Asetet fikse Borxhi i ndérvarur
2.7
Asetet tiera Mietet vetanake
1.6 6.9
GJITHSE) ASETET 114.3 GJITHSE) DETYRIMET 114.3
Burimi: BQK (2011)
NLB Prishtina
(Né milioné euro)
Asetet Detyrimet
Paraja e gatshme dhe bilanci me BQK Bilanci nga bankat tiera
30.8 15.0
Bilanci me bankat komerciale Depozitat
81.8 295.2
Letrat me vieré Huamarrjet tiera
215
Kredité Detyrimet tjera
2094 9.8
Asetet fikse Borxhi i ndérvarur
7.7
Asetet tiera Mietet vetanake
3.7 348
GJITHSE) ASETET 354.8 GJITHSEJ DETYRIMET 354.8

Burimi: BQK (2011)
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(Né milioné euro)

TEB Bank

Asetet

Detyrimet

Paraja e gatshme dhe bilanci me BQK

Bilanci nga bankat tjera

259
Bilanci me bankat komerciale Depozitat
25.2 183.0
Letrat me vleré Huamarriet tiera
2.1
Kredité Detyrimet tjera
148.6 35
Asetet fikse Borxhi i ndérvarur
39 6.5
Asetet tjera Mietet vetanake
2.0 14.5
GJITHSE] ASETET 207.5 GJITHSEJ DETYRIMET 207.5
Burimi: BQK (2011)
Komercijalna Banka
(Né milioné euro)
Asetet Detyrimet
Paraja e gatshme dhe bilanci me BQK Bilanci nga bankat tiera
9.3
Bilanci me bankat komerciale Depozitat
27.3 324
Letrat me vleré Huamarrijet tjiera
Kredité Detyrimet tjera
3.7 3.3
Asetet fikse Borxhi i ndérvarur
Asetet tjera Mietet vetanake
0.5 5.1
GJITHSE] ASETET 40.8 GJITHSEJ DETYRIMET 40.8

Burimi: BQK (2011)
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Tabela 3.1. Pasqyra e korporatave financiare - asetet e jashtme neto dhe
kérkesat e brendshme

(Té dhéna kumulative, fundi i periudhés, né milioné euro)

Asetet e jashtme neto Kérkesat e brendshme
Kérkesat prej técilave: Minus: Kékrkesat ndaj geverisé gendrore | Kérkesa prej té cilave:
ndaj detyrim t ndaj
jorezide | Ari | Depozi| Letrat | Kuota | Asetet | endaj Kérkesa|Minus: detyrimet | sektore| Kredité  prej té cilave:
Pérshkrimi N & . . i i isé -
ntéve |moneta ta me né dhe | jorezid t ndaj ndaj qeverisé | ye tjers
rdhe vleré | FMN |ekuitete| entave geveris Depozi Korp. Ek.
DST-té pérveg tjiera é ta tjera | familjar
aksione gendro jofinan. e
ve re
2004 December| 722.8 772.0 __ 3840 2367 . 83.3 492 2025 -216.8 __ 218 2168 4193 4135 3298 83.7
2005 Dhjetor| 827.3 890.9 __ 4226 2424 _ 1453 63.6 348.9 -2257 __ 2257 2257 5746 5656 4396 126.0
2006 Dhjetor| 1173.6 12457 __ 660.0 3413 _ 170.8 721 2317 -4750 __ 4750 4750 7066 6943 5482 146.1]
2007 Dhjetor | 1,622.4 1704.6 __ 9550 408.9 __ 175.4 82.3 1245 -853.3 __ 8533 8533 9778 9659 765.1 200.6
Mars| 16218 1720.7 __ 996.0 3848 _ 1735 98.9 1408 -919.6 __ 9196 9196 1060.5 10456 8347 210.7
Qershor| 1,638.9 1749.5 __ 10542 3696 _ 173.7 10.6 2264 -963.0 __ 9630 9630 11894 11754 936.6 2386
Shtator| 17610 1892.4 __ 12449 3613 _ 159.3 1315 238.8 -998.3 __ 9983 9983 12371 12236 9610 2624
2008 Dhjetor| 1593.1 1726.7 _ 7951 6616 __ 1282 1336 4196 -8718 __ 8718 8718 12915 1276.8 9957 2810
Mars| 16054 1758.1 6584 8384 158 1527 446.7 -898.4 8984 8984 13451 1327.6 1038.1 289.4
Qershor| 1610.7 1789.3 __ 6547 8625 __ 1321 178.6 5012 -900.6 __ 9006 900.6 14018 1384.0 1072.7 312
Shtator| 1740.1 2,009.2 __ 768.0 895.1 __ 1383 2691 5353 -8719 __ 8719 8719 14072 1387.8 10556 3297
2009 Dhjetor| 1,700.5 2,036.2 60.3 910.1 7245 64.3 1443 3357 573.7 -846.3 __ 846.3 846.3 1420.1 13984 10523 3435
Mars| 1759.2 2,116.8 624 1003.7 6353 66.5 2115 3576 5927 -878.3 __ 8783 8783 14710 14496 1056.3 386.2
Qershor| 1,732.6 2,098.1 67.0 9612 5685 714 2523 3655 6044 -940.7 __ 940.7 940.7 15451 15222 11033 4123
Shtator| 1956.3 2,345.2 63.0 1196.7 566.1 673 2447 389.0 5644 -993.2 __ 9933 9933 15576 15349 11056 4228
2010 Dhjetor| 1958.3 2,387.7 64.0 12578 5252 68.5 269.3 4294 7658 -824.8 __ 8248 8248 1590.6 15673 1126.7 4342
Mars|2,042.5 2,463.2 618 1250.7 586.5 66.2 294.0 4207 7212 -9135 __ 9135 9135 1634.7 16076 11683 4388
2011 Qershor| 1987.8 2,420.5 609 11713 640.0 654 2939 4326 839.2 -9052 __ 9052 9052 17444 17154 12325 482.1]
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Raporti i Stabilitetit Financiar

Tabela 3.2. Pasqyra e korporatave financiare - detyrimet

(Té dhéna kumulative, fundi i periudhés, né milioné euro)

Depozitat Kredit |Rezerva teknike té Asetet |Zéra
é sigurimit dhe tjeré
Dep.e prej té cilave: Dep. tjera prej té cilave: ekuitete |(neto)
transferu tjera
. e eshme Korp. Korp. Ek. Korp. Korp. Ek. Ek. neto i | Pagesae
Pershkrimi publike tiera | familjare publike tiera | familjare ek. premive
jofinan. | jofinan. jofinan. | jofinan. familjare dhe
ne fondet | rezervave
epens.

2004 Dhjetor 670.7 273.7 34.6 813 1455 396.9 1493 244 2225 23 106.5 88.7 7.9 1451 0.7
2005 Dhjetor 830.6 3150 67.6 76.8 155.5 515.6 1813 33.7 298.9 3.0 1745 152.4 221 165.8 2.2
2006 Dhjetor 886.4 300.5 348 96.4 156.2 586.0 193.3 276 359.5 3.4 2514 2239 275 209.3 54.7
2007 Dhjetor 1110.9 386.1 49.6 133.5 1875 724.8 188.4 43.8 489.3 316.1 286.2 299 273.8 46.0
Mars 11423 367.1 62.7 ur.3 1749 775.2 190.8 459 536.2 306.9 276.5 30.4 279.2 343
Qershor| 1,209.6 3879 57.6 1273 189.9 8217 198.3 445 576.1 323.2 2918 314 298.1 34.4
Shtator| 1335.3 475.0 159 148.6 1957 860.2 148.6 53.3 655.8 3128 280.7 32.1 303.7 48.0
2008 Dhjetor 13519 390.9 154 176.0 186.2 9610 250.1 514 656.7 288.6 256.3 323 3111 611
Mars| 1378.6 378.0 9.6 1343 2153 1000.6 2497 69.4 678.9 292.3 2611 312 318.1 63.1]
Qershor| 1393.2 3819 254 136.4 212 1013 2454 72.2 690.7 3377 303.6 34.1 3283 52.6
Shtator 1512.3 4354 399 1576 2257 10769 256.8 5.7 7423 385.3 350.0 354 3244 53.5
2009 Dhjetor| 14443 483.2 50.1 184.0 237.7 9610 73.9 82.9 8019 4223 380.8 415 326.1 78.3
Mars 14743 457.8 514 1452 2516 1016.5 914 75.6 848.6 4545 412.6 419 3404 793
Qershor| 1454.8 4778 448 153.8 270.2 977.0 313 76.7 868.1 456.2 4125 438 3514 713
Shtator 1573.1 520.4 55.9 170.3 2814 1052.8 38.6 76.8 936.4 500.8 454.7 46.1 346.3 97.0
2010 Dhjetor| 1744.2 6212 83.8 218.6 3035 1123.1 428 83.4 995.9 540.5 493.7 46.8 358.3 811
Mars 17378 596.2 1075 178.2 2959 11416 34.7 80.0 10259 572.6 524.2 48.3 359.1 94.3
2011 Qershor 1757.4 5914 72.0 1859 3152 1166.0 48.0 750 1039.9 602.7 5515 511 373.1 93.7
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Raporti i Stabilitetit Financiar | Numér2
Tabela 4.1. Bilanci i gjendjes sé KTD-ve - asetet
(Té dhéna kumulative, fundi i periudhés, né milioné euro)
Asete gjithsej
Parajae |Bilanci me bankat komersciale Letrat me | Kredité prej té cilave né euro: Kredité | Asetet Asete
gatshme vieré |bruto bruto ne fikse tjera
Pérshkrimi Né Né Korp. | Korp. | Korp. Ek. valuten jo
valutén | valutat jo tjera | publik| tjera familjare euro
euro euro financia e jofinan.
re jofinan
2000 Dhjetor 103.1 254 714 714 . 33 . 33 _ . 0.4 2.6
2001Dhjetor 519.8 2651 2128 212.8 75 259 _ _ 259 _ _ 45 3.9
2002 Dhjetor 473.7 813 2927 2927 865 . 80.8 57 _ 95 37
2003 Dhjetor 589.2 106.2 106.2 106.2 119.6 2328 _ 0.2 193.5 39.0 _ 23 2.2
2004 Dhjetor 816.5 16.5 186.0 169.2 16.8 12.3 373.7 _ 289.9 83.7 _ 159 2.2
2005 Dhjetor 984.4 1317 2219 2010 210 829 513.9 . 387.9 126.0 . 16.9 17.0
2006 Dhjetor 11612 1411 2433 218.8 245 99.4 636.6 . 490.5 146.1 . 23.0 17.9
2007 Dhjetor 1435.0 189.0 208.1 173.4 34.7 78.9 892.1 __ 0.2 6913 200.6 __ 272 39.7
2008 Dhjetor| 1808.2 218.2 283.9 236.3 47.6 405 1183.4 0.6 0.1 9017 2810 . 39.0 43.1]
Maj| 1909.9 2493 269.1 209.2 59.9 38.1 12679 17 0.1 964.7 3014 . 39.4 45.9
Qershor 19271 2419 286.7 213.9 2.7 341 12809 10 0.1 968.5 312 _ 40.1 435
Korrik 1959.5 2423 3184 2431 753 36.9 1274.1 10 0.1 956.3 316.7 . 405 474
Gusht| 2,024.1 2823 349.5 278.2 713 408 12646 15 0.1 939.4 323.6 . 40.3 46.6
Shtator| 2,066.3 2976 350.0 276.0 739 40.4 1279.0 2.2 0.3 946.8 329.7 _ 40.5 58.9
Tetor| 2,066.9 273.0 3415 2751 66.5 73.8 12915 2.4 0.3 955.0 333.8 _ 425 445
Néntor| 2,087.0 246.4 370.2 3058 64.5 84.1 12986 23 0.3 962.6 3334 . 417 46.0
2009 Dhjetor| 2,204.1 3227 405.6 326.7 78.8 97.0 1289.0 2.3 0.3 942.9 3435 _ 43.1 46.7
Janar| 2,206.1 305.8 435.1 358.7 76.4 99.3 1292.7 2.2 0.3 946.9 343.4 0.0 42.9 30.4
Shkurt| 2,228.3 309.8 430.3 358.8 714 1u8.3 12975 19 75 908.0 3774 15 42.6 29.8
Mars| 2,240.1 289.1 410.5 338.0 725 128.7 1336.2 2.4 6.9 937.9 386.2 16 42.4 33.2
Prill] 2,203.7 259.0 3819 312.6 69.3 239 1359.9 4.2 6.9 9514 3942 2.0 42.6 36.4
Maj| 2,208.1 258.3 372.8 306.8 66.1 1225 13808 4.1 6.4 965.3 400.9 2.8 425 312
Qershor| 2,218.8 268.1 3516 282.6 69.0 1140 14046 4.0 6.4 977.6 412.3 31 42.6 37.8
Korrik 2,2155 283.5 322.2 259.2 63.0 115.8 1413.1 3.9 6.3 980.1 418.6 29 42.4 38.3
Gusht| 2,270.5 3119 3555 293.7 618 153 1406.8 3.8 6.3 972.8 419.1 3.0 42.2 38.7
Shtator| 2,295.4 280.1 368.7 306.0 62.7 155.0 1418.6 3.9 6.3 9816 4228 23 423 30.6
Tetor| 2,273.0 270.8 3313 266.4 64.9 166.4 1428.1 6.6 9.8 980.1 4277 2.1 43.2 33.1
Néntor| 2,352.0 270.9 385.7 3119 73.8 168.4 1452.6 6.5 9.8  1000.2 4313 3.0 43.3 311
2010 Dhjetor| 2,455.0 307.5 439.0 367.2 718 173.4 1458.7 57 6.3 10083 434.2 25 44.0 323
Janar| 2,422.4 273.4 4458 369.9 75.9 1656 1460.2 6.7 6.3 1008.8 434.2 2.4 43.6 33.7
Shkurt| 2,452.8 279.0 4454 364.5 80.9 169.9 14840 6.0 0.3 1037.2 436.0 2.7 43.7 309
Mars| 2,466.4 278.1 425.1 3433 818 170.1 1513.2 7.0 0.2 10628 438.8 25 43.3 36.7
Prill| 2,465.0 2817 3835 320.8 62.7 168.1 15410 55 0.6 1077.1 453.6 23 450 457
Maj| 2,496.8 2656 357.6 2711 86.5 187.8 1599.9 55 04 1104.0 468.5 24 449 411
2011 Qershor 2,5011 265.3 319.5 243.9 75.6 2056 16249 58 0.3 1115.0 482.1 2.4 45.0 40.8
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Raporti i Stabilitetit Financiar

Tabela 4.2. Bilanci i gjendjes sé KTD-ve - detyrimet

(Té dhéna kumulative, fundi i periudhés, né milioné euro) Burimi: BQK (2011)

Detyrime gjithsej

Bilanci Depozitat Provizione | Detyrime | Borxhii |Burimet  prejté
me t (write - tjera ndérvarur | vetanake cilave:
Pérshkrimi pankal Dep.e | Dep. tjera] Depozita | Huamarrje| 90WnS) Kapitali
tjera transferu té tjera aksionar
eshme kursimit

2000 Dhjetor 103.1 93.0 93.0 _ 2.9 11 . 6.2 4.6
2001Dhjetor 519.8 492.3 365.4 126.8 _ 5.0 2.0 204 8.4
2002 Dhjetor 473.7 427.2 295.9 1313 _ 5.4 6.6 13 33.2 30.8
2003 Dhjetor 589.2 18 514.0 290.5 2235 _ 8.9 175 2.0 45.0 441
2004 Dhjetor 816.5 4.3 694.5 2810 4135 _ 14 279 9.3 69.1 57.7
2005 Dhjetor 984.4 23.0 836.7 296.6 540.1 _ 6.4 373 7.0 74.0 62.4
2006 Dhjetor 11612 30.3 9243 308.9 6154 _ 4.2 92.1 7.0 103.3 78.4
2007 Dhjetor 1435.0 258 1143.1 380.7 762.4 _ 2.7 103.7 7.0 152.7 14.9
2008 Dhjetor| 1808.2 34.9 1444.1 429.8 1014.2 _ 129.8 7.0 1925 1459
Maj 1909.9 518 1500.8 472.0 1,028.9 _ 1478 7.0 202.4 149.4
Qershor 1927.1 418 1513.0 417.4 10955 _ 152.1 16.9 203.3 149.4
Korrik 1959.5 411 1552.9 4436 1109.3 _ 477 16.9 2010 1494
Gusht| 2,024.1 40.8 1616.9 4775 11394 _ 154.8 16.9 1945 159 .4
Shtator| 2,066.3 50.5 1646.2 4858 1160.4 _ 148.9 24.4 196.3 159.4
Tetor| 2,066.9 45.0 1640.1 5218 1118.3 _ 1619 24.4 195.4 159.4
Néntor| 2,087.0 443 1648.3 514.8 1133.5 _ 166.8 24.4 203.1 159.4
2009 Dhjetor| 2,204.1 58.5 1744.9 517.8 12295 _ 1717 24.4 204.6 159.4
Janar| 2,206.1 59.1 1754.1 482.7 12714 _ 159.0 244 2094 160.4
Shkurt| 2,228.0 68.2 17754 513.5 992.4 269.5 11 1470 244 218 160.4
Mars| 2,240.1 66.4 1777.1 5119 992.3 272.9 11 155.4 244 2156 162.4
Prill| 2,203.7 67.7 1746.3 496.0 967.6 282.8 11 148.9 24.4 2153 162.4
Maj 2,208.1 68.6 1749.3 536.2 914.9 298.2 11 146.7 24.4 218.0 163.4
Qershor| 2,218.8 65.1 17515 525.8 923.6 302.0 11 152.4 24.4 2243 164.4
Korrik| 2,2155 752 17339 560.6 864.8 308.5 0.9 153.2 244 2278 164.4
Gusht| 2,270.5 743 1796.4 576.3 9016 318.5 0.7 152.9 245 2217 169.4
Shtator| 2,295.4 743 18044 558.6 927.0 318.7 0.7 166.7 255 2239 169.4
Tetor| 2,273.0 913 1757.3 563.2 876.9 3171 0.4 164.0 32.0 228.1 169.4
Néntor| 2,352.0 88.3 1836.2 600.7 905.9 3295 0.1 165.3 32.0 230.2 169.4
2010 Dhjetor| 2,455.0 94.0 1936.9 6710 923.2 342.7 0.1 160.0 335 230.5 170.4
Janar| 2,422.4 89.6 1902.1 623.6 929.9 348.6 0.1 1619 335 235.2 170.4
Shkurt| 2,452.8 100.2 1918.2 648.2 923.0 346.9 0.1 166.8 335 234.0 170.4
Mars| 2,466.4 105.3 19194 645.0 928.8 3457 0.1 172.4 335 2356 170.4
Prill] 2,465.0 109.2 1909.5 632.6 936.2 340.7 0.1 174.4 335 238.3 170.4
Maj| 2,496.8 93.4 1949.4 638.8 968.6 342.0 0.1 184.4 33.5 236.0 170.4
2011 Qershor 2,5011 86.6 1957.8 640.9 978.1 338.8 0.1 183.1 33.5 239.9 170.4
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Tabela 5.1. Depozitat né KTD-té - depozitat né euro

Raporti i Stabilitetit Financiar

(Té dhéna kumulative, fundi i periudhés, né milioné euro)

Numér 2

Gjithsej depozita né euro
Qeveria |Korporatat financiare Korporatat jofinanciare Sektoré tjeré vendor Jorez.
pérshkrimi Korp. |Ndérmjet.| Komp.e | Fondet Ndihm. Korp. Korp. Ek. OJSHEF
tjera tjeré | sigurimit pens. | financiar publike tjera familjare
depozitu | finan. jofinan. | jofinan.
ese
2000 Dhjetor 93.0 __ _ __ _ __ 93.0 __ 93.0 __ __ _ _
2001Dhjetor| 4923 _ __ o . _ o 1652 o 1652 313.1 3131 o 3.9
2002 Dhjetor 4272 _ __ . _ _ _ 1836 _ 1836 2261  226.1 _ 175
2003 Dhjetor 515.8 _ 18 18 _ _ _ 226.1 _ 2261 2679 2679 _ 20.0
2004 Dhjetor 674.9 13 256 3.7 35 55 29 275.3 1735 1018 360.3 350.7 9.6 23
2005 Dhjetor 8153 29 354 8.1 5.8 8.8 2.8 319.0 213 107.7 440.7 428.7 2.0 73
2006 Dhjetor 890.4 7.0 28.1 0.1 2.4 247 0.4 05 3378 2174 1205 499.2 486.1 3.1 8.2
2007 Dhjetor | 1092.0 4.1 39.1 Al 5.6 283 0.4 17 386.2 2155 170.7 647.0 6319 B2 156
2008 Dhjetor | 1366.9 14 62.9 5.0 6.5 315 .4 0.4 479.7 263.8 2159 785.0 774.5 0.5 379
Maj 14213 2.3 66.3 4.1 59 34.0 217 0.6 459.3 258.6 200.7 8354 822.1 3.3 58.0
Qershor 1427.2 15 67.7 4.4 52 358 215 0.7 468.0 270.1 979 836.0 824.8 uns3 54.0
Korrik 1459.5 0.9 68.8 35 6.3 36.7 212 11 473.2 273.1 200.0 858.1 8457 24 58.6
Gusht 1523.7 15 733 3.4 6.2 413 213 11 504.0 2852 218.8 893.5 880.2 B3 514
Shtator 15495 3.2 75.7 3.1 6.0 442 215 0.9 516.1 296.5 2195 898.2 884.5 B7 56.4
Tetor 1543.1 180.8 75.2 27 6.3 429 224 0.8 3304 102.2 2283 908.6 895.0 3.6 48.0
Néntor 1549.8 174.4 73.0 2.6 55 417 218 14 332.0 108.8 2232 920.3 908.7 1.6 50.1]
2009 Dhjetor|  1640.1 165.0 78.2 6.1 5.9 43.1 226 0.4 3715 1216 249.9 962.2 948.8 B4 63.2
Janar 1650.9 152.3 79.1 72 5.0 439 218 11 3610 136.8 2242 982.9 968.7 12 75.7
Shkurt 16675 152.2 76.4 4.3 53 43.7 224 0.7 355.6 136.8 218.8 1005.2 995.0 0.1 783
Mars| 1670.6 152.3 779 4.1 55 451 225 0.7 3477 1408 2069 1022.0 1012.0 10.0 70.6
Prill[  1640.2 n3.7 773 3.4 5.6 450 225 0.7 3484 1420 206.3 10373 1028.5 8.7 63.6
Maj 1652.9 1479 84.8 4.2 75 44.1 28.4 0.6 2833 69.6 2137 10558  1046.6 9.3 812
Qershor 1653.8 138.2 88.2 4.0 54 456 325 0.8 2910 733 2177 10663 1057.1 9.2 70.0
Korrik| 16378 74.0 90.3 4.4 53 473 32.6 0.7 3121 876 2245 10952 1,085.7 9.5 66.1)
Gusht 1700.4 736 973 4.2 55 49.4 376 0.7 3279 87.7 240.2 1132.8 11212 16 68.8
Shtator 1707.6 70.6 97.0 4.1 5.6 48.5 38.1 0.7 329.1 914 2377 11464 11348 16 64.5
Tetor 1658.0 7.3 99.6 4.0 5.8 477 413 0.8 333.7 95.7 238.0 1149.6 11385 n1 57.9
Néntor 17283 71 1024 4.0 6.5 49.7 415 0.7 367.2 110.6 256.6 1170.6 1157.8 2.8 710
2010 Dhjetor 18311 nz 105.0 73 79 476 416 0.6 4149 223 292.6 12201 1206.1 4.0 9.4
Janar 1793.0 71 104.3 4.3 10.3 471 419 0.7 3853 243 2610 12234 1210.2 3.2 73.0
Shkurt| 1,808.3 73 103.6 77 71 46.1 421 0.7 3974 137.6 2598 12329 1219.8 3.1 67.0
Mars| 1806.0 74 108.5 73 8.1 50.1 42.3 0.7 3851 137.6 2475 12340 12206 3.4 710
Prill 17957 8.2 106.4 59 74 50.0 42.6 0.7 360.1 u3.7 246.3 12559 12427 3.3 65.0
Maj 1829.7 2.0 1074 53 75 514 42.6 0.6 369.2 109.0 260.2 12513 1236.5 1.8 99.7
2011 Qershor 18337 16 107.6 5.0 6.6 52.6 42.8 0.6 363.8 159 2479 12648 1246.6 8.2 95.9
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Tabela 5.2. Depozitat né jo euro

(Té dhéna kumulative, fundi i periudhés, né milioné euro)

Depozitané jo euro
Korporat of which: Korporat Sektoré tjeré vendor Jorez.
at at
Pérshkrimi finant?iare BQK Korp. | Ndérm. [ Komp. e jofinanrji Korp. Korp. Ek. Familjare prej te cilave: OJSHEF
prejte tjera tjeré | sigurimit | @€ PTe | publike | tjera
cilave: depozitu | financiar tecilave: | iofinan, | jofinan. Dep.e |Depozita|Dep.
ese transferu | Kursimi |tjera
eshme
2004 Dhjetor 234 11 __ 11 4.4 0.5 4.0 7.5 7.3 8.7 _ 8.7 0.1 0.3
2005 Dhjetor 29.4 . 238 _ 238 26.0 257 10.8 _ 1.9 03 05
2006 Dhjetor 343 __ 3.7 0.3 35 29.8 29.6 2.4 _ 7.2 0.2 05
2007 Dhjetor 53.3 0.5 __ 0.1 0.4 8.1 15 6.6 443 44.2 16.2 __ 28.0 0.1 0.4
2008 Dhjetor 819 0.9 __ 0.9 1ne 0.1 ns 68.4 68.2 229 _ 45.2 0.3 10
Maj 83.9 15 __ 0.6 0.9 0.3 0.1 0.2 711 70.9 225 __ 48.4 0.2 10
Qershor 90.7 17 __ 0.7 0.9 n1 0.3 0.7 77.1 76.9 259 __ 510 0.2 0.9
Korrik 975 19 __ 10 0.9 n7 0.6 nz 83.1 82.9 308 __ 52.1 0.2 0.8
Gusht 97.3 2.0 _ 11 0.9 2.9 0.1 2.9 816 813 272 _ 54.1 0.2 09
Shtator 1005 19 __ 10 0.9 3.9 0.1 3.8 83.5 83.3 283 __ 55.0 0.2 13
Tetor 100.9 21 _ 12 0.9 145 0.1 1a 83.3 83.1 26.0 _ 57.1 0.2 10
Néntor 1019 18 _ 10 0.9 17 0.5 12 843 84.1 271 _ 57.1 0.2 11
2009 Dhjetor 2.1 2.1 __ 12 0.9 8.3 13 7.0 911 90.9 29.7 _ 611 0.2 0.7
Janar 14 23 - 14 0.9 85 13 7.2 89.6 89.0 26.3 - 62.7 06 10
Shkurt 19 35 - 14 - - 155 07 4.9 90.0 89.8 27.3 253 372 02 29
Mars 10.2 33 - 14 - - 5.4 15 13.8 885 88.2 26.9 245 36.7 03 3.0
Prill|  109.4 27 - 13 - - U8 23 25 89.2 88.9 285 24.0 36.4 03 238
Maj 99.8 2.0 - 18 - - 6.4 21 1.3 785 78.1 26.0 20.8 313 04 238
Qershor 1012 17 - 15 _ - 152 24 .8 818 812 277 219 316 06 25
Korrik 99.6 18 - 16 - _ 4.0 23 17 813 80.7 295 214 29.8 06 26
Gusht 99.8 19 - 18 _ - 13 238 85 83.9 83.2 28.7 22.6 319 07 27
Shtator|  100.4 19 - 18 _ _ 22 238 9.4 83.4 83.0 30.0 22.6 30.3 04 238
Tetor| 103.2 24 - 22 _ - .4 38 8.6 84.8 843 29.3 23.4 316 05 35
Néntor 123 2.9 - 28 _ - U6 40 10.6 918 914 317 26.2 334 04 3.0
2010 Dhjetor 13.8 3.1 _ 29 _ . 3.7 43 9.4 93.8 93.3 33.1 259 343 05 3.1
Janar 13.3 35 - 32 - - 126 40 8.6 93.9 93.2 33.0 26.8 334 07 3.1
Shkurt 18.3 33 - 3.0 - - U2 49 93 97.0 96.5 34.8 28.1 33.7 05 36
Mars 1223 2.0 __ 17 __ __ B2 4.5 0.7 1017 1011 38.6 285 34.0 0.6 3.3
Prill 1215 2.0 __ 19 _ __ 3.3 0.3 B0 102.2 017 38.2 29.2 34.2 0.6 3.8
Maj 126.9 2.2 __ 19 _ __ 3.9 24 uns 106.5 106.1 39.0 30.8 36.3 05 4.2
2011 Qershor 1312 22 _ 21 _ _ 16.2 3.1 B1 1090 1085 415 309 36.1 05 38
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Tabela 6.1. Depozitat né euro né KTD-té, sipas maturitetit fillestar - korporatat
jofinanicare

(Té dhéna kumulative, fundi i periudhés, né milioné euro)

Korporatat jofinanciare
Korporatat publike jofinanciare Korporatat tjerajofinanciare
Dep.e | Llogaria| Dep. prej té cilave: Dep. e |Llogar | Dep. prej té cilave:
Pérshkrimi transferu e tjera transf | iae | tjera
eshme | kursimev Deriné 1[Mbi 1 [Mbi 3] Mbi eruesh | kursim Deri |Mbil | Mbi6| Mbi 1 Mbi
e muaj muaj |muaj |2 vite me eve nél |muaj |mua |vit dhe|?2 vite
dhe dhe muagj |dhe dhe deri né
deri né| deri né deri né| deri né| 2 vite
3 mugj |6 muaj 3 mugj | 1vit
2000 Dhjetor 93.0 __ _ _ _ _ . __ 930 930 _ — — — — —
2001Dhjetor|  165.2 . o . . __ __  __ 152 13339 313 __
2002 Dhjetor 183.6 . . _ . . . __ 1836 1597 239 . . . . .
2003 Dhjetor|  226.1 _ _ _ . __ __ 2261 1390 871 __
2004 Dhjetor 2753 173.5 242 1493 34.0 0.0 . 1018 78.2 23.6 9.0 6.0 0.2 21 _
2005 Dhjetor 319.0 213 29.9 1813 23.9 2.8 __ 1077 744 334 6.3 8.3 51 0.7 _
2006 Dhjetor 3378 2174 24.0 193.3 19.9 9.4 . 1205 93.6 26.9 6.2 6.8 17 3.0 .
2007 Dhjetor 386.2 2155 27.1 188.4 105.6 214 . 170.7 128.4 423 18.0 0.4 3.7 2.0 .
2008 Dhjetor 479.7 263.8 3.7 250.1 218 472 . 2159 170.2 458 8.7 47 2.0 7.0 _
Maj 459.3 258.6 62.8 195.8 n3 295 1497 . 2007 1271 736 268 51 51 10.1
Qershor 468.0 270.1 248 2453 36.8 237 172.8 1979 130.8 67.0 27.1 3.6 52 10.0
Korrik 473.2 273.1 253 2479 06 342 2010 . 200.0 1388 613 26.7 4.3 438 10.0
Gusht 504.0 2852 347 250.5 0.7 30.1 2042 2188 153.0 657 29.1 50 52 9.9
Shtator 516.1 296.5 39.8 256.8 4.6 25 2342 2195 1513 68.3 282 75 59 0.0
Tetor 3304 102.2 85.7 16.5 0.9 4.0 13 . 2283 1559 724 307 9.0 52 ns
Néntor 332.0 108.8 87.0 218 17 4.0 58 . 2232 1491 742 320 8.7 5.7 0.9
2009 Dhjetor 3715 1216 476 73.9 0.7 107 523 . 2499 178.0 719 312 11 53 0.9
Janar 3610 136.8 48.5 88.3 0.3 02 549 26 2242 1505 73.7 313 23 8.9 7.3
Shkurt 355.6 136.8 476 0.6 88.6 0.6 4.7 53 126 2188 1442 83 663 225 8.5 ns 6.3 8.7
Mars 3477 1408 49.4 0.3 911 3.0 4.5 6.2 126 2069 1377 75 618 8.8 71 n1 6.7 8.9
Prill 3484 1420 43.4 0.3 98.3 45 3.0 B2 129 2063 130.2 8.2 679 223 6.2 135 6.7 8.0
Maj 2833 69.6 40.3 03 29.0 0.1 0.0 8.2 29 2137 1408 78 651 246 6.4 3.2 6.5 8.1
Qershor 2910 733 42.0 03 310 0.0 0.0 10.6 26 2177 1445 77 654 268 5.8 5.1 6.1 8.3
Korrik 3121 87.6 56.3 03 310 0.0 10 107 126 2245 156.4 6.3 618 20.6 9.3 133 6.1 8.6
Gusht 3279 87.7 52.5 0.3 34.9 59 3.1 6.7 126 2402 170.0 8.6 615 204 73 148 76 74
Shtator 329.1 914 52.8 0.3 38.3 4.7 3.2 12 126 2377 1644 78 65.4 241 71 153 77 6.8
Tetor 3337 95.7 60.4 0.3 35.0 0.9 2.2 6.1 126 238.0 162.3 73 684 220 1o 5.2 7.7 7.8
Néntor 367.2 110.6 64.8 458 9.7 9.1 11 126 2566 1724 151 691 243 79 7.3 8.1 9.4
2010 Dhjetor 414.9 122.3 795 42.8 27 217 31 126 2926 2126 16.9 63.1 1.0 53 71 8.8 9.7
Janar 3853 1243 816 427 25 217 21 126 2610 1836 1559 615 s 8.8 8.3 5.6 8.3
Shkurt 3974 1376 96.6 410 8.0 15.0 21 126 259.8 182.0 146 632 9.3 71 196 5.6 8.1
Mars 385.1 137.6 103.0 34.6 0.2 3.8 52 2.6 2475 170.9 147 619 206 45 199 5.6 7.0
Prill 360.1 1u3.7 70.0 43.7 0.2 219 6.3 126 2463 1718 3.6 609 157 6.1 209 52 7.0
Maj 369.2 109.0 63.3 45.6 03 210 9.1 126 2602 190.3 27 572 0.2 85 193 59 71
2011 Qershor 363.8 159 67.8 48.0 42 230 5.8 126 2479 1759 25 59.6 145 51 196 6.0 7.7
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Tabela 6.2. Depozitat né euro né KTD-té, sipas maturitetit fillestar — Ekonomité
Familjare dhe OJSHEF-té

(Té dhéna kumulative, fundi i periudhés, né milioné euro)

Sektoré tjeré vendor

Ek. familjare OJSHEF
Dep.e |Llogariae|Dep. tjera prej té cilave: Dep.e | Llogarite | Dep. tjera
Pérshkrimi transferu | kursimeve transferu e
eshme Derinél [Mbi 3 | Mbi6 | Mbi 1vit] Mbi 2 eshme | kursimeve
muaj muaj dhe |muaj dhe |dhederi |vite
deriné6 |derinél [né2 vite
muaj vit
2000 Dhjetor _ _ __ _ _ _ _ _ _ _ _ —
2001Dhjetor 313.1 313.1 219.2 93.9 . . 93.9 _ 77 — — —
2002 Dhjetor 226.1 226.1 1217 104.4 . . 104.4 _ — — — —
2003 Dhjetor 2679 2679 134.4 133.5 . . 1335 _ _ — — —
2004 Dhjetor 360.3 350.7 136.9 2138 63.8 . 918 1.2 19 9.6 8.9 0.7
2005 Dhjetor 440.7 428.7 144.7 284.0 87.2 . 109.3 26.5 9.3 12.0 104 16
2006 Dhjetor 499.2 486.1 143.8 3423 122.2 . 1279 26.5 371 131 7.6 BIb)
2007 Dhjetor 647.0 6319 170.6 4613 156.2 _ 1416 746 50.3 152 19 33
2008 Dhjetor 785.0 7745 163.3 6112 189.6 _ 234.6 64.8 616 105 77 238
Maj 8354 822.1 1876 634.5 2139 2475 613 68.3 133 10.2 3.1
Qershor 836.0 82438 185.3 639.4 2158 250.9 62.6 69.1 ns3 8.2 3.1
Korrik 858.1 845.7 194.4 6514 2185 258.4 64.7 70.7 2.4 0.1 23
Gusht 8935 880.2 202.8 677.4 2252 276.7 63.8 73.9 133 ni 22
Shtator 898.2 8845 197.4 687.2 2247 282.6 62.7 76.0 3.7 16 21
Tetor 908.6 895.0 196.9 698.1 228.1 289.8 60.8 77.1 3.6 n4 2.2
Néntor 920.3 908.7 192.6 716.1 2313 3017 63.7 78.3 1n6 9.4 2.2
2009 Dhjetor 962.2 948.8 208.0 740.8 242.4 3159 63.2 80.5 134 ni 28
Janar 982.9 968.7 198.4 770.3 252.1 329.0 62.8 85.2 4.2 nz 25
Shkurt 1005.2 995.0 217.6 2242 553.3 29.9 66.4 266.0 54.0 94.1 0.1 8.9 0.7 0.5
Mars| 1022.0 1012.0 2247 2317 555.6 278 914 2455 53.0 953 0.0 9.2 0.3 0.5
Prill 10373 1028.5 229.6 2412 557.7 29.1 94.7 2404 54.1 100.1 8.7 79 03 0.5
Maj 10558 1046.6 238.2 248.7 559.7 29.6 75.7 260.8 53.1 1019 9.3 8.4 03 0.5
Qershor| 1066.3 1057.1 2425 2519 562.8 28.5 76.2 265.8 525 103.0 9.2 8.3 0.4 0.5
Korrik 1095.2 1085.7 248.1 260.6 577.0 30.6 75.0 279.7 52.3 104.9 95 8.6 0.4 0.5
Gusht 1132.8 11212 250.5 2619 608.8 315 73.9 303.9 56.9 107.0 16 10.7 0.4 0.5
Shtator 1146.4 11348 2514 262.7 620.7 29.7 74.9 314.6 57.0 107.4 16 10.6 05 0.5
Tetor 1149.6 1138.5 2483 260.4 629.8 29.0 75.6 3223 58.0 108.1 ni 10.1 0.5 0.5
Néntor 1170.6 1157.8 250.3 263.2 6443 310 76.6 3334 58.8 107.8 2.8 ns 05 0.5
2010 Dhjetor 1220.1 1206.1 270.4 2745 6612 30.0 76.1 3478 611 108.3 14.0 13.0 0.5 0.5
Janar| 12234 1210.2 254.8 279.8 675.6 28.9 76.0 359.1 62.4 10.8 3.2 2.2 0.6 0.5
Shkurt| 12329 1219.8 259.3 278.1 682.4 322 813 355.8 63.9 110.5 B.1 2.0 0.6 0.5
Mars| 12340 12206 2573 276.6 686.8 310 82.4 3516 69.2 e 134 24 0.4 0.6
Prill 12559 12427 279.9 2718 690.9 29.9 83.9 3498 75.7 125 133 n1 0.4 17
Maj 12513 1236.5 266.4 2731 697.0 239 67.0 2453 1955 1357 148 2.6 0.4 19
2011 Qershor| 1264.8 1246.6 273.7 270.1 702.8 343 62.7 2457 2017 1371 8.2 158 0.4 2.0
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Tabela 6.3. Kredité e KTD-ve — sipas maturitetit
(Té dhéna kumulative, fundi i periudhés, né milioné euro)
Gjithsej kredité
Korpora ngatecilat: Korpora ngatecilat: K‘”p_"’a ngatécilat: Kredite
tat tat tat tjera ne
pershkrimi financiar Nd.érTj. K.om;.). .e jofinanci Korp. Korporatat tjerajofinanciare vendore | Ek. familjare valuten
e tjeré | sigurimit are publike Jo Euro
financiar jofinan. Deriné 1|Mbilvit | Mbi2 Deriné 1|Mbi 1vit | Mbi2
vit dhe deri vite vit dhe deri vite
né 2 vite ne 2 vite
2000 Dhjetor 33 __ __ _ 33 _ 33 3.3 _ — — — — — —
2001Dhjetor 259 _ _ . 259 o 259 246 13 _ _ o _ _ o -
2002 Dhjetor 86.5 _ _ . 80.8 _ 80.8 67.3 B35 . 57 57 14 43 _ .
2003 Dhjetor| 232.8 _ _ 1937 0.2 1935 1247 68.7 0.2 39.0 39.0 14 16.0 16 _
2004 Dhjetor| 373.7 _ _ 2899 289.9 ms ms3 67.2 83.7 83.7 15.9 152 52.6 .
2005 Dhjetor|  513.9 - _ __ 3879 387.9 179 1252 447 1260 1260 195 210 854 _
2006 Dhjetor 636.6 _ . . 490.5 490.5 128.7 1277 2341 146.1 146.1 9.7 247 1017 .
2007 Dhjetor|  892.1 _ _ __ 6915 02 6913 1740 1226 3946 2006 200.6 240 296 u7.1 .
2008 Dhjetor| 1183.4 0.6 _ 0.6 9018 0.1 9017 1910 1323 578.4 2810 2810 20.9 30.9 2292 _
Maj| 1268.0 17 _ 17 964.8 0.1 964.7 2465 n7.3 600.8 3014 3014 254 29.7 2463 _
Qershor| 1280.9 10 0.2 0.8 968.7 0.1 968.5 238.9 123.9 605.8 3112 312 26.4 30.8 254.0 .
Korrik| 1274.1 10 0.2 0.8 956.4 0.1 956.3 238.2 9.7 598.4 316.7 316.7 26.0 29.2 2615 _
Gusht| 1264.6 15 0.2 12 9395 0.1 9394 2277 12.0 599.7 323.6 323.6 254 311 267.1 .
Shtator| 1,279.0 22 0.2 12 9472 0.3 946.8 2355 110.6 600.8 329.7 329.7 277 317 270.3 _
Tetor| 12915 2.4 12 11 955.3 0.3 955.0 236.8 108.0 610.3 333.8 333.8 26.8 32.0 275.0 .
Néntor| 1298.6 2.3 12 11 9629 0.3 962.6 242.7 107.1 612.8 3334 3334 285 29.0 2759 .
2009 Dhjetor| 1289.0 25 12 11 9432 0.3 942.9 2157 13.0 614.2 3435 3435 270 321 2845 .
Janar| 1292.7 2.2 12 10 942.2 0.3 9419 219.9 ms 610.2 3434 343.4 277 314 284.3 .
Shkurt| 12975 19 12 08 9155 75 908.0 2249 74.2 608.9 3776 3774 74 29.6 3304 15
Mars| 1336.2 2.4 12 12 9447 6.9 937.9 2441 72.1 6218 386.4 386.2 220 30.0 334.2 16
Prill|  1,359.9 4.2 2.9 12 958.2 6.9 9514 250.7 72.6 628.1 3944 394.2 23.0 294 3418 2.0
Maj| 1380.8 4.1 2.8 12 9717 6.4 965.3 254.0 724 639.0 4011 4009 240 29.3 3476 2.8
Qershor| 1404.6 4.0 2.7 12 984.0 6.4 977.6 262.4 716 643.6 4125 412.3 247 29.2 358.4 3.1
Korrik| 1413.1 3.9 2.7 12 986.4 6.3 980.1 2622 69.1 64838 418.8 418.6 252 30.6 362.8 2.9
Gusht| 1406.8 3.8 2.6 11 979.2 6.3 972.8 258.2 67.0 647.6 419.2 419.1 247 303 364.1 3.0
Shtator| 1418.6 3.9 2.6 12 9879 6.3 9816 267.8 66.4 647.4 423.0 422.8 24.9 29.7 368.2 2.3
Tetor| 1428.1 6.6 2.8 3.7 989.9 9.8 980.1 267.1 60.4 652.7 4279 4277 26.0 304 3713 2.1
Néntor| 1452.6 6.5 2.4 41 10100 9.8 1000.2 274.0 59.3 667.0 4315 4313 26.0 311 374.2 3.0
2010 Dhjetor| 1458.7 5.7 2.6 30 10145 6.3 1008.3 259.4 64.3 684.5 4343 434.2 26.5 30.7 377.0 25
Janar| 1460.2 6.7 35 3.1 10151 6.3 10088 268.2 612 679.4 4343 434.2 275 305 376.2 2.4
Shkurt| 1,484.0 6.0 3.0 29 10375 03 10372 2878 616 687.8 436.2 436.0 28.1 30.2 3777 2.7
Mars| 1513.2 7.0 3.4 3.5 1063.0 02 10628 2954 58.6 708.8 439.1 4388 257 295 383.6 25
Prill| 15410 55 3.3 22 10777 0.6 10771 3045 57.9 747 453.8 453.6 30.1 30.2 3933 2.3
Maj| 1599.9 55 3.6 18 11043 04 11040 315 933 6971 4689 468.5 324 43.2 3929 2.4
2011 Qershor| 1624.9 58 3.6 21 1153 03 11150 3423 819 690.8 4825 482.1 346 457 4018 2.4
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Tabela 6.4. Kredité e KTD-ve - sektorét kryesor ekonomik

(Té dhéna kumulative, fundi i periudhés, né milioné euro)

Gjithsej
Bujgésia Industria, energjia dhe ndértimi Shérbimet
Pérshkrimi
Deri né 1vit Mbi 1vit Deri né 1vit Mbi 1vit Mbi 1vit Mbi 1vit

2000 Dhjetor 33 _ _ _ 038 038 25 25

2001Dhjetor 259 _ 38 338 222 222

2002 Dhjetor 86.5 15 15 L 13.6 3.6 714 714
2003 Dhjetor 2328 4.7 819 0.8 222 2.6 9.7 205.8 19.7 86.1
2004 Dhjetor 289.9 79 39 4.1 478 225 253 2342 89.5 1448
2005 Dhjetor 3879 25 4.1 8.4 742 245 49.7 3011 924 208.8
2006 Dhjetor 490.5 6.4 34 3.0 Eiad 28.0 69.7 376.4 120.6 2558
2007 Dhjetor 6915 29.0 4.1 249 1445 328 mz 518.0 1495 368.5
2008 Dhjetor 902.4 374 4.1 33.3 160.2 28.9 1312 704.8 126.4 578.4
Maj 966.5 38.6 46 34.0 2237 658 157.9 704.2 317 572.5
Qershor 969.7 38.9 4.6 343 2229 651 157.8 707.9 1253 582.6
Korrik 957.4 416 4.3 373 2253 66.8 158.5 690.5 1238 566.7
Gusht 9410 40.9 4.1 36.8 2232 66.5 156.7 677.0 ur1 559.9
Shtator 949.3 40.4 4.2 36.2 2205 64.1 156.3 688.4 123.2 565.2
Tetor 957.7 40.2 4.1 36.0 2277 66.2 1615 689.8 1205 569.3
Néntor 965.2 39.7 3.9 358 230.0 64.7 165.3 6955 1255 569.9
2009 Dhjetor 9455 38.2 3.8 34.4 236.7 54.8 1819 670.5 13.2 557.3
Janar 944.3 38.1 3.9 34.1 238.9 57.2 817 667.4 3.9 553.5
Shkurt 918.9 38.1 2.7 354 254.4 79.1 175.3 626.4 1512 475.2
Mars 948.8 38.7 29 359 263.7 80.9 1828 646.3 1614 484.9
Prill 964.5 39.5 3.1 36.4 266.8 82.4 1845 658.1 167.1 4910
Maj 978.7 39.6 3.0 36.5 263.0 80.5 1825 676.1 w31 503.0
Qershor 9911 39.7 3.0 36.8 268.8 82.4 186.4 682.6 179.9 502.7
Korrik 993.3 39.4 2.7 36.7 268.6 83.9 1847 685.3 179.4 505.9
Gusht 9859 38.6 23 36.3 2758 85.8 190.0 6716 175.2 496.4
Shtator 994.1 38.1 2.2 359 278.2 88.8 1894 6778 1823 4954
Tetor 998.6 379 19 36.0 268.3 83.0 1853 692.4 190.0 502.4
Néntor 1019.6 379 18 36.1 270.6 83.2 1874 7110 1978 513.2
2010 Dhjetor 1022.8 38.2 17 36.5 269.3 77.1 192.2 715.3 188.5 526.8
Janar 1024.2 374 18 357 268.6 782 190.4 718.2 1955 522.7
Shkurt 1046.2 376 2.0 35.6 268.4 76.3 192.1 740.1 210 529.1]
Mars 10735 38.8 2.8 36.0 2655 732 192.3 769.2 2202 549.0
Prill 1086.6 39.0 26 36.4 2655 73.7 1918 782.1 2295 552.6
Maj 1112.3 39.5 21 375 279.6 76.2 203.4 793.2 2292 564.0
2011 Qershor 1123.6 40.1 2.4 B 2818 77.0 204.8 8018 2276 574.1)
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Tabela 7.1. Normat efektive té interesit t&¢ KTD-ve - normat né depozita

(Kontratat e reja)

Normat Korporatat jofinanciare Ek. familjare
eint. né
dep. Dep.e Dep. tjera Dep.e | Dep.e Dep. tjera Dep.e
transferu kursimit | transfer kursimit
eshme M& pak se euro 250.000 E barabarté ose mé shumé se veshme | Deriné1] Mbil | Mbi6 | Mbil | Mbi2
Pérshkrimi euro 250.00 muaj | muaj dhe | muaj dhe | vit dhe vite
Dering1] Mbil | Mbi6 | Mbi2 |Deringl] Mbil | Mbi6 dering3 | dering1] dering
muaj | muaj dhe | muaj dhe |  vite muaj | muaj dhe | muaj dhe muay vit 2 vite
deriné 3 | deriné 1 dering3 |dering1
muaj vit muaj vit
2004 Dhjetor 2.75 0.10 179 2.30 3.02 * 3.31 * * 199 0.04 165 2.06 285418 3.80 * 163
2005 Dhjetor 3.12 0.26 2.07 237 3.40 * 2.90 * * 171 0.04 185 224 3.33 3.87 4.04 174
2006 Dhjetor Sl 0.39 2.06 2.85 4.32 * 3.1 * * 153 0.03 193 2.35 3.44 4.16 4.51 165
2007 Dhjetor 4.00 0.48 268 293 4.35 * 427 4.15 * 2.45 0.02 2.55 275 3.60 472 527 2.25
2008 Dhjetor 4.42 0.53 3.09 3.97 532 * 3.61 4.92 * 2.85 0.11 3.21 4.60 4.45 4.99 ek 2.74
Maj 3.99 * 2.87 3.85 510 * 3.44 * * 3.10 o 3.53 3.43 4.39 491 524 2.71
Qershor 4.66 0.75 3.14 3.66 4.66 * * * * 2.99 0.22 3.36 3.61 4.40 4.90 5.26 2.61f
Korrik 4.64 0.79 3.09 3.93 4.90 * 3.51 * * 3.4 0.23 3.9 3.83 4.42 3.88 4.60 2.71
Gusht 4.12 0.90 3.29 4.16 503 * 3.58 * * 3.00 0.34 3.33 3.52 4.46 464 537 2.71
Shtator 4.05 0.89 3.04 3.68 4.43 * * * * 264 0.29 3.26 3.45 4.35 4.90 537 249
Tetor 478 0.80 3.01 3.09 541 * 3.75 4.55 * 281 0.32 3.24 3.32 4.44 4.89 530 2.54
Néntor 4.19 * 3.32 3.59 4.58 583 4.40 * * 262 0.50 3.05 3.1 4.51 5.56 537 2.47
2009 Dhjetor 3.98 0.72 3.42 3.42 503 * 3.88 4.88 * 2.63 0.34 3.09 3.28 4.39 5.00 5.50 2.5]]
Janar 4.1 * 3.22 3.05 522 * 3.62 * 586 2.60 0.29 3.4 3.44 435 4.97 5.56 2.49
Shkurt 3.77 * 3.09 299 4.94 462 3.77 * * 222 0.18 2.90 2.87 452 4.63 5.50 224
Mars 3.59 0.85 3.09 3.01 4.56 584 3.06 * * 261 0.14 2.82 3.02 4.22 431 4.87 2.27
Prill 3.55 0.89 2.88 261 4.71 5.25 * * 4.79 223 0.13 266 2.80 4.12 4.56 568 219
Maj 3.42 108 2.64 291 4.53 * 2.49 * 535 2.46 0.38 2.70 2.67 4.23 4.26 524 2.27
Qershor 3.75 0.94 2.60 3.10 527 * * * 5.14 2.36 0.34 2.59 297 4.35 4.58 522 219
Korrik 3.80 0.89 2.7 * 4.94 * 341 2.66 572 2.45 0.35 2.85 2.66 4.41 4.44 5.09 2.25
Gusht 3.91 2.74 3.00 3.56 * * 292 * 557 242 0.36 3.03 2.80 431 4.68 5.02 2.27
Shtator 3.72 0.90 275 3.41 520 4.99 271 3.75 536 2.36 0.36 2.76 291 445 4.70 5.16 237
Tetor 3.60 * 2.43 294 * * 2.88 3.28 514 2.45 0.37 2.68 2.76 4.47 4.56 5.26 224
Néntor 3.75 0.90 2.59 3.32 538 5.04 * 3.84 5.50 233 0.27 266 2.76 4.52 4.82 527 2.30
2010 Dhjetor 3.38 0.63 2.44 3.08 4.96 514 * 3.74 * 2.07 0.55 2.58 2.63 4.49 477 514 2.21
Janar 3.44 097 2.36 293 4.05 * 3.02 3.43 4.78 2.30 0.39 2.54 251 4.09 4.34 5.42 2.1
Shkurt 3.32 106 212 2.84 4.89 * 2.53 3.59 * 2.10 0.42 2.53 251 4.09 431 4.85 192
Mars 3.36 101 199 3.26 431 * 233 * 511 2.30 0.43 248 2.74 3.94 4.16 522 2.1
Prill 3.48 0.92 2.14 3.51 491 * 2.35 3.82 542 2.19 0.40 2.53 2.50 4.15 4.25 513 2.04
Maj 341 0.91 2.39 3.67 3.89 461 * 3.36 * 2.26 041 2.64 261 4.13 4.65 4.97 2.10
2011Qershor 3.50 0.84 2.17 281 4.94 * 2.10 3.92 5.30 220 0.40 251 275 421 4.62 5.03 2.03
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Tabela 7.2. Normat efektive té interesit t&€ KTD-ve - normat né kredi

(Kontratat e reja)

Normat e Korp. jofinan. (kredit&) Ek. familjare
interesit
Kredité investuese | Kreditjerabiznesi ( |Mbitérheqgj| Linja Kredite | Kredite | Kredité Kredité hipotekare
jo-investive) e Kreditore me me konsumue
Peérshkrimi Deri né 1| Mbi Ivit | Deri né 1| Mbi 1vit mbulese | mbulese | se  [DoTngs| Mbis | Mbib
vit deri 5vite|  vit deri 5vite Depoziti | Depoziti vite vite dhe vite
deri né 10
vite
2004 Dhjetor 15.17 15.16 14.47 15.04 1532 15.06 12.53 12.53 * * *
2005 Dhjetor 14.47 17.34 13.29 15.18 14.38 151 151 151 * * *
2006 Dhjetor 14.70 * 14.50 13.60 15.18 15.72 12.36 12.36 * 13.36 *
2007 Dhjetor 14.06 * 13.76 * 14.64 15.09 13.72 13.72 12.92 12.36 *
2008 Dhjetor 13.79 * 13.92 14.20 13.45 15.03 13.50 13.50 9.81 10.82 8.13
Maj 12.74 18.74 13.65 * 1591 12.49 13.32 13.32 10.04 9.94 9.76
Qershor 1501 20.39 1441 10.32 16.99 12.09 13.27 13.27 10.91 9.91 9.05
Korrik 14.67 16.44 1576 14.22 16.57 12.54 12.49 12.49 186 10.76 9.99
Gusht 13.83 * 13.13 12.44 15.52 1243 12.78 12.78 9.94 * 9.22
Shtator 14.88 12.29 1525 * .11 * 26.13 12.99 9.85 10.79 *
Tetor 13.63 n31 13.98 * 12.96 * * 13.04 110 9.74 10.23
Néntor 14.14 * 14.22 * 13.76 30.83 * 12.88 10.87 125 9.20
2009 Dhjetor 14.09 * 14.34 * * * 13.31 * 10.67 *
Janar 13.42 19.96 14.76 15.67 1547 12.66 * 13.36 138 141 *
Shkurt 14.62 18.00 14.57 17.37 16.82 182 14.94 6.72 5.84 14.02 14.76 12.25 110
Mars 14.30 14.17 14.06 19.04 16.88 12.86 14.30 6.22 7.29 13.16 BN 1199 10.50
Prill 15.29 19.14 1547 19.53 17.19 12.72 13.62 6.69 6.66 13.42 14.54 12.37 10.96
Maj 14.60 17.30 13.83 18.93 1597 12.87 14.46 7.20 6.91 13.80 16.98 12.30 10.67
Qershor 13.99 19.66 14.90 15.55 16.68 12.55 13.58 6.77 7.18 13.69 * 12.16 10.72
Korrik 14.86 18.96 16.75 16.29 17.17 ne 14.32 747 7.01 13.83 * 12.35 nz2
Gusht 15.23 18.87 14.10 20.10 18.01 12.56 792 4.04 6.80 13.97 * 12.43 10.70
Shtator 15.55 18.69 16.67 20.67 17.45 12.29 14.72 6.31 6.67 13.82 * 12.06 10.72
Tetor 15.10 7n 15.16 19.88 16.47 12.76 13.42 7.06 6.70 13.67 * 12.04 10.44
Néntor 14.33 18.42 14.32 1717 15.69 12.39 13.57 7.07 7.15 “un * 12.26 10.74
2010 Dhjetor 14.31 16.13 13.95 18.66 1444 12.65 13.27 7.69 6.55 14.56 * 167 10.26
Janar 1542 17.36 15.03 2182 16.81 12.44 13.51 8.03 7.07 13.58 18.15 12.00 10.80
Shkurt 14.41 * 14.57 1742 15.80 1148 13.56 719 6.56 14.37 * 12.25 10.10
Mars 14.19 18.23 13.81 18.49 14.93 1188 13.13 7.02 531 13.76 * 12.22 9.83
Prill 14.38 * 1523 17.65 1547 12.69 1198 6.50 568 13.51 * 1159 10.51]
Maj 13.25 17.28 13.98 1772 1540 12.70 13.32 6.66 7.23 147 * 1185 152
2011 Qershor 14.13 18.69 13.83 19.02 1542 185 12.77 3.64 6.25 13.91 * 1188 1100

Burimi: BQK (2011)
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Tabela 8.1. Bilanci i suksesit t&¢ KTD-ve - té hyrat dhe shpenzimet

(Té dhéna kumulative, brenda vitit kalendarik, né milioné euro)

Téhyrat | Téehyrat Shpenzimet
neto
Té hyrat prej té cilave: Téhyrat prejté Shpenzimet e interesit Shpenzim prejté |Shpenzim
nga tjera  cilave: et nga cilave: ete
Pérshkrimi interesi ryredite | Letratme| PEV€S [Provizion Depozita [ Huazimet | Tjera joineteres [5rouoion| Pérgjiths
vieré interesit | ot ghe ta t i et pér :d":ndli:r
ngjashme hunmgb;et ative
kredité
2000 Dhjetor 818 71 18 5.3 53 313 0.2 0.2 0.2 0.2 29
2001Dhjetor 6.5 16.6 22 2.1 9.4 92 0.1 13 0.8 0.5 0.6 0.6 8.2
2002 Dhjetor 35 319 178 9.4 0.2 1.0 .2 28.4 315] 3.1 0.4 33 3.3 216
2003 Dhjetor 7.8 48.7 30.7 238 038 8.0 16.8 40.9 53 48 05 7.7 7.7 279
2004 Dhjetor 146 734 54.0 48.1 3.4 94 75 58.9 10.0 9.2 0.7 ni n1i 378
2005 Dhjetor 6.3 943 74.6 68.0 2.7 9.7 174 78.0 154 .9 15 B.4 3.4 49.2
2006 Dhjetor 255 14.0 88.8 79.4 28 252 225 88.5 9.9 75 2.4 3.7 B.7 54.8
2007 Dhjetor 417 157.3 7.9 103.0 3.6 395 23.8 115.6 26.0 23.2 2.8 0.9 7.8 69.7
2008 Dhjetor 49.0 195.0 1557 1404 23 39.3 30.2 146.0 38.1 35.1 2l 038 219 17.0 86.0
Maj n4 84.7 66.4 64.2 04 8.2 27 733 203 8.9 12 0.2 B.0 0.4 40.0
Qershor 2.4 102.0 79.9 773 05 217 154 89.6 246 229 15 0.2 73 12 477
Korrik 16.6 120.2 94.4 90.9 05 249 8.3 103.6 293 272 19 0.2 .1 B4 55.2
Gusht .4 379 108.2 104.2 0.6 28.2 213 8.5 34.1 316 2.2 0.3 221 7.8 62.3
Shtator 214 156.0 221 urzs 0.7 33.9 240 1346 3838 36.1 24 0.3 259 210 69.9
Tetor 204 1723 1B34.6 130.7 0.9 377 26.6 1519 43.0 39.7 2.8 05 313 257 776
Néntor 276 190.5 148.8 447 10 416 293 162.8 476 43.8 3.2 05 29.7 234 85.6
2009 Dhjetor 29.6 2015 163.2 158.6 12 38.2 325 1718 52.2 48.0 3.6 0.6 32.6 257 87.0
Janar 2.8 16.9 142 138 0.2 2.7 26 1.1 5.0 4.6 0.4 2.4 19 6.7
Shkurt 59 333 277 26.4 0.4 5.6 53 274 9.7 8.7 0.8 0.1 4.1 3.1 3.6
Mars 8.0 513 42.0 40.3 0.7 9.3 8.5 432 a7 B3 13 0.1 75 58 210
Prill no 68.3 55.7 53.9 10 2.6 ns 57.3 9.5 176 17 0.2 9.8 74 28.1
Maj B8 85.8 69.7 674 12 6.2 17 72.0 242 219 21 0.2 26 9.6 353
Qershor .4 103.2 84.5 818 14 8.7 7.3 83.8 28.4 259 25 0.1 B2 9.5 422
Korrik 234 1219 99.6 96.4 17 223 20.6 98.5 33.2 30.0 2.9 0.3 6.0 ns 49.3
Gusht 277 140.9 5.0 ms3 19 259 241 13.2 376 33.9 33 0.4 186 BS5 56.9
Shtator 305 159.3 129.7 12255 22 29.6 273 128.8 42.0 379 3.6 04 228 16.9 64.1
Tetor 353 178.4 1449 140.1 25 335 305 143.0 46.4 42.0 4.0 05 252 8.7 714
Néntor 38.0 1973 160.2 154.7 28 371 338 159.2 50.9 459 4.4 0.6 29.7 223 8.7
2010 Dhjetor 378 217.2 175.8 169.6 3t 414 85 179.4 55.3 49.4 4.8 11 36.0 283 88.1
Janar 2.1 8.7 154 17 0.3 33 3.0 16.6 4.8 4.2 0.4 0.2 a7 4.1 7.1
Shkurt 15 36.0 29.7 28.4 0.6 6.4 59 345 9.1 79 0.7 0.5 no 9.7 144
Mars 6.0 55.6 455 43.7 0.8 1.0 9.2 49.6 B9 2.1 12 0.7 B.9 2.0 218
Prill 9.1 745 611 58.7 11 B35 25 65.4 8.5 6.1 16 0.8 176 51 29.2
Maj 23 945 77.2 741 14 73 159 82.2 234 20.2 2.1 11 214 8.1 374
2011 Qershor 6.8 14.8 93.7 89.9 17 211 .4 98.0 28.2 244 25 13 239 9.7 45.9

Burimi: BQK (2011)
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