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1. Parathénie

Banka Qendrore e Republikés sé Kosovés ka kénaqésiné t'i prezantojé publikut numrin e
paré té Raportit té Stabilitetit Financiar. Ky publikim 1 pasuruar pér nga pérmbajtja dhe 1
pérmirésuar né cilési, éshté njé vazhdimési e publikimit té méhershém ‘Buletini i Sektorit
Financiar’ qé éshté botuar nga Banka Qendrore gé nga viti 2005. Raporti i Stabilitetit
Financiar synon té informojé publikun e gjeré, profesionistét dhe autoritetet
vendimmarrése mbi zhvillimet né sektorin financiar, me fokus té veganté né sektorin
bankar, duke identifikuar brishtésité dhe rreziget pér stabilitetin e kétij sektori. Bazuar né
Ligjin mbi Bankén Qendrore té Republikés sé Kosovés, sigurimi i stabilitetit té sektorit
financiar paraget objektivin primar té kétij institucioni. Pasi qé njé krizé financiare mund
té keté kosto té larté ekonomike e sociale, stabiliteti financiar paraqget njé objektivé té
réndésishme pér politiké bérésit. Rrjedhimisht, publikimi i1 Raportit té Stabilitetit
Financiar paraqet njé vazhdimési té angazhimeve né funksion té stabilitetit té kétij sektori.
Duke informuar publikun mbi gjendjen e sektorit financiar, Banka Qendrore synon té
ngrité transparencén dhe nxité debatin profesional mbi zhvillimet dhe sfidat e sektorit
financiar té vendit.

Duke pasur parasysh shkallén e integrimit financiar né nivel ndérkombétar, duke pérfshiré
kétu edhe sistemin financiar té Kosovés, ky numér 1 Raportit té Stabilitetit Financiar
fillimisht trajton zhvillimet kryesore makroekonomike dhe financiare ndérkombétare, me
qéllim té identifikimit té rrezigeve potenciale ekzogjene pér sektorin financiar té Kosovés.
Sektorét real, té jashtém dhe fiskal té ekonomive bashkédeterminohen me sektorin
financiar dhe paragesin njé pércaktues shumé té réndésishém té performancés sé kétij
sektori. Késhtu, raporti vazhdon me njé analizé té zhvillimeve makroekonomike né
ekonominé vendore. Pastaj, raporti paraqget njé pasqyré mbi karakteristikat e pérgjithshme
té sektorit financiar té Kosovés. Vémendje e vecanté 1 éshté kushtuar sektorit bankar,
andaj raporti vazhdon me njé analizé té hollésishme té zhvillimeve pér sa 1 pérket
aktivitetit dhe performancés sé kétij sektori.

Pér té ofruar njé pasqyré mé té qarté mbi géndrueshmériné dhe rreziget potenciale té
sektorit bankar, ky raport trajton rrezikun kreditor, rrezikun e solvencés dhe té likuiditetit.
Po ashtu, éshté prezantuar metodologjia dhe rezultatet e ‘Stress-Testit’ pér sektorin bankar
té Kosovés, duke vlerésuar késhtu aftésiné e sektorit bankar pér té pérballuar tronditjet
eventuale. Njé pjesé e raportit trajton zhvillimet né sektorét tjeré té sistemit financiar dhe
ndérlidhjes sé tyre me sektorin bankar.

Pos géndrueshmeérisé ndaj tronditjeve, stabiliteti financiar nénkupton edhe funksionimin
efikas té tregjeve, institucioneve dhe infrastrukturés mbéshtetése té sistemit financiar, qé
mundéson njé ndérmjetésim efikas financiar dhe alokim efikas té resurseve. Andaj, ky
edicion 1 Raportit té Stabilitetit Financiar pérmban katér artikuj tematik. Kéto punime
trajtojné segmente specifike, té ndérlidhura me sektorin bankar dhe ndérveprimin e tij me
sektorét tjeré té ekonomisé. Analiza e paré shtjellon ¢éshtjet e ndérlidhura me rritjen
ekonomike dhe stabilitetin financiar né vendet e EJL-sé. Analiza e dyté zbérthen koston e
ndérmjetésimit té sektorit bankar té Kosovés dhe krahason até me disa vende té rajonit,
duke ofruar késhtu njé pasqyré mbi faktorét qé pércaktojné normat e interesit pér kredité
né Kosové. Analiza e treté trajton géshtjen e zbatimit té té drejtave té kreditoréve né
Kosové dhe bazohet né rezultatet e njé ankete me bankat komerciale né vend. Sé fundi, ky
publikim trajton problematikén e qasjes sé bizneseve né financa né Kosové dhe bazohet né
té dhénat nga anketa Business Environment and Enterprise Performance Survey (BEEPS).

Gani Gérguri
Guvernator, u.d.
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2. Pérmbledhje Ekzekutive

Né dy vitet e fundit, ekonomia botérore pérjetoi njérén nga krizat mé té rénda né historiné
e saj, e cila filloi me turbulencat né sektorin financiar dhe ¢oi né njé krizé té pérgjithshme
ekonomike. Shumé vende té zhvilluara hyné né recesion, ndérsa véshtirésité e sektorit
financiar ishin té pranishme pothuajse né ¢do vend. Efektet e krizés jané reflektuar edhe né
Kosové, por ndikimi mund té konsiderohet té keté gené 1 moderuar. Né kuadér té sektorit
financiar, Trusti 1 Kursimeve Pensionale té Kosovés (TKPK) pérfagéson sektorin mé sé
shumti té goditur, 1 cili shénoi njé rénie té konsiderueshme né vlerén investimeve né tregjet
financiare ndérkombétare gjaté késaj periudhe. Gjithashtu, performanca e grupeve bankare
té huaja qé kané degét né Kosové éshté ndikuar negativisht, por kjo nuk u pasqyrua né
bankat gé operojné né Kosové. Kriza globale né Kosové u reflektua edhe pérmes sektorit té
jashtém, ku u vu re njé rénie e eksporteve, dérgesave té emigrantéve dhe investimeve té
huaja direkte (IHD). Megjithaté, né gjysmén e paré té vitit 2010, ekonomia globale kishte
performancé mé té miré né krahasim me vitin 2009, si rezultat i politikave ekspansioniste
monetare dhe fiskale té ndérmarra né shumé vende. Si rezultat, shumica e vendeve té
zhvilluara pritet té shénojné norma pozitive rritjes ekonomike né vitin 2010, ndérsa tregjet
financiare kané filluar té rikuperohen. Pérmirésimet né ekonominé globale u reflektuan
edhe né ekonominé e Kosovés gjaté késaj periudhe. Né kété kontekst, vérehet pérmirésim
né performancén e investimeve té TKPK-sé dhe po ashtu éshté regjistruar rritje e
eksporteve, dérgesave té emigrantéve dhe IHD-ve. Kéto pérmirésime zvogélojné rrezikun
nga tronditjet e mundshme té ekonomisé sé Kosovés qé mund té vijné nga sektori 1 jashtém.

Zhvillimet né ekonominé e Kosovés gjaté periudhave té fundit ishin né pérputhje me
zhvillimet ekonomike ndérkombétare, gjé qé éshté normale pér njé ekonomi té vogél dhe té
hapur. Si pasojé e krizés globale, ekonomia e Kosovés né vitin 2009 u ballafaqua me rénie
té dérgesave té emigrantéve, eksporteve dhe IHD-ve, té cilat ndikuan negativisht konsumin
dhe investimet né vend. Kéto zhvillime ndikuan né rritjen e pasigurisé sé sektorit bankar
ndaj performancés sé ekonomisé sé vendit, gjé qé u shogérua me ngadalésim té rritjes sé
kredidhénies. Sidoqofté, rritja e shpenzimeve publike gjaté késaj periudhe arriti gé deri né
njé masé té kompensojé zvogélimin e konsumit dhe investimeve té sektorit privat. Si
rezultat, ekonomia e Kosovés né vitin 2009 kishte njé normé pozitive té rritjes prej 2.9
pérqgind, bazuar né vlerésimet e Entit Statistikor té Kosovés, por qé ishte mé e ulét
krahasuar me normén e rritjes né vitin 2008. Né vitin 2010, ekonomia e Kosovés pritet té
shénojé njé normé reale té rritjes ekonomike prej 4.6 pérqind (FMN, 2010c), e cila
mbéshtetet né rritjen e konsumit dhe investimeve té sektorit privat. Ekonomia e Kosovés
edhe gjaté késaj periudhe éshté karakterizuar me nivel té ulét té inflacionit dhe té deficitit
buxhetor, ndérsa norma e larté e deficitit té llogarisé rrjedhése dhe papunésia e larté
vazhdojné té jené sfidé. Né pérgjithési, ekonomia e Kosovés gjaté vitit 2010 pritet té keté
performancé mé té miré, gjé e cila ka implikime pozitive pér stabilitetin e sektorit financiar.
Né kété aspekt, pérmirésimi 1 aktivitetit ekonomik ngrité aftésiné paguese té
kredimarrésve, duke zvogéluar késhtu rrezikun kreditor pér sektorin bankar. Kjo pritet té
ndikojé pozitivisht né zgjerimin e kredidhénies nga sektori bankar, duke i kontribuar
pérmirésimit té métutjeshém té performancés sé ekonomisé pérmes rritjes sé nivelit té
konsumit dhe investimeve né vend.

Sistemi financiar 1 Kosovés vazhdon té dominohet nga sektori bankar, me njé pjesémarrje
prej 77.5 pérqind né gjithsej asetet e sistemit financiar. Gjithsej asetet e sektorit bankar
shénuan njé normé mé té ulét té rritjes gjaté gjysmeés sé paré té vitit 2010, gjé qé shkaktoi
njé rénie té lehté té pjesémarrjes sé aseteve té kétij sektori né gjithsej asetet e sistemit
financiar. Né anén tjetér, pérmirésimi 1 performancés sé investimeve té TKPK-sé né
sektorin e jashtém béri qé pjesémarrja e aseteve té fondeve pensionale né gjithsej asetet e
sistemit financiar té shénojé rritje. Struktura e tregut né sistemin financiar té Kosovés
dallon ndérmjet sektoréve té ndryshém. Pérderisa sektori 1 sigurimeve dhe ai 1
institucioneve mikrofinanciare kané njé shkallé té moderuar té koncentrimit té tregut,
tregu bankar vazhdon té jeté mjaft i koncentruar. Sidoqofté, shkalla e koncentrimit té
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tregut né sektorin bankar vazhdon té zvogélohet si rezultat i zgjerimit té vazhdueshém té
aktivitetit té bankave mé té vogla, té cilat po bémné qé presionet konkurruese né tregun
bankar té rriten.

Sektori bankar 1 Kosovés vazhdon té jeté i dominuar nga bankat me pronési té huaj, si pér
nga numri 1 bankave ashtu edhe pér nga pjesémarrja e tyre né gjithsej asetet. Nga teté
banka komerciale qé operojné né Kosové, gjashté jané né pronési té huaj dhe pérfagésojné
rreth 90 pérqgind té gjithsej aseteve té sektorit bankar. Ky sektor né vitet e fundit
vazhdimisht ka zgjeruar rrjetin, duke lehtésuar késhtu gasjen e publikut né shérbimet
bankare. Sidoqofté, ngadalésimi i aktivitetit ndérmjetésues qé nga evoluimi i1 krizés shtyri
bankat té zvogélojné shpenzimet, duke béré qé té zvogélohen edhe shpenzimet pér
zgjerimin e rrjetit bankar gjaté gjysmeés sé paré té vitit 2010 si dhe té zvogélohet numri 1
punétoréve né kété sektor.

Asetet e sektorit bankar té Kosovés vazhduan té rriten edhe gjaté gjysmés sé paré té vitit
2010, duke arritur vlerén prej 2.2 miliard euro, qé paraget njé rritje vjetore prej 15.1
pérqgind. Né kuadér té strukturés sé aseteve té sektorit bankar vérehet njé rritje e theksuar
e investimeve né letra me vleré jashté vendit, pérderisa pjesémarrja e kredive ka shénuar
rénie. Megjithaté, kredité vazhdojné té jené komponenti kryesor 1 aseteve té sektorit
bankar. Sektori bankar 1 Kosovés vazhdoi té shtréngojé kredidhénien edhe gjaté gjysmés sé
paré té vitit 2010. Si rezultat, né gershor 2010 kredité shénuan njé normé vjetore té rritjes
prej 9.7 pérqind, krahasuar me normén e rritjes prej 17.5 pérqind né gershor 2009.
Sidoqofté, sinjalet pozitive pér performancén e ekonomisé gjaté vitit 2010 kané ndikuar
pozitivisht né kreditimin e sektorit bankar, duke pasur parasysh se norma e rritjes sé
kredive gjaté gjysmés sé paré té vitit 2010 ishte mé e larté krahasuar me gjysmén e dyté té
vitit 2009. Struktura e kredive té sektorit bankar vazhdon té dominohet nga kredité e
léshuara pér ndérmarrjet, ndérsa kredité e léshuara pér ekonomité familjare mbeten né njé
nivel mé té ulét, edhe pse né rritje gjaté késaj periudhe. Pjesémarrja e ulét e kredive pér
ekonomité familjare mund té shpjegohet pjesérisht nga niveli i larté 1 papunésisé qé
mbizotéron né Kosové, gjé qé e zvogélon pérqindjen e popullsisé qé kualifikohen pér té
marré kredi bankare. Sa 1 pérket strukturés sé kredive té léshuara pér ndérmarrjet, ato
kryesisht pérbéhen nga kredité e léshuara pér sektorin e tregtisé, e cila pasqyron
mbéshtetjen e larté té ekonomisé sé Kosovés né sektorin e tregtisé.

Burimi kryesor 1 financimit pér aktivitetet e sektorit bankar té Kosovés vazhdojné té jené
depozitat, té cilat pérfagésojné 79 pérqind té gjithsej detyrimeve té sektorit bankar.
Depozitat ishin burim kryesor dhe i géndrueshém i financimit pér sektorin bankar té
Kosovés edhe né kohén e evoluimit té krizés né tregjet globale. Kjo pér faktin se depozitat
né sektorin bankar té Kosovés né masén dérmuese pérbéhen nga depozitat e mbledhura
brenda vendit. Kjo ka béré qé sektori bankar i Kosovés té mos jeté i varur nga fondet né
tregjet ndérkombétare pér t'i financuar operacionet. Né gershor 2010, vlera e depozitave né
sektorin bankar té Kosovés arriti né 1.8 miliard euro (46 pérqind e PBB-sé€), qé paraget njé
rritje vjetore prej 15.8 pérqind.

Ngadalésimi i kredidhénies si dhe zvogélimi i normave té interesit né tregun ndérbankar
evropian né vitin 2009 rezultoi né njé rénie té konsiderueshme té profitit té sektorit
bankar. Zvogélimi i rritjes sé té hyrave nga interesi vazhdoi edhe gjaté gjysmés sé paré té
vitit 2010. Mirépo, bankat ndérmorén masa pér té zvogéluar shpenzimet e tyre, posagérisht
shpenzimet e pérgjithshme dhe administrative. Si rezultat, sektori bankar 1 Kosovés né
gershor 2010 regjistroi njé profit neto prej 17.1 milion euro, qé paraget njé rritje prej 65.4
pérqind krahasuar me periudhén e njéjté té vitit té kaluar. Masat e ndérmarra nga sektori
bankar pér shkurtimin e shpenzimeve kané ndikuar né pérmirésimin e disa indikatoréve té
efikasitetit pér kété sektor, si raportin ndérmjet té hyrave dhe shpenzimeve, vlerén
mesatare té aseteve pér njé punétor, et].
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Ngadalésimi i rritjes sé kredive dhe sjellja e kujdesshme e bankave né menaxhimin e
rrezikut té likuiditetit ¢oi né njé pérmirésim té métejmé té gjendjes sé likuiditetit té
sistemit bankar gjaté gjashtémujorit té paré té 2010. Né kété kontekst, raporti ndérmjet
kredive dhe depozitave té sektorit bankar né gershor 2010 ishte 80.2 pérqind, normé kjo né
pajtim me rekomandimet e Bankés Qendrore. Pér mé tepér, pjesémarrja e aseteve likuide
né gjithsej asetet e sistemit bankar né gershor 2010 u ngrit né 34.5 pérqind, nga 29.4
pérgind sa ishte né gershor 2009. Pozita e kénagshme e likuiditetit té sektorit bankar
tregohet edhe nga rezultatet e modelit ‘Stress-Test’, té cilat tregojné se bankat jané mjaft
miré té pérgatitura pér t'1 béré ballé ndonjé tronditjeje té supozuar té likuiditetit, té
konsideruar né skenaré hipotetik.

Reflektimi 1 krizés globale né ekonominé e Kosovés ndikoi negativisht cilésiné e portofolit
kreditor té sektorit bankar. Né qershor 2010, kredité joperformuese pérfagésuan 4.5
pérqind té gjithsej kredive, krahasuar me 3.9 pérqind né gershor 2009. Devijimi 1 cilésisé
kryesisht u vérejt te kredité e léshuara pér ndérmarrjet, té cilat edhe pérfagésojné pjesén
mé té madhe té kredive joperformuese. Me gjithé rritjen, kredité joperformuese vazhdojné
té jené miré té mbuluara nga provizionet pér humbje nga kredité me njé normé prej 130
pérqind. Sektori bankar i Kosovés po ashtu ka njé nivel té larté té kapitalizimit, gjé qé e
zvogélon rrezikun e solvencés sé sektorit nga devijimi i cilésisé sé portofolit kreditor ose nga
zhvillime tjera té disfavorshme si¢c mund té jeté zvogélimi i normave té interesit. Né
gershor 2010, treguesi i mjaftueshmérisé sé kapitalit géndroi né 18.7 pérqgind, pérderisa
minimumi 1 kérkuar nga Banka Qendrore pér kété tregues éshté 12 pérqind. Aftésia e
sektorit bankar pér té ruajtur solventitetin kundrejt rritjes sé kredive joperformuese, rénies
sé normave té interesit dhe zhvlerésimit té valutés euro éshté vlerésuar edhe pérmes
‘Stress-Testit’, ku rezultatet sugjerojné njé nivel mjafté té larté té géndrueshmeérisé sé
sektorit bankar ndaj tronditjeve té supozuara né njé skenar hipotetik.

Ky numeér 1 Raportit té Stabilitetit Financiar po ashtu pérmban disa analiza tematike, té
cilat trajtojné céshtje qé kané té béjné me efikasitetin dhe stabilitetin e sektorit bankar. Sé
pari, éshté paraqitur njé analizé qé mbi stabilitetin financiar dhe rritjen ekonomike né
vendet e EJL-sé, qé konstaton se kéto vende karakterizohen nga sektoré té géndrueshém
financiaré, por duke theksuar potencialin pér rritje mé té larté ekonomike, e cila mund té
arrihet kryesisht me avancimin e kornizés institucionale. Sé dyti, raporti prezenton njé
analizé mbi zbérthimin e kostos sé ndérmjetésimit financiar, ku éshté gjetur se shpenzimet
operative dhe shpenzimet e rrezikut pérfagésojné kontribuuesit mé té médhenj né koston e
ndérmjetésimit né Kosové, ndryshe nga vendet e tjera né rajon, ku kostot e financimit
pérfagésojné komponentin mé té madh té kostos sé ndérmjetésimit. S&é treti, pér té
vlerésuar zbatimin e té drejtave té kreditoréve né Kosové, BQK-ja zhvilloi njé anketé me
katér bankat komerciale mé té médha né vend. Rezultatet nga anketa tregojné se Kosova
krahasohet miré me ekonomité tjera né tranzicion pér sa i pérket zbatimit té té drejtave té
kreditoréve, por procesi 1 zbatimit ende vuan nga joefikasiteti, gjé qé prolongon zbatimin e
kontratave. Sé fundi, éshté trajtuar problematika e qasjes sé ndérmarrjeve né financa né
Kosové, bazuar né té dhénat nga anketa Business Environment and Enterprise
Performance Survey e EBRD-sé. Té dhénat nga kjo anketé sugjerojné se qasja né financa né
Kosové nuk duket té jeté njé pengesé substanciale pér zhvillimin e biznesit né krahasim me
pengesa té tjera, por nga ana tjetér, Kosova duket té jeté vendi me nivelin mé té ulét té
qasjes sé firmave né financa.
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3. Zhvillimet Makroekonomike dhe Financiare né Ekonominé
Globale

Kriza financiare e shkaktuar nga kolapsi i tregjeve té patundshmérive né SHBA pati
ndikim té madh né ekonominé botérore. Shumé vende u pérfshiné nga recesioni, ndérsa né
disa vende rritja ekonomike u ngadalésua shumeé. Si rrjedhojé e krizés financiare, geverité e
shumé vendeve u detyruan té rrisin shpenzimet publike pér té stimuluar aktivitetin
ekonomik ndérsa bankat gendrore aplikuan politika monetare ekspansioniste. Masat e
ndérmarra kishin ndikim substancial né zbutjen e efekteve té krizés, duke kompensuar
rénien e aktivitetit né sektorin privat me rritjen e pjesémarrjes sé sektorit publik né
ekonomi.

Politikat monetare ishin mjaft ekspansioniste, ku né shumé vende normat e interesit u
zvogéluan né nivel rekord. Ve¢ késaj, bankat gendrore u detyruan té injektojné shuma té
médha té mjeteve né sistemin financiar me géllim gé té pérmirésohet pozita e likuiditetit.
Gjaté késaj periudhe, disa banka pérdorén metoda té cilat nuk ishin pérdorur mé herét. Né
kété kontekst mund té vecojmé Bankén Qendrore Evropiane (angl. European Central
Bank: ECB), e cila pér heré té paré u detyrua té blej fletéobligacione né tregjet financiare.
Si rrjedhojé e kétyre intervenimeve, bilanci 1 gjendjes sé bankave gendrore shénoi rritje,
duke krijuar rreziqge potenciale pér rritje spekulative té aseteve.

Né rrafshin fiskal, intervenimet geveritare ishin vendimtare né parandalimin e krizés,
mirépo shumé vende u pérballén me pérkeqésim té financave publike. Si rezultat 1 kétyre
intevenimeve, deficiti buxhetor né nivel botéror u ngrit né 9 pérqind té PBB-sé. Sipas
projeksioneve té FMN-sé, né vitin 2014, raporti ndérmjet borxhit publik dhe PBB-sé né
nivel botéror do té tejkalojé nivelin prej 100 pérqind dhe do té jeté pér 35 pp mé 1 larté se sa
qé ishte para se té fillonte kriza.

Sipas parashikimeve té FMN-sé, gjaté vitit 2010 ekonomia botérore do té rritet pér 4.25
pérqind (Tabela 1). Ky parashikim éshté pér 1pp mé i larté né krahasim me parashikimet e
FMN-sé né fund té vitit 2009. Parashikimet mé té larta pér rritjen ekonomike jané rezultat
1 disa zhvillimeve ekonomike gjaté vitit 2010, té cilat ndikuan né pritje mé optimiste pér
performancén e ekonomisé gjaté vitit. Pérmirésimi i tregjeve financiare gjaté vitit 2010 1
tejkaloi parashikimet. Kreditimi 1 ekonomive po stabilizohet si dhe te ardhurat dhe
konsumi i ekonomive familjare jané duke shénuar rritje. Zhvillime pozitive vérehen edhe né
prodhimtariné industriale dhe tregtiné né nivel botéror.

Edhe pse ekonomia globale pritet té keté rritje pozitive, kjo rritje nuk do té jeté i balancuar
ndérmjet vendeve. Vendet e zhvilluara do té vazhdojné té pérballen me rritje té
ngadalshme ekonomike, té karakterizuar me deficit té larté buxhetor dhe tregtar. Sipas
FMN-sé, rritja ekonomike gjaté vitit 2010 né vendet e zhvilluara pritet té jeté 2.3 pérqind.
Ndér vendet e zhvilluara, rritjen mé té larté pritet ta keté SHBA (3.1 pérqind), ndérsa
Japonia dhe vendet e eurozonés pritet té kené rritje prej 1.9, pérkatésisht 1.0 pérqgind.
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Tabela 1. Norma e rrities sé PBB-sé botérore, né pérqgindje

Pérshkrimi 2009 2010 2011
PBB-ja Botérore -0.6 4.25 4.3
Vendet e zhvilluara -3.2 2.3 24
SHBA -2.4 3.1 2.6
Eurozona -4.1 1.0 1.5
Japonia -5.2 1.9 2
Mbretéria e Bashkuar -4.9 1.3 2.5
Vendet né zhvillim 24 6.3 6.5
Rusia -7.9 4.0 3.3
Kina 8.7 10.0 9.9
India 5.7 8.8 8.4

Burimi: FMN (2010a)

Vendet né zhvillim, ve¢canérisht Kina dhe India, do té vazhdojné té kené rritje té larté
ekonomike, e cila bazohet kryesisht né rritjen e eksporteve si rezultat i valutave té
nénvlerésuara té kétyre vendeve. Pér vitin 2010, FMN-ja parasheh gé ekonomia e vendeve
né zhvillim té rritet me mesatarisht 6.3 pérqind. Rritjen mé té larté pritet ta regjistrojé
Kina me 10 pérqind, pasuar nga India me 8.8 pérqind. Né kéto vende, pérveg pérmirésimit
té tregtisé globale, rol té réndésishém né rritjen ekonomike ka pasur edhe rritja e kérkesés
sé brendshme.

Shpenzimet e médha publike té cilat u evidentuan gjaté krizés ndikuan né rritjen e deficitit
buxhetor. Sipas té dhénave té FMN-s€, borxhi né raport me PBB-né pér vendet e grupit G7
ka arritur nivelin mé té larté né 60 vitet e fundit. Ky nivel 1 larté 1 borxhit publik ndikon
edhe né fleksibilitetin e kétyre geverive pér té reaguar né rast té pérkeqésimit té situatés
ekonomike. Problemet me deficit buxhetor jané mé té theksuara né vendet e eurozonés.
Greqia si vendi me problemet mé té theksuara u detyrua té kérkojé pérkrahje financiare
nga FMN-ja dhe vendet tjera té Eurozonés. Si rezultat i pérkeqésimit té pozités fiskale,
vendet e BE-sé u pércaktuan pér themelimin e njé mekanizmi pér Stabilitetin Financiar
Evropian. Né ményré gé ky mekanizém té jeté funksional, FMN-ja dhe vendet e BE-sé ndan
njé shumé prej 750 miliardé euro. Kéto mjete né rast nevoje do té pérdoren pér t’i tejkaluar
krizat e mundshme né lidhje me deficitin buxhetor.

Shumica e ekonomive té vendeve té zhvilluara jané duke operuar nén kapacitetet e
mundshme, gjé qé ka ndikuar né shkallé té ulét té inflacionit, ndérsa parashikimet
sugjerojné pér shkallé té ulét té inflacionit edhe né té ardhmen e afért. Ve¢ késaj, né disa
vende té zhvilluara, rénia e aktivitetit ekonomik ka rezultuar né deflacion. Deri ne gershor
2010, shkalla vjetore e inflacionit né SHBA ishte 1.1 pérqind, dhe éshté me e ulét né
krahasim me vitin 2009 kur ishte 2 pérqind. Sipas té dhénave té publikuara nga
EUROSTAT-1, shkalla vjetore e inflacionit pér vendet e eurozonés né gershor 2010 ishte
1.4 pérqind. Sa i pérket normave té interesit, shumica e bankave gendrore te ekonomive té
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zhvilluara nuk ndryshuan normat e interesit, pérfshiré FED-in dhe ECB-né, ku normat
bazé mbetén né 0.25 pérkatésisht 1.0 pérqgind.

Permirésimet n6  sekbori -
CHIMITEsimet e sexiorn real 1€ rigura 1. Normat e interesit EURIBOR dhe LIBOR
ekonomisé u reflektuan edhe né

sistemin financiar global. Gjaté vitit 6.00%

2010, shumica e indikatoréve né 5.00% —————— -
. . . . 0, —
tregjet financiare (bursat, tregjet e 400% [
. . . PR . 3.00% — —
paras€) shénuan pérmirésim té .
performancés. Kjo rezultoi né 1.00% \L
kthimin e besimit tek investitorét 0.00% v ——— —
dhe wuljes sé  luhatshmérisé sé S S S S S S S 0 s
3 > & . S 3 & C S 2
tregjeve financiare, gjé e cila ishte FERPELE TP OGP E 0
. f d . . k EURIBOR 1 mujor EURIBOR 3 mujor
mjatt evidente né vitet paraprake. LIBOR 1 mujor LIBOR 3 mujor

Veprimet  pér mbéshtetje té

likuiditetit, lehtésim té politikave Burimi: Datastream

kreditore si  dhe garancionet

geveritare ndikuan mjaft pozitivisht né pérmirésimin dhe rritjen e aktivitetit né tregjet
monetare dhe té aksioneve. Kéto zhvillime ndikuan né ngadalésimin dhe zbutjen e efekteve
negative té krizés financiare.

Mirépo, risku mbetet evident; prandaj, nevojitet vazhdimési e politikave stimuluese nga
bankat gqendrore pér té evituar rénien e aktivitetit ekonomik dhe kthimin e pasigurisé ne
tregjet financiare. Duke marré parasysh shkallén e larté té borxhit publik né shumé vende
té zhvilluara, sidomos brenda Eurozonés, hapésira pér veprim éshté shumé e ngushté. Kjo
rritje e borxhit publik u manifestua me pérkeqésim té rejtingut té shteteve gjé qé u
reflektua me rritjen e premive pér

letrat me vleré té emetuara nga Flgl:ra 2:_glr?ry8himi vjetor iindeksave té tri bursave
institucione  publike.  Sidoqofté, me te medha

60.0%

véshtirésité fiskale mund té kené 100% = I\z
efekte pércjellése né sistemin 00% =N~ //—
bankar. Sé pari, duke pasur 238; """"""""""" STNA J 1
parasysh se bankat komerciale — -400% A

-60.0%

investojné fonde té konsiderueshme

. . e . 888828855556558888888888882°2
né fletéobligacionet qeveritare, NSNS dNNNNIINNINIIA N
I T E S ST T EESE S SR TEESFSTTEISCGFRT
S==225§z°=2285z>°=2285§z>=22§5§2>==

déshtimi 1 geverive pér té paguar
detyrimet e tyre do té shkaktonte Nikkei 225 Stock Average Index
Dow Jones Euro Stoxx 50 Price Index

humbje té konsiderueshme pér , Standard & Poors 500 Composite Index

bankat. Sé dyti, rejtingu 1 shteteve
ka ndikim substancial edhe pér

Burimi: Datastream

koston e financimit pér sektorin privat. Pérkeqésimi 1 rejtingut pér shtetet rrité koston e
financimit té jashtém pér bankat komerciale dhe mund té keté implikime negative pér
stabilitetin e sektorit bankar né pérgjithési. Njé nga vendet qé po e pérjeton njé skenar té
tillé éshté Greqia, ku pozita e dobét fiskale, ka ndikuar né uljen e rejtingut shtetéror dhe
rritjen e kostos sé financimit si pér sektorin publik ashtu edhe pér até privat. Pérderisa
aktiviteti ekonomik po shénon rritje, kredidhénia vazhdon té jeté mé e ulét se para fillimit
té krizés né shumé vende té zhvilluara. Pérjashtim jané vendet aziatike, ku kredidhénia
vazhdimisht ka shénuar rritje. Né disa vende, si¢ éshté Kina, autoritetet rregullative kané
ndérmarré masa shtrénguese pér ngadalésimin e kreditimit, né ményré qé té evitojné
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ndonjé rritje spekulative té aseteve. Rritja e shpejté ekonomike né vendet né zhvillim ishte
faktor kyg¢ pér rritjen e fluksit té kapitalit si dhe pér kthimin e besimit te investitorét né
kéto vende. Pérkundér fluksit té larté té kapitalit, valutat e vendeve té zhvilluara, sidomos
Kinés, vazhdojné té jené té nénvlersuara né krahasim me vendet e zhvilluara.

Gjaté vitit 2009, aktiviteti kredidhénés né vendet e zhvilluara ka shénuar rénie, ndérsa, né
fillim té vitit 2010, cikli i kredidhénies ka filluar té shfaqgé shenjat e para té rikuperimit.
Gjaté késaj periudhe, rritje e aktivitetit éshté véné re edhe né tregjet e fletéobligacioneve.
Ky zhvillim 1 atribuohet faktit se rritja e kreditimit nga bankat éshté ende e
pamjaftueshme pér té pérmbushur nevojat e financimit té ndérmarrjeve, té cilat
rrjedhimisht 1 jané drejtuar tregjeve té fletéobligacioneve. Ky trend éshté mé i theksuar
sidomos né SHBA, ku fletéobligacionet jané pérdorur gjerésisht si njé burim financimit. Né
vendet e eurozonés, fletéobligacionet pérfaqésojé njé burim mé pak té réndésishém té
financave ndérsa kredité bankare kané njé pérdorim shumé mé té gjeré.

Me pérmirésimin e aktivitetit ekonomik humbjet e sistemit bankar né shumé vende u
zvogéluan. Sipas parashikimeve té FMN-sé, humbjet potenciale qé nga fillimi i krizés deri
né fund té vitit u zvogéluan nga 2.8 trilioné dollaré né 2.3 trilion dollaré. Ndérsa gjaté késaj
periudhe humbjet e realizuara ishin 1.5 trilion dollaré (Tabela 2; shih Kutiné 1 pér
performancén e grupeve bankare gqé operojné né Kosové).

Kutia 1. Peformanca e grupeve bankare té cilat operojné né Kosové *

Gjaté vitit 2009, ekonomia botérore vazhdoi té pérballej me pasojat e krizés financiare. Né vitin 2009,
sistemet bankare né vendet ku operojné grupet bankare gqé kané banka vartése né Kosové u
karakterizuan me ngadalésim té rritjes, véshtirési né sigurimin e financimit si dhe pérkegésim té
cilésisé sé portfolit. Gjaté késaj periudhe té gjitha bankat zhvendosén vémendjen nga rritja e
operacioneve bankare drejté menaxhimit té krizés financiare. Treguesit e performancés pér vitin 2009
shénuan rénie pér té gjitha grupet
bankare té pérfshira né kété analizé.
Kontribuuesit kryesor né rénien e

performancés ishin rritja e shpenzimeve 40.0%
35.0%
30.0%
gé i atribuohet pérkeqésimit té portofolit 25.0%

Figura 3. Kthimi ndaj kapitalit pér grupet bankare,
né pérqindje

pér provizione pér humbjet nga kredité

kreditor. 20.0%
15.0% -
Gjaté gjysmés sé paré té vitit 2010, rritja 10.0% e ——
e aktivitetit ekonomik né nivel botéror 2:2:2 . ' ‘ *
né pérgjithési ndikoi né pérmirésimin e -5.0%

-10.0%

performancés sé sektorit bankar. Kriza
financiare ndiko gqé bankat té jené meé
konservative né menaxhimin e aseteve.
Né kété periudhé bankat u fokusuan né

2006 2007 2008 2009

PCB Group Raiffeisen International NLB Group

e e . Burimi: Raportet vjetore té bankave
pérmirésimin e cilésisé sé portfolios dhe

si rezultat u aplikuan kritere mé té

shtrénguara pér sa i pérket zgjerimit té aktivitetit kredidhénés. Sidoqofté, performanca e grupeve
bankare qé operojné né Kosovoé, gjaté gjysmeés sé paré té vitit 2010 ishte e ndryshme. Pérderisa
Raiffeisen International shénoi rritje té profitit né krahasim me vitin 2009, Procredit Group dhe NLB
Group shénuan humbje.

Grupet bankare té pérfshira né analizé jané: Procredit Group, Raiffeisen International and NLB Group.
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Procredit Group (Gjermani)

Né fund té vitit 2009, té ardhurat nga interesi pér Procredit Group (PCB) shénuan njé rénie prej 5.8
pérqind krahasuar me vitin 2008. Rénia e késaj kategorie té té ardhurave kryesisht i atribuohet
ngushtimit té margjinés sé interesit né 7.9 pérqind, qé paraget njé rénie prej 2.2 piké pérqindje
krahasuar me vitin 2008.° Ndérsa, té ardhurat nga shérbimet tjera bankare shénuan rritje prej 3.8
pérgind krahasuar me 2008.° Si rezultat i zvogélimit té ardhurave gjaté vitit 2009, PCB Group
ndérmori masa pér reduktimin e shpenzimeve. Me gjithé se kishte racionalizim té shpenzimeve,
raporti 1 shpenzimeve ndaj té ardhurave shénoi njé ngritje prej 1pp duke arritur né 81.7 pérqind, qé
kryesisht reflekton rritjen e shpenzimeve pér provizionim té kredive té kéqija, té cilat arritén né 111.7
milioné euro krahasuar me 98.2 milion euro né 2008. Profiti neto né vitin 2009 u zvogélua né 11.5
milioné euro nga 30.0 milioné euro né vitin 2008, ndérsa kthimi né kapital (angl. Return on Equity:
ROE) para tatimit u zvogélua né 3.8 pérqind (8.4 pérqind né vitin 2008). Kjo rénie kryesisht
pasqyron rritjen e shpenzimeve pér provizione dhe rénien e té ardhurave operative.

Performanca e PCB Group shénoi rénie
té métutjeshme gjaté gjysmeés sé paré té
vitit 2010. Té ardhurat neto nga interesi
shénuan rénie prej 2.1 pérqind, ndérsa 90.0%

té ardhurat nga shérbimet tjera bankare 32'83’
u rritén me 5.9 pérqind. Gjaté késaj 60j0°/z |
periudhe, shpenzimet operative shénuan 50.0% —
rénie me 2.7 pérqind, por ende ishin mé  40.0% —
té larta se sa té ardhurat operative. 30.0% [
. .. R .0 .. R A ofnd 20.0% —
Rrjedhimisht, né gjysmén e paré té vitit 10.0% |
2010, PCB Group raportoi humbje qé 0.0% . . . .

2006 2007 2008 2009

Figura 4. Raporti i shpenzimeve ndaj té ardhurave
pér grupet bankare, né pérqindje

arrinin vlerén preh 5.1 milioné euro
kundrejt fitimit prej 2.7 milioné euro qé
kishte regjistruar gjaté gjysmés sé paré
té vitit 2009. Ndikim negativ né fitim
kishte edhe rritja e shpenzimeve pér provizione nga 111.6 milioné euro né gershor 2009 né 125.1
milioné euro né gershor 2010. Né gershor 2010, treguesi i mjaftueshmérisé sé kapitalit (angl. Capital
Adequacy Ratio: CAR) pér PCB Group ishte 16.2 pérqind, qé tregon njé nivel té kénaqshém té
kapitalizimit. Né gershor 2010, ProCredit né Kosové pérbénte 5.5 pérqind té gjithsej aseteve té PCB
Group.

mPCB Group Raiffeisen International NLB Group

Burimi: Raportet vjetore té bankave

Raiffeisen International (Austri)

Gjaté vitit 2009, Raiffeisen International (RI) ka shénuar njé fitim pozitiv, pavarésisht kushteve té
véshtira si pasojé e krizés financiare. Té ardhurat neto nga interesi né vitin 2009 shénuan rénie prej 9
pérqgind né krahasim me vitin 2008. Rénia e té ardhurave 1 atribuohet zvogélimit té ndérmjetésimit
dhe mbi té gjitha zvogélimit té margjinés sé interesit me 0.26 pp, duke réné né 3.73 pérqind.
Gjithashtu, té ardhurat nga shérbimet bankare shénuan rénie prej 18 pérqind krahasuar me vitin
2008. Rénia e té ardhurave u shogérua edhe me reduktim né anén e shpenzimeve té pérgjithshme. RI
ndérmori masa pér té zvogéluar shpenzimet, té cilat shénuan rénie prej 14 pérqind krahasuar me
2008. Kéto masa kané ¢uar né zvogélimin e raportit ndérmjet shpenzimeve dhe té ardhura né 52.5
pérqind, qé éshté pér 1.5 pp mé i ulét né krahasim me vitin 2008. Kriza shkaktoi pérkeqésim té
cilésisé sé portofolit kreditor, gjé qé ¢oi né njé rritje prej 123 pérqind né shpenzimet e provizionimit
pér humbje nga kredité, té cilat arritén né 1.738 miliardé euro. Ky zhvillim né ményré té
konsiderueshme ka ndikuar né zvogélimin e fitimit neto, qé né vitin 2009 ishte 287 milioné euro ose

2
Margjina e interesit paraget dallimin ndérmjet normave té interesit pér kredi dhe depozita.

Té ardhurat nga shérbimet tjera bankare pérfshijné tarifat pér transfere dhe shérbimet tjera bankare.
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pér 73.4 pér qind mé i ulét se né vitin 2008. Performanca mé e dobét ka ndikuar né rénien e ROE
para tatimit pér 5.7 pér gind (22.0 pér gind né vitin 2008).

Né gjysmén e paré té vitit 2010, té ardhurat neto nga interesi shénuan rénie prej 4 pérqgind, si
rezultat i rritjes sé kostos sé financimit, ndérsa shpenzimet pér provizione shénuan rénie prej 42
pérqind si rezultat i pérmirésimit té cilésisé sé portofolit kreditor dhe ristrukturimit té kredive.
Raporti ndérmjet shpenzimeve dhe té ardhurave ishte 57.6 pérqind né gershor 2010 ose pér 6 pp mé i
larté se sa né gershor 2009. Profiti neto né gjysmén e paré té vitit 2010 u ngrit né 171 milioné euro, qé
paraget njé dyfishim krahasuar me gjashtémujorin e paré té vitit 2009. Rritja e profitit neto ka pasur
njé ndikim pozitiv né rritjen e ROE para tatimit, e cila u ngrit né 8.6 pérqind nga 4.9 pérqind sa ishte
né gershor 2009. Gjaté késaj periudhe, RI kishte njé tregues té mjaftueshmérisé sé kapitalit prej 11
pérgind. Né gershor 2010, Raiffeisen Bank Kosovo pérbénte 0.85 pérqind té gjithsej aseteve té
Raiffeisen International.

NLB Group (Slloveni)

Neé fund té vitit 2009, té ardhurat neto nga interesi pér NLB Group shénuan njé rénie vjetore prej 11
pérqgind. Gjithashtu, té ardhurat nga shérbimet bankare shénuan njé rénie prej 5.0 pér qind. Kostoja
mé e larté e financimit né tregjet financiare u reflektua né zvogélimin e margjinés sé interesit né 2.3
pérqgind, qé paraget njé rénie prej 0.3 pp né krahasim me vitin 2008. Zvogélimi 1 margjinés sé interesit
ka pasur ndikim té réndésishém né zvogélimin e té ardhurave. Si pasojé, NLB Group mori masa pér
té zvogéluar shpenzimet e pérgjithshme, té cilat rezultuan me njé rénie prej rreth 1 pérqgind né
krahasim me vitin 2008. Megjithaté, rezultatet e pafavorshme né vitin 2009 shkaktuan rritjen e
raportit ndérmjet shpenzimeve dhe té ardhurave né 65.2 pérqind, qé éshté pér 1.5 pp mé i larté né
krahasim me vitin 2008. Shpenzimet pér provizionet arritén né 315.5 milion euro qé éshté njé rritje
prej 49 pérqind né krahasim me vitin e kaluar. NLB Group pérfundoi vitin 2009 me humbje né
shumén prej 85.9 milion euro, duke shénuar njé rénie té konsiderueshme té performancés krahasuar
me vitin 2008, kur profiti neto ishte 22.8 milion euro. N&é vitin 2009, ROE para tatimit u zvogélua né -
6.6 pérqind nga 3.1 pérqgind né vitin 2009.

Gjaté gjysmés sé paré té vitit 2010, NLB Group vazhdoi té pérballet me véshtirésité e krizés
financiare. Gjaté késaj periudhe, té ardhurat neto nga interesi u rritén me 10.2 pér qind, ndérsa té
ardhurat nga shérbimet bankare shénuan rénie prej 21 pérqind. Raporti ndérmjet shpenzimeve dhe
té ardhurave né gershor té vitit 2010 géndroi né 63.5 pérqind, gé éshté pér 1.3 pp mé i ulét krahasuar
me gershor 2009. Shpenzimet pér provizione arritén vlerén prej 159.1 milion euro nga 114.8 milion
euro né gershor 2009. Né gjysmén e paré té vitit 2010, NLB Group regjistroi humbje (pas tatimit) né
vleré vleré prej 34.6 milion euro, pérderisa né periudhén e njéjté té vitit té kaluar kishte shénuar
humbje prej 5.6 milion euro. Né gershor 2010, ROE (para tatitimit) pér NLB Group ishte -6.6 pérqgind,
krahasuar me 1.1 pérqind né gershor 2009. Né fund té gjysmeés sé paré té vitit 2019, NLB Group
kishte njé CAR prej 10.6 pérqind ose 0.1 pérqind mé té ulét né krahasim me té njéjtén periudhé té
vitit 2009. Né gershor 2010, NLB Prishtina pérfagésonte 1.58 pérqind té gjithsej aseteve té NLB
Group.

Zvogélimi 1 humbjeve ndikon edhe né zvogélimin e kérkesés sé bankave pér kapital shteség,
qé paraget njé zhvillim pozitiv pér shumé vende, duke marré parasysh shumén e fondeve ge
jané injektuar né forme te kapitalit. Pérmirésimi 1 aktivitetit ekonomik ka ndikuar edhe
né pérmirésimin e cilésisé sé portfolios sé kredisé né shumé vende té zhvilluara. Né
Eurozoné, rritja ekonomike ka ndikuar né zvogélimin e humbjeve té bankave nga kredité
joperformuese. Pérmirésim i portfolios se kredisé éshté raportuar edhe ne Mbretériné e
Bashkuar, sidomos pér sa i pérket kategorive té patundshmérive private dhe komerciale.
Ndérsa, né SHBA norma e larté e papunésisé po ndikon né rritjen e métejshme té kredive
joperformuese, sidomos pér kredité e léshuara pér sektorin e patundshmérisé.
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Tabela 2. Gjithsej humbjet e raportuara dhe kapitali shtesé pér bankat, né
miliard USD

Pérshkrimi Gjithsej humbjet e Vlera e r.ritjc.as sé Kapitali i klas.i.t té paré/
raportuara kapitalit RWA né %
SHBA 680 329 11.3
Eurozona 415 256 9.1
Mbretéria e Bashkuar 355 222 115

Burimi: FMN (2010b)

Raportet e mjaftushmeérisé sé kapitalit po ashtu jané pérmirésuar, qé nga kulmi 1 krizés né
fund té vitit 2008. Sipas te dhénave té FMN-sé. bankat né SHBA kané rritur treguesin e
mjaftushméris sé kapitalit pér 1.5pp, duke e ngritur né 11.3 pérqind. Né eurozoné ky
tregues éshté rritur pér 1.1pp, duke arrité né 9.1 pérqind, ndérsa né MB nga 10.2 pérqind
éshté ngritur né 11.5 pérqind. Rritja e kapitalit kryesisht ka ndodhur pérmes injektimit té
kapitalit nga ana e investitoréve si dhe nga normat pozitive té fitimit. Pér té vlerésuar
géndrueshmériné e sektorit bankar, njé pjesé e madhe e bankave né SHBA dhe Evropé iu
nénshtruan stres-testit, rezultatet e té cilit sugjeruan se pjesa mé e madhe e bankave ishin
né gjendje té pérballojné njé valé té re té krizés pa pasur nevojé pér kapital shtesé.

3.1. Zhvillimet ekonomike né Evropén Juglindore

Aktiviteti ekonomik né vendet e Evropés Juglindore né gjysmén e paré té vitit 2010 ka
treguar shenja pér njé pérmirésim té moderuar. Rritja e kérkesés botérore gjaté késaj
periudhe ndikoi né rritjen e eksporteve té vendeve té EdJL-sé, duke mundésuar
rimékémbjen e tyre ekonomike. Megjithaté, kérkesa e brendshme e vendeve té rajonit
mbetet e ulét, duke u reflektuar né rritjen e papunésisé dhe shtréngimin e kredidhénies.
Pérderisa pjesa mé e madhe e vendeve té EJL-sé jané karakterizuar me zhvillime pozitive
ekonomike gjaté vitit 2010, Kroacia dhe Mali 1 Zi raportuan tkurrje ekonomike. Sipas
parashikimeve té fundit t&¢ FMN-s€, pérpos Kroacisé dhe Malit té Zi, té gjitha vendet e EJL
priten té karakterizohen me ritme pozitive té rritjes. Shkalla mé e larté e rritjes pritet té
regjistrohet né Kosové (4.6 pérqind), pasuar nga Shqipéria (2.6 pérqind), Serbia (1,5
pérqind) dhe Magedonia (1.2 pérqind), pérderisa Bosnja dhe Hercegovina pritet té keté
rritje modeste prej 0.5 pérqind.

Pérmirésimi i pérformancés sé eksporteve dhe rénia e importeve gjaté vitit 2010 ndikuan
né rénien e métejshme té deficitit té llogarisé rrjedhése né vendet e EJL. Parashikimet e
FMN-sé pér vitin 2010 raportojné normén mé té ulét té deficitit té llogarisé rrjedhése né
Kroaci (3.8 pérqind), Magedoni (3.9 pérqind) dhe Bosnje e Hercegoviné (5.5 pérqind).
Deficiti 1 llogarisé rrjedhése pritet té mbetet 1 larté né Kosové (18.5 pérqind), Mal té Zi (17,0
pérqind), Serbi (9.6 pérqind) dhe Shqipéri (9.2 pérgind).

Té gjitha vendet e EJL-sé e pérfunduan vitin 2009 me bilanc negativ buxhetor, pérderisa
parashikimet e FMN-sé sugjerojné se vendet me deficitin mé té larté buxhetor né vitin 2010
do té jené Mali 1 Zi me 7.1 pérqind té PBB-sé, dhe Bosnja dhe Hercegovina dhe Bullgaria
me 4.9 pérqind té PBB-sé, respektivisht. Disa vende si Serbia, Kroacia dhe Kosova pritet té
pérballen me deficit mé té larté buxhetor né vitin 2010 krahasuar me vitin e kaluar.
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Deficiti buxhetor si pjesémarrje e PBB-sé né Sérbi pritet té arrij né 4,8 pérqind, né Kroaci
né 4.7 pérqind dhe né Kosové né 3.4 pérqind. Magedonia pritet té jeté vendi me deficitin mé
té ulét buxhetor né rajon (2.5 pérqind té PBB-sé né 2010). Né ményré qé té tejkalojné
problemet e potenciale lidhur me deficitin buxhetor, né shkurt té vitit 2010, Bosnja dhe
Hercegovina, Serbia dhe Rumania kané hyré né marréveshje me FMN pér té siguruar
mbéshtetje financiare nga ky institucion.

Rénia ekonomike né vitin 2009 pati ndikim té madh né rritjen e papunésisé né vendet e
EJL-sé. Rritja e normés sé papunésisé né kéto vende ka vazhduar edhe gjaté gjysmés sé
paré té 2010. Vendet e EJL-sé qé vazhduan té karakterizohen me normé té larté té
papunésisé mbeten Kosova (rreth 45 pér qind), pasuar nga Bosnja dhe Herzegovina (rreth
43.1 pérqind) dhe Magedonia (rreth 32.1 pér qind).

Sa 1 pérket kursit té kémbimit mes valutave té vendeve té vendeve té EJL-sé dhe euros,
leku shqiptar u vlerésua kundrejt euros me 1.8 pér qind né gershor 2010, duke arritur né
136.07 leké/euro, ndérsa dinari serb u zhvlerésua ndaj euros me 4.2 pér qind, duke arritur
né 104.70 dinar/euro. Kuna kroate (7.21 HKR/euro), dhe denari 1 Maqgedonisé (61.52
den/euro), ishin mé té géndrueshme ndaj monedhés sé euros gjaté késaj periudhe.
Rritja e gmimeve né eurozoné u reflektuan edhe né nivelin e ¢gmimeve né EJL, ku normat e
inflacionit né shumicén e vendeve ishin mé té larta né tremujorin e dyté krahasuar me
tremujorin e paré. Serbia dhe Shqipéria gjaté kétij tremujori kané shénuar shkallén mé té
larté té inflacionit vjetor (4.3 dhe 4.2 pér qind, respektivisht), ndérsa Maqgedonia dhe Mali 1
71 ka shénuar nivelin mé té ulét vjetor té inflacionit né kété periudhé (0.5 dhe 0.8 pérqind,
respektivisht).

Pérderisa né vitin 2009, sektori bankar né disa prej vendeve té EJL-sé u karakterizua
kryesisht me shtréngim té kredidhénies dhe térheqje té depozitave, gjysma e paré e vitit
2010 tregoi pér njé rritje té besimit né sektorin bankar. Edhe pse né shkallé té moderuar,
norma e rritjes sé depozitave dhe kredive ka shénuar rritje né disa nga vendet e rajonit,
duke treguar pér pérmirésimin e vazhdueshém té sektorit bankar né rajon. Vendet me
rritjen mé té larté té kredisé né gershor 2010 kané gené Serbia (26.2 pér qind), Kosova (9.7
pérqind) dhe Shqipéria (8.5 pérqind), ndérkohé qé vendet qé kané raportuar rritje negative
té kredisé kané gené Mali i Zi (11.4 pér qind) dhe Bosnja dhe Hercegovina (2.0 pérqind). Sa
1 pérket depozitave, né tremujorin e dyté té vitit 2010, Serbia ka udhéhequr me normén mé
té larté té rritjes né rajon (22,5 pérqind), pasuar nga Kosova (15.8 pér qind), Shqipéria (14.8
pérqind) dhe Magedonia (14.4 pér qind). Sektori bankar né pjesén mé té madhe té vendeve
té EJL-sé né tremujorin e dyté 2010 ishte profitabil, me pérjashtim té Maqgedonisé dhe
Bosnjés dhe Hercegovinés qé u karakterizuan me humbje. Krahasuar me tremujorin e paré
2010, cilésia e kredive né vitin 2010 éshté pérkeqésuar né pothuajse té gjitha vendet e EJL-
sé. Nga vendet e rajonit, Mali 1 Zi e kishte shkallén mé té larté té kredive joperformuese
prej 16.8 pérqind (14.6 pérqgind né tremujorin e paré 2010), pasuar nga Shqipéria me 12.0
pér qind (11.5 pérqind né tremujorin e paré 2010), Serbia 12.0 pér qind (10.6 pérqind
tremujorin e paré 2010) dhe Bosnja dhe Hercegovina 8.7 pér qind (7.1 pér gind né
tremujorin e paré 2010). Kosova mbetet vendi me nivelin mé té ulét té kredive
joperformuese né rajon me 4.5 pérqind né gershor 2010 (4.6 pérqind né tremujorin e paré
2010).
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4. Zhvillimet Makroekonomike né Kosoveé

Stabiliteti makroekonomik vazhdoi té karakterizonte ekonominé e Kosovés edhe gjaté
periudhés 2008-2009, pérkundér tronditjeve té shkaktuara nga kriza globale. Me gjithé se
me normé té moderuar, ekonomia e Kosovés ka realizuar norma pozitve té rritjes
ekonomike gjaté késaj periudhe. Rritja e vazhdueshme e shkallés sé ndérmjetésimit
financiar né vend si dhe dérgesat e emigrantéve kané paraqitur burime té réndésishme té
financimit pér konsumin dhe investimet e sektorit privat, me gjithé ndikimin negativ té
krizés globale né kéto kanale té financimit. Euroizimi i ekonomisé qé nga viti 2002 ka
minimizuar rrezikun e normés sé kémbimit né ekonominé e vendit si dhe ka siguruar
stabilitet té ¢mimeve. Diskrecioni 1 kufizuar i politikés fiskale, si pasojé e euroizimit, si dhe
mungesa e ligjit pér borxh publik deri né vitin 2009, si rezultat i statusit té pazgjidhur
politik té vendit, kushtézuan qé politikat fiskale té jené mé té shtrénguara. Kéto politika
béné gé Buxheti 1 Kosovés né periudhén mé té madhe té kohés té keté tepricé ose nivele té
uléta té deficitit, duke siguruar késhtu stabilitet té financave publike né vend. Sidoqofte,
shkalla e ulét e prodhimit vendor dhe, si pasojé, mbéshtetja e larté e ekonomisé né importe
kané béré qé Kosova né vazhdimési té keté deficit té larté té llogarisé rrjedhése. Sfidé e
vazhdueshme pér ekonominé e Kosovés vazhdon té jeté norma e larté e papunésisé, e cila
paraget nevojén pér normé meé té larté té rritjes ekonomike dhe gjenerim mé té madh té
vendeve té punés dhe absorbimit té fuqisé punétore e cila karakterizohet me njé normeé té
larté té rritjes.

Kosova, si njé ekonomi e vogél dhe e hapur, po ashtu u ndikua nga kriza globale e cila né
masén mé té madhe evuloi né vitin 2008 dhe 2009. Kanalet kryesore pérmes té cilave kriza
u reflektua né ekonominé e

Kosovés jané té hyrat nga jashts, Figura 5. Rritja reale e PBB-sé

kryesisht dérgesat e emigrantéve
dhe investimet e huaja direkte, té

8%
. . . . . . 7% 0.97% 6900
cilat u zvogéluan gjaté késaj i -
periudhe pér 5.5 pérkatésisht 23.3 59 50% ' 4.6%
3.8%
9%

pérqind. Po ashtu, rénia e 4%

eksporteve, té cilat edhe ashtu 3%

kishin nivel té wulét, ndikoi 2%
1%

. e . .. 0% . . . .
né vend. E téré kjo ngriti 2006 2007 2008 2009 2010

pasiguriné rreth performancés sé projefsion

negativisht aktivitetin ekonomik

sektorit real té vendit, gjé qé shtyri =FMN ESK

bankat komerciale té shtréngojné Burimi: FMN (2010c), dhe ESK (2010a)

kredhénien si formé preventive

ndaj efekteve té mundshme negative gé do té mund té reflektoheshin nga sektori real né
portfoliot kreditore té bankave komerciale. Kjo sforcoi edhe mé tepér efektin e rénies sé té
hyrave nga jashté mbi konsumin dhe investimet e sektorit privat. Mirépo, duhet té ceket se
gjaté vitit 2009 u ndérmorén disa ndryshime né politikat fiskale té cilat kontribuan né
zvogélimin e efekteve té krizés. Kontributi 1 politikés fiskale né zbutje té krizés ekonomike
mund ti atribuohet rritjes sé shpenzimeve publike té cilat edhe konsiderohen si bartés
kryesor té rritjes ekonomike pér vitin 2009. Pérve¢ késaj, ulja e tatimit mbi korporatat
gjithashtu mund té keté stimuluar investimet té cilat né vitin 2009 jané rritur né masé té
konsiderueshme. Né anén tjetér, zvogélimi 1 normés sé tatimit né té ardhurat personale
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mund té keté minimizuar efektet negative té krizés né konsumin e pérgjithshém né Kosové,
mirepo, rritja e TVSH-se mund te kete menjanuar deri ne nje mase efektin e zvogelimit te
normes tatimore ne te ardhurat personale duke bere presion ne nivelin e pergjithshem te
cmimeve

Bazuar né té dhénat e ESK-sé, konsumi gjaté vitit 2009 shénoi rénie né terma nominal,
mirépo, si rezultat i deflacionin, né terma real konsumi shénoi rritje krahasuar me vitin
paraprak. Né anén tjetér, investimet gjaté vitit 2009 shénuan rritje né terma real. Prandaj,
rritja ekonomike gjaté vitit 2009 ishte pozitive krahasuar me vitin paraprak né normeén
prej 2.9 pérqgind bazuar né vlerésimet e ESK-sé, ndérsa, vlerésimet e FMN-sé tregojné pér
normé reale té rritjes ekonomike prej 3.8 pérqind (Figura 5).

Fillimi i1 rikuperimit té ekonomive té vendeve té zhvilluara nga kriza ka filluar té
reflektohet edhe né ekonominé e Kosovés, ku vérehen zhvillime pozitive pér sa 1 pérket
konsumit dhe investimeve. Né kété kontekst, né gjashtémujorin e paré té vitit éshté
vérejtur rritje e dérgesave té emigrantéve dhe investimeve té huaja direkte, pérderisa
eksportet jané dyfishuar krahasuar me periudhén e njéjté té vitit té kaluar. Kjo ka ndikuar
gé edhe bankat komerciale té pérmirésojné perceptimet mbi ambientin afarist né vend,
duke filluar késhtu rritjes graduale té kredidhénies. Po ashtu, rritja e vazhdueshme e
shpenzimeve publike paraget njé kontribues té réndésishém pér ngritjen e konsumit dhe
investimeve né vend. Rrjedhimisht, rritja reale e PBB-sé gjaté vitit 2010 éshté parashikuar
té arrijé né 4.6 pérqind sipas projeksioneve té FMN-sé, ndérsa MEF parashikon rritje reale
prej 4.8 pérqind (IMF, 2010; MEF, 2010).

Cmimet gjaté gjysmés sé paré té vitit 2010 mund té konsiderohen stabile (Figura 6). Rritja
vjetore e indeksit té ¢cmimeve té konsumit deri né gershor 2010 ishte 2.2 pérqind, edhe pse
mesatarja vjetore vazhdon té jeté né

deflacion prej 0.4 pérgind. Ndikimin  Figura 6. Indeksi i Cmimeve t& Konsumit,

mé té madh né nivelin e ndryshimi vjetor

pérgjithshém té c¢mimeve gjaté  20%

gjashtémujorit té paré 2010 kishin 15% 14.0%
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dhe mungesa e instrumetet té

e euroizim.it, béjné qé. autorite.te? Burimi: ESK (2010)
vendore té mos kené mundési

ndikimi né ¢mime.Prandaj, ecuria e ¢gmimeve né ekonominé e Kosovés kryesisht diktohet
nga lévizjet e gmimeve né sektorin e jashtém. Pér shembull, ¢cmimet e importit deri né
gershor 2010, krahasuar me gershorin 2009 shénuan ngritje pér 3.8 pérqind gjé qé
reflekton ndikimin e madh té ¢mimeve nga tregjet ndérkombétare né ¢mimet né Kosové.
Ndérsa, sa i pérket ¢gmimeve té prodhimit, mund té konsiderohet se nuk ka pasur lévizje té

médha (0.2 pérqind rritja né qershor 2010 krahasuar me gershor 2009.

| 23



Numér1 | Raporti i Stabilitetit Financiar

Niveli 1 larté 1 papunésisé vazhdon té

Figura 7. Papunésia né Kosové, rajon dhe
Evropé, né pérqindje

jeté njéra ndér sfidat kryesore té
ekonomisé sé Kosovés. Sipas Anketés
sé Tregut té Punés e realizuar nga
Enti 1 Statistikés sé Kosovés (ESK),
norma e papunésisé né Kosové éshté
rreth 45 pérqind té fuqisé punétore né

vitin 2009. Pér dallim nga shumé
vende té rajonit dhe té BE-sé, ku kriza

globale ndikoi né rritjen e normés sé

papunésisé, norma edhe ashtu e larté

e papunésisé né Kosové nuk paraqitet

s ¢ z & g £ £ £ g 4
té  jeté  ndikuar nga  kriza, g g ° 5 g 3 i‘é & 3
pérkundrazi, papunésia né Kosové g 5 ® 3
gjaté vitit 2009 shénoi rénie pér 2pp. =2008 2009

Megjithaté, Kosova vazhdon té jeté Burimi: ESK (2010b)

vendi me normén mé té larté té papunésisé né rajon (Figura 7).

Politika fiskale né Kosové né periudhén e pasluftés ka gené mjafté konzervative, e
kryesisht e karakterizuar me tepricé buxhetore ose nivele té uléta té deficitit. Kjo qasje e
politikés fiskale deri diku reflekton kufizimet e geverisé pér té financuar deficitet buxhetore
pér shkak té mungesés sé instrumenteve (p.sh. mungesa e ligjit pér borxh publik deri né
vitin 2009). Rrjedhimisht, burimet e vetme pér financimin e deficitit buxhetor ishin
rezervat e grumbulluara nga periudhat me tepricé buxhetore si dhe donacionet direkte
buxhetore nga komuniteti ndérkombétar.

Ngjashém me vendet tjera, shpenzimet publike kishin njé rol té réndésishém pér té zbutur
efektet e krizés globale edhe né Kosové. Mirépo, pér dallim nga shumé vende ku buxheti 1
vendit u shfrytézua pér ndihmé direkte institucioneve financiare apo sektoréve tjeré té
ekonomisé pérmes formave té ndryshme té transfereve, rritja e shpenzimeve publike né
Kosové kishte pér géllim stimulimin e nivelit té pérgjithshém té konsumit dhe investimeve
né vend, pérmes rritjes sé shpenzimeve pér kategori té ndryshme, posacérisht pér
investimet né infrastrukturé.

Buxheti 1 Kosovés né vitin 2009 u karakterizua me njé deficit prej 2.2 pérqind té PBB-sé, si
rrjedhojé e normés mé té larté té rritjes sé shpenzimeve krahasuar me normén vjetore té
rritjes sé té hyrave. Shpenzimet buxhetore né vitin 2009 shénuan njé normé té rritjes prej
29.7 pérqind, ndérsa té hyrat buxhetore pérkundér ndikimit nga efektet e krizés u rritén
pér 21.7 pérqind. Si rezultat i mbéshtjetjes sé larté té ekonomisé sé Kosovés né importin e
mallrave nga jashté, burimi kryesor i té hyrave buxhetore vazhdojné té hyrat e mbledhura
né kufi (565.3 pérqind e gjithsej té hyrave). Varésia e larté e buxhetit né té hyrat nga njé
burim béné qé buxheti 1 vendit té keté ndjeshmeéri té larté ndaj tronditjeve né tregtiné me
jashté. Né kété kontekst, né vitin 2009 éshté vérejtur ngadalésim 1 rritjes sé té hyrave té
mbledhura né kufi si pasojé e zvogélimit té importit gjaté késaj periudhe, ndérsa kontribut
pozitiv né rritjen e kétyre té hyrave ka pasur rritja e normés sé¢ TVSH-sé nga 15 né 16
pérqind gé nga fillimi 1 vitit 2009. Sidoqofté, ndikimin kryesor né rritjen e té hyrave
buxhetore e kishte transferimi i dividentés sé PTK-sé.

Gjaté gjashtémujorit té paré té vitit 2010, Buxheti i Kosovés u karakterizua me suficit prej
67.3 milioné euro. Gjaté késaj periudhe té hyrat buxhetore ndogén njé trend mé té shpejté
té rritjes krahasuar me shpenzimet. Pérderisa té hyrat shénuan njé rritje vjetore prej 27
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pérqind krahasuar me periudhén e njéjté té vitit té kaluar, shpenzimet buxhetore u rritén
pér 8.4 pérqind, qé paraget njé normé mé té ulét té rritjes krahasuar me normén vjetore
prej 18.1 pérqgind té realizuar né gjashtémujorin e paré 2009. Sipas buxhetit té rishikuar,
viti 2010 pritet té mbyllet me njé deficit buxhetore prej 3.7% té PBB-sé.

Aprovimi i ligjit per huamarrjen publike si dhe anétarésimi i Republikés sé Kosovés né
Fondin Monetar Ndérkombétar dhe Bankén Botérore paragesin zhvillime me réndési pér
financat publike né vend dhe pér zhvillimet ekonomike né pérgjithsi. Né gershor 2010,
Fondi Monetar Ndérkombétar (FMN) pér heré té paré miratoi aranzhmanin ‘stand-by’ pér
Kosovén né vleré prej 108.9 milioné euro (SDR 92.9 milioné) qé pérbén 157 pérqind té
gjithsej kuotés sé Kosovés né FMN. Ky aranzhman éshté aprovuar pér njé periudhé kohore
prej 18 muajsh. Fillimisht Kosova mund té térheqé 22.1 milioné euro, ndérsa térheqja e
késteve tjera do té béhet sipas rishikimeve tremujore. Njéherit, aprovimi i programit
financiar me FMN-né ka hapur mundésiné e shfrytézimit té donacioneve buxhetore té
zotuara nga Komisioni Evropian dhe Banka Botérore. Megjithaté, gjaté tremujorit té dyteé,
Kuvendi 1 Kosovés nuk ratifikoi krediné e aprovuar nga Banka Botérore, né vleré prej 20
milioné dollaré, gé kishte pér géllim modernizimin e administratés publike.

Kanalet mé té réndésishme té transmetimit té krizés globale né ekonominé e Kosovés gjaté
vitit 2009 kishin burimin né sektorin e jashtém. Né kété kontekst, éshté vérejtur rénie e
theksuar e eksporteve dhe po ashtu rénie e dérgesave té emigrantéve dhe investimeve té
huaja direkte, té cilat paragesin burime té réndésishme té financimit pér ekonominé e
Kosovés. Né vitin 2009 éshté vérejtur edhe rénie e lehté e importeve, pér heré té paré qé
nga periudha e pasluftés. Mirépo, ndikimin kryesor né rénien e importit né Kosové e kané
pasur ¢cmimet mé té uléta gjaté vitit 2009. Mbéshtjetja e larté e ekonomisé sé Kosovés né
importin e mallrave nga jashté dhe niveli 1 ulét 1 prodhimit vendor ka béré gé bilanci i
pagasave té karakterizohet me njé deficit té larté tregtar (44.5 pérqind e PBB-sé né vitin
2009), qé paraqet kontribuesin kryesor pér deficitin e llogarisé rrjedhése prej 16 pérqind té
PBB-sé.

Fillimi i rikuperimit t& ekonomive té Figura 8. Bilanci tregtar, né milioné euro

zhvilluara gjaté gjysmés sé paré té

vitit 2010 ka pasur ndikim pozitiv Eggg 6540 6570 938.8
edhe né ekonominé e Kosovés. Gjaté 800.0 697.0 -
késaj periudhe, dérgesat e iggg —
emigrantéve shénuan njé rritje 2000 749 104.4 84.0 Ll
vjetore prej 1.4 pérqind dhe arritén 00 = — f— -
vlerén e 225.8 milioné euro (222.8 fﬁg 1
milioné euro deri né gershor 2009), -600.0 - 00 7 o
ndérsa investimet e huaja direkte u 12822 -
rritén pér 13.0 pérgind duke shénuar June 2007 June 2008 June 2009 June 2010
vlerén prej 125.1 milioné euro (117.7 s Eksportet Importet Bilanci Tregtar
milioné euro deri né gershor 2009). o

Burimi: BQK

Po ashtu, importet u rritén pér 9.5

pérqind, duke arritur vlerén prej 938.7 milioné euro, gjé qé sugjeron se kérkesa e
brendshme gjaté késaj periudhe ka shénuar ngritje krahasuar me periudhén e njéjté té vitit
té kaluar (Figura 8). Ndikim mé i theksuar éshté vérejtur né véllimin e eksporteve, té cilat
né gershor 2010 arritén vlerén prej 141.7 milioné euro, rritje vjetore prej 121.6 pérqind.
Rritja e eksporteve né masén mé té madhe i atribuohet rritjes sé eksportit té metaleve bazé,
té cilat péfagésojné pjesén mé té madhe té eksporteve (64.5 pérqind e gjithsej eksporteve).
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Eksporti 1 metaleve bazé kryesisht mbéshtetet né eksportin e nikelit (76 pérqind e
eksportit té metaleve bazé). Koncentrimi 1 larté 1 eksporteve té Kosovés vetém né disa
produkte e ngrité ndjeshmériné e performancés sé eksporteve ndaj tronditjeve né sektor té
vecanté industrial né sektorin e jashtém si¢ ishte rasti gjaté vitit 2009 kur eksporti i
metaleve bazé shénoi rénie afér 20 pérqind. Kéto efekte, pérkundér nivelit té ulét té
eksporteve, ndikojné né rritje té brishtésisé dhe performancés sé pérgjithshme té ekonomisé
sé vendit.

5. Sektori Financiar i Kosovés

5.1. Karakteristikat e pérgjithshme

Né gershor té vitit 2010, asetet e sektorit financiar arritén né 2.9 miliardé euro, duke
shénuar njé rritje vjetore prej 17.5 pérqind gé éshté e ngjashme me normén vjetore té
rritjes sé regjistruar vitin e kaluar (18.4 pérqind né gershor 2009), pérkundér ngadalésimit
té ritmit té rritjes sé asetetve té sektorit bankar gqé kané pjesémarrjen mé té larté né
gjithsej asetet e sektorit financiar. Kontribut té réndésishém né rritjen e aseteve té sektorit
financiar kané dhéné asetet e kompanive té sigurimeve dhe fondeve pensionale, té cilat
shénuan rritje vjetore prej 35.8 pérqgind pérkatésisht 20.1 pérqind.

Tabela 3. Numri i institucioneve financiare

Pérshkrimi Qershor 2007 Qershor 2008 Qershor 2009 Qershor 2010
Bankat komerciale 7 8 8 8
Kompanité e sigurimeve 10 12 11 11
Fondet pensionale 2 2 2 2
Ndihmésit financiar 30 29 28 29
Institucionet mikrofinanciare 16 16 19 17

Burimi: BQK (2010)

Numri i institucioneve financiare qé operuan né vend deri né gershor 2010 ishte 68,
ngjashém me gershorin 2009 kur sistemi financiar pérbéhej nga 67 institutcione. Gjaté

késaj periudhe, Banka Qendrore 09 Struktura e aseteve e sektorit

revokoi licencen e dy institucioneve financiar
mikrofinanciare, ndérsa né treg hyri
njé institucion 1 ri qé vepron si 2009 31 o, 31 02 2010

I

51 ~ l—( .
125 144

ndihmés financiar (Tabela 3).

Sektori bankar vazhdon té
pérfagésojé sektorin mé té madh né
kuadér té sektorit financiar té

Kosovés, mirépo pjesémarrja e tij né

gjithsej asetet e sektorit financiar ka
shénuar njé rénie té lehté. Né
gershor 2010, asetet e sektorit

bankar arritén vlerén prej 2.2
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miliard euro, gé paraget njé rritje vjetore prej 15.1 pérqgind. Sidoqofté, duke gené se asetet e
sektorit bankar dominohen kryesisht nga kredité, ngadalésimi 1 rritjes sé normés sé kredisé
ndikol né zvogélimin e pjesémarrjes sé aseteve té sektorit bankar né gjithsej asetet e
sektorit financiar. Né gershor 2010, pjesémarrja e aseteve té sektorit bankar né gjithsej
asetet e sektorit financiar u zvogélua né 77.5 pérqind, nga 79.1 pérqind sa ishte né gershor
2009 (Figura 9). Ngadalésimi 1 rritjes sé kredidhénies ishte prezent edhe né institucionet
mikrofinanciare, gjé qé u reflektua né rénien e lehté té pjesémarrjes sé aseteve té kétyre
institucioneve. Ne anén tjetér, normat pozitive té kthimit né investimet e TKPK-sé
kontribuuan né rritjen e vlerés sé aseteve té kétij sektori, duke béré qé pjesémarrja e tyre
né gjithsej asetet e sektorit financiar té rritet né 14.4 pérqind né gershor 2010 (12.5 pérqind
né gershor 2009). Struktura e tregut né sistemin financiar té Kosovés dallon ndérmjet
sektoréve té ndryshém (Figura 10). Pérderisa sektori i sigurimeve dhe ai i institicioneve
mikrofinanciare kané njé shkallé té moderuar té koncentrimit té tregut, tregu bankar
vazhdon té karakterizohet me normé té larté té koncentrimit. Shprehur pérmes Indeksit
Herfindahl-Hirschman (IHH), tregu i sigurimeve ka njé shkallé té koncentrimit prej 1061
piké, ndérsa né sektorin e institucioneve mikrofinanciare, shkalla e koncentrimit té tregut
éshté 1643 piké. Pér sa 1 pérket sektorit bankar, shkalla e koncentrimit té tregut né qershor
2010 ishte ekuivalente me 2371 piké. Sidoqofté, shkalla e koncentrimit né kété sektor ka
ndjekur rénie té vazhdueshme gé nga

vitl 2008. Né gershor 2010, shkalla e  Figura 10. IHH pér sektorin financiar né Kosové

koncentrimit té tregut né sektorin 5500

bankar té Kosovés ishte pér 252 piké 3000
2,500
2,000
e kaluar. Rénia e shkallés sé 1500

té IHH mé e ulét krahasuar me vitin

e —— -

koncentrimit ishte kryesisht rezultat 1232

1 ngadalésimit mé té theksuar té , , , , ,
kredidhénies né bankat e medha Qershor 2007 Qershor 2008 Qershor 2009 Qershor 2010

b
pérderisa kredité e bankave mé té HH bé

pér asetet e bankave

vogla shénuan n]e normé mé té larte IHH pér asetet e institutcioneve mikrofinanciare
té rritjes Rénia e shkall'és sé e |HH pér asetet e kompanive té sigurimeve
koncentrimit né sektorin bankar té
Kosovés éshté shprehur edhe pérmes Burimi: BQK (2010)
rénies sé pjesémarrjes sé aseteve té tri bankave té médha nga 82.8 pérqind sa ishte né

gershor 2009 né 78.9 pérqind né gershor 2010.

Sektori financiar i1 Kosovés (pérfshirée BQK-né) vazhdon té investojé njé pjesé té
konsiderueshme té aseteve né sektorin e jashtém. Né gershor 2010, Asetet e Jashtme Neto
(AJN) arritén vlerén 1.74 miliard euro (43.4 pérqgind té PBB-sé), qé pérbén njé rritje vjetore
prej 8.6 pérqind. Kérkesat e sektorit financiar ndaj sektorit té jashtém shénuan njé rritje
vjetore prej 17.3 pérqind né gershor 2010, duke arritur vlerén prej 2.1 miliard euro. Sa i
pérket sektoréve, struktura e kérkesave ndaj sektorit té jashtém dominohet kryesisht nga
kérkesat e BQK-sé gqé né gershor 2010 pérfagésuan 57 pérqind té gjithsej kérkesave, pasuar
nga kérkesat e bankave komerciale (26.0 pérqind) dhe fondeve pensionale me 16.7 pérqind
(Figura 11).

Né gershor 2010, detyrimet e sektorit financiar té Kosovés ndaj sektorit té jashtém ishin
349.3 milion euro (178.6 milion euro né gershor 2009). Rritja e detyrimeve ndaj sektorit té
jashtém 1 atribuohet kryesisht anétarésimit té Republikés sé Kosovés né FMN (llogaria né
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FMN dhe SDR-t€) gjé qé ndikoi né rritjen e detyrimeve té BQK-sé ndaj sektorit té jashtém.4
Struktura e detyrimeve té sektorit financiar pérbéhet kryesisht nga detyrimet e sektorit
bankar (40.8 pérqind té gjithsej detyrimeve). Kredité qé bankat komerciale né Kosové kané
marré nga institucionet financiare jashté vendit pérfaqésojné 44.4 pérqind té gjithsej
detyrimeve ndaj sektorit té jashtém, pasuar nga depozitat e jorezidentéve né bankat
komerciale t& Kosovés 21.7 pérgind. Figura 11. Struktura e investimeve e sektorit
Sektori financiar i Kosovés nuk ka  financiar
kérkesa ndaj qeverisé, pérderisa,

detyrimet ndaj kétij sektori, té cilat 2009 2010
kryesisht pérbéhen nga depozitat e

geverisé né BQK, arritén vlerén prej o
940.7 milion euro né gershor 2010

(900.6 milion euro né gershor 2009).
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Vlera e depozitave té geverisé né BQK
(pérfshiré depozitat e Agjensionit " BQK
- . EEE ~- : “ Bankat komerciale uBQK
Kosovar té Privatizimit) né periudhén Fondot pensionsio Bankat komerciale
. . 1 i : " Fondet pensionale
raportuese u zvogélua né 805.1 milion Instituicionet mikrofinanciare Institutcionet mikrofinanciare

B Kompanite e sigurimeve

Burimi: BQK (2010)

.y ey = Knmnanita g sigurimeve
euro (899.1 milion euro né vitin 2009),

gjé qé reflekton rritjen e shpenzimeve

geveritare né vend. Qé nga tetori i1 vitit 2009, éshté véné re njé rritje e detyrimeve té
sektorit bankar né Kosové ndaj geverisé, qé kryesisht ishte pasojé e bartjes sé dividentés sé
PTK-sé tek qeveria. Né ményré qé té shmanget njé rrezik 1 mundshém pér
géndrueshméring e likuiditetit né sektorin bankar, vlera e transferuar tek geveria vazhdoi
té mbahet si1 depozita né bankat komerciale. Kérkesat e sektorit financiar né Kosové ndaj
sektorit real vazhduan té dominohen nga kredité e bankave komerciale. Kéto kérkesa
arritén vlerén 1.5 miliard euro, njé rritje vjetore prej 10.0 pérqind. Detyrimet ndaj sektorit
real pérbéhen kryesisht nga depozitat né banka komerciale.

5.2. Ekspozimi i sektorit bankar ndaj institucioneve tjera financiare

Ekspozimi 1 sektorit bankar ndaj sektoréve té tjeré qé operojné né sistemin financiar né
Kosové vazhdon té konsiderohet 1 ulét, pérderisa tregu ndérbankar pothuajse nuk egziston.
Depozitat e institucioneve tjera financiare né bankat komerciale qé operojné né Kosové
pérfagésojné vetém 4.8 pérqind té gjithsej depozitave té sektorit bankar. Pjesa mé e madhe
e kétyre depozitave pérbéhet nga depozitat qé kompanité e sigurimeve kané né bankat
komerciale. Po ashtu, ekspozimi kreditor i bankave komerciale ndaj kétyre institucioneve
vazhdon té jeté né nivel mjaft té ulét, me vetém 0.3 pérqind té gjithsej kredive té léshuara
nga sektori bankar té pranuara nga institucionet tjera financiare. Né kuadér té kredive té
léshuara nga sektori bankar pér institucionet tjera financiare, pjesa mé e madhe pérbéhet
nga kredité pér institucionet mikrofinanciare té cilat marrin pjesé me 68.6 pérqgind, pasuar
nga kredité e léshuara pér kompanité e sigurimeve (29.2 pérqind).

Niveli i ulét 1 lidhshmérisé ndérmjet institucioneve financiare vérehet edhe pér sa 1 pérket
strukturés sé pronésisé sé institucioneve financiare. Bazuar né strukturén e aksionaréve té
institucioneve financiare qé operojné né Kosové, jané identifikuar vetém tri raste kur
individét kané aksione né banka komerciale dhe kompani té sigurimeve.

Sipas standardeve statistikore, vlera e SDR-ve si dhe kuota né FMN regjistrohen né bazé bruto, né anén e aseteve dhe té detyrimeve.
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Shkalla e ulét e ndérvarésisé ndérmjet institucioneve financiare gé operojné né Kosové
béné qgé rreziku sistemik né sektorin financiar té jeté i ulét. Me fjalé té tjera, véshtirésité
financiare né njérin nga sektorét nuk do té reflektoheshin né masé té madhe né sektorét
tjeré. Sidoqofté, duke pasur parasysh performancén e miré dhe stabilitetin qé kané treguar
institucionet financiare gé operojné né Kosové, njé ndérveprim mé i larté ndérmjet tyre do
té kontribuonte né zgjerimin mé té shpejté té aktivitetit té tyre, pa shkaktuar rritje
substanciale té rrezikut né sektorin financiar.

6. Sektori Bankar

6.1. Karakteristikat e pérgjithshme té sektorit bankar

Struktura e sektorit bankar té Kosovés né gershor té vitit 2010 ishte e ngjashme me
periudhén e njéjté té vitit té kaluar si pér nga numri i bankave ashtu edhe pér nga
struktura e pronésisé sé bankave. Né kété periudhé, sektori bankar i Kosovés kishte teté
banka komerciale, prej té cilave gjashté ishin me pronési té huaj ndérsa dy me pronési
vendore (Figura 12). Dominimi i bankave me pronési té huaj né sektorin bankar té Kosovés
shprehet edhe pérmes pjesémarrjes sé aseteve té kétyre bankave né gjithsej asetet e
sektorit bankar. Né gershor 2010, asetet e kétyre bankave pérfagésonin 89.8 pérqind té
gjithsej aseteve té sektorit bankar, pérderisa bankat me pronési vendore menaxhonin
pjesén e mbetur prej 10.2 pérqind.

Bankat komerciale kané vazhduar
zgjerimin e infrastrukturés sé tyre, rigura 12. Numriibankave, dhe struktura e

duke krijuar kushte pér qasje mé té pronesise

lehté té klientéve né shérbimet
bankare. Megjithaté, ngadalésimi 1

100

80
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= Bankat e huaja Bankat vendore

shpenzimeve né kété sektor. Si pasojé, Plesmarja e aseteve t& huaja

aktivitetit ndérmjetésues té sektorit
bankar qgé filloi gjaté vitit 2009 dhe
vazhdoi gjaté wvitit 2010 ndikoi
negativisht nivelin e té hyrave té
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sektorit bankar, gjé qé kushtézoi edhe

ndérmarrjen e masave pér kufizimin e

bankat u kushtézuan té ndérmarrin o
" - . Burimi: BQK (2010)

masa pér kufizimin e shpenzimeve,

gjé qé ndikol né ngadalésimin e zgjerimit té infrastrukturés sé kétij sektori (Tabela 4). Né
gershor 2010, numri 1 degéve dhe néndegéve bankare arriti né 296, qe paraqget njé rritje
prej vetém 7 njési krahasuar me gershor 2009. Trend mé 1 ngadalshém i zgjerimit éshté
vérejtur edhe pér sa i pérket numrit t&¢ ATM-ve dhe POS-ve té instaluar gjaté késaj
periudhe. Megjithaté, pérkundér kétij ngadalésimi, shpérndarja e infrastrukturés sé
sektorit bankar né Kosové éshté e pérafért me vendet né rajon. Numri i degéve té bankave
né 1000 km?2 né Kosové éshté 26.8, ndérkaq mesatarja e degéve né 1000 km?2 né rajon ishte
23.8. Ngjashém, edhe numri 1 ATM-ve né 1000 km?2 né Kosové ishte 37.6 né vitin 2009

pérderisa mesatarisht né rajon éshté 37.6.
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Tabela 4. Rrjeti i sektorit bankar

Pérshkrimi Qershor 2007 Qershor 2008 Qershor 2009 Qershor 2010
Numri i degéve dhe néndegéve 225 246 289 296
Numri i t€ punésuaréve 2,771 3,421 3,827 3,727
Numrii ATM-ve 155 219 282 380
Numrii POS-ve 0 2,837 4,612 5,493
Numri i llogarive 'e-banking' 0 11,242 17,496 49,188

Burimi: BQK (2010)

Masat e ndérmarra nga bankat komerciale né Kosové pér zvogélimin e shpenzimeve jané
karakterizuar edhe me zvogélimin e numrit té té punésuarve né kété sektor. Pérderisa né
gershor 2009, ishin té punésuar gjithsej 3,827 punétoré, né gershor 2010 ky numér u
zvogélua né 3,727. Né mesin e shérbimeve bankare qé kané ndjekur njé trend té shpejté té
zhvillimit né periudhén e fundit mund té vegohen llogarité ‘e-banking’, shkalla e pérdorimit
té té cilave ka ndjekur trend té shpejté té rritjes. Né qershor 2010, numri i llogarive ‘e-
banking’ né sektorin bankar té Kosovés arriti né 49,188 nga 17,496 sa ishte né gershor
2009. Kéto shérbime kané rol té réndésishém né rritjen e efikasitetit té sektorit bankar si
dhe lehtésojné gasjen e
Né gershor 2010, sistemi 1 pagesave né sektorin bankar né Kosové ka shénuar rritje né

klientéve né shérbimet bankare.
numrin dhe vlerén e gjithsej transaksioneve, duke reflektuar besueshmériné dhe
efikasitetin e sistemit bankar né Kosové. Numri i gjithsej transaksioneve arriti 1.87 milion
né gershor 2010, njé rritje prej 3.0 pérqind krahasuar me té njéjtén periudhé té vitit 2009.
Duke arritur vlerén prej 1.94 miliard euro né gershor 2010, vlera e gjithsej transaksioneve

té pagesave bankare shénoi njé rritje vjetore prej 18.9 pérqind.

6.2. Bilanci i gjendjes sé sektorit bankar

6.2.1 Asetet

Sektori bankar ka vazhduar té zgjeroj aktivitetin edhe gjaté gjysmés sé paré té vitit 2010,
me ¢’rast asetet arritén né 2.2 miliard euro né gershor té vitit 2010 (55.1 pérqind té PBB-
sé), qé pérbén njé rritje vjetore prej 15.1 pérqind. Kategorité qé kontribuan mé shumti né
rritjen e pérgjithshme té aseteve jané kredité dhe letrat me vleré (Figura 13). Veprimtaria e
bankave komerciale qé operojné né Kosové éshté e dominuar nga aktiviteti 1 ndérmjetésimit
brenda vendit, ndérkaq 24.5 pérqind e gjithsej aseteve jané té ekspozuara ndaj sektorit té
jashtém. Krahasuar me gershorin e vitit 2009, asetet e sektorit bankar té investuara jashté
vendit kané rritur pjesémarrjen e tyre né gjithsej asetet pér 5pp. Kéto asete jané kryesisht
té depozituara né bankat komerciale dhe njé pjesé mé e vogél éshté e investuar né letra me
vleré.

Aktiviteti 1 sektorit bankar té Kosovés vazhdon té jeté né masé dérmuese 1 koncentruar né
kreditimin e ekonomisé vendore, ku kredité pérfagésojné rreth 63.3 pérqind té gjithsej
aseteve té sektorit bankar (Tabela 5). Trendi 1 kreditimit té ekonomisé vendore nga bankat
shénoi ngadalésim kété vit krahasuar me vitin paraprak, pérderisa investimet né
ekonomité jashté vendit, konkretisht investimet né letra me vleré shénuan rritje. Si
rrjedhojé, pjesémarrja e kredisé né gjithsej asetet e sektorit ishte mé e ulét pér 3.2pp
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krahasuar me gershorin 2009, pérderisa njé pjesémarrje mé e madhe e aseteve té sektorit
bankar u alokuan né investime né letra me vleré (3.4pp).

Tabela 5. Struktura e aseteve té sektorit bankar

e Qershor 2007 Qershor 2008 Qershor 2009 Qershor 2010
Milioné euro |Pjesémarrja (%)| Milioné euro |Pjesémarrja (%)| Milioné euro |Pjesémarrja (%)| Milioné euro |Pjesémarrja (%)

Paraja e gatshme dhe bilanci me BQK 152.8 12.4 184.5 11.5 2419 12.6 268.1 12.1
Bilanci me bankat komerciale 2111 171 200.4 12.5 286.7 14.9 351.6 15.8
Letrat me vieré 46.6 3.8 434 2.7 34.1 18 114.0 5.1
Kredité dhe lizingu 784.4 63.4 1089.7 68.1 1280.9 66.5 1404.6 63.3
Asetet fikse 23.1 1.9 33.4 21 40.1 241 42.6 1.9
Asetet tiera 18.6 1.5 48.2 3.0 43.5 23 37.8 1.7
Gijithsej 1236.6 100.0% 1599.6 100.0% 1927.1 100.0% 2218.8 100.0%

Burimi: BQK (2010)

Pas rénies qé fillol né vitin 2008,  Figura 13. Kontributi né rritjen e aseteve sipas
investimet né letra me vleré shénuan  burimeve, né pérqgindje

rritje pérséri, duke arritur vlerén 114 30% 40%
milion euro né qershor 2010 (34.1 20% 30%
milion euro né gershor 2009). Rénia e 10% ;- .
investimeve né letra me vleré né 0% 10%
periudhén e kaluar ka gené kryesisht  -10% 0%
pasojé e zgjerimit té shpejté té 2007 2008 2009 2010
kredltlmlt nga sektori bankar pasi Paraja e gatshme dhe bilanci me BQK Bilanci me bankatkomerciale

. . ’. . Letrat me vleré m— Kredité dhe lizingu
gé normat e larta té interesit qé

mmmm— Asetet fikse m— Asetet tiera

mbizotérojné né treg kané ofruar
normé mé té larté té kthimit. Pér mé fosmtioRme

tepér, tronditjet e tregut financiar Burimi: BQK (2010)

gjaté vitit 2008 dhe 2009 ndikuan né

rritjen e hezitimit té bankave pér té investuar né letrat me vleré jashté vendit. Megjithate,
ngadalésimi 1 rritjes sé kredisé gjaté gjysmés sé paré té vitit 2010 si dhe pérmirésimi 1
kushteve né tregjet financiare ndérkombétare gjaté vitit 2010 ndikoi né rritjen e theksuar
té investimeve né letrat me vleré gjaté késaj periudhe. Kéto zhvillime tregojné se bankat
kané zhvendosur njé pjesé té burimeve té tyre nga kreditimi i ekonomisé sé vendit né
investime né letra me vleré né sektorin e jashtém. Struktura e investimeve té bankave né
letra me vleré pérbéhet kryesisht nga investimet né letra me vleré té geverive, korporata
financiare dhe korporata jo-financiare.

6.2.2 Kredité

Zvogélimi 1 té hyrave nga jashté dhe implikimet e mundshme né rritjen ekonomike krijuan
pasiguri te sektori bankar mbi aftésiné paguese té kredimarrésve. Kjo rezultoi né
ngadalésim té kredidhénjes, pérderisa burimet e financimit té bankave komerciale
(kryesisht depozitat) vazhduan té rriten me trend té ngjashém me periudhat e kaluara.

Né gershor té vitit 2010, kredité e léshuara nga sektori bankar né Kosové arritén vlerén
prej 1.4 miliardé euro, njé rritje vjetore prej 9.6 pérqind krahasuar me rritjen prej 17.5
pérqind né gershor 2009. Shtréngimi i1 kredidhénjes nga sektori bankar ka peshuar mé
shumé né kredité pér ndérmarrjet, té cilat u rritén me njé ritém shumeé té ulét krahasuar
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me periudhat e méparshme. Né gjysmén e paré té vitit 2010, kredité e léshuara pér
ndérmarrjet shénuan njé rritje vjetore prej vetém 2,3 pérqind, krahasuar me rritjen prej
13.9 pérqind né qershor 2009 dhe

38,5  pérqind  gershor 2008,  Figura 14. Struktura e kredive, né pérgindje
respektivisht. Nga ana tjetér, normae 4,

rritjes sé kredive té léshuara pér 9% 574 1.9% 24.3%
80%
. . . . 70%
éshté ndikuar nga shtréngimi 1 gy,

29.1%

ekonomité familjare duket se nuk

kreditimit. Kredité e léshuara pér  50%
40%
o, . . . . . .. 300/0
rritje vjetore prej 31.4 pérqind né  ,y,

ekonomité familjare regjistruan njé

gershor 2010 (30.4 pérqgind né gershor  10%
0%
Qershor 2007 Qershor 2008 Qershor 2009 Qershor 2010

2009). Si rrjedhojé, pjesémarrja e
kredive pér ndérmarrjet né gjithsej
kredité ka réné né 70.9 pérqind (75.7
pérgind né qershor 2009), ndérsa  Burimi:BQK(2010)

kredité pér ekonomité familjare kané rritur pjesémarrjen e tyre né 29.1 pérqind (Figura
14).

m Ndérmarrjet Ekonomité familjare

Hezitimi 1 bankave pér té zgjeruar né masé mé té madhe kreditimin e ndérmarrjeve
pasqyron pasiguriné e bankave rreth peformancés sé kétij sektori, i cili karakterizohet me
nivel mé té larté té ndjeshmérisé ndaj lévizjeve né ekonominé e vendit dhe até globale. Né
anén tjetér, kreditimi 1 ekonomive shtépiake pérbén rrezik mé té vogél kryesisht pér shkak
se té ardhurat e ekonomive shtépiake konsiderohen mé té géndrueshme duke gené se
sektori publik punéson njé pjesé té madhe té tyre. Pér mé tepér, dérgesat nga jashté qé
pranojné ekonomité shtépiake ulin edhe mé tej rrezikun dhe pasiguriné e bankave né
kreditimin e kétij sektori.

Pérmirésimi 1 performancés sé ekonomisé globale gjaté vitit 2010 éshté reflektuar
pozitivisht edhe né ekonominé e Kosovés. Pérceptimet e bankave pér ambientin ekonomik
né vend u pérmirésuan, g€ A€ U Figyra 15, Struktura e kredive sipas industrisé, né
shpreh pérmes normés mé té larté té  pérqgindje

rritjes sé kredisé gjaté késaj periudhe.

Rritja vjetore prej 9.7 pérqind né %%
gershor 2010 ishte mé e larté 800%
krahasuar me rritjen prej 8.9 pérqind  60.0%
né gershor 2009, qé tregon pér nje , .,
pérmirésim té lehté té normés vjetore
—

., . .. . .. .. . 2000/0
té rritjes sé kredisé arriti né 9.7

0.0% -

pérqind. Pér mé tepér, kredité e reja Qershor2007  Qershor2008  Qershor2009  Qershor 2010
té léshuara gjaté gjysmeés sé paré té
Vltlt 2010 shénuan I'l]e rritje Vjetore mTjera mTregti Ndérmitari Prodhimtari Miniera  mBujgési

prej 5.6 pérqind. Rritja e kredive té Burimi: BQK (2010)

reja né kété periudhé kryesisht 1

atribuohet rritjes sé kredive té léshuara pér ekonomité shtépiake, ndérsa kreditimi 1
ndérmarrjeve mbetet 1 shtrénguar. Shtréngimi i kreditimit pér ndérmarrjet mund té
kufizojné né masé té madhe potencialet investuese né vend, me pasoja negative pér
pérformancén e pérgjithshme té ekonomisé.
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Struktura e kredive té léshuara pér ndérmarrjet vazhdon té dominohet nga kredité pér
sektorin e shérbimeve, qé pérfagéson 67.1 pérqind té gjithsej kredive pér ndérmarrjet.
Brenda sektorit té shérbimeve, pjesa mé e madhe e kredive 1 takojné sektorit té tregtisé (51
pérqind té gjithsej kredive pér ndérmarrjet), qé reflekton mbéshtetjes sé larté té ekonomisé
sé Kosovés né kété sektor (Figura 15). Rritjen mé té madhe gjaté gjysmés sé paré té vitit
2010 raportuan kredité e léshuara pér sektorin e industrisé prodhuese dhe ndértimtarisé,
njé rritje vjetpre prej 33.6 dhe 59.7 pérqind, respektivisht. Si rrjedhojé, pjesémarrja e
kredive né sektorin e prodhimit u rrit né 14.7 pérqind té gjithsej té kredive té ndérmarrjeve
(11.8 pérqgind né gershor 2009), ndérsa kredité pér ndértimtariné pérfagésuan 11.2 pérqind
té kredive né gershor 2010 (8.1 pérqgind né gershor 2009). Kredité e léshuara pér sektorin e
bujqésisé vazhdojné té pérfagésojné vetém njé pjesé té vogél té gjithsej kredive té léshuara
pér ndérmarrjet. Né gershor té vitit 2010, kredité e léshuara pér sektorin e bujqésisé
arritén vlerén prej 39.9 milion euro, duke pérfagésuar vetém pér 4 pérqind té gjithsej
kredive. Pjesémarrja e vogél e kredive té léshuara pér sektorin e bujqésisé mund ti
atribuohet deri né njé masé normave té larta té interesit pér kredité e kétij sektori, gjé qé
mund té dekurajojé fermerét pér té aplikuar pér kredi. Pérveg késaj, disa nga specifikat qé
karakterizojné sektorin e bujqésisé, si pasiguria mbi té drejtat pronésore si dhe numri 1
vogél 1 fermave té organizuara né formé té bizneseve té rregullta me llogari-mbajtje mund
té ndikoj né rritjen e rrezikut pér kéto kredi, qé rezulton né norma meé té larta té interesit
dhe kritere mé té rrepta té kreditimit.

Kredité me afat mé té gjaté té maturimit kané vazhduar té rrisin pjesémarrjen e tyre né
gjithsej kredité. Né gershor 2010, kredité me maturitet mé té gjaté se dy vite pérfagésuan
71.8 pérqind té gjithsej kredive, njé rritje e vazhdueshme e kétyre kredive gjaté viteve té
fundit (67.2 pérqind té gjithsej kredive né 2009 dhe 65.6 pérqind té gjithsej kredive né vitin
2008, respektivisht). Né anén tjetér, pjesémarrja e kredive me afat maturimi deri né dy vite
éshté karakterizuar me njé trend rénés. Kredité me maturitet deri né dy vite pérfagésuan
28.2 pérqind té gjithsej kredive né gershor té vitit 2010 (32.8 pérqgind té totalit té kredive né
2009 dhe 34.4 pérqind té gjithsej kredive né 2008, respektivisht).

6.2.3 Detyrimet

Aktiviteti 1 sektorit bankar vazhdon té financohet kryesisht nga burime vendore té
financimit, cka ka kontribuar ge sektori bankar i Kosovés té keté ndjeshméri té ulét ndaj
ndryshimit té kushteve té financimit né sektorin e jashtém gjaté periudhés sé evoluimit té
krizés financiare. Depozitat e mbledhura brenda vendit vazhdojné té jené burimi kryesor i
financimit pér bankat, duke pérfagésuar 79.0 pérqind té gjithsej detyrimeve té sektorit
bankar (Tabela 6). Burim tjetér i réndésishém i financimit té bankave komerciale né
Kosové jané mjetet vetanake, qé pérfagésojné 10.1 pérqind té gjithsej detyrimeve té sektorit
bankar. Né gershor 2010, vlera e mjeteve vetanake shénoi njé rritje vjetore prej 10.3
pérqind, gé kryesisht rezultoi nga rritja e kapitalit aksionar té bankave, qé pérbén rreth
73.3 pérqind té gjithsej mjeteve vetanake.

Me gjithé dominimin e burimeve vendore té financimit né strukturén e detyrimeve té
sektorit bankar té Kosovés, né periudhat e fundit éshté vérejtur njé tendencé e rritjes sé
shfrytézimit té financimit nga jashté, gjé qé rrité burimet e financimit pér bankat, duke
kontribuar késhtu edhe né rritjen e kapaciteteve té tyre pér té zgjeruar kredidhénien. Né
qgershor 2010, vlera e detyrimeve té sektorit bankar ndaj sektorit te jashtém né formé té
borxhit té ndérvarur arriti vlerén prej 24.4 milion euro nga 16.9 milion euro sa ishte né
gershor 2009. Pérkundér rritjes vjetore prej 44.3 pérqind, pesha e borxhit té ndérvarur né
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gjithsej detyrimet e sektorit bankar né Kosové vazhdon té jeté e ulét me njé pjesémarrje
prej vetém 1.1 pérqind né gjithsej detyrimet.

Tabela 6. Struktura e detyrimeve té sektorit bankar

e Qershor 2007 Qershor 2008 Qershor 2009 Qershor 2010
Milioné euro |Pjesémarrja (%)| Milioné euro |Pjesémarrja (%)| Milioné euro |Pjesémarrja (%)| Milioné euro |Pjesémarrja (%)
Bilanci nga bankat tiera 25.0 20 326 20 41.8 22 48.5 22
Depozitat 981.6 79.4 1264.4 79.0 1513.0 78.5 1751.7 79.0
Huaté tiera 3.2 0.3 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
Detyrimet tjera 943 76 112.4 7.0 152.1 79 168.7 7.6
Borxhi i ndérvarur 7.0 0.6 7.0 0.4 16.9 0.9 244 11
Mijetet vetanake 125.6 10.2 183.2 11.5 203.3 10.5 2243 10.1
Gijithsej detyrimet 1236.7 100% 1599.6 100% 19271 100% 2217.6 100%

Burimi: BQK (2010)

6.2.4 Depozitat

Né gershor 2010, depozitat arriten vlerén 1.8 miliard euro, qé pérbén rritje vjetore prej 15.8
pérqgind. Edhepse norma vjetore e rritjes sé depozitave né kété periudhé ishte mé e ulét
krahasuar me vitin 2009 pér 3.9 pp, mund té konstatohet se depozitat u treguan mé pak té
ndjeshme ndaj efekteve té krizés kryesisht pér shkak se sektori bankar né Kosové
dominohet nga depozitat e gjeneruara brenda vendit. Rritja e gjithsej depozitave té sektorit
bankar éshté kryesisht rezultat i rritjes sé depozitave té mbledhura nga ekonomité
familjare, qé né qershor 2010 arritén vlerén 1.13 miliard euro dhe kontribuuan késhtu né
rritjen e depozitave me 15.6 pp.

Duke arritur vlerén prej 306.2 milion euro, depozitat e ndérmarrjeve shénuan rénie vjetore
prej 36.1 pérgqind né gershor 2010. Rénia e depozitave té ndérmarrjeve kryesisht 1
atribuohet rénies sé depozitave té ndérmarrjeve publike nga 270.4 milion euro né gershor
2009 né 75.7 milion euro né gershor 2010.

Rénia e thekésuar e depozitave té ndérmarrjeve publike, dhe né té njéjtén kohé rritja e
konsiderueshme e depozitave té geverisé (nga 1.5 milioné euro né gershor 2009 né 138.1
milion euro né gershor 2010) éshté

kryesisht rezultat i transferimit té  Figura 16. Struktura e depozitave sipas sektoréve
dividentés sé Postés dhe Telekomit té

Kosovés (PTK) te geveria né tetor 1000 —
2009, né vleré prej 200 milioné euro.  soo
Nga ana tjetér, depozitat e 4,
ndérmarrjeve private né gershor 2010 |

arritén vlerén prej 230.5 milion euro, 200
rritje vjetore prej 10.5 pérqgind. '

0.0 - T T T
Struktura e depozitave né sektorin Qershor 2007 Qershor 2008 Qershor 2009 Qershor 2010
bankar mbetet e ngjashme me Qeveria mTjera m Ekonomité familjare
periudhat e méparshme, ku burimi Ndérmarrjet private Ndérmarrjet publike

kryesor 1 depozitave té sektorit  gyrmi:BQK (2010)

bankar né vend mbeten depozitat e

ekonomive familjare (65 pérqind té gjithsej depozitave), pasuar nga depozitat e
ndérmarrjeve qé pérfagésojné 17.5 pérqind té gjithsej depozitave (Figura 16). Né gershor
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2010, depozitat e qeverisé dhe depozitat e institucioneve té tjera financiare jané té
pérfagésuar me 7.9 pérqgind dhe 5.0 pérqind, respektivisht.

Depozitat e jorezidentéve né sektorin bankar té Kosovés pérfagésuan 4.3 pérqind té gjithsej
depozitave (3.6 pérqind né gershor 2009), qé tregon pér njé trend rrités té kétyre depozitave
né vitet e fundit. Normat e favorshme té interesit né depozita si dhe rritja e besimit té
publikut né sektorin bankar té Kosovés kané ndikuar deri né njé masé rritjen e depozitave
té jorezidentéve. Lévizshméria e normés sé kémbimit do té rrezikonte minimalisht
depozitat né sektorin bankar né Kosové, duke gené se rreth 94.4 pérqind té depozitave
mbahen né valutén euro dhe vetém 5.8 pérqind jané né valuta tjera.

Struktura e depozitave né sektorin bankar vazhdoi té jete e jeté e ngjashme me periudhat
paraprake. Pjesémarrjen mé té larté né gjithsej depozitat vazhdojné ta kené depozitat e
ekonomive familjare (65.0 pérqind), pasuar nga depozitat e ndérmarrjeve (17.5 pérqind).
Pjesa e mbetur i takon depozitave té qgeverisé dhe depozitave té institucioneve tjera
financiare (12.7 pérqind).

Strukt d it beti . . . .
rustura e epOZI. aye mbe 1 ? Figure 17. Struktura e depozitave té afatizuara

pandryshuar edhe sa i pérket afatit té

maturimit. Depozitat e afatizuara

pérbéjné rreth 52.7 pérqind té totalit "% ~— - || | -_

té depozitave, té pasuara nga 80% ——

depozitat e transferueshme qé 0% ——
pérfagésojné 30.0 pérqind té

40% ——

depozitave. Pjesa e mbetur 1 takon .

depozitave té kursimeve, qé né
0%

qgershor 2010 pérfagésuan 17.3
. . Qershor 2007 Qershor 2008 Qershor 2009 Qershor 2010

pérqgind té depozitave. Né kuadér té

depozitave té afatizuara, 39.5 pérqind = Mbi dy vite Nj& deri né dy vite Deri né njé vit

pérfagésohen nga depozitat me afat Burimi: BQK (2010)

maturimi deri né njé vit, 7.6 pérqind

me afat maturimi mbi dy vite, dhe pjesa e mbetur me afat maturimi njé deri né dy vite

(Figura 17). Rritja e vazhdueshme e depozitave me afat mé té gjaté maturimi do té ndikojé

pozitivisht né géndrueshmériné e sektorit bankar dhe sigurimin e kreditimit afatgjaté, kur

kemi parasysh qé asetet e sektorit bankar né Kosové kryesisht financohen nga depozitat.

6.3. Performanca e sektorit Figura 18. Bilanciité hyrave dhe shpenzimeve
bankar operacionale, né milioné euro

Pas njé periudhe té karakterizuar 150.00 20.0

me rénie té profitit, né gershor 2010

: . . o 100.00 s
sektori bankar i Kosovés realizoi t .
profit neto né vleré prej 19.4 milioné 50.00 :. -

10.0
euro, g€ paraqget njé rritje vjetore 0.00
prej 56.8 pérqind (Figura 1). Rritja -50.00 -
e profitit té sektorit bankar )., 0.0
kryesisht éshté rezultat i zvogélimit qgershor 2007 gershor 2008 gershor 2009 gershor 2010
té shpenzimeve té kétij sektori, gjé mm— T& hyrat Shpenzimet Profiti

qé reflekton masat e ndérmarra nga o
Burimi: BQK (2010)
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bankat komerciale pér té ruajtur efikasitetin nén kushtet e ngadalésimit té aktivitetit
ndérmjetésues financiar, pérderisa té hyrat vazhduan té rriten me normé mé té ulét se sa
né periudhat e kaluara.

Si rezultat i rritjes sé profitit neto,  Figura 19. Treguesit e performancés, né pérgindje
pas dy viteve té rénies sé

A ) 30.0% 3.0%
profitabilitetit né sektorin bankar, u 25.0% o 26.2% 0 5%
vérejt rritje e indikatoréve té ' '
e . . o . . 20.0% 2.0%
profitabilitetit, si¢ jané kthimi 1.5%
. 15.0% el 1.5%
mesatar né asete (angl. Return on 1509
Average Asset: ROAA) dhe kthimi  100% : 1.0%
mesatar né kapital (angl. Return on 5.0% 0.5%
Average Equity: ROAE) (Figura 20). 0.0% : . . » 0.0%
Trendi 1 rritjes sé kthimit mesatar 2007 2008 2009 2010
—=— ROAE (boshti | djathts) ROAA

né asete dhe kthimit mesatar né
kapital kryesisht erdhi si pasojé e
rritjes sé profitit té tri bankave mg  Burimi: BQK(2010)

té médha né vend.

Kutia 2. Zbérthimi i faktoréve kontribues né Kthimin Mesatar né Kapital

Kthimi Mesatar né Kapital (angl. Return on Average Equity: ROAE) paraget njé tregues té
réndésishém qé maté profitabilitetin e sektorit bankar. Pas tri viteve té rénies sé vazhdueshme, né
gershor 2010, éshté vérejtur trend pozitiv i kétij treguesi krahasuar me vitin paraprak. Faktorét té
cilét kané ndikuar né ndryshimin e ROAE-s mund té zbérthehen pérmes formulés sé méposhtme, e
cila paraget kété tregues si produkt té katér faktoréve.

(o frafian o Frafiti % casetet ePeshuara v ¢Totalf §
pore Eatintit Gpere.cianal S e
EME = | 1 I'r — I-;rt e el \[rtw _ T[
Frafiti [T Asetet e Peshuara | | Tatalf ¢ [\ Kapftalt |
SCrernofonal s % wie Rezth £ Aseteve

Margjina e profitit Profiti i pérshtatur Niveli i riskut Shkalla e levés
ndaj riskut

Rritja e ROAE-s si rezultat i rritjes sé

. o - Figura 20. Faktorét gé kané ndikuar né
margjinés sé profitit para tatimit nénkupton

ndryshimin e KMK-sé

se té hyrat jané rritur mé tepér se 4.0% 20%

shpenzimet dhe efekti pér géndrueshmériné 2.0%

e sistemit bankar éshté pozitiv. Efekti pér 0.0% 15%

géndrueshmériné e sistemit bankar po -2.0%

ashtu éshté pozitiv nése ROAE rritet si -4.0% o

rezultat i1 rritjes sé profitit té pérshtatur -6.0% 5%

ndaj riskut, qé nénkupton se profiti i -8.0%

sektorit bankar po rritet mé shpejté se sa  -100% 0%

asetet e peshuara ndaj rrezikut. Né anén qershor 2007 qershor 2008 qershor 2009 gershor 2010

tjetér, rritja e ROAE si rrjedhojé e rritjes sé mmm—Margjina e profitit para tatimit Profiti i pérshtatur ndaj riskut
Niveli i riskut Shkalla e levés

nivelit té riskut ka implikime negative pér —— KMK

géndrueshmériné e sektorit bankar, pasi qé Burimi: BQK (2010)

tregon se struktura e aseteve té sektorit

bankar po ndryshon né favor té aseteve qé bartin nivel mé té larté té riskut. Qéndrueshméria e
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sektorit bankar mund té ndikohet negativisht edhe nése profitabiliteti i tij rritet si rezultat i shkallés
sé leves, pasi gé nénkuptohet se asetet e sektorit bankar po rriten mé shpejté se sa kapitali, gjé qé
nénkupton se sektori bankar ka njé proporcion mé té ulét té kapitalit né raport me asetet pér té
absorbuar tronditjet e mundéshme.

Figura 19 paraqet kontribuesit kryesoré né ndryshimin e ROAE pér sektorin bankar té Kosovés.
Rritja e ROAE né gershor 2010 duket té keté rezultuar kryesisht nga rritja e magjinés sé profitit,
duke reflektuar késhtu zvogélimin e shpenzimeve té sektorit bankar gjaté késaj periudhe. Margjina e
profitit ka gené pércaktuesi mé i réndésishém pér profitabilitetin e sektorit bankar té Kosovés edhe
né vitin 2009, kur ROAE kishte shénuar rénie. Njé tjetér faktor qé ka kontribuar né rritjen e ROAE
né gershor 2010 ka gené rritja e shkallés sé levér, gjé qé tregon se asetet jané rritur mé shpejté se sa
kapitali i sektorit bankar. Nga ana tjetér, niveli i riskut kishte ndikim negativ né profitabilitetin e
sektorit bankar. Kjo reflekton normén mé té ulét té rritjes sé aseteve té peshuara ndaj riskut pér
shkak té normés mé té ulét té rritjes sé kredive, té cilat paragesin komponentin kryesor té aseteve té
peshuara ndaj riskut. Norma mé e ulét e rritjes sé kredisé ka pasur ndikim negativ né profitabilitetin
e sektorit bankar, por konsiderohet té keté zvogéluar nivelin e riskut té ndérmarré nga bankat.

Ngadalésimi i trendit t& rritjes sé té Figura 21. Trendi i t& hyrave nga interesi, né

hyrave té sektorit bankar, i cili filloi pérqindje
gé nga fillimi i vitit 2009, vazhdoi 5004

edhe gjaté gjysmés sé paré té vitit L5009

2010. Deri né gershor 2010, té hyrat e ;59 /
sektorit bankar shénuan vlerén prej ;400% /
103.2 milioné euro, duke regjistruar gy, /

njé rritje vjetore prej 1.2 pérignd 0.0% ¢ \ , / :
(gershor 2008: 36.5 pérgind; gershor ;4 \'\\‘/

2009: 10.0 pérqind). Norma mé e ulét 009

e rritjes 56 té hyrave té sistemit gershor 2007 qershor 2008 qershor 2009 gershor 2010

bankar, éshté pasojé e ngadalésimit té Interesi né kredi Plasmanet e bankave === | etrat me vleré
rritjes s:é .kredive, gjé qé sl-lkakto% Burimi: BQK (2010)
ngadalésimin e té hyrave nga interesi

né kredi, té cilat paragesin burimin kryesor té té hyrave pér sektorin bankar. Ngadalésimi 1
gjithsej té hyrave po ashtu u shkaktua nga niveli mé 1 ulét 1 té hyrave nga interesi né
plasmanet e bankave jashté vendit (Figura 21). Megjithé rritjen e véllimit té plasmaneve té
bankave jashté vendit, rénia e normave té interesit né tregun ndérbankar evropian si
pasojé e zbritjes sé normeés bazé té

: ) o i Figura 22. Trendi i t& hyrave nga jointeresi, né
interesit nga BQE ndikoi né rénien e pérgindje

té ardhurave nga interesi nga kéto 2000%
plasmane. Té hyrat e sektorit bankar .,
gjaté gjashtémujorit té paré té 2010

100.0%
jané ndikuar negativisht edhe nga té
50.0%

hyrat tjera qé shénuan njé rénie

vjetore prej 80 pérqind né gershor 0.0%
2010 (Figura 22). Nga ana tjetér, -s00%
investimet e sektorit bankar né letra

-100.0%

me VleI‘é pércollén n]e trend rrités gershor 2007 gershor 2008 gershor 2009 gershor 2010

gjaté vitit 2010, gé ndikoi pozitivisht

=== T& hyrat nga komisionet Té hyrat tjera operuese
né nivelin e pérgjithshém té té hyrave. .
Perg) Y Burimi: BQK (2010)

Sa 1 pérket strukturés sé té hyrave té
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sektorit bankar, té hyrat nga interesi né kredi vazhdojné té jené kategoria dominuese me
pjesémarrje prej 79.3 pérqind né gjithsej té hyrat e sektorit bankar (Figura 23). Struktura e
té hyrave té sektorit bankar reflekton

i . . N . Figura 23. Struktura e té hyrave e sektorit bankar,
strukturén e bilancit té saj, ku & milioné euro

kredité pérfagésojné pjesén dérmuese  100% — gy
té aseteve té kétij sektori. Sidoqgofte, %% —

80%
varésia e larté e té hyrave nga njé 79

||
burim béné qé sektori té jeté mé 1 6%
ndjeshém ndaj zhvillimeve né jg;:
segmente té caktuara té tregut. Kjo  30%
ishte evidente né dy vitet e fundit, 2*

10%
kur ngadalésimi 1 kredidhénies 0%

. o . . ershor 2007 ershor 2008 ershor 2009 ershor 2010
shkaktoi ngadalésim té theksuar té dersnor 2 d d d .
u nteresi né kredi Plasmanet e bankave Letrat me vleré

trendit té rritjes sé te hyrave. Burim Tarifat dhe komisionet mT& hyrat tjera operuese
t]'eter 1 rendes1s,'herf1 1té hy.rave té Burimi: BQK (2010)
sistemit bankar jané edhe tarifat dhe

komisionet e ndryshme né produktet bankare, té cilat né gjashtémujorin e paré té vitit

gjeneruan 16.8 pérqind té gjithsej té hyrave.

Qé nga fillimi 1 funksionimit té sistemit bankar té Kosovés, shpenzimet e kétij sektori pér
heré té paré shénuan rénie gjaté gjysmés sé paré té vitit 2010. Né gershor 2010, shpenzimet
e sektorit bankar arritén vlerén prej 83.8 milioné euro, duke shénuar njé rénie vjetore prej
6.5 pérqind. Zvogélimi i shpenzimeve té sektorit bankar kryesisht u bazua né zvogélimin e
shpenzimeve operative, me qéllim té

ruajtjes sé efikasitetit té sektorit. Né  Figura 24. Trendi i shpenzimeve i sektorit bankar,

kéte kontekst, shpenzimet e né pérqgindje
80.0

pérgjithshme dhe administrative té

sektorit bankar né gqershor 2010  *°° % /!
shénuan njé rénie vjetore prej 11.6  “°° = 7

pérgind (Figura 24). Né kuadér té  *°° \ /
. . . P 0.0 - T ’ <
kétyre shpenzimeve, shkurtim mé i N—"
. . . . . -20.0

theksuar u vérejt né shpenzimet tjera
.. . 1 1 . -40.0
]0-1nteres té cilat u zvogeluan per 50 qershor 2007 gershor 2008 gershor 2009 qershor 2010
pérqind, pérderisa shpenzimet e :”Ie'esi né ﬁemz"a_

. . . g |nteres| ne huamarrje
personelit u rritén me vetém 0.6 Provizionet

Shpenz. e pérgjitshme dhe administrative

pérqgind (20.4 pérqind né qgershor

2009). Né kuadér té shpenzimeve jo- g i ok (2010)
interes, né masén mé té madhe u

zvogéluan shpenzimet e provizioneve pér humbje nga kredité, té cilat shénuan njé rénie
vjetore prej 33.2 pérqind. Zvogélimi 1 kétyre shpenzimeve ka ndodhur pérkundér faktit se
pjesémarrja e kredive jo-performuese né gjithsej kredité né gershor 2010 ishte mé e larté se
sa né gershor 2009. Kjo ka ndodhur pér shkak qé rritja e kredive jo-performuese ka
ndodhur gjaté gjysmés sé dyte té vitit 2009, kur edhe jané ndaré provizionet pér humbje
nga kredité. Né anén tjetér, shpenzimet e interesit shénuan ngritje, e cila kryesisht 1
atribuohet shpenzimeve pér interes né depozita qé shénuan njé ngritje vjetore prej 13.3
pérqgind. Rritja e shpenzimeve pér interes né depozita ka rezultuar nga rritja e vlerés sé
depozitave gjaté késaj periudhe, pérderisa normat e interesit né depozita shénuan njé rénie
té lehté.

38|



Raporti i Stabilitetit Financiar Numér 1

Struktura e shpenzimeve té sektorit bankar gjaté gjashtémujorit té paré té vitit 2010
vazhdoi té jeté e ngjashme me periudhat e kaluara (Figura 25). Shpenzimet e pérgjithshme
dhe administrative vazhdojné té pérbéjné kategoriné mé té madhe, me njé pjesémarrje prej
50.3 pérqind né gjithsej shpenzimet e sektorit bankar (53.2 pérqind né gershor 2009).
Kategoria e dyté e shpenzimeve té sektorit bankar pér nga madhésia jané shpenzimet e
interesit, té cilat gjaté késaj periudhe

Figura 25. Struktura e shpenzimeve e sektorit
ngritén pjesémarrjen né 33.9 pérqind  bankar, né milioné euro

té gjithsej té hyrave (27.4 pérqind né  100%

gershor 2009). Ndérsa, pjesémarrja e  ,, —

shpenzimeve jo-interes u zvogélua né
15.8 pérqind té gjithsej shpenzimeve
(19.3 pérqind né gershor 2009). 40% —— —
Masat e ndérmara nga sektori bankar 2% :. . . l:
pér shkurtimin e shpenzimeve kané 0% : : :

gershor 2007 gershor 2008 gershor 2009 gershor 2010

. . . . . . . . o Shpenzimet e pérgjithshme dhe administrative
indikatoréve té efikasitetit pér kété Shpenzimet e jointeresit

sektor. Né kété kontekst, raporti "Snpenzmete merest

ndérmjet shpenzimeve dhe té hyrave  Burimi: BQK (2010)

té sektorit bankar, né gershor 2010, u

zvogélua né 81.2 pérqind nga 87.9 pérqind né gershor 2009 (Figura 26). Po ashtu, zvogélimi

60% —— —

ndikuar né pérmirésimin e disa

1 numrit té té punésuarve né sektorin bankar ndikoi gé vlera mesatare e aseteve té
menaxhuara nga njé punétor té rritet

né 638 mijé euro nga 504 mijé euro sa  Figura 26. Trendet e t& hyrave dhe shpenzimeve,
ishte né gershor 2009 (Tabela 7). né pérqindje

Efikasiteti 1 sektorit bankar u

pérmirésua edhe pér sa i pérket %% 480% 87.9% 81.2% 1000%
numrit mesatar té kredive t& 07 A 80.0%
léshuara pér njé punétor. Sidoqofté, SO'O:A’ 263% — J ' \0-0"“ 60.0%
norma mé e ulét e rritjes sé té hyrave jg:z;: 1:4% \ 40.0%
té sektorit bankar krahasuar me 0.0% . . _10.0% .\‘ 12%  20.0%
normén e rritjes sé gjithsej aseteve 10.0% 6.59 0.0%
mund té interpretohet si rénie e qgershor 2007 qershor 2008 gershor 2009 gershor 2010
efikasitetit. Raporti ndérmjet té ——=— Riitja vjetore e shpenz. operacionale

hyrave té sektorit bankar dhe gjithse) Qggiﬁtﬁéifztﬁﬁ K%e(boshti i djathts)

vlerés sé aseteve, né gershor 2010, u  Burimi: BQK (2010)
zvogélua né 4.6 pérqgind nga 5.3 pérqind né gershor 2009. Rénia e kétij treguesi sugjeron se
sektori bankar ka gené mé pak efikas né gjenerimin e té hyrave nga shfrytézimi i aseteve.

Norma mé e larté e rritjes sé shpenzimeve té interesit krahasuar me normén e rritjes sé té
hyrave nga interesi ka ndikuar né rénien e Margjinés Neto té Interesit (MNI), qé paraqget
dallimin ndérmjet té hyrave nga interesi dhe shpenzimeve té interesit né raport me asetet e
bankave gé sjellin interes. MNI ka shénuar rénie né 3.0 pérqind né gershor 2010 nga 3.5
pérqgind né gershor 2009 (Tabela 7). Zvogélimi 1 MNI-sé pasqyron normén mé té larté té
rritjes sé vlerés sé depozitave krahasuar me vlerén e rritjes sé kredisé, pérderisa normat e
interesit né kredi dhe depozita ishin kryesisht stabile.
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Tabela 7. Treguesit e efikasitetit té€ sektorit bankar, né mijéra euro, vetém nése

ceket ndryshe

Pérshkrimi qgershor 2007 qgershor 2008 gershor 2009 gershor 2010
Asete/Nr. i punétoréve 446.3 467.6 503.6 637.9
Profiti pér nr. t&€ punétoréve 71 6.9 3.2 54
Numrii kredive/nr. i punétoréve 454 68 66.6 75.8
Margjina Neto e Interesit (né pérgindje) 3.9 4.1 34 3.0

Burimi: BQK (2010)

6.4 Normat e interesit

Norma mesatare e interesit né kredi (mesatarja lévizése 12 mujore) ka ndjekur njé trend
stabil, duke géndruar né nivelin prej 14.3 pérqind né gershor 2010 krahasuar me 14.4
pérqind sa ishte né gershor 2009 (Figura 27).° Kredité pér ndérmarrje edhe mé tej
pérmbajné norma mé té larta t& Figyra 27. Mesatarja lévizése 12 mujore e
normave té interesit

familjare. Njé prej arsyeve qé mund té  50%

keté ndikuar né qasje meé  40% 7..o/\.\\

konzervative té bankave ndaj .,
V\ A ‘ﬁ 14.4%
2.0% N/ | o

1.0%

ineresit se sa kredité pér ekonomité

bizneseve, éshté ndjeshméria mé e

larté e bizneseve ndaj tronditjeve né

ekonomi si dhe profili mé 1 larté 1
rrezikut te projektet qé ndérmarrin 0% T 13.6%

IR IR TN RIS I, R NI O NER SI SN
bizneset. Né gqershor 2010, norma P ST ST
mesatare e 1nteresit pér kredité e Mesatarja e interesit né depozita
ndérmarrjeve né qershor 2010 ishte =t \|esatarja e interesit né kredi (boshti i djathté)
16.7 pérqind, ndérsa norma mesatare -

berq ’ Burimi: BQK

e interesit pér kredité e ekonomive
familjare ishte 12.2 pérqind. Né kuadér kredive pér ndérmarrjet, normat mé té larta té
interesit vérehen te kredité pér géllime investuese.

Pas njé periudhe me rritje té vazhdueshme, normat e interesit né depozita shénuan rénie
krahasuar me periudhén e njéjté té vitit té kaluar. Norma mesatare e interesit né depozita
(mesatarja lévizése 12 mujore) né gershor 2010 ishte 4.0 pérqind, krahasuar me 4.4 pérqind
né qershor 2009. Zvogélimi 1 normés sé interesit né depozita mund té jeté rezultat 1
ngadalésimit té kredidhénies nga sektori bankar, gjé qé ka ndikuar né zvogélimin e
kérkesés pér depozita. Sektori bankar 1 Kosovés ofron norma mé té larta té interesit pér
depozitat e ndérmarrjeve gjé q¢ mund té jeté rezultat 1 shumave mé té larta té depozitave
qé pranohen nga ky sektor. Norma mesatare mé e larté pér depozitat e ndérmarrjeve né
gershor 2010 ishte 5.27 pérqind, gé ofrohet pér depozitat e ndérmarrjeve né vleré deri né
250 mijé euro dhe me afat maturimi 6 deri 12 muaj. Sa i pérket depozitave té ekonomive
familjare, norma meé e larté mesatare arriné né 5.22 pérqind pér depozitat me afat
maturimi mbi dy vite.

5
Normat e interesit t& kredive dhe depozitave paragesin mesataret lévizése 12 mujore.
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Dallimi ndérmjet normave té interesit né depozita né pérgjithési éshté karakterizuar me
trend rénés qé kryesisht i1 atribuohet zvogélimit té normave té interesit né kredi, por edhe
rritjes sé normave té interesit né depozita. Ecuria e normave té interesit né Kosové diktohet
nga njé numér 1 faktoréve, té cilét né radhé té paré pérbéhen nga relacionet ndérmjet
ofertés dhe kérkesés pér kredi dhe depozita né treg. Normat e interesit, posacérisht ato né
kredi, né masé té madhe varen po ashtu nga faktoré té cilét jané nén kontrollin e bankave
si dhe nga faktoré jashté kontrollit té tyre. Ndérsa, ndikimi i Bankés Qendrore pérmes
instrumenteve té politikés monetare éshté shumé i kufizuar si pasojé e euroizimit té
ekonomisé, gjé qé ka eliminuar instrumentet tradicionale té bankave gendrore emetuese
pér té ndikuar mbi normat e interesit. Andaj, zvogélimi 1 métutjeshém i kostos sé
financimit né Kosové para se gjithash varet nga faktorét qé jané nén kontrollin e sektorit
bankar, si¢ jané rritja e efikasitetit né kété sektor qé kontribuon né zvogélimin e
shpenzimeve té bankave dhe rrjedhimisht né zvogélimin e gmimeve té produkteve bankare.
Ndikim té réndésishém né normat e interesit né kredi ka edhe ambienti né té cilin operon
sektori bankar, qé né masé té madhe dikton shkallén e rrezikut té perceptuar nga bankat.
Pérmirésimi 1 ambientit té pérgjithshém afarist né vend éshté faktor themelor pér
zvogélimin e rrezikut kreditor, qé paraget njé ndér faktorét kryesor pér pércaktimin e
normés sé interesit né kredi. Né kété drejtim, rritja e efikasitetit té sistemit gjygésor do
lehtésonte ekzekutimin e kolateralit, duke ndikuar késhtu né rritjen e efikasitetit té
bankave dhe zvogélimin e rrezikut kreditor. Po ashtu, pérmirésimi i raportimit financiar
nga ana e bizneseve do té ndikonte pozitivisht né rritjen e besimit té bankave ndaj kétyre
raporteve, duke zvogéluar késhtu kostot e monitorimit te bankat. Njé faktor tjetér 1
réndésishém pér zvogélimin e rrezikut kreditor éshté edhe avancimi 1 geverisjes
korporative te bizneset, pérfshiré kétu ngritjen e kapaciteteve planifikuese.

6.5. Risqet e sektorit bankar

6.5.1. Risku i likuiditetit

Burimi kryesor 1 financimit pér sistemin bankar té Kosovés mbeten depozitat. Né gershor
2009, depozitat pérfagésuan 79 pérqind té gjithsej detyrimeve té sektorit bankar. Ndérsa,
pjesa tjetér e financimit té operacioneve bankare pérbéhet nga burimet vetanake qé
pérfagésojné 10 pérqind té gjithse)

detyrimeve, si dhe borxhi 1 ndérvarur  Figura 28. Kredit dhe depozitat e sektorit

1.1 pérqind. Bankat gé operojné né  bankar

Kosové pjesén mé té madhe té 2000 88.0%

. - . 1800 A 86.0%

fondeve e sigurojné nga burimet 1600 \C ././-4( 84.0%

e ..o, 1400 _ 820%

vendore dhe rrjedhimisht nuk jané té |5y AWL{ » \ /, 80.0%

. . . . 78.0%

varura nga fondet jashté vendit. 9% h\ 76.0%

e g, COOR e 74.0%

Rrjedhimisht, mungesa e likuiditetit 600 72.0%

. . . . " " 400 70.0%

né tregjet financiare ndérkombétare, 200 68.0%

. < . 0 66.0%
si pasojé e krizés globale, nuk kishte | Qershtaphjed Mar | er |ShtaDhjet Mar | Qe shtaphiet Mar | qer |
ndonjé ndikim substancial né 2007 2008 | 2009 2010 |

sektorin bankar té Kosovés.
Kredité (mil) Depozitat (mil) === Raporti kredi-depozita (%)

Shkalla e likuiditetit né 31st.em1r? Burimi: BQK (2010)
bankar té Kosovés né vazhdimési
éshté karakterizuar me nivel té kénagshém. Té gjitha bankat gé operojné né vendin toné

kané raportuar pérmirésim té treguesve té likuiditetit, gjé qé paraqet njé zhvillim pozitiv
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pér géndrueshméring e sistemit bankar. Norma mé e larté e rritjes sé depozitave krahasuar
me normén e rritjes sé kredisé ka béré qé raporti kredi-depozita té shénojé rénie. Né
gershor 2010, raporti kredi-depozita géndroi né 80.2 pérqind, pérderisa né gershor 2009 ky
raport ishte 84.7 pérqind (Figura 28). Raporti aktual ndérmjet kredive dhe depozitave
éshté né pajtim me udhézimet e Bankés Qendrore, té cilat rekomandojné gé bankat
komerciale gé operojné né Kosové mesatarisht té kené njé raport kredi-depozita prej rreth
80 pérqind. Niveli i tanishém 1 raportit kredi-depozita zvogélon nevojén e bankave pér té
huazuar fonde afatshkurtra pér té ngritur likuiditetin, fonde kéto qé bartin edhe kosto mé
té larté té financimit.

Ngadalésimi 1 rritjes sé kredisé éshté reflektuar né pjesémarrjen e aseteve likuide né
gjithsej asetet e sektorit bankar. Né gershor 2010, pjesémarrja e aseteve likuide né gjithsej
asetet qéndronte né 34.4 pérqind, qé paraqet njé rritje prej 5pp krahasuar me periudhén e
njéjté té vitit paraprak. Ky nivel 1 pjesémarrjes sé aseteve likuide né gjithsej asetet tregon
pér njé situaté kénagshme té likuiditetit né sektorin bankar. Né gershor 2010, raporti
ndérmjet aseteve likuide dhe detyrimeve afatshkurtéra ishte 67 pérqind, kundrejt 64
pérqind sa ishte né gershor té vitit 2009. Ky tregues tregon aftésiné e sektorit bankar pér té
mbuluar detyrimet afatshkurtéra pérmes aseteve likuide. Pérmirésimi 1 kétij treguesi ishte
si rezultat 1 rritjes mé té shpejté té aseteve likuide, té cilat shénuan rritje vjetore prej 35.4
pérqind, krahasuar me normeés e rritjes prej 29.2 pérqind pér detyrimet afatshkurtaéra.

Rritja e aseteve likuide né sektorin bankar té Kosovés né masé té madhe reflekton
ngadalésimin e kredidhénies nga sektori bankar, qé nénkupton se njé pjesé e fondeve gé do
té mund té shfrytézohej pér té kredituar ekonominé vendore, tani po investohet né asete si¢
jané letrat me vleré dhe plasmanet né bankat komerciale jashté vendit, asete kéto qé
konsiderohen té jené mé likuide se sa

kredité. Njé faktor g¢ mund té keté  Figure 29. Rezervat e sektorit bankar
ndikuar né rritjen e likuiditetit té

bankave ishte edhe anticipimi i 3000
térheqjes sé depozitave té PTK-sé nga 2500 A

sektori bankar. Qé nga tetori 1 vitit  ,q, /[

2009, njé pjesé e konsiderueshme e 5,
kétyre depozitave jané transferuar

100.0 — — & N B
nga llogaria e PTK-sé né llogarité e

Qeverisé sé Kosovés né bankat 522 = s nn b 12 I I
komerciale. Mundésia e térhegjes sé 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010
menjéhershme té kétyre mjeteve Kérkesa e rezervave Bilanci me BQK-né
krijonte risk potencial pér likuiditetin — Para té gatshme Giithsej rezerva

e disa bankave. Késhtu, bankat u Burimi: BQK (2010)

treguan té kujdesshme duke ndaré

mjete shtesé si rezerva né BQK. Né fund té vitit 2009, rezervat e bankave komerciale né
BQK tejkalonin pér 126.2 milion euro nivelin e rezervés sé detyrueshme. Né gershor 2010,
bilanci me BQK-né ishte 216.9 milioné euro ose 57 milioné mé shumé se rezerva e
detyrueshme sipas rregullave né fuqi (Figura 29).

Struktura e aseteve likuide té sektorit bankar té Kosovés pérbéhet nga paraja e gatshme
dhe bilanci me BQK-ng, bilanci me bankat komerciale jashté vendit si dhe investimet né
letra me vleré (Figura 30). Gjaté periudhés gershor 2009-qgershor 2010, kategoria ‘paraja e
gatshme dhe bilanci me BQK-né€” nuk ka pésuar ndonjé ndryshim té theksuar. Ndryshim
meé 1 theksuar né strukturén e aseteve ishte zhvendosja e fondeve nga kategoria bilanci me
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bankat komerciale drejté investimeve né letra me vleré. Asetet né kategoriné bilanci me
bankat komerciale u rritén nga 200 milioné euro sa ishin né gershor 2009 né 351 milioné
euro né gershor 2010, gé paraget njé rritje prej 22 pérqind. Né mungesété tregut
ndérbankar né Kosové, mjetet né

kategorind  bilanci me bankat Figura 30. Asetet likuide, né milioné euro

komerciale jané té investuara si %0
plasmane né bankat jashté vendit. “0%0 —
300.0 P

Megjithaté rritja ishte mé e theksuar

né investimet né letra me vleré. Né 2000 —

gershor 2009. Pritjet mé optimiste pér | o007 | 2008 | 2009 | 2010 |
Paraja e gatshme dhe bilanci me BQk-né
Bilanci me bankat komerciale

e |_etrat me vleré

gershor 2010, investimet né letra me 1000

vleré arritén vlerén prej 114 milion 0.0

Qershor

euro nga 13.3 milioné euro sa ishin né

performancén e tregjeve financiare
ishin faktor determinues pér rritjen e
investimeve né letra me.z Yleré nga ana} Burimi: BQK (2010)
e bankave. Ky zhvillim éshté 1

arsyeshém duke marré parasysh se tregjet financiare ndérkombétare u karakterizuan me
rimékémbje gjaté késaj periudhe. Mirépo, duhet té potencohet se rritja e kétyre investimeve

kufizon mjetet e sektorit bankar né dispozicion pér kreditimin e ekonomisé vendore.

Struktura e investimeve té bankave né letra me vleré kryesisht pérgendrohet né tri
kategori kryesore, té cilat pérbéhen nga investimet né fletéobligacione té qeverive, té
korporatave financiare dhe té korporatave jo-financiare. Né Figurén 31 mund té vérehet se
kemi njé zhvendosje nga investimet né letra me vleré té korporatave financiare né letra me
vleré té qeverive. Pérderisa né vitin 2009, 98.1 pérqind e investimeve té bankave
komerciale né letra me vleré pérbéheshin nga fletéobligacionet e korporatave financiare, né
gershor 2010, 81.5 pérqind e kétyre investimeve pérbéheshin nga fletéobligacionet
geveritare. Pjesémarrja e

fletéobligacioneve té korporatave  Figura 31. Struktura e letrave me vieré

financiare né gjithsej letrat me , .. 140.0

vleré, né gershor 2010 ishte vetém 19009 — o 1200
18.2 pérgind. Ndérsa, investimet e  80.0% ;gzo
bankave né fletéobligacione té  600% 60.0
korporatave jo-financiare ~ “°%% 400
pérfagésojné vetém 0.3 pérqind té zzzz ioo.o
gjithsej investimeve té tyre né letra o g g g g '
me vleré. Zhvendosja e investimeve § 2 § §
té bankave nga fletéobligacionet e | 20r | 200;” 2006 | 200 |
korporatave financiare drejté atyre —— Qeverité Korporatat tjera finanicare
=g Korporatat tjera jofinanicare Gjithsej Letra me vleré

geveritare mund ti1 atribuohet
rritjes s&  premiumeve  pér  Burimi:BQK(2010)
fletéobligacionet e disa geverive té jashtme gjaté késaj periudhe.

Mospérputhja e afatit té maturimit ndérmjet aseteve dhe detyrimeve pérfagéson njé tjetér
aspekt té réndésishém té rrezikut té likuiditetit. Njé mospérputhje e mé e theksuar e afatit
té maturimit éshté véneé re te afati i maturimit prej 'mé shumé se 1 vit’, ku vlera e aseteve
qé kané kété afat maturimi né masé té konsiderueshme tejkalon vlerén e detyrimeve
(Figura 32). Mospérputhja e afatit té maturimit ndérmjet aseteve dhe detyrimeve kryesisht
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pasqyron dallimet né mes té afatit t&€ maturimit té kredive dhe depozitave, duke gené se ato

pérbéjné pjesén mé té madhe té
aseteve, pérkatésisht, detyrimeve. Né Figura 32. Hendeku i likuiditetit, diferenca né mes
’ ’ gjithsej aseteve dhe gjithsej detyrimeve sipas

) o T ) maturitet (né mil. euro)
kredive kishin afat maturimi prej 'mé 40000

gershor 2010, 53 pérqind e gjithsej

shumé se 1 vit’ , ndérsa 98.4 pérqgind 23833

e depozitave kishin afat maturimi 10000

prej ‘mé pak se 1 vit. Aktiviteti 1 000 17 8-30dité 31-90dité 01- 180 dité 181 - 365 Mé shumé
. . dité se 1 vit

sektorit bankar duhet té igggg —

pérgendrohet mé shumé né térheqjen  -40000
. e -50000

e detyrimeve me afat maturimi meé té

gjaté, gjé qé do ngushonte hendekun e Qershor 2009 u Qershor 2010

afatit té maturimit, dhe né kété

ményré do té zvogélonte rrezikun e  Burimi: BQK (2010)

likuiditetit. Pér mé tepér, rritja e

fondeve me afat maturimi mé té gjaté siguron njé rritje mé té géndrueshme té kreditimit
afatgjateé.

6.5.2. Rreziku kreditor

Pérkundér performancés mé té miré té ekonomisé gjaté gjysmés sé paré té vitit 2010,
sektori bankar i Kosovés vazhdoi shtréngimin e kredidhénies. Kjo reflekton gasjen mé
konzervative té ndjekur nga bankat . . . o

. . . . . Figura 33. Struktura e kredive sipas klasifikimit

pér menaxhimin e rrezikut kreditor si

rezultat 1 krizés globale. Me gjithé  1020%

R .. e . 100.0%
normén pozitive té rritjes ekonomike 050 I 1 6% | R
qé éshté regjistruar né Kosové gjaté  ggo — 2°% fon L2 1.7%

. . oy . . 1.9% =70 7
vitit 2009, si dhe parashikimeve pér — 94.0% — " . 26%

. . e e 92.0% —— 3.7% 5.0% 34% ,, -
rritje edhe mé té larté gjaté wvitit 3.1%

90.0%

201 fek krizé lobal .
010, elelet e . o 8 ?ba N se.0% 90.4% 80.8% 91.0% O
reflektuan edhe né Kosové, duke — 80%

L i .. 84.0% ,
shkaktuar ngadalésim té rritjes Qershor2007  Qershor 2008 ~ Qershor 2009 Qershor 2010

ekonomike. Kjo mund té keté ndikuar

.. e . m Standard Vrojtuese Nénstand. Té Dyshimta = Humbje
negativisht aftésiné paguese té

kredimarrésve, duke rezultuar né o
.. . O . . Burimi: BQK (2010)
pérkeqésim té cilésisé sé kredive né

portofolin kreditor té sektorit bankar té Kosovés.

Sa 1 pérket strukturés sé kredive sipas klasifikimit né bazé té cilésisé, vérehet njé
zhvendosje e lehté e kredive nga kategoria standarde (qé paraqet kredité té cilat nuk kané
probleme té kthimit) drejté kategorive gé karakterizohen me cilési mé té dobét.® Né gershor
2010, pjesémarrja e kredive té klasifikuara si nénstandarde né gjithsej kredité ka shénuar
rritje prej 0.8pp krahasuar me vitin paraprak. Ndérsa, kategoria e kredive vrojtuese dhe
standarde kané shénuar njé rénie modeste (Figura 33).

6

Bazuar né rregulloret e BQK, kredité né sektorin bankar té Kosovés klasifikohen né pesé kategori kryesore: standarde, vrojtuese, nénstandarde, té dyshimta
dhe té humbura. Kredité e klasifikuara pérfshijné kategorité: vrojtuese, nénstandarde, té& dyshimta dhe t& humbura. Kredité me probleme pérfshijné kategorité:
nénstandarde, té€ dyshimta dhe t€ humbura. Kredité joperformuese pérfshijné kategorité: t& dyshimta dhe té humbura.
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Né gershor 2010, pjesémarrja e  Figura 34. Gjithsej kredité dhe NPL-té

kredive té klasifikuara né gjithsej
1500 50.0%

§ -

portofolin kreditor u ngrit né 10.2 4007
pérqind nga 9 pérqind sa ishin né 30'00/
1000 o

gershor 2009, duke treguar pér njé 20.0%

pérkeséim té lehté té cilésisé sé 10.0%

0,

500

kredive. Po ashtu, pjesémarrja e 0.0%

kredive me probleme né gjithsej -10.0%

kredité, né gershor 2010, ishte 7.1 0
pérgind (5.6 pérqind né qershor it kradie
2009) Norma e rritjes sé kredisé (boshti | djathté)

Norma e rrities s€ KJP-ve (boshti i djathté)
NPL/ Gjithsej kredité

+ -20.0%

Qershor 2008 Qershor 2009 Qershor 2010

Grupimi mé 1 réndésishém 1 kredive o
. . . e . Burimi: BQK (2010)
pér sa 1 pérket cilésisé sé tyre
pérfagésohet nga Kredité Joperformuese (angl. Non-Performing Loans: NPL). Né gershor
2010, pjesémarrja e NPL né gjithsej portofolin kreditor té sektorit bankar té Kosovés arriti
né 4.5 pérqind, qé paraget njé rritje prej 0.6pp krahasuar me gershor 2009 (Figura 34).
Gjaté periudhés 2008-2010, norma mesatare e rritjes vjetore té vlerés sé NPL ishte 26.8
pérqind, pérderisa norma mesatare e rritjes sé nivelit té pérgjithshém té kredisé ishte 22
pérqind. Vazhdimi i1 kétij trendi nénkupton vazhdim té rénies sé cilésisé sé portofolit
kreditor, andaj parashtrohet nevoja qé zgjerimi 1 métutjeshém 1 kreditimit nga bankat té
béhet né suaza té kreditimit té shéndoshé. Nga gjithsej teté banka sa operojné né Kosové,
né qershor 2010, katér prej tyre

. L R Figura 35. Struktura e kredive joperformuese
shénuan pérmirésim né cilésiné e (né mil. euro)

portofolit kreditor, ndérsa né tri 7o &

banka u evidentua rritje e 60

pjesémarrjes sé NPL né gjithse; 50

49
portofolin. Struktura e NPL 40 o ” * = %
dominohet kryesisht nga kredité e % — " 24
klasifikuara si t&6 humbura, té cilat ng % 12 T
gershor 2010 pérfagésonin 61 pérqind 12 ] L L

té gjithsej NPL, ndérsa pjesa e Qershor 2007 Qershor2008  Qershor2009  Qershor 2010
mbetur pérbéhet nga kredité e

Te dyshimta Te humbura m Totali

kategorizuara si té dyshimta (Figura
35). Gjaté késaj periudhe, kredité e
dyshimta u rritén pér 30.8 pérqind (6
milioné euro), ndérsa kredité e humbura pér 22.5 pérqind (7 milioné euro) né krahasim me

Burimi: BQK (2010)

vitin paraprak.

Pérkeqésimi 1 cilésisé éshté vérejtur si te kredité e léshuara pér ekonomité familjare ashtu
edhe te kredité pér ndérmarrjet. Sidoqofté, pérkeqésimi 1 cilésisé paraqitet té jeté mé 1
theksuar te kredité e ndérmarrjeve, gjé qé mund té jeté edhe njé ndér faktorét qé ka
shkaktuar shtréngim mé té theksuar té kredisé pér kété sektor (Figura 36). Né gershor
2010, 5 pérqind e gjithsej kredive té léshuara pér ndérmarrjet ishin kredi joperformuese qé,
krahasuar me vitin e kaluar, paraqet njé rritje prej 1.3pp. Ndérsa, nga gjithsej kredité e
léshuara pér ekonomité familjare, 1.2 pérqind e tyre ishin kredi joperformuese (1 pérqind
né qershor 2009). Bazuar né strukturén e NPL, kredité pér ndérmarrjet paraqiten té jené
meé problematike pér sa i pérket kthimit.
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Rritja e NPL ishte prezente né té
gjithé
Sidoqofté, pérkeqésimi i cilésisé ishte

sektorét e ekonomisé.

mé 1 theksuar te kredité e sektorit té

ndértimtaris€ dhe prodhimtarisé
(Figura 37). Pjesémarrja e NPL né
gjithsej] kredité e léshuara pér

sektorin e ndértimtarisé u rrit nga
1.5 pérqind sa ishte né gershor 2010
né 4 pérqgind né gershor 2010. Ndérsa
né sektorin e prodhimtarisé, NPL
rritén pjesémarrjen nga 7.5 pérqind
né 9.7 pérqgind. Devijimi 1 cilésisé sé
kredive pér kéto kategori kryesisht

Raporti i Stabilitetit Financiar

Figura 36. NPL-té sipas sektoréve
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Burimi: BQK (2010)

ndérlidhet me zhvillimet né ekonominé globale si rezultat 1 krizés. Né kété kontekst, rritja
e NPL te kredité e sektorit té ndértimtarisé deri né njé masé mund ti atribuohet rénies sé

blerjes sé banesave né Kosové, qé deri
né njé masé mund té keté rezultuar
prej rénies sé blerjeve nga emigrantét
Po ashtu, zvogélimi 1
kérkesés pér eksportet Kosovare mund

Kosovaré.

té keté ndikuar negativisht aftésiné e
industrisé prodhuese né vend pér té
kthyer kredité, duke ndikuar késhtu
né rritjen e NPL te kredité e kétij
sektori. Sektori 1 prodhimtarisé
njéherésh  paraget sektorin mé
problematik né ekonominé e Kosovés
pér sa 1 pérket kthimit té kredive.
Nivel té larté té NPL kané edhe

kredité e léshuara pér sektorin e

Figura 37. NPL-té sipas industrive
802%

4.09

Kredité tjera 2

Pasuri e patundshme -

ndértimi i pasurise sé... |1-5%

Shérbime financiare

Komunikim

2%
1[.5»2%

Qer 2010
= Qer 2009

Shérbim, turizém,
hotelieri,restorante
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Prodhimtari 7.5% 9.7%

Miniera dhe energji

BE%

Kredité pér bujgés
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Burimi: BQK (2010)

minierave dhe energjisé. Sidoqofté, sektori bankar ka njé ekspozim kreditor mjaft té ulét

ndaj kétij sektori. Gjithsej kredité e léshuara pér sektorin e minerave dhe té energjisé né

qgershor 2010 pérbénin vetém 2

pérqind té gjithsej kredive.

Definicioni 1 NPL né sektorin bankar

té Kosovés, pérpos vonesave né
kthimin e kredisé merr pér bazé edhe
faktoré qé ndérlidhen me
performancén té
kredimarrésit. Rritja e NPL mund té
reflektoj¢ = edhe  perceptimet e

bankave dhe té rregullatorit mbi

tjeré
financiare

rritjen e pasigurisé né sektorin real
té ekonomisé si rezultat i efekteve té
krizés, gjé qé ndikon klasifikimin e
rrezikut kreditor.
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Figura 38. Struktura e kredive mbi 90 dité sipas
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Shikuar vetém aspektin e vonesave né kthimin e kredive, vérehet se pjesémarrja e kredive
me vonesa né gjithsej portofolin kreditor té sektorit bankar né gershor 2010 u zvogélua né
3.5 pérqgind, krahasuar me 3.7 pérqgind né gershor né 2009. Struktura e kredive gé kané
gené né vonesé pér njé periudhé prej mbi 90 dité, dominohet nga kredité gé i1 jané léshuar
sektorit té ndértimtarise, té cilat pérbéjné 36 pérqind té kétyre kredive, pasuar nga kredité
léshuar sektorit té prodhimtarisé, té cilat pérfagésohen me 28.3 pérqind (Figura 38). Nga
kjo mund té vérehet gé kredité e sektorit prodhues, pérfagésojné njé pjesé mé té madhe té
kredive me vonesa si dhe té NPL. Kjo mund té ndikojé perceptimin e bankave dhe té
rregullatorit mbi déshtimin e mundshém té kredive pér sektorin prodhues, gjé qé mund té
ndikojé edhe né normat e interesit pér kredité e kétij sektori. Kredité e léshuara pér
ekonomité familjare duket té kené cilési mé té miré edhe pér sa i pérket vonesave. Né
gershor 2010, vetém 4.5 pérqind e gjithsej kredive gé ishin né vonesé prej mbi 90 dité
pérbéheshin nga kredité gé i1 ishin léshuar ekonomive familjare (2.67 pérqind né gershor
2009). Sektori 1 ekonomive familjare konsiderohet nga bankat si sektor me nivel mé té ulét
té riskut, gjé reflektohet edhe normat meé té uléta té interesit pér kredité e ekonomive
familjare krahasuar me ato té ndérmarrjeve.

Pérkundér rritjes sé pjesémarrjes sé
NPL né gjithsej portofolin kreditor, Figura 39. NPL-té dhe provizionet
sektori  bankar 1 Kosovés né

A K X . 5.0% 140%
vazhdimési ka mbajtur nivel té larté 450

135%

té mbulimit té NPL me provizione pér 49%
) . % 130%
humbje nga kredité. Né gershor 2010, 5.9 r

3.0%
e e . 125%
shkalla e mbulueshmérisé sé kredive 2.5%

120%

me provizione ishte 135 pérqind, 20%

ndérsa mesatarja pér katér vitet e 12; 15%
fundit ishte 129 pérqind (Figura 39). 0.5% 110%
Shuma e pérgjithShme € provizioneve oo Qershor 2007 ' Qershor 2008 I Qershor 2009 I Qershor 2010 oo
née qershor 2010 arriti né rreth 75 m— KJP/ Gjithsej kredité Provizionet/ KJP (boshti i djathté
milioné euro ose pér 22.8 milioné euro

meé e larté se sa né vitin paraprak. Burimi: BQK (2010)

Koncentrimi i riskut kreditor

Analiza e koncentrimit té riskut kreditor mundéson identifikimin e dobésive té mundshme
té sektorit bankar qé mund té rrjedhin nga ekspozimet e médha kreditore, té cilat mund té
kércénojné stabilitetin e sektorit né

T o Figura 40. Koncentrimi i riskut kreditor
rast té déshtimit té tyre. Rritja e

ekspozimeve té médha paraget nivel 250000 71% T
meé té larté té rrezikut kreditor, pasi gé 200000 70%
né kété ményré sistemi béhet mé 1 5000 5%
ndjeshém ndaj performancés sé njé 100000 -
numri té caktuar té kredive, té cilat

kané peshé mé té madhe né gjithsej 50000 67%
portofolin kreditor. Né kété kontekst, 0 . . 66%

Qershor 2009 Qershor 2010

rritja e koncentrimit té rrezikut o _
Gjithsej ekspozimet e medha

kreditor paraget ndjeshméri meé té u Gjithsej Kapitali | klasés sé paré

. " . . . Shuma e ekspozimeve si pérgindje e kapitalit
larté té sistemit bankar ndaj

performancés sé njé dege té caktuar té  Burimi: BQK (2010)
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industrisé apo njé grupi té caktuar té kredimarrésve.

Sipas rregulloreve té BQK-sé, kredité té cilat tejkalojné 10 pérqind té kapitalit té klasit té
paré Kklasifikohen si ekspozime té médha. Né gershor 2010, shuma e kredive qé
konsideroheshin si ekspozime té médha u rrité né 88.4 milioné euro (83.6 milion euro né
qgershor 2009), pérderisa numri i ekspozimeve té médha arriti né 45 nga 20 sa ishte né
gershor 2009 (Figura 40). Megjithaté, raporti ndérmjet gjithsej ekspozimeve té médha dhe
kapitalit té klasit té paré u zvogélua né 39.9 pérqind, nga 41.4 pérqind né gershor 2009, gjé
g€ mund té interpretohet si zvogélim 1 riskut kreditor.

6.5.3. Risku i solvencés
Treguesi i mjaftushmeérisé sé kapitalit

Treguesi 1 Mjaftueshmérisé sé Kapitalit (angl. Capital Adequacy Ratio: CAR) " né sistemin
bankar té Kosovés né gershor 2010 éshté rritur né 18.7 pérqind krahasuar me 17.4 pérqind
sa ishte né periudhén e njéjté té vitit
té kaluar (Figura 41). Ky nivel éshté
mjaft 1 kénagshém duke marré —_—
parasysh se dukshém tejkalon - .

15.0% -

normén minimale prej 12 pérqgind té

Figura 41. Kapitalizimi i sektorit bankar
20.0% 18-8% 17.9%

17.4%

pércaktuar nga Banka Qendrore. 10:0%
Rritja e CAR ishte kryesisht

rrjedhojé e rritjes mé té shpejté té 0%

0.0%

kapitalit né krahasim me rritjen e

“ L. 3 Qershor 2007 Qershor 2008 Qershor 2009 Qershor 2010
aseteve té peshuara ndaj riskut (Risk ona
Welghted ASSGtS RWA) Pérderisa Kapitali i klasit té paré/ Asetet e pérshtatura ndaj riskut

) o : ’ Raporti Kapital .Asete
norma vjetore e rritjes sé kapitalt
1s}.1t'e 1?.8 perqui, RWA shenuan.n]e Burimi: BQK (2010)
rritje vjetore prej vetém 4.8 pérqind.
Ngadalésimi 1 normés sé rritjes s¢ RWA reflekton ngadalésimin e normés sé rritjes sé

kredive, té cilat paragesin komponentin kryesor t&¢ RWA.

Tabela 8. Distribuimi i aseteve sipas shkallés s&€ CAR

Pérqindja e gjithsej aseteve té

Pérshkrimi Nurri | Bankave
menaxhuara nga bankat

12-15 % 15-18% >18 % 12-15% 15-18% >18 %

2007 1 1 4 40.0% 35.5% 24.5%
2008 1 1 6 38.9% 35.6% 25.5%
2009 0 6 2 0.0% 84.6% 15.4%
2010 3 1 4 13.9% 14.7% 71.4%

Burimi: BQK (2010)

7
Sipas rregullave t& BQK, bankat jané té obliguara té kené njé normé prej sé paku 12 pérqind té kapitalit t& klasit té paré né raport me RWA
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Pérderisa né gershor 2009 shumica aseteve té sektorit bankar menaxhoheshin nga bankat
me CAR prej 15-18 pérqind, né vitin 2010, rreth 71 pérqgind e gjithsej aseteve menaxhohe;j
nga bankat me nivel t&é CAR mé té larté se 18 pérqgind (Tabela 8). Normat e larta té CAR né
bankat komerciale qé operojné né Kosové tregojné pér nivel té larté té kapitalizimit, gjé
ngrité aftésiné e kétij sektori pér té pérballuar tronditjet potenciale.

Kapitali

Né gershor 2010, kapitali 1 sektorit bankar arriti vlerén prej 259.3 milioné euro, qé paraget
njé rritje vjetore prej 12.8 pérqind krahasuar me periudhén e njéjté té vitit té kaluar. Nga

figura 42 mund té vérehet se gjaté tri

viteve té fundit kapitali i sektorit Figura 42. Gjithsej kapitali i sektorit bankar

bankar ka shénuar rritje té 3000 YoET 45.0%

vazhdueshme, por norma e rritjes sé€ 500 40.0%
35.0%

tij ka ndjekur njé trend rénés.

200.0 30.0%

o . . . . 25.0%
150.0

Kapitali rregullativ né sistemin 20.0%

bankar té Kosovés kryesisht éshté 1000 59 o 150%

o ‘o
financuar pérmes kapitalit aksionar  soo ;Oo‘y
dhe fitimit té mbajtur nga bankat. 00 , , . 0.0%

Ve(} késaj bankat g] até Viteve té Qershor 2008 Qershor 2009 Qershor 2010
b
fundit kané filluar té shfrytézojné m—— Kapitali Norma e rrities vjetore e kapitalit

edhe forma té financimit nga jashté

pér té ngritur kapitalin, si pér  pyimi BQK (2010)

shembull duke pranuar mé tepér

borxh té ndérvarur, qé éshté pjesé e kapitalit té klasit té dyté. Mund té theksohet se bankat
ende nuk pérdorin instrumente hibride financiare, té cilat mund té bartin nivel mé té larté
té rrezikut.

Shkalla e pjesémarrjes sé kapitalit aksionar né raport me gjithsej kapitalin reflekton edhe
cilésiné e kapitalit rregullativ. Sa mé e larté qé té jeté pjesémarrja e kapitalit aksionar né
kapitalin rregullativ aq mé e miré vlerésohet té jeté cilésia e kapitalit. Cilésia e kapitalit,
pérvec gé ka réndési té madhe pér aftésiné e sektorit bankar qé té pérballojé tronditjet
potenciale, paraget njé element shumé té réndésishém edhe pér rankimin kreditor té
bankave, duke ndikuar késhtu mundésiné mé té madhe dhe koston mé té ulét té qasjes né
financim té jashtém pér bankat komerciale. Né gershor 2010, pjesémarrja e kapitalit
aksionar né gjithsej kapitalin rregullativ shénoi njé rénie té lehté duke géndruar né 85
pérqind (88 pérqind né gershor 2009). Zvogélimi ka ndodhur pér shkak té rritjes sé
pjesémarrjes sé kapitalit té klasit té dyté né gjithsej kapitalin nga 12 pérqind sa ishte né
qgershor 2009 né 15 pérqgind né gershor 2010. Rritja e kapitalit té klasit té dyté kryesisht ka
rezultuar nga rritja e borxhit té ndérvarur.

Kapitali i klasit té paré
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Né qershor 2010, kapitali i klasit té paré arriti vlerén prej 220.5 milioné euro, qé paraget
njé rritje vjetore prej 8.6 pérqind.
Struktura e kapitalit té klasit té paré  Figura 43. Struktura e kapitalit té klasit té& paré

vazhdon té dominohet nga kapitali (n€ mil. euro)
250.00

aksionar, qé né qershor 2010 oo

. . . . . . . . 0.82 -
pérfagésoi 73 pérgind té késaj 209 025 54 59.41
kategorie  té  kapitalit, ndérsa 150.00 S

. . . v . 0.15

kategoria e dyté pér nga madhésia 10000 — 39.77

.l e .. o 149.40 164.40
pérbéhet nga fitimi i pashpérndaré i _ 129.89
cili né kété periudhé pérfagésolr 26

. v e . . . . . 0.00 T T T

pérqind té gjithsej kapitalit té klasit Qershor2007  Qershor2008  Qershor2009  Qershor 2010
te paré. Mjetet jO materiale (angl. Mietet jomateriale dhe vlera e emrit t& miré
intangible assets) dhe vlera e emrit té Fitimi pér vitin aktual dhe | pashpérndar, Fondet

P . . Rezervé
miré (angl. goodwill) rritén

pjesémarrjen nga 0.4 pérqind sa ishin  Burimi: BQK (2010)
né vitin 2009 né 1 pérqind né gershor
té vitit 2010 (Figura 43).

Né gershor 2010, kapitali aksionar shénoi vlerén prej 164.4 milioné euro ose 10 pérqind mé
1 larté krahasuar me qgershor 2009. Ndérsa, fitimi 1 pashpérndaré 1 vitit aktual dhe fondet
rezervé u rritén nga 54.4 milioné euro sa ishin né gershor 2009 né 59.4 milion euro né
gershor 2010, duke shénuar njé rritje vjetore prej 9.1 pérqind (2.1 pérqind né gershor 2009)
si rezultat 1 rritjes sé fitimit té realizuar nga sektori bankat gjaté gjysmés sé parté té vitit
2010. Mjetet jo materiale dhe vlera e emrit té miré, té cilat sipas rregullave té BQK-sé
zbriten nga kapitali 1 klasit té paré, u rriten nga 820 mijé euro né gershor 2009 né 3.28
milioné euro gershor 2010.

Kapitali rregullativ

Sektori bankar 1 Kosovés vazhdimisht _ ) _ . o N
ka ruajtur njé nivel té kapitalit pértej Figura 44. Gjithsej kapitali dhe kapitali rregullativé
nivelit té kérkuar nga Banka %%
Qendrore. Né qershor té wvitit 2010, 250.00

kapitali 1 kérkuar rregullativ ishte — 200.00

166.1 milion euro, ndérsa gjithsej  150.00
kapitali rregullator i mbajtur nga ana 100.00

e sektorit bankar ishte 259.3 euro, qé 50.00

paraget njé tepricé té kapitalit né 0.00

VleI‘é prej 93.3 milion euro (Figura Qershor 2007 Qershor 2008 Qershor 2009 Qershor 2010
44) Kapltah teprlce ! mba']tur nga mKapitali rregullativ Kapitali

bankat, né qershor 2010, pérbénte
56.1 pérqind té kapitalit té kérkuar
rregullativ, qé éshté njé rritje prej Burimi: BQK (2010)

10.9pp krahasuar me gershor 2009.
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Asetet e pérshtatura ndaj riskut

Numér 1

Gjithsej vlera e RWA té sektorit bankar té Kosovés, né gershor 2010, arriti vlerén prej 1.38

miliardé euro. Sidoqofté, pjesémarrja e aseteve me peshé té riskut prej 100 pérqind né,
gershor 2010, u zvogélua né 69 pérqgind té gjithsej RWA, krahasuar me 72.8 pérqgind né

gershor 2009 (Figura 45). Zvogélimi 1 pjesémarrjes sé késaj kategorie té RWA kryesisht

éshté rezultat 1 ngadalésimit té
normés sé rritjes sé kredive, té cilat
paragesin komponentin Kkryesor té
aseteve me peshé té riskut prej 100
pérqind. Ndérsa, pjesa tjetér e aseteve
me peshé té riskut prej 100 pérqind
pérbéhet nga mjetet fikse edhe
patundshméria né  pronési té
bankave. Kategoria e aseteve me
peshé té riskut prej 75 pérqind shénoi
njé rritje vjetore prej 14.4 pérqind,
duke arritur vlerén prej 334.9 milioné
euro né qershor 2010. Kjo kategori
pérbéhet nga kredité e garantuara me

Figura 45. Struktura e RWA-ve sipas peshés sé

riskut

100%

90% ——— _—
80% —— _—
70% ———— _ _—
S0 72.8% 69.0%

50% —— ——
0% —— E—
30% —— _—
0% ———— o0y < 242% ———
10% —— EEE—— -
0% ,_&_,_*—

2008 2009

mPesha0% ®Pesha 20% Pesha 50 % Pesha 75%

Burimi: BQK (2010)

hipotekén e paré né pasuri té patundshme, me vonesé kthimi prej mé pak se 30 dité.

Kategoria e mjeteve me peshé té riskut prej 50 pérqind® shénoi rénien mé té theksuar né

krahasim me vitin parprak. Né gershor 2010, vlera e mjeteve me kété peshé té riskut ishte

5.7 milioné euro apo 69 pérqind me e ulét se né gershor 2009.

6.6. Analiza stres-test

Analiza stres-test ofron informacion mbi géndrueshmériné e sistemit bankar nén supozimet

pér tronditje té jashtézakonshme negative ndaj sektorit. Stres-testi paraget njé instrument

mjaft té réndésishém pér menaxhimin e rrezikut né banka individuale, por gé shfrytézohet

edhe nga bankat gendrore pér té vlerésuar rrezikun né nivel té sistemit. Objektivi kryesor 1

stres-testit éshté té shpjegojé ndjeshmériné e sistemit bankar ndaj lévizjeve té faktoréve té
ndryshém té rrezikut. Stres-testi mund té aplikohet si né anén e aseteve ashtu edhe né

anén e detyrimeve té portofolios sé bankave.

Kjo kategori pérbéhet nga kérkesat me maturim prej 1 viti ose me pak né bankat gé veprojne né vendet e OECD-sé, por gé nuk jané té klasifikuara ose gé jané rankuar nga
Standard & Poor's me B ose me gradé mé té ulét; apo gé jané klasifikuar nga Moody's me P-3 ose me gradé mé té ulét.
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Figura 46. Prezentim i thjeshtésuar i metodologjisé s€ modelit Stres-Test
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Ndikimi né sektorin
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Profiti

Kapitali Asetet likuide

Burimi: BQK (2010)

Né kété kontekst, pérmes analizés stres-test mund té vlerésohet ndjeshméria e sistemit
bankar ndaj rrezigeve té ndryshme, si pér shembull rreziku kreditor (humbjet e mundshme
nga rritja e kredive joperformuese), rreziku i likuiditetit (mundésia e térheqjes sé shumave
té médha té depozitave), rreziku nga normat e interesit (humbjet e mundshme nga
ndryshimi 1 normave té interesit né treg) si dhe rreziku nga norma e kémbimit (humbjet e
mundshme nga ndryshimi i normés sé kémbimit).

Figura 46 prezenton kanalet pérmes sé cilave njé tronditje né ekonomi do té mund té
ndikonte performancén dhe géndrueshmériné sé sektorit bankar. Pér shembull, njé
tronditje negative né sektorin real té ekonomisé do té ndikonte negativisht performancén e
ndérmarrjeve, duke ndikuar késhtu aftésiné e tyre pér té ripaguar kredité. Si pasojé,
kredité joperformuese né sektorin bankar do té rriteshin, duke shkaktuar zvogélim té
profitit, rritje té provizioneve pér humbje nga kredité dhe, rrjedhimisht, zvogélim té
kapitalit. Zvogélimi 1 kapitalit té sektorit bankar ka implikime negative pér
géndrueshmériné e sektorit pasi qé zvogélon kapacitetin e bankave pér té absorbuar
tronditjet. Andaj, analiza stres-test paraget njé mundési té miré pér té ndérlidhur
zhvillimet makroekonomike né vend me performancén e sistemit bankar, duke mundésuar
sistemit bankar ndaj tronditjeve té ndryshme

vlerésimin e ndjeshmérisé sé
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makroekonomike. Pérmes késaj mundésohet monitorimi dhe anticipimi i géndrueshmérisé
sé sistemit bankar.

Banka Qendrore e Republikés sé Kosovés (BQK) aplikon analizén stres-test pér té vlerésuar
rrezikun potencial si né banka individuale ashtu edhe né nivel té sistemit. Stres-testi 1
aplikuar nga BQK-ja kryesisht bazohet né analizén e ndjeshmérisé sé bankave ndaj
ndryshimit té faktoréve té rrezikut, si rreziku kreditor, rreziku i likuiditetit dhe rreziku i
normeés sé interesit, pérderisa po béhen avancime drejté ndérlidhjes mé té miré té faktoréve
té rrezikut té sistemit bankar me zhvillimet makroekonomike né vend. Tronditjet e
supozuara né portofolin e sistemit bankar kryesisht jané té bazuara né trendet historike né
portofoliot e bankave dhe né metodén e gjykimit mbi zhvillimet e mundshme né té
ardhmen. Kjo analizé merr pér bazé gjendjen e sistemit bankar né njé piké té caktuar
kohore, ndérsa jané béré avancime drejté pérfshirjes sé elementeve dinamike, né ményré qé
té krijohet njé platformé mé e miré pér anticipimin e zhvillimeve té ardhshme pér sa i
pérket géndrueshmeérisé sé sistemit bankar.

Analiza stres-test pér sektorin bankar té Kosovés pér kété numeér té Raportit té Stabilitetit
Financiar éshté béré duke marré pér bazé té dhénat pér muajin gershor 2010. Né kuadér té
késaj analize éshté testuar ndjeshmeéria e sistemit bankar té Kosovés ndaj rrezikut kreditor
té kombinuar me rrezikun nga norma e interesit dhe rrezikun nga norma e kémbimit, me
gjithé faktin se pjesa dérmuese e portofolios éshté né euro dhe rreziku nga norma e
kémbimit éshté minor, si dhe éshté testuar ndjeshméria e sistemit ndaj rrezikut té
likuiditetit.

6.6.1 Pércaktimi i pérbashkét i rrezikut kreditor, rrezikut nga norma e interesit dhe
rrezikut nga norma e kémbimit

Metodologjia

Kjo analizé éshté mbéshtetur mbi skenarin hipotetik se kriza ekonomike né vendet e
Bashkimit Evropian do té vazhdojé té reflektohet né ekonominé e Kosovés pérmes uljes sé
dérgesave té emigrantéve dhe eksporteve, duke dekurajuar késhtu kérkesén e pérgjithshme
né vend. Rrjedhimisht, kjo supozohet té ndikojé negativisht né rritjen ekonomike, duke
zgjeruar késhtu hendekun e prodhimit dhe duke ndikuar negativisht né cilésiné e portofolit
kreditor. Né kété skenar éshté marré parasysh norma mesatare e rritjes ekonomike né
Kosové prej rreth 4 pérqind né pesé vitet e fundit si dhe éshté supozuar njé rénie
ekonomike prej 1.2 pérqind pér vitin 2010, gjé qé do té kishte ngritur hendekun e prodhimit
pér 5.2 pérqind. Pér té vlerésuar ndikimin e hendekut té prodhimit né cilésiné e portofolit
kreditor, gjegjésisht né kredité joperformuese (angl. non-performing loans: NPL) jané
shfrytézuar koeficientét e elasticitetit nga njé analizé e papublikuar e FMN-sé pér disa
vende té Evropés gendrore dhe juglindore.” Rrjedhimisht, duke konsideruar njé koeficient
té elasticitetit té NPL ndaj hendekut té prodhimit prej 0.8, pjesémarrja e NPL né gjithsej
kredité e sektorit bankar do té rritej pér 4.2pp, qé paraget pothuaj njé dyfishim té nivelit
aktual té NPL. Rreziku kreditor éshté kombinuar me rrezikun nga norma e interesit dhe
rrezikun nga norma e kémbimit, ku éshté supozuar rénie e normave té interesit dhe
zhvlerésim 1 valutés euro ndaj valutave té tjera si rezultat i zhvillimeve né disa vende té

9
IMF Unpublished Note “CESE Bank Loss Projection and Stress Testing Exercise”, July 2009.
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eurozonés, si pér shembull Greqia, ku problemet buxhetore kané shkaktuar presione
negative ndaj euros. Rrjedhimisht, pérveg rritjes sé pjesémarrjes s¢ NPL né gjithsej kredité,
né kété skenar po ashtu éshté konsideruar zhvlerésimi i euros ndaj dollarit amerikan pér
20 pérqgind™ si dhe zvogélimi i normave té interesit pér 2.0 pp. Rritja e pjesémarrjes sé
NPL né gjithsej kredité ndikon né rritjen e provizioneve, zhvlerésimi i euros ndikon né
rivlerésimin e humbjes/fitimit nga pozicionet e hapura neto, si dhe zvogélimi i normave té
interesit ndikon humbjet/fitimet né té hyrat neto nga interesi duke marré parasysh
hendekun e maturiteteve té kredive dhe depozitave. Krahas supozimeve pér tronditjet e
lartpérmendura, po ashtu éshté marré parasysh profiti i1 pritur si njé absorbues 1 humbjeve
nga kéto tronditje. Né kété kontekst, éshté supozuar se té hyrat nga ‘provizionet dhe té
ngjashme’ dhe té hyrat tjera nga jo-interesi né vitin 2010 do té jené ekuivalente me 60
pérqind té kétyre té hyrave né vitin 2009 (kjo pér shkak se éshté supozuar se nuk ka rritje
té kredive — ato mbeten konstant), pérderisa komponentet tjera té pasqyrés sé té ardhurave
jané supozuar té kené nivel té ngjashém me ato té vitit 2009.

Rritja e supozuar e NPL éshté shprehur pérmes migrimit té kredive nga kategorité
performuese (standarde, nén vézhgim, nénstandarde) drejté kategorive joperformuese (té
dyshimta dhe té humbura). Rritja e NPL éshté shpérndaré proporcionalisht né dy
kategorité joperformuese, duke marré pér bazé pjesémarrjen fillestare t&é NPL né kéto
kategori. Rritja e NPL reflektohet né nivelin e provizioneve bazuar né rregulloren e BQK-sé
pér provizionimin e kredive sipas klasifikimit. Supozimi pér rritjen e NPL aplikohet edhe te
zérat jashté-bilancor gé pérfshijné zotimet e pashfrytézuara, garancionet, letér kredité né
dispozicion, dhe letér kredité komerciale.

Me gjithé faktin se né skenarin e analizuar éshté konsideruar zhvlerésimi i euros ndaj
dollarit amerikan pér té vlerésuar rrezikun e normés sé kémbimit valutor, éshté me réndési
té potencohet se ndikimi 1 kétij rreziku né bilancin e gjendjes sé sistemit bankar vazhdon té
jeté shumeé 1 vogél. Pozicionet e hapura neto né valuté té huaj né fund té gershorit 2010
ishin ekuivalent me vetém 11 pérqind té kapitalit té klasit té paré. Kreditimi né valuté té
huaj pothuaj se nuk ekziston, gjé qé ndikon né minimizimin e rrezikut nga kursi valutor.

Skenari mbi rrezikun nga norma e interesit nénkupton zvogélimin e normave té interesit
pér 2pp (si pér asetet ashtu edhe pér detyrimet né bilancin e gjendjes). Zvogélimi i normave
té interesit mund té ndikojé né margjinén neto té interesit (angl. Net Interest Margin:
NIM), duke marré parasysh afatin e maturimit té kredive dhe depozitave. Megjithaté, pjesa
dérmuese e kredive dhe depozitave né sistemin bankar té Kosovés kané normé fikse té
interesit, gjé qé e béné sistemin bankar mé pak sensitiv ndaj lévizjeve té normave té
interesit né periudhé afatshkurtér.

Qéndrueshméria e sektorit bankar né kété analizé éshté vlerésuar né kuptim té ndikimit té
rritjes sé NPL, zhvlerésimit té valutés euro dhe rénies sé normave té interesit né nivelin e
kapitalit rregullativ té sektorit bankar, aseteve té peshuara me rrezik dhe, rrjedhimisht,
treguesin e mjaftueshmérisé sé kapitalit (angl. Capital Adequacy Ratio: CAR).

Rezultatet

Rezultatet nga analiza e lartpérmendur tregojné se niveli 1 géndrueshmeérisé sé sektorit
bankar do té kishte nivel té ulét té ndjeshmérisé né rast té paraqitjes sé kétij skenari
hipotetik. Nén supozimin e paraqitjes sé kétij skenari, vetém njéra nga bankat qé operojné

0
Supozim i bazuar né té dhénat historike mbi volatilitetin e kémbimit valutor euro-dollar amerikan.
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né Kosové do kishte CAR nén nivelin minimal prej 12 pérqgind té kérkuar nga Banka
Qendrore, ndérsa vlera qé do té kérkohej pér rikapitalizimin e mundshém té késaj banke
éshté vetém 1.7 milioné euro apo 0.04 pérqind e PBB-sé (Tabela 9). Né kéto rrethana, niveli
1111 pjesémarrjes sé NPL né gjithsej kredité e sistemit bankar do té arrinte né 8.7 pérqind,
ndérsa né nivel té bankave individuale, niveli mé i ulét i NPL do té ishte 4.2 pérqind dhe
niveli mé 1 larté do té ishte 12.5 pérqind. Né rastin kur skenari i njéjté aplikohet pér vitin
2011, duke konsideruar si gjendje fillestare situatén né sektorin bankar né fund té vitit
2010 pas tronditjeve té pérfshira né skenarin e lartpérmendur, ndikimi né sektorin bankar
paraqitet se do té ishte mé i theksuar. Numri i bankave qé do té kishin CAR mé té ulét se
12 pérqind, nén kété skenar, do té arrinte né katér, ndérsa kapitali i nevojshém pér
rikthimin e CAR sé kétyre bankave né 12 pérqgind do té arrinte né 13.1 milioné euro apo 0.3
pérqind e PBB-sé.

Tabela 9. Pérmbledhje e rezultateve té stress-testit: Rreziku kreditor

Numrii bankave 1/ CAR Raporti NPL Rikapitalizimi 2/
R CAR  CAR  CAR |Nivelimé Nivelimé Nivelii |Nivelimé Nivelimé Nivelii | ¢ Si%e
<0 0-8% 812% | iulét ilarté sistemit | iulét ilartd sistemit ”;'Ler? PBB-sé
Nivelet aktuale (para goditjeve) 0 0 0 13.2 20.7 18.8 0.8 8.4 4.5
Rezultatet e makroskenaréve 3/
2010 0 0 1 103 229 194 | 42 125 87 |17340 004
2011 0 2 2 36 212 162 | 87 170 131 [13156.1 0.29

Shénim:

1/ Numri i bankave gé bien nén nivelin minimum té kérkuar nga rregullatori.

2/ Gjithsej vlera e kérkuar pér rikapitalizimin e bankave, CAR e té cilave bie nén 12 pérqind. Vlerat e PBB-sé jané projeksione t& FMN-sé (IMF, 2010c).

3/ Rritja e pjesémarrjes sé NPL, zhvlerésimi i euros, zvogélimi i normave té interesit.

Pjesémarrja relativisht e ulét e kredive joperformuese né portofolin kreditor té sistemit
bankar (4.5 pérqgind), mbulesa e tyre e mjaftueshme me provizione pér humbje nga kredité
(135 pérqind) si dhe niveli i larté 1 kapitalizimit té sistemit (18.7 pérqind) béjné qé sistemi
bankar 1 Kosovés té jeté mjaft 1 géndrueshém ndaj tronditjeve té mundshme né cilésiné e
portofolit kreditor. Po ashtu, dominimi 1 kredive dhe depozitave me norma fikse té interesit
béjné qé sektori bankar 1 Kosovés té mos jeté sensitiv ndaj lévizjeve té mundshme té
normave té interesit. Sektori po ashtu paragitet té mos jeté sensitiv ndaj lévizjeve té kursit
té kémbimit, pasi gé pjesa dérmuese e kredive dhe depozitave jané né euro. Né pérgjithési,
rezultat e stres-testit, bazuar né skenarin e kombinuar me rrezikun kreditor, té normés sé
interesit dhe té normés sé kémbimit, sugjerojné se sektori bankar i Kosovés paraqitet té
keté nivel té kénaqshém té géndrueshmérisé edhe nén supozimin e paraqitjes sé skenarit té
lartpérmendur, qé mbéshtetet né supozime hipotetike dhe mjaft konservatore.

6.6.2 Rreziku i likuiditetit

Metodologjia

Rreziku 1 likuiditetit né kété analizé éshté adresuar duke vlerésuar aftésiné e bankave qé
operojné né Kosové pér té pérballur njé térheqje mé té theksuar té depozitave pér njé
periudhé pesé ditore, duke mos marré parasysh mundésiné e qasjes sé bankave né financim
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nga jashté. Stres-testi 1 likuiditetit éshté bazuar né njé skenar mjaft konzervativ, duke
supozuar térheqje té depozitave me njé normé prej 10 pérqind té gjithsej depozitave né baza
ditore gjaté njé periudhé prej pesé ditésh. Skenari po ashtu éshté ndértuar mbi supozimin
se gjaté késaj periudhe mundésia e konvertimit té mjeteve likuide né para té gatshme do té
ishte 80 pérqind, pérderisa mundésia e konvertimit té mjeteve jolikuide do té ishte njé
pérqind brenda njé dite. Né kété skenar éshté supozuar se bankat kané qgasje té ploté né
rezervat e tyre, ndérsa nuk éshté marré parasysh mundésia e financimit té bankave pérmes
burimeve té jashtme té financimit.

Vlerésimi i géndrueshmeérisé sé sektorit bankar ndaj rrezikut té likuiditetit, duke marré
pér bazé skenarin e lartpérmendur, béhet duke vlerésuar mjaftueshmériné e aseteve
likuide té sektorit bankar pér té plotésuar kérkesat pér térheqje té depozitave.

Rezultatet

Nén supozimin e paraqitjes sé skenarit té lartpérmendur, né ditén e paré té fillimit té
térheqjes sé depozitave asnjéra nga bankat qé operojné né vend nuk do té kishte nevojé pér
mjete likuide shtesé, ndérsa né ditén e dyté vetém njéra nga bankat do kishte nevojé pér
mjete likuide shtesg, té cilat kapin vlerén prej vetém 1.6 milion euro (Tabela 10). Pas dités
sé pesté, pesé nga bankat qé operojné né Kosové do té kishin nevojé pér mjete likuide shtesé
né vleré prej 42 milioné euro (1 pérgind a PBB-sé), pérderisa raporti kredi/depozita (duke
supozuar se vlera e kredive mbetet konstante) pér téré sistemin do té arrinte né 134.7
pérqind.

Tabela 10. Pérmbledhje e rezultateve té stress-testit: Rreziku i likuiditetit

Mietet likuide shtesé té nevojshme

Pérshkrimi Nuni i bankave 1/ (né mijéra euro)
Pas dités sé paré 0 0
Pas dités sé dyté 1 1,621
Pas dités sé treté 1 4,312
Pas dités sé katért 4 14,232
Pas dités sé pesté 5 41,969

Shénim:

1/ Numri i bankave té cilat do té kishin nevojé pér mjete likuide shtesé.

Né njé skenar té tillé, kur pér pesé dité rresht do té térhigeshin nga 10 pérqind té
depozitave, gjithsej shuma e depozitave té térhequra do té arrinte né 41 pérqind té gjithsej
depozitave té sistemit bankar. Stresti 1 sektorit bankar pér rrezikun e likuiditetit u bazua
né njé skenar hipotetik, me supozime mjaft konservatore, té cilat nénkuptuan norma mjaft
té larta té térheqjes sé depozitave si dhe pérjashtuan mundésiné qé bankat té kené gasje né
burime té tjera té financimit, pérvec aseteve té tyre likuide. Rezultatet e stres-testit
sugjerojné se sektori bankar i Kosovés do té kishte pozité mjaft té miré té likuiditetit qofté
edhe nén supozimin e paraqitjes sé kétij skenari hipotetik, ku nevoja pér mjete likuide
shtesé né fund té periudhés pesé ditore do té ishte mjaft e ulét. Aftésia relativisht e larté e
sektorit bankar té Kosovés pér té pérballuar tronditjet e likuiditetit 1 atribuohet nivelit
mjafté té larté té aseteve likuide né raport me gjithsej asetet e sektorit bankar.
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7. Institucionet Tjera Financiare

7.1. Kompanité e sigurimit

Sektori 1 kompanive té sigurimit né Kosové edhe né gjysmén e paré té vitit 2010 vazhdoi té
zgjerohet dhe té operojé né ményre stabile. Deri né gershor 2010, vlera e aseteve té
kompanive té sigurimit arriti né 90 milioné euro, qé paraqget njé rritje vjetore prej 20.1
pérqgind. Asetet e kompanive té sigurimit qé operojné né Kosové kryesisht pérbéhen nga
depozitat né bankat komerciale, té cilat pérfagésojné 65.2 pérqind té gjithsej aseteve. Né
gershor 2010, numri 1 kompanive té sigurimit qé operuan né tregun Kosovar ishte 11, ku 8
prej tyre jané kompani me pronési té huaj ndérsa vetém 3 me pronési vendore. Sa 1 pérket
pérbérjes sé aseteve sipas pronésisé, 79.9 pérqind jané me pronési té huaj, ndérsa 20.1
pérqind me pronési vendore.

Deri né gershor 2010, numri i Figura 47. Primet e shitura dhe démet e paguara,

policave té shitura nga kompanité e & milioné euro

sigurimit arriti né 241 mijé, qé 4,
paraget njé rritje vjetore prej 8 = 350

pérqind. Ndérsa, shuma e primeve té¢ 300
250

pranuara nga kompanité e sigurimit
deri né gershor 2010 arriti né 34.8

20.0

15.0
milioné euro me njé normé té rritjes 100 - ,/.
vjetore prej 5.4 pérqgind (Figura 47). 5.0

Aktiviteti kryesor 1 kompanive té

0.0 « T T T )
gershor 2007 gershor 2008 gershor 2009 gershor 2010

sigurimit qé operojné né Kosové
vazhdon té jeté  sigurimi 1 Primet e shitura == Démet & paguara
Pérgjegjééisé ndaj Palés sé '.I‘Ijeté Burimi: BQK (2010)
(PPT). Primet e pranuara nga shitja e

policave PPT né qgershor 2010 pérfagésonte 61.2 pérqind té gjithsej primeve té pranuara. Né
anén tjetér, shuma e démeve té paguara deri né gershor 2010 u dyfishua né krahasim me
periudhén e njété té vitit té kaluar dhe arriti vlerén prej 13.2 milioné euro. Po ashtu,
pjesémarrjen mé té larté né shumén e démeve té paguara e pérbéjné PPT-té (74 pérqind té
gjithsej démeve té paguara). Raporti ndérmjet primeve té pranuara dhe démeve té paguara

deri né gershor 2010 u rrit né 38 pérqind, krahasuar me 24.2 pérqind né gershor 2009.

Figura 48. Kredité e lIéshura nga IMF-té, né
milioné euro
Né qershor 2010 gjithsey 17 1200

institucione mikrofinanciare 1000 /
operonin né Kosové. Aktiviteti 800 /

kryesor i institucioneve —

60.0

7.2. Institucionet mikrofinanciare

mikrofinancare vazhdon té jeté

financimi i bizneseve té vogla dhe 400

ekonomive familjare. Vlera mesatare 20.0

e njé kredité té léshuar nga IMF-té né 00 . . . . .
qu‘ShOI‘ 2010 ishte 1852 euro. Numri qershor 2007 qershor 2008 qgershor 2009 qershor 2010
1 kredive té léshuara nga kéto —=—Kredité e léshuara nga IMF-té

institucione deri né gqershor 2010 g, imi: BQK (2010)
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ishte 61,498 gé paraqet rritje vjetore prej 15.2 pérqind (Figura 48). Pér sa i1 pérket vlerés sé
kredive té léshuara nga institucionet mikrofinanciare, ngjashém me bankat komerciale,
vérehet njé ngadalésim 1 trendit té rritjes. Deri né gershor 2010, vlera e kredive té
institucioneve mikrofinanciare arriti né 113.9 milioné euro qé paraqet rritje vjetore prej 9.4
pérqgind krahasuar me normén vjetore té rritjes prej 21.5 pérqind té regjistruar né gershor
2009. Si rrjedhojé e ngadalésimit té trendit té rritjes, pjesémrrja e kredive té léshuara nga
IMF-té né gjithsej kredité e léshuara nga sektori financiar 1 Kosovés u zvogélua né 7.5
pérqgind nga 8.9 pérqind né gershor 2009.

7.3. Fondet Pensionale

Né tremujorin e paré té vitit 2010 performanca e Trustit té€ Kursimeve Pensionale té
Kosovés (TKPK) ishte positive, duke marré parasysh kthimet pozitive té mjetet e
investuara. Megjithaté, paralelisht me rénien e performancés sé tregjeve financiare
ndérkombétare, edhe performnaca e TKPT-sé filloi té bie lehté." Kéto zhvillime ndikuan
edhe né zvogélimin e ¢mimit té aksioneve nga 1.00 euro né tremujorin e paré né 0.95 né
tremujorin e dyté. Megjithaté, né gershor 2010 vlera e aksionit prej 0.95 euro, e cila u
regjistrua né gershor 2010, ishte mé e larté krahasuar me periudhén e njété té vitit té
kaluar kur ¢mimi i aksionit ishte 0.88

euro (Figura 49). Figura 49. Cmimi i aksionit té trustit, né euro

Vlera e aseteve té TKPK-sé¢ deri né i

gershor 2010 arriti né 407.6 milioné —

euro dhe shénoi rritje vjetore prej 35.5 ] A
\._/—.
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investimeve té TPTK-sé vazhdon té o6

jeté investimi né aksione dhe forma o4

tjera té kapitalit, qé tregon ndjeshméri 0.2

té larté té vlerés sé pérgjithshme té 0 : : : -
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ndérkombétare. o
Burimi: TKPK (2010)

Pér kété arsye, si rezultat 1

turbulencave né tregjet financiare ndérkombétare, né gjysmén e paré té vitit 2009, TKPK
reduktoi investimet e saj né aksione dhe forma tjera té kapitalit né tregjet ndérkombétare,
ndérsa rriti depozitat né BQK si ményré pér té shmangur rreziget e mundshme. Si rezultat,
né gershor 2010, 23.7 pérqind e aseteve té TKPK-sé ishin depozita né BQK (2.6 pérqind né
gershor 2008), ndérsa aksionet dhe format tjera té kapitalit pérbénin 43.5 pérqind té
gjithsej aseteve (59.5 pérqind né gershor 2008). Rikuperimi 1 tregjeve financiare
ndérkombétare gjaté gjysmés sé paré té vitit 2010 ¢oi né rritje té investimeve té TKPK-sé
né aksione dhe forma tjera té kapitalit, té cilat né qershor 2010, pérbénin 61.2 pérqind té
gjithsej aseteve té TKPK-sé, ndérsa pjesémarrja e depozitave né BQK u zvogélua né 8.5 pér
qind té gjithsej aseteve té TKPK-sé. Pjesa tjetér e aseteve té TKPK-sé jané investuar né
fletéobligacione (23.4 pérqind) dhe banka komerciale (6.2 pérqind).

1
Tregjet financiare ndérkombétare gjaté tremujorit té dyté 2010 u karakterizuan me performancé negative, pér shkak té problemeve té borxheve né Greqi, rénies sé euros,
rriedhjes sé naftés né gjirin e Meksikés, reformave né tregjet financiare etj.
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8. Stabiliteti i Sektorit Financiar dhe Potencialet e Rritjes
Ekonomike né Vendet e EJL-sé

Bostjan Jazbec dhe Albulené Kastrati

8.1 Hyrje

Kriza globale financiare rezultoi me probleme ende té pazgjidhura né tregjet financiare
globale dhe pér rrjedhojé pati efekt edhe né vendet mé pak té zhvilluara té rajonit. Sa i
pérket vendeve té tranzicionit, disa prej tyre 1 jané bashkangjitur Bashkimit Evropian (BE),
ndérsa vendet tjera né vazhdimési jané té pérfshira né proceset e pranimit né BE. Si masé
mbrojtése e vendeve té tranzicionit ndaj krizés financiare, shérbyen reformat e ndérmarra
gjaté njézet viteve té tranzicionit. Megjithaté, sot pas njézet vitesh té transformimit té
kétyre vendeve, duket e pazakonshme t'u referohemi si vendet e tranzicionit, pérderisa
duket mé e natyrshme qé t'u referohemai si vendet e reja anétaré té BE-sé apo si ekonomité
mé pak té zhvilluara té rajonit té BE-sé. Stabiliteti makroekonomik dhe liberalizimi i
sistemit financiar, qé njézet vjet mé paré konsideroheshin si shtyllat kryesore té zhvillimit
ekonomik, sot kané humbur réndésiné e tyre né procesin e tranzicionit. Kjo pér arsye se,
kéto dy shtylla nuk kontribuuan mjatueshém né rritjen ekonomike té vendeve mé pak té
zhvilluara té BE-sé, té njohura mé paré si ekonomité e tranzicionit té Evropés Qendrore
dhe Jug-Lindore. Njé pjesé e vendeve té tranzicionit pérfagésojné edhe vendet e Evropés
Jug-Lindore (EJL)lZ, té cilat, kané ngecur prapa né proceset e integrimit né BE. Shkaku
kryesor géndron né konfliktet politike dhe luftrat e ndryshme gé e karakterizuan kété rajon
gjaté viteve té 90-ta, té cilat ngadalésuan ritmin e reformave strukturore né ekonomité e
tyre. Gjithashtu, mbyllja gjeografike kontribuoi né pamundésiné e rigjallérimit té shpejté
ekonomik dhe rritjes sé fugishme ekonomike. I vetmi vend i rajonit qé po ashtu éshté pjesé
e BE-sé (pérvec Bullgarisé qé hyri né BE né vitin 2007), éshté Greqia. Gjaté viteve té
fundit, Greqia paraget vendin mé problematik i BE-sé, pér shkak té ndjeshmérisé
financiare dhe stabilitetit ekonomik.

Qéllimi i kétij hulumtimi géndron né shqyrtimin e mundésive té rritjes mé té fugishme
ekonomike dhe né trajtimin e efekteve té krizés financiare né vendet e EJL-sé. Po ashtu, né
kuadér té kétij hulumtimi do té tregohet se kriza financiare né BE, dhe né vecanti kriza e
fundit né Greqi, influencuan sektorin financiar té vende té EJL-sé. Ndér té tjerash, pérmes
kétij hulumtimi do té konkludohet se zhvillimi i ngadalshém ekonomik né vendet e EJL-sé
nuk mund ti atribuohet vetém stabilitetit makroekonomik dhe sistemit té brishté financiar
né kéto vende. Pérkundrazi, do té vérehet se shumica e kétyre vendeve jané treguar té
suksesshme né zbatimin e reformave pér transformimin nga sistemi i centralizuar né
sistem té ekonomisé se liré, né liberalizimin e tregtisé si dhe né integrimin e sektorit
financiar. Rrjedhimisht,vendet e EJL-sé 1 kané té gjitha predispozitat pér njé rritje mé té
fugishme ekonomike. Shkaku kryesor i ngecjes sé zhvillimit ekonomik né EJL géndron né
mosfunksionimin e ploté té institucioneve, qé paraqgesin faktor ky¢ né mbéshtetjen e
investimeve dhe zhvillimit ekonomik.

Kapitulli 1 dyté trajton procesion e tranzicionit gjaté njézet viteve té fundit. Paré nga
distanca kohore, mund té vérehet se stabiliteti makroekonomik dhe liberalizimi i sistemit
financiar nuk kané mjaftuar pér njé rritje mé té fugishme ekonomike té vendeve mé pak té

12
Shqipéria, Magedonia, Bullgaria, Kosova, Serbia dhe Mali | Zi.
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zhvilluara. Kapitulli i treté paraget zhvillimet makroekonomike né rajonit, duke véné né
dukje ngjashmérité mes tyre, pavarésisht zbatimit té politikave té ndryshme monetare.
Kapitulli 1 katért paraget zhvillimet e sektorit financiar dhe ndikim e krizés financiare né
vendet e EJL-sé. Kapitulli 1 pesté paraget mundésité e rritjes ekonomike né vendet e EJL-
sé. Kapitulli i gjashté paraget pérfundimet e kétij hulumtimi.

8.2 Méesimet gé u nxorrén gjaté njézet viteve té tranzicionit

Fillimi 1 procesit té tranzicionit 1 gjeti vendet né zhvillim té papérgatitura né lidhje me
reformat strukturore qé duhej té ndérmerreshin. Prandaj, ato u bazuan né udhézimet dhe
ekspertizén e vendeve peréndimore. Né kété kohé, vendet e Amerikés Latine shérbyen si
pikénisje né hartimin e programeve té stabilizimit makroekonomik, pérkundér faktit qé
problemet e vendeve té tranzicionit dallonin dukshém nga ato té vendeve té zhvilluara.
Edhe pse procesi i tranzicionit pérmban né vete njé rrafsh té gjéré té ndryshimeve
institucionale dhe politike, rritja ekonomike dhe stabilizimi 1 inflacionit ishin shqetésimet
kryesore té ekonomistéve né ditét e para té tranzicionit. Megjithateé, fillimi 1 tranzicionit né
kéto vende u karakterizua me rénié drastike té prodhimit (rreth 30 pérqind dhe 50 pérqind)
shogéruar nga presione té larta inflacioniste. Zgjatja e procesit té tranzicionit bashké me
mungesén e pérvojés sé transformimit nga ekonomi té centralizuara né ekonomi té tregut té
liré gjeneruan situata té paparashikuara. Pérderisa vendet e tranzicionit filluan té
transformohen nga pika té ndryshme té zhvillimit ekonomik, té gjitha kéto vende u
ballafaquan me sfidén e transformimit nga ekonomi té centralizuara né ekonomi té tregut
té liré. Vende té ndryshme né rajon pérjetuan pérvoja té ndryshme gjaté tranzicionit,
megjithaté u fokusuan né uljen e normés sé inflacionit, i cili po pengonte né zbatimin e
suksesshém té reformave.

Edhe pse vendet e Evropés Qendrore dhe Lindore adoptuan regjime té ndryshme té kursit
té kémbimit, té gjitha kéto vende pérjetuan vlerésim té kursit dhe flukse té médha té
kapitalit brenda njé kohe relativisht té shkurtér. Vendet qé u treguan mé efikase né
ristrukturimin dhe privatizimin e pronave shtetérore dhe subjekteve shogérore, gené ndér
té parat gé shijuan efektet pozitive té kapitalit té huaj. Hyrja e kapitalit té huaj né kéto
vende rriti konkurencén e jashtme, megjithaté, ky efekt u kompensua nga rritja ekonomike
né fazat e hershme. Né anén tjetér, ekonomité mé té ngadalshme né procesin e adoptimit té
reformave, térhoqén kapital té huaj kryesisht né formé té borxhit geveritar dhe
pérkegésuan bilancin e pagesave.

Né kété kohé, réndési té vecanté né vendet né tranzcion kishte hartimi i1 politikave
makroekonomike, sidomos hartimi 1 politikave fiskale. Politikat fiskale né vendet né
tranzicion trajtonin kontrollimin e deficitit buxhetor, e sidomos ¢éshtjen e reduktimit té
rolit té geverisé né ekonomi. Pér kété arsye, trajtimi 1 inflacionit nuk ishte faktori 1 vetém
qé kishte nevojé pér ndérhyrje shtetérore né vendet e tranzicionit. Pérveg tjerash, nevoja e
ndérhyrjes shtrihej né gjaté fusha tjera (Fisher, Sahay dhe Vegh, 1996):

* Stabiliteti makroekonomik;

* Liberalizimi 1 ¢cmimeve;

* Liberalizimi i tregtisé dhe konvertimi i llogarisé rrjedhése;
* Reformimi i ndérmarrjeve (sidomos privatizimi);

* Krijimi 1 njé ambienti té sigurté, dhe
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* Zhvillimi 1 kornizés institucionale dhe ligjore pér njé ekonomi té tregut, pérfshiré krijimin
e njé sistemi financiar té bazuar né parimet e tregut té liré.

Krijimi 1 stabilitetit makroekonomik kérkonte zbatimin e reformave edhe né fushat tjera.
Pér shembull, zbatimi i reformave né fushén ligjore shtréngonte politikat buxhetore, dhe si
rrjedhojé shérbente si shtysé pér orientimin e subjekteve té ndryshme drejt sektorit privat.

8.3 Zhvillimet Makroekonomike né Evropén Jug-Lindore

Pas njézet vitesh trazira politike dhe pasiguri ekonomike, vendet e EJL-sé akoma po
mundohen té arrijné norma mé té larta té rritjes ekonomike. Meqé gjeografikisht ndodhen
larg tregut té pérbashkét té BE-sé (duke marré parasysh tregtia me vendet e Bullgariné
dhe Greqingé, si vende anétare té BE-sé éshté relativisht modeste), mund té thuhet se
vendet e EJL-sé jané 1éné té vetme né procesin e rigjallérimit ekonomik. Si¢ do té vérehet
mé poshté, problemi kryesor géndron né mungesén e zhvillimit té institucioneve si
predispozité pér funksionimin e tregut té liré.

Gjashté vendet e EJL-sé (qé jané marré si shembuj né kété hulumtim) pérfagésojné
ekonomi té hapura dhe me madhési relativisht té vogél. Secila prej tyre ka aplikuar politika
té ndryshme té kursit té kémbimit, me géllim té arritjes sé stabilitetit makroekonomik. Pér
shembull, Bullgaria ka zgjedhur ‘currency board’ me Euro-n, ndérsa Magedonia vazhdon té
zbatojé kurs fiks té kémbimit ndaj Euro-s, ngjashém si ai i Sllovenisé gjaté viteve '90-ta.
Shqipéria dhe Serbia zbatojné regjim fleksibil té kémbimit, kombinuar me targetimin e
inflacionit. Megjithaté, pérkundér regjimit fleksibil té kursit té€ kémbimit, né kéto dy vende
vérehet ndérhyrja sistematike e bankave gendrore pérkatése. Vendet mé té vogla té EJL-sg,
Kosova dhe Mali i Zi, zgjodhén adoptimin unilateral té Euro-s pér shkak té kushteve té
pafavorshme né kohén e deklarimit té pavarésisé sé shteteve té tyre. Tabela 10 paraqet
regjimin e kureseve té kémbimit né vendet e EJL-sé.

Tabela 11. Regjimet e Kursit t& Kémbimit né Vendet e EJL-sé

Kosova Magedonia Shqipéria Bullgaria Serbia Mali i Zi

Denari ndjek Kurs Fiks té | Leku ndjek Kurs Fleksibil Levi ndjek 'Currency  |Dinari ndejk Kurs Fleksibil

Kémbimit t& Kémbimit Board' me Euro-n t& Kémbimit Euro

Euro

Burimi: Bankat gendrore té vendeve pérkatése.

Pavarésisht aplikimit té kurseve té ndryshme té kémbimit, té gjitha vendet e EJL-sé kané
pasur zhvillime té ngjashme né trendet e gmimeve gjaté dhjeté viteve té fundit (Figura 50).
Nga vendet e rajonit, inflacioni mé 1 larté éshté vérejtur né Serbi. Ndérsa né vendet tjera té
EJL-sé, inflacioni nuk ka tejkaluar 5 pérqind. Réndésia e pérzgjedhjes sé njé regjimi té
caktuar té kursit té kémbimit, qé do té kontribuonte né stabilitetin makroeokonimik né
vendet e EJL-s€, duket se ka humbur réndésiné e saj gjaté procesit té tranzicionit.
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Si duket vendimi né lidhje me

regjimin e kursit té kémbimit né Figura 50. Inflacioni, mesatarja e gmimeve té

. .. .. . . konsumit
radhé té paré ka gené arbitrar dhe 1 300
trasuar nga rrethanat e vecanta té 250
asaj kohe. Liberalizimi i tregtisé dhe 20

. . 15.0
prania e konsiderueshme e
. . . v A 10.0
institucioneve me pronési té huaj né 50
sektorin  financiar ka  kufizuar 00
politikat monetare té disa vendeve -50

dhe pér rrjedhojé ka kufizuar edhe
rrjedhjen e liré té kapitalit brenda
dhe jashté kétyre ekonomive. Pér
shembull, Mali té Zi dhe Kosova kané
hequr doré nga politka e pavarur

—=— Shpiéria Kosova

Bullgaria

Magedonia —o— Mali | Zi —=— Eurozona

Burimi: WEO Prilll 2010, IMF

monetare, né kémbim té té adoptimit unilateral té Euro-s. Megjithaté, edhe né kéto dy
vende, pavarésisht mungesés sé politikés monetare, zhvillimet e ¢gmimeve ishin plotésisht
té ngjashme me ¢mimet e vendeve fqinje.

Mé poshté do té prezantohet profili ekonomik i secilit vend té EJL-sé, ku do té mésojmé se
zhvillimet e ¢gmimeve né kéto vende kryesisht shpjegohen pérmes ¢mimeve té produkteve té
importuara. Shumica e kétyre vendeve kryesisht importojné ushqim, produkte finale dhe
makineri, produkte kéto qé pérfagésojné sektoré qé mé sé shumti jané prekur gjaté krizés
sé fundit financiare (Tabela 12). Struktura e importeve né vendet e EJL gjithashtu
korrespondon me nivelin ulét té zhvillimit ekonomik. Sa 1 pérket eksporteve, shumica e
vendeve té EJL-sé eksportojné metale bazé dhe produkte minerale, pérjashtuar Serbiné né
té cilén dominojné produktet e proceduara, dhe Shqipériné e cila ka specializuar né
eksportin e tekstilit. KEdhe pse zhvillimet e ¢mimet e produkteve té importit kané
kontribuuar né uljen e inflacionit né kéto vende, né anén tjetér, baza e larté e importeve né
krahasim me importet ka ndikuar né pérkeqésimin sistematik té bilancit té pagesave.

Tabela 12. Struktura e eksporteve dhe importeve, né pérqindje

Kosova Magedonia Shqipéria Bullgaria Serbia Mali izi

Mé sé shumti eksporton:

Metale bazé (50%)
Produkte minerale (15%)

Perime (6%)

MEé sé shumti importon:

Produkte minerale (17%)

Makineri (14%)
Ushqim&Pije (13%)

Mé sé shumti eksporton:

Hekur&Gelik (26%)
Veshje (20%)

Ushqim&Pije (14%)

MEé sé shumti importon:

Makineri&Mjete Transp. (24%)

Karburante (16%)
Ushgim (11%)

Mé sé shumti eksporton:

Tekstil (35%)
Minerale (30%)

Matrl. Ndértimi. & Metale (19%)

Mé sé shumti importon:

Makineri (20%)

Ushqim&Pije (18%)
Matrl. Ndértimi. & Metale (15%)

Mé sé shumti eksporton:

Metale (37%)
Veshje (36%)

Burime té energjisé (5%)

M@ sé shumti importon:

Makina&Mijete (43%)

Ushgim (32%)
Tekstil (27%)

Mé sé shumti eksporton:

Produkte té procesuara (33%)
Ushgim (16%)

Makineri (15%)

Mé sé shumti importon:

Makineri (25%)

Produkte té procesuara (20%)
Karburante (18%)

Mé sé shumti eksporton:

Aluminium (41%)
Hekur& Gelik (13%)

Beverages, alcohol, vinegar (6%)

Mé sé shumti importon:

Makina&Pajisje Mekan. (12%)
Karburante (8%)
Hekur&Produk. Hekuri (5%)

Burimi: Bankat gendrore té vendeve pérkatése.

Si argument shtesé né lidhje me zhvillimet e ngjashme qé 1 karakterizojné vendet e EJL-

edhe né sektorin real dhe até financiar, do té paragesim shkurtimisht profilin ekonomik té

gjashté vendeve té EJL-sé.

64 |




Raporti i Stabilitetit Financiar Numér 1

Kosova

Kosova nuk gézon té drejten e emetimit té valutés sé saj, pasi qé nga viti 2002, né ményré
unilaterale ka adoptuar Euro-n si valuté zyrtare. Si pasojé, Banka Qendrore e Republikés
sé Kosovés (BQK) nuk bén pjesé né Sistemin Evropian té Bankave Qendrore ose eurozonés,
nuk udhéheq politikén monetare dhe rrjedhimisht nuk gézon té drejtén e Kreditorit té
Instancés sé Fundit.

Figura 51. Inflacioni, mesatarja e gmimeve Figura 52. Rritja reale dhe bilanci
té konsumit buxhetor
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Burimi: WEO Prill2010, IMF Burimi: BQK (2010)

Figura 53. Llogaria rrjedhése, né Figura 54. Rritja e Depozitave dhe

péqindje té PBB-sé Kredive né Kosové, né pérgindje
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Burimi: BQK (2010)

Rritja ekonomike né Kosové kryesisht éshté gjeneruar nga rritja e konsumit privat,
investimeve publike, dérgesave té emigrantéve, asistenca e huaj dhe né masé té
konsiderueshme nga rritja e shpenzimeve geveritare (Figura 52). Adoptimi i Euro-s né
Kosové, né masé té madhe ka kontribuar né lehtésimin e tregtisé sé jashtme. Po ashtu,
adoptimi 1 Euro-s ka ndihmuar né uljen e normave té inflacionit afér normave té eurozonés
(Figura 51). Kosova paraget njé ekonomi té bazuar né import, prandaj inflacioni né Kosové
kryesisht reflekton ¢mimet e importit. Né anén tjetér, baza eksportit né Kosové éshté
relativisht e vogél, por me trend rrités (Figura 53). Rreth 74 pérqind e tregtisé sé Kosovés
realizohet me vendet e BE-sé dhe vendet anétare té CEFTA-s. Prej vendeve té BE-ség,
Kosova kryesisht eksporton né Itali (rreth 30 pérgind) dhe Gjermani (4 pérqind), ndérsa mé
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sé shumti importon nga Gjermania (rreth 13 pérqind) dhe Greqia (rreth 5 pérqind).
Dérgesat e emigrantéve né Kosové pérfagésojné njé ndér burimet kryesore té financimit té
konsumit dhe pérbémné rreth 14 pérqind té PBB-sé. Rreth 64 pérqind té dérgesave té
emigrantéve vijné nga vendet qé pérdorin Euro-n, prej té cilave mé sé shumti nga
Gjermania.

Sektori financiar né Kosové éshté pothuajse plotésisht i euroizuar (rreth 96% e depozitave
dhe kredive), prandaj nuk éshté i1 ekspozuar ndaj rrezikut té kursit té kémbimit ose
garantimit té detyrimeve té bankés qgendrore (Figura 54). Pér kété arsye, pérveg
monitorimit té bankés gendrore dhe vlerésimit e rrezikut né sektorin bankar, shumica e
barrés pér ruajtjen e stabilitetit financiar bie mbi autoritetet fiskale.

Shqipéria

Shqipéria aplikon kurs fleksibél té kémbimit té kombinuar me targetimin e inflacionit
(Figura 55). Politika monetare né Shqipéri éshté treguar e dobishme né absorbimin e
efekteve té krizés financiare dhe ka kontribuar né rritjen ekonomik pozitive (Figura 56).

Figura 55. Inflacioni, mesatarja e gmimeve Figura 56. Rritja reale dhe bilanci
té konsumit buxhetor
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Euroizimi né Shqipéri kryesisht favorizohet me ané té Investimeve té Huaja Direkte (IHD),
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tregtisé, dérgesave té emigrantéve dhe linjave kreditore. Né kuadér té vendeve té rajonit,
Shqipéria praget vendin mé té ekspozuar ndaj Greqisé dhe Italisé, dhe até pérmes tregtisé,
dérgesave té emigrantéve dhe sektorit financiar. Partnerét kryesoré tregtaré né Shqipéri
jané vendet e BE-sé (rreth 67 pérqind), nga té cilat pjesa mé e madhe realizohet me Greqiné
dhe Italiné. Ngjashém me Kosovén, eksportet né Shqipéri kané bazé té ulét. Kohét e fundit,
rénia e kérkesés né Greqi dhe Itali shkaktoi edhe rénie té eksporteve shqiptare. Po ashtu,
edhe ekonomia e Shqipérisé éshté e bazuar né import. Pjesa mé e madhe e emigrantéve
shqiptaré éshté e pérgendruar né Greqi dhe Itali. Mirépo, pér shkak té rritjes s€ papunésisé
né kéto dy vende gjaté viteve 2008 dhe 2009 si pasojé e krizés financiare, Shqipéria ka
regjistruar njé ulje té madhe e dérgesave té emigrantéve (Figura 57). Po ashtu, Shqipéria
éshté e lidhur me Greqiné pérmes sektorit financiar. Filialet dhe degét e bankave greke né
Shqipéri pérbéjné njé té katértén e sistemit bankar dhe pérmbajné nivelin mé té ulét té
kapitalizimit dhe likuiditetit né sektorin financiar. Gjaté krizés sé fundit né Greqi, bankat
greke kané aplikuar térheqje depozitash nga bankat e tyre né Shqipéri (Figura 58).
Megjithaté, pasi Greqgia hyri né program financiar me Fondin Monetar Ndérkombétar
(FMN) dhe me BE-né, bankat greke né Shqipéri shénuan rritje té depozitave.

Maqgedonia

Denari magedonas éshté pothuajse plotésisht 1 lidhur (‘pegged’) me Euro-n, me géllim té
mbajtjes sé stabilitetit té ¢mimeve (Figura 58). Duke marré parasysh politikén
konzervative té Bankés Popullore té Republikés sé Magedonisé (BPRM), e né vecanti masat
e rrepta gé 1 ndérmorri né vitin 2009 (rritjen e kérkesave pér likuiditetit dhe rritjen e
rezervave nga bankat komerciale), mund té thuhet se Magedonia paraget njé nga vendet
me politikén mé té shtrénguar monetare né rajon. Masat e marra nga ana e BPRM-sé
kishin pér géllim ruajtjen e pegg-ut me Euron, si dhe mbrojtjen e rezervave valutore. Kéto
masa u realizuan me sukses né sektorin bankar né Magedoni, megjithaté patén ndikim
relativisht té vogél né rritjen ekonomike (Figura 60).

Figura 59. Inflacioni, mesatarja e Figure 60. Rritja reale dhe bilanci
¢mimeve té konsumit buxhetor
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Figura 61. Llogaria rrjedhése, né . . ,
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Llogaria rrjedhése e Maqgedonisé karakterizohet me deficit té larté (Figura 61). Kohét e
fundit, efektet negative né llogariné rrjedhése mund té kené ardhur nga tregtia me vendet e
BE-sé, pasi qé vetém Gjermania, Greqia, Bullgaria dhe Italia pérbéjné 45 pérqind té
eksporteve dhe 31 pérqind té importeve té Magedonisé. Né pjesén e paré té vitit 2010
Magedonia ka shénuar njé rénie té eksporteve né Greqi, ndérsa importet jané rritur. Kriza
e fundit greke mund té keté pérkeqésuar deficitin tregtar té Magedonisé me Greqiné. Sa 1
pérket dérgesave té emigrantéve, Magedonia ka pérqgindjen mé té ulét té dérgesave ndaj
PBB-sé né rajon (rreth 5 pérqind).

Sistemi bankar né Magedoni éshté relativisht 1 vogél, i cili né masé té kufizuar mbéshtetet
nga financimi 1 jashtém dhe investimet. Njé nga bankat mé té médha né Maqgedoni
(Stopanska Banka) pérfagéson degé té njé banke greke. Megjithaté, sektori bankar né
Magedoni duket té jeté e géndrueshém dhe miré 1 pozicionuar. Rreth 30 pérqind e sektorit
bankar né Magedoni éshté 1 euroizuar. Né vitin 2009 dhe né fillim té vitit 2010 geveria filloi
léshimin e bonove té thesarit, me norma té larta té interesit dhe risk té ulét, duke 1
mundésuar késhtu sektorit bankar kushte mé té favorshme pér investime né bono sesa né
kreditimin e ekonomisé (Figura 62).

Bullgaria

Bullgaria aplikon ‘currency board’ me Euro-n dhe si géllim final ka anétarésimin né
eurozoné. Lidhja e Lev-it bullgar me Euro-n 1 ka shérbyer Bullgarisé né kontrollimin e
inflacionit dhe té deficitit buxhetor (Figura 63, 64). Normat mé té larta té inflacionit né
Bullgari vérehen gjaté viteve 2006-2008, si pasojé e flukseve té konsiderueshme té
kapitalit. Hyrja e kapitalit ndikoi né rritjen e kredidhénies sé ekonomisé, qé shkaktoi edhe
rritjen e kérkesés vendore.
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Figura 63. Inflacioni, mesatarja e
¢cmimeve té konsumit

Numér 1

Figura 64. Rritja reale dhe bilanci buxhetor
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I gjithé ky proces né Bullgari, u manifestua
me rritje té ¢mimeve dhe pagave (edhe pse
Bullgaria karakterizohet me nivelin mé té
ulét té pagave né BE). Me fillimin e krizés
financiare, flukset e kapitalit u zvogéluan
dukshém, duke ndikuar késhtu edhe rénien
e kérkesés sé brendshme dhe té ardhurat e
buxhetit.  Rrjedhimisht,
Bullgarisé pésoi rénie prej 5 pérqind pas

ekonomia e

disa vitesh rritjeje ekonomike (Figura 64).
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brendshme, duke ngadalésuar késhtu edhe importet e Bullgarisé (Figura 65).

Partnerét kryesoré tregtaré té Bullgarisé jané vendet e BE-sé (62 pérqind e eksporteve dhe
53 pérqind té importeve). Greqia éshté njé nga vendet e aférta mé Bullgaring, si nga

aspekti gjeografik dhe ai ekonomik. Pér shembull, eksportet e Bullgarisé né Greqi
pérfagésojné rreth 9 pérqind, ndérsa importet pérfagégsojné rreth 5 pérqind. Sa i pérket

sektorit financiar né Bullgari, né vitin 2009 kredité e léshuara né Euro pérbénin 57,9

pérqind, ndérsa depozitat e mbajtura né Euroi shin 58,7 pérqgind. Asetet e bankave greke né
Bullgari pérbéjné rreth 16 pérqind té totalit té aktiveve té sektorit bankar. Megjithaté,

niveli 1 kapitalizmit té sektorit bankar té Bullgarisé duket té jeté 1 mjaftueshém pér té
absorbuar rritjen kredive joperformuese (KJP) dhe provizioneve. Pér mé tepér, Banka

Kombétare e Bullgarisé (BKB) ka késhilluar bankat komerciale qé té mbajné térésisht

fitimin e pashpérndaré brenda Bullgarisé.
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Serbia

Serbia ndjek kurs fleksibil té kémbimit. Kjo mundéson ndérhyrjen e Bankés Popullore té
Republikés sé Serbisé (BPRS) né mbajtjen e stabilitetit té ¢mimeve dhe té rezervave té
huaja né nivelin e duhur. Si mjet kryesor té politikés monetare Serbia pérdor manipulimin
e normave té interesit.

Figura 66. Inflacioni, mesatarja e Figure 67. Rritja reale dhe bilanci
¢mimeve té konsumit buxhetor
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Inflacioni mesatar né Serbi gjaté viteve té 2000-ta ishte mé i larti né rajon (Figura 66). Né
pérgjithési, Dinari 1 Serbisé ka trashéguar mungesé kredibilitetit, pér shkak té
hiperinflacionit gjaté viteve '90-ta, 1 cili ka ndikuar qé pritjet pér inflacion né Serbi té jené
¢doheré té larta. Pér mé tepér, rikthimi 1 besueshmérisé né Dinarin serb ishte edhe mé i
véshtiré pér shkak té politikave monetare ekspansioniste té BPRS-sé pér financimin e
deficitit té larté té llogarisé rrjedhése dhe pér blerjen e rezerva té huaja (Figura 67).
Megjithaté, hyrja e Serbisé né program financiar me FMN-né né vitin 2009, ndihmoi
Serbiné né stabilizimin e inflacionit.

Pjesa mé e madhe e tregtisé sé Serbisé realizohet me vendet e BE-sé (54 pérqind e
eksporteve dhe 55 pérqind e importeve), ndérsa me vendet anétare té¢ CEFTA-s pjesémarrja
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e tregtisé éshté dukshém mé e ulét (31% e eksporteve dhe 8% té importeve). Para krizés
globale,ngjashém me Bullgariné, Serbia ka gézuar rritje té shpejté ekonomike. Mirépo, né
fund té vitit 2008 Serbia u godit nga kriza globale pérmes tkurrjes sé tregtisé, rénies sé
menjéhershme té flukseve té kapitalit dhe térheqjes sé depozitave té ekonomive familjare
(Figura 68, 69). Sektori bankar né Serbi éshté i1 euroizuar né masé té konsiderueshme,
kryesisht pér shkak té preferencés té Euro-s ndaj monedhés vendase. Né Serbi ekzistojné
katér degé té bankave greke, té cilat pérbéné rreth 14 pérqind té aktiveve té sektorit
bankar.

Malii Zi
Para futjes sé Euro-s né ekonomi, Mali i Zi ka pérdorur gjérésisht Markén Gjermane né

sektorin privat dhe até bankar. Me futjen e Euro-s né qarkullim, Qeveria e Malit té Zi mori
vendimin e adoptimit unilateral té Euro-s si valuté zyrtare.

Gjaté viteve té 2000-ta, inflacioni né Malin e Zi ishte mé 1 larté sesa mesatrja e rajonit,
megjithése duke pércjellur té njéjtin model té lévizjes (Figura 70). Ngjashém me vendet
tjera né rajon, Mali i Zi éshté 1 lidhur né ményré té konsiderueshme me vendet e BE-sé
népérmjet tregtisé dhe flukseve té kapitalit. Mé shumé se 50 pérqind e eksporteve té Malit
té Zi1 adresohen vendeve té BE-sé, dhe até kryesisht Greqisé (rreth 22 pérqgind) dhe Italisé
(rreth 12 pérqind). Nga ana tjetér, 41 pérqind e importeve vijné nga Serbia, ndérsa 31
pérqgind nga vendet e BE-sé. Rénia e eksporteve té Malit té Zi gjaté vitit 2010, po ashtu
erdhi si pasojé e rrethanave tregtare jofavorizuese me vendet e BE-s€, e né vecanti me
Greqiné, duke marré parasysh krizén e fundit buxhetore atje (Figura 72). Kjo pér arsye se
Greqia éshté njé nga importuesit mé té médhej té Malit té Zi.

Figura 70. Inflacioni, mesatarja e gmimeve Figura 71. Rritja reale dhe bilanci buxhetor
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Menjéheré pas shpalljes sé pavarésisé, Mali 1 Zi pérjetoi hyrje té médha té kapitalit, té cilat
kontribuan né rritje té fuqishme té ekonomisé. Né té njétén kohé, niveli 1 kreditimit té
ekonomisé shénoi rritje té konsiderueshme (Figura 73). Megjithaté, gjaté krizés financiare,
ekonomia e Malit té Zi u godit réndé, ku deficiti i llogarisé rrjedhése u thellua, borxhi i
sektorit privat u rrit, ndérkohé qgé cilésia e portfolios sé kredive u pérkeqésua dhe pati
térheqje té depozitave nga sektori bankar. Si pasojé, kéto zhvillime ndikuan qé¢ Malii Zi té
kalojé nga njé rritje e fugishme ekonomike né recesion (Figura 71).
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Figura 72. Llogaria rrjedhése, né pérgindje Figura 73. Rritja e depozitave dhe

te PBB-sé kredive, né pérqindje
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Euroizimi né Mal té Zi ndihmoi né stabilizimin e pritjeve ndaj inflacionit,, megjithésé
hendikepoi Malin e Zi né kontekst té kontrollimit té hyrjeve masive té kapitalit dhe rritjes
sé kredidhénies. Pér mé tepér, politika monetare ekspansioniste né eurozoné nuk ishte e
pérshtatshme pér té pérballuar problemet makroekonomike té Malit té Zi. Si njé ekonomi
unilateralisht e euroizuar, Malit té Zi 1 mbeti vetém politika fiskale si mjet pér té
kontrolluar ofertén monetare dhe sektorin bankar. Megjithaté, politika fiskale nuk ndihmoi
shumeé né stabilizimin e gjendjes ekonomike, pasi gé me vite té téra Mali 1 Xi ndoqi politika
fiskale ekspansioniste. Prandaj, duke marré parasysh edhe ndikimin gé pati kriza
financiare, ekonomia e Malit té Zi u dobésua mé shumé sesa ekonomité tjera té rajonit.

8.4. Zhvillimet né Sektorin Financiar

Pavarésisht nga politika monetare dhe regjimeve té ndryshme té kursit té kémbimit qé
ndogén vendet e EJL-sé gjaté viteve té tranzicionit, té gjitha kéto vende pérjetuan zhvillime
té ngjashme né sektorin financiar. Kriza financiare globale gé filloi né Shtetet e Bashkuara
dhe mé voné u pérhap edhe né vendet e BE-sé, nuk pati ndikim té drejtpérdrejté né vendet
e EJL-sé. Sektori financiar i kétyre vendeve u ndikua kryesisht pérmes rénies sé burimeve
té financimit, zvogélimit té IHD-ve dhe rénies sé dérgesave té emigrantéve. Pér rrjedhojé,
norma e kredidhénies u ngadalésua dukshém, e cila ¢oi edhe né ngadalésimin e kérkesés sé
brendshme dhe té rritjes sé ulét ekonomike. Normat e interesit té kredive mbetén né nivele
relativisht té larta, mesatarisht rreth 14 pérqind, ndérsa normat e interesit té depozitave
ishin rreth 5 pérqind (Figura 74).

Ngadalésimi (né disa vende edhe rénia) e rritjes ekonomike né vendet e EJL-sé u
manifestua edhe me rritjen e papunésisé, rénies sé konsiderueshme té tregtisé sé jashtme
dhe té hyrjeve té kapitalit. Deri né fund té vitit 2010, rimékémbja ekonomike né vendet e
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Figura 74. Normat e interesit t€ depozitave dhe kredive né vendet e EJL-s&, né pérgindje
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zhvilluara pritet té jeté e ngadalté por me trende pozitive, ndérsa rimékémbja ekonomike
né vendet e EJL-sé ende duket e paqgarté dhe né shumicén e rasteve éshté graduale. Sa 1
pérket sektorit financiar, ekonomité e vendeve té EJL-sé jané prekur mé pak nga kriza
financiare. Kjo pér arsye se aktivitetet bankare kryesisht jané bazuar né modelet
tradicionale, duke mos u ekspozuar ndaj aseteve toksike. Megjithaté, kriza financiare
shfaqi efekte indirekte né vendet e EJL-sé, kryesisht pérmes ngadalésimit té kredidhénies
dhe rritjes sé normave té interesit né kredi. Kéto politika, pjesérisht ishin reagim ndaj
rritjes sé KJP-ve (Kosové, Shqipéri dhe Mal té Zi), ndérsa vendet tjera (Serbia dhe
Magedonia) rritén normat e kredive pér té mbrojtur valutat e tyre nga rreziku i
zhvlerésimit. Edhepse njé rritje né normat e kredive ka kontribuar né ngadalésimin e

| 73



Numér1 | Raporti i Stabilitetit Financiar

kérkesés sé brendshme, si¢ do té shihet mé poshté, rritja e normave té kredive nuk paraget
determinuesin kryesor té kérkesés vendore né kéto vende.

Pérndryshe, té gjitha vendet e EJL-sé aspirojné qé té béhen pjesé e BE-sé, me pérjashtim
té Bullgarisé e cila tashmé éshté né BE. Vendet e EJL-sé jané té lidhura me BE-ng, pérveg
tjerash, edhe pérmes nivelit té konsiderueshém té pronésisé sé huaj té sektorit bankar, si¢
edhe tregohet né tabelén 12.

Tabela 13. Struktura e pronésisé sé sektorit bankar né EJL

Pérshkrimi Kosova Magedonia Shqipéria Bullgaria Serbia Mali i Zi
Pronésia e huaj 91.5% 93.1% 93.6% 83.9% 75.3% 84.5%
Pronésia vendore 8.5% 6.9% 6.4% 16.1% 24.7% 15.5%

Burimi: Raporti i Tranzicionit, EBRD (2009) dhe bankat gendrore té vendeve pérkatésé

I vetmi vend 1 rajonit qé gjithashtu éshté jesé e BE-sé (pérjashtuar Bullgaring) éshté
Greqia. Greqia paraqet vendin mé problematik té BE-sé né kontekst té stabilitetit
makroekonomik. Né linjé me kété, vlen té ceket se katér vende té EJL-sé: Shqipéria,
Magedonia, Serbia dhe Bullgaria, jané té lidhura ngushté me Greqiné pérmes sistemit
financiar, g¢ mund té konsiderohet si piké shqetésuese sa i pérket stabilitetit financiar. Njé
pasojé e dukshme e krizés financiare né sektorin financiar té kétyre vendeve éshté rritja e
normave té interesit né depozita, duke konfirmuar késhtu hipotezén se né kohén e krizés
financiare, bankat komerciale né ményre agresive filluan té kérkojné burime nga
ekonomité familjare. Efekti 1 trazirave financiare dhe ekonomike né Greqi ishte mé 1
theksuar né Bullgari, pér shkak té pranisé mé té madhe té bankave greke né krahasim me
vendet tjera té rajonit. Ndryshe nga vendet tjera té EJL-sé, Bullgaria rriti edhe normat e
interesit té kredive, bashké me rritjen e ndjeshme té normave té interesit té depozitave.

Marré né pérgjithési, pér shkak té rritjes sé burimeve té brendshme té financimit, té
kombinuara me shtréngim té kredidhénies, sektori bankar né vendet e EJL-sé arriti té
eksportojé kapital neto. Ky fakt vlen sidomos pér Kosovén dhe Shqipériné, ku bankat po
pérjetojné likuiditetit té tepért gjaté viteve té fundit. Kjo mund té mos korrespondojé me
faktin gé pikérisht kéto dy vende, jané vendet mé pak té zhvilluara té rajonit. Prandaj,
mund té konkludojmé se zhvillimi 1 sektorit financiar né vendet e EdJL-sé jo
domosdoshmérisht ka penguar rritjen ekonomike, dhe se duhet kérkuar faktoré tjeré
pércaktues té rritjes ekonomike né vendet e EJL-sé.

Si pérfundim, mund té konkludojmé se vendet e EJL-sé jané prekur nga kriza globale por jo
né ményré té drejtpérdrejté. Kriza financiare né vendet e EJL-sé u manifestua pérmes
zvogélimit té volumit té tregtisé, si pasojé e rénies sé kérkesés né vendet e BE-sé dhe rénies
sé ¢cmimeve globale. Tregjet financiare né vendet e EJL-sé jané afektuar né ményré
indirekte pérmes rénies sé IHD-ve, rénies sé dérgesave té emigrantéve dhe shtréngimit té
kredidhénies. Prandaj, rénia ekonomike ka té ngjaré té jeté mé e madhe né vendet e
Evropés Juglindore se sa né vendet e zhvilluara, ku e kishte origjinén kriza financiare.
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4. Mundésité e rrities ekonomike né vendet e EJL-sé

Si¢ u vérejt mé larté, vendet e EJL-sé me sukses kané arritur stabilitet makroekonomik
dhe financiar gjaté tranzicionit. Po ashtu, secili nga vendet e EJL-sé ka zgjedhur kursin mé
té pérshtatshém té kémbimit, s1 mjet pér arritjen e stabilitetit makroekonomik. Njéherit,
vendet e EJL-sé jané treguar té hapur ndaj investitoréve té huaj né sektorin financiar, me
qéllim té konsolidimit té kétij sektori (1 cili deri para disa vitesh nuk ekzistonte né vendet e
EJL-sé), dhe né radhé té dyté me qgéllim té integrimit mé té madh né tregjet financiare
ndérkombétare. Shumica e vendeve té EJL-sé kané filluar eksportimin e mallrave né
tregjet e BE-sé. Megjithaté, edhe pse kéto eksporte kané kontriuar né masé té moderuar né
rritjen ekonomike, prapé se prapé, struktura e tyre reflekton nivelin e ulét té zhvillimit
ekonomik né vendet e EJL-sé. Po ashtu, baza e vogél e eksporteve té kétyre vendeve ka
ndikuar negativisht né deficitin e llogarisé rrjedhése. Gjithashtu, varésia e eksporteve té
EJL-sé kryesisht nga vendet e BE-sé, ka ndikuar né zvogélimin e dinamikés sé rritjes
ekonomike né rajon. Né tabelén 13 mund té vérejmé se vendet e rajonit tregtojné relativisht
pak me njéra-tjetrén. Si¢c mund té vérehet, niveli i tregtisé né mes té vendeve té rajonit
vazhdon té jeté 1 dobét dhe ka nevojé pér zgjerim té métejshém. Kjo tregon se vendet e EJL-
sé mé shumé preferojné té tregtojné me vendet e BE-sé, sesa té rrisin tregtiné né mes tyre.
Problemet politike né mes té vendeve té EJL-sé kané ndikuar gé kéto vende zvogélojné
dinamikén e bashképunimit ekonomik, duke penguar késhtu edhe potencialet e zhvillimit
té métejmé ekonomik.

Tabela 14. Matrica e tregtisé mes vendeve té EJL-sé, né pérqindje vetém nése
ceket ndryshe

Matriksi i shteteve

Kosova

Magedonia

Shqipéria

Bullgaria

Serbia

Mali i Zi

Kosova

Magedonia

Shqipéria

Bullgaria

Serbia

Mali i Zi

Eksportet=4.6% e PBB
Importet=47.6% e PBB

Exp (MKD—KS)=7.5%
Imp(MKD—KS)=0.2%

Exp (AL—KS)=6.7%
Imp(AL—KS)=0.6%

Exp (BLG—KS)=n/a
Imp(BLG—KS)=n/a

Exp (SR—KS)=3.5%
Imp(SR—KS)=0.03%

Exp (MNG—KS)=7.4%
Imp(KS—KS)=0.1%

Exp (KS—MKD)=9.6%
Imp(KS—MKD)=15%

Eksportet=37.1% e PBB
Importet=59.7% e PBB

Exp (AL—MKD)=2.8%
Imp(KS—MKD)=2.0%

Exp (BLG—MKD)=2.1%
Imp(BLG—MKD)=3.2%

Exp (SR—MKD)=4.6%
Imp(SR—MKD)=2.2%

Exp (MNG—MKD)=0.5%
Imp(KS—MKD)=1.4%

Exp (KS—AL)=13.5%
Imp(KS—AL)=3.2%

Exp (MKD—AL)=2.9%
Imp(MKD—AL)=0.5%

Eksportet=9.5% e PBB
Importet=35.8% e PBB

Exp (BLG—AL)=0.5%
Imp(BLG—AL)=0.05%

Exp (SR—AL)=1.4%
Imp(SR—AL)=0.1%

Exp (MNG—AL)=0.5%
Imp(KS—AL)=1.4%

Exp (KS—BLG)=2%
Imp(KS—BLG)=2%

Exp (MKD—BLG)=8.8%
Imp(MKD—BLG)=4.8%

Exp (ALBLG)=0.7%
Imp(AL—~BLG)=1.4%

Eksportet=45.8% of GDP
Importet=59.2% e PBB

Exp (SR—BLG)=2.5%
Imp(SR—BLG)=2.1%

Exp (MNG—BLG)=2.8%
Imp(KS—BLG)=0.0%

Exp (KS—SR)=1.6%
Imp(KS—SR)=11.1%

Exp (MKD—SR)=18%
Imp(MKD—SR)=7.8%

Exp (AL>SR)=3.0%
Imp(KS—SR)=3.5%

Exp (BLG—SR)=2.1%
Imp(BLG—SR)=3.2%

Eksportet=20.9% of GDP
Importet=40.2% e PBB

Exp (MNG—BLG)=24.9%
Imp(KS—BLG)=41.2%

Exp (KS—MNG)=1.5%
Imp(KS—MNG)=0.6%

Exp (MKD—MNG)=1%
Imp(MKD—MNG)=0.03%

Exp (AL—MNG)=3.4%
Imp(KS—MNG)=0.3%

Exp (BLG-MNG)=2.1%
Imp(BLG—MNG)=3.2%

Exp (SR—MNG)=4.6%
Imp(SR—MNG)=2.2%

Eksportet=17.3% e PBB
Importet=67.6% e PBB

Burimi: Krijuar

pérkatése.

nga autorét, né bazé té IMF WEO Prill 2010, Banka Botérore (2010) dhe bankat gendrore té vendeve

Megjithaté, problemi mé i madh 1 mos-zhvillimit mé té hovshém ekonomik né vendet e EJL-

sé, éshté mungesa e zhvillimit dhe funksionimit institucional. Edhepse mund té
pretendohet se vendet e EJL-sé kané krijuar stabilitetit makroekonomik dhe me sukses
kané realizuar procesin e privatizimit té ndérmarrjeve shtetérore, éshté e réndésishme té
pranojmé se vendet e EJL-sé kané ngecur né themelimin e njé strukture institucionale té

ekonomisé sé tregut, e cila éshté mé se e domosdoshme pér mbéshtetjen e rritjes sé
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métejshme ekonomike. Me strukturé institucionale té ekonomisé sé tregut nénkuptojmé
krijimin e té drejtave pronésore, sundimin e ligjit dhe né veganti krijimin e kapaciteteve pér
zbatimin e kontratave ekzistuese né ekonomi. Tabela 14 paraget renditjen e vendeve té
SEE, sipas Raportit té Bankés Botérore ‘Doing Business 2010°, studim i cili tenton qé
paraprakisht t'i japé pérgjigje pyetjes: ‘Pse vendet e EJL-sé po zhvillohen me trend té
ngadalshém’? Pér shembull, investitorét privaté né rajon nuk jané té mbrojtur nga
institucionet pérkatése, gjé qé 1 ndalon ata té ekspozohen dhe té ndérmarrin investime.
Mbrojta e investitoréve sa vjen e béhet mé e réndésishme, duke marré parasysh faktin qé
tregjet financiare po tregohen mé té kujdesshme né mbéshtetjen e investimeve té reja né
mjedise me risk relativisht té larté, si¢c mund té konsiderohen vendet e EJL-sé.

Tabela 15. Kushtet e biznesit né vendet e EJL-sé

Rangimi i Fillirmi i Lejete Punésimii |Regjistrimii |Marja e Mbrojtjia e |Pagimi i Tregtia Zbatimi i Mbylija e

lehtésisé biznesit ndértimit punétoréve |pronés kredisé investitorév |taksave ndérkufitare | Kontratave |biznesit

pér té béré e

biznes
Magedonia 5 2 14 9 14 11 3 1 9 19 22
Bullgaria 10 12 11 8 12 1 7 12 17 21 11
Mali i Zi 15 18 19 6 24 11 6 19 8 26 5
Shqipéria 18 11 22 16 17 4 2 18 11 22 27
Serbia 19 15 23 14 21 1 15 17 13 23 21
Kosova 22 27 24 4 16 11 27 6 19 27 2

Burimi: Banka Botérore, Doing Business (2010)

Aktualisht, vendet e EJL-sé karakterizohen me stabilitet relativ makroekonomik,
pérkundér defiticiteve né llogariné rrjedhése dhe bilancit buxhetor. Pjesémarrja mé e larté
né sektorin financiar éshté me pronési té huaj, gjé qé ka ndihmuar né ruajtjen e stabilitetit
financiar né kéto vende, edhepse kriza financiare ka shkaktuar disa efekte té pérkohshme.
Megjithaté, ringjallja ekonomike e vendeve té EJL-sé, né thelb varet nga nga zhvillimi e
institucioneve efikase né ekonominé e tregut, qé garanton sundimin e ligjit. Tabela 14 ofron
déshmi se vendet e EJL-sé jané té fundit né listé sa i1 pérket né rangimit pér zbatimin e
kontratave, né mesin e 27 vendeve né Evropén Lindore dhe Aziné Qendrore. Dhe me sa
duket, éshté pikérisht korniza ligjore determinati kryesor né rritjen e investimeve né
rajonin e EJL-sé.

5. Pérfundim

Duke u bazuar né rrjedhén e pérgjithshme té procesit té tranzicionit né vendet e EJL-ség,
shumica e kétyre vendeve do té duhej té pérjetonin norma mé té larta té rritjes ekonomike,
sepse té gjitha kéto vende kané arritur té ulin normat e inflacionit dhe té vendosin
stabilitet makroekonomik. Sektori financiar né rajon vepron né pérputhje me standardet
dhe praktikat ndérkombétare. Pér mé tepér, sektori financiar né vendet e EJL-sé vazhdon
té jeté stabil dhe pérkohésisht éshté mé 1 qéndrueshém sesa né vendet e Evropés Qendrore
dhe Lindore, (pavarésisht problemeve qé kané pasur bankat mémeé té degéve té bankave né
EJL). Normat e interesit né kredi né vendet e EJL-sé konsiderohen té larta. Kjo pér arsye
se institucionet financiare té vendosura né vendet e EJL-sé pérceptojné nivel mé té larté té
riskut sesa né vendet e zhvilluara. Ky pérceptim éshté pasojé e mbrojtjes sé dobét ligjore té
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bankave dhe institucioneve té tjera financiare, sa i pérket zbatimit té ligjit dhe ekzekutimit
té kontratave biznesore. Pér kéto arsye mund té konkludohet se né vendet e EJL-sé
mungon mbéshtetja institucionale pér gjenerimin e rritjes mé té larté ekonomike. Edhepse
shumica e kétyre ekonomive gjenerojné norma pozitive e rritjes ekonomike, kryesisht si
rrjedhojé e investimee publike, megjithaté, njé rrijte mé e fugishme ekonomike do té mund
té arrihej vetém nga rritja e investimeve té huaja dhe vendore. Qé kjo té ndodhé, vendet e
EJL-sé duhet té krijojné institucione kredibile dhe kornizé ligjore né funksion té mbrojtjes
sé 1nvestitoréve qé jané té gatshém té investojné né rajon. Prandaj, bazuar vetém né
stabilitetin e sektorit financiar, por né mungesé té kornizés ligjore dhe institucioneve
funksionale, vendet e EJL-sé nuk mund té presin pér zhvillim mé té shpejté ekonomik.
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9. Zbérthimi i Kostos sé Ndérmjetésimit Financiar: Analizé Krahasuese
Valentin Toc¢i, Arben Mustafa dhe Astrit Panxha

9.1. Hyrje

Dallimi ndérmjet normave té interesit né kredi dhe depozita né sektorin bankar té Kosovés
ka shénuar njé trend rénés. Dallimi 1 theksuar mes normave té interesit kryesisht reflekton
normat e larta né kredi dhe ato té uléta né depozita. Kjo mund té dekurajojé investimet dhe
kursimet, gjé qé ka implikime negative pér rritjen ekonomike.

Normat e interesit pér kredi pércaktohen nga shumé faktoré, disa prej tyre jané madhésia e
bankés, fuqia e tregut, likuiditeti, ekonomia e shkallés dhe kostot operacionale. Gjithashtu
kostoja e financimit, kostot rregullative (p.sh. taksat dhe rezervat e detyrueshme) dhe
zbatimi 1 ligjit po ashtu paragesin faktoré té réndésishém pér pércaktimin e normave té
interesit pér kredi. Pér mé tepér, njé pjesé shumé e réndésishém e normave té interesit
pérbéhet nga rreziku 1 perceptuar nga veté bankat, i cili ndér té tjera, mund té rrjedh nga
déshtimet institucionale né pérgjithési dhe ato ligjore né vecanti, si p.sh. véshtirésité pér
ekzekutimin e kolateralit.

Ky studim mbéshtet né njé punim té méhershém té Morina dhe Togi (2007), duke paraqitur
njé version té azhurnuar té tij. Ky studim fillimisht shpjegon trendin e normave té interesit
né Kosové dhe krahason strukturén e pasqyrés sé té hyrave dhe marxhinat e fitimit té
sektorit bankar né Kosové me katér vende té rajonit. Mé tej studimi pérgendrohet né
strukturén e kostos sé kreditimit té sektorit bankar né Kosové, duke e zbérthyer até né
kostot e financimit, operacionale, té rrezikut dhe rregullative. Rezultatet tregojné se
komponentét mé té réndésishme gé kontribuojné né nivelin e larté té normave té interesit
pér kredi jané kostot operacionale dhe kostot e rrezikut, té shprehura pérmes provizioneve.

9.2. Normat e interesit dhe margjinat e fitimit

Njé nga indikatorét e zakonshém pér matjen e efikasitetit té sektorit bankar éshté dallimi
mes normave té interesit d.m.th diferenca né mes normés sé interesit pér kredité dhe
normés sé interesit qé bankat paguajné pér depozita. Diferencat mé té uléta mund té
interpretohen si njé tregues 1 efikasitetit ndérmjetésues té sektorit bankar, ndonése jo
domosdoshmeérisht gjithmoné kjo géndron. Pér shembull, dallimi 1 ulét ndérmjet normave té
interesit ex post mund té reflektojé nivelin e larté té rrezikut kreditor dhe normén larté té
kredive gé nuk kthehen. Né anén tjetér, dallimet e larta mund té nénkuptojné transfere té
tepérta drejté bankave, joefikasitet né ndérmjetésim né tregun vendor, mungesé té
konkurrencés, ndérmarrje té projekteve me rrezik té larté nga huamarrésit, déshtime
institucionale, etj. Sipas Valvarde et al. (2004), dallimet e médha ndérmjet normave té
interesit pér kredi dhe normave té interesit né depozita zvogélojné pjesén e kursimeve té
dedikuar pér investime. Si rezultat, ky jo-efikasitet bankar do té rrité koston e
ndérmjetésimit, ku njé pjesé e kursimeve do té “humben” né procesin e ndérmjetésimit.
Barjas et al. (1999) ofroi evidencé se bankat komerciale me fuqi mé té madhe né treg dhe
me nivel té larté té rezervave té kérkuara nga rregullatori do té rrisin dallimin ndérmjet
normave té interesit. Rritja e kétij dallimi po ashtu ndodhé kur institucionet jané té dobéta
(Demirguc-Kunt et al., 2003). Pér sa 1 pérket variablave makroekonomike, ekzistojné njé

78|



Raporti i Stabilitetit Financiar Numér 1

séré studimesh gé kané gjetur evidencé se inflacioni i larté (Demirguc-Kunt and Huizinga,
1998), deficiti 1 larté fiskal dhe rritja e parasé sé gjeré (Crowley, 2007) mund té rrisin
dallimet ndérmjet normave té interesit. Njé studim nga Demirguc-Kunt et al. (2003) gjeti se
dallimet mes normave té interesit tentojné té ulen me pérmirésimin e faktoréve
institucionalé.

Sidoqofte, efikasiteti mé i larté, si¢ pranohet né literaturén bankare, vjen me njé kosto mbi
stabilitetin (e ashtuquajtura lidhja inverse efikasitet—stabilitet). Dallimet mé té médha
ndérmjet normave té interesit mund té kontribuojné né stabilitetin e sektorit, duke
siguruar profitabilitet mé té larté, duke rritur késhtu edhe koston oportune té njé déshtimi
té mundshém té bankave, gjé e cila mund té kontribuojé né zvogélimin e nivelit té riskut té
ndérmarré nga bankat; ndérkohé qé pér huamarrésin vlen e kundérta. Pér shembull,
normat e larta té kredive mund té nxisin huamarrésit té ndérmarrin projekte mé té
rrezikshme. Po ashtu, normat mé té larta té interesit, sé bashku me kérkesat e larta pér
kolateral, mund té dekurajojné kérkesén pér kredi duke béré qé mé pak projekte té
kualifikohen pér t'u kredituar. Si pasojé, shumé nisma fitimprurése nuk do té mund té
ndérmerren. Deri né njé masé kjo mund té shpjegojé edhe rezultatet nga anketa BEEPS
mbi gasjen né financa né Kosové, té cilat sugjerojné se Kosova ka nivelin mé té ulét té
gasjes né financa krahasuar me vendet e rajonit.

Duke filluar nga gershori 2004, Banka Qendrore e Republikés sé Kosovés (BQK) publikon
normat efektive té interesit né depozita dhe kredi té aplikuara nga bankat komerciale né
Kosové. Figura 77 tregon mesataren e peshuar té normave té interesit né kredi dhe
depozita (mesatarja lévizése 12-mujore) pér periudhén 2005-2009.

Giaté penufihes 2,004__,2009’ ,n(,)rma Figure 77. Normat e interesit né sektorin bankar,
mesatare e interesit pér kredi ishte 2006-2009

14.75%, ndérsa norma mesatare e 16.0 5.0
interesit pér depozita ishte 3.49%, 122 — ~ 40
gjé qé paraget njé dallim prej 11.26 5, 20
piké pérqindje (pp) ndérmjet normés 120

sé interesit né kredi dhe né depozita  ''° ﬂ—.—’m“‘\-_-\"--\._‘<.?_.V 20
(Figura 77)."* Normat e interesit, si¢ 132 1o
paraqiten né raportet statistikore, e [F [PVR 5o v R ow iov R Rve oo o v v v o B2
jané matje ex ante té kostos sé 2| & %|% 2| %‘% 5| 8|2|2|E|%|2 %‘
ndérmjetésimit. Kéto, pér shembull, - nord®interesit pér kA7 2008 2009

jané normat e kontraktuara me té ——=—dallimi kredi-depozita
cilat ngarkohen kredité dhe me té

cilat paguhen depozitat, dhe synojné Burimi: WEO Prilll 2010, IMF
té masin kushtet e tregut né njé moment kohor. Shuma e interesit qé éshté paguar deri né
pérfundimin e kontratés nuk reflektohet né kéto té dhéna. Pér shembull, kredité
joperformuese nuk paguajné normé té interesit. Andaj, éshté e réndésishme té llogaritet
dhe zbérthehet norma ex-post e interesit né kredi, gé reflekton vlerén reale té kostos sé
ndérmjetésimit dhe mundéson zbérthimin e faktoréve qé pérbéjné koston e ndérmjetésimit,

pérfshiré shpenzimet operacionale, kostot rregullative, kostot e riskut, et;.

3 Deri né vitin 2008, shpenzimet administrative t& paguara nga klienti nuk jané pérfshiré né normén e interesit pér kredi. Kjo kosto administrative ishte 1.5 pp e
gjithsej normés sé interesit té paguar pér kredi. Megjithaté qé nga viti 2008, né pérputhje me standardet ndérkombétare té statistikave,shpenzimet
administrative paragiten si pjesé e normés sé interesit. Nése kéto shpenzime do té ishin pérfshiré edhe para vitit 2008, norma e interesit pér kredi do té ishte mé
e larté pér até periudhé dhe gjithashtu rénia né vitet e fundit do té ishte mé e theksuar.
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Njé ményré pér zbérthimin e kostos sé ndérmjetésimit éshté metoda e pérdorur nga Hansen
and Rocha (1986), té cilét shfrytézojné té dhénat nga pasqyra e té ardhurave, té shprehura
né raport me totalin e aseteve. Kjo metodé éshté shfrytézuar edhe pér vendet e rajonit si
Shqipéria, Kroacia, Magedonia dhe Serbia. Né Tabelén 16 éshté paraqitur zbérthimi 1
kétyre té dhénave dhe zérat 1 dhe 2 paragesin interesin e pérfituar nga asetet dhe interesin
e paguar ndaj detyrimeve né raport me totalin e aseteve. Diferenca ndérmjet té dyjave
paraget margjinén e normés sé interesit. T¢€ hyrat tjera neto pérfagésojné té hyrat neto nga
jo-interesi si¢ jané té hyrat/shpenzimet nga taksat dhe komisionet, té€ hyrat/shpenzimet nga
tregtimi 1 letrave me vleré, valutave té huaja, etj., me pérjashtim té kostove operacionale
dhe provizioneve. Shuma e margjinés sé interesit dhe té hyrave tjera paraget margjinén
bruto té bankave né veprimtariné e tyre. Duke zbritur nga margjina bruto kostot
operacionale (zéri 6), si¢ jané kostoja e personelit, kostot administrative, kostot e aseteve
fikse e té ngjashme, pérfitohet margjina neto (zéri 7). Duke zbritur provizionet (zéri 8) nga
margjina neto pérfitoymé treguesit e profitabilitetit té sektorit bankar né shtetet pérkatése.

Si¢c mund té shihet né Tabelén 16, margjina e interesit éshté mé e larta né Kosové (rreth
1pp mé e larté krahasuar me Magedoniné dhe Serbiné dhe mbi 2.5pp mé e larté krahasuar
me Shqipériné dhe Kroacing). Ky dallim i madh kryesisht 1 atribuohet interesit mé té larté
té pérfituar nga asetet. Margjina e interesit né sektorin bankar té Kosovés ka ndjekur njé
trend né rritje qé nga viti 2005 deri 2008, kryesisht pér shkak té rritjes sé kredive té
léshuara nga sektori bankar, té cilat karakterizohen me normé mé té larté té interesit.
Ndérsa normat e interesit né kredi gjaté késaj periudhe jané zvogéluar né ményré modeste,
ndérkohé gé normat e interesit né depozita kané ndjekur trend rrités. Né vitin 2009,
margjina e interesit u zvogélua pér heré té paré dhe ky zhvillim mund t’i atribuohet
ngadalésimit té rritjes sé kreditimit dhe kostos mé té larté té financimit pér bankat.

Kosova géndron mé larté krahasuar me vendet e rajonit edhe pér sa 1 pérket margjinés
bruto, kryesisht pér shkak té nivelit té larté té té hyrave tjera né sektorin bankar. Kjo
kategori pérfshiné té hyrat e gjeneruara nga taksat dhe komisionet, fitimet nga tregtimet
dhe té hyrat tjera operative. Kostot operacionale dhe provizionet 1 shtojné njé pérqindje té
konsiderueshme kostos sé ndérmjetésimit. Kéta tregues pér Kosovén jané shumé mé té
larté krahasuar me Shqipériné dhe Kroacing, jané né nivel té pérafért me Magedoniné, por
mé té ulét krahasuar me Serbiné. Kéto kosto reflektojné joefikasitetin e shpenzimeve,
pérceptimin e rrezikut nga bankat/rregullatorét pér portofolin kreditor, etj., té cilat deri né
njé masé mund té shpjegojné normat e larta té interesit né Kosové.

Kjo qasje pérgjithéson koston e ndérmjetésimit qé ka té béjé me operacionet bankare né
térési. Pér shembull, interesi 1 pérfituar nga asetet nuk béné dallim ndérmjet aseteve té
investuara né investime me rrezik té ulét-kthim té ulét, si¢ jané plasmanet né bankat
jashté vendit dhe letrat me vleré té léshuara nga geverité dhe, nga ana tjetér, aseteve té
investuara né kredi né tregun vendor me rrezik mé té larté dhe kthim mé té larté.
Megjithaté, pérafrimi nuk éshté joreal kur konsiderohen ngjashmérité né raportin e kredive
pér ekonominé vendore ndaj totalit té aseteve pér vendet e rajonit té cilat fillojné nga
58.48% né Kosové deri né 66.24% mesatarja pér vendet e rajonit té pérfshira né kété
analizé (Tabela 16). Gjithashtu, provizionet ndérlidhen me operacionet bankare né térési
dhe jo né ményré eksplicite me aktivitetin huadhénés té bankave né tregun vendor. Duke
marré parasysh kété, né vijim do té zbérthehet kostoja e ndérmjetésimit qé ndérlidhet me
aktivitetin e kreditimit né ekonominé vendore té sektorit bankar té Kosovés dhe sektoréve
bankaré té vendeve tjera té rajonit.
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Tabela 16. Struktura e pasqyrés sé€ té hyrave té bankave komerciale dhe
margjinat e fitimit

(né mijéra té valutave kombétare dhe si % e gjithsej aseteve)

Kosové Magedoni Kroaci Shqipéri Serbi
Pérshkrimi
2006 2007 2008 2009 2009 2009 2009 2009
1. Interesi i pranuar 89 118 156 163 19131 22830 154831 168,920
7.65 8.21 8.61 7.41 7.12 6.03 453 7.23
2. Interesi | Paguar 20 26 38 52 8,436 13279 78,804 68,390
1.71 1.81 211 237 3.14 351 231 2.93
3. Marxhina e interesit (1-2) 69 92 118 111 10695 9,551 76,027 100,530
5.93 6.40 6.50 5.04 3.98 252 2.22 430
4.Té hyra tiera (neto) 26 39.0 38.2 38 3,423 13436 23280 31,590
2.26 272 211 1.70 1.27 355 0.68 1.35
5. Marxhina bruto (3+4) 95 131 156 149 14118 22987 99307 132,120
8.19 9.12 8.61 6.74 5.26 6.08 291 5.66
6. Kostoja operative 61 69.7 86.0 87 10278 7,564 52,859 104,420
5.23 4.86 476 3.95 3.83 2.00 155 447
7. Marxhina neto (5-6) 34 61 70 62 3,840 15423 46448 27,700
2.96 426 3.86 2.79 1.43 4.08 1.36 1.19
8. Provizionet 14 18 17 26 5,254 3,515 31,525 138,362
118 1.24 0.94 1.16 1.96 093 0.92 5.92
9. Profit para tatimit 27 41 48 29 1725 4216 7503 20,030
2.29 2.88 263 131 0.64 111 0.22 0.86
10. Profiti pas tatimit 20 33 36 25 1,676 3,278 5489 20,030
1.74 233 201 115 0.62 0.87 0.16 0.86
f; p%’r':::’ asete né vitin 1,161 1,435 1,808 2204 | 268543 378371 3417473 2,336,046
B. Kredité 637 892 1,183 1289 | 178,195 252,428 1,596,615 1,989,552
C. Kredité/gjithsej asete 54.82 62.17 65.45 58.48 66.36 66.71 46.72 85.17

Burimi: Bankat Qendrore té vendeve pérkatése dhe kalkulimet vetanake

9.3. Zbérthimi i kostos sé& ndérmjetésimit

Zbérthimi 1 kostos sé ndérmjetésimit ex-post éshté béré né koston e financimit, koston
operacionale, koston e rrezikut dhe koston rregullative. Kjo qasje shfrytézon té dhénat nga
bilanci 1 gjendjes dhe pasqyra e té ardhurave dhe me ané té disa supozimeve ofron njé
vlerésim té pérafért me koston e ndérmjetésimit gqé ndérlidhet vetém me ekonominé
vendore. Analiza bazohet né identitetin themelor té kontabilitetit:

IH+NIl=IE+C+Pv+Tax+P

ku té hyrat nga interesi (II) plus té hyrat nga jo-interesat (IVII) barazohen me shpenzimet e
interesit (IE), kostot operative (C), provizionet pér humbje nga kredité (Puv), taksat e
paguara (Tax) dhe fitimin (P). Megjithaté, kjo kornizé nuk merr parasysh efektet e sjelljes
sé faktoréve makroekonomiké, faktoréve institucionalé, dhe as faktoréve té specifik té
bankave individuale apo té tregut si ekonomia e shkallés, fuqia e tregut, etj., té cilat mund
té pasqyrohen né komponentet e kostove ose té hyrave.

Pér sa u pérket déshtimeve institucionale té cilat né njé masé té madhe i1 kontribuojné
rrezikut kreditor, bazuar né njé anketé me bankat né Kosové, sé fundmi éshté realizuar njé
studim mbi zbatimin e sé drejtave té kreditoréve, ku Kosova duket té jeté e krahasueshme
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miré me vendet e tjera té rajonit dhe mé gjeré. Rezultate té ngjashme jané ofruar edhe nga
raporti 1 Bankés Botérore ‘Doing Business’ (2011), ku Kosova géndron afér vendeve tjera
pér sa 1 pérket ditéve té nevojshme pér zbatimin e njé kontrate dhe pér sa 1 pérket
mbrojtjes me ligj té té drejtave té kreditoréve. Sidoqofté, rezultatet e anketés tregojné se
joefikasiteti institucional ende paraget pengesé né procesin e zbatimit té kontratave, duke
shkaktuar vonesa né ekzekutimin e kolateralit. Kéto pengesa mund té rrisin shpenzimet e
sektorit bankar dhe po ashtu rrezikun kreditor, duke shkaktuar rritje té normave té
interesit pér kredité. Sa u pérket faktoréve makroekonomiké, pér shkak té pérdorimit té
euros, Kosova karakterizohet me njé inflacion té ulét edhe pse disbalancet e jashtme,
aktiviteti 1 ulét ekonomik dhe shkalla a larté e papunésisé mund té rrisin perceptimin e
pérgjithshém mbi rrezikun.

9.3.1 Norma e interesit né kredi ex-post

Kostot qé bartin huamarrésit jané normat e interesit qé ata paguajné pér kredité e
pranuara si dhe pagesat pér komisione. Pér shembull, norma e interesit ex ante nuk
pasqyron ato kredi qé nuk paguajné interes, qé jané né vonesé, etj. Pér t'u marré me kété
¢éshtje, éshté llogaritur raporti né mes té hyrave nga interesi prej kredive, té cilat jané té
dhéna mujore nga pasqyra e té ardhurave (t& dhéna mbi fluksin) dhe bruto kredité, té cilat
jané té dhéna mujore nga bilanci 1 gjendjes (t&€ dhéna kumulative). Té dhénat mujore nga
pasqyra e té ardhurave jané pérvitésuar dhe éshté nxjerré mesatarja e raportit gjaté njé
viti pér té zbutur pasojat e problemit té ndérlidhur me té dhénat mbi fluksin dhe té dhénat
kumulative. Bankat né Kosové po ashtu aplikojné komisionin prej 1-2% pér ¢do kredi té
léshuar (komisioni pér procesim/léshim). Pér té pérfshiré kété dhe komisionet e tjera té
mundshme, si pér shembull gjobat pér pagesa té kredive té vonuara, éshté llogaritur
raporti né mes té hyrave komisioneve (variabla e fluksit) dhe bruto kredive (variabla
kumulative). Pér té ndaré té hyrat nga komisionet gqé lidhen vetém me aktivitetin e
kreditimit né ekonominé e vendit, shumézojmé vlerén komisioneve me faktorin A. A
pérfagéson, pér ¢do periudhé, pérqgindjen e kredive té léshuara né ekonominé vendore ndaj
gjithsej aseteve. Me kété rast supozohet se ky faktor pérfshiné aktivitetin e sektorit bankar
né kreditimin e ekonomisé vendore.™

9.3.2 Zbérthimi i kostos ex-post

Struktura e kostos sé sektorit bankar éshté  dekompozuar duke llogaritur katér
komponenté: kostot e financimit, kostot operative, kostot e rrezikut dhe kostot rregullative.
Depozitat pérbéjné burimin mé té réndésishém té financimit pér aktivitetin kreditues té
sektorit bankar. Kostot e financimit ose norma 'aktuale' e interesit pér depozita éshté
nxjerré duke llogaritur raportin ndérmjet shpenzimeve té interesit pér depozita dhe huave
tjera ndaj gjithsej borxhit té bankave ndaj klientéve (D). Prandaj, e para duke gené njé
variabél fluksi dhe e fundit variabél kumulative, té dhénat mujore mbi fluksin jané
pérvitésuar dhe éshté llogaritur mestarja e raportit gjaté njé viti.

Kostot operative qé pérfshijné kostot e personelit, kostot e gerasé dhe kostot e tjera jo té
interesit mund té transferohen tek klientét népérmjet normave mé té larta té interesit.

14 Njé tjetér supozim pér faktorin A mund té jeté té hyrat nga interesi né kredité ndaj gjithsej t& hyrave. Megjithaté, rezultatet nuk do té ndryshojé né ményré
substanciale.
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Kéto kosto jané rezultat 1 té gjitha aktiviteteve bankare. Né periudhén 2004-2009 pjesa mé
e madhe e kostove operative ishte e ndaré ndérmjet kostove té personelit (40 pérqind e
gjithsej kostove operative) dhe kostove té qerasé (40 pérqind). Pér té ndaré kostot
operacionale qé ndérlidhen vetém me kreditimin e ekonomisé vendore, shumézojmé kostot
me faktorin A. Duke ndérlidhur kété me bruto kredité (L) mund té rezultojé né kostot
operative gé i dedikohen vetém kreditimit té€ ekonomisé vendore. Kjo pérqindje éshté faktor
tjetér kontribuues né koston e ndérmjetésimit qé ka té béjé me aktivitetin kreditues té
bankave komerciale.

Provizionet paragesin rrezikun qé bankierét e perceptojné apo vlerésojné né portofolin e
tyre dhe paraqesin njé faktor tjetér i kontribuon kostos sé ndérmjetésimit. Kosto e rrezikut
éshté nxjerré nga té dhénat né raportin e bilancit té gjendjes, duke llogaritur raportin
ndérmjet provizioneve pér humbjet nga kredité dhe bruto kredive té léshuara né ekonominé
vendore né bazé mujore pér secilin vit té periudhés 2004-2009. Bazuar né té dhénat
aktuale, rreth 95% e provizioneve 1 takon kredive pér ekonominé e vendit.

Kostot rregullative pérfshijné tatimet dhe rezervat e detyrueshme té kérkuara nga banka
gendrore. E njéjta logjiké éshté pérdorur pér llogaritjen e taksave, duke 1 ndérlidhur
provizionet pér taksat (shumézuar me faktorin A) me bruto kredité. Taksat dhe kosto e
rezervés sé detyrueshme pritet té jené mé pak té réndésishme. Pas normés 'aktuale' té
kreditimit dhe pas llogaritjes sé té gjitha komponentéve té kostos, éshté llogaritur diferenca
ndérmjet tyre qé pasqyron mbetjen (). Kjo pérbéhet prej té hyrave nga operacionet tjera
bankare dhe nga gabimet gé rezultojné nga supozimet e béra dhe gjaté kombinimit té té
dhénave mbi fluksin nga pasqyra e té ardhurave dhe té dhénave kumulative nga bilanci 1
gjendjes.

Identiteti themelor 1 kontabilitetit éshté transformuar né kété formé:

l+ﬂ>x<A:E+E* A+ﬂ*0.95+ﬂ*A+E*A*O.1+E*A+g
L L D L L L L L

9.3.3 Rezultatet

Sic mund té vérehet nga Tabela 17, norma e kreditimit ex post prej 12.59% si dhe tarifat
dhe komisionet qé 1 shtojné 1.99pp normés sé kreditimit rezultojné né njé normé ex-post té
kreditimit né sektorin bankar prej 14.58% pér vitin 2009. Norma ex-post e kreditimit né
sektorin bankar té Kosovés rezulton té jeté mé e larté krahasuar me vendet tjera té rajonit,
mesatarja e té cilave éshté 11.14%.

Gjaté vitit 2009, ndér faktorét mé té réndésishém té cilét 1 kané kontribuuar normeés sé
kreditimit né Kosové ishin kostot operative, té pasuara nga kostot e rrezikut té cilat
pérfagésohen nga provizionet pér humbjet nga kredité. Kostot operative pérfagésojné
4.48pp té kostove totale té bartura nga sektori bankar, ndérsa kostot e rrezikut i shtojné
atyre edhe 5.08pp. Kostot e financimit dhe kostot rregullative bashkarisht shtojné 3.80pp,
ndérkohé qé fitimet e bankés pérbéjné 1.28pp.

Struktura e kostos ex-post pér sektorin bankar té Kosovés dallon nga sektorét bankar té
vendeve tjera né rajon. Ndryshe nga Kosova, ku kostot e rrezikut dhe kostot operacionale
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paraqgesin pjesén mé té madhe té kostos ex-post, komponenti mé 1 madh 1 kostos ex-post né
sektorét bankar té vendeve té rajonit duket té jené kostot e financimit. Né Magedoni, kostot
operacionale pérfagésojné kategoriné e dyté mé té madhe té kostos ex-post, ndérsa né
vendet tjera, kostot e rrezikut pérfagésjné kategoriné e dyté meé té madhe, duke 1éné kostot
operacionale né vendin e treté. Dominimi 1 kostove té rrezikut dhe kostove operacionale né
strukturén e pérgjithshme e kostos ex-post né sektorin bankar té Kosovés reflektojné nivel
meé té larté té rrezikut qé éshté perceptuar nga bankat né Kosové si dhe nivel mé té ulét té
efikasitetit té bankave. Pér mé tepér, fitimi i bankave gjithashtu luan njé rol té
réndésishém né shpjegimin e kostove ex post pér sektorin bankar té Kosovés dhe éshté mé
e larté né krahasim me mesataren e vendeve té rajonit.

Kostot operacionale, si njéra ndér komponentet mé té médha té kostos sé ndérmjetésimit,
kané shénuar njé tendencé té rénies qé nga viti 2005. Né vitin 2009, kostot operacionale
pérbénin 4.48pp té gjithse) kostove ex-post, krahasuar me 6.13pp sa ishin né vitin 2005.
Niveli 1 larté 1 kostove operacionale né vitet e para té operimit té sektorit bankar té
Kosovés, né mes tjerash, mund t’1 atribuohet nevojés pér shtrirjen e rrjetit té sektorit
bankar. Kjo shtrirje ka shkaktuar njé nivel mé té larté té shpenzimeve pér hapjen dhe
funksionalizimin e degéve dhe pjesés tjetér té infrastrukturés. Né vitin 2009, mund té konsiderohet
se sektori bankar né masé té madhe ka kompletuar rrjetin e tij dhe shérbimet bankare jané
té pranishme né pjesén mé té madhe té vendit.

Tabela 17. Zbérthimi i kostos sé ndérmjetésimit

Mesatarja
parshkrimi Kosoveé Magedoni| Shqipéri Kroaci Serbi pér
vendet e
2006 2007 2008 2009 2009 2009 2009 2009 rajonit
Eg;’? ae kreditimit B 15.66 16.30 15.52 1458  11.90 12.19 10.18 10.29 11.14
Norma e kreditimit 13.32 13.30 13.09 12.59 10.74 9.70 9.04 8.49 9.49
Tarifat dhe komisionet 2.35 3.00 2.43 1.99 1.16 2.49 1.14 1.80 1.65
Kostoja ex-post 12.93 13.25 13.50 13.37 8.85 7.85 11.92 12.87 10.37
Kostoja e financimit 2.30 2.52 2.93 3.36 4.10 2.93 5.17 6.17 4.59
Kostoja operative 5.64 5.37 5.28 4.48 3.99 2.00 1.89 0.42 2.07
Kostoja e rrezikut 4.22 4.54 4.37 5.08 0.38 2.55 4.30 6.26 3.37
Kostoja rregullative 0.77 0.81 0.92 0.45 0.39 0.36 0.57 0.01 0.33
o/w taksat 0.59 0.61 0.69 0.18 0.02 0.08 0.23 0.00 0.08
o/wrezervat 0.19 0.20 0.23 0.27 0.36 0.29 0.33 0.01 0.25
Artikujt e
memorandumit
Mbetja 2.74 3.05 2.02 121 3.04 4.34 -1.74 -2.57 0.77
o/w Profiti 1.88 2.60 2.26 1.28 0.72 0.21 0.82 0.22 0.49

Burimi: Bankat Qendrore té vendeve pérkatése dhe kalkulimet vetanake

Pér mé tepér, né vitet e para té operimit, bankat né Kosové kishin shpenzime mé té médha
pér trajnimin e stafit dhe shpenzime tjera, duke marré parasysh qé né até kohé tregu nuk
mund té ofronte njé staf me pérvojé pér kété industri. Bazuar né njé studim té béré nga
Banka Botérore (2010), né sektorin financiar té Kosovés pagat jané mé té lartat krahasuar
me sektorét e tjeré té ekonomisé. Kjo shprehet pérmes diferencés sé pagave né mes té
sektorit financiar dhe sektoréve qé kérkojné fuqi punétore me kualifikim mé té ulét
(ndértimtaria, hotelieria dhe tregtia me pakicé). Diferenca e pagave ndérmjet sektorit
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financiar dhe sektoréve té tjeré né Kosové éshté mé e larté krahasuar me vendet e rajonit.
Krahasuar me Magedoniné, diferenca e pagave éshté pér 50 pérqind mé e larté, ndérsa né
krahasim me Kroaciné éshté pér 100 pérqind mé e larté. Ky fakt mund té hedh drité mbi
nivelin e larté té shpenzimeve operacionale né Kosové, né krahasim me vendet e rajonit."

Ndryshe nga vitet e méparshme, kur shpenzimet operative pérfagésonin komponentin mé
té madh té kostos ex-post pér sektorin bankar, né vitin 2009, kostoja e rrezikut ishte
komponenti mé 1 madh, duke pérfagésuar 5.08pp té kostove totale. Kostoja e rrezikut ka
shénuar njé trend né rritje gjaté pesé viteve té fundit, kryesisht pér shkak té rritjes sé
kredive dhe ndérmarrjes sé njé rreziku mé té madh nga bankat gjaté késaj periudhe.
Kontributi mé 1 madh 1 kostos sé rrezikut né koston totale pér vitin 2009, kryesisht
pasqyron pérkeqésimin e kushteve né sektorin real gjaté késaj periudhe, si pasojé e krizés
globale, e cila shkaktoi njé rritje té kredive joperformuese né sektorin bankar té Kosovés
nga 3.3 pérqind té gjithsej kredive né vitin 2008 né 4.3 pérqind té gjithsej kredive né vitin
2009. Kostot e financimit pérfagésojné njé kategori tjetér qé e ka shtuar vazhdimisht
kontributin e saj né gjithsej koston ex-post. Rritja e kostove té financimit kryesisht
pasqgyron rritjen e normave té interesit pér depozita, sidomos gjaté periudhés 2008-2009.
Kjo periudhé éshté karakterizuar me hyrje té reja né sektorin bankar té Kosovés, gjé qé ka
intensifikuar konkurrencén ndérmjet bankave pér té siguruar shuma mé té médha té
depozitave. Pérve¢ késaj, normat e larta té rritjes sé kredive gjaté késaj periudhe, kané
parashtruar nevojén pér té siguruar shuma mé té médha té depozitave né ményré qé té
financojné rritjen e aktivitetit kredidhénés. Kéto zhvillime kané pasur ndikim pozitiv né
normat e interesit pér depozita, duke rritur késhtu koston e financimit pér sektorin bankar.

9.4 Pérfundim

Margjina ndérmjet normave té interesit pér kredi dhe atyre pér depozita né sektorin
bankar té Kosovés konsiderohet té jeté e larté né krahasim me vendet e rajonit. Margjina e
normeés sé interesit né Kosové né radhé té paré reflekton normat e larta té interesit pér
kredi. Né té njéjtén kohé, normat e interesit né dopzita kané ndjekur njé trend té rritjes,
duke e ngushtuar deri né njé masé margjinén ndérmjet normave té interesit. Ky studim
konstaton se norma e interesit pér kredi né Kosové kryesisht shpjegohet nga kostot
operacionale dhe kostot e rrezikut. Kostot operacionale paraqiten si kategoria dominuese né
strukturén e pérgjithshme té kostos sé sektorit bankar. Shpenzimet e ndérmarra pér
adoptimin e teknologjive té reja, pér pérmirésimin e produkteve dhe shérbimeve bankare, si
dhe zgjerimi 1 shérbimeve drejt bizneseve té vogla qé kané kosto mé té larté, ka ndikuar né
rritjen e kostove operacionale. Gjithashtu shpenzimet fillestare ose kostoja e blerjes sé
bankave té vendit, si dhe shpenzimet pér trajnimin e stafit, ¢ né pérgjithési mungonte né
Kosové, gjithashtu kishte ndikim né rritjen e kostove operacionale. Kostot e rrezikut, té
shprehura me nivelin e provizioneve, po ashtu kané njé rol té réndésishém né pércaktimin e
normés sé interesit pér kredi. Pér dallim nga Kosova, né vendet e rajonit, kostot e
financimit duket se kané ndikim té theksuar né shpjegimin e normés sé interesit né kredi.

Pjesa e madhe té shpenzimeve operative né strukturén e pérgjithshme té shpenzimeve né
sektorin bankar té Kosovés tregon mangési pér sa i pérket efikasitetit té shpenzimeve né
kété sektor. Kjo kérkon marrjen e masave nga ana e bankave pér té pérmirésuar
efikasitetin e shpenzimeve, né ményré qé té keté rénie té normave té interesit pér krediteé.

5
Shih po ashtu Togi (2009) pér joefikasitetin relativ té& ndérmjetésimit né sektorin bankar té& Kosovés.
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Rritja e konkurrencés né sektorin bankar mund té keté ndikim té konsiderueshém né
rritjen e efikasitetit té kétij sektori. Pérvec¢ késaj, rezultatet e nxjerra nga ky studim
paragesin nevojén pér pérmirésim té teknikave té vlerésimit té rrezikut nga bankat qé
operojné né Kosové, duke pasur parasysh qé kostot e rrezikut kané rezultuar té jené njé
nga komponentét kryesoré té kostos sé ndérmjetésimit.

Né kété drejtim, pérmirésimi i shkémbimit té informacioneve si p.sh regjistrit té kredive, si
dhe pérmirésimi né cilésiné dhe transparencén e raportimit financiar nga firmat faktoré
shumé té réndésishém pér zvogélimin e kostos sé rrezikut. Pérve¢ késaj, pérmirésimi i
infrastrukturés sé informacionit sé bashku me ngritjen e efikasitetit té gjykatave pér té
procesuar léndét e bankave po ashtu mund té japin njé kontribut té konsiderueshém pér
zvogélimin e rrezikut kreditor dhe, rrjedhimisht, pér zvogélimin e normave té interesit pér
kredi né sektorin bankar té Kosovés.

86 |



Raporti i Stabilitetit Financiar Numér 1

10. Zbatimi i té Drejtave té Kreditoréve né Kosové: Analizé Empirike
Valentin Toci and Arben Mustafa

10.1 Hyrje

Kosova pas luftés sé vitit 1999 filloi té ndértojé institucionet e nevojshme pér funksionimin
e ekonomisé sé tregut. Kosova shénoi progres té konsiderueshém pér sa 1 pérket krijimit té
kushteve pér funksionimin e tregut financiar dhe mbrojtjen e té drejtave té kreditoréve,
duke hartuar kornizén rregullative pér sektorin financiar dhe ligjet mbi falimentimin,
pengun, hipotekén si dhe regjistrat e hipotekés dhe kredisé. Pér sa 1 pérket ligjit té
shkruar, Kosova duket se géndron mé miré se sa mesatarja e ekonomive né tranzicion edhe
vendet anétare t&é OECD-sé kur béhet fjalé pér mbrojtjen e té drejtave té kreditoréve. Njé
vlerésim 1 té drejtave té kreditoréve éshté béré né raportin ‘Doing Business’ (2011) té
Bankés Botérore, 1 cili ka ndérlidhur zbatimin e té drejtave té kreditorit me disa aspekte
kyge té ligjit mbi falimentimin e ndérmarrjeve dhe pengun, duke mbuluar tri aspekte té
ligjit mbi falimentimin dhe shtaté aspekte té ligjit mbi kolateralin. Vlerésimi i Indeksit té
Drejtés té Kreditorit varion nga shkalla 0 deri né 10 (sa mé e larté shkalla, aq mé té
mbrojtura té drejtat e kreditorit). Njé piké i shtohet ¢do tipari i cili forcon té drejtat e
kreditorit né ligjin e kolateralit dhe ligjin e falimentimit. Bazuar né kété indeks, té drejtat e
kreditoréve jané té mbrojtura miré me ligjet e shkruara né Kosové. Indeksi pér té Drejtat e
Kreditorit né Kosové éshté vlerésuar té jeté 8, qé éshté mé 1 larté se mesatarja prej 7 e
ekonomive té tjera né tranzicion. Pér sa u pérket vendeve té EJL-sé, vetém Shqipéria u
cilésua mé lart se Kosova. Sidoqofté, pér sa i1 pérket zbatimit té té drejtave té kreditoréve
nuk ka evidencé pérfundimtare se si kéto ligje funksionojné né praktiké né Kosové pasi qé
studime té ndryshme japin pérfundime té ndryshme (World Bank, 2004; Zahler, 2004; BCI,
2005). Disa vené né dukje dobésité né sundimin e ligjit né vend, ndérkohé qé té tjerat
theksojné mbrojtjen adekuate té té drejtave té kreditorit — mé miré se né disa ekonomi tjera
té tranzicionit dhe né disa vende té zhvilluara.

Ky studim ofron njé vlerésim té pérditésuar té zbatimit té sé drejtave té kreditoréve né
Kosové, duke shpjeguar fillimisht vlerésimet e disa agjensioneve mbi zbatimin e té drejtave
té kreditorit. Mirépo, kéta indikatoré mund té mos shpjegojné plotésisht zbatimin e té
drejtave té kreditorit, sidomos né kontekst té sektorit bankar. Kufizimet jané qofté pér
shkak se ato mund té déshtojné té kapin plotésisht kontekstin e marrédhénies huadhénés-
huamarrés ose jané multidimensionalé. Si té tillé, kéta indikatoré, marrin parasysh disa
segmente, por domosdoshmérisht pérfshijné specifikat e mardhénies huadhénés-
huamarrés. Andaj, ky studim synon té shqyrtojé¢ ambientin ligjor té sektorit bankar né
Kosové, né vecanti aspektet e zbatimit té kontratés né mardhénien huadhénés-huamarrés.
Kjo analizé bazohet né té dhénat primare nga njé anketé té béré me bankat pér té vlerésuar
se sl funksionon ligji mbi pengun né praktiké.

10.2 Zbatimi i té€ drejtave té kreditorit

Banka Botérore (2004) vlerésoi “ligjet né veprim” né Kosové dhe nxori né pah shumé
mangési né procedurat gjyqésore. Aspekte si pa-parashikueshméria e gjykimit, gjatésia e
procesit té gjykimit dhe komplikimet dhe mungesa e qartésisé gjaté procesit jané cilésuar si
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pengesa pér zbatimin e té drejtave té kreditorit, gjé qé mund té nxisé krijimin e kulturés sé
mospagimit tek huamarrésit. Kjo tregon zhvillimin e dobét té sistemit gjyqésor pér sa i
pérket zbatimit té kontratave. Pér mé tepér, bazuar né intervistat me bankieré né Kosové,
Zahler (2004) pretendon se gjykatat dhe gjyqtarét tentojné té favorizojné huamarrésit
kundrejt huadhénésve gjaté procesit té gjykimit. Autori gjithashtu thekson funksionimin e
dobét té institucioneve ligjore té cilat geverisin transaksionet financiare.

‘Doing Business’ (2011) ofron njé pasqyré té qarté té zbatimit té kontratave né Kosové,
duke maré parasysh numrin e ditéve té nevojshme pér té zbatuar njé kontraté té thjeshté
borxhi. Si¢ shihet né Tabelén 18, Kosova renditet miré krahasuar me ekonomité e tjera né
tranzicion pér sa 1 pérket zbatimit té kontratave. Ajo ka performuar mé miré se sa shumica
e vendeve té EJL-sé dhe, mesatarisht, mé mire edhe se vendet e OECD-sé. Pér té zbatuar
njé kontraté té thjeshté borxhi né Kosové nevojiten 420 dité, ndérkohé qé mesatarja pér
vendet e EJL-sé éshtét 506 dité, ajo e vendeve té Evropés Qendrore dhe Lindore (EQL)
éshté 547, mesatarja e vendeve té CIS-it (angl. Commonwealth of Independent States)
éshté 301 dité dhe ajo e OECD éshté 518 dité. Numri mesatar 1 ditéve pér zbatimin e njé
kontrate né Kosové né vitin 2010 éshté rritur krahasuar me vitin 2005 (Tabela 18). Kjo
mund t’1 atribuohet rritjes sé kredisé gjaté késaj periudhe ndérkohé qé numri i rasteve qé
dérgohen né gjykaté éshté rritur vazhdimisht.

Zbatimi 1 kontratave né Kosové, megjithaté, mund té pengohet nga kostoja e larté e
zbatimit té kontratés, e cila éshté mé e larté se sa né té gjitha ekonomité né tranzicion dhe
vendet e OECD. Sipas Doing Business (2011), kostoja e zbatimit té njé kontraté né Kosové,
mesatarisht sillet rreth 61 pérqind té shumés sé borxhit, ndérkohé qé mesatarja pér vendet
e EJL éshté 34 pérqind, pér vendet e EQL éshté 28 pérqgind, 24 pérqind pér vendet e CIS
dhe 20 pérqind pér vendet e OECD.

Tabela 18. Ditét pér Zbatim té Kontratés, Kostoja e Zbatimit dhe Indeksi i
Sundimit té Ligjit

Ditét pér Zbatimin e Kontratés Kosto (% e borxhit) Indeksi i Sundimit té Ligjit

2005 | 2010 2005 2010 2005 | 2009
Kosova (2010) 153 420 61 -0.9 0.5
Shqipéria 390 390 39 39 -0.8 0.5
Bosnia dhe Hercegovia 330 595 38 40 -0.6 0.4
Bullgaria 440 564 24 24 -0.1 0.1
Kroacia 415 561 14 14 0.2 0.2
Magedonia 335 370 33 33 -0.3 0.2
Rumania 509 512 20 29 -0.1 0.1
Serbia dhe Mali i Zi 1028 635 33 29 -0.9 0.4
EJL (mesatarja) 450 506 29 34 -0.4 0.2
EQL (mesatarja) 442 547 24 28 0.6 0.4
CIS (mesatarja) 331 301 24 24 -0.9 0.8
OECD (mesatarja) 280 518 20 20 1.6 1.3

Burimi: Banka Botérore, Doing Business (2011)

Sidoqofté, ‘Indikatorét e Qeverisjes’ té publikuar nga Banka Botérore paragesin njé gjendje
mé pak té favorshme sa i1 pérket zbatimit té kontratave, krahasuar me piképamjen e
prezantuar nga Ditét pér Zbatimin e Kontratés, dallim ky qé kryesisht i atribuohet
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diferencave né metodologji.*® Indeksi i Sundimit té Ligjit, i cili matet bazuar né disa
aspekte té cilésisé sé institucioneve dhe reflekton, pérveg té tjerash, liriné civile, liriné e
shtypit, té drejtat politike, krimin, infrastrukturén, zbatueshmériné e kontratave
geveritare dhe private, si dhe shpejtésiné dhe korrektésiné e proceseve juridike. Ky indeks
variron nga -2.5 né 2.5 dhe sa mé 1 larté gé té jeté aq mé miré zbatohet ligji. Indeksi pér
Sundimin e Ligjit sugjeron se Kosova géndron né nivel mé té ulét se mesatarja e vendeve té
EJL-sé pér sa 1 pérket zbatueshmérisé sé ligjit. Né vitin 2009, Indeksi pér Sundim té Ligjit
né Kosové u vlerésua si -0.5 qé éshté meé i ulét krahasuar mé mesataren e EJL, EQL dhe
vendeve té OECD, por mé i larté se mesatarja e vendeve té CIS-it. Bazuar né kété
metodologji, zbatimi i ligjit né Kosové né vitin 2009 u pérmirésua krahasuar me vitin 2005
ku shénonte vlerén -0.9.

10.3 Procesi gjygésor ndérmjet huadhénésit dhe huamarrésit: studim empirik

Seksioni 1 méparshém éshté marré me zbatimin e té drejtave té kreditoréve né Kosové,
bazuar né tregues té ndryshém, si Ditét e Zbatimit té Kontratés (angl. Contract
Enforcement Days: CED) dhe Indeksi i Sundimit té Ligjit (angl. Rule of Law Index: RLI).
Megjithaté, kéta tregues kané disavantazhet e tyre ose pér shkak se ata mund té déshtojné
pér té kapur plotésisht kontekstin e mardhénies huadhénés-huamarrési (indikatori CED)
ose jané shumédimensionalé (indikatori RLI). Né kété kontekst, CED éshté ndértuar duke
maré pér bazé kohén qé duhet pér gjykatat pér té trajtuar dy lloje té rasteve: ndjekjen e
qiramarrésit pér mospagimin e qirasé dhe arkétimi i njé ceku té kthyer pér shkak té
mospagesés. Koha e nevojshme pér zbatimin e njé kontrate né Lkéto raste
jodomosdoshmérisht mundet té shpjegojé marrédhéniet huadhénés-huamarrés. Lidhur me
RLI, edhe pse ky indikator pérfshiné disa karakteristika gé lidhen me efikasitetin e
zbatimit té kontratave, si¢ jané zbatimi 1 kontratave private, korrektésia e sistemit gjyqésor
dhe shpejtésia e procesit gjyqésor, RLI pérmbané edhe dimensione té ndryshme té tjera, té
tilla s1 krimi 1 organizuar, krimi, lirité civile, liria e shtypit, té drejtat politike,
infrastruktura, etj. Edhe pse kéta tregues mund té shpjegojné péraférsisht zbatimin e ligjit
né njé vend té veganté, ata jané njé pérzierje e treguesve dhe reflektojné ambientin e
pérgjithshém institucional. Si 1 tillé, RLI nuk merret né ményré eksplicite me zbatimin e
ligjit né marrédhéniet huadhénés-huamarrés.

Nevoja pér tu pérgéndruar né funksionimin e ligjeve né praktiké né ekonomité né
tranzicion, né ményré eksplicite né lidhje me marrédhéniet huadhénés-huamarrés, ka
shtyré EBRD-né té iniciojé projektin New Legal Indicators Survey (NLIS2003) gqé synon té
ndihmojé kredituesit né vlerésimin e pérparésive t&€ mundshme né marrjen e pengut, duke
nénvizuar pérparésité dhe dobésité e kornizés ligjore pér kolateral dhe duke krijuar njé
bazé pér krahasim objektiv. Duke u pérpjekur pér té kapur realitetin, gqéshtja kryesore e
studimit ishte vlerésimi i efikasitetit me té cilin mund té ekzekutohet kolaterali 1 luajtshém
né praktikeé.

Si¢ pérshkruhet né EBRD (2003), pér anketén e zbatimit té ligjit éshté adaptuar
metodologjia e njé rast studimor dhe njé rast imagjinar ishte paraqitur pér avokatét
komercialé né ekonomité né tranzicion. Ata u pyetén pér té vlerésuar se si banka mund té
zbatojé té drejtat e tyre né rast té déshtimit té huamarrésit. Vlerésimi 1 kishte tri

6
‘Indikatorét e Qeverisjes’ matin aspekte té ndryshme té cilésisé sé institucioneve, si stabilitetin politik, efikasitetin e geverisé, cilésiné rregullative, kontrollin e
korrupsionit dhe sundimin e ligjit.
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dimensione: (i) ¢faré shume té vlerés sé kredisé kreditori mund té rikthejé, (i) sa shpejt
kreditori mund té rikthejé krediné, dhe (ii1) sa e thjeshté éshté procedura e rikthimit
(shuma, koha dhe thjeshtésia). Pérvecg késaj, 12 pyetje té tjera lidhur me procesin e zbatimit
u pyetén pér té nxjerré né pah ndikimin e paléve té treta né kété proces. Pér shembull, né
kuadér té faktoréve té procesit éshté béré pyetja né qofté se huamarrési mund té pengojé
procesin, gjé qé do té keté implikime pér kohén, shumén dhe dimensionet e thjeshtésisé né
procesin e zbatimit. Faktorét e pérfshirjes tregojné se si pérgjigjet mund té ndikohen, nése
disa rrethana do té ndryshojné. Pér shembull, deri né ¢faré mase do té ndikohet procesi i
zbatimit nése huamarrési aplikon pér falimentim, ose si do té ndikohej procesi 1 zbatimit né
qofté se kolaterali pérbéhet nga pasuri té paluajtéshme.

Né ményré qé té sigurohet njé fotografi mé e qarté mbi zbatimin e té drejtave té kreditoréve
né marrédhénien huadhénés-huamarrés né Kosové, Banka Qendrore e Republikés sé
Kosovés zhvilloi njé anketé me katér nga bankat qé operojné né Kosové né vitin 2010,
bazuar né NLIS 2003. Né kété anketé jané mbajtur pyetjet origjinale nga NLIS 2003 né
ményré qé té gjenerohen rezultate té krahasueshme me ekonomité tjera né tranzicion.

Qasja e EBRD ndaj proceseve gjyqésore fokusohet né fazén finale té procesit, d.m.th. si
zgjidhet kontesti 1 kolateralit nga gjykata. Mirépo, si¢ éshté shprehur Hendley (2001),
vetém njé numeér 1 vogél 1 kontesteve pérfundojné né gjykaté sepse ato ose zgjidhen mé
pérpara ose jané té tilla qé kostoja potenciale pér té proceduar ¢éshtjen tejkalon benefitin
potencial. Procesi i zgjidhjes sé kontestit mund té pérfshijé disa faza. Pér shembull, Cooter
and Rubinfeld (1989) né analizat e tyre pér ligjin njohin katér faza té kontestit ligjor: démi,
vértetésia e pretendimit ligjor, negocimi dhe gjykimi. Andaj, pyetésori u zgjerua pér té
hetuar hapa té tjeré té procesit gjyqésor, té cilét nuk jané analizuar mé paré nga EBRD. Né
té merret né konsideraté ¢éshtja e pajtimit vullnetar nga ana e huamarrésit, faza e
negocimit né zgjidhjen e kontestit, njé dallim mé i qarté lidhur me metodat e detyrimit
(veté-realizimi dhe pérfshirja e gjyqit) dhe ekzistimi i tregut pér kolateral.

Anketa u relizua me katér banka, té cilat sébashku pérbéjné rreth 80 pérqgind té aseteve té
pérgjithshme té sektorit bankar. Anketa u realizua duke intervistuar eksperté ligjoré,
zyrtaré pér kredi dhe menaxherét e riskut té kétyre bankave. Pér sa 1 pérket rezultateve,
kur pérgjigjet jané dhéné né interval (p.sh. nevojiten dy deri gjashté muaj pér té zbatuar
kérkesén), éshté maré vlera mesatare. Rrjedhimisht,éshté nxjerré mesatarja e té gjitha
pérgjigjeve té respodentéve pér té dhéné njé vlerésim té vetém.

10.4 Rezultatet

Né kété pjesé jané paraqitur rezultatet e anketés mbi zbatimin e ligjit té kolateralit né
Kosové dhe mé pas jané krahasuar me rezultatet pér ekonomité tjera né tranzicion. Pérsa 1
pérket pyetjes mbi ‘shumén’, qé reflekton shumén e mundéshme gé mund té kthehet nga
ekzekutimi 1 aseteve té zotuara si kolateral, Kosova shénon 5.5 nga 10 piké té mundshme,
qé do té thoté se huadhénésit mund té kthejné 55 pérqgind té vlerés sé kredisé sé déshtuar
pérmes kolateralit té 1éné peng (Tabela 19). Krahasuar me rezultatet e pérfituara nga e
njéjta anketé né vitin 2005, shifrat aktuale tregojné njé rénie té lehté pér sa i pérket
shumés sé kthyer té kredisé. Pér sa i pérket pyetjes ’sa shpejté’, e cila i referohet kohés qé
nevojitet pér procedurén e zbatimit té kontratés, Kosova shénon 8 piké nga 10 té
mundéshme; gé do té thoté se huadhénésit mund té ekzekutojné kolateralin mesatarisht
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brenda gjashté muajve.l” Pér sa i1 pérket kohés sé nevojshme pér shlyerjen e kredisé,
situata duket se éshté e ngjashme me até té pesé viteve mé paré. Pér “lehtésiné” e procesit
té zbatimit, rezultati ishte 5 (nga tre pérgjigjet e mundéshme: 1, 5 dhe 10). Arsyeja pse
“lehtésia” nuk ka shénuar 10 (shkallén mé té larté) ishte pér shkak té pérgjigjeve qé
lidheshin me funksionimin e gjykatave: mungesa e eksperiencés te gjykatésit pér kéto
céshtje, mungesa e gjyqeve speciale, mungesa e gjykatésve, etj. Rezultati i pérgjithshém qé
Kosova ka shénuar né NILS 2003 éshté 18.5 (5.5 pér ‘shumén’, 8 pér ‘kohén’ dhe 5 pér
‘lehtésing’), rezultat ky mé i ulét pér 0.5 pp krahasuar me vitin 2005.

NLIS 2003 2005 2010
Shuma (% e kthimit t& kredisé&) 6 (60%) 5.5 (56.25%)
Koha (kohézgjatja e procesit) 8 (6 muaj) 8 (6.25 muaj)
Thjeshtésia 5 5
Faktorét e Procesit

Pengesat nga huamarrési 1.67 1.75
Kreditorét preferencial 1 1
Kontrolli i kreditorit 1.67 1
Pérvoja praktike 1 1.25
Kurrupsioni 217 1.75
Institucionet 217 2
Faktorét e fushéveprimit

Fushéveprimi i kolateralit 2 1
Procesi i josolvencés na na
Rankimi i josolvencés 1 1
Inventari 1.17 1.5
Koloaterali i paluajtshém 2.5 2.25
Kolaterali i arkétueshém 25 2.75

Tabela 19. Zbatimi i ligjit té kolateralit né Kosové (NLIS 2003)

Shénime: ‘shuma’ paraqget pérgindjen e kredisé té cilén huadhénésit mund té rikthejné dhe kjo variron nga 0 deri né 10 gé éshté rezultati mé i larté. ‘Koha’
pérfagéson kohén e nevojshme, té shprehur né muaj, brenda té cilés huadhénésit mund té rikthejné shumén e huazuar dhe varion nga 0 deri né 10, e cila
shénon kohén mé té shkurtér; lehtésia tregon se sa i lehté éshté procesi i zbatimit dhe ky proces merr vlerat 1, 5 dhe 10, ku procesi pérfshin komplikime té
médha, t&€ mesme dhe té vogla. Faktorét e procesit dhe fushéveprimit vierésohen me 1, 2 dhe 3, ku njé faktor i caktuar pérfagéson njé problem té madh, té
mesém ose té vogél gjaté procesit té zbatimit.

Pér sa 1 pérket faktoréve qé ndikojné né zbatimin e procesit, problemet mé té médha ishin
'patundshmérité' dhe 'té hyrat e arkétueshme'. Rezultati ishte 2.25 pér ‘patundshmérité’
dhe 2.75 pér ‘té hyrat e arkétueshme’, qé do té thoté se procesi i zbatimit qé pérfshiné
patundshmeérité dhe té hyrat e arkétueshme si kolataral éshté mé kompleks pér sa 1 pérket
ekzekutimit té kolateralit. Krahasuar me vitin 2005, éshté vérejtur njé pérmirésim 1 lehté
né lidhje me ekzekutimin e kolataralit né formé té patundshmeérive, ndérkohé gqé me té
ardhurat e arkétueshme ka ndodhur e kundérta. Pengesat tjera mé té larta u dedikohen
faktoréve “institucionet” (2), “korrupsioni” (1.75) dhe “pengesat nga ana e huamarrésit”
(1.75). Rezultati 2 pér institucionet sugjeron se joefikasiteti e institucioneve krijon
probleme pér bankat, kryesisht pér shkak té mungesés sé gjyqtaréve, gjé e cila ngadaléson
zgjidhjen e rasteve té mos kthimit té kredive. Krahasuar me vitin 2005, joefikasiteti 1

17 Rezultati zero do té thoté se procesi mund té& maré 24 muaj ose mé shumé, ndérsa rezultati maksimal 10 do té thoté se procesi mund té zgjasé vetém njé
muaj.
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institucioneve duket té jeté pengesé mé e madhe pér bankat, gjé e cila mund t’1 atribuohet
zgjerimit té portofolios kreditore té sektorit bankar. Kjo nénkupton se njé numér mé 1 madh
1 rasteve dérgohen né gjykaté, ndérkohé qé numri 1 gjyqtareve raportohet té jeté 1 pa
mjaftueshém. Ankesat kryesore té respodentéve kishin té bénin me mungesén e ekspertizés
dhe resurseve té gjykatave pér té kryer punén e tyre. Andaj, procesi i zbatimit do té
lehtésohej nése do té ekzistonin gjykata té specializuara komerciale ose gjykatés té
specializuar qé do té merreshin vetém me kontestet komerciale.!8 Korrupsioni i zyrtaréve
gjyqésoré éshté njé problem 1 moderuar dhe krahasuar me 2005 rezultati pér korrupsion ka
shénuar njé rénie té vogél, gjé qé do té thoté se ekziston njé perceptim mé 1 vogél pér
prezencén e korrupsionit né gjykata. “Pengesat nga huamarrési” (1.75), qé lidhen me
mundésité qé ekzistojné qé huamarrési té parandalojé, ngadalésojé apo bllokojé procesin e
zbatimit té kontratave, poashtu paraqitet té pérbéjé njé pengesé té moderuar né procesin e
zbatimit. Krahasuar me vitin 2005, ‘pengesat nga ana e huamarrésit’ duket se jané rritur,
kryesisht sepse huamarrésit jané duke shkaktuar vazhdimisht vonesa né proces, duke
dérguar ankesa té pa baza ose duke ndikuar procesin né ményra té tjera. Pér sa i pérket
pérfshirjes sé kolateralit, njé kategori e gjeré asetesh mund té shérbejé si kolateral dhe
zévendésimi 1 kolateralit ose pérfshirja e njé kolaterali té ri éshté e mundshme, andaj
pérfshirja e kolateralit éshté vlerésuar me vlerén 1.

Rezultati 1 éshté shénuar gjithashtu pér “kreditorét e preferuar”, “kontrollin e kredisé” dhe
“rangimin e josolvencés”. Pér shembull, nuk ka kreditoré té preferuar qé mund té kené
prioritet kundrejt pretendimeve té bankés. I njéjté éshté rasti me ligjin mbi falimentimin e
ndérmarrjeve, 1 cili u jep prioritet kreditoréve té siguruar (rangimi 1 josolvencés). Pastaj,
rezultatet sugjerojné se bankat kané mjafté ‘eksperiencé’ né praktiké me procesin e
zbatimit té kontratave pérmes sistemit gjyqésor, ndérsa ‘inventari’ paraqitet mjafté efektiv
si kolateral. Procesi 1 ‘josolvencés’ nuk u vlerésua pér shkak té mungesés sé eksperiencés sé
bankave me procedurat e falimentimit té ndérmarrjeve.

Né pérgjithési, rezultatet e anketés tregojné se zbatimi i té drejtave té kreditoréve né
praktiké né Kosové, né vitin 2010, kishte nivel té ngjashém me vitin 2005. Kjo éshté né
pajtim me piképamjen se institucionet né pérgjithési ndryshojné ngadalé (Clague et al.,
1997). Duke marré parasysh se situata pér sa 1 pérket zbatimit té té drejtave té kreditoréve
né Kosové né vitin 2010 ishte e ngjashme me vitin 2005, si dhe faktin se né pérgjithési
institucionet vlerésohen té ndryshojné ngadalé, kemi krahasuar rezultatet nga anketa e
vitit 2010 né Kosové me rezultatet e EBRD-sé pér ekonomité tjera né tranzicion té realizuar
né vitin 2003, pérkundér distancés kohore ndérmjet dy anketave (Tabela 20). Pér sa i
pérket rezultatit té pérgjithshém pér pyetjet e NLIS 2003, rezultati prej 18.5 pér Kosovén
éshté mbi rezultatin mesatar pér vendet e EJL-sé dhe CIS-it, por nén mesataren e vendeve
té EQL-sé. Pér sa 1 pérket vendeve té rajonit individualisht, Bullgaria, Kroacia, dhe
Magedonia radhiten mé larté se vendet tjera. Pér sa i pérket faktoréve té ‘procesit’ dhe
‘fushéveprimit’, Kosova shénon 1.57 duke tejkaluar késhtu mesataren e CIS-it (2.18), até té
EJL-sé (1.94) si dhe té EQL-sé (1.68). Pér faktorét e ‘procesit’ dhe ‘pérfshirjes’, vlerat mé té
uléta tregojné performancé mé té miré.

18
Sipas Stanfield, et al. (2004), né Kosové rastet komerciale kané mé pak prioritet se sa rastet kriminale dhe rastet tiera. Pér mé tepér, numri i gjykatésve né
Prishtiné né 1989 (kur kishte 120,000 banoré) ishte 35, ndérsa né 2004 numri i gjykatésve ishte 26 (ndérkohé qé llogariteshin rreth 500,000 banorg).
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Tabela 20. Zbatimi i ligjeve té kolateralit né Kosové, EJL, EQL dhe CIS

Shuma', 'Koha' and 'Thjeshtésia' Faktorét e 'procesit' dhe 'pérfshirjes’
Kosova (2010) 18.5 1.57
Shqipéria 18 1.92
Bosnia dhe Hercegovia 4 2.58
Bullgaria 23 1.83
Kroacia 22 1.83
Magedonia 21 1.58
Rumania 18 1.67
Serbia dhe Mali i Zi 19 217
EJL (mesatarja) 17.9 1.94
EQL (mesatarja) 24.3 1.68
CIS (mesatarja) 13.2 2.18

Burimi: EBRD (2003) dhe anketa vetanake pér Kosové.

Shénime: ‘shuma’, ‘koha’ dhe ‘lehtésia’ radhiten nga 0 deri ne 30 dhe sa mé e larté renditja ag mé i miré zbatimi; faktorét e ‘procesit’ dhe ‘fushéveprimit'
marin vlerat 1, 2 dhe 3 ku njé faktor i caktuar paraqget respektivisht njé problem té vogél t¢ mesém apo té madh gjaté procesit té zbatimit.

10.5 Pajtimi vullnetar, negocimi, veté-realizimi dhe tregu pér kolateral

Né kontekst té marrédhénies klient-banké, procesi 1 zgjidhjes sé kontestit mund té
mendohet si lojé me zgjidhje qé realizohen hap pas hapi ndérmjet huadhénésit dhe
huamarrésit qé nuk paguan. Cdo hap influencon pretendimin pér kthim té shumés nga ana
e huadhénésit. Sé pari, kontesti mund té zgjidhet me pajtim vullnetar, d.m.th pa
pérfshirjen e institucioneve formale. Ndoshta shumica e rasteve zgjidhen né kété ményré
sepse kércénimi me masa ligjore qé banka i bén huamarrésit qé nuk shlyen detyrimin
ndonjéheré mjafton. Né kété fazé, njé pjesé e borxhit shlyhet dhe nevojitet pak kohé qé té
realizohet shlyerja. Evolimi 1 pajtimit vullnetar mund té ndérlidhet me njé séré
mundésishé. Agjentét mund té kuptojné se funksionon ligji dhe institucionet gé mbéshtesin
ligjiin. Ose mund té mos kené asnjé njohuri mbi ligjin dhe ti binden kontratave, thjeshté
bazuar né mirébesim. Pérndryshe, agjentét mund té ngurrojné té pérballen me
institucionet e shtetit, mund té brengosen pér reputacionin e tyre dhe/ose nuk llogarisin
kostot/pérfitimet nga mospagesa. Nga ana tjetér, bankat mund té mos preferojné té
pérdorin gjykatat sepse 1 konsiderojné ato si té ngadalshme ndaj zgjedhin té pérdorin mjete
té tjera. Hay et al. (1996) theksoi se sistemi ligjor mund té mos pérdoret pér té zgjidhur
konteste sepse gjykatat e jofunksionale rrisin koston e shfrytézimit té sistemit ligjor; taksat
mund té jené shumé té larta; gjyqtarét mund té jené té korruptuar, té pa informuar, dhe jo
kompetenté; gjykatat mund té jené té paparashikueshme ndaj mund té nevojiten vite pér té
zgjidhur njé kontest, pér té cilén kohé, edhe vlera e kérkesave qé pritet té rimbursohet bie
né zero.

Motivet pér pajtim vullnetar me ligjin duket se jané té ndryshme. Nése institucionet e béjné
kredibil “kércénimin” pér zbatim té kontratés, atéheré pajtimi vullnetar éshté mé 1
pranueshém pér klientét se sa detyrimi dhe kostot e transaksionit reduktohen. Cross (2002)
potencon se bazuar né até se sa agjentét besojné se funksionon sistemi, reduktohet edhe
kostoja pér zbatimin e rregullave, thjesht nga fakti se individét nuk do té guxonin té mos u
bindeshin rregullave apo té dhunonin té drejtén e pronés, njé supozim ky standard né
teoriné ligjore. Andaj, duke paré vetém pjesén formale té kontestit, zgjidhja e tij éshté
vetém njé pjesé e tregimit. Zgjidhjet formale dhe joformale nuk mund té shihen si
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zévendésuese té njéra-tjetérés, ato plotésojné njéra-tjetérén, sidomos kur zgjidhjet formale
jané efikase, informalet duhet té jené mé té shprehura. Céshtja e pajtimit vullnetar nuk
éshté studiuar nga EBRD meqenése metodologjia éshté dizajnuar ekskluzivisht pér té
eksploruar se si funksionojné gjykatat.

Sé dyti, faza e negocimit mund té mendohet si njé tjetér hap para se kontesti té mbérrije te
zgjidhja formale. Pérséri, njé pjesé e borxhit do té shlyhet dhe do té marré kohé derisa té
realizohet shlyerja. Pala mé e dobét né procesin e negocimit nxjerr né pah funksionimin e
institucioneve, ose té paktén perceptimin mbi até se si funksionojné institucionet. Nése
huadhénésit jané mé té dobét né kété fazé, d.m.th té gatshém pér té béré léshime, kjo mund
té sinjalizojé performancé té dobét té institucioneve né zgjidhjen e kontesteve. Edhe kjo
¢éshtje nuk éshté studiuar nga EBRD.

Sé treti, kur arrihet te zbatimi ekzistojné dy mundési: (i) veté-realizimi, d.m.th huadhénési
merr kolateralin me ané té urdhérit té gjykatés por duke mos pérfshiré zyrtarét gjyqésoré
(apo policing), ose (i1) pérfshirja e gjykatés. Nése shumica e kontesteve zgjidhen me veté-
realizim, pérséri kjo nuk reflekton shumé efikasitetin e ligjit né ményré eksplicite. Por
mund té sinjalizojé kredibilitetin e institucioneve, gé do té nénkuptonte implikime té
réndésishme pér politikat. Vecanérisht, detyrimi nga shteti do té ishte 1 nevojshém vetém
né shumé pak raste, sidomos né shoqéri té vogla, sa pér ta béré “kércénimin” e besueshém
dhe, si rezultat, zbatimi do té ishte mjaft efikas dhe me kosto té ulét.

Si¢ u pérmend mé lart, hulumtimi aktual zgjeron anketén e EBRD-sé pér té kapur faza dhe
elemente té tjera qé paraqiten para zbatimit formal, si¢ jané pajtimi vullnetar, negocimi,
veté-ndihma dhe tregu pér kolateral. Rezultatet e anketés tregojné se rreth 60 perqind e
kredive té pa paguara nuk arrijné kurré deri né gjykaté dhe zgjidhen me pajtim vullnetar,
pasi qé éshté béré “kércénimi” apo paralajmérimi. Né kéto raste rikthimi éshté 50 pérqind e
shumés. Ndér “kércénimet” e pérdorura nga bankat, respodentét konsiderojné si mé
efikasin até se “banka do té konfiskojé kolateralin” té pasuar nga “banka do ta dérgojé
¢éshtjen né gjykaté”. Né vend té treté ishin konsideratat e reputacionit si “banka nuk do té
ju jep mé kredi né té ardhmen”, “banka do té detyrojé garantuesin té paguajé borxhin”, et;j.
Kjo mund té japé njé pérshtypje té kredibilitetit té institucioneve né vend ose té paktén té
marrédhénies huadhénés-huamarrés. Zbatimi 1 té drejtave té kreditoréve éshté mjaft i
varur edhe né masén né té cilén kreditorét ndjekin pretendimet e tyre né ményré aktive,
duke kérkuar shérbime ligjore. Zbatimi mé 1 miré 1 ligjit paraqitet kur personeli ligjor
punon né ményré intenzive né g¢éshtjet kontraktuale dhe kur personeli i ndérmarrjes
posedon mé shumé kapital njerézor (Hendley, et al. 2001). Pér rastin e Kosovés, KCBS
(2005) vé né dukje se njé banké né ményré agresive zbaton riposedimin dhe té drejtén pér
té shitur kolateralin me ndihmén e stafit té vet ligjor qé punojné ngushté me gjyqtaré,
ndonjéheré "duke u treguar atyre se si", dhe éshté mjaft e suksesshme.

Kur déshtojné “kércénimet” pason faza e negociatave, edhe pse praktikohet rrallé (né mé
pak se 20 pérqind té rasteve). Nése negociatat realizohen ndérmjet huadhénésit dhe
huamarrésit mospagues, huadhénésit nuk béjné léshime té médha. Pér shembull, ata mund
té shtyjné periudhén e shlyerjes por jo dicka tjetér. Pérséri, né kéto raste kthimi i borxhit
éshté 1 larté (rreth 70 pérqind e shumés). Kjo tregon pozicion mé té miré negocioues té
bankave dhe poashtu kredibilitetin e institucioneve. Pas fazés sé negociatave, jané dy
mundési: veté-ndihmesa ose pérfshirja e gjykatés. Né rast té veté-ndihmesés, d.m.th.
bankat konfiskojné kolataralin me vendim té gjykatés por pa pérfshirjen e zyrtaréve
gjyqésoré dhe/apo policisé. Rezultatet tregojné se mesatarisht 3 pérqind e rasteve zgjidhen
né kété formé, rreth 20 pérqind e shumés sé borxhit arrihet té kthehet dhe procesi zgjaté
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mesatarisht 2 muaj. Kur flasim pér ekzistimin e tregut pér kolataral, pasqyra ndryshon.
Pérgjigjet e bankave sugjerojné se, mesatarisht, bankat arrijné té shesin vetém rreth 30
pérqgind té aseteve té léna peng, rreth 50 pérqind e shumés sé kredisé arrihet té kthehet
dhe procesi zgjaté mesatarisht 3.5 muaj.

10.6 Pérfundim

Fundi 1 luftés né vitin 1999 shénoi kohén kur Kosova filloi té ndértojé institucionet e saj.
Prej atéheré Kosova ka shénuar pérparim substancial né themelimin dhe vénien né
funksion té institucioneve té nevojshme pér veprimtariné e njé ekonomie té tregut,
pérfshiré edhe pérgatitjen e kushteve qé sigurojné funksionimin e tregut financiar dhe
mbrojtjen e té drejtave té kreditorit. Bazuar né ligjet e shkruara, Kosova ka béré pérparim
té dukshém né aspektin e mbrojtjes sé té drejtave té kreditoréve, duke tejkaluar ekonomité
e tjera né tranzicion si dhe disa vende té zhvilluara. Mirépo, pasqyra nuk éshté shumé e
garté kur béhet fjalé pér zbatimin e té drejtave té kreditoréve né praktiké. Bazuar né
treguesin mbi Ditét pér Zbatimin e Kontratés, Kosova géndron mé miré se sa ekonomité e
tjera né tranzicion dhe disa vende té¢ OECD-sé. Nga ana tjetér, Indeksi i Sundimit té Ligjit,
ofruar nga Banka Botérore, paraget njé pamje mé pak té favorshme pér Kosovén, duke
sugjeruar se ajo mbetet prapa vendeve té tjera pér sa 1 pérket zbatimit té ligjit. Megjithaté,
kéta tregues kané té metat e tyre dhe, si té tillé, nuk mund shpjegojné plotésisht zbatimin e
té drejtave té kreditoréve né ményré specifike né marrédhéniet huadhénés-huamarrés.

Mbéshtetur né metodologjiné e EBRD-sé (NLIS 2003), éshté béré njé anketé me disa nga
bankat gé operojné né Kosové me qéllim té sigurimit té njé vlerésimi té pérditésuar mbi
zbatimin e té drejtave té kreditoréve né marrédhéniet huadhénés-huamarrés. Rezultatet e
studimit tregojné se, né krahasim me vitin 2005, pasqyra e pérgjithshme pér zbatimin e té
drejtave té kreditoréve né Kosové éshté né pérgjithési e njéjté. Ndér faktorét meé té
réndésishém qgé ndikojné né procesin e zbatimit té kontratés, né bazé té pérgjigjeve té
bankave, jané mungesa e efikasitetit té gjykatave, prezenca e korrupsionit dhe pengesat e
shkaktuara nga huamarrésit. Lidhur me mungesén e efikasitetit té gjykatave, ankesat
kryesore té té anketuarve kané gené se gjykatat nuk kané ekspertizé dhe burime té
mjaftueshme pér té béré punén e tyre. Prandaj, procesi i zbatimit do té lehtésohej nése
gjykata té vecanta komerciale apo gjyqtaré té specializuar do té merreshin me kontestet
komerciale. Mungesa e efikasitetit té gjykatave éshté raportuar té shkaktojé vonesa né
procesin e zbatimit té kontratés dhe, né njé faré mase, mund té keté nxitur kulturén e
mospagimit nga huamarrésit, qé¢ mund té shprehet nga rritja e pengesave té huamarrésve
né procesin e zbatimit. Megjithaté, rezultatet tregojné se Kosova krahasohet miré me
vendet e rajonit dhe ekonomité tjera né tranzicion pér sa i pérket zbatimit té té drejtave té
kreditoréve. Anketa éshté zgjeruar edhe pér té mbuluar fazat e tjera para zbatimit ligjor, té
tilla si pajtimi vullnetar, negocimi, veté-ndihmesa dhe tregut i kolateralit. Rezultatet
tregojné se njé pjesé e konsiderueshme e rasteve té déshtuara nuk arrijné fare né gjykate,
por zgjidhen me pajtim vullnetar, duke theksuar rolin e kredibilitetit té institucioneve né
procesin e zbatimit té kontratés.
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11. Qasja né Financa né Kosové: Rezultatet nga BEEPS 2009
Valentin Tocgi, Zana Gjocaj dhe Arben Mustafa

11.1 Hyrje

Kjo analizé trajton gasjen e firmave né financimin bankar né Kosové dhe né vendet e EJL-
sé. Analiza kryesisht mbéshtetet né té dhénat nga Anketa mbi Ambientin Afarist dhe
Performancén e ndérmarrjeve BEEPS (angl. Business Environment and Enterprise
Performance Survey) qé éshté projekt 1 pérbashkét 1 Bankés Botérore dhe Bankés
Evropiane pér Rindértim dhe Zhvillim, i dizajnuar qé pérmes anketave me ndérmarrjet té
mbledh informacione rreth ndikimit té ambientit afarist né zhvillimin e ndérmarrjeve. Kéto
anketa u zhvilluan né pothuaj té gjitha vendet né tranzicion né vitet 1999, 2002, 2005, 2007
dhe 2009 dhe kishin pér géllim té vlerésojné pengesat kryesore gé hasin bizneset né
veprimtariné e tyre dhe né rritjen e ndérmarrjes. Pérve¢ informacionit subjektiv lidhur me
pengesat qé ndérmarrjet hasin gjaté operimit té tyre, té gjitha ciklet e BEEPS ofrojné
informacion edhe mbi karakteristikat objektive té ndérmarrjeve dhe indikatorét e
performancés sé tyre si: niveli dhe rritja e shitjeve, burimet e financimit gqé pérdorin
ndérmarrjet pér té financuar investimet e tyre, profitabiliteti, etj.

Anketat e BEEPS paraqgesin njé burim té réndésishém informacioni pér té vetédijésuar
hartuesit e politikave mbi pengesat qé hasin bizneset, si dhe pér té ndihmuar né krijimin e
politikave qé kontribuojné né pérmirésimin e ambientit afarist. Njé ndér pengesat mé té
réndésishme pér zhvillimin e bizneseve éshté edhe mundésia e qasjes sé tyre né financa,
pengesé kjo qé mund té nxitet qofté nga politikat joadekuate té shtetit (p.sh. kur té drejtat
e kreditoréve nuk jané té mbrojtura miré si pasojé joefikasitetit té sistemit gjyqésor) qofté
nga faktoré té ndryshém té tregut, si¢ jané imperfeksionet e tregjeve té cilat mund té
véshtirésojné dhe shtrenjtojné qasjen e bizneseve né financa.

Qasja e lehté né financim té jashtém ka réndési té vecanté pér zhvillimin e bizneseve dhe,
rrjedhimisht, pér zhvillimin e pérgjithshém ekonomik né vend. Prandaj, implementimi i
anketés BEEPS né Kosové né vitin 2009 ka ofruar njé mundési té miré pér identifikimin e
pengesave dhe sfidave kryesore me té cilat pérballen bizneset né vend, posagérisht
problemeve té bizneseve né qasje né financa.

Anketa e BEEPS e realizuar né Kosové pérfshiné 270 ndérmarrje, 70 pérqind e té cilave
ndérmarrje té vogla. Mbi 50 pérqind e ndérmarrjeve té anketuara né Kosové kané
deklaruar se jané prezente né treg pér njé periudhé 6-10 vite, ndérkaq 20 pérqgind e tyre
deklaruan njé periudhé prej 16-20 vite. Té gjitha ndérmarrjet e anketuara jané né pronési
vendore, 38 pérqind e ndérmarrjeve ishin deklaruar si ndérmarrje prodhuese, 6.3 pérqind
si ndérmarrje tregtare, ndérsa 38.5 pérqind ofronin shérbime té tjera. Kur kemi parasysh
strukturén e ekonomisé sé Kosovés, ku dominojné ndérmarrjet tregtare, mund té themi se
anketa e BEEPS mund té mos jeté njé mostér reprezentative pér ekonoming e vendit.

11.2 Pengesat kryesore pér bizneset né Kosové

Sipas anketés BEEPS, né listén prej dhjeté pengesave kryesore pér zhvillim té biznesit né
Kosové, té parat u radhitén mungesa e energjisé elektrike, prezenca e korrupsionit,
ekonomia joformale, etj. (Figura 78). Né vitin 2009, rreth 33.5 pérqgind té bizneseve té
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anketuara né Kosové konsideruan Figura 78. Dhjeté pengesat kryesore pér biznesin
energjiné elektrike si  pengesén  né Kosové

kryesore pér zhvillimin e biznesit té 2 335
tyre, duke reflektuar késhtu

problemet e vazhdueshme té

furnizimit me energji elektrike né

vend."

g 5 s = £ E 2y 2 3 i)
Po  ashtu, edhe prezenca e £ & 5 :’1 g2 § &g £ 5 %
korrupsionit (20.6 pérqind) dhe “ é % §; g %% §§ : ¢ °
ekonomisé joformale (12.8 pérqgind) S £ % g: gé& § '§
paragesin pengesé té madhe pér < 7§ Be

ndérmarrjet né Kosové. Pér dallim
nga shumé vende té rajonit, qasja né Burimi: www.enterprisesurvey.org

financa né Kosové nuk u konsiderua si pengesé thelbésore nga bizneset e anketuara, ku
vetém 2 pérqind e bizneseve raportuan gasjen né financa si pengesén kryesore pér
zhvillimin e tyre. Kjo kryesisht pér shkak se Kosova ende ballafagohet me véshtirési té
tjera mé me réndési pér bizneset si¢ jané infrastruktura dhe problemet tjera té ndérlidhura

me ambientin ekonomik né pérgjithési.

Né vendet e rajonit, pjesémarrja e ndérmarrjeve qé deklarojné qasjen né financa si
pengesén kryesore pér biznesin e tyre éshté dukshém mé e larté se sa né Kosové. Né
Magedoni, 26.9 pérqind e ndérmarrjeve té anketuara kané deklaruar se gasja né financa
pérfagéson pengesén kryesore pér biznesin e tyre, pasuar nga Romania dhe Sllovenia me
19.9, pérkatésisht 19.2 pérqind té gjithsej ndérmarrjeve. Ndérsa, me pjesémarrje mé té ulét
té ndérmarrjeve qé ranguan gasjen né financa si pengesén kryesore pér ndérmarrjet, pérveg
Kosovés ishin edhe Shqipéria dhe Bosnja e Hercegovina. Karakteristiké e pérbashkét po
thuaj pér té gjitha vendet e rajonit éshté pjesémarrja relativisht e larté e ndérmarrjeve qé
konsiderojné si pengesé kryesore pér rritjen dhe zhvillimin e biznesit té tyre prezencén e
sektorit joformal té ekonomisé, korrupsionin dhe jostabilitetin politik.

11.3 Qasja né financa

Qasja né financa né Kosové dhe EJL  Figyra 79. Pergindja e firmave qé identifikojné
éshté pérmirésuar ndér vite, por gasjen né financa si pengesé pér té béré biznes

vazhdon té jeté né nivel mé té ulét 3o

krahasuar me vendet e zhvilluara. 25
20

Edhe pse pérqindja e ndérmarrjeve qé
raportojné qasjen né financa si
pengesén kryesore pér té zhvilluar 5
biznesin e tyre éshté mjafté e ulét né 0

. . . . . . . > a o &2 2 R
s N $ & N 9 < &
Kosové, pérgindja e ndérmarrjeve gé & o & & p S g S
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jané pérgjigjur pozitivisht né pyetjen J\@‘ ~
nése qasja né financa éshté pengesé Q;Oé‘\

pér zhvillimin e biznesit té tyre éshté
mé e larté. Nga gjithsej ndérmarrjet e Burimi: www.enterprisesurvey.org

19 Rezultatet té cilat paragesin mungesén e energjisé elektrike si pengesén kryesore mund té kené gené né njé masé té ndikuara nga veprimtaria e
ndérmarrjeve, pasi gé pjesa mé e madhe e ndérmarrjeve té anketuara ishin ndérmarrje prodhuese té cilat jané mé shumé té varura nga furnizimi i rregullt me
energji elektrike.
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anketuara né Kosové, 12.9 pérqind raportuan se gasja né financa paraget pengesé pér
zhvillimin e aktivitetit té tyre afarist (Figura 79). Sidoqofté, kjo pérqindje éshté mé e ulét
krahasuar me mesataren prej 20.7 pérqind né vendet e rajonit. Né mesin e vendeve té
rajonit, pjesémarrjen mé té larté té ndérmarrjeve gé rapotuan gasjen né financa si pengesé
pér té béré biznes e tyre kishin Serbia (27.9 pérqind) dhe Magedonia (27.7 pérqind).

Pérkundér rezultateve qé sugjerojné  Figura 80. Pergindja e firmave gé marrin kredi nga
se né Kosové qasja né financa shihet institucionet financiare

s1 pengesé mé e vogél pér ndérmarrjet g

krahasuar me vendet tjera, niveli i

qasjes sé ndérmarrjeve né financa né %0
Kosové éshté mé i ulét krahasuar me 30
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. . . <° & R & N4 & ®
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. . .. . . . . 6
financiare, pérderisa mesatarja pér &
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vendet tjera té rajonit ishte 58.8

pérqgind (Figura 80). Kjo tregon pér Burimi: www.enterprisesurvey.org

shkallén e ulét té shfrytézimit té

financimit nga institucionet financiare né Kosové dhe mbéshtetjen mé té larté té
ndérmarrjeve né financimim té brendshém. Shkalla e ulét e shfrytézimit té financimit
bankar né Kosové paraqitet edhe pérmes ‘Financial Access Survey’ té FMN-sé, ku né njé
1000 banoré té rritur né Kosové, numri 1 kredimarrésve né bankat komerciale paraqitet té
jeté rreth 130 banoré (Figura 81). Nga vendet e rajonit, Serbia dhe Mali 1 Zi kishin rreth
172 dhe 218 kredimarrés né 1000 banoré té rritur, pérderisa njé pjesé e madhe e vendeve té
rajonit nuk posedonin té dhéna pér kété indikator. Ndér vendet e rajonit, vetém Shqipéria
ka numér mé té vogél té kredimarrésve né 1000 banor té rritur se sa Kosova.

Qas]&,‘ me e kufizuar e ndérmarrjeve Figura 81. Numri i huamarrésve né banka
né financim bankar né Kosové  komerciale, né 1 000 t& rritur
tregohet edhe pérmes indikatorit té 0000

shkallés sé kreditimit té sektorit 800.0

privat si pjesémarrje e PBB-sé. 2383

Pérderisa né Kosové, shkalla e 200

kreditimit té sektorit privat si 2888

pjesémarrje e PBB-sé né vitin 2009 100.0

ishte 32.9 pérqind, mesatarja e 00 O
rajonit pér kété indikator né té 58 & & Qo&’q T S
njéjtén periudhé ishte 52.7 pérqind.

2008 =2009

Shkallén mé té larté té kreditimit té
sektorit privat si pjesémarrje e  Byrimi: Financial access survey, IMF

PBB-sé kishte Mali 1 Zi (77.7

pérqind) dhe Kroacia (66.5 pérqind), ndérkaq shkallén mé té ulét té kreditimit té sektorit
privat né rajon, pas Kosovés, kishte raportuar Shqipéria (36.6 pérqind).

Literatura mbi gasjen né financa sugjeron se pavarésisht madhésisé apo pronésisé,
ndérmarrjet kané tendencé té shfrytézojné fondet e brendshme deri né maksimum dhe
vetém pastaj té orientohen drejt financimit bankar, kryesisht pér shkak té kostove té
transaksionit pér marrjen e kredive bankare, si kostot e aplikimit, ekzaminimit bankar,
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kostot e falimentimit, etj. (Hashi and Togi, 2010). Megjithaté, duhet pasur parasysh qé
financimi pérmes kanaleve tjera té financimit mund té ndikojé negativisht rritjen dhe
zhvillimin e bizneseve, pavarésisht madhésisé sé tyre (Chavis et al. 2010). Kjo deri né njé
masé mund té jeté pér shkak se né rastet kur ndérmarrja kreditohet nga bankat, roli i
bankés po ashtu éshté té monitorojé shpenzimin e mjeteve té huazuara si dhe té monitorojé
menaxhimin dhe performancén e pérgjithshme té ndérmarrjes, duke kontribuar késhtu né
rritjen e métejme té efikasitetit té ndérmarrjes sé kredituar.

Ndérmarrjet e vogla konsiderohet té jené mé té kufizuara pér sa i pérket mundésisé sé tyre
pér té siguruar qasje né financa. Kéto ndérmarrje konsiderohet gé bartin nivel mé té larté
té rrezikut kreditor pér shkak se mungesa e informacionit pér veprimtariné e ndérmarrjes
shkakton pasiguri tek institucionet financiare pér té financuar kéto ndérmarrje. Pengesat
qé hasin ndérmarrjet e vogla né financim bankar né té shumtén e rasteve 1 shtyjné ato qé té
orientohen kanaleve tjera té financimit (fondet vetanake, huamarrje nga familja, kreditimi
joformal, etj). Rezultatet e gjeneruara pérmes anketave t¢ BEEPS mbéshtesin teoriné, pasi
qé si né Kosové ashtu edhe né rajon, ndérmarrjet e vogla dhe té mesme rezultuan té jené
meé té kufizuara né gasjen né financim bankar, krahasuar me ndérmarrjet e médha.

Pér mé tepér, pérderisa né Kosové rreth 70 pérqind e ndérmarrjeve té anketuara pérmes
BEEPS ishin ndérmarrje té vogla, né rajon mesatarisht rreth 43.8 pérqind e ndérmarrjeve
ishin deklaruar si ndérmarrje té vogla. Kjo mund té arsyetojé deri né njé masé shkallén e
ulét té financimit bankar né vitin 2009 né Kosové. Gjithashtu, nga gjithsej ndérmarrjet e
anketuara, ndérmarrjet e vogla né Kosové deklaruan se pérdorin mé pak kredi apo
huamarrje nga institucionet financiare (12.0 pérqind té ndérmarrjeve té vogla qé jané
anketuar) krahasuar me ndérmarrjet e mesme apo té médha (pérkatésisht 25.6 dhe 30.1
pérqind). Né rajon, mesatarisht rreth 52.9 pérqind e ndérmarrjeve té klasifikuara si
ndérmarrje té vogla deklaruan se shfrytézojné financim bankar né vitin 2009, pérderisa
mesatarja e shfrytézimit té financimit bankar pér ndérmarrjet e mesme dhe té médha ishte
meé e larté (pérkatésisht 67.7 pérqind dhe 71.9 pérqind). Ndérmarrjet e médha kané qasje
mé té lehté né financim bankar kryesisht pér shkak té historikut mé té gjaté té
veprimtarisé, pasi qé prezenca e informacionit lehtéson dhe mundéson pérzgjedhjen mé té
miré té kredimarrésve nga ana e bankave. Qasja mé e lehté né financim té jashtém ndikon
qé ndérmarrjet e médha té zgjerojné mé tej aktivitetin e tyre.

Qasja e kufizuar né financim bankar . o .
Figura. 82 Pergindja e ndermarrjeve qe

pér ndérmarrjet e vogla nuk rrjedhé shfrytezojne financim bankar per investime

vetém nga Kkufizimi 1 ofertés sé

80
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pérmbush standardet e kérkuara. Kjo nénkupton gé ndérmarrjet e vogla né té shumtén e

rasteve vlerésojné se kosto pér té marr kredi nga bankat éshté e larté dhe si rrjedhojé, nuk
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aplikojné fare duke lehtésuar késhtu procesin e pérzgjedhjes sé kredimarrésve pér sektorin
bankar.

Pérvecg shkallés mé té ulét té gasjes

né financim bankar, Kosova dallohet Figura 83. Pergindja e investimeve té mbuluara

. . - nga financimi bankar
nga vendet tjera edhe pér sa i pérket

géllimit pér té cilin shfrytézohen

kredité nga ndérmarrjet. Vetém 25.3 3

pérgind e ndérmarrjeve kané 2
deklaruar se shfrytézojné financimin 10

bankar pér investime, pérderisa 0
mesatarja e rajonit pér kété tregues S @ e & ® N
josatala © Talomt be sues & & g L F
éshté 49.6 pérqind (Figura 82). Té o N

2
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sugjerojné se ndérmarrjet financojné
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tyre pérmes financimit bankar
(mesatarja e rajonit ishte 28.2 pérqind), ndérsa pjesa tjetér investimeve financohet pérmes

kanaleve té tjera té financimit si fondet vetanake, huamarrje nga familja, etj. (Figura 83).

Shkalla mé e ulét e shfrytézimit té financimit bankar né Kosové ndérlidhet me shumé
faktoré. Kriza financiare globale e viteve té fundit ka ndikuar né shtréngimin e kreditimit,
gjé qé éshté shprehur edhe né tregun financiar né Kosové. Bankat kané shtrénguar
kreditimin sidomos pér ndérmarrjet, gjé qé mund té keté ndikuar né zvogélimin e qasjes sé
tyre né financim bankar. Pér mé tepér, ndérmarrjet né vend hasin né pengesa té shumta
kur vendosin t’1 gasen financimit bankar. Nése marrim parasysh vlerén e kolateralit,
shohim se raporti 1 mbulimit té kredive me kolateral né Kosové éshté mjaft 1 larté dhe
tejkalon mesataren e rajonit. Sipas té dhénave nga anketa, raporti i mbulimit té kredisé me

kolateral né Kosové géndron né ] o o .
Figura 84. Raporti i mbulimit t& kredisé€ me
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mesatarja pér vendet e rajonit éshté

126.6 pérqind (Figura 84). Kjo gjé e
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gasje né finance. Norma e larté e kolateralit té€ nevojshém pér té marré kredi nga bizneset
né vend mund té ndérlidhet me nevojén pér efikasitet mé té larté té sistemit gjyqésor, gjé
qé do té kontribuonte né lehtésimin e ekzekutimit té kolateralit pér kredité e déshtuara.
Raporti i larté 1 mbulimit té kredisé me kolateral né Kosové deri né njé masé mund t’i
atribuohet edhe strukturés sé ndérmarrjeve té anketuara ku dominojné ndérmarrjet e

vogla.
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Qasja e kufizuar e ndérmarrjeve né financa né Kosové mund t’i atribuohet edhe normave té
interesit né Kosové, té cilat konsiderohet té jené mé té larta se sa né vendet tjera té rajonit.
Norma mesatare e interesit né kredi prej rreth 14 pérqind né Kosové tejkalon normén
mesatare té interesit prej 7.9 pérqind né vendet e rajonit.”° Normat e larta té interesit
mund té dekurajojné njé pjesé té bizneseve gé té mos aplikojné fare pér financim né
institucionet financiare né Kosové, gjé qé ndikon negativisht né veprimtariné dhe rritjen e
biznesit té tyre. Qasja e ndérmarrjeve né financa, pérveg faktoréve té lartpérmendur, varet
edhe nga projektet investive me té cilat disponojné ndérmarrjet. Njé nga faktorét qé mund
té keté ndikuar né shkallén mé té ulét té qasjes sé ndérmarrjeve né financa né Kosové
mund té keté gené mungesa e projekteve investive, gjé qé nénkupton se niveli aktual i
gasjes né financa mund jeté i mjaftueshém pér kérkesén e ndérmarrjeve pér financim.

11.4 Pérfundim

Kjo analizé éshté mbéshtetur né té dhénat nga anketa BEEPS, e cila né Kosové pér heré té
paré éshté implementuar né vitin 2009. Rezultatet nga kjo anketé kané mundésuar
identifikimin e véshtirésive me té cilat ballafagohen ndérmarrjet né Kosové si dhe
krahasimin e tyre me pengesat pér ndérmarrjet né vendet tjera té rajonit. Bazuar nga
rezultatet e anketés, mund té konstatohet se ndér pengesat mé té médha pér ndérmarrjet
né Kosové jané mungesa e energjisé elektrike si dhe prezenca e korrupsionit dhe ekonomisé
joformale. Pér dallim nga vendet tjera té rajonit, pjesémarrja e ndérmarrjeve té anketuara
qé raportojné gasjen né financa si pengesén kryesore pér veprimtariné e tyre né Kosové
éshté mjaft e ulét. Megjithaté, duhet té kemi parasysh gé gasja né financa nuk u
konsiderua si pengesé kryesore pér bizneset né Kosové kryesisht pér shkak se pesha e
pengesave tjera si energjia elektrike, prezenca e korrupsionit dhe ekonomisé joformale ishe
mé e madhe krahasuar me qasjen né financa. Né anén tjetér, qasja e ndérmarrjeve né
financa né Kosové paraqitet té jeté né nivel mé té ulét krahasuar me vendet tjera. Kjo deri
né njé masé i atribuohet strukturés sé ndérmarrjeve qé operojné né Kosové, qé pérbéhet
nga ndérmarrjet e vogla, gjé qé éshté reflektuar edhe né strukturén e ndérmarrjeve té
pérfshira né kété anketé. Ndérmarrjet e vogla konsiderohen té jené mé té kufizuara pér sa i
pérket mundésisé sé tyre pér té siguruar qasje né financa pér shkak té faktoréve qé
ndérlidhen me informacionin e kufizuar mbi performancén e tyre né té kaluarén, si dhe
kérkesave mé té médha pér mbulimin e kredisé me kolateral pér kéto ndérmarrje. Né té
njéjtén kohé, pérqindja e ndérmarrjeve qé shfrytézojné financim bankar pér investime si
dhe pérqgindja e investimeve gé mbulohen nga financimi bankar éshté mé e ulét né Kosové
krahasuar me vendet né rajon. Kjo mund té reflektojé jo vetém problemet né anén e ofertés
por edhe kufizimet né anén e kérkesés. Normat e larta té interesit pér kredi né Kosové dhe
shkalla e larté e kolateralit té nevojshém pér kredimarrje dekurajojné kérkesén e
ndérmarrjeve pér té ju qasur financimit bankar. Mirépo, qasja mé e kufizuar né financim
bankar né Kosové krahasuar me vendet né rajon mund té reflektoj edhe mungesén e ideve
dhe projekteve investuese nga ana e ndérmarrjeve, gjé qé ndikon direkt né kérkesén e tyre
pér financim bankar.

0
International Financial Statistics (IFS), Qershor 2010.
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Tabela 1. Indikatorét kryesoré Makroekonomik
Pérshkrimi 2006 2007 2008 2009
Sektori real
PBB nominale (né miliona euro) 1/ 3,182 3,411 3,849 3,868
PBB reale 1/ 4.0% 4.0% 5.4% 4.0%
PBB pér koké banoré (né euro) 1/ 1,515 1,605 1,784 1,766
PBB nominale (né miliona euro) 2/ 3,120 3,394 3,851 3,912
Cmimet (mesatarja vjetore) 2/ 0.6% 4.4% 9.4% -2.4%
Cmimet (ndryshimi vjetor) 2/ 1.1% 10.5% 0.5% 0.1%
Sektori financiar (né milioné euro)
Asetet e korporatave financiare 2,159.0 2,941.9 3,370.3 4,005.0
prej té cilave: Korp. tiera depozituese 1,161.2 1,435.0 1,808.2 2,204.1
Kredité e korporatave tjera depozituese 636.6 892.1 1,183.4 1,289.0
Depozitat né korporatat tjera 924.3 1,143.1 1,444.1 1,744.9
depozituese
Sektori i jashtém (né milioné euro)
Llogaria rriedhése -226.1 -354.1 -628.7 -673.5
prej té cilave: importi i mallrave -1,295.6 -1,545.2 -1,885.7 -1,850.6
prej té cilave: Dérgesat e 467.1 515.6 535.4 505.6
emigrantéve (pranimet)
Llogaria kapitale dhe financiare -14.9 91.3 462.8 535.7
prej té cilave: inv. e huaja direkte 289.2 431.0 3415 2736

(pranimet)

1/ FMN (2008, 2010);
2/ ESK (2010);
3/ MEF.

| 105



Numér 1

Raporti i Stabilitetit Financiar

Tabela 2. Indikatorét e géndrueshmeérisé financiare, né pérqind

Detyrimet né valuté té huaj ndaj gjithsej té detyrimeve

Sistemi bankar Grupi bazé i indikatoréve 2007 2008 2009 Qershor 2010
Mjaftueshméria e kapitalit Kapitali rregullativ ndaj aseteve t& peshuara ndaj riskut 175 16.5 181 18.7
Kapitali i klasit t& paré ndaj aseteve té peshuara ndaj riskut 162 15.3 152 15.9
Kredité jo-performuese neto ndaj kapitalit 28 2.3 29 36
Cilésia e aseteve Kredité joperformuese ndaj totalit té kredive 41 28 4.3 45
Shpérndarja sektoriale e kredive ndaj totalit té kredive
Korporatat tjera financiare 00 01 0.2 0.3
Korporatat publike jofinanciare 002 0.01 0.02 0.45
Korporatat tjera jofinanciare 75 76.2 731 70.1
Ekonomité familjare 225 237 267 29.2
Giihsej 100.0 100.0 100.0 100.0
Profitabiliteti Kthimi né aseteve (ROAA) 3.2 30 15 17x
Kthimi né kapital (ROAE) 826 273 15.0 18+
Margjina e interesit ndaj té hyrave bruto 69.9 75.0 74.4 75.0
Shpenzimet jo-interes ndaj té hyrave bruto 682 68.7 802 74.1
Likuiditeti Asetet likuide (bazé) ndaj totalit t& aseteve 265 268 346 292
Asetet likuide (baza e gjéré) ndaj totalit t& aseteve 266 280 37.3 321
Asetet likuide (bazé) ndaj detyrimeve afatshkurtéra 329 334 436 36.9
Asetet likuide (baza e gjéré€) ndaj detyrimeve afatshkurtéra 330 35.0 41.0 405
Senzitiviteti ndaj riskut té tregut Pozicionet neto té hapura né valuté té huaj ndaj kapitalit 131 124 113
Grupi i zgjeruar i indikatoréve
Kapitali ndaj aseteve 1.2 11.2 9.8 10.7
Ekspozimi kreditor ndaj kapitalit 38.3 56.5 64.6 62.8
Shpenzimet e personelit ndaj shpenzimeve nga jointeresi 358 36.2 394 34.9
Dallimi né mes té normés sé interesit pér kredi dhe depozita 101 9.4 1041 103
Depozitat e klientéve ndaj totalit té kredive (jo ndérbankare) 124.0 u71 1298 1219
3.9 4.7 5.4 4.8

* Té dhénat pér ROAA dhe ROAE pér gershor 2010 jané té pérvitésuara.

106 |




Raporti i Stabilitetit Financiar

Tabela 3. Bilancet e gjendjes sé bankave komerciale, né mijéra euro

Numér 1

Procredit Bank

Asetet

Detyrimet

Paraja e gatshme dhe bilanci me BQK

Bilanci nga bankat tjera

90,221 1,712
Bilanci me bankat komerciale Depozitat
61,295 597,372
Letrat me vleré Huamarrijet tjera
53,096
Kredité Detyrimet tjera
498,259 45,666
Asetet fikse Borxhi i ndérvarur
17,788 24,448
Asetet tjera Mjetet vetanake
17,463 68,924
GJITHSEJ ASETET 738,121 GJITHSEJ DETYRIMET 738,121
Raiffeisen Bank
Asetet Detyrimet
Paraja e gatshme dhe bilanci me BQK Bilanci nga bankat tjera
77,821 33,439
Bilanci me bankat komerciale Depozitat
172,820 521,973
Letrat me vleré Huamarrjet tjera
40,642
Kredité Detyrimet tjera
378,853 50,948
Asetet fikse Borxhi i ndérvarur
8,451
Asetet tjera Mjetet vetanake
6,659 78,887
GJITHSEJ ASETET 685,247 GJITHSEJ DETYRIMET 685,247
Banka pér Biznes
Asetet Detyrimet
Paraja e gatshme dhe bilanci me BQK Bilanci nga bankat tjera
12,964 90
Bilanci me bankat komerciale Depozitat
8,090 74,716
Letrat me vleré Huamarrjet tjera
Kredité Detyrimet tjera
64,210 4,003
Asetet fikse Borxhi i ndérvarur
2,010
Asetet tjera Mjetet vetanake
730 9,195
GJITHSEJ ASETET 88,004 GJITHSEJ DETYRIMET 88,004
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Banka Ekonomike

Asetet

Detyrimet

Paraja e gatshme dhe bilanci me BQK

Bilanci nga bankat tjera

10,358 3,231
Bilanci me bankat komerciale Depozitat
15,307 87,924
Letrat me vieré Huamarrjet tjera
Kredité Detyrimet tjera
78,643 3,958
Asetet fikse Borxhi i ndérvarur
1,431
Asetet tjera Mjetet vetanake
1,767 12,393
GJITHSEJ ASETET 107,506 GJITHSEJ DETYRIMET 107,506
Banka Kombétare Tregtare
Asetet Detyrimet
Paraja e gatshme dhe bilanci me BQK 1 Bilanci nga bankat tjera
5,515
Bilanci me bankat komerciale Depozitat
1 43,362
Letrat me vleré Huamarrjet tjera
8,184
Kredité Detyrimet tjera
51,101 18,145
Asetet fikse Borxhi i ndérvarur
2,335
Asetet tjera Mjetet vetanake
591 6,220
GJITHSEJ ASETET 67,726 GJITHSEJ DETYRIMET 67,726
NLB Prishtina
Asetet Detyrimet
Paraja e gatshme dhe bilanci me BQK Bilanci nga bankat tjera
31,982 9,333
Bilanci me bankat komerciale Depozitat
68,163 260,013
Letrat me vleré Huamarrjet tjera
12,100
Kredité Detyrimet tjera
206,560 27,048
Asetet fikse Borxhi i ndérvarur
4,971
Asetet tjera Mjetet vetanake
3,217 30,599
GJITHSEJ ASETET 326,993 GJITHSEJ DETYRIMET 326,993
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TEB Bank
Asetet Detyrimet
Paraja e gatshme dhe bilanci me BQK Bilanci nga bankat tjera
30,000
Bilanci me bankat komerciale Depozitat
6,268 124,261
Letrat me vleré Huamarrjet tjera
Kredité Detyrimet tjera
100,093 3,681
Asetet fikse Borxhi i ndérvarur
4,070
Asetet tjera Mjetet vetanake
480 12,968
GJITHSEJ ASETET 140,911 GJITHSEJ DETYRIMET 140,910
Komercijalna Banka
Asetet Detyrimet
Paraja e gatshme dhe bilanci me BQK Bilanci nga bankat tjera
9,064
Bilanci me bankat komerciale Depozitat
19,607 26,819
Letrat me vieré Huamarrjet tjera
Kredité Detyrimet tjera
3,230 679
Asetet fikse Borxhi i ndérvarur
Asetet tjera Mjetet vetanake
683 5,086
GJITHSEJ ASETET 32,584 GJITHSEJ DETYRIMET 32,584
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Tabela 4.1. Pasqyra e korporatave financiare - asetet e jashtme neto dhe
kérkesat e brendshme

(Té dhéna kumulative, fundi i periudhés, né milioné euro)

Asetet e jashtme neto Kérkesat e brendshme
Kérkesat prej técilave: Minus: Kékrkesat ndaj geverisé gendrore Kérkesat prej técilave:
ndaj detyrime ndaj
joreziden Ari Depozita | Letrat me | Kuotané | Asetet ndaj Kérkesat | Minus: detyrimet |sektoréve| Kredité prej té cilave:
Pérshkrimi téve | monetar viers FMN dhe | joreziden ndaj ndaj qeverisé tjers
dhe DST- pérveg ekuitete téve qeverisé Depozita Korp. Ek.
té aksioneve| tjera gendrore tjera familjare
jofinan.
2004 Dhjetor 722.8 772.0 _ 384.0 236.7 _ 83.3 49.2 2025 -216.8 _ 216.8 216.8 419.3 413.5 329.8 83.7
2005 Dhjetor 827.3 890.9 _ 4226 2424 _ 1453 63.6 3489 -2257 _ 2257 2257 574.6 565.6 4396 126.0
Shtator 1136.3  1209.0 _ 6355 3274 _ %96 727 194.2 -497.8 _ 4978 4978 692.0 676.1 532.0 1440
2006 Dhjetor 1173.6 12457 _ 660.0 3413 _ 170.8 721 2317 -475.0 _ 475.0 475.0 706.6 6943 548.2 1%6.1
Mars 13314 14200 _ 7612 415 _ 139.9 88.6 %43 -617.4 _ 6174 617.4 7616 749.2 598.2 150.9
Qershor| 1400.3 14811 _ 846.0 3719 _ 165.3 80.9 160.4 -704.9 _ 704.9 704.9 8654 852.8 682.8 169.9
Shtator| 15909  1670.9 _ 989.9 3958 _ 170.0 80.0 60.5 -850.2 . 850.2 850.2 910.7 8956 709.0 186.5
2007 Dhjetor| 16224  1704.6 _ 955.0 4089 _ 1754 823 1245 -853.3 _ 853.3 853.3 977.8 9659 7651 200.6
Mars 16218 1720.7 _ 996.0 384.8 _ 173.5 98.9 1408 -919.6 _ 919.6 9196 10605 10456 8347 2107
Qershor| 1638.9 1749.5 __ 10542 369.6 _ 3.7 10.6 226.4 -963.0 _ 963.0 963.0 1189.4 11754 936.6 2386
Shtator 17610 18924 __ 12449 3613 _ 159.3 1315 2388 -998.3 . 998.3 998.3 12371 12236 9610 2624
2008 December 15931  1726.7 _ 7951 6616 _ 1282 133.6 4196 -8718 _ 8718 8718 12915 1276.8 9957 2810
Mars 16054 1758.1 _ 658.4 838.4 _ 115.8 162.7 446.7 -898.4 _ 898.4 898.4 1345.1 13276 1038.1 2894
Qershor 1610.7 1789.3 _ 654.7 862.5 _ 132.1 178.6 5012 -900.6 _ 900.6 900.6 14018 1384.0 1072.7 312
Shtator 17401 2,009.2 _ 768.0 8951 _ 138.3 269.1 5353 -8719 _ 8719 8719 14072 13878 1055.6 3297
2009 Dhjetor 17005 2,036.2 60.3 9101 7243 64.3 %43 3357 5737 -846.3 _ 846.3 846.3 14200 13984 10523 3435
Mars 1769.7 2,168 624  1003.7 6353 66.5 215 3471 589.3 -878.3 _ 878.3 8783 14676 1446.1 10563 3828
2010 Qershor| 17488  2,098.1 67.0 9612 568.5 74 2523 3493 600.9 -940.7 _ 940.7 940.7 15416 1518.6 1103.1 409.1
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Tabela 4.2. Pasqyra e korporatave financiare - detyrimet

(Té dhéna kumulative, fundi i periudhés, né milioné euro)

Numér 1

Depozitat Kredité |Rezerva teknike té Asetet |Zéra
sigurimit dhe tjeré
Dep.e prej té cilave: Dep. tjera prej té cilave: ekuitet [(neto)
transferu e tjera
. e eshme Korp. Korp. Ek. Korp. Korp. Ek. Ek.neto i | Pagesae
Pershkrimi publike tjera | familjare publike tiera | familjare ek. premive
jofinan. | jofinan. jofinan. | jofinan. familjare dhe
nefondet | rezervave
epens.

2004 Dhjetor 670.7 2737 34.6 813 1455 396.9 149.3 244 2225 23 106.5 88.7 7.9 #5.1 0.7
2005 Dhjetor 830.6 315.0 67.6 76.8 155.5 515.6 1813 337 2989 3.0 174.5 152 .4 221 165.8 22
Shtator 8496 31225 546 95.0 #%9.8 537.1 162.3 310 3412 32 2245 199.8 247 2005 526
2006 Dhjetor 886.4 3005 348 96.4 156.2 586.0 193.3 276 359.5 34 2514 2239 275 209.3 547
Mars 935.0 316.1 455 858 169.7 618.8 2007 238 394.2 267.8 2411 266 216.2 56.7
Qershor 970.5 3559 736 871 180.9 614.6 176.0 272 408.3 2912 263.9 273 238.4 60.6
Shtator| 1026.2 3394 418 103.4 180.6 686.9 1919 438 4491 304.6 2749 297 254.8 65.8
2007 Dhjetor 1110.9 386.1 49.6 133.5 187.5 7248 188.4 438 489.3 316.1 286.2 299 273.8 46.0
Mars 11423 367.1 62.7 n.3 174.9 7752 190.8 459 536.2 306.9 276.5 304 279.2 343
Qershor| 12096 3879 576 273 189.9 8217 198.3 445 576.1 3232 2918 314 298.1 344
Shtator| 1335.3 4750 115.9 1%8.6 1957 860.2 1%8.6 53.3 655.8 3128 2807 321 3037 48.0
2008 December| 13519 390.9 15.4 176.0 186.2 9610 250.1 514 656.7 288.6 256.3 323 311 611
Mars| 1378.6 378.0 19.6 134.3 2163 10006 2497 69.4 678.9 2923 2611 312 318.1 63.1
Qershor| 1393.2 3819 254 136.4 212 10113 2454 722 690.7 3377 3036 341 3283 526
Shtator 1512.3 4354 39.9 157.6 2257 1076.9 256.8 75.7 7423 3853 350.0 354 3244 53.5
2009 Dhjetor| 14443 483.2 50.1 184.0 2377 9610 739 82.9 8019 4223 380.8 415 326.1 793
Mars 14743 457.8 514 1452 2516 1016.5 914 756 849.5 454.5 412.6 419 340.1 90.2
2010 Qershor| 1454.8 4778 448 153.8 2702 977.0 313 76.7 869.0 456.2 4125 43.8 3510 876
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Tabela 5.1. Bilanci i gjendjes sé KTD-ve - asetet

(Té dhéna kumulative, fundi i periudhés, né milioné euro)

Asete gjithsej

Parajae |Bilanci me bankat komersciale Letrat me | Kredité prej té cilave né euro: Gross Asetet Asete
gatshme vleré |bruto loans in fikse tjera
Pérshkrimi Né Ne- Korp. | Korp. | Korp. Ek. | noneuro
valutén | valutat jo tjera publike tjera familjare currency
euro euro financiare | jofinan. | jofinan.

2000 December 103.1 254 714 714 . 33 _ _ 33 _ _ 04 26
2001December 519.8 265.1 2128 212.8 75 259 _ . 259 _ - 45 39
2002 December 473.7 813 2927 2927 86.5 _ _ 80.8 57 _ 95 37
2003 December 589.2 106.2 106.2 106.2 119.6 232.8 _ 02 193.5 39.0 __ 23 122
2004 December 816.5 116.5 186.0 169.2 16.8 112.3 373.7 _ 289.9 83.7 _ 15.9 122
2005 December 984.4 1317 2219 2010 210 82.9 513.9 _ 387.9 126.0 _ 16.9 17.0
2006 December 11612 %11 2433 218.8 245 994 636.6 _ 490.5 #%6.1 _ 23.0 7.9
2007 December| 1435.0 189.0 208.1 1734 34.7 78.9 892.1 _ 02 6913 200.6 _ 272 39.7
May 1569.3 170.8 219 168.5 46.4 434 1052.8 . 0.2 823.6 229.0 . 321 452
June 1599.6 184.5 2004 160.3 50.1 434 1089.7 . 0.2 850.9 238.6 . 33.4 48.2
July 1657.0 195.9 2324 180.9 515 34.8 1,14.0 . 0.2 863.0 250.8 . 33.8 46.1
August 1718.9 192.8 2833 2295 53.9 39.9 11242 . 0.2 868.0 256.0 . 34.2 445
September 17494 195.2 2999 2443 55.5 415 1,130.2 0.6 0.2 867.1 262.4 . 35.0 477
October 17611 212 2677 20538 618 423 1160.8 06 02 890.3 269.8 _ 356 435
November 1748.9 196.5 2477 1876 60.2 418 1187.9 06 0.2 911.0 276.1 . 358 393
2008 December| 1808.2 218.2 283.9 236.3 476 405 11834 06 0.1 9017 2810 _ 39.0 431
January| 1793.6 2051 280.6 2244 56.2 407  1188.6 11 0.1 905.5 2818 _ 38.8 39.7
February| 18254 218.9 2779 2251 52.8 40.9 1212 11 0.1 926.0 284.0 _ 39.0 375
March| 1863.1 236.6 2747 219.0 55.6 385 12298 10 0.1 939.3 2894 _ 393 443
April 1858.8 2378 263.0 206.2 56.8 36.2 1238.9 10 0.1 943.1 2947 . 38.9 44.0
May| 1909.9 2493 269.1 209.2 59.9 38.1 12679 17 0.1 964.7 3014 . 39.4 459
June 19271 2419 286.7 2139 72.7 341 12809 10 0.1 968.5 312 . 40.1 435
July 1959.56 2423 318.4 2431 75.3 36.9 12741 10 0.1 956.3 316.7 . 40.5 474
August| 2,024.1 2823 3495 278.2 713 40.8 1264.6 15 0.1 9394 323.6 . 40.3 46.6
September| 2,066.3 2976 350.0 276.0 73.9 404 1279.0 22 22 946.8 3297 . 40.5 58.9
October| 2,066.9 273.0 3415 2751 66.5 738 12915 24 24 955.0 333.8 __ 425 445
November| 2,087.0 246.4 370.2 3058 64.5 841 1298.6 23 23 962.6 3334 _ 417 46.0
2009 December| 2,204.1 322.7 4056 326.7 78.8 970 1289.0 23 23 942.9 3435 _ 431 46.7
January| 2,206.1 305.8 4351 358.7 76.4 99.3 12927 22 03 946.9 3434 15 429 304
February| 2,228.3 309.8 4303 358.8 714 18.3 12975 19 75 9127 373.9 15 426 29.8
March| 2,240.1 2891 4105 338.0 72.5 128.7 1336.2 24 6.8 9425 382.8 16 424 33.2
April| 2,203.7 259.0 3819 3126 69.3 123.9 1359.9 42 6.9 955.9 390.9 2.0 426 36.4
May| 2,208.1 258.3 372.8 306.8 66.1 1225 13808 41 6.3 969.8 397.7 28 425 312
2010 June| 2,218.8 268.1 3516 2826 69.0 114.0 14046 4.0 6.3 982.2 409.1 3.1 426 378
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Tabela 5.2. Bilanci i gjendjes sé KTD-ve - detyrimet
(Té dhéna kumulative, fundi i periudhés, né milioné euro)
Detyrime gjithsej

Bilanci Depozitat Provizion| Detyrime | Borxhii |Burimet prej té

me et (write - tjera ndérvarur | vetanake cilave:

bankat Dep.e Dep. tjera Depozita [ Huamarrje| downs) Kapitali

Pérshkrimi tjera transferu té tjera aksionar

eshme Korp. Ek. Qeveria Korp. Korp. Ek. kursimit
tjera familjare qgendrore | publike tjera familjare
jofinan. jofinan. | jofinan.

2000 December 103.1 93.0 93.0 93.0 29 11 _ 6.2 4.6
2001December 519.8 4923 3654 133.9 219.2 126.8 _ 313 93.9 50 20 204 18.4
2002 December 473.7 4272 2959 159.7 17 1313 _ 239 104.4 54 6.6 13 33.2 308
2003 December 589.2 18 5%4.0 2905 139.0 1344 2235 _ 87.1 1335 8.9 7.5 20 450 441
2004 December 816.5 "3 694.5 2810 813 1455 4135 _ 1493 244 2225 14 279 9.3 69.1 57.7
2005 December 984.4 23.0 836.7 296.6 76.8 185.5 540.1 0.0 1813 33.7 298.9 6.4 373 7.0 74.0 624
2006 December 11612 30.3 9243 308.9 96.4 156.2 615.4 10 193.3 276 359.5 4.2 921 7.0 103.3 78.4
2007 December |  1435.0 258 11431 380.7 1335 1875 762.4 24 188.4 438 489.3 27 103.7 7.0 162.7 1149
May 1559.3 271 12359 363.6 1281 184.0 872.2 124 220.6 39.7 562.5 109.8 7.0 79.5 1299
June| 1599.6 326 12644 3957 273 189.9 868.7 198.3 445 576.1 124 70 183.2 129.9
July 1657.0 33.6 1316.6 4059 149.0 193.8 910.7 21.0 49.9 594.9 4.9 70 185.0 129.9
August 1718.9 314 13723 406.2 429 194.4 966.1 2239 59.5 634.2 119.1 70 189.0 129.9
September | 1749.4 322 1404.1 4837 1486 1957 920.4 148.6 53.3 6558 120.4 7.0 1857 1319
October 17611 312 14146 4125 u19 2003 1002.1 2331 485 657.3 217 7.0 186.6 1319
November| 1748.9 315 1386.9 372.8 1378 174.5 10141 2557 48.0 653.4 1333 7.0 190.2 1319
2008 December | 1808.2 349 14441 4298 176.0 186.2 10%4.2 250.1 514 656.7 129.8 7.0 1925 %59
January| 1793.6 38.9 14217 390.0 1449 180.8 10318 244.0 514 6816 134.9 70 1910 %59
February| 18254 420 14444 390.3 128.2 1954 1054.1 2441 69.0 685.1 140.0 7.0 192.0 %59
March 1863.1 522 1468.5 4147 134.3 2153 1053.7 249.6 69.4 678.9 u17 7.0 1938 %59
April| 18588 46.2 14657 398.1 250 204.0 1067.5 2318 78.7 6812 1“o4 7.0 1995 us.4
May| 1909.9 518  1500.8 472.0 132.2 210.0 10289 195.8 78.7 683.2 1478 70 2024 149.4
June 19271 418 1513.0 4174 136.4 212 1095.5 2453 722 690.7 152.1 16.9 2033 1%9.4
July 1959.5 411 15529 4436 1449 2252 1109.3 2479 66.3 703.7 ur7 16.9 2010 1494
August | 2,024.1 40.8 1616.9 4715 168.7 230.0 1139.4 250.5 72.9 7318 154.8 1.9 194.5 169.4
September| 2,066.3 505 16462 4858 167.6 2257 11604 256.8 7.7 7423 “8.9 244 196.3 169.4
October| 2,066.9 45.0 1640.1 5218 162.6 2229 1118.3 180.1 16.5 80.1 755.3 %19 244 1954 169.4
November| 2,087.0 443 16483 5%4.8 166.7 2219 1,133.5 175.0 218 80.7 7709 166.8 244 2031 159.4
2009 December | 2,204.1 585 17449 517.8 184.0 2377 12295 163.9 73.9 829 8019 7.7 244 2046 159.4
January [ 2,206.1 59.1 1754.1 4827 156.9 2247 12714 1517 1’17 84.5 8329 159.0 244 2094 160.4
February| 2,228.3 55.9 17756 513.6 150.0 2449 992.4 1517 1’17 70.4 590.5 269.5 11 159.5 244 218 160.4
March| 2,240.1 55.3 17772 512.0 us2 2516 992.3 %17 1’17 65.7 592.3 2729 11 166.4 244 2156 162.4
April| 2,203.7 529 17464 496.1 1375 258.1 967.6 12.9 98.3 716 594.1 2828 11 163.6 244 2153 162.4
May| 2,208.1 512 1749.5 536.4 149.4 264.2 914.9 136.5 29.0 68.7 5910 2982 11 163.9 244 218.0 163.4
2010 Jure| 2,218.8 48.6 17517 5259 153.8 270.2 923.0 1375 310 67.4 594.3 302.0 11 168.7 244 2243 164.4
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Numér 1
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(Té dhéna kumulative, fundi i periudhés, né milioné euro)

Gjithsej depozita né euro

Qeveria |Korporatat financiare Korporatat jofinanciare Sektoré tjeré vendor Jorez.
Pé&rshkrimi Korp. |Ndérmjet.| Komp.e | Fondet Ndihm. Korp. Korp. Ek. OJSHEF
tjera tjeré sigurimit pens. | Financiar publike tjera familjare
depozitu | finan. jofinan. | jofinan.
ese
2000 Dhjetor 93.0 __ _ _ _ __ 93.0 _ 93.0 _ _ _ _
2001Dhjetor 4923 _ __ _ _ _ _ 165.2 _ 165.2 313.1 313.1 _ 13.9
2002 Dhjetor 4272 __ __ __ _ __ _ 183.6 __ 183.6 226.1 226.1 __ 17.5
2003 Dhjetor 515.8 _ 18 18 _ . - 226.1 _ 2261 2679 2679 _ 20.0
2004 Dhjetor 674.9 13 256 37 35 15.5 29 2753 173.5 1018 360.3 350.7 96 23
2005 Dhjetor 815.3 29 354 8.1 538 18.8 28 319.0 213 107.7 440.7 428.7 20 7.3
2006 Dhjetor 8904 7.0 28.1 0.1 24 247 04 05 3378 2174 120.5 499.2 486.1 3.1 1.2
2007 Dhjetor|  1,092.0 4.1 39.1 3.1 56 283 04 17 386.2 21565 170.7 647.0 6319 15.2 15.6
Maj| 1169.8 u“.7 36.4 05 29 300 24 05 396.7 238.8 157.9 7035 6919 16 18.6
Qershor 11953 3.2 499 18 26.6 212 04 4016 2385 163.1 7191 708.4 10.7 214
Korrik| 12429 13 53.7 3.0 312 9.1 04 4339 2431 190.8 7347 7251 9.6 9.3
Gusht 12954 0.8 54.6 24 326 9.2 04 4458 2524 1934 773.0 762.8 10.2 211
Shtator| 1322.8 20 52.0 10 26 287 9.2 0.5 440.7 2485 192.2 793.2 780.9 23 349
Tetor| 13206 238 52.0 4.1 285 18.8 05 4431 262.8 180.4 790.6 776.2 %4 319
Néntor 12991 13 547 12 5.7 279 195 04 4441 2721 172.0 766.7 755.2 14 324
2008 Dhjetor| 1,366.9 14 62.9 50 6.5 315 19.4 04 479.7 263.8 2159 785.0 774.5 10.5 379
Janar 13451 3.0 62.0 8.7 4.4 291 9.2 0.6 446.8 2614 185.5 800.4 790.1 10.3 329
Shkurt| 1,369.9 16 613 8.3 4.0 28.9 9.5 0.6 4511 262.3 188.8 818.7 808.5 10.2 373
Mars 13919 3.6 59.3 6.3 4.2 287 9.4 0.7 4613 2675 193.8 834.1 823.6 10.5 336
Prill 1384.1 12 65.0 6.8 52 329 9.5 06 446.8 2525 194.3 8210 808.4 25 50.1
Maj 14213 23 66.3 41 5.9 34.0 217 0.6 459.3 258.6 200.7 8354 8221 133 58.0
Qershor 14272 15 67.7 4.4 5.2 358 215 0.7 468.0 2701 197.9 836.0 824.8 1n3 54.0
Korrik 1459.5 0.9 68.8 3.5 6.3 36.7 212 11 4732 2731 200.0 858.1 8457 124 58.6
Gusht 1523.7 15 733 3.4 6.2 413 213 11 504.0 2852 218.8 9.9 893.5 133 514
Shtator| 15495 32 757 3.1 6.0 442 215 0.9 516.1 296.5 219.5 898.2 8845 13.7 56.4
Tetor| 1543.1 180.8 752 27 6.3 429 224 0.8 3304 102.2 2283 908.6 895.0 13.6 48.0
Néntor 1549.8 174 .4 73.0 26 55 417 218 14 332.0 108.8 2232 920.3 908.7 16 50.1
2009 Dhjetor 1640.1 165.0 78.2 6.1 59 431 226 04 3715 1216 2499 962.2 948.8 134 63.2
Janar 1650.9 152.3 791 72 5.0 43.9 218 11 3610 136.8 2242 982.9 968.7 1“2 75.7
Shkurt 1667.4 162.1 76.4 4.3 53 43.7 224 0.7 355.6 136.8 218.8 1005.2 995.0 10.1 781
Mars| 1670.4 152.3 779 4.1 55 45.1 225 07 3477 40.8 2069 10220 10120 10.0 704
Prill | 1640.0 13.7 773 34 56 450 225 07 3484 1%2.0 206.3 10373 10285 8.7 63.4
Maj| 16655 138.6 94.8 6.1 75 49.8 305 09 2895 78.6 2109 10619 10523 96 80.7
2010 Qershor 1653.6 138.2 88.2 4.0 54 456 325 0.8 2910 733 217.7 10663 1057.1 9.2 69.8
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Tabela 6.2. Depozitat né jo euro

(Té dhéna kumulative, fundi i periudhés, né milioné euro)

Numér 1

Depozitané jo euro
Korporat Korporat Sektoré tjeré vendor Jorez.
at at
Pérshkrimi finan(.:iar BQK Korp. | Ndérm. [ Komp.e jofinanc.i Korp. Korp. Ek. Familjare prej te cilave: OJSHEF
eprejte tjera tieré | sigurimit | @€Pre | publike | tjera
cilave: depozitu | financiar tecilave: | jofinan, | jofinan. Dep.e [DepozitalDep.
ese transferu| Kursimi |tjera
eshme
2004 Dhjetor 234 11 . 11 4.4 0.5 4.0 7.5 73 8.7 _ 8.7 0.1 0.3
2005Dhjetor| 294 _ 238 o 28 260 257 08 o "9 03 05
2006 Dhjetor 343 . 3.7 0.3 35 298 296 1’4 . 17.2 0.2 0.5
2007 Dhjetor 53.3 0.5 _ 0.1 04 8.1 15 6.6 443 442 16.2 _ 28.0 0.1 04
Maj 66.6 0.9 _ 0.8 104 0.5 10.0 54.9 547 16.7 __ 379 0.2 04
Qershor 69.0 0.8 _ 0.8 9.8 05 9.4 57.8 57.6 w7 __ 39.9 0.2 05
Korrik 734 0.8 _ 0.8 8.1 0.1 8.1 63.6 634 226 _ 40.8 0.2 0.8
Gusht 76.7 0.9 _ 0.9 9.1 0.1 9.0 65.9 655 19.8 . 457 04 0.8
Shtator 82.0 0.9 _ 0.9 9.8 0.1 9.7 70.6 70.3 19.9 . 50.4 0.3 0.7
Tetor 93.7 10 _ 10 10.2 0.1 10.1 813 810 26.9 . 54.1 0.3 12
Néntor| 887 10 o 10 %A 03 B8 728 725 210 o 514 04 07
2008 Dhjetor 819 0.9 _ 0.9 16 0.1 ns 68.4 68.2 229 __ 452 0.3 10
Janar 857 16 _ 0.6 10 10.9 0.1 10.8 722 72.0 222 __ 497 0.2 0.9
Shkurt 83.1 17 _ 0.6 10 8.5 0.1 8.4 719 718 219 _ 49.9 0.1 10
Mars 83.1 15 _ 0.5 10 10.0 0.1 9.9 70.6 70.3 213 . 49.0 0.3 0.9
Prill 88.8 16 _ 06 10 94 0.1 9.4 76.8 76.5 26.9 . 496 0.3 10
Ma| 839 15 - 06 0.9 03 0.4 02 711 709 225 484 0.2 10
Qershor 90.7 17 _ 0.7 0.9 n1 0.3 10.7 al 76.9 259 __ 510 0.2 0.9
Korrik 975 19 _ 10 0.9 n7z 0.6 n2 83.1 82.9 30.8 __ 52.1 0.2 0.8
Gusht 97.3 20 _ 11 0.9 29 0.1 129 816 813 272 _ 54.1 0.2 0.9
Shtator 100.5 19 _ 10 0.9 13.9 0.1 13.8 83.5 83.3 283 _ 55.0 0.2 13
Tetor 100.9 21 _ 12 0.9 1“5 0.1 1“a 83.3 83.1 26.0 . 571 0.2 10
Néntor| 1019 18 o 10 0.9 "7 05 "2 843 84.1 271 o 57.1 02 1
2009 Dhjetor 12.1 21 _ 12 0.9 8.3 13 17.0 911 90.9 297 _ 611 0.2 0.7
Janar m4 23 _ 14 0.9 18.5 13 7.2 89.6 89.0 26.3 __ 62.7 0.6 10
Shkurt 110.9 24 _ 14 10 15.8 07 15.1 925 89.8 273 253 372 0.2 03
Mars 109.2 23 _ 14 10 15.5 15 %.0 910 88.2 26.9 245 36.7 0.3 04
Prill 108.7 20 _ 13 0.7 “s8 23 25 89.2 88.9 285 24.0 36.4 0.3 28
Maj 99.8 20 _ 18 6.4 2.1 1“3 785 781 26.0 208 313 0.4 28
2010 Qershor 1012 17 _ 15 0.2 15.2 24 2.8 818 812 277 219 316 0.7 25
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Raporti i Stabilitetit Financiar

Tabela 7.1. Depozitat né euro né KTD-t€, sipas maturitetit fillestar - korporatat
jofinanicare

Korporatat jofinanciare

Korporatat publike jofinanciare

Korporatat tjerajofinanciare

Dep.e|Llogar | Dep. prej té cilave: Dep.e|Llogar | Dep. prej té cilave:
Pérshkrimi transf | iae | tjera transf | iae | tjera
eruesh | kursim Deri  |Mbi1 |Mbi 3| Mbi6| Mbi 1] Mbi ervesh | kursim Deri |Mbi1 |Mbi 3| Mbi6| Mbi 1] Mbi
me eve né1 muaj |muaj |muaj |vit dhe|2 vite me eve né1 muaj |muaj |muaj |vit dhe|2 vite
muaj |dhe |dhe |dhe |dering muaj |dhe |dhe |dhe |deriné
deri né| deri né|deri né|2 vite deri né| deri né| deri né| 2 vite
3 muaj | 6 muaj | 1vit 3 muaj | 6 muaj | 1vit
2000 Dhjetor 93.0 _ _ _ _ _ _ _ _ _ __ 930 930 __ _ _ _ _ _ _ _
2001Dhjetor| %52  __  __  __  __  __  __ __ __ __ 313 %52 B39 __ 313 __ __ 313 __
2002 Dhjetor| 36  __ __  __  __  __  __ __ __ __ 239 136 197 __ 239 __  __ 239 __  __  __
2003 Dhjetor| 2264 871 2261 w90 __ 8714 __ 814 __
2004 Dhjetor 2753 1735 242 __ 193 340 0.0 163 _ 1018 78.2 __ 2386 9.0 6.0 6.3 __ 0.2 21
2005Dhjetor| 319.0 2113 299 __ 1813 239 128 195 __ 253 077 744  __ 334 63 83 BO __ 51 0.7
2006 Dhjetor| 3378 2174 24.0 240 1933 9.9 94 143 __ 397 1205 936 __ 269 6.2 6.8 9.1 _ 17 3.0
2007 Dhjetor| 386.2 2165 271 __ 1884 1056 214 4438 _ 16.7 1707 1284 __ 423 18.0 10.4 8.2 _ 3.7 2.0
Maj| 396.7 23838 18.2 __ 2206 1025 267 80.1 _ 13 1579 1213 __ 366 15.2 27 103 __ 19 6.5
Qershor| 4016 2385 410 __ 1983 907 223 740 . n3 163.1 120.3 __ 422 216 16 9.6 _ 23 71
Korrik| 4339 2431 2941 __ 210 1044 290 699 _ 10.7 190.8 1425 __ 483 210 41 138 _ 22 73
Gusht| 4458 2524 286 __ 2239 188 382 637 _ 3.1 1934 1355 __ 579 334 43 9.1 __ 4.0 72
Shtator| 440.7 2485 999 __ 186 392 389 653 _ 53 1922 415 __ 508 233 4.5 %A _ 15 73
Tetor| 4431 2628 297 __ 2331 369 493 #16 __ 53 1804 1340 __ 464 222 28 7 __ 20 67
Néntor| 4441 2721 164 __ 2557 387 455 166.2 _ 53 1720 1261 __ 459 19.8 59 14 __ 20 6.8
2008 Dhjetor| 479.7 263.8 3.7 __ 2501 218 472 1758 _ 53 2169 170.2 __ 458 8.7 47 134 __ 2.0 70
Jarar| 4468 2614 173 __ 2440 242 257 1889 __ 53 855 #02 __ 453 BO 54 BO __ 20 70
Shkurt 4511 2623 18.2 __ 2441 2638 218 1903 _ 53 1888 1250 __ 637 314 6.5 16.2 __ 23 83
Mars| 4613 2675 1.8 __ 2496 15 257 1992 __ 53 938 1300 __ 638 306 81 B8 __ 21 93
Prill 4468 2525 206 __ 2318 275 276 115 _ 53 1943 1212 __ 732 277 6.3 274 _ 24 9.2
Maj| 4593 2586 62.8 __ 1958 13 295 #97 _ 53 . 2007 1271 __ 736 268 51 264 _ 51 10.1
Qershor| 468.0 270.1 2438 __ 2453 368 237 128 _ 2.0 1979 1308 __ 670 271 36 212 _ 52 10.0
Korrik| 4732 2731 253 __ 2479 06 342 2010 _ 2.0 . 200.0 138.8 __ 613 267 43 16.4 __ 438 10.0
Gusht| 5040 2852 347 __ 2505 0.7 30.1 2042 . 15.5 218.8 153.0 __ 657 291 50 16.6 _ 52 9.9
Shtator| 5%6.1 2965 398  __ 2568 46 25 2342 __ 15 2195 113  __ 683 282 75 ®7 __ 59 100
Tetor| 3304 102.2 85.7 __ 16.5 09 4.0 13 _ 10.3 . 2283 16559 __ 724 307 9.0 16.0 __ 52 15
Néntor| 332.0 10838 870 __ 218 17 4.0 58 __ 103 . 2232 191 __ 742 320 87 16.8 _ 57 109
2009 Dhjetor| 3715 1216 476 __ 739 07 107 53 __ 103 . 2499 80 __ 719 312 #1 B5 __ 53 109
Janar 3610 136.8 485 __ 883 03 102 549 _ 10.3 126 2242 1505 __ 737 313 23 %.0 __ 8.9 73
Shkurt 3556 1368 476 06 886 0.6 “u7 53 450 10.3 126 2188 142 83 663 225 8.5 8.6 1n8 6.3 8.7
Mars 3477 108 494 0.3 911 3.0 45 162 445 103 126 2069 177 75 618 18.8 71 9.2 n1 6.7 8.9
Prill 3484 120 434 03 983 45 3.0 152 524 10.3 129 2063 130.2 82 679 223 6.2 1n3 13.5 6.7 8.0
Maj| 2895 786 452 03 332 03 0.0 10.2 9.7 0.0 130 2109 1352 87 669 247 6.4 74 1 9.3 8.0
2010 Qershor 2910 733 420 03 310 0.0 0.0 10.6 6.7 10 26 2177 145 77 654 268 58 3.4 16.1 6.1 8.3
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Numér 1

Tabela 7.2 Depozitat né euro né KTD-t€, sipas maturitetit fillestar — Ekonomité
Familjare dhe OJSHEF-té

Sektoré tjeré vendor
Ek. familjare OJSHEF
Dep. e |Llogari| Dep. prej té cilave: Dep. e |Llogari| Dep. prej té cilave:
Pé&rshkrimi transfe| ae | tjera transfe| tee | tjera
rueshm| kursim Deri né[Mbi 1 [Mbi 3| Mbi6 | Mbi 1] Mbi rueshm| kursim Deri né[Mbi1 [Mbi 3] Mbi6 | Mbi 1] Mbi
e eve 1muaj |muaj |muaj |muaj |vit dhe|2 vite e eve 1muaj |muaj |muaj |muaj |vit dhe|2 vite
dhe dhe dhe deri né dhe dhe dhe deri né
deri né | deri né | deri né | 2 vite deri né | deri né | deri né | 2 vite
3 muaj |6 muaj | 1vit 3 muaj |6 muaj | 1vit
2000 Dhjetor _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _
2001Dhjetor|  313.1 3131 21992  __ 939  __ 938  __
2002 Dhjetor 226.1 2261 1217 __ 1044 _ __ 1044 __ _ _ _ _ __ _ . _ . — — —
2003 Dhjetor| 2679 2679 1344 __ 135 — __ 135 _ — _ _ — — — — — — — — —
2004 Dhjetor| 360.3 350.7 136.9 __ 2138 638 422 918 _ 1“2 19 9.6 8.9 _ 0.7 0.0 05 0.2 _
2005Dhjetor| 440.7 4287 W47 __ 2840 872 417 1093 __ 265 9.3 2.0 104 _ 16 0.1 15 0.0 _
2006 Dhjetor| 4992  486.1 #38 __ 3423 1M2 396 @279 __ 265 371 B34 76 __ 55 35 20 .
2007 Dhjetor| 647.0 6319 170.6 __ 4613 156.2 385 116 __ 146 50.3 6.2 19 _ 33 22 10 __
Maj| 7035 6919 167.3 __ 5246 121 16 1848 __ 825 576 M6 89 26 23 0.1 01 __ 041
Qershor 791 7084 172.2 __ 5363 1886 6.4 1981 __ 748 58.5 10.7 79 _ 28 22 04 _ 0.1 0.1
Korrik 7347 7251 12 __ 5538 1975 271 2214 _ 547 532 9.6 70 _ 26 23 0.3 _
Gusht| 7730 7628 1746  __ 5882 2024 282 2395 __ 618 563 02 95 __ 06 03 03 __
Shtator| 793.2 7809 1758 __ 6051 2042 28.3 2488 __ 654 585 123 9.8 _ 25 23 03 _
Tetor| 790.6 776.2 173.4 __ 6028 2013 286 2455 __ 667 607 “a 10.9 _ 3.5 3.0 05 _
Néntor| 7667 7552 1535  __ 6017 1983 347 2420 __ 660 608 14 86 __ 28 23 02 03  __
2008 Dhjetor|  785.0 7745 163.3 __ 612 1896 606 234.6 __ 648 616 10.5 77 _ 2.8 23 0.2 0.2 _
Janar| 8004 790.1 1585 __ 6316 1923 80.1 2312 __ 640 640 10.3 75 _ 28 25 0.1 02 _
shkurt| 8187 8085 36  __ 6349 2006 773 2289 __ 626 655 102 74 __ 27 25 02 __
Mars| 834.1 8236 194.0 __ 6296 2089 575 2347 __ 626 658 10.5 8.0 _ 26 23 0.2 0.1 _
Prill| 8210 8084 172  __ 6313 2133 437 2445 __ 627 671 ®5 95 __ 31 28 01 02  __
Maj| 8354 8221 1876  __ 6345 213.9 436 2475 __ 613 683 B3 102 __ 31 29 02 __
Qershor| 836.0 8248 1853 __ 6394 2158 410 2509 __ 6286 69.1 1n3 8.2 _ 3.1 28 03 _
Korrik| 8581 8457 1944  __ 6514 2185 391 2584  __ 647 707 24 1041 __ 23 05 03 __ 15
Gusht 8935 8802 202.8 __ 6774 2252 378 276.7 __ 638 73.9 3.3 1 _ 22 04 03 _ 15
Shtator| 898.2 8845 1974 __ 6872 2247 412 2826 __ 627 760 137 16 _ 21 03 02 _ 15
Tetor| 9086 8950 1969  __ 6981 2281 422 2898 __ 608 771 B6 M4 __ 22 03 02 02 __ 15
Néntor| 920.3 908.7 192.6 __ 7®B.1 2313 411 3017 __ 637 783 16 94 _ 22 03 0.2 03 _ 15
2009 Dhjetor| 962.2 948.8 208.0 __ 7408 2424 390 3159 __ 632 805 14 11 _ 23 04 0.1 0.3 _ 15
Janar| 9829 9687 1984  __ 7703 2521 412 32900 __ 628 852 #2 N7 __ 25 04 01 02  __ 17
Shkurt | 10052 9950 2176 2242 5533 299 429 664 2660 540 94.1 10.1 8.9 07 05 0.1 0.1 0.1 02
Mars| 1022.0 10120 2247 2317 5556 278 426 914 2455 530 953 10.0 9.2 03 05 0.1 0.0 0.1 0.2
Prill [ 10373 1028.5 229.6 2412 557.7 291 393 947 2404 541 1001 8.7 79 0.3 0.5 0.1 0.0 0.1 0.2
Maj| 10619 10523 2322 250.7 5694 295 404 776 2637 518 106.4 96 8.6 03 06 0.1 02
2010 Qershor| 1066.3 10571 2425 2519 5628 285 36.8 76.2 2658 525 103.0 9.2 8.3 04 05 0.2 0.2

| 117



Numér 1

Raporti i Stabilitetit Financiar

Tabela 7.2. Kredité e KTD-ve — sipas maturitetit

(Té dhéna kumulative, fundi i periudhés, né milioné euro)

Gjithsej kredité

Korporat ngatecilat: Korporat Korporat
at at at tjera
pershkrimi financiare Nqérij. K.om;.)..e jofinancia KorP. Korporatat tjera jofinanciare vendore | Ek. familjare
tjeré sigurimit re publike
financiar jofinan. Deriné 1] Mbi 1vit | Mbi2 Deriné 1] Mbi 1vit | Mbi2
vit dhederi vite vit dhe deri vite
né 2 vite né 2 vite
2000 Dhjetor 33 __ _ __ 33 __ 33 33 __ — — — — —
2001 Dhjetor 259 . . . 259 . 259 246 13 L . . . . L
2002 Dhjetor 86.5 _ __ _ 80.8 _ 80.8 67.3 13.5 _ 5.7 5.7 14 43 _
2003 Dhjetor 2328 _ _ _ 193.7 02 193.5 1247 68.7 0.2 39.0 39.0 14 16.0 1.6
2004 Dhjetor 3737 __ _ __ 289.9 289.9 M5 m3 67.2 837 837 15.9 15.2 52.6
2005 Dhjetor 513.9 _ _ __ 3879 387.9 17.9 1252 %47 126.0 126.0 9.5 210 854
2006 Dhjetor 636.6 . _ _ 490.5 490.5 128.7 1277 2341 146.1 146.1 9.7 247 1017
2007 Dhjetor 892.1 _ _ _ 6915 02 6913 174.0 1226 3946 2006 2006 240 296 7.1
Maj| 1052.8 _ _ __ 8238 02 8236 192.8 277 503.1 2290 229.0 16.4 26.2 186.4
Qershor| 1089.7 _ _ __ 8511 02 850.9 203.7 126.7 520.5 2386 2386 16.3 28.4 194.0
Korrik 1114.0 L __ L 863.2 0.2 863.0 2019 1252 535.9 250.8 250.8 171 305 2033
Gusht 1124.2 L __ L 868.2 0.2 868.0 2004 1222 5454 256.0 256.0 74 30.6 208.0
Shtator 1130.2 0.6 __ 0.6 867.2 0.2 867.1 1929 119.4 554.7 2624 2624 74 311 2139
Tetor| 1160.8 06 _ 06 890.5 02 890.3 190.8 129.7 569.8 269.8 269.8 7.9 315 2204
Néntor 1187.9 0.6 __ 0.6 9Mn2 0.2 9110 2071 130.7 573.2 2761 276.1 19.9 32.0 2242
2008 Dhjetor 1183.4 0.6 _ 0.6 9018 0.1 9017 1910 1323 578.4 2810 2810 209 309 2292
Janar 1188.6 11 __ 11 905.7 0.1 9055 2001 129.9 5755 2818 2818 221 304 2293
Shkurt 12112 11 _ 11 926.1 0.1 9259 2233 120.2 582.4 284.0 284.0 227 288 2325
Mars| 1229.8 10 _ 10 9394 0.1 939.3 2302 118.2 590.9 2894 2894 236 305 2352
Prill 1238.9 10 __ 10 9432 0.1 943.1 2339 118.0 5912 2947 2947 245 298 2404
Maj| 1268.0 17 __ 17 964.8 0.1 964.7 246.5 n.3 600.8 3014 3014 254 297 2463
Qershor| 1280.9 10 0.2 0.8 968.7 0.1 968.5 2389 123.9 605.8 3Nn2 312 264 30.8 254.0
Korrik| 12741 10 0.2 08 956.4 0.1 956.3 2382 119.7 598.4 316.7 316.7 26.0 292 2615
Gusht| 1264.6 15 0.2 12 939.5 0.1 939.4 2277 12.0 599.7 3236 3236 254 311 2671
Shtator 1279.0 22 0.2 12 9472 0.3 946.8 2355 110.6 600.8 329.7 3297 277 317 270.3
Tetor 12915 24 12 11 955.3 03 955.0 236.8 108.0 610.3 333.8 333.8 26.8 32.0 2750
Néntor| 1298.6 23 12 11 962.9 03 962.6 2427 107.1 612.8 3334 3334 285 29.0 2759
2009 Dhjetor| 1289.0 23 12 11 943.2 0.3 942.9 2157 13.0 614.2 3435 3435 27.0 321 2845
Janar 12877 22 12 10 9422 0.3 9419 219.9 ms 610.2 3434 3434 277 314 284.3
Shkurt 1295.0 19 12 0.8 918.9 75 9INns 2319 70.7 608.9 3741 373.9 15.9 277 3304
Mars| 1333.6 24 12 12 948.1 6.8 9413 250.5 69.1 6218 383.0 382.8 20.6 28.0 3342
Prill 1359.9 42 29 12 9615 6.9 954.7 257.0 69.6 628.1 3911 390.9 217 274 3418
Maj| 1380.8 4.1 28 12 974.9 6.3 968.6 2559 69.5 639.0 396.6 3977 226 274 358.4
2010 Qershor| 1404.6 4.1 27 12 987.3 6.3 980.6 268.8 68.5 643.6 767.5 409.1 233 274 358.4
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Tabela 7.3. Kredité e KTD-ve - sektorét kryesor ekonomik
(Té dhéna kumulative, fundi i periudhés, né milioné euro)
Gjithsej
Bujgésia Industria, energjia dhe ndértimi Shérbimet
Pérshkrimi
Deri né 1vit Mbi 1vit Deri né 1vit Mbi 1vit Mbi 1vit Mbi 1vit
2000 Dhjetor 33 _ _ . 08 08 25 25
2001Dhjetor 259 _ 3.8 3.8 222 222
2002 Dhjetor 86.5 15 15 _ 13.6 136 714 714
2003 Dhjetor 2328 4.7 39 0.8 222 12.6 9.7 20538 19.7 86.1
2004 Dhjetor 289.9 79 3.9 41 478 225 253 2342 89.5 1448
2005 Dhjetor 3879 25 4.1 8.4 742 245 49.7 3011 924 208.8
2006 Dhjetor 490.5 16.4 3.4 13.0 97.7 28.0 69.7 376.4 120.6 255.8
2007 Dhjetor 6915 29.0 4.1 249 1445 328 m7 518.0 49.5 368.5
Maj 823.8 348 5.6 29.2 168.9 499 119.0 620.2 153.1 467.1
Qershor 8511 359 55 304 169.0 487 120.3 646.2 162.1 4841
Korrik 863.2 36.7 311 172.8 48.6 1242 653.7 1617 492.0
Gusht 868.2 373 55 318 178.8 52.3 126.4 652.1 159.0 493.1
Shtator 867.8 376 54 322 167.0 413 1257 663.1 160.5 502.0
Tetor 8911 377 4.2 33.5 162.9 30.2 132.7 690.4 1225 567.4
Néntor 9INng 375 42 333 163.4 30.6 132.8 710.8 1375 572.8
2008 Dhjetor 9024 374 4.1 333 160.2 289 1312 704.8 126.4 578.4
Janar 906.8 374 4.1 333 162.4 296 132.8 707.0 129.6 5774
Shkurt 9272 429 45 38.4 175.3 32.2 “43.1 709.0 49.1 559.9
Mars 940.4 442 4.9 39.3 193.9 38.3 165.6 702.4 “3.6 558.8
Prill 9442 39.0 4.7 343 192.4 394 162.9 2.8 %71 565.7
Maj 966.5 38.6 4.6 34.0 2237 658 167.9 704.2 317 572.5
Qershor 969.7 389 46 343 2229 65.1 157.8 707.9 1253 582.6
Korrik 957.4 416 43 37.3 2253 66.8 158.5 690.5 123.8 566.7
Gusht 9410 409 41 36.8 2232 66.5 166.7 677.0 171 559.9
Shtator 949.3 404 4.2 36.2 2205 64.1 156.3 688.4 123.2 565.2
Tetor 957.7 40.2 4.1 36.0 2277 66.2 1615 689.8 120.5 569.3
Néntor 965.2 39.7 3.9 358 230.0 64.7 165.3 695.5 125.5 569.9
2009 Dhjetor 9455 38.2 3.8 344 236.7 54.8 1819 670.5 13.2 557.3
Janar 9443 38.1 3.9 34.1 238.9 572 1817 6674 13.9 553.5
Shkurt 9224 38.2 3.7 345 2534 794 174.0 630.8 157.0 4739
Mars 952.2 389 3.9 35.0 262.6 812 1814 650.7 166.6 4841
Prill 967.8 39.7 4.1 356 2657 82.6 183.0 662.4 172.2 490.2
Maj 973.4 39.7 4.0 357 2524 80.1 1722 642.3 164.1 478.2
2010 Qershor 1019.9 40.1 4.1 36.0 2953 97.0 198.2 684.6 184.1 500.5
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Tabela 8.1. Normat efektive té interesit t&¢ KTD-ve - normat né depozita

(Kontratat e reja)

Normat Korporatat jofinanciare Ek. familjare
eint. né
dep. Dep.e Dep. tjera Dep.e | Dep.e Dep. tjera Dep.e
transferu kursimit |transfer kursimit
eshme Mé pak se euro 250.000 E barabarté ose mé shumé se ueshme | Deriné 1| Mbi 1 Mbi6 | Mbi1 | Mbi2
Pérshkrimi euro 250.00 muaj | muaj dhe [ muaj dhe | vit dhe vite
Dering1| Mbil | Mbi6 | Mbi2 |Dering1| Mbil | Mbi6 dering3 | dering 1| derl né
muaj | muaj dhe |muaj dhe| vite muaj | muaj dhe | muaj dhe muaj vit 2 vite
deriné 3 | deriné 1 deriné3 | deriné 1
muaj vit muaj vit
2004 Dhjetor 28 0.1 18 23 3.0 * 33 * * 20 17 21 29 3.8 * 16
2005 Dhjetor 3.1 0.3 21 24 34 * 29 * 3.5 17 18 22 3.3 3.9 4.0 17
2006 Dhjetor 3.1 04 21 29 43 * 3.1 * 3.8 15 19 23 34 42 45 17
2007 Dhjetor 4.0 05 2.7 28 4.4 * 4.3 4.1 * 24 26 27 3.6 4.7 53 23
Maj 4.0 04 27 35 4.2 * 43 * * 29 27 3.0 4.1 4.4 48 24
Qershor 4.0 0.6 27 3.3 4.1 * 4.1 * 52 27 28 3.3 3.9 4.6 53 24
Korrik 4.2 0.6 3.1 33 4.9 * 42 49 54 28 29 33 42 4.6 4.7 26
Gusht 43 * 3.0 42 46 * * 5.1 * 22 0.1 3.0 33 42 4.8 54 26
Shtator 4.0 07 3.0 3.7 42 52 3.8 * 5.1 26 0.1 3.0 3.5 4.4 4.8 57 25
Tetor 50 0.6 28 3.0 4.5 * 4.0 53 59 26 0.1 3.1 35 4.4 52 55 26
Neéntor 4.5 0.9 238 4.5 4.3 * 4.2 52 56 25 0.1 3.1 4.1 4.3 4.9 50 2.6
2008 Dhjetor 4.4 05 2l 4.0 53 * 3.6 49 57 29 0.1 3.2 46 45 50 B 27
Janar 45 07 29 4.1 4.8 * 38 43 54 29 0.1 32 45 47 51 5.7 27
Shkurt 4.3 07 3.0 3.9 53 55 * 43 54 28 0.1 3.1 33 45 51 55 24
Mars 45 0.9 29 39 54 * * * 59 3.1 0.1 3.1 35 4.4 49 58 27
Prill 4.3 07 29 3.2 52 * 4.5 45 56 3.1 0.2 35 34 4.4 4.3 55 2.6
Maj 4.0 * 29 3.8 5.1 * 34 * 54 3.1 0.1 35 34 4.4 4.9 52 27
Qershor 4.7 0.7 3.1 3.7 4.7 * * * 6.1 3.0 0.2 34 3.6 4.4 4.9 53 2.6
Korrik 4.6 0.8 3.1 3.9 4.9 * 3.5 * 59 3.1 0.2 3.2 3.8 4.4 3.9 46 27
Gusht 4.1 0.9 33 42 5.0 * 3.6 * * 3.0 03 33 35 45 46 54 27
Shtator 4.0 0.9 3.0 3.7 4.4 * * * 6.1 26 03 3.3 34 4.3 4.9 54 25
Tetor 4.8 0.8 3.0 3.1 54 * 3.7 45 52 28 03 3.2 33 4.4 4.9 53 25
Néntor 4.2 * 3.3 3.6 4.6 58 4.4 * 5.1 26 0.5 3.0 3.1 45 56 54 25
2009 Dhjetor 4.0 0.7 3.4 34 5.0 * Sig] 49 52 26 0.3 3.1 (353 4.4 50 55 25
Janar 4.1 * 32 3.0 52 * 3.6 * 59 26 03 3.1 34 4.4 5.0 56 25
Shkurt 3.8 * 3.1 3.0 4.9 46 3.8 * * 22 0.2 29 29 45 4.6 55 22
Mars 36 0.9 3.1 3.0 4.6 58 3.1 * * 26 0.1 28 3.0 42 43 49 23
Prill 3.5 0.9 29 26 4.7 52 * 4.8 * 22 0.1 27 28 4.1 4.6 57 22
Maj 34 11 26 29 45 * 25 * 53 25 04 27 27 42 43 52 23
2010 Qershor 3.7 0.9 26 31 5.3 * * 5.1 24 0.3 26 3.0 4.4 4.6 52 2.2
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Tabela 8.2. Normat efektive té interesit t&€ KTD-ve - normat né kredi

(Kontratat e reja)

Normat Korp. jofinan. (kredité) Ek. familjare
intereesit Kredité e biznesit |Kredi tjerabiznesi (| Mbitérh | Linja Kredite | Kredite | Kredité Kredité hipotekare
té investimeve jo-investive ) egje | Kreditor me me konsumu
Pérshkrimi Deri né 1] Mbi 1vit | Deri né 1| Mbi 1vit e | mbulese | mbulese [ ese [Dging5] Mbis | Mbi 0
vit deri 5 vit deri 5 Depoziti | Depoziti vite | vitedhe | vite
vite vite ! Keshi | / Keshi deri né
10 vite
2004 Dhjetor 5.7 15.16 u.47 15.04 15.32 15.06 * 12.53 * * *
2005 Dhjetor 1“5 17.34 13.29 15.18 14.38 5.1 * 151 * * *
2006 Dhjetor “u7 * 14.50 13.60 15.18 16.72 * 12.36 * 13.36 *
2007 Dhjetor %A * 13.76 * 4 .64 15.09 * 13.72 12.92 12.36 *
Prill "6 * 15.57 13.36 4.90 13.81 * %.16 12.73 11.36 *
Maj %5 2622 13.99 17.96 15.51 13.48 * 13.78 12.95 10.82 *
Qershor 15.3 * 5.1 19.24 15.76 13.66 * 14.30 * 124 *
Korrik 15.4 * 13.72 18.46 15.49 1%.48 * %12 1.18 1193 *
Gusht “.8 * “.78 14.08 15.94 .75 * %.10 122 10.57 791
Shtator 155 2353 17.05 17.74 15.15 15.07 * 13.94 12.01 10.30 10.49
Tetor 3.0 13.89 13.68 17.60 15.36 “.4 * 13.53 191 1153 9.87
Néntor 13.2 * 15.79 %46 15.73 13.26 * 13.78 1.6 125 10.93
2008 Dhjetor 13.8 * 13.92 14.20 13.45 15.03 * 13.50 9.81 10.82 8.13
Janar 17 2095 15.06 %.57 16.73 13.28 * 13.96 10.70 12.03 *
Shkurt 15.0 17.26 14.63 15.44 15.02 12.62 * 13.01 10.50 942 *
Mars 13.1 15.06 15.09 17.13 15.77 12.47 * 13.26 10.79 11.59 12.60
Prill 15.2 * 15.65 * 15.90 12.52 * 13.10 13.10 10.36 *
Maj 1.7 18.74 13.65 * 15.91 12.49 * 13.32 10.04 9.94 9.76
Qershor 15.0 20.39 % .41 10.32 16.99 12.09 * 13.27 10.91 9.91 9.05
Korrik “.7 16.44 15.76 14.22 16.57 12.54 * 12.49 11.86 10.76 9.99
Gusht 13.8 * 13.13 1244 15.52 1243 * 12.78 9.94 * 9.22
Shtator 1.9 12.29 15.25 16.11 15.62 12.36 * 12.99 9.85 10.79 *
Tetor "2 1.31 13.98 12.96 15.50 12.66 * 13.04 1.10 9.74 10.23
Néntor 1A * 1422 13.76 16.40 12.24 * 12.88 10.87 125 9.20
2009 Dhjetor %A %24 1%.34 * 13.99 12.76 * 13.31 * 10.67 *
Janar 134 19.96 “.76 156.67 1547 12.66 * 13.36 138 141 *
Shkurt #%.6 18.00 .57 17.37 16.82 1.82 14.94 6.72 5.84 1%.02 14.76 12.25 1.10
Mars 1.3 ‘.17 14.06 19.04 16.88 12.86 14.30 6.22 7.29 13.16 3.1 199 10.50
Prill 15.3 19.14 1547 19.53 17.19 12.72 13.62 6.69 6.66 13.42 14.54 12.37 10.96
Maj 1.6 17.30 13.83 18.93 1597 12.87 14.46 7.20 6.91 13.80 16.98 12.30 10.67
2010 Qershor #%.0 19.66 #%.90 15.55 16.68 12.55 13.58 6.77 7.8 13.69 * 2.6 10.72
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Tabela 9.1. Bilanci i suksesit t& KTD-ve - té hyrat dhe shpenzimet

(Té dhéna kumulative, brenda vitit kalendarik, né milioné euro)

Téhyrat |Té hyrat Shpenzimet
neto
Té hyrat prej té cilave: Téhyrat prejté Shpenzimet e interesit Shpenzim  prejté |Shpenzim
nga tjera  cilave: et nga cilave: ete
Pérshkrimi interesi Ieredite | Letrat me pérveg Provizion Depozita| Huazimet | Tjera joineteres 15-cV7ion pérgjiths
vleré interesit et dheté t i et pér T‘e'd'hter
ngjashme hu:;b;et a ;T:\"’:
kredité
2000 Dhjetor 39 71 18 53 5.3 33 02 0.2 0.2 0.2 29
2001Dhjetor 6.5 16.6 72 21 9.4 9.2 10.1 13 0.8 0.5 0.6 0.6 8.2
2002 Dhjetor 35 319 7.8 94 0.2 %.0 13.2 284 35 3.1 04 33 33 216
2003 Dhjetor 7.8 487 30.7 2338 0.8 18.0 16.8 409 53 438 05 77 77 279
2004 Dhjetor 1“6 734 54.0 481 34 194 7.5 58.9 1.0 9.2 0.7 n1 11 378
2005 Dhjetor 16.3 943 746 68.0 27 9.7 174 78.0 5.4 3.9 15 134 134 49.2
2006 Dhjetor 255 114.0 88.8 794 28 252 225 88.5 99 7.5 24 1B7 3.7 54.8
2007 Dhjetor 417 157.3 17.9 103.0 36 395 238 115.6 26.0 232 28 9.9 7.8 69.7
Maj 9.3 747 59.5 53.3 12 15.2 111 554 13.5 24 10 10.1 94 318
Qershor 237 927 724 65.1 14 203 137 69.0 16.5 15.2 13 124 14 40.0
Korrik 275 109.9 857 774 16 242 71 824 9.8 18.2 16 16.3 ‘A 46.3
Gusht 32.8 126.3 99.2 89.5 17 271 9.4 935 232 214 18 0.1 17.0 “u3 53.3
Shtator 383 %23 113.1 102.0 19 292 220 104.0 26.6 245 20 0.1 175 %3 59.9
Tetor 415 1611 175 114.6 20 336 248 19.5 30.2 279 22 0.1 20.0 6.3 69.2
Néntor 458 177.0 %413 127.0 2.1 356 273 1312 339 313 19 0.7 207 16.6 76.5
2008 Dhjetor 49.0 195.0 155.7 1%0.4 23 393 30.2 46.0 38.1 35.1 241 0.8 219 17.0 86.0
Janar 26 71 1B7 2.8 0.1 3.5 24 ) 4.0 3.8 0.2 3.3 29 73
Shkurt 3.9 328 26.1 247 02 6.8 438 290 79 74 05 53 43 15.8
Mars 5.9 50.1 39.7 379 0.3 10.5 73 443 21 n3 0.7 0.1 74 59 248
Prill 8.2 67.3 52.8 50.8 04 “5 10.0 59.1 16.1 15.0 10 0.1 10.3 8.3 326
Maj n4 84.7 66.4 64.2 04 8.2 27 733 203 18.9 12 0.2 13.0 10.4 40.0
Qershor 2.4 102.0 79.9 773 05 217 15.4 896 246 229 15 02 7.3 %2 47.7
Korrik 16.6 120.2 944 90.9 0.5 249 18.3 103.6 29.3 272 19 0.2 19.1 16.4 552
Gusht 194 1379 108.2 104.2 0.6 28.2 213 118.5 341 316 22 0.3 221 7.8 62.3
Shtator 214 156.0 1221 17.5 0.7 33.9 240 134.6 38.8 36.1 24 0.3 259 210 69.9
Tetor 204 172.3 134.6 130.7 09 377 26.6 1519 43.0 397 28 05 313 257 776
Néntor 276 190.5 148.8 u“a.7 10 416 293 162.8 476 4338 32 05 297 234 856
2009 Dhjetor 296 2015 163.2 158.6 12 38.2 325 1718 52.2 48.0 3.6 0.6 326 257 87.0
Janar 28 16.9 1“2 3.8 0.2 27 26 %A 5.0 4.6 0.4 0.0 24 19 6.7
Shkurt 59 333 277 264 04 56 53 274 9.7 8.7 0.8 0.1 4.1 3.1 13.6
Mars 8.0 513 420 403 07 93 85 432 u.7 13.3 13 0.1 75 58 210
Prill 10 68.3 857 53.9 10 126 ns 57.3 19.5 17.6 17 0.2 9.8 74 28.1
Maj 13.8 85.8 69.7 674 12 16.2 “u7 72.0 242 219 21 0.2 2.6 9.6 353
2010 Qershor 194 103.2 845 818 14 8.7 7.3 83.8 284 259 25 0.1 13.2 9.5 422
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