Vlerésimi Tremujor i Ekonomisé

Nr. 1, Tremujori IV/2012

Indikatoré té zgjedhur 2008 2009 2010 2011 2012
Rritja Reale e PBB (%) 7.2 35 3.2 4.5 3.8 ()
PBB (mIn EUR) 3710.7 4077 4136.5 4486

Inflacioni (mesatarja vjetore) 9.4 -2.4 3.5 7.3 2.5
Kredité (min EUR) 1183.4 1289 1458.7 1698.1 1763.4
Depozitat (min EUR) 1444.1 1744.8 1936.9 2104 2279
Eksportet (min EUR) 198.5 165.3 294 312.5 269.3*
Importet (min EUR) 1928.2 1935.5 2144.9 2479 2489*

*Té dhénat e pakompletuara; (f) Parashikim; Burimi: BQK, ASK dhe FMN (2013)
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Zhvillimet né Tregjet Globale

Rritja reale ekonomike né nivel global gjaté vitit
2012 arriti normém prej 3.2 pérgind. Norma mé e ulét
e rritjes gjaté vitit 2012 u shénua né TM4 kur
ekonomia globale u rrité me 2.9 pérqind. Bartés té
rritjes ekonomike gjaté vitit 2012 ishin vendet né
zhvillim dhe SHBA-té. Rritja ekonomike né vendet e
eurozonés éshté paraparé té jeté negative pér 0.7
pérqind gjaté vitit 2012, qé paraget vazhdimési té
rritjes negative né ¢do tremujor qé nga TM4 1 vitit
2011. Recesioni né eurozoné vazhdon té shkaktohet
nga rénia e kérkesés sé brendshme si rezultat 1
politikave fiskale té shtrénguara té cilat kané géllim
té zvogélojné borxhin publik. Zhvillimet né eurozoné
né masé té madhe jané reflektuar edhe né Evropén
Juglindore (EJL), duke ndikuar gé norma e rritjes té
jeté mé e ulét por se aktiviteti ekonomik vazhdoi té

jeté pozitiv né TM4 2011 IMF, WOE 2013).

Cmimet e naftés (brent crude)! né nivel global
shénuan rritje mé graduale krahasuar me periudhén
2007-2008. Rritja vjetore e cmimeve té naftés né TM4
2012 ishte 4.5 pérqind, ndérsa krahasuar me TM3
2012 ¢mimet e naftés shénuan rritje prej 1.1 pérqgind.
Né vitet e fundit, pérkundér ngadalésimit ekonomik
qé né shumé raste ndikon gé ¢mimi 1 naftés té bie
substancialisht, zhvillimet politike né lindjen e
mesme, si né Egjipt, Libi dhe Siri, kané ndikuar qé
¢mimi 1 naftés té mbetet né nivele té larta si rezultat 1
pasigurive nga ndonjé goditje substanciale né anén e

ofertés (Figura 1).

1
‘Brent Crude’ paraqet klasifikiin tregtar pér naftén e prodhuar né detin e veriut si pérfagésues i
nivelit t& gmimit t&é naftés né nivel global

3

Figura 1. Cmimi i naftés 'brent crude', né USD
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Burimi: Bloomberg (2013)

Cmimet e Metaleve gjaté vitit 2012 u karakterizuan
me stabilitet qé né masé té madhe reflekton
zhvillimin mé té ngadalshém ekonomik gjaté kétij viti
(Figura 2). Stabilizimi i ¢cmimeve té metaleve pritet té
keté efekte pozitive né géndrueshmériné e eksporteve
té Kosovés marré parasysh se metalet dominojné é

strukturén e eksporteve té Kosovés.

Figura 2. Cmimet e metaleve, né USD
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Produktet ushqimore né tregjet globale u
karakterizuan me rritje relativisht té larté gjate TM4
2012 krahasuar me TM4 2011. Rritja e gmimeve gjaté

késaj periudhe pér burim ka prodhimin mé té dobét se



sa pritjet né nivel global, gé né masén mé té madhe u

ndikua nga kushtet negative klimatike (Figura 3).
Figura 3. Indeksi i gmimeve té ushqimit
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Norma e kémbimit ndérmjet euros (EUR) dhe
valutave kryesore botérore u karakterizua me
stabilitet (Figura 4). Euro (EUR) kundrejt dollarit
amerikan (USD) gjaté vitit 2012 u zhvlerésua né ¢do
tremujor, por se norma e zhvlerésimit u zvogélua

gjate TM4 2012.

Figura 4. Norma e kémbimit e Euros
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Valuta EUR kundrejt Frankut Zviceran (CHF) gjaté
vitit 2012 u karakterizua me stabilitet, ndérsa né
TM4 2012 krahasuar me TM4 2011 EUR u devalvua
pér 1.8 pérgind. EUR humbi vleré gjithashtu kundrejt
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Sterlinés Britanike (GBP) pér 5.8 pérqind né TM4
2012 krahasuar me TM4 2011. Sidoqofté, vlené té
theksohet se gjaté gjithé vitit 2012, ishte pikérisht
TM4 ai 1 cili regjistroi pérmirésim né raportin
EUR/GDP. Kjo pasi qé gjaté pjesés sé dyté té vitit
2012 u regjistruan pérmirésime né aspektin fiskal si
dhe rritjen e besueshmérisé sé konsumatoréve né

vendet kryesore té eurozonés.

Euribor gé paraget normén e interesit pér kreditim
ndérbankar né eurozoné gjaté vitit 2012 shénoi rénie,
ndérsa, nivelin mé té ulét e arriti né TM4 2012.
Faktori kryesor né rénien e Euribor-it éshté norma
bazé e financimit e Bankés Qendrore Evropiane (angl.
European Central Bank: ECB) e cilan né korrik té
vitit 2012 zbriti né 0.75 pérqind nga 1 pérqind sa
ishte né gjysmén e paré té vitit 2012 (Figura 5).

Figura 5. Norma e kreditimit ndérbankar EURIBOR
dhe norma e rifinancimit e ECB-sé
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Ekonomia e Kosovés

Sektori Real

Rritja reale e PBB-sé né vitin 2012 arriti normén prej
3.8 pérqind, ndérsa bartés kryesor 1 rritjes ishte

sektori publik népérmjet investimeve kapitale.
Figura 6. Rritja Reale e PBB-sé&, né pérqgindje
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Sektori privat kontribuoi né rritjen ekonomike
népérmjet rritjes sé konsumit, ndérsa investimet
private u karakterizuan me zhvillime té ngjashme me
vitin paraprak, pozitive por me trend té ngadalsuar.
Me gjithe rritjen e konsumit privat, ndikimi i kétij
sektori né rritjen ekonomike ishte mé i ulét se sa né
vitet paraprake. Rritja gjaté vitit 2012 né masé té
konsiderueshme éshté limituar nga pozicioni 1
Kosovés né sektorin e jashtém sidomos né kuadér té
eksporteve dhe investimeve té huaja direkte, ndérsa,
dérgesat e emigrantéve u karakterizuan me normé

pozitive té rritjes edhe né TM4 2012.

Ecuria e ¢gmimeve, e shprehur népérmjet indeksit té
¢mimit té konsumit (angl: Consumer Price Index: CPI)
gjate TM4 2012 u karakterizua me inflaction té

moderuar marré parasyshé se rritja vjetore e gmimeve

arriti né 3.7 pérqind, ndérsa norma mesatarja vjetore
e inflacionit pér vitin 2012 arriti né 2.5 pérqind.
Figura 7. Indeksi i Cmimeve té€ Konsumit, ndryshimi
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Ashtu s1 edhe né vitet paraprake, ishin ¢mimet e
produkteve té importuara ato qé kishin ndikimin
kryesor né normén e inflacionit né Kosové. Deri né
shtator 2012, ¢mimet e importit shénuan rritje prej
5.8 pérqind krahasuar me shtator 2011, ndérsa
¢mimet e prodhimit ishin mé stabile duke shénuar njé

normé mesatare té rritjes prej 0.8 pérqind.

Inkurajues pér aktivitetin ekonomik né vend éshté
ndryshimi i peshave dhe pjesmarrjes né shportén e
konsumatorit té disa kategorive si p.sh. produktet
ushgimore gé kishin pjesémarrje mjaft té larté. Né
vitin 2012 pesha e produkteve ushqimore shénoi rénie
né 37.8 pérqind té gjithsej shportés sé konsumatorit
krahasuar me vitin parparak kur pesha e késaj
kategorie ishte né 42.7 pérqind. Ky ndryshim
reflekton pérmirésimin e standardit jetésor né Kosové
marré parasysh konsumin mé té larté té kategorive
tjera jo-ushqgimore.? Ky ndryshim né strukturé

gjithashtu mund té konsiderohet si zhvillim pozitiv

2 Rritje e pjesémarrjes né shportén e konsumatorit €shté vérejtur né kategorité orendité
shtépiake dhe pajisje pér mirémbaijtje, transporti, mjetet e komunikimit, rekreacion dhe kulture
si dhe restoranet dhe hotelet.



pér sa 1 pérket stabilitetit té pérgjithshém té ¢mimeve
né té ardhmen, marré parasysh se c¢mimet e
produkteve ushqgimore jané karakterizuar me lévizjet
mé té meédha, pérderisa pesha e larté e tyre ka
reflektuar mjaft shumé né nivelin e pérgjithshém té

¢mimeve né Kosové.

Figura 8. Regjistri i bizneseve, jo kumulative
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Gjaté wvitit 2012, numri 1 bizneseve té reja té
regjistruara éshté rritur pér mbi 20 pérqgind duke
arritur né 2261 biznese té reja, qé paraget numrin meé
té madh té bizneseve té reja té regjistruara né katér
vitet e fundit. Edhe mbyllja e bizneseve gjithashtu
kishte normé relativisht té larté té rritjes (16.7
pérqind) né krahasim me vitin e kaluar me njé numér
prej 334 biznese té mbyllura. Raporti ndérmjet
bizneseve té mbyllura dhe atyre té reja gjaté vitit
2012 ishte 11.2 pérqind, qé paraget normén mé té ulét

né katér vitet e fundit.

Bazuar né aktivitetin ekonomik gé ndérmarrjet e
kané regjistruar, vérehet se kategoria dominuese
vazhdon té jeté tregtia e cila ka njé pjesémarrje né
ndérrmarrjet e reja prej 31.3 pérqind, pérkundér
zvogélimit té pjesmarrjes né krahasim me periudhat

tjera.
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Figura 9. Struktura e ndérrmarrjeve té reja
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Kjo vjen si rezultat i pérshpejtimit té normés sé rritjes
pér ndérmarrjet e sektoréve tjeré, sidomos rritja mé e
theksuar e ndérmarrjeve né sektorin e bujgqésisé qé
arriti né 8.3 pérqind nga 4.1 pérqind sa ishte né vitin
paraprak, pastaj industria pérpunuese né 10.3 si dhe
ndértimtaria né 9.7 pérqind. Ndérrmarrjet e
regjistruara pér aktivitet me patundshmeéri, transport
dhe telekomunikacion dhe magazinim si dhe hoteleria
dhe restoranet kishin njé pjesmarrje relativisht té

ngjashme me vitet paraprake.

Implikimet e pérgjithshme té kéti) ndryshimi né
strukturén e ndérmarrjeve pritet té jené pozitive pér
aktivitetin ekonomik né vend, sidomos kur merret
parasysh aftésia pér té shtuar vleré nga ndérmarrjet e

kétyre sektoréve.

Sektori Financiar

Ngadalésimi 1 pérgjithshém i aktivitetit né ekonominé
e Kosovés u reflektua edhe né sektorin financiar. Né
TM4 té vitit 2012 sektori financiar 1 Kosovés shénoi
rezultate mé té dobéta krahasuar me vitin paraprak.
Né fund té vitit 2012, asetet e sistemit bankar arritén
né 2.8 miliardé euro, duke shénuar rritje prej 6.8

pérqind qé paraget rritje mé té ulét krahasuar me
6
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periudhén e njéjté té vitit té kaluar kur u regjistrua

rritje prej 7.9 pérqgind.

Figura 10. Trendi i rritjes sé depozitave dhe
kredive, né pérqgindje
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Me @éllim té pérmirésimit té performancés si dhe
menaxhimit té rrezikut né periudha afatgjate disa
nga bankat u fokusuan né zvogélimin e gjithse]
aseteve. Edhe pse norma e rritjes sé depozitave ishte
mé larté se norma e rritjes sé kredive, bankat u
treguan mé té kujdesshme né kreditimin e ekonomisé
(Figura 10). Né TM4 depozitat e sistemit bankar
arritén né 2.27 miliardé euro duke shénuar rritje prej
3.8 pérqind krahasuar me TM3. Kredité regjistruan
rritje prej 0.2 pérqind duke arrit né 1.76 miliardé euro
qé paraqget njé rritje té lehté krahasuar me TM3 kur

rritja ishte negative.

Gjaté gjithé vitit 2012, bankat ishin mé té orientuara
né kreditimin e ekonomive familjare krahasuar me
kreditimin e ndérmarrjeve, ku mund té vérehet se
kreditimi pér ndérmarrjet shénoi rritje vjetore prej
vetém 3 pérqind, krahasuar me rritjen vjetore prej 6.2

qé e regjistroi sektori 1 ekonomive familjare.

Statistikat e raportuara nga bankat mbéshteten edhe
né rezultat e anketés sé realizuar nga BQK-ja me

bankat té cilat operojné né Kosové. Bazuar né

7

rezultatet e anketés, gjaté gjithé vitit 2012, del se
bankat raportuan ulje té kérkesés pér kredi nga
ndérmarrjet, ndérsa rritje té kérkesés nga ekonomité
familjare. Po ashtu, bankat raportuan shtréngim té
standardeve dhe kritereve té aplikuara né procesin e
kreditimit pér té dyja kategorité. Sipas bankave,
faktorét kryesor gé ndikuan né kété shtréngim ishin
perceptimi negativ nga ana e bankave pér gjendjen e

pérgjithshme ekonomike.

Struktura e kredive té ndérmarrjeve sipas sektoréve
ekonomiké gjaté TM4 nuk regjistroi ndonjé ndryshim

té theksuar (Figura 11).

Figura 11. Vlera e kredive sipas veprimtarisé
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Kredité e destinuara pér tregti vazhdojné té
dominojné dhe té jené njé prej kategorive me rritjen
meé té larté. Né fund té vitit 2012, kredité pér sektorin
e tregtisé arritén vlerén prej 635.3 milioné krahasuar
me 606.2 milioné euro né periudhén e njéjté té vitit té
kaluar. Ndérsa, sektori 1 bujgésisé edhe pse ka njé
pjesémarrje pothuajse té barabarté me sektorin e
tregtisé né pérbérjen PBB-sé (né vitin 2011, bujgésia
pérbénte 14.1 pérqind ndérsa tregtia 14.5 pérqind té
PBB-sé), kreditimi i bujqgésisé krahasuar mé sektorin

e tregtisé vazhdon té jeté shumé mé 1 ulét. Sidoqofté,
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numri mé 1 larté 1 ndérmarrjeve té reja té regjistruara Figura 12. Mesatarja vjetore e normave té interesit, né
né sektorin e bujqésisé, si dhe rritja e subvencioneve mgerqmdje
.. e 1 .. M O0m um 149, — — e ——

pér bujgésiné nga ana e geverisé, mund té ndikojé né 129 e
pérmirésimin e perspektivés sé kétij sektori, duke 13; —
béré qé ky sektor té jeté mé atraktiv edhe pér b
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kreditimin nga sektori bankar. 2%
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njéjté té vitit té kaluar (Figura 12). Norma mesatare e EXTITE el Av)

interesit né kredi u zvogélua nga 14.1 pérqind né

dhjetor 2011, né 13.4 pérqind né dhjetor 2012.

Performanca e sistemit bankar né Kosové vazhdon té

jeté pozitive, mirépo vérehet dobésim 1 indikatoréve té

Ndérsa, norma mesatare e interesit né depozita u profitabiletit krahasuar me periudhén paraprake. Né

ngrit nga 3.5 pérqind né 3.6 pérqind, gjaté periudhés figurén 14 mund té vérehet se Kthimi Mesatar né

né fjalé. Si rrjedhojé, dallimi né mes té normave té Sesie  (POAL) lhe IR Wimtee wB okeries
interesit né kredi dhe depozita (angl. interest rate (ROAIE) @i e

spread) u zvogélua né 9.8 pp, nga 10.6pp sa ishte né

dhjetor 2011. Figura 13. Normat mesatare té interesit pér kredi pér
ndérmarrjet, né pérqgindje
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Figura 14. Treguesit e profitabilitetit
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Burimi: BQK (2013)

Gjithsej profiti 1 sistemit bankar pér vitin 2012
pothuajse u pérgjysmua né 19.2 milioné euro nga 36.6
milioné euro sa ishte né fund té vitit 2011. Nga
gjithsej 9 banka sa operojné né Kosové, 5 raportuan
profit neto pozitiv, ndérsa 4 raportuan profit neto
negativ. Ndikim kryesor né uljen e profitit té sistemit
bankar kishte pérkeqésimi i portfolios kreditore qé
gjé u reflektua né rritjen e shpenzimeve pér mbulimin
humbjeve nga kredité joperformuese me provizione.
Pér periudhén né fjalé, raporti ndérmjet Kredive
Joperformuese (angl. Non_Performing Loans: NPL)
dhe gjithsej kredive arriti né 7.5 pérqind nga 7.0 sa
ishte né shtator 2012 (Figura 15).

Figura 15. Raporti NPL/ gjithsej kredité, né pérqgindje
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Burimi: BQK (2013)

Edhe pérkundér rritjes sé nivelit té kredive
joperformuese, bankat vazhdojné té tregohen
konzervative né mirémbajtjen e mbulimit té NPL-ve
me provizione pér humbje nga kredité. Né dhjetor

2012, ky tregues géndronte né 112.7 pérqind.

Sa 1 pérket nivelit té likuiditetit té sistemit bankar,
bankat u treguan mjaft té kujdesshme duke e
mbajtur shkallén e rezervés né nivel mé té larté se
niveli 1 kérkuar nga Banka Qendrore. Po ashtu,
gjendja e kénagshme e likuiditetit vértetohet pérmes
raportit té kredive me depozita prej 77.4 pérqind, si
dhe aseteve ’broad’ likuide né raport me gjithse)

asetet prej 32.5 pérqind.

Sistemi bankar 1 Kosovés vazhdon té jeté miré 1
kapitalizuar edhe pérkundér rénies sé lehté té
Treguesit té Mjaftueshmérisé sé Kapitalit (angl.
Capital Adequacy Ratio: CAR)3, 1 cili u zvogélua nga
18.8 pérqind sa ishte né dhjetor 2011, né 17.9 pérqind
né dhjetor 2012. Né fund té wvitit 2012, gjithsej
kapitali 1 sistemit bankar arriti né 310.9 milioné euro
duké shénuar rritje vjetore prej 3.7 pérqind, ndérsa
Asetet e Peshuara ndaj Rrezikut (angl. Risk Weighted
Assets: RWA) u ngritén pér 1.7 pérqind duke géndruar

né 1.73 miliardé euro.

Gjaté vitit 2012, sistemit bankar té Kosovés iu shtua
edhe njé banké. Né muajin néntor, Banka Qendrore e
Republikés sé Kosovés aprovoi licencén pér njé banké
té re me kapital turk,“Turkie Is Bankasi A.S” gjé qé e

ngriti numrin e gjithsej bankave né Kosové né nénté.

8 Sipas regullave t¢ BQK-sé, bankat jané té obliguara t€ kené nj& normé prej sé paku 12
pérqgind té kapitalit rregullativ né raport me asetet e peshuara ndaj rrezikut.



Kompanite e Sigurimit

Té dhénat e fundit né dispozicion pér kompanité e
sigurimeve sugjerojné pér zgjerim té aktiviteti né kéte
sektor. Né fund té wvitit 2012, vlera primeve té
pranuara arriti né 81.5 milioné euro duke regjistruar
rritje vijetore prej 4.4 pérqind. Ndérsa, gjaté periudhés
sé njéjté té vitit té kaluar, démet e paguara arritén
né 30.6 milioné euro duke shénuar rritje vjetore prej

25.1 pérqind.

Fondet pensionale

Gjaté vitit 2012, Trustit t&é Kursimeve Pensionale té
Kosovés (TKPK-sé) regjistroi njé performancé
pozitive, krahasuar me vitin paraprak. Vlera e
pérgjithshme e aseteve né menaxhim té fondit arriti
né 739.8 milioné euro (dhjetor 2011, 593.3 milioné
euro) ndérsa ¢mimi 1 aksioneve ishte 1.117 euro pér
aksion (dhjetor 2011, 1.034 euro pér aksion). Kthimi i
pérgjithshém né investimet e béra pér vitin 2012 ishte

8 pérqind ose 54.2 milioné euro.

Institucionet mikrofinanciare

Gjaté vitit 2012, performanca e IMF-ve shénoi rénie
né té gjithé treguesit e raportuar. Gjithsej kredité e
léshuara nga IMF-t pésuan rénie té vazhdueshme
gjaté vitit 2012, ku né dhjetor arritén né 98.8 milioné
euro nga 104.7 milioné sa ishin né dhjetor 2011 (rénie
vjetore prej 5.6 pérqind). Pérkundér normave té larta
té kamatave (norma mesatare prej 22.48 pérqind né
dhjetor 2012) gjaté periudhés né fjale, IMF-t
regjistruan humbje né vleré prej 4.5 milioné euro (né
vitin 2011 u regjistrua profit né vleré prej rreth 0.9

milioné euro).
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Tregu i Kapitalit

Tregu 1 bonove té thesarit té Qeverisé sé Kosovés qé
filloi né janar té vitit 2012 paraget komponentén e
vetme né kuadér té tregut té kapitalit né Kosové.
Gjaté TM4 2012 u mbajtén 3 ankande, té cilat kishin
shumé té ofruar prej 10 milioné eurove me afat
maturimi prej 91 dité (Figura 16). Nga kéto shuma,
10 pérqind e gjithsej ofertave ishin jo konkurruese,
ndérsa pjesa tjetér ishin konkurruese. Ofertimi nga
akterét primar né ¢do rund tejkaloi shumén e ofruar

nga Thesari mesatarisht pér 2.1 heré gjaté TM4 2012.

Figura 16. Ankandet e letrave me vleré t& Qeverisé,
né milioné euro
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(a) ankande pér 192 dité
Burimi: BQK (2012)

Norma e interesit né ankandet e deritanishme éshté
karakterizuar me rénie té vazhdueshme duke arritur
né nivelin 1.08 pérqind né dhjetor, niveli mé i1 ulét
gjaté gjithé vitit. Tejkalimi i ofertés sé Thesarit nga
ofertimet e akteréve primaré pér 2.1 heré, si dhe né
anén tjetér rénia e vazhdueshme e normés sé interesit
né ¢do ankand mund té konsiderohet si1 reflektim me
réndési mbi gjendjen né sektorin financiar, fiskal dhe

real té ekonomisé.
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Nga piképamja e sektorit financiar, ofertimi i1 larté
reflekton likuiditetin e kénagshém né sistemin
bankar si dhe prirjen e bankave qé té shfrytézojné
mjetet e lira duke diversifikuar njékohésisht mé miré

portfolion e investimeve té tyre.

Né kontekst té sektorit fiskal, rénia e vazhdueshme e
normés sé interesit reflekton besimin e institucioneve

financiare né stabilitetin fiskal té geverisé sé vendit.

Né sektorin real, ofertimi i bankave me normé té ulét
té interesit reflekton mungesén e Kkapaciteteve
absorbuese dhe projekteve investive té sektorit privat
té ekonomisé. Kjo pasi qé bankat vazhdojné té kené
kapacitete pér té investuar né bono té thesarit me
normé relativisht té wulét té interesit kundrejt
kreditimit té ekonomisé e cila karakterizohet me
normé relativisht té larté té interesit. Pérve¢ normeés
sé interesit, blerja e bonove té thesarit gjithashtu
tregon pér qasjen e kujdesshme ndaj rrezikut nga
bankat komerciale né vend duke investuar né

intrumente pa rrezik.

Sektori i Jashtém

Statistikat e tregtisé qé nga shtatori 2012 kané
pésuar ndryshim metodologjik si rezultat 1
mospérfshirjes sé statistikave pér tregtiné e energjisé
elektrike né gjithsej aktivitetin tregtar. Sidoqofté, me
té dhénat né dispozicion, deficiti 1 llogarisé rrjedhése
né TM4 2012 arriti né 574.1 milioné euro si rezultat 1
importeve né vleré prej 641.2 dhe eksporteve prej 67.1
milioné euro. Sidoqofté, pérkundér mospérfshirjes sé
statistikave té tregtisé sé energjisé, bilanci i llogarisé
rrjedhése gjaté TM4 2012 shénoi rénie pér rreth 10
pérqind, qé njéherésh paraget rénien mé té theksuar

periudhén e pasluftés.
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Figura 17. Importet, eksportet dhe bilanci tregtar,
jo kumulative
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Burimi: ASK (2013)
Deri né fund té vitit 2012, eksporti 1 mallrave arriti né
269.3 milioné euro, ndérsa importi 1 mallrave arriti
shumén prej 2.5 miliardé euro, duke béré qé
mbulueshméria e importeve me eksporte té arrijé

normén prej 10.8 pérqind.

Dérgesat e emigrantéve si njéra ndér komponentat
mé té réndésishme né bilancin e pagesave té Kosovés
deri né shtator 2012 arritén shumén e 436.7 milioné
euro gé krahasuar me shtatorin 2011 paraqet njé
rritje prej 2.0 pérqind. Rritja e dérgesave té
emigrantéve né Kosové konsiderohet té keté pasur né
vazhdimési njé sjellje kundérciklike kur merret
parasysh se kané gjellje té kundért me indikatorét
tjeré makroekonomik shumica nga té cilét gjaté késaj
periudhe u karakterizuan me zhvillime mé té

ngadalshme ose negative.



Figura 18. Pranimet e dérgesave té emigrantéve, né
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Burimi: BQK (2013)

Komponenté tjetér me réndési té madhe né kuadér té
bilancit té pagesave jané edhe Investimet e huaja
direkte (IHD) té cilat deri né shtator 2012 arritén
vlerén prej 167.0 milioné euro. Sidoqofté, né krahasim
me periudhén e njéjté té vitit paraprak, IHD-té kané
shénuar rénie substanciale prej 41.3 pérqind. Rénia e
IHD-ve pérve¢ pérkeqésimit té ambientit té
pérgjithshém ekonomik né Evropé, né masén mé té
madhe 1 adresohet ngadalsimit té procesit té
privatizimit gjaté vitit 2012. Rifillimi 1 procesit té
privatizimit do té pritet té reflektojé né rritje té IHD-
ve, ndérsa edhe pritjet pér rikuperim ekonomik né
eurozoné gjaté vitit 2013 pritet té reflektojné

pozitivisht né nivelin e IHD-ve.
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Figura 19. Investimet e Huaja Direkte spas aktivitetit
ekonomik
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Pérveg efektit té rénies 1 cili ndikon né gjenerimin e
punésimit né vend, pér wvitin 2012, ndryshimi 1
strukturés sé IHD-ve nuk éshté né favor té rritjes sé
punésimit marré parasysh se sektorét gé mé sé
shumti gjenerojné IHD jané sektoré gqé nuk kané
hapésiré té madhe né krijimin e punésimit. Kjo pasi
qé patundshmeéria ka dyfishuar pjesmarrjen né IHD,
ndérsa  kryesisht  pérbéhet nga  blerja e

patundshmeérisé nga jo-rezidentét né Kosové.
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Tabela 1. Treguesit e zgjedhur makroekonomik

Pérshkrimi 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012
Sektorireal 1/
PBB (né milioné euro) 3,105.1 3,379.4 3,710.7 4,077.0 4,136.5 4,486.0 -
Cmimet (mesatarja vjetore) 0.6% 4.4% 9.4% -2.4% 3.5% 7.3% 2.5%
Cmimet (ndryshimi vjetor) 1.1% 10.5% 0.5% 0.1% 6.6% 3.6% 3.7%
Sektori fiskal 2/
Té hyrat (né milioné euro) 713.0 903.0 943.0 1,147.0 1,179.0 1,303.3 -
Shpenzimet (né milioné euro) 636.0 662.0 951.0 1,233.0 1,272.0 1,388.0 -
Bilanci, si pérqindje e PBB-sé 25 7.1 (0.2) (2.2) (2.2) (1.9) -
Sektori financiar (né milioné euro) 3/
Asetet e korporatave financiare 2,159.0 2,941.9 3,370.3 4,005.0 4,440.5 4,732.0 5,289.3
prej té cilave: Bankat 1,161.2 1,435.0 1,808.2 2,204.1 2,455.0 2,648.2 2,830.4
Kredi 636.6 892.1 1,183.4 1,289.0 1,458.7 1,683.1 1,763.4
Depozita 924.3 1,143.1 1,444.1 1,744.9 1,936.9 2,1135 2,279.0
Norma e interesit né kredi 14.7 14.6 14.7 14.3 14.6 141 13.4
Norma e interesit né depozita 3.0 3.3 4.2 4.3 3.7 35 3.6
Hendeku i normés sé interesit 11.8 11.3 10.5 10.0 10.9 10.6 9.8
Sektori i jashtém (né milioné euro) 3/
Bilanci i pagesave
Llogaria rriedhése -226.1 -354.1 -628.7 -412.1 -558.6 -673.6 -423.0
prej té cilave: importi i mallrave -1,295.6 -1545.2 -1,885.7 -1,8289 -2,057.1 -2,383.9 -1,548.9
prej té cilave: dérgesat e emigrantéve 467.1 515.6 535.4 585.7 584.3 584.8 436.7
Llogaria financiare -35.7 -5.8 288.5 113.1 275.9 3775 63.6
Investimet e huaj direkte né Kosové 294.8 440.7 366.5 291.4 365.8 393.9 178.4
Investimet portfolio, net -65.4 -34.5 -109.9 -124.4 -49.2 -57.0 -207.0
Invetimet tjera, net -181.6 -108.0 75.2 -138.3 47.4 -5.7 334.6
Pozicioni ndérkombétar i Investimeve, net n/a 1,278.9 941.2 524.4 444.6 104.5 319.9
Asetet n/a 2,397.6 2,536.0 2,812.1 3,249.4 3,328.4 3,634.0
Detyrimet n/a 1,118.6 1,594.9 2,287.8 2,804.8 3,223.8 3,314.1
Borgji i jashtém, gjithsej n/a 496.3 706.8 1,146.4 1,348.3 1,426.8 1,536.9
Borxhii i jashtém privat n/a 496.3 706.8 837.1 1,022.4 1,106.7 1,175.8
Borxhii i jashtém publik n/a n/a n/a 309.3 325.9 320.0 361.2

Burimi:

1/ ASK (2013)
2/ MF (2013)
3/ BQK (2013)
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