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Né pérputhje me nenin 36, paragrafi 1, nénparagrafi 1.1 dhe 1.3 té Ligjit nr. 03/L-209 pér Bankén
Qendrore té Republikés sé Kosovés, Bordi Ekzekutiv né takimin e mbajtur mé 10 gusht 2016 miratoj si né
vijim:

Politiké pér Makroprudencé

Neni 1

Qéllimi
Qéllimi i Politikés sé Makroprudencés éshté identifikimi, monitorimi dhe vlerésimi 1 rrezigeve sistemike
pér stabilitetin financiar, me qéllim té mbrojtjes sé stabilitetit té sistemit financiar si térési. Rreziku
sistemik i pérmban né vete dy dimensione ciklike gé i referohen shpérndarjes sé rrezigeve me kohé, si dhe
dimensionin strukturor qé i referohet shpérndarjes sé rrezigeve népér sistemin financiar né ¢do moment té
caktuar kohor. Politika e Makroprudencés synon té minimizojé ¢rregullimet né ofrimin e shérbimeve
financiare duke reduktuar cekuilibrimet financiare dhe rreziget eventuale. Kété do ta arrijé duke pérdorur
masa qé kufizojné shpejtésiné dhe shtrirjen e efekteve té pafavorshme ekonomike, dhe duke identifikuar
ekspozimet eventuale, koncentrimet e rrezikut, lidhjet dhe ndérvarésité qé mund té jené burim i
shpérndarjes. Gjithashtu, do té adresojé rreziget e pérhapjes eventuale qé mund té jené té démshme pér
funksionimin e sistemit si térési.

Kriza financiare globale ka treguar se si jo-stabiliteti né sistemin financiar rezulton né ¢rregullime té
konsiderueshme ekonomike, duke véné presion té konsiderueshém financiar mbi ekonomité familjare dhe
bizneset, si dhe presion té konsiderueshém mbi bilancet e gqeverisé. Rrjedhimisht éshté arritur konsensus
ndérkombétar qé korniza rregullative e pérgendruar kryesisht né stabilitetin e institucioneve financiare
individuale nuk éshté e mjaftueshém pér menaxhimin e rrezigeve mbi sistemin financiar si térési. Politika
pér Makroprudencé mbéshtetet né kornizén ekzistues rregullative pér té promovuar stabilitetin e sistemit
financiar si térési.

Me qgéllimet té implementimit té Politikés sé Makroprudencés, Bordi Ekzekutiv si organ vendimmarrés do
té mbéshtetet nga Komiteti Késhilléedhénés 1 Makroprudencés (KKMP) né shqyrtimin dhe rekomandimin e
njé game té téré té politikave.

Neni 2
Objektivat e Politikés sé Makroprudencés

Objektivi kryesor 1 Politikés sé Makroprudencés éshté té ndihmojé né ruajtjen e stabilitetit té sistemit
financiar té Kosovés si térési. Kété do ta béjé né rend té paré duke fuqizuar rezistencén e sistemit
financiar dhe duke zvogéluar akumulimin e rrezikut sistemik, pér té siguruar késhtu sektor financiar té
shéndoshé gé kontribuon né rritje ekonomike té géndrueshme. Rreziku sistemik do té thoté rreziku i
¢rregullimeve té pérhapura né ofrimin e shérbimeve financiare qé kané pasoja negative pér ekonominé né
pérgjithési.



Objektivat e ndérmjetme té Politikés sé Makroprudencés, qé ndihmojné né operacionalizimin e objektivit
kryesor dhe sigurojné rritjen e transparencés dhe té llogaridhénies, jané miratuar si mé poshtél:

(a) Zvogélimi dhe parandalimi i rritjes sé tepruar té kredive dhe té levés;

(b) Zvogélimi dhe parandalimi i mospérputhjes sé tepruar té maturitetit;

(c) Zvogélimi dhe parandalimi 1 jo-likuiditetit

(d) Kufizimi i direkt dhe indirekt i koncentrimit té ekspozimeve kreditore;

(e) Kufizimi 1 ndikimit sistemik té nxitjeve qé synojné zvogélimin e rrezikut moral;

(f) Forcimi 1 géndrueshmérisé sé infrastrukturés financiare.

Neni 3
Fushéveprimi dhe zbatimi i politikés sé Makroprudencés

Fushéveprimi i1 Politikés sé Makroprudencés éshté sistemi financiar si térési. Megjithaté, céshtjet e
Politikés sé Makroprudencés té BQK-sé né nivel nacional jané pérbrenda kornizés sé Bordit Evropian pér
Rrezik Sistemik, me specifika qé ndérlidhen me karakteristikat nacionale, né vecanti strukturimi i
objektivave te ndérmjetme, gé tani pér tani jané té pérgendruara kryesisht né sektorin bankar.

Fushéveprimi i1 késaj politike orienton pérpjekjet e BQK-sé si mé poshté:

1) Masat pér identifikimin, vlerésimin dhe monitorimin e rrezigeve té sistemit financiar té
Kosovés né baza té rregullta;

11) Masat pér identifikimin e hershém té akumulimit té rrezigeve té sistemit financiar dhe té
presioneve me géllim gé t'iu mundésohet autoriteteve ndérmarrja e veprimeve né njé fazé té
hershme pér té parandaluar zhvillimin e krizés apo pér té zvogéluar efektin e saj;

111) Masat pér identifikimin, kuptimin dhe menaxhimin lidhjeve dhe ndér-lidhjeve brenda sistemit
financiar té Kosovés dhe ato ndérmjet sistemit financiar dhe ekonomisé reale né Kosové, qé
mund té pérkeqésojné ndjeshmériné e sistemit financiar té Kosovés ndaj goditjeve;

1v) Masat pér reduktimin e shkallés sé rrezikut pérbrenda sektorit financiar té Kosovés me géllim
té reduktimit té probabilitetit pér shfaqje té krizés financiare né té ardhmen;

Neni 4
Instrumentet e Politikés sé Makroprudencés

Pér té pérmbushur mandatin e Politikés sé Makroprudencés dhe pér té rritur rezistencén e sistemit
financiar, KKMP do té késhilloj¢ Bordin Ekzekutiv té BQK-sé rreth aplikimit té instrumenteve té
pérshtatshme té Makroprudencés.

Instrumentet e Makroprudencés do té shfrytézohen ashtu si mandatohet nga kompetencat ligjore t&¢ BQK-
sé. Secili prej instrumenteve shfrytézohet me njé qasje té ndérlidhshmérisé pér arritjen e njé apo mé tepér
objektivave té ndérmjetme. Megjithaté, BQK-ja mund té vendosé pér aplikimin e mé shumé
instrumenteve. Instrumentet gé pérdoren nga BQK-ja kané qgéllim preventiv duke vendosur limite né
nivelin dhe llojet e rrezigeve gé mund té ndérmerren nga institucionet financiare, me géllim té zvogélimit

1 Bordi Evropian pér Rrezik Sistemik (ang. European Systemi Risk Board) ka miratuar Rekomandimet BERS (2014a) dhe BERS (2014b)
qé kane té béjné me géllimin dhe objektivat e implementimit te Kornizés pér Makroprudencé.
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té probabilitetit dhe shtrirjes sé njé krize financiare né té ardhmen. Né kété kontekst, shumé nga
instrumentet rregullative qé BQK-ja tanimé 1 ka né pérdorim kané njékohésisht edhe efekte té
Makroprudencés.

Lista né vijim pércakton gjithashtu kompetencat aktuale ligjore té BQK-sé lidhur me secilin instrument
potencial dhe aranzhimin e ¢do instrumenti nése ai tanimé éshté né shfrytézim. Lista e instrumenteve qé
ndérlidhen me objektivat e ndérmjetme té Politikés Makroprudencés sé BQK-sé éshté elaboruar né
Shtojcén I. té késaj Politikeje.

Lista e instrumenteve pérfshin por nuk kufizohet né instrumentet si né vijim:

Autoriteti ligjor i instrumentit

1. Kapitali minimal rregullativ, Neni 16, Ligji pér Bankat, IMF dhe IFJB-té
2. Kapitali rregullativ shteség, Neni 16, Ligji pér Bankat, IMF dhe IFJB-té
3. Kérkesa shtesé mbi kapitalin e kérkuar Neni 85, Ligji pér Bankat, IMF dhe IFJB-té
4. Rezervat minimale, Neni 12, Ligji pér BQK-né

5. Kérkesat pér likuiditet, Neni 19, Ligji pér Bankat, IMF dhe IFJB-té
6. Limitet agregate té kreditimit, Neni 85, Ligji pér Bankat, IMF dhe IFJB-té
7. Limitet e kreditimit pér sektorét specifik, Neni 85, Ligji pér Bankat, IMF dhe IFJB-té
8. Kufizimet né ekspozimet e médha, Neni 46, Ligji pér Bankat, IMF dhe IFJB-té
9. Limitet e kreditimit pér personat e ndérlidhur, Neni 47, Ligji pér Bankat, IMF dhe IFJB-té
10. Limitet né raportin kredi/vleré, Neni 85, Ligji pér Bankat, IMF dhe IFJB-té

11. Raportet kredi/té ardhurat e kredimarrésit, Neni 85, Ligji pér Bankat, IMF dhe IFJB-té
12. Shkalla e levés, Neni 16, Ligji pér Bankat, IMF dhe IFJB-té
13. Kapaku 1 kredive ndaj depozitave, Neni 85, Ligji pér Bankat, IMF dhe IFJB-té
14. Limitet né ekspozimet e médha mbi financimin, Neni 46, Ligji pér Bankat, IMF dhe IFJB-té
15. Limitet né financimin e jashtém, Neni 85, Ligji pér Bankat, IMF dhe IFJB-té

16. Limitet né financimin me shumicé té tregut, Neni 85, Ligji pér Bankat, IMF dhe IFJB-té

17. Limitet pér ekspozimet e valutés sé huaj, Neni 50, Ligji pér Bankat, IMF dhe IFJB-te
18. Limitet mbi mospérputhjet e maturimit, Neni 85, Ligji pér Bankat, IMF dhe IFJB-té
19. Limitet né pagesat e dividendéve, Neni 58, Ligji pér Bankat, IMF dhe IFJB-té
20. Limitet pér shpérblimet, Neni 58, Ligji pér Bankat, IMF dhe IFJB-té
21. Shpalosja e zgjéruar, Neni 56, Ligji pér Bankat, IMF dhe TFJB-té



Neni 5
Qeverisja
Né pérputhje me nenin 36, paragrafi 1, nénparagrafi 1.13 té Ligjit pér Bankén Qendrore té Republikés sé
Kosovés nr. 03 / L-209, Bordi Ekzekutiv ka themeluar KKMP-né. Termat e referencés mbi themelimin e
KKPM-sé rregullojné detyrat, objektin e punés, kérkesat rreth raportimit dhe procesin e vendimmarrijes.
Termat e referencés s¢ KKMP-sé jané pjesé pérbérése e politikés sé Makroprudencés (Shih Shtojcén III).

Neni 6
Transparenca dhe Llogaridhénia

Bordi Ekzekutiv 1 BQK-sé siguron qé vendimet pér politiken e Makroprudencés dhe zbatimi 1 tyre béhen
publike né kohén e duhur, pérveg nése publikimi i tyre shkaktohen rrezige pér stabilitetin financiar.

Neni 7
Shtojcat
Pjesé pérbérése té késaj Politike jané:
ShtojcaI- Objektivat e ndérmjetme dhe instrumentet e makroprudencés,
Shtojca II- Indikatorét e makroprudencés té monitoruar nga BQK-ja ndérlidhur me objektivat e

ndérmjetme

Shtojca III — Termat e referencés pér Komitetin Késhilléedhénés té€ Makroprudencés

Neni 8
Hyrja né fuqi

Kjo politiké hyné né fuqi nga data e miratimit.
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Shtojca |- Objektivat e Ndérmjetme dhe Instrumentet e Makroprudencés

I. Objektivat e ndérmjetme

Autoritetet gé ushtrojné funksionin e makroprudencés u rekomandohet té ndjekin objektivat e
ndérmjetme me géllim té€ arritjes sé objektivit pérfundimtar té politikés sé makroprudencés - njé sistem i
géndrueshém dhe elastik financiar. Sipas rekomandimit té Bordit Evropian té Rrezikut Sistemik (BERS)
té 4 prillit 2013 pér Objektivat e Ndérmjetme dhe Instrumentet e Politikés sé Makroprudencés (BERS/
2013/1), identifikimi dhe pércaktimi i objektivave té ndérmjetme éshté vendimtar, pasi qé ato e béjné
politikén e Makroprudencés mé funksionale, transparente, té pérgjegjshme dhe paraqgesin njé bazé pér
zgjedhjen e instrumenteve né dispozicion. BQK-ja, né pérputhje me Rekomandimin e Bordit Evropian té
Rrezikut Sistemik pér Mandatin e Makroprudencés té Autoriteteve Kombétare (BERS/2011/3) ka
adaptuar kéto objektiva té ndérmjetme, qé pasqyrojné zhvillimet e sektorit financiar té Kosovés dhe
infrastrukturén:

a) Zvogélimi dhe parandalimi i rritjes sé tepruar té kredive dhe té levés;

(b) Zvogélimi dhe parandalimi 1 mospérputhjes sé tepruar té maturitetit;

(¢) Zvogélimi dhe parandalimi i jo-likuiditetit;

(d) Kufizimi i direkt dhe indirekt i koncentrimit té ekspozimeve kreditore;

(e) Kufizimi i ndikimit sistemik té nxitjeve qé synojné zvogélimin e rrezikut moral;

() Forcimii géndrueshmérisé sé infrastrukturés financiare.

a) Objektivi i paré i ndérmjetém pérfshin zbutjen dhe parandalimin e rritjes sé tepért té kredive qé
éshté identifikuar si njé komponent kyc 1 krizés financiare né mbaré botén. Bankat kané dhéné kredi
edhe pér pronat financiare té pérfshira né bashkimet dhe blerjet, si dhe blerjet tepér té liferuara té
aksioneve nga menaxhmenti. Marrja endogjene e rrezikut té sektorit bankar gjaté njé periudhe té
bumit para krizés sé bashku me standardet né rénie té kreditimit ka gené fajtori numér njé pér krizén
e fundit. Né shumé vende, nénvlerésimi 1 rrezikut, si dhe mundésité e reja té gjetura né treg qé
shfagen para recesionit, kané zvogéluar standardet e kreditimit. Rritja e levés ka shtuar mé tej krizén
pasi gé ajo ka vepruar si njé kanal pérforcues. Kriza ka rezultuar né njé krizé té réndé té kreditimit
me pasoja té shtréngimin te standardeve té kredisé dhe uljen e mundésisé pér kredi sidomos né
sektorin jofinanciar, qé ka pérkeqésuar edhe me tej sektorin real. Kosova né masé té madhe 1 ka
shmangur kéto rreziqe dhe zhvillime gjaté krizés sé fundit financiare. Megjithaté, rreziget ende
ekzistojné dhe BQK-ja ka nevojé té vendosé sa heré qé éshté e mundur masat qé do t’1 zvogélojné dhe
kufizojné rreziget e kreditimit. BQK-ja gjithashtu duhet té monitorojé nivelet e procesit té krijimit té
kredive dhe té rritjes sé kredive né Kosové nga afér né ményré qé zhvillimet negative eventuale té
identifikohen né njé fazé té hershme.

b) Objektivi i dyté ka té béjé me mospérputhjet e maturimit, qé éshté definuar si dallimi né mes té
maturimit té€ mjeteve dhe detyrimeve té bankés. Rreziku pér njé banké éshté mé i madh, ku profili i
maturimit té mjeteve té bankeés, sikur qé jané kredité éshté shumé mé 1 gjaté se sa profili 1 maturimit
té depozitave té tyre. Né qofté se depozitat nisin té térhigen, banka mund té mos jeté né gjendje t'i
kthejé mjetet e saj né té holla né ményré té shpejté, qé do té ¢ojé né probleme té likuiditetit, ose mund
té mos jeté né gjendje t'i kthejé ato né té holla me njé ¢mim té ulét, gé do té ¢ojé né probleme té aftésisé
paguese. Sistemi bankar 1 Kosovés aktualisht éshté 1 varur nga financimi afatshkurtér, qé¢ mund té
shfagé njé rénie té papritur pas shpérthimit té njé krize té mundshme. Aktualisht, bankat e Kosovés
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d)

mbéshteten kryesisht né depozitat me pakicé, té cilat kané tendencé té jené mé té géndrueshme se
depozitat me shumicé. Gjithashtu, nuk ka dallime té médha né mes té strukturés sé financimit té
bankave né pronési vendore dhe bankave me pronési kryesisht té jashtme. BQK-ja do té mund té
shqyrtojé mundésiné e vénies sé kufizimeve té métejshme né mospérputhjet e maturimit dhe né llojet
mé té rrezikshme té financimit té tilla si depozitat e huaja dhe ato me shumicé, pér té siguruar qé
llojet e rrezigeve té cilat kané ¢uar né probleme né vende té tjera nuk do té béhen té réndésishme né
Kosové.

Objektivi i treté ka té béjé me shmangien e problemeve té likuiditetit. Bankat duhet té
mbajné mjete likuide té tilla si para té gatshme dhe mjete, ¢ munden shpejt dhe me lehtési té
konvertohen né té para té gatshme pér té gené né gjendje té pérmbushin kérkesat e depozituesve pér
térheqje. Problemet e likuiditetit mund té lindin ose pér shkak se njé banké mban mjete té
pamjaftueshme likuide ose pér shkak se disa nga mjetet qé konsiderohen si likuide nuk mund té
konvertohen shpejt né té holla té gatshme pér shkak té kushteve té tregut. BQK-ja ka béré tanimé
shumé puné pér kété ¢éshtje dhe sektori bankar né Kosové aktualisht éshté shumé likuid. BQK-ja ka
vendosur kushte rreth likuiditetit pér bankat, ka krijuar njé metodologji té detajuar pér analizimin e
burimeve té likuiditetit té bankave dhe nevojat e tyre, si dhe ka futur né pérdorim Instrumentin e
Asistencés Emergjence té Likuiditetit pér bankat e Kosovés.

Objektivi i katért mbulon ekspozimin e drejtpérdrejté qé buron nga rreziku i pérgendrimit dhe
ekspozimi 1 térthorté qé e ka origjinén nga ndérlidhshméria e sektorit jofinanciar dhe atij financiar.
Rreziget e pérgendrimit mund té lindin né té dy anét, si né aktivin ashtu edhe né anén e bilancit té
bankés. Kriza e fundit financiare nuk ka zbuluar nivele té larta té pérqendrimit né ekonominé
kosovare, e cila éshté e varur né sektoré shumé té vecanté dhe té ndérlidhura fort né aspekt té
pronésisé. Megjithaté, sektori 1 ndértimit mund té goditet gjaté njé recesioni duke shkaktuar sfida
financiare pér disa kompani, si dhe pasoja sa 1 pérket rritjes sé papunésisé.

Objektivi i pesté i politikés té makroprudencés éshté kufizimi i ndikimit sistemik té nxitjeve qé
synojné zvogélimin e rrezikut moral. Pasi qé nuk gjithheré e mundur té parandalohen krizat, éshté e
réndésishme té forcohen institucionet me réndési sistemike pasi qé mospérmbushja e detyrimeve nga
ana e tyre do té conte né rénien e té gjithé sistemit. Perspektiva "shumé e madhe pér té déshtuar" e
institucioneve vitale éshté njé komponent 1 rrezikut sistemik gqé duhet té parandalohet ex ante. Duke
pérforcuar institucionet kryesore financiare, si dhe duke kufizuar lojtarét mé miqgésoré ndaj rrezikut
éshté e mundur té zvogélohen efektet negative té njé garancie té nénkuptuar té geverisé. Njé tjetér
aspekt 1 réndésishém 1 rrezikut moral éshté i1 lidhur me shpérblimin e menaxhmentit dhe
mospérputhjes né mes té qéllimeve afatgjata dhe afatshkurtra. Mungesa e shfaqjes publike dhe
transparencés, si dhe pagéndrueshmeéria potenciale politike dhe korrupsioni jané rrezige té€ mundshme
pér objektivin. Né varési té natyrés sé rrezigeve, politikat e tjera duhet t'i mbéshtesin politikat té
makroprudencés né arritjen e kétij objektivi té ndérmjetém. Kosova ka njé shkallé té larté té
pérgendrimit né sistemin e saj bankar prandaj disa nga bankat e saj kané réndési sistemike. Kjo éshté
e pashmangshme né njé ekonomi té vogél. Eshté e réndésishme gé asnjé banké e vetme té béhet
dominuese. Ajo gjithashtu duhet té jeté né gjendje té sigurojé qé né qofté se njé banké me kapital té
huaj ka réndési sistemike né Kosové, filiali i Kosovés té mund té izolohet nga problemet gé lindin né
bankat e saj amé apo diku tjetér jashté Kosovés.

Objektivi i gjashté i ndérmjetém éshté forcimi i géndrueshmeérisé sé téré sistemit financiar,
duke pérfshiré infrastrukturén e saj. Autoritetet té€ makroprudencés duhet té bashképunojné me
departamentet pérgjegjése té mbikéqyrjes sé infrastrukturés. Ky hap éshté 1 réndésishém né arritjen e
stabilitetit té té gjithé ndérmjetésve financiaré, si dhe né arritjen e njé klime té favorshme ekonomike
qé rezulton né rritje ekonomike dhe stabilitet. Ndér té tjera, infrastruktura financiare kosovare
pérmban sisteme jetike té pagesave dhe marréveshjeve dhe regjistrin e kredive. Né rast té njé
¢rregullimi té réndé né sektorin bankar, skema e garancisé sé depozitave mund té aktivizohet.
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Déshtimi 1 pjeséve té pérshkruara té infrastrukturés financiare mund té rrezikojé jo vetém
funksionimin e té gjithé sektorit bankar, por té gjithé ekonomisé. Avancimi i teknologjisé si dhe rritja e
shérbimeve bankare online dhe shérbimeve té tjera té lidhura me internet ka prezantuar njé formé té
re té rrezikut - rrezikun kibernetik. Pér shkak té shfagjes sé krimit kibernetik, géndrueshméria e
sigurisé kibernetike éshté me réndési kyge pér mbéshtetjen e infrastrukturés.

Pozicioni i1 pérgjithshme i sektorit financiar né njé ekonomi mund té duket i shéndoshé dhe i géndrueshém,
por kjo nganjéheré mund t'1 maskojé disbalancimet e konsiderueshme né bilancet dhe shéndetin financiar
té sektoréve té vecanté té ekonomisé, si industria, banimi apo bujgésia. Né qofté se pabarazité né cilindo
sektor qé éshté ekonomikisht 1 réndésishém né vend béhen ekstreme, ato mund té gjenerojné probleme té
Makroprudencés pér sektorin financiar té vendit dhe né kété ményré pér té gjithé vendin. KKMP do té
pércaktojé se cilét sektoré té Kosovés jané té réndésishém mjaftueshém pér té paraqitur kércénime té
natyrés se Makroprudencés dhe do té analizojné gjendjen financiare té kétyre sektoréve né ményré té
rregullt.

Pér té ndjekur objektivat e ndérmjetém té politikés sé makroprudencés, BQK-ja do té bazohet né
vlerésimin e rrezigeve té vérejtura né sistemin financiar, do té pérdoré instrumentet e pérfshira né
legjislacionin kombétar dhe instrumente té tjera né pérputhje me legjislacionin e BQK-sé. Lista e
instrumenteve (té¢ mundshme) té makroprudencés éshté pérshtatur plotésisht me objektivat e ndérmjetme
té politikés sé makroprudencés t&é BQK-sé dhe éshté paraqgitur né Tabelén 1, sé bashku me bazén ligjore
pér pérdorim e tyre.

Il. Instrumentet, pérkufizimi dhe aplikimi i tyre

Kérkesa rreth rezervés sé likuiditetit pérfshin BQK-né dhe kérkesat pér bankat pér té mbajtur njé
pjesé minimale té depozitave té tyre si rezerva né njé llogari depozite né BQK, ose né ndonjé formé tjetér
si¢ éshté specifikuar nga BQK-ja. Duke ndryshuar nivelin e rezervés sé detyrueshme, BQK-ja mund té
ndikojné né nivelin e fondeve qé bankat kané né dispozicion pér kreditim. Kjo nga ana tjetér do té duhej té
ndikojé né nivelin e normave té interesit. Ndérsa kérkesat e rezervés pérdoren kryesisht si njé instrument
1 kontrollit té kredive, ato mund té pérdoren edhe si njé instrument pér té ndikuar né likuiditetin né
dispozicion pér bankat duke ulur nivelin e rezervés sé detyrueshme né periudhat e presionit té likuiditetit.

Kufizimet totale (agreguara) té kreditimit 1 lejojné BQK-sé té vendosé kufizime mbi shumeén totale té
kredive té njé banke, zakonisht pér té ngadalésuar njé normé té rritjes sé kreditimit qé konsiderohet té
jeté e tepruar.

Kufizimet e kreditimit pér sektoré té vecanté i lejojné BQK-ja té vendosé kufizime mbi kredité
bankare né sektor(é) specifik, kur ai sektor konsiderohet té jeté vecanérisht i rrezikshém.

Kérkesat kundér-ciklike té kapitalit (KCK) lejojné aplikimin e kérkesave té tjera té kapitalit né njé
ményré kundér-ciklike. Kérkesat pér KCK mund te rritén gjaté periudhave té rritjes sé pérshpejtuar
ekonomike né pérpjekje pér té frenuar té ciklit e ekzagjeruar té rritjes se kredisé dhe mund té reduktohet
kur cikli 1 kreditit ndryshon mé géllim té rritjes sé aftésisé se bankave pér té dhéné kredi. Kriteri kryesor
pér pércaktimin e normés sé KCK-sé do té jeté boshlléku kredi ndaj bruto produktit vendor (BPV) né
Kosové, por treguesit e tjeré relevanté do té merren parasysh gjithashtu.

Raporti i adekuatshmérisé sé kapitalit mund té pérdoret duke vendosur kérkesa shtesé pér shumén
minimale té kapitalit gé¢ duhet mbajtur nga banka né raport me mjetet apo depozitat e saj. Instrumenti
mund té specifikojé gjithashtu llojet e pasurive té pranueshme gé njé banké mund ti mbajé pér té
pérmbushur kérkesat e kapitalit me njé theks té vecanté né ato mjete me vleré té forté té kapitalit dhe
karakteristika té likuiditetit né situata té krizés.



Raporti kredi - vleré (KV) vendos njé limit né krediné maksimale gé njé banké mund ta japé si njé
pérqgindje mbi vlerén e kolateralit té 1éné peng, té tilla si pasuri té patundshme banesore. Njé raport mé i
KV do té duhej té zvogélojé amplitudén e ciklit té kredisé, té kufizojé fuqiné e flluskave né ¢mimet e
mjeteve dhe té pérmirésojé elasticitetin e sistemit bankar pasi qé do té duhej té ulte mospagimin e kredive.

Raporti ndérmjet kredisé dhe té ardhurave té huamarrésit (KA) pércakton njé kufi mbi barrén
maksimale té shlyerjes sé kredisé qé mund té vendoset mbi njé huamarrés, si pjesé e té ardhurave té
huamarrésit. Njé kufi mé 1 ulét 1 KA-sé LTI do té duhej té zvogélojé probabilitetin e moskthimit té kredisé
duke reduktuar késhtu rrezikun né sistemin bankar.

Raporti kredi — depozita (KD) i pércaktuar si raporti maksimal i1 kérkuar KD mund té ndryshojé me
kalimin e kohés. Né kété té fundit, éshté e pérshtatshme pér menaxhimin e rrezigeve ciklike. Objektivi i tij
éshté té parandalojé mbéshtetjen e tepruar né financimin afatshkurtér me shumicg, e cila ¢con né rritjen e
tepért té kreditit dhe té liferimit. Mund té kontribuojé né pérmirésimin e situatés sé likuiditetit té
bankave.

Mospérputhja e maturimit ndodh kur njé institucion financiar financon mjetet afatmesme dhe
afatgjata, sikur qé jané kredité apo letrat me vleré, me depozitave afatshkurtra. Transformimi i maturimit
(zgjerimin i maturimit té mjeteve financiare) éshté dicka qé bankat e béjné si pjesé e operacioneve té tyre
normale. Por kjo né vete pérfshin rrezige. Né njé krizé, banka mund té mos jeté né gjendje té mbledh fonde
té reja afatshkurtra ose té shesé mjetet afatgjata dhe afatmesme aq shpejté sa té pérmbushé rrjedhjet e
depozitave afatshkurtra. Rregulloret e mospérputhjes sé maturimit vendosin kufij té sipérm né sasiné dhe
shkallén e mospérputhjes sé maturimit qé mund ta keté njé institucion financiar né pika té ndryshme
pérgjaté lakores sé maturimit.

Raportet e likuiditetit jané njé instrument qé vendos njé kérkesé pér institucionet financiare pér té
mbajtur té paktén njé pjesé té caktuar minimale té depozitave té tyre né formén e mjeteve likuide. Sa mé
likuide té jeté njé banké, aq mé e madhe éshté aftésia e saj pér té pérballuar goditjet. Por ka njé
kompromis pér autoritetet pasi qé sa mé e larté té jeté kérkesa pér likuiditet, aq mé pak fonde bankat do
té kené né dispozicion pér kreditim dhe ka té ngjaré qé norma e interesit té kreditimit té jeté mé e larté.
Vénia e kérkesave shtesé pér likuiditet sikur gé éshté ngushtimi 1 gamés sé mjeteve qé mund té mbajé njé
banké pér té pérmbushur kérkesat e likuiditetit, pasi qé disa mjete mund té perceptohen té jené mé
likuide né situata krize.

Asistenca emergjente pér likuiditet éshté njé instrument 1 likuiditetit 1 cili éshté pjesérisht i financuar
nga Qeveria e Kosovés dhe BQK-ja. Kérkesat pér ndihmé duhet té béhen nga njé banké komerciale qé ka
probleme té likuiditetit. Megjithaté éshté Bordi Ekzekutiv 1 BQK-sé qé vendos nése ndihma e likuiditetit
emergjent duhet té jepet. Né njé situaté krize, Banka Qendrore mund té ndikojé né likuiditetin e sistemit
bankar duke e zgjeruar gamén e mjeteve gé do té blejé apo pranojé si kolateral. Domethéné, ata e kané
fuqiné pér té shndérruar llojet e tjera té mjeteve né mjete likuide pér bankat. Ato mund té sigurojné
gjithashtu likuiditet shtesé pér sektorin financiar me ané té kreditimit té drejtpérdrejté. Ligji pér BQK-né
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kérkon gé kreditimi i tillé té bazohet né "kolateral té mjaftueshém “ prandaj instrumenti kryesor 1
politikés pér BQK-né éshté gama e mjeteve qé do t'i pranojé si kolateral pér njé kredi pér njé institucion

financiar.

Kufizimet e ekspozimeve té médha jané vénie e kufizimeve mbi sasiné e kreditimit qé njé banké mund
ta béjé pér njé huamarrés té vetém ose njé “grup” té huamarrésve té ndérlidhur. Kufiri zakonisht do té
pércaktohet si pérqindje e kapitalit té bankés. Pér njé banké té vogél, kufiri mund té vendoset gjithashtu
si pérgindje e totalit té portofolit té kredisé sé bankés pér té parandaluar rrezikun e pérgendrimit té
tepruar té kreditimit té bankés. Kufizimet mbi ekspozimet e médha mund té zbusin rrezikun e
pérgendrimit dhe té reduktojné rrezikun e palés tjetér dhe mundésiné e infektimit. Ato gjithashtu
zvogélojné ndjeshmériné e institucioneve financiare ndaj goditjeve té pérgjithshme apo sektoriale. BQK-ja
aktualisht imponon kufizime té médha ndaj ekspozimit té kredisé.
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Kufizimet e kredive ndaj paléve té ndérlidhura éshté vénia e kufizimeve mbi sasiné apo pérqgindjen e
kreditimit té njé banke qé mund té huazohet pér palét qé kané njé biznes apo marrédhénie personale me
bankén. Palét e ndérlidhura jané pércaktuar né Ligjin e Bankave té Kosovés. Kredité pér palét e
ndérlidhura jané njé zoné e rrezikshme pér njé banké dhe pér stabilitetin e sektorit bankar né térési.
Kufizimi né kreditimin e tillé mund té forcohet duke 1 kérkuar bankés té zbresé kreditimin e tillé nga
kapitali, gé e mban pér t'1 pérmbushur kérkesat e saj pér kapital minimal.

Kufizimet mbi ekspozimet e médha né burimet e financimit éshté njé instrument qé imponon njé
limit né proporcionin e financimit té njé banke qé mund té vijé nga njé burim i1 vetém. Burimi mund té
pérkufizohet si njé depozitues i vetém, njé klasé e vetme e depozituesve apo njé treg i vetém. Arsyeja pér
kété instrument éshté se rreziget e pérgendrimit mund té lindin pér njé banké nga té dyja anét e bilancit
té saj.

Kufizimet e ekspozimit ndaj valutés sé€ huaj: Ekspozimet e pambuluara té kémbimit valutor jané njé
zoné e rrezikshme pér institucionet financiare. Imponimi i kufizimeve mbi madhésiné e pozicioneve té
hapura qé mund ta keté njé banké né portofolin total té kémbimit valutor do té zvogélojé sasiné e rrezikut
né sistemin bankar. Kufijté mund té imponohen edhe mbi pozicionet e hapura maksimale té lejuara né
valuta té huaja individuale.

Kufizimi mbi pagesat e dividendéve éshté vénie e njé kufiri mbi madhésiné e pagesave té dividendéve
qé njé banké mund ta béjé, vecanérisht né qofté se banka éshté duke u pérballur me véshtirési financiare
apo probleme té likuiditetit, ose banka apo vendi éshté né njé situaté té krizés financiare. Né situata
ekstreme limiti mund té vendoset né zero.

Kufizimet né nivelet e shpérblimit dhe sistemet mund té vendosen nése ekzistojné sisteme té
shpérblimit té dizajnuara né ményré té papérshtatshme. BQK-ja do té monitorojé sistemet e shpérblimit té
bankave, sidomos stimujt pér marrje pérsipér té rrezikut, qé jané mishéruar né sisteme dhe né qofté se
konsiderohet e nevojshme do té vendosé kufij né elemente té caktuara té sistemeve té shpérblimit.

Kérkesa shtesé mbi kapitalin e kérkuar (ang. Capital surcharge bugffers) pér institucionet me
réndési sistemike (IFRS) mund té futen né pérdorim. Kérkesa shtesé mbi kapitalin e kérkuar do té
kontribuojé né rritjen e aftésisé pér té mbuluar humbjet, né uljen e mundésisé sé ngjarjeve té stresit dhe
né kufizimin e pasojave té tyre. Pérveg¢ késaj, ai mund té korrigjojé pérfitimet e nénkuptuara qé 1 gézojné
IFRS-té si rezultat 1 garancive geveritare té nénkuptuara.

Shpalosja e zgjeruar do té mund té arrihej duke shqiptuar masa pérmes té cilave u kérkohet bankave
té shpalosin publikisht njé gamé té gjeré té informacionit financiar né lidhje me veten e tyre, gé¢ mund té
kontribuojé né elasticitetin e sektorit financiar né njé numér ményrash. Kjo 1 nxité bankat qé té pérpigen
dhe té shmangin zhvillimin e problemeve, pér té shmangur efektin negativ nga shpalosja e zhvillimeve
negative. Kjo shton gjithashtu informacionin e disponueshém pér pjesémarrésit né tregun financiar dhe
komentuesit né ményré gé ata nga ana e tyre mund té marrin vendime mé té informuara.

Kufizimet mbi financimin e jashtém pérfshijné vénien e kufizimeve né sasiné apo pérqindjen e
financimit qé njé banké mund ta sigurojé jashté Kosovés. Arsyeja éshté se burimet e jashtme té financimit
kané tendencé té jené mé té pagéndrueshme né situata krize sesa financimi i1 brendshém. Ky burim
financimi mund té ndikohet gjithashtu nga vendimet e autoriteteve té jashtme monetare né njé situaté
krize. Ky kufi mundet né disa rrethana té aplikohet pér financimin nga banka amé pér njé filial né
Kosové.

Kufizimi mbi financimin me shumicé nga tregu pérfshin vénien e kufizimeve né sasiné apo
pérqindjen e financimit qé banka mund ta sigurojé nga tregjet financiare me shumicé. Kjo mund té
aplikohet pér financimin me shumicé té brendshém dhe até té jashtém. Arsyetimi éshté se financimi me
shumicé ka tendencé té jeté mé 1 pagéndrueshém se depozitat me pakicé né njé situaté krize. Pasi qé
Kosova ka tregje financiare té kufizuara me shumicé pér momentin, njé kufi ka mé shumé gjasa qé té
vendoset mbi burimet e jashtme té financimit me shumiceé.
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Sé fundi, me vlerésimin periodik té objektivave té ndérmjetme té politikave me kalimin e kohés, objektivat
mund té rishikohen duke marré parasysh rreziqget shtesé té shfaqura pér stabilitetin financiar. Né
funksion té fitimit té pérvojés né funksionimin e politikave té reja t€ makroprudencés, si dhe duke marré
parasysh ndonjé ndryshim specifik strukturor apo vendor, objektivat mund té pérshtaten mé tej pér té
pérballuar kércénimet e reja né zhvillim e sipér. Balanca midis objektivave mund té ndryshojé me hyrjen
né fuqi té politikave dhe instrumenteve té makroprudencés, prandaj rishikimi né té ardhmen mund té jeté
1 nevojshém.

10|



Tabela 1. Lista e instrumenteve potenciale t&€ makroprudencés dhe baza ligjore pérkatése

Objektivat e ndérmjetme dhe Instrumentet

Baza ligjore

Zvogélimi dhe parandalimi i rritjes sé tepruar té kredive dhe té levés

Rezervat minimale

Neni 12, Ligji pér BQK-né

Kufijté agregat té kreditimit

Neni 46, Ligji pér Bankat, IMF dhe IFJB

Limitet e kreditimit pér sektorét specifiké

Neni 85, Ligji pér Bankat, IMF dhe IFJB

Shkalla e liferimit

Neni 16, Ligji pér Bankat, IMF dhe IFJB

Kérkesat kundér-ciklike té kapitalit (KKK)

Neni 16, Ligji pér Bankat, IMF dhe IFJB

Raporti i mjaftueshmérisé sé kapitalit

Neni 15, Ligji pér Bankat, IMF dhe IFJB

Raporti kredi - vleré (RKV)

Neni 85, Ligji pér Bankat, IMF dhe IFJB

Raportet kredi/té ardhurat e kredimarrésit (KA)

Neni 85, Ligji pér Bankat, IMF dhe IFJB

Kapaku kredi depozité (KD)

Neni 85, Ligji pér Bankat, IMF dhe IFJB

Zvogélimi dhe parandalimi i mospérputhjeve té tepruara té maturimit

Limitet mbi mospérputhjet e maturimit

Neni 85, Ligji pér Bankat , IMF dhe IFJB

Zvogélimi dhe parandalimi i mungesés sé likuiditetit

Kérkesat rreth rezervés minimale

Neni 12, Ligji pér BQK-né

Proporcionet e likuiditetit

Neni 19, Ligji pér Bankat, IMF dhe IFJB

Mbéshtetja emergjente pér likuiditet

Neni 14, Ligji pér BQK-né

Kufizimi i direkt dhe indirekt i koncentrimit té& ekspozimeve kreditore

Kufizimet né ekspozimet e médha

Neni 46, Ligji pér Bankat, IMF dhe
IFJB-té

Kufizimet né kreditim pér palét e ndérlidhura

Neni 47, Ligji pér Bankat, IMF dhe
IFJB-té

Kufizimet e ekspozimit t&¢ madh ndaj financimit

Neni 46, Ligji pér Bankat, IMF dhe
IFJB-té

Kufizimet e ekspozimit té valutés sé huaj

Neni 50, Ligji pér Bankat, IMF dhe
IFJB-té

Kufizimi i ndikimit sistemik té nxitjeve gé synojné zvogélimin e rrezikut moral;

Limitet né pagesat e dividendéve

Neni 58, Ligji pér Bankat, IMF dhe
IFJB-té

Limitet né nivelet dhe sistemet e shpérblimit

Neni 58, Ligji pér Bankat, IMF dhe
IFJB-té

Mbingarkesa e kapitalit pér IFRS-té

Neni 58, Ligji pér Bankat, IMF dhe
IFJB-té

Forcimi i géndrueshmérisé sé infrastrukturés financiare

Rritja e shpalosjes

Neni 56, Ligji pér Bankat, IMF dhe
IFJB-té

Limitet né financimin e jashtém

Neni 85, Ligji pér Bankat, IMF dhe
IFJB-té

Limitet né financimin me shumicé nga tregu

Neni 85, Ligji pér Bankat, IMF dhe
IFJB-té
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Shtojca Il - Indikatorét e makroprudencés té monitoruar nga BQK-ja ndérlidhur me
objektivat e ndérmjetme

BQK-ja ka modelin pér identifikimin e bankave me réndési sistemike dhe kryen stres testet pér ti
identifikuar rreziget sistemike. BQK-ja monitoron rregullisht shpérndarjen e rrezikut me ané té kétyre dy
mekanizmave dhe shpalos rezultatin e tyre né publikimet e rregullta (Raporti i Stabilitetit Financiar).
Zhvillimi 1 rrezikut sistemik monitorohet me ané té njé séré treguesish qé do té zgjerohen mé tej me
funksionalizimin e instrumenteve té makroprudencés. Lista e méposhtme e treguesve té makroprudencés
do té themelohet né kuadér té pérmbushjes sé objektivave individuale té ndérmjetme dhe identifikimit té
burimeve té mundshme té rrezigeve ndaj stabilitetit financiar dhe me géllim té udhéheqjes sé vendimeve
né lidhje me futjen né pérdorim, ¢aktivizimin dhe kalibrimin e instrumenteve té makroprudenceés.

Tabela 2. Lista e indikatoréve t& mundshém té monitoruar nga BQK-ja ndérlidhur me
objektivat e ndérmjetme.

Zvogélimi dhe parandalimi i rritjes sé tepruar té kredive dhe levés

Rritja e kredive né raport me Bruto Produktit Vendor (BPV)

Boshlléku ndérmjet kredive dhe BPV-sé

Rritja e kredive té sektorit jobankar

Pjesémarrja e kredive pér ekonomité familjare né gjithsej kredité

Rritja e kredive té ekonomive familjare

e  Konsumatorét (Individuale)

. Hipotekat

Pjesémarrja e kredive pér Korporatat né gjithsej kredité

Rritja e kredive pér Korporatat

e  Kredit pér Prodhimi

e  Kredit pér Bujgésia

e  Kredit pér Tregti

Pjesémarrja e mjeteve té kéqgija né gjithsej mjete

e  Raporti i kredisé me vlerén pér kredité e ekonomive familjare

e  Raporti i kredisé me vlerén pér kredité e korporatave

e  Raporti i kredisé me té hyrat pér kredité e ekonomive familjare

. Raporti i kredisé me té hyrat pér kredité e korporatave

. Pjesémarrja e mjeteve jo-performuese né gjithsej mjetet

. Pjesémarrja e kredive jo-performuese né kredité e ekonomive familjare

. Pjesémarrja e kredive jo-performuese né kredité hipotekare

. Pjesémarrja e kredive jo-performuese né kredité pér prodhim

12|



. Pjesémarrja e kredive jo-performuese né kredité pér bujgési

e  Pjesémarrja e kredive jo-performuese né kredité pér tregti

Mbulimi i kérkesave jo-performuese nga démtimet (provizionet, ang. impairment)

Mjaftueshméria e kapitalit

Kualiteti i kredive

Leva

Zvogélimi dhe parandalimi i mospérputhjeve té tepruara

Raporti kredi - depozita

Pjesémarrja e kredive té& denominuara né valuta té huaja

Kufizimet e pozicioneve té hapura né valuta té huaja

Struktura e bilancit té gjendjes

Zvogélimi dhe parandalimi i jo-likuiditetit

Mijetet likuide ndaj detyrimeve afatshkurtra

Mijetet likuide ndaj gjithsej mjeteve

Kufizimi i koncentrimeve direkte dhe indirekte ndaj ekspozimeve

Ekspozimi ndaj rrezikut té shpérndarjes (ang. contagion)

Koncentrimi i ekspozimeve ndaj subjekteve individuale dhe rrezigeve individuale

Standardet e vlerésimit té lejimit té kredive (ang. underwritting)

Kufizimi i ndikimit sistemik té nxitjeve gé synojné zvogélimin e rrezikut moral

Kthimi né ekuitet (ROE)

Margjina neto e interesit

Normat e interesit té bankave

Raporti Mjete - BPV

HHI (Indeksi Herfindahl-Hirschman) bazuar né mjete

Fugizimi i rezistencés sé infrastrukturés financiare

Rezultatet e stres testit

Rezultatet e identifikimit t& IFRS (institucionet financiare me réndési sistemike)

Té gjitha si¢ jané listuar mé sipér
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