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1. Fjala hyrése e Guvernatorit

Sistemi financiar i Kosovés vazhdoi té keté nivel té larté té géndrueshmérisé edhe gjaté pjesés sé
dyté té vitit 2014. Rreziget ndaj té cilave ekspozohet sistemi financiar né pérgjithési vazhdojné té
jené té miré menaxhuara, pérderisa performanca financiare né té gjithé sektorét pérbérés éshté
pérmirésuar. Stabiliteti i pérgjithshém makroekonomik, i manifestuar me normé pozitive té
rritjes ekonomike, si dhe géndrueshméri né rrafshin fiskal dhe até té ¢mimeve, vazhdon té
kontribuojé né ruajtjen e stabilitetit financiar né vend. Varésia e larté e ekonomisé né mallra té
importuara ka béré gé niveli 1 pérgjithshém 1 ¢gmimeve té ndikohet nga trendet né rénie té
¢mimeve globale, té cilat kané ndikuar qé norma e inflacionit né Kosové té jeté mjaft e ulét.
Kosova vazhdon té keté pozicion té géndrueshém fiskal, té shprehur me normé té ulét té deficitit
buxhetor dhe borxhit publik. Pér vitin 2015, parashikimet e BQK-sé sugjerojné se ekonomia e
Kosovés do té keté pérshpejtim té rritjes ekonomike, né té cilén zgjerimi i métejmeé 1 kreditimit
bankar pritet té keté kontribut té réndésishém.

Aktiviteti kreditues 1 sektorit bankar éshté rimékémbur né vitin 2014 pas ngadalésimit té rritjes
qé shénoi né dy vitet paraprake. Ndikim té réndésishém né pérshpejtimin e rritjes sé aktivitetit
kreditues ka pasur lehtésimi i standardeve kreditore dhe pérmirésimi 1 kushteve té kreditimit
nga ana e bankave, pérderisa edhe kérkesa pér kredi ka shénuar rritje. Rritja e aktivitetit
kreditues né vend éshté financuar kryesisht nga rritja e depozitave té mbledhura brenda vendit.
Gjaté vitit 2014, sektori bankar u karakterizua me zvogélim té konsiderueshém té normés sé
interesit né kredi, qé éshté parapriré edhe nga zvogélimi 1 normés sé interesit né depozita.
Zvogélimi 1 kostos sé financimit bankar paraget njé zhvillim shumé té favorshém pér ekonominé
e vendit, duke gené se lartésia e normave té interesit shpeshheré ishte vlerésuar si njé pengesé e
réndésishme pér zhvillimin e aktivitetit afarist né vend. Prandaj, zvogélimi 1 kostos sé financimit
pritet té reflektohet né njé aktivitet mé té madh afarist né vend dhe, rrjedhimisht, té krijojé
kushtet edhe pér zgjerim té métejmé té shkallés sé ndérmjetésimit financiar. Treguesit e
shéndetit financiar vazhdojné té reflektojné shkallén e larté té géndrueshmérisé qé ka sektori
bankar 1 Kosovés, 1 cili po vazhdon té keté pozicion té kénaqshém likuiditeti, nivel té larté
kapitalizimi, si dhe cilési té miré té portofolit kreditor.

Rritje e aktivitetit u shénua edhe né kuadér té sektoréve tjeré financiar, pérfshiré sektorin
pensional, sektorin e sigurimeve, sektorin e institucioneve mikrofinanciare, si dhe até té
ndihmésve financiar. Sektori pensional vazhdoi té shénojé performancé té miré financiare, duke
shénuar rritje té ¢mimit té aksionit né mjetet e investuara dhe, rrjedhimisht, kthim pozitiv nga
investimet. Ndérsa, me performancé mé té dobét financiare vazhdon té karakterizohet sektori 1
sigurimeve, 1 cili megjithaté ka zvogéluar humbjet né krahasim me vitin e kaluar.

Banka Qendrore e Republikés sé Kosovés vazhdon té jeté e pérkushtuar pér avancimin e
infrastrukturés qé siguron ruajtjen e stabilitetit financiar né vend. Né kété drejtim, pérveg
avancimit né fushén e rregullativés dhe mbikéqyrjes mikroprudenciale, BQK-ja ka filluar edhe
zhvillimin e politikés pér mbikéqyrje makroprudenciale, e cila paraget njé mjet shumé té
réndésishém pér fugizimin e kapaciteteve té nevojshme pér sigurimin e stabilitetit financiar.

Bedri Hamza

Guvernator
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2. Pérmbledhje

Ekonomia globale gjaté vitit 2014 u karakterizua me rritje té aktivitetit ekonomik. Pérmirésimi i
aktivitetit ekonomik éshté pérkthyer edhe né pérmirésim té ciklit kreditor né eurozong, ku gjaté
vitit 2014, kreditimi 1 sektorit privat ka shénuar njé rritje modeste té bazuar kryesisht né rritje
té kérkesés pér financim té investimeve fikse té ndérmarrjeve si dhe lehtésim té standardeve
kreditore nga bankat. Rénia e vazhdueshme e e ¢mimeve né tregjet ndérkombétare u reflektua
edhe né eurozoné e cila, né dhjetor 2014, u karakterizua me normé té ulét té inflacionit prej 0.5
pérqind. Né rajonin e eurozonés pritet pérforcim 1 métejmé i aktivitetit ekonomik, mbéshtetur
kryesisht né rénien e métejme té ¢gmimeve té naftés, rritjen e besueshmérisé sé konsumatoréve
dhe zhvillimet pozitive né tregjet e punés. Gjithashtu, rritja e vazhdueshme e eksporteve té
eurozonés si rezultat 1 zhvlerésimit té euros si dhe programi i lehtésimit sasior nga Banka
Qendrore Evropiane (BQE) pritet té kené ndikim pozitiv né aktivitetin ekonomik.

Evropa Juglindore gjaté vitit 2014 u karakterizua me performancé mé té dobét té aktivitetit
ekonomik krahasuar me vitin paraprak. Ngjashém me vendet e eurozonés, presionet
deflacioniste ishin té pranishme edhe né vendet rajonit gjaté vitit 2014. Pérkundér performancés
mé té dobét té aktivititet ekonomik, vendet e rajonit gjaté vitit 2014 shénuan rritje té
ndérmjetésimit financiar. Me pérjashtim té Malit té Zi qé shénoi rénie té kreditimit, té gjitha
vendet e tjera u karakterizuan me pérshpejtim té rritjes sé kredive. Vendet e rajonit té Evropés
Juglindore gjithashtu shénuan pérmirésim té portfolios kreditore me pérjashtim té Bosnje dhe
Hercegovinés dhe Magedonisé té cilat raportuan rrritje té kredive jo-performuese gjaté vitit 2014.
Pér vitin 2015, FMN dhe Banka Botérore parashikojné njé pérshpejtim té rritjes ekonomike né
rajonin e Evropés Juglindore.

Ekonomia e Kosovés edhe gjaté vitit 2014 u karakterizua me stabilitet té pérgjithshém
makroekonomik, té manifestuar me normé pozitive té rritjes ekonomike, si dhe géndrueshmeéri
né rrafshin fiskal dhe até té ¢mimeve. Gjaté vitit 2014, rritja reale e aktivitetit ekonomik sipas
vlerésimeve preliminare té Agjencisé sé Statistikave té Kosovés ishte 0.9 pérqind. Varésia e larté
e ekonomisé né mallra té importuara ka béré qé niveli 1 pérgjithshém i ¢gmimeve té ndikohet nga
trendet né rénie té ¢mimeve globale, té cilat kané ndikuar gé norma e inflacionit né Kosové té
jeté mjaft e ulét. Kosova vazhdon té keté pozicion té géndrueshém fiskal, té shprehur me normé
té ulét té deficitit buxhetor dhe borxhit publik. Pér vitin 2015, parashikimet e BQK-sé sugjerojné
se ekonomia e Kosovés do té pérshpejtojé ritmin e rritjes mbéshtetur né pritjet pér rritjen e
kérkesés sé brendshme dhe investimeve. Parashikimet pozitive mbéshteten edhe né kontributin
e réndésishém té rritjes sé kreditimit bankar.

Sistemi financiar i Kosovés, gjaté vitit 2014, éshté karakterizuar me zgjerim té aktivitetit dhe
nivel té larté té géndrueshmérisé né té gjithé sektorét pérbérés té tij. Aktiviteti kreditues 1
sektorit bankar éshté rimékémbur pas ngadalésimit té rritjes qé shénoi né dy vitet paraprake,
duke pérforcuar késhtu rolin e sektorit bankar né financimin e aktivitetit ekonomik né vend.
Vlera e gjithsej kredive deri né dhjetor 2014 arriti né 1.88 miliardé euro, qé paraqet njé rritje
vjetore prej 4.2 pérqind. Ndikim té réndésishém né pérshpejtimin e rritjes sé aktivitetit kreditues
ka pasur lehtésimi i1 standardeve kreditore dhe pérmirésimi i kushteve té kreditimit nga ana e
bankave, pérderisa edhe kérkesa pér kredi ka shénuar rritje. Struktura e kreditimit té
ndérmarrjeve mbetet e ngjashme me vitet paraprake, ku kredité e destinuara pér sektorin e
tregtisé paragesin kategoriné mé té madhe me pjesémarrje prej 53.4 pérqind né gjithsej kredité
pér ndérmarrjet. Rritja e aktivitetit kreditues né vend éshté financuar kryesisht nga rritja e
depozitave té mbledhura brenda vendit. Depozitat né sektorin bankar té Kosovés shénuan rritje
vjetore prej 3.6 pérqind, duke arritur né 2.53 miliardé euro né dhjetor 2014. Gjaté vitit 2014,
struktura e depozitave sipas afatit té maturimit ka pésuar ndryshime, ku vérehet njé zvogélim 1
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theksuar 1 peshés sé depozitave té afatizuara, té cilat né vitet kaluara pérfagésonin pjesén mé té
madhe té gjithsej depozitave, pérderisa vérehet rritje e depozitave té transferueshme dhe té
kursimit. Ky zhvillim né strukturén e depozitave sipas afatit té maturimit kryesisht éshté pasojé
e rénies sé theksuar e normés sé interesit né depozita, gjé qé mund té keté dekurajuar afatimin e
depozitave nga depozitorét.

Gjaté vitit 2014, sektori bankar u karakterizua me zvogélim té konsiderueshém té normés sé
interesit né kredi, qé u parapri edhe nga zvogélimi 1 normés sé interesit né depozita. Norma
mesatare e interesit né kredi u zvogélua né 9.2 pérqind né dhjetor 2014 nga 11.1 pérqind sa ishte
né dhjetor 2013. Ndérsa, norma mesatare e interesit né depozita né dhjetor 2014 u zvogélua né
1.1 pérqind nga 2.4 pérqgind sa ishte né dhjetor 2013. Rrjedhimisht, dallimi né mes té normave té
interesit né kredi dhe depozita né dhjetor 2014 u zvogélua né 8.1 pp, nga 8.7 pp sa ishte né
dhjetor 2013.

Treguesit e shéndetit financiar té sektorit bankar vazhdojné té reflektojné shkallé té larté té
géndrueshmeérisé. Gjaté vitit 2014, sektori bankar ka shénuar njé pérmirésim té theksuar té
performancés financiare duke regjistruar profit neto né vleré prej 60.1 milioné euro, kryesisht si
rezultat 1 reduktimit té shpenzimeve, vecanérisht atyre pér provizione dhe shpenzimeve té
interesit né depozita. Pozita e likuiditetit té sistemit bankar mbetet né nivel té kénaqshém, duke
marr parasysh gé né dhjetor 2014 raporti i aseteve likuide gjithépérfshirése ndaj detyrimeve
afatshkurtéra géndroi né 43.3 pérqind, qé éshté dukshém mbi nivelin minimal prej 25 pérqind té
kérkuar nga Banka Qendrore. Niveli 1 kapitalit té sektorit bankar éshté pérforcuar gjaté vitit
2014, kryesisht si rrjedhojé e pérmirésimit té theksuar té performancés financiare, duke
rezultuar né ngritje té cilésisé sé kapitalit si dhe treguesve té kapitalizimit té sektorit. Né dhjetor
2014, Treguesi 1 Mjaftueshmeérisé sé Kapitalit arriti né 17.8 pérqind krahasuar me 16.7 pérqind
njé vit mé paré. Ekspozimi 1 sektorit bankar ndaj rrezikut kreditor ka treguar tendencé rénése
gjaté vitit 2014, ku pjesémarrja e kredive joperformuese ndaj gjithsej kredive ka zbritur né 8.3
pérind nga 8.7 pérqind né dhjetor 2013. Gjithashtu sektori bankar ka rritur shkallén e
mbulueshmérisé sé kredive joperformuese me provizione pér mbulim té humbjeve té mundshme
nga kredité, ku raporti i1 mbulimit té kredive joperformuese me provizione éshté rritur né 114.4
pérqgind nga 110.6 pérqgind sa ishte né dhjetor 2013. Ekspozimi i1 sektorit bankar ndaj rrezikut té
tregut vazhdon té mbetet né nivel té ulét duke marré parasysh rénien e métutjshme té pozicionit
té agreguar neto té hapur né valuté té huaj ndaj kapitalit té klasit té paré, rénien e kredive né
valuté jo-euro, si dhe ndjeshmériné e ulét té aseteve dhe detyrimeve ndaj lévizjeve né norma té
interesit duke marré parasysh faktin se pjesa mé e madhe e kredive dhe depozitave bartin norma
fikse té interesit. Pér mé tepér, rezultatet e analizés stres-test vazhdojné té sugjerojné aftési té
larté té sektorit bankar pér té pérballuar pér té pérballuar tronditjet e konsideruara né kuadér té
skenaréve hipotetik.

Infrastruktura bankare gjaté vitit 2014 vazhdoi té zgjerohet. Rritja e numrit té bankomatéve dhe
pajisjeve POS rezultoi me rritje té numrit dhe vlerés sé térheqjeve pérmes bankomatéve dhe
shitjeve pérmes POS-ve. Gjaté késaj periudhe, éshté rritur edhe numri dhe vlera e
transaksioneve té kryera pérmes sistemit ndérbankar té pagesave né Kosovo (SEKN). Po ashtu,
éshté shénuar rritje e numrit té gjithsej llogarive bankare, llogarive bankare E-banking, si dhe
numrit té kartelave debiti dhe krediti. Té gjitha kéto zhvillime ndikuan né rritjen e efikasietit té
shérbimeve bankare.

Me rritje té aktivitetit u karakterizuan edhe sektorét tjeré financiar, pérfshiré sektorin
pensional, sektorin e sigurimeve, sektorin e institucioneve mikrofinanciar. Sektori pensional
vazhdon té jeté sektori me normén mé té larté té rritjes sé aseteve né kuadér té sistemit
financiar té Kosovés, ku vlera e aseteve té sektorit, deri né dhjetor 2014, arriti né 1.1 miliard
euro, duke shénuar rritje vjetore prej 19.1 pérqind. Sektori pensional gjithashtu vazhdoi té

| 14



Raporti i Stabilitetit Financiar | Numér7

shénojé performancé té miré financiare, duke shénuar rritje t€ ¢mimit té aksionit né mjetet e
investuara dhe, rrjedhimisht, kthim pozitiv nga investimet. Sektori 1 sigurimeve ka shénuar
rritje té aktivitetit, mirépo performanca financiare e kétij sektori vazhdon té jeté mé e
pafavorshme megjithése né krahasim me vitin e kaluar éshté zvogéluar shuma e regjistruar si
humbje. Sektori mikrofinanciar gjaté vitit 2014 ka ndérpreré trendin e tkurrjes sé aktivitetit té
ndjekur gjaté viteve té fundit, duke mbajtur vlerén e gjithsej aseteve né 112.9 milioné euro, dhe
ka pérmirésuar performancén financiare.
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3. Mjedisi i jashtém ekonomik

Aktiviteti ekonomik né nivel global gjaté vitit 2014 u zhvillua né njé ambient mé té lehtésuar
makroekonomik. Ekonomia e SHBA-ve u karakterizua me pérforcim té rritjes ekonomike, nxitur
kryesisht nga kérkesa e brendshme, pérderisa eurozona pérfundimisht fillol rikuperimin
ekonomik pérkundér pasigurive pér pasojat eventuale té problemeve né Greqi.

Aktiviteti ekonomik né eurozoné gjaté vitit 2014 éshté rikuperuar gradualisht, me pérmirésimin
e besueshmérisé sé konsumatoréve dhe pérmirésimin gradual té kushteve né tregun e punés.
Megjithaté, rritja e aktivitetit ekonomik mbeti e koncentruar né ekonominé gendrore té
eurozonés, gjegjésisht né Gjermani, pérderisa pjesé té ndryshme té eurozonés vazhduan té
karakterizohen me rritje té dobét gjegjésisht rénie ekonomike. Né vitin 2014, rritja ekonomike né
eurozoné arriti né 0.9 pérqind, kundrejt rénies ekonomike té shénuar né vitin paraprak prej 0.5
pérqind. Megjithése vazhdon té konsiderohet si njé rritje ekonomike modeste, sinjalet pér
pérforcim té métejmé té aktivitetit né rajonin e eurozonés mbéshteten kryesisht né rénien e
métejme té ¢mimeve té naftés, gjé qé pritet té reflektohet né rritje té besueshmérisé sé
konsumatoréve dhe rrjedhimisht né rritjen e shpenzimeve. Rritja e besueshmérisé sé
konsumatoréve éshté mbéshtetur kryesisht nga ¢mimet mé té uléta té energjisé né vitin 2014,
por edhe zhvillimeve pozitive né tregjet e punés. Gjithashtu, rritja e aktivitetit ekonomik pritet
té mbéshtetet nga rritja e vazhdueshme e eksporteve té eurozonés si rezultat 1 zhvlerésimit té
euros si dhe nga fillimi 1 implementimit té programit té lehtésimit sasior nga Banka Qendrore
Evropiane (BQE). Pér vitin 2015, FMN parashikon njé rritje ekonomike prej 1.5 pérqgind né
eurozoné.

Sipas BQE-sé, shkalla mesatare e inflacionit né eurozoné né vitin 2014 zbriti né 0.4 pérqind, nga
1.4 pérqind sa ishte né vitin 2013. Rénia e vazhdueshme e ¢mimeve né tregjet ndérkombétare ka
rezultuar né njé deflacion prej 0.6 pérqind pérkatésisht 0.3 pérqind né janar dhe shkurt té vitit
2015.

Pér té ju kundérvéné rrezikut té ngritur  Figura 1. Norma e kreditimit ndérbankar EURIBOR

té deflacionit né eurozoné dhe pér té  dhe norma e rifinancimit e ECB-sé
3.0%

rimékémbur ekonominé ende té brishté

. . 25% 4
né rajon, BQE ka vendosur gé té lansojé
jon, BQ q & A\ P

programin e lehtésimit sasior qé nga L%
. 0

muaji mars i vitit 2015. Duke bleré letra |

me vleré té qeverive evropiane dhe

0.5%
agjencive e institucioneve evropiane né g,

tregjet dytésore né baza mujore né vleré

prej 60 miliard euro, programi 1 | 2009
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2011 2012 2013 2014

im

lehtésimit sasior synon ndikimin direkt 12m Norma e rifinancimit e ECB-s&, (boshti i djathté)
né uljen e kostos sé financimit dhe

normat e kthimit né investime (yield), Burimi: Euribor (2014) dhe ECB (2014)

pér té nxitur investimet e korporatave. Efekti i programit té BQE-sé ka ndikuar gé norma e
kthimit né investimet né obligacione geveritare té Gjermanisé, me maturitet 10 vjecar ka réné né
nivele rekorde prej 0.18 pérqind né mes té muajit maj, pérderisa norma e kthimit né obligacionet
geveritare té Francés ka qené 0.45 pérqind. Rritja e diferencés me normén e kthimit né
obligacionet qeveritare né SHBA (1.97 pérqind), kryesisht reflekton efektet e lehtésimit té
theksuar sasior nga BQE. Programi i lehtésimit sasior né shkallé té gjeré pritet té zgjaté deri né

shtator té vitit 2016.

Né vitin 2014, BQE mbajti té pandryshuar normén bazé té rifinancimit, gjé qé ndikoi né njé rritje
té lehté té normave 1 mujore té interesit té kreditimit ndérbankar Euribor. Né vitin 2014, norma
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Né vitin 2014, BQE mbajti té pandryshuar normén bazé té rifinancimit, gjé qé ndikoi né njé rritje
té lehté té normave 1 mujore té interesit té kreditimit ndérbankar Euribor. Né vitin 2014, norma
mesatare 1 mujore e Euribor éshté ngritur né mesatarisht 0.023 pérqgind nga 0.018 pérqind né
shtator 2014 (figura 1). Né anén tjetér, norma Euribor pér periudhén 12 mujore ka shénuar rénie
né mesatarisht 0.33 pérqind né vitin 2014, nga mesatarja prej 0.36 pérqind né shtator 2014.

Performanca e aktivitetit ekonomik né rajonin e Evropés dJuglindore gjaté vitit 2014
pérgjithésisht vlerésohet té keté gené mé e dobét krahasuar me vitin 2013. Rritja mesatare
ekonomike né vendet e rajonit né vitin 2014 vlerésohet té keté qené rreth 1.5 pérqind (2.6 pérgind
né vitin 2013). Rritjen mé té larté ekonomike né rajon shénuan Magedonia (3.8 pérqind) dhe
Kosova (2.7 pérqind), pérderisa Serbia ishte vendi i vetém né rajon gé u karakterizua me rénie
ekonomike né vitin 2014. Pér vitin 2015, FMN parashikon njé pérshpejtim té rritjes ekonomike
né 2.8 pérqind né vendet e Evropés Juglindore.

Ngjashém me vendet e eurozonés, vendet e Evropés Juglindore jané karakterizuar me shkallé mé
té ulét té inflacionit, gjegjésisht deflacion né vitin 2014 kundrejt vitit paraprak. Norma mesatare
e inflacionit né vendet e rajonit né vitin 2014, sipas FMN-sg, ishte 0.4 pérqgind. Serbia dhe
Shqipéria u karakterizuan me shkallé mé té larté té inflacionit prej 2.1 pérkatésisht 1.6 pérqind,
pérderisa Mali 1 Zi, Bosnja e Hercegovina dhe Magedonia u karakterizuan me deflacion.

Cmimet e naftés (brentcrude)’ né vitin  Figura 2. Cmimi i naftés 'brent crude', né USD
2014 shénuan rénie mesatare vjetore 140
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Burimi: World Bank, EIA (2014), dhe kalkulimet t&¢ BQK-sé

paraprak, mallrat ushqimore kishin njé
¢mim mé té ulét prej mesatarisht 3.7
pérqind, pérderisa drithérat kishin ¢gmim mé té ulét pér mesatarisht 12.5 pérqind.

Rénia e ¢mimeve té naftés, politika agresive monetare dhe pérmirésimi i aktivitetit ekonomik
vecanérisht né Gjermani, jané pérkthyer edhe né pérmirésim té ciklit kreditor né eurozoné. Gjaté
vitit 2014, pas mé shumé se dy vitesh, kreditimi 1 sektorit privat ka shénuar njé rritje modeste.
Rritja e kreditimit té sektorit privat, sipas anketés pér kreditim bankar té BQE-sg, i1 atribuohet
kryesisht rritjes sé kérkesés pér financim té investimeve fikse té ndérmarrjeve si dhe lehtésimit
té standardeve kreditore nga bankat.

Me rritje té aktivitetit kreditor u karakterizuan edhe vendet né rajonin e Evropés Juglindore. Me
pérjashtim té Malit té Zi qé shénoi rénie té kreditimit, té gjitha vendet e tjera u karakterizuan
me pérshpejtim té rritjes sé kredive. Megjithaté, rritja e kreditimit né vendet e Evropés
Juglindore u mbéshtet kryesisht né rritjen e kreditimit pér ekonomité familjare, pérderisa
kreditimi 1 ndérmarrjeve éshté vlerésuar té keté stagnuar. Sa i pérket depozitave né bankat
komerciale né vendet e KEvropés dJuglindore, Shqipéria dhe Kosova u karakterizuan me
ngadalésim té rritjes sé gjithsej depozitave né vitin 2014, pérderisa té gjitha vendet tjera kishin
pérshpejtim té rritjes sé depozitave. Vendet né Evropén Juglindore raportuan kryesisht rénie té

‘BrentCrude’ paraget klasifikim tregtar pér naftén e prodhuar né detin e veriut si pérfagésues i nivelit t& cmimit t& naftés né nivel global.
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kredive jo-performuese gjaté vitit 2014, me pérjashtim té Bosnje dhe Hercegovinés dhe
Magedonisé gé raportuan pérkegésim té kualitetit té portofolios kreditore.

Programi 1 lehtésimit sasior nga BQE éshté pérkthyer edhe né dobésimin e monedhés sé euros
kundrejt valutave kryesore gjaté vitit 2014. Norma mesatare e kémbimit té euros ndaj dollarit
amerikan né vitin 2014 ishte pothuajse né nivel té njéjté me vitin paraprak (0.1 pérqind rritje),
megjithése né katér muajt e fundit té vitit 2014 euro u karakterizua me rénie té madhe kundrejt
dollarit amerikan (10 pérqind rénie vjetore né dhjetor 2014). Ndaj sterlinés britanike dhe ndaj
frankés zvicerane, euro ka shénuar rénie mesatare vjetore prej 5.0 pérkatésisht 1.3 pérqind. Sa i
pérket valutave té vendeve té rajonit, né vitin 2014, euro éshté vlerésuar kundrejt dinarit serb,
kunés kroate dhe denarit magedon pér mesatarisht 3.7, 0.7 pérkatésisht 0.1 pérqind, pérderisa
éshté zhvlerésuar kundrejt lekut shqiptar pér 0.2 pérqind.

Kutia 1. Performanca e grupeve kryesore bankare gé operojné né Kosové
ProCredit Holding — PCH (Gjermani)

Vlera e gjithsej aseteve té grupit bankar . . . . .
ProCredit Holding (PCH) arriti né 6.0 Figura 3. Struktura e aseteve té ProCredit Holding né

pérgindje, dhjetor 2014

miliardé euro né dhjetor 2014, duke shénuar
rritje vjetore prej 2.2 pérqind. Sipas shtrirjes 5.1%
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fokusohet né Evropén dJuglindore e cila
pérfshiné 45.0 pérqind té gjithsej aseteve té
grupit. Segmenti i dyté éshté Gjermania me
18.4 pérqind té gjithsej aseteve té grupit,
pasuar nga Amerika Lindore dhe Evropa

13.5%

4

45.0%

Lindore me pjesémarrje prej 15.5 pérqind

pérkatésisht 13.3 pérqind né gjithsej asetet e ® Evropa Juglindore Evopa Lindore = Amerika Jugore
grupit. Pjesén mé té vogél té pjesémarrjes e

kané Amerika Qendrore dhe Afrika (figura AmEliE ORElielE DAie DEEmEnE

3) Burimi: Raportet vjetore té ProCredit Holding (2015)

Performanca e grupit gjaté vitit 2014 éshté ndikuar nga zhvillimet e pérgjithshme makroekonomike né
vendet ku operon. Mé konkretisht, pérkeqésimet né regjionin e Evropés Lindore si rezultat i konfliktit né
mes té Rusisé dhe Ukrainés u reflektuan né segmentin bankar té Evropés Lindore. Performanca e grupit
varet mjaft shumé edhe nga performanca e bankave né Serbi, Kosové dhe Bullgari gé jané tri institucionet
mé té médha té grupit né Evropén Juglindore, i cili si regjion né vitin 2014 shénoi njé rritje té brishté
ekonomike. Regjioni i Amerikés Jugore, mé konkretisht vendet né té cilat operon grupi, shénoi rritje
ekonomike mé té larté krahasuar me Evropén Juglindore dhe Lindore, duke ndikuar késhtu pozitivisht né
performancén financiare té grupit.

Modeli i biznesit té grupit vazhdon té jeté

tradicional, ku aktiviteti kreditues financohet Figura 4: T’e”‘?" i rriies sé _kre_dive dhe depozitave te
kryesisht nga depozitat (figura 4). Né dhjetor ProCredit Holding, né pérqindje
2014, gjithsej kredité e PCH arritén vlerén 12%

prej 4.3 miliardé euro, qé paraqget rritje 10% L
vjetore prej 3.5 pérqind krahasuar me rénien g \
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6% ———
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Burimi: Raportet vjetore té ProCredit Holding (2015)
té indikatorit té pérgjithshém té efikasitetit,
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shprehur pérmes raportit té shpenzimeve ndaj té hyrave, i cili shénoi normén prej 71.7 pérgind né dhjetor
2014 duke paraqitur njé rénie prej 2.9 piké pérqindje krahasuar me vitin paraprak (figura 5). Pérmirésimi i
atribuohet kryesisht rénies mé té shpejté prej 10.9 pérqgind té shpenzimeve operacionale kundrejt rénies
prej 6.8 pérqind té té hyrave operacionale. Rénia mé e shpejté e shpenzimeve operacionale ishte rezultat i
reduktimit té shpenzimeve pér personelin, gé shénuan rénie vjetore prej 14.0 pérqind, si dhe reduktimit té
shpenzimeve administrative qé shénuan rénie

Vjetore prej 8.2 pérqind. Figura 5. Raporti i shpenzimeve ndaj té ardhurave dhe
ROE dhe CAR (boshti i djathté) té ProCredit Holding, né
Né kuadér té té hyrave, té hyrat nga interesi  pérgindje
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qé profiti 1 grupit deri né dhjetor 2014 té jeté

2%

0% 0%
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realizuar arriti né 50.2 milioné euro (39.0 Burimi: Raportet vjetore té ProCredit Holding (2015)

milioné euro deri né dhjetor 2013). Gjaté vitit

2014, grupi gjithashtu pérmirésoi dukshém normén e kthimit né kapital (ROE) né 9.4 pérqind krahasuar
me 7.7 pérqind sa ishte né dhjetor 2013. Treguesi i mjaftueshmérisé sé kapitalit (angl. Capital Adequacy
Ratio: CAR) u pérmirésua né 12.7 pérqind né dhjetor 2014 (12.2 pérqind né dhjetor 2013), duke vazhduar t’i
pérmbushé kérkesat rregullative té adekuatshmérisé sé kapitalit (figura 5).

Raiffeisen Bank International — RBI (Austri)

Vlera e gjithsej aseteve té grupit bankar
Raiffeisen Bank International (RBI) arriti né
121.6 miliard euro né dhjetor 2014, duke
shénuar rénie vjetore prej 6.9 pérqind. Sipas
shtrirjes regjionale, struktura e aseteve té
grupit fokusohet né Evropén Qendrore, e cila
pérfagéson 33.5 pérqind té gjithsej aseteve té 17.6%
grupit. Segment tjetér i réndésishém éshté

Figura 6. Struktura e aseteve té Raiffeisen Bank
International né pérgindje, dhjetor 2014

35.3%

3.3% d0:2%

edhe ai i Evropés Juglindore, i cili pérfagéson
rreth 17.6 pérqind té gjithsej aseteve té
grupit. Austria me 35.3 pérqgind éshté e treta

. . . E E Li
dhe pasohet nga Rusia dhe Evropa Lindore qé = Evropa Qendrore vropa Lindore
kané  pérfagésim  prej 10.2  pérqind = Evropa Lindore — tjera RBI - Austria

H Rusia

pérkatésisht 3.3 pérqind té gjithsej aseteve té
grupit (figura 6). Shumica e vendeve né té
cilat operon grupi gjaté vitit 2014 u karakterizua me ngadalésim té rritjes ekonomike apo edhe me tkurrje
té ekonomisé, gjé qé né ményre indirekte u reflektua edhe né aktivitetin e grupit. Mé konkretisht, zvogélimi
i aseteve té RBI-sé u ndikua nga gjendja e pafavorshme gjeopolitike né Ukrainé, sanksioneve ekonomike té
véna ndaj Rusisé dhe zhvlerésimi i valutave té Ukrainés dhe Rusisé ndaj dollarit dhe euros, ndryshimeve né
legjislacionin bankar né Hungari si dhe zhvlerésimi i aseteve fikse - ‘emrit té miré’ (goodwill) qé ndikoi qé

Burimi: Raporti vjetor i Raiffeisen Bank International (2015)

RBI té ndajé rreth 251 milioné euro pér provizione shtesé.

Modeli i biznesit té grupit bankar RBI vazhdon té jeté tradicional duke u bazuar kryesisht né kredi dhe
depozita (figura 7). Kredité, qé pérfagésojné 64.1 pérqind té gjithsej aseteve té RBI-sé, né dhjetor 2014
arritén vlerén né 77.9 miliard euro, qé paraqget njé rénie vjetore prej 3.4 pérqind. Kjo rénie né masé té
madhe u ndikua nga shtréngimi i kritereve kredituese né Rusi dhe Ukrainé. Depozitat, qé paragesin
burimin kryesor té financimit té grupit, né dhjetor 2014 arritén vlerén prej 66.1 miliard euro, duke shénuar
njé rénie vjetore prej 0.5 pérqgind. Zvogélimi 1 depozitave né Rusi dhe Ukrainé gjaté vitit 2014 kontribuoi né
rénien e gjithsej depozitave té RBI-sé. Si rrjedhojé e rénies mé té theksuar té kredive krahas rénies sé
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nivelit té depozitave, raporti kredi/depozita u zvogélua pér 3.5 piké pérqindje krahasuar me vitin e kaluar,
duke arritur né 117.9 pérqind né dhjetor 2014.

Figura 7. Trendi i rritjes sé kredive dhe depozitave

Grupi RBI k hé érmirési té e : g
o & shemuar DEPITESM %€ e Raiffeisen Bank International , né pérgindje

indikatorit té pérgjithshém té efikasitetit, i
shprehur pérmes raportit té shpenzimeve ndaj 5
té hyrave, 1 cili u zvogélua né 56.5 pérqind né
dhjetor 2014 nga 58.3 pérqind sa ishte né
dhjetor 2013 (figura 8). Ky pérmirésim g,
kryesisht i1 atribuohet rénies mé té shpejté prej '\

9.5 pérqind té shpenzimeve operacionale, 5% ~

krahas rénies sé té hyrave operacionale prej - \'\

6.5 pérqind né dhjetor 2014. Né kuadér té I I \. 7 -

shpenzimeve operacionale, shpenzimet e 5%

15%

. N . ) Dhjetor 2011 Dhjetor 2012 Dhjetor 2013 Dhjetor 2014
personelit u karakterizuan me rénie vjetore —a— Kredi Depozita

prej 11.2 pérqind, ndérsa shpenzimet
administrative shénuan rénie prej 6.6 pérgind
deri né dhjetor 2014. Ndérsa, né kuadér té té
hyrave operative, té hyrat nga interesi

Burimi: Raportet vjetore té Raiffeisen Bank International (2015)

Figura 8. Raporti i shpenzimeve ndaj té ardhurave dhe

.. . . . ROE CAR (boshti i djathté) té Raiffeisen Bank International
shénuan rénie vjetore prej 7.7 pérqind, kurse

té hyrat nga tarifat dhe komisionet shénuan 100% 18%
. ] _ 90% %
rénie vjetore prej 0.3 pérqgind. ot // 12;
Gjaté vitit 2014, RBI ka ndaré njé shumé mé 7% 12%
té larté té shpenzimeve pér provizione ndaj :g:z ~— 10%
humbjeve té mundshme nga kredité pér shkak 400 B
té zhvillimeve né Ukrainé dhe Rusi. Si 30% o
rrjedhojé, grupi RBI deri né dhjetor 2014 ig:z ;Z
regjistroi humbje neto prej 492.7 milion euro. %
Grupi shénoi pérkeqésim edhe né raport mé Dhjetor 2011 Dhjetor 2012 Dhjetor 2013 Dhjetor 2014

kthimin né kapital (ROE) i cili né vitin 2014 R AR SR e ROE AR

géndroi né 0.2 pérqgind, gé paraget njé rénie t&  Byrimi: Raportet vjetore té Raiffeisen Bank International (2015)
konsiderueshme krahasuar me normén prej 7.8

pérqgind sa ishte né vitin 2013. Treguesi i mjaftueshmérisé sé kapitalit (CAR) né dhjetor 2014 géndroi né
16.0 pérqind krahasuar me normén prej 15.9 sa ishte né dhjetor 2013 (figura 8). Kurse, raporti i kredive jo-
performuese ndaj gjithsej kredive né dhjetor 2014 u rrit né 11.3 pérgind krahasuar me 10.7 pérgind sa
ishte né dhjetor 2013. Né dhjetor 2014, mbulueshméria e kredive jo performuese me provizione géndroi né
67.4 pérqind (63.1 pérqind né dhjetor 2013).

RBI vazhdon té jeté e vetmja nga tri grupet bankare kryesore gé operojné né Kosové gé tregton aksionet e
saj né bursé. Cmimi pér aksion té RBI-sé né bursén e Vjenés né dhjetor 2014 u zvogélua né 12.5 euro
krahasuar me 25.6 euro sa ishte né dhjetor 2013. Kjo rénie e ¢mimit té aksionit, ndér tjerash, erdhi si
rezultat 1 pagéndrueshmérisé politike dhe

pérgindje, dhjetor 2014
NLB Group (Slloveni)Grupi bankar NLB

edhe gjaté vitit 2014 u karakterizua me rénie
té aktivitetit, pérderisa treguesit e
performancés financiare dhe té
géndrueshmérisé shénuan pérmirésim. Né
dhjetor 2014, vlera e gjithsej aseteve té
grupit arriti né 11.9 miliard euro, qé paraqet
njé rénie vjetore prej 4.6 pérqind. Sa 1 pérket
shtrirjes regjionale té aseteve té grupit,
Sllovenia pérfagéson tregun kryesor me 70.3
pérqgind té gjithsej aseteve té grupit. Evropa
Juglindore gjithashtu éshté njé treg mjaft i Burimi: Raporti vjetor i NLB Group (2015)
réndésishém pér grupin NLB, duke pasur

28.8%

mSllovenia  Evropa Juglindore ®Evropa Perendimore dhe Qendrore
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parasysh qé 28.8 pérqgind e gjithsej aseteve té grupit jané té investuara né kété regjion. Pjesa e mbetur e
aseteve té grupit jané té investuara né Evropén Peréndimore dhe até Qendrore me njé pérfagésim prej 0.9
pérqind (figura9). Edhe pse gjaté vitit 2014 Sllovenia tregoi shenjat e para té rimékémbjes ekonomike, té
njéjtat nuk u reflektuan né sektorin bankar i

cili vazhdoi fazén e ristrukturimit dhe u  Figura 10. Trendi i rritjes sé kredive dhe depozitave

te NLB Group, né pérqgindje

karakterizua me zvogélim té aseteve.

10%

Modeli 1 biznesit té grupit NLB bazohet
kryesisht né dhénien e kredive té cilat o

kryesisht financohen nga depozitat (figura 0% -

N
10). Gjaté vitit 2014, NLB Group u ~——
. . . . . . . ° E
karakterizua me vrénie té nivelit té Lo —\ /
kreditimit. Né dhjetor 2014, vlera e gjithsej 0 o
-15% \ /

kredive arriti né 9.1 miliard euro, qé paraget
rénie vjetore prej 4.8 pérqind. Né kuadér té -20%
detyrimeve, vlera e gjithsej depozitave né
dhjetor 2014 arriti né 8.9 miliard euro, qé
paraget njé rritje vjetore prej 8.3 pérqind.
Zvogélimi i kredive dhe rritja e depozitave ka
ndikuar gé raporti kredi/depozita té zvogélohet né 101.2 pérqind né dhjetor 2014 nga 115.1 sa ishte né
dhjetor 2013.

Dhjetor 2010 Dhjetor 2011 Dhjetor 2012  Dhjetor 2013 Dhjetor 2014
el K redi Depozita

Burimi: Raportet vjetore t&€ NLB Group (2015)

Grupi NLB gjaté vitit 2014 pérmirésoi treguesit ky¢ té efikasitetit dhe performancés financiare. Indikatori i
pérgjithshém 1 efikasitetit, shprehur pérmes raportit té shpenzimeve ndaj té hyrave, shénoi rénie vjetore
pér 36.2 piké pérqindje, duke zbritur né nivelin prej 59.4 pérqind né dhjetor 2014 (figura 11). Ky pérmirésim
kryesisht i atribuohet rritjes mé té shpejté té té hyrave operacionale prej 46.7 pérqgind né dhjetor 2014
kundrejt zvogélimit té shpenzimeve operacionale pér 8.8 pérqind.

Neé kuadér té té hyrave, té hyrat nga interesi shénuan rritje vjetore prej 0.6 pérqind, kurse té hyrat nga
tarifat dhe komisionet rritje vjetore prej 1.5

pérgind deri né dhjetor 2014. Né kuadér t&  Figura 11. Raporti i shpenzimeve ndaj té ardhurave,
shpenzimeve operacionale, shpenzimet psr ~ROE dhe CAR (boshtii djathté) t¢ NLB Group

personelin shénuan rénie vjetore prej 7.8 1u00 10%
pérgind deri né dhjetor 2014, kurse 9% 20%
. . .. 0, 0,
shpenzimet e pérgjithshme dhe 8% B
. . . N o . . T0% -20%
administrative shénuan rénie vjetore prej q, .
11.0 pérqind. Si rrjedhojé e rritjes sé nivelit  50% -60%
perq ] ) J
té hyrave, menaxhimit mé té miré té 40% -80%
. . e . 30% -100%
shpenzimeve, si dhe zvogélimit t& A 120%
shpenzimeve pér provizione (nga 1.1 miliard  10% -140%
né 2013 né 141.4 milioné né 2014), grupi 0% - T - T ) T - -160%
. . . . ) Dhjetor 2011 Dhjetor 2012 Dhjetor 2013 Dhjetor 2014
arriti ge te rlkuperOhet nga humb]et e = Raporti i Shpenzimeve ndaj te Hyrave ROE CAR

ndodhura né pesé vitet e fundit, duke
mbyllur vitin 2015 me profit prej 62.3 Burimi: Raportet vjetore t& NLB Group (2015)

milioné euro. Si rrjedhojé, edhe norma e

kthimit né kapital (ROE) u pérmirésua né 4.7 pérqind krahasuar me -135.5 pérqind sa ishte né dhjetor
2013. Po ashtu, grupi ka pérforcuar nivelin e kapitalizimit shprehur pérmes treguesit té mjaftueshmérisé sé
kapitalit (CAR), gé arriti né 17.6 pérqind né dhjetor 2014, krahasuar me 15.2 pérqind sa ishte né dhjetor
2013 (figura 11). Lévizje pozitive u shénua edhe né cilésiné e portofolit kreditor, ku raporti ndérmjet
kredive joperformuese dhe gjithsej kredive u zvogélua né 25.5 pérqind né dhjetor 2014 krahasuar me 25.6
pérqind sa ishte né dhjetor 2013. Ndérsa, mbulueshméria e kredive jo performuese me provizione né dhjetor
2014 ishte 61.4 pérqind krahasuar me 63.1 pérgind né dhjetor 2013.
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4. Ekonomia e Kosovés

Ekonomia e Kosovés gjaté vitit 2014,  Figura 12. Rritja Reale e PBB-s&, né pérgindje
sipas vlerésimeve preliminare té ASK-

sé, shénoi rritje reale prej 0.9 pérqind j’g
(figura 12). Ky vlerésim bazohet né 40
rritjen e investimeve prej 1.5 pérqind a5
dhe konsumit prej vetém 1.4 pérqind, 3.0
ndérkohé qé neto eksportet e thelluan 25
deficitin  tregtar pér 3.2 pérqind. 20
Komponenta kryesore né kuadér té iz
PBB-sé mbetet konsumi, me pjesémarrje 05

prej 104.5 pérqind, investimet me 27.8 00 -

2008 2010 2011 2012 2013 2014 (e)l
Burimi: ASK (2015)

pérqind dhe neto eksporti me -32.3
pérqind.

Neé pérgjithési, viti 2014 éshté karakterizuar me rritje té konsiderueshme té remitencave (11.8
pérqind) dhe rritje té kredive konsumuese (48.7 pérqind). Poashtu, si rezultat i vendimit té
qgeverisé pér rritje té pagave dhe pensioneve, edhe shpenzimet rrjedhése té geverisé shénuan
rritje té konsiderueshme (11.9 pérqind). Né anén tjetér, éshté shénuar rénie e konsiderueshme e
investimeve publike (22.3 pérqind), ndérkohé gé edhe investimet e huaja direkte pothuajse u
pérgjysmuan né vitin 2014 krahasuar me vitin 2013.

Rénia e  ¢mimeve né  tregjet Figyra 13. Inflacioni dhe kontribuesit kryesor té tij
ndérkombétare gjaté vitit 2014 u

reflektua edhe né ekonominé e Kosovés. 7
Inflacioni né Kosové, shprehur
népérmjet indeksit té c¢mimeve té
konsumit (angl: Consumer Price Index:
CPI), gjaté vitit 2014 u karakterizua me
normé dukshém mé té ulét krahasuar

me vitin paraprak. Norma mesatare

vjetore e inflacionit né vitin 2014 ishte

. R K . 2009 2010 2011 2012 2013 2014
0.4 pérqind, krahasuar me inflacionin Ushaimi dhe p. joalk. s it alk. e cuhan
prej 1.8 pérqgind né vitin 2013 (figura o e ia —ie
13). Gjaté vitit 2014, ¢mimet e energjisé Burimi: ASK dhe kalkulime t& BQK-sé& (2014)

dhe pijeve alkoolike shénuan rritje,

ndérsa me rénie té ¢mimeve u karakterizuan kryesisht mallrat e importuara, gjegjésisht
produktet ushgimore dhe pijet joalkoolike. Si pasojé e varésisé sé larté té ekonomisé sé Kosovés
né importe, si dhe pjesémarrjes relativisht té larté té mallrave dhe shérbimeve té tregtueshme né
shportén e konsumatorit, lévizjet e ¢mimeve né tregjet ndérkombétare vazhdojné té jené
pércaktuesi kryesor 1 lévizjes sé ¢mimeve né vend. Né vitin 2014, sikurse ICK-ja, edhe ¢mimet e
importit dhe ¢gmimet e prodhimit u karakterizuan me norma mé té uléta krahasuar me vitin
parapraké. Indeksi i gmimeve té importit shénoi rénie vjetore prej 0.5 pérqind (0.2 pérqind ishte
rritja né vitin 2013) ndérsa ¢gmimet e prodhimit shénuan rritje prej 1.6 pérqind (2.4 pérqind ishte
rritja né vitin 2013).
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Sektori fiskal né vitin 2014 u  Eigyra 14. Importet, eksportet dhe bilanci tregtar,

karakterizua me rritje té lehté té té  jo kumulative né milioné euro
hyrave dhe nivel té ngjashém té |

shpenzimeve krahasuar me vitin 800

paraprak. Té hyrat primare buxhetore  ogo A— VAR A

shénuan rritje prej 1.5 pérqind dhe 208
arritén vlerén prej rreth 1.3 miliardé 5o -~~~

euro. Né anén tjetér, vlera e :ggg m
pérgjithshme e shpenzimeve buxhetore -so0 H‘rzl'r3|'r4TﬂT2|T3|T4|TJJT2|'r3|'r4|'r1|'r2|T3|T4|TJJTZlT3|T4|TJJTZIT3|T4TJJT2|T3|T4|

arriti né rreth 1.5 miliardé euro qé
2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012 | 2013 | 2014

paraget nivel té ngjashém me vitin
paraprak. Rrjedhimisht, buxheti 1

e Bilanci Tregtar Eksportet Importet

Kosovés regjistroi deficit primar prej  Burimi: ASK (2014)

131 milioné euro apo 2.4 pérqind té

PBB-sé. Borxhi publik né fund té vitit 2014 arriti né rreth 10.6 pérqind e PBB-sé qé éshté pér 1.5
piké pérqgindje mé i larté krahasuar me fundin e vitit 2013.

Sektori i jashtém u karakterizua me pérkeqésim té pozicionit tregtar né vitin 2014 (figura 14).
Pérkundér rritjes sé eksportit té mallrave prej 10.4 pérqind, rritja e importit té mallrave prej 3.6
pérqind ka ndikuar né rritjen e deficitit tregtar té mallrave pér 2.7 pérqind. Kategoria e té
ardhurave dytésore vazhdon té ndikojé né zvogélimin e deficitit té komponentés sé llogarisé
rrjedhése dhe kapitale té bilancit té pagesave té Kosovés. Remitencat si njéra ndér komponentét
kryesore té llogarisé rrjedhése shénuan rritje prej 11.8 pérqind né vitin 2014 dhe arritén vlerén
prej 693.7 milioné euro. Llogaria financiare né vitin 2014 regjistroi bilanc negativ prej 145.1
milioné euro krahasuar me bilancin negativ prej 132.2 milioné euro né vitin 2013. Né kuadér té
detyrimeve, kategoria kryesore vazhdon té jeté kategoria e IHD-ve, ndérsa tek asetet kategoria
kryesore ishin investimet tjera (kryesisht depozita dhe kredi tregtare) jashté ekonomisé sé
Kosovés. Bilanci 1 IHD-ve u karakterizua me pérkeqésim né vitin 2014, pércaktuar kryesisht nga
rénia e IHD-ve né vend, té cilat u zvogéluan né 151.3 milioné euro nga 280.2 milioné euro sa
ishin né vitin 2013.

Sistemi financiar éshté karakterizuar me zgjerim té aktivitetit dhe nivel té larté té
géndrueshmeérisé né té gjithé sektorét pérbérés té tij. Roli 1 sektorit bankar né financimin e
aktivitetit ekonomik né vend u pérforcua gjaté vitit 2014. Pérshpejtimi 1 rritjes sé aktivitetit
kreditues gjaté késaj periudhe, nxitur kryesisht nga ana e ofertés, dhe zvogélimi i vazhdueshém 1
kostos sé financimit kané ndikuar né rritjen e métejme té konsumit dhe investimeve private.

Né vitin 2014 u regjistruan 9,404 ndérmarrje té reja apo 16 ndérmarrje mé pak se sa né vitin
paraprak, ndérsa u mbyllén 1,671 biznese apo 163 biznese mé shumé se sa né vitin paraprak.
Struktura e ndérmarrjeve té reja té regjistruara éshté e ngjashme me vitin e kaluar ku
dominojné tregtia, hoteleria, prodhimi, ndértimtaria dhe bujgésia. Krahasuar me vitin paraprak,
éshté shénuar rénie e numrit té bizneseve té regjistruara tek ndérmarrjet me aktivitete té
patundshmérisé prej 198 ndérmarrjesh dhe ndértimtaris€é me 140 ndérmarrje mé pak té
regjistruara, ndérsa hoteleria dhe prodhimi kané shénuar rritje pér 123 pérkatésisht 106
ndérmarrje. Rritje kané shénuar edhe ndérmarrjet e regjistruara né sektorin e tregtisé.

Sa i pérket vitit 2015, pritet qé ekonomia e Kosovés té pérshpejtojé ritmin e rritjes. Kjo rritje
pritet té gjenerohet nga kérkesa e brendshme, ndérsa neto eksportet parashihet té vazhdojné té
kené kontribut negativ né rritjen e PBB-sé. Konsumi, si komponenta kryesore e kérkesés sé
brendshme, pritet qé edhe gjaté vitit 2015 té keté kontributin kryesor né rritjen ekonomike.
Investimet, pér dallim nga viti 1 kaluar, pritet té karakterizohen me rritje té konsiderueshme té
investimeve publike. Poashtu, zvogélimi i normave té interesit né kredi si dhe lehtésimi i
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standardeve pér aprovimin e kredive nga ana e bankave pritet té keté ndikim té réndésishém né
nxitjen e investimeve té sektorit privat. Edhe IHD-té, té cilat deri né prill té vitit 2015 shénuan
rritje té konsiderueshme, pritet té kontribuojné né rritjen e gjithsej investimeve. Pozicioni 1 neto
eksportit pritet té vazhdojé té keté ndikim negativ né rritjen e PBB-sé. Pérkundér parashikimeve
pér rritje mé té larté té eksporteve, niveli mé 1 larté 1 importit té mallrave krahasuar me
eksportin do té ndikojé gé deficiti tregtar i mallrave té thellohet.
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5. Sistemi Financiar i Kosovés

5.1. Karakteristikat e Pérgjithshme

Sistemi financiar 1 Kosovés vazhdoi té
zgjerojé aktivitetin e tij gjaté vitit. Né
dhjetor 2014, gjithse) asetet e sistemit
prej 4.5
shénuar rritje

arritén  vlerén
duke
vjetore prej 7.4 pérqind (figura 15).

financiar
miliardé euro,

Rritja e gjithse] aseteve té sistemit
financiar kryesisht 1 atribuohet rritjes
sé aseteve té bankave komerciale dhe
Sektori 1
pavarésisht zgjerimit té

fondeve pensionale.
sigurimeve,
aktivitetit, kishte kontribut mé té vogél
né rritjen e gjithsej aseteve té sistemit
financiar, pérderisa ndikimi i sektorit

mikrofinanciar ishte neutral.

Struktura e sistemit financiar vazhdon
té dominohet nga sektori bankar 1 cili
pérfagésoi 70.1 pérqind té gjithsej
aseteve té sistemit né dhjetor 2014,
fondet

pérfagésojné 24.1 pérqind té gjithse)

pasuar nga pensionale qé
aseteve (figura 16). Sektori pensional
vazhdon té jeté sektori me normén meé té
larté té rritjes sé aseteve né kuadér té
Né dhjetor 2014,

asetet e sektorit pensional shénuan

sistemit financiar.

rritje vjetore prej 19.1 pérqind, duke
béré qé pjesémarrja e tyre né gjithsej
asetet e sistemit financiar té arrijé né

-10%
-15%
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Figura 15. Ndryshimi vjetor i aseteve té sistemit
financiar dhe sektoréve pérkatés, né pérgindje
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Sektori mikrofinanciar

Figura 16. Struktura e aseteve té sistemit financiar,
né pérqindje

Dhjetor 2013 Dhjetor 2014

24.1%

21.7%

2.7%
3.1%

mBankat m Sigurimet mBankat = Sigurimet

® Mikrofinanciar ® Ndihmésit financiar  mMikrofinanciar

Pensionale Pensionale

Burimi: BQK (2015)

24.1 pérqind krahasuar me 21.7 pérqind né dhjetor 2013.

® Ndihmésit financiar

Me rritje té pérshpejtuar té aktivitetit u karakterizua edhe industria e sigurimeve. Né dhjetor

2014, asetet e kompanive té sigurimit shénuan rritje vjetore prej 5.8 pérqind (1.5 pérqgind né

dhjetor 2013). Pjesémarrja e aseteve té sektorit té sigurimeve né gjithésej asetet e sistemit

financiar mbeti e njéjté me vitin e kaluar né 3.1 pérqind.

Sektori mikrofinanciar, qé gjaté tri viteve té fundit u karakterizua me zvogélim té aktivitetit, né

vitit 2014 ndérpreu trendin rénés ku vlera e aseteve té sektorit mbeti e pandryshuar me vitin e

kaluar. Megjithaté, pjesémarrja e sektorit né gjithsej asetet e sistemit financiare u zvogélua né

2.5 pérqind (2.7 pérqind né dhjetor 2013), kryesisht si rezultat 1 normés mé té larté té rritjes sé

aseteve té sektoréve tjeré. Asetet e ndihmésve financiar né dhjetor 2014 shénuan rritje vjetore

prej 18.6 pérqgind, por pesha e tyre né sistemin financiar vazhdon té jeté e ulét me njé pérfagésim

prej vetém 0.2 pérqind né gjithsej asetet e sistemit financiar.
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Gjaté vitit 2014, shkalla e

ndérmjetésimit financiar né vend, i Figura 17. Norma e ndérmjetésimit financiar sipas

. . . o . sektoréve ndaj PBB-sé&, né pérgindje
llogaritur si raport i aseteve té sistemit
70%

financiar ndaj Prodhimit té Brendshém

Bruto (PBB) u thellua duke arritur né °*
50%

81.3 pérqind nga 79.4 pérqind sa ishte
né dhjetor 2013. Megjithaté situata 9%
ndryshon né raport me sektorét 3%

individual financiar ku krahasuar me 2%

vitin e kaluar, pesha e sektorit bankar 10%

ndaj PBB-sé ka shénuar rénie té lehté si = 0%
Sektori Bankar Sektori Pensional ~ Sektori i Sigurimeve Sektori Mikrofinanciar

rezultat 1 rritjes mé té ngadalésuar té

.. . . . . e H Dhjetor 2011 H Dhjetor 2012 Dhjetor 2013 H Dhjetor 2014
aktivitetit, duke ndérperé trendin rrités ! ' ! !

té ndjekur gjaté tri viteve té fudnit. Né Burimi: BOK (2015)

anén tjetés sektori pensional edhe né Figura 18. Norma e ndérmjetésimit financiar té

zgjerol pjesémarrjen né ndérmjetésimin 1400

financiar né vend. Pjesémarrja e sektorit  120%

té sigurimeve né ndérmjetésimin  100%
financiar né vend mbeti e njéjté me  80%
vitin e  kaluar. Ndérsa, sektori 69%

mikrofinanciar zvogéloi peshén e tij né 0%

gjithsej ndérmjetésimin financiar (figura  ***

. '\ . . . .
17) s & S &
) N (\Q\Q @’b X 4.’~° 0@6 7 \\0\\
2 @’b )
Krahasuar me vendet e I'a]OHlt, verehet m Dhjetor 2011 m Dhjetor 2012 Dhjetor 2013 m Dhjetor 2014

se shkalla e ndérmjetésimit financiar né
Kosové vazhdon té jeté relativisht e ulét Burimi: BOK (2015)

né té gjithé sektorét pérbérés té sistemit financiar. Bazuar né kété, mund té kuptohet se, né
raport me madhésiné e ekonomisé, sektori financiar 1 Kosovés ka ende hapésiré pér rritje té
shkallés sé ndérmjetésimit financiar pér té konvergjuar drejté mesatares sé vendeve tjera té

rajonit (figura 18).

Tabela 1. Numri i institucioneve financiare?

Pérshkrimi Dhjetor 2011 Dhjetor 2012 Dhjetor 2013 Dhjetor 2014
Bankat komerciale 8 9 9 10
Kompanité e sigurimeve 13 13 13 14
Fondet pensionale 2 2 2 2
Ndihmésit financiar 34 38 39 42
Institucionet mikrofinanciare 20 17 17 18

Burimi: BQK(2015)

Struktura e sistemit financiar pér sa i pérket numrit té institucioneve financiare éshté zgjeruar
né krahasim me periudhat e kaluara. Gjaté vitit 2014, sistemit financiar né vend 1 éshté njé degé
bankare me kapital té huaj (té cilés 1 éshté dhéné licensa preliminare), duke ¢uar numrin e
bankave qé operojné né vend né dhjeté. Poashtu, sistemit financiar i’'u shtua edhe njé institucion
mikrofinanciar me kapital té huaj si dhe njé kompani e sigurimeve gjithashtu me kapital té huaj
(té cilés 1 éshté dhéné licensa preliminare) duke guar numrin e tyre né 18 pérkatésisht 14. Numri

Numri i institucioneve financiare paraget numrin e institucioneve gé jané té licencuara té operojné né tregun e Kosovés.
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1 ndihmésve financiar arriti né 42 nga 39 sa ishin ne vitin paraprak, pérderisa numri i fondeve
pensionale mbeti 1 njéjté. Pjesa mé e madhe e institucioneve financiare né vend vazhdon té
pérbéhet nga institucionet mikrofinanciare dhe ndihmésit financiar, numri i té cilave sé bashku
arriti né 60 né dhjetor 2014 (tabela 1).

5.2 Ekspozimi ndaj sektorit té jashtém

Asetet e sistemit financiar’ t& Kosovés  Figura 19. Struktura e kérkesave té jashtme, né
gé jané té investuara jashté vendit, né  pérgindje

dhjetor 2014, arritén vlerén prej 1.6 100%
miliardé euro, duke shénuar rritje so%

30%
26.8%

vjetore prej 26.8 pérqind.” Rritja e 20%

pérshpejtuar e aseteve té investuara

40%
10%

.:0%

jashté vendit erdhi kryesisht si rezultat

1 zgjerimit té investimeve té fondit  20%

pensional té Kosovés né sektorin e 0%

. .. . Dhjetor 2011 Dhjetor 2012 Dhjetor 2013 Dhjetor 2014
jashtém. Struktura e aseteve té jashtme s T2 tiera s Asctet dhe ekuitete tiera
pérbéhet kryesisht nga asetet dhe — Kredité Letrat me vleré pérveg aksioneve

mmmm Depozitat Rritja vjetore (boshti i djathté)

ekuitetet tjera me pjesémarrje prej 63.5
pérqind, pasuar nga depozitat me  gyrimi: BQK (2015)
pjesémarrje prej 20.4 pérqind dhe letrat
me vleré me pjesémarrje prej 12.1

pérqind. Pjesa e mbetur pérfagésohet Figura 20. Struktura e detyrimeve té jashtme, né

- . pérqgindje
nga kredité me 3.8 pérqind dhe asetet g0y 20%
tjera me 0.2 pérqind (figura 19). 15.4% 15%
80% —— _
. . e es . v . 0 10%
Né kuadér té gjithsej aseteve té jashtme, o
. v e e L o . . 60% —— I o
normén mé té larté té rritjes e shénuan / 4%
investimet e fondeve pensionale né asete  40% —— — o
dhe ekuitete (57.3 pérqind) dhe s -10%
()
. . . . - 0
depozitat e bankave té mbajtura né 13.5% -15%
sektorin e jashtém (33.2 pérqgind). 0% . 1829 — — -20%
Dhjetor 2011 Dhjetor 2012 Dhjetor 2013 Dhjetor 2014
Kurse, Investimet né kategorlte tJera mmmm Depozitat Kredite mmm— TE¢ tiera Rritja vjetore (boshti i djathté)

shénuan rénie gjaté vitit 2014. Normén

mé té theksuar té rénies e shénuan Burimi: BQK (2015)

kredité (-45.2 pérqind) gjithashtu me

rénie u karakterizuan edhe investimet né letra me vleré (-24.3 pérqind). Rénia e shénuar né té dy
kategorité ishte si rezultat 1 zvogélimit té investimeve té bankave komerciale né kéto
instrumente. Gjithashtu, rénia e letrave me vleré jashté vendit ka ardhur si rezultat zhvendosjes
sé investimeve té bankave nga letrat me vleré jashté vendit né ato té Qeverisé sé Kosovés té cilat
gjaté vitit 2014 jané karakterizuar me norma mé té larta té interesit.

Vlera e gjithsej detyrimeve ndaj sektorit té jashtém né dhjetor 2014 arriti né 243.3 milioné euro,
duke shénuar rritje vjetore prej 2.4 pérqind. Struktura e detyrimeve té jashtme dominohet nga
kredité me pjesémarrje prej 61.5 pérqind, pasuar nga depozitat me 37.2 pérqind dhe detyrimet
tjera me pjesémarrje prej 1.3 pérqind (figura 20). Gjaté vitit 2014, né kuadér té gjithsej
detyrimeve té jashtme, kategoria e kredive patén shénoi rritje té ngadalésuar prej 3.1 pérqind

s Né kété kontekst, sistemi financiar nuk pérfshiné Bankén Qendrore té Republikés sé Kosovés.

4

Né kuadér té kérkesave té sistemit financiar t&¢ Kosovés ndaj sektorit t& jashtém nuk éshté pérfshiré kategoria “paraja e gatshme”. Né statistikat monetare dhe
financiare, kategoria “paraja e gatshme” trajtohet si aset i jashtém (kérkesa ndaj jorezidentéve) pér faktin se valuta euro nuk éshté valuté kombétare e Kosovés, mirépo
né kété analizé kéto mjete nuk jané trajtuar si té tilla pér shkak se ato jané mjete qé mbahen né bankat né Kosové.
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(28.0 pérqgind né dhjetor 2013). Kjo i atribuohet kryesisht zvogélimit té kredive té pranuara nga
institucionet mikrofinanciare (-1.5 pérqind) dhe rritjes mé té ulét té kredive té pranuara nga
bankat komerciale (6.5 pérqind). Kategoria e depozitave gjaté vitit 2014 shénoi rritje prej 0.2
pérqind krahasur me rritjen prej 3.3 pérqind né dhjetor 2013.

Rrjedhimisht, deri né dhjetor 2014,  Figura 21. Asetet e jashtme neto sipas institucionieve
vlera e aseteve té jashtme neto (AJN) té financiare, né milioné euro

sistemit financiar té Kosovés arriti né 1500

1.4 miliardé euro, duke shénuar rritje 1300 —

vjetore prej 32.4 pérqgind. Rritja e 1 |
900 —— I

investimeve té fondeve pensionale né

sektorin e jashtém kishte kontributin -

500 —— —

kryesor né rritjen e AJN-ve. Pér mé 200
tepér, fondet pensionale vazhdojné té ;. . .;
100 |

pérfagésojné pjesén mé té madhe té

. . N . Dhjetor 2011 Dhjetor 2012 Dhjetor 2013 Dhjetor 2014
AJN-ve (75.1 pérqind), ndérsa pjesa e onietor etor etor etor
3 . Sektori pensional u Sektori bankar
mbetur perbehet kI‘yeSlSht nga AJN-te m Sektori mikrofinanciar Sektori i sigurimeve dhe ndihmésve financiar

e sektorit bankar (29.4 pérqind). I Burimi: BQK (2015)
vetmi segment qé shénoi bilanc negativ
té AJN-ve vazhdon té jeté sektori

. . . . . Fi 22. Ek imi né kuadér té teve dh
mikrofinanciar (-4.5 pérqind), kryesisht gura SPOZIT Ne Kuadet 16 aseteve dne

detyrimeve, dhjetor 2014, né pérqindje
80%
financim té jashtém, né formé té linjave 700

si rezultat 1 mbéshtetjes sé larté né

kreditore (figura 21). 60%
50% I

Ekspozimi i gjithsej sistemit financiar . |

ndaj jo rezidentéve vazhdon té mbetet 50 -

mé 1 theksuar né kuadér té aseteve,  20% .
krahas ekspozimit mé té ulét né kuadér 1% 1 -
té detyrimeve. Mé konkretisht, raporti i 0% ,

Sistemi financiar Sektori bankar ~ Sektori pensional Sektori

aseteve té jashtme ndaj gjithsej aseteve mikrofinanciar

. . . . . . . H Asetet e jashtme/Gjithsej Asetet Detyrimet e jashtme/gjithsej detyrimet
té sistemit financiar né dhjetor 2014

.. . . . .. Sistemi financiar nuk pérfshiné BQK-né
arriti né 35.5 pérqind (30.1 pérgind né  Burimi: BQK (2015)

dhjetor 2013), ndérsa ai 1 detyrimeve té
jashtme ndaj gjithsej detyrimeve té sistemit arriti né 5.4 pérqind (5.6 pérqind né dhjetor 2013)
(figura 22).

Sa 1 pérket ekspozimit sektorial, sektori bankar vazhdon té keté neto ekspozimin mé té ulét ndaj
sektorit té jashtém. Raporti 1 aseteve té jashtme ndaj gjithse] aseteve té sektorit éshté 18.3
pérqind, pérderisa raporti i detyrimeve té jashtme ndaj gjithsej detyrimeve té sektorit éshté 5.7
pérqind. Né kuadér té sektorit bankar, bankat e médha vérehet té jené mé té ekspozuara ndaj
sektorit té jashtém né krahasim me bankat e vogla, si né kuadér té aseteve ashtu edhe té
detyrimeve. Kjo reflekton faktin se bankat mé té médha, té cilat kryesisht jané banka té huaja,
kané njé shkallé mé té larté té ndérveprimit me sektorin e jashtém dhe vecanérisht me bankat e
tyre ame.

Sektori 1 fondeve pensionale vazhdon té jeté i ekspozuar ndaj sektorit té jashtém né kuadér té
aseteve. Né dhjetor 2014, asetet e investuara jashté vendit pérbénin 94.0 pérqind té gjithsej
aseteve té sektorit pensional. Pér dallim nga sektorét tjeré, sektori mikrofinanciar éshté i
ekspozuar vetém né kuadér té detyrimeve dhe deri né dhjetor 2014 niveli 1 ekspozimit ishte 54.7
pérqind e gjithsej detyrimeve. Sektori mikrofinanciar ka ekspozim té larté né kuadér té
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detyrimeve pér arsye sé shfrytézon linjat kreditore té jashtme pér té financuar aktivitetin
kreditues, duke pasur parasysh se IMF-té nuk kané té drejté ligjore té pranojné depozita.

6. Sektori Bankar i Kosovés

6.1 Struktura e Sektorit Bankar

Struktura e sektorit bankar vazhdon té ) )

dominohet nga bankat me pronési té Eég#;&:CZigl.eStrukturaeaseteve t€ bankave
huaj, ku nga gjithsej dhjeté banka té 100%
zg:jz R 1;-9% e 716.2%

preliminare), teté jané me pronési té o

licencuara (pérfshiré njé me ligencé

23.4% 23.9%

huaj dhe menaxhojné 90.4 pérqind té 6%
50%

40%
pérqind té gjithsej kapitalit té sektorit  30%
20%
10%

gjithsej aseteve té sektorit dhe 93.1

30.0% 27.3%

bankar. Pjesa mé e madhe e aseteve té

. . . . . 11.4% 13.3%
sektorit bankar (51.3 pérqind e gjithsej 0% :
Dhjetor 2011 Dhjetor 2012 Dhjetor 2013 Dhjetor 2014
aseteve) menaxhohet nga dy bankat me
Orlg]lne nga Gjermania dhe Austria. mTurgi ~Kosové mGjermani ®Austri mSlloveni ®=Serbi = Shqiperi

Sllovenia pérfagésohet me njé banké e Burimi: BQK (2015)

cila vazhdon té mbetet banka e treté né

treg me pjesémarrje prej 15.6 pérqind né gjithsej asetet e sektorit. Turqia pérfagésohet nga tri

banka, té cilat gjaté katér viteve té fundit zgjeruan pjesémarrjen, duke arritur né 13.7 pérqgind

né dhjetor 2014. Shqipéria vazhdon té pérfagésohet nga njé banké, e cila ka pjesémarrje prej 8

pérqind né gjithsej asetet e sektorit bankar. Né tregun bankar té Kosovés operon edhe njé banké

me origjiné nga Serbia, e cila ka pjesémarrje prej 1.8 pérqind né gjithsej asetet e sektorit. Dy

bankat vendore, né dhjetor 2014 kishin njé pjesémarrje prej 9.6 pérqind né gjithsej asetet e

sektorit bankar, qé krahasuar me vitin e kaluar paraqget rénie pér 0.5 piké pérqgindje. (figura 23).

Shkalla e koncentrimit té tregut né ) . . )

sektorin  bankar ka vazhduar té Figura 24. HHI pér asete, kredi dhe depozita

zvogélohet edhe gjaté wvitit 2014. 2150

Pjesémarrja e aseteve té tri bankave mé 2100 '\

té médha, né dhjetor 2014, ka zbritur né 2050

66.9 pérqind krahasuar me 67.4 pérqind 209 %\k
I s . . 1950

né vitin paraprak. Rénia e shkallés sé oo ‘l\

k trimit érehet dh &
oncentrimit vérehe edhe pérmes Lo \ \

N

Indeksit Herfindahl-Hirschman (IHH), 1

cili tregon pér njé rénie té vazhdueshme 1750 . i , .

té koncentrimit té aseteve dhe kredive Dhietor 2011 Dhjetor2012  Dhjetor 2013 Dhjetor 2014
gjaté periudhés 2011-2014 (figura 24). —a— Asetet —a— Kredite Deporitat

Rénia e shkallés sé koncentrimit né Burimi: BOK (2015)

asete dhe kredi ishte si rezultat i rritjes

meé té shpejté té aseteve dhe kreditimit té bankave mé té vogla krahas rritjes mé té ngadalésuar
té aseteve té tri bankave mé té médha. Tri bankat mé té médha, né dhjetor 2014 shénuan rritje
vjetore prej 3.7 pérqind né asete dhe rénie vjetore prej 0.1 pérqind né kredi, krahasuar me rritjen
vjetore prej 6.2 pérqind né asete dhe 13.9 pérqind né kredi té bankave tjera. Né anén tjetér,
indeksi sugjeron rritje té lehté té shkallés sé koncentrimit né depozita gjaté vitit 2014, pérkundér
trendit rénés té ndjekur gjaté tri viteve paraprake. Rritja e lehté e koncentrimit né depozita né

vitin 2014 ishte rezultat 1 rritjes mé té larté té depozitave né tri bankat mé té médha (rritje
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vjetore prej 4.4 pérqind) krahasuar me rritjen e depozitave né bankat tjera (rritje vjetore prej 2.1
pérqgind).

6.2. Aktiviteti i Sektorit Bankar

6.2.1. Asetet

Vlera e aseteve té sektorit bankar té

Kosovés né dhjetor 2014 arriti né 3.18 Figura 25. Struktura e aseteve té sektorit bankar

miliardé euro, duke shénuar rritje 3500 9%
vjetore prej 4.2 pérqind gqé paraget njé 8,000 32;‘;
ngadalésim té trendit té rritjes kur 32’500 :- N 6%
kemi parasysh normén e rritjes prej 8.1 ;izzz B i:jz
pérqind té regjistruar né dhjetor 2013 1'000 3%
(figura 25). Ngadalésimi i ritmit té 500 i:f)
rritjes té aktivitetit bankar kryesisht [ 0%

Dhjetor 2011 Dhjetor 2012 Dhjetor 2013 Dhjetor 2014

erdhi si rezultat 1 ngadalésimit té rritjes paraja e gatshme dhe bianci me BOK

. . . . . araja e gatshme dhe bilanc

sé depozitave, qé kryesisht ishte pasojé — el M wonkat komerciale
e . . . m— Kredité bruto

e rénies sé theksuar té normave té — et fle

interesit né depozita gjaté vitit 2014. Burimi: BQK (2015)

Né kuadér té strukturés sé aseteve té
sektorit bankar, vérehet njé rritje e  Figura 26. Rritja vietore e aseteve té sektorit bankar,
né pérgindje

60%

lehté e peshés sé kategorive si bilanci

me bankat komerciale, letrat me vleré

dhe kredité, pérderisa pjesémarrja e 40%

kategorisé sé parasé sé gatshme dhe
bilancit me BQK né gjithsej asetet > >®

shénoi rénie. Lévizjet né strukturén e 0%

—
aseteve tregojné pér alokimin e tepricés /

. . .. . . -20%
sé rezervave mbi minimumin e obliguar -
té mbajtura né BQK né instrumente qé  -40%

. . .. P .. - Dhjetor 2011 Dhijetor 2012 Dhjetor 2013 Dhjetor 2014
gjellin fitim si¢ jané kredité, letrat me Kredité bruto Letrat me vieré

Bilanci me bankat komerciale

Burimi: BQK (2015)

Vleré dhe bilancit me bankat Paraja e gatshme dhe bilanci me BQK

komerciale. Rritja e pjesémarrjes sé
kreditimit né gjithsej asetet e sektorit reflekton ritmin e pérshpejtuar té rritjes sé kredive gjaté
vitit 2014 dhe rikuperimin nga rritja e ngadalshme e viteve té fundit. Pér dallim nga kredité,
kategorité e letrave me vleré dhe bilancit me bankat komerciale shénuan ngadalésim té rritjes
gjaté vitit 2014, ndérsa paraja e gatshme dhe bilanci me BQK u karakterizuan me rénie vjetore
(figura 26). Kategoria e bilancit me bankat komerciale, qé pérfshiné depozitat dhe linjat
kreditore né banka jashté vendit, shénoi rritje prej 15.0 pérqind (18.1 pérqind né vitin 2013).
Ndérsa, paraja e gatshme dhe bilanci me BQK-né ishte e vetmja kategori né kuadér té aseteve qé
u karakterizua me rénie gjaté vitit 2014. Kjo kategori ka shénuar rénie vjetore prej 3.5 pérqind
krahasuar me rritjen prej 8.8 pérqind té vitit paraprak (tabela 2). Rénia ishte kryesisht rezultat i
rénies vjetore prej 5.1 pérqind té rezervave té bankave komerciale né BQK.

Kategoria e investimeve né letra me vleré né dhjetor 2014 arriti né 383.8 milioné euro, duke
shénuar rritje vjetore prej 8.3 pérqind, dukshém mé té ulét se sa rritja prej 38.2 pérqind e
shénuar né vitin paraprak. Rrjedhimisht, pjesémarrja e letrave me vleré né asetet e sektorit
bankar arriti né 12.0 pérqind né dhjetor 2014 nga 11.6 pérqind sa ishte né vitin paraprak. Né
kuadér té gjithsej investimeve né letra me vleré, gjaté vitit 2014, vérehet njé orientim mé 1 madh
1 bankave drejt investimeve né letrat me vleré té Qeverisé sé Kosovés. Né dhjetor 2014,
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investimet né letra me vleré té Qeverisé sé Kosovés shénuan rritje vjetore prej 92.6 pérqind, duke
rritur pjesémarrjen né gjithsej portfolion e investimeve né letra me vleré né 50.2 pérqind (28.2
pérqind né dhjetor 2013) (figura 27).

Orientimi drejt investimeve né vend Figura 27. Struktura e letrave me vleré, né pérqindje

ishte kryesisht rezultat 1 normave mé té 100%

larta té interesit né letrat me vleré té
e .. . 80%
Qeverisé sé Kosovés krahasuar me vitin 49.7%

. . . 71.8%
paraprak si dhe krahas normave té uléta  eo% BT 0

té interesit né letrat me vleré té geverive 99.8%
. . . . 40%
té huaja. Né dhjetor 2014, mesatarja e

. . . o . . 50.2%
thjeshté e normés sé€ interesit né letrat  20% ’

- © . 23.3% 28.2%
me vleré té Qeverisé & Kosovés ishte 1.6

. . . . 0%
pérqind, krahasuar me normén prej 1.0  bhjetor 2011 Dhjetor 2012 Dhjetor 2013 Dhjetor 2014
perqlnd sa 1Shte né vitin paraprak. m Korporatat tjera financiare dhe jofinanciare Qeverité e huaja ®Qeveria e Kosovés

Faktor tjetér kontribues né rritjen e

. . " . . Burimi: BQK (2015)
investimeve né letrat me vleré té
Qeverisé sé Kosovés ishte edhe afati i shkurtér 1 maturimit té tyre (rreth 73.9 pérqind té tyre

kishin maturim prej 6 muaj deri né 1 vit.

Né anén tjetér, investimet né letra me vleré né sektorin e jashtém qé kryesisht pérbéhen nga
fletéoblicacionet e qeverive té huaja shénuan rénie vjetore prej 25.0 pérqind, duke ulur
pjesémarrjen né 49.7 pérqgind té gjithsej portfolios sé investimeve né letra me vleré (71.8 pérgind
né dhjetor 2013). Kjo rénie e theksuar e letrave me vleré né tregun e jashtém éshté ndikuar nga
rénia e theksuar e normave té interesit nga viti paraprak dhe krahas normave mé té larta né
letrat me vleré té Qeverisé sé Kosovés. Né dhjetor 2014, mesatarja e thjeshté e normés sé
interesit e letrave me vleré té qeverive té huaja® ishte 0.2 pérqind krahasuar me normén prej 0.6
pérqgind sa ishte né vitin paraprak. Investimet né letrat me vleré té korporatave tjera financiare
dhe jo-financiare, qé konsiderohen instrumente me shkallé mé té larté té rrezikut, kané
pjesémarrjen mé té ulét né portofolin e investimeve, duke treguar se bankat shmangin
investimet me rrezik mé té larté.

Tabela 2. Struktura e aseteve té sektorit bankar

. - Dhjetor 2011 Dhjetor 2012 Dhjetor 2013 Dhjetor 2014

Fershikrim Milioné euro | Pesémarrja (%) | Milioné euro | Pesémarrja (%) | Milioné euro | Piesémarrja (%) | Milioné euro | lesémarrja (%)
Paraja e gatshme dhe bilanci me BQK 3315 12.5% 425.7 15.0% 463.3 15.1% 447.1 14.0%
Bilanci me bankat komerciale 329.5 12.4% 287.9 10.2% 339.9 11.1% 390.8 12.3%
Letrat me vieré 202.0 7.6% 256.6 9.1% 354.5 11.6% 383.8 12.0%
Kredité bruto 1,698.1 64.1% 1,763.4 62.3% 1,805.8 59.0% 1,882.3 59.1%
Asetet Fikse 47.4 1.8% 57.7 2.0% 55.5 1.8% 53.7 1.7%
Asetet Tiera 41.3 1.6% 38.1 1.7% 40.3 1.4% 28.8 0.9%
Gjithsej 2,649.7 100% 2,829.3 100% 3,059.3 100% 3,186.6 100%

Burimi: BQK(2015)

Kredité

Kredité vazhdojné té jené kategoria kryesore e aseteve té sektorit bankar me pjesémarrje prej
59.1 pérqind né gjithsej asetet e sektorit né vitin 2014. Aktiviteti kreditues ka treguar shenja té
rikuperimit duke pérshpejtuar ritmin e rritjes krahasuar me ngadalésimin e shénuar gjaté dy
viteve té fundit. Né dhjetor 2014, vlera e gjithsej kredive arriti né 1.88 miliardé euro, gé paraget
rritje vjetore prej 4.2 pérqind (2.4 pérqind né dhjetor 2013). Kredité e reja té léshuara nga sektori

Né llogaritje t& normés mesatare té interesit pér geverité e huaja jané pérfshiré shtetet: Gjermania, Franca, Belgjika dhe Italia.
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bankar né vitin 2014 u karakterizuan me njé rritje mjaft té larté prej 30.4 pérqgind (kutia 2).
Pérshpejtimi 1 rritjes sé kreditimit né sektorin bankar erdhi nga ndikimi i1 ofertés dhe kérkesés
pér kredi si pér ekonomi familjare ashtu edhe pér ndérmarrje (figura 28). Rezultatet e anketés
sé kreditimit bankar pér gjashtémujorin e dyté té vitit 2014 tregojné pér lehtésim deri né njé
masé té standardeve dhe kushteve té kreditimit nga ana e bankave, si dhe rritje té kérkesés pér

kredi nga kredimarrésit (kutia 3).  Figura 28. Kontributi né rritien e kredive sipas
Faktorét kryesor gé shpjegojné politikat  sektoréve, né piké pérgindje

mé té lehtésuara bankare té kreditimit 018 18%
jané: gjendja e kénagshme e likuiditetit 0.16 16%
té sektorit bankar, konkurrenca né giz i::f;
sistemin financiar, zhvillimet pozitive 01 10%

8%

né tregun e pasurive té paluajtshme dhe 0.08

.. o e 0.06 6%
rritja e besueshmérisé sé \/
.. LIS .. .. . 004 — 40&
konsumatoréve. Rritja e kérkesés pér

0.02 2%
kredi posagérisht nga ekonomité 0 0%
familjare mund té jeté ndikuar nga oo Dhietor 2011 Dhjetor 2012 Dhjetor 2013 Dhjetor 2014 e
rritja e pagave pér shérbyesit civil dhe  ====Tena Ekonomité famijare
.. . m— Ndérmarriet = Riitia vietore e kredive (boshti i djathté)
lehtésimi i standardeve kredituese nga g, imi BOK (2015)

bankat.

Struktura e kredive vazhdon té dominohet nga kredité pér ndérmarrje té cilat né dhjetor 2014
pérfagésuan 65.9 pérqgind té gjithsej kredive dhe shénuan rritje vjetore prej 2.1 pérgind (2.0
pérqind né dhjetor 2013). Megjithaté, kontributin kryesor né rritjen e pérshpejtuar té gjithse)
kredive e patén kredité pér ekonomité familjare, té cilat pérbéjné 33.7 pérqind té gjithsej kredive
dhe shénuan rritje vjetore té pérshpejtuar prej 12.7 pérqind, krahasuar me rritjen prej 3.9
pérqind né vitin e kaluar. Kredité tjera, pra ato né valuté jo euro dhe kredité ndaj organizatave jo
geveritare té cilat pérfagésojné 0.3 pérqind té gjithsej kredive, shénuan rénie vjetore prej 12.0
pérqind. Gjithashtu, kredité ndaj jo rezidentéve (kryesisht kredi té léshuara pér ndérmarrjet e
huaja), me pjesémarrje prej 0.02 pérqind né dhjetor 2014 qé pérfagésojné edhe kategoriné mé té
vogél té gjithsej kreditimit bankar, regjistruan rénie vjetore prej 97.7 pérqind.

Kutia 2. Kredité e reja

Vlera e gjithsej kredive té reja té léshuara nga sektori bankar gjaté viti 2014 arriti né 993.9 milioné euro,
duke shénuar rritje vjetore prej 30.4 pérqgind. (figura 29).

Figura 29. Rritja vjetore e kredive té reja dhe Figura 30. Kredité e reja sipas sektoréve, né
gjithsej kredive, né pérgindje milioné euro

35% 30.49 -

30%

25% 600
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-10% 100 —
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Dhjetor 2011 Dhjetor 2012 Dhjetor 2013 Dhjetor 2014

— Rritja vjetore e gjithsej kredive Rritja vjetore e kredive té reja Kredité e reja ndérmarrje u Kredité e reja ekonomi familjare

Burimi: BQK (2015) Burimi: BQK (2015)

Kredité e reja vazhdojné té dominohen nga kredité ndaj ndérmarrjeve, té cilat né dhjetor 2014 pérfagésuan
61.9 pérqind té gjithsej kredive té reja dhe shénuan rritje vjetore prej 31.5 pérqgind (figura 30). Ndérsa,
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kredité e destinuara pér ekonomité familjare pérbéné 38.1 pérqind té gjithsej kredive té reja dhe shénuan
rritje vjetore prej 28.7 pérqind (figura 31).

Figura 31. Rritja vjetore e kredive té reja, né Figura 32. Kategorité kryesore té kredive té reja, né
pérgindje pérqindje
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Burimi: BQK (2015) SLITE [ (20

Struktura e kredive té reja ndaj ndérmarrjeve pérbéhet nga kredité investuese, kredité jo-investuese dhe
kredité me kushte favorizuese. Kredité investuese vazhdojné té dominojné me pjesémarrje prej 59.8 pérqind
né gjithsej kredité e reja té ndérmarrjeve (figura 32). Kredité jo-investuese dhe ato me kushte favorizuese
né vitin 2014 pérfagésuan 31.3 pérqgind pérkatésisht 8.9 pérqgind té gjithsej kredive té reja té léshuara pér
ndérmarrjet.

Struktura e kredive t& reja té léshuara pér o5 33 Giithsej kredité, kredité e reja, kredité e

ekonomité familjare pérbéhet kryesisht nga  paguara dhe kredité e pakthyera, né milioné euro
kredité konsumuese, kredité hipotekare dhe 2,000

kredité me kushte favorizuese. Kredité

konsumuese, té cilat vazhdojné té dominojné izzzz

kredité e reja ndaj ekonomive familjare, né 1250

vitin 2014 zgjeruan pjesémarrjen né 74.4 1000

pérqind té gjithsej kredive té reja ndaj 50 Y

ekonomive familjare (64.4 pérqgind né vitin

2013). Kredité hipotekare vazhduan té keng .

pjesémarrje prej 14.0 pérqind né kredité e 20 [
. . . - . 0 : :

reja ndaj ekonomive familjare edhe gjaté vitit Dhjetor 2011 Dhjetor 2012 Dhjetor 2013 Dhjetor 2014

2014. Ndérsa, kredité me kushte favorizuese mGjithsej kredité ~ mKredité e reja Kredité e kthyera  @Kredité e shiyera

zvogéluan pjesémarrjen né strukturén e
kredive té reja pér ekonomité familjare né 8.5
pérqind nga 15.6 pérgind sa ishin né vitin 2013.

Burimi: BQK (2015)

Me qéllim gé té identifikohet efekti 1 kredive té reja, kredive té kthyera, si dhe kredive té shlyera (angl.
write-offs) né rritjen e stokut té gjithsej kredive aktive, né figurén 33 jané paraqitur trendet e zhvillimit té
kétyre tri kategorive té kredive. Té tri kategorité kané ndikim té ndryshém né vlerén e gjithsej kredive
aktive, ku kredité e reja ndikojné pozitivisht né rritjen e késaj vlere, ndérsa kthimi i kredive si dhe kredité e
shlyera kané efekt negativ apo zvogélues né vlerén e gjithsej kredive aktive. Né figurén 33 mund té shihet
qé vlera e kredive té reja té akumuluara gjaté njé viti éshté dukshém mé e larté né 2014 krahasuar me vitet
paraprake. Kjo rritje e kredive té reja u reflektua edhe né rritjen e kredive té kthyera té cilat shénuan rritje
vjetore prej 28.9 pérqind (5.7 pérqind né vitin 2013), kurse kredité e shlyera shénuan rénie vjetore prej 21.6
pérqind (rritje prej 18.8 pérqind né vitin 2013.

Neé vitin 2014, raporti i shumés sé kredive té kthyera dhe atyre té shlyera ndaj kredive té reja ishte 92.3
pérqind krahasuar me 94.4 pérqind né vitin 2013. Kjo nénkupton gé pérkundér rritjes sé larté té kredive té
reja né vitin 2014, efekti 1 tyre né rritjen e gjithsej stokut té kredive ishte i ulét pér shkak té nivelit té larté
té kredive té kthyera dhe atyre té shlyera, pavarésisht qé ky raport shénoi rénie pér 2.1 piké
pérqgindje.Megjithaté, zvogélimi i raportit té shumés sé kredive té kthyera dhe atyre té shlyera ndaj kredive
té reja ka ndikur né pérshpejtimin e trendit té rritjes sé gjithsej kredive aktive né vitin 2014.
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Raporti i kredive té shlyera ndaj gjithsej kredive té reja u zvogélua né 1.6 pérqgind nga 2.6 pérqind né 2013,
gé nénkupton se efekti i kredive té shlyera né ‘ménjanimin’ e rritjes sé gjithsej kredive nga rritja e kredive
té reja éshté duke u zvogéluar. Po ashtu, raporti i kredive té kthyera ndaj gjithsej kredive té reja u zvogélua
né 90.7 pérqind nga 91.8 pérqind né 2013 dhe ndikoi né rritjen e gjithsej stokut té kredive né vitin 2014.

Né vitin 2014, gjithashtu edhe “raporti i shumés sé kredive té kthyera dhe atyre té shlyera ndaj kredive té
reja” pér ekonomité familjare dhe pér ndérmarrjet u pérmirésua krahasuar me vitin e kaluar, por qé éshté
meé 1 theksuar tek ndérmarrjet.

Kutia 3. Anketa mbi Kreditimin Bankar

Rezultatet e fundit té Anketés mbi Kreditimin Bankar pasqyrojné zhvillimet né aktivitetin e kreditimit
bankar gjaté periudhés shtator 2014 — mars 2015, si dhe pritjet mbi ndryshimet né aktivitetin kreditues ne
periudhén prill — shtator 2015.

Aktiviteti kreditues né gjysmén e dyté té vitit 2014 dhe né muajt e paré té vitit 2015 éshté karakterizuar me
njé rritém té pérshpejtuar té rritjes, kundrejt ngadalésimit té rritjes qé ishte shfaqur né periudhén
paraprake. Dinamika e aktivitetit kreditues né vend vlerésohet té keté gené né nivelin mé té larté né tre
vitet e fundit. Trendi i1 pérshpejtuar i rritjes sé kreditimit qé karakterizoi vitin 2014 dhe muajt e paré té
vitit 2015 1 atribuohet kryesisht ofertés mé té lehtésuar kredituese té bankave pér ndérmarrjet dhe pér
ekonomité familjare gjaté késaj periudhe, pérderisa kérkesa raportohet té keté gené mé e ulét nga
ndérmarrjet e médha por mé e larté nga NVM-té dhe ekonomité familjare.

Oferta e lehtésuar kredituese pér ndérmarrjet né pérgjithési i atribuohet lehtésimit té standardeve té
kredidhénies, vecanérisht pér ndérmarrjet e vogla dhe té mesme (NVM-té) dhe pér kredité afatgjata,
pérderisa rikonfirmohet gasja mé konservatore e bankave pér kreditimin e ndérmarrjeve té médha. Rritja e
mbéshtetjes pér NVM-té pérmes standardeve mé té lehtésuara kreditore, sidomos né sektorét mé pak té
kredituar mé paré si bujgésia dhe prodhimi, si dhe rritja e kreditimit afatgjaté tregon pér njé lévizje
graduale té bankave nga gasja konzervatore drejté alternativave qé mundésojné zgjerim mé té madh té
afarizmit té tyre.

Standardet pér kredité qé jané dhéné ekonomive familjare u lehtésuan deri né njé masé né periudhén
raportuese. Standardet kreditore jané lehtésuar pér té dy kategorité, kredité pér blerje té shtépive dhe
kredité konsumuese. Nése analizojmé standardet e kredidhénies sipas géllimit té pérdorimit, vérehet se
bankat kané deklaruar standarde mé té lehtésuara kredituese si pér kredité konsumuese, ashtu edhe pér
kredité pér blerje té shtépive. Sa 1 pérket shkallés sé aprovimit té kredive, né periudhén shtator 2014 —
mars 2015, bankat deklaruan té kené aplikuar njé gasje mé té lehtésuar kryesisht pér NVM-té dhe kredité
konsumuese.

Faktorét kryesoré qé shpjegojné politikat mé té lehtésuara bankare té kreditimit né periudhén shtator
2014 — mars 2015 ishin pozita e kénagshme e likuiditetit té bankave komerciale, konkurrenca né sistemin
financiar dhe pritjet e bankave mbi zhvillimet ekonomike né vend. Politika mé e lehtésuar kredituese e
bankave né periudhén raportuese éshté realizuar kryesisht pérmes uljes sé normave mesatare té interesit,
ofrimit té kredive me afat mé té gjaté maturimi dhe rritjes sé shumés sé kredisé.

Pérderisa kérkesa pér kredi né periudhén shtator 2014 — mars 2015 u raportua nga bankat pjesémarrése né
anketé té jeté rritur nga NVM-té dhe ekonomité familjare pérgjithésisht, bankat deklaruan rénie té
kérkesés pér kredi né kété periudhé nga ndérmarrjet e médha. Né kuadér té ekonomive familjare, kérkesa
pér kredi ishte kryesisht mé e larté pér kredité pér blerje té shtépive, por edhe pér kredi konsumuese. Sa 1
pérket maturitetit té kredive, nga bankat komerciale éshté theksuar té jeté véné re njé rritje e kérkesés pér
kredi afatgjata né periudhén raportuese. Rritja e kérkesés pér kredi nga ekonomité familjare ishte né linjé
me rritjen e konsumit té brendshém gjaté késaj periudhe, e gé¢ mund té jeté nxitur nga rritja e pagave dhe
meéditjeve pér shérbyesit civil né Prill 2014 si dhe nga rénia e vazhdueshme me té cilén éshté karakterizuar
kosto e financimit nga bankat. Né anén tjetér, rritja e kérkesés nga NVM-té éshté neutralizuar deri né njé
masé nga rénia e kérkesés pér kredi nga ndérmarrjet e médha, gé mund ti atribuohet edhe aktivitetit té
dobét investues qé karakterizoi vendin pérgjithésisht né vitin 2014. Rritja e lehté e kérkesés pér kredi nga
NVM-té raportohet té jeté ndikuar pozitivisht nga rritja e kérkesés pér financim té investimeve fikse té
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ndérmarrjeve, pér financim té kapitalit punues dhe ristrukturim té borxhit. Ndérkaq, kérkesa lehtésisht e
rritur nga ekonomité familjare kryesisht i éshté atribuuar zhvillimeve né tregun e pasurive té paluajtshme
dhe rritjes sé besueshmérisé sé konsumatoréve.

Né gjashté muajt e ardhshém (prill-shtator 2015), oferta kredituese e bankave, shprehur pérmes
standardeve té aplikuara kreditore, pritet té mbetet pérgjithésisht e lehtésuar. Lehtésim té standardeve
kreditore bankat kané deklaruar té presin kryesisht pér NVM-té sa i pérket kreditimit té ndérmarrjeve,
pérderisa pothuajse té gjitha bankat deklaruan se presin lehtésim deri né njé masé té standardeve kreditore
qé do té aplikojné pér ekonomité familjare (kredi konsumuese dhe kredi pér blerje té shtépive). Edhe sa i
pérket shkallés sé aprovimit té kredive, bankat presin njé qasje mé té lehté né financim bankar nga NVM-té
dhe ekonomité familjare. Pér periudhén prill - shtator 2015, bankat kané deklaruar se presin njé rikuperim
té kérkesés pér kredi. Kérkesa pér kredi pritet té jeté mé e larté nga NVM-té, por edhe nga ndérmarrjet e
médha. Kérkesé mé té larté bankat presin edhe nga ekonomité familjare.

Struktura e kredive sipas aktivitetit ekonomik

Struktura e kredive té ndérmarrjeve, sipas aktivitetit ekonomik, mbetet e ngjashme me vitet
paraprake (figura 34). Kredité e Figura 34. Struktura e kredive sipas veprimtarisé
destinuara pér sektorin e tregtise ekonomike, né pérgindje
paragesin kategoriné mé té madhe me
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vjetore mé té theksuar prej 13.1 pérqind Burmi: BQK (2015)

pér dallim nga rénia vjetore prej 1.0 pérqind e shénuar né vitin paraprak. Kjo reflekton rritjen e
pérkrahjes pér sektorin e prodhimtarisé nga bankat komerciale né vend té cilat ofruan normé mé
té ulét té interesit né kéto kredi gjaté vitit. Faktor tjetér qé mund té keté ndikuar rritjen e
kreditimit pér kété sektor jané edhe zhvillimet e pérgjithshme né sektorin e prodhimtarisé, ku
éshté evidentuar rritje e theksuar e numrit té bizneseve té regjistrura gjaté vitit 2014.
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Me rritje té érshpejtuar u
! P pel Figura 36. Ndryshimi vjetor né kredité sipas

karakterizuan edhe kredité e destinuara sektoréve ekonomik, né pérgindie

pér sektorin e bujqgésisé té cilat shénuan
40%

rritje vjetore prej 7.9 pérqind (5.0
pérqind né dhjetor 2013) (figura 36). 30%

20%

Pérvec rénies sé normés sé interesit,
10%

ndikim né rritjen e kreditimit pér
sektorin e bujgésisé mund té keté pasur 0%

edhe mbéshtetja e nga USAID pérmes

-10%

-20%

projektit pér garantimin e kredive té
-30%

kétij sektori. Bazuar né planet e

Dhjetor 2011 Dhjetor 2012 Dhjetor 2013 Dhjetor 2014
Qeverisé sé Kosovés pér hartimin e njé Bujqésia m Ndértimtaria m Energjetika m Prodhimtaria - Miniera m Tregtia m Shérbimet tiera
skeme pér garantimin e kredive té Burimi: BOK (2015)

sektorit té bujqésisé, pritet rritje e
métejme e kreditimit dhe poashtu pérmirésim i métejmé 1 kushteve té kreditimit pér kété sektor.

Me rritje té pérshpejtuar u karakterizuan edhe kredité e destinuara pér sektorin e tregtisé té
cilat né dhjetor 2014 shénuan rritje prej 3.6 pérqind krahasuar me vitin e kaluar kur regjistruan
rritje prej vetém 0.8 pérqind. Pérshpejtimi i kreditimit né sektorin e tregtis€, mes tjerash,
reflekton edhe rritjen e aktivitetit tregtar té Kosovés me vendet tjera. Faktor tjetér qé mund té
keté ndikuar pérshpejtimin e rritjes sé kreditimit ishte edhe rritja e numrit té bizneseve té
regjistrura né sektorin e tregtisé gjaté vitit 2014 krahasuar me rénien theksuar té shénuar né
vitin paraprak.

Né anén tjetér, pavarésisht rénies sé normés sé interesit pér sektorét ekonomik, dhe standardeve
té lehtésuara té kreditimit pér ndérmarrje nga ana e bankave, sektorét e energjetikés
ndertimtarisé dhe minierave kané shénuar rénie né vitin 2014.

Né dhjetor 2014, kredité e léshuara pér sektorin e energjetikés shénuan rénie vjetore prej 17.8
pérqind krahasuar me rritjen prej 30.6 pérqind té regjistruar né dhjetor 2013. Megjithaté,
kreditimi ndaj sektorit té energjetikés gjaté pjesés mé té madhe té vitit 2014 u karakterizua me
rritje e cila pérfundimisht u neutralizua nga rénia e theksuar prej 19.6 pérgind né muajin
dhjetor 2014. Ndikim té réndésishém né rénien e theksuar té kreditimin e sektorit ka pasur
pérfundimi i linjés kreditore afatmeséme prej 1.8 milion euro né dhjetor 2014. Efekti 1 késaj linje
kreditore ishté 1 theksuar duke marré parasysh qé kredité pér kété sektor dominohen nga kredité
me afat maturimi deri né 1 muaj.

Kreditimi 1 sektorit té ndértimtarisé gjaté vitit 2014 u karakterizua me rénie té métejme, duke
shénuar rénie vjetore prej 12.2 pérqind né dhjetor 2014 (rénie prej 5.2 pérqind né dhjetor 2013).
Rénia e kreditimit pér kété sektor mund té keté reflektuar zhvillimet e pérgjithshme né sektorin
e ndértimtarisé, ku vlerésohet té keté pasur rénie té aktivitetit. Né vitin 2014, éshté evidentuar
rénie e numrit té ndérmarrjeve té reja té regjistruara né sektorin e ndértimtarisé, si dhe rritje e
numrit té bizneseve té shuara né kété sektor krahasuar me vitin paraprak.

Me rénie u karakterizuan edhe kredité pér sektorin e minierave, té cilat né dhjetor 2014 shénuan
rénie prej 2.2 pérqind (rritje prej 24.7 pérqind né dhjetor 2013). Rénia e aktivitetit né sektorin e
minierave, qé paraqitet pérmes indeksit té garkullimit industrial, ka ndikuar qé kérkesa pér
kredi nga ky sektor te zvogélohet, duke u reflektuar késhtu né rénie té kreditimit pér sektorin e
minierave.
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Struktura kredive sipas afatit t&€ maturimit

trukt kredi i fatit te . . . .
Struktura e kredive sipas afatit t& Figura 37. Struktura e kredive sipas afatit té

maturimit gjaté vitit 2014 ishte e maturimit, né pérgindje

ngjashme me periudhat paraprake

(figura 37). Pjesa mé e madhe e kredive

vazhdon té dominohet nga kredité me  so%

afat mé té gjaté maturimi. Kredité me o 4% 67.2% 69.2%
afat maturimi ‘mbi 2 vite’ né dhjetor

2014 pérfagésuan 69.2 pérqind té 4%

H

gjithsej kredive, duke shénuar zgjerim s 7.2% 7.4% LA75H) 7.3%
0
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vitin 2013. Zgjerimi reflekton normén 0%
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me té larte té I‘I‘lt_]eS V]etOI‘e prej 7.3 mMbi 2 vite Mbi 1 vit deri né 2 vite m Deri né 1 vit

pérqind (figura 38) té vlerés sé kredive Burmi: BOK (2015)
me kété afat maturimi.

Kredité me afat mé té shkurtér . S N . . o
Figura 38. Trendi i rritjes sé kredive sipas maturitetit,

né pérgindje

30%

maturimi, gjegjésisht ‘deri né 1 vit’,
vazhduan té jené kategoria e dyté pér

nga madhésia me pjesémarrje prej 23.5 25% AN
pérqgind né gjithsej kredité (25.0 pérqgind 20% \\ 2
né dhjetor 2013). Ndérsa, kredité me 15% AN
N N e 10% ™~
afat té mesém maturimi, gjegjésisht ‘1 5% N ———— ~
deri né 2 vite, vazhdojné té kené 0% . . \1\/5(\
pjesémarrjen mé té ulét né kuadér té -5%
gjithsej kredive, duke u pérfagésuar me L% Dhjetor 2011 Dhjetor 2012 Dhjetor 2013 Dhjetor 2014

7.3 pérqind né dhjetor 2014 (7.7 pérqind
né dhjetor 2013). Kredité me maturim

Deri né 1 vit

Mbi 1 vit deri né 2 vite

Mbi 2 vite

afatmesém dhe me maturim Burimi: BQK (2015)

afatshkurtér, gjaté vitit 2014, shénuan . o o
Figura 39. Struktura e maturimit té kredive sipas
veprimtarisé ekonomike, né pérgindje

90%

80%
shprehur si  te  kredité ndaj ,p,

rénie té vlerés prej 2.0 pérqind.

Rritja e kreditimit afat gjaté éshté

ndérmarrjeve ashtu edhe te kredité  eo%
50%
40%
30%
kreditimit afatgjaté éshté mé e  20%
10%
0%

ndaj ekonomive familjare. Né kuadér té
kreditimit té ndérmarrjeve, rritja e

theksuar pér sektorét e prodhimtarisé,

eri né Mbi 2 Deri nél Mbi 2 Deri n& Mbi 2 Deri nél Mbi 2 Deri n& Mbi 2 Deri né Mbi 2 Deri n& Mbi 2
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bujqésisé, tregtisé dhe shérbimeve tjera.

Faktor kryesor qe mund te kete ndikuar Bujgési | Ndértimtari | Energjetiké | Prodhimtari Miniera | Tregti khértﬂme tjer4
né rritjen e kreditimit afatgj até eshte m Dhjetor 2011 Dhjetor 2012 m Dhjetor 2013 m Dhjetor 2014
ofrimi 1 normave mé té uléta té interesit Burimi: BQK (2015)

nga bankat komerciale ne vend pér
kredité afatgjata ndaj kétyre sektoréve té ekonomisé (figura 39).

6.2.2. Detyrimet

Né vitin 2014, struktura e detyrimeve té sektorit bankar té Kosovés vazhdoi té jeté e ngjashme
me vitet paraprake. Depozitat vazhdojné té paragesin burimin kryesor té financimit pér bankat
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komerciale né vend, duke pérfagésuar 79.6 pérqind té gjithsej detyrimeve té sektorit bankar
(tabela 3). Rritja e vazhdueshme e depozitave vendore ka béré qé bankat té pérfitojné nga njé
burim 1 géndrueshém 1 financimit dhe té evitojné ekspozimin ndaj luhatjeve té tregjeve
financiare ndérkombétare.

Kategoria e dyté pér nga pjesémarrja né gjithsej detyrimet e sektorit vazhdon té mbetet ajo e
mjeteve vetanake qé né dhjetor 2014 pérfagésoi 10.1 pérqind té gjithsej detyrimeve. Kjo kategori
ka shénuar rritje vjetore prej 16.3 pérqgind krahasuar me rritjen prej 2.6 pérqind né periudhén e
njéjté té vitit paraprak. Rritja e theksuar e mjeteve vetanake ishte ndikuar kryesisht nga rritja e

pérshpejtuar e profitit té akumuluar té sektorit bankar gjaté vitit 2014.

Né kuadér té detyrimeve, rritjen vjetore mé té theksuar prej 93.4 pérqind ka shénuar kategoria e
bilancit nga bankat komerciale qé reflekton rritjen e aktivitetit ndérbankar. Né anén tjetér,
kategoria e borxhit té ndérvarur ishte kategoria me rénien mé té theksuar né kuadér té
detyrimeve. Borxhi i ndérvarur, gjaté vitit 2014, ka shénuar rénie prej 16.0 pérqind krahasuar
me rritjen e theksuar prej 81.5 pérqind gé u shénua né vitin 2013. Rritja e theksuar e borxhit té
ndérvarur gjaté vitit 2013 ishte rrjedhojé e ndryshimeve té kérkesave rregullatore, té cilat
kérkuan rritje té kapitalit nga ana e bankave, ku njé pjesé e kapitalit shtesé u financua pérmes
borxhit té ndérvarur. Ndérsa, performanca e miré financiare e sektorit bankar gjaté vitit 2014, e
shprehur me njé rritje té theksuar té profitit, ka zvogéluar nevojén e shfrytézimit té borxhit té
ndérvarur pér plotésimin e kérkesave té kapitalit.

Tabela 3. Struktura e detyrimeve té sektorit bankar

- Dhjetor 2011 Dhjetor 2012 Dhjetor 2013 Dhjetor 2014
Milioné euro | Pesémarrja (%) | Milioné euro | Plesémarrja (%) | Milioné euro | Piesémarrja (%) | Milioné euro | Piesémarrja (%)
Bilanci nga bankat tiera 40.0 1.5% 6.0 0.2% 16.5 0.5% 31.8 1.0%
Depozitat 2,104.0 79.4% 2,279.1 80.6% 2,449.0 80.1% 2,537.0 79.6%
Huaté tiera 304 1.1% 18.9 0.7% 13.4 0.4% 14.9 0.5%
Detyrimet tiera 191.5 7.2% 223.6 7.9% 246.2 8.0% 232.7 7.3%
Borxhi i ndérvarur 31.0 1.2% 31.0 1.1% 56.3 1.8% 473 1.5%
Mietet vetanake 252.8 9.5% 270.7 9.6% 277.8 9.1% 323.1 10.1%
Gjithsej detyrimet 2,649.7 100% 2,829.3 100% 3,059.3 100% 3,186.8 100%

Burimi: BQK (2015)
Depozitat

Né dhjetor 2014, gjithsej depozitat né  Figyura 40. Struktura e depozitave dhe rritja vjetore,
sektorin bankar té Kosovés arritén  né pérgindje

vleiren preJ' .2.55'3 mlhard(? euro," d}lke 100;% — — — — — 1
shénuar rritje vjetore prej 3.6 pérqind. 0% —24.9% 23.2% 22.7% 221%  13%
80% —— — 12%
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4%
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Ky vit ka regjistruar ngadalésim té ;g

trendit té rritjes sé depozitave, qé 9%
. .. . v . .. 50%
kryesisht éshté pasojé e rénies sé€ ,o,

theksuar té normés sé interesit né 30%
20%

depozita gjaté késaj periudhe. ., 2%
Ngadalésimi i rritjes sé depozitave mund 0% 0%
. R . L. Dhjetor 2011 Dhjetor 2012 Dhjetor 2013 Dhjetor 2014
té jeté ndikuar edhe nga rritja e s Depozita fiera s Depozitat o rezidentéve
Depozitat e ndérmarrjeve mmmmmm Depozitat e ekonomive familjare

emigrimit nga Kosova né muajt e fundit Rritja Vjetore (boshti i djathté)
té vitit 2014. Burmi:BQK (2015)

Depozitat e ekonomive familjare, té cilat
konsiderohen té jené mé stabile né raport me burimet tjera té financimit, vazhdojné ta dominojné
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strukturén e depozitave té sektorit bankar duke pérfagésuar 72.8 pérqgind té gjithsej depozitave
(figura 40). Vlera e depozitave té ekonomive familjare, né dhjetor 2014, shénoi rritje vjetore prej
4.1 pérqind, né krahasim me rritjen vjetore prej 8.2 pérqind né dhjetor 2013, duke paraqitur
késhtu kontribuesin kryesor né ngadalésimin e rritjes sé gjithsej depozitave. Depozitat e
ndérmarrjeve pérbéné 22.1 pérqind té gjithsej depozitave dhe shénuan rritje vjetore prej 0.7
pérqind, e cila poashtu paraget normé

mé té ulét té rritjes krahasuar me vitin  Figyra 41. Struktura e depozitave t& ndérmarrjeve

paraprak (5.4 pérqind né dhjetor 2013). sipas sektoréve, né pérgindje

Struktura e depozitave té ndérmarrjeve 100%

vazhdon té pérfagésohet kryesisht nga 80%

depozitat e korporatave jo-financiare S0 ) 1 5%

(ndérmarrjet private), té cilat pérbéjné o0

70.8 pérqgind té gjithsej depozitave té 0% — . "

ndérmarrjeve (figura 41). Krahasuar me 20% : 13.0% 110%
vitin paraprak, kjo kategori shénoi rénie 5% :M
Vjetore prej 0.3 pérqind krahasuar me Dhjetor 2011 Dhjetor 2012 Dhijetor 2013 Dhijetor 2014
rritjen Vjetore prej 18.5 té shénuar né = Korporatat tjera jofinanciare  Korporatat tjera publike ®Korporatat tjera financiare

dhjetor 2013). Kategoria e dyté pér nga )
" . . " Burmi:BQK (2015)
pesha né strukturén e depozitave té

ndérmarrjeve  jané  depozitat e pigur 42 Deporitat e jo-rezidentéve dhe norma e

korporatave tjera financiare, e cila né interesit né depozita

dhjetor 2014, ishte e vetmja kategori né 100 5%
90 86.9 89.1 88.9

kuadér té depozitave té ndérmarrjeve e 5%

. . .. . . 80
cila shénoi rritje vjetore prej 18.1 . 4%

70 64.2

pérqind. Rritja e saj ishte kryesisht 2 6o o 4%
S :
rezultat 1 rritjes sé depozitave té fondeve S 50 3%
. . o .. D 40
pensionale dhe kompanive té sigurimit. z w0 3%
Kategoria e depozitave té ndérmarrjeve 20 2%
publike éshté karakterizuar me rénien 10 NRLA 2%
mé té theksuar prej 14.3 pérqind, duke u 0 _ — — — 1%
. . Dhjetor 2011  Dhjetor 2012  Dhjetor 2013  Dhjetor 2014

béré késhtu edhe kontribuesi kryesor né mmm Depozitat e jo-rezidenteve

Norma e Interesit né Depozita (boshti i diathté)

ngadalésimin e rritjes sé depozitave té Burimi: BQK (2015)

ndérmarrjeve.

Né pjesén e mbetur té gjithsej depozitave pérfshihen depozitat e jorezidentéve me pjesémarrje
prej 3.5 pérqind dhe depozitat tjera (qeveria dhe organizatat tjera jo-qeveritare) me pjesémarrje
prej 1.6 pérqgind. Depozitat e jorezidentéve vlera e té cilave arriti né 88.9 milioné euro gjaté vitit
2014 shénuan rénie vjetore prej 0.2 pérqind (figura 42). Ndérsa, depozitat tjera u karakterizuan
me rritje vjetore prej 39.0 pérqind kryesisht si rezultat i rritjes sé depozitave té qeverisé gendrore
né bankat komerciale.

Struktura e depozitave sipas afatit té maturimit

Sipas afatit té maturimit, struktura e depozitave ka pésuar ndryshime gjaté vitit 2014. Pérderisa
né vitin paraprak struktura e depozitave dominohej nga depozitat e afatizuara, né dhjetor 2014,
pjesa mé e madhe e depozitave ishin né formé té depozitave té transferueshme me pjesémarrje
prej 47.2 pérqgind té gjithsej depozitave. Depozitat e afatizuara rreshtohen si kategoria e dyté pér
nga madhésia me pjesémarrje prej 31.7 pérqind, ndérsa ato né formé té kursimeve pérbéjné
pjesén e mbetur prej 21.1 pérqind té gjithsej depozitave. Ndryshimet né strukturén e depozitave
sipas afatit té maturimit (figura 43) tregojné se rénia e theksuar e normés sé interesit né
depozita ka dekurajuar depozitorét té afatizojné depozitat.
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Reiti - . 5 d t b _ _ _ S
Tiha e pjesematrjes se depozitave 1o Figura 43. Struktura e depozitave sipas maturimit, né

transferueshme né strukturén e gjithse) pérgindje

depozitave kryesisht reflekton rritjen e
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regjistruan rritjen mé té theksuar 4% ——
vjetore prej 46.8 pérqind (rritje prej 24.4 5 55.0% 36.8%
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%

kontributin kryesor né rritjen e gjithsej Dhjetor 2011 Dhjetor 2012 Dhjetor 2013 Dhjetor 2014
depozitave té transferueshme. Depozitat mDepozitat e kursimit Depozitat e afatizuara ~ ®Depozitat e trasferueshme
e transferueshme té ndérmarrjeve jané Burmi:BOK (2015)

karakterizuar me rritje mé @ té
ngadalsuar prej 12.6 pérqind krahasuar me rritjen prej 16.7 pérqind té shénuar né vitin
paraprak.

Depozitat e afatizuara gjaté vitit 2014 shénuan rénie vjetore prej 29.7 pérqind. Kjo rénie ishte
kryesisht rezultat 1 depozitave té afatizuara té ekonomive familjare té cilat shénuan rénie té
theksuar prej 31.6 pérqind. Depozitat tjera té afatizuara (qeveria dhe organizatat tjera jo-
geveritare) ishin e vetmja kategori qé shénoi rritje, duke regjistruar njé normé té rritjes vjetore
prej 7.9 pérqind (33.7 pérqind né dhjetor 2013).

Né kuadér té strukturés sé depozitave té

afatizuara, giaté vitit 2014 éshté Figura 44. Struktura e depozitave té afatizuara, né

. s i pérgindje
regjistruar rénie e depozitave
. ¢ N . R . 100%
afatshkurtéra ‘deri né 1 vit, pérderisa o0 :m o
éshté shénuar rritje e depozitave 80% ——
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60% —— 22.7%

depoziave afatgjata ‘mbi 2 vite’ (figura

50%
44). Né dhjetor 2014, depozitat me afat 40%
30% 54.4% 56.5% 62.1%

marutimi ‘deri né njé vit’, té cilat
20%

vazhdojné té jené kategoria kryesore e 0%

depozitave té afatizuara’ lehll’l Dhjetor 2011 Dhjetor 2012 Dhjetor 2013 Dhjetor 2014
pjesémarrje prej 50.9 perqmd neé ngthse] = Mbi 2 vite Nga 1 deri né 2 vite m Deri né 1 vit
depozitat e afatizuara, krahasuar me Burimi: BQK (2015)

pjesémarrjen prej 62.1 pérqgind né vitin

paraprak. Zhvendosja né strukturén e depozitave té afatizuara drejt maturimit afatgjaté mund
té jeté refleksion 1 normave té interesit mé té larta qé bartin kredité me afat mé té gjaté
maturimi.

Depozitat né formé té kursimeve kané shénuar pérshpejtim té rritjes né dhjetor 2014, duke
regjistruar normé vjetore té rritjes prej 32.4 pérqind (13.8 pérqind dhjetor 2013). Né kuadér té
tyre, depozitat e jorezidentéve kané shénuar rritje té theksuar prej 40.3 pérgind né krahasim me
rritjen prej 8.4 pérqind té regjistruar né vitin paraprak. Megjithaté, depozitat e ekonomive
familjare ishin kontribuesi kryesor né rritje té depozitave té kursimit, duke marré parasysh qé
dominojné strukturén e tyre dhe shénuan rritje prej 32.2 pérqind (20.0 pérgind né dhjetor 2013).
Ndérsa, kategoria e depozitave tjera e cila pérbéné 0.04 pérqind té gjithsej depozitave té kursimit
ishte e vetmja kategori né kuadér té kétyre depozitave qé shénoi rénie vjetore prej 36.6 pérqind
né dhjetor 2014.
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6.2.3. Normat e Interesit

Normat e interesit né kredi dhe depozita
vazhduan trendin rénés edhe gjaté vitit
2014. Norma mesatare e interesit né
kredi u zvogélua né 9.2 pérqind né
dhjetor 2014 nga 11.1 pérqind sa ishte
né dhjetor 2013. Zvogélimi i normés sé
interesit né kredi reflekton zvogélimin e
normés sé interesit né depozita gjaté
késaj periudhe dhe po ashtu mund té
jeté rezultat i1 presioneve mé té médha
konkurruese né tregun  bankar,
indikacion 1 té cilave mund té jeté edhe
lehtésimi i1 standardeve dhe kushteve té

kreditimit nga bankat. Norma mesatare
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Figura 45. Mesatarja e normave té interesit, né
pérqindje
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== NOrma e interesit né depozita

Numér 7

e interesit né depozita né dhjetor 2014 u zvogélua né 1.1 pérqind nga 2.4 pérqind sa ishte né

dhjetor 2013. Rénia ishte kryesisht si rezultat i prezencés sé mjaftueshme té likuiditetit né

sektorin bankar. Si rrjedhojé e kétyre zhvillimeve, dallimi né mes té normave té interesit né

kredi dhe depozita né dhjetor 2014 u
zvogélua né 8.1 pp, nga 8.7 pp sa ishte
né dhjetor 2013 (figura 45).

Trendi rénés 1 normave té interesit né
kredi vérehet si te kredité
ndérmarrjeve ashtu dhe te kredité ndaj

ndaj

ekonomive familjare (figura 46). Norma
mesatare e interesit né kredité ndaj
ndérmarrjeve zbriti né 9.4 pérqind né
dhjetor 2014 nga 10.9 pérqind sa ishte
né periudhén e njéjté té vitit paraprak.
Né kuadér té kredive ndaj ndérmarrjeve,
kredité investuese u karakterizuan me
me normé mesatare té interesit prej 9.7
pérqind né dhjetor 2014 (10.9 pérgind né
dhjetor 2013), pérderisa kredité tjera té
biznesit kishin normé mesatare té
interesit prej 10.5 pérqind (12.3 pérqind
né dhjetor 2013) (figura 47).

Sa 1 pérket kredive ndaj ndérmarrjeve
sipas maturitetit, norma mé e larté e
interesit né dhjetor 2014 u regjistrua te
kredité tjera té biznesit me maturim
‘mbi 5 vite’ (11.8 pérqind), ndérsa mé e
uléta u shénua te kredité investuese me
maturim ‘mbi 5 vite’ (8.4 pérqind). Rénia
e normave té interesit né kredité ndaj

Figura 46. Normat mesatare té interesit né kredi pér
ndérmarrje dhe ekonomité familjare, né pérqindije
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Burimi: BQK (2015)

Figura 47. Normat mesatare té interesit pér kredité
e ndérmarrjeve, né pérqgindje
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ndérmarrjeve gjaté vitit 2014 u reflektua né rritjen e kredive té reja ndaj ndérmarrjeve gjaté

késaj periudhe té cilat shénuan rritje té theksuar krahasuar vitin e kaluar.
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Norma mesatare e interesit né kredité ndaj ekonomive familjare u zvogélua né 9.0 pérqgind né

dhjetor 2014 nga 11.4 pérqind sa ishte
né dhjetor 2013. Né kuadér té kredive
ndaj ekonomive familjare, norma e
interesit né kredité konsumuese zbriti
né 9.1 pérqind né dhjetor 2014 (11.7
pérqind né dhjetor 2013), ndérsa norma
mesatare e kredive hipotekare zbriti né
8.2 pérqind (9.7 pérgind né dhjetor
2013) (figura 48). Tek kredité
hipotekare wulja mé e theksuar e
normave té interesit né 8.0 pérqind né
dhjetor 2014 nga 10.4 pérgind né dhjetor
2013 u shénua té kredité me maturim
‘mbi 5 deri né 10 vite”. Rénia e normave
té interesit né kredité pér ekonomité
familjare gjithashtu u reflektua né
rritjen e kredive té reja gjaté vitit 2014,
té cilat shénuan rritje té theksuar

krahasuar me vitin paraprak.

Sa 1 pérket normave té interesit né
kredi sipas sektoréve ekonomik, sektori
1 bujgésisé vijon té karakterizohet me
normén mé té larté té interesit né kredi
pérkundér uljes sé regjistruar gjaté vitit
12.6
pérgind nga 15.0 pérqind sa ishte né
dhjetor 2013 (figura 49). Megjthithése
mbetet né nivel mé té larté krahasuar

ku norma mesatare zbriti né

Figura 48. Normat mesatare té interesit né kredité
pér ekonomité familjare, né pérgindje
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e Kredité hipotekare

Figura 49. Normat mesatare té interesit né kredi
sipas veprimtarisé ekonomike, né pérgindje
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me sektorét tjeré, norma e interesit pér kredité e sektorit té bujqésisé u karakterizua me rénien

meé té theksuar gjaté periudhés 2011-2014, duke ngushtuar késhtu dukshém dallimin me normat

e interesit pér kredité e sektoréve tjeré. Norma mesatare e interesit pér kredité e sektorit té

industrisé né dhjetor 2014 zbriti né 8.9 pérqgind nga 11.0 pérqgind sa ishte né dhjetor 2013, ndérsa

pér sektorin e shérbimeve (pérfshiré edhe tregtiné) zbriti né 9.9 pérqind nga 10.9 pérqgind né

dhjetor 2013. Gjaté vitit 2014, norma mé
e larté e interesit prej 12.8 pérqind
éshté regjistruar né sektorin e bujqésisé
te kredité me afat maturimi ‘deri 1 vit’,
ndérsa norma mé e ulét prej 7.8 pérqind
u regjistrua né sektorin e industrisé te

kredité me afat maturimi ‘mbi 5 vite’.

Norma mesatare e interesit né depozita
gjaté vitit 2014 shénoi rénie té theksuar
krahasuar me vitin paraprak. Rénia né
masé té madhe u ndikua nga zvogélimi i
normés né depozitat e ekonomive
familjare qé edhe dominojné strukturén

e gjithsej depozitave. Norma e interesit

Figura 50. Normat mesatare té interesit né depozita
pér ndérmarrje dhe ekonomité familjare, né pérgindje
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né depozitat e ekonomive familjare zbriti né 0.9 pérqind né dhjetor 2014 nga 2.8 pérqind sa ishte
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né dhjetor 2013. Gjithashtu, kontribut té réndésishém né rénien e normés mesatare té depozitave
kishte edhe zvogélimi 1 interesit né depozitat e ndérmarrjeve gjaté vitit 2014. Norma mesatare e
interesit ishte e ulét pothuajse gjaté téré vitit, me thekst té vecanté gjaté tremujorit té dyté dhe
té treté, duke u rikuperuar gjaté tremujorit té fundit né 1.9 pérqind né dhjetor 2014 (1.2 pérqind
né dhjetor 2013) (figura 50)

6.3. Performanca e Sektorit Bankar

Sektori bankar i Kosovés né vitin 2014 ka shénuar njé pérmirésim té theksuar té performancés
financiare. Neto profiti i1 realizuar né vitin 2014 arriti vlerén prej 60.1 milioné euro, pérderisa
neto profiti 1 regjistruar né vitin 2013 ishte 26.0 milioné euro (figura 51).

Gjaté vitit 2014, té hyrat e sektorit bankar shénuan rénie té lehté, kryesisht si rezultat i rénies
sé té hyrave nga interesi né kredi dhe té hyrave nga tarifat dhe komisionet. Rrjedhimisht, rritja e
profitit té sektorit bankar gjaté vitit 2014 ishte si rezultat 1 reduktimit té shpenzimeve,
vecanérisht atyre pér provizione (mbulimin e humbjeve té mundshme nga kredité) dhe
shpenzimeve té interesit né depozita.

Duke pasur parasysh performancén jo t&  Figura 51. Profiti neto, té hyrat dhe shpenzimet, né
kénagshme té té hyrave, profiti i sektorit  milioné euro

bankar mbetet mjaft i ndjeshém ndaj njé 280

2401 247.0 249.0 244.2

rritje té mundshme té normés sé& .40 oo 535
interesit né depozita, e cila mund té 204.1

! » T 200 1842
ndodhé duke marré parasysh |
pérshpejtimin e rritjes sé kreditimit. 120
Poashtu, profiti mbetet 1 ndjeshém
kundrejt njé pérkegésimi té mundshém 36.0 60.1
e e e . . .. .. 40 - 26.0 —
té cilésisé sé portofolit kreditor, gé do té 185
nevoyen € I'I'lt]eS 8 shpenz1meve per Dhjetor 2011 Dhjetor 2012 Dhjetor 2013 Dhjetor 2014
provizione. Prandaj, pér té siguruar njé = Fitimi Neto T& Hyrat Shpenzimet

nivel té géndrueshém té profitit, bankat Burimi: BQK (2015)

duhet té gjenerojné mé tepér té hyra, té

cilat né kushtet e rénies sé normés sé interesit né kredi, kérkojné rritje mé té madhe té portofolit
kreditor. Sidoqofté, rritja e kreditimit duhet béré duke i respektuar parimet e kreditimit té

shéndoshé né meényré qé té sigurohet
mirémbajtja e cilésisé sé miré té Figura 52. Struktura e pérgjithshme e té hyrave, né

portofolit kreditor. Sigurimi 1 pérqindje

géndrueshmérisé sé profitit poashtu 100%
90% —— 18.7% 18.8% 19.9% 19.6%

kérkon masa pér rritjen e efikasitetit

80%

operacional té bankave, qé nénkupton 70%

njé zvogélim meé té qgéndrueshém té 60%

. 50%
shpenzimeve bankare. ao 81.3% 81.2% 79.6% 80.2%

0

30%

Té hyrat 20%

10%

Té hyrat e sektorit bankar né dhjetor Dhjetor 2011 Dhjetor 2012 Dhijetor 2013 Dhijetor 2014
2014 arrlt'én Vlerén prej 2442 mlllOI’lé ETé hyrat nga rivlerésimi Té hyrat nga jo-interesi B Té hyrat nga interesi
euro, gé paraqget njé rénie vjetore prej Burimi: BQK (2015)

1.9 pérqgind. Struktura e té hyrave té
sektorit dominohet kryesisht prej té hyrave nga interesi, té pasuara prej té hyrave nga jo-
interesi, dhe té hyrave nga rivlerésimi. Té hyrat nga interesi, qé pérfshijné té hyrat nga interesi
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né kredi, nga interesi né letra me vleré, nga interesi né plasmanet me bankat tjera dhe té hyrat

tjera, pérfagésojné 80.2 pérqind té gjithsej té hyrave té sektorit bankar (figura 52).

né dhjetor 2014
shénuan rénie vjetore prej 1.2 pérqind
(rénie prej 1.1 pérqind né dhjetor 2013)

Té hyrat nga interesi

duke dhéné kontributin kryesor né
rénien e gjithsej té hyrave té sektorit
bankar. Ndérsa, té hyrat nga jo-interesi
té cilat jané kategoria e dyté pér nga
pesha né strukturén e pérgjithshme té
té hyrave, né dhjetor 2014 shénuan
rénie vjetore prej 3.6 pérqind (rritje prej
6.4 pérqind né dhjetor 2013). Efekti i té
hyrave nga rivlerésimi né trendin e
gjithsej té hyrave ka pasur ndikim té
ulét duke marré parasysh pjesémarrjen
prej vetém 0.2 pérqind né strukturén e
gjithsej té hyrave.

Rénia e gjithsej té hyrave nga interesi
ishte kryesisht rezultat i1 rénies sé té
hyrave nga interesi né kredi, té cilat
edhe jané pércaktues kryesor 1 trendit
té té hyrave nga interesi duke marré
parasysh qé pérbéné 96.7 pérqind té
gjithsej té hyrave té interesit (figura
53). Kategoria e dyté pér nga pesha né
strukturén e gjithsej hyrave, té hyrat
nga jo interesi gjithashtu shénuan rénie
kryesisht si rezultat 1 rénies sé té
hyrave nga tarifat dhe komisionet, té
cilat pérbéjné 93.1 pérqind té gjithsej té
hyrave té jo interesit.

Kategoria e té hyratve nga interesi né
kredi né dhjetor 2014
vjetore prej 1.6 pérqind, e cila pérkon

shénoi rénie
me rénien e normave té interesit né
kredi gjaté késaj periudhe (figura 54).
Té hyrat nga tarifat dhe komisionet
gjaté vitit 2014 shénuan rénie vjetore
prej 2.6
shtrenjétimit té ¢mimeve pér shérbime

pérqind, pérkundér

té caktuara bankare. Kjo mund té

reflektojé rritjen e numrit dhe véllimit

Figura 53. Struktura e té hyrave sipas kategorive, né

pérgindje
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Figura 54. Normat vjetore té rritjes sé té hyrave

sipas kategorive, né pérgindje
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Figura 55. Struktura e shpenzimeve sipas
kategorive, né pérgindje
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2014 |

Tarifat dhe komisionet

té transaksioneve e-banking gjaté vitit 2014, té cilat kané tarifa mé té uléta. Deri né dhjetor 2014

numri 1 transaksioneve e-banking u rrit né 1.6 milioné (1.1 né 2014), pérderisa vlera e

transaksioneve né 4.2 miliardé euro (2.7 miliard né 2013)

Kategoria e té hyrave nga interesi né letra me vleré ishte kategoria e vetme e té hyrave e cila u
karakterizua me rritje gjaté vitit 2014. Kjo kategori shénoi rritje vjetore prej 25.8 pérqind né
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dhjetor 2014, krahasuar me rénien prej 24.5 té shénuar né vitin paraprak. Rritja reflekton
orientimin e bankave komerciale né vend drejt investimeve né letra me vleré té Qeverisé sé
Kosovés té cilat gjaté vitit kishin norma mé té larta té interesit krahasuar me vitin paraprak dhe
krahasuar me letrat me vleré té geverive té huaja. Norma mesatare e interesit né letrat me vleré
té Qeverisé sé Kosovés né vitin 2014 ishte 1.6 pérqind krahasuar me 1.0 pérqind né vitin 2013.
Ndikim té réndésishém né rritjen e té hyrave nga interesi né letra me vleré ka pasur edhe
plasimi né treg i fletéobligacioneve geveritare me afat maturimi dy vjecar, té cilat bartin norma
mé té larta té interesit.

Shpenzimet

Gjithsej shpenzimet e sektorit bankar, ) o . .
! ) Shp Figura 56. Rritja vjetore e shpenzimeve sipas

o _ o kategorive kryesore, né pérqindje
184.2 milioné euro, duke shénuar rénie 8%
67%
. 54%
paraprak. Struktura e shpenzimeve . 36.6%

dominohet nga kategoria e shpenzimeve 2s% 21,305 e N\

o o . 150 — a0\
té pérgjithshme dhe administrative e ® "To3% —_— e U™

. . - . . 2% ; - -
cila ka zgjeruar pjesémarrjen né 1 0% 5.4% o L%

né dhjetor 2014, arritén vlerén prej

prej 17.4 pérqind krahasuar me vitin

: iy 6.1%
krahasim me vitin paraprak duke i \\
. .. . 1 -31.1%
arritur né 55.3 pérqind né dhjetor 2014 -37% S o0
- ! (]
. . . . -50%
(45.1 pérqind né dhjetor 2013). Dhijetor 2011 Dhjetor 2012 Dhijetor 2013 Dhjetor 2014
Kategoria e shpenzimeve té interesit dhe Shpenzimet e interesit
. .. . e=—g= Shpenzimet e jointeresit
kategoria e shpenznneve té jo-interesit == Shpenzimet e péraiithshme dhe administrative

kané ngushtuar pjesémarrjen né Burimi: BQK (2015)

strukturén e gjithsej shpenzimeve, duke . . — i .
F|gura 57. Normat vjetore te rritjes sé shpenZImeve

sipas kategorive, né pérgindje

140%

zbritur pjesémarrjen né 23.9
pérkatésisht 17.2 pérqind (figura 55).

Shpenzimet e  pérgjithshme dhe % RN
administrative gjaté vitit 2014 shénuan AN

50%
rritje vjetore prej 1.2 pérqind krahasuar 0% _ AN 4¥ éi S
-10% :ME—‘—A_' N -

me rénien prej 1.9 pérqind né 2013

(figura 56). Né kuadér té késaj kategorie, -40% ~
. . .o .. - 0,
shpenzimet e pérgjithshme shénuan P eTelzlslslalelalslalelslslalels
. . .. .. . 2|05 |5|=|o|5|5|=|°|§5|5|=2|°|5|5
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Shpenzimet tjera nga J‘O interesi shénuan g Provizionet Shpenzimet e pergjithshme dhe admin.
rritje prej 8.8 perqind. Burimi: BQK (2015)

Shpenzimet e interesit, gjaté vitit 2014,

shénuan rénie vjetore prej 31.1 pérqind krahasuar me rritjen prej 1.1 pérqind té regjistruar né
vitin paraprak. Rénia 1 atribuohet kryesisht zvogélimit té shpenzimeve té interesit né depozita,
komponentit kryesor té késaj kategorie me pjesémarrje prej 82.7 pérqind né gjithsej shpenzimet
e interesit. Shpenzimet e interesit né depozita shénuan rénie vjetore prej 37.3 pérqind si rezultat
1 zvogélimit té theksuar té normés sé interesit né depozita gjaté vitit 2014 (figura 57).

Kategoria e shpenzimeve té jo-interesit ishte kategoria qé u karakterizua me rénien mé té
theksuar prej 43.0 pérgind né dhjetor 2014, duke dhéné kontributin kryesor né rénien e gjithsej
shpenzimeve gjaté vitit 2014. Zvogélimi i kétyre shpenzimeve 1 atribuohet rénies vjetore prej 55.4
pérqind té shpenzimeve té provizioneve pér humbje ndaj kredive, té cilat edhe pérbéjné pjesén
mé té madhe té shpenzimeve té jo-interesit. Shuma mé e ulét e provizioneve té ndara gjaté késaj
periudhe ishte si rezultat 1 pérmirésimit té cilésisé sé portofolit kreditor, pérkatésisht zvogélimit

| 45



Raporti i Stabilitetit Financiar | Numér7

té vlerés sé kredive jo-performuese né 2014 krahasuar me vitin paraprak (figura 58). Pérkundér

faktit se shpenzimet pér provizione shénuan rénie té theksuar, shkalla e mbulueshmérisé me

provizione vazhdon té jeté né nivel té
kénaqshém duke géndruar né 114.4
pérqind né dhjetor 2014 (110.5 pérqind
né dhjetor 2013).

Profitabiliteti dhe efikasiteti

Rritja e theksuar e profitit né vitin 2014
ndikoi né pérmirésimin e dukshém té
treguesve té profitabilitetit té sektorit
bankar krahasuar me vitet e kaluara.
Kthimi né Mesataren e Aseteve (angl.
Return on Average Assets: ROAA) arriti
né 1.9 pérqind nga 0.9 pérqind sa ishte
né vitin 2013. Kthimi né Mesataren e
Kapitalit (angl. Return on Average
Equity: ROAE) gjithashtu shénoi rritje
duke arritur né 20.2 pérqind nga 9.4
pérqind sa ishte né vitin 2013 (figura
59).

Zvogélimi 1 theksuar 1 shpenzimeve,
pérkundér rénies sé lehté té té hyrave,
ka
indikatorit té
efikasitetit, 1

raportit té shpenzimeve ndaj té hyrave
té pérgjithshme. Né dhjetor 2014, ky
indikator u zvogélua né 75.4 pérqind
nga 89.6 pérqind sa ishte né vitin

ndikuar né pérmirésimin e
pérgjithshém té

cili shprehet pérmes

paraprak (figura 60).

Pérmirésim mé i lehté 1 efikasitetit té
sektorit bankar vérehet né raportin e
shpenzimeve operacionale ndaj gjithsej
aseteve, qé né dhjetor 2014 u zvogélua
pér 0.1 piké pérqgindje krahasuar me
periudhén e njéjté té vitit paraprak
(tabela 4). Po ashtu, margjina neto e
interesit® shénoi rritje té lehté pér 0.1
piké pérqindje, né 5.8 pérqind né dhjetor
2014. Rritja e kétij indikatori reflekton
rritjen mé té shpejté té hyrave neto nga
rezultat 1 7rénies sé

interesi (si

Figura 58. Rritja vjetore e provizioneve pér humbijet
e kredive dhe kredive joperormuese, né pérgindje
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Figura 59. Treguesit e profitabilitetit
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Figura 60. Raporti shpenzime/té hyra, né pérgindje
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shpenzimeve té interesit né depozita) krahasuar me rritjen e aseteve gé sjellin interes.

Né tabelén 5 jané paraqitur disa tregues té kapacitetit té sektorit bankar, zhvillimi i té ciléve

gjaté viteve té fundit sugjeron rritje té shfrytézimit té kapacitetit té sektorit. Kjo shprehet

pérmes indikatoréve qé paragesin raportin e vlerés mesatare té aseteve té menaxhuara nga njé

6 . . . e ) . ’ - .
Margijina neto e interesit paraget raportin ndérmijet té hyrave neto nga interesi dhe mjeteve mesatare fitimprurése.
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punétor si dhe raportit té numrit mesatar té kredive té léshuara nga njé punétor. Té dhénat pér
té dy indikatorét deri né dhjetor 2014 sugjerojné rritje té shfrytézimit té kapacitetit nga sektori
bankar 1 Kosovés.

Tabela 4. Tregues kyc¢ té efikasitetit té sektorit bankar, né pérqgindje

Pérshkrimi Dhjetor 2011 Dhjetor 2012 Dhjetor 2013 Dhjetor 2014
Shpenzimet operacionale/ Gjithsej Asetet 3.7% 3.6% 3.3% 3.2%
Margjina neto e interesit 6.3% 6.0% 5.7% 5.8%

Burimi: BQK (2015)

Pérmirésimi 1 kétyre dy indikatoréve u ndikua nga rritja e aktivitetit té sektorit bankar né vitin
2014 krahas rénies sé lehté té numrit té té punésuaréve né sektorin bankar né 3,504 né dhjetor
2014 nga 3,549 né vitin paraprak. Njé tregues tjetér 1 kapacitet bankar, shprehur si raport 1
profitit té realizuar pér njé punétor, ka shénuar pérmirésim té larté. Kjo erdhi si rezultat i
profitit té larté té realizuar gjaté vitit 2014 si dhe rénies sé numrit té té punésuaréve. Kurse,
raporti ndérmjet gjithsej shpenzimeve té personelit dhe numrit té té punésuarve né dhjetor 2014
shénoi rritje krahasuar me vitin e kaluar, gjé qé paraqet rritjes sé kostos sé faktorit puné pér
bankat né Kosové. Niveli 1 ngjashém 1 shpenzimeve té personelit krahas rénies sé numrit té té
punésuarve né sektorin bankar gjaté késaj periudhe ka ndikuar gé ky indikator té shénojé rritje.

Tabela 5. Tregues té kapacitetit té sektorit bankar

Pérshkrimi Dhjetor 2011 Dhjetor 2012 Dhjetor 2013 Dhjetor 2014
Asetet/nr i punétorve (né mijéra euro) 710.8 759.1 862.0 908.7
Nunri i kredive/nr i punétorve 103.2 119.7 121.5 135.4
Profiti/nr i punétorve (né mijéra euro) 9.6 5.0 7.3 17.1
Shpenizme e personelit/nr i punétoréve (né mijéra euro) 10.9 114 11.9 121

Burimi: BQK (2015)

6.4 Rreziget e Sektorit Bankar

. . . Figura 61. Harta e rrezigeve té sektorit bankar (né %)
Rreziget ndaj té cilave ekspozohet Rrta ekonomike né
Kosové

sektori bankar 1 Kosovés mbeten né
nivel té ulét pa ndonjé ndryshim té
konsiderueshém gjaté vitit 2014. Né NPL Rritja ekonomike né EZ
figurén 61, e cila paraqet indikatorét
kryesor té rrezigeve bankare dhe
performancés sé sektorit, mund té shihet

se té gjithé indikatorét e rrezikut kané Margjina neto &

shénuar pérmirésim, me pérjashtim té interesit

rritjes ekonomike né vend e cila ka
shénuar rénie. Ky pérmirésim 1

pérgjithshém i zhvillimeve me ndikim né
sektorin bankar &shté reflektuar ng  BUimi-BQK(2015)
ngritje té theksuar té performancés né krahasim me vitin paraprak. Ambienti 1 jashtém

makroekonomik ka shénuar pérmirésim duke kaluar né normé pozitive té rritjes pér dallim nga
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viti 2013 kur ekonomia e eurozonés kishte shénuar renie ekonomike.” Sa i pérket ambientit té
brendshém makroekonomik, ekonomia e Kosovés ka shénuar rritje edhe né vitin 2014, por me
normé mé té ulét krahasuar me vitin 2013.

Kapitali 1 sektorit bankar shénoi rritje gjaté vitit 2014 si rrjedhojé e rritjes sé fitimit neto, duke
rezultuar né ngritje té cilésisé sé kapitalit si dhe treguesve té kapitalizimit té sektorit. Pozita e
pérforcuar e kapitalit sugjeron géndrueshméri té larté té sektorit bankar dhe aftési té
kénagshme té pérballimit té humbjeve potenciale. Rreziku kreditor ka shénuar rénie né vitin
2014, duke u pasqyruar me normé meé té ulét té kredive joperformuese ndaj gjithsej kredive si
dhe me rénie té trendit té koncentrimit té rrezikut kreditor krahasuar me vitin paraprak. Po
ashtu, mbulueshméria e kredive joperformuese me provizione pér humbje nga kredité éshté
rritur, qé tregon pér mbrojtje té miré té sektorit nga humbjet e mundshme. Pozita e likuiditetit té
sistemit bankar mbetet né nivel té kénaqshém pérkundér rritjes mé té shpejté té kreditimit né
krahasim me rritjen e depozitave. Depozitat kané shénuar ngadalésim té rritjes dhe orientim
drejt maturitetit mé té shkurtér qé, sé bashku me rritjen mé té larté té kreditimit gjaté vitit
2014, jané reflektuar né rénie té rezervave té likuiditetit dhe rénie té lehté té treguesit té aseteve
likuide ndaj detyrimeve afatshkurtéra. Megjithaté, qé té dy kéta indikatoré té likuiditetit mbesin
mjaft mbi nivelet minimale té pércaktuara me kérkesat rregullatore. Sektori bankar i Kosovés
vazhdon té keté ekspozim té ulét ndaj rrezikut té tregut, marré parasysh faktin se pothuajse té
gjitha kredité dhe depozitat vazhdojné té bartin norma fikse té interesit si dhe pér faktin se
bilanci 1 gjendjes sé sektorit bankar pothuajse né térési éshté i denominuar né valutén euro dhe
rrjedhimisht ka ekspozim té ulét ndaj rrezikut té kursit té kémbimit.

6.4.1 Rreziku i likuiditetit

Ekspozimi 1 sektorit bankar ndaj rrezikut té likuiditetit mbetet 1 ulét pérkundér rritjes sé lehté
qé ka shénuar gjaté vitit 2014. Depozitat kané shénuar ngadalésim té rritjes dhe orientim drejt
maturitetit mé té shkurtér, duke reflektuar pjesérisht ndjeshmériné e rritjes sé depozitave ndaj
rénies sé normés sé interesit.

Megjithaté, depozitat pritet se do té  Figura 62. Kredité dhe depozitat e sistemit

vazhdojné té rriten duke pasur bankar, né milioné euro

3000 86%

parasysh prospektet pér rritje mé té A s

larté ekonomike né Kosové dhe %% _/A / A 82%
2000 80%
N

Eurozoné gjaté vitit 2015, zhvillime té
78%

76%
74%

cilat pritet té pasqyrohen né 1500

performancé mé té miré té biznesit dhe 1000

nivel mé té larté té remitencave. Rritja 500 72%
mé e larté e kreditimit gjaté vitit 2014 . ZZ:Z
si dhe ngadalésimi 1 rritjes sé 2182 gﬂ 2182|512 /8|2|5|2|8 2|8
depozitave jané reflektuar né rénie té | 2011 | 2012 | 2013 | 2014
rezervave té likuiditetit dhe rénie té e Kredlité Depozitat ~ ===m== Raporti kredi/depozita (boshti i djathté)

lehté té treguesit té aseteve likuide  Byrimi: BQK (2015)

ndaj detyrimeve afatshkurtéra, por qé

té dy kéta indikatoré mbesin mbi nivelet minimale té pércaktuara me kérkesat rregullatore.
Financimi i jashtém, megjithése tradicionalisht éshté shfytézuar né masé té vogél nga sektori
bankar 1 Kosovés, mund té jeté mé lehté 1 ¢asshém né periudhén vijuese duke marré parasysh
programin e lehtésimit sasior té Bankés Qendrore Evropiane qé pritet té reflektohet né rritjen e
likuiditetit né tregun e jashtém.

Norma e rritjes vjetore sé PBB-sé sé Kosovés pér vitin 2014 éshté vlerésim i BQK-s&, ndérsa norma e rritjes vjetore té PBB-sé sé Eurozonés éshté marré nga statistikat
e FMN-sé.
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Raporti 1 kredive ndaj depozitave shénoi ngritje té lehté né 74.2 pérqind né dhjetor 2014

krahasuar me 73.7 pérqind njé vit mé paré (figura 62). Si¢ vérehet edhe né figurén 62, raporti

ndérmjet kredive dhe depozitave né vazhdimési éshté karakterizuar me efekte sezonaliteti.
Sezonaliteti né pérgjithési éshté mé i theksuar te depozitat, té cilat pothuajse gjithmoné tentojné

té bien né tremujorin e dyté té vitit. Né
anén tjetér, kreditimi tregon tendencé
meé té theksuar té rritjes né tremujorin e
dyté. Arsyeja e sezonalitetit né kredi dhe
depozita mund té jeté rritja e kérkesés
pér shpenzime né ekonomi gjaté késaj
periudhe. Kredité e reja kané vlerén mé
té larté né kété periudhé, gé sugjeron
pér rritje té kérkesés pér shpenzime né
ekonomi, e cila mund té nénkuptojé se
mjetet e disponueshme pér kursim dhe,
rrjedhimisht depozitat, tentojné té jené
meé té uléta gjaté késaj periudhe té vitit.

Né vitin 2014, depozitat kané shénuar
ngadalésim mé té theksuar té rritjes né
tremujorin e fundit dhe kjo ka ndikuar
né rritjen e raportit kredi/depozita né
fund té vitit pér dallim prej viteve té
méhershme kur raporti kredi/depozita
né fund té viti arrinte vlerat minimale.
Megjithate,
vazhdon té mbetet nén normén prej 80

raporti kredi/depozita
pérqind, qé gjé qé mund té konsiderohet
si tregues 1 nivelit té larté té likuiditetit
né sektor, duke sugjeruar se ekziston
hapsiré pér rritje té métjeme té
kreditimit duke mos rrezikuar pozitén e

likuiditetit té sektorit bankar.

Rritja e aktivitetit kreditor né vitin 2014
ka ndikuar né zvogélimin e aseteve
likuide afatshkurtéra. Né dhjetor 2014,
asetet afatshkurtéra shénuan rénie
vjetore prej 3.7 pérqind, duke zbritur
pjesémarrjen né gjithsej asetet né 34.3
pérgind krahasuar me 37.2 pérqind né
dhjetor 2013. Né anén tjetér, detyrimet
afatshkurtéra u rritén pér 6.4 pérqind.
Si rrjedhojé, raporti i aseteve likuide
gjithépérfshirése

ndaj detyrimeve

afatshkurtéra shénoi rénie né 43.3
pérqind krahasuar me 48 pérqind né

dhjetor 2013, mirépo vazhdon té mbetet

Figura 63. Raporti mjete likuide 'gjithépérfshirése'/
detyrime afatshkurtéra
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Burimi: BQK (2015)

Figura 64. Rezervat e sistemit bankar, né milioné
euro
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Figura 65. Hendeku i likuiditetit, né milioné euro
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dukshém mbi nivelin minimal prej 25 pérqind té kérkuar nga Banka Qendrore (figura 63).

Né kuadér té aseteve likuide, rénien mé té theksuar e shénuan letrat me vleré té tregtueshme té

qeverive dhe bankave gendrore, té pasuara nga depozitat me bankat dhe institucionet e tjera
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financiare dhe llogaria me BQK-né. Ndérsa, rritjes sé detyrimeve afatshkurtra i kontribuan
kryesisht depozitat e transferueshme.

Rezervat e detyrueshme té sektorit bankar gjithashtu kané vazhduar té géndrojné né nivel mé té
larté se sa kérkesat rregullatore, mirépo pjesa e tepricés sé rezervés né vitin 2014 ka gené meé e
ulét krahasuar me vitin paraprak (figura 64). Né dhjetor 2014, kérkesat minimale pér rezerveé té
detyrueshme ishin né vleré 224 milioné euro, ndérsa rezerva e pérgjithshme e sektorit ishte mé e
larté pér 69 pérqind. Mbajtja e rezervave né nivel té larté mund té konsiderohet si pozitive ngase
zvogélon ekspozimin e sektorit ndaj zhvillimeve me rrezik potencial pér likuiditetin e sektorit.
Megjithaté, kjo paraqet kosto oportune pér bankat té cilat nuk arkétojné interes pér tepricén e
rezerveés, gjé e cila mund té transmetohet né rritje té kostos sé shérbimeve bankare. Andaj, né
kété kontekst, tendenca rénése e rezervave té tepérta né vitin 2014 mund té konsiderohet si njé
zhvillim 1 favorshém ngase sugjeron pér menaxhim mé té miré té aseteve likuide né kuptim té
minimizimit té kostos oportune, duke 1 véné asetet likuide né funksion té aktiviteteve si¢ éshté
kreditimi qé sigurojné té hyra pér bankat dhe 1 kontribuojné zhvillimit ekonomik té vendit.

Gjaté vitit 2014, sektori bankar 1 Kosovés éshté karakterizuar me rritje té ‘rrezikut strukturor té
likuiditetit’, g€ pasqyrohet pérmes rritjes s€ mospérputhjes sé afatit té maturimit té aseteve dhe
detyrimeve té intervalit té njéjté té maturitetit (figura 65).°) Hendeku i likuiditetit éshté rritur
konsiderueshém pér pothuajse té gjitha kategorité. Rritja mé e theksuar éshté shénuar né
kategoriné ‘1-7 dité’, ku hendeku éshté dyfishuar né -878 milioné euro nga -431.8 né dhjetor
2013. Kjo ndikoi gqé hendeku negativ pér periudhén kumulative ‘deri né 3 muaj’ té rritet né -669.3
milioné euro nga -271 milioné euro né dhjetor 2013. Rritja e konsiderueshme e hendekut negativ
pér periudhén ‘1-7 dité’ gjithashtu ndikoi qé hendeku negativ pér periudhén kumulative ‘deri né
1 vit’ té rritet dukshém, por qé efekti negativ i saj éshté zbutur pak nga rritja e hendekut pozitiv
pér kategorité ’31-90 dité’ dhe '91-180 dité’, si dhe kalimin né hendek pozitiv té kategorisé ‘181-
365 dite’.

Rritja e hendekut negativ u ndikua Figura 66. Raporti NPL/gjithsej kredité, né pérgindje
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7.59 r,7.6%7-8%
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7.0%
%

e kreditimit éshté reflektuar né % 6 6.5

zvogélimin e aseteve me maturitet té 6%
shkurtér si dhe rritjen e atyre me i:f
maturitet mé té larté se njé vit. Né anén 30;
e detyrimeve, rritja e depozitave me 2%
interes pér kategoriné e maturitimit ‘1-7 1%

dité’ dhe rénia e depozitave pér té gjitha 0%

kategorité tjera té maturimit, tregon pér |

2011 | 2012 | 2013 | 2014 |

zhvendosje té depozitave né kategoriné
me maturitetin mé té shkurtér. Ky Burimi: BQK (2015)
zhvillim pérkon me rénien e normave té interesit né depozita, gjé qé ka zvogéluar atraktivitetin e

afatizimit té depozitave.

Kéto zhvillime né strukturén e depozitave theksojné nevojén e rritjes sé depozitave me afat mé té
gjaté maturimi, ngase njé zhvillim 1 tillé do té zvogélonte rrezikun e likuiditetit dhe njékohésisht
do té krijonte mundési mé té médha pér rritjen e kreditimit afatgjaté, zhvillim ky mjaft 1
déshirueshém pér pérmirésimin e kushteve té financimit té investimeve.

8 . ) . ) )
Hendeku negativ nénkupton gé asetet pér intervalin e caktuar t& maturitetit tejkalojné detyrimet dhe anasjelltas.
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6.4.2 Rreziku kreditor

Ekspozimi 1 sektorit bankar té Kosovés

ndaj rrezikut kreditor ka treguar
tendencé rénése gjaté vitit 2014.
Raporti 1 kredive joperformuese (angl.
Non-Performing Loans: NPL) ndaj

gjithsej kredive ka zbritur né 8.3
pérind nga 8.7 pérqind né dhjetor 2013
(figura 66). Rénia e raportit té kredive
joperformuese éshté rezultat i rénies
vjetore té vlerés sé NPL-ve si dhe
rrites mé té shpejté té stokut té
kredive né vitin 2014 (figura 67).
Ndérsa, njé ndér faktorét qé mund té
keté kontribuar qé cilésia e portofolit
kreditor té sektorit té pérmirésohet
éshté fakti qé bankat né vitet e fundit
kané aplikuar standarde mé strikte té
kreditimit té ekonomisé.

Sektori i ekonomive familjare vazhdon
té mbetet me ekspozimin mé té ulét
ndaj rrezikut kreditor. Raporti 1 NPL-
ve mbetet né nivel té ngjashém me
vitin paraprak, me njé rritje té lehté né
2.7 pérqind krahasuar me 2.6 pérqind
né dhjetor 2013.

Sektori mé i ekspozuar ndaj rrezikut
kreditor vazhdoi té jeté sektori 1
ndérmarrjeve, né kuadér té té cilit
ekzpozimi ishte mé 1 theksuar te
energjia dhe pasurité e patundshme
(figura 68). Norma e NPL-ve pér kéta
dy sektoré ka shénuar rritjen vjetore
theksuar. Né

pjesémarrja e

mé té sektorin e

energjisé, kredive
joperformuese né gjithsej kredité arriti
né 17.4 pérqind nga 14.1 pérqind sa
ishte njé vit mé paré, ndérsa pér
pasurité e patundshmérive né 13.7
pérqind nga 12.2 pérqind né dhjetor
2013. Rritja e normés sé NPL-ve né té
dy sektorét paraqet rritjen vjetore té
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Figura 67. Norma vjetore e rritjes sé gjithsej kredive
dhe NPL-ve
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Burimi: BQK (2015)

Figura 68. NPL-té sipas sektoréve

18%

16%

14%

12%

10%
8%
6% -
4% -
2% -
0%

mDhjetor 2012  mDhjetor 2013 Dhjetor 2014

Burimi: BQK (2015)

Figura 69. Struktura e kredive sipas klasifikimit
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vlerés sé NPL-ve prej 8.1 pérqind pér energjiné dhe 3.5 pérqind pér patundshmeérité dhe, né anén

tjetér, rénien e vlerés sé stokut té gjithsej kredive pér kéta sektoré (12.5 pérqind rénie vjetore e

kredive té energjisé dhe 8.1 pérqind rénie pér kredité pér patundshméri).

Né anén tjetér, sektori 1 prodhimtarisé dhe ai i tregtisé kané shénuar rritje té vlerés sé gjithsej

kredive dhe zvogélim té vlerés sé NPL-ve, qé rezultuan né rénie té normé sé NPL-ve né té dy

sektorét. Né sektorin e prodhimtarisé, norma e NPL-ve zbriti né 12.0 pérqind nga 15.2 pérqind
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né vitin 2013, pérderisa né sektorin e tregtisé, norma e NPL-ve zbriti né 11.5 pérqind nga 12.2

pérqind sa ishte njé vit mé paré. Sektor
tjetér qé u karakterizua me pérmirésim
té konsiderueshém té
ishte
turizmit, 1 cili

cilésisé sé
kreditore sektori 1
dhe

pérkundér rénies sé vlerés sé gjithsej

portfolios
shérbimeve

kredive, zbriti pjesémarrjen e kredive
joperformuesé né gjithsej kredité né 8.7
pérqind nga 11.3 pérqind sa ishte njé vit
meé pare.

Sektori 1 bujgésisé éshté karakterizuar
me pérmirésim té cilésisé sé portofolit
kreditor, ku norma e NPL-ve zbriti
lehtésisht né 7.9 pérqind nga 8.0
pérqgind né dhjetor 2013.

Né aspektin e strukturés sé kredive
sipas klasifikimit, né vitin 2014 éshté
shénuar rritje e pjesémarrjes sé kredive
pa asnjé vonesé (standard) si dhe té
kredive té humbura, ndérsa kategorité
tjera kané shénuar rénie (figura 69).
pjesémarrjes sé kredive
standarde reflekton
theksuar  té

karakterizuar kété periudhé. Ndérsa,

Rritja e
rritjen mé té
kreditimit qé ka

rritja e pjesémarrjes sé kredive té
humbura né njérén ané, dhe zvogélimi i
pjesémarrjes sé kredive té dyshimta,
nénstandarde dhe vrojtuese, né anén
tjetér, sugjeron se njé pjesé e kétyre
kategorive me vonesa kané shénuar

pérkeqésim duke migruar drejt
kategorisé sé fundit.
Sidoqofté, ecuria e kredive sipas

klasifikimeve kreditore, e paraqitur né
figurén 70, tregon pér pérmirésim té
trendit pér té tri klasifikimet kreditore:
kredité me vonesa, kredité e klasifikuara
si dhe kredité joperformuese.” Rénia e
pjesémarrjes sé kredive joperformuese né
gjithsej kredité i atribuohet zvogélimit té

Figura 70. Ecuria e kredive sipas klasifikimeve
kreditore, né pérgindje
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m Me vonesa  Klasifikuara ®Jo performuese
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Burimi: BQK (2015)

Figura 71. NPL-té dhe provizionet

180 122%

121%
160 120%

140

118%

120 116%
100
80
60
40

20

114%

12.5% 112%

10.6% 110%
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= \PL (né milioné euro)

Burimi: BQK (2015)

Provizionet/NPL (boshti i djathté)

Figura 72. Koncentrimi i rrezikut kreditor

350 140%
129.7% M 99.6%
300 120%
2 250 93.4% 100%
[
@ 200 80%
=] 60.4%
= 150 — 60%
€
2 100 — 40%
50 — 20%
0 0%
Dhjetor 2011 Dhjetor 2012 Dhjetor 2013 Dhjetor 2014

Gjithsej ekspozimet e médha
mGjithsej kapitali i klasit t& paré
mEkspozimet e médha né raport me kapitalin e klasit té paré (boshti i djathté)

Burimi: BQK (2015)

pjesémarrjes sé kredive té dyshimta, ngase kredité e humbura kané rrité pjesémarrjen né

strukturén e gjithsej kredive.

9 Sipas rregullores sé BQK-sé pér menaxhimin e rrezikut kreditor, klasifikimet kreditore t& mésipérme grupohen né tri kategori té ekspozimit té rrezikut kreditor: Kredité
me vonesa, té cilat pérfshijné kategorité vrojtuese, nén-standarde, té dyshimta dhe té humbura; Kredité e klasifikuara qé pérfshijné kategorité nén standarde, té
dyshimta dhe té€ humbura, dhe Kredité joperformuese gé pérfshijné kredité e dyshimta dhe té humbura.
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Sektori bankar ka rritur shkallén e mbulueshmérisé sé kredive joperformuese me provizione pér
mbulim té humbjeve té mundshme nga kredité. Raporti 1 mbulimit té kredive joperformuese me
provizione éshté rritur né 114.4 pérqind nga 110.6 pérqind sa ishte né dhjetor 2013 (figura 71).
Raporti 1 mbulimit me provizione té kredive té klasifikuara ka shénuar rritje gjithashtu, né 82.0
pérqind né dhjetor 2014 nga 78.2 pérqind né dhjetor 2013.

Kreditimi i ekonomisé éshté rimékémbur né vitin 2014 dhe trend 1 ngjashém 1 rritjes pritet té
vazhdojé edhe gjaté vitit 2015. Sipas rezultateve té anketés sé bankave té dhjetorit 2014, oferta
dhe kérkesa pér kredi pér té gjithé sektorét pritet té rritet. Ky zgjerim 1 kredidimit mund té keté
ndikim pozitiv né kapacitetin pér zgjerim té ndérmarrjeve dhe té reflektohet pozitivisht né
kapacitetin e tyre pér kthimin e kredive ekzistuese dhe atyre té reja. Sidoqofté, lehtésimi 1
standardeve té kreditimit, 1 shogéruar me zvogélimin e normave té interesit né kredi, mund té
térheqé aplikacione pér kredi edhe nga klientét me “gradim” mé té ulét financiar, prandaj
kérkohet gé zgjerimi i métejmé i1 kreditimit té béhet né pérputhje me parimet e kreditimit té
shéndoshé.

Koncentrimi i rrezikut kreditor

Njé aspekt tjetér i1 rrezikut kreditor éshté edhe shkalla e koncentrimit té ekspozimeve kreditore.
Viti 2014 ka shénuar rénie té trendit té koncentrimit té rrezikut kreditor pér dallim nga vitet e
kaluara kur ky tregues kishte shénuar rritje (figura 72). Raporti i ekspozimeve té médha®
kreditore né raport me kapitalin e klasit té paré," si indikator kryesor i rrezikut té koncentrimit
kreditor, ka réné né 99.6 pérqind né dhjetor 2014 nga 129.7 pérqind njé vit mé paré. Rénia 1
atribuohet rritjes sé kapitalit té klasit té paré (rritje vjetore prej 22.5 pérqind) dhe poashtu rénies
sé vlerés sé ekspozimeve té médha qé zbriti né 299.8 milioné euro né dhjetor 2014 (rénie vjetore

prej 6.0 pérqgind).

Numri 1 ekspozimeve té médha té sektorit bankar u zvogélua gjithashtu. Nga 68 né dhjetor 2013,
numri 1 ekzpozimeve té médha zbriti né

56 né dhjetor 2014. Megjithaté, vlera  Figura 73. Kapitalizimi i sistemit bankar

mesatare e ekspozimeve té médha ishte g,

17.6%

16.7% 17.8%

14.2% -

mé e larté se vitin paraprak, duke

géndruar né 5.4 milioné euro né dhjetor  15%
2014 (4.7 milion euro né dhjetor 2013)
duke sugjeruar pér pérgéndrim meé té — 10%

larté té rrezikut kreditor né njé numér

meé té vogél té ekspozimeve kreditore. %

0%

6.4.3 Rreziku i solvencés Dhjetor 2011 Dhijetor 2012 Dhjetor 2013 Dhjetor 2014
mmmm CAR
Sektori bankar 1 KXosoveés péI’fOI‘COi Kapitali i klasit t& paré/ Asetet e pérshtatura ndaj rrezikut

e Raporti Ekuitet/Asete

pozitén e kapitalit gjaté vitit 2014. Né

dhjetor 2014, Treguesi 1 Burimi: BQK (2015)

Mjaftueshmérisé sé Kapitalit (angl.

Capital Adequacy Ratio: CAR), qé paraqet raportin e gjithsej kapitalit rregullator ndaj aseteve té
peshuara ndaj rrezikut, arriti né 17.8 pérqind krahasuar me 16.7 pérqind njé vit mé paré (figura
73)."” Ngritja e treguesit té kapitalizimit ishte rezultat 1 rritjes sé kapitalit rregullator me normé

10 L . - . . - - et v rs - . —— .
Ekspozim i madh konsiderohet shuma e té gjitha ekspozimeve direkte dhe indirekte ndaj njé huamarrési té vetém apo grupi t& huamarrésve té ndérlidhur vlera e té
cilave kalon 10% té vlerés sé kapitalit té klasit t& paré té bankés pérkatése.

1 Sipas rregullores pér ekspozime té médha, shuma e té gjitha ekspozimeve té médha kreditore ndaj personit apo grupeve té personave, kur secili nga ekspozimet e
tejkalon dhjeté pérgind (10%) té kapitalit té klasit té paré té bankés, kufizohet né 300% té kapitalit té klasit t& paré.

12 Sipas rregullores sé BQK-sé pér Adekuatshmériné e Kapitalit, bankat jané té obliguara té& kené njé normé prej sé paku 12 pérqgind té gjithsej kapitalit rregullativ né
raport me RWA dhe normé prej sé paku 8 pérgind té kapitalit té klasit t& paré né raport me RWA.
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prej 14.1 pérqind, né krahasim me rritjen prej 7.3 pérqind té Aseteve té Peshuara ndaj Rrezikut
(angl. Risk Weighted Assets: RWA) (figura 74). Rritja e treguesit té kapitalizimit vendosé
Kosovén mbi nivelin mesatar té kapitalizimit té rajonit, 1 cili né dhjetor 2014 kishte, né
mesatare, CAR prej 16.8 pérqind.” Rritja e kapitalit rregullator gjaté vitit 2014 i atribuohet
rritjes sé kapitalit té klasit té paré (rritje prej 22.5 pérqind), pérderisa kapitali 1 klasit té dyté
shénoi rénie (rénie prej 13 pérqgind). Ky zhvillim ka ndikuar né pérmirésimin e métejmé té
cilésisé sé kapitalit té sektorit bankar, qé éshté reflektuar né rritjen e normés sé kapitalit té
klasit té paré ndaj aseteve té peshuara ndaj rrezikut, si dhe né rritjen e raportit té levés. Né
dhjetor 2014, treguesi 1 kapitalit té

klasit té paré ndaj aseteve té peshuara Figura 74. Kapitali rregullativ dhe RWA-té

me rrezik (angl. Tier I capital to RWA) 1500 20%
L . . . 15.9%
arriti né 14.6 pérqind krahasuar me 12.8 1600 = 15%
. . 1400
né dhjetor 2013. 1200 10%
.. . . ey . . 1000
Raporti 1 levés, 1 cili paraget nivelin e 800 5%
ekuitetit né raport me gjithsej asetet,  e00 0%
arriti né 10.8 pérqgind nga 9.7 pérqind sa zgg )
ishte né dhjetor té wvitit paraprak. 0 i . _10%
Ngritja e raportit té levés ishte rezultat 1 Dhjetor 2011 Dhjetor 2012 Dhjetor 2013 Dhjetor 2014
. o . . . s Kapitali rregullativ
rritjes mé té theksuar té ekuitetit (16.3 RWA
. . .. . .. . =—p=—= NOrma e vjetore e rrities sé kapitalit rregullativ (boshti i djathté&)
perqlnd rritje VJetOI'e) krahas rritjes sé === Norma e vjetore e rrities s&¢ RWA-ve (boshti i djatht&)

gjithse) aseteve té sektorit (4.16 pérqind Burimi: BOK (2015)
rritje vjetore). Raporti aktual i levés
tejkalon kérkesén rregullatore qé kérkon

njé raport minimal prej 7 pérqind.* Figura 75. Struktura e kapitalit rregullativ té sistemit

. . .. . bankar
Sidoqofté, niveli aktual vazhdon té
. - . . - . 100%
mbetet nén nivelin e vendeve té rajonit, 90% 16.0% R 25550 5%
: o s
té cilat né dhjetor 2014, né mesatare, 80%
L. . .. . .. 70%
kishin raport té levés prej afér 14.0 60%
pérqind.” 50% :
40% 84.0% 81.9% 76.5% 82.1%
. . . . 30%
Vlera e kapitalit rregullator té sektorit o
bankar té Kosovés arriti né 366.6 10%
ey - . . 0% T T T
milioné euro né dhjetor 2014, duke Dhjetor 2011 Dhjetor 2012 Dhjetor 2013 Dhjetor 2014
tejkaluar kérkesén minimale pér kapital
rregullator (apo 12 perqlnd té RWA-Ve) H Kapitali i klasit té paré Kapitali i klasit t& dyté

pér 119.4 milioné euro. Si¢ u theksua mé Burimi: BQK (2015)
larté, cilésia e kapitalit rregullator ka

shénuar pérmirésim né vitin 2014, pér dallim prej trendit té tij rénés né vitet e fundit. Né dhjetor
2014, trendi i rénies graduale té pjesémarrjes sé kapitalit té klasit té paré dhe rritjes sé
financimit me burime té kapitalit té klasit té dyté pérfundoi, me ¢’rast pjesémarrja e kapitalit té
klasit té paré né gjithsej kapitalin rregullator u ngrit né 82.1 pérind nga 76.5 pérqind né vitin

paraprak (figura 75). Ky nivel 1 pjesémarrjes sé kapitalit té klasit té paré né gjithsej kapitalin

. Mesatarja e Treguesit t& Mjaftueshmérisé sé Kapitalit (Kapitalit t& klasit | dhe Il ndaj Aseteve t& Peshuara me Rrezik) pér rajon (vendet e Ballkanit Peréndimor, si:
Bosnja dhe Hercegovina, Mali i Zi, Magedonia, Shqipéria dhe Serbia). Té dhénat jané marré nga Global Financial Stability Report i Fondit Ndérkombétar Monetar.
Periudha raportuese pérfshiné dhjetorin 2014, me pérjashtim té Malit té Zi ku té dhénat jané té periudhés mars 2014.

14 ) . ! -
Rregullorja e BQK-sé pér Mjaftueshmériné e Kapitalit.

1 Mesatarja e raportit té levés pér rajonin (vendet e Ballkanit Peréndimor, si: Bosnja dhe Hercegovina, Mali i Zi, Magedonia, Shqipéria dhe Serbia) té kalkuluara nga
BQK nga raportet e bilanceve té gjendjes té vendeve pérkatése, té raportuara né Bankat Qendrore pérkatése. Té dhénat pérfshijné periudhén e dhjetori 2014.
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rregullator éshté i pérafért me mesataren e rajonit e cila né gershor 2014 géndronte né rreth 85
pérqgind.*

Rritja e konsiderueshme e profitit té sektorit gjaté vitit 2014 éshté faktori kryesor né rritjen e
kapitalit té klasit té paré, qé nénkupton pérmirésim té cilésisé sé kapitalit. Konsolidimi konform
ndryshimeve rregullatore té fuqizuara né dhjetor té vitit 2012, qé u manifestua me zvogélimin
gradual té ekspozimeve té sektorit ndaj personave té ndérlidhur me bankén, ishte faktor tjetér i
réndésishém né rritjen e nivelit té kapitalit té klasit té paré.” Gjithashtu, shtimi i kapitali
aksionar nga disa banka kishte peshé té réndésishme né rritjen e kapitalit té klasit té paré.

Né anén tjetér, shpérndarja e dividendés

nga disa banka ishte pothuajse faktorii  Figura 76. Struktura e kapitalit té klasit t& paré, né
vetém qé zvogéloi kapitalin rregullator  milioné euro

pérmes zvogélimit té profitit té 350

pashpérndaré. Struktura e kapitalit t&€  s00 ; I—
. . . . g 91.86
klasit té paré mbetet e ngjashme me g : TREE
. . . . 63.92
periudhat paraprake. Kapitali aksionar 200
mbetet kategoria dominuese, por me
. . e e . 150
rénie té lehté té pjesémarrjes (76.8 so117 23126
. P . . 100 : '
pérgind nga 90.0 pérqind né dhjetor
2013) si rezultat 1 rritjes sé pjesémarrjes 50
sé kategorisé sé dyté pér nga madhésia 0
o o Dhjetor 2012 ) Dhjetor 2013 Dhjetor 2014
qé pérbéhet nga profiti (figura 76). = iasime: nday persanae té nderidhur
m Mjetet jomateriale dhe viera e emrit t& miré
. .. . . . . . . . Fitimi pér vitin aktual, fitimi i pashpérndaré, fondet rezervé
Kapltah 1 klaSIt te dyte’ né anén t_]eter, mKapitali (kapitali aksionar, teprica, aksionet e preferuara)
shénoi rénie si rezultat i zvogélimit té Burimi: BQK (2015)

borxhit té ndérvarur. Né dhjetor 2014,
vlera e borxhit té ndérvarur zbriti né ) o o
Figura 77. Struktura e kapitalit t& klasit té dyté, né

45.7 milioné euro né krahasim me 56.3 A
milioné euro
0

milioné euro né dhjetor 2013 kur borxhi s

1 ndérvarur 1 sektorit kishte shénuar 70

rritjen mé té larté (pothuajse ishte 6o —

dyfishuar né raport me vitet paraprake) so — —

56.3
(figura 77). Rritja e theksuar e borxhit 40 —— e
té ndérvarur gjaté vitit 2013 ishte 30 —— S0 =0 o
kryesisht rezultat 1 nevojés pér rritje t& 20 ——
kapitalit pér plotésim té kérkesave té 10 :ﬂ 19.1 19.0 19.80
reja rregullatore qé hyné né fuql ng fund ° Dhjetor 2011 I Dhjetor 2012 I Dhjetor 2013 I Dhjetor 2014
tée Vitit 2012 dhe né kOI‘I‘ik te Vitit 2013. L] gj:;::[e:tf;i:rxm té cilat jané detyrimisht t& konvertueshme né aksione té zakonshme
Ne Vitin 2014, Sektori Vecse kishte B Provizioni i Pérgjithshém pér kredité (Standard dhe Vrojtuese)
arritur konsolidimin konform kérkesave Burimi: BQK (2015)

rregullatore. Gjithashtu, performanca e

miré financiare e sektorit bankar gjaté vitit 2014, e shprehur me njé rritje rekorde té profitit, ka
shérbyer pér rritjen e kapitalit té sektorit duke zvogéluar nevojén pér borxh té ndérvarur.
Ndérsa, provizionet e pérgjithshme pér kredité shénuan rritje né vitin 2014, duke arritur vlerén
19.8 milioné euro né krahasim me 19.0 milioné euro né dhjetor 2013.” Pér dallim nga vitet e

6 Mesatarja e raportit té kapitalit té klasit té paré ndaj gjithsej kapitalit rregullator pér vendet e rajonit, e kalkuluar nga té dhénat e raportuara né kuadér té& Tregueseve té
Shéndetit Financiar t¢ Fondit Monetar Ndérkombétar —FMN-sé si dhe nga publikimet e Bankave Qendrore té vendeve pérkatése.

Huazimet ndaj personave té ndérlidhur me bankén zbriten né pérllogaritien e kapitalit té klasit t& paré, andaj zvogélimi i kétyre ekspozimeve ka ndikuar né rritien e
nivelit té kapitalit té klasit t& paré. Né kuadér té pozicioneve té reja té cilat zbriten nga pérllogaritia e kapitalit t& klasit t& paré, peshén mé té madhe e kané pikérisht
huazimet ndaj personave té& ndérlidhur, vlera e té cilave paraget 5.4 pérqgind té kapitalit t& klasit té paré né dhjetor 2014 né krahasim me 10.8 pérgind né dhjetor 2013.

8 Vlera e provizioneve té ndara nga bankat pér kredité me klasifikim standard dhe vrojtuese llogaritet si pjesé e kapitalit té klasit té dyté, limituar deri né 1.25 pérqind té
aseteve té peshuara ndaj rrezikut.

| 55



Raporti i Stabilitetit Financiar | Numér7

méhershme, kur bankat megjithése né pérqindje shumé té vogél, shfrytézonin instrumentet e
borxhit detyrimisht té konvertueshém né aksione pér plotésim té kapitalit, né dy vitet e fundit
kéto instrumente nuk gjetén aplikim.

Asetet e peshuara ndaj rrezikut

Vlera e aseteve té peshuara ndaj
rrezikut (angl. Risk-Weighted Assets:
RWA) né dhjetor 2014 arriti né 2.06
miliardé euro nga 1.92 miliardé euro njé

Figura 78. Struktura e RWA-ve sipas peshés sé
rrezikut

100%

80%

vit mé paré. Rritja e RWA-ve ishte

kryesisht rezultat i rritjes sé aseteve me 60%
peshé rreziku prej 100 pérqind, té cilat

40%

pérfshijné kredité si dhe zérat jashté-

20% ——

bilancoré. Vlera e kétyre aseteve arriti

.. o .. .- - 0% e . | 2.0% | . .
né 1.6 miliardé euro nga 1.4 miliardé né Dhjetor 2011 Dhjetor 2012 Dhjetor 2013 Dhjetor 2014
vitin paraprak, duke rritur pjesémarrjen uPesha 20% a Pesha 50 % Pesha 75%
e tyre ne gjlthse] RWA-té ne 78.1 mPesha 100 % mPesha 150 % = Rreziku opercaional

pérqind nga 72.4 pérqind né dhjetor

2014 (figura 78). Burimi: BQK (2015)

Né anén tjetér, asetet me peshén e Figura 79. Raporti i RWA-ve ndaj gjithsej mjeteve té

sektorit
shénuar rénie té konsiderueshme, duke 62%

rrezikshmérisé prej 75 pérqind kané

60.8%

zvogéluar efektin e rritjes sé gjithsej so% % o
.. . (]
RWA-ve nga rritja e theksuar e aseteve sg% c 58.6%
. . . . . . 58.2%
me peshé rreziku prej 100 pérqind. Kéto 5, 58.2% i

asete té cilat pérfshijné kreditée _,, \ /. 55.8%

mbuluara me kolateral té rendit té 5206 Wi

paré” kané zbritur né 187 milioné euro o

nga 292 milioné euro né vitin paraprak,

ndérsa pjesémarrja e tyre né gjithsej o Dhjetor2011 Dhjetor2012  Dhjetor2013  Dhjetor 2014
RWA-té zbriti né 9.1 pérqind nga 15.2 Raporti i RWA-ve ndaj Gjithse] mjeteve

pérqin d —I—S:grc;réii;rl]?a\ll;m-ve ndaj Gjithsej mjeteve (pa pérfshirje t& mjeteve pér rrezik

ité t) Burimi: BQK (2015
Kategorité tjera t&é RWA-ve nuk pésuan urimi: BQK (2015)

ndonjé ndryshim té theksuar. Nga gjithsej asetet e sektorit,” vlera e aseteve té cilat nuk bartin
rrezik, apo qé peshohen me peshé rreziku prej 0 pérqind, shénoi rénie né afér 60 pérqgind té vlerés
sé RWA-ve nga 65 pérqind né dhjetor 2013. Kjo mund té sugjerojé pér prirje té rritjes sé rrezikut
nga sektori bankar i1 Kosovés. Prirja pér rrezik mé té larté mund té mbéshtetet edhe né
analizimin e raportit t¢ RWA-ve ndaj gjithsej aseteve, i cili ka shénuar ngritje (figura 79). Né
dhjetor 2014, pjesémarrja e aseteve é bartin rrezik né gjithsej asetet e sektorit bankar ka
arritur né 60.8 pérqind nga 58.6 pérqgind né dhjetor 2013.”

6.4.4 Rreziku i tregut

Ekspozimi 1 sektorit bankar ndaj rrezikut té tregut, qé nénkupton rrezikun nga lévizjet e kursit
té kémbimit valutor si dhe ndryshimet nga 1évizjet né normat e interesit, vazhdon té mbetet né

19 . P . ) e e S . . AT s .
Specifikisht, asetet e peshuara me 75 pérgind shkallé rreziku pérfshijné kredité apo pjesé té tyre t& mbuluara me kolateral té rendit t& paré né formé té hipotekave té
banimit si dhe kredité pér ndértuesit pér té financuar ndértimin e pasurive té patundshme ku prona e financuar ka gené e shitur apo e léshuar me gira,

2 Né kété kalkulim jané pérfshiré edhe asetet jashté-bilancore pér shkak té pérfshirjes sé tyre né llogaritjen e gjithsej RWA-ve.

2 Pérfshirja e mjeteve pér rrezik operacional né RWA éshté béré efektive né korrik 2013, andaj RWA-té e periudhés dhjetor 2011 dhe 2012 nuk pérfshijné kéto mjete.
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nivel té ulét. Pozicioni 1 agreguar neto 1 hapur né valuté té huaj ndaj kapitalit té klasit té paré
ka shénuar rénie duke zbritur edhe mé tej ndjeshmériné edhe ashtu té ulét té sektorit ndaj
ndryshimeve né kurset e kémbimit. Kredité né valuté té huaj, té cilat edhe ashtu kané
pjesémarrje mjaft té ulét né gjithsej portofolin kreditor (0.3 pérqind né dhjetor 2014), kané
shénuar rénie dhe né kété ményré nuk paraqesin rrezik pér sektorin bankar. Ekspozimi ndaj
rrezikut té normave té interesit vazhdon té mbetet 1 ulét. Zérat kryesor té bilancit té gjendjes sé
sektorit bankar, gjegjésisht kredité dhe depozitat, bartin kryesisht norma fikse té interesit dhe
nuk ndikohen nga lévizjet né norma té interesit né afat té shkurtér. Megjithaté, ekziston rreziku
1 normés sé interesit né kuptimin e rifinancimit dhe riinvestimit té mjeteve, ku ndryshimet e
mundshme né norma té interesit reflektohen mé shpejté né anén e detyrimeve té sektorit pér
shkak té maturitetit mé té shkurtér té detyrimeve qé bartin interes né raport me asetet.
Megenése diferenca mes aseteve dhe detyrimeve qé bartin interes ndaj gjithsej aseteve mbetet e
ulét, sugjeron se ndryshimet né norma té interesit mund té kené pak ndikim né
géndrueshmeériné e sektorit.

Rreziku nga normat e kémbimit valutor

Pozicioni 1 hapur neto né valuté té huaj  Figura 80. Pozicionet e hapura né valuté t& huaj ndaj
éshté rritur lehtésisht gjaté vitit 2014.  Kapilait té Klasit té Paré

Asetet né valuté té huaj shénuan rénie .

né 123.1 milioné euro (vleré
2.5%

ekuivalente) nga 145.3 milioné né
dhjetor 2013. Detyrimet né valuté té
huaj shénuan rénie mé té ulét, nga 05%

1.5%

145.4 milioné né 126.9 milioné euro -05%

vleré ekuivalente, duke béré qé pozicioni

i hapur neto té zgjerohet né -3.7 mlhone Dhjetor 2011 Dhjetor 2012 Dhjetor 2013 Dhjetor 2014

euro vleré ekuivalente (-0.03 milioné o , .
mUS$ mUKE ®mCHF Other  mPozicioni i agreguar neto i hapur/Kapitali |

euro vleré ekuivalente né dhjetor 2013).
Né anén tjetér, pozicioni i agreguar neto Burimi: BQK (2015)
1 hapur pér té gjitha valutat® shénoi
rénie né 5.7 milioné euro vleré

ekuivalente né dhjetor 2014 nga 6.4 Figura 81. Kredité dhe detyrimet né valuté té huaj

milioné euro vleré ekuivalente njé vit . 5.5%

. . . . . . 7%
mé paré. Kjo rénie, sé bashku me rritjen 5 0% e TG \‘4_5%// 5.3%

e nivelit té kapitalit té klasit té paré té 5.0% 4.4%
. . . .. . L3 40%

sektorit bankar gjaté késaj periudhe 4.4%

3.0%

3.6%

béri qé raporti i pozicionit té agreguar
2.0%

neto té hapur né valuté té huaj ndaj
1.0%

kapitalit té klasit té paré té zbresé né 0.43% 0.39%
C—= ==

9
— 0.34%

3 0.32%

1.9 pérqind krahasuar me 2.6 pérqind  00%
né dhjetor 2013 (figura 80).

Dhjetor 2011 Dhjetor 2012 Dhjetor 2013 Dhjetor 2014

ep— Pjesémarrja e kredive né valuté té huaj né gjithsej portofolin kreditor
Pjesémarrja e detyrimeve né valuté té huaj né gjithsej detyrimet

Ne aspektin e disagreguar valutor, =t Kredité né valuté té huaj ndaj depozitave né valuté t& huaj

pozicionin mé té larté neto té hapur ndaj  pyrimi: BQK (2015)

kapitalit té klasit té paré e arriti dollari

amerikan, pér dallim nga franga zvicerane né vitin e kaluar. Né dhjetor 2014, ky raport pér
dollarin amerikan arriti né -0.8% (-0.4% né dhjetor 2013), ndérsa pér frankun zviceran raporti

Pozicioni i agreguar neto i hapur nénkupton shumén e pozicioneve té gjata dhe té shkurta né té gjitha valutat. Pér shembull, njé pozicion neto i shkurtér (-) né dollar
prej 1 milioné vleré ekuivalente té euros dhe njé pozicion neto i gjaté (+) né franga zvicerane prej njé milioné vleré ekuivalente t& euros rezulton né neto pozicion té
agreguar prej 2 milioné euro, pérderisa pozicioni neto i hapur do té ishte 0..
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ndérroi kahje dhe zbriti né -0.2% (nga 0.5% né dhjetor 2013). Raporti i pozicioneve neto té hapura
pér valuta individuale ndaj kapitali té klasit té paré vazhdon té mbetet mjaft nén maksimumin
prej 15 pérqgind té lejuar nga BQK. Bazuar né kéto té dhéna, mund té sugjerohet gé sektori
bankar vazhdon té mbetet mjaft miré i mbrojtur nga lIévizjet né kurset e kémbimit.

Kreditimi né valuté té huaj nga sektori bankar 1 Kosovés vazhdon té jeté mjaft 1 ulét. Né dhjetor
2014, kredité e léshuara né valuté té huaj zbritén né 5.9 milioné nga 6.1 milioné euro vleré
ekuivalente njé vit mé paré. Raporti 1 tyre ndaj gjithsej portofolit kreditor gjithashtu zbriti né
0.32 nga 0.34 pérqind né dhjetor 2013. Depozitat né valuté té huaj, né anén tjetér, kané
pjesémarrje mé té larté. Gjaté vitit 2014, vlera e tyre shénoi rénie nga 113.1 milioné né 136.9
milioné euro vleré ekuivalente né vitin 2013 si dhe pjesémarrja e tyre né gjithsej depozitat zbriti
né 4.5 pérqind nga 5.6 pérqgind njé vit mé paré. Rénia mé e larté e depozitave krahasuar me
kedité né valuté ndikoi qé raporti i kredive ndaj depozitave né valuté té huaj té ngritet né 5.3
pérqind nga 4.4 pérqind né dhjetor 2013 (figura 81).

Rreziku nga ndryshimet né normat e interesit

Sektorit bank LK s Gshtd i
exton apkar 1 Rosoves ese 1 Figura 82. Kredité dhe depozitat e ndjeshme ndaj
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gjithsej depozitave (figura 82). Burimi: BOK (2015)
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riinvestimit té mjeteve varésisht nga 800
kompozicioni 1 afatit té maturimit té 600
aseteve dhe detyrimeve qé bartin interes 400

(figura 83), si dhe kahut té lévizjes sé 200
normés sé interesit. Dallimi mes aseteve

dhe detyrimeve qé bartin interes éshté jzz

pothuajse mé 1 larti pér kategoriné e 600
maturlmlt deri ne 30 dlte, ku detyrimet 1-30 dité  31-90 dité 91-180 diteé 181-365dité  1-5 vjet Mbi 5 vjet
qé bartin interes tejkalojné asetet. Gjaté
vitit 2014, ky hendek ka shénuar rritje
né -416.7 milioné euro nga -384.8
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. _ Burimi: BQK (2015)
milioné euro né dhjetor 2013. Marré

parasysh qé hendeku éshté negativ pér kété kategori maturiteti (véllimi 1 detyrimeve qé bartin
interes éshté meé i larté se 1 aseteve), ndryshimet e mundshme né norma té interesit né afat té
shkurtér reflektohen mé shumé né shpenzime krahasuar me té hyrat e sektorit. Pjesa dominuese
e detyrimeve qé bartin interes né Kosové jané depozita, andaj sektori bankar éshté i ekspozuar
ndaj rritjes sé mundshme té normave té interesit né afat té shkurtér né kuptimin gé kosto e
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rifinancimit té depozitave rritet mé shpejté se qé mund té rriten té hyrat e arkétuara nga normat
meé té larta té interesit pér investime ngase maturimi i aseteve éshté meé 1 gjaté.

Sidoqofté, né afat prej njé viti, hendeku kumulativ ka kaluar né hendek pozitiv kryesisht pér
shkak té rénies sé detyrimeve qé bartin interes. Né dhjetor 2014, hendeku i aseteve dhe
detyrimeve qé bartin interes pér periudhén e maturitetit deri né 1 vit arriti né 151.2 milioné euro
pér dallim nga hendeku -239.0 milioné euro né dhjetor 2013. Né kété situaté té hendekut pozitiv,
ndryshimi 1 normave té interesit né periudhén njé vjecare ndikon mé shumé né té hyrat se né
shpenzimet e sektorit, andaj ekspozimi 1 pérgjithshém 1 sektorit ndaj rritjes sé normave té
interesit pothuajse neutralizohet.

Kutia 4. Identifikimi i bankave me réndési sistemike né Kosové

Modeli pér identifikimin e bankave me réndési sistemike paraget njé vegél té réndésishme pér vlerésimin e
vazhdueshém té shkallés sé réndésisé sistemike té bankave komerciale né vend. Né pérgjithési, njé banké
konsiderohet té keté réndési sistemike nése pritet qé déshtimi i mundshém i saj té manifestohet me pasoja
té réndésishme negative pér funksionimin dhe stabilitetin e téré sektorit dhe pér ekonominé né térési.
Andaj, monitorimi i vazhdueshém i shkallés sé réndésisé sistemike konsiderohet té jeté i réndésisé sé
vecanté pér stabilitetin financiar pér shkak se mundéson identifikimin e bankave déshtimi i mundshém i té
cilave do té mund té kishte ndikim mé té madh  pér sektorin financiar dhe ekonominé né pérgjithési.
Gjithashtu, ky model mundéson hartimin e rekomandimeve pér politikat dhe masat e nevojshme pér
sigurimin adekuat té kapaciteteve absorbuese té humbjeve té mundshme té bankave konform shkallés sé
réndésisé sé tyre sistemike.

Ky artikull paraget vlerésimin e shkallés sé réndésisé sistemike pér té gjitha bankat dhe degét e bankave té
huaja gé operojné né tregun e Kosovés duke u bazuar né té dhénat e muajit dhjetor 2014 té bilanceve té
gjendjes sé bankave pérkatése. Pér vlerésimin e réndésisé sistemike té bankave, modeli bazohet né katér
kritere bazé: kriterin e madhésisé, zévendésueshmérisé, ndérlidhjes dhe kompleksitetit. Dy kriteret e para
té sugjeruara nga modeli bazé (madhésia dhe zévendésueshméria) jané konsideruar si kritere themelore pér
pércaktimin e réndésisé sistemike né rastin e Kosovés, andaj dhe pesha e tyre né model éshté dominuese me
nga 40 pérqind secila.

Tabela 6. Indikatorét e pérdorur pér vierésimin e réndésisé sistemike té bankave né Kosové

Kriteri Indikatorét

Plesémarrja e parasé sé gatshme dhe bilancit me BQK-né
Plesémarrja né tregun e aseteve té sektorit

Plesémarrja né tregun e depozitave té sektorit
Madhésia

(pesha 40%) Kapitali vetanak i bankés né raport me gjithsej kapitalin e sektorit

Plesémarrja e letrave me vleré té sektorit
Nunri i depozitoréve té bankés né raport me gjithsej depozitorét

Plesémarrja e mieteve likuide té sektorit

Plesémarrja né kredité pér bujgési té gjithsej sektorit
Plesémarrja né kredité pér konsum té ekonomive familjare

Plesémarrja né kredité e industris€, prodhimit, energjisé dhe ndértimtarisé
Zévendésueshmeéria

(pesha 40%) Plesémarrja né kredité e tregtisé

Nuni i transaksioneve né raport me gjithsej transaksionet pérmes sistemit té pagesave
Plesémarrja né letrat me vleré té Qeverisé sé Kosovés

Plesémarrja né tregun e gjithsej kredive

Pesémarrja e depozitave dhe huazimeve nga korporatat tjera financiare dhe bankat tiera
Ndérlidhshméria

(pesha 10%) Plesémarrja e kredive pér korporatat tjera financiare

Pesémarrja e plasmaneve né bankat tiera (duke mos pérfshiré bankat ame)

Kompleksiteti
(pesha 10%)

Burimi: BQK (2015)

Pesémarrja e zérave jashté-bilancor
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Ndérsa dy kriteret tjera (ndérlidhja dhe kompleksiteti) jané peshuar me nga 10 pérqind duke u bazuar né
faktin gqé sektori bankar i Kosovés ka shkallé té ulét té ndérlidhshmérisé sé institucioneve né kuptimin e
kreditimit dhe huazimit té ndérsjellé, si dhe éshté i bazuar né aktivitete tradicionale té bankingut ku
shkalla e kompleksitetit éshté e ulét ngase financimi bazohet kryesisht né depozita dhe produktet kryesore
jané kredité. Pér secilin nga kriteret jané pércaktuar indikatorét pérmes té ciléve synohet matja e
shkallés sé réndésisé sistemike té bankave individuale. Indikatorét e pérdorur jané paraqitur né
tabelén 6, dhe secilit prej indikatoréve brenda kriterit té caktuar 1 éshté dhéné peshé e
barabarté.

Pérzgjedhja e indikatoréve éshté béré konform teorisé pérkatése dhe sugjerimeve té kornizés mbi té cilin
éshté zhvilluar ky model. Supozimi i pérgjithshém né raport me kriterin e madhésisé, i konsideruar si
kriteri kryesor pér matjen e réndésisé sistemike té njé institucioni, éshté qé sa mé e madhe té jeté
pjesémarrja e njé banke né gjithsej sektorin, aq mé e madhe éshté réndésia e saj sistemike me qé palét e
ndikuara né rast té tronditjeve né kété banké jané mé té shumta dhe kostot pér téré sektorin dhe
ekonominé jané mé té médha. Madhésia e institucioneve éshté synuar té matet si né aspektin e
pérgjithshém té pjesémarrjes sé aseteve né gjithsej asetet e sektorit, ashtu edhe né aspekte té vecanta té
bilancit té gjendjes si¢ jané pjesémarrja e depozitave té bankés pérkatése né gjithsej depozitat e sektorit,
numri 1 depozitoréve, pjesémarrja e parave té gatshme dhe rezervave, etj. pér té reflektuar késhtu
réndésingé e tyre né aspekte/segmente té vecanta té sektorit bankar, si p.sh. numri i depozitoréve qé mund té
ndikohet né rast té paraqitjes sé problemeve apo falimentimit té mundshém té njé banke té caktuar.

Kriteri 1 zévendésueshmérisé synon gé té masé shkallén e zévendésueshmérisé sé ofrimit té produkteve dhe
shérbimeve té bankés pérkatése nga bankat tjera né treg, né rast té déshtimit té saj. Supozimi kryesor pér
kriterin e zévendésueshmérisé éshté qé sa mé e madhe pjesémarrja e njé banke né njé segment té caktuar
té tregut apo né ofrimin e njé lloji té caktuar té shérbimit, aq mé té larta jané kapacitetet teknike dhe
njohurité pér funksionim né sektorin pérkatés (p.sh. vlerésimin e rrezikut té kredive pér sektorin e
bujqésisé), gjé gé e béjné mé té véshtiré zévendésimin e rolit té saj né até fushé nga bankat ekzistuese apo
edhe nga hyrésit e ri né treg. Andaj, edhe réndésia sistemike e njé institucioni rritet kur véshtirésité pér
zévendésimin e ofrimit té shérbimeve dhe produkteve té saj jané mé té médha.

Kriteri 1 ndérlidhshmérisé ka pér géllim gé té masé shkallén e ndérlidhshmérisé sé institucioneve bankare
ndérmjet vete si dhe me institucionet tjera financiare né vend né ményré qé té identifikojé rrezikun e efektit
shpérndarés sé krizés sé njé institucioni tek institucionet tjera financiare dhe sektori real. Ky kriter éshté i
njé réndésie té vecanté pér matjen e rrezikut sistemik né vendet me sektoré té zhvilluar financiar ku
ndérlidhjet mes institucioneve jané té shumta dhe komplekse. Né Kosové, tregu ndér-bankar éshté
pothuajse joekzistent dhe ndérlidhjet mes institucioneve financiare kryesisht kufizohen né depozitat dhe
kredité gé institucionet tjera financiare si kompanité e sigurimeve, institucionet mikrofinanciare dhe
ndihmésit tjeré financiar kané né bankat komerciale né vend. Rrjedhimisht, ndérlidhja mes institucioneve
financiare tentohet té matet pérmes pjesémarrjes sé plasmanéve né bankat tjera dhe ekspozimit kreditor
pér korporatat tjera financiare, si dhe pjesémarrjes sé depozitave dhe huamarrjeve nga korporatat tjera
financiare.

Sa 1 pérket kriterit té kompleksitetit, synimi 1 tij éshté gé té masé shkallén e kompleksitetit té modelit té
biznesit dhe operacioneve té njé banke nén supozimin se sa mé kompleks aktiviteti 1 njé banke, aq mé té
shumta jané ndérlidhjet dhe marréveshjet me palé té treta, té cilat i rrisin kostot dhe kohén e adresimit té
problemeve né rast té falimentimit. Né rastin e Kosovés, si indikator i pérafért pér matjen e kompleksitetit
té njé banke éshté marré pjesémarrja e zérave jashté-bilancoré né gjithsej portfolion e aseteve té asaj banke.

Pér té identifikuar réndésiné sistemike té njé banké éshté krahasuar vlera e secilit indikator me vlerén
mesatare té indikatorit pérkatés pér téré sektorin. Né rastet kur vlera e indikatorit té njé institucioni ka
tejkaluar vlerén mesatare té sektorit, atéheré ai institucion éshté konsideruar té keté réndési sistemike pér
indikatorin pérkatés. Kur indikatori ka rezultuar mbi mesataren e sektorit (i réndésisé sistemike), atij 1
éshté dhéné vlera 1, ndérsa né té kundértén i éshté pércaktuar vlera 0. Né vazhdimési, kéto vlera jané
shumézuar me peshén e indikatorit pérkatés, dhe kur njé banké ka rezultuar té keté réndési sistemike né
gjysmén apo mé shumé se gjysmén e indikatoréve té njé kriteri, atéheré ajo éshté konsideruar té keté
réndési sistemike pér kriterin pérkatés. Né fund, bankat té cilat kané rezultuar té kené shumén e
mesatares sé peshuar té kritereve té barabarté ose mé té larté se 50% , atéheré ato banka jané konsideruar
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té kené réndési sistemike. Sa mé e larté mesatarja e peshuar, aq mé e larté réndésia sistemike e atij
institucioni.

Rezultatet

Rezultatet e pérgjithshme té modelit me té dhéna té muajit dhjetor 2014 jané paragitur né tabelén 7.
Rezultatet mbesin té ngjashme me ato té njé viti mé paré né kuptimin qé katér bankat mé té médha qé
operojné né Kosové vazhdojné té konsiderohen me réndési té pérgjithshme sistemike. Sidoqofté, intervali i
shkallés sé réndésisé sistemike ka shénuar ngritje dhe shtrihet nga 65%, pér bankén sistemike me shkallén
mé té ulét té réndésisé sistemike, deri né 100% pér bankén sistemike me shkallén mé té larté, pér dallim
nga viti 2013 kur intervali ishte 53 — 89 %. Dy nga bankat me réndési té pérgjithshme sistemike, ngjashém
me vitin paraprak, rezultuan me réndési sistemike né té gjitha kriteret. Ndérsa dy té tjerat, pérkundér
réndésisé sistemike té pérgjithshme, nuk rezultuan té kené réndési sistemike né kriterin e
ndérlidhshmeérisé (né dhjetor 2013 njéra nga kéto bankat nuk rezultoi me réndési sistemike as né kriterin e
zévendésueshmeérisé) .

Tabela 7. Rezultatet e réndésisé sistemike té bankave né Kosové, sipas kritereve

Bankat/Kriteri Madhésia Z&évendésueshméria Ndérlidhshméria Kompleksiteti TOTAL

Banka 1

Banka 2

Banka 3 \ V

Banka 4

Banka 5 \ \ V V V
Banka 6 \ N V V
Banka 7 \ N N y y
Banka 8 \/ V \/ \/
Banka 9

Burimi: BQK (2015)

Rezultatet gjithashtu sugjerojné qé njéra nga bankat mé té vogla, e cilat nuk rezultoi me réndési té
pérgjithshme sistemike pér shkak té pjesémarrjes mé té ulét né treg, megjithaté doli té keté réndési
sistemike né dy nga kriteret — até té ndérlidhshmérisé dhe kompleksitetit (né dhjetor 2013 kjo banké ishte
me réndési sitemike vetém né kriterin e kompleksitetit). Gjithashtu, vlen té theksohet se disa nga bankat,
megjithése nuk rezultuan té kené réndési sistemike pér téré kriterin e zévendésueshmérisé dhe
ndérlidhshmérisé, dolén té kené pjesémarrje té réndésishme né disa indikatoré si numrin e transaksioneve
né raport me gjithsej transaksionet pérmes sistemit té pagesave, pjesémarrjen né letrat me vleré té
Qeverisé sé Kosovés, si dhe pjesémarrjen e depozitave dhe huazimeve nga korporatat tjera financiare dhe
plasmanét né banka tjera duke mos pérfshiré bankat amé. Njé rezultat i tillé ku bankat kané réndési
sistemike né disa indikatoré dhe kritere té caktuara, por jo edhe réndési sistemike té pérgjithshme,
sugjeron qé efekti 1 déshtimeve té mundshme té kétyre bankave megjithaté mund té jeté 1 réndésishém pér
sektoré dhe aspekte té caktuara té sektorit financiar dhe atij real.

6.5. Analiza Stres-Test

Analiza stres-test paraqet njé vegél té réndésishme té vlerésimit té géndrueshmérisé sé sektorit
ndaj tronditjeve té mundshme né portofolin kreditor si dhe né pozitén e likuiditetit, té cilat mund
té pasojné nga zhvillimet jo té favorshme ekonomike dhe ndryshimet né kushtet e tregut. Pérmes
késaj analize vlerésohet ndikimi i kétyre tronditjeve né kualitetin e portofolit kreditor, té hyrat e
bankés, pozitén e likuiditetit, si dhe gjendjen e saj té pérgjithshme financiare — nivelin e
kapitalit.
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Analiza e prezantuar mé poshté ka pér bazé té dhénat e sektorit bankar té Kosovés pér muajin
dhjetor 2014, té cilat jané shfrytézuar pér vlerésimin e géndrueshmeérisé sé sektorit ndaj rrezikut
kreditor, t&€ kombinuar me rrezikun nga norma e interesit dhe nga norma e kémbimit valutor
(rreziku 1 tregut). Né analizé éshté testuar gjithashtu aftésia e sektorit gé té ruaj gjendjen e
likuiditetit nén supozime hipotetike mbi térheqje té konsiderueshme té depozitave (rreziku i
likuiditetit).

Rezultatet e analizés stres-test né vazhdimési sugjerojné aftési té kénagshme té sektorit pér té
pérballuar ‘situatat ekstreme’ té ekspozimit ndaj kétyre rrezigeve.

Rreziku kreditor

Metodologjia

Skenari bazé: Analiza mbéshtetet né skenarin hipotetik se gjendja ekonomike né eurozoné dhe
né rajon do té pérkegésohet, dhe kjo do té reflektohet né ekonominé e Kosovés kryesisht pérmes
zvogélimit té dérgesave té emigrantéve dhe eksporteve, duke dekurajuar késhtu kérkesén e
pérgjithshme né vend. Si rezultat, rritja ekonomike né vend supozohet té pérkegésohet duke
zgjeruar késhtu hendekun e prodhimit dhe duke ndikuar negativisht né cilésiné e portofolit
kreditor. Né kété skenar éshté marré parasysh norma mesatare e rritjes ekonomike né Kosové
prej rreth 3.5 pérqind né pesé vitet e fundit si dhe éshté supozuar rénie ekonomike prej 2.5
pérqgind pér vitin 2014. Né kété situaté, hendeku 1 prodhimit do té ishte 6.0 pérqind, ndérsa
ndikimi né cilésiné e portofolit kreditor, gjegjésisht né kredité joperformuese (angl. Non-
Performing Loans: NPL), éshté vlerésuar duke konsideruar njé koeficient té elasticitetit t& NPL
ndaj hendekut té prodhimit prej 0.8, qé nénkupton rritje prej 4.8pp té pjesémarrjes sé NPL-ve
né gjithsej kredité e sektorit bankar. Si pasojé e tronditjeve né sektorin real, éshté supozuar gé
kreditimi nuk do té shénoj rritje né vitin pasues.

Né njé skenar shtesé ndaj skenarit bazé, krahas rrezikut kreditor jané konsideruar edhe efektet
e rrezikut té tregut né té hyrat e sektorit. Pra, rreziku kreditor éshté kombinuar me rrezikun nga
norma e interesit dhe nga norma e kémbimit. Normat e interesit pér pjesén e aseteve jané
supozuar té bien pér 3.0pp, ndérsa pér pjesén e detyrimeve pér 0.8pp ngase niveli 1 tyre bazé
tashmé éshté mjaft 1 ulét. Zhvlerésimi 1 valutés euro ndaj valutave té tjera éshté supozuar té jeté
20 pérqind, me pérjashtim té frangut zviceran ndaj té cilit zhvlerésimi éshté supozuar té jeté né
nivel mé té larté, respektivisht 30%.*

Efektet e supozimeve té mésipérme né sektorin bankar reflektohen si né vijim: rritja e
pjesémarrjes s€¢ NPL-ve né gjithsej kredité ndikon né rritjen e provizioneve; zhvlerésimi 1 euros
ndikon né rivlerésimin e humbjes/fitimit nga pozicionet e hapura neto, si dhe zvogélimi i
normave té interesit ndikon né humbjet/fitimet e té hyrave neto nga interesi duke marré
parasysh afatin e maturimit té aseteve dhe detyrimeve dhe riinvestimin/rifinancimin e tyre.

Krahas kétyre supozimeve, éshté marré parasysh profiti i pritur si njé absorbues 1 humbjeve nga
kéto tronditje. Né kété kontekst, éshté supozuar se profiti gjithashtu do té ndikohet nga
tronditjet e lartpérmendura, kryesisht pérmes rénies sé aftésisé sé gjenerimit té hyrave nga
interesi si rezultat 1 mos rritjes sé kreditimit si dhe déshtimit té kredive (rritjes sé NPL-ve).
Andaj, profiti i pritshém 1 bankave éshté llogaritur duke marré pér bazé profitin neto pas tatimit
té vitit 2014, ndaj té cilit fillimisht éshté aplikuar tronditje prej 40 pérqgind pér té reflektuar

23 " . _— . . .

Noté e papublikuar e FMN-sé “CESE Bank Loss Projection and Stress Testing Exercise”, Korrik 2009.
24 Zhvlerézimi mé i larté i euros ndaj frangut éshté konsideruar pér shkak té zhvlerésimit té larté né janar 2015 qé pasio si rezultat i ndérprerjes sé masés sé ndérlidhjes
(angl: unpeg) sé vlerés sé kétyre valutave.
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efektin e mos rritjes sé kreditimit, dhe pastaj jané zbritur edhe té hyrat gé do té realizoheshin po
qge se NPL nuk do té rritej.”®

Rritja e supozuar e NPL-ve éshté shprehur pérmes migrimit té kredive nga kategorité
performuese (standarde, né vézhgim, nénstandarde) drejté kategorive joperformuese (té
dyshimta dhe té humbura). Kjo rritje éshté shpérndaré proporcionalisht né kuadér té kategorisé
sé kredive té dyshimta dhe té kredive t€ humbura, duke marré pér bazé pjesémarrjen fillestare té
kétyre kategorive né gjithsej NPL-té. Rritja e NPL-ve reflektohet né nivelin e provizioneve
bazuar né rregulloren e BQK-sé pér provizionimin e kredive sipas klasifikimit. Supozimi pér
rritjen e NPL-ve aplikohet edhe te zérat jashté-bilancor qé pérfshijné zotimet e pashfrytézuara,
garancionet, letér kredité né dispozicion, dhe letér kredité komerciale.

Me gjithé faktin se né skenarin shtesé éshté konsideruar zhvlerésimi i euros ndaj valutave té
huaja pér té vlerésuar rrezikun e normés sé kémbimit valutor, éshté me réndési té potencohet se
ndikimi 1 kétij rreziku né bilancin e gjendjes sé sektorit bankar vazhdon té jeté minor pér shkak
té vlerés sé ulét té pozicioneve té hapura neto né valuté té huaj.

Skenari mbi rrezikun nga norma e interesit nénkupton zvogélimin e normave té interesit pér 3pp
pér asetet dhe 0.8pp pér detyrimet né bilancin e gjendjes. Zvogélimi 1 normave té interesit mund
té ndikojé né margjinén neto té interesit (angl. Net Interest Margin: NIM), kryesisht duke marré
parasysh afatin e maturimit té kredive dhe depozitave ngase pjesa dérmuese e kredive dhe
depozitave né sektorin bankar té Kosovés kané normé fikse té interesit dhe ndryshimet né norma
té interesit nuk reflektohen deri né maturim. Efekti negativ né té hyra nga rénia e normés sé
interesit né anén e aseteve neutralizohet né njé masé nga efekti pozitiv qé ka rénia e normeés sé
interesit pér detyrimet, por gqé efekti mbetet negativ pér shkak té rénies mé té theksuar té
normeés sé interesit né asete.

Skenaré tjeré shtesé: Krahas skenaréve bazé té lartpérmendur, skenaré shtesé né analizén
mbi rrezikun kreditor jané konsideruar edhe déshtimi 1 kredimarrésve mé té médhenj né secilén
prej bankave, si dhe niveli pérballues 1 NPL-ve pér secilén banké para se té shfagen problemet
me kapitalizim.

Pérfundimisht, géndrueshméria e sektorit bankar né kété analizé éshté vlerésuar né kuptim té
ndikimit té skenaréve hipotetik né nivelin e kapitalit rregullator té sektorit bankar, aseteve té
peshuara me rrezik dhe, rrjedhimisht, treguesin e mjaftueshmérisé sé kapitalit (angl. Capital
Adequacy Ratio: CAR).

Rezultatet

Gjendja e sektorit bankar té Kosovés pér sa 1 pérket kapitalizimit té bankave né dhjetor 2014
ishte mjaft e favorshme, me treguesin e mjaftueshmérisé sé kapitalit (CAR) né 17.8 pérqind
(tabela 8). Sektori bankar vazhdoi té géndrojé miré edhe pér sa i pérket nivelit té kredive
joperformuese né raport me gjithsej kredité, té cilat géndruan né 8.3 pérqind, si dhe
mbulueshmérisé sé tyre me provizione té cilat né dhjetor 2014 ishin né nivelin prej 114.4
pérqind. Andaj, si rezultat i pozicionit té miré fillestar si dhe profitabilitetit mé té larté qé nga
fillimi i funksionimit té tij, sektori bankar i Kosovés ka treguar nivel té larté té géndrueshmérisé
ndaj rrezikut kreditor edhe nén kushtet e supozimit té skenaréve hipotetik té pérshkruar mé
larte.

Nén supozimet e skenarit bazé pér vlerésimin e rrezikut kreditor (bilancor dhe jashté bilancor) -
né té cilin pjesémarrja e NPL-ve né portfolion kreditor do té rritej pér 4.8pp, ndérsa profiti 1
pritur pér téré vitin do té shfrytézohej pér absorbimin e humbjeve — treguesi i mjaftueshmérisé

° Vlerésimi i té hyrave té& ‘humbura’ si pasojé e rrities sé NPL-ve éshté béré fillimisht duke llogaritur ex-post normén e pérgjithshme té interesit né kredi pér secilén
banké, e cila mé pastaj éshté shumézuar me vlerén e shtuar t& NPL-ve.

| 63



Raporti i Stabilitetit Financiar | Numér7

sé kapitalit (CAR) 1 sektorit bankar do té zbriste né normén prej 15.6 pérqind,” qé éshté mbi
minimumin prej 12 pérqind té kérkuar nga BQK-ja. Sidoqofté, né nivel té bankave individuale,
CAR pér tri nga bankat do té zbriste nén nivelin 12 pérqind. Mjetet e nevojshme pér té rikthyer
kapitalizimin né nivelin e kérkuar do té arrinin né 8.6 milioné euro (ekuivalent me 0.16 pérqind
té vlerés sé PBB-sé sé parashikuar pér vitin 2014). Né kéto rrethana, pjesémarrja e NPL-ve né
gjithsej kredité e sektorit bankar do té arrinte né 13.1 pérqind, ndérsa né nivel té bankave
individuale niveli mé i larté 1 normés sé NPL-ve do té ishte 15.8 pérqind.

Duke u bazuar né supozimet e lartpérmendura té tronditjeve, gjithsej humbja e sektorit bankar
do té arrinte vlerén prej 72.3 milioné euro (1.3 pérqind té PBB-sé). Megjithaté, kjo vleré nuk
mund té konsiderohet né térési si humbje eventuale e sektorit me qé duhet té merret parasysh
fakti se njé pjesé e madhe e késaj humbje do té absorbohej nga profiti i pritur pér periudhén e
konsideruar. Gjithashtu, njé pjesé e humbjeve kthehen nga realizimi i kolateralit apo nga
riprogramimi, por qé ky aspekt nuk éshté konsideruar pér géllim té késaj analize.

Tabela 8. Pérmbledhje e rezultateve té stres-testit: rreziku kreditor

Nunri | bankave Y CAR % NPL % Rikapitalizimi
Pershiciny R s Nmeiukt Nomeilane Nisekori [ N.méiult N.meilare N isek. | Nemin.€ & HereE
Nivelet para goditieve 0 0 1 11.2 20.4 17.8 6.3 11.0 8.3
Rezultatet e makroskenaréve
Skenari bazé 0 0 3 7.2 18.3 15.6 4.8 15.8 131 8.6 0.16
Kombinimi me rrezik té tregut 0 0 3 6.2 17.2 145 4.8 15.8 13.1 11.6 0.21
Déshtimi i tre kredimarrésve 2 0 2 -14.6 175 12.9 85 60.9 17.1 253 0.46
Déshtimi i pesé kredimarrésve 2 1 3 -30.5 175 9.8 8.5 80.2 20.6 79.9 1.46

Shénim:1/ Nga nénté bankat e konsideruara né analizén stress-test, numri i bankave té cilat bien nén nivelin e nevojshém rregullator, i ndaré sipas kategorive.
Shénim: 2/ Né raportim té vlerave minimale dhe maksimale té indikatoréve né nivel t& bankave, né disa raste jané pérjashtuar vlerat e larta t¢ CAR si dhe vlera e NPL
prej 0 pérqind, té cilat karakterizojné bankat né fillim té veprimtarisé.

Burimi: BQK (2015)

Rezultatet e skenarit shtesé né té cilin rreziku kreditor kombinohet me rrezikun e tregut — né té
cilin rast krahas rritjes sé normés sé NPL-ve pér 4.8pp, pérfshihet edhe zhvlerésimi i1 euros dhe
rénia e normave té interesit né nivelet e supozuara mé larté - treguesi 1 mjaftueshmérisé sé
kapitalit (CAR) té sektorit bankar do té zbriste né 14.5 pérqgind. Tri banka do té zbrisnin nén
minimumin rregullator t&é CAR prej 12 pérqind, dhe nevojat pér rikapitalizim do ishin 11.6
milioné euro (0.21 pérqind té PBB-sé). Né kété skenar, efekti 1 zhvlerésimit té euros ishte 1 ulét si
rezultat 1 vlerés sé ulét té pozicionit té€ hapur neto, ndérsa efekti nga rénia e normave té interesit
ishte mé 1 theksuar.

Njé skenar tjetér shtesé supozon déshtimin e ekspozimeve té médha. Rezultatet e skenarit né té
cilin supozohet déshtimi 1 tre kredimarrésve mé té médhenj né secilén nga bankat sugjeron qé
CAR 1 sektorit do té zbriste né 12.9 pérqgind. Né kéto rrethana, né katér banka, CAR do té zbriste
nén nivelin minimal té kérkuar prej 12 pérqind dhe mjetet shtesé té nevojshme pér ngritjen e
kapitalit né nivelin minimal té kérkuar do té ishin 25.3 milioné euro (vleré ekuivalente me 0.46
pérqgind té PBB-sé sé vlerésuar pér vitin 2014). Nén supozimin e déshtimit té pesé kredimarrésve
mé té médhenj né secilén banké, CAR 1 sektorit do té zbriste né 9.8 pérqind, ndérsa numri i
bankave té nén-kapitalizuara do té arrinte né gjashté. Vlera e nevojshme pér rikapitalizimin e
sektorit bankar do té arrinte né 79.9 milioné euro (vleré ekuivalente me 1.46 pérqind té PBB-sé
sé vlerésuar pér vitin 2014).

% Vlen té theksohet se né kété edicion, ashtu si né Raportin e Stabilitetit nr.6, ka ndryshim metodik né vlerésimin e rrezikut kreditor, ku humbjet e vlerésuara vjetore tash
e tutje nuk zbriten nga asetet e peshuara me rrezik pér géllim té kalkulimit t¢ normés sé kapitalizimit (CAR) pas tronditjeve. Ky ndryshim éshté konform praktikés qé
kredité e klasifikuara si t&¢ humbura nuk ndodhé té shlyhen nga bilanci i gjendjes para se té kalojé njé vit, dhe me gé horizonti kohor i analizés stres-test éshté njé vit,
sugjerohet gé humbijet e tilla t&¢ mbeten né kuadér té aseteve té€ peshuara me rrezik me faktor (peshé) té njéjte té rrezikut. Ky ndryshim metodik paraget gasje mé
konservative té vlerésimit té rrezikut kreditor né krahasim me edicionet paraprake.
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Nivelet pérballuese té NPL-ve té secilés banké para se té shfagen probleme me kapitalizim (para
se Treguesi 1 Mjaftueshmérisé sé Kapitalit té zbres nén nivelin 12 pérqind) duken té jené mjaft
té larta pér shumicén e bankave. Né njé prej bankave, NPL do té mund té rritej deri né 22.5
pérqind té gjithsej portofolit té kredive té asaj banke para se té paraqitet nevoja pér kapital
shtesé. Né disa banka, nivelet pérballuese té normés sé NPL-ve paraqgiten mé té uléta, ku niveli
mé 1 ulét né njérén nga bankat éshté 11.9 pérqind (vetém 2.8pp mé shumé se niveli i NPL-ve
para tronditjes). Njéra nga bankat mund té pérballojé rritje té raportit té NPL-ve pér vetém
1.7pp para se té paraqiten nevojat pér kapitalizim shtesé. Sektori bankar né térési éshté né
gjendje té pérballojé njé raport té NPL-ve deri né 18.1 pérqind pa u paraqitur nevoja pér injektim
kapitali shtesé pér mbajtjen e CAR té sektorit né nivelin e kérkuar rregullator prej 12 pérqind.

6.5.2. Rreziku i likuiditetit

Metodologjia”

Skenari bazé: Analiza e rrezikut té likuiditetit mbéshtetet né skenarin bazé té térheqjes sé njé
vlere té theksuar té depozitave nga sektori bankar, duke vlerésuar késhtu aftésiné e sektorit qé
té pérballojé njé tronditje té tillé. Mé specifikisht, éshté konsideruar térheqja e 8 pérqind té
depozitave né baza ditore, pérgjaté pesé ditéve té njépasnjéshme, duke ndaré asetet likuide né
vleré té 5 pérqind té depozitave té mbetura pas ¢do dite pér géllime té operimit té bankés né
ditén vijuese. Ndarja e aseteve likuide né vleré té 5 pérqind té depozitave nénkupton g€, nén
paraqitjen e skenaréve té supozuar, rezerva e detyrueshme prej 10 pérqind té depozitave do té
pérgjysmohej né 5 pérqind. Skenari po ashtu éshté ndértuar mbi supozimin se gjaté késaj
periudhe mundésia e konvertimit té aseteve té mbetura likuide né para té gatshme do té ishte 80
pérqind, pérderisa mundésia e konvertimit té aseteve jolikuide né para té gatshme do té ishte
vetém 1 pérqind e kétyre aseteve brenda dités. Gjithashtu, éshté supozuar se bankat nuk kané
mundési té financimit pérmes burimeve té jashtme té financimit.

Skenaré shtesé: Krahas skenarit té lartpérmendur, si skenaré shtesé né analizén mbi rrezikun
kreditor jané konsideruar edhe déshtimi 1 depozitoréve mé té médhenj né secilén prej bankave, si
dhe niveli pérballues 1 térheqjes sé depozitave pér secilén banké para se té paraqitet nevoja pér
likuiditet shtesé.

Pérfundimisht, géndrueshmeéria e sektorit bankar né kété analizé éshté testuar né kuptim té
vlerésimit té mjaftueshmérisé sé aseteve likuide té bankave pér té pérballuar térheqje mjaft té
médha té depozitave si dhe mjaftueshmériné e aseteve likuide pér té pérballuar rrezikun e
mundshém nga koncentrimi i depozitave.

Rezultatet

Sektori bankar i Kosovés u karakterizua me likuiditet té larté né dhjetor té vitit 2014, ku
indikatori kyg 1 likuiditetit (raporti i aseteve likuide ndaj detyrimeve afatshkurtéra) géndroi né
43.3 pérqind. Andaj, si rezultat 1 pozités sé miré té likuiditetit, sektori bankar né térési tregoi
aftési té kénagshme té pérballimit té skenaréve té supozuar mjaft konzervativ té térheqjes sé
depozitave.

Metodologjia e llogarities sé aseteve likuide ka ndryshuar pér té gené konform rregullores sé BQK-sé pér menaxhimin e rrezikut té likuiditetit. Paraprakisht asetet
likuide pér géllim té analizés stres-test jané llogaritur sipas metodologjisé sé Tregueseve té Shéndetit Financiar t&¢ FMN-sé.
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Tabela 9. Pérmbledhje e rezultateve té stres-testit: Rreziku i likuiditetit

Parshkrimi Nurmri i bankave Y Mietet likuide shtesé té nevojshme (né min.
euro)
Pas dités sé paré 1 0.9
Pas dités sé dyté 1 3.3
Pas dités sé treté 1 5.8
Pas dités sé katért 3 244
Pas dités sé pesté 5 51.2

Shénim:1/ Numri i bankave té cilat do té kishin nevojé pér mjete likuide shtesé.

Burimi: BQK (2015)

Rezultatet e skenarit bazé té térheqjes sé 8 pérqind té depozitave né dité, pér pesé dité né
vazhdimési, sugjerojné se sektori bankar i Kosovés do té fillonte té keté nevojé pér likuiditet
shtesé né ditén e paré, ku vetém njéra nga bankat do té kishte mungesé té aseteve likuide prej
0.9 milioné euro (tabela 9). Né fund té dités sé treté, problemet me likuiditet do té vazhdonin té
mbesin té koncentruara vetém né njérén banké, nevojat pér likuiditet té sé cilés do té arrinin né
5.8 milioné euro. Né fund té dités sé katért, problemet do té shfageshin edhe né dy banka tjera,
ku nevojat e pérgjithshme pér injektim té likuiditetit do té arrinin né 24.4 milioné euro. Pas dités
sé pesté, gjithsej] pesé banka do té kishin mungesé té aseteve likuide pér pérballim té térheqgjeve
té supozuara té depozitave. Shkalla e térheqjes sé pérgjithshme té depozitave né ditén e pesté do
té arrinte né 34 pérqind, dhe shuma e aseteve likuide shtesé té nevojshme pér tejkalimin e
problemeve té likuiditetit do té arrinte né 51.2 milioné euro (0.93 pérqind e PBB-sé sé supozuar
pér vitin 2014).

Supozimi i déshtimit té depozitoréve mé té médhenj né secilén nga bankat rezulton té mos jeté
shqetésues pér gjendjen e pérgjithshme té likuiditetit né sektorin bankar. Rezultatet e kétij
skenari sugjerojné se sektori bankar i Kosovés nuk ka koncentrim té theksuar té burimeve té
financimit (depozitat si pérbérésit kryesoré té detyrimeve); prandaj, térhegja e menjéhershme e
depozitave nga individé apo kompani me vlerén e depozitave mé té médha nuk paraqget rrezik
serioz pér sektorin.

Nivelet pérballuese té térheqjes sé depozitave pér secilén banké para se té shfagen probleme me
likuiditet rezultojné té jené té larta né pérgjithési. Banka me pragun mé té ulét géndron né 10.3
pérqind, ndérsa ajo me pragun mé té larté né 45.7 pérqind. Né nivel té sektorit, pragu i térheqjes
sé gjithsej depozitave ishte afér 33.2 pérqind, qé nénkupton se sektori bankar mund té jeté né
gjendje té pérballojé térheqjen e njé té tretés (1/3) sé gjithsej depozitave pa pasur nevojé pér asete
likuide shtesé. Né kété rast, nén supozimin qé vlera e kredive nuk do té rritet, raporti
kredi/depozita pér sektorin bankar do té arrinte né 110.5 pérqind.

6.6. Infrastruktura Financiare né Kosové

6.6.1. Sistemi i Pagesave

Sistemet e pagesave luajné rol té réndésishém né sistemin financiar dhe ekonominé e njé vendi,
duke marré parasysh qé funksionimi efikas dhe i1 sigurt i tyre paraqget njé faktor shumé té
réndésishém né ruajtjen dhe promovimin e stabilitetit financiar té vendit. Né Kosové funksionon
njé sistem i vetém pér pagesa ndérbankare Sistemi Elektronik i Kliringut Ndérbankar (SEKN),
operuar dhe mbikéqyrur nga Banka Qendrore e Republikés sé Kosovés.

Sistemi Elektronik i Kliringut Ndérbankar éshté sistem hibrid i pagesave, pérmes té cilit
procesohen pagesat me vlera té vogla, me vlera té médha si dhe pagesa urgjente.

Numri 1 transaksioneve té pérpunuara nga SEKN né dhjetor 2014, arriti né 9.1 milioné (6.8
milioné né dhjetor 2013), duke shénuar rritje vjetore prej 33.2 pérqind. Kurse vlera e gjithsej
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transaksioneve deri né dhjetor 2014, arriti né 6.8 miliardé euro (6.4 miliardé né dhjetor 2013), qé
paraget njé rritje vjetore prej 6.1 pérqind. Mesatarja ditore e transaksioneve pérmes SEKN arriti
né 36.4 mijé té tilla, ndérsa vlera e tyre né 27.4 milioné euro.

Né raport me numrin e transaksioneve, pagesat e rregullta masive vazhdojné ta kené
pjesémarrjen mé té larté prej 41.2 pérqind né kuadér té instrumenteve té pagesave (tabela 10).
Kéto pagesa jané kryesisht té realizuara pér institucionet geveritare. Mé pas vijné pagesat
prioritare masive me njé pjesémarrje prej 35.7 pérqind, qé jané kryesisht té realizuara nga
institucionet geveritare (si¢ jané pagesat e pagave dhe pensioneve), dhe pagesat e rregullta té
cilat kané njé pjesémarrje prej 11.4 pérqind. Pagesat prioritare masive jané pagesat té cilat kané
shénuar rritjen mé té shpejté né numér (3,233,049 né dhjetor 2014 nga 1,797,330 né dhjetor
2013) kryesisht si rezultat i fillimit té procesimit té pagave té administratés dhe pensioneve té
MPMS pérmes SEKN-sé qé nga prilli i vitit 2013.

Tabela 10. Pjesémarrja e instrumenteve té pagesave né gjithsej transaksionet e SEKN-sé&, né
pérgindje

I Nunri i gjithsej transaksioneve Vlera e gjithsej transaksioneve
Dhjetor 2013 | Dhjetor 2014 Dhjetor 2013 | Dhjetor 2014
Té rregulita 14.3% 11.4% 51.6% 48.8%
Prioritare 0.4% 0.3% 11.9% 9.8%
Té rregullta - masive 48.5% 41.2% 8.3% 7.9%
Prioritare - masive 26.5% 35.7% 5.8% 9.4%
Pagesat xhiro 10.2% 11.2% 14.0% 13.9%
Letrat me vleré 0.0% 0.0% 8.3% 10.2%
Debitim Direkt 0.2% 0.2% 0.1% 0.1%

Burimi: BQK (2015)

Né raport me vlerén e transaksioneve, pagesat e rregullta vazhdojné té kryesojné strukturén e
pagesave (48.8 pérqind né gjithsej vlerén e transaksioneve). Pagesat kos-xhiro edhe pse shénuan
rénie té pjesémarrjes né vlerén e gjithsej pagesave (13.9 pérqind né dhjetor 2014 krahasuar me
14.0 pérqind né dhjetor 2013) vazhdojné té géndrojné né vendin e dyté. Pagesat prioritare masive
dhe letrat me vleré u karakterizuan me rritjet me té theksuara né vleré gjaté késaj periudhe, gjé
qé u reflektua edhe ne rritjen e dukshme té pjesémarrjes sé tyre né strukturé té pagesave.
Pagesat prioritare masive té procesuara pérmes SEKN rritén pjesémarrjen né 9.4 pérqind né
dhjetor 2014 nga 5.8 pérqind sa ishin né dhjetor 2013, kryesisht si rezultat i rritjes sé theksuar
sé tyre né vleré (645.3 milioné né dhjetor 2014 nga 374.5 milioné né dhjetor 2013). Si¢ edhe ceket
mé larté, procesimi i pagave té administratés dhe pensioneve t¢ MPMS pérmes SEKN-sé, nga
prilli 1 vitit 2013, éshté faktori kryesor 1 rritjes sé larté té kétij instrumenti. Pagesa e letrave me
vleré pérmes SEKN gjithashtu shénoi rritje té theksuar (695.4 milioné euro né dhjetor 2014 nga
534.0 milioné euro né dhjetor 2013) gé rezultol né rritjen e pjesémarrjes sé tyre né strukturé né
10.2 pérqind né dhjetor 2014 (8.3 pérqind né dhjetor 2013).

Numri 1 gjithsej llogarive té vlefshme bankare arriti né 1.92 milioné llogari né dhjetor 2014, qé
nénkupton qé mesatarisht ¢do qytetar né Kosové éshté i pajisur me llogari bankare.”® Nése e
krahasojmé numrin e llogarive bankare né vend né dhjetor 2014 me periudhén e njéjté té vitit té
kaluar kemi njé rritje té gjithsej llogarive bankare pér 3.3 pérqind.”

Llogarité bankare E-banking pérmes té cilave shfrytézuesit 1 qasen shérbimeve bankare ‘online’
nga interneti kané vazhduar té rriten. Deri né dhjetor 2014 numri i gjithsej llogarive E-banking

8 Sipas Agjencisé sé Statistikave té Kosovés, né dhjetor 2013 popullsia e pérgjithshme rezidente ishte 1,820,631.

2 Numri i gjithsej llogarive bankare pérfshiné: numrin e llogarive rriedhése, té kursimit dhe té tjera né bankeé.
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arriti né 157,761 njé rritje vjetore prej 20.1 pérqgind. Rrjedhimisht, edhe numri dhe véllimi 1
transaksioneve pérmes shérbimit E-banking éshté rritur. Numri i gjithsej transaksioneve té
realizuara pérmes llogarive E-banking arriti né 1,579,838 deri né dhjetor 2014 (1,056,655 né
dhjetor 2013). Vlera e gjithsej transaksioneve té realizuara pérmes llogarive E-banking deri né
dhjetor 2014 arriti né 4.2 miliardé euro (2.7 miliardé né dhjetor 2013).

Struktura e llogarive E-banking vazhdon té dominohet nga llogarité rezidente me njé
pjesémarrje prej 97.2 pérqind né dhjetor 2014. Né kuadér té llogarive té rezidentéve, llogarité
individuale bankare pérbéjné 79.7 pérqind té gjithsej llogarive té rezidenteve dhe pjesa e mbetur
nga 20.3 pérqind nga llogarité afariste. Ngjashém, struktura e llogarive té jo-rezidentéve
dominohet nga llogarité individuale (92.0 pérqind né dhjetor 2014), pérderisa llogaria afariste ka
njé pjesémarrje prej 8.0 pérqind.

Numri 1 gjithsej kartelave (kartela debiti dhe krediti) gé ofrojné shérbime pér térheqje té parave
té gatshme dhe pagesa té ndryshme shénoi rritje vjetore prej 6.0 pérqind né dhjetor 2014. Numri
1 kartelave me funksion debiti né dhjetor 2014 arriti né 678,090, kurse me funksion krediti né
121,652. Pérkundér shkallés mé té ulét té pérdorimit, numri i1 kartelave té kreditit u
karakterizua me rritje mé té shpejté (11.3 pérqind) krahasuar me kartelat e debitit (5.1 pérqgind).
Pjesémarrjen mé té larté si né kartelat e kreditit dhe debitit deri né dhjetor 2014 e kishin
kartelat Visa (90.9 pérqind pérkatésisht 73.2 pérqind), pasuar nga kartelat Master Card (9.1
pérqgind pérkatésisht 26.8 pérqind)

Infrastruktura bankare né vend sa 1 pérket rrjetit té bankomatéve (angl. Automated Teller
Machine: ATM) dhe pajisjeve POS (angl. Point-of-Sale) ka shénuar rritje. Numri i pajisjeve ATM
dhe POS (gé mundésojné pagesat né pika té shitjes) shénuan rritje vjetore prej 0.4 pérqgind
pérkatésisht rritje prej 3.1 pérqind deri né dhjetor 2014. Numri 1 ATM-ve té instaluara nga
bankat komerciale né dhjetor 2014 ishte 498 pérderisa numri 1 POS arriti né 9,349 (tabela 11).

Tabela 11. Rrjeti i sektorit bankar

Pérshkrimi Dhjetor 2011 Dhjetor 2012 Dhjetor 2013 Dhjetor 2014
Numrii ATM-ve 460 483 496 498
Nunri i POS-ve 7,534 8,592 9,071 9,349
Nunrii llogarive 'e-banking' 68,990 97,089 131,365 157,761

Burimi: BQK (2015)

Deri né dhjetor 2014, numri i térhegjeve pérmes ATM-ve arriti né 9.9 milioné (9.3 milioné né
dhjetor 2013), me njé qarkullim prej 996.2 milioné euro (936.2 milioné deri né dhjetor 2013).
Numri i1 pagesave pérmes pikave té shitjeve me kartela né terminalet POS deri né dhjetor 2014
arrit né 4.7 milioné me vleré prej 238.1 milioné euro. Vlera e térheqjes sé parave pérmes ATM-ve
ndaj gjithsej transaksioneve me kartela arriti né 78.9 pérqind deri né dhjetor 2014, qé tregon pér
nivel té larté té pérdorimit té parasé sé gatshme. Ndérsa, vlera e pagesave pérmes POS ndaj
gjithsej transaksioneve me kartela arrit né 18.9 pérqind deri né dhjetor 2014.

Pérkundér pjesémarrjes sé larté té térheqgjeve cash né vlerén e pérgjithshme té transaksioneve
me kartela, nga tabela 12 vérehet se krahasuar me vitet e méparshme éshté shénuar rénie e
pjesémarrjes sé térheqjeve cash né vlerén e pérgjithshme té transaksioneve me kartela.

Pérderisa térheqjet cash né terminale ATM né vitin 2013 pérbénin 81.0 pér qind té vlerés sé
pérgjithshme té transaksioneve me kartela, né vitin 2014 térheqjet cash pérbéjné 78.9 pér qind té
vlerés sé pérgjithshme, duke zvogéluar pjesémarrjen e tyre me 2.1 pp.
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Tabela 12. Pjesémarrja e vlerés sé transaksioneve me kartela sipas terminaleve né gjithsej
vlerén e transaksioneve me kartela, né pérqindje
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Pérshkrimi Dhjetor 2011 Dhjetor 2012 Dhjetor 2013 Dhjetor 2014
ATMtérhegje cash 81.8% 81.1% 81.0% 78.9%
ATM depozitime 0.0% 0.0% 0.2% 1.1%
Kredit Transfere népérmiet ATM 0.1% 0.1% 0.1% 0.0%
Térhegje cash né terminale POS 3.3% 2.3% 2.1% 1.1%
Pagesa me kartela né terminale POS 14.8% 16.5% 16.6% 18.9%

Burimi: BQK (2015)

Njékohésisht, pjesémarrja e pagesave me kartela né vlerén e pérgjithshme té transaksioneve me
kartela ka shénuar rritje né vitet e fundit. Pérderisa né vitin 2013 pagesat me kartela pérbénin
16.6 pér qgind té vlerés sé pérgjithshme té transaksioneve me kartela, né vitin 2014 pagesat me
kartela pérbéjné 18.9 pér qind té vlerés sé pérgjithshme, duke rritur pjesémarrjen e tyre me 2.3

pp.
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7. Sektori Pensional

7.1 Struktura e Sektorit Pensional
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Sektori pensional vazhdon té jeté sektori me normén meé té larté té rritjes sé aseteve né kuadér té
sistemit financiar té Kosovés. Vlera e aseteve té sektorit pensional, deri né dhjetor 2014, arriti né
1.1 miliard euro, duke shénuar rritje vjetore prej 19.1 pérqgind. Sektori pensional i Kosovés
pérbéhet nga Fondi i Kursimeve Pensionale té Kosovés (FKPK) dhe Fondi Slloveno-Kosovar 1
Pensioneve (FSKP). Pjesa mé e madhe e kursimeve pensionale né Kosové vazhdon té
administrohet nga FKPK-ja, q¢ menaxhon me 99.5 pérqind té gjithsej aseteve té sektorit té
pensioneve té cilat u karakterizuan me rritje vjetore prej 19.1 pérqind. Ndérsa pjesa e mbetur
administrohet nga FSKP-ja té cilat shénuan rritje vjetore prej 9.2 pérqgind.

Tabela 13. Struktura e fondeve pensionale sipas pronésisé

Pérshkrimi Dhjetor 2011 Dhjetor 2012 Dhjetor 2013 Dhjetor 2014
Kosové 99.2% 99.3% 99.4% 99.5%
Slloveni-Kosové 0.8% 0.7% 0.6% 0.5%

Burimi: BQK (2015)

Sa 1 pérket FKPK-sé, struktura e
aseteve deri né dhjetor 2014, u dominua
nga investimet né tregun e jashtém me
njé pjesémarrje prej 94.1 pérqind (figura
84). Pjesa e mbetur e aseteve pérbéhet
nga investimet né letrat me vleré té
Qeverisé sé Kosovés (5.0 pérqind) dhe
nga depozitat né BQK (0.9 pérqind).
Krahasuar me vitin e kaluar, FKPK ka
térhequr pjesén mé té madhe té
depozitave té mbajtura né BQK dhe ka
investuar né fonde investuese né
sektorin e jashtém kryesisht si rezultat i
normés sé kthimit mé té larté. Pjesa mé
e madhe e kétyre investimeve jashté
vendit jané né formé té aksioneve dhe
bonove té thesarit té gqeverive té huaja.

Investimet jashté vendit dominojné
edhe strukturén e aseteve té FSKP-sé.
Deri né dhjetor 2014, jashté vendit jané
investuar gjithsej 79.6 pérqind té
aseteve té FSKP-sé, ndérsa pjesa e
mbetur prej 20.4 pérqind paraqet
investimet né Kosové. Né figurén 84
mund té vérehet njé tendencé e
vazhdueshme e rritjes sé investimeve né
sektorin e jashtém nga FSKP-ja.

Figura 84. Struktura e investimeve té fondeve
pensionale, né pérqindje
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Burimi: BQK (2015)
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Figura 85. Mjetet nén menaxhimin e Fondit té
Kursimeve Pensionale té Kosovés
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7.2. Performanca e Sektorit Pensional
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Sektori pensional gjaté vitit 2014 u karakterizua me performancé pozitive financiare. Té dy

fondet shénuan ngritje té ¢mimit té aksionit dhe kthim pozitiv nga investimet (figura 85 dhe 86).
Vlera e ¢mimit té aksionit® té FKPK-sé, né dhjetor 2014, arriti né 1.29 euro, duke shénuar rritje
vjetore prej 6.5 pérqind. Njéherit, ¢mimi i aksionit t&é FKPK-sé ka arritur vlerén mé té larté

ndonjéheré té regjistruar krahasuar me
periudhat paraprake, duke u rikuperuar
nga rénia e konsiderueshme né vitin
2008 si  pasojé e krizés globale
financiare.

Gjithashtu, vlera e ¢gmimit té aksionit té
FSKP-sé ka vazhduar trendin rrités,
duke arritur né 145.16 euro né dhjetor
2014, gé paraget rritje vjetore prej 4.8
pérqind. Performanca pozitive e
investimeve reflekton pérmirésimin e
kushteve né tregjet ndérkombétare té
aksioneve, ku edhe jané investuar pjesa
mé e madhe e mjeteve té sektorit

Figura 86. Mjetet nén menaxhimin e Fondit Slloveno-
Kosovar té Pensioneve
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Burimi: BQK (2015)
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pensional té Kosovés. Si rrjedhojé, gjaté vitit 2014, FKPK-ja ka realizuar 66.7 milioné euro kthim

bruto nga investimet. Ndérsa, kthimi bruto né investimet e FSKP-sé deri né dhjetor 2014 arriti

né 371.9 mijé euro.

% Vlera bazé e ¢cmimit té aksionit pér FKPK-né éshté =1, ndérsa pér FSKP-né éshté =100.
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8. Sektori i Sigurimeve

8.1 Struktura e Sektorit té Sigurimeve

Struktura e sektorit té sigurimeve

vazhdon t& dominohet nga shérbimet e Figura 87. Struktura e aseteve té kompanive té
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Burimi: BQK (2015)

huaj, té cilat né dhjetor 2014
menaxhuan 67.4 pérqind té gjithsej aseteve té sektorit té sigurimeve.

Austria dhe Shqipéria, qé pérfagésohen me 5 kompani, vazhdojné té zotérojné 37.8 pérqgind té
gjithsej aseteve té sektorit té sigurimeve. Né treg operojné 4 kompani vendore té cilat
pérfagésojné sé bashku 32.6 pérqind té aseteve té sektorit. Sllovenia pérfagésohet nga 2 kompani
té cilat menaxhojné 14.3 pérqind té aseteve té sektorit. Ndérsa, Turqgia pérfagésohet nga 1
kompani e cila menaxhon 8.2 pérqgind té gjithsej aseteve té sektorit té sigurimeve (figura 87).

Shkalla e koncentrimit té tregut né sektorin e sigurimeve mund té konsiderohet e ulét, sidomos
né krahasim me shkallén e koncentrimit té tregut bankar. Indeksi Herfindahl-Hirschman 1
kalkuluar pér asetet e kompanive té sigurimeve tregon 884.5 piké né dhjetor 2014. Megjithaté,
shkalla e koncentrimit pér primet ishte mé e larte se sa pér asetet, ku né dhjetor 2014 Indeksi
Herfindahl-Hirschman pér primet ishte 1077.1 piké. Diferencé e ngjashme vérehet edhe nése
krahasohet pjesémarrja e tri kompanive mé té médha né gjithsej asetet dhe primet e sektorit, ku
né dhjetor 2014 pjesémarrja né gjithsej asetet ishte 34.0 pérqgind, ndérsa né gjithsej primet ishte
41.3 pérqind.

Tabela 14. Depértimi dhe densiteti i sektorit té sigurimeve té vendeve té rajonit*

Parshirii Prime/PBB Primet/Nunri i Popullsisé
Dhjetor 2013 Dhjetor 2013
Magedoni 2.0% 56.6 euro
Shqipéri 0.6% 28.7 euro
Mali i ZI 2.2% 56.8 euro
Serbi 1.8% 78.0 euro
Kosové (2014) 1.5% 45.1 euro
Kroaci 2.8% 279 euro
Slioveni 5.5% 941 euro

Burimi: Statistikat zyrtare té vendeve pérkatése (2015)

Shkalla e depértimit té shérbimeve té sigurimit né ekonominé e Kovovés, qé llogaritet si raport 1
pérqindjes sé bruto primeve té pranuara ndaj PBB-sé dhe maté zhvillimin e tregut té sigurimeve,

Me géllim gé té béhet njé krahasim mé i sakté i depértimit dhe densitetit té sigurimeve té Kosovés me vendet e rajonit, jemi bazuar me té dhénat mé té reja té fundvitit
té vendeve pérkatése.
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tregon njé normé relativisht té ulét prej 1.5 pérqind né dhjetor 2014 (tabela 14). Né kuadér té
vendeve té rajonit, niveli mé 1 larté 1 raportit ‘prime/GDP’ éshté regjistruar né Slloveni, ndérsa
raporti mé i ulét éshté shénuar né Shqipéri. Shkalla e densitetit té shérbimeve té sigurimit né
Kosové, gé llogaritet si raport i bruto primeve té pranuara ndaj numrit té popullsisé poashtu
mbetet relativisht e ulét duke shénuar vlerén prej 45.09 euro pér koké banori. Né krahasim me
vendet e rajonit, Kosova éshté njé ndér shtetet me raportin mé té ulét prime/popullsi pas
Shqipérisé ndérsa Sllovenia ka nivelin mé té larté té kétij indikatori.

8.2. Aktiviteti i Sektorit t& Sigurimeve

Né dhjetor 2014, vlera e aseteve té kompanive té sigurimit arriti né 140.4 milioné euro, duke
shénuar rritje vjetore prej 5.8 pérqind, qé paraqet pérshpejtim té rritjes krahasuar me normén
vjetore té rritjes prej 1.5 pérqind né dhjetor 2013. Struktura e aseteve té kompanive té sigurimit

vazhdoi té dominohet nga depozitat, té
Figura 88. Struktura e aseteve té kompanive té
sigurimit, dhjetor 2014, né pérqindje
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rritje mé té theksuar ishin asetet e

paprekshme (61.5 pérqgind), pasuar nga
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dhe letrat me vleré dhe asetet tjera  pgyimi:Bok (2015)
financiare shénuan rénie. Né dhjetor

2014, tet tj fi i kané . . L L
asete jera  Hhandlare kane Figura 89. Detyrimet dhe ekuitetii kompanive té

shénuar rénie vjetore prej 27.2 pérqind, sigurimit, dhjetor 2014, né pérgindje

ndérsa rénia e letrave me vleré gjaté
vitit 2014 erdhi si rezultat i maturimit té

56.7%

letrave me vleré té investuara gjaté
viteve paraprake.

Né kuadér té detyrimeve, rezervat 33.9%
teknike kryesojné me 56.7 pérqind té
gjithsej detyrimeve, ndérsa né pjesén e
mbetur  hyjné kapitali  vetanak,
detyrimet tjera dhe kredité (figura 89).
Kapitali vetanak né dhjetor 2014 shénoi mKredité © Kapitali vetanak ®Rezervat teknike = Detyrimet tjera
rritje vijetore prej 4.1 pérqind. Né rritjen  Burimi: BQK (2015)

e kapitalit vetanak, kontributin mé té

larté e kishin rezervat e pérgjithshme dhe speciale, si dhe zvogélimi i humbjeve gjaté viti 2014
krahasuar me humbjet né vitin paraprak. Né anén tjetér, niveli 1 kapitalit té kompanive té
sigurimit u ndikua negativisht nga térheqja e njé pjese té profitit t€ mbajtur gjaté viteve té

kaluara.

Deri né dhjetor 2014, vlera e bruto primeve té shkruara arriti né 82.0 milioné euro, duke shénuar
rénie vjetore prej 3.7 pérqind (tabela 15). Né kuadér té tyre, vlera e bruto primeve té shkruara té
sigurimit jo-jeté” arriti né 79.6 milioné euro dhe shénoi rénie vjetore prej 3.3 pérqind. Né kuadér
té sigurimit jo-jeté’, primet e pranuara nga sigurimi i pérgjegjésisé ndaj palés sé treté (TPL)
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arritén vlerén prej 42.3 milioné euro deri né dhjetor 2014, qé paraqget njé rénie vjetore prej 3.6
pérqind. Kurse, primet e pranuara nga ‘polisat kufitare’ dhe ‘polisat vullnetare’ shénuan rritje
vjetore prej 11.4 pérqind pérkatésisht 13.7 pérqind deri né dhjetor 2014. Vlera e primeve té
shkruara né kuadér té sigurimit ‘jeté’ shénoi njé rritje vjetore prej 18.9 pérqind, duke arritur
vlerén prej 2.4 milioné euro né dhjetor 2014.

Tabela 15. Bruto primet e arkétuara, né milioné euro

Pérshkrimi Dhjetor 2013 Dhjetor 2014
Prime bruto ‘jo jeté’ 77.1 79.6
Prime bruto ‘jeté’ 2.1 2.4

Burimi: BQK (2015)

Vlera e démeve té paguara nga kompanité e sigurimeve dhe Byroja Kosovare e Sigurimit (BKS)
deri né dhjetor 2014 arriti né 32.4 milioné euro, duke shénuar rénie vjetore prej 16.6 pérqind,
kryesisht si rezultat 1 zvogélimit té démeve té paguara ndaj sigurimit jo-jeté&’ (tabela 15). Né
kuadér té sigurimit jo-jeté’, rénia u shkaktua kryesisht nga zvogélimi i démeve té paguara pér
kategoriné ‘jo-pérgjegjésité ndaj palés sé treté’ qé shénoi vlerén 10.8 milioné euro gé paraget njé
rénie vjetore prej 31.4 pérqind. Démet e paguara nga sigurimi jeté’ deri né dhjetor 2014 arritén
né 0.2 milioné euro, ndérsa démet e paguara nga BKS-ja shénuan vlerén 4.2 milioné euro (5.2
milioné euro né dhjetor 2013).

Tabela 16. Démet e paguara, né milioné euro

Pérshkrimi Dhjetor 2013 Dhjetor 2014
Démet ‘jo jete’ 334 28.0
Démet ‘jete’ 0.2 0.2

Démet BKS 5.2 4.2

Burimi: BQK (2015)

démeve té paguara ndaj

Raporti 1
primeve té shkruara tregon pérmirésim
té performancés sé sektorit krahasuar
me vitin paraprak. Ky raport né vitin

Figure 90. Primet e pranuara dhe démet e paguara,
né milioné euro

90 60%
80 49.1%

50%

70
60
50
2013, si rezultat 1 zvogélimit té démeve 40
30
20
10
0

2014 u 39.5 pérqind
krahasuar me 49.1 pérqind né dhjetor
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té paguara nga kompanité e sigurimit — 20%
(figura 90).
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Burimi: BQK (2015)
Indikatorét kyc¢ té performancés dhe
stabilitetit té sektorit té sigurimeve né vitin 2014 kané shénuar pérmirésim té lehté né krahasim
me vitin 2013. Profitabiliteti vazhdon té paraqes shqetésimin kryesor pér sa 1 pérket
performancés sé kétij sektori. Deri né dhjetor 2014, sektori 1 sigurimeve regjistroi humbje né
vleré prej 318.8 mijé euro, e cila éshté me e ulét né krahasim me humbjen prej 754.6 mijé euro té
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regjistruar né vitin 2013. Sigurimi jo-jeté’ vazhdon té karakterizohet me humbje pér dallim nga
sigurimi jeté’ 1 cili rezultoi profitabil. Né vitin 2014, sigurimi jo-jeté’ ka zvogéluar humbjen pér
22.6 pérqind, kurse sigurimi ‘jeté’ shénoi rritje té profitit pér 69.6 pérqind krahasuar me dhjetor
2013. Pérmirésimi i pozicionit financiar ishte kryesisht rezultat i menaxhimit mé té miré té
shpenzimeve krahasur me vitin e kaluar.

Kthimi Mesatar né Asete (angl. Return of Average Assets: ROAA) né dhjetor 2014 ishte -0.23
pérqind krahasuar me -0.26 pérqind sa ishte né dhjetor 2013. Ndérsa, Kthimi Mesatar né
Kapital (angl. Return on Average Equity: ROAE) ishte -0.68 pérqind krahasuar me -0.74 pérqind
sa ishte né dhjetor 2013.

Gjendja e sektorit té sigurimeve éshté mé e miré pér sa 1 pérket kapitalizimit. Sektori mbetet
miré i kapitalizuar, me normé kapitalizimi prej 33.9 pérqind, qé do té thoté se tregu do té ishte
né gjendje té miré pér t'u ballafaquar me tronditjet e mundshme. Po ashtu, kompanité e
sigurimeve gjaté késaj periudhe kishin njé nivel té kénaqshém té likuiditetit. Raporti ndérmjet
parasé sé gatshme dhe ekuivalentéve té saj dhe rezervave teknike géndroi né 121.4 pérqind né
dhjetor 2014 (123.3 pérqind né dhjetor 2013), kurse raporti ndérmjet parasé sé gatshme dhe
ekuivalentéve té saj dhe gjithsej detyrimeve géndroi né 104.3 pérqind (99.0 pérqind né dhjetor
2013).
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9. Sektori Mikrofinanciar dhe Ndihmésit Financiar

9.1. Aktiviteti i Sektorit Mikrofinanciar

Sektori mikrofinanciar gjaté vitit 2014
ka ndérpreré trendin e tkurrjes sé
aktivitetit té ndjekur gjaté viteve té
fundit. Né dhjetor 2014, vlera e gjithsej
aseteve té institucioneve
mikrofinanciare ishte 112.9 milioné euro
qé paraget nivel té ngjashém me vitin

2013 (figura 91).

Kredité, té cilat pérfagésojné 65.9% té

gjithse) aseteve té sektorit, jané
karakterizuar me rritje vjetore prej 2.9
pérqind, dhe kané arritur vlerén prej
74.4 milioné euro né dhjetor 2014. Né
kuadér té gjithésej kredive 34.1 pérqgind
jané té destinuara pér ndérmarrje kurse
65.9 pérqind pér ekonomité familjare
(figura 92). Kredité e destinuara pér
ndérmarrje shénuan rritje vjetore prej
10.0 pérqind dhe kishin kontributin
kryesor né zgjerimit a aktivitetit
kreditor té IMF-ve. Ndérsa kredité ndaj
ekonomive familjareu karakterizuan me
rénie vjetore prej 0.4 pérqind. Rénia e
kreditimit té ekonomive familjare mund
té jeté ndikuar nga konkurrenca prej
sektorit bankar duke pasur parasysh se

kreditimi 1 ekonomive familjare nga ky

sektor gjaté té njéjtés periudhé u
karakterizua me rritje té pérshpejtuar.
Ndérkaq, pavarésisht konkurrencés prej
sektorit bankar qé ka lehtésuar
standardet dhe kushtet pér kreditimin e
ndérmarrjeve, IMF-té shénuan rritje té
kreditimit pér ndérmarrjet qé mund té
jeté ndikuar nga rritja e kérkesés pér

kredi.

Struktura e kredive, sipas sektoréve
ekonomik, mbetet e ngjashme me vitin
paraprak. Kredititimi 1 sektorit té

shérbimeve kryeson strukturén e

Né milioné euro
=
=
[5;]

Figura 91. Asetet e institucioneve mikrofinanciare,
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Figura 92. Struktura e kredive té& IMF-ve sipas
sektoréve, né pergindje
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Figura 93. Struktura e kredive té& IMF-ve sipas
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Industria, energjetika, dhe ndértimtaria
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kredive té destinuara pér ndérmarrje me pjesémarrje prej 46.5 pérqind. Ndryshe nga sektori
bankar, sektori mikrofinanciar karakterizohet me njé kreditimi mé té madh té sektorit té
bujgésisé. Né dhjetor 2014, kredité e léshuara pér sektorin e bujqésisé kishin pjesémarrje prej
25.4 pérqind né gjithsej kredité e léshuara pér ndérmarrje. Pjesa tjetér e kredive éshté destinuar
pér ndértimtari, industri dhe energjetiké (figura 93).
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Sipas maturitetit, struktura e kredive
mbetet e ngjashme me vitin paraprak,
duke u kredité
afatmesme ‘mbi 1 vit deri né 5 vite’ té
86.3 pérqind té
gjithsej Kredité afatshkurta
‘deri né 1 vit’ pérbéjné 13.4 pérqind té
kredive, dhe
pérfagésohet
(figura 94).

dominuar nga

pérfagésojné
kredive.

cilat

pjesa e  mbetur

nga kredité afatgjata

Institucionet mikrofinanciare vazhdojné
té karakterizohen me cilési té miré té
Né dhjetor 2014,
raporti i kredive joperformuese (angl.
NPL)
gjithsej kredive ishte 4.8 pérqind (5.2
pérqind né dhjetor 2013). Gjithashtu,
mbulueshmeéria e kredive joperformuese

portofolit kreditor.

non-performing  loans: ndaj

me provizione vazhdon té jeté né nivel té
kénaqshém duke u pérmirésuar né
113.1 dhjetor 2014
krahasuar me nivelin prej 107.0 pérqind

pérgqind né
né dhjetor 2013. Rritja e pagave né
sektorin publik mund té keté ndikuar né
te
performuese duke gené se pjesa mé e

rénien e nivelit kredive jo
madhe e kredive té léshuara nga IMF-
té jané té destinuara pér ekonomité

familjare.

Lizingu pérfagéson kategoriné e dyté mé
té réndésishme té aseteve té IMF-ve me
pjesémarrje prej 19.8 pérqind né gjithse]
asetet. Deri né dhjetor 2014, lizingu
arriti vlerén 22.4 milioné euro, duke
shénuar rritje vjetore prej 1.4 pérqind.
Pér dallim nga periudhat paraprake, né
dhjetor 2014
dominohet nga lizingu i1 destinuar pér

struktura e lizingut
ekonomité familjare, 1 cili pérbéné 53.5
pérqind té gjithsej aktivitetit (figura 95).
Lizingu pér ekonomité familjare dyfishoi
vlerén krahasuar me vitin e kaluar si
rezultat 1 rritjes sé theksuar té lizingut
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Figura 94. Struktura e kredive sipas afatit té&
maturimit, dhjetor 2014, né pérqindje
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Figura 95. Struktura e lizingut té IMF-ve sipas
sektoréve, né perqgindje
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Figura 96. Normat e interesit né kredité e IMF-ve, né
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hipotekar. Kurse, rénia vjetore prej 35.0 pérqind e lizingut pér ndérmarrje né dhjetor 2014 erdhi

si rezultat 1 rénies sé theksuar té lizingut financiar né formé té kredive hipotekare dhe lizingut

pér pajisje té destinuara pér biznese.

Megenése IMF-té nuk kané té drejté ligjore té financohen nga depozitat e klientéve, pjesa

kryesore e detyrimeve té kétyre institucioneve pérbéhet nga linjat kreditore té jashtme. Prandaj,

ekspozimi 1 sektorit mikrofinanciar né kuadér té detyrimeve éshté 1 larté. Né dhjetor 2014,

| 77



Raporti i Stabilitetit Financiar | Numér7

raporti 1 detyrimeve té jashtme ndaj gjithsej aseteve té IMF-ve arriti né 54.7 pérqind (55.5
pérqind né dhjetor 2013).

Normat mesatare té interesit pér kredité e IMF-ve vazhdojné té jené dukshém mé té larta
krahasuar me normat e aplikuara nga sektori bankar. Norma mesatare e interesit né kredité e
IMF-ve, né dhjetor 2014, ishte 23.3 pérqind (22.6 pérqind né dhjetor 2013) (figura 96). Norma e
interesit né kredi pér ekonomité familjare arriti né 23.8 pérqind nga 23.7 pérqind sa ishte né
dhjetor 2013. Ndérsa, norma e interesit né kredi pér ndérmarrje arriti né 22.6 pérqind nga 19.8
sa ishte né dhjetor 2013 (figura 97).

Norma mesatare e interesit pér sektorin  Figyra 97. Normat e interesit né kredité e IMF-ve
e bujqésisé né dhjetor 2014 arriti né 25.5  sipas sektoréve, né pérgindje

pérqind (25.0 né dhjetor 2013), ndérsa 2%
pér sektorin e shérbimeve arriti né 21.7 2%
pérgind (20.4 pérqind né dhjetor 2013). ** T N
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d

. . e 159
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ku gjaté gjysmés sé paré té vitit kanée —&— Ndérmarrje Ekonomi Familjare

tendencé té rritjes krahasuar me trendin Burimi: BQK (2015)
rénés gjaté gjysmeés sé dyté té wvitit
(figurén 97).

9.2. Performanca e Sektorit Mikrofinanciar

Sektori 1 institucioneve mikrofinanciare né vitin 2014 realizoi profit né vleré prej 1.3 milioné euro
krahasuar me humbjen prej 324.4 mijé euro né vitin paraprak. Operimi me fitim ishte kryesisht
rezultat i rénies mé té theksuar té shpenzimeve krahas rritjes sé lehté té hyrave.

Té hyrat e sektorit arritén vlerén prej 19.3 milioné euro né dhjetor 2014, qé paraget rritje vjetore
prej 0.6 pérqind. Struktura e té hyrave vazhdon té dominohet nga té hyrat e interesit me
pjesémarrje prej 83.1 pérgind. Né anén tjetér, shpenzimet shénuan rénie prej 7.7 pérqind, né
kuadér té cilave kontribuues kryesor ishin shpenzimet pér provizionet pér humbjet né kredi
(rénie prej 60.0 pérgind) dhe shpenzimet e personelit té cilat shénuan rénie pér 3.9 pérqind.
Treguesi 1 pérgjithshém 1 efikasitetit, 1 cili shprehet pérmes raportit té shpenzimeve ndaj té
hyrave, éshté pérmirésuar né 93.3 pérqind nga 101.7 pérqind sa ishte né vitin paraprak.

Pérmirésimi 1 performancés financiare u pasqyrua edhe né pérmirésimin e indikatoréve té
profitabilitetit. Kthimi mesatar né asete (angl. Return on Average Assets: ROAA) u pérmirésua
né 1.1 pérqind nga -0.3 pérqind sa ishte né vitin 2013. Gjithashtu, kthimi mesatar né kapital
(ang. Return on Average Equity: ROAE) arriti né 4.3 pérqind nga -1.1 pérqind sa ishte né vitin
2013.

Treguesit kyc¢ té kapacitetit té sektorit, té paraqitur né tabelén 17, nuk jané né harmoni né mes
vete. Numri i té punésuarve né sektorin mikrofinaciar u rrit né 776 né fund té vitit 2014
krahasuar me 765 né fund té vitit paraprak. Kurse, numri i kredive té aprovuara u zvogélua né
34,564 né vitin 2014 krahasuar me 36,805 né vitin paraprak. Kjo ndikoi qé indikatori qé mat
raportin e numrit té kredive pér punétor té zvogélohet krahasuar me vitin e kaluar (tabela 17).
Po ashtu, indikatori qé maté mesataren e aseteve té menaxhuara pér punétor shénoi rénie
krahasuar me vitin e kaluar si rezultat 1 mos zgjerimit té aktivitetit té sektorit, pavarésisht
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rritjes sé numrit té punétoréve. Né anén tjetér, profiti i realizuar pér punétor dhe shpenzimet e
personelit pér punétor shénuan pérmirésim krahasuar me vitin e kaluar. Raporti i profitit té
realizuar pér punétor ka shénuar rritje né 2014 si rezultat 1 operimit me fitim té sektorit
krahasuar me operimin me humbje né 2013. Kurse, raporti 1 shpenzimeve té personelit ndaj
numrit té punétoréve shénoi rénie duke e ulur koston mesatare té shpenzimeve pér njé punétor,
si rezultat 1 menaxhimit mé té miré té shpenzimeve. Rrjedhimihst pavarésisht faktit q¢ IMF-té
kané shénuar progres né disa indikator kyc té efikasitetit, zgjerimi 1 aktivitetit si dhe menaxhimi
meé efikas 1 punétorve jané disa nga sfidat e kétij sektori financiar.

Tabela 17. Tregues shtesé té efikasitetit té sektorit

Pérshkrimi Dhjetor 2012 Dhjetor 2013 Dhjetor 2014
Asetet/nr. i punétorve (né miéra euro) 128.1 147.6 1455
Profiti/nr i punétorve (né mijéra euro) -5.0 -0.4 1.7
Nurmri i kredive/nr. i punétorve 44.5 48.1 445
Shpeznimet e personelit/nr. i punétorve (né miéra euro) 13.8 148 14.0

Burimi: BQK (2015)

9.3 Ndihmésit Financiar

Struktura e ndihmésve financiar pérbéhet nga byroté e kémbimit dhe agjensionet pér transferim
té parave (ATP). Ky sektor pérbéné numrin mé té madh té institucioneve financiare né vend,
mirépo menaxhon pjesén mé té vogél té aseteve té sistemit financiar (0.2 pérqind né dhjetor
2014). Vlera e aseteve té ndihmésve financiar né dhjetor 2014 arriti né 9.0 milioné euro, qé
paraqet rritje vjetore prej 18.6 pérqind.

Deri né dhjetor 2014, té hyrat e ndihmésve financiar arritén vlerén 6.6 milioné euro, duke
paraqitur rritje prej 17.0 pérqind krahasuar me periudhén e njéjté té vitit paraprak. Struktura e
té hyrave té ndihmésve financiar dominohet nga kategoria e té hyrave nga transferet, me
pjesémarrje prej 73.4 pérqind, qé u karakterizuan me rritje vjetore prej 5.8 pérqind. Né anén
tjetér, shpenzimet arritén vlerén prej 3.4 milioné euro, qé paraqet rritje vjetore prej 26.8 pérqind.
Neto fitimet pér sektorin e ndihmésve financiaré arritén vlerén prej 3.2 milioné euro deri né
dhjetor 2014, gé paraqget rritje vjetore prej 7.6 pérqind.
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Tabela 1. Indikatorét e géndrueshmérisé financiare, né pérqind
Sistemi bankar Grupi bazé i indikatoréve Dhjetor 2011 Dhjetor 2012 Dhjetor 2013 Dhjetor 2014
Kapitali rregullativ ndaj aseteve té peshuara ndaj riskut 176 14.2 16.7 17.8
Maftueshmeéria e kapitalit Kapitali i klasit té paré ndaj aseteve té peshuara ndaj riskut 148 116 128 146
Kredité jo-performuese neto ndaj kapitalit 44 7.4 7.8 47
Cilésia e aseteve Kredité joperformuese ndaj totalit t& kredive 58 75 8.7 8.3
Korporatat tjera financiare 0.5 1.1 1.1 0.4
Korporatat publike jofinanciare 0.09 0.08 0.01 0.03
Korporatat tjera jofinanciare 69.2 66.7 66.4 65.7
Shpérndarja sektoriale e kredive ndaj totalit " » 30.1 30.8 31.3 33.9
té kredive Ekonomité familjare
OJSHEF 0.09 0.02 0.05 0.01
Jo-rezidente 0.00 128 1.10 0.02
Githsej 100.0 100.0 100.0 100.0
Kthimi né asete (ROA)* 17 0.8 1.0 2.2
N ) 17.4 8.6 10.6 225
Profitabiliteti Kthimi né kapital (ROE)
Margjina e interesit ndaj té hyrave bruto 75.2 74.7 73.1 75.9
Shpenzimet jo-interes ndaj t& hyrave bruto 76.8 87.8 84.8 66.6
Asetet likuide (bazé&) ndaj totalit t& aseteve 26.6 253 21.7 25.9
- _— " - 313 32.6 36.6 328
Likuiditeti Asetet likuide (baza e gjéré) ndaj totalit t& aseteve
Asetet likuide (bazé&) ndaj detyrimeve afatshkurtéra 337 317 357 324
Asetet likuide (baza e gjéré) ndaj detyrimeve afatshkurtéra 396 408 471 41.0
Senzitivitet ndajriskut ¢ tregut Pozicionet neto t& hapura né valuté té huaj ndaj kapitalit 25 0.7 23 18
Grupi i zgjeruar i indikatoréve
Kapitali ndaj aseteve 102 10.0 9.7 10.8
Ekspozimi kreditor ndaj kapitalit 778 804 107.4 97.1
Shpenzimet e personelit ndaj shpenzimeve nga jointeresi 387 381 385 41.7
Dallimi né mes t& normés sé interesit pér kredi dhe depozita 102 9.1 87 8.1
Depozitat e Kiientéve ndaj totalit t& kredive (jo ndérbankare) 1175 122.6 1316 1293
Detyrimet né valuté té huaj ndaj gjithsej té detyrimeve 4.9 43 4.6 0.0

* Jané konsideruar té hyrat neto para taksés.
Udhézuesi: Financial Soundness Indicators, Compilation Guide, IMF (2006)
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Tabela 2. Bilancet e gjendjes sé& bankave komerciale, dhjetor 2014, né milioné euro
Procredit Bank
(Né milioné euro)
Asetet Detyrimet
Paraja e gatshme dhe bilanci me BQK 159.8 Bilanci nga bankat tjera 03
Bilanci me bankat komerciale 112.42 Depozitat 678.3
Letrat me vleré 94.5 Huamarrijet tjiera B
Kredité 443.7 Detyrimet tjera 47.8
Asetet fikse 15.3 Borxhi i ndérvarur 145
Asetet tiera 75 Mietet vetanake 92.3
GJITHSE] ASETET 833.2 GJITHSEJ DETYRIMET 833.2
Burimi: BQK (2015)
Raiffeisen Bank
(Né milioné euro)
Asetet Detyrimet
Paraja e gatshme dhe bilanci me BQK 76.0 Bilanci nga bankat tjera 6.2
Bilanci me bankat komerciale 85.0 Depozitat 603.1
Letrat me vleré 142.8 Huamarrijet tjiera 05
Kredité 4718 Detyrimet tiera 66.1
Asetet fikse 6.9 Borxhi i ndérvarur 19.0
Asetet tiera 56 Mietet vetanake 93.2
GJITHSEJ ASETET 788.0 GJITHSEJ DETYRIMET 788.0
Burimi: BQK (2015)
Banka pér Biznes
(Né milioné euro)
Asetet Detyrimet
Paraja e gatshme dhe bilanci me BQK 26.3 Bilanci nga bankat tjera 0.0
Bilanci me bankat komerciale 43 Depozitat 103.0
Letrat me vleré 72 Huamarrijet tjiera 0.0
Kredité 80.0 Detyrimet tjera 73
Asetet fikse 08 Borxhi i ndérvarur 1.8
Asetet tiera 2.2 Mietet vetanake 8.8
GJITHSE] ASETET 120.9 GJITHSEJ DETYRIMET 120.9

Burimi: BQK (2015)
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Banka Ekonomike
(Né milioné euro)
Asetet Detyrimet
Paraja e gatshme dhe bilanci me BQK 18.7 Bilanci nga bankat tjera 05
Bilanci me bankat komerciale 76 Depozitat 1545
Letrat me vleré 28.0 Huamarrijet tjiera 0.0
Kredité 120.8 Detyrimet tjera 13.8
Asetet fikse 6.7 Borxhi i ndérvarur 1.0
Asetet tiera 16 Mietet vetanake 13.6
GJITHSE] ASETET 183.4 GJITHSEJ DETYRIMET 183.4
Burimi: BQK (2015)
Banka Kombétare Tregtare
(Né milioné euro)
Asetet Detyrimet
Paraja e gatshme dhe bilanci me BQK 37.0 Bilanci nga bankat tjera 0.0
Bilanci me bankat komerciale 325 Depozitat 211.0
Letrat me vleré 49.2 Huamarriet tiera 10.0
Kredité 1275 Detyrimet tjera 18.4
Asetet fikse 36 Borxhi i ndérvarur 0.0
Asetet tiera 2.7 Mietet vetanake 13.0
GJITHSE) ASETET 2525 GJITHSEJ DETYRIMET 2525
Burimi: BQK (2015)
NLB Prishtina
(Né milioné euro)
Asetet Detyrimet
Paraja e gatshme dhe bilanci me BQK 545 Bilanci nga bankat tjera 1.0
Bilanci me bankat komerciale 936 Depozitat 401.7
Letrat me vleré 492 Huamarriet tiera 3
Kredité 280.9 Detyrimet tiera 36.7
Asetet fikse 126 Borxhi i ndérvarur _
Asetet tiera Mietet vetanake
2.5 51.4
GJITHSEJ ASETET 493.3 GJITHSEJ DETYRIMET 493.3

Burimi: BQK (2015)
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TEB Bank
(Né milioné euro)
Asetet Detyrimet
Paraja e gatshme dhe bilanci me BQK 605 Bilanci nga bankat tjera 50
Bilanci me bankat komerciale 74 Depozitat 312.0
Letrat me vleré 73 Huamarrijet tjiera _
Kredité 311.9 Detyrimet tjera 303
Asetet fikse 51 Borxhi i ndérvarur 11
Asetet tiera Mietet vetanake
2.8 36.6
GJITHSEJ ASETET 394.9 GJITHSEJ DETYRIMET 394.9
Burimi: BQK (2015)
Komercijalna Banka
(Né milioné euro)
Asetet Detyrimet
Paraja e gatshme dhe bilanci me BQK 55 Bilanci nga bankat tjera 0.0
Bilanci me bankat komerciale 476 Depozitat 485
Letrat me vleré 0.0 Huamarrijet tjiera 1
Kredité 36 Detyrimet tjera 12
Asetet fikse 0.0 Borxhi i ndérvarur 0.0
Asetet tiera Mietet vetanake
1.0 7.1
GJITHSEJ ASETET 57.8 GJITHSEJ DETYRIMET 57.8
Burimi: BQK (2015)
Turkiye Is Bankasi
(Né milioné euro)
Asetet Detyrimet
Paraja e gatshme dhe bilanci me BQK 8.9 Bilanci nga bankat tiera 18.1
Bilanci me bankat komerciale 03 Depozitat 111
Letrat me vleré 56 Huamarrijet tjera 0.0
Kredité 20.7 Detyrimet tjera 04
Asetet fikse 0.9 Borxhi i ndérvarur 0.0
Asetet tiera 03 Mietet vetanake 71
GJITHSEJ ASETET 36.6 GJITHSEJ DETYRIMET 36.6

Burimi: BQK (2015)
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Tabela 3.1. Pasqyra e korporatave financiare - asetet e jashtme neto dhe kérkesat
e brendshme
(Té dhéna kumulative, fundi i periudhés, né milioné euro)
Asetet e jashtme neto Kérkesat e brendshme
Kérkesat prej té cilave: Minus: Kérkesat ndaj geverisé gendrore Kérkesat prej té cilave:
ndaj detyrime ndaj
pérshkrimi jorezident Ari Depozita | Letrat me | Kuotané | Asetet ndaj Kérkesat |Minus: detyrimet ndaj | sektoreve | Kredité prej té cilave:
éve monetar vieré FMN dhe  |jorezident ndaj qeverisé gendrore tjeré
dhe DST- pérvec ekuitete éve geverisé Depozita Korp. EK.
té aksioneve tjera gendrore tjera familjare
jofinan.
2005 Dhjetor 827.3 890.9 _ 422.6 242.4 _ 1453 63.6 348.9 -225.7 _ 2257 2257 574.6 565.6 439.6 126.0
2006 Dhjetor 1173.6 12457 _ 660.0 3413 _ 170.8 72.1 2317 -475.0 _ 475.0 475.0 706.6 694.3 548.2 146.1]
2007 Dhjetor 1622.4 1704.6 _ 955.0 408.9 _ 1754 82.3 245 -853.3 _ 853.3 853.3 977.8 9659 765.1 200.6
2008 Dhjetor 1593.1  1726.7 _ 795.1 6616 _ 1282 133.6 419.6 -8718 _ 8718 8718 12915  1276.8 9957 2810
2009 Dhjetor 17005 2,036.2 60.3 910.1 7245 64.3 1443 3357 5715 -846.3 _ 846.3 846.3 14178 1396.1 1052.3 3435
2010 Dhjetor 19575 2,3877 64.0 1257.8 5252 68.5 269.3 430.2 766.8 -824.8 _ 824.8 824.8 15916 1568.3 11277 4342
Mars 2,0271 2,456.6 618 1250.7 586.5 66.2 294.0 4295 7343 -913.5 _ 9135 9135 1569.9 1542.6 11812 438.8
Qershor 1988.0 24213 60.9 11713 640.0 65.4 2939 4333 840.1 -905.2 _ 905.2 905.2 17453 1716.2 12333 482.1
Shtator 2,108.2 2,515 63.3 12975 539.1 68.0 3327 403.3 862.2 -905.5 _ 9055 9055 17677 1740.8 12351 504.2
2011 Dhjetor 2,067.8 2,446.0 651 13594 230.0 70.1 533.1 378.2 9875 -798.4 _ 798.4 798.4 17858 17858 1242.1 514.6
Mars 2,0879 12,4495 63.8 1179.7 346.9 68.8 580.9 3616 10008 -788.9 29.9 818.8 818.8 1789.7 1762.0 12387 5211
Qershor 2,0812 2,4451 66.4 12572 239.1 719 598.7 363.9 1057.1 -8011 29.9 8310 8310 18583 18329 12819 548.6
Shtator 2,3016 2,716.8 65.0 1129.0 598.8 70.7 622.1 4151 9857 -848.8 73.6 922.3 9223 18345 18096 12609 546.3
2012 Dhjetor 2,337.1  2,7734 63.3 1260.7 486.0 68.8 666.5 436.3 1079.9 -764.7 73.8 8385 838.5 18472 1819.4 12713 546.3
Mars 2,3765 2,8213 63.3 1189.5 5157 69.0 7345 444.8 1112.0 -7518 73.9 8257 8257 18638 18387 12875 549.8
Qershor 2,3525 2,793.0 619 1008.6 646.2 67.8 7719 4404 110.8 -798.6 0.9 909.5 909.5 1909.4 1882.0 13148 566.1]
Shtator 2,5411 3,003.2 60.7 982.4 826.8 66.8 816.9 4621 10952 -783.8 130.8 9146 9146 1879.0 1853.2 12915 560.6
2013 Dhjetor 2,558.5 30141 59.6 1143.6 818.7 65.9 6512 4556  1263.4 -620.8 153.2 774.0 7740 18842 1859.9 12911 567.7
Mars 25924 3,060.7 59.5 1104.0 899.8 66.2 660.9 468.2 1286.9 -620.7 190.1 810.8 810.8 1907.7 1883.2 13134 568.5
Qershor 2,589.6 3,0011 59.9 10451 803.3 66.9 752.4 415  1294.6 -580.4 2304 810.8 810.8 19734 19493 13513 597.0
Shtator 2,700.7  3,158.9 616 12438 574.9 69.1 9674 458.2 1373.8 -589.1 2270 816.1 816.1 19629  1939.2 13255 613.4
2014 Dhjetor 26484 31133 625 14147 3157 704 10244 4649 15074  -4885 2474 7359 7359 19958 19715 13318 639.0
Burimi: BQK (2015)
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Tabela 3.2. Pasqyra e korporatave financiare - detyrimet
(Té dhéna kumulative, fundi i periudhés, né milioné euro)
Depozitat Kredité |Rezervateknike té sigurimit Asetet |Zératjeré
dhe (neto)
Depozita prej té cilave: Depozitat prej té cilave: ekuitete
te tjera tjera
. transferu | Korporat | Korporat Ek. Korporat | Korporat Ek. Ek.netoi | Pagesae
Pérshkrimi eshme |at publike| at tjera | familjare at publike| at tjera | familjare ek. premive
jofinancia| jofinancia jofinancia| jofinancia familjare dhe
re re re re nefondet | rezervave
epens.

2005 Dhjetor 830.6 3150 67.6 76.8 1555 515.6 1813 337 298.9 3.0 1745 152.4 221 165.8 2.2
2006 Dhjetor 886.4 300.5 34.8 96.4 156.2 586.0 1933 276 359.5 3.4 2514 2239 275 209.3 54.7
2007 Dhjetor 1110.9 386.1 49.6 1335 1875 724.8 188.4 4338 489.3 316.1 286.2 208 273.8 46.0
2008 Dhjetor 13519 390.9 54 176.0 186.2 9610 250.1 514 656.7 288.6 256.3 323 3111 611
2009 Dhjetor 14443 483.2 50.1 184.0 2377 9610 73.9 829 8019 4223 380.8 415 326.1 79.3
2010 Dhjetor 1744.2 6212 83.8 2186 303.5 11231 42.8 83.4 995.9 540.5 493.7 46.8 3610 78.6
Mars 17378 596.2 1075 178.2 2959 11416 34.7 80.0 10259 572.6 524.2 48.3 364.9 86.2
Qershor 17574 5914 72.0 1859 31552 1166.0 48.0 75.0 1039.9 602.7 5515 511 373.1 94.7
Shtator 1900.9 662.1 99.1 205.0 336.9 12388 517 810 1102.9 598.5 545.9 52.6 3773 93.7
2011 Dhjetor 1942.7 6675 7.2 208.1 360.9 1275.1 60.8 79.7 1129.6 647.8 593.3 54.5 389.7 75.0
Mars 19057 626.7 322 2124 363.2 1279.0 46.2 73.1 11546 698.6 642.9 557 405.1 79.7
Qershor 19316 6517 247 2232 379.6 1279.9 59.5 75.8 11411 .3 659.1 58.3 389.0 100.3
Shtator 2,084 6811 30.0 2450 384.1 13373 63.3 74.1 11957 767.8 708.1 59.7 397.2 103.9
2012 Dhjetor 2,094.0 7175 312 2575 4072 1376.5 618 78.2 12329 814.9 745.1 69.8 399.2 ms
Mars 2,095.8 710.2 370 234.4 4158 13855 50.9 74.2 12555 866.8 800.3 66.5 403.6 1223
Qershor 2,068.8 718.8 359 2318 4252 1350.1 48.8 75.4 12213 880.0 808.8 712 398.0 116.6
Shtator 2,913 784.2 36.7 270.8 450.9 14072 729 73.6 1255.6 932.2 859.5 .7 3975 153
2013 Dhjetor 2,298.0 870.6 39.1 299.6 506.6 14273 55.7 98.2 1268.4 990.3 919.0 713 403.9 129.7
Mars 22785 896.3 63.1 260.9 536.1 1382.2 425 79.2 1255.6 1026.9 954.3 726 4158 1575
Qershor 2,267.0 9417 57.0 256.3 602.7 13253 58.2 67.7 11943 1075.2 1002.6 72.6 388.3 1612
Shtator 2,329.2 10473 325 300.9 683.8 12819 53.9 75.3 1150.2 1123.4 1044.6 78.8 4414 1805
2014 Dhjetor 2,354.4 11346 211 338.4 743.5 12198 516 58.0 1104.8 1173.8 1094.1 9.7 453.2 174.3

Burimi: BQK (2015)
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Tabela 4.1. Bilanci i gjendjes sé KTD-ve — asetet
(Té dhéna kumulative, fundi i periudhés, né milioné euro)
Asete gjithsej
Parajae |Bilanci me bankat komerciale Letrat me |Kredité prej té cilave né euro: Kredité Asetet Asete
gatshme vleré |[bruto bruto ne fikse tjera
Né Né Korpor | Korpo [ Korporat | Ekonomit | valuten jo
Pérshkrimi valutén | valutat jo atat ratat | attjera é euro
euro euro tjera | publik |jofinancia | familjare
financia e re
re jofinan
ciare
2001Dhjetor 519.8 265.1 212.8 212.8 75 259 . . 259 . . 4.5 3.9
2002 Dhjetor 4737 813 2027 2927 86.5 . 80.8 57 . 95 3.7
2003 Dhjetor 589.2 106.2 106.2 106.2 119.6 232.8 . 0.2 193.5 39.0 . 123 12.2
2004 Dhjetor 816.5 116.5 186.0 169.2 16.8 12.3 373.7 . 289.9 83.7 . 159 22
2005 Dhjetor 984.4 1317 2219 2010 210 82.9 513.9 _ 387.9 126.0 . 16.9 17.0
2006 Dhjetor 11612 1411 2433 218.8 245 99.4 636.6 . 490.5 146.1 . 23.0 17.9
2007 Dhjetor 1435.0 189.0 208.1 173.4 34.7 78.9 892.1 . 0.2 6913 200.6 . 27.2 39.7
2008 Dhjetor | 1,808.3 218.2 283.9 236.3 47.6 39.7 1183.4 0.6 0.1 9017 2810 __ 39.0 43.1
2009 Dhjetor| 2,204.6 322.2 405.6 326.7 78.8 97.0 1289.0 23 0.3 942.9 3435 . 43.1 477
2010 Dhjetor 2,455.1 307.0 439.1 367.3 718 173.4 1458.7 9.9 6.3 1004.1 434.2 25 44.0 32.9
2011 Dhjetor| 2,649.7 3315 329.5 2518 e 202.0 1698.1 17.3 15 1127.0 510.9 73 47.4 413
2012 Dhjetor| 2,829.3 425.7 2879 228.0 59.9 256.6 17634 9.8 14 1169.8 542.6 6.9 57.7 38.1
Janar| 2,812.6 390.7 319 2376 74.3 2625 1754.9 9.1 0.8 1165.1 542.1 6.4 57.2 354
Shkurt| 2,837.8 399.6 2974 220.8 76.6 282.7 17656 9.1 0.4 1176.9 540.9 7.0 56.6 359
Mars| 2,8357 414.3 270.1 193.1 77.0 2755 1782.7 19.9 0.3 1188.0 545.8 6.7 56.0 372
Prill| 2,799.3 3945 279.3 190.3 89.0 2295 18016 8.7 0.3 1203.7 5510 6.9 56.2 38.2
Maj| 2,825.3 379.8 2929 2053 87.6 246.7 1810.0 8.6 0.3 1209.1 554.0 7.0 57.4 385
Qershor| 2,787.0 355.4 2614 175.4 86.0 246.3 18257 9.1 0.3 1216.1 5619 6.9 57.6 405
Korrik| 2,860.1 402.6 2943 216.3 78.1 2498 1816.0 9.3 0.3 1203.7 565.3 7.0 57.0 40.3
Gusht| 2,968.0 455.0 349.3 270.0 79.3 273.8 1790.1 17.9 0.3 1193.6 5515 6.4 56.7 43.0
Shtator| 2,9354 438.3 3284 2285 99.8 276.0 1,798.0 18.8 0.3 1195.1 556.5 6.3 56.3 385
Tetor| 2,952.0 452.8 3336 230.0 103.6 2717 17988 8.6 0.3 1186.9 566.5 6.4 55.5 395
Néntor| 2,976.7 468.4 332.0 2394 92.6 278.1 1803.2 18.9 0.3 1193.4 563.9 6.3 55.2 39.8
2013 Dhjetor| 3,059.3 463.3 33919 258.8 810 3545 18058 20.4 0.2 11945 563.9 6.1 55.5 40.3
Janar| 3,048.5 4317 383.6 298.3 85.3 3551 17945 9.1 0.2 1189.5 559.8 6.0 55.2 285
Shkurt 3,045.1 398.0 397.2 299.1 98.1 373.2 1794.3 9.1 0.2 1190.0 559.3 59 54.6 279
Mars| 3,053.3 367.6 384.8 2953 89.5 392.7 18259 20.0 0.2 1214.9 564.8 5.7 54.2 28.1]
Prill| 3,038.3 357.4 355.5 267.7 87.7 3974 1839.7 18.8 0.2 1224 .4 5712 58 55.8 324
Maj| 3,0410 338.6 360.8 2717 83.1 3974 1856.8 9.1 0.2 1229.1 583.4 59 55.3 32.2
Qershor| 3,059.5 358.2 3187 2327 86.0 4053 1889.9 20.2 02 12509 593.2 5.9 55.2 32.2
Korrik| 3,116.4 3911 3772 3019 75.2 3809 18743 0.0 02 12410 6015 6.2 55.0 37.8
Gusht| 3,160.4 4229 380.9 304.8 76.0 4189 18482 9.2 02 1212 604.0 6.2 545 35.0
Shtator| 3,495 413.0 3855 3B.1 725 4100 1855.0 7.8 02 12252 609.5 6.4 53.4 32.6
Tetor| 3,150.3 4140 417.6 350.9 66.6 3806 1854.0 75 02 12364 603.1 6.2 53.8 30.3
Néntor| 3,156.4 4440 379.9 325.1 54.7 3795 1860.8 7.6 02 12361 610.2 6.1 53.4 38.9
2014 Dhjetor| 3,186.6 4471  390.8 328.0 62.8 3838 18823 71 06 12327 635.3 6.0 53.7 288

Burimi: BQK (2015)
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Tabela 4.2. Bilanci i gjendjes sé KTD-ve — detyrimet

(Té dhéna kumulative, fundi i periudhés, né milioné euro)

Detyrime gjithsej
Bilanci nga | Depozitat Huamarrje | Provizione | Detyrime | Borxhii |Burimet prejté
p&rshkrimi bankal. tjera t (write - tjera  |ndérvarur |vetanake cilave:
komerciale Dep.e |Dep.tjera| Depozita downs) Kapitali
transferu té aksionar
eshme kursimit
2001Dhjetor 519.8 . 492.3 3654 126.8 _ 5.0 2.0 204 8.4
2002 Dhjetor 473.7 . 4272 2959 1313 _ 54 6.6 13 332 30.8
2003 Dhjetor 589.2 18 514.0 2905 2235 _ 8.9 175 2.0 45.0 441
2004 Dhjetor 816.5 1.3 694.5 2810 4135 _ 14 279 9.3 69.1 57.7
2005 Dhjetor 984.4 23.0 836.7 296.6 540.1 _ 6.4 373 7.0 74.0 62.4
2006 Dhjetor 11612 30.3 9243 308.9 6154 _ 4.2 92.1 7.0 103.3 78.4
2007 Dhjetor | 1,435.0 258 1143.1 380.7 762.4 _ 2.7 103.7 7.0 152.7 114.9
2008 Dhjetor| 1808.3 349 14441 429.8 1014.2 _ 129.8 7.0 1925 145.9
2009 Dhjetor| 2,204.6 58.5 17448 515.0 1229.8 _ 1717 244 204.6 159.4
2010 Dhjetor | 2,455.1 70.7 1936.8 670.9 9232 3427 234 0.1 160.0 335 230.5 170.4
2011 Dhjetor| 2,649.7 40.0 2,104.0 699.0 1056.8 348.2 304 0.2 1913 310 252.8 176.6
2012 Dhjetor | 2,829.3 6.0 2279.1 7519 1172.1 355.0 8.9 17 2214 310 270.8 200.1
Janar| 2,812.6 43  2,2651 738.9 1170.9 3554 9.1 16 218.6 310 272.6 200.1
Shkurt| 2,837.8 72 22783 7441  1178.2 356.0 20.0 18 2274 310 2717 200.1
Mars| 2,835.7 40 272694 756.0 11556 357.8 9.4 16 233.0 310 276.9 200.1
Prill| 2,799.3 3.0 22314 756.8 10954 379.2 9.9 12 229.2 310 283.2 205.1
Maj| 2,8253 106 2,247.0 776.6  1096.2 3743 175 17 229.9 310 2872 2123
Qershor| 2,787.0 202 22013 7453  1086.8 369.2 148 17 239.4 36.3 272.9 218.3
Korrik| 2,860.1 6.9 2,2712 779.7 1117.0 3745 1n2 17 2379 55.3 275.7 219.2
Gusht| 2,968.0 64 23709 867.8 1120.1 383.1 ns 2.0 2444 56.3 276.6 219.2
Shtator| 2,935.4 9.8 12,3447 826.6 1134.9 383.2 10.8 19 239.2 56.3 2725 219.2
Tetor| 2,952.0 ns5 2,354.6 8284 1140.7 3854 10.7 19 240.0 56.3 276.8 220.2
Néntor| 2,976.7 51 2,359.2 833.1 11355 3905 10.6 2.0 258.8 56.3 274.7 220.2
2013 Dhjetor | 3,059.3 6.5 2,449.0 900.8 1144.0 404.2 3.4 2.0 2443 56.3 271.9 2212
Janar| 3,048.5 213 2,4434 887.4 11344 4217 3.2 16 2315 56.4 2810 2212
Shkurt| 3,045.1 213 24334 890.7 1113.8 428.8 3.9 15 2351 56.3 283.4 2212
Mars| 3,053.3 216 2,430.8 9104 10854 4350 3.4 15 2417 56.3 287.8 2212
Prill| 3,038.3 231 24259 920.0 10629 443.0 B5 12 2417 57.3 2755 226.2
Maj 3,0410 257 2411 926.7 1035.1 453.2 144 12 2448 57.3 2825 226.2
Qershor| 3,059.5 299 24210 9578  1006.6 456.6 17.9 12 242.2 57.3 289.9 226.2
Korrik 3,116.4 269 24749 1029.1 975.9 469.9 170 11 2394 57.3 299.6 2312
Gusht| 3,160.4 253 2513.6 10966 922.8 494.2 6.7 11 2376 573 308.8 2312
Shtator 3,149.5 22.2 2,518.0 1,100.3 908.8 508.8 6.9 15 233.6 473 310.0 2312
Tetor| 3,150.3 225 25140 1112.3 880.1 5216 17.0 16 2352 473 312.7 2312
Néntor 3,156.4 272 2,502.7 1129.9 844.4 528.4 16.4 21 243.6 473 317.0 2313
2014 Dhjetor | 3,186.6 322 25375 11983 803.9 5353 11 2.9 229.9 473 323.1 2313
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Tabela 5.1. Depozitat né KTD-té - depozitat né euro
(Té dhéna kumulative, fundi i periudhés, né milioné euro)
Gjithsej depozita né euro
Qeveria |Korporatat financiare Korporatat jofinanciare Sektoré tjeré vendor Jorez.
pé&rshkrimi Korp. |Ndérmjet.| Komp.e Fondet Ndihm. Korp. Korp. Ek. OJSHEF
tjera tjeré sigurimit pens. financiar publike tjera familjare
depozitu | finan. jofinan. | jofinan.
ese
2001Dhjetor| 4923 _ L _ _ _ _ 165.2 _ 165.2 313.1 313.1 . 3.9
2002 Dhjetor 4272 _ L . _ . . 183.6 . 1836 226.1 226.1 . 75
2003 Dhjetor 515.8 . 18 18 . _ _ 226.1 _ 2261 2679 2679 _ 20.0
2004 Dhjetor 674.9 13 25.6 3.7 35 155 29 2753 1735 1018 360.3 350.7 9.6 23
2005 Dhjetor 8153 29 354 8.1 538 8.8 28 319.0 213 107.7 440.7 428.7 2.0 7.3
2006 Dhjetor 890.4 7.0 28.1 0.1 24 247 0.4 05 3378 217.4 120.5 499.2 486.1 3.1 8.2
2007 Dhjetor | 1092.0 4.1 39.1 3.1 5.6 283 0.4 17 386.2 2155 170.7 647.0 6319 152 156
2008 Dhjetor | 1,366.9 14 62.9 5.0 6.5 315 9.4 0.4 479.7 263.8 2159 785.0 7745 105 379
2009 Dhjetor 1640.1 165.0 78.2 6.1 59 43.1 22.6 0.4 3715 1216 2499 962.2 948.8 3.4 63.2
2010 Dhjetor 18311 n7 105.0 73 79 476 416 0.6 4149 223 292.6 1220.1  1206.1 4.0 79.4
2011 Dhjetor| 1982.4 2.7 uz.5 9.9 6.8 57.2 43.1 05 406.6 1285 278.1 13956 1373.4 222 60.0
2012 Dhjetor| 2,162.8 0.7 120.0 3.8 6.2 64.3 453 0.4 4017 75.6 326.1 1558.6 15354 232 817
Janar| 2,142.0 0.8 1204 3.0 6.9 64.0 46.0 0.4 375.4 76.0 2995 1569.9 15448 251 75.6
Shkurt 2,154.9 10 155 4.5 6.8 63.9 39.9 0.4 386.3 718 314.6 1579.5 1553.8 257 725
Mars| 2,143.4 10 98.0 15 6.6 65.1 243 05 369.8 69.1 300.7 1583.6 1558.1 255 910
Prill 2,106.5 0.9 77.9 16 6.1 64.2 55 0.4 3675 60.7 306.8 15756 1549.3 26.4 84.5
Maj| 2,122.0 19 78.6 22 6.5 64.0 54 05 372.8 65.6 307.2 15917  1563.9 277 77.0
Qershor| 2,076.0 13 78.6 15 71 64.1 57 0.3 363.4 64.8 298.6 1562.1 15352 26.9 70.6
Korrik| 2,144.6 0.8 80.5 2.0 7.0 65.5 55 0.4 378.2 70.6 3076 1588.6 15610 276 96.4
Gusht | 2,242.9 21 80.4 14 6.9 66.1 5.6 0.4 425.0 776 3474  1639.9 1610.8 29.0 955
Shtator| 2,216.4 14 83.7 19 8.1 675 58 0.4 419.4 87.4 332.1 162238 1594.7 28.1 89.0
Tetor| 2,2254 14 853 3.1 8.4 67.6 58 0.4 4254 89.9 3355 1628.6 1600.4 28.3 84.7
Néntor| 2,235.7 20 90.1 3.6 8.6 69.1 8.5 0.4 4112 84.6 326.6 1648.9 1623.5 254 83.5
2013 Dhjetor 23141 18 88.2 2243 74 723 &7/ 0.3 455.6 2808 383.5 16851  1658.7 26.4 83.4
Janar| 2,312.9 17 96.1 6.3 3.7 70.3 54 05 3975 59.9 3375 17108 16814 294 106.8
Shkurt | 2,303.9 18 107.0 58 2.9 n7 16.1 0.4 3816 58.4 3232 17115 16825 28.9 102.1]
Mars| 2,298.3 19 10.7 6.4 n9 75.1 16.8 0.4 376.9 52.0 3249 17125 1675.9 36.7 96.3
Prill| 2,288.9 18 14 51 2.0 76.3 17.6 0.4 379.6 68.7 3110 1705.0 1674.6 30.3 911
Maj| 2,280.8 20 12.9 4.9 21 771 8.5 0.3 383.9 68.2 3157 1695.2 1667.0 28.2 86.7
Qershor | 22859 19 12.9 36 23 773 03 03 382.8 69.2 3B6 1703.7 1676.2 275 847
Korrik| 2,339.8 19 14.0 7.0 10 76.1 07 03 407.4 70.0 3375 171098 16914 284 96.8
Gusht | 23812 2.0 .7 56 24 782 211 04 42838 67.1 3617 17416 17107 309 912
Shtator| 2,389.5 46 7.2 39 nrz 795 218 03 4332 66.4 366.8 17489 17189 29.9 857
Tetor| 2,394.6 72 185 40 B3 79.0 218 05 4239 68.0 3560 17585 17269 316 86.5
Nentor [ 2,390.9 85 143 23 54 839 221 05 420.9 64.9 3560 17613 17306 30.7 85.9
2014 Dhjetor | 2,426.3 8.8 104.6 238 5.1 793 7i1 03 449.7 618 387.9 17811 1750.6 30.6 82.1

Burimi: BQK (2015)

| 89



Raporti i Stabilitetit Financiar | Numér7
Tabela 5.2. Depozitat né jo euro
(Té dhéna kumulative, fundi i periudhés, né milioné euro)
Depozitanéjo euro
Korporat of which: Korporat Sektoré tjeré vendor Jorez.
at at
Pérshkrimi finanqare BQK Korp. | Ndérm. | Komp.e jofinancj Korp. Korp. Ek. Familjare prej te cilave: OJSHEF
prejte tjera tieré | sigurimit | @€ Pr€ | publike | tjera
cilave: depozitu | financiar te cilave: jofinan. | jofinan. Dep.e |Depozita|Dep.
ese transferu | Kursimi |tjera
eshme
2005 Dhjetor 29.4 _ 2.8 . 28 26.0 257 08 _ 14.9 03 05
2006 Dhjetor 34.3 _ 3.7 03 35 29.8 29.6 24 _ 7.2 0.2 05
2007 Dhjetor 53.3 05 _ 0.1 8.1 15 6.6 44.3 44.2 6.2 . 28.0 0.1 0.4
2008 Dhjetor 819 09 _ 16 0.1 us 68.4 68.2 229 . 452 03 10
2009 Dhjetor 12.1 2.1 _ 8.3 13 7.0 911 909 29.7 _ 611 02 07
2010 Dhjetor 13.8 3.1 _ _ 3.7 43 9.4 93.8 93.3 33.1 259 34.3 05 3.1
2011Dhjetor 1315 03 _ _ 9.8 0.1 9.7 u75 17.0 465 317 389 0.4 338
2012 Dhjetor| 1599 16 = 0.2 9.6 = 96 1049 1047 457 27.0 32,0 0.2 438
Janar 1257 0.4 — 02 1B.1 — B1 1074 107.1 479 275 317 03 47
Shkurt| 75 0.3 — 0.2 0.4 — 104 119 114 50.6 28.8 32,0 0.4 49
Mars 1271 04 — 04 78 — 78 13.9 13.2 52.8 285 319 0.8 49
Prilll 6.2 0.2 — — 9.4 — 9.4 15 110.7 525 281 300 0.8 5.1]
M3l peg 02 — 0.1 9.6 — 96 19 u0.8 53.3 283 29.2 11 52
Qershor | 1o 3 0.2 — 0.2 8.6 — 8.6 m3 13 54.5 28.1 28.8 10 53
Korrik 128.1 0.3 — 0.2 0.6 — 1.6 m.2 2.0 56.5 27.8 278 03 50
Gusht| g9 03 — 02 9.8 — 9.8 13.9 137 56.9 28.9 27.9 03 48
Shtator| 159 7 0.4 — 01 2.4 — 24 12.1 18 55.8 28.8 272 0.3 48
Tetor 1317 0.4 — 0.1 13.8 — 13.8 m .4 me 545 297 274 0.8 5.1
Néntor 126.6 0.6 — 0.3 8.7 — 8.7 m.2 ma4 55.2 29.0 27.2 0.8 50
2013 Dhjetor| 1369 07 — 0.4 13 — 143 167 162 59.6 296 270 05 52
Janar| 1364 0.1 — 0.1 26 — 26 8.4 18.0 60.4 30.7 26.9 0.4 53
Shkurt| 1350 04 — 0.1 19 — 19 7.3 6.7 60.9 30.4 254 0.6 54
Mars 138.5 0.2 — 0.1 5.3 — 153 7.4 15.9 615 30.7 237 16 56
Prill 112 0.2 — 01 156 — 156 195 184 64.9 30.3 232 12 59
Ma| 13838 04 — 03 17 — 17 210 1205 66.4 321 220 0.4 57
Qershor 1383 0.2 J— 0.1 04 — 04 214 120.8 68.2 316 210 0.6 6.3
Korrik 117 05 —_ 05 0.1 — 0.1 1239 123.0 70.8 314 20.8 0.8 72
Gusht 1376 0.2 —_ 0.2 95 — 95 214 1209 70.0 317 9.2 05 6.6
Shtator 1320 01 — 01 94 _ 94 155 51 683 293 76 03 70
Tetor 230 0.1 —_ 0.1 87 — 8.7 108.0 1075 65.6 26.6 54 04 6.3
Néntor 13.8 0.1 — 0.1 8.7 _ 87 98.9 98.3 615 230 38 06 6.0
2014 Dhjetor 1m.1 03 . 03 85 . 85 97.8 97.3 63.2 215 26 06 6.4881
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Numér 7

Tabela 6.1. Depozitat né euro né KTD-té, sipas maturitetit fillestar - korporatat jofinanicare

(Té dhéna kumulative, fundi i periudhés, né milioné euro)

Korporatat jofinanciare
Korporatat publike jofinanciare Korporatat tjera jofinanciare
Dep.e |Llogariae| Dep. prej té cilave: Dep.e | Llogaria Dep. prej té cilave:
Pérshkrimi transferu | kursimeve |  tjera transferu e tjera
eshme Deriné[Mbi1 [Mbi 3 [ Mbi eshme | kursimev Deriné[Mbi1 [ Mbi6 [ Mbi 1] Mbi
1muaj | muaj muaj 2 vite e 1muaj | muaj muaj vit dhe | 2 vite
dhe dhe dhe dhe deri né
deri né |deri né deriné |deriné |2 vite
3 muaj |6 muaj 3 muaj |1vit
2001Dhjetor 165.2 __ __ __ __ __ __ _ 165.2 133.9 313 — — — — -
2002 Dhjetor|  183.6 _ _ _ _ . _ __ 1836 159.7 23.9 . _ _ _ _
2003 Dhjetor|  226.1 _ _ _ _ _ _ __ 2261 1390 87.1 _ _ _ L _
2004 Dhjetor 275.3 1735 242 1493 34.0 0.0 . 1018 782 236 9.0 6.0 0.2 2.1 _
2005 Dhjetor 319.0 213 29.9 1813 239 2.8 _ 107.7 74.4 33.4 6.3 8.3 Bl 0.7 __
2006 Dhjetor 3378 2174 240 193.3 9.9 9.4 . 120.5 93.6 26.9 6.2 6.8 17 3.0 .
2007 Dhjetor 386.2 2155 271 188.4 1056 214 L 170.7 128.4 423 8.0 0.4 3.7 2.0 L
2008 Dhjetor 479.7 263.8 3.7 250.1 218 472 . 2159 170.2 458 8.7 4.7 2.0 7.0 .
2009 Dhjetor 3715 1216 476 73.9 0.7 10.7 52.3 249.9 178.0 719 312 n1 53 0.9
2010 Dhjetor 414.9 223 79.5 428 27 217 3l 2.6 292.6 2126 6.9 63.1 9.0 53 A7 AL 8.8 @7
2011 Dhjetor 406.6 128.5 67.8 0.0 60.8 01 297 72 16 278.1 2011 4.0 62.9 123 51 8.5 7.3 8.0
2012 Dhjetor 4017 75.6 3.8 0.0 618 0.9 46.0 0.1 2.0 326.1 249.6 9.2 67.3 0.0 6.0 274 6.5 78
Janar 3754 76.0 30.0 2.0 44.0 4.2 249 0.1 2.0 2995 2272 6.3 66.0 1.0 21 271 6.3 7.8
Shkurt 386.3 718 6.7 2.0 53.0 2.0 36.2 0.1 2.0 314.6 2377 3.8 63.0 n1 1o 274 5.6 6.9
Mars 369.8 69.1 8.3 19 48.9 0.0 32.0 21 2.1 300.7 228.1 148 57.8 23 3.7 284 51 6.2
Prill 3675 60.7 4.4 20 443 44 239 2.0 2.1 3068 2310 146 611 5.2 27 276 6.2 7.0
Maj 372.8 65.6 17 25 48.4 01 322 2.0 21 307.2 2318 3.6 618 4.2 4.2 289 6.2 76
Qershor 363.4 64.8 6.0 20 46.8 0.1 318 0.0 21 298.6 2244 3.6 60.7 4.9 4.0 279 6.1 7.6
Korrik 378.2 70.6 u7 18 54.1 9.4 311 0.0 21 307.6 2348 144 58.4 4.1 9.2 29.7 6.3 6.9
Gusht 425.0 77.6 9.1 12 574 85 342 0.0 2.1 3474 269.5 158 62.1 4.7 8.6 327 6.7 7.0
Shtator 419.4 874 144 12 718 0.1 50.0 5.0 2.1 332.1 259.6 71 55.4 16 10 271 6.0 7.0
Tetor 4254 89.9 135 0.6 75.7 0.1 540 5.0 2.0 3355 2712 152 49.1 3.6 21 278 6.4 72
Néntor 412 84.6 8.8 0.2 65.7 4.4 39.9 5.0 2.0 326.6 250.7 158 60.1 5.7 19 374 6.3 6.9
2013 Dhjetor 455.6 721 6.4 0.1 55.7 0.1 353 5.0 2.0 3835 286.4 7.0 80.1 8.5 14 54.7 71 515]
Janar 3975 59.9 ns 0.7 474 0.0 277 5.0 2.2 3375 246.7 7a 735 7.0 15 49.7 6.9 6.0
Shkurt 3816 58.4 0.7 0.2 475 4.4 65 220 2.2 323.2 2434 7.0 72.8 8.0 13 48.5 6.9 6.0
Mars 376.9 52.0 9.5 425 0.0 15 7.0 23 3249 246.6 6.2 72.0 4.0 0.9 48.7 55 6.7
Prill 379.6 68.7 ns 57.2 0.0 15 270 23 3110 2385 77 64.8 3.9 0.6 48.2 4.7 7.0
Maj 383.9 68.2 0.2 58.1 0.4 15 270 23 3157 246.2 8.9 60.6 3.7 05 444 4.7 6.8
Qershor| 3828 69.2 1o 58.2 04 290 122 31B6 2465 6.7 604 42 04 440 48 6.6
Korrik| 4074 70.0 21 579 0.0 0 122 3375 2660 6.9 64.6 44 04 477 46 7.1
Gusht| 4288 67.1 276 394 100 20 R2 3617 289.1 8.2 64.4 42 06 468 47 78
Shtator| 433.2 66.4 »5 539 0.0 20 122 3668 2923 10 635 39 04 460 49 79
Tetor| 4239 68.0 10 539 01 20 122 350 2836 9.1 63.3 40 05 457 49 78
Néntor| 4209 64.9 n3 536 01 20 122 350 2880 89 59.1 37 03 424 48 7.7
2014 Dhjetor| 449.7 618 02 516 5.0 30 122 3879 3302 8.7 49.0 32 08 317 51 78
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Tabela 6.2. Depozitat né euro né KTD-t&, sipas maturitetit fillestar — Ekonomité Familjare dhe
OJSHEF-té

(Té dhéna kumulative, fundi i periudhés, né milioné euro)

Sektoré tjeré vendor
Ek. familjare OJSHEF
p&rshkrimi Dep.e Llog.ariae Dep. tjera prej té cilave: Dep.e | Llogarite | Dep. tjera
transferu | kursimeve transferu e
eshme Derinél |[Mbi 3 Mbi 6 Mbi 1vit| Mbi 2 eshme |kursimeve
muaj muaj dhe |muaj dhe |dhederi [vite
deriné6 |derinél [né2 vite
muaj vit
2001Dhjetor 313.1 313.1 219.2 93.9 . . 93.9 __ _ _ _ __
2002 Dhjetor 226.1 226.1 1217 104.4 . _ 104.4 __ _ — __ .
2003 Dhjetor 2679 2679 134.4 1335 _ . 1335 _ _ _ __ __
2004 Dhjetor 360.3 350.7 136.9 213.8 63.8 _ 918 4.2 19 9.6 8.9 0.7
2005 Dhjetor 440.7 428.7 1447 284.0 87.2 _ 109.3 26.5 9.3 2.0 10.4 16
2006 Dhjetor 499.2 486.1 143.8 3423 122.2 . 1279 26.5 371 B1 7.6 515]
2007 Dhjetor 647.0 6319 170.6 4613 156.2 _ 1416 74.6 50.3 152 1.9 83
2008 Dhjetor 785.0 774.5 163.3 6112 189.6 . 234.6 64.8 616 105 7.7 2.8
2009 Dhjetor 962.2 948.8 208.0 740.8 2424 3159 63.2 80.5 134 n1 2.3
2010 Dhjetor 1220.1 1206.1 270.4 2745 6612 30.0 76.1 3478 611 108.3 4.0 13.0 0.5 0.5
2011 Dhjetor 1395.6 1373.4 3144 276.2 782.8 248 67.0 2573 2615 147.6 222 8.3 0.5 S}
2012 Dhjetor 1558.6 1535.4 3615 283.2 890.8 252 58.4 3378 260.5 177.6 23.2 9.7 0.0 34
Janar 1569.9 1544.8 352.1 283.5 909.1 256 54.4 3458 265.0 180.5 251 20.2 0.1 4.9
Shkurt 15795 1553.8 362.2 2818 909.8 294 54.0 494.6 1304 163.4 257 20.7 0.1 4.9
Mars 1583.6 1558.1 363.0 283.0 912.1 23.1 67.2 490.6 133.1 163.1 255 20.6 0.2 4.8
Prill 1575.6 1549.3 3705 3217 857.1 8.4 48.1 479.5 135.1 162.2 264 214 0.2 4.7
Maj 15917  1563.9 390.6 318.3 855.0 54 43.8 478.5 139.0 162.0 277 23.1 0.2 4.5
Qershor 1562.1 15352 370.8 3143 850.2 103 375 474.1 1403 162.7 26.9 223 0.1 4.4
Korrik 1588.6 15610 386.0 3185 856.5 13.7 38.2 465.7 152.1 165.2 27.6 232 0.1 4.3
Gusht| 1639.9 1610.8 413.1 3244 873.3 2.8 38.1 469.1 165.8 169.8 29.0 246 0.2 4.3
Shtator 1622.8 1594.7 3951 323.9 875.7 9.3 342 4673 173.4 174.0 28.1 23.7 0.2 4.2
Tetor| 1628.6 1600.4 393.9 326.1 880.3 6.9 311 464.9 179.5 176 .6 28.3 242 0.3 3.8
Néntor 1648.9 1623.5 417.3 3321 874.2 n1 277 459.3 182.3 178.1 254 214 0.2 3.8
2013 Dhjetor 16851  1658.7 447.0 3425 869.2 8.7 249 455.0 187.1 177.1 26.4 223 0.2 3.8
Janar 17108 16814 4558 357.9 867.7 6.3 240 4514 192.7 176.0 294 253 0.1 4.0
Shkurt 17115 16825 466.6 365.3 850.6 6.4 233 440.0 1915 173.8 28.9 251 0.1 3.8
Mars 17125 1675.9 474.6 372.3 829.0 4.7 9.2 434.1 185.1 166.9 36.7 328 0.1 3.8
Prill 1705.0 1674.6 496.9 3779 799.9 3.8 16 429.1 1859 164.2 30.3 26.7 0.1 3.5
Maj 1695.2 1667.0 505.7 384.0 777.2 3.6 1o 413.0 180.3 164.9 28.2 24.0 0.1 4.1]
Qershor| 17037 1676.2 5345 389.6 7520 33 103 395.0 755 164.9 275 233 0.2 4.0
Korrik| 17198 16914 568.6 4011 7217 28 9.2 365.3 747 166.5 284 258 0.2 25
Gusht| 17416 17107 598.6 4216 690.5 4.1 8.6 3337 1724 168.5 30.9 283 0.1 25
Shtator| 17489 17189 615.6 436.2 667.1 33 8.3 3105 172.6 169.5 29.9 279 0.1 20
Tetor| 17585 17269 634.1 4510 6418 33 78 290.6 166.6 1705 316 295 0.1 20
Néntor| 17613 1730.6 646.7 4610 622.9 32 6.9 2774 1618 1705 30.7 28.7 0.1 20
2014 Dhjetor 17811 1750.6 679.9 470.2 600.5 34 6.0 259.7 155.2 172.2 30.6 285 0.1 20
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Tabela 6.3. Kredité e KTD-ve - sipas maturitetit
(Té dhéna kumulative, fundi i periudhés, né milioné euro)
Gjithsej kredité
Korpora p_fei te Korpora prej té cilave: Korppra prej té cilave: Kredité
tat cilave: tat tat tjera né
pershkrimi financiar NQérTj, K.omp,g jofinanci Korp, Korporatat jofinanciare vendore | Ek. familjare valutén
e tjere | sigurimit are publike ; ___ ; _ — - Non jo euro
financiar jofinan. Deriné 1|Mbi 1vit | Mbi2 Deriné 1{Mbi 1vit | Mbi2 |residents
vit dhe deri vite vit dhe deri vite
né 2 vite né 2 vite

2001Dhjetor 259 . _ _ 259 _ 259 246 13 _ __ _ __ _ _ _ _
2002 Dhjetor 86.5 . . . 80.8 . 80.8 67.3 B35 . 57 57 14 43 . . .
2003 Dhjetor|  232.8 - o 1937 02 1935 147 687 02 390 390 14 16.0 16 . o
2004 Dhjetor|  373.7 o . 2899 289.9 ms 13 67.2 83.7 83.7 159 152 52.6 . o
2005Dhjetor|  513.9 . o 3879 3879 179 1252 1447 1260 1260 195 210 854 o o
2006 Dhjetor|  636.6 . . 4905 4905 1287 12277 2341 461  146.1 19.7 24.7 1017 . .
2007 Dhjetor|  892.1 . . 6915 02 6913 1740 1226 3946 2006 2006 240 296 1471 .
2008 Dhjetor| 1,183.4 0.6 _ 0.6 9018 0.1 9017 1910 1323 578.4 2810 2810 209 30.9 2292 _
2009 Dhjetor | 1,289.0 23 12 11 9432 0.3 9429 2157 13.0 614.2 3435 3435 270 321 2845 _ _
2010 Dhjetor| 1458.7 57 26 3.0 10145 6.3 10083 259.4 64.3 684.5 434.3 434.2 26.5 30.7 3770 16 25
2011 Dhjetor| 1698.1 7.3 15.6 17 11286 15 11270 298.8 83.4 7448 512.4 510.9 44.0 38.1 4288 325 73
Néntor| 1758.8 8.7 16.0 26 1167.6 14 1166.2 316.4 89.5 760.3 542.6 5419 50.0 376 454.3 224 75

2012 Dhjetor | 1,763.4 9.8 6.3 35 11712 14 11698 313.4 917 764.8 543.0 542.6 52.2 373 453.0 225 6.9
Janar| 1754.9 .1 16.0 3.1 11659 0.8 1165.1 303.7 96.8 764.6 542.5 542.1 518 375 452.8 20.9 6.4

Shkurt| 1765.6 9.1 16.1 3.0 1177.3 0.4 1176.9 349.8 76.1 7510 5414 540.9 52.5 40.5 4479 20.9 7.0
Mars| 1782.7 9.9 16.3 35 11883 03 1188.0 354.7 79.9 753.4 546.8 545.8 53.8 40.9 4511 210 6.7

Prill] 18016 8.7 16.2 25 1204.0 0.3 12037 364.7 86.8 752.2 5514 5510 57.4 413 452.3 20.6 6.9

Maj| 1810.0 8.6 6.1 25 12094 0.3 1209.1 374.2 87.1 7478 554.4 554.0 57.1 411 455.9 20.6 7.0

Qershor| 1826.9 9.1 16.4 27 12164 0.3 1216.1 373.6 99.5 743.1 562.7 5619 616 42.7 457.6 20.6 8.0
Korrik| 1816.0 9.3 6.7 26 12040 0.3 12037 3772 917 734.8 565.6 565.3 62.5 43.0 459.8 20.0 7.0

Gusht| 1790.1 17.9 16.1 18 11939 0.3 1193.6 362.9 958 734.9 5518 5515 59.5 411 4509 201 6.4
Shtator| 1,798.0 8.8 16.2 26 11954 0.3 11951 369.8 94.9 7305 557.3 556.5 62.4 417 452.3 201 6.3
Tetor| 1798.8 18.6 16.8 18 1187.2 03 1186.9 368.1 94.1 7247 566.9 566.5 64.1 42.7 459.7 19.8 6.4

Néntor| 1803.2 8.9 7.0 19 1193.7 03 11934 3819 96.0 7155 564.6 563.9 63.5 42.0 458.5 .8 6.3
2013 Dhjetor | 1805.8 204 7.3 31 11947 02 11945 378.0 974 79.1 564.7 563.9 654 411 457.3 9.9 6.1]
Janar| 1794.5 .1 7.0 21 11897 0.2 11895 379.4 98.5 7116 560.5 559.8 65.6 395 454.7 .1 6.0

Shkurt| 1,794.3 9.1 6.7 24 1190.2 0.2 1190.0 366.5 90.5 733.1  560.0 559.3 60.1 32.7 466.6 .1 5.9
Mars| 18259 20.0 6.8 3.2 12151 02 12149 388.3 1023 724.4 565.9 564.8 65.8 39.2 459.8 9.2 5.7

Prill]  1839.7 8.8 16.7 20 12246 02 12244 395.8 99.6 729.0 5718 5712 66.5 39.7 465.0 8.7 5.8
Maj| 1856.8 .1 6.9 21 12292 02 1229.1 3974 97.1 7345 583.8 583.4 68.5 40.4 4745 8.7 59
Qershor| 1889.9 20.2 72 3.0 12510 0.2 12509 3994 96.0 7555 5940 593.2 69.3 404 4834 188 5.9
Korrik| 1874.3 90 72 18 12412 0.2 12410 396.1 934 7515  602.0 6015 70.3 421  489.1 59 6.2
Gusht | 1848.2 9.2 71 08 12124 02 12122 3758 926 7438 6044 604.0 69.5 413 4932 5.9 6.2
Shtator| 1855.0 78 51 27 12253 0.2 12252 386.6 842 7543 6096 609.5 70.3 413 4978 59 6.4
Tetor| 1854.0 75 51 24 12366 0.2 12364 368.1 738 7946 6032 603.1 489 351 5191 04 6.2
Néntor| 1860.8 76 57 19 1236.3 0.2 12361 3776 76.4 7821 6104 610.2 50.2 350 5250 05 6.1
2014 Dhjetor | 1882.3 [ 5.8 13 12334 0.6 12327 367.0 93.6 7721 6354 635.3 69.6 42.6 523.1 0.5 6.0
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Tabela 6.4. Kredité e KTD-ve - sektorét kryesor ekonomik
(Té dhéna kumulative, fundi i periudhés, né milioné euro)
Gjithsej
Bujgésia Industria, energjia dhe ndértimi Shérbimet
Pérshkrimi
Deri né 1vit Mbi 1vit Deri né 1vit Mbi 1vit Mbi Lvit Mbi Lvit
2001Dhjetor 259 _ 3.8 3.8 222 222
2002 Dhjetor 86.5 15 15 . 13.6 13.6 714 714

2003 Dhjetor 232.8 47 39 038 222 2.6 9.7 2058 119.7 86.1
2004 Dhjetor 289.9 79 39 41 478 225 253 2342 895 144.8
2005 Dhjetor 387.9 25 41 8.4 742 245 497 3011 92.4 208.8
2006 Dhjetor 490.5 6.4 34 13.0 97.7 28.0 69.7 376.4 120.6 255.8
2007 Dhjetor 6915 29.0 41 249 1445 3238 17 518.0 495 3685
2008 Dhjetor 902.4 37.4 41 333 160.2 28.9 1312 704.8 126.4 578.4
2009 Dhjetor 9455 38.2 338 34.4 236.7 54.8 1819 670.5 13.2 557.3
2010 Dhjetor 1022.8 38.2 17 365 269.3 771 192.2 7153 1885 526.8
2011 Dhjetor 1495 405 2.7 378 284.7 823 202.4 824.4 2205 603.8
2012 Dhjetor 1194.2 436 3.0 40.6 290.4 74.1 216.2 860.2 232.3 627.9
Shkurt 1199.2 447 42 405 2917 90.8 2009 862.9 2516 6113

Mars 1210.9 46.1 45 416 294.3 932 2011 8705 2535 617.0

Prill 12254 471 44 427 296.4 932 2032 8819 2627 619.3

Maj 1230.8 48.0 44 436 296.3 945 2017 886.5 270.6 615.9

Qershor 1238.3 48.2 41 441 294.8 93.9 200.9 895.4 2711 624.2
Korrik 1226.0 48.4 41 443 2914 95.1 196.3 886.2 2742 612.0

Gusht 1214.1 56.5 41 52.4 2914 955 195.9 866.3 258.3 608.0
Shtator 12165 55.4 3.7 517 2951 96.4 198.7 866.0 2659 600.1

Tetor 1208.0 46.8 3.2 437 2919 94.1 197.8 869.2 276.3 592.9

Néntor 1214.7 46.2 3.2 43,0 292.1 976 1945 876.4 286.5 589.9

2013 Dhjetor 1217.4 458 3.3 425 2914 958 1956 880.2 286.2 594.0
Janar 1217.4 458 33 425 2914 95.8 1956 880.2 286.2 594.0

Shkurt 12115 453 33 420 286.4 945 1919 879.8 289.4 590.4
Mars 12371 453 3.4 419 297.9 954 2025 893.9 296.8 597.1

Prill 12454 453 43 411 3006 98.2 202.4 8995 2985 6010

Maj 1250.4 453 43 410 303.4 100.0 203.4 9017 297.0 604.7

Qershor 12733 455 45 410 304.8 1034 2015 923.0 294.9 628.0
Korrik 12625 453 34 419 3013 89.3 221 915.9 2701 645.8

Gusht 12339 450 47 403 2043 97.2 197.1 894.6 277.2 617.4

Shtator 12356 489 49 440 2937 97.2 196.6 892.9 288.0 605.0

Tetor 12463 482 43 439 2953 97.0 1984 902.8 2825 620.3
Néntor 1246.1 49.4 50 44.4 2950 100.1 1949 9017 2932 6085
2024 Dhjetor 12428 494 40 455 290.0 8538 204.2 903.4 2818 6215
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Tabela 7.1. Normat efektive té interesit té¢ KTD-ve — normat e interesit né depozita
(Kontratat e reja)
Normat Korporatat jofinanciare Ek. familjare
eint. né

dep. Dep.e Dep. tjera Dep.e | Dep.e Dep. tjera Dep.e
transferu kursimit | transfer kursimit

eshme Mé pak se euro 250.000 E barabarté ose mé shumé se ueshme | Deriné1l| Mbil | Mbi3 Mbi6 | Mbil | Mbi2

Pérshkrimi euro 250.00 muaj | muaj dhe | muaj dhe | muaj dhe | vit dhe | vite

Deringl| Mbil | Mbi6 | Mbi2 |Deringl] Mbil | Mbi6 deriné3 |deriné 6 | dering1| dering
muaj |muaj dhe |muajdhe |  vite muaj | muaj dhe | muaj dhe mugy mugy vit 2 vite
dering3 | deringl deriné3 |deringl
muaj vit muaj vit

2005 Dhjetor 3.1 03 21 24 3.4 * 29 * * 17 0.0 18 22 * 33 39 4.0 17
2006 Dhjetor 3.1 0.4 2.1 29 4.3 * 3.1 * * 15 0.0 19 23 * 3.4 4.2 45 17
2007 Dhjetor 4.0 05 2.7 29 4.4 * 4.3 4.1 * 2.4 0.0 2.6 2.7 * 3.6 4.7 53 258
2008 Dhjetor 4.4 0.5 3.1 4.0 53 * 3.6 4.9 * 28 0.1 3.2 4.6 * 4.5 5.0 3.9 2.7
2009 Dhjetor 4.0 0.7 3.4 3.4 50 * 319] 4.9 * 2.6 0.3 Bl 33 * 4.4 5.0 55 235
2010 Dhjetor 3.4 0.6 24 3.1 50 51 * 3.7 * 2.1 0.6 2.6 2.6 3.1 4.5 4.8 Bl 22
2011 Dhjetor 3.6 0.9 27 29 4.9 Gl 2.6 3.9 52 22 0.5 225] 25 2.9 4.2 4.6 5.4 2.
2012 Dhjetor A7 0.8 * 2.8 * * 2.7 4.0 4.8 2.1 05 23 25 2.8 4.2 4.5 4.8 2.1
Janar 3.6 0.9 13 28 4.8 * 29 * 3.6 2.0 0.6 23 23 2.8 4.1 45 52 17
Shkurt 3.6 08 18 21 3.0 * * 4.0 * 19 0.6 21 2.4 3.0 4.1 4.6 52 16
Mars 35 10 18 * 21 * * * 5.0 2.0 0.6 21 25 2.9 3.9 4.4 4.7 17
Prill 3.4 0.8 0.8 16 * 4.9 * * * 2.0 0.6 19 2.2 2.7 3.9 45 50 16
Maj 35 0.7 * * 4.4 * 23 37 3.8 2.0 0.6 22 2.1 27 38 45 5.0 16
Qershor 35 0.9 * * 3.6 * * * * 2.0 0.6 2.0 27 25 3.9 4.4 4.9 16
Korrik 3.6 0.7 * 25 * * * * * 2.0 0.8 23 2.2 25 3.7 45 50 16
Gusht 3.4 0.7 * * * * 17 * 48 2.0 0.4 23 2.1 26 3.7 4.3 4.6 16
Shtator 34 0.6 0.6 * * 4.2 * 2.6 * 2.0 0.5 21 25 25 3.6 4.4 4.9 16
Tetor 3.3 0.6 13 23 * * 0.0 * * 2.0 0.4 2.0 21 2.3 35 4.3 4.8 16
Néntor 3.2 04 05 0.6 * * * * * 18 0.4 18 2.1 23 34 4.1 4.7 16
2013 Dhjetor 2.4 0.5 0.8 * 0.5 * * * * 17 0.5 17 17 2.0 29 3.4 4.0 17
Janar 27 0.1 0.8 * 2.4 3.7 * * * * 0.3 16 17 19 2.8 33 3.8 14
Shkurt 2.0 03 08 0.9 15 * * * * * 0.3 0.9 13 18 21 27 * 11
Mars 17 0.4 05 0.5 * * * * * * 0.2 0.8 * 15 14 2.8 * 08
Prill 0.6 0.2 0.6 0.5 0.4 * * * * * 0.1 0.4 0.4 0.3 0.7 0.8 14 0.7
Maj 0.6 0.2 0.6 0.6 0.7 05 0.1 * * 06 0.1 0.4 0.3 03 0.7 08 15 0.7
Qershor 0.6 02 04 06 * 0.1 0.0 * * 0.6 0.1 0.3 0.2 0.3 06 09 14 05
Korrik 0.7 01 0.2 * * * * * 0.1 0.6 0.1 03 04 03 0.6 11 16 0.7
Gusht 0.9 02 * 05 * 20 * * 0.6 0.1 0.3 04 0.3 08 13 18 05
Shtator 10 02 * 05 0.8 * * * 0.6 0.3 04 0.2 08 14 19 05
Tetor 05 0.1 * * 0.9 * 0.1 * * 04 03 04 0.2 0.6 0.6 * 05
Néntor 0.6 02 10 * 0.9 * * * 0.7 05 0.2 0.2 0.4 0.2 0.7 03 16 04
2034 Dhjetor 11 0.1 0.2 * * * * * 19 07 001 0.2 0.5 03 0.7 09 20 0.6
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Tabela 7.2. Normat efektive té interesit té KTD-ve - normat e interesit né kredi

(Kontratat e reja)
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Numér 7

Korporatat jofinanciare (kredi) Ekonomité familjare (kredi)
Kredité investuese Kredi tjerabiznesi ( [Mbitérhegje| Linja Kredite me kushte | Mbitérhe | Kredite me kushte Kredité Kredité hipotekare / 3
Normae jo-investive ) Kreditore favorizuese/ 4 aje favorizuese /4 konsumue
Pérshkrimi |n.teresiF *
nekredi [Dering 1 [ Mbilvit [ Mbi5 | Derine1[ Mbi1vit Deriné5| Mbi5 [ Mbi1
1 vit deri5vite|  vite vit deri 5vite Kredite |Kredi Kredite | Kredi vite vite dhe vite
me tjera me tjera deriné 10
mbulese mbulese vite
depoziti depoziti
2005 Dhjetor 15 7.3 B33 3.3 152 1.4 151 ns * * * ns * * *
2006 Dhjetor 17 * 1“5 15 3.6 152 57 24 * * * 24 * 3.4 *
2007 Dhjetor 1“1 * 3.8 B8 * 146 5.1 B7 * * * B.7 2.9 24 *
2008 Dhjetor 3.8 * 3.9 3.9 142 3.4 150 35 * 95 35 9.8 0.8 8.1
2009 Dhjetor 1“1 * 43 143 * * * * 7.8 B3 * 0.7 *
2010 Dhjetor 43 6.1 3.9 * 8.7 4.4 27 B3 77 * 226 6.6 8.6 46 * n7 0.3
2011Dhjetor B9 71 3.6 * 6.4 B8 us r1 6.1 9.9 6.4 6.0 8.6 4.0 4.3 2.0 0.8
2012 Dhjetor »9 154 2.0 0.2 153 3.7 0.7 n9 5.9 * »s5 6.1 8.0 B.1 * 0.8 9.8
Janar 136 »7 B7 * 155 154 0.7 »e6 56 * 6.4 6.5 4.8 re6 n9 n2 103
Shkurt B35 1“1 1.0 * 6.7 12 9.7 16 * * 150 6.5 6.7 28 * no 9.8
Mars 26 152 23 no 16.0 38 1o 29 73 9.9 158 6.2 6.7 21 * no 9.5
Prill 26 »9 »5 0.5 6.1 11 05 3.4 70 0.3 6.9 6.6 58 20 B4 ns 9.7
Maj 23 133 3.0 0.2 152 .9 0.7 22 74 * 155 6.9 55 ns * n1i 9.6
Qershor »o0 29 ns 9.4 142 B35 0.3 n9 6.7 * 3.2 6.8 8.9 »2 3.6 nz 9.8
Korrik 26 3.0 23 * 3.9 37 9.3 na 3.7 * 13 74 8.4 25 nz no 9.8
Gusht »0 3.8 ns3 0.9 143 B.1 0.8 0.7 5.4 no 16.6 57 5.4 24 * no 9.7
Shtator 22 3.1 n9 * 38 27 0.1 0.8 53 * 158 6.5 0.1 22 * 0.9 9.2
Tetor n7 3.6 n7 0.2 »5 »5 05 »7 5.8 * 6.4 6.5 0.1 »o0 9.9 0.7 9.2
Néntor 22 1338 ns n9 us B35 9.4 n9 * * 159 6.0 9.8 25 B8 0.4 95
2013 Dhjetor n1i 23 0.9 9.5 ne 29 9.4 no 6.0 * 4.4 4.6 7.3 n7 * 0.4 9.0
Janar n7z 3.1 ne 05 n9 3.0 8.8 29 59 * 16 5.0 75 ns 0.9 9.7 9.0
Shkurt us 01 ne n1i ns »s5 8.8 1no 3.4 * 138 50 6.3 ro0 ns3 9.9 9.0
Mars n2 n1i 0.9 ns n4 26 9.8 0.9 6.6 9.8 16 3.9 43 ns3 * 9.7 9.0
Prill 0.7 n7 103 9.9 0.3 25 9.4 1no 4.0 108 4.0 4.3 4.1 n2 9.3 9.8 9.2
Maj 05 n9 0.0 0.2 n1i 21 9.9 20 6.8 3.7 ns 3.9 4.8 0.7 * 9.4 8.7
Qershor 0.6 »1 9.9 no 0.6 r2 9.4 u3 4.2 * 143 4.6 3.6 0.9 9.8 95 9.1
Korrik 0.8 0.1 0.3 n4 0.9 ns 9.6 10.6 6.0 * 136 4.0 45 0.9 8.9 9.2 9.3
Gusht 0.7 na 1o 9.4 03 n2 9.5 02 3.7 * B4 4.2 4.0 10 * 9.9 8.3
Shtator 0.8 us 0.9 0.0 10.6 0.9 9.1 n2 29 * 3.4 3.3 4.0 0.9 95 9.6 8.7
Tetor 104 2.4 0.8 9.3 9.9 0.8 9.4 1o 31 * 338 29 4.5 0.4 24 9.2 8.6
Néntor 9.9 u2 0.3 9.1 10.6 05 8.9 n9 * * 133 27 * 9.9 * 9.1 8.0
2014 Dhjetor 9.2 10.8 9.8 8.4 9.5 0.2 93 us 22 * 29 32 23 @1, 8.8 8.0 7.8
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Tabela 8.1. Bilanci i suksesit té KTD-ve - té hyrat dhe shpenzimet
(Té dhéna kumulative, brenda vitit kalendarik, né milioné euro)
Fitimi Neto / Humbja pér periudhén
Té hyrat Shpenzimet Tehyra | Provizion

/humbje et pér
Té hyrat prej técilave: Téhyrat prejté Shpenzimet e Shpenzi  prejté | Shpenzi | tjera neto taksa

p&rshkrimi nga t‘J:era cilave: interesit ‘m.et nga cilave: [net”e ngarritja

interesi Kredité Letrat PEIVeS orovizion Depozitat Joinetere Provizio pérgjith e
me viers | INEresit | o ghe s si net pér shme | revalorizi
ngjashme humbjet adlilri]:ist meve (+/-)
nga )
kredite | rative

2007 Dhjetor| 33.5 157.3 n7.9 103.0 3.6 39.5 23.8 158 26.0 23.2 20.1 7.8 69.7 -0.2 79
2008 Dhjetor | 26.0 195.0 155.7 140.4 23 39.3 30.2 157.0 43.1 351 277 228 86.2 -15 0.5
2009 Dhjetor| 27.4  203.3 164.6 159.6 12 38.7 32.7 1719 52.1 48.1 334 26.4 86.4 <Akl 2.8
2010 Dhjetor| 32.8 217.2 175.8 169.6 3.1 414 375 179.0 55.3 49.4 356 283 88.1 -12 4.3
2011 Dhjetor | 36.0 240.1 1951 186.3 4.2 45.0 417 198.8 58.4 513 43.2 34.8 97.1 =i 4.2
2012 Dhjetor| 18.5  247.0 200.5 194.9 3.0 46.6 442 2246 63.1 57.6 59.1 50.3 102.4 -0.7 3.3
Janar 19 20.8 6.7 16.2 0.1 4.2 3.7 8.6 56 52 4.8 4.2 8.1 0.1 0.4
Shkurt 0.9 39.8 319 310 0.3 79 71 38.3 0.6 9.8 n4 9.8 16.3 0.1 0.7
Mars 6.2 60.6 49.0 474 0.7 1.6 10.6 53.8 6.2 5.0 133 10.9 244 0.2 0.8
Prill 7.7 812 65.6 63.6 0.9 1556 15 724 215 9.9 8.2 5.1 32.7 0.2 13
Maj 14 102.1 825 80.0 10 9.6 83 89.1 26.8 248 215 w7 40.7 0.3 18
Qershor| 15.2 1227 99.1 96.3 12 23.6 219 106.4 319 295 255 210 49.0 0.9 2.0
Korrik| 17.7 1446 116.5 13.2 14 28.1 26.0 1256 372 344 310 257 575 0.9 2.2
Gusht| 18.7 165.9 133.1 129.4 15 328 30.0 1458 42.4 39.2 378 316 65.5 10 25
Shtator| 22.4 186.1 149.0 1450 17 370 338 162.2 477 43.9 40.9 33.9 73.7 11 2.6
Tetor| 257 206.8 165.7 611 19 411 378 179.2 53.1 48.8 442 36.5 819 11 3.0
Néntor| 23.6 226.7 817 176.5 21 450 415 2010 58.4 53.4 52.1 43.6 90.4 12 3.3
2013 Dhjetor | 26.0 2478 198.2 1925 2.3 49.6 45.6 219.8 63.8 58.0 55.5 46.1 100.5 a2 3.2
Janar 2.9 20.0 16.0 5.4 0.2 4.0 3.6 16.6 5.0 4.5 3.6 25 8.0 0.0 0.6
Shkurt 5.4 38.9 312 30.1 0.4 77 7.0 32.6 9.4 8.3 7.6 54 57 0.1 10
Mars 9.8 59.3 477 46.0 0.6 ne 0.6 485 3.7 2.0 0.8 7.7 240 0.1 12
Prill] 125 79.5 63.9 615 0.8 L7 145 65.5 17.9 15.6 154 s 323 0.2 17
Maj| 19.4 100.4 80.6 e 10 9.8 8.6 78.7 22.0 9.0 16.6 n7 40.2 0.2 2.5
Qershor| 26.9 213 97.1 936 12 242 224 916 258 221 73 ns 485 0.2 31
Korrik| 315 1424 15.0 1110 15 274 253 1075 295 252 212 n7 56.9 03 37
Gusht| 40.7 1634 1320 1275 17 313 29.2 18.7 328 279 209 B5 65.1 03 43
Shtator| 46.9 1831 MU78 127 20 353 329 1316 359 303 224 un2 734 04 49
Tetor| 496 2029 1636 1580 22 393 36.8 1486 38.6 325 28.1 0o 818 05 53
Néntor( 540 2226 1795 1734 25 431 403 1635 412 345 316 217 90.7 05 5.7
2014 Dhjetor| 60.1 2437 1959 1895 29 478 445 1774 440 364 316 205 1018 05 6.8
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