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1. Pérmbledhje ekzekutive

Viti 2009 u karakterizua me shenjat e para té daljes nga recesioni né shumé vende té cilat ishin prekur
nga kriza, pérfshiré vendet e eurozonés dhe té Evropés Jug-Lindore (EJL). Disa nga vendet e
eurozonés kishin shénuar rénie ekonomike té larté — mé té lartén qé nga lufta e dyté botérore. Si
rezultat i késaj, bilanci tregtar i eurozonés u karakterizua me zvogélim té shkémbimeve tregtare.
Zhvillimet qé karakterizuan vendet e eurozonés u transmetuan edhe né vendet e EJL-sé, duke
shkaktuar késhtu rénie té eksporteve dhe importeve, nivel mé té ulét té Investimeve té Huaja Direkte

(IHD) si dhe rénie té dérgesave té emigrantéve.

Ngjashém me vendet e rajonit, edhe ekonomia e Kosovés u karakterizua me nivel mé té ulét
té aktivitetit ekonomik, por norma e rritjes ekonomike vazhdoi té jeté pozitive. Si rezultat i krizés si
dhe bllokadés tregtare nga Serbia dhe Bosnja e Hercegovina, eksportet e Kosovés shénuan rénie. Né
anén tjetér, importet pér heré té paré qé nga pérfundimi i luftés shénuan rénie, edhe pse rénia ishte
modeste. Ndikim né ngadalésimin e aktivitetit ekonomik né Kosové ka pasur edhe ngadalésimi i
kredidhénies, pasi qé bankat né Kosové aplikuan politika mé konzervative té kreditimit, posacérisht
pér bizneset. Pér mé tepér, IHD-t€ shénuan rénie té konsiderueshme, ndérsa papunésia né rritje né

vendet e zhvilluara ka pasur ndikim edhe né rénien e dérgesave té emigrantéve kosovaré.

Bilanci i pagesave té Kosovés né gjysmén e paré té vitit 2009 vazhdoi té karakterizohet me
deficit té larté né llogariné rrjedhése, i shkaktuar nga eksportet relativisht té uléta krahasuar me
importet. Mirépo, né krahasim me periudhat paraprake, deficiti né llogariné rrjedhése shénoi rénie.
Pérpos zvogélimit té importeve, ndikim né zbutjen e deficitit né llogariné rrjedhése ka pasur edhe
rritja e suficitit né tregtin€ e shérbimeve, ndérsa rénie e lehté vérehet né kategoriné e té ardhurave si
rezultat i rénies sé kompensimit té punétoréve. Rénie e konsiderueshme u shénua edhe né transferet
rrjedhése, qé kryesisht i atribuohet rénies sé dérgesave té€ emigrantéve. Né anén tjetér, aspekt pozitiv
mbetet suficiti né llogariné kapitale e financiare qé kryesisht buron nga IHD-té, pérkundér rénies sé
konsiderueshme té tyre. Investimet né letra me vleré u karakterizuan me njé rénie, pasi qé pasiguria
né tregjet financiare ndérkombétare béri qé kéto investime té orientohen investime tjera, kryesisht né

depozita, investime té cilat konsiderohet si mé té sigurta.

Duke filluar qé nga viti 2009, statistikat e bilancit t€ pagesave kané filluar té pérpilohen dhe
publikohen pér heré té paré né baza tremujore, respektivisht qé nga ky edicion i Buletinit té Bilancit té

Pagesave.
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2. Zhvillimet ekonomike né eurozoné dhe Evropén Juglindore

Vendet e eurozonés po vazhdojné té ballafagohen me pasojat e krizés ekonomike gé kaploi globin né
vitin 2008. Megjithaté, qé nga tremujori i treté i vitit 2009, vendet e eurozonés zyrtarisht dolén nga
recesioni duke raportuar njé rritie té PBB-sé prej 0.4 pérqind. Pérkundér shenjave té para té
rikuperimit, jo té gjitha vendet e eurozonés raportuan rritje ekonomike. Nga kriza ekonomike globale
u ndikuan edhe vendet e Evropés Juglindore (EJL). Si pasojé, vendet e EJL-sé né pérgjithési shénuan
rritje negative ekonomike. Shqipéria dhe Kosova jané vendet e vetme né rajonin e EJL-sé té cilat,
pérkundér krizés, shénuan rritje pozitive ekonomike, megjithése me normé mé té ulét se né vitin e
kaluar. Kriza ekonomike ndikoi né rénien e véllimit té tregtisé, rénien e IHD-ve, tkurrjen e
kredidhénies dhe té dérgesave té emigrantéve, rrjedhimisht duke shkaktuar edhe rritje té papunésisé,

ulje té kérkesés dhe rénie té gmimeve.

Kriza ka pasur ndikim edhe bilancin pagesave té vendeve té eurozonés. Kjo pér arsye se
ngadalésimi i theksuar i aktivitetit ekonomik né nivel global shkaktoi rénie té kérkesés sé brendshme
dhe asaj té jashtme. Rrjedhimisht, gjaté vitit 2008 dhe pjesés sé paré té vitit 2009 u shénua rénie e
konsiderueshme né importet dhe eksportet e mallrave té kétyre vendeve. Megjithaté, né fund té
tremujori té dyté té vitit 2009, né eurozoné pér heré té paré qé nga fillimi i krizés u paraqitén shenjat e
pérmirésimit té indikatoréve té ekonomisé. Ky pérmirésim, né radhé té paré rezultoi nga suficiti
tregtar i regjistruar né fund té tremujorit té dyté té vitit 2009. Né qershor 2009, pér heré té paré qé prej
evoluimit té krizés, eksportet né eurozoné filluan té shénojné rritje té lehté dhe njékohésisht i
tejkaluan importet. Rritja e eksporteve rezultoi nga forcimi i kérkesés sé€ jashtme dhe riaktivizimi i
zinxhirit té ofertés ndérkombétare. Né anén tjetér, mallrat e importuara né eurozoné vazhduan té
bien, por me njé ritém mé té ngadalésuar se sa gjaté vitit 2008. Llogaria e shérbimeve gjithashtu
shénoi bilanc pozitiv, kurse, llogaria e té ardhurave shénoi rritje té deficitit. Ky zgjerim i deficitit té té
ardhurave né vendet e eurozonés erdhi si pasojé e zvogélimit té té ardhurave nga investimet. Si
rezultat i zvogélimit t€ dérgesave té emigrantéve té kétyre vendeve drejt vendeve mé pak té
zhvilluara, né tremujorin e dyté u ngushtua edhe deficiti i transfereve rrjedhése, ndérsa IHD-té
shénuan bilanc negativ. Mirépo, investimet né letra me vleré shénuan njé ngritje mjaft té larté té cilat

kryesisht ishin investime né tregje financiare si dhe investime né bono té thesarit né eurozoné.
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Tabela 1. Llogaria rrjedhése né vendet e EJL-sé (kumulative brenda vitit kalendarik 2009)

Bilanci i llogarisé rriedhése (% e PBB-s€) Eksportet (ndryshimi vjetor, né %) Importet (ndryshimi vjetor né %)
Shqipéria -15.3 -20.5 -6.5
Bosnja dhe Hercegovina -11.3 -23.4 -25.3
Kosova -16.0 -39.9 -1.6
Kroacia -6.0 -18.9 -27.4
Mali i Zi -20.6 -7.4 25.6
Magedonia -18.3 -33.4 -23.4
Serbia -2.5 -32.4 -39.0

Burimi: Komisioni Evropian; Bankat Qendrore té vendeve pérkatése.

Kriza globale u reflektua edhe né bilancin e pagesave té vendeve té EJL-sé (Tabela 1). Né
vendet e EJL-sé kriza ndikoi né rénien e eksporteve, IHD-ve dhe dérgesave té€ emigrantéve. Deri né
tremujorin e dyté té vitit 2009, Mali i Zi dhe Magedonia jané dy vendet e EJL-sé qé shénuan deficitin
mé té larté té llogarisé rrjedhése né rajon me 20.6 pérkatésisht, 18.3 pérqgind té PBB-sé. Sidoqofté, né
fund té tremujorit té dyteé filluan shenjat e para té zvogélimit té deficitit t€ llogarisé rrjedhése. Zbutja e
kétij deficiti né tremujorin e dyté erdhi si rezultat i rénies sé kérkesés sé brendshme pér importe.
Rénia mé e larté vjetore e importeve deri né gershor 2009 u shénua né Serbi (39.0 pérqind), pasuar nga
Kroacia dhe Bosnja e Hercegovina (27.4 dhe 25.3 pérqgind). Pérkundér efektit pozitiv qé po tregon
rénia e importeve pér bilancin e llogarisé rrjedhése né vendet e EJL-sé, niveli i eksporteve né gjysmén
e paré té vitit 2009 mbetet i ulét né krahasim me periudhén e njéjté té vitit paraprak. Vendet qé
pésuan rénien vjetore mé té theksuar té eksporteve paraqiten Kosova (39.9 pérqind) dhe Magedonia
(33.9 pérgind), pasuar nga Serbia me 32.5 pérqind (Tabela 1). Né vendet e rajonit transferet rrjedhése
kryesisht karakterizohen me bilanc pozitiv. Sidoqofté, né tremujorin e dyté té vitit 2009, dérgesat e
emigrantéve si kategoria kryesore e transfereve rrjedhése shénuan rénie prej rreth 8 pérqind

(mesatarja e rajonit).

IHD-té né EJL u karakterizuan mé rénie té konsiderueshme né disa vende. Pér shembull,
IHD-té né Kroaci dhe Serbi, krahasuar me gershorin e vitit 2008, pésuan rénie vjetore prej 53.7
pérkatésisht, 39.1 pérqind. Rénie té larté té IHD-ve kishte Bosnja e Hercegovina si dhe Magedonia, ku
rénia vjetore e IHD-ve deri né gershor 2009 ishte 27.5, respektivisht 62.7 pérqind. Deri né gershor 2009
rritje té konsiderueshme vjetore té€ IHD-ve shénoi vetém Shqipéria (119.3 pérqgind) ndérsa né Mal té Zi
rritja ishte mé modeste (1.1 pérqind). Pérve¢ IHD-ve, ishin edhe investimet né letra me vleré té cilat
shénuan rénie. Sa i pérket aseteve rezervé, né Magedoni dhe Bosnje e Hercegoviné ato shénuan rénie,

ndérsa, si rezultat i tkurrjes sé deficitit né llogariné rrjedhése asetet rezervé né Serbi shénuan rritje.
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Asetet rezervé né Shqipéri gjithashtu u karakterizuan me rritje, si rezultat i nivelit té larté t€é IHD-ve

krahasuar me deficitin né llogariné rrjedhése.

3. Zhvillimet makroekonomike né Kosové

Kriza ekonomike globale u reflektua edhe né ekonominé e Kosovés duke shkaktuar normé mé té ulét
té rritjes ekonomike e cila né vitin 2009 éshté projektuar té jeté rreth 3.8 pérqind krahasuar me normén
e rritjes prej 5.4 pérqind né vitin 2008." Efektet e krizés kryesisht u reflektuan né zvogélimin e
konsumit dhe investimeve té sektorit privat té cilat, né masén mé t€ madhe, ishin pasojé e zvogélimit

té dérgesave t€ emigrantéve, IHD-ve si dhe shtréngimit té kredidhénies nga sektori bankar.

Dérgesat e emigrantéve, té cilat jané burim shumé i réndésishém i financimit pér ekonominé e
Kosovés, u ndikuan negativisht si pasojé e rritjes sé normés sé papunésisé né vendet ku jané té
koncentruar emigrantét kosovaré, duke kufizuar késhtu konsumin e ekonomive familjare. Si pasojé e
krizés u ndikuan gjithashtu edhe investimet e sektorit privat. Kriza globale ndikoi negativisht
mundésité dhe planet investuese t€ shumé investitoréve té huaj potencial duke béré qé IHD-té né
Kosové gjaté gjysmés sé paré té vitit 2009 té shénojné njé rénie vjetore prej rreth 25 pérqind. Pér mé
tepér, kredité e sektorit bankar, t€ cilat paragesin njé burim shumé té réndésishém pér financimin e
bizneseve né Kosové, shénuan njé normé mé té ulét té rritjes qé reflekton politikat kreditore mé
konzervative té ushtruara nga bankat komerciale. Kjo kryesisht pér shkak té kujdesit té shtuar té
bankave mbi performancén e ekonomisé sé Kosovés gjaté kétij viti. Ngadalésimit té kredidhénies po
ashtu mund t'i keté kontribuar edhe norma mé e ulét e rritjes sé depozitave, gé deri né njé masé
reflekton zvogélimin e dérgesave té emigrantéve si dhe aftésiné mé té dobét té ekonomisé né

pérgjithési pér té gjeneruar kursime.

Ekonomia e Kosovés vazhdon té€ mbetet njé ndér ekonomité e pakta né rajon qé né vitin 2009
shénoi normé pozitive té rritjes, kryesisht rezultoi nga rritja e shpenzimeve publike té cilat né vitin
2009 shénuan njé rritje vjetore prej rreth 20 pérqind. Efekt pozitiv né normén e rritjes ekonomike ka
pasur edhe norma mé e ulét e rritjes sé deficitit tregtar qé, pérkundér zvogélimit té eksporteve,
rezultoi nga rénia e lehté e importeve. Rénia né nivelin e eksporteve dhe importeve pasqyron krizén

ekonomike globale e cila ndikoi negativisht si kérkesén e jashtme ashtu edhe kérkesén e brendshme.

Recesioni qé kaploi ekonominé globale kishte efekte né nivelin e gmimeve dhe ishte rrjedhojé

e zvogélimit t€ kérkesés sé pérgjithshme. Si rezultat i mbéshtetjes sé larté té ekonomisé sé Kosovés né

I Ndryshimet né PBB jané vlerésime té Fondit Monetar Ndérkombétar té paraqitura né IMF Concluding Statment, Shtator 2009.
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importe, niveli i ¢gmimeve né vend ka treguar ndjeshméri té larté ndaj zhvillimeve globale duke u
karakterizuar me deflacion gjaté pjesés mé té madhe té vitit 2009. Shkaktari kryesor i deflacionit né
ekonominé e Kosovés ishte rénia e gmimeve té€ produkteve ushqimore té cilat kané pjesémarrjen mé té
madhe né shportén e konsumit né Kosové dhe paragesin njé ndér kategorité e produkteve mé té
importuara né vend. Si rezultat, niveli i ¢mimeve né Kosové u karakterizua me njé rénie mesatare
vjetore prej 2.4 pérqind, rénie e cila krahasuar me vendet tjera té rajonit ishte mé e theksuar. Si
rrjedhojé e zhvillimeve té fundit ekonomike, gjaté vitit 2009 u shénua zhvlerésim i Normés Reale
Efektive té Kémbimit (NREK) né vend, me implikime pozitive pér konkurueshmériné e produkteve

kosovare né raport me produktet e vendeve partnere tregtare.
4. Bilancii Pagesave

Karakteristiké kryesore e bilancit té pagesave té Kosovés vazhdon t€ mbetet niveli i larté i importeve,
i cili shkakton njé deficit té konsiderueshém né llogariné rrjedhése (rreth 16 pérqind té PBB-sé,
pérfshiré asistencén e jashtme). Né krahasim me vitin e kaluar, deficiti i llogarisé rrjedhése ka shénuar
rénie si rezultat i deficitit mé t€ ulét tregtar. Ndér faktorét mé té réndésishém qé zvogélon deficitin e
llogarisé rrjedhése jané dérgesat e emigrantéve. Pérveg dérgesave té emigrantéve, gjaté pjesés sé paré
té vitit 2009, rénia e lehté e importeve po ashtu ka kontribuar qé deficiti i llogarisé rrjedhése té jeté mé
i ulét. Né anén tjetér, llogaria kapitale dhe financiare vazhdon té shénojé suficit, pérkundér rénies sé

IHD-ve, ndérsa deri né gershor 2009 kishte normé pozitive té rritjes.

Tabela 2. Pasqyré e Bilancit té Pagesave té Kosovés, né milioné euro

Qershor
2004 2005 2006 2007 2008 2009*%
1. LLOGARIA RRJEDHESE -208.9 -247.6 -226.1 -331.3 -602.4 -277.8
A. Mallrat dhe shérbimet -1,002.1 -1,087.0 -1,144.1 -1,316.7 -1,596.1 -700.3
1. Mallrat -983.1 -1,078.5 -1,173.1 -1,368.0 -1,668.2 -763.0
2. Shérbimet -19.0 -8.5 29.0 51.4 72.1 62.7
B. Té ardhurat 138.3 139.1 158.8 185.7 155.5 52.3
1. Kompenzimi i punétoréve 142.3 145.2 146.5 154.3 166.6 79.7
2. Té ardhurat nga investimet -4.0 -6.1 12.2 31.4 -11.1 -27.4
C. Transferet rrjedhése 654.9 700.3 759.2 799.7 838.2 370.1
1. Qeveria gendrore 371.9 347.9 319.9 300.7 302.6 147.9
2. Sektorét tjeré 283.0 352.4 439.3 499.0 535.6 222.3
2.1 Dérgesat e emigrantéve 219.2 288.6 372.3 425.9 441.3 182.2
2. LLOGARIA KAPITALE DHE FINANCIARE 76.9 69.6 -14.9 91.3 462.8 243.0
A. Llogaria kapitale 19.3 15.8 20.8 16.5 10.4 7.1
B. Llogaria financiare 57.6 53.8 -35.7 74.8 452.4 235.9
1. Investimet e huaja direkte 42.9 107.6 289.2 431.0 341.5 127.4
2. Investimet né letra me vleré -32.1 -17.5 -65.4 -36.6 16.8 27.2
3. Investimet tjera -66.0 -68.7 -181.6 -29.4 117.2 97.1
4. Asetet rezervé 112.7 324 -77.9 -290.3 -23.1 -15.8
GABIMET DHE LESHIMET NETO 132.0 178.1 240.9 240.0 139.6 34.8

*Té dhénat pér vitin 2009 jané kumulative pér periudhén Janar-Qershor.
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Shkalla e mbulueshmeérisé sé deficitit té llogarisé rrjedhése nga IHD-té ka shénuar rénie si
rezultat i zvogélimit té IHD-ve né dy vitet e fundit (Figura 1). Implikimet nga IHD-té mé té uléta
mund té reflektohen né aktivitetin e pérgjithshém ekonomik duke shkaktuar ngadalésim té rritjes

ekonomike.

Figura 1. Financimi i llogarisé rrjedhése nga IHD-té, né pérqindje
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4.1. Llogaria rrjedhése

Llogaria rrjedhése deri né gershor 2009 u karakterizua me deficit prej 277.8 milioné euro. Deficiti né
llogariné rrjedhése kryesisht vjen si rezultat i deficitit té larté tregtar qé reflekton varésiné e larté té
ekonomisé sé Kosovés né mallrat e importuara. Megjithaté, né krahasim me vitin paraprak, deficiti né
llogariné rrjedhése éshté zvogéluar pér rreth 8 pérqind, qé kryesisht i atribuohet rénies sé importit té
mallrave. Me gjithé zvogélimin, bilanci pozitiv i transefereve rrjedhése vazhdon té keté efekt pozitiv
né bilancin e llogarisé rrjedhése. Deri né qershor 2009, suficit u regjistrua edhe né bilancin e
shérbimeve dhe né kategoriné e té ardhurave. Kategoria kryesore né llogariné rrjedhése pérfagésohet
nga transferet rrjedhése (51.8 pérqind e gjithsej té pranimeve né llogariné rrjedhése) ndérsa pagesat
nga llogaria rrjedhése né masén mé t€ madhe jané té destinuara pér blerjen e mallrave té cilat

pérfagésojné 78.6 pérqind té gjithsej pagesave (Figura 2).
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Figura 2. Pranimet dhe pagesat e llogarisé rrjedhése, né pérqindje
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4.1.1. Mallrat dhe shérbimet

Bilanci tregtar i Kosovés deri né gershor té vitit 2009 regjistroi deficit prej 778.1 milioné euro (Tabela
3). Ky deficit i atribuohet peshés sé konsiderueshme té importeve, 93.1 pérqind né gjithsej tregtiné e
mallrave né Kosové krahasuar me 6.9 pérqind té eksporteve. Gjashtémujori i paré i vitit 2009
karakterizohet me njé rénie té ndjeshme té eksporteve né 62.7 milioné euro (104.4 milioné euro né
gershor 2008). Norma nominale e rénies sé eksporteve né Kosové ishte 39.9%, e cila paraget njé normé

té pérafért té rénies me vendet e tjera t€ rajonit.

Tabela 3. Tregtia e mallrave, né milioné euro (kumulative brenda vitit kalendarik)

gershor 2006 gershor 2007 gershor 2008 gershor 2009

Eksportet 48.3 74.9 104.4 62.7
Importet -554.6 -697.0 -854.9 -840.8
Bilanci tregtar -506.3 -622.1 -750.5 -778.1
Eksportet/Importet (né pérgindje) 8.7 10.7 12.2 7.4

Ndérsa, si rezultat i deflacionit qé ka qené prezent né ekonominé e Kosovés qé nga fillimi i
vitit, norma reale e rénies sé eksporteve pér njé masé ishte mé e ulét se sa ajo nominale duke géndruar
né 37.5 pérqind. Deflacioni né ekonominé e Kosovés gjaté gjysmés sé paré té vitit 2009 ndikoi né
zhvlerésimin e NREK-ut, cka kontribuon pozitivisht né nivelin e konkurrueshmérisé sé produkteve

kosovare né raport me ato té vendeve tjera (Kutia 1).
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Kutia 1. Lévizjet e Normés Reale Efektive té Kémbimit (NREK) bazuar né Indeksin e Cmimeve té
Konsumit (ICK)

Si¢c mund té shihet né Figurén 3, gjaté periudhés janar 2006—qgershor 2009, NREK bazuar né ICK
mesatarisht u vlerésua pér 2.0 pérqind. NREK éshté vlerésuar si né raport me vendet e Bashkimit
Evropian (1.6 pérgind), e po ashtu me vendet e CEFTA-s, (1.9 pérqind).

Figura 3. Indeksi NREK bazuar né ICK
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Vlerésimi i NREK gjaté periudhés janar 2006—qershor 2009 kryesisht ishte i nxitur nga
inflacioni mé i larté né Kosové, sidomos gjaté vitit 2008, pérderisa efekti i Normés Nominale Efektive
té Kémbimit (NNEK) ishte i njé réndésie dytésore pasi g¢ NNEK e partneréve tregtar ishte mjaft
stabile gjaté késaj periudhe (figura 4).

Figura 4. Komponentét e NREK-ut bazuar né ICK, janar 2006—qershor 2009
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Gjaté periudhés janar 2006—-gershor 2009, NNEK e euros né Kosové u vlerésua pér njé
mesatare prej 0.8%, kurse mesatarja e normés sé inflacionit né Kosové ishte pér 2.7pp mé e larté se sa




Buletini i Bilancit té Pagesave Numér 9

né partnerét e saj tregtaré. Pér mé tepér, kéto trende té pérgjithshme shénuan dallime té qarta né
dinamikén e komponentéve té NREK-ut pér grupe té ndryshme té vendeve. Vlerésimi i NREK-ut
pérkundrejt vendeve té BE-sé ishte rezultat i normés mé té larté té inflacionit né Kosové. Gjaté
periudhés janar 2006—qershor 2009 mesatarja e normés sé inflacionit né Kosové kaloi mesataren e
normés sé€ inflacionit né vendet e BE-sé pér 3.1pp. Réndésia e ndryshimeve né NNEK pérkundrejt
vendeve té BE-sé éshté e paréndésishme sepse mé tepér se % e shkémbimeve tregtare me vendet e BE-
sé béhet me ato vende té cilat pérdorin euron. Vlerésimi i NREK-ut né relacion me vendet e CEFTA-sé
ishte i ndikuar nga norma mé e larté e inflacionit né Kosové, si dhe nga lévizjet né NNEK. Gjaté
periudhés janar 2006—qershor 2009, mesatarja e normés sé inflacionit né Kosové ishte pér 2.5pp mé e
larté krahasuar me vendet e CEFTA-sé, ndérsa NNEK e euros né Kosové u vlerésua me njé mesatare
prej 0.8% kundrejt valutave té vendeve té¢ CEFTA-s.

Mund té konstatohet se inflacioni shkaktoi vlerésimin e NREK né Kosové dhe duke béré
produktet vendore mé pak konkurruese né raport me produktet e vendeve partnere. Norma mé e
larté e inflacionit né Kosové krahasuar me partnerét e saj tregtar gjaté periudhés kohore janar 2006—
gershor 2009 ishte e nxitur nga ndikimi direkt dhe indirekt i ngritjes s€ ¢mimit té ushqimit dhe
energjisé né tregun botéror, produkte kéto té cilat né shportén e konsumit né Kosové kané pjesémarrje
mé té larté krahasuar me partnerét tregtar. Vlerésimi i euros né Kosové mund té keté ndikuar né
thellimin e deficitit té llogarisé rrjedhése gjaté vitit 2008, mirépo zhvlerésimet e mé vonshme mund té
kené ndikuar qé produktet kosovare té jené mé té lira se sa ato té€ vendeve tjera. Duke pasur parasysh
kufizimet e autoriteteve kosovare né ushtrimin e politikés monetare si pasojé e euroizimit, edhe
politikat gé do t€ mund té pérdoreshin pér té ndikuar né zhvlerésimin e NREK jané té kufizuara.
Rrjedhimisht, politikat qé do té kontribuonin né rritjen e produktivitetit né vend do té siguronin njé
rritje té géndrueshme té konkurueshmérisé sé produkteve vendore.

Sa i pérket importeve, deri né gershor té vitit 2009, u shénua njé rénie vjetore prej 1.6 pérqind
né terma nominal. Kjo paraget periudhén e vetme qé nga paslufta né té cilén importi i mallrave né
Kosové shénoi rénie. Megjithaté, vlera reale e importeve ka shénuar ngritje pér 2.4 pérqind krahasuar
me gershorin e vitit 2008. Ngadalésimi i theksuar i importeve krahasuar me vitin e kaluar reflekton
ngadalésimin e aktivitetit t¢ ekonomik dhe kérkesés sé brendshme. Si rezultat i rénies mé té theksuar
né nivelin e eksporteve krahasuar me importet, mbulueshméria e importeve me eksporte deri né
gershor 2009 u zvogélua né 7.4 pérqind krahasuar me nivelin e mbulueshmérisé prej 12.2 pérqind sa
ishte deri né gershorin e vitit t€ kaluar. Né anén tjetér, struktura e importeve mbetet e ngjashme me

periudhat paraprake sa i pérket ndarjes sipas kategorive ekonomike (Kutia 2).

Rénia e eksporteve né Kosové mund t'i atribuohet rénies sé konsiderueshme té eksporteve té
metaleve bazé. Krahasuar me periudhén e njéjté té vitit t€ kaluar, kur metalet bazé pérbénin 64.8
pérqind té gjithsej eksporteve, deri né gershor 2009, pjesémarrja e késaj kategorie ka réné né 42.4
pérqind (Figura 5). Qé nga janari i vitit 2009, eksporti i metaleve bazé filloi té pésojé rénie drastike dhe
deri né gershor 2009 norma vjetore e rénies sé tyre arriti né 60.8 pérqgind. Kjo rénie reflekton rénien e
kérkesés sé jashtme dhe rénien e ¢mimeve pér kéto produkte. Produktet ushqgimore, té cilat kané

pjesémarrje prej 5.6 pérqind né gjithsej eksportet, shénuan rénie té konsiderueshme (pér 26.4 pérqind)
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krahasuar me gershorin e vitit 2008. Né anén tjetér, produktet minerale, qé pérbéjné 14.7 pérqind té
gjithsej eksporteve, shénuan rritje vjetore prej 7.8 pérqind. Rritje e konsiderueshme né pjesémarrje té
gjithsej eksporteve u shénua né kategoriné e produkteve té plastikés dhe gomés, duke arritur né 12.3

pérqind té gjithsej eksporteve. Kjo rritje éshté rezultat i prodhimit mé té larté t€ kompanive vendore.

Figura 5. Eksportet sipas kategorive té mallrave, né pérqindje
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Rénia e importeve né Kosové deri né qgershor 2009 kryesisht i atribuohet rénies sé disa
kategorive kryesore né strukturén e importeve, si¢ jané produktet minerale (Figura 6). Produktet
minerale té cilat prej vitit 2006 pérbéjné kategoriné dominuese té importeve, né qershor 2009
zvogéluan pjesémarrjen e tyre né 14.2 pérqgind té gjithsej importeve (20.9 pérgind né qgershor 2008).
Rénia vjetore e importit t€ produkteve minerale ishte 33.3 pérqind. Rénie vjetore regjistroi edhe
importi i metaleve bazé (pér 24.6 pérqind) si dhe importi i produkteve ushqimore dhe pijeve (pér 20.1
pérqind). Ndérsa, dy kategorité gé shénuan rritje té importeve jané makinerité e pajisjet dhe mjetet e

transportit, té cilat krahasuar me gershorin e 2008 u rritén pér 2.3, pérkatésisht 4.2 pérqind.

10
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Figura 6. Importet sipas kategorive té mallrave, né pérqindje
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Kutia 2. Analiza e importeve sipas kategorive kryesore ekonomike (Broad Economic Categories
- BEC)

Kategorité Kryesore Ekonomike (BEC) paragesin njé klasifikim t€é agreguar té produkteve té
importuara varésisht prej pérdorimit final té tyre. BEC pérpilohet sipas Klasifikimit Standard té
Tregtisé sé Jashtme (SITC) dhe Banka Qendrore e Republikés sé Kosovés (BQK) ka filluar
klasifikimin dhe pérpilimin e t€ dhénave té tregtisé sé jashtme né pérputhshméri me kété standard
prej vitit 2008. Sipas kétij standardi, produktet e importuara mund té ndahen né tri kategori té
gjéra ekonomike si: mallra kapitale, mallra té ndérmjetme dhe mallra t€ konsumit.

Figura 7. Pjesémarrja e kategorive té importit sipas klasifikimit BEC (kumulative brenda vitit
kalendarik)
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Struktura e mallrave t€ importuara sipas pérdorimit final tregon se pjesa mé e madhe e
produkteve gé importohen né Kosové jané mallrat e ndérmjetme, me pjesémarrje prej 41.7 pérqind

11
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(Figura 7). Vlera e mallrave t€ ndérmjetme t€ importuara deri né gershor 2009 éshté 350.3 milion
euro gé paraqet njé rénie vjetore prej 2.8 pérqind. Zvogélimi i importit t€ kétyre mallrave kryesisht i
atribuohet zvogélimit té prodhimit té metaleve bazé dhe pajisjeve té procesuara industriale.

Mallrat konsumuese pérbéjné kategoriné e dyté mé té madhe, me pjesémarrje pre 30.9
pérqind né gjithsej importet. Pérgendrimi i larté i kétyre mallrave né importe reflekton strukturén e
ekonomisé sé Kosovés e cila karakterizohet nga njé shkallé e ulét té prodhimit vendor. Sipas té
dhénave mbi mallrat e importuara, deri né gershor 2009, pjesémarrja e mallrave konsumuese né
gjithsej importet shénoi njé rénie vjetore prej 0.5pp.

Importi i mallrave kapitale pérbén kategoriné me pjesémarrjen mé té ulét né strukturén e
importeve t€ Kosovés (12.7 pérqind). Pjesémarrja e késaj kategorie té importeve né gjysmén e paré
té vitit 2009 shénoi njé rritje vjetore prej 3.4pp. N€ vleré monetare, importi i mallrave kapitale gjaté
késaj periudhe ishte pér 33.8 pérqind mé i larté se sa né periudhén e njéjté té vitit té kaluar.
Pérkundér nivelit ende té ulét, trendi rrités i késaj kategorie né vitet e fundit paraget njé indikator

té miré pér ekonominé e Kosovés duke reflektuar rritjen potenciale té prodhimit vendor.

Vendet e CEFTA-s dhe ato té BE-sé pérfaqésojné partnerét kryesoré tregtaré té Kosovés.
Anétarésimi i Kosovés né CEFTA hapi mundésiné pér tregje potenciale pér Kosovén, njéherit duke i
shtuar presionet konkurruese pér prodhuesit vendoré. Megjithaté, jo té gjitha vendet anétare té
CEFTA-s po e zbatojné marréveshjen né raport me Kosovén, si Serbia dhe Bosnja e Hercegovina, té
cilat pér arsye politike pengojné eksportin e produkteve Kosovare drejt kétyre vendeve duke mos e
zbatuar objektivin kryesor té késaj marréveshje — qarkullimin e liré té mallrave ndérmjet vendeve
anétare. Kosova gjithashtu ka marréveshje pér tregti t€ liré me vendet e BE-s€, marréveshje kjo e cila
pérjashton rreth 95 pérqind té produkteve nga tarifat doganore. Po ashtu, Kosova ka nénshkruar
marréveshje pér tregti té liré me SHBA-té, e cila lehtéson eksportin e mallrave té Kosovés né kété

vend.

Né gjashtémujorin e paré té vitit 2009 ishte evident zvogélimi i shkémbimeve tregtare me
partnerét kryesoré tregtaré t€ Kosovés (Tabela 4 dhe 5). Né qgershor 2009, eksportet e Kosovés drejté
BE-sé ishin ekuivalent me 42.9 pérqind té gjithsej eksporteve (51.5 pérqgind né qershor 2008). Prej
shteteve té BE-sé, Italia absorboi pjesén mé madhe té eksporteve té Kosovés me vleré prej 18.5 milioné
euro, kryesisht metale bazé dhe produkte minerale. Eksportet e mallrave né vendet e anétare té
CEFTA-s pérbéjné 35.4 pérqind té gjithsej eksporteve té Kosovés. Sa i pérket tregtisé me vendet
individuale té CEFTA-s, Shqipéria vazhdon té jeté partner i réndésishém tregtar i Kosovés, me
pjesémarrje prej 17.4 pérqind né gjithsej eksportet. Né gershor 2009, eksportet e Kosovés né Shqipéri u
rritén pér 28.7 pérqind krahasuar me periudhén e njéjté té vitit té kaluar. Eksportet e Kosovés né

Magedoni shénuan rénie vjetore prej 22.6 pérqind, mirépo pjesémarrja e tyre né gjithsej eksportet u

12
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rrit pér 3.0pp. Ndérsa, eksportet e Kosovés drejté Serbisé dhe Bosnje e Hercegovinés vazhdojné té
hasin pengesa nga ana e kétyre shteteve. Si rezultat i késaj bllokade, eksportet e Kosovés drejt kétyre
dy vendeve pérbéjné vetém 1.5 pérgind té gjithsej eksporteve, ndérsa né periudhén e njéjté té vitit

2008 pérfagésonin rreth 8.4 pérqind té gjithsej eksporteve.

Tabela 4. Eksportet e Kosovés né BE dhe CEFTA, (kumulative brenda vitit kalendarik)

gershor 2007 qgershor 2008 qgershor 2009
milioné euro pérqind milioné euro pérqind milioné euro pérqind
Vendet e BE-sé 25.5 34.1 53.8 51.5 26.9 429
Holanda 1.3 17 12 12 0.8 12
Gjermania 3.0 4.0 43 4.1 27 42
Greqia 3.8 5.0 8.0 7.7 0.2 0.3
Italia 5.6 74 9.1 8.7 18.5 29.6
Belgjika 0.0 0.0 215 20.6 0.7 1.1
Vendet e CEFTA-s 33.1 44.2 30.7 294 222 354
Shqipéria 11.1 148 85 8.2 109 174
Bosnja dhe Hercegovina 2.6 35 4.0 39 05 0.8
Kroacia 13 17 05 0.5 0.6 1.0
Magedonia 85 113 109 105 8.5 135
Serbia 84 112 47 45 05 0.8
Malii Zi 13 17 2.0 19 13 2.1
Tjera 16.2 21.7 19.8 19.0 135 21.6
Turqgia 14 19 14 14 3.1 49
Zvicra 6.6 8.9 47 45 2.9 4.6
India 0.0 0.0 85 8.2 4.6 7.3
Gjithsej Eksportet 74.9 100.0 104.4 100.0 62.7 100.0

Gjaté gjysmés sé paré té vitit 2009, pjesémarrja e mallrave té importuara nga vendet anétare té
BE-sé né gjithsej importet e Kosovés ishte 38.3 pérqgind (Tabela 5). Né kuadér té vendeve té BE-sé,
Gjermania éshté vendi prej té cilit Kosova importon pjesén mé t€ madhe té mallrave (13.0 pérqind e
gjithsej importeve), vlera monetare e té cilave né gershor 2009 shénoi njé rritje vjetore prej 36.6
pérqind. Importet nga vendet anétare té CEFTA-s gjaté gjysmés sé paré té vitit 2009 pérfagésuan 34.5
pérqind té gjithsej importeve, ndérsa vlera monetare e tyre kishte njé rénie vjetore prej 10.6 pérqind.
Né gershor 2009, importet nga Maqgedonia pésuan rénien mé té larté ndér vendet e rajonit. Vlera e
mallrave té€ importuara nga Magedonia shénoi njé rénie vjetore prej 24.0 pérqgind, ndérsa né gershor
2009, pjesémarrija e tyre né gjithsej importet e Kosovés u zvogélua né 15.1 pérqind (nga 19.5 pérqind
né gershor 2008). Megjithaté, mallrat e importuara nga Maqgedonia vazhdojné té pérfaqésojné pjesén

mé té madhe té importeve té Kosovés.
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Tabela 5. Importet e Kosovés nga BE dhe CEFTA, (kumulative brenda vitit kalendarik)

qgershor 2007 gershor 2008 gershor 2009
milioné euro pérqind milioné euro pérqind milioné euro pérqind
Vendet e BE-sé 253.7 36.4 307.6 36.0 322.1 38.3
Gjermania 704 10.1 79.8 9.3 109.0 13.0
Greqia 32.1 4.6 35.1 4.1 35.6 42
Ttalia 26.6 3.8 333 39 34.6 4.1
Sllovenia 26.3 3.8 30.1 35 30.2 3.6
Bullgaria 195 2.8 214 25 194 2.3
Vendet e CEFTA-s 253.3 36.3 3242 37.9 290.0 345
Shqipéria 163 2.3 274 32 243 29
Bosnja dhe Hercegovina 121 17 163 19 20.8 25
Kroacia 155 22 198 23 20.7 25
Magedonia 104.1 149 166.9 195 126.8 15.1
Mali i Zi 5.7 038 5.5 0.6 5.0 0.6
Serbia 99.5 143 88.2 103 923 11.0
Tjera 190.0 27.3 223.1 26.1 228.7 27.2
Turqia 49.7 7.1 60.2 7.0 68.4 8.1
Kina 453 6.5 47.2 55 57.5 6.8
Gjithsej Importet 696.9 100.0 854.8 100.0 840.8 100.0

Sa i pérket tregtisé sé shérbimeve, deri né gershor 2009 pranimet nga shérbimet arritén vlerén
prej 220.9 milioné euro, ndérsa pagesat pér shérbime arritén vlerén prej 158.2 milioné euro.
Rrjedhimisht, bilanci i shérbimeve shénoi suficit prej 62.7 milioné euro, duke ndikuar késhtu né
zbutjen e deficitit né llogariné rrjedhése. Q& nga viti 2004, bilanci pozitiv i shérbimeve kryesisht
shpreh suficitin e shérbimeve té udhétimit (57.3 milioné euro né gershor 2009) dhe até té shérbimeve
geveritare (62.9 milioné euro). Sa i pérket pranimeve nga shérbimet e udhétimit, kontribues kryesoré
jané stafi ndérkombétar dhe emigrantét e kosovar. Ndérsa, sa i pérket shérbimeve qeveritare,
kontributi mé i madh i atribuohet ofrimi i shérbimeve pér pérfagésuesit e organizatave
ndérkombeétare né Kosové. Bilanc negativ prej 44.4 milioné euro regjistruan shérbimet biznesore, né té
cilat kontributin kryesor e kané dhéné pagesat pér shérbime né formé té asistencés teknike. Njé
kategori tjetér e réndésishme e shérbimeve né Kosové jané shérbimet e komunikimit, vlera neto e t&
cilave deri né gershor 2009 arriti suficit prej 14.0 milion euro. Krahasuar me periudhén e njéjté té vitit

té kaluar, shérbimet e komunikimit pésuan rénie vjetore pér rreth 33 pérqind.

4.1.2. Té ardhurat dhe transferet rrjedhése

Llogaria e té ardhurave pérbéhet nga té ardhurat e pérfituara nga faktorét e prodhimit, si puna dhe
kapitali i rezidentéve té njé vendi né vendet tjera. Rrjedhimisht, llogaria e té ardhurave pérbéhet nga
kompensimet e punétoréve dhe té ardhurat nga investimet. Deri né gershor 2009, té ardhurat shénuan
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suficit prej 52.3 milioné euro, i cili rrjedhé nga bilanci pozitiv i kompensimit t€é punétoréve.
Kompenzimi i punétoréve pérbén kategoriné dominuese té gjithsej té ardhurave (Figura 8). Té hyrat
nga kompensimi i punétoréve gjaté gjysmés sé paré té vitit 2009 arritén vlerén neto prej 79.7 milioné
euro (80 pérqind té gjithsej té hyrave). Sa i pérket té€ ardhurave nga investimet, ato arritén vlerén prej
9.6 milion euro pér gjashtémujorin e paré té vitit 2009. Té ardhurat neto nga investimet shénuan
bilanc prej -27.4 milioné euro krahasuar me -5.5 milion euro né periudhén e njéjté té vitit paraprak.
Gjithashtu, deri né gershor 2009, pér shkak té krizés financiare globale, kthimi nga investimet

institucioneve financiare ishte 8.0 milion euro (26.4 milioné euro deri né qershor 2008).

Figura 8. Té ardhurat, né milioné euro
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Fitimet nga investimet e jorezidentéve né Kosové arritén né 33.4 milioné euro (krahasuar me
rreth 6 milioné né gjashtémujorin e paré t€ vitit paraprak). Té hyrat e jorezidentéve nga investimet né
Kosové kryesisht pérbéhen nga fitimet e bankave komerciale. Prej tyre, 29.6 milioné euro pérbéhen
nga té ardhurat e riinvestuara, ndérsa pjesa e mbetur prej 3.8 milioné euro jané paguar né formé

dividente nga kompanité private ndaj subjekteve jorezidente.

Kategori tjetér mjaft e réndésishme né llogarisé rrjedhése jané transferet rrjedhése té cilat
paraqgesin pranimet ose pagesat e burimeve reale ose financiare, shérbime apo mjete financiare, pa
kompensim ose mjete té falura né formé dhurate. Deri né qershor 2009, transferet rrjedhése neto
arritén vlerén prej 370.1 milioné euro dhe, né krahasim me periudhén e njéjté té vitit té kaluar, pésuan

rénie vijetore prej rreth 11 pérqind (Figura 9). Kjo rénie kryesisht mund i atribuohet rénies sé
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transfereve neto té sektorit privat prej rreth 17 pérqind, té cilat né kété gjashtémujor arritén né 222.3

milioné euro.

Figura 9. Bilanci i transfereve rrjedhése
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Transferet e sektorit privat kryesisht pérbéhen prej dérgesave té emigrantéve. Deri né gershor
2009, dérgesat e emigrantéve jané vlerésuar té kené arritur né 222.8 milioné euro, qé paraget njé rénie
vjetore pér rreth 11.0 pérqind. Rénia vjetore e dérgesave té emigrantéve né Kosové éshté péraférsisht
e ngjashme me vendet e rajonit. Rénia e dérgesave t€ emigrantéve né Kosové kryesisht vjen si pasojé e
krizés, e cila rriti nivelin e papunésisé edhe né vendet e eurozonés, vende kéto ku kryesisht jané té
koncentruar emigrantét kosovaré. Kjo rénie mund té keté implikime negative edhe pér aktivitetin e
pérgjithshém ekonomik né vend duke pasur parasysh se njé pjesé e madhe e konsumit financohet nga
dérgesat e emigrantéve. Né anén tjetér, transferet dalése té rezidentéve té huaj qé punojné né Kosové
(kryesisht stafi ndérkombétar) shénuan vlerén prej 40.6 milioné nga rreth 47 milion sa ishin né

gjysmeén e paré té vitit 2008.

Kutia 3. Metodologjia e llogaritjes sé dérgesave té emigrantéve

Dérgesat e emigrantéve né Kosové pérbéjné njé pérqindje domethénése té PBB-sé (14%) dhe tejkalojné
né ményré té konsiderueshme nivelin e Investimeve té Huaja Direkte, duke arritur né gati 1.5 heré mé
shumé se sa IHD-té pér vitin 2008.

Dérgesat e emigrantéve mund té jené mallra ose mjete financiare nga emigrantét gé jetojné
dhe punojné né vendet tjera, té transferuara tek rezidentét né Kosové. Emigranti éshté njé person i cili
shkon né njé ekonomi tjetér dhe géndron atje pér njé ose mé shumé vite. Duke u bazuar né kété
definicion, pér vlerésimin e dérgesave té emigrantéve, nuk jané trajtuar dérgesat nga punétorét me
géndrim té pérkohshém né vendet tjera (mé pak se njé vit), si dhe paraté e dérguara né Kosové nga
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emigrantét me géllim té blerjes sé patundshmérive ose pér investime tjera. Sa i pérket kanaleve pér
transferimin e dérgesave té emigrantéve, me géllim té vlerésimit té dérgesave té emigrantéve, pérveg
kanalit institucional qé i referohet institucioneve financiare (bankat komerciale dhe agjensionet pér
transferimin e parave) éshté vlerésuar edhe kanali jo-institucional i transferimit té dérgesave té
emigrantéve gé i referohet transfereve né formé té mallrave si dhe dérgesave té cilat emigrantét i
sjellin né formé té parasé sé gatshme me rastin e vizitave familjeve té tyre. Népérmjet kétij kanali
transferohen rreth 65 pérqgind e dérgesave t€ emigrantéve.

Figura 10. Dérgesat e emigrantéve
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Zvogélimi i kostos inkurajon transferimin e dérgesave té emigrantéve pérmes kanaleve
institucionale si dhe kontribuon né njé zhvendosje mé té madhe nga sektori jo-institucional drejt atij
institucional. Né kuadér té kétij kanali, agjensionet pér transferimin e parave, paraqitén ményrén mé
té pérdorur pér transferimin e dérgesave nga emigrantét, pasi qé rreth 40 pérgind e tyre vinin
népérmjet kétij kanali, ndérsa dérgesat e emigrantéve té transferuara népérmjet bankave komerciale
pérfagésonin rreth 26 pérqind té gjithsej dérgesave té emigrantéve.

Transferimi i dérgesave népérmjet kanaleve jo-institucionale éshté zvogéluar né vazhdimési.
Né kété trend rénés mund té keté ndikuar, né mes tjerash, edhe rregullorja mbi doganat, e cila ka
pércaktuar qé personat té cilét posedojné mé shumé se 10,000 euro duhet t'i deklarojné ato né
momentin e arritjes né Kosové, si dhe rregullorja mbi parandalimin dhe zbulimin e shpérlarjes sé
parasé dhe financimin e aktiviteteve terroriste.

4.2. Llogaria kapitale dhe financiare

Llogaria kapitale dhe financiare vazhdon té keté bilanc pozitiv. Deri né gershor 2009 ky bilanc arriti
né 243.0 milion euro, qé krahasuar me vitin paraprak éshté mé i larté pér rreth 5 pérqind. Llogaria
kapitale ka shénuar njé ngritje té lehté gjaté gjysmés sé paré té vitit 2009, mirépo vlera né kété llogari

vazhdon té jeté e ulét (7.1 milion euro deri né qershor 2009). Sa i pérket llogarisé financiare, né pjesén
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e paré té vitit 2009 shénoi njé rritje prej rreth 4 pérqind, rritje kjo e cila né masén mé té madhe vjen si

rezultat i rritjes sé kredive tregtare si dhe rénies sé investimeve né letra me vleré.

4.2.1. Investimet e huaja direkte

Investimet e huaja direkte paraqesin kategori té réndésishme né bilancin e pagesave té Kosovés. Deri
né gershor té vitit 2009, vlera neto e IHD-ve arriti né 127.4 milion euro, shumé kjo e cila paraqget njé
rénie prej rreth 25 pérqind krahasuar me gjysmén e paré té vitit paraprak. Nga kjo shumé e IHD-ve,
133.1 milion euro jané investime té kompanive té huaja né Kosové, ndérsa 5.7 milion euro paraget

investimet e shtetasve té Kosovés jashté vendit, kryesisht pér blerjen e patundshmérisé.

Si rezultat i krizés ekonomike, shumé kompani pésuan humbje, duke rezultuar né ndryshim
té planeve pér investime jashté vendeve té tyre. Investimet kapitale pérbéjné pjesén mé té madhe té
IHD-ve né Kosové me rreth 66.8 pérqind (85.2 milion euro). Investimet té cilat i takojné késaj
kategorie gjaté késaj pjese té vitit shénuan rénie prej rreth 13 pérqind krahasuar me pjesén e paré té
vitit paraprak. Formé tjetér e réndésishme e IHD-ve jané edhe fitimet e riinvestuara nga kompanité e
huaja té cilat aktualisht veprojné né Kosové. Kjo formé pérbén rreth 23 pérqind té gjithsej IHD-ve ose
29.6 milion euro. Né kategoriné e investimeve té fitimit té pashpérndaré mund té vérehet njé rénie
prej rreth 5 pérqind krahasuar me gjysmén e paré té vitit 2008. IHD-té e formave tjera kané njé
pjesémarrje prej 9.8 pérgind. Kéto investime, jané kryesisht kredi pér kompanité qé veprojné né
Kosové nga kompanité té cilat veprojné jashté vendit dhe arritén shumén prej 12.6 milion euro né

gjysmeén e paré té vitit 2009 (rreth 44 milion euro né gjysmeén e paré té vitit paraprak).

Faktorét té cilét mund té kené ndikuar negativisht IHD-t€ gjaté gjashté muajve té paré t& 2009,
mund t€ konsiderohen fitimi mé i ulét i bankave dhe kompanive tjera jo financiare té cilat operojné né
Kosové. Rénie té investimeve kishte edhe né sektorin e telekomunikimit, mirépo kjo ishte rezultat i
investimeve t€ larta né vitet paraprake (2007-2008) kur edhe u licencua kompania e dyté e telefonisé
mobile. Pér mé tepér, rifillimi i procesit té privatizimit né fundin e vitit 2008 ka ndikuar pozitivisht né
thithjen e IHD-ve, e sidomos né investimet kapitale. Gjaté pjesés sé paré té vitit 2009, procesi i
privatizimit ka pasur ndikim pozitiv né IHD. Né kuadér té kétij procesi, gjaté pjesés sé paré té vitit

2009 15.2 milion euro ishin IHD, krahasuar me 4.3 milion né vitin paraprak.

IHD-té deri né fund té vitit 2008 kryesisht ishin té drejtuara né sektorin financiar, té cilat
pérfagésonin rreth 35 pérqind té gjithsej IHD-ve. Gjaté vitit 2008, pérveg investimeve nga bankat té

cilat vepronin né Kosové, kishte edhe hyrje té bankave té reja né tregun kosovar. Investimet né
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patundshméri gjithashtu gjaté vitit 2008 rritén pjesémarrjen né IHD-té e pérgjithshme né masé té
konsiderueshme. Si¢ edhe shihet né figurén 11, investimet né patundshméri kané pjesémarrje té

konsiderueshme, duke pérfagésuar 16.8 pérqind té IHD-ve gjaté vitit 2008.

Figura 11. Struktura e IHD-ve sipas sektoréve
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Potencialet né Kosové pérbéjné njé mundési té madhe pér zhvillim ekonomik si dhe pér
térhegje t€ investitoréve té huaj. Ky sektor ka rritur pjesémarrjen né investimet e huaja, ndérsa mund
té vlerésohet si sektor strategjik kur kemi parasysh planet pér ndértimin e hidrocentraleve dhe
termocentralit “Kosova e Re”. Planifikimi pér privatizimin e Post-Telekomit té Kosovés dhe dhénia
me koncesion e Aeroportit Ndérkombétar té Prishtinés paragesin mundési té médha pér investitorét e
huaj si dhe pér ekonominé e Kosovés pasi qé kéto ndérmarrje vlerésohet si ndérmarrjet mé

fitimprurése né Kosoveé.

4.2.2. Investimet né letra me vleré dhe investimet e tjera

Investimet e bankave komerciale né letra me vleré u zvogéluan si rezultat i disa térhegjeve, ndérsa
Trusti i Kursimeve Pensionale té Kosovés (TKPK) nuk ndérmori ndonjé investim gjaté késaj periudhe.
Kjo sjellje erdhi si rezultat i performancés jo té miré né tregjet e letrave me vleré, té kapitalit si dhe té
instrumenteve té tjera né tregjet financiare gjaté gjysmeés sé paré té vitit 2009. Fondet té cilat mé paré
ishin té investuara né letra me vleré dhe aksione i'u ndryshua destinacioni duke u zhvendosur né
investime tjera, kryesisht né depozita, instrumente kéto qé konsiderohen mé té sigurta. Investimet né
letra me vleré u zvogéluan pér 27.2 milion euro pér gjashté muajt e paré té vitit 2009. Investimet e
tjera jané té pérbéra nga kredité tregtare, kredité, depozitat si dhe nga investimet né tregjet e valutave.

Gjaté gjysmés sé pare té kétij viti, kjo kategori shénoi bilanc pozitiv qé éshté, aférsisht, dyfishi i
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bilancit té vitit paraprak. Arsyeja kryesore pse kéto investime shénuan njé rritje kaq té larté éshté rritja

e kredive tregtare.

Asetet e Kosovés né kategoriné e investimeve tjera gjaté késaj gjysmeés sé paré té vitit 2009 u
rritén dukshém duke arritur 42.4 milion euro, ndérsa gjaté gjithé vitit 2008 investimet né kété kategori
ishin 19.8 milion euro. Mbi 98 pérqind e kétyre investimeve jané t€ drejtuara né depozita, té realizuara
né masé dominuese nga BQK-ja, ndérsa njé pjesé mjaft e vogél i takon kategorive té kredive tregtare si

dhe kredive tjera.

NEé anén e detyrimeve, peshén kryesore té késaj kategorie e pérbéjné investimet e kompanive
té huaja né Kosové né formé té kredive tregtare ndaj kompanive né Kosovare (64.1 pérqind e té gjitha
investimeve). Si formé e dyté pér nga pesha e investimeve tjera né Kosové jané kredité té cilat kané
njé pjesémarrje prej 25.3 pérqind té gjithsej investimeve. Kéto kredi jané kredi afatgjata té cilat
sektorét e tjeré né Kosové i kané marré nga jashté vendit. Kategoria e depozitave ka njé pérfaqésim
mé té vogél (me rreth 10 pérqind) né kategoriné e investimeve tjera, dhe jané depozita té jo-
rezidentéve né bankat né Kosové (kryesisht stafi i ndérkombétar né Kosové si dhe depozita té

emigrantéve Kosovar).

Asetet rezervé té Kosovés né gjysmén e paré té vitit 2009 u rritén edhe pér 15.8 milion euro.
Kjo pérbéhet prej 43.7 milion euro rritje né tremujorin e paré té vitit 2009, si dhe prej 27.9 milion euro

rénie né tremujorin e dyté.
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5. Shénime metodologjike

Banka Qendrore e Republikés sé Kosovés (BQK) éshté pérgjegjése pér pérpilimin e statistikave mbi
Bilancin e Pagesave (BP) té Kosovés. Baza ligjore pér mbledhjen e informatave dhe pérpilimin e
statistikave pér BP-né éshté e paraparé me ligjin mbi Bankén Qendrore té Republikés sé Kosovés.
Burimet kryesore té té dhénave pér statistikat e BP-sé jané: Sistemi i Raportimit té Transaksioneve
Ndérkombétare (SRTN), Statistikat e Tregtisé sé Jashtme (STJ), Anketat e Ndérmarrjeve (AN), dhe
raporte tjera nga Institucionet Qeveritare. Té dhénat jané té plotésuara me informatat e marra nga
burimet tjera (UNMIK-u, EULEX-i dhe Donatorét) si dhe me vlerésimet e BQK-sé. Pérpilimi i
statistikave té BP-sé éshté béré né pajtim me Manualin e Bilancit té Pagesave t&¢ FMN-sé, botimi i pesté
(BPMD5). Statistikat e BP-sé kané filluar t€ pérpilohen pér heré té paré nga BOK-ja né vitin 2006 duke
pérfshiré periudhén 2004-2005. Deri mé tani, statistikat e BP-sé jané publikuar né bazé vjetore, mirépo
gé nga viti 2009 (Buletini i Bilancit t€ Pagesave nr. 9) statistikat e BP-sé pérpilohen dhe publikohen né

baza tremujore.

Bilanci i pagesave paraqget informacion ky¢ ekonomik dhe pérmbledhé né ményré sistematike
transaksionet ekonomike té rezidentéve t€ Kosovés me botén e jashtme, pér njé periudhé té caktuar
kohore. Transaksionet ekonomike jané transaksione té regjistruara si transaksione hyrése (pranime)
dhe transaksione té dalése (pagesa). Pranimet nga jashté jané té regjistruara si kredi dhe pérfshijné
transaksionet ekonomike si eksportin e mallrave, eksportin e shérbimeve, hyrjet e té ardhurave, té
hyrat financiare si dhe transaksionet tjera hyrése. Né anén tjetér pagesat nga ana e qytetaréve vendés
ndaj botés sé jashtme (jo rezidentéve) regjistrohen si debi dhe pérfshijné transaksionet ekonomike si:
importin e mallrave, importin e shérbimeve, fluksi dalés i té ardhurave, fluksi dalés financiar dhe
transfertat dalése.

Né ményré konceptuale, njé transaksion ekonomik i ka dy ané: dicka me vleré ekonomike
jepet dhe dicka me vleré té njéjté merret népérmes té sistemit té regjistrim té dyfishté. Kur jepet njé
vleré ekonomike, (p.sh eksportet e Kosovés) regjistrohet njé kredi, ndérsa kur njé vleré ekonomike
merret (p.sh importet e Kosovés) regjistrohet njé debi. Kur dicka me vleré ekonomike merret pa
ndonjé vleré ekonomike si kémbim, sistemi i regjistrimit té€ dyfishté kérkon njé shlyerje si imput
(regjistrim transferi) me vleré ekuivalente. P.sh ushqimi i importuar si ndihma kérkon njé debi té hyré
pér llojin e mallit dhe njé transfer kredie si shlyerje. Shembulli i méposhtém ilustron se si aplikohet
sistemi i regjistrimit té dyfishté. Sipas pércaktimit té sistemit té regjistrimit té dyfishté, hyrjet né kredi

dubhet t€ jené té barabarta me hyrjet né debi.
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Hyrjet né kredi Hyrjet né debi

Ndryshimet né té gjitha resurset ekonomike té ofruara nga kosovarét tek Ndryshimet né té gjitha resurset ekonomike té marra nga kosovarét prej
jorezidentét, duke pérfshiré: jorezidentét, duke pérfshiré:

- Eksportiimallrave dhe shérbimeve - Importiimallrave dhe shérbimeve

- Té ardhurat e pranuara - Té ardhurat e paguara

- Transfertat té cilat shlyhen me hyrjet né debi - Transfertat té cilat shlyhen me hyrjet né kredi

- Rritja né detyrimet financiare té Kosovés ndaj jorezidentéve - Rritja né pretendimet financiare té Kosovés ndaj jorezidentéve

- Zvogliminé asetet financiare té¢ Kosovés ndaj jorezidentéve - Zvogliminé pretendimet financiare té Kosovés ndaj jorezidentéve.

Kriteri i rezidencés

Rezidentét e Kosovés jané subjekte ligjore qé jané té regjistruar dhe qé veprojné né Kosové dhe
persona fizik vendbanimi i té ciléve gjendet né Kosové dhe té cilét nuk largohen nga Kosova pér
periudhé mé té gjaté se njé vit (pérveg diplomatéve, studentéve dhe pacientéve medicinal). Pér shkak
té specifikés, njé theks i vecanté i éshté dhéné trajtimit t¢ UNMIK-ut, EULEX-it, KFOR-it, dhe stafit

tjetér ndérkométar né Kosové.
Trajtimimi i UNMIK-ut/EULEX-it

Bazuar né kriterin e rezidencés (BPM5, paragrafi 88), UNMIK-u dhe EULEX-i jané organizata
ndérkombétare dhe si rezultat plotésojné kushtet pér tu klasifikuar si jorezident né Kosové. Né kété
rast, dallimi duhet béré ndérmjet institucionit t¢ UNMIK-ut/EULEX-it dhe stafit q¢ punon né kéto
institucione. Késhtu, UNMIKU/EULEX-i si institucione jané trajtuar si jorezidente t& Kosovés, kurse
stafi g punon né kéto dy institucione éshté trajtuar (1) rezident, nése kohézgjatjes sé géndrimit té tyre
né Kosové éshté mbi njé vit, dhe (2) jo rezidenté, nése kohézgjatja e géndrimit té tyre né Kosové éshté

nén njé vité.

Metodologjia pér kalkulimin e shpenzimeve t€ UNMIK-ut/EULEX-it bazohet né publikimin e
UNMIK-ut “Ndikimi i UNMIK-ut né Ekonominé e Kosovés” i publikuar né korrik 2006. Té dhénat
mbi UNMIK-un/EULEX-in azhurnohen né bazé té informatave gé sigurohen drejtpérdrejt nga
UNMIK-u/EULEX-.

Supozimet dhe vlerésimet pér transaksionet e UNMIK-ut/EULEX-it si institucion dhe stafit jané si mé
poshté:

a. Shpenzimet e UNMIK-ut/EULEX-it (si institucion) pér mallrat dhe shérbimet e
blera nga kompanité kosovare konsiderohen si import i UNMIK-ut/EULEX-it i
mallrave dhe shérbimeve lokale (eksporte té shérbimeve geveritare té Kosovés).

b. Stafi ndérkombétar i UNMIK-ut/EULEX-it qé konsiderohen rezident shpenzojné
rreth 14% té pagave té tyre né Kosové. Pjesa e mbetur prej 76% dérgohet né
vendet e tyre (si dérgesa parash) dhe 10% shpenzohet pér té udhétuar jashté
(shérbime udhétimi).

c. Stafi ndérkombétar i UNMIK-ut/EULEX-it si jorezident (stafi ndérkombétar
afatshkurtér i UNMIK-ut/EULEX-it) shpenzojné 14% té pagés sé tyre né Kosové
pér shpenzime té jetesés.
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Népérmes njé shembulli hipotetik jemi pérpjekur qé té paragesim implikimin e UNMIK-ut/EULEX-it

né BP té Kosovés, té bazuar né supozimet e lartpérmendura:

Duke supozuar qé buxheti i UNMIK-ut éshté 100 €, pérpjestimi éshté si mé poshté:

— Pagat e stafit rezident ndérkombétar 60
— Pagat e stafit jorezident ndérkombétar 3
— DPagat e stafit lokal 17
— Mallrat e importuara 8
— Mallrat lokale té importuara 2
— Shérbimet e importuara 6
— Shérbimet lokale té importuara 4
Totali i buxhetit t&¢ UNMIK-ut/EULEX-it 100

Duke aplikuar shembullin e lartécekur né sistemin e regjistrimit té dyfishté, shénimet né BP do té jené

si mé poshteé:

Kredi  Debi
Llogaria rrjedhése
Shérbimet e udhétimit
Shpenzimet e jetesés sé stafit jorezident t&é UNMIK-ut (14% * 3) 0.4
Shpenzimet e stafit rezident t¢ UNMIK-ut/EULEX-it pér té udhétuar jashté (10% * 60) -6.0
Pagat e stafit jorezident t¢ UNMIK-ut/EULEX-it -3.0

Shérbimet e tjera té biznesit
Shpenzimet e UNMIK-ut/EULEX-it (si institucion) pér mallra dhe shérbime lokale (2+4) 6.0

Transfertat rrjedhése
Totali i pagave té stafit t&¢ UNMIK-ut (60+3+17) 80.0
Dérgesat e emigrantéve (76%*60) -45.6

Pér shkak té trajtimit té lartpérmendur t¢ UNMIK-ut, shpenzimet e tij pér importimin e
mallrave dhe shérbimeve, pérveg atyre qé blihen né Kosové, konsiderohen si transaksione ndérmjet
jorezidentéve, prandaj nuk paraqiten né statistikat e BP-s€. Né ményré té ngjajshme me UNMIK-un

jané trajtuar edhe transaksionet e EULEX-it.
Trajtimi i KFOR-it

KFOR-i éshté forcé ndérkombétare qé udhéhiqet nga NATO-ja dhe qé éshté pérgjegjés pér krijimin e
njé mjedisi té sigurt né Kosové. KFOR ka hyré né Kosové mé 12 gershor, 1999 me njé mandat té
Kombeve té Bashkuara, pas miratimit té Rezolutés sé Késhillit té€ Sigurimit té Kombeve té Bashkuara
1244. KFOR éshté kontingjent ushtarak, dhe si i tillé éshté jorezident i Kosovés.

Trajtimi i Stafit Ndérkombétar né Kosové (me pérjashtim té stafit t&¢ UNMIK-ut/EULEX-it)

Né pajtim me SNA 93 dhe BPM5 stafi ndérkombétar né Kosové i angazhuar né ofrimin e ndihmés
teknike apo aktiviteteve tjera né té miré té institucioneve té Kosovés, trajtohet né bazé té kohézgjatjes
sé géndrimit té tyre. Sidoqofté, stafi ndérkombétar i Ambasadave dhe zyrave tjera té organizatave

tjera né Kosové (diplomatét, personeli ushtarak, dhe punétorét tjeré t€ organizatave té tilla si dhe
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anétarét e familjeve té tyre, t€ cilét banojné né Kosové dhe gézojné imunitetin dhe privilegjet

diplomatike) trajtohen si jorezidenté té Kosovés.

LLOGARIA RRJEDHESE

Llogaria rrjedhése pérbéhet nga blerjet dhe shitjet e mallrave dhe shérbimeve, té ardhurat dhe

transferatat rrjedhése né mes té vendit dhe botés sé jashtme.

D)

2)

Mallrat. Burimi i t€ dhénave mbi statistikat e tregtisé sé jashtme jané Doganat e Kosovés, té
procesuara nga ESK-ja. BQK-ja, né baza mujore pranon té dhéna mbi statistikat e tregtisé sé
jashtme nga ESK-ja, bazuar né marrveshjen e bashképunimit né mes té dy institucioneve. BQK-ja
bén pérshtatjen pér raportim dhe klasifikim duke aplikuar raportin c.i.f. / f.0.b. prej 7.1% (5.6% pér
transport dhe 1.5% pér sigurim), me pérjashtim té€ importit nga vendet fqinje t€ cilat vlerésohen
sipas bazés f.o.b. Pérshtatjet béhen me ané té analizimit t€ vlerés c.i.f. kundrejt vlerés totale té
importeve té mallrave pér njé periudhé specifike, bazuar né Dokumentin Unik Doganor (DUD);

Shérbimet. Tregtia né shérbime paraqet provizionin e shérbimeve té rezidentéve ndaj
jorezidentéve dhe anasjelltas. Komponenti i shérbimeve té BP-sé pérbéhet nga: transporti,
udhétimi, shérbimet geveritare (qé nuk pérfshihen diku tjetér) dhe shérbimet tjera té cilat ndahen
mé tej né njési tjera (komunikim, ndértim, sigurime, financiare, kompjuteriké dhe informatiké,
tarifat pér té drejtén autoriale dhe licencén, shérbime tjera biznesore, shérbime personale dhe
geveritare);

a. Transporti pérfshiné transportin detar, ajror, dhe transportet tjera (p.sh. hekurudhore,
tokésore dhe transporti i gazit). Kétu pérfshihen lévizjet e pasagjeréve, transporti i mallrave
dhe shérbimet tjera té transportit, si: marrja me qira e aeroplanit dhe ekuipazhit, bartja e
ngarkesave, magazinimi, rimorkiot, pilotimi dhe navigimi, mirémbajtja dhe pastrimi, si dhe
tarifat dhe komisionet e agjentéve t€ shogéruara me transportimin e pasagjeréve/mallrave.
Transporti i pasagjeréve vlerésohet né bazé t€é mesatares sé fluturimeve népérmes té
Aeroportit Ndérkombétar té Prishtinés té shumézuar me ¢mimin mesatar té njé bilete. Té
dhénat pér transportimin e pasagjeréve jané marré nga Aeroporti Ndérkombétar i
Prishtinés. Vlera e shérbimeve pér transportimin e mallrave caktohet duke u bazuar né
ndryshimin né mes té vlerés sé mallrave té importuara né c.i.f. dhe f.o.b. (si debi). Raporti i
transportit té mallrave kundrejt shumés totale té importeve c.i.f. konsiderohet té jeté 5.6%.
Marrja e komisioneve dhe tarifave té agjentit pér shérbimet e ndérlidhura té transportit si
dhe tarifat e aeroportit pér aterim regjistrohen si kredi;

b. Shérbimet e udhétimit pérfshijné shérbimet qé u ofrohen jorezidentéve gjaté udhétimeve né
Kosové (kredi), dhe gé u ofrohen rezidentéve té Kosovés gjaté udhétimeve té ngjashme
jashté vendit (debi). Pérjashtim bén personeli ushtarak dhe diplomatik (p.sh. KFOR dhe
Ambasadat), shpenzimet e té ciléve llogariten si shérbime geveritare.

1. Udhétime biznesi. Udhétimi biznesor pérfshiné té gjitha llojet e udhétimeve gé kané té
béjné me aktivitetet e biznesit; udhétimet zyrtare té punétoréve té qeverisé; udhétimet
zyrtare t€ punétoréve té organizatave ndérkombétare (p.sh asistenca teknike); dhe
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punétorét e ndérmarrjeve gé nuk jané rezidenté né até ekonomi. Udhétimet biznesore
vlerésohen né bazé té té¢ dhénave nga ndérmarrjet dhe té dhénave nga SRTN-ja.

2. Udhétimi personal pérfshiné té gjithé udhétarét té cilét udhétojné jashté Kosovés dhe
kthehen né Kosové qé nuk pérfshihen né udhétimet biznesore. Kétu gjithashtu
pérfshihen shpenzimet e akomodimit té stafit afatshkurtér t¢ UNMIK-ut/EULEX-it
(rezident) né Kosové (né anén kredi) dhe shpenzimeve pér udhétim jashté vendit té
stafit afatgjaté t¢ UNMIK-ut/ EULEX-it (jorezident), qé konsiderohen si rezident té
Kosovés (né anén debi). Supozohet se, stafi afatshkurtér ndérkombétar shpenzon rreth
14 % té pagés sé tyre né Kosové. Ky vlerésim éshté béré duke u bazuar né njé studim
té Zyrés pér Politika Ekonomike té Shtyllés sé 4-té t¢ UNMIK-ut. Burim tjetér me
réndési i informatés pér udhétimin personal éshté nxjerr nga Anketa e Buxhetit té
Ekonomisé Familjare, lidhur me konsumin e diasporés kosovare gjaté vizitave té tyre
né Kosové. Vlerésimi i shpenzimeve té kosovaréve lidhur me udhétimet pér pushime
éshté béré duke i ndérthurur informatat nga bankat gendrore né rajon (Banka e
Shqipérisé dhe Banka Qendrore e Malit té Zi), si dhe té dhénat e SRTN-sé.

c.Shérbimet Qeveritare (q€ nuk pérfshihen diku tjetér). Jané kategori e mbetur qé mbulon
transaksionet e shérbimeve qeveritare (duke pérfshiré ato té organizatave ndérkombétare)
té cilat nuk pérfshihen né klasifikimet e méhershme. Shérbimet Qeveritare pérfshijné
gjithashtu té gjitha transaksionet e ambasadave dhe eksportin e mallrave dhe shérbimeve
KFOR-it. Burimet e té dhénave jané té ndryshme si: SRTN-ja, Ambasadat, Komunat, et;.

d. Shérbimet e tjera. Né kuadér té késaj kategorie jané té pérfshira eksportet dhe importet e
shérbimeve té komunikimit, shérbimet pér ndértim, shérbimet e sigurimit, shérbimet
financiare, shérbimet kompjuterike dhe informative, tarifat e té drejtés sé autorit dhe té
licencimit, shérbimet personale, kulturore dhe argétuese si dhe shérbime té tjera biznesore.
Né kuadér té shérbimeve té tjera biznesore (debit) jané té regjistruara pagat e punonjésve
ndérkombétar t& UNMIK-ut/EULEX-it sipas kontratés me afat nén njé vit dhe té cilét
trajtohen si jorezident. Burim i té dhénave jané anketat e ndérmarrjeve dhe SRTN-ja.

3) Té Ardhurat. Komponenti i té ardhurave ndérlidhet me t€ ardhurat e fituara nga dy faktoré té
prodhimit: puna dhe kapitali. Si rrjedhojé, té ardhurat pérbéhen nga kompensimi i punonjésve dhe
té ardhurat nga investimet.

a.Kompensimi i punonjésve pérfshiné pagat, méditjet dhe beneficionet e tjera t€ paguara pér
punétorét jorezident né vend, apo té pranuara nga punétorét rezident jashté vendit. Né kété
kontekst, pérfshiné punétorét sezonal apo punétorét tjeré afatshkurtér (mé pak se njé vit)
dhe punétorét kufitar té cilét gendrén e interesit ekonomik e kané né ekonominé e tyre.
Kompensimi i punonjésve i paguar pér kosovarét qé punojné pér organizatat
ndérkombétare dhe KFOR-in, jané té regjistruara né anén e kredisé (me pérjashtim té
punonjésve vendor gé punojné pér UNMIK-un/EULEX-in, té cilét regjistrohen né kuadér té
transfertave rrjedhése). Kompenzimi i punonjésve kalkulohet duke u bazuar né burime té
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ndryshme té informatave, pérfshiré té dhénat e mbledhura drejtpérdrejt nga UNMIK-
u/EULEX-i, KFOR-i, MEF-i, Ambasadat, dhe nga organizatat e tjera ndérkombétare;

b. Té ardhurat nga investimet. Mbulojné pranimet dhe pagesat e té ardhurave té shogéruara nga
mjetet e jashtme financiare dhe detyrimet. Komponenti kryesor i té ardhurave nga
investimet pérfagéson té ardhurat nga investimet direkte, portofoli dhe investimet e tjera.
Forma meé tipike e té ardhurave nga jashté éshté interesi i fituar nga depozitat apo letrat me
vleré né bankat e huaja. Né anén e debitit jané té pérfshira pagesat pér investitorét direkt né
Kosové si: dividendét, fitimi i ri-investuar, pagesa e kamatés pér huamarrjet nga jashté, etj.
Burimet kryesore té informatave mbi té hyrat nga investimet jané raportet e bankave
komerciale, kompanité e sigurimit dhe BQK-ja;

4) Transferet. Jané té hyra té kompensuara pér resurset reale apo mjetet financiare té ofruara pa
kthim té ndonjé t€ mire, shérbimi, apo mjeti financiar. Transfertat jané t€ identifikuara ndaras si
transfere rrjedhése ose kapitale;

a.Transfertat kapitale pérbéhen prej transfertave té cilat (1) pérfshijné pronésiné e mjeteve fikse,
(2) transfertave té fondeve té lidhura me, apo té kushtézuara ndaj, pérvetésimit apo
disponimit té mjeteve fikse, ose (3) anulimi i detyrimeve nga kreditorét, pa pranimin e
ndonjé vlere si kthim.

b. Transfertat rrjedhése jané t€ nén-ndara né ato té geverisjes gendrore dhe sektoré té tjeré;
i. Qeveria e pérgjithshme pérfshiné:
(1) Grantet pér Buxhetin e Kosovés;
(2) Ndihma e donatoréve, né mallra (Programi i Investimeve Publike);
(3) Shpenzimet e drejtpérdrejta t¢ UNMIK-ut/EULEX-it;
ii. Sektorét tjeré - transfertat rrjedhése té té cilave ndahen mé tej né:
(1) Remitancat/dérgesat e punétoréve (kryesisht transfertat e
emigrantéve);
(2) Transfertat tjera - pérfshijné premiumet e sigurimit dhe kérkesave,
pensioneve, disa ndihmesa financiare pér institucione té ndryshme.

Burimet kryesore té té dhénave pér vlerésimin e transfertave rrjedhése jané UNMIK-u, MEF-i (Njésia

e Koordinimit me Donatoré), SRTN-ja dhe Anketa mbi Buxhetin Familjar (e zbatuar nga ESK-ja).

Dérgesat e emigrantéve. Mbulojné transfertat rrjedhése nga emigrantét té cilét jané té punésuar né
ekonomité e tjera dhe konsiderohen rezident atje. Emigranti éshté personi i cili vjen né njé ekonomi
dhe géndron pér njé vit apo mé tepér. Personat té cilét géndrojné né ekonomi té reja pér mé pak se njé
vit, konsiderohen jorezident; transaksionet e tyre jané té pérshtatshme kryesisht pér komponentin e

kompensimit té punonjésve (BPM5, paragrafi 269 pérmes 272).

Vierésimi i dérgesave nga emigrantét kosovar qé jetojné jashté. Vlerésimi i té hyrave nga dérgesat e
emigrantéve éshté béré duke u bazuar né kanalet kyce té rrjedhjes sé tyre. Njé varietet i burimeve té té
dhénave éshté pérdorur pér matjen e fluksit hyrés kétyre dérgesave. Kryesisht jemi fokusuar pér
identifikimin e fluksit t€ regjistruar qé vjen nga kanalet zyrtare (bankat, ATM-té dhe parat e
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deklaruara tek Autoritetet Doganore) dhe dérgesave té emigrantéve qé vijné pérmes kanaleve
joformale (té pa deklaruara, si¢ éshté keshi qé kalon népérmjet té doganave, transaksionet jo né kesh
si transferi i mallrave nga emigrantét qé jetojné jashté (shiqoni skemén e méposhtme).

Dérgesat e emigrantéve
(Kanalet e transferimit)

Institucionale Jo-institucionale
T . Paraté jo té
Institucionet Paraté e deklaruara ! Dérgesat
Byl Financiare (=>10.000 euro) deklaruara né mallra
: (<10.000€)

Vierésimi i fluksit té jashtém té té huajve té cilét konsiderohen rezident té Kosovés. Né anén e debitit té
dérgesave té emigrantéve pérfshihen dérgesat pérkitazi me (1) stafin ndérkombétar - me puné
afatgjate né UNMIK/EULEX dhe (2) stafin tjetér ndérkombétar té pérfshiré né projekte té tjera (p.sh.
PiP). Vlerésohet se té ardhurat e stafit ndérkombétar dedikuar té aférmve té tyre jané 76%. Burimet e
té dhénave né anén e debitit jané buxheti i UNMIK-ut/EULEX-it, Ministria e Ekonomisé dhe
Financave pér Ndihmén Zyrtare pér Zhvillim né Kosové.

Asistenca tjetér e donatoréve (ATD) pér qeveriné. Asistenca teknike éshté pérkrahje e vazhdueshme e
komunitetit ndérkombétar pér fugizimin e aspektit institucional té Institucioneve t€ Kosovés, e cila
kryesisht éshté zotuar dhe lévruar pérmes: investimeve kapitale, asistencés teknike, furnizimit té
pajisjeve, kreditimit (investimit né infrastrukturé), trajnimit dhe té tjera. Té dhénat né BP jané krijuar
duke u bazuar né raportin e hartuar nga Qendra Koordinuese e Donatoréve. Supozimet dhe

vlerésimet pérkitazi me transaksionet e ATD-sé dhe stafit jané té ngjashme si né rastin e UNMIK-ut.
LLOGARIA KAPITALE

Né kuadér té llogarisé kapitale jané té pérfshira investimet né ndértim té béra nga KFOR-i dhe
transfertat e emigrantéve. Burimet kyge té informacionit pér transfertat e emigrantéve jané té dhénat
nga KFOR-i dhe SRTN-ja.
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LLOGARIA FINANCIARE

Pérfshiné transaksionet né mjetet e huaja financiare (kérkesat ndaj jorezidentéve) dhe detyrimet e
huaja financiare (detyrimet ndaj jorezidentéve). Té katér kategorité (investimi direkt, investimi
portofolio, investimet tjera dhe mjetet rezerve), bazohen kryesisht né marrédhénien né mes té paléve,

dhe sé dyti mbi natyrén e instrumentit té pérfshireé.

1. Investimet Direkte jané kategori e investimeve ndérkombétare qé, bazuar né pronésiné e té
paktén 10% té ekuitetit, reflekton interesin e pérhershém nga rezidenti né njé ekonomi (investuesi
direkt) né ndérmarrjen rezidente né njé ekonomi tjetér (ndérmarrja investuese direkte). Duke
pérdorur kété kriter, marrédhénia direkte e investimit mund té ekzistojé né mesin e njé numri té
ndérmarrjeve té bashkuara, pavarésisht nése lidhja pérfshin njé varg zingjiror té vetém apo njé
numér té vargjeve zingjirore. Komponentét e transaksioneve té investimit direkt jané:

a. Kapitali aksionar - pérfshiné investimet né filjala, aksionet né néndegé dhe ortakét (pérveg
aksioneve té preferuara jo participuese qé trajtohen si letra me vleré té borxhit), dhe
kontributet e tjera té kapitalit;

b. Fitimet e ri-investuara - pérbéhen nga té hyrat e kompensuara pér llogariné rrjedhése
koresponduese té mijetit té hyrave: éshté pjesa e investitorit direkt e fitimit té€ pa-shpérndar
té degéve té tyre, néndegéve dhe ortakéve;

c. Kapitali tjetér - mbulon té gjitha transaksionet financiare ndérmjet degéve (huamarrjen
dhe huadhénien e fondeve), pérfshiré letrat me vleré té borxhit dhe kredité tregtare.

Sipas standardeve ndérkombétare (FMN-ja, BQE-ja, Eurostat-i dhe OECD-ja) fluksi i investimeve
direkte regjistrohet né baza té drejtimit (mé sakté se né bazé té pasurive/detyrimeve): investimi direkt
jashté vendit - si mjet, dhe investimi direkt né vendin raportues - si detyrim. Investimi direkt jashté
vendit mbulon investimet neto nga ndérmarrjet amé rezidente té Kosovés, né filjalat e huaja,
néndegét dhe kompanité e lidhura. Investimi direkt né Kosové pérfshiné investimet neto nga
kompanité e huaja né filialat e tyre té vendosura né Kosové. BQK-ja pérdor burime té ndryshme té
informatave pér kalkulimin e IHD-ve. Burimi ky¢ i informacionit pér vlerésimin e IHD-ve né Kosové
éshté Agjencioni Kosovar i Privatizimit (AKP), raportet e bankave komerciale pér BQK-né (SRTN),
Anketat e ndérmarrjeve.

2. Investimet né letra me vleré (Portofolio) mbulon pérvetésimin dhe dispozicionin e ekuitetit dhe
letrave me vleré té borxhit, té cilat nuk mund té klasifikohen né kuadér té transaksioneve té
investimeve direkte apo t€ mjeteve rezerve. Letrat me vleré té pérfshira jané té tregtuara (apo té
tregtueshme) né tregjet e organizuara dhe tregjet e tjera financiare. Letrat me vleré t€ borxhit
pérfshijné bonat dhe déftesat, qé pérmbajné afat t€ kohézgjaties mé shumé se njé vit dhe
instrumentet e tregut té parasé me kohézgjatje prej njé viti apo me pak. Té dhénat mbi letrat me
vleré té borxhit, né rastin e Kosovés, pérfshijné investimet né letrat me vleré jashté nga BQK-ja
dhe bankat komerciale. Burimi kryesor i informatave mbi portofolin e investimeve jané té dhéna té
siguruara nga BQK-ja dhe bankat komerciale qé operojné né Kosové.
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3. Investimet tjera mbulojné mjetet dhe detyrimet tjera nga ato té klasifikuara pér investimet direkte,
investimet portofolio apo mjetet rezervé. Investimet tjera pra pérfshijné huadhéniet afatshkurta
dhe afatgjata, valutén dhe depozitat, kredité tregtare dhe mjetet dhe detyrimet tjera. Kredité
tregtare afatshkurta pérfshijné parapagesat nga jorezidentét pér eksportet e ardhshme (né anén e
detyrimeve) dhe pagesat e pritura té vonuara pér eksport nga ana e jorezidentéve (né anén e
pasurive). Vlerésimi i kredive tregtare éshté béré duke pérdorur proporcionin e kétyre dy
kategorive tek gjithsej importet dhe eksportet raportuara né SRTN. Informata lidhur me valutén
dhe depozitat, huadhéniet dhe mjetet e tjera jané siguruar nga bilanci i gjendjes i bankave
komerciale, bilanci i gjendjes i BQK-sé, MEF-it (depozitat geveritare jashté), bilanci i gjendjes i
institucioneve tjera financiare, SRTN-ja (depozitat dhe huadhéniet e entiteteve jo-financiare me
jashté) dhe anaketat e ndérmarrjeve (llogari tjera té pagueshme/arkétueshme).

4. Mjetet rezervé. Bazuar né BPM5 (paragrafi 424), mjetet rezerve pérbéhen nga ato mjete té jashtme
té cilat jané té gatshme dhe té kontrolluara nga autoritetet monetare pér financim direkt té mos
balancimit té pagesave, pér rregullimin indirekt té madhésisé sé mos balancimit té tillé pérmes
intervenimit né tregjet e kémbimit valutor pér té influencuar normén e kémbimit valutor dhe/ose
pér géllime té tjera. Mjetet rezerve pérbéhen nga:

e Ari monetar,

o Té drejtat Speciale té Tirazhit (SDR),
e Pozicioni i rezervave né Fond,

e Valuta e jashtme,

e Kérkesat tjera.

Né rastin e Kosovés, mjetet rezervé jané vetém né formé té monedhés sé huaj. Prandaj, mjetet
rezervé jané té pérbéra nga po thuaj té gjitha kérkesat e BQK-sé ndaj jorezidentéve (Valuta,
Depozitat dhe Letrat me Vleré tjera nga aksionet), duke zbritur ngarkesat e depoziatve né BQK

(Agjencioni Kosovar i Privatizimit dhe Fondet Pensionale).

GABIMET DHE LESHIMET NETO

Shuma e té hyrave né anén e kredisé, né parim, duhet t€ barazojé shumén e té hyrave né anén e
debisé pérgjat periudhés. Né praktiké, meqé disa transaksione mund té mos pérfshihen apo pér
shkak té diferencés né mbulueshméri, vlerésimi dhe koha e transaksioneve, nuk paraqget simetri
ekzakte dhe zéri balancues i gabimeve dhe harresave neto shfaqet pér té balancuar llogariné e
pérgjithéshme. Teorikisht, madhésia e kétij zéri duhet té jeté relativisht e vogél né raport me vlerén e

kombinuar té té gjitha transaksioneve né kredi dhe debi té shprehura né terma absolut.
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6. Shtojca statistikore

Numér 9
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Tabela 1.
Bilanci i Pagesave té Kosovés

(né milioné euro)
Pérshkrimi

1. LLOGARIA RRJEDHESE
A. Mallérat dhe shérbimet

1. Mallrat

2. Shérbimet
2.1. Transporti
2.2. Udhétime
2.3. Komunikacioni
2.4. Ndértimi
2.5. Sigurimi
2.6. Financiare
2.7. Kompjuterike dhe informatike
2.8. E drejta e autorit dhe ligencat
2.9. Shérbime té tjera
2.10. Personale, kulturore dhe té rekreacionit
2.11. Shérbime geveritare

B. Té hyrat

1. Kompenzimi i punétoréve

2. Té hyrat nga investimet
2.1 Investimet direkte
2.2 Investime né letra me vleré (portofoli)

2.3 Investimet tjera (pérfshiré fitimin nga mjetet rezervé)

C. Transferet rrjedhése
1. Qeveria gendrore
2. Sektorét e tjeré
2.1 Dérgesat nga jorezidentét (remitancat)
2.1.1. Dérgesat nga migrantét
2.2 Transferet tjera

2. LLOGARIA KAPITALE DHE FINANCIARE
A. Llogaria kapitale

1. Transferet kapitale
2. Blerja/shitja e mjeteteve joprodhuese, jofinanciare
B. Llogaria financiare
1. Investimet direkte
1.1. Kapital aksionar
1.2. Fitim i riinvestuar
1.3. Kapitale tjera
2. Investime né letra me vleré (portofolio)
2.1 Asete
2.1.1. Letra me vleré té kapitalit
2.1.2. Letra me vleré té borxhit
3. Investime té tjera
3.1. Asete
3.1.1. Kredité tregtare
3.1.2. Kredité (huamarrjet)
3.1.3. Paraja e gatshme dhe depozitat
3.1.4. Asete tjera
3.2. Detyrime
3.2.1. Kredité tregtare
3.2.2. Kredité (huamarrjet)
3.2.3. Paraja e gatshme dhe depozitat
3.2.4. Detyrime tjera
4.Asetet rezervé

3. GABIMET DHE LESHIMET NETO

2006

-226.1
-1,144.1
-1,173.1
29.0
-26.8
56.7
28.9
-0.8
-5.6
-2.4

0.2

0.2
-103.7
-0.2
82.4
158.8
146.5
12.2
-24.9
18.4
18.7
759.2
319.9
439.3
372.3
467.1
67.1

-14.9
20.8
20.8
0.0
-35.7
289.2
185.6
24.8
78.8
-65.4
-65.4
0.0
-65.4
-181.6
-218.7
5.2
-2.9
-220.9
0.0
37.0
26.3
10.7
0.0
0.0
-77.9

240.9

2007

-331.3
-1,316.7
-1,368.0
51.4
-36.3
54.9
21
-17.3
8.7
4.4
238
17
-58.1
0.1
83.8
185.7
154.3
31.4
-43.1
33.0
415
799.7
300.7
499.0
425.9
515.6
73.1

91.3
16.5
16.5
0.0
74.8
431.0
276.4
41.6
113.0
-36.6
-36.6
0.0
-36.6
-29.4
-108.3
-0.9
-4.5
-102.9
0.0
78.9
68.7
13.8
-3.6
0.0
-290.3

240.0

Numér 9
2009
2008
T1 T2
-602.4 -90.2 -187.6
-1,596.1 -296.9 -403.5
-1,668.2 -328.3 -434.7
72.1 31.4 31.3
-61.7 -15.8 -11.4
85.6 28.6 28.7
42.1 7.7 6.3
0.8 0.8 3.7
-12.1 -2.6 -3.0
0.1 4.2 0.0
-5.2 -0.3 -0.5
-3.2 0.4 -2.6
-69.8 -22.9 -21.5
0.1 0.2 0.0
95.1 31.1 317
155.5 30.5 21.8
166.6 40.1 39.6
-11.1 9.7 -17.7
-60.4 -11.7 -21.7
2.5 0.3 0.2
46.8 1.7 3.8
838.2 176.2 194.0
302.6 73.9 73.9
535.6 102.2 120.0
441.3 80.9 101.3
535.4 101.2 121.6
94.3 21.3 18.7
462.8 62.2 180.8
10.4 1.8 5.3
10.4 1.8 5.3
0.0 0.0 0.0
452.4 60.4 175.4
341.5 62.1 65.3
197.4 43.9 41.3
56.2 11.4 18.2
88.0 6.9 5.7
16.8 3.8 23.4
16.8 3.8 23.4
0.0 0.0 0.0
16.8 3.8 23.4
117.2 38.2 58.9
-19.8 -7.7 -34.7
-10.8 -1.2 -1.3
-1.4 -10.0 11.6
-1.7 35 -45.0
0.0 0.0 0.0
137.0 45.9 93.6
64.3 23.7 65.6
48.4 26.7 8.5
24.2 -4.5 19.4
0.0 0.0 0.0
-23.1 -43.7 279
139.6 28.0 6.9

33



Buletini i Bilancit té Pagesave

Tabela 2.

Llogaria rrjedhése
(né milioné euro)

Pérshkrimi

Kredi
Eksporti né mallra dhe shérbime
Eksporti i mallrave

Eksporti i shérbimeve

Eksporti i mallrave dhe shérbimeve gjithsej

Té hyrat
Kompenzimi i punétoréve
Té hyrat nga investimet
Té ardhurat gjithsej

Transferet rrjedhése
Qeveria e pérgjithshme
Sektorét tjeré
Transferet rrjedhése gjtihsej

Gjithsej

Debi
Importi né mallra dhe shérbime
Importi i mallrave

Importi i shérbimeve

Importi i mallrave dhe shérbimeve gjithsej

Té hyrat
Kompenzimi i punétoréve
Té hyrat nga investimet

Té hyrat gjithsej

Transferet rrijedhés
Qeveria gendrore
Sektorét e tjeré
Transferet rrjedhés gjithsej

Gjithsej

Bilanci
Mallra dhe shérbime
Mallrat
Shérbimet
Mallra dhe shérbime gjtihsej

Té hyrat
Kompenzimi i punétoréve
Té hyrat nga investimet

Té hyrat gjithsej

Transferet rrjedhés
Qeveria gendrore
Sektorét e tjeré

Transferet rrjedhés gjithsej

(Bilanci i llogarisé rrjedhése) gjithsej

2006

1225
319.0
441.4

147.3
40.5
187.7

327.4
557.7
885.1
1,514.3

-1,295.6
-289.9
-1,585.5

-0.7
-28.2
-28.9

-7.5
-118.4
-125.9

-1,740.4

-1,173.1
29.0
-1,144.1

146.5
12.2
158.8

319.9
439.3
759.2
-226.1

2007

177.2
337.6
514.8

155.0
78.6
233.6

307.0
610.8
917.8
1,666.3

-1,545.2
-286.3
-1,831.5

-0.8
-47.2
-47.9

-6.3
-111.9
-118.1

-1,997.6

-1,368.0
51.4
-1,316.7

154.3
31.4
185.7

300.7
499.0
799.7
-331.3

2008

217.5
356.7
574.2

167.4
57.3
224.7

307.8
637.3
945.1
1,743.9

-1,885.7
-284.7
-2,170.3

-0.8
-68.4
-69.2

-5.2
-101.7
-106.9

-2,346.3

-1,668.2
72.1
-1,596.1

166.6
-11.1
155.5

302.6
535.6
838.2
-602.4

Numeér 9
2009
T1 T2
27.9 41.1
105.9 115.0
133.8 156.1
40.4 39.8
4.4 5.2
44.8 45.0
75.2 75.2
123.7 141.3
198.9 216.5
377.6 417.6
-356.2 -475.8
-74.5 -83.7
-430.7 -559.6
-0.2 -0.2
-14.1 -22.9
-14.3 -23.1
-1.3 -1.3
-21.5 -21.2
-22.8 -22.5
-467.8 -605.2
-328.3 -434.7
31.4 31.3
-296.9 -403.5
40.1 39.6
-9.7 -17.7
30.5 21.8
73.9 73.9
102.2 120.0
176.2 194.0
-90.2 -187.6
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Tabela 3.
Shérbimet

(né milioné euro)

Pérshkrimi

Kredi
Transporti
Udhétimi
Komunikacioni
Ndértimi
Sigurimi
Financiare
Kompjuterike dhe informatike
E drejta e autorit dhe licencat
Shérbime tjera
Personale, kulturore

Shérbime Qeveritare, jo té pérfshira diki

Gjithsej

Debi
Transporti
Udhétimi
Komunikacioni
Ndértimi
Sigurimi
Financiare
Kompjuterike dhe informatike
E drejta e autorit dhe tarifat
Shérbime tjera
Personale, kulturore

Shérbime Qeveritare, jo té pérfshira diki
Gjithsej

Bilanci
Transporti
Udhétimi
Komunikacioni
Ndértimi
Sigurimi
Financiare
Kompjuterike dhe informatike
E drejta e autorit dhe licencat
Shérbime tjera
Personale, kulturore dhe shérbime tjera

Shérbime geveritare, jo té pérfshira dikt

Gjithsej

2006

228
109.3
48.9
14.0
10.2
21
2.8
0.3
222
0.9
85.4

319.0

-49.6
-52.5
-20.0
-14.8
-15.8
-4.5
-2.5
-0.1
-125.9
-11
-3.0

-289.9

-26.8
56.7
28.9
-0.8
-5.6
-2.4

0.2
0.2
-103.7
-0.2
82.4

29.0

2007

31.6
1115
56.6
2.9
115
15
17
0.1
32.4
0.5
87.3

337.6

-67.9
-56.6
-14.5
-20.2
-20.2
-5.9
-4.5
-1.8
-90.5
-0.7
-3.5

-286.3

-36.3
54.9
42.1

-17.3
-8.7
-4.4
-2.8
-1.7

-58.1
-0.1
83.8

51.4

2008

28.9
136.8
55.9
6.6
12.1
2.7
1.4
0.5
13.6
0.8
97.5

356.7

-90.6
-51.2
-13.8
-5.7
-24.2
-25
-6.5
-3.7
-83.3
-0.7
-2.4

-284.7

-61.7
85.6
42.1

0.8
-12.1
0.1
-5.2
-3.2
-69.8
0.1
95.1

72.1

2009

T1

6.6
41.9
11.2

3.4

25

45

0.3

0.9

2.6

0.2
31.7

105.9

-22.3
-13.3
-3.5
-2.7
-5.1
-0.4
-0.6
-0.5
-25.5
-0.1
-0.6

-74.5

-15.8
28.6
7.7
0.8
-2.6
4.2
-0.3
0.4
-22.9
0.2
31.1

31.4

T2

Numér 9

6.7
50.1
11.8

4.9

2.9

0.7

0.3

0.1

5.8

0.0
31.7

115.0

-18.1
-21.4
-5.6
-1.2
-5.8
-0.7
-0.8
-2.7
-27.3
-0.1
0.0

-83.7

-11.4
28.7
6.3
3.7
-3.0
0.0
-0.5
-2.6
-21.5
0.0
31.7

31.3
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Tabela 4.
Té ardhurat

(né milioné euro)

Kredi
Kompenzimi i punétoréve 147.3 155.0 167.4 40.4 39.8
Té hyrat nga investimet 40.5 78.6 57.3 4.4 5.2
Gjithsej 187.7 233.6 2247 44.8 45.0
Debi
Kompenzimi i punétoréve -0.7 -0.8 -0.8 -0.2 -0.2.
Té hyrat nga investimet -28.2 -47.2 -68.4 -14.1 -22.9
Gjithsej -28.9 -47.9 -69.2 -14.3 -23.1
Bilanci 158.8 185.7 155.5 30.5 21.8
Tabela 5.

Transferet rrjedhése
(né milioné euro)

Kredi
Qeveria gendrore 327.4 307.0 307.8 75.2 75.2
Transferet tjera 557.7 610.8 637.3 123.7 141.3
Gjithsej 885.1 917.8 945.1 198.9 216.5
Debi
Qeveria gendrore -75 -6.3 -5.2 -1.3 -1.3
Transferet tjera -118.4 -111.9 -101.7 -21.5 -21.2
Gjithsej -125.9 -118.1 -106.9 -22.8 -22.5
Bilanci 759.2 799.7 838.2 176.2 194.0
Tabela 6.
Llogaria kapitale

(né milioné euro)

Kredi
Llogaria kapitale 21.1 18.5 14.3 7.5 9.8
Pérvetsimi/dhénja e aseteve jofinanciare jo té prodhuara 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
Gjithsej 21.1 18.5 14.3 7.5 9.8
Debi
Transferet kapitale -0.3 -1.9 -3.8 -5.7 -4.4
Pérvetsimi/dhénja e aseteve jofinanciare jo té prodhuara 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
Gjithsej -0.3 -1.9 -3.8 -5.7 -4.4
Bilanci 20.8 16.5 10.4 1.8 5.3
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Tabela 7.
Llogaria financiare
(né milioné euro)

2009
Pérshkrimi 2006 2007 2008
T1 T2
Investimet jashté vendit
Investimet e huaja direkte
Kapitali aksionar -5.6 -9.7 -25.0 -3.1 -2.6
Fitimi i ri-investuar 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
Transaksionet tjera kapitale 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
Gjithsej investimet e huaja direkte -5.6 -9.7 -25.0 -3.1 -2.6
Investimet né letrat me vleré
Letrat me vleré té borgjit -65.4 -36.6 16.8 3.8 23.4
Gjithsej investime té huaja direkte -65.4 -36.6 16.8 3.8 23.4
Investime tjera jashté vendit
Kredité tregtare 5.2 -0.9 -10.8 -1.2 -1.3
Huamarrjet -2.9 -4.5 -1.4 -10.0 11.6
Valuta dhe Depozitat -220.9 -102.9 -7.7 3.5 -45.0
Asete tjera 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
Gjithsej investime tjera jashté -218.7 -108.3 -19.8 -1.7 -34.7
Asetet rezervé
Valuta té huaja -77.9 -290.3 -23.1 -43.7 27.9
Gjithsej asete rezervé -77.9 -290.3 -23.1 -43.7 27.9
Gjithsej -367.5 -444.9 -51.1 -50.7 13.9
Investimet né Kosové
Investime té direkte né Kosové
Kapitali aksionar 191.2 286.1 222.3 47.0 43.9
Fitimet e ri-investuara 24.8 41.6 56.2 11.4 18.2
Transaksionet tjera kapitale 78.8 113.0 88.0 6.9 5.7
Gjithsej investime direkte né Kosové 294.8 440.7 366.5 65.2 67.9
Investimet né letra me vleré jasht vendit
Gjithsej investime me letra me vleré né Kosové 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
Investime tjera né Kosové
Kredité tregtare 26.3 68.7 64.3 23.7 65.6
Huamarrjet 10.7 13.8 48.4 26.7 8.5
Valutat dhe Depozitat 0.0 -3.6 24.2 -4.5 19.4
Gjithsej investime tjera né Kosové 37.0 78.9 137.0 45.9 93.6
Gjithsej 331.8 519.6 503.5 111.1 161.5
Trans. neto (krediti neto minus debiti neto)
Investime direkte
Kapitali 185.6 276.4 197.4 43.9 41.3
Fitimi i ri-investuar 24.8 41.6 56.2 11.4 18.2
Transaksione né kapitale tjera 78.8 113.0 88.0 6.9 5.7
Gjithsej investime direkte jashté 289.2 431.0 341.5 62.1 65.3
Portfolio investime
Letrat me vleré té borxhit -65.4 -36.6 16.8 3.8 23.4
Gjithsej investimet neto né letra me vleré (portfolio) -65.4 -36.6 16.8 3.8 23.4
Investime tjera
Kredité tregtare 31.5 67.7 53.5 22.6 64.3
Huamarrjet 7.7 9.4 47.1 16.7 20.1
Monedhat dhe Depozitat -220.8 -106.5 16.6 -1.1 -25.6
Asete tjera 0.0 0.0 0.1 0.0 -0.1
Gjithsej investime neto tjera -181.6 -29.4 117.3 38.2 58.8
Asete rezervé
Valuta té huaja -77.9 -290.3 -23.1 -43.7 27.9
Gjithsej asete rezervé -77.9 -290.3 -23.1 -43.7 27.9
Gjithsej -35.7 74.8 452.5 60.4 175.4
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