BULETINI I SEKTORIT FINANCIAR

Zyra e Kryeekonomistit Numér 10

Prishtiné, 2010






BANKA QENDRORE E REPUBLIKES SE KOSOVES
CENTRALNA BANKA REPUBLIKE KOSOVA
CENTRAL BANK OF THE REPUBLIC OF KOSOVO

BULETINI I SEKTORIT FINANCIAR



BOTUES

Faqja e internetit

Adresa elektronike

KRYEREDAKTOR

REDAKTORE

Shtypur né

Banka Qendrore e Republikés sé Kosovés
Zyra e Kryeekonomistit

33 Garibaldi, Prishtiné 10000

Tel: ++381 38 222 243

Faksi ++381 38 243 763

www.bgk-kos.org
economicanalysis@bgk-kos.org; statistics@bgk-kos.org

Gani GERGURI

Arben MUSTAFA
Valentin TOCI

“BLENDI” Prishtiné

Pérdoruesit e t&¢ dhénave nga ky botim luten qé té citojné burimin.

Shtypet né 100 kopje.



SHKURTESAT:

AJN Asetet e Jashtme Neto

ATP Agjensioni pér Transferimin e Parasé
BQK Banka Qendrore e Republikés sé Kosovés
BQE Banka Qendrore Evropiane

FMN Fondi Monetar Ndérkombétar

IHH Indeksi i Herfindahl-Hirschman

IMF Institucionet Mikro-Financiare

Kjp Kredité Jo Performuese

KMK Kthimi Mesatar né Kapital

PBB Produkti i Brendshém Bruto

PP Piké Pérqindje

PPT Pérgjegjési ndaj Palés sé Treté

PTK Posta dhe Telekomi i Kosovés

TKPK Trusti i Kursimeve Pensionale té Kosovés
TMK Treguesi i Mjaftueshmeérisé sé Kapitalit

SIMBOLET KONVENCIONALE:

— dukuria nuk ekziston
dukuria ekziston, té dhénat nuk jané né dispozicion
zero ose afér zeros

(e) e vlerésuar
P) e projektuar
(r) e reviduar

VERE]T]E: Pér shkak té rrumbullakimeve, shumat mund té mos jené plotésisht té sakta me pjesét e tyre.






Lista e Tabelave:

Tabela 1. Norma vjetore e rritjes sé kredive dhe depozitave..........cccccoviviiiiiiiiiiniiii 3
Tabela 2. Numri i institucioneve financiare ...........ccceeeiiiiiiiiccc e 5
Tabela 3. Rrjeti i sektorit Dankar ... 10
Tabela 4. Struktura e aseteve, Né PEIGINAJE.........ocouviiiiiiiiiiiiiiiiic e 13
Tabela 5. Struktura e detyrimeve, Né perqindje...........cccceviiiiiiiiniiiiiiiiii s 17
Tabela 6. Bilanci i SUKSESit, NE MILIONE EUTO........cooviiieiiiiiecieeeeeceeeeeee ettt et e et e e et saeesaeeesaaesnaeesnaesreeas 21
Tabela 7. Treguesit e efikasitetit té sektorit bankar............cccoooiiiiiiiiiiiias 22

Lista e Figurave:

Figura 1. NOrma EUTIDOT ......c.ovoiiiiiiiieie et 2
Figura 2. Struktura e aseteve té sistemit financiar sipas seKtoréve...........c.ccocoeiiiiniiiininiiiiiiiiccenas 6
Figura 3. Pasqyra e seKtorit fINanCIar. ..o 7
Figura 4. Struktura e sistemit bankar sipas Pronésise ... 8
Figura 5. Struktura e tregut t€ sistemit bankar ..o 9
Figura 6. Shkalla e ndérmjetésimit financiar e sektorit bankar .............cccocoviiiiiiiiinies 11
Figura 7. Rritja vjetore e aseteve, kredive dhe depozitave..........cccceeveriviiiiniiiiiiin, 12
Figura 8. Struktura e kredive t& NdErmMAartjeve ... 14
Figura 9. Struktura e kredive sipas afatit t& maturimit ... 16
Figura 10. Struktura e depozitave sipas SEKtOIEVe............covviiiircieiiiiiiiccc e 18
Figura 11. Faktorét qé kané ndikuar né ndryshimin € KIMK-SE ...........ccccociiiiiiiiininniiiiccccinccccnes 20
Figura 12. Normat € INteTeSit ........cooveviiiiiiiiiiiiiiicc e 23
Figura 13. Kredité jo pérformuese dhe provizionet..........cccoiiiiiiiiiiiiiiiicnes 25
Figura 14. Struktura e kredive sipas CilESiSE ..o 25
Figura 15. Treguesit e HKuiditetit .........cccccoviiiiiiiiiiiii e 26
Figura 16. Cmimi i aksioneve té TKPK-sé dhe indeksi Dow Jones Industrial ...........cccccooeiiiiiniinninnnnns 28
Figura 17. Krahasimi i pérformancés sé TKPK-sé me fondet pensionale nga disa vende té zgjedhura ........ 29
Figura 18. Struktura e primeve t& PIranUAIa ........cccoeoeueieieieiriiiiceiee e 30

Lista e Kutive:

Kutia 1. Zbérthimi i faktoréve qé ndikojné né Kthimin Mesatar né Kapital ..........c.cccocovevviimeiiinniinnnnns 19
Kutia 2. NOrma @ INTeTESIt ......c.ceviiviiiiiiiiiiiciicicc e 22
Kutia 3. Rreziku Kreditor ..o 26

Kutia 4. RreZIKU 1 HKULAIEOE ..oooviiviiericiiticeceieceeet ettt ettt v ettt eveeaveeveeveeasesseeseensenssensesseessenseessenseensesseens 27






PERMBAJTJA

PERMBLEDH]JE EKZEKUTIVE

AMBIENTI FINANCIAR NDERKOMBETAR

ZHVILLIMET MAKROEKONOMIKE NE KOSOVE

SEKTORI FINANCIAR NE KOSOVE

4.1. Karakteristikat e pergjithshme ..........ccccoooiiiiiiiiiiiie

STRUKTURA E SEKTORIT BANKAR

5.1. Aktiviteti i ndérmjetésimit financiar ...........cccccceeviiiiiiiiii
5.2. Bilanci i gjendjes i sektorit bankar ...

5.3. Performanca e SeKtorit DANKAT .........ccievveevieiiiiieeeece ettt eere e

FONDET PENSIONALE

KOMPANITE E SIGURIMEVE

INSTITUCIONET MIKROFINANCIARE

NDIHMESIT FINANCIAR

27

29

30

31

vii






Buletini i Sektorit Financiar Numeér 10

1. Pérmbledhje Ekzekutive

Kriza né ekonominé botérore vazhdoi edhe gjaté vitit 2009. Njé numér i madh i vendeve, pérfshiré vendet e
eurozonés dhe té Evropés Jug-Lindore, shénuan ngadalésim té aktivitetit ekonomik dhe rénie ekonomike.
Véshtirésité vazhduan té jené prezenté edhe né sektorét financiar té kétyre vendeve. Megjithaté, geverité dhe
bankat gendrore pothuaj né té gjitha vendet ishin aktive né ndérmarrjen e masave pér sanimin e pasojave té
krizés. Kéto masa parandaluan thellimin e krizés né sektorin financiar dhe stimuluan aktivitetin e
pérgjithshém ekonomik. Si rezultat, né tremujorin e treté té kétij viti, vendet e eurozonés dolén nga recesioni

duke shénuar normé pozitive té rritjes ekonomike.

Efektet e krizés globale u reflektuan edhe né ekonominé e Kosovés duke shkaktuar késhtu njé normé
mé té ulét té rritjes ekonomike krahasuar me vitet e kaluara. Megjithaté, ekonomia e Kosovés éshté njé ndér
ekonomité e pakta né rajon qé arriti t€ keté normé pozitive té rritjes gjaté kétij viti. Ndikimi i krizés kryesisht
u manifestua me njé nivel mé té ulét té dérgesave té emigrantéve, investimeve té huaja direkte dhe
eksporteve té cilat ndikuan negativisht né konsum dhe investime. Kjo deri né njé masé shkaktoi ngadalésim
té kreditimit té ekonomisé nga sektori bankar né anticipim té njé performance mé té dobét té ekonomisé gjaté
késaj periudhe. Sidoqofté, rritja e shpenzimeve geveritare gjaté késaj periudhe arriti té absorboj né njé masé

efektet negative té krizés né ekonomi.

Pér sa i pérket sektorit financiar, deri né shtator 2009, efektet e krizés ishin mjaft té kufizuara dhe
kryesisht u manifestuan me njé ngadalésim té aktivitetit ndérmjetésues té sektorit bankar, gjé qé kryesisht i
atribuohet qasjes mé konzervative té sektorit bankar ndaj zhvillimeve né sektorin real t€é ekonomisé dhe
rivlerésimit té risqeve. Megjithaté, sektori bankar edhe gjaté késaj periudhe ka vazhduar té financojé
ekonominé e vendit pérmes kreditimit dhe ka vazhduar té ruaj qéndrueshmériné. Gjaté vitit 2009, sistemi
pensional, specifikisht Trusti i Kursimeve Pensionale té Kosovés (TKPK), realizoi norma pozitive té kthimit
né investime, pér dallim nga viti i kaluar kur turbulencat né tregjet financiare globale shkaktuan rénie té
vlerés sé investimeve. Zhvillime pozitive po ashtu u shénuan edhe né sektorét tjeré financiar si¢ jané
kompanité e sigurimeve, institucionet mikro-financiare dhe ndihmeésit financiar té cilat vazhduan té zgjerojné

aktivitetin e tyre edhe gjaté késaj periudhe.
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2. Ambienti Financiar Ndérkombétar !

Kriza financiare e viteve té fundit solli ekonominé botérore né recesionin mé té thellé gé nga depresioni i
viteve té tridhjeta. Gjaté vitit 2009, krahas rishikimit té politikave fiskale e rregulloreve financiare nga pothuaj
té gjitha vendet e prekura nga kriza, efektet e krizés vazhduan té jené prezente si né sektorin financiar ashtu

edhe até real té ekonomisé duke shtyré shumé vende né recesion, pérfshiré vendet e eurozonés dhe té EJL-sé.

Si pérgjigje ndaj situatés sé krijuar, qeverité dhe bankat qendrore té vendeve té prekura nga kriza
ndérmorén masa té shumta si: zvogélimi i normés bazé té interesit me géllim té rritjes sé likuiditetit né
sektorin financiar, rritja e garancioneve shtetérore pér depozita si dhe injektime té fondeve publike pér
rikapitalizimin e bankave. Pér shembull, Banka Qendrore Evropiane (BQE) zvogéloi disa heré normén bazé té
interesit, duke e zvogéluar késhtu deri né 1.0 pérqind né pjesén e paré té vitit 2009 (nga 2.5 pérqind sa ishte né
vitin 2008). Kjo u reflektua edhe né normén interesit né tregun ndérbankar EURIBOR qé shénoi rénie té
vazhdueshme duke arritur nivelin prej 0.72 pérqgind né fund té vitit 2009, nga 2.86 pérqind sa ishte né fillim té

vitit (Figura 1).

Figura 1. Norma EURIBOR, mesatarja tremujore
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Burimi: http://www.euribor-rates.eu

Kéto masa u treguan efektive né stabilizimin e sektorit financiar, gjé qé solli efekte pozitive edhe pér

sektorin real té ekonomisé. Né kété kontekst, gjaté pjesés sé dyté té vitit 2009 jané paragitur shenjat e para té

! International Monetary Fund (2009): Regional Economic Outlook, European Central Bank (2009): Monthly Bulletin, European
Commision (2009): EU Candidates and Pre-Accession Countries; Economic Quarterly, Business Monitor International (2009) Emerging
Europe Monitor:.
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daljes nga recesioni té disa prej vendeve evropiane, si Gjermania dhe Franca, té cilat raportuan rritje pozitive
té Produktit t€ Brendshém Bruto (PBB) prej 0.3%. Pas pérfundimit t€ tremujorit té treté té vitit 2009, zyrtarisht
u deklarua se eurozona doli nga recesioni duke regjistruar njé rritje ekonomike prej 0.4%. Megjithaté, humbja
e besimit né tregje po vazhdon té reflektojé negativisht né aktivitetin ekonomik. Me gjithé masat e ndérmarra
nga bankat gendrore pér té rritur ofertén e mjeteve likuide né tregje, rritja e kredisé vazhdon té jeté e ulét
duke u reflektuar né investime dhe aktivitetit ekonomik né pérgjithési. Pérderisa ekonomia shénoi trende
pozitive, norma e papunésisé né vendet e eurozonés vazhdon té rritet. Né fund té shtatorit 2009, norma e

papunésisé né eurozoné arriti né 9.6%, nivel ky mé i larti né dhjetévjecarin e fundit.

Efektet e krizés vazhduan té jené prezente edhe né vendet e EJL-sé. Gjaté tremujorit té treté 2009,
pjesa mé e madhe e vendeve té EJL-sé raportuan norma negative té rritjes sé PBB-sé. Té vetmet vende né té
cilat éshté vlerésuar se rritja ekonomike gjaté vitit 2009 do té jeté pozitive jané Shqipéria dhe Kosova. Zgjerimi
i krizés drejté vendeve té EJL-sé kryesisht u manifestua me zvogélim té eksporteve, investimeve té huaja
direkte, dérgesave té emigrantéve si dhe ngadalésim té kredidhénies qé shkaktuan rénie té kérkesés sé
pérgjithshme. Si rezultat i zvogélimit té eksporteve dhe zvogélimit té té hyrave buxhetore, disa vende u

detyruan té marrin ndihmé financiare nga Fondi Monetar Ndérkombétar (FMN).

Performanca mé e dobét e ekonomive té vendeve té EJL-sé gjaté vitit 2009 kushtézoi politika kreditore
mé konzervative nga ana e bankave komerciale té cilat ngadalésuan kredi dhénien, me efekte zingjirore pér
aktivitetin ekonomik né kéto vende. Né kété kontekst, né disa vende té E]JL-sé u shénuan norma negative té
rritjes sé kredisé (Tabela 1). Gjaté késaj periudhe, evidente ishin edhe zhvillimet negative né cilésiné e

portofoleve kreditore té bankave komerciale né kéto vende ku u regjistrua rritje e kredive jo-performuese.

Tabela 1. Norma vjetore e rritjes sé kredive dhe depozitave, shtator 2009 (né pérqindje)

Bosnja dh
osmja d_ € Kosova Kroacia MaliiZi Magedonia Serbia Shqipéria
Hercegovina
Kredité -1.4 13.2 -0.5 -9.9 14.5 20.3 12.1
Depozitat -7.6 17.3 -0.3 -18.3 -0.3 16.5 58.0

Burimi: Komisioni Evropian dhe bankat qendrore pérkatése.

Zvogélimi i té hyrave nga interesi né kredi dhe rritja e shpenzimeve pér provizione ushtroi presion
mbi té hyrat té sektorit bankar duke zvogéluar késhtu profitabilitetin e kétij sektori. Efektet e krizés jané
shfaqur edhe né tregun e depozitave, ku né disa prej vendeve té EJL-sé jané shénuar norma negative té rritjes
(Tabela 1). Sidoqofté, né té gjitha vendet e EJL-sé gjendja e sistemit financiar vlerésohet té jeté stabile dhe nuk

jané paragqitur zhvillime té cilat mund té kércénojné seriozisht géndrueshmériné e sistemit.
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3. Zhvillimet Makroekonomike né Kosové

Ekonomia e Kosovés gjaté vitit 2009 ishte njé ndér ekonomité e pakta né rajon qé vazhdoi té keté normé
pozitive té rritjes. Megjithaté, efektet e krizés globale u reflektuan edhe né Kosové duke shkaktuar normé mé
té ulét té rritjes ekonomike e cila né vitin 2009 éshté vlerésuar té jeté 3.8 pérqind, krahasuar me normén e
rritjes prej 5.4 pérqgind né vitin 2008.2 Efektet e krizés kryesisht u reflektuan né zvogélimin e konsumit dhe
investimeve té sektorit privat té cilat, né masén mé té madhe, ishin pasojé e zvogélimit té dérgesave té
emigrantéve, investimeve té huaja direkte si dhe shtréngimit té kredidhénies nga sektori bankar. Dérgesat e
emigrantéve, té cilat jané burim shumé i réndésishém i financimit pér ekonominé e Kosovés, u ndikuan
negativisht si pasojé e rritjes s€ normés sé papunésisé né vendet ku jané té€ koncentruar emigrantét kosovaré.
Né gjysmén e paré té vitit 2009, dérgesat e emigrantéve ishin pér rreth 9 pérqind mé té uléta se sa né

periudhén e njéjté té vitit té kaluar, duke ndikuar veganérisht mbi konsumin e ekonomive familjare.

Kriza globale ndikoi negativisht mundésité dhe planet investuese té shumé investitoréve té huaj
potencial duke béré qé investimet e huaja direkte né Kosové gjaté gjysmeés sé paré té vitit 2009 té shénojné njé
rénie vjetore prej rreth 25 pérqind. Po ashtu, kredité e sektorit bankar, té cilat paragesin njé burim shumé té
réndésishém pér financimin e bizneseve né Kosové, né shtator 2008 shénuan njé normé vjetore té rritjes prej
13.2 pérqind. Kjo normé e rritjes éshté dukshém mé e ulét krahasuar me periudhén e njéjté té vitit t€ kaluar
kur norma vjetore e rritjes sé kredive ishte rreth 37 pérqind. Kjo kryesisht pér shkak té ndikimit té
perceptimeve té bankave komerciale mbi aftésiné paguese té kredimarrésve si pasojé e paraqitjes sé efekteve
té krizés edhe né ekonominé e Kosovés dhe rivlerésimit té risqeve. Ngadalésimit té kredidhénies po ashtu
mund t'i keté kontribuar edhe norma mé e ulét e rritjes sé depozitave qé né shtator 2009 ishte 17.2 pérqind
krahasuar me 32.1 pérqind né shtator 2008. Kjo, deri né njé masé, reflekton zvogélimin e dérgesave té

emigrantéve si dhe aftésiné mé té dobét té ekonomisé né pérgjithési pér té gjeneruar kursime nacionale.

Sidoqofté, efektet negative té krizés pér ekonominé, deri né njé masé, u zbutén nga rritja e
shpenzimeve geveritare, té cilat né vitin 2009 shénuan njé rritje vjetore prej rreth 20 pérqind. Efekt pozitiv né
normeén reale té rritjes ekonomike ka pasur edhe norma mé e ulét e rritjes sé deficitit tregtar qé éshté paraqitur
edhe pérkundér zvogélimit té eksporteve, si dhe rénia e nivelit té€ pérgjithshém té ¢mimeve. Deri né shtator té
vitit 2009, eksportet e mallrave shénuan vlerén 108.8 milioné euro, njé rénie vjetore prej 31.8 pérqind. Né anén
tjetér, importet shénuan vlerén 1.35 miliard euro, njé rénie vjetore prej 1.6 pérqind, qé paraqget njé ngadalésim
té theksuar krahasuar me vitin e kaluar kur importet shénuan rritje vjetore prej 22.6 pérqind. Rénia né nivelin

e eksporteve dhe importeve pasqyron efektet e krizés ekonomike globale e cila ndikoi negativisht si kérkesén

2 Vlerésimet e PBB-sé jané vlerésime té Fondit Monetar Ndérkombétar té paraqitura né IMF Concluding Statment, Shtator 2009.
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e jashtme ashtu edhe kérkesén e brendshme. Recesioni qé kaploi ekonominé globale kishte efekte negative
pér nivelin e ¢gmimeve si rrjedhojé e zvogélimit té kérkesés sé pérgjithshme. Si rezultat i mbéshtetjes sé larté té
ekonomisé sé Kosovés né importimin e mallrave, niveli i gmimeve né vend ka treguar ndjeshméri té larté ndaj

zhvillimeve globale duke u karakterizuar me deflacion gjaté pjesés mé té madhe té vitit 2009.

4. Sektori Financiar Né Kosové

4.1. Karakteristikat e pérgjithshme

Sektori financiar i Kosovés ka vazhduar funksionimin pa ndonjé tronditje edhe pérkundér rrethanave jo té
favorshme né sektorin financiar global. Kjo si rezultat i aktivitetit financiar bazik qé ushtrojné institucionet
financiare qé operojné né Kosové si dhe ekspozimit mjaft t€ ulét ndaj instrumenteve me risk mé té larté né
nivel global. Efektet e krizés financiare né shkallé mé té theksuar u reflektuan né sistemin pensional,
konkretisht né Trustin e Kursimeve Pensionale té Kosovés (TKPK), qé gjaté vitit 2008 regjistroi rénie té vlerés
sé investimeve jashté vendit. Sidoqofté, performanca mé e miré e tregjeve financiare gjaté vitit 2009 u
reflektua pozitivisht né kthimin e investimeve té TKPK-sé. Njé tjetér ndikim i krizés globale mund té
konsiderohet ngadalésimi i aktivitetit ndérmjetésues financiar té sektorit bankar kryesisht si pérgjigje ndaj

efekteve té krizés né sektorin real té ekonomisé sé vendit.

Deri né shtator 2009, trendi i rritjes sé sektorit financiar vazhdoi si pér nga numri i institucioneve
ashtu edhe pér nga vlera e aseteve. Numri i institucioneve financiare né shtator 2009 ishte 69 krahasuar me 67
né shtator 2008 (Tabela 2). Né shtator 2009, vlera e aseteve té sektorit financiar arriti né 2.6 miliardé euro, qé
paraqet njé rritje prej 16 pérqind né krahasim mé vitin 2008. Sidoqofté, mund té vérehet njé ngadalésim né
shkallén e rritjes sé aseteve krahasuar me periudhén e njéjté té vitit t€ kaluar kur norma vjetore e rritjes sé

aseteve ishte 25.1 pérqind.

Tabela 2. Numri i institucioneve financiare

2006 2007 2008 2009
Bankat komerciale 6 7 8 8
Kompanité e sigurimeve 9 10 10 11
Fondet pensionale 7 2 2 2
Ndihmeésit financiar 18 30 29 28
Institucionet mikrofinanciare 20 16 16 19
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Sektori bankar vazhdon té pérfagésojé shtyllén kryesore té sistemit financiar, duke menaxhuar rreth
74.8 pérqind té gjithsej aseteve. Krahasuar me vitin 2008, pjesémarrja aseteve té sistemit bankar né gjithsej e
asetet e sektorit financiar ka pésuar njé rénie e cila i atribuohet normés mé té ulét té rritjes sé kreditimit. Né
anén tjetér, si rezultat i kthimeve pozitive né investimet e TKPK-sé gjaté kétij viti, né shtator 2009 pjesémarrja
e aseteve té sistemit pensional arriti né 13.3 pérqind té gjithsej aseteve té sektorit financiar (nga 12.7 pérqind
sa ishte né shtator 2008). Institucionet mikro-financiare kané rritur pjesémarrjen né tregun e kredisé né
Kosové dhe si rezultat éshté rritur pjesémarrja e tyre né gjithsej asetet e sektorit financiar nga 4.5 pérqind né

shtator 2008 né 5.1 pérqgind né shtator 2009.

Figura 2. Struktura e aseteve té sistemit financiar sipas sektoréve
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Njé pjesé e konsiderueshme e aseteve té sektorit financiar, duke pérfshiré asetet e BQK-sé, vazhon té
investohet né sektorin e jashtém. Asetet e Jashtme Neto (AJN) té sektorit financiar té Kosovés né shtator 2009
shénuan vlerén prej 1.72 miliardé euro (45.3 pérqind té PBB-sé pér 2009), qé éshté pér 2.4 pérqind mé e ulét
krahasuar me shtator 2008. Pjesén mé té madhe té aseteve té sektorit financiar t€ investuara né sektorin e
jashtém e pérfaqésojné asetet e BQK-sé (65.6 pérqind té gjithsej aseteve té investuara jashté). Megjithaté, gjaté
periudhés sé fundit vérehet njé ngadalésim i rritjes sé investimeve té institucioneve financiare qé operojné né
Kosové (kryesisht t& BQK-s€) dhe kjo kryesisht si rezultat i rritjes sé shpejté t€ shpenzimeve geveritare. Né
anén tjetér, detyrimet e sektorit financiar té Kosovés ndaj sektorit té jashtém jané rritur krahasuar vitin e
kaluar si rezultat i njé shkalle mé té larté té shfrytézimit t€ linjave kreditore nga bankat komerciale gé

operojné né Kosové, duke shkaktuar késhtu zvogélim té aseteve té jashtme neto té sektorit financiar.

Deri né shtator 2009, kérkesat e sektorit financiar té Kosovés ndaj sektorit té jashtém shénuan njé rritje
vjetore prej 5.1 pérqind, e cila éshté mé e ulét se sa norma vjetore e rritjes prej 13.3 pérqind e shénuar né

shtator 2008. Né strukturén e kérkesave té sektorit financiar ndaj sektorit té jashtém dominojné investimet né
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letra me vleré gé arritén 874 milioné euro ose 44.0 pérqgind té gjithsej kérkesave ndaj sektorit té jashtém.
Pjesémarrja e kétyre instrumenteve shénoi njé rritje té konsiderueshme (24.9pp) qé kryesisht rezultoi nga
zhvendosja e njé pjese té investimeve t€ BQK-sé nga depozitat né letra me vleré té€ geverive té ndryshme (si
instrumente qé bartin shkallé mé ulét té rrezikut). Né shtator té vitit 2009, vlera e depozitave té sektorit
financiar té Kosovés né sektorin e jashtém ishte 768 milion euro ose 38.6 pérqind e totalit (65.8 pérqind né

shtator 2008).

Né shtator 2009 detyrimet e sektorit financiar ndaj sektorit té jashtém u dyfishuan krahasuar me
periudhén e njéjté té vitit t€ kaluar duke arritur vlerén prej 270 milioné euro. Struktura e tyre pérbéhet
kryesisht nga kredité gé kapin vlerén 151 milioné euro ose 55.8 pérqind té gjithsej detyrimeve.

Figura 3. Pasqyra e sektorit financiar
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Sa i pérket detyrimeve ndaj sektorit fiskal, té cilat kryesisht pérbéhen nga depozitat e geverisé né
BQK, éshté observuar njé rénie vjetore prej 12.8 pérqind. Vlera e depozitave té qeverisé né BQK né shtator
2009 u zvogélua né 868.7 milion euro (nga 996.7 milion euro né shtator 2008), qé reflekton rritjen e
shpenzimeve qeveritare né kété periudhé. Né anén tjetér, sektori financiar vazhdon té mos keté kérkesa ndaj
sektorit fiskal. Detyrimet e sektorit financiar ndaj atij real nuk kané pésuar ndonjé ndryshim té theksuar gjaté
késaj periudhe. Kérkesat vazhdojné té dominohen nga kredité e léshuara nga bankat komerciale, ndérsa

detyrimet ndaj sektorit real kryesisht pérbéhen nga depozitat e kétij sektori né banka.

5. Struktura e sektorit bankar

Deri né shtator 2009, né sektorin bankar té Kosovés vazhduan té operojné teté banka komerciale. Struktura e

sistemit bankar nuk pésoi ndonjé ndryshim né aspektin e pronésisé ku bankat me pronési té huaj dominojé.
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Nga teté bankat komerciale qé operojné né Kosové, gjashté kané pronési dominante té huaj dhe dy banka
kané pronési vendore. Pjesémarrja e bankave me kapital té huaj né gjithsej asetet e sektorit bankar né shtator
2009 ishte 91.6 pérqind, ndérsa bankat me kapital vendor menaxhojné 8.4 pérqind té gjithsej aseteve. Kapitali
i huaj né sektorin bankar né Kosové kryesisht ka origjinén nga vendet e Bashkimit Evropian, si¢ jané
Gjermania, Austria dhe Sllovenia, ndérsa me njé shkallé mé té vogél merr pjesé edhe kapitali nga Turqia,

Shqipéria dhe Serbia.

Figura 4. Struktura e sistemit bankar sipas pronésisé
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Tregu i bankar i Kosovés vazhdon té karakterizohet me shkallé té larté koncentrimit, ku tri bankat mé
té médha menaxhojné 82.4 pérqind té gjithsej aseteve (e po ashtu edhe né tregun e kredive dhe depozitave) té
sektorit bankar (shih Figurén 5). Nése shkalla e koncentrimit krahasohet me periudhén e njéjté té vitit té
kaluar, ku pjesémarrja e tri bankave mé té médha né totalin e aseteve ishte 86.9 pérqind, vérehet rénie gjé qé i
atribuohet rritjes mé té shpejté té aseteve t€ bankave mé té vogla. Kjo ka ndodhur pér shkak se ngadalésimi i
rritjes sé aseteve, gjegjésisht kredive, ka gené mé i theksuar te bankat e médha. Rénia e vazhdueshme né
shkallén e koncentrimit né sektorin bankar mund té observohet edhe pérmes Indeksit Herfindahl-Hirschman
(IHH). Né shtator 2009, IHH pér asete ishte 2,575 piké qé paraget nivel mé té ulét krahasuar me vitin e kaluar
kur ky indeks kishte 2,885 piké. Trend té ngjashém ka ndjekur edhe tregu pér kredi dhe depozita. Né fund té
shtatorit 2009, IHH pér tregun e kredive kishte 2,572 piké (3,011 né shtator 2008), ndérsa pér tregun e
depozitave kishte 2,647 piké (3,106 né shtator 2008). Nga kjo vérehet njé rénie mé e theksuar e shkallés sé
koncentrimit né tregun e kredive krahasuar me até té depozitave, gjé qé tregon pér njé depértim mé té lehté té
bankave té vogla né tregun e kredive. Kjo pér arsye se bankat e médha kané pérparési reputacionale ndaj

bankave t€ vogla gjé qé e béné mé té véshtiré depértimin e bankave té vogla né tregun e depozitave.
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Figura 5. Struktura e tregut té sistemit bankar
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Rritja e konkurrencés né sektorin bankar u manifestua edhe me zgjerimin e vazhdueshém té rrjetit té
bankave komerciale. Sidoqofté, zgjerimi i rrjetit deri né shtator 2009 kishte njé ritém mé té ngadalshém
krahasuar me vitin paraprak, si rezultat i ngadalésimit té aktivitetit té sektorit bankar. Numri i degéve dhe
néndegéve bankare né shtator 2009 arriti né€ 292 (nga 267 sa ishte né shtator 2008). Rritja e numrit t€ degéve
éshté shogéruar edhe me rritjen e numrit té té punésuarve né sistemin bankar. Gjithsej numri i té punésuarve
né sistemin bankar éshté rritur nga 3,430 sa ishte né shtator 2008 né 3664 né shtator 2009, qé paraqet njé
ngritje prej 6.8 pérqind. Megjithaté, gjaté tremujorit té treté té€ vitit 2009 vérehet njé stagnim pothuajse i ploté

pér sa i pérket rritjes sé numrit té té punésuaréve.
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Tabela 3. Rrjeti i sektorit bankar

Buletini i Sektorit Financiar

shtator 2006 shtator 2007 shtator 2008 shtator 2009
Numri i degéve dhe néndegéve 219 231 267 292
Numri i té punésuaréve 2,329 2,701 3,430 3,664
Numri i ATM-ve 116 155 275 293
Numri i POS-ve 1,767 2,554 3,723 4,900
Numri i llogarive E-banking 2,872 4,742 13,051 39,156

Rritja e konkurrencés dhe avancimi i vazhdueshém i aktivitetit té sektorit bankar ka shtyre bankat té
rrisin investimet té cilat kané pér qéllim lehtésimin e qasjes sé klientéve né shérbimet bankare si dhe rritjen e
efikasitetit té veté institucioneve bankare. Né kété kontekst, numri i bankomatéve né shtator 2009 arriti né 293
krahasuar me 275 né shtator 2008. Numri i Pikave té Shitjes (‘POS-terminalet’) éshté rritur pér 31.6 pérgind
duke arritur né shtator 2009 né 4,900. Njé produkt gé dita e dités éshté duke u pérdorur mé shumé jané
llogarité elektronike bankare (‘e-banking’), numri i té cilave ka arritur né 39,156. Zhvillimi i métejshém i
kétyre shérbimeve bankare do té kontribuojé né njé kanalizim mé té madh té pagesave pérmes bankave

komerciale duke zvogéluar késhtu qarkullimin e parasé sé gatshme né ekonominé e vendit.

5.1. Aktiviteti i ndérmjetésimit financiar

Asetet e sektorit bankar té Kosovés vazhduan trendin e rritjes edhe gjaté vitit 2009, por me njé ritém mé té
ngadalshém. Vlera e gjithsej aseteve té sistemit bankar né shtator 2009 arriti né 2.1 miliard euro (apo 55
pérqind e PBB-sé sé vitit 2009), qé paraqet njé rritje prej 18.1 pérqgind krahasuar me periudhén e njéjté té vitit
té kaluar (Figura 6). Sidoqofté, norma e rritjes sé aseteve té sektorit bankar né shtator 2009 ishte pér 12.8pp mé

e ulét se sa né periudhén e njéjté té vitit té kaluar.
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Figura 6. Shkalla e ndérmjetésimit financiar e sektorit bankar
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Rritja e shkallés sé ndérmjetésimit financiar gjaté vitit 2009 mund té shprehet edhe pérmes rritjes sé
kredive dhe depozitave. Né shtator 2009, vlera totale e kredive arriti né 1.27 miliard euro (rreth 33.7 pérqind e
PBB-sé pér vitin 2009 apo njé rritje prej 13.2 pérqind). Megjithaté, norma e rritjes sé kredisé né shtator 2009
ishte mé e ulét krahasuar me periudhén e njéjté té vitit t€ kaluar kur norma vjetore e rritjes ishte 37.0 pérqind,
gjé gé kryesisht reflekton rrethanat e reja té krijuara né ekonominé vendore si pasojé e ndikimit té krizés
globale. Né kété kontekst, bankat aplikuan politika mé konservative té kreditimit, sidomos pér kredité e
bizneseve e mé pak pér ekonomité familjare. Né shtator 2009 kredité pér biznese shénuan njé normé vjetore té
rritjes prej vetém 9.4 pérqind, krahasuar me rritjen prej 35.9 pérqgind vitin e kaluar. Né anén tjetér, norma
vjetore e rritjes pér kredité e ekonomive familjare ishte 25.6 pérqind (40.7 pérqind né shtator 2008). Sidoqofté,
shtréngimi i kredidhénies ka té béjé edhe me nevojén e bankave pér té sforcuar pozitén e tyre té likuiditetit,
duke pasur parasysh normén mé té ulét té rritjes sé depozitave si burim kryesor i financimit té kredidhénies
pér bankat komerciale. Né anén tjetér, duke pasur parasysh réndésiné e kredisé pér biznesin né Kosové, njé
shtréngim mé i theksuar mund té shkaktojé ngecje t€ métutjeshme né ekonomi gjé gé mund té ndikojé né

aftésiné paguese té kredimarrésve, me pasoja negative pér veté shéndetin e sektorit bankar.
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Figura 7. Rritja vjetore e aseteve, kredive dhe depozitave
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Niveli i depozitave shénoi njé rritje vjetore prej 17.2 pérqind duke arritur vlerén prej 1.646 miliard
euro apo 43.3 pérqind e PBB-sé, rritje kjo po ashtu mé e ngadalshme né krahasim me periudhén e njejté té vitit
té kaluar. Zvogélimi i disa burimeve té réndésishme té financimit pér ekonominé e Kosovés (pér shembull,
dérgesat e emigrantéve) kané ndikuar negativisht nivelin e kursimeve né vend. Né kété kontekst,
performanca mé e dobét e ekonomisé sé vendit né pérgjithési ka zvogéluar potencialin pér gjenerim té
kursimeve duke rezultuar né njé normé mé té ulét té rritjes sé depozitave né kété periudhé. Duke pasur
parasysh se kredidhénia né Kosové né masén mé té madhe financohet nga depozitat vendore, njé ngadalésim
i métejmé i rritjes sé depozitave mund té shkaktojé shtréngim té métejmé té kredidhénies né vend. Sidoqofté,
gjaté késaj periudhe depozitat kané shénuar normé mé té larté té rritjes se sa kredité. Ngritja e vazhdueshme e
normave té interesit né depozita ka kontribuar pozitivisht né rritjen e depozitave té sektorit bankar.
Sidoqofté, njé koordinim mé i madh ndérinstitucional pér zvogélimin e informalitetit né ekonomi mund té
zvoggélojé transaksionet né para té gatshme me efekte pozitive pér rritjen e métutjeshme té depozitave né

sektorin bankar. Kjo do té krijojé mundési mé té médha edhe pér zgjerimin e kreditimit t€ ekonomisé.

5.2. Bilanci i Gjendjes i Sektorit Bankar

Struktura e aseteve té sektorit bankar deri né shtator 2009 nuk ka pésuar ndonjé ndryshim fundamental né
krahasim mé vitin paraprak. Kredité vazhdojné té pérbéjné pjesén mé té madhe té aseteve me njé pjesémarrje
prej rreth 62 pérqind. Sidoqofté, si pasojé e shtréngimit t€ kredidhénies, pjesémarrja e kredive né shtator né
2009 ka gené pér 2pp mé e ulét krahasuar me shtator 2008. Né pérbérjen e aseteve té sektorit bankar

pjesémarrja e letrave me vleré ka vazhduar té zvogélohet dhe né shtator 2009 géndroi né vetém njé pérqind,
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pérderisa né shtator 2008 letrat me vleré pérfagésonin 2.4 pérqind té gjithsej aseteve. Zvogélimi i investimeve
né letra me vleré né masé mé té madhe filloi nga fillimi i vitit 2008 si rezultat i zhvendosjes sé investimeve
drejté kreditimit t€ ekonomisé vendore té cilat ofrojné normé mé té larté t€ kthimit, ndérsa rénia e tyre né
periudhén e fundit i atribuohet edhe ecurive negative né tregjet financiare ndérkombétare. Njé rénie e lehté
(0.2pp) vérehet edhe né pjesémarrjen e plasmaneve me bankat komerciale jashté té cilat né shtator 2009

pérfagésonin 16.9 pérqind té gjithsej aseteve.

Tabela 4. Struktura e aseteve, né pérqindje

shtator 2006 shtator 2007  shtator 2008 shtator 2009

Paraja e gatshme dhe bilanci me BQK-né 12.1 13.2 1.1 14.4
Bilanci me bankat komerciale 20.9 14.5 17.2 16.9
Letrat me vleré 8.5 5.5 2.4 1.0
Kredité dhe lizingu 54.9 62.2 64.6 61.9
Asetet fikse 2.0 1.9 2.0 1.9
Asetet tjera 1.6 2.8 2.7 3.9

Struktura e aseteve té sektorit bankar t€ Kosovés tregon pér njé ekspozim ndaj sektorit té jashtém
ekuivalent me 11 pérqind té PBB-sé. Struktura e aseteve té investuara jashté vendit kryesisht pérbéhet nga
depozitat né banka komerciale dhe njé pjesé mé e vogél pérbéhet nga investimet né letra me vleré. Ndérsa,
pjesa dérmuese e aseteve té sektorit bankar (89 pérqind e gjithsej aseteve) éshté e ekspozuar ndaj ekonomisé
sé Kosovés. Rrjedhimisht, sektori bankar i Kosovés ka pasur njé ndjeshméri mé té ulét ndaj tronditjeve né

sektorin e jashtém financiar dhe éshté treguar i mbrojtur nga efektet direkte té krizés globale.

Struktura e kredive té léshuara nga bankat komerciale vazhdon té dominohet nga kredité pér
ndérmarrjet. Kéto kredi né shtator 2009 arritén vlerén 949.3 milion euro apo 74.2 pérqind té gjithsej kredive té
sektorit bankar. Megjithaté, krahasuar me vitin e kaluar pjesémarrja e kétyre kredive ka shénuar njé rénie prej
2pp qé reflekton rritjen mé té ulét té kétyre kredive né krahasim me kredité pér ekonomité familjare. Né
shtator 2009, pjesémarrja e kredive té ekonomive familjare arriti né 25.8 pérqind (nga 23.2 pérqind né shtator
2008). Norma meé e larté e rritjes e kredive té ekonomive familjare deri né njé masé reflekton nivelin mé té ulét
té rrezikut qé ndérlidhet mé kéto kredi. Po ashtu, normat e interesit pér kéto kredi kané shénuar rénie mé té
theksuar, ndérsa né treg vazhdimisht jané paraqitur produkte té reja kreditore. Né kété kontekst, vlen té
theksohet zhvillimi i vazhdueshém i tregut té kredive hipotekare qé paraget njé produkt relativisht té ri né
tregun bankar né Kosové. Duke analizuar strukturén e kredive té reja té léshuara nga sektori bankar pér

ekonomité familjare gjaté periudhés janar—shtator 2009, vérehet se kredité hipotekare kané rritur pjesémarrjen
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né 21.9 pérqind té gjithsej kredive té ekonomive familjare krahasuar me 13.7 pérqind né periudhén e njéjté té
vitit 2008. Ndérsa, pjesa mé e madhe e kredive té ekonomive familjare (78.1 pérqind) vazhdon té pérbéhet

prej kredive konsumuese.

Figura 8. Struktura e kredive té ndérmarrjeve
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Né ndarjen sektoriale te kreditimit pér ndérmarrjet dominojné kredité pér sektorin e shérbimeve té
cilat né shtator 2009 arritén vlerén 688.4 milion euro apo 72.5 pérqind té gjithsej kredive té léshuara pér
ndérmarrjet (76.4 pérqind né shtator 2008). Né kété kuadér, pjesa mé e madhe i éshté dedikuar ndérmarrjeve
tregtare, kredité e té cilave arritén vlerén 498 milion euro né shtator 2009, ndérsa pjesa tjetér prej 148.7 milion
i éshté léshuar ndérmarrjeve gé ofrojné ‘shérbime tjera’. Dominimi i kredive pér ndérmarrjet tregtare né
strukturén e kredive té sektorit bankar reflekton strukturén e pérgjithshme té ekonomisé sé Kosovés, e cila
kryesisht bazohet né importimin e mallrave nga jashté, pér deri sa prodhimi vendor vazhdon té€ mbetet né
nivele té uléta. Nése analizohet ndryshimi vjetor i kredive pér sektorin e shérbimeve, vérehet njé rritje vjetore
prej vetém 3.9 pérqind e cila éshté dukshém mé e ulét krahasuar me vitin e kaluar kur norma vjetore e rritjes
kishte arritur né 36.2 pérqind. Kjo béné qé sektori i shérbimeve té jeté sektori me ngadalésimin mé té theksuar
té kreditimit. Ngadalésimi i kredive pér sektorin e shérbimeve né masé té konsiderueshme éshté rrjedhojé e
zvogélimit prej 9.6 pérqind té kredive pér ndérmarrjet qé ofrojné ‘shérbime tjera’. Zvogélimi i kétyre kredive
reflekton shtréngimin e pérgjithshém té kredi dhénies dhe pjesérisht disa ndryshime metodologjike né

raportimin sektorial té kredive.

Norma mé e larté e rritjes u shénua né kredité e léshuara pér sektorin e industrisé, energjisé dhe
ndértimtarisé, vlera e té cilave shénoi njé rritje vjetore prej 32 pérqind, duke e ngritur pjesémarrjen e kétyre
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kredive né 23.2 pérqgind té gjithsej kredive pér ndérmarrjet (19.3 pérqgind né shtator 2008). Rritja e kétyre
kredive njéherésh paraqet kontribuuesin kryesor né rritien e nivelit té pérgjithshém té kredive pér
ndérmarrjet. Né kuadér té kredive pér sektorin e industrisé, energjisé dhe ndértimtaris€, pjesa mé e madhe e
kredive i éshté léshuar industrisé prodhuese (51.7 pérqind e totalit té kétyre kredive), ndérsa njé rritje té
konsiderueshme té pjesémarrjes kané shénuar kredité pér sektorin e minierave, té cilat né shtator 2009 arritén

vlerén 16.2 milion euro (7.3 pérqind té gjithsej kétyre kredive) nga 0.6 milion euro né shtator 2008.

Sektori qé absorbon pjesén mé té vogél té kredive té léshuara nga sistemi bankar vazhdon té jeté
sektori i bujgésisé me njé pjesémarrje prej 4.3 pérqind té gjithsej kredive pér ndérmarrjet. Vlera e kredive té
léshuara pér sektorin e bujqésisé né shtator 2009 arriti né 40.4 milion euro, qé paraqget njé rritje vjetore prej 7.4
pérgind. Edhe né kredité pér kété sektor vérehet ngadalésim krahasuar me vitin e kaluar kur norma vjetore e
rritjes kishte arritur né 41.3 pérgind. Niveli i ulét i kreditimit pér sektorin e bujgésisé mund t'i atribuohet
normave mé té larta t€ interesit pér kredité e kétij sektori qé deri né njé masé e kufizojné kérkesén pér kredi, si
dhe kritereve mé konservative té bankave pér kredité e sektorit t€ bujqésisé duke pasur parasysh njé numér té
specifikave qé e karakterizojné kété sektor né Kosové. Né kété kontekst, paqartésité mbi té€ drejtat pronésore
paragesin njé problem té vazhdueshém duke ndikuar késhtu né ngritjen e nivelit té rrezikut kreditor té
perceptuar nga bankat. Pér mé tepér, pjesa mé e madhe e fermave bujgésore né Kosové nuk jané té
organizuara né formé té bizneseve dhe kané mungesé té llogari-mbajtjes. Né kété aspekt, nevojitet avancim i
kapaciteteve planifikuese té kredi marréseve potencial nga sektori i bujgésisé pér té€ ngritur arsyeshmériné

ekonomike té projekteve té tyre investuese.

Struktura e kredive té sektorit bankar sipas afatit té maturimit ka vazhduar té jeté e ngjashme me
periudhat paraprake. Pjesa mé e madhe e kredive vazhdon té pérfagésohet nga kredité me afat maturimi mé
té gjaté se dy vite, té cilat né shtator 2009 pérbénin 68.3 pérqind té gjithsej kredive (68.0 pérqind né shtator
2008). Kategoria e dyté pér nga madhésia jané kredité me afat maturimi deri né njé vit té cilat né shtator 2009
pérfagésuan 20.6 pérqind té gjithsej kredive, ndérsa kredité me afat maturimi mé té gjaté se njé vit dhe mé té
shkurtér se dy vite pérfagésuan 11.1 pérqgind té gjithsej kredive. Sidoqofté, né strukturén e kredive té reja té
cilat jané léshuar né periudhén janar—shtator 2009 vérehet njé zvogélim i pjesémarrjes sé kredive me afat mé

té gjaté maturimi ¢ka pasqyron rritjen e kujdesit té sektorit bankar pér shkak té krizés.
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Figura 9. Struktura e kredive sipas afatit té maturimit
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Sa i pérket strukturés sé detyrimeve té sektorit bankar, né periudhén raportuese nuk ka pasur ndonjé
ndryshim substancial né krahasim me periudhat paraprake. Depozitat vazhdojné té pérbéjné pjesén mé té
madhe té detyrimeve té sektorit bankar me pjesémarrje prej 79.7 pérqind té gjithsej detyrimeve (apo 1.646
milion euro). Kategoria e dyté pér nga madhésia éshté kapitali vetanak i bankave qé pérfagéson 9.2 pérqind té
gjithsej detyrimeve. Kjo kategori ka shénuar njé rritje vjetore prej 5.7 pérqind, ku kontribuues kryesor ishte
kapitali aksionar gé né shtator 2009 arriti né 154.9 milioné euro nga 131.9 milioné euro né shtator 2008. Né
kuadér té strukturés sé detyrimeve té sektorit bankar mund té vegojmé rritjen e borxhit té ndérvarur nga 7
milioné euro sa ishte né shtator 2008 né 24 milioné né shtator 2009. Ky zhvillim tregon se bankat komerciale
kané rritur kérkesén pér financim nga jashté si pasojé e rénies sé normeés sé interesit né tregjet e jashtme
financiare, por edhe si rezultat i ngadalésimit té rritjes sé depozitave né vend. Megjithaté, burimi kryesor i
financimit té aseteve té sektorit bankar mbeten depozitat né vend, prandaj ekspozimi ndaj kostos dhe ofertés
sé kapitalit né tregjet e jashtme éshté i ulét. Si rezultat, evoluimi i krizés financiare né sektorin e jashtém dhe
shtréngimi i kushteve té financimit qé pasoi me kété rast nuk u reflektuan né ményré té drejtpérdrejté né

burimet e financimit té sektorit bankar té Kosovés.
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Tabela 5. Struktura e detyrimeve, né pérqindje

shtator 2006 shtator 2007 shtator 2008 shtatot 2009
Bilanci nga bankat tjera 2.6 1.8 1.8 25
Depozitat 79.7 79.5 80.3 79.7
Detyrimet tjera 8.3 7.9 6.9 7.2
Borxhi i ndérvarur 0.6 0.5 0.4 1.2
Mjetet vetanake 8.8 10.3 10.6 9.5

Struktura e depozitave né sektorin bankar té Kosovés vazhdon té dominohet nga depozitat e
ekonomive familjare té cilat pérbéjné 58.8 pérqind té gjithsej depozitave, té pasuara nga depozitat e
ndérmarrjeve me 32.2 pérqind dhe depozitat nga burimet tjera me 10 pérqind. Depozitat e ndérmarrjeve
shénuan njé normé vjetore té rritjes prej 17.6 pérqind, rritje kjo mé e larté se norma e rritjes sé depozitave té
ekonomive familjare prej 13.7 pérqind. Né kuadér té depozitave té ndérmarrjeve vazhdojné té dominojné
depozitat e ndérmarrjeve publike ge kapin vlerén prej 296.6 milion euro, ndérsa vlera e depozitave té
ndérmarrjeve private éshté 233.3 milioné euro. Me transferimin e dividentés sé Postés dhe Telekomit té
Kosovés (PTK) né vleré prej rreth 200 milion euro te Qeveria e Kosovés, do té shkaktohet njé rénie e
konsiderueshme e depozitave té ndérmarrjeve publike. Megjithaté, kéto depozita do té vazhdojné té
géndrojné né bankat komerciale sipas afatit origjinal té maturimit, por né kuadér té llogarisé sé Qeverisé sé
Kosovés. Depozitat e jorezidentéve né sistemin bankar té Kosovés kané shénuar rritje t€ vazhdueshme duke
arritur vlerén prej 57.5 milion euro né shtator 2009, qé paraqget njé rritje vjetore prej 62 pérqind. Kjo rritje deri
né njé masé mund té jeté rezultat i rritjes sé normave t€ interesit pér depozita né bankat komerciale gé
operojné né Kosové, por edhe si rezultat i rritjes sé vazhdueshme té besimit t€ publikut né sektorin bankar té

Kosovés.
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Figura 10. Struktura e depozitave sipas sektoréve.
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Struktura e depozitave ka mbetur e ngjashme me periudhat paraprake edhe sa i pérket afatit té
maturimit. Pjesa mé e madhe e depozitave pérbehet nga depozitat e kursimeve dhe té afatizuara qé pérbéjné
70 pérqind té totalit dhe pjesa tjetér pérbéhet nga depozitat e trasnferueshme té cilat pérfagésohen me 30
pérqind. Né kuadér té depozitave té kursimit dhe té afatizuara, pjesa mé e madhe pérfagésohet nga depozitat
me afat maturimi deri né njé vit, té cilat pérbéjné 88.2 pérqind té kétyre depozitave. Ndérsa, 6.1 pérqgind e
kétyre depozitave kané afat maturimi prej mé shumé se njé vit dhe 5.7 e tyre kané afat maturimi prej mé
shumé se dy vite. Njé pjesémarrje mé e madhe e depozitave me afat mé té gjaté maturimi do t'i kontribuojé
pérforcimit té métejmé té pozités sé likuiditetit né banat komerciale dhe gjithashtu do té sigurojé kushte pér

njé kreditim mé t€ géndrueshém dhe mé afatgjaté té ekonomisé.

Struktura e depozitave né sektorin bankar paraqet njé ekspozim minimal té kétyre depozitave ndaj
rrezikut té normés sé kémbimit. Rreth 93 pérqind té gjithsej depozitave né sektorin bankar t€ Kosovés mbahet
né valutén euro, ndérsa depozitat né valuta tjera né shtator 2009 pérbénin 6.1 pérqind té gjithsej depozitave té

sektorit bankar (5.8 pérqind né shtator 2008).
5.3. Performanca e sektorit bankar

Zvogélimi i aktivitetit ndérmjetésues té sektorit bankar éshté reflektuar né ményré té drejtpérdrejté né
profitin e realizuar nga bankat komerciale. Krahasuar me periudhén e njéjté té vitit té kaluar, neto profiti i
sektorit bankar, né shtator 2009, regjistroi njé rénie prej 37.7 pérqind, duke shénuar vlerén 18.3 milion euro.

Rénia e profitit ishte pasojé e ngadalésimit té rritjes né nivelin e té hyrave té bankave komerciale. Deri né
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shtator 2009, niveli i pérgjithshém i té hyrave té sistemit bankar shénoi njé rritje vjetore prej 9.6 pérqgind
krahasuar me rritjen vjetore prej 33.7 pérqind té regjistruar deri né shtator 2008. Né anén tjetér, niveli i
pérgjithshém i shpenzimeve reagoi né masé mé té vogél ndaj ngadalésimit té aktivitetit ndérmjetésues, duke
regjistruar késhtu njé rritje vjetore prej 29.4 pérqind krahasuar me normén vjetore té rritjes prej 35.2 pérgind
né shtator 2008. Zvogélimi i profitit paraqet kontribuuesin kryesor té zvogélimit té profitabilitetit té sektorit
bankar gé, shprehur pérmes treguesit té Kthimit Mesatar né Kapital (KMK) pér vitin 2009 (i pérvitésuar), u
pérgjysmua krahasuar me periudhén e njéjté té vitit té kaluar, duke shénuar nivelin prej 13.2 pérqind (Kutia

1).

Kutia 1. Zbérthimi i faktoréve qé ndikojné né Kthimin Mesatar né Kapital

Kthimi Mesatar né Kapital (KMK) pér sektorin bankar paraqet njé tregues té réndésishém té profitabilitetit qé
shpreh raportin ndérmjet fitimit para tatimit dhe vlerés kontabél té kapitalit. Pérvec profitit, ekzistojné edhe
faktoré té tjeré té cilét e ndikojné KMK-né e sektorit bankar. Pér t€ kuptuar mé sakté burimin e ndryshimeve
té KMK-sg, ky tregues mund té zbérthehet pér té pasqyruar produktin e katér faktoréve si né formulé 3:

{ Profitt % Profiti v cAsetet e Peshuars v Totali i
errree | BOrG faiimit ] ) Operacional ( me Berik | Acefere
s = Ernfttd Asetat & Pashainrm / * . Trafrli i ' | Kapitali |

\Operacional & me Hezik i Aseteve

\ J k J \ Joo J
Y
Margjina e profitit Profiti i pérshtatur Niveli i riskut Shkalla e levés
para tatimit ndaj riskut

Rritja e KMK-sé si rezultat i rritjes sé margjinés sé profitit para tatimit nénkupton se té hyrat jané rritur
mé tepér se shpenzimet dhe efekti pér géndrueshmériné e sistemit bankar éshté pozitiv. Efekti pér
géndrueshmériné e sistemit bankar po ashtu éshté pozitiv nése KMK-ja rritet si rezultat i rritjes sé profitit té
pérshtatur ndaj rrezikut. Né anén tjetér, rritja e KMK-sé si rrjedhojé e rritjes sé nivelit té rrezikut ose shkallés sé
levés konsiderohet té keté efekt negativ pér géndrueshmériné e sektorit bankar, pasi qé kjo nénkupton se
bankat po ndérmarrin nivel mé té larté té rrezikut me géllim té realizimit té profitit.

3 Zbérthimi i KMK-s éshté pérdorur mé herét nga Banka e Anglisé (Financial Stability Report, 2003), Banka e Suedise (Financial Stability
Report, 2006) si dhe Banka e Slovenisé (Financial Stability Report, 2008).

19



Numér 10

Buletini i Sektorit Financiar

Margjina e profitit para tatimit

I Njveli i riskut

Figurall. Faktorét qé kané ndikuar né ndryshimin e KMK-sé

EN Profiti i pérshtatur ndaj riskut

I Shkalla e levés

—W—KMK
10%
5% T —— “\
0% - , — : B
- o T—
-5%
-10% E—
-15%
shtator 2007 shtator 2008 shtator 2009

25%

20%

15%

10%

5%

0%

Duke pasur parasysh faktin se né shtator 2009 éshté regjistruar rénie e KMK-sé, né Figurén 11 jané paraqitur
faktorét qé kané ndikuar né kété tregues sipas shkallés sé kontributit né ndryshimin e saj. Si¢ mund té
vérehet, zvogélimi i marzhés sé fitimit t€ sektorit bankar paraget faktorin gé ka ndikuar mé sé shumti né
rénien e KMK-sé, duke nénkuptuar se shpenzimet e sektorit bankar jané rritur me tepér se sa té hyrat. Po
ashtu, efekt negativ né profitabilitetin e sektorit bankar vérehet se ka pasur edhe rénia e nivelit té riskut, qé
kryesisht pasqyron shtréngimin e kredidhénies nga sektori bankar. Sidoqofté, kjo ka implikime pozitive pér
nivelin e géndrueshmérisé sé sektorit. Né anén tjetér, efekt pozitiv né KMK shihet qé ka pasur rritja e shkallés
sé levés gé pasqyron rritjen mé té shpejté té aseteve se sa té kapitalit té sektorit bankar.

Ngadalésimi i normés sé rritjes sé t€ hyrave té sektorit bankar kryesisht i atribuohet ngadalésimit né

té hyrat nga interesi dhe para se gjithash normés mé té ulét té rritjes né té hyrat nga interesi né kredi. Po

ashtu, rénia e normés sé EURIBOR-it né tregun evropian shkaktoi zvogélimin e té hyrave nga plasmanet

jashté vendit. Ngadalésim i rritjes u vérejt edhe né burimet tjera té té hyrave té sektorit bankar si¢ jané té

hyrat nga komisionet. T€ hyrat e sektorit bankar vazhdojné t&é mbéshteten né masén mé té madhe né té hyrat

nga interesi né kredi té cilat né shtator 2009 pérfagésuan 75.3 pérqind té gjithsej té hyrave. Mbéshtetja e larté

né kéto té hyra reflekton strukturén e aseteve té sektorit bankar té Kosovés ku kredité pérbéjné pjesén meé té

madhe. Né anén tjetér, varésia e larté né interesin nga kredité béné qé niveli i pérgjithshém i té hyrave té keté

ndjeshméri té larté ndaj njé shtréngimi mé té theksuar té kredisé me implikime negative pér profitin.
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Tabela 6. Bilanci i Suksesit, né milioné euro

shtator 2006 shtator 2007 shtator 2008 shtator 2009

Té hyrat 83.0 107.0 142.0 156.0
Té hyrat nga interesi 65.0 84.0 113.0 122.0
Té hyrat nga jointeresi 18.0 23.0 29.0 34.0
Shpenzimet 64.0 77.0 104.0 135.0
Shpenzimet e interesit 14.0 19.0 27.0 39.0
Shpenzimet tjera pérveg interesit 12.0 15.0 17.0 26.0
Shpenzimet e pérgjithshme dhe administrative 38.0 43.0 60.0 70.0
Té hyrat neto

Té hyrat operuese neto 20.0 30.0 38.0 21.0
Té hyrat neto para tatimit 20.0 30.0 38.0 21.0
Provizionet pér tatim 4.0 6.0 9.0 3.0
Neto fitimi/humbja brenda periudhés 16.0 25.0 29.0 18.0

Ngjashém me periudhat e kaluara, shpenzimet pér interes kané vazhduar trendin e rritjes si rezultat i
rritjes sé depozitave si dhe rritjes sé normave té interesit né depozita. Né shtator 2009, shpenzimet e interesit
ishin pér 45.9 pérqind mé té larta se sa né periudhén e njéjté té vitit té kaluar, ndérsa pjesémarrja e tyre né
gjithsej shpenzimet e sektorit bankar arriti né 28.8 pérqind (nga 25.6 pérqind sa ishte né shtator 2008). Rritje u
shénua po ashtu né shpenzimet pér jo interes té cilat né shtator 2009 shénuan njé rritje vjetore prej 48.5
pérqind, duke rritur pjesémarrjen e tyre né gjithsej shpenzimet né 19.3 pérqind (16.8 pérqgind né shtator 2009).
Rritja e shpenzimeve tjera pérveg interesit i atribuohet provizionimit té humbjeve né kredi té cilat, né shtator
2009, shénuan njé rritje vjetore prej 47.1 pérqind si rezultat i rritjes sé kredive me probleme gjaté késaj
periudhe. Kategoria mé e madhe né kuadér té shpenzimeve té sektorit bankar vazhdojné té jené shpenzimet e
pérgjithshme dhe administrative té cilat né shtator 2009 pérfaqésuan 51.9 pérqind té gjithsej shpenzimeve. Si
rezultat i ngadalésimit té aktivitetit té sektorit bankar gjaté késaj periudhe, kjo kategori e shpenzimeve ndogqi
njé trend mé té ngadalshém té rritjes duke e zvogéluar késhtu pjesémarrjen né gjithsej shpenzimet pér 5.7
pérqind krahasuar me periudhén e njéjté té vitit té kaluar. Si kategoria mé e réndésishme e shpenzimeve té
pérgjithshme dhe administrative jané shpenzimet pér personel té cilat pérbéné 39.2 pérqgind té kétyre
shpenzimeve. Deri né shtator 2009, shpenzimet e sektorit bankar pér personel shénuan njé rritje vjetore prej

15.8 pérqind duke regjistruar vlerén prej 27.4 milion euro.

Zvogélimi i profitit té sektorit bankar paraqget implikime negative pér nivelin e efikasitetit né kété

sektor. Né kété kontekst, kthimi mesatar né asetet e sektorit bankar pér vitin 2009 (i pérvitésuar) u zvogélua
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né 1.3 pérqind (nga 2.6 pérqind né vitin 2008) qé mund té interpretohet si efikasitet mé i ulét i sistemit bankar
gjaté késaj periudhe pér té realizuar profit nga shfrytézimi i aseteve té disponueshme. Rénia e efikasitetit
mund té vérehet edhe nga rritja e raportit ndérmjet shpenzimeve té pérgjithshme e administrative
(shpenzimeve operacionale) dhe té hyrave té sektorit bankar qé né shtator 2009 arriti né 44.8 pérqind (42.1
pérqind né shtator 2008). Megjithaté, numri i kredive pér njé punétor té sektorit bankar shénoi normé pozitive
té rritjes, g€ mund té interpretohet si rritje e efikasitetit. Sidoqoft€, kjo normé e rritjes ishte dukshém mé e ulét
krahasuar me periudhat e kaluara. Né anén tjetér, vlera e kredive me probleme pér njé punétor ka shénuar

rritje duke sugjeruar késhtu njé efikasitetit mé té ulét té sektorit bankar né menaxhimin e rrezikut kreditor.

Tabela 7. Treguesit e efikasitetit té sektorit bankar

shtator 2006 shtator 2007 shtator 2008 shtator 2009

Asetet/ nr. i punétoréve (mijéra euro) 47.9 49.5 51.0 56.4
Vlera e e KJP-ve; nr. i punétoréve (mijéra euro) 9.2 13,5 11.2 14.4
Numri i kredive/ numri i punétoréve 44.1 51.2 67.7 70.1

Si rezultat i ngushtimit té vazhdueshém té dallimit ndérmjet normave té interesit né kredi dhe atyre
né depozita, margjina neto e interesit né sektorin bankar té Kosovés po ashtu ka ndjekur trend rénés.
Margjina neto e interesit né sektorin bankar paraget dallimin ndérmjet té hyrave nga interesi dhe
shpenzimeve pér interes né raport me asetet e sektorit bankar. Né shtator 2009, ky tregues u zvogélua né 6.3
pérgind, qé paraqet nivelin mé té ulét qé nga viti 2006. Normat e interesit né kredité e léshuara nga sistemi
bankar kané ndjekur njé normé té vazhdueshém té rénies, pérderisa normat e interesit né depozita jané rritur
vazhdimisht duke nénkuptuar kushte mé té volitshme té ndérmjetésimit financiar (Kutia 2). Kjo deri né njé

masé reflekton rritjen e konkurrencés né sektorit bankar.

Kutia 2. Normat e Interesit

Dallimi ndérmjet normave té interesit né kredi dhe depozita né sektorin bankar té Kosovés ka treguar njé
trend té vazhdueshém té rénies. Kjo si rezultat i zvogélimit té vazhdueshém té normave té interesit né kredji,
pérderisa normat e interesit né depozita treguan njé trend té vazhdueshém té rritjes. Ngushtimi i dallimit
ndérmjet normave té interesit deri né njé masé mund t'i atribuohet rénies sé vazhdueshme té shkallés sé
koncentrimit né sistemin bankar, gjé q¢ mund té sugjerojé se konkurrenca né sistemin bankar té Kosovés po
shénon rritje.
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Figura 12. Normat e interesit
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Normat e interesit né kredi nga viti 2006 kané shénuar rénie té vazhdueshme, mirépo pér shkak té
ndryshimeve metodologjike gé nga viti 2008 (Figura 12), kjo rénie éshté béré mé pak e dallueshme. Deri né
vitin 2008, shpenzimet administrative té cilat paguhen nga kredimarrésit nuk pérfshiheshin né normén e
interesit. Q& nga viti 2008, kéto shpenzime qé mesatarisht paragesin 1.5pp té normés sé interesit, kané filluar
té pérfshihen né normat e interesit pér kredité sipas standardeve statistikore ndérkombétare. Nése pérfshirja e
kétyre shpenzimeve do t€ béhej edhe pér periudhat para vitit 2008, normat e interesit pér kéto periudha do té
kishin nivele mé t€ larta gjé qé do té bénte mé evidente rénien e normave t€ interesit né vitet e fundit.

Né shtator 2009, normat e interesit né kredi (mesatarja 1évizése 12 mujore) u zvogéluan né 14.2
pérgind nga 15.1 pérqind né shtator 2008. Kredité pér ndérmarrjet vazhdojné té kené norma mé té larta té
interesit se sa kredité pér ekonomité familjare, gjé qé reflekton profilin e rrezikut. Perceptimi i bankave mbi
rrezikun kreditor €shté mé i larté pér kredité e ndérmarrjeve pér shkak té ndjeshmérisé mé té larté qé kané
ndérmarrjet ndaj lévizjeve né ekonominé e vendit. Né shtator 2009, norma mesatare e interesit pér kredité e
léshuara ndérmarrjeve ishte 15.3 pérqind krahasuar me 16.1 pérqind né shtator 2008. Ndérsa, norma mesatare
e interesit pér kredité e ekonomive familjare né kété periudhé ishte 12 pérqind, qé paraget njé rénie vjetore
prej 2pp. Megjithaté, normat e interesit pér kredité e ekonomive familjare dallojné varésisht nga géllimi i
shfrytézimit té kredive. Kredité e destinuara pér konsum kané njé normé mé té larté té interesit, gjegjésisht
13.2 pérqind né shtator 2009, ndérsa norma mesatare e interesit pér kredité hipotekare &shté rreth 10.8
pérqind.

Me gjithé zhvillimet pozitive, normat e interesit pér kredité mund t€ shénojné rénie t€ métutjeshme.
Kjo mund té arrihet me njé rritie té métejme té efikasitetit nga bankat komerciale. Megjithaté, rol i
réndésishém né kété aspekt i takon edhe pérmirésimit té kushteve té tregut ku operojné bankat komerciale.
Né kété kontekst, rritja e efikasitetit té gjykatave pér té trajtuar léndét e sektorit bankar do té lehtésonte
ekzekutimin e kolateralit pér kredité e humbura, gjé qé do té kontribuonte né zvogélimin nivelit té rrezikut
kreditor té perceptuar nga bankat. Po ashtu, réndési t€ madhe ka zbatimi i miréfillté i ligjit mbi raportimin
financiar qé do té pajiste bankat me informata mé té besueshme mbi performancén e ndérmarrjeve qé
aplikojné kredi. Pér mé tepér, nevojitet avancim i vazhdueshém i kapaciteteve planifikuese nga ndérmarrjet
né ményré qé kérkesat pér kredi té kené arsyeshméri mé té larté ekonomike. Zvogélimin e métejmé té
normave té interesit né kredi, deri né njé masé, e ka penguar edhe rritja e vazhdueshme e normave té interesit
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né depozita qé ka shkaktuar ngritjen e kostos sé financimit pér bankat. Norma mesatare e interesit né
depozita né shtator 2009 ishte 4.4 pérqind krahasuar me 4.0 pérqind né shtator 2008. Megjithaté, pér shuma
mé té larta se 250,000 euro, norma mesatare e interesit né depozita gjaté késaj periudhe ka arritur né 5
pérqind, duke ndikuar késhtu né rritjen e normés mesatare t€ interesit pér shkak té peshés sé madhe gé kané
kéto depozita.

Treguesit e sektorit bankar sugjerojné se sistemi bankar i Kosovés vazhdon té keté nivel té larté té
géndrueshmérisé. Njé prej treguesve té réndésishém qé determinon kapacitet e bankés pér kryerjen e
detyrimeve dhe mbulimin e rezikut t€ kredive éshté Treguesi i Mjaftushmérisé sé Kapitait (TMK) qé paraqet
raportin ndérmjet kapitalit té bankave dhe aseteve té peshuara me rrezik. Né shtator 2009, né sistemin bankar
té Kosovés ky tregues shénoi 17.6 pérqind qé paraget njé nivel mé té larté se sa niveli minimal prej 12
pérgind i kérkuar nga Banka Qendrore. Eshté inkurajues fakti se té gjitha bankat té cilat operojné né Kosové
jané miré té kapitalizuara dhe pa ndonjé véshtirési arrijné té kené TMK-né mbi nivelin prej 12 pérqgind. Niveli
prej aktual i TMK-sé paraqet njé rritje prej 0.4pp krahasuar me shtator 2008 gé kryesisht éshté rezultat i rritjes
sé kapitalit t€ bankave. Né anén tjetér, rritje shénuan edhe asetet e peshuara me rrezik, por me njé normé mé
té ulét té rritjes krahasuar me gjithsej asetet e sektorit bankar. Si rezultat, pjesémarrja e aseteve té peshuara me
rrezik né gjithsej asetet e sektorit bankar né shtator 2009 u zvogélua né 67.4 pérqind krahasuar me 70.3

pérqind né shtator 2008.

Njé tregues mjafté iréndeshim pér té vlerésuar géndrueshmériné e sektorit bankar éshté edhe cilésia
e portofolit kreditor. Sektori bankar i Kosovés vazhdimisht éshté karakterizuar me njé cilési té miré té
portofolit kreditor, me njé pjesémarrje té kredive jo-performuese (KJP) né gjithsej kredité prej mesatarisht 3.4
pérqind pér periudhén ndérmjet viteve 2006-2009.4 Sidoqofté, ngadalésimi i aktivitetit té pérgjithshém
ekonomik né Kosové deri né njé masé ka ndikuar cilésiné e kredive, duke rritur pjesémarrjen KJP-ve né
gjithsej kredité e sektorit bankar né 4.2 pérqind né shtator 2009. Sektori bankar i Kosovés dhe Banka Qendrore
vazhdimisht kané ndjekur njé qasje konzervative pér sa i pérket mbulimit té KJP-ve me provizione pér
humbje nga kredité. Me fjalé té tjera, kjo mund té pasqyrojé averzionin e bankave komerciale/bankés
gendrore ndaj riskut. Né kété kontekst, mbulimi i KJP-ve me provizione pér humbje nga kredité vazhdimisht
ka gené mbi 100 pérqgind, ndérsa né shtator 2009 shkalla e mbulueshmérisé ishte rreth 140 pérqind. Pér mé
tepér, rezultatet e nxjerra nga analiza e skenaréve té ndryshém né kuadér t€ modelit ‘stress-test’ sugjerojné se
sektori bankar i Kosovés éshté né gjendje té pérballojé edhe nivele mé té larta té KJP-ve té supozuara né kété

analizé (Kutia 3).

4 Kredi né sektorin bankar té Kosovés klasifikohen né pesé kategori kryesore: standarde, vrojtuese, nénstandarde, té dyshimta dhe té
humbura. Kredité jo-performuese konsiderohen kredité qé klasifikohen si té dyshimta dhe t& humbura.
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Figura 13. Kredité jo performuese dhe provizionet
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Shikuar sipas klasifikimit té kredive, struktura e KJP-ve kryesisht pérbéhet nga kredité e klasifikuara

si t€ humbura té cilat pérfaqésojné rreth 66 pérqind té gjithsej KJP-ve. Shikuar strukturén e pérgjithshme té

kredive sipas cilésisé, vérehet se kemi té b&§jmé me njé strukturé té ngjashme krahasuar me vitin e kaluar

(Figura 14). Sidoqofté vérehet njé rénie e lehté e pjesémarrjes sé kredive standarde dhe rritje e pjesémarrjes sé

kredive té kategorive tjera.

Figura 14. Struktura e kredive sipas cilésisé
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Shikuar sipas sektoréve, njé shkallé mé e larté e KJP-ve vérehet te kredité e bizneseve, pérderisa

kredité e ekonomive familjare karakterizohen me njé shkallé relativisht té ulét té KJP-ve.
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Kutia 3. Rreziku kreditor

Né kuadeér té rrezikut kreditor éshté testuar aftésia e sistemit bankar pér té mbajtur TMK-né né apo mbi
nivelin e kérkuar rregullativ prej 12% nén supozimet pér devijimeve té mundshme né cilésiné e portofolit
kreditor, gjegjésisht duke supozuar norma té ndryshme té rritjes sé KJP-ve.

Rezultatet e kétij testi sugjerojné se sektori bankar éshté i afté té mbajé treguesin e mjaftueshmeérisé sé
kapitalit mbi nivelin prej 12 pérqind edhe né rast té rritjes sé vlerés sé KJP-ve pér 30 pérqind, 50 pérqgind, 100
pérqind, dhe 150 pérqind. Treguesi i mjaftueshmérisé sé kapitalit zvogélohet nén nivelin prej 12 pérqind
vetém né rast té rritjes sé vlerés sé KJP-ve pér 200 pérqind. N&é kété skenar, niveli i TMK-sé zvogélohet né 11.4
pérqgind gé éshté afér nivelit té kérkuar.

Njé skenar tjetér gé identifikon normén e KJP-ve qé do té shkaktonte rénien e TMK-sé nén nivelin e
kérkuar, sugjeron se sistemi bankar éshté né gjendje té pérballoj njé ngritje té pjesémarrjes sé KJP-ve né
gjithsej kredité deri né 12.1 pérqgind duke e mbajtur TMK-né né 12 pérqind. Kéto rezultate tregojné nivel té
kénaqgshém té qéndrueshmérisé sé sektorit bankar duke konsideruar faktin se norma aktuale e KJP-ve éshté
4.2 pérqind.

Gjithashtu, éshté konsideruar aftésia e sistemit bankar pér té pérballuar déshtimin e kredimarrésve
mé té médhenj né secilén banké, ku rezultatet po ashtu sugjerojné gjendje té kénagshme té géndrueshmérisé
sé sistemit.

Nga té dhénat e shtatorit 2009 mund té observohet se bankat e Kosovés kané shkallé té larté té
likuiditetit. Depozitat, si burim kryesor i likuiditetit té bankave, kané vazhduar té rriten me nivel mé té larté
se kredité. Raporti kredi-depozita né shtator 2009 ishte 77.7 pérqind qé €shté mé i ulét se sa niveli prej 80
pérgind i rekomanduar nga Banka Qendrore. Po ashtu, ky raport ka shénuar rénie krahasuar me vitin e

kaluar kur raporti kredi-depozita ishte 80.5 pérqind.

Figura 15. Treguesit e likuiditetit
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Pérforcimi pozités sé likuiditetit né sistemin bankar té Kosovés vérehet edhe nga pjesémarrja e
aseteve likuide né gjithsej asetet e sektorit bankar qé né shtator 2009 arriti né 32.3 pérqgind ose 1.6 pérqind mé
shumé se vitin e kaluar. Duke analizuar raportin ndérmjet aseteve likuide dhe detyrimeve afat shkurta
vérehet se éshté shénuar njé rritje modeste nga 43.1 pérqind gé ishte né vitin 2008 né 44.7 pérqind né kété vit.
Rritja e likuiditeti té bankave komerciale, pérve¢ ngadalésimit té rritjes €s kredis€, po ashtu mund té keté qené
rezultat i anticipimit té térhegjes sé depozitave té PTK-sé té cilat nga tetori 2009 jané transferuar te Qeveria e
Kosovés né formé té dividentés. Térheqja e kétyre depozitave mund té kufizojé kapacitetin e sektorit bankar
pér té zgjeruar kredi dhénien. Me gjithé turbulencat né sektorin e jashtém financiar, té gjitha bankat qé
operojné né Kosové kané gézuar gjendje té kénagshme té likuiditetit gjaté téré periudhés sé evoluimit té
krizés globale, duke plotésuar pa véshtirési té gjitha detyrimet. Gjendja e kénagshme e likuiditetit té sektorit
bankar té Kosovés tregohet edhe pérmes analizés sé rezultateve té gjeneruara pérmes modelit ‘stress-test’ ku
bankat paraqgiten né gjendje té kryejné detyrimet e tyre edhe né rast té normave mé té larta té térhegjes sé

depozitave té cilat jané supozuar né skenaré t€ ndryshém (Kutia 4).

Kutia 4. Rreziku i likuiditetit

Né kuadeér té rrezikut té likuiditetit éshté testuar sensitiviteti i bankave ndaj térhegjes sé konsiderueshme té
depozitave. Mé konkretisht, éshté testuar mjaftueshméria e mjeteve likuide né sistemin bankar pér té
pérballuar norma té ndryshme té térhegjes sé depozitave.

Rezultatet tregojné se sistemi bankar éshté né gjendje té pérballoj njé térhegje t€ depozitave deri né
17.4% pa pasur nevojé pér mjete likuide shtesé, né rastin kur si mjete likuide né dispozicion (pérpos mjeteve
likuide bazé) konsiderohen edhe plasmanet dhe letrat me vleré me maturitet deri né 7 dité. Pérderisa, né
rastin kur si mjete likuide konsiderohen edhe plasmanet dhe letrat me vleré me maturitet deri né 30 dité,
norma e pérballueshme e térheqjes sé depozitave pa pasur nevojé pér likuiditet shtesé arriné né 28.2%.5
Gjendja e likuiditetit né sistemin bankar tregohet e kénagshme edhe nén supozimin e térhegjes s€ depozitave
té tre depozitaréve mé t€ médhen;j né secilén banke.

Sistemi bankar tregohet likuid edhe né rast té térheqjes sé depozitave té qeverisé, duke respektuar
maturitetin e depozitave té saj né secilén prej bankave. ¢ Si mjete likuide né kété skenar jané supozuar mjetet
me afat maturitet té njéjté me afatin e maturimit té depozitave té konsideruara pér térhegje. Depozitat e
geverisé pérbéjné 10.9 pérqind té gjithsej depozitave té sistemit bankar.

6. Fondet Pensionale

Sistemi pensional i Kosovés vazhdon té operojé né bazé té njé skeme moderne e bazuar né tri shtylla
kryesore. Né kété kuadér, shtylla e paré i referohet pensionit bazé gé paguhet nga Qeveria e Kosovés pér té
gjithé personat mbi moshén 65 vjecare. Shtylla e dyté menaxhohet nga Trusti i Kursimeve Pensionale té
Kosovés (TKPK) dhe pérfshiné kontributet e obligueshme qé paguhen nga punémarrésit dhe punédhénésit (5
5 Né kuadér t€ mjeteve likuide nuk jané konsideruar plasmanet dhe letrat me vleré jashté vendit me afat maturimi mé té gjaté se 30 dité

dhe po ashtu nuk éshté konsideruar mundésia e shfrytézimit té¢ ndonjé linje kreditore si burim likuiditeti.
6 Struktura e depozitave né kété skenar pasqyron gjendjen pas transferimit té dividendés sé PTK-sé te Qeveria e Kosovés né tetor 2009.
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pérqind secila palé). Shtylla e treté pérfagéson skemat vullnetare té pensioneve, ku pérve¢ TKPK-sé, operon

edhe Fondi Slloven-Kosovar i Pensioneve.

TKPK paraqget sektorin qé éshté prekur né masén mé té madhe nga kriza financiare globale. Kjo si
rezultat i rénies sé vlerés sé aksioneve té TKPK-sé né investimet e béra jashté vendit. Cmimi i njésisé sé
aksionit té€ KPST-sé né muajin shkurt 2009 arriti nivelin minimal gjaté gjithé periudhés sé funksionimit prej
0.796 euro. Zhvillimet né vlerén e investimeve té TKPK-sé ishin né linjé me zhvillimet e pérgjithshme né
tregjet financiare globale. Kjo mund té observohet nga Figura 16, ku vérehet se vlera e aksioneve té TKPK-sé
ka ndjekur njé trend shumé té pérafért me trendin e indeksit Dow Jones Industrial qé éshté njé tregues i

réndésishém i performanceés sé tregjeve globale.

Figura 16. Cmimi i aksioneve té TKPK-sé dhe indeksi Dow Jones Industrial
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Rikuperimi i tregjeve botére pas tremujorit té paré té vitit 2009 u reflektua né ngritjen e vlerés sé
aksioneve té TKPK-sé duke arritur né 0.95 né shtator 2009. Zhvillimet pozitive pasuan edhe gjaté pjesés sé
mbetur té vitit 2009. Si rezultat i késaj, investimet e TKPK-sé shénuan normé pozitive té kthimit dhe né
shtator 2009 arriti né 35.6 milion euro. Me gjithé faktin se TKPK pérfagésonte njé ndér fondet pensionale me
rénien mé té madhe té vlerés sé investimeve, né krahasim me fondet pensionale té vendeve anétare té
Organizatés pér Bashképunim dhe Zhvillim Ekonomik, me ngritien e performancés sé tregjeve, TKPK

rradhitet ndér fondet pensionale me normén mé té larté t€ kthimit né investime (Figura 17).
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Figura 17. Krahasimi i performancés sé TKPK-sé me fondet pensionale nga disa vende te zgjedhura.
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Pjesa mé e madhe e investimeve t€ TKPK-sé vazhdon té jeté né sektorin e jashtém ndérsa pjesa e mbetur éshté

e investuar né sektorin financiar né Kosové.

7. Kompanité e sigurimeve

Né tregun e sigurimeve né Kosové vazhdojné té operojné dhjeté kompani té sigurimeve, prej té cilave shtaté
ané me kapital té huaj dhe tri me kapital vendor. Asetet e sektorit té sigurimeve kané vazhduar té rriten duke
arritur vlerén prej 80.1 milion euro né shtator 2009, qé paraqet njé rritje vjetore prej 7.3 pérgind. Struktura e
aseteve té kétij sektori dominohet nga depozitat té cilat pérbéjne 66.8 pérqind té gjithsej aseteve. Struktura e
detyrimeve dominohet nga kapitali aksionar vlera e té cilit né shtator 2009 shénoi njé rritje vjetore prej 13.7
pérqind, duke pérfagésuar 51 pérqind té gjithsej detyrimeve. Njé tjetér kategori e réndésishme né strukturén
e detyrimeve éshté rezerva teknike qé pérfagéson 44.1 pérqind té gjithsej detyrimeve. Vlera e rezervave

teknike né shtator 2009 ishte pér 10.3 pérqind mé e larté se sa né periudhén e njéjté té vitit té kaluar.

Numri i polisave té shitura dhe vlera e primeve té pranuara nga kompanité e sigurimeve po shénon

rritje té vazhdueshme. Né shtator 2009, numri i polisave té shitura arriti né 404 mijé, njé rritje vjetore prej 8.4
pérqind. Ndérsa vlera e primeve té pranuara éshté rritur nga 44 milioné euro sa ishte né shtator té vitit 2008
né 53 milioné né shtator té vitit 2009 apo njé rritje vjetore prej 20.6 pérqind. Rritjes sé vlerés sé primeve té
mbledhura i ka kontribuar edhe zhvillimi i produktit t€ sigurimit té jetés nga kompanité e sigurimeve. Primet
nga polisat e sigurimit té jetés u rritén nga 7 milioné euro sa ishin né vitin 2008 né rreth 15 milioné euro né
vitin 2009. Pjesmarrja e primeve nga polisat e sigurimit té jetés né gjithsej primet e pranuara nga kompanité e
sigurimeve arriti né 28 pérqind né shtator 2009 (nga 16 pérqgind né shtator 2008). Sidoqofté, pjesa mé e madhe
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primeve vazhdon té pérbéhet nga primet e gjeneruara prej policave pér sigurimin e automjeteve, gjegjésisht
Polisat pér Pérgjegjési ndaj Palés sé Treté (PPT), té cilat pérfagésojné 53 pérqind té gjithsej primeve. Vlera e
primeve té pranuara nga kjo kategori e investimeve shénoi njé rénie vjetore prej 1.5 pérqgind né shtator 2009
duke shénuar vlerén prej 27.8 milion euro. Njé tjetér burim i té hyrave pér kompanité e sigurimeve pérbéhet
nga policat kufitare té cilat deri né shtator 2009 gjeneruan prime né vleré 10.4 milion euro (8.7 milion euro né

shtator 2008).

Figura 18. Struktura e primeve té pranuara
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Né shtator 2009, vlera e démeve té paguara ishte 12.8 milion euro qé paraget njé rénie vjetore prej 1.2
pérqind krahasuar me periudhén e njéjté té vitit t€ kaluar. Kjo rénie kryesisht éshté rezultat i zvogélimit té
kompensimit t€ démeve pér mbajtésit e polisave pér sigurim té pérgjegjésisé ndaj palés sé treté té cilat né
shtator 2009 ishin pér 12 pérqind mé té uléta krahasuar me periudhén e njgjté té vitit té kaluar, duke shénuan
vlerén prej 9.9 milion euro. Si rrjedhojé e késaj, raporti ndérmjet gjithsej démeve té paguara dhe primeve té

pranuara u zvogélua né 24.3 pérqind né shtator 2009 krahasuar me 29.6 pérqind né shtator 2008.

8. Institucionet mikro-financiare

Institucionet mikro-financiare paraqesin njé sektor té réndésishém té sektorit financiar té Kosové po shénojné
rritje té vazhdueshme si pér nga numri i institucioneve ashtu edhe pér nga vlera e aseteve. Né shtator 2009, né
sistemin financiar t€¢ Kosovés operonin 19 institucione mikro-financiare krahasuar me 16 sa operonin né
periudhén e njéjté té vitit té kaluar. Vlera e pérgjithshme e aseteve té kétij sektori arriti né 133.7 milion euro,
gé paraget njé rritje vjetore prej 35 pérqind. Kategoria kryesore e aseteve té kétyre institucioneve pérbéhet nga

kredité, té cilat né shtator 2009 pérbénin 81.4 pérqind té gjithsej aseteve. Né shtator 2009, vlera e kétyre
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kredive arriti né 108.8 milion euro gé paraqget njé rritje vjetore prej 22 pérqind. Kredité e institucioneve
mikrofinanciare kryesisht jané kredi té vogla, njé pjesé e konsiderueshme e té cilave éshté e drejtuar né
financimin e bujqésisé. Trendi i rritjes sé kredive t€ institucioneve mikro-financiare ka vazhduar té jeté i
ngjashém me periudhat e kaluara. Si rezultat, pjesémarrja e kredive té institucioneve mikro-financiare né
gjithsej kredité e sektorit financiar né Kosové u rrit né 7.9 pérqind, nga 7.3 pérqind né shtator 2008. Burimi
kryesor i financimit té institucioneve mikro-financiare vazhdojné té jené linja kreditore t€ pranuara nga jashté

vendit té cilat né shtator 2009 kishin vlerén 79.4 milion euro apo 59.4 pérqind e gjithsej detyrimeve.

9. Ndihmésit financiar

Ndihmeésit Financiar né sektorin financiar té Kosovés kryesisht pérbéhen nga Byroté e Kémbimit dhe
Agjensionet pér Transferimin e Parave (ATP). Deri né fund té shtator 2009, shuma e transfereve té déguara
pérmes ATP-ve né Kosové ishte 148 milion euro qé paraget njé rénie vjetore prej 4.6 pérqind. Kjo rénie deri né
njé masé reflekton edhe rénien e dérgesave té emigrantéve gjaté késaj periudhe, njé pjesé e té cilave dérgohen
né Kosové pérmes kétij kanali té transferit té parave. Si pasojé e késaj, né shtator 2009, pjesémarrja e
transfereve té dérguara pérmes ATP-ve zbriti né 9.5 pérqind té gjithsej transfereve qé pranohen né Kosové
nga 10.3 pérqind né shtator 2008. Pjesa mé e madhe e transfereve qé pranohen né Kosové (80.5 pérgind e té
gjitha transfereve) vazhdon té dérgohet pérmes sistemit bankar. deri né shtator 2009 nga Kosova pér né
vendet tjera, pérmes ATP-ve jané dérguar 15.3 milion euro, qé éshté njé rritje prej 8.8 pérqind krahasuar me
periudhén e njéjté té vitit té kaluar. Gjithsej shuma e transfereve nga Kosova pér né vendet tjera, deri né
shtator 2009, ishte 2.2 miliard euro ku pjesa mé e madhe éshté dérguar pérmes sistemit bankar (82.7 pérqind e

totalit).
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