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Ekonomia e eurozonés, sipas té dhénave preliminare,
né tremujorin e dyte (TM2) 2018 éshté karakterizuar
me njé rritje té ngadalésuar té aktivitetit ekonomik
(rreth 2.1 pérqind) pérderisa inflacioni i éshté afruar
objektivit té BQE-sé (1.7 pérqind). Pérkundér
ngadalésimit té rritjes sé kérkesés né eurozoné
aktiviteti ekonomik né vendet e Ballkanit Peréndimor
éshté karakterizuar me rritje (3.2 pérqind né TM1

2018).

Gjatée TM2 2018, ¢cmimet e mallrave bazé né tregjet
ndérkombétare jané rritur kundrejt tremujorit té paré
dhe kundrejt tremujorit té njéjté te wvitit 2017,
kryesisht si1 rezultat 1 tensioneve gjeopolitike té cilat
kané ndikuar né ndryshimin e dinamikave té ofertés

dhe kérkesés né treg.

Sipas té dhénave té fundit té Agjencisé sé Statistikave
té Kosovés (ASK), BPV-ja reale né TM1 2018 shénoi
rritje vjetore prej 3.5 pérqind, rritje e mbéshtetur
kryesisht nga rritja e investimeve dhe konsumit.
Megenése té dhénat zyrtare pér TM2 2018 nuk jané
publikuar ende nga ASK-ja, mbéshtetur né tregues
tjeré me frekuencé mé té larté publikimi, rritja
ekonomike né TMZ2 2018 pritet té jeté mé e larte,
kryesisht si rezultat i rritjes sé kreditimit, rritjes sé

remitencave dhe rritjes sé shpenzimeve geveritare.

Gjatée TM2 2018, ¢cmimet e mallrave bazé né tregjet
ndérkombétare kané vazhduar ecuriné e tyre rritése
me té cilén jané karakterizuar edhe né tremujorét
paraprak. Si rezultat, niveli i gmimeve té konsumit né

ekonominé e vendit éshté rritur pér 0.8 pérqind né

TM2 2018, pas ngadalésimit me té cilin u
karakterizuan né TM1 2018. Né anén tjetér, inflacioni
bazé (qé pérjashton ushqimin, energjiné, pijet
alkoolike dhe duhanin), né TM2 2018 ishte pér 0.3
piké pérqindje mé i1 ulét krahasuar me inflacionin e
pérgjithshém dhe géndroi né 0.5 pérqind, kryesisht si

rezultat i rénies s€ ¢mimit té energjisé.

Sektori fiskal u karakterizua me rritje té té hyrave
dhe shpenzimeve buxhetore prej 6.3 pérkatésisht 10.3
pérqgind. Duke pasur parasysh rritjen mé té larté té
shpenzimeve buxhetore krahasuar me té hyrat,
buxheti 1 Kosovés deri né qershor 2018 regjistroi
deficit primar buxhetor prej 27.1 milioné euro (2.8
milioné euro suficit né periudhén e njéjté té vitit
2017). Borxhi publik né TM2 2018 ka arritur né 1.03
miliardé euro, qé éshté pér 9.2 pérqind mé i larté
krahasuar me TM2 2017. Rritja e borxhit publik né
Kosové 1 atribuohet rritjes sé borxhit té brendshém
pérderisa borxhi i1 jashtém publik u karakterizua me

rénie.

Deri né maj 2018, sektori 1 jashtém éshté
karakterizuar me zvogélim té deficitit té llogarisé
rrjedhése pér 2.2 pérqind. Ky pérmirésim i deficitit té
llogarisé rrjedhése 1 atribuohet rritjes sé bilanceve
pozitive té shérbimeve, té ardhurave parésore dhe
dytésore ndérsa deficiti mallrave shénoi rritje. Né
kuadér té bilancit té pagesave, remitencat u
karakterizuan me rritje prej 6.5 pérqind pérderisa
Investimet e Huaja Direkte (IHD) shénuan rénie prej

34.0 pérqind.
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Eurozona dhe Ballkani Peréndimor

Sipas té dhénave preliminare té Agjencisé
Statistikore té Bashkimit Evropian (Eurostat), né
TM2 2018 ekonomia e eurozonés shénoi rritje vjetore
prej 2.1 pérqind, qé éshté njé normé e rritjes mé e
ngadalésuar krahasuar me tremujorin paraprak si
dhe tremujorin e njéjté té vitit té kaluar (2.5 pérqind
rritje né té dy tremujorét) (figura 1). Ky ngadalésim 1
aktivitetit ekonomik pjesérisht mund té shpjegohet
nga disa faktoré té pérkohshém, duke pérfshire
kushtet e kéqija atmosferike, grevat né disa vende té
eurozonés, por edhe si rezultat 1 ritmit shumé té forté
té rritjes né vitin 2017. Pritjet pér ecuriné e aktivitetit
ekonomik né eurozoné pér tremujorét e tjeré té vitit
2018 jané optimiste, né pérputhje me nivelet ende té
larta té indekseve té besueshmérisé sé bizneseve dhe
té individéve. Sipas projeksioneve té Bankés Qendrore
Evropiane (BQE), eurozona pritet té shénojé rritje
ekonomike prej 2.1 pérqgind né vitin 2018, rritje e cila
pritet té ngadalésohet gradualisht né tre vitet e
ardhshme (1.7 pérqind né 2020). Qéndrushméria e
rritjes ekonomiké né eurozoné mund potencialisht té
rrezikohet né periudhat né vazhdim né rast té
zbatimit té tarifave mé té larta tregtare, mundésisé sé
masave meé té gjéra proteksioniste dhe shtréngimit té

kushteve té financimit.

Pérderisa fillimi 1 vitit 2018 u karakterizua me
presione té dobéta inflacioniste, zhvillimet e
pérgjithshme té ¢mimeve né eurozoné né muajt né
vazhdim kané shfaqé tendencé rritjeje, ku shkalla e
inflacionit arriti objektivin e BQE-sé prej 2 pérqind né
qgershor 2018. Né TM2 2018, mesatarja e Indeksit té

Harmonizuar t&é Cmimeve té Konsumit né eurozoné

ishte 1.7 pérqind (figura 1) dhe kontributi mé i larté

né normén vjetore té inflacionit erdhi nga shérbimet
(+0.58 piké pérqindje), pasuar nga energjia (+0.53
piké pérqindje), dhe ushqimi, alkooli e duhani (+0.50
piké pérqindje).

Figura 1. Zhvillimet makroekonomike né Eurozoné
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Norma e inflacionit

Né gershor té vitit 2018, Késhilli Mbikéqyrés 1 BQE-
sé ka konfirmuar se programi pér blerjen e aseteve né
vleré prej 30 miliardé euro do té vazhdoj deri né fund
té shtatorit 2018 dhe mé pas, varésisht nga zhvillimet
né nivelin e c¢mimeve, blerja e aseteve do té
reduktohet né 15 miliardé euro deri né fund té
dhjetorit 2018. Gjithashtu, Keéshilli Mbikéqyrés
vendosi t'i mbajé té pandryshuar normén e interesit té
operacioneve Kkryesore té rifinancimit (0.0 pérqind),
normén e interesit mbi lehtésirat kreditore (0.25
pérqind) dhe depozitare (-0.40 pérqind). BQE-ja pritet
té vazhdojé té mbajé normén e interesit né
operacionet kryesore té rifinancimit té pandryshuar
edhe pas pérfundimit té programit té lehtésimit
sasior. Normat e kreditimit ndér-bankar Euribor 1
mujor dhe 12 mujor vazhdojné té jené né territor
negativ (-0.37 pérqind pérkatésisht -0.18 pérqind),
ndérsa yield-1 1 obligacioneve geveritare dhjetévjecare
té eurozonés ka shénuar njé rritje té lehté gjaté TM2

2018, duke arritur né 1.29 pérqind (figura 2).



Figura 2. Normat kryesore té interesit né eurozoné

3.5%
3.0%
2.5%
2.0%
1.5%
1.0%

0.5% \
S~
0.0%

——
-05%

0% 55| = B s|s|a|s|s|ls|la|s|ls|ls|ls|xls

2|05 |59 6|5|=|°|&|5|[=|°|&5 =

2014 2015 2016 2017 2018

— 1M 12m Obligacioni 10 vjecari geverisé

Burimi: BQE (2018)

Aktiviteti kreditues né eurozoné ka shénuar
pérmirésim té lehté né TM2 2018. Kjo rritje ka ardhur
si rezultat 1 rritjes sé kredive akorduar ekonomive
familjare por edhe ndérmarrjeve. Kredité ndaj
ekonomive familjare shénuan rritje prej 2.9 pérqind
ndérsa kredité ndaj ndérmarrjeve shénuan rritje prej
2.6 pérqind. Ngjashém me ecuriné e kreditimit, jané
zhvilluar edhe dinamikat e depozitave né sistemin
bankar. Né TM2 2018, depozitat e ndérmarrjeve
shénuan rritje prej 5.4 pérqind ndérsa depozitat e

ekonomive familjare shénuan rritje prej 3.9 pérqgind.

Aktiviteti ekonomik né vendet e Ballkanit Peréndimor
gjaté TM1 2018' ka shénuar rritje prej mesatarisht
3.2 pérqind (1.3 pérgind né TM1 2017). Serbia, Mali 1
71 dhe Shqipéria shénuan rritje mé té larté (rreth 4.5
pérqind secila), pasuar nga Kosova dhe Bosnja e
Hercegovina me 3.5 pérqind pérkatésisht 2.0 pérqind.
Pérmirésimi i aktivitetit ekonomik né kéto vende
éshté udhéhequr kryesisht nga performanca e miré e
sektorit té ndértimit, tregtisé dhe industrisé. Ndryshe
nga ekonomité e vendeve tjera té Ballkanit

Peréndimoré, ekonomia e Magedonisé nuk arriti qé té

i Té dhénat pér TM2 2018 nuk jané publikuar ende.
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shénoi pérmirésim té aktivitetit ekonomik gjaté TM1
2018, mirépo tejkalimi i ngércit té tej zgjatur politik
pritet té kontribuoj né reduktimin e pasigurive pér té
ardhmen dhe rrjedhimisht né rritjen e aktivitetit

ekonomik gjaté vitit 2018.

Tabela 1. Rritja reale vjetore e BPV-sé

Pérshkrimi 2016 ‘ 2017 ‘ 2017 ™ML ‘ 2017 TM2 ‘ 2017 TM3 ‘ 2017 TM4 ‘ 2018 TML
Bosnja dhe Hercegovina 3.0 12 -2.7 1.0 6.1 05 20
Kosova 4.1 37 2.8 44 44 32 35
Mali i Zi 29 42 29 5.0 48 39 45
Magedonia 29 0.0 0.0 -1.3 0.2 12 0.1
Serbia 2.8 19 11 16 23 24 4.6
Shajipéria 34 38 3.9 43 815} 3.6 45

Burimi: Zyrat Kombétare Statistikore té vendeve pérkatése

Neé TM2 2018, inflacioni né vendet e Ballkanit
Peréndimor ka shénuar normé mesatare prej 1.6
pérqind (2.2 pérqind né TM2 2017). Kéto presione mé
té dobéta inflacioniste ishin kryesisht né Magedoni
(0.3 pérqind), Kosové (0.7 pérqind), Bosnje e
Hercegoviné (1.2 pérqind) dhe Serbi (1.8 pérqind),
ndérsa né Mal té Zi dhe Shqipéri normat e inflacionit
ishin mé té larta krahasuar me vendet tjera por edhe
krahasuar me TM2 2017. Né Mal té Zi norma
mesatare e inflacionit ishte 3.7 pérqind (2.5 pérqind
né TM2 2017), pér shkak té rritjes sé ¢mimeve té
energjisé dhe té njé séré tatimesh né kuadér té
rregullimit fiskal. Né Shqipéri, inflacioni mesatar né
TM2 2018 shénoi vlerén prej 2.2 pérqgind (2.0 pérqgind
né TM2 2017). Presionet e brendshme pozitive mbi
inflacion, gjaté kéty tremujori, jané balancuar nga

mbi¢mimi i forté i1 kursit té& kémbimit.

Sa 1 pérket zhvillimeve né sektorin bankar, rritja e
kredive dhe depozitave ishte e konsiderueshme dhe
me diferenca té theksuara ndérmjet vendeve. Deri né
gershor té vitit 2018 norma mesatare e rritjes sé

kredive ishte 6.7 pérqind (4.9 pérqind deri né gershor
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2017). Vendet té cilat shénuan rritje mé té larté
kreditimit ishin Mali 1 Zi dhe Kosova (13.0 pérqgind
pérkatésisht 11.3 pérgind) ndérsa Serbia dhe
Magedonia shénuan rritje mé té ulét (3.9 pérqgind
pérkatésisht 5.3 pérqind). Depozitat shénuan normeé
edhe mé té larté té rritjes krahasuar me kredité. Deri
né qershor 2018, norma mesatare e rritjes sé
depozitave ishte 10.9 pérqind (7.2 pérqind deri né
qgershor 2017). Edhe tek depozitat, norma mé e larté e
rritjes éshté shénuar né Mal té Zi (15.2 pérqind),
pasuar nga Serbia me 11.0 pérqind, Magedonia me

9.8 pérqind, etj.

Gjaté TM2 2018, euro éshté vlerésuar ndaj lirés turke
me 32.5 pérqind, dollarit amerikan dhe frankés
zvicerane me 8.4 pérqgind secila dhe sterlinés
britaneze me 1.8 pérqind, ndérsa ndaj lekut shqiptar
dhe dinarit serb, monedha euro éshté zhvlerésuar me

rreth 5.2 pérqind dhe 3.9 pérqind, respektivisht.

Cmimet e mallrave bazé né tregjet ndérkombétare

Gjaté TM2 2018, ¢mimet e mallrave bazé né tregjet
ndérkombétare jané rritur krahasuar me tremujorin
paraprak dhe me TM2 2017, si rezultat i tensioneve
gjeopolitike té cilat kané ndikuar né ndryshimin e

dinamikave té ofertés dhe kérkesés né treg.

Cmimi 1 naftés sé papérpunuar shénoi rritje prej 10.7
pérgind krahasuar me tremujorin paraprak, ndérsa
krahasuar me TM2 2017 rritja ishte edhe mé e larté
(47.5 pérqind). Cmimi i naftés Brent shénoi vlerén
mesatare prej 74.1 dollaré pér fugi né TM2 2018 (50.2
dollaré pér fugi né TM2 2017). Né kété rritje té ¢gmimit
té naftés ndikuan njé séré faktorésh, té cilét kané
rrezikuar eksportin e tij: zvogélimi 1 stoqeve si

rezultat 1 rritjes sé kérkesés botérore, marréveshja e

vendeve té OPEC-ut pér té reduktuar ofertén e naftés,
tensionet gjeopolitike né vendet e Lindjes sé Mesme,
et). Gjaté vitit 2018, ¢gmimet e naftés sé papérpunuar
pritet té luhaten mesatarisht rreth vlerés 65 dollarée
pér fugi. Megjithaté, ecuria e gmimeve té naftés né té
ardhmen varet né ményré té konsiderueshme nga
balanca ndérmjet prodhimit té naftés né SHBA dhe
vazhdimésisé né uljen e prodhimit té naftés nga

OPEC-u (figura 3).

Figura 3. Cmimi i naftés '‘Brent'
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Burimi: Banka Botérore (2018)

Cmimet e metaleve dhe mineraleve shénuan rritje
prej 19.2 pérqind krahasuar me TM2 2017, ndérsa
krahasuar me tremujorin paraprak shénuan rénie
prej 0.7 pérqind. Kjo rénie e ¢mimeve éshté rezultat 1
reduktimit té kérkesés né sektorét e infrastrukturés,
prodhimit dhe pasurisé sé patundshme né ekonominé
e Kinés. Edhe pér pjesén tjetér té wvitit, rritja e
¢mimeve té metalit pritet té ngadalésohet. Pér shkak
té ofertés sé larté, ¢mimi 1 metalit té hekurti pritet té
shénoi rénie prej 11 pérqind, 1 cili pritet té
kompensohet nga rritja e ¢gmimeve té metaleve tjera
kryesore, vecanérisht e nikelit. Gjithashtu, né té
ardhmen ekonomia e Kinés do té luajé njé rol shumeé
té réndésishém né tregjet globale té metaleve, duke

gené se pérbén rreth 50% té konsumit té metaleve né
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nivel global. Kina pritet té reformojé procesin e
sektorit té minierave dhe té pérpunimit dhe té
orientohet drejt njé ekonomie té bazuar né konsum,
gjé e cila do té ndikojé né rritje mé té ngadalté té

kérkesés pér metale (figura 4).

Figura 4. Cmimet e Metaleve
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Burimi: Banka Botérore (2018)

Edhe ¢mimi 1 arit ka shénuar rritje vjetore prej rreth
4.9 pérqind né TM2 2018, duke regjistruar vlerén
1,319.1 dollaré pér ons. Kjo rritje 1 atribuohet
kérkesés mé té forté pér investim né kushtet e
dobésimit té dollarit dhe rritjes sé inflacionit. Edhe
pse shtréngimi i politikés monetare nga Rezerva
Federale pritet té reduktojé kérkesén pér investime
pér asetet qé nuk kané kthim (si¢ éshté rasti i arit),
rritja e normeés bazé sé interesit nuk pati ndonjé
ndikim né ¢gmimin e arit. Gjaté vitit 2018, ¢mimi 1 arit
pritet té rritet me rreth 3.3 pérqind, si rezultat 1

rritjes sé kérkesés pér investim.

Né TM2 2018, indeksi 1 ¢gmimeve té ushqimit shénoi
rritje prej 6.5 pérqind krahasuar me TM2 2017, si
rezultat 1 mbjelljeve té reduktuara té misrit dhe
prodhimit té kufizuar né Amerikén Jugore pér shkak
té kushteve klimatike. Gjaté wvitit 2018 dhe né

vazhdim, ¢cmimet e ushqgimeve priten té stabilizohen,
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me njé tendencé té lehté rritése si pasojé e

shtréngimit sé ofertés sé tyre.

Ekonomia e Kosovés

Sektori Real

Sipas té dhénave té Agjencisé sé Statistikave té
Kosovés (ASK), BPV-ja reale né TM1 2018 shénoi
rritje vjetore prej 3.5 pérqind. Kontributi kryesor né
kété rritje ka ardhur nga investimet me 2.5 piké
pérqgindje, ndérsa konsumi ka kontribuar me 2.1 piké
pérgindje. Né ané tjetér, eksportet neto, si rezultat i
rritjes sé theksuar té importit, kané ndikuar
negativisht né rritjen e BPV-sé me 1.1 piké pérqindje
(figura 5).

Figura 5. Rritja reale e BPV-sé dhe kontribuesit
kryesoré
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Burimi: ASK (2018) dhe llogaritiet e BOK -sé

Kontributi pozitiv i investimeve totale i atribuohet
kryesisht investimeve publike, pasi qé shpenzimet
kapitale té geverisé shénuan rritje prej 44.0 pérqgind
né TM1 2018. Konsumi privat ka kontribuuar me 1.3
piké pérqindje (2.8 piké pérqindje né TM1 2017). Ky
kontribut pozitiv mbéshtetet nga zhvillimet pozitive
qé jané regjistruar né burimet kryesore té financimit
té konsumit privat. Kredia e re pér konsum,

kompensimi 1 punétoréve dhe remitencat kané
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pérshpejtuar trendin e rritjes, duke shénuar rritje
vjetore prej 52.0, 16.0 pérkatésisht 4.2 pérqind né
TM1 2018. Ndérkohé vlera mé e ulét e kontributit té
konsumit privat né TM1 2018 krahasuar me TM]1
2017 1 atribuohet kryesisht rritjes mé té ngadalté té
importit té mallrave té konsumit i1 cili shénoi rritje
prej 1.7 pérqind (5.7 pérqind né TM1 2017) (figura 6).
Pérve¢ konsumit privat edhe konsumi publik, si
rezultat 1 rritjes sé shpenzimeve rrjedhése prej 8.6
pérqind, kontribuoi pozitivisht né rritjen e BPV-sé

reale (0.8 piké pérqindje).

Figura 6. Konsumi privat dhe burimet e financimit
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Burimi: ASK (2018) dhe llogaritje t& BQK-sé

Sipas metodés sé prodhimit, kontributin mé té madh
né rritjen e BPV-sé reale né TM1 2018 e kishte tregtia
dhe ndértimtaria (0.6 piké pérqindje secila),
aktivitetet financiare dhe industria pérpunuese (0.4
piké pérqindje secila), etj. Ndérsa, industria nxjerrése
pati kontribut negativ (0.4 piké pérqindje) né rritjen e
BPV-sé reale.

Edhe pse té dhénat zyrtare nga ASK-ja pér BPV-né
reale né TM2 2018 nuk jané publikuar ende,
mbéshtetur né tregues tjeré me frekuencé mé té larté
publikimi, rritja ekonomike né kété tremujor kundrejt

tremujorit paraprak pritet té jeté mé e larté, kryesisht

si rezultat 1 pérmirésimit té ecurisé sé konsumit dhe

investimeve.

Pér sa 1 pérket ecurisé sé konsumit, burimet kryesore
té financimit japin sinjale pozitive (figura 6). Kredia e
re pér konsum dhe shpenzimet rrjedhése jané rritur
pér 16.8 pérqind pérkatésisht pér 7.2 pérqind né TM2
2018. Gjithashtu, remitencat dhe kompensimi 1
punétoréve jané rritur pér 9.5 pérqind pérkatésisht
10.4 pérqind né muajt prill-maj 2018. Sinjal tjetér i
rritjes sé konsumit éshté rritja e importit té mallrave
té konsumit prej 5.8 pérqind né TM2 2018. Edhe
treguesit e térthorté pér investimet private ofrojné
sinjale pozitive né TM2 2018. Kredité e reja pér
investime si dhe importi 1 mallrave kapitale kané
shénuar rritje prej 28.7 pérqind pérkatésisht 24.8
pérqind. Gjithashtu, numri 1 bizneseve té reja,
korrigjuar me numrin e bizneseve té mbyllura, ka
regjistruar rritje prej 24.4 pérqind né TM2 2018. Né
anén tjetér, eksportet neto jané pérkeqésuar né TM2
2018, duke zgjeruar bilancin e tyre negativ me rreth

12.2% pérqind.

Figura 7. Treguesit e térthorté pér investimet private
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Kredi pér investime

Sipas projeksioneve té BQK-sé, aktiviteti ekonomik

gjaté vitit 2018 do té shénojé njé pérmirésim té lehté



krahasuar me té dhénat aktuale té vitit 2017, duke u
luhatur né njé interval prej 4.2 pérqind né 4.4
pérqind. Ky pérmirésim 1 lehté i atribuohet kryesisht
stimulit té pérforcuar fiskal, rritjes sé kreditimit dhe
remitencave gjaté vitit 2018, té cilat pritet té
vazhdojné té jené burime té géndrueshme pér

financimin e aktivitetit ekonomik.
mimet

Indeksi 1 gmimeve té konsumit, 1 cili gjaté TM1 2018
mbeti 1 pandryshuar, né TM2 2018 ka filluar té shénoi
rritje. Norma mesatare inflacionit né TM2 2018 ishte
0.8 pérqind (figura 8).

Figura 8. Inflacioni i pérgjithshém dhe inflacioni bazé,
ndryshimi jetor né pérgindje
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Burimi: ASK dhe kalkulimet e BQK-sé (2018)

Sa 1 pérket komponentéve té ICK-s¢, gjate TM2 2018,
me rritje u karakterizuan ¢mimet e transportit (3.3
pérqind), pasuar nga ¢cmimet e pijeve alkoolike dhe
duhanit (2.4 pérqind), ¢mimet e restoranteve dhe
hoteleve (1.4 pérqind), ¢mimet e ushqimit dhe pijeve
jo-alkoolike (0.5 pérqind), etj. Né anén tjetér, rénie e
¢mimeve éshté shénuar tek ¢mimet rekreacionit dhe
kulturés (1.5 pérqind), ¢mimet e mjeteve té
komunikimit (1.2 pérqind), ¢mimet e veshmbathjes
(0.6 pérqind), ¢mimet e rrymés, gazit dhe léndéve

tjera djegése (0.6 pérqind), etj. (figura 9).
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Figura 9. Lévizja e cmimewve té komponentéve
kryesoré, ndryshimi vjetor né pérgindje
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Burimi: ASK (2018)
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Megenése shporta e  konsumatorit kosovaré
karakterizohet me pjesémarrje shumé té larté té
produkteve me lévizje sezonale té ¢mimeve (ushqimi,
energjia, pijet alkoolike dhe duhani), atéheré edhe
inflacioni bazé, 1 cili pérjashton kéto komponente,
éshté meé stabil (figura 9). Njé gjé e tillé éshté vérejtur
edhe né TM2 2018 ku inflacioni bazé prej 0.5 pérqind
ishte pér 0.3 piké pérqindje mé i ulét se sa inflacioni 1

pérgjithshém.

Figura 10. Indekset e gmimewve té konsumit,
prodhimit dhe importit
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¢mimeve té importit. Indeksi i ¢gmimeve té importit né

TM1 2018 shénoi rritje prej 1.4 pérqind (figura 10).

Cmimet e metaleve bazé, tekstilit dhe produkteve
bimore, té cilat jané kategorité kryesore té indeksit té
¢mimeve té importit, shénuan rritjen mé té larté (12.3
pérqind, 6.1 pérqind, pérkatésisht 4.8 pérqind),
ndérsa ¢gmimet e lékurés si dhe ¢mimet e letrés dhe
artikujt e saj shénuan rénien mé té larté (10.5 pérqind
pérkatésisht 6.2 pérqind) (figura 11).

Figura 11. Lévizja e cmimeve té importit, ndryshimi
vietor né pérqindje
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Indeksi 1 ¢mimeve té prodhimit né TM1 2018 u

karakterizua me rritje vjetore prej 0.2 pérqind.

Figura 12. Lévizja e cmimewve té prodhimit, ndryshimi

vjetor né pérgindje
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Burimi: ASK (2018)

Né kété periudhé, me rritje té c¢mimeve u
karakterizuan prodhimi 1 pajisjeve elektrike,
prodhimi 1 drurit, prodhimi 1 metaleve (14.8 pérqind,
4.7 pérqind, pérkatésisht 2.5 pérqind), ndérsa me
rénie té ¢gmimeve u karakterizuan kryesisht nxjerrja e
xehes sé metalit, energjia elektrike, prodhimi 1
mobileve (2.8 pérqind, 1.4 pérqind, pérkatésisht 0.5
pérqind) (figura 12).

Reqjistri i Bizneseve

Tregues 1 réndésishém 1 zhvillimeve né sektorin real
éshté edhe numri 1 bizneseve té reja té regjistruara.
Pér dallim nga viti 2017 dhe TM1 2018 @é ishin
karakterizuar me numér mé té vogél té ndérmarrjeve
té regjistruara, né TM2 2018 éshté shénuar trend

rrités.

Figura 13. Regjistri i biznesewe, jo kumulative
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Burimi: ASK (2018)

Biznese té mbyllura

Jané regjistruar rreth 2,636 ndérmarrje vetém né
TM2 2018 apo 399 ndérmarrje mé shumé krahasuar
me TM2 2017. Pérve¢ késaj, né TM2 2018 jané
mbyllur 407 ndérmarrje apo 38 ndérmarrje mé pak

krahasuar me TM2 2017 (figura 13).

Aktiviteti ekonomik mé i preferuar vazhdon té jené

sektori 1 tregtisé ku u regjistruan 723 ndérmarrje té
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reja apo 16.1 pérqind mé shumé krahasuar me TM2
2017, ndérsa éshté inkurajuese rritja e numrit té
ndérmarrjeve tek sektori 1 bujgésisé dhe sektori 1
prodhimit. Né sektorin e bujqésisé u regjistruan 198
ndérmarrje té reja apo dyfish mé shumé krahasuar
me TM2 2017 ndérsa né sektorin e prodhimit u
regjistruan 299 ndérmarrje té reja apo 27.8 pérqind
mé shumé krahasuar me TM2 2017. Rritje e
konsiderueshme e numrit té ndérmarrjeve té
regjistruara éshté shénuar edhe né sektorin e
ndértimtarisé me 260 ndérmarrje apo 28.7 pérqind mé

shumé krahasuar me TM2 2017, et). (figura 14).

Figura 14. Struktura e ndérrmarrjeve té reja

100%
oy, —
80%
70%
60%
50%
40%
30%

20%
10%
0%
TM1TM2/TM3 TM4 TMLTMZ TM3| TM4 TM1] TM2 TM3 TM4 TML TM2 TM3 TM4 TM1| TM.

2014 2015 2016 2017 | 2018

HBujgési Prodhim ® Ndertimtari ™ Tregti Hoteleri ®Transport ®Patundshmeri

Burimi: ASK (2018)

Sektori Fiskal

Deri né gershor 2018, sektori fiskal u karakterizua
me performancés té miré té té hyrave buxhetore dhe
rritje té shpenzimeve buxhetore. Rritja e shpenzimeve
ishte mé e larté krahasuar me té hyrat dhe
rrjedhimisht buxheti 1 Kosovés regjistroi deficit
primar buxhetor i cili arriti né 27.1 milioné euro (2.8

milioné euro suficit né gjysmén e paré té vitit 2017).
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Té hyrat buxhetore? arritén vlerén prej 801.3 milioné
euro apo 6.3 pérqind mé shumé krahasuar me
periudhén e njéjteé té vitit té kaluar. Rritja e arkétimit
té té hyrave buxhetore erdhi si rezultat i rritjes sé
aktivitetit ekonomik por edhe reformave té ndérmarra
nga agjencité e té hyrave qé kané pér synim
ngushtimin e hendekut tatimor. Sa i pérket llojit té
tatimeve, vérehet rritje mé e larté e té hyrave
tatimore direkte té cilat arkétohen nga tatimet né té
ardhura dhe pasuri. Kéto té hyra shénuan rritje prej
20.8 pérqind dhe arritén vlerén 143.8 milioné euro.
Me rritje u karakterizuan edhe té hyrat tatimore
indirekte té cilat jané té ndérlidhura me lévizjen e
importit i cili ka shénuar rritje té konsiderueshme. Té
hyrat indirektet arritén vlerén prej 600.6 milioné euro
(4.7 pérqind rritje). Né anén tjetér, té hyrat jo-
tatimore, gqé kryesisht jané té hyra nga organizatat
buxhetore, shénuan rénie prej 5.4 pérqind dhe arritén

vlerén 86.0 milioné euro.

Ndérkaq, sa 1 pérket shpenzimeve buxhetores, ato
arritén vlerén prej 828.4 milioné euro qé paraget njé
rritje vjetore prej 10.3 pérqind. Gjaté késaj periudhe
té gjitha kategorité e shpenzimeve buxhetore u
karakterizuan me rritje. Rritja mé e larté éshté
shénuar tek shpenzimet kapitale té cilat arritén
vlerén prej 183.1 milioné euro apo 14.9 pérqind mé
shumé krahasuar me gjysmén e paré té vitit 2017.
Pérveg késaj, éshté vérejtur edhe njé nivel mé 1 larté i
realizimit té shpenzimeve kapitale 1 cili ka arritur né
33.5 pérqind (32.0 pérqind né gjysmén e parté té vitit
2017). Shpenzimet qeveritare pér mallra dhe

2 Né kuadér té té hyrave buxhetore nuk pérfshihen té hyrat nga huamarrjet, té hyrat nga

privatizimi, pranimet nga grantet e pércaktuara té donatoréve dhe pranimet nga depozitat né
mirébesim.

5 Né kuadér té shpenzimeve buxhetore nuk pérfshihen pagesat e borxhit, pagesat pér

anétarésim né IFN dhe kthimet nga fondet e depozitave.
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shérbime (pérfshihen edhe komunalité) shénuan rritje
pér 10.0 pérqind dhe arritén vlerén prej 104.4 milioné
euro. Subvencionet dhe transferet shénuan rritje pér
9.8 pérqind dhe arritén vlerén prej 253.6 milioné euro.
Kategoria e pagave qé pérbén kategoriné kryesore té
shpenzimeve buxhetore (35.5 pérqind e gjithse)
shpenzimeve), shénoi rritje prej 7.2 pérqind dhe arriti

vlerén 293.8 milioné euro.

Borxhi publik, né TM2 2018, ka arritur né 1.03
miliardé euro qé éshté pér 9.2 pérqind mé i1 larté
krahasuar me TM2 2017. Rritja e borxhit publik né
Kosové 1 atribuohet rritjes sé borxhit té brendshém
publik prej 22.2 pérqind (i cili ka arritur né 616.8
milioné euro), ndérsa borxhi i jashtém publik ka
shénuar rénie prej 5.6 pérqind dhe ka arritur né 418.4
milioné euro. Pra, pjesa mé e madhe e borxhit publik
(59.6 pérqind) éshté borxh 1 brendshém, qé kryesisht
pérbéhet nga borxhi 1 Qeverisé sé Kosovés ndaj
bankave komerciale (41 pérqind), fondeve pensionale
(25 pérqind), etj. Pjesa tjetér e borxhit publik (40.4
pérqind) éshté borxh 1 jashtém, qé kryesisht i1 pérket
Fondi Monetar Ndérkombétar me 39 pérqind, Bankés
Ndérkombétare pér Rindértim dhe Zhvillim me 37
pérqind, Agjencisé Gjermane pér Rindértim me 12

pérqind, et;).

Si pérqindje e BPV-sé, borxhi publik ka arritur né
16.3 pérqind nga 15.5 pérqind sa ishte né TM2 2017.
Pérkundér rritjes, ky nivel 1 borxhit éshté ende larg
pragut prej 40 pérqind té paraparé me ligj. Pér mé
tepér, ky nivel 1 borxhit publik e mbané Kosovén né
pozitén e vendit me shkallén mé té ulét té borxhit
publik krahasuar me vendet e rajonit, té cilat sipas
FMN-sé, kané njé mesatare té borxhit publik prej 59.1
pérqind.

Sektori i Jashtém

Deri né maj 2018, sektori 1 jashtém éshté
karakterizuar me zvogélim té deficitit té llogarisé
rrjedhése pér 2.2 pérqind krahasuar me periudhén e
njéjté té vitit té kaluar. Ky pérmirésim i deficitit té
llogarisé rrjedhése 1 atribuohet rritjes sé bilanceve
pozitive té shérbimeve, té ardhurave parésore dhe

dytésore ndérsa deficiti 1 mallrave shénoi rritje.

Deficiti né llogariné e mallrave shénoi vlerén prej
791.2 milioné euro né TM2 2018, qé paraqet njé rritje
vjetore prej 15.7 pérqind. Pérderisa né vitin 2017
ishte shénuar rritje e theksuar e eksportit té

mallrave, viti 2018 ka filluar me trend negativ.

Figura 15. Eksporti dhe importi i mallrave, né milioné
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Né TM2 2018 eksportit 1 mallrave ka shénuar vlerén
prej 95.5 milioné euro gé éshté pér 7.2 pérqind mé pak
krahasuar me TM2 2017 (figura 15).* Kjo rénie e
eksportit té mallrave ishte pér shkak té ngadalésimit
té rritjes sé ¢mimeve né tregjet ndérkombétare por

edhe pér shkak té stabilizimit té kérkesés sé jashtme.

2 Burimi i t&é dhénave pér eksportin dhe importin e mallrave né Kosové éshté Agjencia e

Statistikave té Kosovés.
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Figura 16. Struktura e eksporteve sipas kategorive,
né pérgindje
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Burimi: ASK (2018)

Rénia e eksportit té mallrave gjaté kéty tremujori
ishte mé e theksuar tek metalet bazé dhe produktet
minerale. Né anén tjetér, rritje té lehté shénoi
eksporti i1 produkteve té plastikés dhe gomés, eksporti
1 makinerive dhe materialeve elektrike, eksporti 1

tekstilit dhe artikujve té tekstilit, etj. (figura 16).

Si1 rezultat 1 rritjes sé kérkesés sé brendshme né vend,
me rritje té konsiderueshme éshté karakterizuar
importi 1 mallrave. Vlera e importit té mallrave né
TM2 2018 ishte 886.7 milioné euro, qé éshté pér 12.7
pérqind mé shumé krahasuar me TM2 2017. Rritje e
importit t€ mallrave u shénua pothuajse tek té gjitha
kategorité, mirépo rritja mé e larté u shénua tek
importi i1 makinerive dhe materialeve elektrike,
metaleve bazé, produkteve minerale, etj. (figura 17).
Si rezultat i rritjes shumé té larté té importit té
mallrave dhe rénies sé eksportit, shkalla e
mbulueshmérisé sé importeve me eksporte ka réné né
10.8 pérqgind né TM2 2018 nga 12.6 pérqgind sa ishte
né TM2 2017.

Bilanci né tregtiné e shérbimeve shénoi vlerén prej
127.7 milioné euro deri né maj 2018, njé rritje prej

20.4 pérqind krahasuar me periudhén e njéjté té vitit
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2017. Vlera e gjithsej shérbimeve té eksportuara
shénoi rritje vjetore prej 19.0 pérqind, duke arritur né
334.8 milioné euro, ndérsa vlera e shérbimeve té
importuara shénoi rritje prej 18.2 pérqind dhe arriti

né 207.1 milioné euro.

Figura 17. Struktura e importeve sipas kategorive, né
pérgindje
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Metalet bazé Metalet bazé
Makinerité dhe paisiet mekanike Makinerité che paisjet mekanike

Burimi: ASK (2018)
Né kuadér té eksportit té shérbimeve, shérbimet e
udhétimit, gé pérbémné kategoriné kryesore té
eksportit (65.6 pérqgind), shénuan rritje prej 13.9
pérgind. Sa 1 pérket importit té shérbimeve,
shérbimet e biznesit dhe shérbimet e udhétimit
shénuan rritjen mé té larté, ndérsa shérbimet
kompjuterike, informative dhe té telekomunikacionit

shénuan rénie.

Bilanci 1 llogarisé sé té ardhurave parésore, deri né
maj 2018, shénoi vlerén prej 53.4 milioné euro (22.7
milioné euro né periudhén e njéjté té vitit 2017).
Bilanci 1 té ardhurave nga kompenzimi 1 punonjésve®
shénoi rritje pér 10.4 pérqind, ndérsa bilanci 1 té
ardhurave nga investimet u zvogélua pér 35.6
pérqind. Né té njéjtén periudhé, bilanci i té ardhurave

dytésore shénoi rritje pér 11.6 pérqind, qé 1 atribuohet

e Kompensimi i punonjésve pérfshiné pagat, méditjet dhe beneficionet e tjera té pranuara nga
punétorét rezident jashté vendit. Né kété kontekst, pérfshiné punétorét sezonal apo punétorét
tjeré afatshkurtér (mé pak se njé vit) dhe punétorét kufitar té cilét gendrén e interesit ekonomik
e kané né ekonominé e tyre.
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nivelit mé té larté té remitencave. Remitencat e
pranuara né Kosové, qé njéherésh paragesin edhe
kategoriné mé té madhe né kuadér té llogarisé sé té
ardhurave dytésore arritén vlerén prej 307.8 milioné
euro dhe shénuan njé rritje vjetore prej 6.5 pérqind

(figura 18).

Figura 18. Remitencat, né milioné euro
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Burimi: BQK (2018)

Remitencat qé pranohen né Kosové kryesisht vijné
nga Gjermania dhe Zvicra, vende kéto nga té cilat
dérgohen 39.8 pérkatésisht 21.5 pérqind e gjithsej
remitencave. Njé pjesé e konsiderueshme e
remitencave éshté pranuar edhe nga SHBA-té,
gjegjésisht 6.4 pérqind e gjithsej remitencave té
pranuara né Kosové. Llogaria financiare deri né maj

2018 shénoi bilanc prej -138.9 milioné euro (-184.0

milioné euro né periudhén e njéjté té vitit 2017).

Detyrimet por edhe asetet shénuan nivel dukshém mé
té ulét krahasuar me periudhén e njéjté té vitit 2017.
Detyrimet shénuan vlerén prej 111.5 milioné euro
(266.5 milioné euro né periudhén e njéjté té vitit 2017)
ndérsa asetet shénuan vlerén prej -27.4 milioné euro

(82.5 milioné euro né periudhén e njéjté té vitit 2017).

Figura 19. Struktura e investimeve té huaja direkte
sipas komponentewve, né milioné euro
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B Kapitali dhe fondi i investimeve né aksione Instrumentet e borxhit

Burimi: BQK (2018)

Né kuadér té detyrimeve, kategoria kryesore jané
THD-té, té cilat arritén vlerén prej 76.0 milioné euro
dhe shénuan rénie vjetore prej 34.0 pérqind. Né
kuadér té strukturés sé IHD-ve, me rénie u
karakterizua kapitali dhe fondi 1 investimeve né
aksione si dhe investimet né instrumente té borxhit

(figura 19).

Kapitali dhe fondi i investimeve né aksione arriti
vlerén prej 94.8 milioné euro dhe shénoi rénie prej 3.8
pérqgind. IHD-té né formé té instrumenteve té borxhit
shénuan vleré negative prej 18.8 milioné euro (16.5
milioné euro né periudhén e njéjté té vitit 2017).
Rénia mé larté e ITHD-ve u shénua né sektorin e
ndértimtarisé dhe té shérbimeve financiare (34.1
pérkatésisht 12.4 milioné euro) pérderisa né
patundshméri dhe né sektorin e tregtisé u shénua
rritje e IHD-ve (12.2 pérkatésisht 2.2 milioné euro mé
shumé krahasuar me periudhén e njéjté té vitit té
kaluar). Sa i pérket origjinés sé IHD-ve, Gjermania
paraget vendin prej nga kané ardhur mé sé shumti
THD deri né maj 2018 (30.1 milioné euro), pasuar nga
Zvicra me 26.4 milioné euro, Austria me 13.8 milioné

euro, et;j.
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Treguesit e zgjedhur makroekonomik

Pérshkrimi TM2 2017 TM2 2018
Sektori real 1/
Bruto Produkti Vendor (BPV) (né milioné euro) 1,605.1 -
Cmimet e konsumit (mesatarja Vjetore) 1.9% 0.7%
Cmimet e konsumit (fundi i periudhés) 1.9% 0.8%
Sektori fiskal 2/
Té hyrat buxhetore (né milioné euro) 414.6 439.2
Shpenzimet buxhetore (né milioné euro) 417.7 427.7
Bilanci primar (né milioné euro) -3.1 11.5
Sektori financiar (né milioné euro) 3/
Asetet e korporatave financiare 5,566.3 6,002.6
prej té cilave: Bankat 3,671.2 3,891.5
Kredi 2,390.5 2,661.3
Depozita 2,887.8 3,085.9
Norma e interesit né kredi, fundi i periudhés 6.8% 6.5%
Norma e interesit né depozita, fundi i periudhés 1.1% 1.2%
Hendeku i normés sé interesit 5.7% 5.3%
Sektori i jashtém*, (né milioné euro) 3/
Bilanci i pagesave
Llogaria rrjiedhése dhe kapitale -198.2 -205.1
prej té cilave: remitencat e pranuara 125.5 137.4
Llogaria financiare -80.9 -107.8
Investimet e huaj direkte né Kosowe 50.0 45.5
Investimet portfolio, net 13.2 1.3
Investimet tjera, net -35.2 -101.7
Pozicioni ndérkombétar i investimeve (PNI), net -89.6 -111.0
Asetet 4,650.0 4,776.0
Detyrimet 4,739.5 4,887.0
Borxhi i jashtém, gjithsej 2,075.4 1,998.3
Borxhi i jashtém privat 1,570.5 1,598.3
Borxhi i jashtém publik 1,541.8 1,511.6

Burimi:

1/ ASK (2017).
2/ MF (2017).
3/ BQK (2017).

*Té dhénat pér bilancin e pagesave pérfshijné muajt prill dhe maj ndérsa pér PNI dhe borxh té jashtém TM1
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