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Pérmbledhje

Aktiviteti ekonomik né Eurozoné ka shénuar rritje prej 5.3 pérqind né
vitin 2021. Rimékémbja e aktivitetit ekonomik éshté nxitur kryesisht nga
kérkesa e brendshme, si rezultat 1 pérmirésimit té situatés pandemike,
lehtésimit té masave kufizuese si dhe politikés mbéshtetése fiskale dhe
monetare. Rritja ekonomike humbi momentumin né TM4 2021, kryesisht
si pasojé e variantit té ri té koronavirusit “Omicron” dhe rikthimit té
masave né vende té ndryshme, si dhe rritjes sé ¢mimit té energjisé dhe
problemeve evidente né zingjir té furnizimit. Pér shkak té pasigurive qé
ka shkaktuar Iufta né Ukraing, BQE rishikoi projeksionet
makroekonomike né mars 2022, duke prezantuar tre skenar pér rritjen
ekonomike dhe shkallén e inflacionit. Skenari bazé sugjeron se rritja
reale e BPV-sé né vitin 2022 do té jeté 3.7 pérqind, pasuar nga njé rritje

mé e ngadaléshme prej 2.8 pérqgind né 2023 dhe 1.6 pérqind né 2024.

Edhe né vendet e rajonit éshté shénuar rritje e larté e aktivitetit
ekonomik deri né shtator 2021, dinamiké gé rezulton té jeté dobésuar né
tremujorin e katért té vitit. Serbia dhe Magedonia e Veriut raportuan
rritje té aktivitetit ekonomik prej 7.0 pérkatésisht 2.3 pérqind, ndérsa
vendet tjera ende nuk i kané publikuar vlerésimet e tyre. Vlerésimet e
FMN-sé pér vitin 2021 sugjerojné rritje té aktivitetit ekonomik prej 5.3
pérgind pér vendet e Ballkanit Peréndimor ndérsa parashikimet e
realizuara né tetor 2021 sugjeronin ngadalésim té rritjes rej 4.4 pérqind
neé vitin 2022. Pérderisa rreziget né lidhje me pandeminé jané zvogéluar,
lufta né Ukrainé do té reflektohet né njé rritje edhe mé té ngadalésuar né

vendet e rajonit.

Sipas vlerésimeve preliminare té ASK-sé, ekonomia e Kosovés ka
shénuar rritje prej 10.5 pérqind né vitin 2021. Kjo rritje e larté e
aktivitetit ekonomik kryesisht i'u atribua pérmirésimit té té krizés
shéndetésore — dinamiké gé u reflektua né lehtésim té masave kufizuese
dhe rritje té té hyrave nga jashté (kryesisht diasporés), dhe politikave
stimuluese financiare dhe fiskale. Vetém né TM4 2021, rritja reale e
BPV-sé rezulton té keté gené 6.4 pérqind, mbéshtetur nga rritja e
kérkesés vendore ndérkohé qé eksportet neto kishin kontribut negativ né

aktivitetin e gjeneruar ekonomik.

Rritja e kérkesés sé pérgjithshme si rezultat i rikuperimit ekonomik,
shogéruar me presionet e jashtme inflacioniste si pasojé e rritjes sé
¢mimeve té energjisé dhe cmimeve té mallrave té importuara nga vendet
partnere u pérkthyen né rritje té ¢mimeve té pérgjithshme edhe né
Kosové. Indeksi i gmimeve té konsumit shénoi rritje prej 3.4 pérqgind né
vitin 2021, ndérsa rritja mé e larté e ¢cmimeve té konsumit éshté
evidentuar né TM4 2021 kur éshté shénuar normé mesatare e inflacionit

prej 6.4 pérgind.

Rritja e aktivitetit ekonomik né periudhén raportuese éshté shogéruar
me pérmirésimin e performancés sé té hyrave buxhetore gjaté vitit 2021.
Vetém né TM4 2021, té hyrat buxhetore shénuan rritje prej 12.9 pérqind,
pérderisa shpenzimet buxhetore shénuan rritje prej vetém 0.7 pérqind.
Borxhi publik ka vazhduar me rritje dyshifrore prej 13.1 pérqind dhe ka
arritur vlerén 1.68 miliardé euro, pérderisa si pérqindje e BPV-sg, ka

arritur né 23.3 pérqind né TM4 2021.

Aktiviteti i gjeneruar né kuadér té sektorit té jashtém rezulton té keté
pasur peshén kryesore né aktivitetin e pérgjithshém ekonomik né vend
né vitin 2021. Rritja e té hyrave nga diaspora pérmes kanaleve kryesore
si remitencat, shpenzimet e udhétimit dhe blerja e patundshmérive u
pérkthyen né rritje té kérkesés sé pérgjithshme né vend, duke
mbéshtetur si rritjen e konsumit ashtu edhe té investimeve né vitin 2021.
Rritja e kérkesés sé brendshme rezultoi né rritje té importeve, gjé qé
pérkegésoi bilancin e mallrave, pérkundér rritjes qé shénuan eksportet.
Vetém né TM4 2021, deficiti tregtar i mallrave éshté rritur pér 34.4
pérqind dhe ka arritur nivelin prej 1.0 miliardé euro, ndérsa bilanci i
shérbimeve arriti vlerén prej 139.2 milioné euro nga 95.2 milioné euro né

TM4 2020.

Sistemi financiar u karakterizua me rritje té aktivitetit né té gjitha
segmentet pérbérése té tij. Sektori i shéndetshém bankar (shkallé e larté
e kapitalizimit, likuiditetit dhe cilési e larté e portfolios kreditore) pati rol
té réndésishém né financimin e aktivitetit ekonomik pérgjaté gjithé vitit
2021. Rritja e kreditimit bankar u mbéshtet si nga masat financiare té
ndérmarra nga BQK, zbutja e rrezigeve té pérceptuara nga sektori
bankar, rritja e depozitave té pérgjithshme dhe rritja e kérkeses me
rritjen e kapacitetit absorbues né vend. Pér vitin 2022, bankat presin njé
rritje mé té kontrolluar té kreditimit prej rreth 15.6 pérqind, rritje qé do
té mbéshtetet kryesisht nga depozitat qé priten té rriten pér rreth 5.0
pérqgind. Sektori pensional vitin 2021 e mbylli me nivel té larté té kthimit
nga investimet, pavarésisht luhatjeve né tregjet e jashtme si pasojé e
pandemisé. Kontributetet nga kontributdhénésit vazhduan té rriten me
ritém té géndrueshém, edhepse me intensitet mé té ulét. Viti 2022
shogérohet nga shumé pasiguri, dhe performanca e tregjeve financiare
éshté subjekt 1 ndikimit qé do té kené saksionet ekonomike ndaj Rusisé
si pasojé e luftés sé filluar né Ukrainé dhe efekteve tjera zingjirore. Sekori
i sigurimeve u zgjerua si rrjedhojé e nivelit mé té larté té primeve té
shkruara krahasuar me vitin 2020, kurse gjaté vitit 2022, pritet qé té
rritet me ritém mé té ulét (nivel para pandemik). Rritja e sektorit
mikrofinanciar u mundésua kryesisht prej huazimeve prej institucioneve
financiare (kryesisht jashté vendit), qé vazhdojné té kené peshén mé té
larté né gjithsej detyrimet, pasuar nga kapitali vetanak dhe llogarité e

pagueshme.
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Eurozona dhe Ballkani Peréndimor

Aktiviteti ekonomik né Eurozoné ka shénuar rritje prej
5.3 pérqind né vitin 2021. Rimékémbja e aktivitetit
ekonomik éshté nxitur kryesisht nga kérkesa e
brendshme si rezultat 1 pérmirésimit té situatés
pandemike, lehtésimit té masave té kufizuese si dhe
politikés mbéshtetése fiskale dhe monetare. Pér dallim
nga tremujori i dyté dhe treté té vitit 2021 kur rritja
reale e BPV-sé vlerésohet té keté gené e larté, aktiviteti
ekonomik né TM4 u ngadalésua né 0.3 pérqind
krahasuar me tremujorin paraprak, kryesisht si pasojé
e pérhapjes sé variantit té ri té koronavirusit
“Omicron” dhe rikthimit té masave né vende té
ndryshme. Gjithashtu, mbi rritjen reale té ekonomisé
peshou edhe rritja e c¢mimeve té energjisé dhe
problemet ende evidente né zingjirét e furnizimit.
Perspektivat pér ekonominé do té varen nga rrjedha e
luftés Rusi-Ukrainé dhe nga ndikimi i sanksioneve
ekonomike dhe financiare dhe masave té tjera. Pér
shkak té kétyre pasigurive, projeksioni i fundit 1 BQE-
sé pér rritjen reale té BPV-sé, skenari bazé, éshté ulur
né 3.7 pérqind pér vitin 2022, nga 4.2 pérqind sa ishte
né dhjetor 2021.

Norma mesatare e inflacionit né vitin 2021 ishte 2.6
pérqind, ndérsa né TM4 2021, eurozona raportoi
normén mé té larté mesatare té inflacionit té shénuar
né dekadat e fundit prej 4.7 pérqind. Kjo rritje e larté e
¢mimeve né Eurozoné, pérvec rritjes sé kérkesés, i'u
atribuua edhe faktoréve té pérkohshém té ndérlidhur
me pandeming, si¢ éshté rritja e kostos sé inputeve si
pasojé e ndérprerjes sé furnizimit si dhe rritjes sé
kostove té energjisé. Duke marr parasysh mjedisin e

pasigurt té shkaktuar nga lufta Rusi-Ukrainé, Késhilli

6

Drejtues 1 BQE-sé vendosi té reduktoj gradualisht
blerjet e neto aseteve. Kéto blerje té aseteve mund té
pérfundojné né tremujorin e treté, nése té dhénat
tregojné se perspektiva pér inflacionin nuk do té
dobésohet. Cdo ndryshim né normat e interesit do té
vijé vetém disa kohé pas pérfundimit té blerjeve neto
té aseteve dhe do té jeté proces gradual. Pér vitin 2022,
BQE ka parashikuar normé mesatare té inflacionit
prej 5.1 pérqind, normé qé pritet té€ normalizohet né dy

vitet vijuese né 2.1 pérkatésisht 1.9 pérqind.

Aktiviteti kreditues dhe depozitues né Eurozoné ka
shénuar rritje mé té ngadalésuar krahasuar me vitin e
kaluar. Kredité ndaj ndérmarrjeve shénuan rritje prej
3.7 pérqind né TM4 2021, ndérsa kredité ndaj
ekonomive familjare shénuan rritje prej 4.2 pérqind.
Né anén tjetér, depozitat e ndérmarrjeve shénuan
rritje prej 8.5 pérqind, ndérsa depozitat e ekonomive

familjare u rritén pér 5.5 pérqind.

Edhe vendet e Ballkanit Peréndimor u karakterizuan
me rikuperim té aktivitetit ekonomik, pas goditjes sé
shkaktuar nga pandemia Covid-19. Né TM3 2021,
aktiviteti ekonomik né kéto vende u karakterizua me
rritje mesatare prej 11.6 pérqind. Té gjitha vendet
shénuan rritje té aktivitetit ekonomik, ndérsa rritja mé
e larté éshté shénuar né Mal té Zi (25.8 pérqind) dhe
Kosové (14.5 pérqind). Edhe né vendet e rajonit vérehet
njé ngadalésim 1 rritjes sé aktivitetit ekonomik gjaté
TM4 2021. Vlerésimet fillestare jané se aktivitetit
ekonomik né Serbi ka shénuar rritje prej 7.0 pérqind
né TM4 ndérsa né Magedoniné e Veriut 2.3 pérqind.
Vlerésimet e FMN-sé sugjerojné se aktiviteti ekonomik
neé rajon ka shénuar rritje mesatare prej 5.3 pérqind né
vitin 2021, ndérsa pér vitin 2022, FMN ka parashikuar
njeé rritje reale té BPV-sé prej 4.4 pérqind. Gjithsesi, me



pasigurité e rritura si pasojé e luftés né Ukrainé dhe
masave té ndérmarra nga BE dhe SHBA-té né formé té
sanksioneve, ngjashém me eurozonén edhe rajoni do té

pérballet me ngadalésim té rritjes ekonomike.

Ngritje e shkallés sé inflacionit u raportua edhe né
vendet e Ballkanit Peréndimor, si pasojé e rritjes sé
kérkesés sé brendshme dhe rritjes sé ¢mimeve né
tregjet ndérkombétare. Shkalla mesatare e inflacionit
né TM4 2021 ishte 5.4 pérqind, ku Kosova dhe Serbia
regjistruan shkallén mé té larté té rritjes sé inflacionit

prej 6.4 pérkatésisht 7.3 pérqind.

Vendet e Ballkanit Peréndimoré shénuan rritje té
aktivitetit kreditues prej 9.9 pérqind. Norma mé e larté
e rritjes éshté shénuar né Kosové (15.5 pérqgind),
pasuar nga Serbia (9.8 pérqind), Shqipéria (9.5
pérqind), Magedonia e Veriut (8.3 pérqind) dhe Mali 1
71 (6.4 pérqind). Depozitat shénuan rritje mesatare
prej 13.4 pérqind, gé éshté norma mé e larté e rritjes
vitet e fundit. Tek depozitat, norma mé e larté e rritjes
éshté shénuar né Mal té Zi (24.6 pérqind), Serbi (12.8
pérqind), Kosové (12.4 pérqind), Shqipéri (9.4 pérqgind)
dhe Magedoni e Veriut (7.8 pérqind).

Gjaté TM4 2021, euro éshté vlerésuar ndaj lirés turke
(35.9 pérqind), ka mbetur e pandryshuar ndaj dinarit
serb dhe denarit magedonas, ndérsa éshté zhvlerésuar
ndaj sterlinés britanike (6.1 pérqind), dollarit
amerikan (4.1 pérqind), frankés zvicerane (2.2
pérqind), lekut shqiptar (1.8 pérqind), kunés kroate
(0.6 pérqind), et;.

Vlerésimi Tremujor i Ekonomisé
Nr. 37, Tremujori 1V/2021

Ekonomia e Kosovés
Sektori Real

Sipas vlerésimeve preliminare té ASK-sé, ekonomia e
Kosovés ka shénuar rritje té konsiderueshme prej 10.5
pérgind né vitin 2021 (-5.3 pérqind né vitin 2020).
Rritja e larté e aktivitetit ekonomik ishte kryesisht
rezultat 1 pérmirésimi té shéndetit publik si dhe
politikave stimuluese fiskale e financiare. Lehtésimi i
masave Kkufizuese ka mbéshtetur lévizjen e liré,
dinamiké gé u reflektua né mbéshtetje shumé té larté
té aktivitetit ekonomik té gjeneruar nga diaspora. Té
hyrat nga diaspora (remitencat, shpenzimet e
udhétimit dhe investimet né patundshméri) rezultojné
té kené pasur njé pjesémarrje té larté né gjithsej BPV-
né e gjeneruar né vend prej rreth 39 pérqind né vitin

2021.

Figura 1. Rritja reale e BPV-sé dhe kontribuesit
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Burimi: ASK dhe llogaritjet e BQK-sé.

Né TM4 2021, éshté shénuar rritje e aktivitetit
ekonomik prej 6.4 pérgind. Konsumi dhe investimet
vlerésohen té kené kontribuar pozitivisht me 8.6
pérkatésisht 0.3 piké pérqindje, ndérsa eksportet neto
kishin njé kontribut negativ prej 2.6 piké pérqindje
(grafik 1).
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Sipas ASK-sé, rritja mé e larté e BPV-sé né TM4 2021
éshté shénuar né sektorin e hoteleve dhe restoranteve
(25.0 pérqind), tregtisé (13.7 pérqind), transportit dhe
magazinimit (12.2 pérqind), industrisé pérpunuese (8.8
pérqind), etj. Né anén tjetér, né sektorin e furnizimit
me energji elektrike dhe até té ndértimtarisé éshté

shénuar rénie prej 13.2 pérkatésisht 5.2 pérqind.

Sa 1 pérket vitit 2022, projeksionet e BQK-sé sugjerojné
se aktiviteti ekonomik do té shénojé rritje mé té
ngadalésuar prej rreth 3.3 pérqind. Ngadalésimi 1
rritjes sé aktivitetit ekonomik pritet té jeté kryesisht
pasojé e rritjes mé té ulét té kérkesés sé brendshme, si
dhe rritjes sé deficitit té eksporteve neto. Lufta né
Ukrainé ka ndikuar né rritjen e rrezigeve pér
perspektivén ekonomike dhe ndikimi 1 késaj krize
pritet té reflektohet né rritje té métejme potenciale té
¢mimeve té energjisé, naftés dhe ushqimit, me efekte
negative né besueshmériné e konsumatoréve dhe
fuqiné blerése. Nén supozimin se kriza gjeopolitike nuk
pérmbyllet shpejté dhe materjalizohen skenarét meé té
rénduar ku shkalla e inflacionit rritet tutje né vlera
dyshifrore, perspektiva ekonomike pér Kosovén do té

jeté mé pesimiste se pritjet fillestare.
mimet

Presionet inflacioniste gé shogéruan si ekonominé
globale, ashtu edhe eurozonén dhe vendet e rajonit
pérgjaté vitit 2021, u reflektuan edhe né ekonominé e
vendit. Rritja e kérkesés sé pérgjithshme si rezultat i
rikuperimit ekonomik, shoqéruar me presionet e
jashtme inflacioniste si pasojé e rritjes sé ¢mimeve té
energjisé dhe ¢mimeve té mallrave té importuara nga
vendet partnere ndikuan qé Kosova té raportoj rritje té

¢mimeve té pérgjithshme né vend, matur pérmes katér

indekseve gé pérpilohen nga ASK. Indeksi i ¢gmimeve
té konsumit shénoi rritje prej 3.4 pérqgind né vitin 2021,
pasuar nga indeksi 1 ¢gmimeve té prodhimit qé shénoi
rritje prej 4.9 pérqind, indeksi 1 kostos sé ndértimit pér
10.9 pérqind, si dhe indeksi i gmimeve té importit rritje

pér 11.1 pérqgind.

Rritja mé e larté e ¢mimeve té konsumit éshté
evidentuar né TM4 2021, kur éshté shénuar normeé

mesatare e inflacionit prej 6.4 pérqind (grafik 2).

Figura 2. Inflacioni i pérgjithshém, ndryshimi vjetor
né pérgindje
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Burimi: ASK dhe kalkulimet e BQK-sé.

Rritje mé e larté e cmimeve gjaté kétij tremujori éshté
shénuar tek transporti, mjetet e komunikimit, ushqimi
dhe pijet joalkoolike, rryma, gazi dhe léndét tjera
djegése, etj. Né anén tjetér, vetém c¢mimet e
veshmbathjes kané shénuar rénie té ¢mimeve (tabela
1). Struktura e shportés sé konsumatorit kosovar
dominohet nga kategoria e ushqimit dhe pijeve
joalkoolike (39.9 pérqind), si dhe kategoria e
shpenzimeve té transportit (15.8 pérqind). Kéto
kategori rezultojné té kené kontribuar né rritjen e
pérgjithshme té té ¢mimeve pér 2.6 pérkatésisht 2.2
piké pérqindje.



Tabela 1. Kontributi i kategorive specifike né gjithsej
inflacionin gjaté TM4 2021

Pérshkrimi Peshat 2021 | Norma e inflacionit | Kontributi
GJITHSEJ 100.0% 6.4 6.4
Ushgimi dhe pijet joalkoolike 39.9% 6.3 2.6
Pijet alkoolike dhe duhani 6.4% 3.7 0.3
Veshmbathja 4.2% -0.2 0.0
Strehimi, uji, energjia elektrike 7.8% 4.2 0.3
Orendité 7.7% 24 0.2
Shéndetésia 2.1% 11 0.0
Transporti 15.8% 15.1 2.2
Komunikimi 3.3% 10.7 0.3
Rekreacioni dhe kultura 4.2% 1.4 0.1
Arsimi 1.0% 1.6 0.0
Hoteleria 3.1% 4.3 0.1
Mallrat dhe shérbimet tiera 4.6% 2.3 0.3

Burimi: ASK dhe kalkulimet e BQK-sé

Cmimet e ushqimit dhe pijeve joalkoolike shénuan
rritje pér 6.3 pérqind. Né kuadér té kategorisé sé
ushqimit, rritje mé té theksuar shénuan ¢mimet e
vajrave dhe yndyrave (30.5 pérqind), pasuar nga
¢mimet e bukés dhe drithérave (11.1 pérqind),
perimeve (9.1 pérqind), si dhe quméshtit, djathit dhe
vezéve (6.9 pérqind), ndérsa vetém ¢mimet e peméve

shénuan rénie prej 3.8 pérqind né TM4 2021.

Sipas Bankés Botérore, cmimet e naftés (brent crude)
arritén né nivelin mesatar prej 78.3 dollar pér barel né
TM4 2021, gé tregon pér njé rritje vjetore té ¢cmimit
prej 79.4 pérqgind. Pér shkak té rritjes sé ¢mimit té
derivateve té naftés, shpenzimet e transportit shénuan
rritje prej 15.1 pérqind né TM4 2021. Rritja mé e larté
e cmimeve té transportit éshté shénuar tek pérdorimi i
pajisjeve pér transportin personal (25.8 pérqgind),
pastaj blerja e automjeteve (5.2 pérqind), si dhe
shérbimet pér transport (1.9 pérqgind).

Cmimet e rrymés, gazit dhe 1éndéve tjera djegése deri
né shtator 2021 shénuan rénie prej 1.2 pérqind, ndérsa

né TM4 2021 shénuan rritje prej 5.9 pérqind. Kjo rritje

1 N& kuadér té t& hyrave buxhetore nuk pérfshihen pranimet nga financimi.
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e ¢mimeve té energjisé né TM4 2021 éshté rezultat 1
krizés energjetike, e shkaktuar nga ¢mimet e larta té
energjisé né tregun ndérkombétar por edhe rritjes sé
konsumit gjaté muajve té dimrit, pasi qé njé pjesé e

madhe e energjisé pérdoret pér ngrohje.

Trendi 1 pérshpejtuar 1 rritjes sé ¢mimeve pritet té
vazhdoj edhe né vitin 2022 dhe sipas parashikimeve té
BQK-sé, shkalla mesatare e inflacionit pér kété vit
pritet té jeté 6.4 pérqind. Té ngjashme me
parashikimet e BQK-sé jané edhe pritjet e bankave, té
cilat kané deklaruar se presin gé niveli i1 inflacionit do
té jeté meé 1 larté kété vit krahasuar me vitin e kaluar.
Sidoqofté, duke pasur parasysh zhvillimet e fundit, pas
invadimit té Rusisé né Ukrainé, niveli i inflacionit

mund té jeté edhe mé i larté.
Sektori Fiskal

Té hyrat buxhetore! né vitin 2021 shénuan rritje prej
27.1 pérqind, ndérsa shpenzimet buxhetore? shénuan
rritje prej vetém 2.3 pérgind duke béré gé deficiti
buxhetor té jeté mjaft 1 ulét. Né vitin 2021 niveli 1
deficitit primar buxhetor ishte 67.9 milioné euro
pérderisa né vitin 2020 ky nivel i deficitit ishte 485.3
milioné euro. Vetém né TM4 2021, té hyrat buxhetore
arritén vlerén neto 575.2 milioné euro, qé paraget njé
rritje vijetore prej 12.9 pérqind, pérderisa shpenzimet
buxhetore shénuan rritje prej 0.7 pérqind dhe arritén
vlerén 794.2 milioné euro. Rrjedhimisht, Buxheti 1
Kosovés regjistroi deficit primar buxhetor prej 219.0

milioné euro gjaté kétij tremujori.

Rikuperimi 1 aktivitetit ekonomik rezulton té keté
ndikuar né njé rritje té konsiderueshme té té hyrave

tatimore direkte prej 15.8 pérqind né TM4 2021.

2 N& kuadér t& shpenzimeve buxhetore nuk pérfshihen pagesat pér financim.
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Tatimi né té ardhurat e korporatave shénoi rritje prej
33.2 pérqind, ndérsa tatimi né té ardhurat personale,
si kategoria kryesore e té hyrave tatimore direkte,
shénoi rritje prej 12.1 pérqind. Me rritjen e kérkesés sé
brendshme, e cila ka ndikuar né rritjen e importit té
mallrave, éshté shénuar rritje prej 21.6 pérqind edhe
né té hyrat tatimore indirekte, té cilat dominojné té
hyrat buxhetore me rreth 78 pérqind. Né TM4 2021, té
hyrat tatimore indirekte shénuan vlerén 447.7 milioné
euro, ku TVSH-ja dhe akciza si dy kategorité kryesore
té tatimeve indirekte shénuan rritje prej 24.4

pérkatésisht 17.7 pérqind.

Sa 1 pérket shpenzimeve, kategoria kryesore ¢é
kontribuoi né rritjen e shpenzimeve buxhetore ishin
shpenzimeve kapitale, té cilat arritén vlerén prej 199.0
milioné euro apo 13.4 pérqind mé shumé krahasuar me
TM4 2020. Né anén tjetér, shpenzimet rrjedhése
shénuan rénie prej 2.9 pérqind dhe arritén vlerén 595.2
milioné euro. Né kuadér té shpenzimeve rrjedhése,
subvencionet dhe transferet shénuan rénie prej 6.3
pérqind dhe arritén vlerén 301.8 milioné euro.
Shpenzimet pér paga shénuan rénie prej 2.1 pérqind
dhe arritén vlerén 166.8 milioné euro, ndérsa
shpenzimet qeveritare pér mallra dhe shérbime
(pérfshihen edhe shpenzimet komunale) shénuan rritje

prej 4.7 pérqind dhe arritén vlerén 126.5 milioné euro.

Borxhi publik né TM4 2021 ka arritur né 1.68 miliardé
euro, qé éshté pér 13.1 pérqind mé i larté krahasuar
me TM4 2020. Si pérqindje e BPV-sé, borxhi publik ka
arritur né 23.3 pérqind nga 22.4 pérqind sa ishte né
TM4 2020. Rritja e borxhit publik i atribuohet rritjes
sé borxhit té brendshém publik pér 15.0 pérqind (qé ka
arritur né 1.11 miliardé euro), si dhe rritjes sé borxhit
té jashtém publik prej 9.6 pérqind (qé ka arritur né
10

576.4 milioné euro). Pragu i borxhit publik 1 paraparé
me ligj né Kosové éshté 40 pérqind e BPV-sé,
rrjedhimisht niveli 1 borxhit publik prej 23.3 pérqgind e
mbané Kosovén né pozitén e vendit me shkallén mé té
ulét té borxhit publik krahasuar me vendet e rajonit.
Sidoqofté, ky nivel 1 ulét 1 borxhit publik mund té rritet
shpejt né té ardhmen si rezultat ndikimeve negative té

pandemisé Covid-19 né ekonominé e Kosovés.

Sektori i Jashtém

Aktivitet1 1 gjeneruar né kuadér té sektorit té jashtém
rezulton té keté pasur peshén kryesore né aktivitetin e
pérgjithshém ekonomik né vend né vitin 2021. Rritja e
té hyrave nga diaspora, pérmes kanaleve kryesore si
remitencat, shpenzimet e udhétimit dhe blerja e
patundshmeérive u pérkthyen né rritje té kérkesés sé
pérgjithshme né vend duke mbéshtetur si rritjen e
konsumit, ashtu edhe té investimeve né vitin 2021.
Rritja e kérkesés sé brendshme rezultoi né rritje té
importeve, gjé qé pérkeqgésoi bilancin e mallrave,

pérkundér rritjes qé shénuan eksportet.

Né vitin 2021 deficiti 1 llogarisé rrjedhése ka shénuar
rritje prej 46.4 pérqind duke arritur né 691.2 milioné
euro. Si pjesémarrje e BPV-sé, deficiti 1 llogarisé
rrjedhése né vitin 2021 arriti né 8.9 pérqgind nga 7.0
pérqgind né vitin 2020. Vetém né TM4 2021, éshté
shénuar rritje e deficitit prej 150.8 pérqind duke
arritur né 392.8 milioné euro (grafik 3). Ky pérkeqésim
1 bilancit té llogarisé rrjedhése 1 atribuohet rritjes sé
deficitit té mallrave dhe zvogélimit té bilancit té té
ardhurave dytésore, ndérkohé gé bilanci i1 shérbimeve

dhe ai1 té ardhurave parésore éshté pérmirésuar.



Figura 3. Deficiti i llogarisé rrjedhése dhe
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Eksporti i mallrave né TM4 2021 ka shénuar rritje pér
46.1 pérqind ndérsa importi 1 mallrave éshté rritur pér
36.3 pérqind. Pérkundér normés mé té larté té rritjes
sé eksportit, niveli dukshém mé 1 larté i importit ka
ndikuar gé deficiti tregtar 1 mallrave té rritet pér 34.4
pérqind duke arritur nivelin prej 1.0 miliardé euro

(grafik 4).

Figura 4. Eksporti dhe importi i mallrave, né milioné
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Burimi: ASK.

Vlera e eksportit té mallrave gjaté TM4 2021 ishte
209.8 milioné euro dhe pothuajse té gjitha kategorité e
eksportit shénuan rritje, ndérsa rritja mé e larté
krahasuar me periudhén e njéjté té vitit 2020, éshté
shénuar tek produktet e plastikés, ushgimet e
pérgatitura, pijet dhe duhani, pastaj produktet

minerale, metalet bazé, etj. (grafik 5).
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Figura 5. Kategorité kryesore té eksportit t&¢ mallrave,
né milioné euro
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Pothuajse té gjitha kéto kategori kané shénuar rritje té
cmimeve né tregjet ndérkombétare. Cmimet e
metaleve bazé né TM4 2021 shénuan rritje prej 37.9
pérqind dhe kjo ka ndikuar né rritjen e eksportit té
metaleve bazé pér 6.2 pérqind. Gjithashtu, edhe
indeksi 1 c¢mimeve té energjisé né tregjet
ndérkombétare por edhe ai 1 ¢gmimeve té ushqimit ka
shénuar rritje prej 106.3 pérkatésisht 20.6 pérqgind
ndérkohé qé rritja e eksportit té mineraleve dhe
ushqimeve té pérgatitura ishte 60.1 pérkatésisht 36.4
pérqind né TM4 2021.

Vendet e CEFTA-s dhe vendet e BE-sé pérfagésojné
partnerét kryesoré tregtaré té Kosovés pér eksporte,
me pjesémarrje prej 34.3 pérkatésisht 28.5 pérqind té
gjithsej eksporteve né TM4 2021. Eksportet drejt
vendeve té CEFTA-s vetém né TM4 2021 ishin 71.6
milioné euro, njé rritje prej 16.4 pérqind, ndérsa
eksporti i mallrave né vendet e BE-sé ishte 59.4 milioné
euro apo 27.1 pérgqind mé shumé krahasuar me TM4
2020. Eksportet drejt SHBA-sé kané vazhduar té
karakterizohen me njé trend té larté rrités. Né TM4
2021, niveli 1 eksportit té mallrave drejt SHBA-sé ishte
45.9 milioné euro (10.6 milioné euro né TM4 2020),
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duke béré qé pjesémarrja e SHBA-ve né gjithse]
eksportin e mallrave té arrij né 22.0 pérqind nga vetém

7.4 pérqind né TM4 2020.

Vlera e importit té mallrave gjaté TM4 2021 ishte 1.2
miliardé euro, qé paraqet rritje prej 36.3 pérqind.
Pothuajse té gjitha kategorité e importit kané shénuar
rritje, ndérkohé qgé rritjen mé té larté e ka shénuar
importi 1 produkteve minerale, pastaj metalet bazé,
makinerité dhe pajisjet elektrike, ushqimet e
pérgatitura, pijet dhe duhani, etj. (grafik 6).

Figura 6. Kategorité kryesore té importit t&€ mallrave,
né milioné euro
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Edhe tek importi 1 mallrave, pérveg rritjes sé kérkesés
vendore, ka ndikuar edhe rritja e larté e ¢mimeve né
tregjet ndérkombétare. Cmimet e naftés sé
papérpunuar janeé rritur pér 79.4 pérqind né TM4 2021,
ndérkohé qé importi 1 produkteve minerale, si njéra
ndér kategorité kryesore té importit té mallrave, éshté

rritur pér 83.9 pérqind.

Sa 1 pérket importit sipas vendeve, vendet e BE-sé dhe
vendet anétare té CEFTA-s jané vendet prej nga
Kosova importon pjesén mé té madhe té mallrave. Né
TM4 2021, Kosova importoi 43.7 pérqind té gjithse)
mallrave nga vendet e BE-sé apo 31.7 pérqind mé
shumé krahasuar me TM4 2020, si dhe 19.3 pérqgind té
12

gjithsej importeve nga vendet e CEFTA-s apo 26.2
pérgind mé shumé krahasuar me TM4 2020. Njé pjesé
e madhe e importit té mallrave éshté realizuar edhe
nga Turqgia dhe Kina. Importi i mallrave nga Turqgia
ishte 12.9 pérqind e gjithsej importit apo 42.7 pérqind
meé shumé krahasuar me TM4 2020, ndérsa importi 1
mallrave nga Kina, kishte njé pjesémarrje prej 10.4
pérqind né gjithsej importin e mallrave apo 33.5

pérgind mé shumeé krahasuar me TM4 2020.

Me zbutjen dhe eliminimin e masave kufizuese, edhe
tregtia me shérbime ka shénuar rritje té pérshpejtuar
né vitin 2021. Né TM4 2021, bilanci né tregtiné e
shérbimeve shénoi vlerén prej 139.2 milioné euro, nga

95.2 milioné euro sa ishte né TM4 2020.

Vlera e eksportit té shérbimeve arriti né 354.2 milioné
euro, nga 261.6 milioné euro sa ishte né TM4 2020.
Rritjen mé té larté e shénuan eksporti i shérbimeve té
udhétimit dhe transportit, ku si rezultat i numrit mé
té madh té diasporés qé e vizituan Kosovén, eksporti i
shérbimeve té udhétimit vetém né kété tremujor arriti
vlerén prej 219.2 milioné euro (157.8 milioné euro né
TM4 2020). Edhe importi i shérbimeve ka shénuar
rritje né TM4 2021, ku vlera e shérbimeve té
importuara ishte 214.9 milioné euro (166.4 milioné
euro né TM4 2020). Edhe tek importi, rritja mé e larté
éshté shénuar tek importi i shérbimeve té udhétimit
dhe transportit. Vlen té theksohet se eksporti dhe
importi 1 shérbimeve ishte mé 1 larté edhe krahasuar

me TM4 2019 pér 34.5 pérkatésisht 24.7 pérqind.

Llogaria e té ardhurave parésore shénoi rritje pér 125.6
pérgind né TM4 2021, pasigé té ardhurat nga
investimet né Kosové ishin mé té uléta, ndérsa té

ardhurat nga kompensimi i punétoréve jashté Kosovés



ishin mé té larta. Norma e larté e rritjes sé remitencave
né vitin 2020, pérkundér situatés sé véshtiré té krijuar
nga pandemia Covid-19, ka vazhduar edhe né vitin
2021. Gjaté vitit 2021 niveli 1 remitencave ka arritur
né 1.15 miliardé euro apo 17.1 pérqind mé shumé
krahasuar me vitin 2020. Pér dallim nga tremujorét
paraprak kur ishte shénuar rritje e larté e
remitencave, né TM4 2021 éshté shénuar njé
ngadalésim 1 rritjes sé tyre. Gjaté TM4 2021 niveli 1
remitencave ishte 285.9 milioné euro apo 1.0 pérqgind

mé shumé krahasuar me TM4 2020 (grafik 7).

Figura 7. Remitencat, né milioné euro
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Sa 1 pérket kanaleve té transferimit, mé shumé se
gjysma e remitencave (57.9 pérqind) kané ardhur
pérmes agjencive pér transferim té mjeteve por qé né
TM4 2021 shénuan rénie prej 4.9 pérqgind. Remitencat
pérmes bankave shénuan rritje prej 14.7 pérqind dhe
pérbéjné 15.6 pérqind té gjithsej remitencave té
pranuara né TM4 2021. Si rezultat 1 hapjes sé kufijve
dhe relaksimit té masave edhe remitencat pérmes
kanalit jo-formal’ jané rritur pér 7.9 pérqind dhe kané
arritur nivelin prej 75.6 milioné euro né TM4 2021.
Remitencat né Kosové vijné kryesisht nga Gjermania
dhe Zvicra, me 40.0 pérkatésisht 18.6 pérqind té

gjithsej remitencave deri né shtator té vitit 2021. Njé
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pjesé e konsiderueshme e remitencave éshté pranuar

edhe nga SHBA-té (7.3 pérqind e gjithsej remitencave).

Figura 8. Struktura e investimeve té huaja direkte, né
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Investimet e Huaja Direkte (IHD) gjaté vitit 2021 kané
arritur vlerén prej 421.0 milioné euro apo 21.8 pérqind
mé shumé krahasuar me vitin 2020. Pér dallim nga
tremujorét paraprak kur ishte shénuar rritje e larté e
IHD-ve, né TM4 2021 éshté shénuar nivel mé 1 ulét,
kryesisht pér shkak té shpérndarjes sé dividentés.
Gjaté TM4 2021 niveli 1 IHD-ve ishte 34.3 milioné euro
apo 62.5 pérqind mé pak krahasuar me TM4 2020. Né
kuadér té strukturés sé IHD-ve, kapitali dhe fondi 1
investimeve né aksione ishte 35.9 milioné euro, ndérsa
instrumentet e borxhit shénuan rénie pér 1.7 milioné

euro (grafik 8).

Rénia e THD-ve u evidentua kryesisht né sektorin e
aktiviteteve financiare dhe té furnizimit me energji
elektrike, etj., ndérsa né sektorin e aktiviteteve té
patundshmeérisé, ndértimtarisé, etj. éshté shénuar

rritje e IHD-ve.
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Sistemi Financiar

Sistemi financiar u karakterizua me rritje té
aktivitetit né té gjitha segmentet pérbérése té tij.
Masat e ndérmarra nga BQK né formé té
moratoriumit dhe ristruktuimeve, sentimenti
pozitiv né akterét kryesor né treg, indikatorét e
shéndetit té sektorit bankar dhe rritja e kérkesés
sé pérgjithshme né vend rezultuan né rritje té
kreditimit, duke mbéshtetur késhtu rikuperimin
e ekonomisé sé vendit. Edhe kontributi i
segmenteve tjera né rritjen e aseteve té sistemit
financiar, vecanérisht sistemit pensional, ishte
pozitiv gjaté vitit 2021, mbéshtetur né
pozitive

performancén e pérgjithshme

ekonomike.

Grafik 09. Vlera e aseteve e sistemit financiar té
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Né fund té dhjetorit 2021, asetet e sistemit financiar
arritén vlerén prej 8.93 miliardé euro, e qé paraget njé

rritje vjetore prej 12.7 pérqind (grafik 09).

Rritja dyshifrore e aseteve té sistemit financiar
kryesisht reflekton rritjen e aseteve té sektorit bankar
si rezultat i rritjes sé nivelit té depozitave, si dhe
kthimin meé té larté né investime dhe arkétimet e reja

prej kontribut-dhénésve né kadér té sektorit pensional.
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Sektori bankar vazhdon té keté peshén kryesore né
kuadér té sistemit financiar dhe pérbén njé ndér
burimet kryesore financuese pér bizneset dhe
ekonomité familjare (grafik 10). Sektori pensional
pérfagéson 26.5 pérqind té tregut financiar né vend,
pasuar nga institucionet mikrofinanciare, sigurimet

dhe ndihmésit financiar.
Grafik 10. Koncentrimi né asetet e sistemit financiar,

sipas sektoréve pérbérés
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1. Sektori Bankar

Sektori bankar gjaté vitit 2021 u karakterizua me
nivel optimal té kapitalizimit, likuditetit si dhe
cilési té larté té portfolios kreditore, megjithé
krizén evidente pandemike (Covid-19). Pér mé
tepér, sektori bankr arriti té relizoj fitim né vleré
rekorde dhe u karakterizua me rritje té
pérshpejtuar té aktiviteit kreditues dhe rritje

dyshifrore té depozitave.

1.1. Bilanci i gjendjes - Asetet

Asetet e sektori bankar jané karakterizuar me rritje
vjetore dyshifrore né tri vitet e fundit, financuar
kryesisht pérmes depozitave té arkétuara. Né dhjetor

2021, gjithsej asetet e sektorit bankar arritén vlerén né



5.96 miliard euro, qé paraqget njé rritje vjetore prej 11.1
pérqind (grafik 11). Struktura e aseteve vazhdon té
mbetet e ngjashme me vitet paraprake, me kredité qé
kané peshén mé té madhe né kuadér té aseteve (62.9
pérqind), pasuar nga ajo e parasé sé gatshme (14.1
pérqind), letrave me vleré (11.5 pérqind), dhe mjeteve
té mbajtura né bankat tjera komerciale (11.1 pérqind)

e qé kryesisht jané jashté vendit.

Grafik 11. Bilanci i gjendjes té sektorit bankar - asetet
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Burimi: BQK.
Neé dy vitet e fundit, struktura e investimeve té letrave
me vleré rezulton té keté ndryshuar dhe té jeté
orientuar kryesisht nga investimet né letra me vleré jo-
qeveritare, té cilat bartin rrezik mé té larté por edhe
kthim mé té larté né investime. Pesha e e tyre ka
arritur né 10.3 pérqind té gjithsej letrave me vleré,
krahasuar me 5.4 pérqind sa ishte dy vite mé paré
(dhjetor 2019). Ndryshimi né strukutré té letrave me
vleré né dy vitet e fundit kryesisht reflekto1 shkallén e
larté té likuiditetit né sektorin bankar, si kthimin mé
té larté né investime nga letrat me vleré jo-qeveritare.
Mjetet e mbajtura né bankat tjera jané kryesisht né
formé té llogarisé rrjedhése dhe até té afatizuar, té cilat
shfrytézohen edhe pér té kryer transaksione

ndérkombétare té klientéve té bankave.
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1.1.1 Aktiviteti kredidhénés

Aktiviteti kredidhénés shénoi rritje té pérshpejtuar
krahasuar me vitin e kaluar, duke vazhduar trendin e
rritjes dyshifrore té para pandemisé (Covid-19) (grafik
12). Né dhjetor 2021, gjithsej kredité arritén né 3.75
miliard euro, njé rritje vjetore 15.5 pérqind (7.1 pérqind
né periudhén paraprake). Né kété rritje kontribuuan si
sektori 1 ekonomive familjare, qé shénoi rritjen mé té
larté, ashtu edhe sektori i korporatave jofinanciare, qé
njéherésh kishte kontributin kryesor né rritjen e
gjithsej kredive.

Grafik 12. Stoku i gjithsej kredive, ndryshimi vjetor
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Rritja e pérshpejtuar e kreditimit ndaj ekonomive
familjare dhe sektorit té ndérmarrjeve kryesisht i
éshté atribuar rritjes sé ofertés kreditore nga bankat,
mbéshtetur né prospektet pozitive makroekonomike
me rikuperimin ekonomik. Po ashtu, edhe nivelii larté
1 kapitalizimit dhe likuiditetit, si dhe ciésia e miré e
portfolios kreditore megjithé shkallén e larté té
ristrukturimeve, ndikuan né apetitet e bankave pér
rritje té kreditimit né vend. . Kreditimi u mbéshtet
edhe nga rritja e kérkesés pér kredi, qé kryesisht u
mbéshtet nga rritja e pérgjithshme e kérkesés sé
brendshme dhe té hyrave té pérgjithshme né ekonomi
(té hyrave me bazé nga diaspora).
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Edhe kredité e reja rikuperuan ecuriné e rritjes né
vitin 2021, pas vitit pandemik kur shénuan tkurrje
(grafik 13). Rritja mé e larté né kuadér té kredive té
reja té léshuara nga sektori bankar éshté evidentuar
tek sektori 1 ekonomive familjare, kreditimi ndaj té
cilave u rrit pér 45.0 pérqind (-2.4 pérqind né vitin
2020). Kontributin kryesor né rritjen e kredive té reja
ndaj ekonomive familjare vazhdojné té kené ato pér
géllime konsumi, gé shénuan rritje vjetore prej 40.3
pérqind (-4.0 pérqind né periudhén paraprake) — dhe
kané njé pjesémarrje prej 68.3 pérqind né gjithsej
kredité pér kété segment. Kurse, kredité e reja
hipotekare, qé kané njé pjesémarrje prej 24.8 pérqind
né gjithsej kredité e reja ndaj sektorit té ekonomive
familjare, shénuan rritjen mé té larté gjaté késaj
periudhe prej 56.5 pérqind (12.7 pérqind né periudhén

paraprake).

Grafik 13. Kredité e reja, ndryshimi vjetor
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Burimi: BQK.

Né rritje té theksuar té kredive hipotekare ka ndikuar
ofrimi i kushteve mé té favorshme nga bankat pér kété
kategori, pérmes normés sé ulét té interesit dhe
zgjatjes sé afatit té maturitetit. Pér mé tepér, fillimi i
pajisjes me  dokumentacion té rregullt té
patundshmeérive ka ndikuar gqé bankat té kené fokus
meé té larté né dhénie té kredive rezidenciale, kundrejt
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kolaterialit té patundshmeérisé. Rritja e kredive té reja
konsumuese né anén tjetér mund t’i atribuohet rritjes
sé pérgjithshme té konsumit né vend, rritjes sé
remitencave (atyre formale dh joformale) si dhe nivelit

té ulét té kredive me probleme pér kété segment.

Kredité e reja ndaj korporatave jofinanciare, qé kané
peshén mé té madhe né gjithsej kredité e Iéshuara (prej
57.2 pérqind), u rritén pér 10.4 pérqind gjaté késaj
periudhe (rritje pér 4.4 pérqind né vitin 2020). Né kété
rritje ndikimin mé té larté kishte ecuria e kredive té
reja me qéllim jo-investues (rritje pér 41.9 pérqgind),
kurse kredité me géllim investues vazhdojné té kené
peshén mé té madhe né gjithsej kreditimin ndaj
korporatave jofinanciare prej 54.7 pérqind. Kredité e
reja investuese shénuan rénie vjetore pér 6.6 pérqind
(rritje pér 15.3 pérqind né vitin 2020).

Grafik 14. Pjesémarrja né gjithsej kredité ndaj

korporatave jofinanciare
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Burimi: BQK.

Stoku 1 kredive ndaj korporatave jofinanciare vazhdon
té dominohet prej sektorit té tregtisé, pasuar nga ai i
prodhimtarisé, pérderisa sektori i bujgésisé vazhdon té

keté peshén mé té ulét (grafik 14).

Kredité ndaj sektorit té tregtisé u rritén pér 9.6
pérgind (12.2 pérqind né vitin 2020) dhe kishin

kontributin mé té larté né rritjen e gjithsej kreditimit



té korporatave jofinanciare. Kurse, kreditmi ndaj
sektorit té prodhimtarisé shénoi rriten mé té larté gjaté
késaj periudhe. Kreditimi ndaj sektorit té bujqésisé
shénoi rénie, por e cila ishte mé e ulét krahasuar me

rénien e njé viti mé paré. (grafik 15).

Grafik 15. Ndryshimi vjetor né kredité ndaj
korporatave jofinanciare, sipas veprimtarisé ekonomike
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Kredité né ristrukturim né fund té dhjetorit 2021
pérfagésuan 19.0 pérqind té stokut té kredive, prej té
cilave 12.9 pérqind i1 pérkisnin fazés sé paré té
ristrukturimit®, 5.8 pérqind fazés sé dyté* dhe 0.3
pérqind fazés sé treté®. Né fazén e paré, vlera e kredive
té ristrukturuara arriti né 1.30 miliardé euro, kurse né
fund té dhjetorit 2021, zbriti né 694 milioné euro®, prej
té cilave 190.6 milioné euro jané ristrukturime ndayj
ekonomive familjare, kurse pjesa tjetér pér korporatat
jofinanciare. Kredité nén ristrukturim pritet té
maturojné né fund té muajit shkurt té vitit 2022, kur
dhe pritet té shihet konkretisht performanca e késaj
portfolio.

Né dhjetor 2021, nga gjithsej kredité aktive qé kané

gené nén ristrukturim, rreth 71.4 pérqind rezultuan

3 Faza e paré e ristrikturimit filloi né Mars 2020, faza e dyté e ristrukturimit filloi né Qershor 2020,

faza e treté né shkurt 2021. dhe nivelin mé té larté arriti né Néntor 2020 prej 12.0 pérqind té
gjithsej stokut té kredive aktive. dhe nivelin mé té larté e kishte né Maj 2020 prej 42.2 pérqind té
gjithsej stokut té kredive aktive
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ishin té kategorizuara né shtyllén e paré, 23.4 pérqind
né shtyllén e dyté, dhe 5.2 pérqind né shtyllén e treté

(kredi jo-performuese).

1.2 Detyrimet dhe burimet vetanake

Struktura e detyrimeve dhe burimeve vetanake té
sektorit bankar vazhdon té jeté tradicionale dhe
pérbéhet kryesisht nga depozitat (82.3 pérqind),
burimet vetanake ( 10.8 pérqind), dhe obligimeve tjera
(3.7 pérqind). Historikisht, depozitat kané paraqitur
njé burim té sigurt financues dhe me kosto mjafté té

ulét pér sektorin.

Grafik 16. Bilanci i gjendjes i sektorit bankar -
detyrimet dhe ekuiteti

7,000 16%
6,000 13.7% 14%
1279 RS 1206
5,000 e 11.1% 12%
£ (=73 10%
=1
© 4,000 m [
] mmcam 8-2% 8%
2 3,000 -
€ 4,902 0
: 4,361
2 2,000 3.363 3,908 4%
1,000 2%
0 0%
Dhjetor 2018 Dhjetor 2019 Dhjetor 2020 Dhjetor 2021
I Burimet vetanake Detyrimet tjera
s Borxhi i ndérvarur Huaté tjera

= Depozita
Ndyshimi vietor né gjithsej detyrimet (boshti i djathts)

Burimi: BQK.

= Bilanci nga bankat komerciale

1.2.1 Depozitat

Vlera e depozitave té mbajtura nga sektori bankar né
fund té vitit 2021 arriti né 4.90 miliard euro, qé paraqget

njé rritje vjetore prej 12.4 pérqind (grafik 17 dhe 18).

Depozitat e arkétuara prej ekonomive familjare

vazhdojné té kené kontributin kryesor né rritje té
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gjithsej depozitave, pasuar nga depozitat e arkétuara

prej korporatave jofinanciare.

Grafik 17. Stoku i gjithsej depozitave
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Burimi: BQK.

Depozitat e korporatave tjera financiare (kryesisht
fondet pensionale) shénuan rénie, kryesisht pér shkak

té ri-alokimit té mjeteve né sektorin e jashtém.

Grafik 18. Kontributi né rritjen vjetore té gjithsej
depozitave, piké pérgindje
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Depozitat e ekonomive familjare, qé pérfagésojné rreth
68.7 pérqind té gjithsej depozitave, shénuan rritje
vjetore prej 14.6 pérqind (12.9 pérgind né vitin 2020),
kryesisht si rezultat i fluksit mé té larté té ardhjes sé

diasporeés - remitancave té pranuara né kanale formale

v Depozitat e reja pérfshijné depozitat e afatizuara.
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dhe joformale, si dhe i probabilitetit mé té larté té

kursimit né kohé pasigurie kundrejté shpenzimit.

Grafik 19. Depozitat e reja, ndryshimi vjetor
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Edhe niveli 1 depozitave té mbajtura né sektorin
bankar prej korporatave jofinanciare shénoi rritje gjaté
késaj perudhe (19.3 pérqind), e gé¢ mund té reflektoj
deri né njé masé edhe pasiguriné e njé pjese té
bizneseve pér té béré investime kapitale, vecanérisht
bizneseve né sektorét qé kané rezultuar mé té ndikuar

nga kriza pandemike.

Né vitin 2021, vlera e depozitave té reja té arkétuara’
arriti né 446.1 milioné euro, qé éshté pér 5.3 pérqind
pérqgind mé e ulét se né periudhén e njéjté té vitit te
kaluar (grafik 19). Vlera e ulét e depozitave té reja té
arkétuara né vitet e fundit reflekton nivelin e ulét té
normave té interesit pér depozitat e afatizuara ®,
struktura e té cilave né vitet e fundit éshté tkurrur

kundrejt rritjes sé atyre té transferueshme (grafik 20).

Depozitat e reja té arkétuara nga korporatat
jofinanciare (depozitat e afatizuara) gjaté késaj
periudhe shénuan vlerén prej 106.2 milioné euro, njé

rénie pér 29.4 pérqind. Kurse, depozitat e reja té

8 Norma mesatare e interesit né depozitat e afatizuara né sektorin bankar gjaté periudhés
janar-dhjetor 2021 ishte 1.3 pérqind.



arkétuara nga ekonomité familjare (depozitat e
afatizuara), arritén vlerén prej 339.9 milioné euro né
vitin 2021, qé paraqet njé rritje vjetore prej 6.0

pérqgind.

Grafik 20. Struktura e depozitave sipas kategorive
kryesore
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1.3 Normat e Interesit

Normat e interesit né kredi kané shénuar rénie
graduale ndér vite, duke arritur né nivel té pérafért
me vendet e rajonit. Kurse, norma mesatare e interesit
né depozita ka mbetur pothuajse e pandryshuar né
vitet e fundit, qé kryesisht ka reflektuar nivelin e larté

té likuiditetit té bankave.

Grafik 21. Norma e interesit né kredi dhe depozita
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Né dhjetor 2021, norma e interesit né kredi ishte 5.8
pérqind kurse ajo pér depozita né 1.3 pérqind, duke
ngushtuar margjinén kredi-depozité né 4.5 piké

pérqindje (grafik 21).

1.3.1 Normat e interesit né kredi

Normat e interesit né kredité ndaj korporatave
jofinanciare deri né njé masé jané mé té favorshme
krahasuar me ato ndaj ekonomive familjare (grafik 22).
Né dhjetor 2021, norma e interesit pér kredité ndaj
korporatave jofinanciare géndroi né 5.7 pérqgind (5.9

pérqgind né dhjetor 2020) (grafik 22).

Grafik 22. Norma e interesit né kredi pér korporatat
jofinanciare
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Normat e interesit né kredité ndaj sektorit té
shérbimeve dhe té industrisé jané meé té favorshme
krahasuar me ato pér sektorin e bujqésisé.

Normat mé té larta té interesit né kredi pér sektorin e
bujgésisé jané rezultat i rrezikut mé té larté qé mbarté
ky sektor, megjithése né vitet e fundit éshté evidentuar
rénie e kostos sé financimit edhe pér kété sektor (grafik
29).

Normat e interesit né kredité ndaj ekonomive familjare
vazhduan trendin rénés ngjashém me ato té
korporatave jofinanciare. Norma e interesit pér kété

segment né dhjetor 2021 géndroi né 6.0 pérqind.
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Normé mé té favorshme té interesit kishin kredité
hipotekare — qé reflekton dhe rritjen e larté té kredive
té reja hipotekare pérgjaté vitit 2021. Ndérsa, normat
e interesit pér kredité konsumuese ishin mé té larta se
sa mesatarja e segmentit, por krahasuar me periudhat
paraprake, kemi poashtu rénie té konsiderueshme

(grafik 23).

Grafik 23. Norma e interesit né kredi pér ekonomité
familjare
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Burimi: BQK.

1.3.2 Normat e interesit né depozita

Normat e interesit né depozita vazhdojné té géndrojné
né nivele té uléta, me norma mé té favorshme pér
korporatat jofinanciare (2.0 pérqind) krahasuar me ato

pér ekonomité familjare (0.9 pérqind) (grafik 24).
Grafik 24. Normat e interesit pér depozita
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Performanca e sektorit bankar

Sektori bankar deri né dhjetor 2021 realizoi fitim né
vleré prej 117.5 milioné euro, e qé éshté pér 37.6
milioné euro mé i larté krahasuar me gjendjen né fund
té dhjetorit 2020 (grafik 25). Fitimi mé 1 larté 1
realizuar kété periudhé reflekton ecuriné e té hyrave
(té cilat u rritén pér 15.4 pérqind) dhe shpenzimeve (té

cilat shénuan rritje margjinale pér 2.6 pérqind).

Né kuadér té hyrave, té hyrat nga interesi jané
kategoria me peshén mé té madhe (70.4 pérqind) dhe
shénuan rritje vjetore prej 6.9 pérqind, rritje kryesisht
e atribuar té ardhurave nga interesi né kredi. Té hyrat
nga jointeresi qé kané peshé mé té ulét né gjithsej té
hyrat e sektorit (26.7 pérqind) kishin kontributin mé té
larté né rritje té té ardhurave té sektorit, pasi qé
shénuan rritje pér 31.0 pérqind. Nénkategoria e cila
shénoi rritjen mé té larté ishte ajo e tarifave dhe
komisioneve, e qé reflekton rritjen e kostos pér ofrimin
e shérbimeve bankare si dhe shfrytézimin mé té larté
té atyre e-banking.

Grafik 25. Profiti dhe treguesit e profitabilitetit té
sektorit bankar
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Burimi: BQK.

Né kuadér té shpenzimeve, kategoria e shpenzimeve té
pérgjithshme dhe administrative qé ka peshén mé té

madhe né gjithsej shpenzimet (58.9 pérqind) shénoi



rritje vjetore prej 11.6 pérqind gjaté késaj periudhe.
Ndérsa, kategoria e dyté me peshén mé té madhe, ajo
e shpenzimeve té jointeresit (22.6 pérqind), shénoi
rénie vjetore prej 24.5 pérqind si pasojé e rénies sé
shpenzimeve pér provizionimin nga humbjet e
mundshme né kredi. Kjo nénkategori kishte dhe
kontributin mé té larté né ngadalésimin e theksuar té
rritjes sé gjithsej shpenzimeve kété vit. Kategoria e
shpenzimeve pér interesa pérfagéson vetém 11.9
pérqind té gjithsej shpenzimeve dhe shénoi rritje
vjetore prej 16.9 pérqind kété periudhé, kryesisht si

rezultat i rritjes sé shpenzimeve tjera nga interesi.
Treguesit e shéndetit financiar

Sektori bankar ka trashéguar nga vitet e kaluara nivel
té larté té kapitalizimit, likuiditetit dhe portfolio me

cilési té larté kreditore.

Grafik 26. Kredité joperformuese dhe mbulueshmeria
me provizione
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Burimi: BQK.
Kjo ka ndikuar qgé sektori té keté kapacitet pér té
absorbuar krizén e shkaktuar nga pandemia Covid-19
né vitin 2020, duke ruajtur nivel té miré té treguesve

kryesor té shéndetit bankar.
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Grafik 27. Treguesi i solvencés
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Niveli i kredive joperformuese né dhjetor 2021 géndroi
né 2.3 pérqind, dhe mbulueshméria me provizione nga
humbjet e mundshme né 151.0 pérqgind (grafik 26).
Treguesi 1 mjaftueshmérisé sé kapitalit géndroi né
nivel prej 15.3 pérqgind, dukshém mbi nivelin minimal

me rregullore prej 12.0 pérqind (grafik 27).

Grafik 28. Treguesit e likuiditetit
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Pér meé tepér, edhe likuiditeti 1 sektorit qgéndroi
dukshém mbi nivelin minimal té rekomanduar prej
25.0 pérqind. Raporti 1 mjeteve likuide ndaj gjithsej
detyrimeve afatshkurtra né dhjetor 2021 géndroi né

nivel prej 37.4 pérqind (grafik 28).

Né pérgjithési, sektori bankar vazhdon té operoj

né njé ambient me nivel té ulét té kredive me
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probleme, likuiditet té larté dhe éshté miré i
kapitalizuar. Kjo ka rezultuar qé sektori té ndaj
mé pak shpenzime pér provizione pér humbjet e
mundshme né kredi, nivel mé té ulét té

shpenzimeve pér interesa. Té hyrat stabile nga

interesi dhe ato né rritje prej tarifave dhe
komisioneve kané ndikuar né rritje té fitimit té

sektorit bankar gjaté késaj periudhe.

Kuti informuese

Bankat me réndési sistemike®

o Né sektorin bankar, pesé bankat mé té médha kané
rezultuar me réndési té pérgjithshme sistemike ( (grafik

1)

Grafik 1. Shkalla e pérgjithshme e réndésisé sistemike
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Burimi: BQK.

o Né kriteret e veganta, bankat e réndésisé sé pérgjithshme
sistemike kané rezultuar té tilla edhe né kriteret pérbérése
(pérjashtuar até té ndérlidhjes) (grafik 2).

o Kriteri i aktivitetit ndérshtetéror dhe kompleksitetit ka
nivelin mé té larté té pikéve sistemike, pér shkak qé qasja
né financim me sektorin e jashtém éshité mé e limituar pér
bankat e vogla krahasuar me ato té médha. Po ashtu,
vetém disa banka shfrytézojné kété té drejte, andaj kemi
koncentrim mé té larté né kété kriter.

9 pér bazén teorike dhe metodologjiné e ploté té vlerésimit t& Bankave me Réndési Sistemike,
shih Materialin Studimor nr. 7 t&€ BQK-sé me titull ‘Identifikimi i Bankave me Réndési Sistemike
dhe Kapitalit Shtesé né Kosové'.
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Grafik 2. Shkallae réndésisé sistemike, sipas kritereve
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Kapitali shtesé kundérciklik®

o Kalkulimi i kapitalit té nevojshém shtesé éshté realizuar
sipas udhézimeve pérkatése nga Komiteti i Bazelit me ¢
‘rast kérkesa pér kapital shtesé (né pérqindje té aseteve té
peshuara me rrezik) éshté zero atéheré kur hendeku éshté
mé i vogél se 2 piké pérqindje, dhe me rritjen e hendekut
mbi vlerén 2 deri né 10 piké pérqindje kérkohet mbajtje e
kapitalit shtesé deri né nivelin maksimal 2.5 pérqind.

e  Hendeku kredi/BPV ishte nén pragun prej 2.0 piké
pérqindje né dhjetor 2021, pérkatésisht 0.990 (grafik 3),
qé nénkupton qé sektori bankar nuk ka nevojé té ndaj
kapital shtesé ndaj mjeteve té peshuara me rrezik (grafik

4).

10 Banka pér Ndérmjetésime Ndérkombétare (2010). Udhézimet pér autoritetet nacionale qé
operojné shtesén e kapitalit kundér-ciklik, Komiteti pér Mbikéqyrje Bankare i Bazelit.



Grafik 3. Hendeku i kreditimit
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Grafik 4. Kapitali shtesé kundér-ciklik
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Indeksi i stabilitetit té sektorit bankar!:

Indeksi i Stabilitetit té Sektorit Bankar éshté ndeértuar
mbéshtetur né tregues me frekuencé té shpeshté té sektorit
bankar, pér matjen dhe vlerésimin e kushteve té
brendshme té sektorit bankar gé reflektojné stabilitetin e
sektorit bankar. Indeksi éshté i ndértuar mbi treguesit
financiar bazé té stabilitetit té sektorit bankar, duke
marré vlera né intervalin 0 dert 1, ku vlerat mé té larta
paragesin rrezik né rénie dhe anasjelltas.

Sipas indeksit té pérgjithshém té agreguar té stabilitetit
té sektorit, né mesatare, éshté shénuar rritje té
ndjeshmérisé ndaj rrezikut né fund té TM4 2021
krahasuar me gjenjen né fund té TM4 2020.

Viera e pérgjithshme e indeksit né fund té TM4 2021
éshté nén vlerén mesatare té indeksit (grafik 5), ngjashém
me vitin 2020 (periudha mé kritike pér shkak té
pandemisé Covid-19). Po ashtu, ky tremujor né vitin 2021
ishte i vetmi, né té cilin vlera e pérgjithshme mesatare e
indeksit ishte nén mestaren historike.

Vlerésimi Tremujor i Ekonomisé
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Grafik 5. Indeksii pérgjithshémi stabilitetit té sektoritbankar
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Indeksi i stabilitetit t& sektorit bankar

Rritja e evidentuar e ndjeshmérisé ndaj rrezikut u
ndikua nga indikatorét e solvencés dhe indikatorét e
likuiditetit. Kurse, indikatorét e rrezikut kreditor,
profitabilitetit, dhe tregut u karakterizuan me ulje té
ndjeshmerisé ndaj rrezikut.

Rritja e ndjeshmérisé ndaj rrezikut né indikatorin e
solvencés i atribuohet kryesisht nivelit mé té ulét té
treguesve té kapitalit (Treguesit té Mjaftueshmérisé sé
Kapitalit & Kapitalit te Klasit té Paré) krahasuar me
gjendjen njé vit mé paré, e qé éshité rezultat i ndarjes sé
dividentés né tetor 2021 me skadimin e masés
rekomanduese nga BQK, ndérkohé qé kreditimi ka
shénuar rritje té shpejté. Sektori vazhdon té tejkaloj
minimumin e rekomanduar té TMK-sé prej 12%.

Rritja e ndjeshmérisé sé¢ rrezikut tek indikatori i
likuiditetit ishte kryesisht rezultat i nivelit mé té ulét té
likuiditetit, shprehur pérmes mjeteve likuide ndaj
detyrimeve afatshkurtra (rritje mé té ulét té mjeteve
likuide kundrejt rritjes mé té larté té detyrimeve
afatshkurtra), si dhe ndaj gjithsej aseteve (rritje mé té
ulét té mjeteve likuide kundrejt total aseteve).

Rénia e ndjeshmérisé ndaj rrezikut tek indikatét e
rrezikut kreditor ishte kryesisht rezultat i uljes né vleré
dhe nivel té KJP-ve né vitin 2021 krahasuar me vitin e
kaluar.

Rénia e ndjeshmérisé ndaj rrezikut tek indikatori i
profitabilitetit i’u atribua fitimit té larté té realizuar,
ndikuar nga rritja e larté né té hyra e gjeneruara (nga
interesi e veganerisht prej tarifave dhe komisioneve) dhe
ngadalésimit té thekuar té rritjes né shpenzime (kryesisht
rezultat i zvogélimit té provizioneve pér humbjet e
mundshme né kredi) .

L pgr me tepér rreth metodologjisé sé ndértimit té indeksit té stabilitetit té sektorit bankar,
referojuni Raportit té Stabilitetit Financiar nr.9.
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Sektori pensional

Rritja e shkallés sé vaksinimit dhe rimékémbja
ekonomike né nivel global ndikuan né
pérmirésimin e performancés sé tregjeve globale,
rrjedhmisht performancé pozitive financiare té

fondeve pensionale né vitin 2021.

Sektori pensional, si sektori 1 dyté pér nga pesha né
sistemin financiar, pérbén 26.5 pérqind té gjithsej
aseteve té sistemit financiar. Asetet e sektorit
pensional shénuan rritje vjetore prej 18.2 pérqind né
dhjetor 2021 dhe arritén vlerén prej 2.36 miliardé euro
(grafik 29). Rritja e aseteve kryesisht reflekton rritjen
e kontributeve té reja dhe kthimin e realizuar né

investime né vitin 2021.

Asetet e sektorit pensional pérbéhen 99.6 pérqind nga
asetet e Fondit té Kursimeve Pensionale té Kosovés
(FKPK) dhe 0.4 pérqind nga asetet e Fondit Slloveno-
Kosovar té Pensioneve (FSKP).

Grafik 29. Asetet e sektorit pensional
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Struktura e aseteve e FKPK-sé pérbéhet kryesisht nga
mjetet e investuara jashté vendit, ndér vite pesha e
tyre gradualisht éshté zvogéluar kundrejt rritjes sé
peshés sé mjeteve té investuara né vend. Rreth 76.9

pérqind e mjeteve té FKPK-sé jané té mbajtura jashté
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vendit. Saktésisht, né vlera monetare, rreth 1.81
miliardé euro jané té alokuara né fonde té pérbashkéta
investuese dhe 1.0 milioné euro jané para né banka

(tranzit) (grafik 30).

Pjesa e mbetur e mjeteve u investuan brenda vendit,
dhe arritén vlerén prej 544.6 milioné euro né fund té
dhjetorit 2021. Kéto mjete jané kryesisht té investuara
né fleté-obligacione dhe bono té thesarit té Qeverisés sé
Kosovés, té cilat né fund té dhjetorit 2021 arritén
vlerén prej 491.5 milioné euro dhe paraget njé rritje
vjetore prej 9.0 pérqind. Paraja e mbajtur né Bankén
Qendrore té Kosovés u zvogélua konsideruehsém, si
rrjedhojé e ri-alokimit té mjeteve né sektorin e jashtém
gjaté késaj periudhe. Po ashtu, edhe vlera e mjeteve té
mbajtura népér bankat komerciale, né formé té
Certifikatave té Depozitit, u zvogélua konsiderueshém,
pér shkak té orientimit té strategjisé né invstime
jashté vendit.

Grafik 30. Struktura e aseteve té FKPK-sé (dhjetor 2021)
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Struktura e aseteve té FSKP-sé éshté e ngjashme me
até té FKPK-sé, ku rreth 79.3 pérqind e tyre jané té
investuara jashté vendit, dhe pjesa e mbetur né
Kosové. Portfolio e FSKP-sé pérbéhet kryesisht nga
aksionet e investuara jashté vendit (69.1 pérqind),

obligacionet e geverive té huaja dhe té Kosovés (19.6



pérqind), paraja e gatshme (4.3 pérqind) dhe
instrumentet tjera (7.0 pérqind) (grafik 31). Gjithsej
asetet e FSKP-sé deri né dhjetor 2021 arritén né 9.5
milioné euro, e g€ paraqget rritje vjetore prej 11.1

pérqind.

Grafik 31. Struktura e aseteve té FSKP-sé (dhjetor 2021)
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Burimi: FSKP.

Rritja e aseteve té FSKP-sé reflekton rritjen vjetore té
konsiderueshme té investimeve jashté vendit né

aksione, saktésisht prej 19.1 pérqind.

Gjatée vitit 2021, FSKP-ja kishte kthim bruto né
investime né vleré prej 1.01 milioné euro ( 388.8 mijé
euro njé vit mé paré). Ndérsa, vlera e arkétimeve té
reja nga kontribut-dhénésit né vitin 2021 arriti né

546.4 mijé euro (554.1 mijé euro).

Grafik 32. Kthimi né investime dhe performanca e FKPK-sé
250 213.%27.3 2.00€
1.80 €
1.60 €
1.40€
1.20 €
1.00 €
0.80 €
0.60 €
0.40€
-100 (84.7) 0.20€

-150 0.00€
2018 2019 2020 2021

mmmmm Kontributet e arkétuara
Cmimi i njésisé (boshti i djathté)

Burimi: FKPK.

200

150

100

50

0

Né milioné euro

-50

mmmmmm Kthimi bruto nga investimet

Vlerésimi Tremujor i Ekonomisé
Nr. 37, Tremujori 1V/2021

Kontributet e arkétuara té FKPK-sé arritén vlerén prej
213.5 milioné euro né fund té vitit 2021, njé rritje

vjetore pér 9.8 pérqind krahasuar me njé vit mé paré.

FKPK realizoi kthim bruto nga investimet né vleré prej
227.3 milioné euro né vitin 2021, qé pérbén rritje té
konsiderueshme krahasuar me vitin paraprak ku
kthimi bruto né investime arriti vlerén prej 71.9
milioné euro. Kontribut ky¢ né kthimin né investimeve
kishte performanca e fondeve né tregjet financiare
ndérkombétare, ku edhe jané té koncentruara mjetet e

FKPK-sé.

Sektori i sigurimeve

Sektori i sigurimeve u karakterizua me nivel té
larté té primeve té shkruara megjithé rritjen e
nivelit té démeve té paguara, performancé té miré
financiare si dhe me rritje té nivelit té

kapitalizimit.

Asetet e sektorit té sigurimeve pérfagésuan 2.7 pérqind
té gjithse) aseteve té sistemit financiar né fund té vitit
2021 (grafik 33). Vlera e gjithsej aseteve arriti né 238.9
milioné euro, qé paraget rritje vjetore prej 9.3 pérqind.
Né kuadér té aseteve, rritjen mé té theksuar shénoi
kategoria e depozitave té mbajtura né bankat
komerciale, gé jané kryesisht né formé té depozitave té
afatizuara. Kategoria e dyté me rritjen mé té larté ishte
ajo e investimeve né Letrat me Vleré té Qeverisés sé
Kosovés. Kurse, pozicioni 1 huasé dhe té arkétueshmet,
dhe pozicioni i1 parasé dhe depozitave né BQK, ishin té
vetmet kategori qé shénuan rénie krahasuar me vitin
e kaluar.
Sa 1 pérket detyrimeve té sektorit, provizionet teknike
dhe matematike pérbéné pjesén mé té madhe me
gjithsej 63.7 pérqind, pasuar nga ekuiteti me 27.3
25
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pérqind dhe pjesa e mbetur nga detyrimet tjera. Vlera
e gjithsej kapitalit té siguruesve gjaté késaj periudhe

shénoi rritje té theksuar, prej 15.5 pérqind.

Grafik 33. Asetet e sektorit té sigurimeve
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Rritja e kapitalit kundrejt vitit té kaluar i atribuohet
kryesisht fitimit té realizuar gjaté vitit 2021, pasi gqé
kapitali aksionar i paguar mbeti i pandryshuar me
vitin 2020.

Vlera e primeve té shkruara nga siguruesit né vitin
2021 arriti né 117.4 milioné euro, duke shénuar rritje
vjetore prej 18.2 pérqind (0.1 pérqgind né vitin 2020).
Struktura e primeve té shkruara dominohet nga
primet e sigurimit “jojeté” té cilat pérfagésojné 95.9
pérqind té gjithsej primeve té shkruara dhe pjesa e
mbetur prej 4.1 pérqind nga sigurimi “jeté”. Rritja e
theksuar e nivelit té primeve té shkruara dhe polisave
té shitura krahasuar me vitin e kaluar reflekton
aktivitetin e shtuar ekonomik dhe lehtésimin e masave
kufizuese pér parandalimin e COVID-19.

Démet e paguara nga sektori 1 sigurimeve, ku
pérfshihen démet e siguruesve dhe Byrosé Kosovare té
Sigurimit (BKS), shénuan rritje pér 24.4 pérqind, duke
arritur vlerén né 61.0 milioné euro né fund té vitit 2021
(49.1 milioné euro né vitin 2020) (grafik 34). Nga
gjithsej shuma e démeve té paguara, 50.8 milioné euro

(43.2 milioné euro né vitin 2020) ishin déme té paguara
26

nga siguruesit, ndérsa 10.2 milioné euro (5.8 milioné

euro né vitin 2020) déme té paguara nga BKS-ja.

Grafik 34. Primet e shkruara dhe démet e paguara
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Burimi: BQK.

mmmm Démet e paguara

Rritja e nivelit té démeve té paguara nga kompanité e
sigurimit dhe BKS-ja ndér tjerash éshté rezultat i
masave mé lehtésuese kundér pérhapjes sé pandemisg,
té aplikuara né Kosové gjaté vitit 2021 krahasuar me
masat mé té rrepta gjaté vitit té kaluar qé u reflektuan
né nivel té reduktuar té lévizjes dhe rrjedhimisht té

démeve té ndodhura dhe paguara.

Performanca e sektorit té sigurimeve

Sektori 1 sigurimeve kété vit e mbylli me rezultat
pozitiv financiar prej 8.7 milioné euro, pér dallim nga
viti 1 kaluar ku kishte shénuar fitim neto né vleré prej
2.3 milioné euro. Niveli mé i larté i fitimit té realizuar
né vitin 2021 krahasuar me vitin paraprak éshté
kryesisht rrjedhojé e nivelit mé té larté té té hyrave nga
primet e shkruara (pér 18.2 pérqind). Niveli 1 démeve
té ndodhura kété vit u rrit pér 25.3 pérqind, kurse
shpenzimet neto operative té sektorit gjaté késaj
periudhe shénuan rénie vjetore prej 4.0 pérqind

krahasuar me vitin 2020.



Sektori mikrofinanciar

Sektori mikrofinanciar u zgjerua gjaté vitit 2021,
financuar kryesisht nga huazimet né sektorin e
jashtém dhe até té brendshém si dhe Fkapitalit
vetanank. Sektori shénoi rritje té theksuar té
aktivitetit kreditor, duke kompenzuar rénien e
njé viti mé paré, pérderisa aktivieti i lizingjeve
vazhdoi trendin rrités. Sektori vazhdon té keté
cilési té larté té portfolis kreditore, me nivel té

ulét té kredive me probleme.

Asetet

Sektori mikrofinanciar regjistroi rritje vjetore té
aseteve prej 7.5 pérqind (1.8 pérqind rritje vjetore né
dhjetor 2021), vlera e té cilave arriti né 338.9 milioné
euro né fund té dhjetorit 2021. Edhe pse ritmi i rritjes
sé aseteve u pérshpejtua kundrejt rritjes sé
ngadalésuar té vitit paraprak, rritja e aseteve mbeti né
nivel dukshém mé té ulét krahasuar me nivelin e

rritjes dy vite mé paré (dhjetor 2019) (grafik 35).

Sektori shénoi rénie té theksuar né zérat e parasé sé
gatshme dhe bilancit me bankat komerciale, pérderisa
shénoi rritje dyshifrore né kredi dhe lizingje.
Ndryshimet né strukturén e aseteve té sektorit
sygjeronjé orientimin e mjeteve drejt rritjes sé
aktivitetit kreditor. Kéto lévizje né sektorin
mikrofinanciar pasqyrojné rikthimin né normalitet té
aktivitetit ekonomik né vend, sidomos gjaté tremujorit
té treté, bazuar né lirimin e masave kufizuese pér

parandalimin e pérhapjes sé¢ Covid-19, numrit té madh
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té vizitave nga diaspora dhe rritjes sé remitencave.

Grafik 35. Asetet e sektorit mikrofinanciar
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Burimi: BQK.
Kredité

Gjithsej kredité e léshuara nga sektori mikrofinanciar
shénuan rritje té pérshpejtuar pér 16.6 pérqind né
dhjetor 2021, pérderisa stoku i tyre arriti né 238.3
milioné euro. Kreditimi u rrit pér té dy agjentét
ekonomik, korporatat jo-financiare dhe ekonomité
familjare. Kreditimi ndaj ekonomive familjare shénoi
rritje vjetore prej 16.1 pérqind (9.4 pérqind rénie
vjetore né dhjetor 2020), duke arritur vlerén 155.6
milioné euro né fund té dhjetorit 2021 (grafik 36).

Grafik 36. Vlera e kredive ndaj ekonomive familjare dhe
korporatave jofinanciare
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Burimi: BQK.

Stoku 1 kredive ndaj korporatave jo-financiare arriti

vlerén prej 82.7 milioné euro, qé paraget njé rritje
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vjetore prej 17.8 pérqind (rénie vjetore prej 2.4 pérqind

né dhjetor 2020).

Grafik 37. Vlera e kredive ndaj korporatave jofinanciare,

sipas sektoréve té ekonomisé
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Né aspekt sektorial, kreditimi ndaj té gjithé sektoréve
té ekonomisé shénoi rritje té pérshpejtuar. Rritjen mé
té larté e shénoi sektori i shérbimeve financiare,

pasuar nga sektori 1 ‘shérbimeve tjera’ (grafik 37).
Lizingjet

Lizingjet vazhduan trendin rrités, edhe pse né nivel mé

té ulét krahasuar me ritmin e rritjes para pandemisé.

Grafik 38. Vlera e lizingjeve té sektorit mikrofinanciar
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Burimi: BQK.

Lizingjet e ekonomive familjare

Aktiviteti 1 lizingut shénoi rritje vjetore prej 14.3
pérqind (8.8 pérqind né vitin 2021), duke arritur vlerén
prej 65.5 milioné euro né fund té dhjetorit 2021.
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Kjo rritje kryesisht reflekton lizingun ndaj korporatave
jo-financiare, vlera e té cilit arriti né 38.7 milioné euro

e qé paraget rritje vjetore prej 23.2 pérqind (grafik 38).

Lizingu ndaj ekonomive familjare kishte rritje té
ngadalésuar krahasuar me até té korporatave
jofinanciare, duke shénuar rritje vjetore prej 7.3
pérqind (3.3 pérqind né dhjetor 2020), pérderisa vlera
e pérgjithshme e tyre né shtator 2021 arriti né 26.8

milioné euro.

Normat e Interesit

Norma mesatare e interesit né kredité e léshuara nga
ky sektor né dhjetor 2021 géndroi né 19.4 pérqind, gqé
éshté pér 0.9 piké pérqgindje mé e ulét se sa né

periudhén e njéjté té vitit paraprak (grafik 39).

Norma e interesit pér kredité e ekonomité familjare
shénoi rritje pér 0.1 piké pérqgindje, né 21.8 pérqind
(grafik 39). Sipas kategorive té kredive, tek kredité
hipotekare, norma mesatare e interesit u rrit pér 0.3
piké pérqindje né 19.6 pérqind. Njékohésisht, edhe pér
kredité konsumuese, norma e interesit u rrit pér 1.1

piké pérqindje, né 23.0 pérqind.

Grafik 39. Norma mesatare e interesit né kredi
té sektorit mikrofinanciar
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Pér korporatat jo financiare, norma mesatare e
interesit né kredi u zvogélua pér 0.9 piké pérqindje, né
17.4 pérqind. Sipas sektoréve ekonomik, normé mé té
favorshme té interesit kishin kredité e orientuara pér
sektorin e shérbimeve, pasuar nga kredité pér sektorin
e bujgésisé me normé interesi 15.9 pérqind dhe 19.0

pérqind, respektivisht (grafik 40).

Grafik 40. Norma mesatare e interesit né kredi pér
ndérmarrje, sipas sektoréve ekonomik
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Burimi: BQK.

Performanca e sektorit mikrofinanciar

Sektori mikrofinanciar vitin 2021 e mbylli me fitim
neto né vleré prej 14.3 milioné euro, kundrejt fitimit
prej 0.1 milioné euro té realizuar né vitin 2020. Ky
fitim ishte mé 1 larti 1 shénuar qé nga konsolidimi 1
sektorit.

Té hyrat e sektorit deri né dhjetor 2021 shénuan vlerén
prej 48.8 milioné euro, qé paraget njé rritje vjetore prej
6.1 pérqind. Rritja kryesisht 1’'u atribua rritjes sé té
hyrave nga jo-interesit, mé saktésisht té hyrave tjera
operative pér 1.1 milioné euro (grafik 41). Pérderisa, té
hyrat nga interesi shénuan rritje vjetore prej 2.7

pérqind.
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Shpenzimet e sektorit zbritén né 33.7 milioné euro nga
45.2 milioné euro sa ishin né dhjetor 2020, e qé paraqget
rénie vjetore prej 25.4 pérqgind.

Grafik 41. Té hyrat dhe shpenzimet e sektorit
mikrofinanciar
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Burimi: BOK.

Shpenzimet/té hyrat (boshti i djathté)

Rénia e shpenzimeve kryesisht reflekton uljen e
shpenzimeve nga jo-interesi, saktésisht provizioneve
pér humbjet e mundshme nga kredité. Njékohésisht,
shpenzimet nga interesi shénuan rénie, ndérsa

shpenzimet operative shénuan rritje.

Grafik 42. Treguesit e profitabilitetit té sektorit
mikrofinanciar
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Sirrjedhojé e pérmirésimit té performancés sé sektorit,
raporti 1 shpenzimeve ndaj té hyrave shénoi
pérmirésim té dukshém, duke u zvogéluar pér 29.0
piké pérqindje krahasuar me periudhén e njéjté té vitit
paraprak, duke géndruar né nivel prej 70.7 pérqind né

dhjetor 2021.
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Performanca financiare e sektorit u reflektua edhe né
dy indikatorét e profitabilitetit, kthimi né mesataren e
aseteve (KMA) dhe kthimi né mesataren e kapitalit
(KMK), té cilét shénuan rritje té konsiderueshme né
vitin 2021 né 4.6 pérqind dhe 18.4 pérqind,
pérkatésisht krahasuar me vlerat e uléta né dhjetor

2020 (grafik 42).

Grafik 43.Treguesit e kualitetit t& portofolios kreditore
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Mbulueshméria e KIJP-ve me provizione (boshti i djathté)

Sa 1 pérket treguesve té cilésisé sé portfolios kreditore
té institucioneve mikrofinanciare, kredité jo-
performuese vazhduan té géndrojné né nivel té ulét
dhe kishin mbulueshméri té larté me provizione.
Saktésisht, né dhjetor 2021 kredité jo-performuese
zbritén tutje né 2.4 pérqind nga 3.0 pérqgind sa ishin né
dhjetor 2020. Ndérsa, mbulueshméria e KJP-ve me
provizione arriti né 141.6 pérgind nga 143.0 pérqind né

vitin 2020 (grafik 43).

Trequ i letrave me vleré

Né vitin 2021, Qeveria e Kosovés realizoi 182
ankande té emetimit té letrave me vleré duke

emetuar borxh né vleré mé té ulét se sa né

L2 Dy nga tetémbédhjeté ankandet e realizuara né vitin 2021 ishin emetime té bonove té
thesarit pér diasporén.
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periudhén e njéjté té vitit 2020. Kérkesa pér
investim né kéto ankande vazhdon té tejkaloj

ofertén e gqeveriseé.

Grafik 44. Shuma dhe maturiteti i borxhit t&é emetuar,
ndryshimi vjetor
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Burimi: Ministria e Financave.

Borxhi i emetuar nga Qeveria e Kosovés né vitin 2021
shénol rénie vjetore prej 17.1 pérqind krahasuar me
vitin paraprak, duke rezultuar né vlerén prej 306.8

milioné euro (grafik 44).

Grafik 45. Shuma e ofruar dhe emetuar
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Burimi: Ministria e Financave.
Pérderisa, nése e krahasojmé emetimin e borxhit né
periudhé tremujore, atéheré gjaté tremujorit té katért
té vitit 2021, vlera e emetimit té letrave me vleré ishte

mé e uléta qé prej fillimit té emetimit (20.6 milioné



euro emetim, nga mesatarja historike prej 68.3 milioné

euro).

Grafik 46. Struktura e letrave me vleré té Qeverisé,

né pérgindje
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Burimi: Ministria e Financave.

Mungesa e tregjeve financiare né vend, si dhe
mundésité e kufizuara pér investime alternative té
mjeteve pasqyrohet né kérkesén pér letra me vleré té
Qeverisé qé vazhdimisht tejkalon ofertén pérkatése.
Konkretisht, kérkesa pér té investuar né letra me vleré
té Qeverisé sé Kosovés ishte pér 1.63 heré mé e larté se

sa shuma e ofruar. Norma mesatare e interesit né
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letrat me vleré né vitin 2021 ishte 2.1 pérqind,

ngjashém me normén né TM4 2021 (grafik 45).

Struktura e letrave me vleré dominohet nga fleté-
obligacionet qeveritare, me maturitet prej 3 vite,
pasuar nga ato me maturitet prej 5 dhe 7 vite (grafik

46).

Fondet pensionale, sektori bankar, institucionet publike
dhe kompanité e sigurimeve vazhdojné té jené
institucionet investuese Kkryesore né tregun primar té
letrave me vleré té Qeverisé sé Kosovés, ku sektori
pensional vazhdon té jeté mé 1 ekspozuari me rreth 54
pérqind té gjithsej stokut té borxhit té brendshém. Sektori
bankar ka ekspozim me rreth 41 pérqind té gjithsej stokut
té borxhit té brendshém dhe pjesa e mbetur nga sektori 1

sgurimeve (5 pérqind).
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Treguesit e zgjedhur makroekonomik

Pérshkrimi

2020

2021

Sektori real 1/
Bruto Produkti Vendor (BPV) (né milioné euro)*
Cmimet e konsumit (mesatarja \jetore)
Cmimet e konsumit (fundi i periudhés)

Sektori fiskal 2/
Té hyrat buxhetore (né milioné euro)
Shpenzimet buxhetore (né milioné euro)
Bilanci primar (né milioné euro)

Sektori financiar (né milioné euro) 3/
Asetet e korporatave financiare
prej té cilave: Bankat
Kredi
Depozita
Norma e interesit né kredi, fundi i periudhés
Norma e interesit né depozita, fundi i periudhés
Hendeku i normés sé interesit

Sektori i jashtém, (né milioné euro) 3/
Bilanci i pagesave
Llogaria rriedhése
prej té cilave: remitencat e pranuara
Llogaria financiare
Investimet e huaj direkte né Kosowé
Investimet portfolio, net
Investimet tjera, net
Pozicioni ndérkombétar i investimeve (PNI), net*
Asetet
Detyrimet
Borxhi i jashtém, gjithsej*
Borxhi i jashtém privat
Borxhi i jashtém publik

6,771.6
0.2%
0.1%

1,731.3
2,216.6
-485.3

7,919.2
5,365.3
3,246.6
4,360.9
6.0%
1.5%
4.5%

-472.2
980.1
-560.9
345.7
-81.7
-238.9
-753.4
5,201.5
5,954.9
2,361.3
1,863.8
497.4

7,816.6
3.4%
6.7%

2,200.5
2,268.4
-67.9

8,925.6
5,959.5
3,748.6
4,901.8
5.8%
1.3%
4.5%

-691.2
1147.8
-438.7
421.0
277.2
-563.3
-723.6
6,112.1
6,835.8
2,841.1
2,078.7
762.5

Burimi:
1/ ASK.
2/ MF.
3/ BQK.

*Té dhénat pér PNI dhe borxh té jashtém jané deri né shtator 2021.
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