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Pérmbledhje

Eurozona éshté karakterizuar me rritje ekonomike prej 5.4 pérqind né
TM1 2022, megjithése e ndodhur né pérballje me presione té rritura
inflacioniste si pasojé e ndérprerjeve té vazhdueshme né zingjirét
furnizues qé nga pandemia, dhe sé fundmi, pasojave ekonomike dhe
sociale té shkaktuara nga fillimi i luftés né Ukrainé. Né reagim ndaj
agresionit rus, vendet e BE-sé kané vendosur sanksione ekonomike dhe
financiare ndaj Rusisé, gjé qé éshté pérkthyer né rritjen e ¢mimeve té
ushqimit, gazit e naftés. Pasigurité e ndérlidhura me gjendjen
gjeopolitike dhe situatén e furnizimit me energji né eurozoné kané
presionuar BQE-né gé té rishikoj parashikimet e indikatoréve kryesor
makroekonomik. Né qershor 2022, BQE uli parashikimin pér rritje
ekonomike né 2.8 pérqgind pér vitin 2022, nga 3.7 pérqind sa ishte
parashikimi i mars 2022, ndérsa parashikimin pér inflacionin rriti né 6.8

pérqind, nga 5.1 pérqind sa ishte parashikimi paraprak.

Vendet e Ballkanit Peréndimor shénuan rritje té aktivitetit ekonomik
prej 4.7 pérqind né TM1 2022. Mali i Zi raportoi rritjen mé té larté té
aktivitetit ekonomik prej 7.2 pérqgind, ndérsa Magedonia e Veriut mé té
ulét prej 2.4 pérqind. Pérderisa rreziget né lidhje me pandeminé jané
zvogéluar, lufta né Ukrainé pritet té pérkthehet né rritje mé té
ngadalésuar ekonomike. FMN-ja ka ulur parashikimin pér vendet e

Ballkanit Peréndimor nga 4.4 pérqind né 2.9 pérqind pér vitin 2022.

Sipas vlerésimeve té ASK-sé, ekonomia e Kosovés ka shénuar rritje prej
4.9 pérqind né TM1 2022, ndérsa pér vitin 2022, projeksionet e BQK-sé
sugjerojné se aktiviteti ekonomik do té shénojé rritje prej 3.0 pérqind.
Ngadalésimi i rritjes sé aktivitetit ekonomik pritet té jeté i ndikuar nga
rritja mé e ulét e kérkesés sé brendshme. Lufta né Ukrainé ka ndikuar
né rritjen e rrezigeve pér perspektivén ekonomike dhe ndikimi i késaj
krize pritet té reflektohet né rritje té métejme té ¢mimeve té energjisé,
naftés dhe ushqimit né muajt vijues té vitit, me efekte negative né

besueshmeériné e konsumatoréve dhe fuqiné blerése.

Rritja e kérkesés sé pérgjithshme si rezultat i rikuperimit ekonomik né
vitin 2021 dhe rritja relativisht e larté e gmimeve globale té inputeve té
ndérmjetme dhe energjisé, si pasojé e kombinimit té efekteve pandemike
dhe luftés né Ukrainé, ka béré qé indeksi i ¢mimeve té konsumit té
shénojé rritje prej 8.2 pérqind né TM1 2022. Trendi i pérshpejtuar i rritjes
sé gmimeve pritet té vazhdoj dhe sipas parashikimeve té BQK-sé, shkalla

mesatare e inflacionit pér kété vit pritet té jeté 11.0 pérqind.

Aktivitetit ekonomik i shogéruar me rritje té ¢gmimeve rezulton té keté
ndikuar né rritje té konsiderueshme té té hyrave buxhetore né TM1 2022

(19.3 pérqind), pérderisa shpenzimet buxhetore shénuan rénie prej 12.2

pérqind, duke béré qé Buxheti i Kosovés té shénojé bilanc primar
buxhetor prej 114.5 milioné euro. Borxhi publik ka shénuar rritje prej 9.7
pérqind dhe ka arritur vlerén 1.68 miliardé euro, pérderisa si pérqgindje e

BPV-sg, arriti né 20.3 pérqgind.

Deficiti 1 llogarisé rrjedhése shénoi rritje prej 126.5 pérqind duke arritur
né 344.6 milioné euro. Rritja e larté e importit té mallrave pérkeqésoi
ndjeshém bilancin e mallrave, pérkundér rritjes qé shénoi eksporti. Né
anén tjetér, bilanci i shérbimeve dhe ai i té ardhurave dytésore jané
pérmirésuar né TM1 2022. Deficiti tregtar i mallrave éshté rritur pér 34.9
pérqind dhe ka arritur nivelin prej 939.7 milioné euro, ndérsa bilanci i
shérbimeve shénoi rritje prej 21.3 pérqind dhe arriti vlerén prej 174.0

milioné euro.

Zgjerimi mé i ngadalésuar i aseteve té sistemit financiar krahasuar me
vitin paraprak reflekton kryesisht zhvillimet né sektorin bankar,
pérkatésisht rritjen mé té ngadalésuar té depozitave. Sektori bankar
shénoi rritjen mé té theksuar té kreditimit gqé nga viti 2009, duke
mbéshtetur aktivitetin e pérgjithshém ekonomik né vend. Bankat
mbajtén nivel optimal té kapitalizimit, likuiditetit dhe cilési té larté té
kredive edhe né tremujorin e paré té vitit 2022. Rritja e larté aktivititetit
kreditor té sektorit bankar pas njé viti me rritje mé té ngadalésuar
rezulton té jeté mbéshtetur kryesisht nga kérkesa e rritur kreditore, por
edhe nga oferta e lehtésuar kreditore. Depozitat, té cilat pragesin burimin
kryesor té financimit té bankave, shénuan rritje mé té ngadalésuar
vjetore kété periudhé. Ky ngadalésim mund t’i atribuohert deri né njé
masé presioneve inflacioniste dhe prospekteve pér dinamikat né ¢mime
né muajt né vijim. Sjellja e akteréve kryesor né treg, nén prospektet pér
pérkegésim té shkallés sé inflacionit, rezulton té jeté pérkthyer né rritje
té shfrytézimit té depozitave nga dy segmentet (ekonomi familjare dhe
ndérmarrje) dhe rritje té kérkesés pér kredi (financim i kapitalit té punés
dhe rritje e stogeve nga bizneset; blerje e patundshmérive nga ekonomité

familjare).

Sektori pensional gjaté kétij tremujori shénoi rritje té aktivitetit,
mbéshtetur nga kontributet e arkétura prej kontributdhénésve si dhe
kthimit né investime té realizuar né vitin e kaluar. Gjaté kétij tremujori,
sektori pensional realizoi kthim negativ né investime pér shkak té
efekteve negative té luftés né Ukrainé né tregjet financiare
ndérkombétare. Sekori i sigurimeve u zgjerua si rrjedhojé e nivelit mé té
larté té primeve té shkruara krahasuar me periudhén e njéjté té njé viti
mé paré, pérderisa démet e paguara mbetén pothuajse né nivel té
ngjashém me peridhén paraprake (rénie marxhinale). Rritja e sektorit
mikrofinanciar u mundésua kryesisht nga huazimet prej institucioneve
financiare (kryesisht jashté vendit), gé financuan aktivietin e lizingjeve

dhe até kreditor pér ekonomité familjare dhe korporatat jofinanciare.
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Eurozona dhe Ballkani Peréndimor

Dinamikat pozitive makroekonomike qé karakterizuan
vitin 2021 vijuan edhe né TM1 2022, kur eurozona
rezulton té keté shénuar njé rritje reale té BPV-sé prej
5.4 pérqind, megjithé presionet e rritura inflacioniste
sl pasojé e pengesave evidente né zinxhirét furnizues
dhe presionet mbi ¢mimet e energjisé dhe mallrave té
tjera. Fillimi i luftés né Ukrainé né fund té muayjit
shkurt shkaktoi sfida té reja ekonomike, reflektuar né
formé té presioneve té rritura inflacioniste dhe rénies
sé besueshmérisé sé konsumatoréve. Réndimi i
situatés gjeopolitike dhe pasigurité rreth ecurisé sé
luftés, si dhe pasojat ekonomike qé ndérlidhen me
sanksionet ekonomike e financiare té vendosura ndaj
Rusisé, kané ndikuar negativisht prospektet mbi
aktivitetin ekonomik pér kété vit. Projeksioni 1 BQE-sé
pér rritjen reale té BPV-sé, 1 realizuar né gershor 2022,
éshté ulur né 2.8 pérqind pér vitin 2022, nga 3.7

pérqind sa ishte né mars 2022.

Dinamikat né ¢mime pércollén trend rrités edhe gjaté
TM1 2022, duke u reflektuar késhtu né normén mé té
larté té inflacionit té shénuar né dekadén e fundit prej
6.1 pérqind. Pengesat evidente né zinxhirét prodhues
si pasojé e pandemisé, shogéruar me rritje té theksuar
té kérkesés me rihapjen e ekonomive né vitin 2021 gé
u mbéshtet fuqishém nga pakot fiskale e monetare té
qgeverive, ka shkaktuar presion né rritje té cmimeve té
produkteve dhe kostove té prodhimit. Inflacioni né

rritje u intensifikua tutje me fillimin e luftés né

i Pérveg skenarit bazé éshté realizuar edhe skenari negativ, i cili supozon se lufta né Ukrainé
do té jeté mé intenzive dhe mé e zgjatur sesa né skenarin bazé, duke u shtriré edhe né vitin

6

Ukrainé dhe sanksionet e vendosura ndaj; Rusisé.
Efektet pasuese né rritjen e métejme té ¢gmimeve té
produkteve ushqimore, gazit dhe naftés dhe
rrjedhimisht kostove té energjisé, rénduan mé tej
situatén né eurozoné, konsideruar varésiné e larté té

eurozonés nga furnizimi me gazin rus.

Né njé mjedis me pasiguri té konsiderueshme rreth
zhvillimeve gjeopolitike dhe situatés me inflacionin pér
pasojé, Késhilli Drejtues 1 BQE-sé vendosi té mbajé
politiké monetare fleksibile duke 1 mbajtur opsionet e
hapura varésisht se si zhvillohet ekonomia, pérderisa
komunikoi pritjet pér pérfundimin e programit té
blerjeve té neto aseteve né tremujorin e treté. Pér vitin
2022, BQE ka parashikuar normé té inflacionit prej 6.8
pérqgind, normé qé pritet té normalizohet né dy vitet
vijuese né 3.5 pérkatésisht 2.1 pérqind, nén skenarin

bazé.!

Aktivitet1 kreditues dhe depozitues né Eurozoné ka
vazhduar té rritet. Kredité ndaj ndérmarrjeve shénuan
rritje prej 3.5 pérqind né TM1 2022, ndérsa kredité
ndaj ekonomive familjare shénuan rritje prej 4.5
pérqind. Né anén tjetér, depozitat e ndérmarrjeve
shénuan rritje prej 6.5 pérqind, ndérsa depozitat e

ekonomive familjare u rritén pér 4.0 pérqind.

Vendet e Ballkanit Peréndimor shénuan rritje té
aktivitetit ekonomik prej 4.7 pérqind né TM1 2022. Té
gjitha vendet shénuan rritje té aktivitetit ekonomik,
ndérsa rritja mé e larté éshté shénuar né Mal té Zi (7.2
pérqind) dhe mé e uléta né Maqgedoni té Veriut (2.4
pérqgind). Si rezultat i1 luftés né Ukrainé, FMN-ja ka
2023. Skenari negativ paraget njé situaté mé té réndé ku rritja ekonomike do t& ishte mé e

ngadalésuar né vitin 2022 (1.3 pérqgind) dhe presionet inflacioniste do té ishin mé té larta (6.4
pérgind).



ulur parashikimin pér vendet e Ballkanit Peréndimor

nga 4.4 pérqind né 2.9 pérqind pér vitin 2022.

Ngritje e shkallés sé inflacionit u raportua edhe né
vendet e Ballkanit Peréndimor, si pasojé e rritjes sé
kérkesés sé brendshme dhe rritjes sé ¢mimeve né
tregjet ndérkombétare. Shkalla mesatare e inflacionit
né TM1 2022 ishte 7.2 pérqind, ku Serbia dhe Kosova
regjistruan shkallén mé té larté té rritjes sé inflacionit

prej 8.7 pérkatésisht 8.2 pérqind.

Vendet e Ballkanit Peréndimoré shénuan rritje té
aktivitetit kreditues prej 11.4 pérqind. Norma mé e
larté e rritjes ishte né Kosové (18.4 pérqind) dhe
Shqipéri (11.9 pérqind) ndérsa mé e uléta né Mal té Zi
(5.4 pérqind). Depozitat shénuan rritje prej 10.4
pérqind, gé éshté normé meé e ulét krahasuar me
tremujorin paraprak. Norma mé e larté e rritjes sé
depozitave éshté shénuar né Mal té Zi (23.8 pérqind)
dhe Shqipéri (9.4 pérqind) ndérsa mé e uléta né
Magedoni té Veriut (3.5 pérqind).

Gjaté TM1 2022, valuta euro éshté vlerésuar ndaj lirés
turke (75.8 pérqind), denarit magedonas (0.1 pérqind),
ndérsa ka mbetur e pandryshuar ndaj dinarit serb, dhe
éshté zhvlerésuar ndaj dollarit amerikan (6.9 pérqind),
frankeés zvicerane (4.9 pérqind), sterlinés britanike (4.4

pérqind), lekut shqiptar (1.3 pérqind), et;.
Ekonomia e Kosovés
Sektori Real

Sipas vlerésimeve preliminare té ASK-sé, ekonomia e
Kosovés ka shénuar rritje té konsiderueshme prej 10.5
pérqind né vitin 2021 (-5.3 pérqind né vitin 2020).
Rritja e larté e aktivitetit ekonomik i’'u atribuua rritjes
sé té hyrave nga diaspora, me pérmirésimin e

dinamikave pandemike dhe lehtésimit té masave
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kufizuese si rrjedhojé, si dhe politikave stimuluese
fiskale e financiare. T€ hyrat nga diaspora (remitencat,
shpenzimet e udhétimit dhe investimet né
patundshméri) rezultojné té kené pasur njé
pjesémarrje té larté né gjithse) BPV-né e gjeneruar né

vend prej rreth 39 pérqind né vitin 2021.

ASK sugjeron se gjaté TM1 2022 éshté shénuar rritje e
aktivitetit ekonomik prej 4.9 pérqind. Konsumi dhe
investimet  kontribuuan  pozitivisht me 9.6
pérkatésisht 1.4 piké pérqindje, ndérsa eksportet neto
kishin njé kontribut negativ prej 6.2 piké pérqindje
(grafik 1).

Grafik 1. Rritja reale e BPV-sé dhe kontribuesit
kryesoré
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Burimi: ASK dhe llogaritjet e BQK-sé.

Rritja mé e larté e BPV-sé reale né TM1 2022, sipas
ASK-sé, éshté shénuar né sektorin e aktiviteteve
financiare dhe té sigurimit (8.8 pérqind), tregtisé (8.6
pérqind), industrisé pérpunuese (5.4 pérqind), et].
Aktiviteti i shtuar ekonomik né kété tremujor rezulton
té jeté mbéshtetur né masé té madhe nga kreditimi 1

sektorit bankar.

Sa 1 pérket vitit 2022, projeksionet e BQK-sé sugjerojné
se aktiviteti ekonomik do té shénojé rritje mé té
ngadalésuar prej rreth 3.0 pérqind. Ngadalésimi 1

rritjes sé aktivitetit ekonomik pritet té jeté kryesisht
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pasojé e rritjes mé té ulét té kérkesés sé brendshme.
Lufta né Ukrainé ka ndikuar né rritjen e rrezigeve pér
perspektivén ekonomike dhe ndikimi 1 késaj krize
pritet té reflektohet né rritje té métejme potenciale té
¢mimeve té energjisé, naftés dhe ushqimit, me efekte
negative né besueshmériné e konsumatoréve dhe
fuqiné blerése. Nén supozimin se kriza gjeopolitike nuk
pérmbyllet shpejté dhe materializohen skenarét mé té
rénduar ku shkalla e inflacionit rritet tutje né vlera mé
té larta, perspektiva ekonomike pér Kosovén do té jeté

mé pesimiste se pritjet fillestare.

Cmimet

Presionet inflacioniste qé shogéruan shumé ekonomi, u
reflektuan edhe né ekonominé e vendit. Rritja
relativisht e larté e ¢mimeve globale té inputeve té
ndérmjetme dhe energjisé qé ka filluar né vitin e
kaluar éshté pérshpejtuar me fillimin e luftés né
Ukrainé. Indeksi 1 ¢gmimeve té konsumit ka shénuar
rritje prej 8.2 pérqind né TM1 2022, ndérsa vetém né
muajin mars norma e inflacionit ka arritur né 10.0
pérqind (grafik 2).

Grafik 2. Inflacioni i pérgjithshém, ndryshimi vjetor né

pérgindje

12.0

10.0

8.0

Burimi: ASK dhe kalkulimet e BQK-sé.

Rritje mé e larté e cmimeve gjaté kétij tremujori éshté

shénuar tek transporti; strehimi, uji dhe energjia

elektrike; ushqimi dhe pijet joalkoolike; etj. Né anén
tjetér, vetém ¢mimet e veshmbathjes shénuan rénie té
¢mimeve. Struktura e shportés sé konsumatorit
kosovar dominohet nga ushqimi dhe pijet joalkoolike
(39.6 pérqind), si dhe shpenzimet e transportit (15.9
pérqind). Kéto kategori kishin kontributin mé té larté
né rritjen e pérgjithshme té c¢mimeve pér 4.3

pérkatésisht 2.2 piké pérqgindje (tabela 1).

Tabela 1. Kontributi i kategorive specifike né gjithsej
inflacionin gjaté TM1 2022

Pérshkrimi Peshat 2022 | Norma e inflacionit | Kontributi
GJITHSE) 100.0% 8.2 8.2
Ushgimi dhe pijet joalkoolike 39.6% 10.5 4.3
Pijet alkoolike dhe duhani 6.1% 2.6 0.2
Veshmbathja 4.2% -0.9 0.0
Strehimi, uji, energijia elektrike 7.3% 111 0.8
Orendité 7.5% 3.8 0.3
Shéndetésia 2.6% 1.5 0.0
Transporti 15.9% 14.8 2.2
Komunikimi 3.6% 0.3 0.0
Rekreacioni dhe kultura 4.2% 1.7 0.1
Arsimi 1.3% 15 0.0
Hoteleria 3.6% 7.0 0.2
Mallrat dhe shérbimet tiera 4.2% 2.6 0.1

Burimi: ASK dhe kalkulimet e BQK-sé

Cmimet e ushqimit dhe pijeve joalkoolike shénuan
rritje pér 10.5 pérqind. Né kuadér té kategorisé sé
ushqimit, rritje mé té theksuar shénuan ¢mimet e
vajrave dhe yndyrave (36.3 pérqind), pasuar nga
cmimet e bukés dhe drithérave (17.9 pérqind),
perimeve (13.2 pérqgind), si dhe quméshtit, djathit dhe
vezéve (12.8 pérqind), ndérsa vetém ¢mimet e peméve

shénuan rénie prej 8.1 pérqind né TM1 2022.

Sipas Bankés Botérore, cmimet e naftés (brent crude)
arritén né nivelin mesatar prej 96.6 dollar pér barel né
TM1 2022, qé tregon pér njé rritje vjetore té ¢cmimit
prej 62.9 pérqind. Pér shkak té rritjes sé ¢mimit té
derivateve té naftés, shpenzimet e transportit shénuan
rritje prej 14.8 pérqind né TM1 2022. Rritja mé e larté

e ¢cmimeve té transportit éshté shénuar tek pérdorimi i



pajisjeve pér transportin personal (23.8 pérqind),
pastaj blerja e automjeteve (5.6 pérqind), si dhe
shérbimet pér transport (5.5 pérqind).

Cmimet e rrymés, gazit dhe léndéve tjera djegése né
TM1 2022 shénuan rritje prej 16.1 pérqind. Kjo rritje e
¢mimeve té energjisé éshté rezultat 1 krizés
energjetike, e shkaktuar nga c¢mimet e larta té
energjisé né tregun ndérkombétar por edhe rritjes sé
konsumit gjaté késaj periudhe, pasi qé njé pjesé e

madhe e energjisé pérdoret pér ngrohje.

Trendi 1 pérshpejtuar i rritjes sé ¢gmimeve pritet té
vazhdoj edhe né pjesén tjetér té vitit 2022 dhe sipas
parashikimeve té BQK-sé, shkalla mesatare e
inflacionit né vitin 2022 pritet té jeté 11.0 pérqind. Té
ngjashme me parashikimet e BQK-sé jané edhe pritjet
e bankave, té cilat kané deklaruar se presin qé niveli i

inflacionit do té jeté né rritje.
Sektori Fiskal

Sektori fiskal gjaté TM1 2022 éshté karakterizuar me
rritje té té hyrave buxhetore dhe rénie té shpenzimeve
buxhetore, duke béré gé bilanci buxhetor té jeté pozitiv.
Té hyrat buxhetore? arritén vlerén neto 542.6 milioné
euro (19.3 pérqind rritje), pérderisa shpenzimet
buxhetore ® arritén vlerén 428.1 milioné euro (12.2
pérqind rénie). Rrjedhimisht, Buxheti i Kosovés
regjistroi bilanc primar buxhetor prej 114.5 milioné

euro gjaté kétij tremujori.

Aktiviteti ekonomik i shogéruar me rritje té ¢gmimeve
ka ndikuar gé tatimet direkte té arrijné vlerén prej
100.0 milioné euro né TM1 2022 apo 31.9 pérqgind mé
shumé krahasuar me TM1 2021. Si rezultat 1 késaj

rritje, éshté rritur edhe pjesémarrja e tatimeve direkte

2 N& kuadér té t& hyrave buxhetore nuk pérfshihen pranimet nga financimi.
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neé gjithsej té hyrat buxhetore nga 16.7 pérqind sa ishte
né TM1 2021 né 18.4 pérqind né TM1 2022. Tatimi né
té ardhurat e korporatave shénoi rritje prej 80.4
pérqind, ndérsa tatimi né té ardhurat personale, si
kategoria kryesore e té hyrave tatimore direkte, shénoi
rritje prej 14.1 pérqind. Rritja e gmimeve ka ndikuar
né rritjen e vlerés sé importit t&€ mallrave dhe kjo ka
ndikuar né rritjen e té hyrave tatimore indirekte prej
16.9 pérqind. Né TM1 2022, té hyrat tatimore indirekte
shénuan vlerén 393.0 milioné euro dhe pérbéjné 72.4
pérqind té gjithsej té hyrave buxhetore. TVSH-ja dhe
akciza si dy kategorité kryesore té tatimeve indirekte

shénuan rritje prej 23.0 pérkatésisht 5.6 pérqind.

Sa 1 pérket shpenzimeve, kategoria kryesore qé
kontribuoi né rénien e shpenzimeve buxhetore ishin
shpenzimet kapitale, té cilat né TM1 2022 ishin vetém
28.0 milioné euro apo 51.6 pérqind mé té uléta
krahasuar me TM1 2021. Gjaté kétij tremujori,
shpenzimet kapitale pérbénin vetém 6.5 pérqgind té
gjithsej shpenzimeve buxhetore (11.9 pérqind né TM1
2021). Edhe shpenzimet rrjedhése shénuan rénie pre;j
6.9 pérqind dhe arritén vlerén 400.1 milioné euro. Né
kuadér té shpenzimeve rrjedhése, subvencionet dhe
transferet shénuan rénie prej 13.0 pérqind dhe arritén
vlerén 171.1 milioné euro. Shpenzimet pér paga
shénuan rénie prej 6.3 pérqind dhe arritén vlerén 164.2
milioné euro, ndérsa shpenzimet geveritare pér mallra
dhe shérbime (pérfshiré edhe shpenzimet komunale)
shénuan rritje prej 11.9 pérqind dhe arritén vlerén 64.8

milioné euro.

Borxhi publik né TM1 2022 ka arritur né 1.68 miliardé
euro, qé éshté pér 9.7 pérqind mé i larté krahasuar me

TM1 2021. Si pérqindje e BPV-sé, borxhi publik ka réné

3 Né kuadér t& shpenzimeve buxhetore nuk pérfshihen pagesat pér financim.
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né 20.3 pérqgind nga 21.8 pérqgind sa ishte né TM1 2021.
Rritja e borxhit publik i1 atribuohet rritjes sé borxhit té
brendshém publik pér 10.3 pérqgind (qé ka arritur né
1.12 miliardé euro), si dhe rritjes sé borxhit té jashtém
publik prej 8.6 pérqind (qé ka arritur né 561.3 milioné
euro). Pragu 1 borxhit publik 1 paraparé me ligj né
Kosové éshté 40 pérqind e BPV-sé, rrjedhimisht niveli
1 borxhit publik prej 20.3 pérgind e mbané Kosovén né
pozitén e vendit me shkallén mé té ulét té borxhit

publik krahasuar me vendet e rajonit.

Sektori i Jashtém

Deficiti i1 llogarisé rrjedhése shénoi rritje prej 126.5
pérqind duke arritur né 344.6 milioné euro. Rritja e
larté e importit té mallrave pérkeqésoi bilancin e
mallrave, pérkundér rritjes qé shénoi eksporti. Né
anén tjetér, bilanci 1 shérbimeve dhe ai 1 té ardhurave

dytésore jané pérmirésuar né TM1 2022 (grafik 3).

Grafik 3. Deficiti i llogarisé rriedhése dhe

komponentét e saj, né milioné euro
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Burimi: BQK.

Eksporti 1 mallrave né TM1 2022 éshté rritur pér 42.7
pérqind ndérkohé gé importi éshté rritur pér 35.5
pérqind. Baza e larté dhe rritja e theksuar e importit
ka ndikuar qé deficiti tregtar 1 mallrave té rritet pér
34.1 pérqind duke arritur nivelin prej 1.0 miliardé euro

(grafik 4).
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Grafik 4. Eksporti dhe importi i mallrave, né milioné
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Burimi: ASK.

Vlera e eksportit té mallrave gjaté TM1 2022 ishte
218.1 milioné euro dhe rritja mé e larté krahasuar me
periudhén e njgjté té vitit 2021, éshté shénuar tek
produktet minerale, produktet e plastikés, pastaj
ushqgimet e pérgatitura, pijet dhe duhani, etj. (grafik 5).

Grafik 5. Kategorité kryesore té eksportit t& mallrave,
né milioné euro
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Burimi: ASK.

Vlera e importit té mallrave gjaté TM1 2022 ishte 1.2
miliardé euro, qé paraqget rritje prej 35.5 pérqind.
Pothuajse té gjitha kategorité e importit kané shénuar
rritje, ndérkohé qgé rritjen mé té larté e ka shénuar
importi 1 produkteve minerale, pastaj metalet bazé,
makinerité dhe pajisjet elektrike, ushqimet e

pérgatitura, pijet dhe duhani, etj. (grafik 6).



Grafik 6. Kategorité kryesore té importit t&€ mallrave,
né milioné euro
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Burimi: ASK.

Me zbutjen dhe eliminimin e masave kufizuese, edhe
tregtia me shérbime ka vazhduar té rritet né TM1
2022. Bilanci né tregtiné e shérbimeve shénoi vlerén
prej 174.0 milioné euro, nga 143.4 milioné euro sa ishte

né TM1 2021.

Vlera e eksportit té shérbimeve arriti né 375.6 milioné
euro, nga 284.3 milioné euro sa ishte né TM1 2021.
Rritjen mé té larté e shénuan eksporti i shérbimeve té
udhétimit dhe shérbimeve kompjuterike. Eksporti i
shérbimeve té udhétimit né kété tremujor arriti vlerén
prej 258.2 milioné euro (181.4 milioné euro né TM1
2021). Edhe importi 1 shérbimeve ka shénuar rritje né
TM1 2022, ku vlera e shérbimeve té importuara ishte
201.6 milioné euro (140.8 milioné euro né TM1 2021).
Tek importi 1 shérbimeve, rritja mé e larté éshté
shénuar tek importi 1 shérbimeve té transportit dhe

udhétimit.

Llogaria e té ardhurave parésore shénoi rénie pér 8.0
pérqind né TM1 2022, pasi gé té ardhurat nga
investimet né Kosové ishin mé té larta. Té ardhurat
nga kompensimi i punétoréve jashté Kosovés shénuan
njé rritje prej 1.7 pérqind, ndérsa remitencat shénuan
njé rénie té lehté. Pér dallim nga tremujorét paraprak

té wvitit 2021 kur ishte shénuar rritje e larté e
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remitencave, né TM1 2022 niveli 1 remitencave ishte
241.4 milioné euro, apo 0.6 pérgind mé pak krahasuar

me TM1 2021 (grafik 7).

Grafik 7. Remitencat, né milioné euro
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Burimi: BQK.

Sa 1 pérket kanaleve té transferimit, 63.5 pérqind e
remitencave kané ardhur pérmes agjencive pér
transferim té mjeteve, té cilat shénuan rritje prej 3.0
pérqind. Remitencat pérmes bankave shénuan rritje
prej 25.4 pérqind dhe pérbéjné 17.4 pérqind té gjithsej
remitencave té pranuara né TM1 2022. Remitencat
pérmes kanalit ‘jo-formal’ shénuan rénie pér 24.1
pérgind dhe pérbémné 19.1 pérqind té gjithsej
remitencave. Remitencat né Kosové vijné kryesisht nga
Gjermania dhe Zvicra, me 40.0 pérkatésisht 18.5
pérqind té gjithsej remitencave né TM1 2022. Njé pjesé
e konsiderueshme e remitencave éshté pranuar edhe

nga SHBA-té (8.0 pérqind).

Investimet e Huaja Direkte (IHD) né TM1 2022 kané
arritur vlerén prej 147.4 milioné euro apo 42.1 pérqind
mé shumé krahasuar me TM1 2021. Né kuadér té
strukturés sé IHD-ve, kapitali dhe fondi 1 investimeve
né aksione ishte 128.2 milioné euro apo 38.2 pérqgind
mé shumé, ndérsa instrumentet e borxhit ishin 19.3

milioné euro apo 75.1 pérqind mé shumé krahasuar me

TM1 2021 (grafik 8).
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Grafik 8. Struktura e investimeve té huaja direkte, né

milioné euro
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Burimi: BQK.

Rritje e IHD-ve u evidentua kryesisht né sektorin e

patundshmérive (75.8 pérqind rritje), ku pjesémarrja e

kétij sektori né gjithsej IHD-té arriti né 95.8 pérqind
nga 61.2 pérqind sa ishte né TM1 2021. Njé rritje kaq
e larté e investimeve né patundshméri mund ti
atribuohet edhe rritjes sé inflacionit dhe zhvlerésimit
té valutés euro, ku investitoré té ndryshém jané ndjeré
meé té sigurt nga investimi né patundshméri. Rritja e
investimeve né patundshmeéri vérehet edhe nga rritja e
kredive hipotekare prej 53.2 pérqind né TM1 2022.
Pérve¢ investimeve né patundshméri, IHD-té kané
shénuar rritje edhe né sektorin e xehetarise,
prodhimit, etj., ndérsa né sektorin e aktiviteteve
financiare dhe té sigurimit, furnizimit me energji, etj.

éshté shénuar rénie e IHD-ve.

Kuti informuese: Importi dhe eksporti i mallrave té Kosovés

Njé ndér problemet strukturore té modelit ekonomik té
Kosovés éshté deficiti 1 larté tregtar 1 mallrave.
Eksportet mbulojné vetém rreth 17 pérqind té
importeve (grafik 1) (rreth 58 pérqind né Shqipéri, 95
pérqind né Eurozoné). Me rritjen e kapaciteteve
prodhuese dhe pérpunuese né ekonomi,
mbulueshméria e importeve me eksporte éshté

pérmirésuar gradualisht, ndonése me ritém té ulét.

Grafik 1. Vlera e eksporteve dhe importeve
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Né TM1 2022, niveli 1 importit té mallrave arriti né
1.24 miliard euro, qé paraget njé rritje vjetore prej 35.5
pérqind. Rritja e theksuar e vlerés sé importit té
mallrave gjaté TM1 2022 kryesisht 1 éshté atribuuar
rritjes sé larté té ¢mimeve né tregjet ndérkombétare,
mbéshtetur edhe nga evidentimi i rritjes sé importit té

mallrave té konsumit prej 15.0 pérqind.

Kategorité kryesore té importit, produktet minerale
dhe metalet bazé, té cilat kané njé pjesémarrje prej
20.3 pérkatésisht 10.6 pérqind né gjithsej importin,
shénuan rritjen mé té larté té importit (127.4
pérkatésisht 48.7 pérqind) (grafik 2). Rritja e larté e
kétyre kategorive kryesisht i1'u atribua rritjes sé
¢mimeve té naftés sé papérpunuar prej 62.9 pérqind, si
dhe rritjes sé ¢mimeve té metaleve bazé prej 34.5

pérqind né TM1 2022.



Grafik 2. Importet, sipas kategorive kryesore
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Burimi: Dogana e Kosovés

Sa 1 pérket importit sipas vendeve, vendet e BE-sé dhe
vendet anétare té CEFTA-s jané vendet prej nga
Kosova importon pjesén mé té madhe té mallrave. Né
TM1 2022, Kosova importoi 45.0 pérqind té gjithsej
mallrave nga vendet e BE-sé apo 25.8 pérqind mé
shumé krahasuar me TM1 2021, si dhe 17.0 pérqind té
gjithsej importeve nga vendet e CEFTA-s apo 34.8
pérqind mé shumé krahasuar me TM1 2021 (grafik 3).

Grafik 3. Importi i mallrave, vendet kryesore
importuese
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Sa 1 pérket vendeve né vecanti, Gjermania né vitet e
fundit kishte pjesémarrjen mé té larté né gjithsej

importin e mallrave, ndérsa kété tremujor, rezulton té
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jeté tejkaluar nga Turqia. Njé pjesé e madhe e importit
té mallrave éshté realizuar edhe nga Kina dhe
Sllovenia (9.8 pérkatésisht 8.8 pérqind e gjithse)
importeve). Kosova importoi nga Sllovenia kryesisht
energji elektrike kété tremujor, dinamiké qé u shprehé
mé pas né c¢mime mé té larta té energjisé pér
konsumatorét kosovar. Niveli 1 ulét 1 importeve nga
Serbia né TM1 2019 & TM1 2020, ilustruar né figurén
2, kryesisht reflekton embargon pér mallrat e

importuara nga ky vend gjaté asaj periudhe.

Nése analizojmé importin e mallrave kryesore sipas
vendit té origjinés, né TM1 2022 rezulton se Arabia
Saudite priné né importin e léndéve djegése, pasuar
nga Magedonia e Veriut, Greqia, etj. Energjia elektrike
kryesisht 1importohet nga Sllovenia, pasuar nga
Danimarka dhe Shqgipéria. Importi mé i madh 1
shufrave té celikut éshté realizuar nga Shqipéria,
ndérkohé qé cigaret si vend origjine kané Poloning,

Gjermaniné, Turqiné, Zvicrén, et).

Pérderisa struktura e pérgjithshme e importeve, sipas
vendeve té origjinés, ka mbetur kryesisht e
pandryshuar ndér vite, lufta né Ukrainé mund té
shkaktoj ndryshim té dinamikave né tregjet
ndérkombétare. Lévizjet drejté tregjeve tjera, si pasojé
e ndryshimit té dinamikave té pérgjithshme
makroekonomike né nivel global, shogérohet me rritje
té kostove pér vendet importuese, duke u reflektuar né
rritje té ¢mimeve — me efekte potenciale si né rritje té
ngarkesés me borxh ashtu edhe té rénies potenciale té

kérkeseés.
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Grafik 4. Vendet kryesore importuese té [éndéve djegése
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Grafik 6. Vendet kryesore importuese té shufrave té
celikut
30

25

N
o

né milioné euro
=
[6)]

10

5
0 —_— _— —
Shqipéria Serbia Bosnja Turgia
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Nga figura 8-11 éshté paraqitur importi i mallrave
esenciale sipas vendit té origjinés. Historikisht, Kosova
rezulton té keté importuar grurin kryesisht nga
Hungaria, ndérkohé gé né TM1 2022, importet e grurit
kryesisht kané origjinuar nga Serbia. Kjo dinamiké
mund ti atribuohet kryesisht faktit se né kété
tremujor, Hungaria ka vendosur masa kufizuese sa i
pérket eksportit té grurit jashté vendit. Franca priné
sa 1 pérket importit té sheqerit té bardhé, Serbia vajit

ushgimor dhe Sllovenia quméshtit.*

Eksporti 1 mallrave ka shénuar rritje prej 42.7 pérqind,

duke arritur vlerén 218.1 milioné euro. Edhe tek

& Referojuni grafikéve né apendiks pér mé shumé detaje lidhur me gmimet e importit t&
produkteve esenciale
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Grafik 5. Vendet kryesore importuese té energjisé elektrike
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Grafik 7. Vendet kryesore importuese té cigareve
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eksporti, pothuajse té gjitha kategorité kané shénuar

rritje té ¢mimeve né tregjet ndérkombétare.

Cmimet e metaleve dhe mineraleve né TM1 2022
shénuan rritje prej 24.5 pérqind dhe kjo ka ndikuar né
dyfishimin e eksportit té mineraleve. Gjithashtu,
indeksi 1 ¢gmimeve té ushqimit ka shénuar rritje prej
24.7 pérqind ndérkohé qé rritja e eksportit té
ushgimeve té pérgatitura ishte 28.6 pérqind (grafik
12).

Sa 1 pérket eksportit sipas vendeve, Kosova kryesisht

eksporton né vendet fqinje dhe vendet ku éshté e
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Grafik 8. Vendet kryesore importuese té grurit
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Grafik 12. Eksportet, sipas kategorive kryesore
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koncentruar diaspora kosovare. Eksporti i mallrave né
vendet e CEFTA-s ka njé pjesémarrje prej 33.0 pérqind
ndérsa né vendet e BE-sé 32.4 pérqind. Eksporti né
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Grafik 9. Vendet kryesore importuese té sheqgerit té bardhé
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Grafik 11. Vendet kryesore importuese té qumshtit
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vendet e CEFTA-s gjaté TM1 2022 ishte 71.9 milioné
euro, njé rritje prej 32.2 pérqind, ndérsa eksporti i
mallrave né vendet e BE-sé ishte 70.7 milioné euro apo
37.1 pérgind mé shumé krahasuar me TM1 2021. Né
vitet e fundit Shqipéria, Gjermania dhe Magedonia e
Veriut ishin destinacionet kryesore té eksportit, por qé
né vitin e fundit jané tejkaluar nga eksporti né SHBA

(grafik 13) .

Eksporti drejt SHBA-sé ka vazhduar té karakterizohet
me trend té larté rrités, ku né TM1 2022, niveli 1
eksportit té mallrave né SHBA ishte 48.0 milioné euro
(22.0 milioné euro né TM1 2021), duke béré qé

pjesémarrja e SHBA-ve né gjithsej eksportin e
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mallrave té arrijé né 22.0 pérqind nga 14.4 pérqind sa

ishte né TM1 2021.

Grafik 13. Eksporti i mallrave, vendet kryesore
eksportuese
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Grafik 14. Vendet kryesore eksportuese té
dyshekéve
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Grafik 16. Vendet kryesore eksportuese té
ferro-nikel
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NEé figurat 14-17 jané té paraqitura produktet kryesore
té eksportuara sipas vendeve, gqé déshmojné pér
shkallé té larté té koncentrimit - eksporti 1 mallrave
kryesore realizohet né njé numér té vogél té vendeve.
Rritja e larté e eksporteve né dy vitet e fundit ishte
kryesisht si rezultat 1 rritjes sé eksportit té dyshekéve
né SHBA. Sa i1 pérket eksportit té energjisé elektrike,
ngjashém me importin, priné Sllovenia, pasuar nga
Danimarka, Cekia etj. Xeheroret e nikelit kryesisht

eksportohen né vendet e rajonit, kurse xeheroret tjera

né Mal té Zi, Bullgari dhe Zvicér.

Grafik 15. Vendet kryesore eksportuese té
energjisé elektrike
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Grafik 17. Vendet kryesore eksportuese té
xehéroreve
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Né dy tabelat mé poshté, pér gellime informuese jané té paraqitura né grafiké, vlera e mallit t¢é importuar/eksportuar

sipas vendeve, dhe peshés qé zéné secili vend né gjithsej importet/eksportet.

Tabela 1. Eksportet e Kosovés (sipas shteteve), né milioné euro

Serbia, 13.1 Vendet tjera, 12.6 | Italia, 10.5

Magedonie e Veriut, 28.7 Bullgaria,

Austria, 4.3 43

Mali i Zi, 7.1 Turgia, 5.2

Belgjika, i
9 dhe
Herce...

32
2.6
Shtetet e Bashkuara té& Amerikés, Danimarka, --
479 Shqipéria, 19.1 Zvicrra, 14.0 Sllovenia, 6.3 4.6 Franca, 2.7 | Holanda, 2.1

Tabela 2. Importet, sipas vendit té origjinés (né milioné euro)

Arabia Saudite,
Magedonia, 65.5 | Shqipéria, 58.3 56.7

Turgia, 160.6 Gjermania, 131.7 Bullgaria, | . imarka,
Polonia, 20.2 20.1
29.2

Hungaria,

Italia, 54.5 17.4
Franca,

239
Rumania, 14.8
Kroacia,
Vendet tjera, 152.6 Kina, 120.8 Serbia, 72.9 Greqgia, 41.0 232 SHBALtS, 1.6
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Sistemi Financiar

Sistemi financiar vazhdoi trendin pozitiv té
rritjes, mirépo me njé ritém dukshém mé té
ngadalshém krahasuar me periudhén
paraprake. Dinamikat né sistemin financiar
gjaté tremujorit té paré té vitit 2022 u
pércaktuan kryesisht nga ngadalésimi i rritjes sé
depozitave, ndérkohé qé kreditimi shénoi rritje
té theksuar. Sektori pensional kontribuoi
pozitivisht né rritjen e aseteve té sistemit
financiar, mbéshtetur kryesisht né arkétimet
nga kontribut-dhénésit, ndérkohé qé trazimi i
tregjeve financiare me fillimin e luftés né
Ukrainé u shoqérua me kthim negativ né
investimet e sektorit. Sektorét tjeré kishin

kontribut pozitiv né rritje, por pesha e tyre né

sistem vazhdon té jeté e ulét.

Grafik 09. Vlera e aseteve e sistemit financiar té
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Burimi: BQK.
Né fund té marsit 2022, asetet e sistemit financiar
arritén vlerén prej 8.80 miliardé euro, e qé paraget njé
rritje vjetore prej 9.1 pérqind (12.4 pérqind njé vit mé
paré) (grafik 09). Sektori bankar shénoi ngadalésim té
rritjes krahasuar me periudhén paraprake, qé
reflekton kryesisht ecuriné e depozitave, té cilat

shénuan rritje mé té ulét se njé vit mé paré. Sektori
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pensional, si sektori 1 dyté pér nga pesha né kuadér té
sistemit financiar (grafik 10), shénoi rritje té
pérshpejtuar vjetore té aseteve, e ndikuar nga kthimi
né investime gjaté tremujorit té paré té vitit 2022.
Humbjet e realizuara nga investimet gjaté tremujorit
té paré té vitit 2022 kufizuan rritjen e aseteve té
sektorit.

Sektori mikrofinanciar shénoi rritje té pérshpejtuar
krahasuar me njé vit mé paré, si rezultat 1 rritjes sé
aktivitetit kreditues, mbéshtetur kryesisht nga
financimi nga sektori i jashtém. Sektori i sigurimeve
vazhdoi trendin e rritjes sé dy viteve té kaluara, e qé
reflekton kryesisht kontributin e rritjes sé primeve té

shkruara bruto pérgjaté késaj periudhe.

Grafik 10. Koncentrimi né asetet e sistemit financiar,
sipas sektoréve pérbérés
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1. Sektori Bankar

Né pérgjithési, sektori bankar vazhdon té operoj
né njé ambient me nivel té ulét té kredive me
probleme, likuiditet optimal dhe éshté miré i
kapitalizuar. Sektori bankar gjaté késaj
periudhe shénoi rritje té theksuar té kreditimit,
mbéshtetur nga rritja e kérkesés pér Fkredi,
financuar pérmes depozitave. Kéto dinamika u

pérkthyen né rritje rekorde té fitimit té realizuar.



1.1. Bilanci i gjendjes - Asetet

Rritja e aseteve té sektorit bankar u ngadalésua, pas
tri vitesh té rritjes sé pérshpejtuar, duke reflektuar
kryesisht ecuriné e arkétimeve té depozitave. Né mars
2022, gjithsej asetet e sektorit bankar arritén vlerén né
5.82 miliard euro, qé paraqet njé rritje vjetore prej 6.9
pérqind (grafik 11). Struktura e aseteve vazhdon té
mbetet e ngjashme me vitet paraprake, ku kredité qé
kané peshén mé té madhe né kuadér té aseteve (67.5
pérqind), pasuar nga ajo e parasé sé gatshme (12.2
pérqind), letrave me vleré (10.5 pérqind), dhe mjeteve
té mbajtura né bankat tjera komerciale (6.7 pérqgind) e

qé kryesisht jané jashté vendit.

Grafik 11. Bilanci i gjendjes té sektorit bankar - asetet
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Struktura e letrave me vleré vazhdon té dominohet nga
investimet né bono dhe fletéobligacione geveritare
(vendore dhe té huaja), por né tri vitet e fundit kemi
rritje té konsiderueshme té investimeve né letra me
vleré jo-qeveritare, té cilat kané kthim mé té larté.
Pesha e investimeve né letrat me vleré jo-qeveritare né
fund té marsit 2022 ishte 10.9 pérqgind krahasuar me
peshén, prej 4.1 pérqind té gjithsej investimeve né
letrat me vleré né mars 2019. Letrat me vleré té
qgeverisé sé Kosovés dominojné strukturén e gjithsej

letrave me vleré (46.5 pérqind) pasuar nga ato té
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geverive té huaja (42.6 pérqind). Né periudhén
raportuese éshté shénuar rénie e investimeve né letrat
me vleré, si né ato vendore (rénie vjetore prej 2.8
pérqind) ashtu edhe té huaja (rénie vjetore prej 7.4
pérqind). Tkurrja e investimeve né instrumentin e
letrave me vleré né masé té madhe reflekton rialokimin
e mjeteve drejt aktivitetit kreditues. Ngjashém me
zhvillimet né letrat me vleré, sektori bankar zvogéloi
nivelin e ekspozimit me bankat dhe institucionet tjera
financiare, e qé kryesisht jané té mbajtura jashté
vendit né formé té depozitave té afatizuara dhe llogari
rrjedhése.

1.1.1 Aktiviteti kredidhénés

Aktiviteti kredidhénés shénoi rritje té pérshpejtuar
krahasuar me periudhén e njéjté té vitit té kaluar,
duke kompensuar ngadalésimin e rritjes sé dy
periudhave paraprake, e qé ndér tjerash u ndikua nga
pérhapja e pandemisé Covid 19. Né mars 2022, gjithsej
kredité arritén né 3.93 miliard euro, njé rritje vjetore
18.4 pérqind (7.7 pérqind né periudhén paraprake). Né
kété rritje kontribuuan si sektori 1 ekonomive
familjare, qé shénoi rritjen mé té larté vjetore, ashtu
edhe sektori i korporatave jofinanciare, qé njéherésh
kishte kontributin kryesor né rritjen e gjithsej kredive.
Rritja e pérshpejtuar e kreditimit ndaj ekonomive
familjare dhe sektorit té ndérmarrjeve kryesisht i
éshté atribuuar rritjes sé kérkesés kreditore,
mbéshtetur nga rritja e pérgjithshme e kérkesés sé
brendshme dhe té hyrave té pérgjithshme né ekonomi
(té hyrave me bazé nga diaspora). Po ashtu, né nivel
mé té ulét, kreditimi u mbéshtet edhe nga oferta
kreditore, mbéshtetur né prospektet pozitive

makroekonomike pas normalizimit té gjendjes me
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pandeminé Covid-19 dhe rimékémbjes sé fuqishme

ekonomike gjaté vitit 2021.

Grafik 12. Stoku i gjithsej kredive, ndryshimi vjetor
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Po ashtu, edhe kredité e reja gjaté periudhés janar-
mars 2022 shénuan rritje té theksuar vjetore kundrejt
rénies sé shénuar né periudhén e njéjté té vitit 2021
(grafik 13). Rritja mé e larté né kuadér té kredive té
reja té léshuara nga sektori bankar éshté evidentuar
tek sektori 1 korporatave jofinanciare, kreditimi ndaj té
cilave u rrit pér 75.9 pérqgind. Né rritje té kredive té
reja gjaté TM1 2022, ndikimin mé té larté kishin ecuria
e kredive té reja me géllim investues, té cilat u
dyfishuan né vleré krahasuar me vitin paraprak, duke
arritur né 297.4 milioné euro né fund té TM1 2022. Po
ashtu, edhe kredité e reja me qéllim joinvestues
shénuan rritje té konsiderueshme (rritje pér 42.2
pérqind), dhe arritén vlerén prej 111.6 milioné euro né
fund té TM1 2022. Pra, rritja e kreditimit pér
korporatat jo-financiare, vecanérisht atyre me qéllim
investimi 1 éshté parapriré inflacionit né rritje, qé
bizneset té akumulojné kapital punues dhe rezerva té
mallit me ¢mime aktuale, qé té démtohen sa pak nga
kostoja né rritje e produkteve bazé me té cilat ato

punojné.
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Kontributin kryesor né rritjen e kredive té reja ndaj
ekonomive familjare gjaté késaj periudhe pér heré té
paré kishin kredité hipotekare. Kéto kredi pér té dytin
vit me radhé shénuan rritje té theksuar, dhe arritén
vlerén prej 65.8 milioné euro vetém né TM1 2022, qé
paraget njé rritje vjetore prej 53.2 pérqind. Né rritje té
theksuar té kredive hipotekare ka ndikuar ofrimi 1
kushteve mé té favorshme nga bankat pér kété
kategori, pérmes uljes sé kérkesés pér kolateral,
normés mé té ulét té interesit, rritjes sé shumés sé
aprovuar, si dhe zgjatjes sé afatit té maturitetit. Pér
mé tepér, fillimi i pajisjes me dokumentacion té
rregullt té patundshmérive ka ndikuar qé bankat té
kené fokus mé té larté né dhénie té kredive
rezidenciale, kundrejt kolaterialit té patundshmérisé.
Ekonomité familjare né anén tjetér rezultojné té kené
rritur investimin né patundshméri gjaté késaj
periudhe, si rezultat i ofrimit té kushteve mé té
favorshme nga bankat pér kéto kredi, pritjeve pér rritje
té métejmeé té ¢mimeve né patundshméri né muajt né
vijim, dhe nivelit té ulét té normave té interesit né

depozitat e afatizuara.

Grafik 13. Kredité e reja, ndryshimi jetor
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Gjaté kéti) tremujori, kredité me qéllim konsumi

shénuan rritje dukshém mé té ngadalésuar né



krahasim me vitin e kaluar dhe trendin e
pérgjithshém. Kéto kredi shénuan rritje vjetore prej 3.8
pérqind né TM1 2022 (20.4 pérgind né TM1 2021).
Kredité me géllim konsumi vazhdojné té kené peshén
mé té madhe né kuadér té kredive té reja ndaj
ekonomive familjare, prej 60.2 pérqind. Gjaté TM1
2022, vlera e kredive té reja pér géllim konsumi arriti

né 210.8 milioné euro.

Grafik 14. Pjesémarrja né gjithsej kredité ndaj
korporatave jofinanciare
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Stoku 1 kredive ndaj korporatave jofinanciare vazhdon
té dominohet prej sektorit té tregtisé, pasuar nga ai i
prodhimtarisé dhe ndértimtarisé, pérderisa sektori 1

bujqésisé vazhdon té keté peshén mé té ulét (grafik 14).

Kredité ndaj sektorit té tregtisé u rritén pér 11.5
pérqind (12.1 pérqind né mars 2021) dhe kishin
kontributin e dyté mé té larté né rritjen e gjithsej
kreditimit té korporatave jofinanciare. Kurse,
kreditimi ndaj sektorit té prodhimtarisé shénoi rritje
té theksuar gjaté késaj periudhe (47.1 pérqind nga 23.3
pérqind né mars 2021) dhe kishte kontributin kryesor
né rritjen e kredive té korporatave jofinanciare.
Kreditimi ndaj sektorit té bujqésisé pér té dytin vit me
radhé shénoi rénie, por e cila ishte mé e ulét (rénie pér
13.7 pérqind) krahasuar me rénien e njé viti mé paré

(prej 17.7 pérqind) (grafik 15).
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Grafik 15. Ndryshimi vjetor né kredité ndaj
korporatave jofinanciare, sipas veprimtarisé ekonomike
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1.2 Detyrimet dhe burimet vetanake

Struktura e detyrimeve dhe burimeve vetanake té
sektorit bankar éshté tradicionale dhe pérbéhet
kryesisht nga depozitat (81.5 pérqind), burimet
vetanake ( 11.3 pérqind), dhe obligimeve tjera (3.9
pérqind). Historikisht, depozitat kané paraqitur njé
burim té sigurt financues dhe me kosto mjaft té ulét

pér sektorin.

Grafik 16. Bilanci i gjendjes i sektorit bankar -
detyrimet dhe ekuiteti
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1.2.1 Depozitat

Vlera e depozitave té mbajtura nga sektori bankar né
fund té vitit 2021 arriti né 4.75 miliard euro, qé paraqget
njé rritje vjetore prej 7.3 pérqind (grafik 17 dhe 18).
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Grafik 17. Stoku i gjithsej depozitave
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Burimi: BQK.

Depozitat e arkétuara prej ekonomive familjare
vazhdojné té kené kontributin kryesor né rritje té
gjithsej depozitave, pasuar nga depozitat e arkétuara

prej korporatave jofinanciare.

Depozitat e korporatave tjera financiare (kryesisht
fondet pensionale) shénuan rénie, kryesisht pér shkak

té alokimit té mjeteve né sektorin e jashtém.

Grafik 18. Kontributi né rritjen vjetore té gjithsej
depozitave, piké pérgindje
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Burimi: BOK.

Depozitat e ekonomive familjare, gé pérfagésojné rreth
70.5 pérqind té gjithsej depozitave, shénuan rritje
vjetore prej 10.4 pérqind (16.4 pérqind né mars 2021).
Ngadalésimi i rritjes sé depozitave prej ekonomive

familjare krahasuar me periudhén e njgjté té wvitit

d Depozitat e reja pérfshijné depozitat e afatizuara.
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paraprak mund té jeté rezultat i rritjes sé nivelit té
investimeve kapitale/konsumit. Rritja e investimeve, e
vecanérisht né patundshméri (reflektuar edhe prej
rritjes sé theksuar té kredive hipotekare), mund té jeté
impuls 1 shkaktuar nga presionet e rritura
inflacioniste, pasi qé normat e interesit né depozita
jané mjafté té uléta (rreth 1.0 pérqind), ndérsa trendi i
¢mimeve té patundshmeérive éshté né rritje. Pér mé
tepér, historikisht gjaté tremujorit té paré dhe té dyté,
niveli 1 depozitave éshté mé 1 ulét krahasuar me
tremujorin e treté (fluks i remitencave dhe aktivitetit

té pérgjithshém ekonomik) dhe té katért teé vitit.

Edhe niveli 1 depozitave té mbajtura né sektorin
bankar prej korporatave jofinanciare shénoi rritje té
ngadalésuar krahasuar me periudhén paraprake, prej
13.1 pérqind (20.6 pérqind né mars 2021) e qé reflekton
kryesisht presionet inflacioniste prej fillimit té luftés
Ukrainé-Rusi, gé ka ndikuar né rritje t€ ¢cmimeve té
mallrave esenciale. Bizneset 1’'u jané kundérpérgjigjur
késaj pasigurie duke rritur rezervat si né kapital té

punés po ashtu edh rritje té stogeve té mallit.

Grafik 19. Depozitat e reja, ndryshimi vjetor
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Burimi: BQK.

Gjaté periudhés janar-mars 2022, vlera e depozitave té

reja té arkétuara® arriti né 93.6 milioné euro, qé éshté



pér 9.8 pérqind mé e ulét se né periudhén e njéjté te
vitit té kaluar (grafik 19). Vlera e ulét e depozitave té
reja té arkétuara né vitet e fundit reflekton edhe
nivelin e ulét té normave té interesit pér depozitat e
afatizuara®, struktura e té cilave né vitet e fundit éshté
tkurrur kundrejt rritjes sé atyre té transferueshme

(grafik 20).

Grafik 20. Struktura e depozitave sipas kategorive
kryesore
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Depozitat e reja té arkétuara nga korporatat
jofinanciare (depozitat e afatizuara) gjaté késaj
periudhe shénuan vlerén prej 19.0 milioné euro, njé
rénie pér 39.9 pérqind. Kurse, depozitat e reja té
arkétuara nga ekonomité familjare (depozitat e
afatizuara), arritén vlerén prej 74.6 milioné euro gjaté
késaj periudhe, qé paraqet njé rritje vjetore prej 3.5

pérqind.

1.3 Normat e Interesit

Normat e interesit né kredi kané shénuar rénie
graduale ndér vite, duke arritur né nivel té pérafért
me vendet e rajonit. Kurse, norma mesatare e interesit

né depozita ka mbetur pothuajse e pandryshuar né

5 Norma mesatare e interesit né depozitat e afatizuara né sektorin bankar gjaté periudhés
janar-mars 2022 ishte 1.3 pérgind.
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vitet e fundit, qé kryesisht ka reflektuar nivelin e larté

té likuiditetit té bankave.

Grafik 21. Norma e interesit né kredi dhe depozita
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Burimi: BQK.

Né mars 2022, norma e interesit né kredi ishte 5.8
pérqind kurse ajo pér depozita né 1.2 pérqind, duke
ngushtuar margjinén kredi-depozité né 4.6 piké

pérqgindje (grafik 21).

1.3.1 Normat e interesit né kredi

Normat e interesit né kredité ndaj korporatave
jofinanciare deri né njé masé jané mé té favorshme
krahasuar me ato ndaj ekonomive familjare (grafik 22).
Né mars 2022, norma e interesit pér kredité ndaj
korporatave jofinanciare géndroi né 5.7 pérqind (6.2
pérqgind né mars 2021) (grafik 22).

Normat e interesit né kredité ndaj sektorit té
shérbimeve dhe té industrisé jané meé té favorshme
krahasuar me ato pér sektorin e bujgésisé. Normat mé
té larta té interesit né kredi pér sektorin e bujgésisé
jané rezultat i rrezikut mé té larté qé mbarté ky sektor
(grafik 22).
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Grafik 22. Norma e interesit né kredi pér korporatat
jofinanciare
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Burimi: BQK.

Normat e interesit né kredité ndaj ekonomive familjare
vazhduan trendin rénés ngjashém me ato té
korporatave jofinanciare. Norma e interesit pér kété

segment né mars 2022 géndroi né 5.8 pérqind.

Grafik 23. Norma e interesit né kredi pér ekonomité
familjare
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Normé mé té favorshme té interesit kishin kredité
hipotekare, gé reflekton dhe rritjen e larté té kredive
té reja hipotekare pérgjaté késaj periudhe.

Ndérsa, normat e interesit pér kredité konsumuese
ishin mé té larta se sa mesatarja e segmentit, por
krahasuar me periudhat paraprake, ka po ashtu rénie

(grafik 23).
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1.3.2 Normat e interesit né depozita

Normat e interesit né depozita vazhdojné té géndrojné
né nivele té uléta, me norma lehtésisht mé té
favorshme pér korporatat jofinanciare (1.2 pérgind)
krahasuar me ato pér ekonomité familjare (1.1

pérqgind) (grafik 24).
Grafik 24. Normat e interesit pér depozita
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Performanca e sektorit bankar

Sektori bankar realizoi fitim né vleré prej 30.7 milioné
euro deri né mars 2022, e qé éshté pér 5.0 milioné euro
meé 1 larté krahasuar me gjendjen né fund té marsit
2021 (grafik 25). Fitimi mé 1 larté i realizuar kéte
periudhé reflekton ecuring e té hyrave (té cilat u rritén
pér 12.0 pérqind), kurse shpenzimet gjaté késaj

periudhe u rritén pér 7.9 pérqind.

Né kuadér té té hyrave, té hyrat nga interesi jané
kategoria me peshén mé té madhe (72.1 pérqind) dhe
shénuan rritje vjetore prej 10.4 pérqind, rritje
kryesisht e atribuuar té ardhurave nga interesi né
kredi, pasuar nga té hyrat nga plasmanet né bankat
dhe institucionet tjera financiare. Té hyrat nga
jointeresi qé kané peshé mé té ulét né gjithsej té hyrat
e sektorit (25.1 pérqind) shénuan rritje pér 13.8

pérqgind. Nénkategoria e cila shénoi rritjen mé té larté



ishte ajo e tarifave dhe komisioneve, e qé reflekton
rritjen e kostos pér ofrimin e shérbimeve bankare si
dhe shfrytézimin mé té larté té shérbimeve e-banking.
Numri i1 llogarive e-banking éshté rritur pér 30.5
pérqind krahasuar me gjendjen né fund té marsit 2021,
dhe ka arritur né vleré prej 567.2 mijé llogari e-
banking. Pér mé tepér edhe sa i pérket numrit dhe
vlerés té transaksioneve me kartela, ka rritje
krahasuar me periudhén e njéjté té njé viti meé paré,

pér 26.7 pérqind dhe 36.0 pérqind pérkatésisht.

Grafik 25. Profiti dhe treguesit e profitabilitetit té
sektorit bankar
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Né kuadér té shpenzimeve, kategoria e shpenzimeve té
pérgjithshme dhe administrative qé ka peshén mé té
madhe né gjithsej shpenzimet (59.4 pérqind) shénoi
rritje vjetore prej 11.3 pérqind gjaté késaj periudhe.
Rritja e konsiderueshme e késaj kategorie erdhi si
rezultat 1 rritjes sé shpenzimeve pér personelin (rritje
té numrit té punétoréve) dhe shpenzimeve pércjellése.
Ndérsa, kategoria e dyté me peshén mé té madhe, ajo
e shpenzimeve té jointeresit (22.5 pérqind), shénoi
rénie vjetore prej 1.6 pérqind e qé kryesisht reflekton
rénien e shpenzimeve pér provizionimin nga humbjet e

mundshme né kredi.
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Treguesit e shéndetit financiar

Sektori bankar ka trashéguar nga vitet e kaluara nivel
té larté té kapitalizimit, likuiditetit dhe portofolio me
cilési té larté kreditore. Kjo ka ndikuar qé sektori té
keté kapacitet pér té absorbuar krizén e shkaktuar nga
pandemia Covid-19 né vitin 2020, duke ruajtur nivel té
miré té treguesve kryesor té shéndetit bankar pérgjaté

vitit 2021 dhe tremujorit té paré té vitit 2022.

Grafik 26. Kredité joperformuese dhe mbulueshmeria

me provizione

7% 200%
6%
5%
4%
3%
2%
1%
0%

150%

100%

50%

0%

-50%

| 2016 | 2017 | 2018 | 2019 | 2020 | 2021 IZCQi
— P

Norma erritjes sé KJP-ve (boshti i djathté)

Mbulueshmériae KIP-ve me provizione (boshti i djathté)

Burimi: BQK.
Por, krahasuar me periudhén e njéjté té vitit té kaluar,
né mars 2022, treguesit e kapitalizimit dhe té
likuiditetit kané shénuan ulje, megjithése vazhdojné té
mbeten dukshém mbi minimumet e kérkuara
rregullative. Pér mé tepér, sektori bankar ka shénuar
pérmirésim té portfolios kreditore, duke u zvogéluar si

raport (KJP/gjithsej kreditimi) dhe né vleré.

Niveli i kredive joperformuese né mars 2022 géndroi né
2.1 pérqind, dhe mbulueshméria me provizione nga
humbjet e mundshme né 152.9 pérqind (grafik 26).
Treguesi 1 mjaftueshmérisé sé kapitalit géndroi né
nivel prej 15.1 pérqind, dukshém mbi nivelin minimal

me rregullore prej 12.0 pérqind (grafik 27).
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Grafik 27. Treguesi i solvencés
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Po ashtu, edhe likuiditeti i sektorit géndroi dukshém

mbi

nivelin minimal té€ rekomanduar prej 25.0 pérqind.

Raporti 1 mjeteve likuide ndaj gjithsej detyrimeve

afatshkurtra né mars 2022 géndroi né nivel prej 31.9

pérqind (grafik 28).

Grafik 28. Treguesit e likuiditetit
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Kuti informuese

Ban

kat me réndési sistemike’

Né sektorin bankar, pesé bankat mé té médha kané
rezultuar me réndési té péergjithshme sistemike ( (grafik
1)

Grafik 1. Shkalla e pérgjithshme e réndésisé sistemike
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Burimi: BQK.

NEé kriteret e vecanta, bankat e réndésisé sé pergjithshme
sistemike kané rezultuar té tilla edhe né shumicén e
kritereve pérbérése (pérjashtuar até té ndérlidhjes dhe
aktivitetit ndérshtetéror dhe kompleksitetit) (grafik 2).

7 pér bazén teorike dhe metodologjiné e ploté té vlerésimit t& Bankave me Réndési Sistemike,
shih Materialin Studimor nr. 7 t&¢ BQK-sé me titull ‘Identifikimi i Bankave me Réndési Sistemike
dhe Kapitalit Shtesé né Kosové’.
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Grafik 2. Shkalla e réndésisé sistemike, sipas kritereve
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Kriteri i ndérlidhjes ka nivelin mé té larté té pikéve
sistemike pasi qé vetém tri banka té réndésisé sé
pérgjithshme sistemike rezultuan té tilla né kété kriter.
Kjo erdhi si rezultat i nivelit té ulét té aseteve/detyrimeve
me bankat dhe institucionet tjera financiare dhe
ekspozimeve né letrat me vleré.

Bankat qé nuk kané rezultuar té kené réndési té
pérgjithshme sistemike, nuk ishin té tilla né asnjérin nga
kriteret pérbérése.



Kapitali shtesé kundérciklike

Kalkulimi i kapitalit té nevojshém shitesé éshté realizuar
sipas udhézimeve pérkatése nga Komiteti i Bazelit me ¢
‘rast kérkesa pér kapital shtesé (né pérqindje té aseteve té
peshuara me rrezik) éshté zero atéheré kur hendeku éshté
mé i vogél se 2 piké pérqindje, dhe me rritjen e hendekut
mbi vlerén 2 deri né 10 piké pérqindje kérkohet mbajtje e
kapitalit shtesé deri né nivelin maksimal prej 2.5
pérqind.

Hendeku kredi/BPV ishte nén pragun prej 2.0 piké
pérqindje né mars 2022, pérkatésisht 0.575 (grafik 3), qé
nénkupton qé sektori bankar nuk ka nevojé té ndaj
kapital shtesé ndaj mjeteve té peshuara me rrezik (grafik

1),

Grafik 3. Hendeku i kreditimit
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Grafik 4. Kapitali shtesé kundér-ciklik
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Indeksi i stabilitetit té sektorit bankar®

Indekst i Stabilitetit té Sektorit Bankar éshté ndértuar
mbéshtetur né tregues me frekuencé té shpeshté té sektorit
bankar, pér matjen dhe vlerésimin e kushteve té
brendshme té sektorit bankar qé reflektojné stabilitetin e

8 Banka pér Ndérmjetésime Ndérkombétare (2010). Udhézimet pér autoritetet nacionale qé
operojné shtesén e kapitalit kundér-ciklik, Komiteti pér Mbikéqgyrje Bankare i Bazelit.
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sektorit bankar. Indeksi éshté i ndértuar mbi treguesit
financiar bazé té stabilitetit té sektorit bankar, duke
marré vlera né intervalin 0 dert 1, ku vlerat mé té larta
paragqesin rrezik né rénie dhe anasjelltas.

Sipas indeksit té pérgjithshém té agreguar té stabilitetit
té sektorit, né mesatare, éshté shénuar rritje té
ndjeshmeérisé ndaj rrezikut né fund té TMI1 2022
krahasuar me gjendjen né fund té TM1 2021.

Vlera e pérgjithshme e indeksit né fund té TM1 2022 éshté
nén vlerén mesatare historike té indeksit (grafik 5).

Grafik 5. Indeksii pérgjithshém i stabilitetit t& sektoritbankar
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Rritja e evidentuar e ndjeshmérisé ndaj rrezikut u
ndikua nga indikatorét e solvencés dhe indikatorét e
likuiditetit. Kurse, indikatorét e rrezikut kreditor,
profitabilitetit, dhe tregut u karakterizuan me ulje té
ndjeshmeérisé ndaj rrezikut.

Rritja e ndjeshmérisé ndaj rrezikut né indikatorin e
solvencés i atribuohet kryesisht nivelit mé té ulét té
treguesve té kapitalit (Treguesit té Mjaftueshmérisé sé
Kapitalit & Kapitalit té Klasit té Paré) krahasuar me
gjendjen njé vit mé paré, e qé éshté rezultat i ndarjes sé
dividentés né vitin e kaluar me skadimin e masés
rekomanduese nga BQK, ndérkohé qé kreditimi ka
shénuar rritje té shpejte. Sektori vazhdon té tejkaloj
minimumin e rekomanduar té TMK-sé prej 12%.

Rritja e ndjeshmérisé sé rrezikut tek indikatori i
likuiditetit ishte kryesisht rezultat i nivelit mé té ulét té
likuiditetit, shprehur pérmes mjeteve likuide ndaj
detyrimeve afatshkurtra (rritje mé té ulét té mjeteve
likuide kundrejt rritjes mé té larté té detyrimeve
afatshkurtra), si dhe ndaj gjithsej aseteve (rritje mé té
ulét té mjeteve likuide kundrejt total aseteve).

Rénia e ndjeshmérisé ndaj rrezikut tek indikatorét e
rrezikut kreditor ishte kryesisht rezultat i uljes né vleré

 pér me tepér rreth metodologjisé sé ndértimit té indeksit té stabilitetit té sektorit bankar,
referojuni Raportit té& Stabilitetit Financiar nr.9.
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dhe nivel té KJP-ve né kété periudhé krahasuar me
gjendjen né fund té TM1 2021.

e Rénia e ndjeshmérisé ndaj rrezikut tek indikatori i
profitabilitetit i’u atribuua fitimit té larté té realizuar,

ndikuar nga rritja mé e larté e té hyrave té gjeneruara
(nga interesi dhe tarifave e komisioneve) kundrejt rritjes
sé shpenzimeve.

Sektori pensional

Zgjerimi i sektorit pensional rezultoi nga kthimi
i larté né investime i realizuar pérgjaté vitit 2021
si dhe kontributet e arkétuara gjaté tremujorit té
paré té vitit 2022. Pushtimi rus né Ukrainé
shkaktoi efekte té médha negative né tregjet
financiare ndérkombétare, qé pér pasojé u
reflektuqn né humbje pér sektorin pensional né
TM1 2022 dhe kufizuan rritjen e métejme té kétij

sektori.

Grafik 29. Asetet e sektorit pensional
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Burimi: BQK.

Riitja vietore (boshti i djathts)

Sektori pensional, si sektori i dyté pér nga pesha né
sistemin financiar, pérbén 26.6 pérqind té gjithsej
aseteve té sistemit financiar. Asetet e sektorit
pensional shénuan rritje vjetore prej 14.0 pérqind né
mars 2022 dhe arritén vlerén prej 2.34 miliardé euro
(grafik 29). Rritja e aseteve kryesisht reflekton rritjen
e kontributeve té reja gjaté kétij tremujori; si dhe
vlerén e kontributeve té arkétuara dhe kthimit té larté
né investime té akumuluar nga periudha TM2-2021
dhe TM4-2021.
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Asetet e sektorit pensional pérbéhen 99.6 pérqind nga
asetet e Fondit té Kursimeve Pensionale té Kosovés
(FKPK) dhe 0.4 pérqind nga asetet e Fondit Slloveno-
Kosovar té Pensioneve (FSKP).

Grafik 30. Struktura e aseteve t&€ FKPK-sé (mars 2022)
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Burimi: FKPK.

Struktura e aseteve e FKPK-sé pérbéhet kryesisht nga
mjetet e investuara jashté vendit, pesha e té cilave
gradualisht éshté zvogéluar ndér vite kundrejt rritjes
sé peshés sé mjeteve té investuara né vend. Rreth 74.3
pérqgind e mjeteve té FKPK-sé jané té mbajtura jashté
vendit. Saktésisht, né vlera monetare, rreth 1.73
miliardé euro jané té alokuara né fonde té pérbashkéta
investuese dhe 1.8 milioné euro jané té investuara né

bono té thesarit (grafik 30).

Pjesa e mbetur e mjeteve u investuan brenda vendit,
dhe arritén vlerén prej 600.2 milioné euro né fund té
marsit 2022. Kéto mjete jané kryesisht té investuara
né fleté-obligacione dhe bono té thesarit té Qeverisés sé

Kosovés, té cilat né fund té marsit 2022 arritén vlerén



prej 542.5 milioné euro (rritje vjetore prej 17.5
pérqind). Vlera e mjeteve té mbajtura né bankat
komerciale, né formé té Certifikatave té Depozitit, u
zvogélua konsiderueshém, pér shkak té orientimit té
strategjisé né investime jashté vendit. Poashtu, mjetet
e mbajtura né Bankén Qendrore té Kosovés vazhduan
té tkurren, pér tu shfrytézuar né investime, si¢ jané
letrat me vleré (té Qeverisés sé Kosovés) dhe fondet e

pérbashkéta investuese (jashté vendit).

Né fund té marsit 2022, vlera e asteteve té FKPK-sé
arriti né 2.33 miliardé euro, e qé paraget njé rritje

vjetore prej 14.1 pérqind.

Grafik 31. Struktura e aseteve t& FSKP-sé (mars 2022)
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Burimi: FSKP.

Struktura e aseteve té FSKP-sé éshté e ngjashme me
até té FKPK-sé, ku rreth 78.0 pérqind e tyre jané té
investuara jashté vendit, dhe pjesa e mbetur né
Kosové. Portfolio e FSKP-sé pérbéhet nga aksionet e
investuara jashté vendit (67.1 pérqind), obligacionet e
geverive té huaja dhe té Kosovés (19.3 pérqind), paraja
e gatshme (6.4 pérqind) dhe instrumentet tjera (7.2
pérqind) (grafik 31). Gjithsej asetet e FSKP-sé deri né
mars 2022 arritén né 9.0 milioné euro, e qé paraqget

rritje vjetore prej 2.7 pérqind.

Neé tremujorin e paré té kétij viti, FSKP-ja kishte kthim

bruto negativ nga investimet né vleré prej 295.8 mijé
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euro (+402.9 mijé euro né TM1 2021). Ndérsa, vlera e
arkétimeve té reja nga kontribut-dhénésit né kété
tremujori arriti né 148.3 mijé euro (124.3 mijé euro né
TM1 2021). Kthimi negativ nga investimet preku edhe
FSKP-né si pasojé e lékundjeve né tregjet financiare si
rezultat i fillimit té luftés né Ukrainé.

Grafik 32. Kthiminé investime dhe performanca e FKPK-sé
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Ngjashém, edhe mjetet e investuara nga FKPK-ja u
afektuan nga lufta. FKPK-ja gjaté tremujorit té paré té
vitit 2022 shénoi kthim negativ nga investimet né vleré
prej 60.5 milioné euro (+31.7 milioné euro né TM1
2021) (grafik 32). Ndérsa, kontributet e arkétuara nga
FKPK-ja vazhdojné té jené stabile dhe né rritje, ku
vetém gjaté TM1 2022 shénuan vlerén prej 56.0
milioné euro, e qé éshté pér 4.1 milioné euro mé shumé

se né periudhén e njéjté té njé viti mé paré.

Sektori i sigurimeve

Sektori i sigurimeve u karakterizua me rritje té
aktivitetit, pérkatésisht rritje té nivelit té primeve
té shkruara, e cila u reflektua edhe né gjithsej
aktivitetin e sektorit, si dhe rénie té nivelit té
démeve té paguara qé kontribuan né rezultatin

pozitiv financiar.
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Vlera e gjithsej aseteve (qé pérfagésuan 2.8 pérqind té
gjithse] aseteve té sistemit financiar) arriti né 249.0
milioné euro, €& paraqet rritje vjetore prej 11.5
pérqind. Né kuadér té aseteve, rritjen mé té theksuar
shénoi kategoria e Letrave me Vleré té Qeverisé sé
Kosovés, pasuar nga kategoria e rezervave teknike pér
risiguruesit dhe bilanci 1 depozitave né bankat
komerciale. Kurse, kategoria e investimeve né prona
dhe parasé sé gatshme dhe depozitave né BQK ishin té
vetmet kategori qé shénuan rénie krahasuar me
gjendjen e njé viti mé pare.

Sa 1 pérket detyrimeve té sektorit, provizionet teknike
dhe matematike pérbéné pjesén mé té madhe me
gjithsej 64.9 pérqind, pasuar nga ekuiteti me 25.2
pérqind dhe pjesa e mbetur nga detyrimet tjera. Vlera
e gjithsej kapitalit té siguruesve gjaté késaj periudhe
shénoi rritje té theksuar, prej 11.2 pérqind. Rritja e
kapitalit kundrejt periudhés sé njéjt té njé viti mé paré
1 atribuohet kryesisht fitimit té realizuar gjaté
periudhés janar-mars 2022 si dhe fitimit té mbajtur
nga periudhat e kaluara.

Vlera e primeve té shkruara nga siguruesit né
tremujorin e paré té kétij viti arriti né 29.7 milioné
euro, duke shénuar rritje vjetore prej 18.3 pérqgind
(12.6 pérqind gjaté periudhés sé njéjté té njé viti meé
paré). Struktura e primeve té shkruara dominohet nga
primet e sigurimit “jojeté” té cilat pérfagésojné 93.7
pérqind té gjithsej primeve té shkruara dhe pjesa e
mbetur prej 6.3 pérqind pérfagésohet nga sigurimi
“jete”.

Rritja e nivelit té primeve té shkruara dhe polisave té
shitura krahasuar me vitin e kaluar reflekton ecuriné
e shitjeve té polisave té pérgjegjésisé ndaj palés sé treté
dhe polisave tjera, kurse shitja e polisave kufitare ka

shénuar rénie, qé éshté rezultat i vendimit té geverisé
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pér mbulimin e ploté té obligimeve té sigurimit kufitar

pér bashkatdhetarét.

Grafik 33. Asetet e sektorit té sigurimeve
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Burimi: BQK.
Démet e paguara nga sektori i1 sigurimeve, ku
pérfshihen démet e siguruesve dhe Byrosé Kosovare té
Sigurimit (BKS), shénuan rénie pér 0.5 pérqind, duke
zbritur né vlerén prej 14.7 milioné euro né fund té
marsit 2022 (14.8 milioné euro deri né mars té vitit

2021) (grafik 34).

Grafik 34. Primet e shkruara dhe démet e paguara
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Burimi: BOK.

= Démet e paguara

Nga gjithsej shuma e démeve té paguara, 12.3 milioné
euro (12.1 milioné euro deri né mars 2021) ishin déme
té paguara nga siguruesit, ndérsa 2.4 milioné euro (2.7
milioné euro deri né mars 2021) déme té paguara nga

BKS-ja.



Performanca e sektorit té sigurimeve

Sektori 1 sigurimeve realizoi rezultat pozitiv financiar
prej 386.4 mijé euro'®né tremujorin e paré té vitit 2022
pér dallim nga periudha e njéjté e vitit té kaluar, qé
kishte pésuar humbje né vleré prej 584.2 mijé euro’’.
Fitimi 1 realizuar gjaté késaj periudhe krahasuar me
njé vit mé paré ishte si rezultat 1 rritjes sé nivelit té
primeve té shkruara dhe reduktimit té shpenzimeve
operative. Ndérsa, rritja e nivelit té démeve té
ndodhura reduktoi mundésiné e sektorit pér té

realizuar fitim akoma meé té larté.

Sektori mikrofinanciar

Sektori mikrofinanciar shénoi rritje té theksuar
té aktivitetit, e mbéshtetur nga rritja e
pérshpejtuar e FEkreditimit dhe aktivitetit té
lizingjeve. Sektori shénoi rezultat pozitiv
financiar dhe njékohésisht ruajti cilési té larté té

portfolios kreditore.

Asetet

Sektori mikrofinanciar regjistroi rritje vjetore té
aseteve prej 12.2 pérqind (2.1 pérqind rritje vjetore né
mars 2021), vlera e té cilave arriti né 355.1 milioné
euro. Edhe pse rritja kété periudhé ishte mé e
pérshpejtuar krahasuar me TM1 2021, gjithsesi nuk
arriti nivelet e rritjes sé dy viteve para-pandemike, qé

ishin dukshém mé té larta (grafik 35).

Sektori shénoi rénie té theksuar né zérat e parasé sé
gatshme dhe bilancit me bankat komerciale, pérderisa

shénoi rritje dyshifrore né kredi dhe lizingje.

& Larguar fitimi/humja neto e kompanive té sigurimit Insig & Kosova e Re (té bartuar pas marrjes

sé licensés
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Grafik 35. Asetet e sektorit mikrofinanciar
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Burimi: BQK.

Ndryshimet né strukturén e aseteve té sektorit
sugjerojné orientimin e mjeteve drejt rritjes sé
aktivitetit kreditor. Keéto lévizje né sektorin
mikrofinanciar pasqyrojné rikthimin né normalitet té
aktivitetit ekonomik né vend me lehtésimin emasave
kufizuese, procesit té vaksinimit té popullsisé, ardhjes

sé diasporés dhe rritjes sé remitencave.
Kredité

Gjithsej kredité e léshuara nga sektori mikrofinanciar
shénuan rritje té pérshpejtuar pér 19.0 pérqind né
mars 2022, pérderisa stoku 1 tyre arriti né 248.7
milioné euro. Kreditimi u rrit pér té dy segmentét
ekonomik, korporatat jo-financiare dhe ekonomité
familjare. Kreditimi ndaj ekonomive familjare shénoi
rritje vjetore prej 17.1 pérqind (3.4 pérqind rénie
vjetore né mars 2021), duke arritur vlerén 161.2

milioné euro né fund té marsit 2022 (grafik 36).

Stoku i1 kredive ndaj korporatave jo-financiare arriti
vlerén prej 87.5 milioné euro, qé paraget njé rritje
vjetore prej 22.5 pérqind (rénie vjetore prej 2.7 pérqind

né mars 2021).

i Larguar fitimi/humja e kompanisé sé sigurimit insig (té barutr pas marrjes sé licensésé)
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Grafik 36. Vlera e kredive ndajekonomive familjare dhe
korporatave jofinanciare
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Burimi: BQK.

Kreditimi ndaj sektoréve té ekonomisé shénoi rritje té
pérshpejtuar. Rritjen mé té larté e shénoi sektori i
shérbimeve financiare, pasuar nga sektori i tregtisé

dhe 1 bujqésisé (grafik 37).

Grafik 37. Vlera e kredive ndaj korporatave jofinanciare,

sipas sektoréve té ekonomisé
30

25

N
o

Né milioné euro
= =
o o

o

Mars 2019 Mars 2020 Mars 2021 Mars 2022

@Bujgésia mindustia mNdértimtaria mTregtia m Shérbimet financiare mShérbimet tiera

Burimi: BQK.

Lizingjet

Lizingjet vazhduan trendin rrités, edhe pse né nivel mé
té ulét krahasuar me ritmin e rritjes para pandemisé.
Aktiviteti 1 lizingut shénoi rritje vjetore prej 15.4
pérqind (6.3 pérqind né mars 2021), duke arritur

vlerén prej 66.5 milioné euro né fund té marsit 2022.

Kjo rritje kryesisht reflekton lizingun ndaj korporatave
jo-financiare, vlera e té cilit arriti né 39.5 milioné euro

e qé paraget rritje vjetore prej 24.2 pérqind (grafik 38).
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Grafik 38. Vlera e lizingjeve té sektorit mikrofinanciar
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Lizingu ndaj ekonomive familjare kishte rritje té
ngadalésuar krahasuar me até té korporatave
jofinanciare, duke shénuar rritje vjetore prej 4.6
pérqind (3.3 pérqind né mars 2021), pérderisa vlera e
pérgjithshme e tyre né mars 2022 arriti né 27.0

milioné euro.

Normat e Interesit

Norma mesatare e interesit né kredité e léshuara nga
ky sektor né mars 2022 ishte 18.9 pérqind, pér 1.2 piké
pérgindje mé e ulét se sa né periudhén e njéjté té vitit

paraprak (grafik 39).

Grafik 39. Norma mesatare e interesit né kredi
té sektorit mikrofinanciar

24%
22.3% 22.8%

23%
2%  21.0% 21.1% 21.1% 20.8%

20%
20.1%

19% 18.7% 18.9%
17.7%
18% ° 18.4
16%
16.0%
15%
Mars 2019 Mars 2020 Mars 2021 Mars 2022

e N | pEr ekonomité familjare
Norma e interesit (NI) né kredi

Burimi: BQK.

NI pér korporatat jofinanciare

Norma e interesit pér kredité e ekonomive familjare

shénoi ulje pér 0.3 piké pérqindje, né 20.8 pérqind



(grafik 39). Sipas llojit té kredive, pér kredité
hipotekare, norma mesatare e interesit u ulé ndjeshém,
pér 3.6 piké pérqindje né 16.4 pérqind. Kurse, pér
kredité konsumuese, norma e interesit u zvogélua pér

0.5 piké pérqindje, né 22.6 pérqind.

Grafik 40. Norma mesatare e interesit né kredi pér
ndérmarrje, sipas sektoréve ekonomik
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Burimi: BQK.

Pér korporatat jo financiare, norma mesatare e
interesit né kredi u zvogélua pér 2.4 piké pérqindje, né
16.0 pérqind. Sipas sektoréve ekonomik, normé mé té
favorshme té interesit kishin kredité e orientuara pér
sektorin e shérbimeve, pasuar nga kredité pér sektorin
e bujgésisé me normé interesi 13.7 pérqind dhe 18.9

pérqind, respektivisht (grafik 40).

Performanca e sektorit mikrofinanciar

Sektori mikrofinanciar né tremujorin e paré té vitit
2022 realizoi fitim neto né vleré prej 4.1 milioné euro,
kundrejt fitimit prej 2.9 milioné euro té realizuar njé
vit mé paré. Ky fitim ishte mé i larti i realizuar pérgjaté

tremujoréve té paré, qé nga konsolidimi i sektorit.
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Grafik 41. Té hyrat dhe shpenzimet e sektorit
mikrofinanciar
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Burimi: BQK.

Shpenzimet/té hyrat (boshti i djathté)

Té hyrat e sektorit deri né mars 2022 shénuan vlerén
prej 13.0 milioné euro, qé paraget njé rritje vjetore prej
16.4 pérqind. Rritja kryesisht i’'u atribuua rritjes sé té
hyrave nga interesi né kredi dhe né lizingje, pérderisa
té ardhurat nga jo-interesi shénuan rritje mé té

ngadalésuar (grafik 41).

Shpenzimet e sektorit shénuan rritje vjetore prej 8.0
pérqgind dhe arritén vlerén né 9.0 milioné euro né fund

té tremujorit té paré 2022.

Rrita e shpenzimeve kryesisht reflektoi ecuriné e
shpenzimeve tjera operative dhe atyre nga jo-interesi.
Kurse, shpenzimet pér interesa deri né mars 2022 u
zvogéluan pavarésisht rritjes sé nivelit té huazimeve

nga sektori 1 jashtém.

Sirrjedhojé e pérmirésimit té performancés sé sektorit,
raporti 1 shpenzimeve ndaj té hyrave shénoi
pérmirésim, duke u zvogéluar pér 5.3 piké pérqindje
krahasuar me periudhén e njgjté té vitit paraprak, né

nivelin prej 68.9 pérqind né mars 2022.
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Grafik 42. Treguesit e profitabilitetit té sektorit
mikrofinanciar
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Burimi: BQK.

KMK (boshti i djathte)

Performanca financiare e sektorit u reflektua edhe né
dy indikatorét e profitabilitetit, kthimi né mesataren e
aseteve (KMA) dhe kthimi né mesataren e kapitalit
(KMK), té cilét shénuan rritje, né 5.1 pérqind dhe 19.6
pérqind nga 3.9 pérqind dhe 17.0 pérqgind respektivisht
né mars 2021(grafik 42).

Grafik 43.Treguesit e kualitetit té portofolios kreditore
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Burimi: BQK.

Mbulue shméria e KIP-ve me provizione (boshtii djatht€)

Sa 1 pérket treguesve té cilésisé sé portfolios kreditore,
kredité jo-performuese vazhduan té géndrojné né nivel
té ulét dhe kishin mbulueshméri té larté me
provizione. Né mars 2022 kredité jo-performuese
zbritén né 2.3 pérqind nga 3.0 pérqgind sa ishin né mars
2021. Ndérsa, mbulueshméria e KJP-ve me provizione
arriti né 143.5 pérqind nga 145.8 pérqind né mars té

vitit té kaluar (grafik 43).

34

Trequ i letrave me vleré

Né tremujorin e paré té vitit 2022, Qeveria e
Kosovés realizoi tri ankande té emetimit té
letrave me vleré duke emetuar borxh né vleré mé
té ulét se sa né periudhén e njéjté té vitit 2021.
Kérkesa pér investim né kéto ankande vazhdon

té tejkaloj ofertén e qeverisé.

Grafik 44. Shuma dhe maturiteti i borxhit té emetuar,
ndryshimi vjetor
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Burimi: Ministria e Financave.
Borxhi i emetuar nga Qeveria e Kosovés né tremujorin
e paré té vitit 2022 shénoi rénie vjetore prej 29.6
pérqgind krahasuar me vitin paraprak, duke rezultuar

neé vlerén prej 59.8 milioné euro (grafik 44).

Mungesa e tregut té kapitalit né vend, si dhe
mundésité e kufizuara pér investime alternative té
mjeteve, pasqyrohet né kérkesén pér letra me vleré té
Qeverisé gé vazhdimisht tejkalon ofertén pérkatése.
Mé konkretisht, kérkesa pér té investuar né letra me
vleré té Qeverisé sé Kosovés ishte pér 1.26 heré mé e
larté se sa shuma e ofruar (2.18 heré mé e larté njé vit
mé paré). Norma mesatare e interesit né letrat me
vleré gjaté tremujorit té paré té vitit 2022 ishte 2.7
pérqind, qé paraqget njé rritje pér 1.0 piké pérqindje
krahasuar me normén mesatare né TM1 2021 (grafik

45).



Grafik 45. Shuma e ofruar dhe e emetuar
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Burimi: Ministria e Financave.
Struktura e letrave me vleré dominohet nga fleté-
obligacionet qeveritare, me maturitet prej 3 vite,
pasuar nga ato me maturitet prej 5 dhe 7 vite (grafik
46). Vlen té cekét, qé né kété periudhé, pér té tretin vit
me radhé, Qeveria e Kosovés nuk ka emetuar bono té
thesarit, duke u fokusuar vetém né fletéobligacionet

geveritare me maturitet mé afatgjaté.

Fondet pensionale, sektori bankar, institucionet publike
dhe kompanité e sigurimeve vazhdojné té jené

institucionet investuese né tregun primar té letrave me
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vleré té Qeverisé sé Kosovés. Sektori pensional vazhdon
té jeté mé 1 ekspozuari ndaj geverisé me rreth 62.3
pérqind té gjithsej stokut té borxhit té brendshém. Sektori
bankar ka ekspozim me rreth 32.7 pérqind té gjithsej
stokut té borxhit té brendshém dhe pjesa e mbetur e
borxhit té geverisé mbahet nga sektori i sigurimeve (5.1

pérqgind).

Grafik 46. Struktura e letrave me eré té Qewerisé,
né pérgindje
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Burimi: Ministria e Financave.

35



Vlerésimi Tremujor i Ekonomisé
Nr. 38, Tremujori 1/2022

Apendix: cmimet e importit té produkteve esenciale

Cmimi nuk pérfshiné taksat e zhdoganimit té mallit (TVSH, Akcizé, Taksa doganore) si dhe kostot tjera relevante.

Grafik 1. Cmimi i energjisé elektrike pér njési, mesatarja

tremujore
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Grafik 3. Cmimi i karburantit (gazoil-nafté) pér njési,
mesatarja tremujore
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Grafik 5. Cmimi i grurit, pér njési, mesatarja tremujore
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Burimi: Dogana e Kosovés.

Grafik 7. Cmimi i misrit pér njési, mesatarja tremujore
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Grafik 2. Cmimi pér gaz propan té Iéngéshém, pér njési,
mesatarja tremujore
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Burimi: Dogana e Kosovés.

Grafik 4. Cmimi i benzinés pér njési, mesatarja tremujore
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Grafik 6. Cmimi i orizit pér njési, mesatarja tremujore
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Grafik 8. Cmimi pér vezé, pér njési, mesatarja tremujore
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Grafik 9. Cmimi i quméshtit pér njési, mesatarja
tremujore
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Grafik 11. Cmimi i mishit té gjedhit té freskét, pér njési,
mesatarja tremujore
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Grafik 13. Cmimi i patates pér njés, mesatarja tremujore
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Burimi: Dogana e Kosovés.

Grafik 15. Cmimi i vajit té lulediellit pér njési, mesatarja
tremujore
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Grafik 10. Cmimi i djathit dhe gjizés, pér njési, mesatarja

tremujore
€5.00
€4.50
€ 4.00
€3.50
€3.00
€2.50
€2.00
€1.50
€1.00
€0.50

£

€4.44

TM1 2022

€3.65 €3.75 €3.58

TM1 2019 TM1 2020 TM1 2021
Burimi: Dogana e Kosoveés.

Grafik 12. Cmimi i mishit té gjedhit té ngriré, pér njési,
mesatarja tremujore
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Grafik 14. Cmimi i domates pér njés, mesatarja tremujore
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Grafik 16. Cmimi i sheqerit té bardhé pér njési,
mesatarja tremujore
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Grafik 17. Cmimi i bananes pér njési, mesatarja
tremujore
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Grafik 19. Cmimi i kafes pér njési, mesatarja tremujore
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Grafik 18. Cmimi i peletit pér ngrohje, pér njési,
mesatarja tremujore
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Burimi: Dogana e Kosovés.

Grafik 20. Cmimi i ¢ajit pér njési, mesatarja tremujore
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Treguesit e zgjedhur makroekonomik

Pérshkrimi Mars 2021 Mars 2022
Sektori real 1/
Bruto Produkti Vendor (BPV) (né milioné euro)* 1,581.6 1,740.7
Cmimet e konsumit (mesatarja \jetore) 0.6% 8.2%
Cmimet e konsumit (fundi i periudhés) 1.2% 10.0%
Sektori fiskal 2/
Té hyrat buxhetore (né milioné euro) 454.9 542.6
Shpenzimet buxhetore (né milioné euro) 487.5 428.1
Bilanci primar (né milioné euro) -32.6 114.5
Sektori financiar (né milioné euro) 3/
Asetet e korporatave financiare 8,066.6 8,797.2
prej té cilave: Bankat 5,449.4 5,824.2
Kredi 3,320.8 3,930.5
Depozita 4,422.9 4,745.8
Norma e interesit né kredi, fundi i periudhés 6.1% 5.8%
Norma e interesit né depozita, fundi i periudhés 1.4% 1.2%
Hendeku i normés sé interesit 4.7% 4.6%
Sektori i jashtém, (né milioné euro) 3/
Bilanci i pagesave
Llogaria rrjedhése -152.1 -344.6
prej té cilave: remitencat e pranuara 242.9 241.2
Llogaria financiare -93.8 -307.4
Investimet e huaj direkte né Kosowe 103.8 147.4
Investimet portfolio, net 94.2 -52.5
Investimet tjera, net -4.2 -174.6
Pozicioni ndérkombétar i investimeve (PNI), net* -829.6 -935.6
Asetet 5,315.6 6,082.2
Detyrimet 6,145.2 7,017.9
Borxhi i jashtém, gjithsej* 2,517.0 2,977.2
Borxhi i jashtém privat 1,901.3 2,206.3
Borxhi i jashtém publik 615.8 770.9

Burimi:
1/ ASK
2/ MF

3/ BQK

*Té dhénat pér PNI dhe borxh té jashtém jané deri né dhjetor 2021.
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