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Pérmbledhje

» Ekonomia e eurozonés, sipas Eurostat-it, ka shénuar rritje té ngadalésuar prej 0.5 pérqind né vitin 2023,
ndérsa né tremujorin e fundit té vitit 2023 njé rritje prej vetém 0.1 pérqind. Kjo rritje éshté ndikuar nga
normat ende té larta té interesit, inflacioni dhe dobésimi i eksportit. Projeksionet pér rritje ekonomike né eurozoné
nga BQE-ja jané 0.6 pérqind pér vitin 2024 dhe 1.5 pérqind pér vitin 2025. Shkalla e inflacionit né TM4 2023 ka
arritur né 2.7 pérqind, duke shénuar rénie té dukshme krahasuar me periudhén e njéjté té vitit té kaluar (9.9
pérqind né TM4 2022). Projeksionet e BQE-sé sugjerojné pér njé ngadalésim té inflacionit né 2.3 pérqind né 2024
dhe 2.0 pérqind né vitin 2025.

» Ngjashém me Eurozonén, edhe né Kosové aktiviteti ekonomik né vitin 2023 vlerésohet té keté shénuar
rritje té ngadalésuar prej 3.3 pérqind, ndérkohé qé vetém tremujori i fundit i vitit u karakterizua me njé
rritje té BPV-sé prej 4.0 pérqind. Dinamikat né tremujorin e katért té vitit 2023 i'u atribuan kryesisht zhvillimeve
né komponentét e konsumit dhe investimeve, ndérsa eksportet neto kontribuuan negativisht né rritjen reale té
BPV-sé. Konsumi rezultoi té keté shénuar njé rritje mé té larté, ndérsa rritja e investimeve u pércaktua kryesisht
nga rritja e investimeve publike. Pér vitin 2024, BQK parashikon njé rritje mé té larté té aktivitetit ekonomik (3.9
pérqind), e mbéshtetur nga investimet e pérgjithshme, konsumi si dhe eksporti i shérbimeve. Parashikimet pér
rénie té eksportit té mallrave, si dhe rritja e importit té mallrave dhe shérbimeve pritet té ndikojné negativisht
aktivitetin e pérgjithshém ekonomik.

» Inflacioni vazhdoi té ndjeké trend ngadalésimi pérgjaté vitit 2023, me njé normé mesatare prej 4.9 pérqind.
Ngadalésimi ishte mé i theksuar né TM4 2023 (2.8 pérqind), kryesisht si rezultat i efektit té bazés, lehtésimeve
né zinxhirét e furnizimit dhe cmimeve té mallrave né tregjet ndérkombétare. Rritje e ngadalésuar u evidentua né
njé pjesé té madhe té komponentéve né shportén e konsumit, kurse ¢cmimet e karburanteve dhe disa artikujve
ushqgimoré shénuan rénie. Edhe inflacioni bazé ndoqi ecuri rénése, duke u ngadalésuar né 3.6 pérqind né TM4 2023.
Sipas projeksioneve té BQK-sé, inflacioni pritet té vazhdojé trendin e ngadalésimit dhe té arrijé né 2.5 pérqind né
vitin 2024.

> BuxhetiiKosovés né vitin 2023 shénoi bilanc pozitiv buxhetor, ndérsa né tremujorin e fundit éshté shénuar
deficit. Té hyrat buxhetore shénuan rritje vjetore prej 14.5 pérqind né vitin 2023, me njé normé té ngjashme té
rritjes edhe né tremujorin e fundit té vitit. Edhe shpenzimet buxhetore shénuan rritje dyshifrore prej 13.2 pérqind
gjaté téré vitit, ndérsa né tremujorin e fundit, shénuan rritje prej 10.0 pérqind. Borxhi publiku ul né 17.2 pérqind
té BPV-sé, krahasuar me 19.9 pérqind né fund té vitit 2022. Pérmirésimi i bilancit buxhetor té geverisé, si
rezultat i rritjes sé té hyrave dhe rritjes sé BPV-sé nominale, qé zvogélon raportin e borxhit ndaj BPV-sé, kané gené
faktorét kryesor gé ndikuan né rénien e nivelit té borxhit publik.

» Llogaria rrjedhése né vitin 2023 u zvogélua pér 19.5 pérqind, pérderisa né TM4 2023, u karakterizua me
rritje prej 3.3 pérqind duke arritur vlerén prej 415.5 milioné euro. Dinamikat né llogariné rrjedhése né TM4
2023 kané vazhduar té pércaktohen kryesisht nga zhvillimet né bilancin tregtar té mallrave. Remitencat, si njé ndér
burimet mé té réndésishme té financimit té konsumit, shénuan rritje prej 5.0 pérqind, duke arritur né 334.1 milioné
euro. Ndérsa, investimet e huaja direkte shénuan rritje prej 86.6 pérqind dhe arritén vlerén prej 223.0 milioné euro.

» Sistemi financiar né vend ka vazhduar zgjerimin me ritém té larté edhe né tremujorin e fundit té vitit, duke
mbyllur vitin me rritje té pérshpejtuar vjetore té aseteve, ndérkohé qé zhvillimet né vitin vijues pritet té
pércaktohen si nga dinamikat e pérgjithshme makroekonomike ashtu edhe nga kapaciteti i ngritjes sé
fondeve - rritjes sé depozitave dhe sigurimit té financimit nga jashté. Me pérjashtim sektorin bankar i cili
shénoi ngadalésim té shkallés sé rritjes sé€ aseteve, té gjithé sektorét tjeré u karakterizuan me rritje té pérshpejtuar
vjetore.

» Sektori bankar ndér vite ka siguruar nivel té larté té kapitalizimit, likuiditetit, dhe cilési té larté té aseteve - mé
konkretisht, nivel té ulét té kredive jo-performuese. Niveli i kapitalizimit pértej kérkesave rregullatore e béri
sektorin mé té géndrueshém ndaj pasigurive té shkaktuara nga krizat gjeopolitike, inflacionit né rritje dhe
aktivitetit mé té ngadalésuar ekonomik. Aktiviteti kreditues kishte kontributin kryesor né rritjen e aseteve té
sektorit bankar, megjithése me ritém mé té ngadalésuar se viti paraprak, pasuar nga investimet né letrat me vleré
gé siguruan kthime mé té larta pérgjaté vitit né ambient me norma té rritura té interesit. Dinamikat né politikén
monetare té BQE-sé kané ndikuar pjesérisht edhe né normat e interesit té aplikuara nga bankat vendore, meqenése
vendimi i fundit té shtator dhe sinjalizimi nga BQE pér mos rritje té métejme té normave relevante rezulton té jeté
reflektuar né rénien e normave te interesit né kredi - ndérkohé qé né normat e interesit né depozita vazhduan té
ndjekin trend rrités. Asetet e sektorit pensional shénuan rritje té larté né vitin 2023, pas ngadalésimit té theksuar
njé vit mé paré, ku té dy fondet pensionale shénuan kthim pozitiv nga investimet né tregjet e jashtme duke pérfituar
nga norma té larta té interesit. Sektori i sigurimeve u karakterizua me rritje dyshifrore né asete pér vitin e pesté
me radhé. Zgjerimi i sektorit buroi nga rritja e rezervave teknike, qé jané rezultat i primeve té shkruara pérgjaté
vitit 2023, si dhe kapitalit vetanak té sigurueséve. Pér mé tepér, sektori né tri vitet e fundit ka realizuar performancé
pozitive financiare, pér dallim nga humbjet e krijuara né disa vite mé paré. Sektori mikrofinanciar shénoi rritje té
larté té aktivitetit né vitit 2023, mbéshtetur kryesisht nga huamarrjet nga sektori i jashtém pér té financuar
kreditimin dhe lizingjet. Sektori ka mbajtur nivel té ulét té kredive me probleme dhe ka realizuar nivel té larté té
profitabilitetit.
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1. Eurozona dhe Ballkani Peréndimor

Ekonomia e Eurozonés, sipas vlerésimeve preliminare té Eurostat, shénojé rritje vjetore prej vetém 0.5 pérqind
gjaté vitit 2023, e ndikuar nga normat e larta té interesit qé frenuan konsumin dhe investimet, ndikimi i
¢mimeve né tendencat e konsumit si dhe dobésimi i eksportit si pasojé e ngadalésimit té ekonomisé globale. Né
TM4 2023, rritja reale e BPV-sé né ekonomité e Eurozonés mbeti e pa ndryshuar, duke stagnuar
kundrejt tremujorit paraprak, ndérsa shénoi rritje prej 0.1 pérqind krahasuar me periudhén e njéjté
té vitit té kaluar. Komponentét kryesor qé ndikuan né rritjen ekonomike té Eurozonés né TM4 2023 ishin
konsumi final i qeverisé prej 0.1 piké pérqind dhe formimi i bruto kapitalit prej 0.2 piké pérqind, ndérsa
eksporti neto kontribuoi negativisht me 0.3 piké pérqind. Projeksionet pér rritje ekonomike né eurozoné
nga BQE jané rishikuar né mars 2024 kundrejt projeksioneve té dhjetorit 2023, né 0.6 pérqind pér vitin
2024 dhe 1.5 pérqind pér vitin 2025. Konsumi privat pritet té jeté shtytési kryesor i rritjes ekonomike, duke
i'u atribuuar rénies sé inflacionit dhe rritjes sé té ardhurave reale. Pér mé tepér, rénia e pasigurisé dhe
pérmirésimi i besimit té konsumatoréve pritet té japin mbéshtetje shtesé pér konsumin privat.

Shkalla e inflacionit né TM4 2023 ka arritur né 2.7 pérqind, duke shénuar rénie té dukshme kundrejt
periudhés sé njéjté té vitit té kaluar (9.9 pérqind né TM4 2022). Projeksionet e BQE-sé sugjerojné njé
ngadalésim té inflacionit né 2.3 pérqind né 2024 dhe 2.0 pérqind né vitin 2025. Megjithaté, dinamikat e
inflacionit mund té ndikohen pérgjaté viteve projektuese me pérkeqésimin e métejmé té tensioneve aktuale
gjeopolitike, vecanérisht né Lindjen e Mesme, duke u reflektuar né ¢mimet potenciale té energjisé dhe kostot e
mallrave. Né takimin e BQE-sé té mbajtur né mars 2024, normat e interesit u mbajtén té pandryshuara, me
normén e interesit né depozita né 4.0 pérqind, normén né operacionet e ri financimit né 4.5 pérqind dhe
normén margjinale pér huadhénie né 4.7 pérqind. Normat ende té larta té interesit pritet té ndikojné
negativisht rritjen ekonomike né muajt e ardhshém, duke sjellé presion mbi BQE-né pér té shqyrtuar
mundésiné e uljes sé normave kyce té interesit gjaté vitit 2024.

Projeksionet e FMN-sé, té realizuara né prill 2024, sugjerojné se vendet e Ballkanit Peréndimor
shénuan rritje mesatare ekonomike prej 3.0 pérqind né vitin 2023 dhe pritet té shénojné njé rritje prej
3.2 pérqind né 2024. Rritja ekonomike pritet té ndikohet nga presionet e jashtme, duke pérfshiré
ngadalésimin e aktivitetit ekonomik né eurozoné, si dhe nga efektet e brendshme si pérballja me inflacionin
dhe rritja e kostos sé financimit. Shkalla mesatare e inflacionit né TM4 2023 rezulton té keté qené 4.4 pérqind,
me shkallén mé té larté té shénuar né Serbi prej 8.0 pérqind, ndérsa Bosnja dhe Hercegovina rezulton té keté
shénuar normén meé té ulét té inflacionit prej 2.0 pérqind.

Né TM4 2023, tregu i kémbimit valutor i euros kundrejt valutave té partneréve tregtar u vlerésua né krahasim
me lirén turke dhe sterlinén britaneze kundrejt tremujorit paraprak. Vlera e valutés euro u zhvlerésua kundrejt
lekut shqiptar, dollarit amerikan dhe frangut zviceran, ndérsa mbeti pothuajse e njéjté ndaj denarit maqedonas.
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2. Cmimet e mallrave bazé né tregjet ndérkombétare

Cmimet e mallrave bazé né tregjet ndérkombétare vazhduan té ulen né TM4 2023 si rezultat i
ngadalésimit té kérkesés globale dhe pas mosrealizimit té shqetésimeve pér rritjen e gmimeve si pasojé e
konfliktit né Lindjen e Mesme. Indeksi i cmimeve té mallrave bazé sipas Bankés Botérore shénoi rénie kundrejt
tremujorit paraprak bazuar né rénien e ¢mimit té naftés, disa mallrave ushqimore dhe metaleve. Gjithashtu, u
evidentuan prirje ngritése né ¢mimet e mallrave tjera, pjesérisht si pasojé e pengesave né oferté té artikujve
tjeré ushqimoré dhe gazit natyror, si dhe rritjes sé kérkesés pér disa metale né Kiné. Cmimet e mallrave bazé
parashihet té vazhdojné lehtésimin pérgjaté vitit 2024, bazuar né parashikimet pér ngadalésimin e aktivitetit
ekonomik global dhe ndikimin e limituar té tensioneve gjeopolitike. Megjithaté, rreziget ndaj kétyre pritjeve
pérfshijné ndér té tjera kufizimet potenciale tregtare dhe ndikimin e kushteve klimatike né ¢mimet e mallrave
ushqgimore.

Né TM4 2023, ¢mimet e naftés sé papérpunuar Grafik 1. Cmimet e naftés dhe gazit natyror né tregjet
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té naftés pér vitin 2024, bazuar né projeksionet e Bankés Botérore, parashihet té jeté rreth $84 pér fugi.
Sidoqofté, ky parashikim shoqgérohet me rrezige si pérkeqésimi i tensioneve gjeopolitike té intensifikuara me
konfliktin né Lindjen e Mesme dhe tkurrja e métejshme potenciale e ofertés sé naftés nga vendet eksportuese.
Ndérsa, ngadalésimi i aktivitetit ekonomik global pritet té reflektohet né ngadalésim té ¢mimeve té naftés.

Cmimet e gazit natyror né Evropé né TM4 2023 arritén $13.5/mmbtu, duke rezultuar késhtu né rénie vjetore
prej 63.4 pérqind kundrejt periudhés sé njéjté té vitit paraprak kur ¢gmimet vazhdonin té ishin té larta si pasojé
e pengesave né furnizim nga Rusia (grafik 1). Né anén tjetér, kundrejt tremujorit paraprak, ¢mimet e gazit
natyror né Evropé shénuan rritje prej 25.6 pérqind, me rritje mé té theksuar né tetor dhe néntor. Kjo rritje u
shkaktua nga grevat né industriné e gazit né Australi, konflikti né Lindjen e Mesme, pengesat né tregun global
pas mbylljes sé fushés sé gazit Tamar né Izrael, si dhe pas shpérthimit né gazsjellésin né detin Baltik. Megjithaté,
rezervat e mjaftueshme né Evropé, importi i LNG (gazit natyror té 1éngshém), si dhe kushtet e lehta klimatike,
relativisht zbutén presionet inflacioniste, me ¢gmimet gé rané né $11.5/mmbtu né dhjetor 2023. Cmimet e gazit
natyror né Evropé pritet té shénojné mesatare vjetore prej $9.5/mmbtu né 2024 bazuar né rezervat pothuajse
té plota né Evropé, rénies sé kérkesés sé gazit pér géllime industriale dhe pér ngrohje, si dhe mbi supozimin e
kufizimit té konfliktit né Lindjen e Mesme.
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0.9 pérqgind krahasuar me periudhén e njéjté té Metalet e gmuara

vitit paraprak. Cmimet e metaleve pritet té

mbesin pothuajse té pandryshuara pérgjaté vitit 2024, mirépo perspektiva shogérohet nga rreziqe qé mund té
ndikojné né kérkesén pér metale si aktiviteti ekonomik global, vecanérisht né Kinég, si dhe kufizimet tregtare
dhe tensionet gjeopolitike. Indeksi i cmimeve té metaleve té ¢gmuara ishte 13.2 pérqind mé i larté né TM4 2023
krahasuar me tremujorin e njéjté té vitit paraprak. Rritje u evidentua edhe né raport me tremujorin paraprak,
kur ky indeks u ngrit pér 1.8 pérqind si rezultati rritjes sé ¢mimit té arit prej 2.4 pérqind me fillimin e konfliktit
né Lindjen e Mesme, qé rriti kérkesén pér ari si aset pér shmangie té rrezikut. Ndérsa, ¢mimet e platinit dhe
argjendit shénuan rénie prej 2.3 pérkatésisht 1.5 pérqind kundrejt tremujorit paraprak.

Indeksi i ¢gmimeve té ushqimit né TM4 2023, Grafik 3. Indeksi i gmimeve t& ushqimit
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luhatjeve né kérkesé pér vajra, shqetésimeve

rreth sigurisé sé furnizimit me sheqer pér shkak té kushteve klimatike, dhe problemeve logjistike né ofertén e
drithérave. Né raport me TM4 2022, ¢gmimet e ushqimit rezultuan né rénie vjetore prej 11.1 pérqind nxitur nga
rénia e dukshme e ¢mimeve té bulmetit (-21.4 pérqind), vajrave (-18.7 pérqind), drithérave (-18.0 pérqind)
dhe mishit (-2.2 pérqind), ndérsa ¢mimet e sheqerit shénuan rritje vjetore prej 33.7 pérqind. Lehtésimet né
¢mimet e ushqimit pritet té vazhdojné edhe pérgjaté vitit 2024, bazuar né pritjet pér rritje té rendimentit dhe
pér njé oferté té géndrueshme.

! Food and Agricultural Organization of the United Nations (FAO) Food Price Index - Indeksi i Cmimeve té Ushgimit i Organizatés sé
Ushgimit dhe Bujgésisé i Kombeve té Bashkuara.
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3. Ekonomia e Kosovés

3.1. Rritja Ekonomike

Ekonomia e Kosovés, sipas vlerésimeve 45 4 Rritja reale e BPV-sé dhe kontribuesit
tremujore té ASK-sé, ka shénuar njé rritje té 5o

ngadalésuar prej 3.3 pérqind né vitin 2023. 200
Né TM4 2023, aktiviteti ekonomik vlerésohet t&  5°
keté shénuar rritje reale prej 4.0 pérqind, njé 122
rritie mé e larté krahasuar me tremujorét 0:0
paraprak té vitit 2023, por mé e ulét krahasuar 5.0
me periudhén e njéjté té viti 2022. Rritja mé e 100
ngadalésuar e aktivitetit ekonomik krahasuar me ;ZZ
periudhén e njéjté té vitit paraprak mund t'i

-25.0
atribuohet kryeSiSht dinamikés ne ekSpOrte, e qe |TM1|TM2|TM3|TM4|TM1|TM2|TM3|TM4|TM1|TM2|TM3|TM4|TM1|TM2|TM3|TM4|
2020 2021 2022 2023

vlerésohet té jeté ndikuar nga dinamika e
¢mimeve né tregjet ndérkombétare dhe efekteve
gé kané né eksportet e mallrave si metalet,
mineralet dhe plastika, kérkesés sé dobésuar né eurozoné dhe performancés sé dobésuar té njé prodhuesi.
Rritja e gjeneruar e aktivitetit ekonomik né TM4 2023 i éshté atribuuar kontributit pozitiv té konsumit dhe
investimeve prej 8.3 pérkatésisht 0.9 piké pérqgindje. Né anén tjetér, eksportet neto patén njé ndikim negativ
né rritjen reale té BPV-sé me 5.3 piké pérqindje (grafiku 4).

— Konsumi —— |nvestimet mmmmm— Eksportet neto e Rritja reale e BPV-sé

Burimi: ASK dhe llogaritjet e BQK-sé.

Konsumi shénoi rritje prej 8.2 pérqind né TM4 2023, qé éshté njé rritje mé e larté krahasuar me tremujorin e
njéjté té vitit té kaluar, e qé mund t'i atribuohet rritjes sé burimeve kryesore té financimit dhe pérmirésimit té
besimit té konsumatoréve nén dinamikat e dobésimit té presioneve inflacioniste. Investimet shénuan rritje pér
2.5 pérqind, kryesisht si rezultat i rritjes sé investimeve publike si dhe investimeve té huaja direkte. Sa i pérket
tregtisé sé jashtme, eksportet neto thelluan deficitin tregtar pér 13.9 pérqind né TM4 2023. Rritja e deficitit
tregtar ishte si rezultat i rritjes sé importit té mallrave dhe shérbimeve pér 10.8 pérqind (importi i mallrave
shénoi rritje pér 8.0 pérqgind, ndérsa importi i shérbimeve shénoi rritje pér 26.1 pérqind), si dhe rénies sé
eksportit té mallrave pér 5.8 pérqind, ndérsa eksporti i shérbimeve shénoi rritje pér 12.9 pérqind.

Rritja e aktivitetit ekonomik né TM4 2023 ) o ) o
Grafik 5. Numri i ndérmarrjeve té reja

éshté mbéshtetur kryesisht nga rritja e vlerés 800

sé shtuar né sektorin e aktiviteteve 700

administrative = dhe mbéshtetése (6.8 600

pérqind), hoteleve dhe restoranteve (2.8 igg

pérqind), industrisé pérpunuese (2.7 300

pérqind), industrisé nxjerrése (2.6 pérqind), 200

tregtisé (2.1 pérqind), etj. Té dhénat e 102

garkullimit té bizneseve konfirmojné kété rritje, Qeﬁ‘\\i _@,5\\\0:&:@ﬁ&&@i@@eﬁoi&@\e‘;@@i\\@;&»@i\i é\oof; & }@,\‘;&\ﬁ &
ku gqarkullimi né sektorin e shérbimeve @\&“;\&\@q o« i@@\ Q&@ieb‘f:&o“i@?‘;fe &“Q&\ W
administrative dhe mbéshtetése ka shénuar &a,\@\p‘@\ & @@'f’i&‘;\@@@ W &
rritje prej 66.6 pérgind, né sektorin e industrisé  © < N
nxjerrése 2.4 pérqind, etj. Sektori i tregtisé ka ™4 2022 2 TM4 2023

shénuar njé rritje té dukshme prej 7.4 pérqind. Burimi: ASK.
Aktiviteti ekonomik u reflektua né rritjen e numrit té ndérmarrjeve té regjistruara, duke arritur né 2,821
ndérmarrje té reja né TM4 2023, njé rritje prej 7.0 pérqind krahasuar me TM4 2022. Sektori i tregtisé, sektori
i aktiviteteve profesionale, prodhimit, hotelerisé, etj, shénuan numér mé té madh té ndérmarrjeve té
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regjistruara. Kéta sektoré treguan njé rritje té ndjeshme né numrin e ndérmarrjeve krahasuar me periudhén e
njéjté té vitit 2022 (grafiku 5). Né anén tjetér, gjaté TM4 2023, u mbyllén 397 ndérmarrje, ose 13.1 pérqind mé
pak krahasuar me TM4 2022.

Projeksionet e BQK-sé pér vitin 2024 sugjerojné pér njé rritje ekonomike prej 3.9 pérqind si rezultat i
rritjes sé té ardhurave reale té disponueshme, pér shkak té rénies sé inflacionit dhe rritjes sé burimeve
té tjera té financimit. Megjithaté, né TM1 2024 vlerésohet se éshté shénuar ngadalésim i rritjes (3.3
pérqind), si pasojé e vlerésimeve pér rénie té eksportit té mallrave si dhe rritjes sé importit té mallrave dhe
shérbimeve, pérderisa investimet e pérgjithshme, konsumi, si dhe eksportiishérbimeve, vlerésohet se ndikuan
pozitivisht rritjen e BPV-sé.

3.2. Cmimet

Inflacioni  vazhdoi t& ndjeké trend 5 .4 5 |nflacioni sipas kontributit t& néngrupeve
ngadalésimi pérgjaté vitit 2023, duke u  parkatése

mbyllur viti me njé normé mesatare prej 4.9 170
pérgind kundrejt 11.6 pérqind sa ishte né 122
vitin 2022. Ngadalésimi ishte mé i theksuar |, , '\
né TM4 2023, ku shkalla e inflacionit arritiné .0
2.8 pérqind, nga 3.2 pérqind sa ishte n¢ ’°

5.0
tremujorin paraprak. Faktorét qé ndikuan né 5, I I I I I II
kété ngadalésim ishin baza e larté e njé viti mé¢ 10 <~ == _-,-' m . ]

. i e . .. . -1.0 -

paré si dhe lehtésimi i gmimeve té mallrave bazé a0
né tregjet ndérkombétare. Ngadalésimi i TM1 TM2 TM3 TM4 TM1 TM2 TM3 TM4 TM1 TM2 TM3 TM4 TM1 TM2 TM3 TM4
i . X . . . 202020202020 2020 2021 2021 2021 2021 2022 2022 2022 2022 2023 2023 2023 2023
inflacionit pasqyron rritjen e ngadalésuar té
¢mimeve té ushqimit, rénien e ¢mimeve té

karburanteve dhe zbutjen e presioneve

mmmmmm Ushgimi dhe pijet joalkoolike Energjia
= Mallrat tjera s Shérbimet

Burimi: ASK dhe kalkulimet e BQK-sé.

inflacioniste né shérbime, ndérsa kontributi nga ¢mimet e mallrave tjera mbeti pothuajse i pandryshuar
(grafiku 6).

Cmimet e ushqimit shénuan rritje vjetore prej 3.0 pérqind né TM4 2023, qé paraqget ngadalésim
kundrejt rritjes vjetore prej 5.5 pérqind né tremujorin paraprak. Ngadalésim u evidentua né pothuajse té
gjitha kategorité e ushqimit me pérjashtim té cmimeve té peshkut, frutave, dhe vajrave. Megjithaté, rritja vjetore
vazhdoi té mbetet ende e larté né ¢mimet e perimeve dhe frutave (16.1 respektivisht 16.0 pérqind né TM4
2023), peshkut (8.7 pérqgind), sheqerit dhe produkteve té tij (7.1 pérqind) si dhe prodhimeve ushgimore (6.9
pérqind). Ndérsa, ¢mimet e quméshtit, djathit, dhe vezéve shénuan rénie prej 2.8 pérqind, kurse ¢cmimet e
vajrave shénuan rénie prej 10.7 pérqind. Pérkundér rénies/ngadalésimit né disa artikuj ushqimoré, ¢mimet e
ushqgimit mbeten pothuajse 30 pérqind mbi nivelet e tyre para luftés né Ukrainé, duke vazhduar té réndojné
mbi té ardhurat e disponueshme té ekonomive familjare, marré parasysh peshén e ushqimit né shportén e
konsumit né vend (32.2 pérqind).

Cmimet e transportit shénuan rénie vjetore prej 1.5 pérqind né TM4 2023 me nénkategoriné e pérdorimit té
pajisjeve pér transport personal qé regjistroi rénie vjetore prej 5.8 pérqind si rrjedhojé e efektit té bazés dhe
rénies sé cmimeve té karburanteve né tregjet ndérkombétare krahasuar me vitin e kaluar. Pér mé shumé, ngritja
e cmimeve té karburanteve e regjistruar né tremujorin paraprak rezultoi e njéhershme pasi, né linjé me ecuriné
e ¢mimeve né tregjet ndérkombétare, cmimet e karburanteve né vend u ngadalésuan pérgjaté tremujorit té
fundit té vitit.
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Kontributi i ushqimit né normén mesatare té inflacionit né TM4 2023 ishte 1.0 piké pérqindje (nga 2.0 piké
pérqgindje né TM3 2023), me kontributin mé té larté té shénuar nga rritja e gmimeve té perimeve, bukés dhe
drithérave, frutave, mishit, e té tjera. Ndérsa, kontributi i energjisé né inflacionin e pérgjithshém né TM4 2023
arriti né -0.2 piké pérqindje, i pércaktuar kryesisht nga karburantet. Kontributi i ¢gmimeve té mallrave tjera jo
energjetike shénoi rénie té lehté né 1.0 piké pérqindje né TM4 2023 bazuar né ngadalésimin e ¢mimeve té
mallrave té ndryshme, né vecanti atyre té automjeteve. Kurse, kontributi i shérbimeve né gjithsej ICK-né u
zvogélua né 0.7 piké pérqindje (nga 0.8 piké

pérgindje né TM3 2023) falé ngadalésimit té Grafik 7. Inflacioni bazé dhe inflacioni i pérgjithshém i

. I ’ . konsumit
¢mimeve té shérbimeve té transportit dhe atyre o
pér mirémbajtjen e zakonshme té shtépisé. 12'0
Inflacioni bazé né TM4 2023 shénoi rritje 1‘;2
vjetore prej 3.6 pérqind, gé kundrejt tremujorit G'O

paraprak paraget ngadalésim prej 0.2 piké
pérqindje si rezultat i ngadalésimit té presioneve ,,
inflacioniste né shérbimet e transportit, atyre oo
hoteliere, si dhe ngadalésimit té ¢mimeve té -20

%

o o o o - — - - N N N N [d (%] @ @

orendive, pajisjeve shtépiake dhe mirémbajtjes & § 8 8 8 8 8 8 8 R K &8 8 8B R 8

.- .- . e . ;" .. . - N o < - N e} < - N fa2) < - N fa2) <

sé shtépisé (grafiku 7). Ndérsa, rritje u evidentua 2 2 2 EEEE2EEgEgegegegeg e =z
né ¢mimet e shérbimeve té rekreacionit dhe IGK Inflacioni bazé

kulturés, veshmbathjes, dhe shérbimeve Burimi: ASK dhe kalkulimet e BQK-sé.
ambulantore.

Varésia e ekonomisé sé Kosovés nga importi i mallrave ushqgimore dhe energjetike, si dhe pjesémarrja e larté e
kétyre mallrave né shportén e konsumit, ndikojné gé shkalla e inflacionit né Kosové té pércaktohet né masé té
madhe nga ¢mimet e mallrave té importuara. Né
TM4 2023, 2.0 piké pérqgindje té inflacionit né
Kosové ishte importuar, ndérsa 0.8 piké ]

pérgindje u gjenerua nga presionet e brendshme | )/ )

Grafik 8. Inflacioni i brendshém dhe i importuar
15.0

. . . . / N\
inflacioniste (grafik 8). 00 / \
s \
Indeksi i gmimeve té importit (ICIMP) shénoi  "° 7 0
rritje vjetore prej 1.0 pérqind né TM4 2023, 5° ," \\
3.0 ] S-~.

gé paraget ngadalésim kundrejt rritjes vjetore =
prej 3.0 pérqind né tremujorin paraprak. 19 _‘sa____,,_"_ SR BN RN e
Krahasuar me tremujorin e njéjté té vitit -0

paraprak' kategorité me peShén me te larté né S0 TM1 TM2 TM3 TM4 TM1 TM2 TM3 TM4 TM1 TM2 TM3 TM4 TM1 TM2 TM3 TM4
kuadér té kétij indeksi qé pérfshijné: i) artikujt 20202020 2020 2020 2021 2021 2021 2021 2022 2022 2022 2022 2023 2023 2023 2023
ushqimor té pérgatitur) p]] et dhe duhanin, dhe 11) s |nflacioni i brendshém Inflacioni i importuar = e e =« Gijithsej IHCK
pajisjet e makinerisé dhe ato elektrike, qé¢ Burimi: ASK dhe kalkulimet e BQK-sg.

shénuan rritje vjetore prej 7.3 pérqind dhe 0.6 pérqind respektivisht, ndérsa iii) metalet bazé dhe artikujt
pérkatés, dhe iv) produktet minerale shénuan rénie vjetore prej 5.3 respektivisht 7.4 pérqind. Né raport me
tremujorin paraprak, ICIMP shénoi rénie prej 1.0 pérqind kryesisht si rezultat i rénies sé ¢mimit né té katér
kategorité kryesore té lartpérmendura, mbéshtetur po ashtu nga ngadalésimi né kategori tjera.

Indeksi i gmimeve té prodhimit (ICP) rezultoi né rritje prej 2.7 pérqind né TM4 2023 krahasuar me
tremujorin e njéjté té vitit paraprak, kryesisht si rezultat i rritjes sé ¢mimit té prodhimit té energjisé elektrike
(1.2 pérqgind). Kategorité tjera me peshé té konsiderueshme né ICP, si prodhimi i mineraleve jometalike (3.2
pérqind rritje vjetore), pérpunimi i produkteve ushqgimore (6.4 pérqind), prodhimi i pijeve (4.5 pérqind), dhe
gomés dhe plastikés dhe produkteve pérkatése (1.6 pérqind), gjithashtu kontribuan né kété rritje.

Indeksi i Kostos sé Ndértimit (IKN) né TM4 2023 shénoi rénie vjetore prej 0.3 pérqind. Kjo rénie u ndikua
kryesisht nga rénia e gmimeve té materialeve ndértimore (-1.7 pérqind) dhe transportit (-8.1 pérqind). Ndérsa,
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u evidentuan presione inflacioniste té pagave né sektorin e ndértimit, si dhe rritje e gmimeve té energjisé,
makinerive dhe kostove tjera. Né raport me TM3 2023, u evidentua rritje e IKN prej 0.7 pérqind, kryesisht si
rezultat i rritjes sé pagave dhe ¢mimeve té energjisé€; ndérsa u evidentua rénie e lehté né cmimet e materialeve
ndértimore.

Lidhur me perspektivén e inflacionit né Kosové, BQK parashikon qé inflacioni né vitin 2024 té ngadalésohet né
2.5 pérqind. Faktorét qé pritet té kontribuojné né kéto dinamika pérfshijné stabilizimin e ofertés dhe ¢cmimeve
né tregjet ndérkombétare krahas ngadalésimit té aktivitetit ekonomik global, trendin zbrités té inflacionit né
eurozoné, transmetimin e shtréngimit té kushteve té financimit né kérkesén e brendshme, e té tjera. Rreziget
e ndérlidhura me inflacionin anojné nga kahu i larté dhe kryesisht pérbéhen nga rreziget pér pengesa né
zinxhirét e furnizimit si pasojé e tensioneve gjeopolitike, reduktimin e sasisé sé prodhimit nga OPEC+, ndikimin
e migrimit potencial né paga pas liberalizimit té vizave, e té tjera.

3.3 Sektori Fiskal

Té hyrat primare buxhetore né vitin 2023 arritén vlerén neto prej 2.85 miliardé euro, qé paraqet njé rritje
vjetore prej 14.5 pérqind. Rritja e té hyrave buxhetore ishte rezultat i rritjes se aktivitetit ekonomik, normés
ende té larté té inflacionit, si dhe pérpjekjeve pér formalizimin e ekonomisé. Edhe shpenzimet buxhetore
shénuan rritje dyshifrore prej 13.2 pérqind dhe arritén vlerén prej 2.84 miliardé euro. Rrjedhimisht, Buxheti i
Kosovés regjistroi suficit primar buxhetor prej 14.6 milioné euro. Sa i pérket TM4 2023, té hyrat primare
buxhetore? vetém né kété tremujor arritén vlerén neto 737.4 milioné euro, duke paraqitur njé rritje
vjetore prej 15.0 pérqind. Né anén tjetér, shpenzimet primare buxhetore3 shénuan rritje prej 10.0
pérqind dhe arritén vlerén 1.04 miliardé euro. Si rezultat i nivelit mé té larté té shpenzimeve
buxhetore, vetém né TM4 2023, Buxheti i Kosovés regjistroi deficit primar buxhetor prej 304.7 milioné
euro.

Téhyrattatimore né TM4 2023 arriténvlerén .46k 9 Struktura e té hyrave tatimore
666.6 milioné euro, duke shénuar rritje prej ¢y,
16.2 pérqind krahasuar me TM4 2022. Gjaté

500.0
késaj periudhe, pothuajse té gjitha kategorité e

tatimeve shénuan rritje. Rritja mé e larté u %

evidentua tek té hyrat tatimore indirekte té cilat 3000
pérbénin rreth 77 pérqind té gjithsej té hyrave
buxhetore né TM4 2023. Té hyrat tatimore

I = 1§ |

indirekte shénuan rritje prej 15.7 pérqind, duke 1000

arritur vlerén 570.2 milioné euro. Rritja e té

Tatimet Tat.nété Tatiminété Tatimet TVSH-ja  Detyrimi Akciza
hyrave tatimore indirekte, ndér tjera kishte té direkte afdkf;l:;ate pzfrggl;ge indirekte doganor
bénte edhe me normén e larté té inflacionit, e cila
TM4 2022 mTM4 2023

edhe pse éshté ulur ndjeshém vazhdon té mbetet - . ;
Burimi: MFPT dhe kalkulimet e BQK-sé.

e larté. Né kuadér té tatimeve indirekte, té hyrat

nga TVSH-ja dhe detyrimi doganor shénuan rritje prej 16.2 pérkatésisht 23.0 pérqind, duke u ndikuar dukshém
nga rritja e cmimeve. Edhe tatimi i akcizés shénoi rritje té larté prej 12.4 pérqind, si rezultat i pérshpejtimit té
rritjes sé importit té mallrave né TM4 2023 (grafiku 9). Té hyrat nga tatimet direkte shénuan rritje prej 14.2
pérqgind dhe arritén vlerén 114.2 milioné euro. Rritja e té hyrave tatimore direkte qé kryesisht realizohen nga
Administrata Tatimore e Kosovés, ishte rezultat i pérmirésimit té procesit té mbledhjes sé té hyrave,
aktiviteteve té ndérmarra pér luftimin dhe parandalimin e evazionit tatimor dhe forcimit té pérmbushjes

vullnetare nga ana e tatimpaguesve. Brenda késaj kategorie, tatimi né té ardhurat personale, si kategoria

2 Né kuadér té té hyrave buxhetore nuk pérfshihen pranimet nga financimi.
3 Né kuadér té shpenzimeve buxhetore nuk pérfshihen pagesat pér financim.
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kryesore, shénoi rritje vjetore prej 17.0 pérqind, ndérsa tatimi né té ardhurat e korporatave shénoi rritje
vjetore prej 15.4 pérqind.

Pérvec té hyrave tatimore, edhe té hyrat jo-tatimore shénuan rritje prej 3.4 pérqind dhe arritén vlerén
67.5 milioné euro. Né kété kategori, té hyrat nga qeveria gendrore arritén vlerén prej 38.1 milioné euro duke
shénuar rritje prej 4.9 pérqind, ndérsa té hyrat nga geveria lokale shénuan rénie pér 2.4 pérqind dhe arritén
vlerén 16.8 milioné euro.

Sa i pérket shpenzimeve buxhetore, shpenzimet rrjedhése shénuan rritje pér 9.3 pérqind, ndérsa
shpenzimet kapitale shénuan rritje pér 11.5 pérqind. Né kategoriné e shpenzimeve rrjedhése, shpenzimet
pér paga shénuan rritje prej 14.5 pérqind dhe arritén vlerén 200.4 milioné euro, shpenzimet pér mallra dhe
shérbime, pérfshiré shpenzimet komunale, shénuan rritje prej 18.3 pérqind dhe arritén vlerén 166.7 milioné
euro, ndérsa shpenzimet pér subvencione dhe transfere shénuan rritje prej 3.4 pérqind dhe arritén vlerén
378.1 milioné euro. Shpenzimet kapitale shénuan rritje prej 11.5 pérqind duke arritur vlerén 291.3 milioné
euro.

Raporti i borxhit publik ndaj BPV-sé u ul né 17.2 pérqind né TM4 2023, krahasuar me 19.9 pérqind né
TM4 2022. Kjo ulje e raportit te borxhit publik ndaj BPV-sé rezultoi nga pérmirésimi i bilancit buxhetor té
geverisé né vitin 2023 dhe rritja e BPV-sé nominale. Né terma absolut, borxhi publik ishte 1.66 miliardé euro
né TM4 2023, duke shénuar rénie prej 5.1 pérqind krahasuar me TM4 2022. Zvogélimi i borxhit publik ishte
rezultat i uljes sé borxhit té brendshém publik pér 12.8 pérqind, duke arritur né 970.2 milioné euro, ndérsa
borxhi i jashtém publik shénoi rritje prej 8.1 pérqind dhe arriti né 692.9 milioné euro.

Borxhiijashtém publik pérfshin detyrimet ndaj Agjencisé Ndérkombétare pér Zhvillim (36 pérqind), Bashkimit
Evropian (14 pérqind), Bankés Ndérkombétare pér Rindértim dhe Zhvillim (13 pérqind), Fondit Monetar
Ndérkombétar (11 pérqgind), etj. Né anén tjetér, borxhi i brendshém pérfshin kryesisht borxhin e Qeverisé sé
Kosovés (letrat me vleré) ndaj fondeve pensionale (46 pérqind), bankave komerciale (24 pérqind),
institucioneve publike (22 pérqind), et;.

3.4. Sektori i jashtém

Deficiti i llogarisé rrjedhése né vitin 2023 u Grafik 10. Llogaria rrjedhése, né milioné euro
zvogélua pér 19.5 pérqind, duke shénuar 209

vlerén prej 738.4 milioné euro (917.1 milioné 1500

euro né vitin 2022). Vetém né TM4 2023, 1000 i 1 I
deficiti i llogarisé rrjedhése ishte 415.5 I
milioné euro (402.3 milioné euro né TM4 o i I I I I I I I I I I I
2022). Bilanci i llogarisé rrjedhése né TM4 2023

ka vazhduar té pércaktohet kryesisht nga =00

zhvillimet né bilancin tregtar té mallrave, %

komponenté e cila u pérkeqésua si pasojé e 1500
TM1 TM2 TM3 TM4 TM1 TM2 TM3 TM4 TM1 TM2 TM3 TM4 TM1 TM2 TM3 TM4

rritjes sé importit té mallrave dhe rénies sé 20202020 20202020 20212021 2021 2021 2022 2022 2022 2022 2023 2023 2023 2023
. . . . .. mm— Mallrat Shérbimet mmmmm T€ ardhurat parésore
eksportlt. Nderkaq' té ardhurat paresore, te mmmmm Té ardhurat dytésore e | |ogaria rrjedhése

ardhurat dytésore dhe shérbimet kontribuuanné  Burimi: BQK.
zvogélimin e deficitit té llogarisé rrjedhése (grafiku 10).

Kategoria e mallrave né TM4 2023 shénoi rritje vjetore té deficitit prej 15.1 pérqind, duke arritur vlerén
prej 1.4 miliardé euro (grafiku 11). Arsyeja kryesore e rritjes sé deficitit tregtar ndérlidhet me vlerén e larté
té importit té mallrave dhe rénien e eksportit. Eksporti i mallrave né TM4 2023 mbuloi vetém 13.4 pérqind té
importeve, respektivisht 1:7.5 raporti tregtar.
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Eksporti i mallrave né vitin 2023 shénoi rénie
vjetore prej 6.2 pérqind, duke shénuar vlerén
prej 863.1 milioné euro (920.4 milioné euro
né vitin 2022). Vetém né TM4 2023, vlera e
pérgjithshme e eksportit té mallrave ishte
222.3 milioné euro, njé rénie prej 4.3 pérqind
né krahasim me periudhén e njéjté té vitit
2022. Struktura e mallrave sipas kategorive
mbetet kryesisht e pa ndryshuar. Eksporti i
metaleve bazé ka shénuar rritje prej 8.1 pérqind
né TM4 2023, duke arritur vlerén prej 47.4
milioné euro nga 43.9 milioné euro sa ishte né
TM4 2022. Ndérkohé, né rénien e eksportit té
mallrave ndikuan kryesisht rénia e eksportit né
tregun e SHBA-sé pér 5.9 pérqind si dhe
produktet e plastikés dhe gomés, té cilat shénuan
rénie pér 4.6 pérqind (grafik 12). Partnerét
kryesoré pér eksportin e mallrave né TM4 2023
ishin shtetet e Ballkanit Peréndimor me njé
pjesémarrje prej 39.0 pérqind té gjithsej
mallrave té eksportuara dhe vendet BE-sé me njé
pjesémarrje prej 33.7 pérqind, ndér té cilat
peshén kryesore vazhdon ta keté Gjermania, me
10.8 pérqind té gjithsej eksporteve kosovare.

Mallrat e importuara né vitin 2023 arritén
vlerén prej 5.9 miliardé euro, duke shénuar
njé rritje vjetore prej 4.9 pérqind. Ndérkagq,
vlera e importit té mallrave vetém né TM4
2023 arriti né 1.6 miliardé euro, njé rritje
vjetore prej 12.0 pérqind. Struktura e mallrave
té importuara vazhdon té dominohet nga importi
i produkteve minerale, artikujt ushqimoré dhe
makinerité, pérfshiré pajisjet shtépiake (grafik
13). Importi sipas kategorive kryesore u
dominua nga mallrat e ndérmjetme, me 44.0
pérqind, mallrat konsumuese, me 30.8 pérqind,
ndérsa kategoria e mallrave kapitale mbetet e
ulét, 10.2 pérqind té importit té
pérgjithshém. Dinamikat e ¢mimeve né tregjet
ndérkombétare ndikuan né rritjen e sasisé sé
mallrave té

me

importuara, vecanérisht né

kategoriné e mallrave kapitale dhe mallrave

Grafik 11. Bilanci tregtar i mallrave
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Garfik 12. Kategorité kryesore té eksportit té
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Garfik 13. Kategorité kryesore té importit t& mallrave,

né milioné euro
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konsumuese, té cilat shénuan rritje té importit prej 11.9 dhe 11.2 pérqind. Struktura e partneréve tregtar mbeti
e pa ndryshuar, me Bashkimin Evropian qé kryeson me rreth 43.1 pérqind té importeve, ku Gjermania me
vazhdon ta keté peshén kryesore prej 13.0 pérqind té gjithsej importeve kosovare. Nga vendet e rajonit, Kosova
importoi 13.6 pérqind té importit té pérgjithshém apo 226.2 milioné euro. Ndérkohé, importi i mallrave nga
Turgqia arriti vlerén prej 293.2 milioné euro apo 17.6 pérqind té vlerés sé pérgjithshme té importeve.
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Shérbimet kané vazhduar té Kontribuojné
pozitivisht né kuadér té llogarisé rrjedhése,
duke shénuar rritje vjetore té bilancit pozitiv
prej 7.3 pérqind dhe duke arritur vlerén prej
230.5 milioné euro né TM4 2023 (grafik 14).
Eksporti i shérbimeve shénoi rritje prej 17.7
pérqgind dhe arriti vlerén prej 546.2 milioné euro.
Rritja e eksportit té shérbimeve ishte kryesisht
rezultat i rritjes sé shérbimeve té udhétimit prej
19.0 pérqind, kategori qé arriti vlerén prej 331.7
milioné euro, ndikuar kryesisht nga rritja e
numrit té udhétaréve pér 15.8 pérqind kundrejt
periudhés sé njéjté té vitit té€ kaluar. Né rritjen e
eksportit té shérbimeve kontribuoi edhe

Grafik 14. Bilanci i shérbimeve
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Burimi: BQK.

kategoria e shérbimeve te teknologjisé informative, qé shénoi rritje prej 41.0 pérqind dhe arriti vlerén prej 82.1
milioné euro nga 58.2 milioné euro sa ishte né TM4 2022. Né anén tjetér, importi i shérbimeve ka arritur vlerén
prej 315.7 milioné euro, njé rritje vjetore prej 26.8 pérqind. Rritja e importit té€ shérbimeve i’u atribua rritjes sé
shérbimeve té udhétimit dhe transportit, té cilat pérbejné 58.4 pérqind té vlerés sé pérgjithshme té importit té

shérbimeve. Pas liberalizmit té vizave qé nisi nga
janari i vitit 2024, importi i shérbimeve té
udhétimit pritet té ndikohet, dinamiké qé mund
té dobésoj bilancin e shérbimeve.

Bilanci i té ardhurave parésore ka arritur né
92.0 milioné euro né TM4 2023 (54.5 milioné
euro né TM4 2022). Rritja e té ardhurave
parésore u ndikua kryesisht nga té ardhurat e
kompensimit té punétoréve, bilanci i té cilave
arriti vlerén prej 94.3 milioné euro, njé rritje prej
41.9 pérqind krahasuar me periudhén e njéjté té
vitit té kaluar. Né té njéjtén kohé, bilanci i té
ardhurave nga investimet ishte negativ prej 2.3
milioné euro né TM4 2023, si pasojé e kthimit té
dividendés nga investimet e huaja direkte
(grafiku 15). Ndérkaq, investimet portfolio
shénuan bilanc pozitiv prej 18.1 milioné euro,
ndikuar kryesisht nga letrat me vleré, e ndjekur
nga investimet tjera me bilanc negativ prej 2.9
milioné euro dhe asetet rezervé me bilanc pozitiv
prej 13.8 milioné euro.

Vlera e remitencave té pranuara né vitin 2023
ka arritur né 1.3 miliardé euro, duke shénuar
rritje prej 9.9 pérqind krahasuar me vitin
paraprak. Vlera e remitencave té pranuara
vetém né TM4 2023 ka arritur né 334.1
milioné euro, njé rritje prej 5.0 pérqind

Grafik 15. Bilanci i té ardhurave parésore
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Grafik 16. Remitencat
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krahasuar me TM4 2022 (grafiku 16). Remitencat vijné kryesisht nga Gjermania dhe Zvicra, qé pérbéjné rreth
59.2 pérqind té gjithsej remitencave. Remitencat sipas kanaleve formale (bankat dhe institucione tjerat) kané
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shénuar rritje prej 2.2 pérqind, ndérsa éshté
shénuar rritje prej 13.1 pérqind e dérgesave
pérmes kanaleve té tjera.

Investimet e huaja direkte né vitin 2023
arritén vlerén prej 844.3 milioné euro, duke
shénuar 15.3 pérqind rritje vjetore né
krahasim me 732.0 milioné euro sa ishin né
vitin 2022. Investimet e huaja direkte né TM4
2023 rezultojné té kené shénuar rritje prej
86.6 pérqind krahasuar me periudhén e
njéjté té vitit té kaluar, duke arritur vlerén
prej 223.0 milioné euro (grafiku 17). Rritja e
IHD-ve éshté evidentuar kryesisht né sektorin e
patundshmeérisé, me njé rritje prej 6.0 pérqind,
duke arritur vlerén prej 142.4 milioné euro né
krahasim me 134.3 milioné euro sa ishte né TM4
2022. Megjithése sektori i patundshmeérisé
mbetet sektori kryesor pér IHD-té, né TM4 2023
éshté vérejtur rritje e lehté e IHD-ve né sektorin
e furnizimit me energji elektrike dhe sektorin e
pérfshiré (grafik 18).
Investimet direkte té rezidentéve nga Kosova né
vendet tjera kané shénuar rénie prej 48.0
pérqgind né TM4 2023, duke arritur vlerén prej
vetém 28.1 milioné euro né krahasim me 53.9
milioné euro sa ishte né TM4 2022, investime té

xehetarisé gurorét

Grafik 17. Investimet e huaja direkte
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Grafik 18. IHD-té sipas aktiviteve kryesore
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4. Sistemi financiar

Sistemi financiar né vend ka vazhduar zgjerimin me ritém té larté edhe né tremujorin e fundit té vitit,
duke mbyllur vitin me rritje vjetore té pérshpejtuar té aseteve, ndérkohé qé zhvillimet né vitin vijues
pritet té jené subjekt i dinamikave té pérgjithshme makroekonomike qé pritet té jené mé pozitive, si
dhe kapacitetit té ngritjes sé fondeve - rritjes sé depozitave dhe sigurimit té financimit nga jashté.

Né dhjetor 2023, asetet e sistemit financiar

arritén vlerén prej 11.1 miliardé euro, qé paraget Grafik 19. Vlera e aseteve té sistemit financiar té

e . . . Kosovés
njé rritje vjetore prej 12.4 pérqind (grafiku 19). |, 16%
Me pérjashtim sektorin bankar i cili shénoi 10000 Ao [ Y™
ngadalésim té shkallés sé rritjes sé aseteve, té = - 12.4%29,
o %
gjithé sektorét tjeré u karakterizuan me rritje té 5800 — i
‘Q
pérshpejtuar vjetore. 55000 6.9%
54000
z

10%
8%
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4%
2%
0%
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Sektori bankar né dhjetor 2023 pérfagésoi 67.9 =

pérqgind té gjithsej aseteve té sistemit financiar, 2,000

dhe pér shkak té peshés sé larté né sistem dha 0
kontributin kryesor né zgjerimin e tij pérkundér

mmmmmm Bankat Komerciale Fondet pensionale
rritj es Vjetore meé té ngadalshme (grafiku 20) s Kompanité e sigurimeve s |nstitucionet mikrofinanciare
. . . o = Ndihmeésit financiar e Rritja vjetore (boshti i djathté)
Fondet pensionale, si sektori i dyté pér nga pesha  Burimi: BQK.

né sistemin financiar, , shénuan rritje té

pérshpejtuar té aseteve krahasuar me njé vit mé paré. Sektorét tjeré, si ai mikrofinanciar, i sigurimeve dhe
ndihmeésve financiar shénuan poashtu rritje té konsiderueshme gjaté késaj periudhe, por pér shkak té peshés
sé ulét, kishin kontribut té ulét né rritjen e gjithsej aseteve té sistemit financiar.

4.1. Sektori bankar

Sektori bankar. perg].ate v1t1t" 2023 ishte Grafik 20. Kontributi né rritje i aseteve té sistemit
ekspozuar ndaj rrezigeve qé buruan nga financiar, né piké pérgindje

faktorét e pérkeqésuar makroekonomik, té 5,
ndikuar nga situata gjeopolitike si dhe 140%
efektet e akumuluara té inflacionit. Efektet 120% _ - %A% A"
nga politikat e shtrénguara monetare 100%
ndikuan né uljen e nivelit té inflacionit né  8%%
eurozoné dhe mé gjeré, duke u reflektuar né  °®
rénien e presioneve inflacioniste edhe né
Kosové. Sidoqofté, inflacioni mé i larté pér njé

o 14.9%

4.0%
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periudhé mé té gjaté kohore prodhoi pasoja 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023
. - R . - = Bankat Komerciale Fondet pensionale
negatlve ne segmente t] era te ekonomlse, = Kompanité e sigurimeve Institucionet mikrofinanciare

mmmmm Ndihmeésit financiar Sistemi Financiar

Burimi: BOK.

pérkatésisht efekt negativ né shportén e
konsumit, rritje té normave té interesit né
kredi né gjysmén e paré té vitit 2023 me tendencé stabilizuese né gjysmén e dyté té vitit, rritje té
¢cmimeve né patundshmeéri, si dhe presion pér paga né tregun e punés. Né vitin vijues, pritet qé
presionet inflacioniste té zbuten tutje, duke zvogéluar pasigurité pér investime té cilat presin té japin
kontribut né rritjen e pérgjithshme ekonomike. Sektori bankar né Kosové pér shkak té peshés, strukturés
dhe kompleksitetit té ulét, nuk ka ekspozim té larté me sektorin e jashtém. Sidoqofté, efektet negative qé
burojné nga dinamikat makroekonomike si rritja ekonomike né Eurozoné, shkalla e inflacionit dhe rritja e
kostos sé financimit kané ndikim mé té drejtpérdrejté né kérkesén e brendshme né Kosové dhe pér pasojé,
implikime né dinamikat né sektor bankar.
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Asetet

Né dhjetor 2023, asetet e sektorit bankar
arritén vlerén 7.5 miliardé euro, qé pérkon
me njé rritje vjetore prej 11.6 pérqind, pér
1.9 piké pérqindje mé e ulét krahasuar me
periudhén e njéjté té vitit paraprak (grafiku
21). Kjo dinamiké u ndikua nga aktiviteti
kreditues - si aktiviteti kryesor i sektorit bankar
- i cili u rrit me ritém mé té ngadalésuar se viti
paraprak. Ambienti i normave mé té larta té
interesit ndikoi qé zéri i investimeve né letrat me
vleré té rritet me ritém mé té shpejté, ndérsa
zérat me kthim mé té ulét si bilanci né bankat
tjera dhe zérii parasé sé gatshme dhe bilancit me
BQK-né shénuan ngadalésim té rritjes.

Kreditimi

Aktiviteti kreditues i sektorit shénoi rritje
vjetore prej 13.0 pérqind, qé pérkon me
shkallé mé té ulét té rritjes vjetore prej 3 piké
pérqgindje. Ky zhvillim reflekton trendin mé
té ngadalésuar té rritjes sé kreditimit pér
korporatat jofinanciare si dhe parapagimin e
njé pjese té kredive nga disa kreditoré té
médhenj né kuadér té kérkesave pér limitet
pér ekspozimet e médha. Ndérsa, kredité pér
ekonomité familjare pérshpejtuan trendin e
rritjes vjetore. Sipas Anketés sé Kreditimit
Bankar (AKB), dinamikat e kreditimit edhe né
tremujorin e katért té vitit 2023, sikurse gjaté
pjesés tjetér té vitit, u ndikuan nga kérkesa
kreditore, ndérkohé qé oferta kreditore kishte
ndryshime margjinale. Njé zhvillim i tillé i
karakterizuar me ngadalésim té trendit rrités né
aktivitetin kreditues éshté né linjé me orientimin
e politikés monetare té BQE-sé drejt frenimit té
inflacionit.

Segmenti i korporatave jofinanciare shénoi rritje
vjetore té stokut té kredive prej 9.9 pérqind, pér
5.8 piké pérqindje mé ulét se viti paraprak
(grafiku 22).
kreditimit kishte pothuajse pér té gjithé

Ngadalésim té rritjes sé
sektorét ekonomik, veganérisht né sektorét
me peshé mé té larté né kreditim, si¢ jané ai

Né milioné euro

Grafik 21. Bilanci i gjendjes té sektorit bankar - asetet
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Grafik 22. Stoku i gjithsej kredive, ndryshimi vjetor
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Grafik 23. Kontributi né rritjen e gjithsej kredive, né
piké pérgindje
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1 tregtisé, prodhimit dhe ndértimtarisé. Ky zhvillim sugjerohet té jeté ndikuar mé shumé nga faktorét

e kérkesés, pérderisa oferta kreditore mbeti e pandryshuar. Bankat deklaruan standarde kreditore
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kryesisht ~ té pandryshuara si  pér  Grafik 24. Kredité e reja, ndryshimi vjetor
ndérmarrjet e médha ashtu edhe pér NVM- 2500 22.9% 25%

té. Derisa kishte rritje té lehté té kérkesés

. . . . 2000 20%
pér kredi nga NVM-té, kérkesa nga
ndérmarrjet e médha mbeti kryesisht e 3is00 15%
pandryshuar. Rritja mé e ngadalésuar e ¢
e . . . o . ve Yo see £1000 10%
kreditimit pér ndérmarrje éshté né linjé me =g
zhvillimet e pérgjithshme makroekonomike, 500 5%
pérkatésisht rritjes mé té ngadalésuar té
. . . . 0 0%
BPV'Se krahasuar me n_]e Vlt me paI‘e. Janar-Dhjetor Janar-Dhjetor Janar-Dhjetor Janar-Dhjetor Janar-Dhjetor Janar-Dhjetor °
. o . . 2018 2019 2020 2021 2022 2023
Kredité pér ekonomité familjare shénuan Ekonomité familjare

. o . . .y . . . . = Korporatat jofinanciare

pérshpejtim té rritjes vjetore né 17.3 pérqind Ndryshimi vjetor né gjithsej kredité e reja (boshti i djatht&)

nga 16.7 pérqind né vitin paraprak. Pér shkak té ~ Burimi: BQK.

peshés mé té larté né gjithsej kredité, segmenti i korporatave jofinanciare kishte kontributin kryesor né

ngadalésimin e pérgjithshém té aktivitetit kreditor (grafiku 23).

Kredité e reja gjaté vitit 2023 shénuan rritje a1k 25. Kontributi né rritien e gjithsej kreditimit pér
vjetore prej 9.9 pérqind nga 6.5 pérqind rritje  korporatat jofinanciare, sipas aktivitetit ekonomik

né periudhén e njéjté té vitit paraprak. s

Segmenti i Kkorporatave jofinanciare u  1s% -—
karakterizua me ngadalésim té normeés sé rritjes  10% s j::'
vjetore té kredive té reja né 7.1 pérqind nga 9.6 5% I
pérqind, ndérsa ai i ekonomive familjare shénoi 0% —
rritje té pérshpejtuar prej 14.1 pérqind nga 2.4 5%

pérqgind né vitin paraprak (grafiku 24). Ne  -10%

kuadér té KJF-ve, ngadalésim té shkallés s¢ %%

2018 2019 2020 2021 2022 2023
rritjes kishin kredité e reja me karakter Bujgesia iy mm—Prodhimtaria
= Energjetiké, gaz, miniera mmmm— Ndértimtaria
: A ol A A A : mmm—— Tregtia Hoteleri dhe Restorante
investues té cilat u rritén pér 3.6 pérqind nga 9.0 e Shofbimet financiare — T
pérqind, ndérsa kredité me karakter jo-investues Bu-rir-ni'-B.SlPEhseJ korporatat jofinanciare

shénuan rritje té pérshpejtuar vjetore prej 15.6

pérqind nga 7.8 pérqind né vitin 2022. Né kuadér ~ Grafik 26. Ndryshimi vjetor né kredité ndaj
té segmentit té ekonomive familjare, kredité e korporatave jofinanciare, sipas veprimtarisé ekonomike

reja konsumuese shénuan rritje vjetore prej 23.2  70% 61.8%

60%

50%

vitin 2022. Ndérsa, kredité e reja hipotekare 0%

shénuan rénie vjetore prej 11.3 pérqind nga 3% 207% 19.9%
20% ~

rritja prej 13.5 pérqind né vitin 2022. Investimet ~ ,,, 163%

L
. . . . T -0.1% S ~ §°
e huaja direkte né sektorin e patundshmérisé 0% Z-6% =" 0TS Lo /mo : :
gjithashtu treguan tendencé rénése né vitin -10% \/M/

pérqgind nga rénia prej 6.3 pérqind gé kishin né

27.5%

209
2023. Kjo, sé bashku me rénien e kredive té reja 22;2 -22.1%
hipotekare, pérveg efektit té bazés sé rritjes mé 2018 2019 2020 2021 2022 2023
té larté né vitin paraprak, mund té sugjerojné pér
njé tendencé té rénies sé investimeve té  Burimi: BQK.

pérgjithshme né patundshmeéri, té ndikuar nga rritja e normave té interesit si dhe gmimeve té patundshmeérive.

Bujgésore — emss Prodhimtarisé

Ndértimtarisé Tregtisé

Struktura e kredive té sektorit té korporatave jo financiare dominohet nga sektori i tregtisé, i cili éshté mé i
kredituari ndér vite, pasuar nga ai i prodhimtarisé dhe i ndértimtarisé té cilét jané rritur me trend mé té shpejté
né vitet e fundit, duke zgjeruar gradualisht pjesémarrjen né gjithsej kredité e sektorit bankar. Gjaté vitit 2023,
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kreditimi ndaj sektorit té tregtisé vazhdoi té kishte kontributin mé té larté né rritjen e gjithsej kredive pér
segmentin e korporatave jofinanciare (grafik 25), si rezultat i peshés sé larté né kété segment si dhe rritjes
vjetore prej 8.3 pérqind (grafik 26).

Sektori i prodhimtarisé né vitin 2023 shénoi rritje dukshém mé té ngadalésuar vjetore prej 5.9 pérqind nga
29.4 pérqind né vitin 2022, kur edhe kishte peshén mé té larté né rritjen e gjithsej kreditimit pér KJF-té, ndikuar
edhe nga mbéshtetja nga masat subvencionuese té geverisé né kuadér té pakos sé ringjalljes ekonomike.
Kreditimi ndaj sektorit té ndértimtarisé gjithashtu shénoi rritje vjetore mé té ulét, prej 15.9 pérqind nga 25.8
pérqgind njé vit mé paré. Né ngadalésimin e kreditimit pér kété sektor mund té keté ndikuar edhe shkalla e larté
e inflacionit né vitin 2022 - rritjes sé ¢mimit té materialeve ndértimore qé jané transmetuar né ngadalésimin
e punimeve ndértimore apo ndérprerjen e pérkohshme té tyre. Sektori i bujgésisé, i cili ka pjesémarrje té ulét
né gjithsej kreditimin e sektorit bankar, u karakterizua me rritje té pérshpejtuar vjetore prej 25.8 pérqind nga
rritja prej 9.9 pérqind né vitin paraprak.

Detyrimet dhe burimet vetanake

Financimi i aktiviteteve té sektorit bankar Grafik 27. Stoku i gjithsej depozitave
vazhdoi té mbéshtetet nga depozitat e 7,000
klientéve dhe kapitalit vetanak, konkretisht

fitimit té mbajtur nga periudhat paraprake ::zz

dhe fitimit té realizuar pérgjaté vitit. Té dy £

kéto zéra pérbéjné 92.6 pérqind té detyrimeve § 4000

dhe ekuitetit, ndérsa 81.3 pérqind jané vetém 33000
z

depozita, gqé rrjedhimisht jané kategoria qé 2,000
pércaktojné kahjen e aktiviteteve té sektorit 1,000

014
bankar. 0l ‘ ‘ 303 . 320
2018 2019 2020 2021 2022 2023
Depozitat H Qeveria Qendrore dhe lokale " Koporata tjera financiare u Koporata tjera publike
m Koporata jofinanciare u Ekonomité familjare Depozitat e tjera

Depozitat shénuan rritje mé té ngadalésuar
prej 10.4 pérqind nga 13.3 pérqind sa ishte
njé vit mé paré, qé kryesisht i atribuohet ngadalésimit té rritjes sé depozitave té korporatave jo-
financiare né 12.6 pérqind nga 18.9 pérqind rritje njé vit mé paré. Pérderisa, depozitat e ekonomive
familjare pérshkojné njé rritje mé té qéndrueshme dhe konsistente prej 11.4 pérqind né krahasim me
8.2 pérqind sa ishte njé vit mé paré.

Burimi: BQK.

Grafik 28. Kontributi né rritjen vjetore té gjithsej

Vlera e stokut té depozitave né fund té vitit 2023  depozitave, piké pérgindje
arriti né 6.13 miliardé euro (grafiku 27), nga té 2018 2019 2020 2021 2022 2023
cilat 1.32 miliard euro jané té korporatave jo- 16% - 18%

14% %
financiare dhe 4.06 miliard euro jané depozita té 15 12;0

ekonomive familjare. Rritja mé e ngadalésuar e 123’ 12%
0
depozitave kété vit u pércaktua nga ngadalésimi 6% 10%

. s R . . . . 4% 4.4% 8%
i rritjes sé depozitave té korporatave financiare ' “15% - oo %
s . . . . .. 2.2% 2.1% ' [ 2.2% | o0
dhe jo-financiare si dhe rénia e depozitave té 0% w—zm 0 B

20 -03% [ _1.5% | 204
korporatave publike té cilat kané rritur g, -0.2% 0%
. . .. v - . mmmm Depozitat tjera
investimet né letra me vleré qé ofrojné norma mé — Ekgnomité]familjare
. .. c . . .. P Korporata jofinanciare
atraktive té kthimit.. Megjithaté, duhet véné né s Korporata tiera financiare

e N dryshimi vjetor né gjithsej depozitat (boshti i djathté)

dukje se mesatarja e rritjes vjetore pérgjaté BUFimi: BOK.

gjithé muajve té vitit ishte mé e larté kété vit me
njé mesatare prej 14.0 pérqind krahasuar me 10.7 pérqind e vitit paraprak.
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Depozitat e korporatave publike dhe geverisé lokale shénuan rénie, ndérsa depozitat e geverisé gendrore
shénuan rritje. Depozitat e korporatave tjera financiare, qé kryesisht jané depozita té fondeve pensionale,
shénuan rritje shumé mé té ngadalésuar krahasuar me rritjen e larté té njé viti mé paré (grafiku 28).

Depozitat e reja qé nénkuptojné vetém depozitat e afatizuara, deri né fund té vitit arritén vlerén prej 865.4
milioné euro, e qé paraqet njé rritje vjetore prej 11.3 pérqind, qé éshté shumé mé e ulét se rritja e theksuar e
vitit paraprak prej 74.3 pérqind. Kjo rritje e ngadalésuar e depozitave éshté efekt i rritjes sé larté né vitin
paraprak qé ishte nxitur nga dinamikat né treg

me norma té rritura té interesit dhe kampanjave Grafik 29. Depozitat e reja, ndryshimi vjetor

atraktive nga bankat pér afatizim té mjeteve 1322 3% 8%
(grafiku 29). Stoku i depozitave té korporatave 800 60%
jo-financiare né fund té vitit arriti né 132 g 700 260t 20%
miliardé euro, me rritje mé té ngadalésuar se njé 2 :ZZ ' n
vit mé paré. Depozitat e reja nga ky segment u é 200 LR s 421.41 srugs )
zvogéluan né 290.5 milioné euro nga 356.2 230 ... a7 21.0% 0%

milioné euro njé vit mé paré, qé pérkon me rénie igg 2 -20%

vjetore prej 18.4 pérqind nga rritja prej 235.4 0 0%

2018 2019 2020 2021 2022 2023

pérqind njé vit mé paré.
Depozitat e reja pér ekonomité familjare

.. . . s mmmmm Depozitat e reja pér korporatat jofinanciare
Ndersa' depOZItat e ekonomive famll]are Ndryshimi vjetor né gjithsej depozitat e reja (boshti i djathté)

shénuan rritje mé té larté, me ¢'rast edhe Burimi: BQK.
depozitat e reja u rritén me normé mé té larté
prej 36.4 pérqind nga rritja prej 24.0 pérqind njé vit mé pareé.

Normat e interesit
Grafik 30. Norma e interesit né kredi dhe depozita

8%

Rritja e normave té interesit né nivel global éshté
pérkthyer né rritje té presioneve konkurruese
pér té siguruar financim té géndrueshém. ;:f \/\/\W
Normat e interesit né depozita u prekén né njé 50/:
magnitudé mé té larté se normat e interesit né 4y
kredi té reja pér shkak té pozicioneve fillestare té 3%
tyre, duke gené pérgjithésisht té larta né kredi, 2% /\/\,_\’\/\/
me hapsiré té kufizuar pér tu rritur tutje, dhe té (1):

uléta né depozita. Né vitin 2023, normat e §1215/8 8258|8255 8/28582/558¢8 2383
interesit né kredi té reja arritén mesataren prej | 5o D‘ &lo D‘ &lo D‘ &l ‘3‘ &l ‘3‘ sl ‘3‘
. . . . 2018 2019 2020 2021 2022 2023
6.5%, nga 6.0% né vitin 2022. Normat e interesit o _ o
Normat e interesit né depozita e NOrmat e interesit né kredi

né depozitat e reja u rritén né mesatarisht 2.3% Dallimi kredi-depozita

gjaté vitit 2023 nga 1.7% dhe 1.3% sa ishin ng¢  Burimi: BQK.

vitin 2022 dhe 2021, respektivisht. Kjo béri qé hendeku né mes té mesatares vjetore té normés sé interesit né
kredi dhe depozita té ngushtohet lehtésisht né 4.2 pérqind nga 4.3 pérqind, pérshkak té rritjes mé té larté té
normeés sé interesit né depozita se né kredi.

Megjithaté nga vendimi i fundit i Banka Qendrore Evropiane pér rritje té normave té interesit né shtator 2023,
, ajo nuk ka rritur mé tej normat bazeé té interesit, politiké e cila megjithaté ka arritur té frenoj inflacionin, i cili
pritet té keté rénie graduale né vitin 2024, kurse né vitin 2025 pritjet jané qé té bie né nivelin prej 2.0 pérqind.
Kéto zhvillime né politikén monetare té BQE-sé kané ndikuar pjesérisht edhe né normat e interesit té aplikuara
nga bankat vendore, té cilat megjithaté kané filluar gradualisht té zbriten, mé konkretisht normat né kredi, me
pritje edhe me tej rénése. Pérderisa, normat e interesit né depozita vazhdojné té ndjekin trend rrités. Pér mé
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tepér, né anketén e fundit té realizuar me bankat, nuk pritet rritje né normat e interesit né kredi apo ndikim té
tyre né ofertén dhe kérkesén kreditore.

Grafik 30a. Stoku i kredive sipas llojit t&€ normave té interesit
100%
13.8% 14.2% 15309, 0-4% 10.7%
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H Fikse Variabile

Buriim: BQK.

Né dhjetor té 2023, norma e interesit né kredi
arriti né 6.3 pérqind nga 6.6 pérqind sa ishte né nciare
fillim té vitit. Ndérsa norma mesatare e interesit Lon
né depozita u ngrit né 3.1 pérqind nga 1.9 13%

12%

pérqgind sa ishte né fillim té vitit 2023 dhe 2.4 1%
pérgind né dhjetor 2022. Margjina e interesit %%
kredi-depozité u ngushtua né 3.2 piké pérqindje %

(pp) nga 3.9 piké pérqgindje né dhjetor 2022 (apo 5%

4%

Grafik 31. Norma e interesit né kredi pér korporatat jofina-

4.7 pp né janar 2023) pér shkak té rritjes mé t& 3 T T T T T Te[ s[5l el 5 5l5 el 5] a5l ]l 5l 5

- " . . . . slclElgleleclElgl8lclElpg 8l S g8 <l S gl 8 < S8
larté té normés sé interesit né depozita 2§§§2§§§§§%§2§§§§§§§2§%§
krahasuar me ato né kredi (grafiku 30). | 2018 | 2019 | 2020 | 2020 | 202 | 2008 |

Sektori i bujgésisé
Pér mé tepér, dinamika e normave té interesit, né Sekdort | naustrise
. . .. . eeeeee- Norma e interesit né kredi pér korporata jo-financiare
dy vitet e fundit, kané ndryshuar edhe strukturén g ;0 gy
e kredive sipas llojit té normave té interesit,
vecanérisht duke u reflektuar né rritien e  Grafik 32. Norma e interesit né kredi pér ekonomité

pjesémarrjes sé kredive me norma variabile t¢  familjare

interesit, qé pér marzhén shtesé kryesisht o%
8%

pércaktohen nga lévizjet e normés Euribor. Né " M
vitin 2021, kéto kredi pérbénin 19.6 pérqind té &% w
5%

total portfolios sé kredive, duke u zgjeruar né¢
24.1 pérqind né vitin 2022 dhe 31.3 pérgqind né 3%
mesatare né vitin 2023. Ndérsa, né dhjetor 2023, if:
kredité me norma variabile pérbénin 33.8 0%
pérqind té gjithsej portfolios kreditore. (grafiku

30a).
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Interesi né kredi pér ekonomité familjare
Interesi né kredi pér ekonomité familjare pér géllime konsumuese
Interesi né kredi pér ekonomité familjare pér géllime hipotekare

Norma mesatare e interesit né kredi ndaj
korporatave jofinanciare né dhjetor 2023
géndroi né 6.5 pérqind, qé éshté pér 0.03 piké pérgindje mé e ulét se né periudhén e njéjté té njé viti meé pareé.
Norma mé té favorshme té interesit né kredi u ofruan pér sektorin e shérbimeve prej 6.3 pérqind, ndérsa norma
mé e larté mesatare e interesit ishte pér sektorin e bujqésisé prej 13.1 pérqind (grafiku 31).

Burimi: BQK.
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Norma mesatare e interesit né Kkredi ndaj
ekonomive familjare arriti né 6.2 pérqind, pér
0.24 piké pérqgindje mé e larté se né periudhén e

Grafik 33. Normat e interesit pér depozita

4%
4%
njéjté té njé viti mé paré. Normat mé té g
favorshme té interesit jané aplikuar pér kredité 3%
hipotekare, me njé mesatare prej 5.3 pérqind, 2%

. . . - " 2%
duke gené se konsiderohen me rrezik mé té ulét ’

1%
pasi kané mbulesé me kolateral (hipoteké). o,

Kurse, kredité konsumuese vazhdojné té kené  o%

Mars
Shtator
Dhietor
Mars
Dhjetor
Mars
Shtator
Dhietor
Mars
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norma mé té larta té interesit prej mesatarisht
6.4 pérqind sa ishin né dhjetor 2023 (grafiku 32).

» Qershor
3
2
5
» Qershor
» Qershor
» Qershor

021 023

Dhjetor

019 | 2020 |

------ Interesi né gjithsej depozitat
Interesi né depozitat pér ndérmarrje

Normat e interesit né depozita filluan trendin ————— Interesi né depozitat pér ekonomité familjare

rrités qé nga muaji gershor i vitit 2022. Né  Burimi: BQK.

dhjetor 2023, norma mesatare e interesit né depozita éshté rritur pér 0.8 piké pérqindje, duke arritur njé
normeé prej 3.1 pérqind né dhjetor 2023. Norma mesatare e interesit né depozita pér korporatat jofinanciare
éshté rritur pér 1.2 piké pérqindje, né 3.7 pérqind. Normat poashtu jané rritur edhe pér ekonomité familjare
pér 0.6 piké pérqindje, duke arritur né 2.5 pérqind né dhjetor 2023 (grafiku 33).

Performanca e sektorit bankar

Profitabiliteti i sektorit bankar u afektua

Grafik 34. Profiti dhe treguesit e profitabilitetit té
theksueshém né dy kahje nga rritja e normave té g P

sektorit bankar
interesit, me disa banka gé patén njé rritje

1,000 25%
substanciale té fitimeve nga rritja e té ardhurave 4y 206 13T
------------ : 20%
nga interesi né kredi, dhe té tjera qé u pérballén 800 $182%. g 168% .- *17.5%
, . o . o700 L e @5 15%
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atyre shpenzimeve qé ndérlidhen me interesat 5500 - - -
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né depozita dhe shpenzimeve administrative. 5% 2 I e 28D 2.50%

Q,
Z300 0%
- . - g - . 200
Sektori bankar né fund té vitit 2023 realizoi 14 5%
117.5 140.3 155.9
rofit neto prej 155.9 milioné euro, gé megjithaté o A g o ’ -10%
p prej ' q g 2018 2019 2020 2021 2022 2023
pérkon me rritje mé té ngadalésuar vjetore prej m— Profiti neto Té hyrat
. . . . e mmmmmmm Shpenzimet e L JI KMA (boshti i djathté)
11.1 pérqind krahasuar me 19.4 pérqind té njé =~ ... 4+ KMK (boshti i djathté)

viti mé paré. Rezultati i tillé financiar rezulton  Burimi: BQK.

nga rritja e té hyrave nga interesi né kredi, pérderisa né frenim té rritjes sé theksuar, né kéto dy vite ka ndikuar
rritja e larté e shpenzimeve té interesit né depozita (qé ndérlidhen me rritjen e normave té interesit) dhe
shpenzimeve administrative. (grafiku 34).

Gjithsej té hyrat arritén vlerén prej 435.5 milioné euro, qé paraqget njé rritje vjetore prej 17.6 pérqind nga 15.0
pérqgind njé vit mé paré. Né rritjen e té hyrave kontributin kryesor e kishin té hyrat nga interesi, qé pérfagésojné
74.6 pérqind té gjithsej té hyrave. Né kuadér té té hyrave nga interesi, ato né kredi kontribuuan kryesishtné
kété rritje, kategori e ndikuar prej rritjes sé theksuar té kreditimit dhe njékohésisht normave té rritura té
interesit né kredi né dy vitet e fundit. Pér mé tepér, edhe té hyrat nga letrat me vleré kané shénuar rritje nga
rritja e investimeve né kété kategori qé ka siguruar kthime mé té larta, pérderisa plasmanet me bankat kané
shénuar theksueshém ngadalésim té rritjes né raport me vitin paraprak. Kategoria e té hyrave nga jo interesi,
kryesisht nga tarifat dhe komisionet, shénoi rritje mé té ngadalésuar vjetore prej 3.2 pérqind nga rritja prej 8.0
pérgind njé vit mé paré, duke arritur vlerén prej 95.7 milioné euro né fund té vitit.
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Vlera e shpenzimeve té sektorit bankar arriti né 279.6 milioné euro, e Karakterizuar me rritje mé té
pérshpejtuar vjetore, pérkatésisht prej 21.5 pérqind nga rritja prej 12.4 pérqind njé vit mé paré. Kontributin
mé té larté né kété rritje e kishte rritja e shpenzimeve té pérgjithshme dhe administrative, dhe e shpenzimeve
té interesit. Kategoria me peshén mé té larté né gjithsej shpenzimet, ajo e shpenzimeve té pérgjithshme dhe
administrative me pjesémarrije prej 56.1 pérqind, u rrit pér 15.9 pérqind nga 12.1 pérqind sa kishte rritje né
vitin e kaluar, dhe arritén vlerén nominale né 156.8 milioné euro né fund té vitit. Rritja e shpenzimeve té
pérgjithshme dhe administrative kryesisht reflekton rritjen e shpenzimeve té personelit. Tutje, shpenzimet e
interesit shénuan rritje vjetore prej 55.4 pérqind nga rritja prej 9.1 pérqind né vitin paraprak, gé i atribuohet
rritjes sé normave té interesit né té gjitha kategorité qé krijojné shpenzime té interesit dhe njékohésisht rritjes
sé stokut té depozitave. Dinamika e tillé e profitit ndikoi qé edhe Kthimi né Kapital té jeté mé i ulét, pérkatésisht
né raportin prej 19.7 pérqind nga 20.6 pérqind njé vit mé paré. Ndérsa kthimi né asete mbeti né nivelin e njéjté
prej 2.5 pérqgind.

Treguesit e shéndetit financiar

Sektori bankar ndér vite ka arritur té siguroj
nivel té larté té kapitalizimit dhe likuiditetit,
si dhe té mbaj nivel té ulét té kredive jo-

Grafik 35. Kredité joperformuese dhe mbulueshmeria
me provizione
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- . . . .. . L. . . e— Raporti KIP Norma e rritjes sé KJP-ve (boshti i djathté)
njé vit mé paré, megjithaté, raporti i kredive jo-
performuese qéndroi né nivelin e njéjté té ulét  Burimi: BQK.
prej 2.0%, rezultat ky i rritjes sé theksuar té kreditimit. Mbulueshméria me provizione nga humbjet e
mundshme nga kredité u zvogélua né 147.2 pérqind nga 151.7 pérqind né vitin paraprak, kjo pér shkak té
rritjes mé té larté té vlerés sé kredive jo-performuese se sa i vlerés sé provizioneve té ndara pér mbulimin e
kredive (grafiku 35).
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milioné euro respektivisht, kurse si raport ndaj kredive éshté rritur pér 7.2 piké pérgindje dhe 0.8 piké
pérqindje, respektivisht, duke arritur né nivelin 9.5 pérqind pér sektorin e energjisé dhe 2.2 pérqind pér até té
prodhimtarisé. Vlera e KJP-ve krahasuar me vitin 2022 pér sektorin e tregtisé dhe shérbimeve u zvogélua pér
2.4 dhe 1.3 milioné euro, respektivisht, ndérsa si raport ndaj kredive zbriti né 1.9 pérqind nga 2.3 pérqind,
dhe raporti i KJP-ve pér sektorin e shérbimeve zbriti né 3.9 pérqind nga 5.1 pérqind. Ndérsa pér sektorét e tjeré
vlera dhe raporti i KJP-ve pésuan lévizje mé margjinale krahasuar me vitin paraprak.

Pozicioni i kapitalit, i shprehur pérmes normés sé kapitalit rregullativ ndaj mjeteve té peshuara me
rrezik, éshté rritur lehtésisht né 15.8 pérqind nga 15.5 pérqind njé vit mé paré. Rritja né normén e kapitalizimit
éshté ndikuar si nga rritja e profitit dhe niveli mé i ulét i shpérndarjes sé dividendés, ashtu edhe nga
ngadalésimi i rritjes sé mjeteve té peshuara me rrezik, pérkatésisht aktivitetit kreditor (grafiku 36). Pérkundér
nivelit té larté té likuiditetit dhe burimit té géndrueshém té financimit si¢ jané depozitat, rreziku i likuiditetit
vazhdon té kérkojé monitorim té vazhdueshém, duke marré parasysh rrethanat e tregut.

Grafik 37. Treguesit e likuiditetit
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Burimi: BOK.
Sektori déshmoi ndryshime né strukturén e investimeve, duke sugjeruar adaptim té vazhdueshém ndaj
kushteve té reja té krijuara né treg, me rritje té kostos sé financimit dhe njékohésisht rritje té mundésive
atraktive pér investim. Vecanérisht éshté shénuar rritje e investimeve né instrumente financiare té tregjeve té
huaja, pérderisa investimet né letra me vleré té geverisé né vend kané shénuar pérgjithésisht rénie. Disa banka
kané filluar dhe té tjera kané rritur investimet né tregjet globale, me objektivé sigurimin e likuiditetit pérballé

Raporti kredi/depozité (boshti i djathté&)

dinamikave aktuale té tregut. Kjo reflektohet

edhe nga rénia, megjithése jo e theksuar e  Grafik 38. Asetet e sektorit pensional
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obligacione geveritare vendore) (grafiku 37).

Ndérsa, raporti kredi-depozité éshté rritur né

80.2 pérqind nga 78.3 pérqind, pér shkak té  Burimi: BQK.
rritjes mé té theksuar té kreditimit se depozitimit. Treguesi i mbulimit me likuiditet géndroi né 279.7 pérqind
né fund té vitit 2023 nga 228.2 pérqind sa ishte né fillim té vitit 2023.
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4.2. Sektori pensional
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Burimi: FKPK, FSKP.

Grafik 40a. Performanca e FKPK-sé
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Burimi: FKPK.

Asetet FKPK-sé jané té investuara kryesisht né

tregun e jashtém qé pérbéjné 74.5 pérqind té gjithsej portfolios investuese. Invesimet né tregun e jashtém qé
kryesisht jané portfolio e fondeve té pérbashkéta, jané rritur theksueshém duke arritur vlerén 2.01 miliardé
euro, ndérsa pjesa tjetér e investimeve éshté e diversifikuar né tregun e brendshém. Pérderisa investimet né
tregjet e jashtme jané rritur, ato né tregun vendor shénuan rénie, me pérjashtim té parasé sé gatshme qé éshté
bilanc i mbajtur né BQK, e cila shénoi rritje. Investimet né letra me vleré té Qeverisé sé Kosovés né fund té vitit
2023 zbritén né 447.1 milioné euro nga 553.8 milioné euro sa ishin né fund té vitit té kaluar, apo né 16.5
pérqgind té gjithsej portfolios investuese nga 23.0 pérqind pjesémarrje né fund té vitit 2022. Kategoria e
certifikatave té depozitit né bankat vendore né fund té vitit 2023 zbriti né 90.1 milioné euro apo 3.3 pérqind e
gjithsej investimeve, nga 5.7 pérqind sa ishte njé vit mé paré.

Vlera e kontributeve té arkétuara nga FKPK-ja né vitin 2023 shénoi rritje vjetore prej 18.5 pérqind, duke arritur
vlerén prej 286.2 milioné euro (grafiku 40a). Rritja e larté dyshifrore e kontributeve té arkétuara ndér tjerash
reflekton rritjen e nivelit té pagave pérfshiré pérshtatjen ndaj inflacionit si dhe rritjen e pagave té shérbyesve
civil né fillim té vitit 2023. Kurse, kthimi bruto né investime né vitin 2023 arriti né 87.7 milioné euro, duke
rikuperuar né masé té madhe humbjet e njé viti mé paré né vleré prej 118.8 milioné euro. Kthimi pozitiv né
investime, ve¢anérisht né TM4 2023 né vleré prej 40.1 milioné euro, u ndikua nga rritja e vlerés sé aksioneve,
gé u ndikuan nga sinjalet e politikave monetare pér té mos rritur tutje normat bazé té interesit.
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Struktura e portfolios investuese e FSKP-s éshté 5 a 100 Performanca e FSKP-sé
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mbajtura né bankat komerciale pérbéjné 2.4 Burimi: ESKP.

pérqind té portfolios.

Pér dallim nga viti i kaluar, pérgjaté kétij viti edhe FKPK ka rritur investimet né tregun e jashtém kundrejt
zvogélimit té investimeve né sektorin e brendshém (grafiku 39).

Vlera e kontributeve té arkétuara nga FSKP-ja né vitin 2023 arriti né 667.0 mijé euro, qé paraget njé rritje
vjetore prej 9.6 pérqind, e ndikuar nga rritja e numrit té kontributdhénésve dhe njékohésisht nga rritja e pagave
konform indeksimit me inflacion (grafik 40b). Kurse, kthimi kumulativ bruto nga investimet né vitin 2023
arriti vlerén né 817.0 mijé euro krahasuar me humbjet e njé viti mé paré né vleré prej 788.6 mijé euro.

4.3. Sektori i sigurimeve

Sektori i sigurimeve me njé pérfaqésim prej
2.7 pérqind né gjithsej asetet e sistemit

Grafik 41. Asetet e sektorit t& sigurimeve
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Burimi: BQK.

pérgjaté vitit 2023, si dhe kapitalit vetanak té

siguruesve. Né kuadér té aseteve, rritje mé té theksuar shénoi kategoria e depozitave té mbajtura né bankat
komerciale, kryesisht té afatizuara, té cilat jané financuar nga té hyrat nga primet e shkruara. Kategoria e dyté
pér nga pesha, ajo e Letrave me Vleré té Qeverisé sé Kosovés, shénoi rritje té pérshpejtuar krahasuar me njé vit
mé paré. Megjithaté, cilésia e aseteve dhe treguesve ky¢ mbetet pér t'u pérmirésuar mé tej.

Vlera e primeve té shkruara né vitin 2023 arriti né 146.5 milioné euro, qé paraqget njé rritje vjetore prej 9.4
pérqind, e ndikuar kryesisht nga rritja e primeve té shkruara té kategorisé ‘pérgjegjésisé motorike ndaj palés
sé treté’ né kuadér té sigurimit té detyrueshém, si dhe ‘sigurimi i mjeteve tokésore’ dhe ‘sigurimi i shéndetit’
né kuadér té sigurimit vullnetar. Primet e shkruara ndaj sigurimit té detyrueshém vazhdojné té kené peshén
mé té madhe, prej 59.1 pérqind té gjithsej primeve té shkruara jo-jeté. Kéto prime, né vleré jané rritur pér 9.7
pérqgind krahasuar me njé vit mé paré, kurse né numér (polica té shitura), jané rritur pér 10.5 pérqind. Vlera e
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primeve pér ‘sigurimin e shéndetit’ u rrit pér 6.5 pérqind krahasuar me njé vit mé paré, kurse né numeér jané
rritur pér 10.3 pérqind. Pérderisa, vlera e primeve pér ‘sigurimin e mjeteve tokésore’ u rrit pér 20.8 pérqind,
ndérsa né numér pér 13.2 pérqind krahasuar me njé vit mé paré. Né anén tjetér, vlera e primeve té shkruara té
sigurimit ‘té jetés’ né vitin 2023 arriti né 6.6 milioné euro, qé paraqget njé rritje vjetore prej 3.5 pérqind.

Vlera e démeve té paguara nga kompanité e Grafik 42. Primet e shkruara dhe démet e paguara
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Burimi: BQK.

= Primet e pranuara

démeve té paguara nga segmenti ‘jo-jeté’.

Sektori i sigurimeve mbylli vitin 2023 me fitim neto né vleré prej 10.7 milioné euro nga 2.1 milioné euro fitim
njé vit mé paré. Fitimi mé i larté i realizuar né vitin 2023 éshté rrjedhojé e rritjes mé té larté té arkétimeve nga
primet e shkruara né raport me rritjen mé té ngadalésuar té shpenzimeve, pérkatésisht ‘démeve té ndodhura’
dhe shpenzimeve operacionale (qé pérfshijné shpenzimet pér personelin dhe administrative). Ecuria e
trajtimit, rezervimit dhe pagesés se démeve mbetet né fokusin e larté té BQK-sé.

4.4, Sektori mikrofinanciar

Sektori shénoi rritje té larté té aktiviteteve té saj né vitit 2023, mbéshtetur kryesisht nga huamarrjet
nga sektori i jashtém pér té financuar aktivitetin kreditues, duke ruajtur njékohésisht cilésiné e
portfolios kreditore dhe rritur Grafik 43. Asetet e sektorit mikrofinanciar
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Vlera e aseteve té sektorit mikrofinanciar arriti
né 541.5 milioné euro né fund té vitit 2023, duke
shénuar rritje vjetore prej 35.1 pérqind (grafiku
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43). Né kété rritje kontributin kryesor e kishte rritja e kreditimit dhe né masé mé té ulét rritja e lizingjeve.
Aktiviteti kreditor i sektorit vazhdon té mbéshtetet nga huazimet (linjat kreditore) jashté vendit té cilat u rritén
pér 32.2 pérqind. Po ashtu, kontribut né rritjen e aktivitetit té sektorit kishte edhe rritja e nivelit té kapitalit,
nga fitimi i bartur dhe atij té realizuar gjaté késaj periudhe.

Kredité Grafik 44. Vlera e kredive ndaj ekonomive familjare dhe

korporatave jofinanciare
Aktiviteti kreditor i sektorit mikrofinanciar, ka 400 P J 20%

shénuar trend rrités sérish pas vitit pandemik,  3s0 85%

30%
me theks té vecanté né vitin 2023, vlera e té 300 1409  25%

cilave arriti né 361.7 milioné euro, qé paraqet njé ::3)250 .
rritje vjetore prej 26.3 pérqgind. Rritja e theksuar é’izz co 72.0 2 ég%
e kreditimit nga sektori mikrofinanciar mund té %)100 ' - b20.9 0%0,
jeté rezultat i kérkesés mé té larté nga qytetarét o, j e 1563 ' o
pér kredi, por edhe sigurimi i fondeve nga 0 -15%
huazimet e jashtme. Anketa e kreditimit bankar 2018 2019 2020 2021 2022 2023
sugjeron se dinamikén e kreditimit e ka i e i

pércaktuar kryesisht kérkesa e larté kreditore, A it e LR S
pérkundér ofertés kreditore margjinalisht t¢ ~ Burimi: BQK.

ndryshuar nga bankat, dinamiké e cila mund té shpjegoj kérkesén e rritur pér kredi edhe tek institucionet
mikro-financiare.

Té dy segmentet e sektorit privat, korporatat jo-financiare dhe ekonomité familjare, u karakterizuan me ecuri
té ngjashme té rritjes sé kreditimit, me ¢’rast kredité ndaj ekonomive familjare shénuan rritje vjetore prej 21.3
pérqgind nga 16.4 pérqind sa ishte né vitin 2022, duke arritur vlerén 220.8 milioné euro (grafiku 44). Stoku i
kredive ndaj korporatave jo financiare arriti vlerén prej 140.9 milioné euro, gé paraget njé rritje vjetore prej
34.9 pérqind nga 26.2 pérqind né vitin 2022. Kreditimi ndaj korporatave jofinanciare ka ndjekur trendin rrités
né té gjithé sektorét ekonomik (grafiku 45). Pér dallim nga sektori bankar, stoku i kredive ndaj segmentit té
bujgésisé ka peshén mé té madhe prej 25.0 pérqind né gjithsej portfolion e kredive ndaj korporatave jo-
financiare, duke gené sektori edhe me kontributin mé té larté né rritjen e kreditimit ndaj korporatave
jofinanciare (grafiku 46).

Grafik 45. Vlera e kredive ndaj korporatave jofinanciare, Grafik 46. Kontributi né rritje té& kreditimit ndaj korporatave
sipas sektoréve té ekonomisé jofinanciare, sipas sektoréve té ekonomisé
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4 Nga néntor 2023 dy institucione financiare jané ri-klasifikuar nga ndihmés financiar né ndérmjetés tjeré financiar (IMF&IFJB). Kjo ka
ndikuar gé té rris vlerén e aseteve né sektorin mikrofinanciar (ka ndikuar kryesisht né rritje té zérit té bilancit me bankat tjera).
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Vi kredive ndaj sektorit té bujqésisé arriti né ) L . Lo .
erae. .re ,l,ven 4 S(_:f ?rl € ulqe#S_e ar.r1 tne Grafik 47. Vlera e lizingjeve té sektorit mikrofinanciar
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arriti né 96.4 milioné euro (grafiku 47). Né rritjen e lizingjeve kontributin kryesor vazhdojné ta kené
korporatat jofinanciare, té cilat kané dhe peshén mé té larté prej 69.4 pérqind né gjithsej lizingjet, pérderisa
kontributi i lizingjeve pér ekonomité familjare ishte mé i ulét.

Normat e Interesit

Sektori mikrofinanciar poashtu u ndikua njétrajtshmérisht nga dinamikat e normave té interesit né nivel global,
megjithése me hapésiré mé té kufizuar pér rritjen tutje té normave té interesit. Norma mesatare e interesit né
kredité nga IMF-té vazhdoi té jeté e larté 18.62 pérqind, ngjashém me periudhén e njéjté té njé viti mé paré prej
18.59 pérqind (grafiku 48). Norma e interesit pér kredité e ekonomive familjare shénoi rritje pér 0.5 piké
pérqgindje, né 21.1 pérqind. Norma mesatare e interesit né kredité konsumuese éshté rritur pér 1.4 piké
pérqgindje né 23.8 pérqind ndérsa e kredive hipotekare éshté zvogéluar pér 1.5 piké pérqindje, né mesatare
prej 15.8 pérqind.

Grafik 48. Norma mesatare e interesit né kredi Grafik 49. Norma mesatare e interesit né kredi pér
té sektorit mikrofinanciar ndérmarrje, sipas sektoréve ekonomik
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Pér korporatat jo-financiare, norma mesatare e interesit u rrit pér 0.5 piké pérqindje, né 15.9 pérqind (grafiku
49). Norma e interesit né kredité ndaj sektorit té industrisé dhe shérbimeve u rritén pér 0.6 dhe 1.3 piké
pérqgindje pérkatésisht, duke arritur né 17.9 pérqind dhe 15.1 pérqind, respektivisht. Kurse, norma mesatare e
interesit né kredité ndaj sektorit té bujqésisé u zvogélua né 17.0 pérqind, pér 0.3 piké pérqindje nga njé vit mé
paré.

Performanca e sektorit mikrofinanciar

Sektori mikrofinanciar realizoi profit neto né vleré prej 18.2 milioné euro, duke qené pér 7.1 pérqind mé i larté
se né periudhén e njéjté té njé viti mé paré. Kontributin né rritje té profitit e kishte rritja mé e larté e té hyrave
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si rezultat i rritjes sé aktivitetit kreditor.
Pérkatésisht, té hyrat shénuan rritje vjetore prej
26.0 pérqind, aporritje e vlerés pér 14.6 milioné
euro krahasuar me njé vit mé paré, duke arritur
né 70.7 milioné euro né fund té vitit 2023.
Ndérsa, shpenzimet u rritén pér 34.1 pérqind, qé
né vleré pérkon me rritje pér 13.4 milioné euro
krahasuar me njé vit mé paré, duke arritur né
52.5 milioné euro né fund té vitit 2023 (grafiku
50).

Né kuadér té té hyrave, té hyrat nga interesi qé
pérfagésojné kategoriné kryesore prej 87.0
pérqind, shénuan rritje vjetore prej 22.0 pérqind
nga 15.9 pérqind sa ishin né vitin 2022, kryesisht
si rezultat i rritjes sé larté té kreditimit, dhe
arritén vlerén prej 61.5 milioné euro né fund té
vitit 2023. Kategoria e té hyrave nga jo-interesi,
qé pérbéjné 13.0 pérqgind té gjithsej té hyrave,
shénoi rritje vjetore prej 61.6 pérqind nga 6.6
pérqind njé vit mé paré, si rezultat i rritjes sé té
hyrave nga tarifat dhe komisionet né 4.4 milioné
euro nga 0.9 milioné euro sa ishin né vitin e
kaluar pér shkak té zgjerimit té aktivitetit dhe
licencés® qé kontribuon né gasjen né financa dhe
pérfshirje financiare.

Né kuadér té shpenzimeve, kategoria e cila
shénoi rritjen mé té larté ishte ajo e shpenzimeve
pér interesa. Kjo kategori arriti vlerén né 8.4
milioné euro né fund té vitit 2023, qé pérkon me
rritje vjetore prej 70.8 pérqind (4.6 pérqind rritje
njé vit mé paré), dhe kishte kontributin mé té
larté né rritjen e pérgjithshme té shpenzimeve té
sektorit mikrofinanciar. Rritja e theksuar e késaj
kategorie éshté rezultat i rritjes sé shpenzimeve
pér interesa nga huamarrjet, gé éshté kategori e
financimit  té  aktivitetit = kreditor  té
mikrofinancave. Kategoria qé ka peshén mé té
madhe prej 52.6 pérqind né shpenzimet e
sektorit, ajo e shpenzimeve pér jointeresa né
fund té vitit 2023 arriti vlerén né 27.6 milioné

Grafik 50. Profiti dhe treguesit e profitabilitetit té
sektorit mikrofinanciar

80 20%
60 A S ‘ S - ®-ee...... 70.7
-, S B R 3 15%
o 40 55 56.1
E 42.8 460 ;489 e
2 14.1 .0 18.20%
s k :
€ 0 5%
)
Z -20
0%
-40
-60 -5%
2018 2019 2020 2021 2022 2023
Té hyrat = Shpenzimet
Profiti - KMA (boshti i djathté)*
------ .-« KMK (boshti i djathté)*
Burimi: BQK. *Vlera pér shtator 2022 éshté anualizuar

Grafik 51.Treguesit e kualitetit t& portofolios kreditore
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Grafik 52. Niveli i kredive joperformuese pér IMF-té
dhe IFJB-té.
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euro, duke shénuar rritje vjetore pér 20.2 pérqind nga 21.2 pérqgind njé vit mé paré;, mé e ngadalésuar pér
shkak té ngadalésimit mé té theksuar té rritjes sé shpenzimeve pér personelin, pérderisa shpenzimet pér

5 Nga néntor 2023 dy institucione financiar jané ri-klasifikuar nga ndihmés financiar né ndérmjetés tjeré financiar (IMF&IFJB). Kéto
ndryshime kané afektuar edhe pasqgyrén e té ardhurave, veganérisht nénkategoriné e té ardhurave nga tarifat dhe komisionet, pér
shkak gé kéto institucione operojné si IFJB gé natyra e aktivitetit té tyre &shté e tillé gé realizon té hyra kryesisht nga tarifat dhe

komisione né shérbimet gé i ofrojné .



Vlerésimi Tremujor i Ekonomisé « Nr. 45 « TM 1V/2023 | Banka Qendrore e Republikés sé Kosovés | 29

provizione kishin shénuar rritje. Megjithaté, sektori mikrofinanciar kété rritje té kostos sé financimit nga
burimet e jashtme nuk e reflektoi tek kredité e tyre. Burimet e financimit me kushte té favorshme dhe pér
rrjedhojé té pérballueshme pér kredimarrésin mbesin sfida kryesore e kétyre institucioneve financiare.

Niveli i kredive joperformuese ndaj gjithsej kredive né fund té dhjetorit 2023 ishte 1.8 pérqind, ngjashém me
njé vit mé paré. Megjithaté vlera e ekspozimeve jo-performuese u rrit pér 20.6 pérqind nga rénia prej 12.4
pérqind e njé viti mé paré, duke arritur vlerén né 7.5 milion euro né fund té dhjetorit 2023 nga 6.2 milion sa
ishte njé vit mé paré. Niveli i mbulueshmeérisé sé kredive jo-performuese me provizione né dhjetor 2023 u
zvogélua pér 3.4 piké pérqindje, né 149.7 pérqind (grafiku 51), rezultat Ky i rritjes mé té larté té kredive jo-
performuese se sa i rritjes sé provizioneve. Pér mé tepér, niveli i kredive jo-performuese vazhdon té jeté mé i
larté pér IF]B-té kundrejt IMF-ve, por qé gradualisht éshté zvogéluar ndér vite (grafiku 52).

4.5. Tregu i letrave me vleré i Qeverisé sé Republikés sé Kosovés

Vlera e emetuar e borxhit pérmes letrave me vleré né ankand pérgjaté vitit 2023 ishte pérgjysém mé e ulét
sesa shuma e emetuar né ankand pérgjaté vitit paraprak.

Grafik 53. Shuma dhe maturiteti i borxhit té emetuar, Grafik 54. Shuma e ofruar dhe emetuar
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Pér dallim nga vitet paraprake, né tremujorin e  Gyafik 55. Struktura e letrave me vleré té Qeverisé,
katért té kétij viti nuk éshté emetuar borxh né pérgindje
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mé pak vleré e letrave me vleré, e poashtu edhe i
kérkesés ku jané paraqitur né ankand 50.2% mé
pak kérkesé pér té investuar né letra me vleré. Mbajtésit e letrave me vleré geveritare udhéhigen nga fondet

Burimi: Ministria e Financave, Punés dhe Transfereve.

pensionale qé pérbéjné 46.2 pérqind té stokut té borxhit qeveritar, pasuar nga bankat komerciale me 23.6
pérqind, institucionet publike 22.1 pérqind dhe kompanité e sigurimit qé pérbéjné 5.1 pérqind té stokut té
borxhit dhe pjesa e mbetur prej 3.0 pérqind mbahen nga té tjeré investitor.

Né fund té vitit 2023, stoku i borxhit té brendshém té geverisé sé Kosovés né formé té letrave me vleré, té
mbajtur nga investuesit si bankat, fondet pensionale, institucionet publike dhe kompanité e sigurimit kishte
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vlerén prej 970.19 milioné euro nga 1.11 miliard euro né vitin e kaluar. Struktura e letrave me vleré sipas afatit
té maturimit ndér vite ka pésuar ndryshime graduale, duke u zgjeruar drejt afateve mé té gjata té maturimit.
Né periudhén janar-dhjetor 2023, struktura u dominua nga fleté-obligacionet geveritare me maturitet prej ‘5

vite’, qé pérbéjné gjysmén e letrave me vleré té emetuar gjaté késaj periudhe, pasuar nga ato me maturitet prej
‘3 vite’, (grafiku 55).
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World Bank: Commodity Markets: Commodity Markets (www.worldbank.org)
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