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Pérmbledhje

> EKonomia e eurozonés u tkurr né tremujorin e treté té vitit 2023, duke shénuar rénie prej 0.1 pérqind sipas
Eurostat, e ndikuar nga inflacioni ende i larté dhe rritja e normave té interesit. Projeksionet pér rritje
ekonomike né eurozoné nga BQE-ja sugjerojné rritje reale té BPV-sé prej 0.7 pérqind pér vitin 2023 dhe 1.0 pérqind
pér vitin 2024. Shkalla e inflacionit né TM3 2023 arriti né 4.9 pérqind, duke shénuar ngadalésim kundrejt
shkallés prej 9.3 pérqind té shénuar né TM3 2022. Pérderisa inflacioni ra ndjeshém né tetor, né takimin e BQE-
sé té mbajtur mé 26 tetor 2023, normat e interesit u mbajtén té pandryshuara, ndérkohé qé vendimet e radhés u
deklaruan se do té jené subjekt i té dhénave/dinamikave makroekonomike. Projeksionet e BQE-sé sugjerojné njé
ngadalésim té inflacionit né 5.6 pérqind né 2023, dhe 3.2 pérqind né vitin 2024.

» Aktiviteti ekonomik né Kosové né TM3 2023 vlerésohet se ka shénuar rritje reale prej 3.0 pérqind, rritje qé
kryesisht i éshté atribuuar kontributit pozitiv té konsumit dhe investimeve, ndérsa eksportet neto kontribuuan
negativisht né rritjen reale té BPV-sé. Konsumi rezulton té keté shénuar rritje mé té larté, ndérkohé qé rritja e
investimeve éshté pércaktuar kryesisht nga rritja e investimeve publike. Pér TM4 2023, BQK vleréson se aktiviteti
ekonomik shénoi rritje mé té larté krahasuar me tremujorét paraprak duke béré qé viti 2023 té pérmbyllet me
rritje té BPV-sé prej 3.4 pérqind. Rritja né TM4 2023, vlerésohet se éshté mbéshtetur nga investimet e pérgjithshme,
konsumi publik si dhe eksporti i shérbimeve, ndérsa vlerésimet pér rénie té eksportit té mallrave pritet té ndikojné
negativisht aktivitetin e pérgjithshém ekonomik.

» Inflacioni vazhdoi té ndjeké trend ngadalésimi né TM3 2023 duke shénuar rritje vjetore prej 3.2 pérqind si
rezultat i efektit té bazés, lehtésimeve né zinxhirét e furnizimit dhe ¢mimeve té mallrave né tregjet ndérkombétare.
Rritje e ngadalésuar u evidentua né njé pjesé té madhe té komponentéve né shportén e konsumit, ndérsa ¢gmimet e
energjisé ndogén prirje rritése krahasuar me tremujorin paraprak. Ngjashém, edhe inflacioni bazé shfaqi shenja
ngadalésimi né TM3 2023 megjithése dinamikat pérgjaté tremujorit shfagén luhatje. Sipas projeksioneve té BQK-
sé, inflacioni pritet té vazhdojé trendin e ngadalésimit dhe té arrijé né 3.0 pérqind né vitin 2024.

> Buxheti i Kosovés né TM3 2023 shénoi bilanc pozitiv buxhetor, pérkundér rritjes mé té larté té shpenzimeve
buxhetore krahasuar me té hyrat, ndérsa borxhi publik u ul né 16.8 pérqind té BPV-sé, krahasuar me 20.5 pérqind
né TM3 2022. Pérmirésimi i bilancit buxhetor té qeverisé qé vjen kryesisht nga rritja e té hyrave dhe rritja e BPV-
sé nominale, qé zvogélon raportin e borxhit ndaj BPV-sé, kané gené faktorét kryesor gé kané ndikuar né rénien e
nivelit té borxhit publik.

» Llogaria rrjedhése né TM3 2023 ka arritur né 121.7 milioné euro (121.9 milioné euro né periudhén TM3
2022). Dinamikat né llogariné rrjedhése né TM3 2023 kané vazhduar té pércaktohen kryesisht nga zhvillimet né
bilancin tregtar té mallrave. Né kuadér té llogarisé rrjedhése, njé ndér burimet mé té réndésishme financuese té
konsumit, remitencat, shénuan rritje prej 7.2 pérqind, duke arritur né 374.0 milioné euro. Ndérsa, investimet e
huaja direkte né TM3 2023 rezultojné té kené shénuar rénie prej 17.5 pérqind, duke arritur vlerén prej 236.7
milioné euro.

» Sistemi financiar né vend éshté zgjeruar me ritém té larté pér té tretin vit me radhé, ndérkohé qé dinamikat
né vitin e ardhshém pritet té jené subjekt i zhvillimeve té pérgjithshme makroekonomike dhe kapacitetit
té ngritjes sé fondeve (rritjes sé depozitave).

- Sektori bankar ndér vite ka siguruar nivel té larté té kapitalizimit, likuiditetit, dhe cilési té larté té aseteve
(kredive). Niveli i kapitalizimit pértej kérkesave rregullatore e bén sektorin mé té géndrueshém ndaj pasigurive té
shkaktuara nga krizat gjeopolitike, rritja e inflacionit dhe ngadalésimi i aktivitetit ekonomik. Aktiviteti kreditues
kishte kontributin kryesor né rritjen e aseteve té sektorit bankar, pasuar nga investimet né letrat me vleré. Banka
Qendrore Evropiane nuk ka rritur mé tej normat bazé té interesit, e qé éshté tregues i frenimit té inflacionit, i cili
pritet té keté njé rritje té lehté dhe pastaj rénie graduale né vitin 2024, kurse né vitin 2025 pritet té bie né nivelin e
rekomanduar (nén 2.0 pérqind). Kéto zhvillime né politikén monetare té BQE-sé do té ndikojné edhe né normat e
interesit té aplikuara nga bankat vendore, té cilat nése nuk ulen, pritet gé té mos rriten mé tej.

- Sektori pensional u rikthye né ritmin e pérshpejtuar té rritjes, pas ngadalésimit té theksuar njé vit mé paré qé
ishte pasojé e luhatjeve né tregjet financiare. Té dy fondet pensionale shénuan kthim pozitiv nga investimet né
tregjet e jashtme dhe rritje té kontributeve té arkétuara.

- Aktiviteti i sektorit té sigurimeve shénoi rritjen mé té larté né pesé vitet e fundit, dhe u karakterizua me rritje té
primeve té shkruara, e reflektuar edhe né performancé pozitive financiare. Sidoqofté, cilésia e aseteve, kapitalit dhe
disa nga treguesit ky¢ kané nevojé pér pérmirésim mé tutje pér nivele mé té kénagshme mbi kérkesat rregullatore.

- Sektori mikrofinanciar shénoi rritje té pérshpejtuar, kryesisht ndikuar nga zgjerimi i kreditimit dhe lizingjeve, si
dhe rritja e kapitalit vetanak. Sektori realizoi fitim pothuajse té ngjashém me vitin paraprak, ndérsa ruajti cilésiné
e portfolios kreditore dhe siguroi nivel té larté té provizionimit té kredive jo-performuese.
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1. Eurozona dhe Ballkani Peréndimor

Ekonomia e eurozonés u tkurr pér 0.1 pérqind né tremujorin e treté té vitit 2023, ngadalésim i
ndjeshém nga rritja prej 0.2 pérqind e regjistruar né tremujorin e méparshém. Rritja e pasigurive rreth
perspektivés ekonomike dhe rritja e kostos sé jetesés si pasojé e shkallés sé larté té inflacionit dhe rritjes sé
normave té interesit rezulton té keté ndikuar né rénien e kérkesés pér mallra dhe shérbime. Gjermania,
ekonomia mé e madhe e eurozonés, shénoi rénie té aktivitetit ekonomik prej 0.1 pérqind e ndikuar nga rénia e
eksportit. Rénia e eksportit né ekonominé e Gjermanisé u ndikua nga frenimi i rritjes ekonomike globale qé
ndikoi né uljen e kérkesés pér mallra dhe shérbime gjermane. Projeksionet pér rritje ekonomike né
eurozoné nga BQE jané rishikuar né shtator kundrejt projeksioneve té gershorit, né 0.7 pérqind pér
vitin 2023 dhe 1.0 pérqind pér vitin 2024. Perspektiva pér ekonominé e eurozonés mbetet e pasigurt, si
pasojé e tensioneve gjeopolitike dhe dinamikave né ekonominé globale si né kontekst té kérkesés sé
pérgjithshme ashtu edhe té ¢gmimeve té mallrave kryesore né tregjet ndérkombétare. Shkalla e inflacionit né
TM3 2023 arriti né 4.9 pérqind, njé ngadalésim i dukshém krahasuar me shkallén prej 9.3 pérqind né
periudhén e njéjté té vitit té kaluar. Megjithése shkalla e inflacionit u ngadalésua ndjeshém né tetor, né
takimin e mbajtur mé 26 tetor 2023, BQE vendosi té mbajé té pandryshuara normat e interesit. Normat ende té
larta té interesit pritet té peshojné mbi rritjen ekonomike né muajt e ardhshém, duke dekurajuar kérkesén pér
huamarrje dhe investime. Vlerésimet e BQE-sé sugjerojné pér ngadalésim té inflacionit né 5.6 pérqind né
2023 dhe 3.2 pérqind né vitin 2024.

Grafik 1.Rritja ekonomike dhe inflacioni né vendet e Ballkanit Peréndimor (TM3 2023)
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Vendet e Ballkanit Peréndimor né tremujorin e treté té vitit 2023 vlerésohet té kené shénuar rritje
ekonomike prej 3.3 pérqind. Rritja ekonomike kryesisht u mbéshtet nga rritja e kérkesés sé brendshme, me
Malin e Zi gé shénoi rritjen mé té larté ekonomike né rajon prej 6.6 pérqind, ndjekur nga Serbia dhe Shqipéria
me rritje prej 3.6 respektivisht 3.5 pérqind, ndérsa Kosova shénoi rritje ekonomike prej 3.0 pérqgind.
Projeksionet e FMN-sé né tetor sugjerojné se rajoni pritet té shénojé njé rritje mesatare ekonomike prej 2.5
pérqind né vitin 2023 dhe 3.2 pérqind né 2024. Rritja ekonomike né vendet e Ballkanit Peréndimor éshté
vlerésuar se do té ndikohet si nga presionet e jashtme (ngadalésimi i aktivitetit ekonomik né eurozoné) ashtu
edhe nga efektet e brendshme (¢mimet ende té larta dhe rritja e kostos sé financimit).

Shkalla mesatare e inflacionit né TM3 2023 né vendet e rajonit rezulton té keté gené 6.2 pérqind, me
shkallén mé té larté té shénuar né Serbi prej 11.4 pérqind, ndérsa Kosova rezulton té keté shénuar
normén mé té ulét té inflacionit prej 3.2 pérqind (grafik 1).
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2. Cmimet e mallrave bazé né tregjet ndérkombétare

Cmimet e mallrave bazé né tregjet ndérkombétare vazhduan lehtésimin né TM3 2023 kundrejt periudhés sé
njéjté té vitit paraprak si rezultat i stabilizimit té ofertés dhe rrugéve tregtare, dhe ndikimit té shtréngimit té
kushteve té financimit né kérkesén globale. Ndérsa, né krahasim me tremujorin paraprak indeksi i gmimeve té
mallrave bazé sipas Bankés Botérore shfaqi prirje ngritése nxitur nga ngritja e ¢mimeve té energjisé qé
neutralizoi lehtésimet né ¢mimet e mallrave tjera jo-energjetike. Cmimet e mallrave bazé parashihet té ndjekin
prirje rénése bazuar né ngadalésimin e aktivitetit ekonomik global gé réndon veganérisht mbi ¢mimet e
energjisé dhe metaleve, si dhe mbéshtetur nga oferta stabile dhe ndikimi i limituar i tensioneve gjeopolitike né
Evropé dhe né Lindjen e Mesme.

Cmimi i naftés sé papérpunuar brent  Grafik 2. Cmimet e naftés dhe gazit natyror né tregjet
sipas Bankés Botérore arriti mesatare = ndérkombétare
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pér zgjatjen e reduktimit té prodhimit prej 1 milion fugi né dité (mf/d) respektivisht 0.3 mf/d deri né fund té
vitit, qé rezultoi né rritje té ¢gmimit né $94.0 pér fuci né fund té shtatorit. Sipas Bankés Botérore, mesatarja e
¢mimit té naftés pér vitin 2024 parashihet té jeté rreth $81 pér fuci. Sidoqofté, ky parashikim pércjellet nga
rreziqge pér larté si reduktimi potencial i sasisé sé prodhimit té naftés nga vendet eksportuese, tensionet
gjeopolitike té intensifikuara me konfliktin né Lindjen e Mesme, e té tjera; ndérsa ngadalésimi i aktivitetit
ekonomik global, dhe kérkesa mé e ulét pér nafté veganérisht né Kiné, pritet té mbéshtesin lehtésimin e
¢mimeve té naftés.
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Cmimet e gazit natyror né Evropé né TM3 2023 rané né $10.8/mmbtu, duke rezultuar késhtu né rénie vjetore
prej 82.1 pérqind kundrejt tremujorit té njéjté té vitit té kaluar kur ¢mimi i gazit natyror né Evropé arriti nivelet
mé té larta pasi Rusia ndérpreu eksportin e gazit natyror né Evropé (grafik 2). Rénia e gmimeve té gazit natyror
né Evropé né TM3 2023 u atribuohet importit té gazit natyror té léngshém nga SHBA-té gé zbuti shqetésimet
rreth sigurisé sé furnizimit si dhe masave té ndérmarra nga BE pér rritje té eficiencés dhe kursim té energjisé.
Ndryshe nga TM2 2023 kur ¢mimet e gazit ndogén trajektore rénése, dinamikat brenda tremujorit té treté
shfagén prirje rritése si pasojé e pengesave né ofertén e gazit natyror té léngézuar (GNL), dhe mé voné konfliktit
né Lindjen e Mesme qé ndikoi né rritjen e métejshme té gmimeve té gazit natyror né $14.5/mmbtu né tetor dhe
néntor 2023.

Indeksii¢gmimeve té metaleve dhe mineraleve shénoi rénie prej 2.2 pérqind krahasuar me tremujorin paraprak
sipasojé e ngadalésimit té aktivitetit ekonomik global, aktivitetit té dobét té sektorit té patundshmérive né Kiné,
si dhe stabilizimit té ofertés pas rénies sé ¢mimeve té energjisé (grafik 3). Ndérsa, krahasuar me TM3 2022,
indeksi i ¢cmimeve té metaleve shénoi rritje prej 0.2 pérqind mbéshtetur nga rimékémbja né sektoré tjeré té
ekonomisé sé Kinés. Indeksi i ¢gmimeve té metaleve té ¢muara ishte 13.2 pérqind mé i larté né TM3 2023
krahasuar me tremujorin e njéjté té vitit paraprak. Ndérsa, né raport me tremujorin e kaluar ky indeks shénoi
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rénie prej 2.6 pérqind. Cmimet e arit
shénuan rénie prej 2.5 pérqind kundrejt
tremujorit paraprak si rezultat i pritjeve
pér norma té larta té interesit pér
periudhé mé té gjaté dhe rivlerésimit té
dollarit amerikan qé zbutén kérkesén
pér ari si aset pér shmangje té rrezikut.
Ngjashém rénie u shénua edhe né
¢mimet e argjendit dhe platinit prej 2.6
pérkatésisht 9.3 pérqind, megjithése
kérkesa industriale pér kéto produkte
mbeti e géndrueshme.

Cmimet e ushgimit né TM3 2023 sipas
indeksit té FAO-s shénuan rénie prej 2.0
pérqind krahasuar me tremujorin
paraprak, me té gjitha kategorité qé
shénuan rénie pérve¢ vajrave qé
shénuan rritje prej 3.3 pérqind. Po ashtu,
trend rrités u evidentua né ¢mimet e
sheqgerit né shtator pas rénies sé
¢mimeve né korrik dhe gusht 2023
(grafik 4). Né raport me TM3 2022
¢mimet e ushqimit shénuan rénie
vijetore prej 11.4 pérqgind nxitur nga
rénia e dukshme e ¢mimeve té vajrave
dhe bulmetit (-22.3 pérqind), drithérave
(-14.4 pérqind) dhe mishit (-4.8
pérqind), ndérsa c¢mimet e sheqerit
shénuan rritje vjetore prej 37.3 pérqind.
Lehtésimet né ¢mimet e ushqimit pritet
té vazhdojné edhe pérgjaté vitit 2024

Grafik 3. Cmimet e metaleve dhe mineraleve dhe metaleve
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Grafik 4. Indeksi i gmimeve té ushqimit
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3. Ekonomia e Kosovés

3.1. Rritja Ekonomike

Aktiviteti  ekonomik  né  Kosové /.6y 5 Rritja reale e BPV-sé dhe kontribuesit kryesoré
vlerésohet se ka shénuar rritje reale prej 2,
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paraprak, i'u atribua pasojave nga shkalla
ende e larté e inflacionit dhe rritjes sé -so0
normave té interesit. Sidoqofté, rritja e 100

10.0

gjeneruar e aktivitetit ekonomik i éshté :2

atribuuar kontributit pozitiv té konsumit
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— K ONSUMI e |nvestimet = Eksportet neto e— Rritja reale e BPV-sé

neto kontribuuan negativisht né rritjen reale

. . R . Burimi: ASK dhe llogaritjet e BQK-sé.
té BPV-sé me 2.0 piké pérqindje (grafik 5).

Konsumi shénoi rritje prej 5.0 pérqind né TM3 2023, qé éshté njé rritje mé e larté krahasuar me tremujorin e
njéjté té vitit té kaluar. Rritja e konsumit mund té shpjegohet pérmes rritjes sé kredive konsumuese,
remitencave, kompensimit té punétoréve, konsumit publik, si dhe ngadalésimit té rritjes sé ¢mimeve té
konsumit. Investimet shénuan rritje prej 2.8 pérqind, kryesisht si rezultat i rritjes sé investimeve publike. Pér
sa i pérket tregtisé sé jashtme, eksportet neto thelluan deficitin tregtar pér 12.8 pérqind né TM3 2023. Rritja e
deficitit tregtar i'u atribua rritjes sé importit té mallrave dhe shérbimeve prej 2.5 pérqind (importi i mallrave
shénoi rénie prej 1.4 pérqind, ndérsa importi i shérbimeve shénoi rritje prej 15.5 pérqind), si dhe rénies sé
eksportit té mallrave dhe shérbimeve prej 0.5 pérqind (eksporti i mallrave shénoi rénie prej 7.0 pérqind, ndérsa
eksporti i shérbimeve shénoi rritje prej 0.9 pérqind).

Rritja e aktivitetit ekonomik né TM3 2023 éshté mbéshtetur kryesisht nga rritja e vlerés sé shtuar né
sektorin e aktiviteteve financiare dhe té sigurimit (5.1 pérqind), sektorin e industrisé pérpunuese (3.2
pérqind), bujgésisé (3.4 pérqind), tregtisé (2.9 pérqind), etj. Té dhénat e garkullimit té bizneseve
konfirmojné kété rritje, ku qarkullimi né sektorin e tregtisé ka shénuar rritje prej 6.7 pérqind, né sektorin e
industrisé pérpunuese 8.3 pérqind, etj. Sektori i aktiviteteve financiare dhe té sigurimit ka shénuar njé rritje té
dukshme prej 12.7 pérqind.

Aktiviteti ekonomik u reflektua né rritien e 5k 6. Numri i ndérmarrjeve té reja
numrit té ndérmarrjeve té regjistruara, qé 700
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krahasuar me TM3 2022.
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Vlerésimet e BQK-sé pér TM4 2023 sugjerojné pér njé rritje prej 4.4 pérqind, duke béré qé viti 2023 té
pérmbyllet me nivel té rritjes sé BPV-sé prej 3.4 pérqind. Investimet e pérgjithshme, konsumi, si dhe
eksporti i shérbimeve, i ndérlidhur me shpenzimet e diasporés, vlerésohet se ishin shtytésit kryesor té rritjes,
ndérsa vlerésimet pér rénie té eksportit té mallrave pritet té ndikojné negativisht aktivitetin e pérgjithshém
ekonomik, pér shkak té strukturés aktuale té ekonomisé.

3.2. Cmimet

Shkalla mesatare vjetore e inflacionit né TM3 2023 u ngadalésua né 3.2 pérqind nga 4.2 pérqind sa ishte né
tremujorin paraprak si rezultat i efektit té bazés dhe lehtésimeve né ¢mimet e mallrave bazé né tregjet
ndérkombétare. Né terma vjetoré, ngadalésimi i inflacionit u mbéshtet nga rritja e ngadalésuar e gmimeve té
ushqimit, rénia e gmimeve té karburanteve dhe zbutja e presioneve inflacioniste né shérbime, ndérsa ¢cmimet e
mallrave tjera kontribuuan pozitivisht né pérshpejtimin e inflacionit (grafik 7).

Cmimet e ushqimit shénuan rritje mesatare vjetore prej 5.5 pérqind né TM3 2023, qé paraqet ngadalésim
kundrejt rritjes vjetore prej 9.7 pérqind né tremujorin paraprak. Rritja mé e larté vjetore u evidentua né cmimet
e i) perimeve (25.3 pérqind), ii) peméve (11.3 pérqind), iii) prodhimeve ushqimore dhe iv) sheqerit, recelit,
mjaltés, cokollatave dhe émbélsirave (té dy kategorité me rritje prej 9.6 pérqind). Né anén tjetér, u evidentua
ngadalésim krahasuar me TM2 2023 né ¢mimet e peméve dhe prodhimeve ushqimore, dhe rénie né ¢mimet e
vajrave dhe yndyrave dhe perimeve. Ndérsa, u evidentuan presione inflacioniste kundrejt tremujorit paraprak
né cmimet e bukés dhe drithérave, bulmetit, dhe sheqerit dhe produkteve té tij. PErkundér rénies/ngadalésimit
né disa artikuj ushqimoré, ¢mimet e ushqimit mbeten pothuajse 30 pérqind mbi nivelet e tyre para fillimit té
luftés né Ukrainé, duke vazhduar té réndojné mbi té ardhurat e disponueshme té ekonomive familjare marré
parasysh peshén e ushqimit né shportén e konsumit né vend (32.2 pérqind).

Grafik 7. Kontributi i néngrupeve pérkatése né ICK
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Burimi: ASK dhe kalkulimet e BQK-sé.

Cmimet e transportit shénuan rénie vjetore prej 3.7 pérqind né TM3 2023 me nénkategoriné e pérdorimit té
pajisjeve pér transport personal qé regjistroi rénie vjetore prej 10.2 pérqind si rrjedhojé e efektit té bazés dhe
rénies sé ¢gmimeve té karburanteve né tregjet ndérkombétare krahasuar me vitin e kaluar. Né anén tjetér né
terma tremujoré, rritja e gmimeve té karburanteve né tregjet ndérkombétare né TM3 2023 ndikoi qé ¢mimet e
karburanteve né vend té shénojné rritje prej 6.7 pérqind krahasuar me tremujorin paraprak.

Kontributi i ushqimit né normén mesatare té inflacionit né TM3 2023 ishte 2.0 piké pérqgindje, me kontributin
mé té larté té shénuar nga rritja e cmimeve té perimeve me 0.6 piké pérqindje, bukés dhe drithérave prej 0.5
piké pérqindje, mishit prej 0.3 piké pérgindje, e té tjera. Ndérsa, kontributi i transportit né inflacionin e
pérgjithshém né TM3 2023 arriti né -0.7 piké pérqindje (nga -1.5 piké pérqindje né TM2 2023), i pércaktuar
kryesisht nga nénkategoria pérdorimi i pajisjeve pér transportin personal ku pérfshihen karburantet.
Kontributi i ¢gmimeve té mallrave tjera jo energjetike shénoi ngritje prej 0.1 piké pérqindje duke arritur né 1.1
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piké pérqindje né TM3 2023 krahasuar me tremujorin paraprak bazuar né rritjen e gmimeve té automjeteve,
géndrueshmériné e gmimeve té duhanit dhe pijeve alkoolike, pajisjeve shtépiake, e té tjera. Ndérsa, kontributi
mesatar tremujor i shérbimeve né gjithsej ICK-né u zvogélua né 0.8 piké pérqindje (nga 1.1 piké pérqindje né
TM2 2023) falé ngadalésimit té ¢mimeve té shérbimeve té transportit, shérbimeve hoteliere, atyre pér

mirémbajtjen e zakonshme té shtépisé, e té tjera.

Inflacioni bazé né TM3 2023 shénoi
rritje vjetore prej 3.8 pérqind, qé
kundrejt tremujorit paraprak paraqet
ngadalésim prej 0.8 piké pérqgindje si
rezultat i ngadalésimit té presioneve
inflacioniste né shérbimet e transportit,
atyre hoteliere, si dhe ngadalésimit
vjetor té cmimeve té orendive, pajisjeve
shtépiake dhe mirémbajtjes sé shtépisé
(grafik 8). Ndérsa, rritje u evidentua né
¢mimet e pajisjeve mjekésore dhe
shérbimeve ambulantore mjekésore.

Varésia e ekonomisé sé Kosovés nga
importi i mallrave ushqgimore dhe
energjetike, si dhe shkalla e larté e
pjesémarrjes sé kétyre mallrave né
shportén e konsumit, ndikojné qé

Grafik 8. Inflacioni bazé dhe inflacioni i pérgjithshém i
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shkalla e inflacionit né Kosové té pércaktohet né masé té madhe nga ¢mimet e mallrave té importuara. Né TM3
2023, 2.3 piké pérqindje té inflacionit né Kosové ishte importuar, ndérsa 0.9 piké pérqindje u gjenerua nga
presionet e brendshme inflacioniste (grafik 9).

Grafik 9. Inflacioni i brendshém dhe i importuar
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Pasqyrimi i ecurisé sé ¢mimeve té mallrave né tregjet ndérkombétare né ¢mimet e importit né Kosové
pérmblidhet pérmes indeksit té gmimeve té importit (ICIMP) i cili né TM3 2023 shénoi rritje vjetore prej 3.0
pérqind, qé paraget ngadalésim kundrejt rritjes vjetore prej 4.2 pérqind né TM2 2023. Krahasuar me
tremujorin e njéjté té vitit paraprak, kategorité me peshén mé té larté né kuadér té kétij indeksi qé pérfshijné

i) artikujt ushqgimor té pérgatitur, pijet dhe duhanin, dhe ii) pajisjet e makinerisé dhe ato elektrike shénuan

rritje vjetore prej 8.9 pérqind dhe 3.3 pérqind respektivisht, ndérsa i) metalet bazé dhe artikujt pérkatés dhe
ii) produktet minerale shénuan rénie vjetore prej 5.1 respektivisht 6.0 pérqind. Ndérsa, né raport me
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tremujorin paraprak, ICIMP shénoi rritje prej 0.6 pérqind, kryesisht si pasojé e pérshpejtimit té vazhdueshém
té cmimeve té produkteve minerale dhe artikujve ushgimoré té pérgatitur.

Indeksii ¢mimeve té prodhimit (ICP) rezultoi né rénie prej 12.6 pérqind né TM3 2023 krahasuar me tremujorin
e njéjteé té vitit paraprak kryesisht si rezultati rénies sé cmimit té€ prodhimit té i) energjisé elektrike, gazit, avullit
dhe furnizimit me ajér té kondicionuar (-44.9 pérqind), ii) metaleve (-2.4 pérqind), si dhe ngadalésimit té
¢mimeve té komponentéve tjeré me peshé té konsiderueshme né ICP si prodhimit té produkteve té€ gomés dhe
plastikés, dhe produkteve minerale jometalike.

Indeksi i Kostos sé Ndértimit (IKN) né TM3 2023 shénoi rénie vjetore prej 1.5 pérqind, nxitur nga rénia e
¢mimeve té materialeve ndértimore (-2.0 pérqind), energjisé (-44.9 pérqind) dhe transportit (-8.1 pérqind). Né
anén tjetér, né raport me TM2 2023 u evidentua rritje e IKN prej 0.7 pérqind kryesisht si rezultat i rritjes sé
¢mimeve té materialeve ndértimore, si komponenta me peshén mé té larté né IKN, si dhe rritjes sé pagave dhe
kostove tjera; ndérsa u evidentua rénie né ¢gmimet e makinerive, transportit, dhe energjisé.

Lidhur me perspektivén e inflacionit né Kosové, BQK parashikon qé inflacioni né vitin 2024 té ngadalésohet né
3.0 pérqgind. Faktorét qé pritet té kontribuojné né kéto dinamika pérfshijné stabilizimin e ofertés dhe ¢cmimeve
té mallrave bazé né tregjet ndérkombétare, trendin zbrités té inflacionit né eurozoné, transmetimin e
shtréngimit té kushteve té financimit né kérkesén e brendshme, e té tjera. Sidoqofté, rreziget e ndérlidhura me
inflacionin anojné nga kahu i larté dhe kryesisht pérbéhen nga rreziget pér pengesa né zinxhirét e furnizimit
si pasojé e konfliktit né Lindjen e Mesme, luftés né Ukrainé, reduktimin e sasisé sé prodhimit nga OPEC+, e té
tjera.

3.3. Sektori Fiskal

Té hyrat buxhetore! vetém né TM3 2023 arritén vlerén neto 761.3 milioné euro, duke paraqitur njé
rritje vjetore prej 6.8 pérqind. Né anén tjetér, shpenzimet buxhetore? shénuan rritje prej 13.8 pérqind
dhe arritén vlerén 677.7 milioné euro. Pérkundér rritjes mé té larté té shpenzimeve buxhetore
krahasuar me té hyrat, Buxheti i Kosovés regjistroi bilanc pozitiv prej 83.6 milioné euro.

Té hyrat tatimore arritén vlerén 683.9 Grafik 10. Struktura e té hyrave tatimore
milioné euro, duke shénuar rritje prej 8.4 7000

pérqind krahasuar me TM3 2022. Gjaté késaj
periudhe, pothuajse té gjitha kategorité e
tatimeve shénuan rritje. Rritja mé e larté u 4000

evidentua tek té hyrat tatimore direkte, té cilat
. iy . . . ey 300.0
shénuan rritje prej 17.1 pérqind dhe arritén
I ] | =

600.0

500.0

vlerén 115.1 milioné euro. Rritja e té hyrave 2000

tatimore direkte qé kryesisht realizohen nga 100.0

Administrata Tatimore e Kosovés, ishte rezultat i . e . . " .
Tatimet Tat.nété Tatiminé Tatimet TVSH-ja Detyrimi Akciza
permlreSImlt te procesit te mbledhjes sé te direkte ardhuraté té ardhura indirekte doganor
o B B R L korp. personale
hyrave, aktiviteteve té ndérmarra pér luftimin

dhe parandalimin e evazionit tatimor dhe

TM3 2022 uTM3 2023

e e . Burimi: MFPT dhe kalkulimet e BQK-sé.
forcimit té pérmbushjes vullnetare nga ana e

tatimpaguesve. Brenda késaj kategorie, tatimi né té ardhurat personale, si kategoria kryesore, shénoi rritje
vjetore prej 16.4 pérqind, ndérsa tatimi né té ardhurat e korporatave shénoi rritje vjetore prej 16.8 pérqind. Té
hyrat tatimore indirekte shénuan rritje prej 7.5 pérqind, duke arritur vlerén 585.6 milioné euro. Rritja e té
hyrave tatimore indirekte, qé paraqet kategoriné kryesore té té hyrave buxhetore, ndér tjera kishte té bénte

1 N& kuadér té t& hyrave buxhetore nuk pérfshihen pranimet nga financimi si dhe pranimet nga grantet e pércaktuara té donatoréve.
2 N& kuadér té shpenzimeve buxhetore nuk pérfshihen pagesat pér financim si dhe pagesat nga grantet e pércaktuara té donatoréve.
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edhe me normén e larté té inflacionit, e cila edhe pse éshté ulur ndjeshém vazhdon té mbetet e larté. Né kuadér
té tatimeve indirekte, té hyrat nga TVSH-ja dhe detyrimi doganor shénuan rritje prej 8.6 pérkatésisht 17.8
pérqgind, duke u ndikuar dukshém nga rritja e ¢gmimeve. Né anén tjetér, tatimi i akcizés shénoi rritje té
ngadalésuar prej 2.8 pérqind, si rezultat i ngadalésimit té rritjes sé importit té mallrave (grafik 10). Pérvec té
hyrave tatimore, edhe té hyrat jo-tatimore shénuan rritje prej 8.1 pérqind dhe arritén vlerén 77.3
milioné euro. Né kété kategori, té hyrat nga geveria gendrore arritén vlerén prej 43.5 milioné euro duke
shénuar rritje prej 5.0 pérqind, ndérsa té hyrat nga geveria lokale shénuan rritje pér 22.1 pérqind dhe arritén
vlerén 15.7 milioné euro.

Sa i pérket shpenzimeve buxhetore, shpenzimet rrjedhése shénuan rritje pér 9.3 pérqind, ndérsa
shpenzimet kapitale shénuan rritje pér 43.6 pérqind. Né kategoriné e shpenzimeve rrjedhése, shpenzimet
pér paga shénuan rritje prej 30.4 pérqind dhe arritén vlerén 194.1 milioné euro, shpenzimet pér mallra dhe
shérbime, pérfshiré shpenzimet komunale, shénuan rritje prej 31.3 pérqind dhe arritén vlerén 100.0 milioné
euro, ndérsa shpenzimet pér subvencione dhe transfere shénuan rénie prej 7.2 pérqind dhe arritén vlerén
270.5 milioné euro. Shpenzimet kapitale shénuan rritje prej 43.6 pérqind duke arritur vlerén 113.1 milioné
euro.

Raporti i borxhit ndaj BPV-sé u ul né 16.8 pérqind né TM3 2023, krahasuar me 20.5 pérqind né TM3
2022. Kjo ulje rezultoi nga pérmirésimi i bilancit buxhetor té qeverisé dhe rritja e BPV-sé nominale, e cila
zvogéloi raportin e borxhit ndaj BPV-sé. Né terma absolut, borxhi publik ishte 1.62 miliardé euro né TM3 2023,
duke treguar rénie prej 4.2 pérqind krahasuar me TM3 2022. Zvogélimi i borxhit publik ishte rezultat i uljes sé
borxhit té brendshém publik pér 13.4 pérqind, duke arritur né 965.1 milioné euro, ndérsa borxhi i jashtém
publik shénoi rritje prej 13.6 pérqind dhe arriti né 655.7 milioné euro.

Borxhiijashtém publik pérfshin detyrimet ndaj Agjencisé Ndérkombétare pér Zhvillim (37 pérqind), Bashkimit
Evropian (15 pérqind), Bankés Ndérkombétare pér Rindértim dhe Zhvillim (14 pérqind), Fondit Monetar
Ndérkombétar (7 pérqgind), etj. Né anén tjetér, borxhi i brendshém pérfshin kryesisht borxhin e Qeverisé sé
Kosovés ndaj fondeve pensionale (47 pérqind), bankave komerciale (23 pérqind), institucioneve publike (22
pérqind), et;.

3.4. Sektori i jashtém
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Bilanci tregtar i mallrave né Kosové né TM3 2023 ka shénuar rritje vjetore té deficitit tregtar prej 6.3
pérqind, duke arritur né 1.3 miliard euro (grafik 11). Rénia vjetore e eksportit dhe rritja e lehté e importit
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té mallrave (sasisé sé mallrave té
importuara) ndikoi dinamikat né kété
komponenté.
rezulton té keté importuar mallra né

Ekonomia e Kosovés
vleré prej 1.5 miliard euro, deri sa né té
njéjtén periudhé, jané eksportuar mallra
né vleré prej 213.1 milioné euro.
Eksportet kané mbuluar vetém 13.6
pérqind té importeve, respektivisht
1:7.3 raporti tregtar (grafik 12).

Vlera e pérgjithshme e eksportit né
TM3 2023 ishte 213.1 milioné euro,
qé pérbén rénie prej 10.6 pérqind né
krahasim me periudhén e njéjté té
vitit té kaluar. Struktura e mallrave
sipas kategorive mbetet kryesisht e pa
ndryshuar, ndérkohé qé rénia e
eksporteve né TM3 2023 u ndikua
kryesisht nga eksporti i metaleve bazé
qé shénoi rénie vjetore prej 16.3 pérqgind
dhe kategori qé arriti vlerén prej 44.7
milioné euro (grafik 13). Kjo dinamiké
korrespondon me rénien e ¢gmimeve né
tregjet ndérkombétaré dhe pjesérisht,
me dobésimin e kérkesés né tregun e
jashtém (né TM3 2023 éshté shénuar
rénie prej 2.2 pérqind e peshés sé

40
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Grafik 12. Bilanci tregtar i mallrave
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Burimi: ASK.

Garfik 13. Kategorité kryesore té eksportit t&¢ mallrave, né
milioné euro
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ollllll

Makinerité dhe  Tekstilét dhe artikuj Produkte perimesh Ushgime té Produktet e Metalet bazé
paisjet elektrike prej tyre pérgaditura, pijet plastikés dhe
dhe duhani gomés
TM3 2022 mTM3 2023

Burimi: BQK.

eksportit té metaleve krahasuar me periudhén e njéjté e vitit té kaluar). Né rénien e eksportit ndikoi edhe
kategoria e produkteve té plastikés dhe gomés (10.5 pérqgind), qé shénoi vlerén prej 28.9 milioné euro (32.3

milioné euro né TM3 2022). Partnerét kryesoré pér eksportin e mallrave né TM2 2023 ishin: Ballkani

Peréndimor me njé pjesémarrje prej 39.2 pérqind e gjithsej mallrave té eksportuara, dhe vendet BE-sé prej 32.0

pérqind.

Vlera e importit té mallrave né TM3
2023 arriti né 1.5 miliard euro, rritje
vjetore prej 3.6 pérqind. Rritja e lehté
e importit té mallrave u ndikua nga sasia
dhe pesha e pérgjithshme, qé shénuan
rritje vjetore prej 3.8 pérkatésisht 7.6
pérqind. Struktura e kategorive té
mallrave té importuara vazhdon té
dominohet nga importi i produkteve
minerale, artikujt ushqimoré dhe
makinerité pérfshiré pajisjet shtépiake
(grafik  14). Pjesémarrja  sipas
kategorive Kkryesore té importit u
dominua nga kategoria e mallrave té

Garfik 14. Kategorité kryesore té importit t& mallrave, né
milioné euro
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Burimi: BQK.

ndérmjetme prej 47.4 pérqind, mallrave konsumuese prej 32.8 pérqind, ndérsa pjesémarrja e mallrave kapitale
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mbetet e ulét, mé saktésisht 10.3
pérgind e importit té pérgjithshém.
Sipas kategorive kryesore ekonomike,
mallrat e ndérmjetme shénuan rénie
prej 7.2 pérqind krahasuar me
periudhén e njéjté té vitit té kaluar, e
ndikuar kryesisht nga dinamikat e
¢mimeve né tregjet ndérkombétare.
Ndérsa kategoria e mallrave kapitale
dhe konsumuese shénuan rritje vjetore
prej 20.5 pérkatésisht 8.3 pérqind e
ndikuar kryesisht nga rritja e kérkesés
né vend. Rreth 42.2 pérqind e importeve
té mallrave ka ardhur nga vende té
Bashkimit Evropian (659.9 milioné
euro), ndér té cilat peshén kryesore
vazhdon ta keté Gjermania me 12.5
pérqind té gjithsej importeve. Nga
vendet e rajonit, Kosova importoi 15.6
pérqind té importit té pérgjithshém apo
243.8 milioné euro. Ndérkohé, importi i
mallrave nga Turqia ka arritur shumén
prej 193.0 milioné euro apo 12.4
pérqind e gjithsej importeve.

Shérbimet kané vazhduar té rrisin
kontributin pozitiv né kuadér té
llogarisé rrjedhése, me njé rritje
vjetore té bilancit pozitiv prej 16.9
pérqind, duke arritur vlerén neto
prej 877.6 milioné euro né TM3 2023.
Eksporti i
kryesisht rritjes sé shérbimeve né
kategoriné e udhétimit prej 17.8
pérqind, kategori qé arriti vlerén prej 1.1
dhe
shérbimeve kompjuterike me rritje prej

shérbimeve i'u atribua

miliard  euro kategoriné e
12.5 pérqind qé arriti vlerén 70.8
milioné euro (62.9 milioné euro né TM3
2022). Né anén tjetér, rritja e importit té

shérbimeve i'u atribua rritjes sé

Grafik 15. Bilanci i shérbimeve
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Burimi: BQK.

Grafik 16. Bilanci i té ardhurave parésore
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Grafik 17. Remitancat
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shérbimeve té udhétimit dhe transportit, e qé pérbejné 75.8 pérqind e gjithsej importit té shérbimeve. Bilanci
i té ardhurave parésore ka arritur né 45.5 milioné euro né TM3 2023, ndikuar nga rritja e té hyrave nga
kompensimi i punétoreve me 16.8 pérqind qé arritén vlerén neto prej 89.6 milioné euro. Ndérsa bilanci
i té ardhurave nga investimet, kryesisht nga investimet direkte, shénoi vlerén prej 44.3 milioné euro né
periudhén korrik-shtator 2023 (107.0 milioné euro né TM3 2022) (grafik 16).

Vlera e remitencave té pranuara gjaté TM3 2023 ka arritur né 374.2 milioné euro, rritje prej 7.2 pérqind
krahasuar me periudhén e njéjté té vitit paraprak. Remitencat e pranuara vazhdojné té vijné kryesisht nga
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Gjermania dhe Zvicra qé pérbéjné rreth 55.0 pérqgind té gjithsej remitencave, e ndjekur nga SHBA-té dhe vendet
tjera té eurozonés (grafik 17). Dérgesat e emigranteve sipas kanaleve formale (bankat dhe institucionet tjera)
kané shénuar rritje né vleré prej 11.5 milioné euro, ndérsa éshté shénuar rritje prej 13.6 milioné euro né
dérgesat pérmes kanaleve jo formale. Duke konsideruar gé pjesa mé e madhe e remitancave té pranuara jané
me origjiné nga vendet e eurozonés (rreth 60.0 pérqind), ngadalésimi i aktivitetit ekonomik né eurozoné dhe
pasigurité e rritura mund té kené implikime mbi kété té hyré té réndésishme pér ekonominé e Kosovés.

Investimet e huaja direkte né TM3 .4y 18 |nvestimet e huaja direkte
2023 rezultojné té kené shénuar 350

rénie prej 14.5 pérqind, duke arritur
vlerén prej 245.2 milioné euro. Rénia
IHD-ve éshté evidentuar kryesisht né

300
250

sektorin e patundshmérisé, qé u 200
karakterizua me njé rénie prej 6.2

pérqind dhe arriti vlerén prej 152.9

150
milioné euro (163.1 milioné euro né 100
TM3 2022). Pérderisa sektori i
patundshmeérisé mbetet sektori kryesor o I I [ |

pér IHD-té, gjaté periudhés korrik- T™M1  TM3  TM1  TM3  TM1  TM3  TM1  TM3  TM1  TM3
A o 2019 2019 2020 2020 2021 2021 2022 2022 2023 2023

shtator 2023 éshté vérejtur rritje e .

. . . . . . Burimi: BQK.

investimeve té huaja direkte né

aktivitetet financiare pérfshiré aktivitetet e sigurimit, dhe aktivitetet e xehetarisé pérfshire gurorét. Investimet

e huaja direkte té rezidentéve nga Kosova né vendet tjera kané shénuar rritje prej 49.4 pérqind né periudhén

korrik-shtator 2023, duke arritur vlerén prej 59.4 milioné euro (39.8 milioné euro né korrik-shator 2022),

investime té destinuara né vendet e rajonit e té orientuara kryesisht né sektorin e patundshmeérisé (grafik 18).

Ne milione euro
o

a1
o
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4. Sistemi financiar

Sistemi financiar né vend éshté zgjeruar me ritém té larté pér té tretin vit me radhé, ndérkohé qé rritja
né vitin e ardhshém pritet té jeté subjekt i dinamikave té pérgjithshme makroekonomike dhe
kapacitetit té ngritjes sé fondeve (rritja e depozitave).

Asetet .e sistemit .ﬁ.r.lanaat ne V.end ne f1}r.1d t? Grafik 19. Vlera e aseteve té sistemit financiar té
shtatorit 2023 arritén vlerén prej 10.60 miliardé  (5ovis

euro, qé paraget njé rritje vjetore prej 12.2 12,000 14%
pérqind (grafik 19). Té gjithé sektorét pérbérésu ;444 .
karakterizuan me rritje té larté vjetore té aseteve

10%

. £8,000 _— !
(grafik 19). ® r— 8%
S 6,000 —
. i} e z 6%
Sektori bankar né shtator 2023 pérfaqésoi 67.6 £ ,4000
. ... . . . s . z 4%
pérqind té gjithsej aseteve té sistemit financiar, 2000
- . . .. e . ' 2%
duke dhéné kontributin kryesor né zgjerimin e
i, .. . ' ‘. - 0 T T T T T 0%
g]lthse] sistemit (graflk 19) Sektori i dyte pernga Shtator Shtator Shtator Shtator Shtator Shtator
. o X . 2018 2019 2020 2021 2022 2023
pesha né sistemin financiar, fondet pensionale, s Bankat Komerciale Fondet pensionale
h.. fes . . h . . mmm— Kompanité e sigurimeve = |nstitucionet mikrofinanciare
shénuan rritje te peéershpejtuar te aseteve mmm Ndihmésit financiar e Rritja vietore (boshti i djathté)

krahasuar me njé vit mé paré (grafik 19).  Burimi:BQK.

Sektorét tjeré, ai mikrofinanciar, i sigurimeve dhe ndihmésve financiar shénuan rritje té konsiderueshme gjaté
késaj periudhe, por pér shkak té peshés sé ulét, kishin kontribut té ulét né rritjen e gjithsej aseteve té sistemit
financiar.

4.1. Sektori bankar

Sektori bankar, né vecanti, dhe sistemi financiar né pérgjithési ishin té ekspozuar ndaj rrezigeve qé
burojné nga faktorét e pérkeqésuar makroekonomik. Pérkeqésimi i situatés gjeopolitike dhe efektet e
bartura té inflacionit vazhduan té ndikojné rritjen ekonomike pérgjaté vitit 2023. Politikat e
shtrénguara monetare ndikuan né uljen e nivelit té inflacionit, por pasojat e inflacionit té transmetuara
né segmentet tjera jané ende aktuale. Inflacioni ka prodhuar efekt negativ né shportén e konsumit,
rritje té normave té interesit né kredi, rritje té cmimeve né patundshmeéri, tregun e punés - presion né
paga; por qé kéto presione pritet qé té jené mé té zbutura né vitin e ardhshém. Sektori bankar né Kosové
pér shkak té peshés, strukturés dhe kompleksitetit té ulét nuk ka ekspozim té larté me sektorin e jashtém dhe

pasojat potenciale té ndonjé krize apo ngjashém
Grafik 20. Kontributi né rritje i aseteve té sistemit
financiar, né piké pérgindje

14.0%

vlerésohet se nuk do té rrezikonin direkt
sektorin bankar. Ndérkohé, efektet negative qé
burojné nga dinamikat makroekonomike si rritja
ekonomike né eurozoné, shkalla e inflacionit dhe
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rritja e Kostos sé financimit kané ndikim mé té 1%
8.0% ;

4%
o . . . . . 8.0%
drejtpérdrejt né kérkesén e brendshme né 0:9% =77 Bisaa
. . PR s w1 . 6.0%
Kosové dhe pér pasojé, implikime né dinamikat 3.1% I e
6.5%

8.7%

- 4.0% 8.0%

né sektor bankar. 0 1
2.0% 3.8%)
Asetet 0.0%
Shtator 2018 Shtator 2019 Shtator 2020 Shtator 2021 Shtator 2022 Shtator 2023
Asetet e sektorit bankar né shtator 2023 mmm— Bankat Komerciale Fondet pensionale
mmmmms Kompanité e sigurimeve Institucionet mikrofinanciare

arritén vlerén 7.16 miliardé euro, qé pérkon == Ndihmésit financiar = Sistemi Financiar

me njé rritje vjetore prej 11.0 pérqind, pér 1  Burimi: BOK.
piké pérqindje mé e ulét krahasuar me periudhén e njéjté té vitit paraprak (grafik 20). Kontributin
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kryesor né rritje e kishte zgjerimi i kreditimit
si aktiviteti kryesor i sektorit bankar, pasuar
nga investimi né letrat me vleré dhe rritja e
mjeteve té mbajtura né bankat tjera. Kurse,
zéri i parasé sé gatshme dhe bilanci me BQK-
né shénoi rénie gjaté késaj periudhe, pasi qé
bankat orientuan investimet né asete qé kané
kthim mé té larté (kreditim dhe letra me
vleré).

Kreditimi

Aktiviteti kreditues i sektorit shénoi rritje
vjetore prej 13.3 pérqind, qé pérkon me
shkallé mé té ulét té rritjes krahasuar me njé
vit mé paré, duke reflektuar ngadalésimin e
kreditimit té korporatave jofinanciare. Sipas
Anketés sé Kreditimit bankar (AKB), dinamikat e
kreditimit edhe né tremujorin e treté té vitit 2023,
sikurse gjaté gjithé vitit, u ndikuan nga kérkesa
kreditore, ndérkohé gé oferta kreditore kishte
ndryshime margjinale.

Segmenti i korporatave jofinanciare shénoi rritje
vjetore té stokut té kredive prej 10.8 pérqind, qé
pérkon me ngadalésim vjetor pér 7.6 piké
pérqindje (grafik 21). Ngadalésim té rritjes sé
kreditimit kishte pér té gjithé sektorét ekonomik,
me peshé mé té larté kreditimi ndaj sektorit té
tregtisé, prodhimit dhe ndértimtarisé. Ky zhvillim
u ndikua nga oferta kreditore, ku né AKB, bankat
deklaruan standarde kreditore té shtrénguara
margjinalisht pér ndérmarrjet e médha, ndérsa pér
NVM-té kishte lehtésim margjinal pér tremujorin e
treté té vitit. Né kontekst té faktoréve qé i ndikuan
kéto zhvillime, rritja e normés sé EURIBOR dhe
perspektiva jo e miré né tregjet globale patén
kontribut kryesor negativ né standardet kreditore.
Pérderisa, mbéshtetja nga FKGK dhe pozita e
favorshme e likuiditetit kishin ndikim pozitiv deri
né njé maseé né standardet kreditore.

Ndérsa, kredité pér ekonomité familjare ruajtén

Né milioné euro

Grafik 21. Bilanci i gjendjes té sektorit bankar - asetet
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Grafik 22. Stoku i gjithsej kredive, ndryshimi vjetor
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Grafik 23. Kontributi né rritjen e gjithsej kredive, né
piké pérgindje
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Burimi: BQK.

nivelin e rritjes té njé viti mé paré, prej 17.3 pérqind. Pér shkak té peshés mé té larté né gjithsej kredité,
segmenti i korporatave jofinanciare kishte kontributin kryesor né ngadalésimin e pérgjithshém té gjithsej

kredive (grafik 23).

Kredité e reja deri né shtator té vitit 2023 kishin pérgjysmim té shkallés sé rritjes, né 8.9 pérqind nga 16.3
pérqind rritje né periudhén e njéjté té vitit paraprak. Segmenti i korporatave jofinanciare u karakterizua me
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ngadalésim té normés sé rritjes vjetore té kredive té reja, ndérsa ai i ekonomive familjare shénoi rritje té
pérshpejtuar krahasuar me vitin paraprak (grafik 23).

Kredité e reja ndaj korporatave jofinanciare u
rritén pér 8.5 pérqind krahasuar me rritjen pre;j
26.2 pérqind deri né shtator té vitit 2022. Kredité
e reja me karakter investues u rritén pér 8.4
pérqind, si dhe kredité me karakter jo-investues
shénuan rritje vjetore prej 14.0 pérqind. Kredité
e reja pér ekonomité familjare shénuan rritje té
pérshpejtuar vjetore prej 9.5 pérqind gjaté késaj
periudhe. Né kuadér té segmentit té ekonomive
familjare, kredité e reja konsumuese shénuan
rritje vjetore prej 14.4 pérqind, nga rénia prej 2.5
pérqgind deri né shtator té vitit 2022, ndérsa
kredité e reja hipotekare shénuan rénie vjetore
prej 9.2 pérqind, pér dallim nga rritja prej 8.7
pérqgind né periudhén e njéjté té vitit paraprak.
Investimet e huaja direkte né sektorin e
patundshmeérisé gjithashtu treguan tendencé
rénése deri né shtator 2023. Kjo, sé bashku me
rénien e kredive hipotekare, mund té sugjerojné
pér tendencé té rénies sé investimeve né
patundshmeéri, té ndikuar nga rritja e normave té
interesit si dhe gmimeve té patundshmérive.

Né kuadér té kredive pér korporatat jo
financiare, sektori i tregtisé éshté mé i kredituar
ndér vite, pasuar nga ai i prodhimtarisé dhe i
ndértimtarisé, té cilét jané zgjeruar gradualisht
né vitet e fundit duke rritur pjesémarrjen né
gjithsej kredité e sektorit bankar. Né fund té

Grafik 24. Kredité e reja, ndryshimi vjetor
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Grafik 25. Kontributi né rritjen e gjithsej kreditimit pér
korporatat jofinanciare, sipas aktivitetit ekonomik
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shtatorit 2023, kreditimi ndaj sektorit té tregtisé kishte kontributin mé té larté né rritjen e gjithsej kredive pér
segmentin e korporatave jofinanciare (grafik 24), si rezultat i peshés sé larté né kété segment si dhe rritjes

vjetore prej 9.3 pérqind (grafik 25).

Sektori i prodhimtarisé, qé né vitin e kaluar
kishte peshén mé té larté né rritjen e gjithsej
kreditimit pér kété segment, né shtator 2023
shénoi rritje mé té ngadalésuar vjetore prej 11.2
pérqgind nga 38.1 pérqind njé vit mé paré, kur
edhe u mbéshtet nga masat subvencionuese té
geverisé né kuadér té pakos sé ringjalljes
ekonomike. Kreditimi ndaj sektorit té
rritje  vjetore  té
pérgjysmuar, prej 15.1 pérqind né shtator 2023,

ndértimtarisé  shénoi

nga 299 pérqind njé vit mé paré. Né
ngadalésimin e kreditimit pér kété sektor mund

-10%

-20%

Grafik 26. Ndryshimi vjetor né kredité ndaj
korporatave jofinanciare, sipas veprimtarisé ekonomike
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té keté ndikuar edhe shkalla e larté e inflacionit né vitin 2022 - rritjes sé ¢mimit té materialeve ndértimore qé
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jané transmetuar né ngadalésimin e punimeve ndértimore apo ndérprerjen e pérkohshme té tyre. Sektori i
bujqgésisé, i cili éshté mé sé paku i kredituar nga bankat komerciale, u karakterizua me rritje prej 8.2 pérqind,
pér dallim nga rritja prej 4.3 pérqind né vitin paraprak.

Detyrimet dhe burimet vetanake

Financimi i aktiviteteve té sektorit bankar vazhdoi té mbéshtetet nga depozitat e klientéve dhe
kapitalit vetanak, konkretisht fitimit té mbajtur nga periudhat paraprake dhe fitimit té realizuar deri
né shtator té vitit 2023. Té dy kéto zéra pérbéjné 93.2 pérqind té detyrimeve dhe ekuitetit, ku 81.7 pérqind
pérbéhen vetém nga depozitat. Pra, rritja e sektorit bankar né masén mé té madhe éshté e varur prej ecurisé
sé depozitave, té cilat pércaktojné kahjen e lévizjes sé sektorit.

Depozitat

Vlera e stokut té depozitave né fund té shtatorit
2023 arriti né 5.85 miliardé euro (grafik 27), qé
paraget njé rritje vjetore prej 11.3 pérqind, nga
12.7 pérqind né shtator té vitit 2022. Depozitat e
dy segmenteve té sektorit privat shénuan
lehtésisht ngadalésim té rritjes, por qé kjo rritje
mé e ulét ishte mé shumé i efektit krahasimor té
vitit 2022 me 2021, duke qené se TM3 i vitit 2022
u karakterizua me rritje shumé mé té theksuar
vjetore qé mund té jeté ndikuar nga fillimi i
rritjes sé normave té interesit né até periudhé.
Pér mé tepér, depozitat kané ndjekur trend té

Grafik 27. Stoku i gjithsej depozitave
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Korporata jofinanciare

m Qeveria gendrore dhe lokale

rritjes njétrajtshmérisht deri né shtator 2023, ku mesatarja e rritjes vjetore té depozitave pérgjaté muajve
janar-shtator 2023 ishte 15.1% qé tejkalon mesataren e rritjes vjetore té depozitave pérgjaté vitit paraprak qé

ishte 9.7%.

Depozitat e mbledhura prej korporatave
publike, jorezidentéve dhe 0]JQ-ve shénuan
rritje mé té ngadalésuar krahasuar me njé vit mé
paré. depozitat e nga
korporatat tjera financiare, qé kryesisht jané
depozita té fondeve pensionale, shénuan rritje té

pérshpejtuar krahasuar me njé vit mé paré.

Kurse, arkétuara

Né 2023,
ekonomive familjare arriti né 3.89 miliardé euro,
rritje vjetore prej 9.0 pérqind nga 11.5 pérqind
né vitin paraprak,, duke pércaktuar késhtu edhe
trendin e pérgjithshém té gjithsej depozitave né

shtator vlera e depozitave té

sektorin bankar (grafik 28). Sa i pérket nivelit té

Grafik 28. Kontributi né rritjen vjetore té gjithsej
depozitave, piké pérgindje
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depozitave té reja té arkétuara nga ekonomité familjare, ku pérfshihen vetém depozitat e afatizuara, deri né
shtator 2023 arritén vlerén prej 430.9 milioné euro, e qé paraqget njé rritje vjetore prej 37.3 pérqind, mé e larté
krahasuar me rritjen vjetore té vitit paraprak prej 22.6 pérqind (grafik 29).



Vlerésimi Tremujor i Ekonomisé « Nr. 44 « TM 111/2023 | Banka Qendrore e Republikés sé Kosovés | 18

Stoku i depozitave té korporatave jofinanciare né
fund té shtatorit 2023 arriti né 1.22 miliardé
euro, qé paraget rritje vjetore prej 14.9 pérqind
nga 16.2 pérqind né periudhén e njéjté té njé viti
mé paré. Depozitat e reja té arkétuara deri né
shtator té vitit 2023 nga ky segment u rritén né
186.5 milioné euro nga 121.8 milioné né
periudhén e njéjté té vitit 2022 (rritje vjetore
prej 53.1% nga rritja prej 70.0 pérqind né
periudhén e njéjté té njé viti mé paré). Rritja e
vazhdueshme e konkurrencés né vend pér
sigurimin dhe mbajtjen e depozitave nxiti bankat
té ofrojné kushte mé atraktive pér depozitim té
mjeteve kryesisht pérmes rritjes sé normave té
interesit né depozita, ndryshim i cili u
reflektua edhe né rritjen e theksuar té
depozitave té afatizuara nga té dy segmentet.
NEé linjé me kéto dinamika, rezultatet e AKB-sé
gjithashtu tregojné pér rritje té qasjes né
financim té sektorit bankar pérgjaté TM3 2023
krahasuar me tremujorin paraprak, nga té dy
segmentet.

Normat e interesit

Banka Qendrore Evropiane nuk ka rritur mé
tej normat bazeé té interesit, e qé éshté tregues
i frenimit té inflacionit, i cili pritet té keté njé
rritje té lehté dhe pastaj rénie graduale né vitin

Grafik 29. Depozitat e reja, ndryshimi vjetor
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Grafik 30. Norma e interesit né kredi dhe depozita
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2024, kurse né vitin 2025 pritet té bie né nivelin e rekomanduar (nén 2.0 pérqind). Kéto zhvillime né politikén
monetare té BQE-sé mund té ndikojné edhe né normat e interesit té aplikuara nga bankat vendore, té cilat nése
nuk ulén, pritet qé té mos rritén mé tej, ashtu si¢ ndodhi nga gjysma e dyté e vitit té kaluar. Pér mé tepér, edhe
né anketén e fundit té realizuar me bankat, ato nuk presin qé ti rrisin normat e interesit.

Normat e interesit né kredi dhe depozita té reja shénuan rritje graduale, qé nga fillimi i vitit té kaluar, té nxitura
nga aplikimi i politikave té shtrénguara monetare nga bankat gendrore né luftén kundér inflacionit.

Né tregun bankar né Kosové, normat e interesit né depozitat e reja jané ndikuar né nivel mé té larté se normat
einteresit né kredi té reja. Né shtator té kétij viti, norma e interesit né kredi arriti né 6.5 pérqind nga 6.3 pérqind
né shtator 2022. Po ashtu shkalla mesatare e interesit né depozita u ngrit né 2.4 pérqind nga 1.9 pérqind né
shtator 2022. Margjina e interesit kredi-depozité u ngushtua né 4.08 piké pérqindje nga 4.33 piké pérqindje
pér shkak té rritjes mé té larté té normés sé interesit né depozita krahasuar me ato né kredi (grafik 30).
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Grafik 30a. Stoku i kredive sipas llojit t& normave té interesit
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Dinamika e normave té interesit e ndikuar nga
zhvillimet né nivel global, si dhe rritja e rrezikut
té likuiditetit dhe pasigurive mbi zhvillimet né té
ardhmen si pasojé e rritjes sé presioneve
inflacioniste, pérve¢ qé kané shtyré bankat né
vend drejté rritjes sé normave té interesit né
kredi e depozita, né té njéjtén kohé kané ndikuar
edhe né ndryshimin e strukturés sé kredive sipas
llojit té normave té interesit. Pérderisa né vitin
2019, 2020 dhe 2021, kredité me norma
variabile té interesit, qé kryesisht pércaktohen
nga lévizjet e normés Euribor pér marzhén
shtesé, pérbénin mesatarisht 15.9 pérqind té

Variabile

Grafik 31. Norma e interesit né kredi pér korporatat jofina-
nciare
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portfolios kreditore, 16.8dhe 19.6 pérqind respektivisht, kjo pérbérje u rrit vazhdimisht, ku né shtator te vitit
2022 arriti né 24.9 pérqind dhe deri né shtator 2023 éshté ngritur tutje né 32.6 pérqind (grafik 30a).

Norma mesatare e interesit né kredi ndaj
korporatave jofinanciare né shtator 2023
géndroi né 6.7 pérqind, pér 0.2 piké pérqgindje
mé e larté se né periudhén e njéjté té njé viti mé
paré. Norma mé té favorshme té interesit né
kredi u ofruan pér sektorin e shérbimeve prej 6.6
pérqgind, ndérsa norma mé e larté mesatare e
interesit ishte pér sektorin e bujgésisé prej 8.3
pérqind (grafik 31).

Norma mesatare e interesit né kredi ndaj
ekonomive familjare arriti né 6.2 pérqind, pér
0.1 piké pérqgindje mé e larté se né periudhén e
njéjté té njé viti mé paré. Normat mé té

Grafik 32. Norma e interesit né kredi pér ekonomité
familjare
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favorshme té interesit jané aplikuar pér kredité hipotekare né mesatare prej 5.2 pérgind, duke gené se
konsiderohen me rrezik mé té ulét kur kané mbulesé me kolateral (hipoteké). Kurse, kredité konsumuese
vazhdojné té kené norma mé té larta té interesit prej mesatarisht 6.6 pérqind (grafik 32).
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Normat e interesit né depozita filluan trendin
rrités qé nga muaji gershor i vitit 2022. Né
shtator 2023 norma mesatare e interesit né
depozita arriti né 2.4 pérqind, pér 0.5 piké
pérgindje mé e larté se né shtator 2022. Norma
mesatare e interesit né depozita pér korporatat
jofinanciare éshté rritur pér 0.4 piké pérqgindje,
né 2.8 pérqind. Po ashtu pér ekonomité familjare
éshté rritur pér 0.5 piké pérqindje, duke arritur
né 2.3 pérqgind né shtator 2023 (grafik 33).

Performanca e sektorit bankar

Sektori bankar né fund té tremujorit té treté té
vitit 2023 realizoi profit neto prej 123.7 milioné
euro, niveli mé i larté né raport me periudhat e
njéjta té viteve paraprake. Rezultati i tillé
financiar u arrit kryesisht nga rritja e té hyrave
e cila ishte mé e larét se njé vit mé paré,
pérderisa edhe shpenzimet vazhduan trendin
rrités pér té dytin vit me radhé (grafik 34).

Gjithsej té hyrat arritén vlerén prej 317.1
milioné euro, qé paraqget njé rritje vjetore prej
17.2 pérqind (13.6 pérqgind deri né shtator
2022). Né rritjen e té hyrave kontributin kryesor
e kishin té hyrat nga interesi, qé pérfagésojné
74.0 pérqind té gjithsej té hyrave. Né kuadér té
té hyrave nga interesi, arkétimet nga interesi né

Grafik 33. Normat e interesit pér depozita
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Grafik 34. Profiti dhe treguesit e profitabilitetit té
sektorit bankar
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kredi kontribuuan kryesisht né kété rritje, kategori e ndikuar prej rritjes sé theksuar té kreditimit, posagérisht

né tri vitet e fundit, si dhe rritjes sé normave té interesit né kredi. Pér mé tepér, té hyrat nga plasmanet me

bankat jané rritur theksueshém krahasuar me periudhén e njéjté té vitit paraprak.

Ndérsa, kategoria e té hyrave nga jo interesi, kryesisht nga tarifat dhe komisionet, shénoi rritje mé té

ngadalésuar vjetore prej 4.1 pérqind nga rritja prej 14.1 pérqind njé vit mé paré, duke arritur vlerén prej 72.0

milioné euro né fund té shtatorit 2023.

Vlera e shpenzimeve té sektorit bankar arriti né 193.4 milioné euro deri né shtator 2023. Me rritje mé
té pérshpejtuar vjetore u karakterizuan edhe shpenzimet duke u rritur pérkatésisht pér 18.8 pérqind nga 10.0

pérqind sa ishte deri né shtator té vitit té kaluar. Kontributin mé té larté né kété rritje kishte rritja e
shpenzimeve té pérgjithshme dhe administrative si dhe shpenzimeve té interesit. Kategoria me peshén mé té

madhe né gjithsej shpenzimet, ajo e shpenzimeve té pérgjithshme dhe administrative me pjesémarrje prej 57.2

pérqind, u rritén pér 17.5 pérqind nga viti paraprak (9.0 pérqind rritje né vitin a kaluar); dhe arritén vlerén né
110.6 milioné euro né fund té shtatorit 2023. Rritja e shpenzimeve té pérgjithshme dhe administrative
kryesisht reflekton rritjen e shpenzimeve té personelit, pér té pérshtatur nivelin e pagave me ritmin e rritjes

sé inflacionit. Po ashtu shpenzimet e interesit shénuan rritje vjetore prej 97.4 pérqind nga rénia e shénuar né

vitin paraprak prej 27.1 pérqind, qé i atribuohet rritjes sé normave té interesit né depozita né vecanti dhe

financimit né pérgjithési, si dhe njékohésisht rritjes sé stokut té depozitave.
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Treguesit e shéndetit financiar

Sektori bankar ndér vite ka arritur té siguroj
nivel té larté té kapitalizimit dhe likuiditetit,
si dhe té mbaj nivel té ulét té kredive jo-
performuese. Nivelet e kétyre indikatoréve
pértej kérkesave rregullatore i jepin
pérparési sektorit né absorbimin e humbjeve
té mundshme qé do té shkaktoheshin né rast
té ndonjé goditje negative makroekonomike
dhe financiare.

Cilésia e aseteve, me saktésisht portfolios
kreditore shénoi pérmirésim duke filluar nga
tremujori i fundit i vitit 2021 deri né shtator té
vitit té kaluar, ku vlera e kredive jo-performuese
kishte trend rénés prej mesatarisht 2.5 pérqind.
Kurse, gé nga tremujori i funditi vitit 2022 vlera
e kredive jo-performuese filloi té rritet; mé
konkretisht u rrit pér 4.3 pérqind né fund té vitit
2022 dhe 8.4 pérqind né shtator té vitit 2023. Si
raport ndaj stokut té kredive, KJP-té u
zvogéluan né 2.0 pérqind nga 2.1 pérqind né
shtator té vitit té kaluar, si rezultat i rritjes
mé té theksuar té kreditimit gjaté késaj
periudhe. Mbulueshméria me provizione nga
humbjet e mundshme nga kredité u zvogélua
lehtésisht né 143.5 pérqind, nga 150.6 pérqind
né shtator 2022, pér shkak té rritjes mé té larté
té vlerés sé kredive jo-performuese se sa i vlerés
sé provizioneve té ndara pér mbulimin e kredive
(grafik 35).

KJP-té pér segmentin e ekonomive familjare
vazhdojné té jené té uléta, prej 1.4 pérqind,
megjithése si vleré jané rritur pér 4.7 milioné
euro krahasuar me njé vit mé paré. Ndérsa pér
segmentin e korporatave jofinanciare raporti i
KJP-ve qéndroi né 2.4 pérqind, dhe vlera e KJP-ve
shénoi rritje vjetore pér 1.4 pérqind . Me rritje té
vlerés sé KJP-ve u karakterizua sektorii energjisé
dhe prodhimtarisé, pér 3.5 milioné euro dhe 3.7
milioné euro respektivisht, kurse si raport ndaj
kredive éshté rritur pér 6.6 piké pérqgindje dhe

Grafik 35. Kredité joperformuese dhe mbulueshmeria
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Grafik 36. Treguesi i solvencés
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Grafik 37. Treguesit e likuiditetit
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0.5 piké pérqgindje, respektivisht, duke arritur né nivelin 9.1 pérqind dhe 1.9 pérqind. Vlera e KJP-ve pér
sektorin e tregtisé u zvogélua pér 2.0 milioné euro, ndérsa si raport ndaj kredive zbriti né 1.8 pérqind nga 2.2
pérqgind. Ndérsa pér sektorét e tjeré vlera dhe raporti i KJP-ve pésuan lévizje margjinale krahasuar me vitin

paraprak.
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Treguesi i mjaftueshmeérisé sé kapitalit u zvogélua pér 0.5 piké pérqindje krahasuar me njé vit mé par€, duke

zbritur né nivelin prej 15.3 pérqind. Kjo si rezultat i rritjes mé té larté té mjeteve té peshuara me rrezik pér

shkak té aktivitetit té rritur kreditor dhe investimeve né letra me vleré, krahasuar me rritjen relativisht mé té

ngadalésuar té kapitalit. (grafik 36).

Raporti i mjeteve likuide ndaj gjithsej detyrimeve afatshkurtra né shtator 2023 ishte 32.6 pérqind, pér 2.6 piké
pérqindje mé e ulét krahasuar me njé vit mé paré (grafik 37). Rénia e lehté e raportit té likuiditetit, rezultoi
pér shkak té rritjes mé té theksuar té detyrimeve afatshkurtéra prej 8.0 pérqind krahasuar me rritjen e mjeteve
likuide prej 0.1 pérqind. Kurse, raporti kredi/depozité éshté rritur né 81.9 pérqind nga 80.4 pérqind njé vit

mé paré.
4.2. Sektori pensional

Asetet e sektorit pensional rikthyen ritmin e
shpejtuar té rritjes, pas ngadalésimit té
theksuar njé vit mé paré qé ishte pasojé e
luhatjeve té médha né tregjet financiare.
Deri né shtator 2023, té dy fondet pensionale
shénuan kthim pozitiv nga investimet né
tregjet e jashtme dhe rritje té kontributeve té
arkétuara.

Me pjesémarrjen e dyté mé té larté prej 24.7
pérqgind né gjithsej asetet e sistemit financiar,
asetet e fondeve pensionale u rritén pér 12.8
pérqgind né fund té shtatorit 2023, krahasuar me

Grafik 38. Asetet e sektorit pensional
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rritjen vjetore prej vetém 4.2 pérqind njé vit mé paré (grafik 38). Vlera e aseteve pensionale arriti né 2.62
miliardé euro, nga té cilat 99.7 pérqind pérfagésohen nga Fondi i Kursimeve Pensionale té Kosovés (FKPK-ja),
dhe pjesa e mbetur nga Fondi Slloveno-Kosovar i Pensioneve (FSKP-ja). Pérderisa FKPK-ja shénoi rritje vjetore

té aseteve prej 12.8 pérqind, asetet e Fondit Slloveno-Kosovar té Pensioneve (FSKP-ja) shénuan rritje vjetore

prej vetém 6.6 pérqind.

Asetete FKPK-sé jané té investuara kryesisht né
tregun e jashtém (75.5 pérqind e portfolios
investuese). Invesimet né portfolion e fondeve té
pérbashkéta arrijné vlerén prej 1.96 miliardé
euro (apo 75.2 pérqind e gjithsej aseteve té
FKPK-sé), ndérsa pjesa tjetér e investimeve
éshté e diversifikuar né letra me vleré té
Qeverisé sé Kosovés né vleré prej 454.4 milioné
euro apo 17.4 pérqind e gjithsej portfolios
investuese dhe certifikata té depozitit né
sektorin bankar vendor né vleré prej 122.7
milioné euro apo 4.7 pérqind e gjithsej
investimeve. Po ashtu edhe struktura e
portfolios investuese e FSKP-és éshté ngjashém

Grafik 38a. Pjesémarrja e investimeve té fondeve pensionale
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e diversifikuar me até té FKPK-sé, duke gené kryesisht e orientuar né tregun e jashtém, né aksione qé pérbéjné

80.7 pérqind té portfolios investuese dhe para té gatshme qé pérbéjné vetém 2.2 pérqind té gjjithsej

investimeve. Kurse, investimet brenda vendit jané kryesisht té fokusuara né letra me vleré té Qeverisé sé
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Kosovés qé pérfaqésojnél4.7 pérqind té gjithsej portfolios investuese. Pjesa e mbetur e mjeteve té mbajtura né
vend (rreth 2.4 pérqind) pérbéhet nga paraja e gatshme dhe depozitat e mbajtura né bankat komerciale.

Pér dallim nga viti i kaluar, pérgjaté kétij viti si FKPK-ja ashtu edhe FSKP-ja kané rritur investimet né tregun e

jashtém kundrejt zvogélimit té investimeve né g 4fik 39a. Performanca e FSKP-sé&, né milioné euro

sektorin e brendshém. (grafik 38a). 15 205€
1.99€ 200€
Vlera e kontributeve té arkétuara nga FSKP-ja 1 264 1.95€
- P . : 88€190€
deri né shtator 2023 arriti né 492.0 mijé euro, qé . Lsse
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(grafik 39a). Kurse, kthimi kumulativ bruto nga = 4 160
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Burimi: FKPK.

né tremujorin e dyté dhe té treté té vitit.

4.3. Sektori i sigurimeve

AKktiviteti i sektorit té sigurimeve shénoi rritjen mé té larté né pesé vitet e fundit, dhe u karakterizua
me rritje té primeve té shkruara, e reflektuar edhe né performancé pozitive financiare. Cilésia e
aseteve, kapitalit dhe niveli i kérkesave kyce rregullatoré mbetet te pérmirésohet.

Asetet e sektorit té sigurimeve pérfagésuan 2.8 pérqind té gjithsej aseteve té sistemit financiar né fund té
shtatorit 2023. Vlera e gjithsej aseteve arriti né 300.7 milioné euro, qé paraqet rritje vjetore prej 16.1 pérqind
(grafik 40). Zgjerimi i sektorit kryesisht erdhi si rezultat i rritjes sé rezervave teknike, qé burojné nga primet e
shkruara si dhe kapitalit vetanak té sigurueséve. Rritje mé té theksuar shénoi kategoria e depozitave té
mbajtura né bankat komerciale, gé jané kryesisht né formé té depozitave té afatizuara. Kategoria e dyté pér nga
pesha, ajo e Letrave me Vleré té Qeverisé sé Kosovés, shénoi rritje mé té ngadalésuar krahasuar me njé vit mé
paré, qé pérveg tjerash mund té jeté rezultat edhe i ofertés mé té ulét té qeverisé pér emetim té letrave me
vleré.

Vlera e primeve té shkruara né fund té shtatorit 2023 arriti né 110.1 milioné euro, qé paraqet njé rritje vjetore
prej 12.1 pérqind, e ndikuar kryesisht nga rritja e primeve té shkruara té kategorisé ‘sigurimi i shéndetit’ né
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kuadér té sigurimit vullnetar dhe ‘pérgjegjésisé
motorike ndaj palés sé treté’ né kuadér té
sigurimit té detyrueshém. Primet e shkruara ndaj
sigurimit té detyrueshém vazhdojné té kené
peshén mé té madhe, prej 58.4 pérqind té
gjithsej primeve té shkruara jo-jeté. Pérveg
rritjes sé primeve né kuadér té ‘sigurimit té
shéndetit’ prej 14.5 pérqind éshté rritur edhe
numri i policave pér kété kategori, né 235.4 mijé
nga 183.3 mijé. Ndérsa, rritja e primeve té
sigurimit té detyrueshém reflekton kryesisht
kategoriné e ‘sigurimit té detyrueshém té
autopérgjegjésisé - MTPL e brendshme’ qé
shénoi rritje vjetore prej 8.5 pérqind.

Né anén tjetér, vlera e démeve té paguara nga
kompanité e sigurimit dhe Byroja Kosovare e
Sigurimeve deri né shtator 2023 arriti vlerén
prej 53.1 milioné euro, qé paraqget njé rritje
vjetore prej 14.0 pérqind (2.2 pérqind njé vit mé
paré) (grafik 41). Vlera e démeve té paguara nga
kompanité e sigurimeve shénuan rritje vjetore
prej 21.9 pérqind. Rritja mé e theksuar e démeve
té paguara buroi nga segmenti ‘jo-jeté’,
pérkatésisht démeve té ‘sigurimit nga zjarri dhe
forcat e natyrés’ dhe ‘sigurimit té shéndetit’.
Megjithése kategoria e ‘pérgjegjésisé motorike
ndaj paléve té treta’ vazhdon té keté peshén mé
té madhe prej 56.8 té gjithsej démeve té paguara

Grafik 40. Asetet e sektorit té sigurimeve
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Grafik 41. Primet e shkruara dhe démet e paguara
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s Primet e pranuara

nga segmenti ‘jo-jeté&’, rritje vjetore prej vetém 1.9 pérqind nuk i peshoi démet e paguara aq sa kategorité tjera.
Sektori i sigurimeve deri né shtator té vitit 2023 realizoi fitim né vleré prej 9.4 milioné euro (2.8 milion euro
né periudhén e njéjté té njé viti mé paré). Vlera mé e larté e fitimit té realizuar erdhi si rezultat i vlerés mé té

larté té té hyrave té arkétuara nga primet e shkruara krahasuar me vlerén e shpenzimeve pér démet e paguara

dhe shpenzimeve tjera operative.

Perkunder arritjes se kérkesave rregullatoré,
cilésia e aseteve dhe Kkapitalit mbetet te
pérmirésohet, sikurse edhe niveli i kérkesave
kyce rregullatoré si solvenca dhe asetet ne
mbulim te provizioneve.

4.4, Sektori mikrofinanciar

Sektori mikrofinanciar shénoi rritje té
pérshpejtuar, kryesisht ndikuar nga zgjerimi
i kreditimit dhe lizingjeve, si dhe rritjes sé
kapitalit vetanak. Sektori realizoi fitim
pothuajse té ngjashém me vitin paraprak,

Grafik 42. Asetet e sektorit mikrofinanciar
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ndérsa ruajti cilésiné e portfolios kreditore dhe siguroi nivele té larta té provizionimit té kredive jo-
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performuese. Financimi i aktivitetit nga huamarrjet né sektorin e jashtém e bén sektorin mikrofinanciar mé
té ndjeshém ndaj dinamikave né tregjet e jashtme. Pér pasojé rritja e normave té interesit né nivel global ka
ndikuar koston e financimit té institucioneve mikrofinanciare mé theksueshém, se té bankave té cilat bazén
financuese e kané kryesisht nga depozitat e brendshme.

Asetet Grafik 43. Vlera e kredive ndaj ekonomive familjare dhe

Vlera e aseteve té sektorit mikrofinanciar arriti korporatave jofinanciare
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Aktiviteti kreditor i sektorit mikrofinanciar vazhdoi té rritet me ritém té pérshpejtuar pér té tretin vit me radhé,
duke arritur vlerén prej 339.7 milioné euro, qé paraqget rritje vjetore pér 25.0 pérqind.

Grafik 44. Vlera e kredive ndaj korporatave jofinanciare, Grafik 45. Kontributi né rritje té kreditimit ndaj korporatave
sipas sektoréve té ekonomisé jofinanciare, sipas sektoréve té ekonomisé
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Té dy segmentet e sektorit privat, korporatat jo financiare dhe ekonomité familjare, u karakterizuan me rritje.
Kreditimi ndaj ekonomive familjare shénoi rritje vjetore prej 20.5 pérqind (14.8 pérqind né shtator 2022), duke
arritur vlerén 212.0 milioné euro (grafik 43), ndérsa stoku i kredive ndaj korporatave jo financiare arriti vlerén
prej 127.7 milioné euro, qé paraqet njé rritje vjetore prej 33.3 pérqind (22.7 pérqind né shtator 2022).
Kreditimi ndaj korporatave jofinanciare ka ndjekur trendin rrités né té gjithé sektorét ekonomik(grafik 44).
Pér dallim nga sektori bankar, stoku i kredive ndaj segmentit té bujqésisé ka peshén mé té madhe prej 25.4
pérqgind, né gjithsej kreditimin e korporatave jofinanciare nga institucionet mirofinnciare.

Po ashtu, ky segment kishte edhe kontributin mé té larté né rritjen e kreditimit ndaj korporatave jofinanciare
(grafik 45), duke shénuar rritje vjetore prej 28.2 pérqind né shtator 2023 vlera e té cilés kategori arriti né 32.4
milioné euro. Megjithaté, mikrofinancat mbeten njé instrument i réndésishém pér qasje ne financa pér kategori
te caktuara, ndérsa burimet financimit dhe kostoja mbetet njé sfide. Rritja e kreditimit pér segmentin e
bujqgésisé pérvec tjerash éshté mbéshtetur edhe nga garancioni kreditor i FKGK-sé.
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Lizingjet

Lizingjet vazhdojné té jené kategoria e dyté mé e
réndésishme pér nga pesha né strukturén e
aseteve té sektorit mikrofinanciar (19.4
pérqgind). Aktiviteti i lizingjeve shénoi rritje
vjetore prej 29.6 pérqind, vlera e té cilave arriti
né 92.8 milioné euro (grafik 46). Né rritjen e
lizingjeve kontributin kryesor vazhdojné ta kené
korporatat jofinanciare, pérderisa kontributi i
lizingjeve pér ekonomité familjare ishte mé i
ulét.

Normat e Interesit

Norma mesatare e interesit né kredité e léshuara
nga mikrofinancat ishte 18.9 pérqind, pér 0.2
piké pérqindje mé e larté se sa né periudhén e
njéjté té vitit paraprak (grafik 47).ato jané
shogéruar me trend rénés pérkundér qe
zhvillimet e fundit té rritjes sé normave té
interesit né nivel global, jané reflektuar né
koston e financimit té sektorit, qé éshté bartur
pjesérisht né rritje té normave té interesit né
kredi.

Norma e interesit pér kredité e ekonomive
familjare shénoi rritje pér 0.9 piké pérqindje, né
21.8 pérqgind. Norma mesatare e interesit né
kredité konsumuese éshté rritur pér 3.3 piké
pérqgindje né 24.6 pérqind ndérsa e kredive
hipotekare éshté rritur pér 2.0 piké pérqgindje
duke arritur né mesatare prej 18.9 pérqind.

Pér korporatat jofinanciare, normé mesatare
e interesit, u zvogélua pér 0.4 piké pérqindje,
né 15.7 pérqind (grafik 48). Norma e interesit
né kredité ndaj sektorit té bujgésisé dhe atij
té industrisé u rritén pér 0.1 dhe 0.8 piké
pérqgindje pérkatésisht, duke arritur né 18.1
pérqind dhe 17.4 pérqind respektivisht.
Kurse, norma mesatare e interesit né kredité

ndaj sektorit té shérbimeve éshté 14.9

Grafik 46. Vlera e lizingjeve té sektorit mikrofinanciar
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Grafik 47. Norma mesatare e interesit né kredi
té sektorit mikrofinanciar
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Grafik 48. Norma mesatare e interesit né kredi pér
ndérmarrje, sipas sektoréve ekonomik
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pérqind, qé ruajti nivel pothuajse té njéjté me vitit paraprak.
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Performanca e sektorit mikrofinanciar

Sektori mikrofinanciar deri né shtator 2023 shénoi fitim neto né vleré prej 12.8 milioné euro, e qé éshté pér
0.7 milioné euro mé i ulét se né periudhén e njéjté té njé viti mé paré (grafik 49).

Rritja mé e theksuar e shpenzimeve pér 30.8
pérqind, krahasuar me rritjen mé té ngadalésuar té
té hyrave pér 19.1 pérqind, ndikuan qé sektori té
keté performancé financiare mé té ulét se njé vit mé
paré.

Né kuadér té té hyrave, té hyrat nga interesi, qé
paraqesin kategoriné dominuese té té hyrave (90.3
pérqgind), shénuan rritje vjetore prej 20.6 pérqind
(16.3 pérqind deri né shtator 2022), qé éshté
rezultat i rritjes sé theksuar té kreditimit. Kategoria
e té ardhurave nga jointeresi shénoi rritje vjetore
prej 6.8 pérqind (rritje pér 6.0 pérqgind njé vit mé
paré), si rezultat i rritjes sé kategorisé sé té
ardhurave nga tarifat dhe komisionet.

Né kuadér té shpenzimeve, rritja kryesisht i'u
atribuua shpenzimeve nga jointeresi, té cilat u
rritén pér 30.6 pérqind (17.2 pérqgind njé vit mé
paré), dhe arritén vlerén né 20.7 milioné euro,
kryesisht nga rritja e shpenzimeve té personelit dhe
administrative. Kjo pérkon edhe me modelin e
biznesit te tyre. Kjo nénkategori shénoi rritje
vjetore prej 19.4 pérqind (20.3 pérqgind njé vit mé
paré), duke arritur vlerén né 19.6 milioné euro né
fund té periudhés. Ndérsa, kategoria e shpenzimeve
té interesit (26.3 pérqind té gjithsej shpenzimeve)
shénoi rritje té theksuar vjetore prej 56.0 pérqind
(2.8 pérqind njé vit mé paré) duke arritur vlerén né
9.6 milioné euro. Rritja e shpenzimeve té interesit

Grafik 49. Profiti dhe treguesit e profitabilitetit t&
sektorit mikrofinanciar
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Grafik 50.Treguesit e kualitetit té portofolios kreditore
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ka reflektuar rritjen e nivelit té huazimeve nga sektori i jashtém, dhe rritjes sé kostos sé kétyre huazimeve. Niveli i
kredive joperformuese ndaj gjithsej kredive u zvogélua lehtésisht 1.9 pérqind nga 2.1 pérqind njé vit mé paé. Niveli
i mbulueshmérisé sé kredive joperformuese me provizione né shtator 2023 éshté rritur né 145.1 pérqind nga 144.0
pérqgind né shtator 2022) (grafik 50).

2019 2020 2021
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4.5. Tregu i letrave me vleré té Qeverisé sé Republikés sé Kosovés

Vlera e emetuar e borxhit deri né shtator té vitit 2023 ishte pothuajse pérgjysmé mé i ulét se sa né periudhén
e njéjté té njé viti mé paré.

Grafik 51. Shuma dhe maturiteti i borxhit t& emetuar, Grafik 51a. Shuma e ofruar dhe emetuar
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Pér dalim nga vitet paraprake, né tremujorin € Grafik 52 Struktura e letrave me vleré t& Qeverisé,

treté té kétij vitit nuk ishte realizuar ndonjé  né pérgindje
emetim i borxhit. Megjithaté, kérkesa pér té — 100% gaqc :
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euro, qé éshté pér 58.2 pérqind mé i ulétse njé vit 400

mé paré (grafik 51). Ndérsa, kérkesa e akteréve 30% 22 a7.0% e
. . (]
né treg pér té investuar né letra me vleré ka 20% g 20.0%

Borxhi i emetuar arriti vlerén prej 76.8 milioné 47.6%
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fondet pensionale, qé pérbéjné 63.4 pérqgind té stokut té borxhit geveritar, pasuar nga bankat komerciale me
29.9 pérqind, dhe pjesa e mbetur nga kompanité e sigurimit. Deri né shtator 2023, stoku i letrave me vleré té
geverisé sé Kosovés té mbajtur nga bankat, fondet pensionale dhe kompanité e sigurimit kishte vlerén prej
718.7 milioné euro (872.1 milioné euro né shtator té vitit té kaluar). Struktura e letrave me vleré sipas afatit té
maturimit ndér vite ka pésuar ndryshime graduale, duke u zgjeruar drejt afateve mé té gjata té maturimit. Né
periudhén janar-shtator 2023, struktura u dominua nga fleté-obligacionet geveritare me maturitet prej ‘5
viteve’ dhe ‘3 viteve’, qé kané pjesémarrje té njejté prej 32.6 pérqind, pasuar nga pjesa e mbetur qé
pérfaqésohet nga fleté-obligacionet gqeveritare me maturitet ‘2-vjecar’ (grafik 52).
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