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Pérmbledhje

> Ekonomia e eurozonés, sipas Eurostat-it, ka shénuar rritje té ngadalésuar prej 0.4 pérqind né TM1 2024, e
ndikuar nga normat ende té larta té interesit. Projeksionet e BQE-sé sugjerojné pér rritje reale té BPV-sé pér vitin
2024 prej 0.9 pérqind, dhe pér vitin 2025 prej 1.4 pérqind. Shkalla e inflacionit né TM1 2024 ka shénuar 2.6 pérqind,
njé rénie e dukshme krahasuar me periudhén e njéjté té vitit té kaluar (8.0 pérqind né TM1 2023). Projeksionet e
BQE-sé sugjerojné pér njé ngadalésim té inflacionit né 2.5 pérqind né 2024, dhe tutje né 2.2 pérqind né vitin 2025.

» Sipas vlerésimeve preliminare té ASK-sé, aktiviteti ekonomik né Kosové né TM1 2024 ka shénuar rritje té
pérshpejtuar prej 5.6 pérqind, dinamiké kjo e ndikuar kryesisht nga kérkesa vendore. Konsumi privat,
investimet si dhe eksporti i shérbimeve kontribuuan pozitivisht né rritjen reale ekonomike, ndérsa ndikim negativ
patén rénia e eksportit té mallrave dhe rritja e importit té mallrave dhe shérbimeve. Parashikimet e BQK-sé pér
vitin 2024 sugjerojné se ekonomia e Kosovés do té mbéshtetet nga rritja e té ardhurave reale té disponueshme, falé
uljes sé inflacionit, dhe rritjes sé burimeve té financimit. BQK parashikon rritje ekonomike prej 3.9 pérqind pér
vitin 2024, qé pritet té mbéshtetet nga rritja e konsumit, investimeve dhe eksportit té mallrave dhe shérbimeve,
kundrejt ndikimit negativ té importit té mallrave dhe shérbimeve né BPV.

» Inflacioni vazhdoi té ndjeké trend ngadalésimi né TM1 2024, me njé normé mesatare prej 2.1 pérqind.
Ngadalésimi ishte kryesisht rezultat i lehtésimeve né zinxhirét e furnizimit dhe ¢gmimeve té mallrave né tregjet
ndérkombétare. Rritje e ngadalésuar u evidentua né njé pjesé té madhe té komponentéve né shportén e konsumit,
kurse ¢mimet e energjisé elektrike dhe 1éndéve djegése té ngurta shénuan rritje. Inflacioni bazé stagnoi né 3.6
pérgind né TM1 2024. Sipas projeksioneve té BQK-sé, inflacioni pritet té vazhdojé trendin e ngadalésimit duke
arritur né mesatare vjetore prej 2.5 pérqind né vitin 2024,

» Né TM1 2024, té hyrat primare buxhetore té Kosovés shénuan rritje prej 17.1 pérqind krahasuar me
periudhén e njéjté té vitit té kaluar, mbéshtetur nga aktiviteti ekonomik, formalizimi i ekonomisé dhe pérmirésimi
i pérgjegjésisé fiskale. Shpenzimet buxhetore u rritén gjithashtu me 14.7 pérqind, por té hyrat e shtuara
siguruan njé bilanc pozitiv pér buxhetin. Borxhi publik u ul né 15.6 pérqind té BPV-sé, krahasuar me 18.1
pérqind né TM1 2023. Rritja e té hyrave dhe BPV-sé nominale ishin faktorét kryesor qé ndikuan né uljen e borxhit
publik.

» Llogaria rrjedhése né TM1 2024 u karakterizua me rritje té deficitit prej 40.4 pérqind, duke arritur vlerén
prej 318.9 milioné euro (15.2 pérqind e BPV-sé). Dinamikat né llogariné rrjedhése né TM1 2024 kané vazhduar
té pércaktohen kryesisht nga zhvillimet né bilancin tregtar té mallrave. Remitencat, si njé ndér burimet mé té
réndésishme té financimit té konsumit, shénuan rritje prej 3.6 pérqind dhe arritén vlerén prej 281.1 milioné euro,
ndérsa investimet e huaja direkte shénuan rritje prej 13.2 pérqind dhe arritén vlerén prej 214.7 milioné euro.

» Sektori bankar ndér vite ka siguruar nivel té larté té kapitalizimit, likuiditetit, dhe cilési té larté té aseteve - mé
konkretisht, nivel té ulét té kredive jo-performuese. Aktiviteti kreditues kishte kontributin kryesor né rritjen e
aseteve té sektorit bankar, megjithése me ritém mé té ngadalésuar se viti paraprak, pasuar nga investimet né
letrat me vleré né ambient me norma té rritura té interesit. Dinamikat né politikén monetare té BQE-sé kané
ndikuar pjesérisht edhe né normat e interesit té aplikuara nga bankat vendore, meqenése sinjalet pér ndérprerje
té trendit rrités té normave té interesit nga BQE u reflektuan né rénien e normave té interesit né kredi dhe
ndérprerje té trendit rrités sé normés sé interesit né depozita. Asetet e sektorit pensional shénuan rritje té larté
né mars 2024, pas ngadalésimit té theksuar njé vit mé paré, si rezultat i kthimit pozitiv nga investimet né tregjet e
jashtme duke pérfituar nga norma té larta té interesit dhe kontributeve né rritje nga pagé-marrésit né vend.

» Sektori i sigurimeve u karakterizua me rritje, por mé té ngadalésuar pér heré té paré né pesé vitet e fundit.
Zgjerimi i sektorit buroi nga rritja e rezervave teknike, qé jané rezultat i primeve té shkruara deri né mars 2024, si
dhe kapitalit vetanak té sigurueséve.

» Sektori mikrofinanciar shénoi rritje té larté té aktivitetit né, mbéshtetur kryesisht nga huamarrjet nga sektori i
jashtém pér té financuar kreditimin dhe lizingjet. Sektori ka mbajtur nivel té ulét té kredive me probleme dhe ka
realizuar nivel té larté té profitabilitetit.
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1. Eurozona dhe Ballkani Peréndimor

Ekonomia e Eurozonés, sipas vlerésimeve té Eurostat-it, shénoi rritje vjetore prej vetém 0.4 pérqind né
TM1 2024, e njé rritje tremujore prej 0.3 pérqind. Rritja e ngadalésuar ekonomike u ndikua nga normat
ende té larta té interesit gé frenuan konsumin dhe investimet. Komponentét kryesor qé ndikuan né rritjen
ekonomike té Eurozonés né TM1 2024 ishin konsumi final i ekonomive shtépiake prej 0.1 piké pérqgindje dhe
eksporti neto prej 0.9 piké pérqindje, ndérsa formimi i bruto kapitalit dhe inventari kontribuuan negativisht
prej 0.3 piké pérqgindje. Projeksionet pér rritje ekonomike né eurozoné nga BQE-ja jané rishikuar né
gershor 2024 kundrejt projeksioneve té marsit, né 0.9 pérqind pér vitin 2024 dhe 1.4 pérqind pér vitin
2025. Konsumi privat pritet té jeté shtytési kryesor i rritjes ekonomike, duke i'u atribuuar rénies sé inflacionit
dhe rritjes sé té ardhurave reale. Pér mé tepér, rénia e pasigurisé dhe pérmirésimi i besimit té konsumatoréve
pritet té japin mbéshtetje shtesé pér konsumin privat.

Shkalla e inflacionit né TM1 2024 ka arritur né 2.6 pérqind, duke shénuar rénie té dukshme kundrejt
periudhés sé njéjté té vitit té kaluar (8.0 pérqind né TM1 2023). Projeksionet e BQE-sé sugjerojné njé
ngadalésim té inflacionit né 2.5 pérqind né 2024 dhe 2.2 pérqind né vitin 2025. Megjithaté, dinamikat e
inflacionit mund té ndikohen pérgjaté viteve projektuese me pérkeqésimin e métejmé té tensioneve aktuale
gjeopolitike, vecanérisht né Lindjen e Mesme, duke u reflektuar né ¢gmimet potenciale té energjisé dhe kostot e
mallrave. Duke konsideruar ngadalésimin e vazhdueshém té inflacionit (2.6 pérqind né TM1 2024), né takimin
e BQE-sé té mbajtur né gershor 2024 vendosi té ulé normat e interesit pér 0.25 piké bazé. Normén e interesit
né depozita né 3.75 pérqind, normén né operacionet e ri financimit né 4.25 pérqind dhe normén margjinale pér
huadhénie né 4.50 pérqind. Normat ende té larta té interesit pritet té ndikojné negativisht rritjen ekonomike
né muajt e ardhshém, duke sjellé presion mbi BQE-né pér té shqyrtuar mundésiné e uljes sé normave kyce té
interesit gjaté vitit 2024.

Projeksionet e FMN-sé, té realizuara né prill 2024, sugjerojné se vendet e Ballkanit Peréndimor
shénuan rritje mesatare ekonomike prej 3.0 pérqind né vitin 2023 dhe pritet té shénojné njé rritje prej
3.2 pérqind né 2024. Rritja ekonomike pritet té ndikohet nga presionet e jashtme, duke pérfshiré
ngadalésimin e aktivitetit ekonomik né eurozonég, si dhe nga efektet e brendshme si pérballja me inflacionin
dhe kosto ende té larté té financimit. Shkalla mesatare e inflacionit né TM1 2024 rezulton té keté qené 3.5
pérqgind, me shkallén mé té larté té shénuar né Serbi prej 5.7 pérqind, ndérsa Bosnja dhe Hercegovina rezulton
té keté shénuar normén mé té ulét té inflacionit prej 2.0 pérqind.

Né TM1 2024, tregu i kémbimit valutor i euros kundrejt valutave té partneréve tregtar u vlerésua né krahasim
me lirén turke dhe dollarit amerikan kundrejt tremujorit paraprak. Vlera e valutés euro u zhvlerésua kundrejt
lekut shqiptar, sterlina britaneze dhe frangut zviceran, ndérsa mbeti pothuajse e njéjté ndaj denarit
magqgedonas.
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2. Cmimet e mallrave bazé né tregjet ndérkombétare

Cmimet e mallrave bazé né tregjet ndérkombétare vazhduan té lehtésohen pérgjaté TM1 2024. Indeksi i
¢mimeve té mallrave bazé, sipas Bankés Botérore, shénoi rénie né TM1 2024 kundrejt tremujorit paraprak,
mbéshtetur njékohésisht nga ngadalésimi i kérkesés dhe pérmirésimi i ofertés. Ndikimi i konflikti né Lindjen e
Mesme ishte margjinal duke kontribuuar né njé rritje té lehté té cmimeve té naftés dhe arit. Ndérkohé, ndikimi
i pengesave né transport né Detin e Kuq ishte i kufizuar. Cmimet pritet té ndjekin ecuri rénése pérgjaté vitit
2024, por rreziqet potenciale si pérkeqésimi i tensioneve gjeopolitike, ndikimi i kushteve klimatike né ofertén
e mallrave ushqimore, reduktimi i prodhimit té naftés nga OPEC+, etj., mund té ndryshojné kété ecuri.

Né TM1 2024, ¢mimet e naftés sé€ papérpunuar brent,  Grafik 1. Cmimet e naftés dhe gazit natyror né tregjet

sipas Bankés Botérore, arritén né $83.1 pér fugi, q¢  ndérkombétare
Situci Simmby

paraget rritje prej 2.1 pérqind kundrejt TM1 2023, si 1200 00
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tremujorin paraprak, ¢mimet e naftés shénuan rénie *° jzz
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Mesme, vazhdimit té reduktimeve né oferté nga OPEC+,

dhe sulmet e ndérsjella mes Rusisé dhe Ukrainés me  surimi Banka Botsrore. e e natyren Evrope (o)
target infrastrukturén energjetike. Sidoqofté, efekti i ngadalésimit té kérkesés globale dhe rritja e prodhimit té
naftés nga SHBA-té neutralizuan kéto presione me ¢mimet e naftés brent qé rané né $81 pér fuci né maj. Sipas
Bankés Botérore, mesatarja vjetore e gmimit té naftés brent pér vitin 2024 pritet té sillet rreth $84 pér fuci, me
rreziget qé anojné nga kahu i larté kryesisht nga pengesat potenciale né oferté.

Cmimet e gazit natyror né Evropé né TM1 2024 rané né $8.8/mmbtu, duke u pérgjysmuar kundrejt periudhés
Sé njéjté té vitit paraprak (grafiku 1). Ngjashém, rénie e dukshme prej 35.3 pérqind u evidentua né raport me
tremujorin e méparshém, mbéshtetur nga rezervat e mjaftueshme dhe kushtet e lehta klimatike. Sidoqoftg, né
mars u evidentuan presione inflacioniste nga rritja e kérkesés pér gaz natyror né Azi dhe shqetésimet pas
reduktimeve té paplanifikuara né furnizim nga Norvegjia, qé shpérfaqi ndjeshmériné e tregut ndaj pasigurive
pérkundér niveleve té mjaftueshme té rezervave. Cmimet e gazit natyror né Evropé pritet té shénojné mesatare
vjetore prej $9.5/mmbtu né 2024, me rrezige qé anojné nga kahu i larté kryesisht nga tensionet gjeopolitike
dhe kushtet klimatike.
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kufizimet tregtare dhe reduktimi i prodhimit qé pritet té vazhdojné pérgjaté vitit. Kjo pritet té ndikojé né
ruajtjen e nivelit té cmimeve, pavarésisht ngadalésimit té kérkesés. Rreziget potenciale pér larté pérfshijné
kufizimet e métejshme tregtare dhe rritjen e aktivitetit industrial né Kiné.
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Indeksi i cmimeve té metaleve té gmuara ishte 8.6 pérqgind mé i larté né TM1 2024 kundrejt tremujorit té njéjté
té vitit paraprak (grafiku 2). Rritje u evidentua edhe né raport me tremujorin paraprak, kur ky indeks u ngrit
pér 4.2 pérqind si pasojé e rritjes sé ¢mimit té arit prej 4.9 pérqind. Kjo rritje i atribuohet kryesisht blerjes sé
arit nga disa Banka Qendrore dhe, né masé mé té vogél, pérdorimit té arit si aset pér shmangie té rrezikut.
Cmimet e arit pritet té vijojné té rriten, duke rezultuar né rritje mesatare vjetore prej 8.1 pérqind né vitin 2024.

Indeksi i ¢gmimeve té ushqimit né TM1 2024, sipas  Grafik 3. Indeksi i cmimeve t& ushgimit
FAO-s?, shénoi rénie vjetore prej 9.4 pérgind kundrejt i

periudhés korresponduese né vitin paraprak (grafiku
3). Kjo rénie reflekton rénien e dukshme té gmimeve
té drithérave, bulmetit dhe vajrave. Cmimet e is000

ushqgimit vazhduan té lehtésohen edhe kundrejt =

100.00 ==

200.00

tremujorit paraprak, duke shénuar rénie prej 1.9
pérqgind. Té gjitha kategorité e ushqimit shénuan 500
rénie, pérve¢ ¢cmimeve té bulmetit qé vazhduan té
nxiten nga rritja e kérkesés (grafik 3). Ecuria e
¢mimeve té drithérave varioi mes kategorive, me
¢mimet e grurit qé shénuan rénie si rezultat i rritjes ~ Burimi: FAO.

sé konkurrencés mes eksportuesve global pas rénies sé kérkesés nga Kina, ndérsa ¢mimet e misrit shénuan
rritje pér shkak té pengesave logjistike né Ukrainé. Cmimet e vajit u ndikuan nga rénia e rendimentit krahas
kérkesés sé qéndrueshme. Kurse, ¢mimet e sheqgerit shénuan rénie si rezultat i pérmirésimit té pritjeve pér
rendiment né Indi dhe Tajlandé. Lehtésimet né ¢mimet e ushqimit pritet té vazhdojné pérgjaté vitit 2024,
kryesisht bazuar né pritjet pér oferté té géndrueshme.
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Vajrat
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! Food and Agricultural Organization of the United Nations (FAO) Food Price Index - Indeksi i Cmimeve té Ushgimit i Organizatés sé
Ushgimit dhe Bujgésisé i Kombeve té Bashkuara.
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3. Ekonomia e Kosovés
3.1. Rritja Ekonomike

Sipas vlerésimeve preliminare té ASK-sé, ekonomia e Kosovés ka shénuar rritje prej 5.6 pérqind né
TM1 2024. Pérshpejtimi i rritjes ekonomike kundrejt periudhés sé njéjté té vitit té kaluar lidhet kryesisht me
dinamikén e kérkesés vendore, ndérsa eksportet neto ndikuan negativisht aktivitetin ekonomik si rezultat i
rritjes sé kérkesés vendore qé u shogérua me rritje té importit, liberalizimit té vizave qé ka ndikuar né rritjen
e importit té shérbimeve té udhétimit, dinamikave té ¢mimeve né tregjet ndérkombétare dhe kérkesa e
dobésuar né Eurozoné.

Parashikimet sugjerojné se ekonomia e Kosovés pritet té rritet mé shpejté gjaté vitit 2024, e mbéshtetur nga
rritja e té ardhurave reale té disponueshme, falé uljes sé inflacionit dhe rritjes sé burimeve té financimit. Sipas
projeksioneve té BQK-sé, ekonomia pritet té rritet me 3.9 pérqind gjaté vitit 2024. Kjo rritje pritet té mbéshtetet
nga rritja e konsumit, investimeve dhe eksportit té mallrave dhe shérbimeve. Ndérkohé, importi i mallrave dhe
shérbimeve pritet té keté njé ndikim negativ né rritjen e BPV-sé.

Rritja ekonomike né TM1 2024 éshté mbéshtetur 5o 4 Ryitja reale e BPV-sé dhe kontribuesit
kryesisht nga konsumi dhe investimet, qé 20
kontribuan me 9.1 pérkatésisht 1.0 piké 200

pérgindje. Né anén tjetér, eksportet neto patén %0
njé ndikim negativ né rritjen reale té BPV-sé me 1:2
4.5 piké pérqindje (grafiku 4). 00

-5.0

Né TM1 2024, konsumi éshté rritur pér 89 |
pérqind, njé rritje shumé mé e larté krahasuar .iso
me tremujorin e njéjté té vitit té kaluar. -200
Investimet shénuan rritje pér 3.1 pérgind, 2°°

|TM1|TM2|TM3|TM4|TM1|TM2|TM3|TM4|TM1|TM2|TM3|TM4|TM1|TM2|TM3|TM4|TM1|
kryesisht pér shkak té rritjes sé investimeve 2020 2021 2022 2023 02

publlke dhe kreditimi. Sa i perket tregt]se sé = Konsumi e |nvestimet — mmmmmmmm EKSOItet ety e Rritja reale e BPV-sé
jashtme, eksportet neto thelluan deficitin tregtar ~ Burimi: ASK dhe llogaritjet e BQK-sé.

pér 12.7 pérqind. Rritja e deficitit tregtar ishte ) o ) o
Grafik 5. Numri i ndérmarrjeve té reja
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shérbimeve pér 9.1 pérqind (importi i mallrave 800
. . s .. . . . . P 700
shénoi rritje pér 6.9 pérqind, ndérsa importi i 600
shérbimeve shénoi rritje pér 30.8 pérqind), si dhe 500
. . . . . . . 400
rénies sé eksportit té mallrave pér 1.9 pérqind, 300
ndérsa eksporti i shérbimeve shénoi rritje pér 200
. . 100
14.0 pérqind. 0
I I AN S & P S o
. o o . 5P S 7 ¢ F 8 (T e
Rritja e aktivitetit ekonomik né TM1 2024 éshté s RO R CS e Q@’@i@\‘e
.. . . v o0 & N & & e & ot W
mbéshtetur kryesisht nga rritja e vlerés sé shtuar R & Q,@\ox@eo\“‘\@q o 'i&c“ {aé\é\&
.. . R " . & T <« S & & & &
né sektorin e furnizimit me energji elektrike dhe &% ¢ AR o
gaz (3.8 pérqind), aktiviteteve financiare dhe té
TM1 2023 ETM1 2024

sigurimit (2.3  pérqind), hoteleve dhe  Burimi: ASK.
restoranteve (1.6 pérqind), industrisé nxjerrése
(1.4 pérqind), industrisé pérpunuese (1.3 pérqind), tregtisé (1.2 pérqind), etj.

Aktiviteti ekonomik u reflektua né rritjen e numrit té ndérmarrjeve té regjistruara, duke arritur né 3,249
ndérmarrje té reja né TM1 2024, njé rritje prej 5.3 pérqind krahasuar me TM1 2023. Sektori i tregtisé,
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informacionit dhe komunikimit, ndértimtarisé, transportit, etj., shénuan numér mé té madh té ndérmarrjeve té
regjistruara. Kéta sektoré treguan njé rritje té ndjeshme né numrin e ndérmarrjeve krahasuar me periudhén e
njéjté té vitit 2023 (grafiku 5). Gjithashtu, gjaté TM1 2024, u mbyllén 6.9 pérqind mé shumé ndérmarrje
krahasuar me TM1 2023, apo 467 ndérmarrje gjithse;.

3.2. Cmimet

Inflacioni  vazhdoi té ndjeké trend 46 6. Inflacioni sipas kontributit t& néngrupeve
ngadalésimi, duke rezultuar 2.1 pérqind né pérkatése

TM1 2024 nga 2.8 pérqind sa ishte né 170

15.0
tremujorin paraprak. Ngadalésimi i inflacionit 13,

u mbéshtet nga zbutja e presioneve té jashtme *° ,. LN .~

9.0
inflacioniste si rrjedhojé e stabilizimit té ofertés 70

dhe rénies sé ¢mimeve té mallrave bazé né o I I I I I‘
tregjet ndérkombétare. Né TM1 2024, inflacioni 10 === - . I I'.
-1.0

né Kosové u pércaktua nga rritja e ngadalésuare

(;mimeve té uShqlmlt Shél‘bimeve dhe mallrave TM1 TM2 TM3 TM4 TM1 TM2 TM3 TM4 TM1 TM2 TM3 TM4 TM1 TM2 TM3 TM4
y

. . N . . . . 2020 2021 2022 2023
tjera, ndérsa energjia kontribuoi pozitivisht né s Ushjimi che pijet joalkoolike Energjia
. . . " . s Mallrat tjera s Shérbimet
inflacion pas tre tremujoréve me efekt lehtésues = —---. Gjithsej IHGK

né inflacion (grafiku 6). Burimi: ASK dhe kalkulimet e BQK-sé.
Rritja e cmimeve té ushqimit u ngadalésua né 1.0 pérqind né TM1 2024, nga 3.0 pérqind né tremujorin
paraprak. Ngadalésim u evidentua né té gjitha kategorité e ushqimit me pérjashtim té ¢mimeve té peshkut.
Sidoqofté, rritja vjetore vazhdoi té mbetet ende e larté né ¢mimet e frutave (11.1 pérqind né TM1 2024),
peshkut (9.4 pérqind), sheqerit dhe produkteve té tij (6.6 pérqind), prodhimeve ushqimore (5.4 pérqind) e té
tjera. Né anén tjetér, u evidentua rénie né ¢gmimet e quméshtit, djathit, dhe vezéve prej 5.0 pérqind, dhe vajrave
prej 6.3 pérqind. Pérkundér rénies/ngadalésimit né ¢gmimet e artikujve ushqimoré, ¢gmimet e ushqimit mbeten
rreth 30 pérqind mbi nivelet e tyre para luftés né Ukrainé, duke vazhduar té réndojné mbi té ardhurat e
disponueshme té ekonomive familjare, marré parasysh peshén e ushqimit né shportén e konsumit né vend
(30.3 pérqind).

Cmimet e transportit shénuan rénie vjetore prej 1.8 pérqind qé pérbén ngadalésim té métutjeshém nga
norma prej -1.5 pérqind né tremujorin paraprak. Kjo rénie u diktua nga rénia vjetore prej 1.0 pérqind né
¢mimet e automjeteve dhe rénia megjithése e ngadalésuar prej 2.9 pérqind né ¢cmimet e karburanteve. Né anén
tjetér, shérbimet e transportit u karakterizuan me
presione inflacioniste duke rezultuar né rritje  Grafik 7. Inflacioni bazé dhe inflacioni i pérgjithshém i
vjetore prej 4.6 pérqind. konsumit

14.0
Kontributi i ushqimit né normén mesatare té 120

inflacionit né TM1 2024 u zvogélua né 0.3 piké 100
pérqindje nga 1.0 piké pérqindje né tremujorin  °°

paraprak. Kontributi mé i larté u regjistrua nga iz
rritjia e ¢mimeve té bukés dhe drithérave, 2:0
perimeve, dhe frutave. Kontributi i energjisé né oo
inflacionin e pérgjithshém né TM1 2024 u rrit né -20

f= o [a2) < - N (82 < f=] o [s2) < - o 2] < —
T o . . P . . . = = =z = =z =z =2 =z =z =2 =2 =z =2 =2 =z = =
0.2 piké pérqgindje, nga rritja vjetore e ¢gmimeve té FFFFFFFRFRFRFRFFRFRFRFRFRFRF
PP . . . . . o 2020 2021 2022 2023 2024
energjisé elektrike dhe 1éndéve djegése té ngurta
pér shkak té rritjes sé kérkesés pér ngrohje. IGK = Inflacioni baz&

Kontributi i gmimeve té mallrave tjera shénoi rénie Burimi: ASK dhe kalkulimet & BOK-s€.

té lehté né 0.8 piké pérqindje né TM1 2024 bazuar né ngadalésimin e ¢gmimeve té duhanit dhe rénien e
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¢mimeve té blerjes sé automjeteve. Kurse, kontributi i shérbimeve né gjithsej ICK-né u zvogélua né 0.5 piké
pérqindje (nga 0.7 piké pérqindje né TM4 2023) si pasojé e rritjes sé ngadalésuar né ¢mimet e disa shérbimeve,
né vecanti atyre hoteliere.

Inflacioni bazé né TM1 2024 shénoi rritje vjetore prej 3.6 pérqind, duke stagnuar kundrejt tremujorit
paraprak, si pasojé e rritjes vjetore té cmimeve té shérbimeve té transportit dhe té strehimit qé neutralizuan
plotésisht ngadalésimin e presioneve inflacioniste né kategorité tjera (grafiku 7).

Varésia e ekonomisé sé Kosovés nga importi i mallrave ushqgimore dhe energjetike, si dhe pjesémarrja e larté e
kétyre mallrave né shportén e konsumit, ndikojné qé shkalla e inflacionit né Kosové té pércaktohet né masé té
madhe nga ¢mimet e mallrave té importuara. Né TM1 2024, 1.4 piké pérqindje té inflacionit né Kosové ishte
importuar, ndérsa 0.7 piké pérqindje u gjenerua nga presionet e brendshme inflacioniste (grafik 8).

Indeksi i ¢mimeve t& importit (ICIMP) shénoi Grafik 8. Inflacioni i brendshém dhe i importuar

15.0
rritje vjetore prej 2.4 pérqind né TM1 2024, gé 120 i
paraqet pérshpejtim kundrejt rritjes vjetore prej ,,' \\
1.0 pérqind né tremujorin paraprak. Krahasuarme 4, / N
tremujorin e njéjté té vitit paraprak, kategorité me ;, ot ‘\‘
peshén mé té larté né kuadér té kétij indeksi qé so /' -
pérfshijné: i) mjetet e transportit, ii) artikujt so ol -

ushqimor té pérgatitur, pijet dhe duhanin, dhe iii) 10 =< .—_5"‘/- esEEl Bl lEesen=
pajisjet e makinerisé dhe ato elektrike shénuan 10

rritje Vj etore prej 96' 61 dhe 12 perqlnd 0 TM1 TM2 TM3 TM4 TM1 TM2 TM3 TM4 TM1 TM2 TM3 TM4 TM1 TM2 TM3 TM4 TM1
respektivisht, ndérsa iv) metalet bazé dhe artikujt 2020 2021 2022 2023 2024
perkates’ dhe V) produktet mlnerale Shenuan rénie s |nflacioni i brendshém Inflacioni i importuar = = e =« Gjithsej IHCK
vjetore prej 3.4 respektivisht 1.5 pérgind. Né Burimi: ASK dhe kalkulimete BQK-sé.

raport me tremujorin paraprak, ICIMP shénoi rritje prej 2.5 pérqind si rezultat i rritjes sé ¢gmimeve né té gjitha
kategorité e indeksit, me pérjashtim té ¢mimeve té importit té drurit dhe artikujve pérkatés qé shénuan rénie
té lehté né nivel tremujor.

Indeksi i gmimeve té prodhimit (ICP) rezultoi me rénie prej 0.9 pérqind né TM1 2024 krahasuar me
tremujorin e njéjté té vitit paraprak, kryesisht si rezultat i rénies sé ¢mimit té prodhimit té energjisé elektrike
(-3.4 pérqgind), mineraleve jometalike (-0.1 pérqind), mobileve (-6.2), e té tjera. Ndérsa, ¢mimet e pérpunimit
té produkteve ushqgimore dhe prodhimit té pijeve shénuan rritje vjetore prej nga 2.6 pérqind secila. Indeksi i
¢mimeve té prodhimit shénoi rénie edhe kundrejt tremujorit paraprak, prej 0.4 pérqind, i diktuar nga dinamika
té ngjashme, me pérjashtim té gmimeve té prodhimit té metaleve gé u ngritén lehté né nivel tremujor.

Indeksi i Kostos sé Ndértimit (IKN) né TM4 2023 shénoi rritje vjetore prej 0.7 pérqind. Kjo rritje u nxit
dukshém nga rritja e pagave né ndértimtari (9.6 pérqind), rritja e ¢gmimeve té materialeve ndértimore (0.5
pérqind), dhe transportit (3.2 pérqind). Ndérsa, u evidentua rénie né ¢mimet e makinerive dhe energjisé. Né
raport me TM4 2023, IKN rezultoi me rénie prej -0.3 pérqind, si pasojé e rénies sé ¢mimeve té energjisé dhe
makinerive dhe rritjes mé té ngadalshme té pagave né ndértimtari né nivel tremujor.

Sa i pérket perspektivés sé inflacionit né Kosové, BQK parashikon qé inflacioni né vitin 2024 té
ngadalésohet né 2.5 pérqind. Faktorét qé pritet té kontribuojné né kéto dinamika pérfshijné stabilizimin e
ofertés dhe ¢cmimeve né tregjet ndérkombétare krahas ngadalésimit té aktivitetit ekonomik global, trendin
zbrités té inflacionit né eurozoné, transmetimin e shtréngimit té kushteve té financimit né kérkesén e
brendshme, e té tjera. Rreziget e ndérlidhura me inflacionin anojné nga kahu i larté dhe kryesisht pérbéhen nga
rreziget pér pengesa né zinxhirét e furnizimit si pasojé e tensioneve gjeopolitike, reduktim té sasisé sé
prodhimit nga OPEC+, ndikim té migrimit potencial né paga pas liberalizimit té vizave, pérshpejtim potencial
té kérkesés, e té tjera.
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3.3 Sektori Fiskal

Té hyrat primare buxhetore?né TM1 2024 arritén vlerén neto prej 692.1 milioné euro, qé paraget njé rritje
vjetore prej 17.1 pérqind. Faktorét kryesoré qé kontribuuan né kété rritje pérfshijné aktivitetin ekonomik,
pérpjekjet pér formalizimin e ekonomisé dhe pérmirésimin e pérgjegjésisé dhe llogaridhénies. Né té njéjtén
periudhé, shpenzimet primare buxhetore® u rritén pér 14.7 pérqind, duke arritur né 561.9 milioné euro. Si
rezultat i késaj rritjeje mé té larté té té hyrave buxhetore, Buxheti i Kosovés regjistroi bilanc pozitiv buxhetor
prej 130.3 milioné euro.

Té hyrat tatimore né TM1 2024 arritén né Grafik 9. Struktura e té hyrave tatimore
626.8 milioné euro, duke shénuar rritje prej 600.0

17.4 pérqind krahasuar me TM1 2023. Gjaté

késaj periudhe, pothuajse té gjitha kategorité e

500.0

tatimeve shénuan rritje. Rritja mé e larté u 4000

evidentua tek té hyrat tatimore indirekte, té cilat 300.0
pérbénin rreth 74.2 pérqind té gjithsej té hyrave 2000
buxhetore. Kéto té hyra shénuan rritje prej 18.5
pérqgind, duke arritur vlerén 513.2 milioné euro. I - l
Né kuadér té tatimeve indirekte, té hyrat nga ) o o . . - .
Tatimet Tat.nété Tatiminé Tatimet TVSH-ja Detyrimi Akciza
TVSH_]a dhe detyrlml doganor shénuan rritje direkte ardhuraté té ardhura indirekte doganor
. . . . . . korp. personale
prej 11.8 pérkatésisht 12.1 pérqgind, ndérsa
tatimi i akcizés shénoi rritje edhe mé té larté
(39.5 pérqind), si rezultat i rritjes sé sasisé sé
mallrave té importuara, kryesisht cigareve, derivateve té naftés, automjeteve, etj. (grafiku 9). Té hyrat nga

100.0

TM1 2023 uTM1 2024

Burimi: MFPT dhe kalkulimet e BQK-sé.

tatimet direkte shénuan rritje prej 7.6 pérqind, duke arritur vlerén prej 125.7 milioné euro. Kjo rritje u ndikua
nga pérmirésimi i procesit té mbledhjes sé té hyrave, aktiviteteve pér luftimin e evazionit tatimor dhe forcimit
té pérmbushjes vullnetare nga tatimpaguesit. Brenda késaj kategorie, tatimi né té ardhurat personale, si
kategoria kryesore, shénoi rritje vjetore prej 14.3 pérqind, ndérsa tatimi né té ardhurat e korporatave shénoi
rritje vjetore prej 4.6 pérqind.

Pérveg té hyrave tatimore, edhe té hyrat jo-tatimore shénuan rritje té larté prej 14.7 pérqind, duke
arritur né 65.3 milioné euro. N&é kété kategori, té hyrat nga qeveria gendrore arritén vlerén prej 39.6 milioné
euro duke shénuar rritje prej 30.3 pérqind, ndérsa té hyrat nga geveria lokale shénuan rénie pér 11.5 pérqind,
duke arritur vlerén 13.2 milioné euro.

Sa i pérket shpenzimeve buxhetore, shpenzimet rrjedhése shénuan njé rritje mé té ngadalésuar prej
5.6 pérqind. Brenda késaj kategorie, shpenzimet pér paga shénuan rritje prej 19.2 pérqind dhe arritén vlerén
215.7 milioné euro, shpenzimet pér mallra dhe shérbime, pérfshiré shpenzimet komunale, shénuan rritje prej
15.7 pérqind dhe arritén vlerén 70.6 milioné euro, ndérsa shpenzimet pér subvencione dhe transfere shénuan
rénie pér 9.3 pérqind dhe arritén vlerén 188.0 milioné euro. Ndérsa, shpenzimet kapitale shénuan rritje tre
shifrore prej 116.0 pérqind duke arritur vlerén 87.4 milioné euro.

Raporti i borxhit publik ndaj BPV-sé u ul né 15.6 pérqind né TM1 2024, krahasuar me 18.1 pérqind né
TM1 2023. Kjo ulje e raportit té borxhit publik ndaj BPV-sé rezultoi nga pérmirésimi i bilancit buxhetor té
geverisé, gjé qé ulé nevojén pér borxh. Né terma absolut, borxhi publik ishte 1.64 miliardé euro né TM1 2024,

2 Né kuadér té té hyrave buxhetore nuk jané pérfshiré grantet dhe pranimet nga financimi.

3 Né kuadér té shpenzimeve buxhetore nuk jané pérfshiré grantet dhe pagesat pér financim.
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duke shénuar rénie prej 112.1 pérqind krahasuar me TM1 2023. Zvogélimi i borxhit publik ishte rezultat i uljes
sé borxhit té brendshém publik pér 165.4 pérqind, duke arritur né 945.0 milioné euro, ndérsa borxhi i jashtém
publik shénoi rritje prej 53.3 pérqind dhe arriti né 698.0 milioné euro.

Borxhi i jashtém publik pérfshin detyrimet ndaj Agjencisé Ndérkombétare pér Zhvillim (36 pérqind), Bashkimit
Evropian (14 pérqind), Bankés Ndérkombétare pér Rindértim dhe Zhvillim (12 pérqgind), Fondit Monetar
Ndérkombétar (10 pérgind), etj. Né anén tjetér, borxhi i brendshém pérfshin kryesisht borxhin e Qeverisé sé
Kosovés (letrat me vleré) ndaj fondeve pensionale (46 pérqind), bankave komerciale (24 pérqind),
institucioneve publike (22 pérqind), et;.

3.4. Sektori i jashtém

Deficiti i llogarisé rrjedhése arriti vierén prej  Grafik 10. Liogaria rredhése, né milioné euro
318.9 milioné euro né TM1 2024, duke 2000

shénuar rritje vjetore prej 40.4 pérqind 1:00

(227.2 milioné euro né TM1 2023). Bilanci i l I I
llogarisé rrjedhése né TM1 2024 ka vazhduar té o I I I I I I
pércaktohet kryesisht nga zhvillimet né bilancin . n I I I l I I I

tregtar té mallrave, komponenté e cila u ’
pérkeqésua si pasojé e rritjes sé importit té
mallrave dhe rénies sé eksportit. Ndérkaq, té 109

ardhurat parésore, té ardhurat dytésore dhe .1:m e This T - ae e S L
shérbimet ndikuan né zvogélimin e deficitit té 20202020 2020 2020 2021 2021 202t 2021 2022 202 022 202 202
llogarisé rrjedhése (grafiku 10). s Maiirat Shicbimat w— T4 ardhurat parésore

T2 et Gyteson e logana medhese

1.000

Kategoria e mallrave né TM1 2024 shénoi Burm BOK

rritje vjetore té deficitit prej 12.0 pérqind, duke arritur vlerén prej 1.16 miliardé euro (grafiku 11).
Arsyeja kryesore e rritjes sé deficitit tregtar ndérlidhet me vlerén e larté té importit té mallrave dhe rénien e
eksportit. Eksporti i mallrave né TM1 2024 mbuloi vetém 15.4 pérqind té importeve, respektivisht 1:6.5 raporti
tregtar.

Eksporti i mallrave né TM1 2024 shénoi rénie vjetore prej 2.7 pérqind, duke arritur vlerén prej 211.2
milioné euro (217.1 milioné euro né TM1 2023). Rénia e eksportit te mallrave kryesisht i atribuohet
dobésimit té kérkesés sé jashtme (sasia e mallrave té eksportuar shénoi rénie prej 18.1 pérqind) dhe pjesérisht
nga dinamikat e ¢mimeve né tregjet

ndérkombétare. Mirépo, pavarésisht rénies sé¢ Grafik 11. Bilanci tregtar i mallrave

lehté té eksportit, kategorité me pjesémarrjen mé 1500

té madhe shénuan rritje vjetore, eksporti i 1000
metaleve bazé ka shénuar rritje prej 31.0 pérqind

né TM1 2024, duke arritur vlerén prej 55.3 500

milioné euro (42.2 milioné euro né TM1 2023). [ B
Ndérsa, eksporti i produkteve té plastikes shénoi

rritje vjetore prej 9.2 pérqind duke arritur vlerén  (so0)

prej 29.4 milioné euro (grafik 12). Partnerét
kryesoré pér eksportin e mallrave né TM1 2024 (1.000)

ishin shtetet e Ballkanit Peréndimor me njé (so
pjesémarrje prej 39.2 pérgind té gjithsej mallrave Import Eksport Bilanci
. . fe = TM1 2022 TM1 2023 ETM1 2024
té eksportuara dhe vendet BE-sé me njé pgyrimi ASK.

pjesémarrje prej 33.7 pérqind, ndér té cilat
peshén kryesore vazhdon ta keté Gjermania, me 10.8 pérqind té gjithsej eksporteve kosovare.
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Mallrat e importuara né TM1 2024 arritén
vlerén prej 1.37 miliardé euro, duke shénuar
njé rritje vjetore prej 9.5 pérqind. Struktura e
mallrave té importuara vazhdon té dominohet
nga importi i produkteve minerale, artikujt
ushgimoré dhe mjetet e transportit (grafik 13).
Importi sipas kategorive kryesore u dominua nga
mallrat e ndérmjetme, me 47.0 pérqind, mallrat
konsumuese, me 33.2 pérqind, ndérsa kategoria
e mallrave kapitale mbetet e ulét, me 9.6 pérqind
té importit té pérgjithshém. Dinamikat e
¢mimeve né tregjet ndérkombétare ndikuan né
rritjen e sasisé sé mallrave té importuara,
vecanérisht né kategoriné e mallrave té
ndérmjetme dhe mallrave konsumuese, té cilat
shénuan rritje té importit prej 7.3 dhe 9.2
pérqind. Struktura e partneréve tregtar mbeti e
pa ndryshuar, me Bashkimin Evropian qé
kryeson me rreth 46.3 pérqind té importeve, ku
Gjermania vazhdon ta keté peshén kryesore prej
14.2 pérqind té gjithsej importeve kosovare. Nga
vendet e rajonit, Kosova importoi 14.7 pérqind té
importit té pérgjithshém apo 201.3 milioné euro.
Ndérkohé, importi i mallrave nga Turqia arriti
vlerén prej 223.7 milioné euro apo 16.3 pérqind
té vlerés sé pérgjithshme té importeve.

Shérbimet kané vazhduar té kontribuojné
pozitivisht né kuadér té llogarisé rrjedhése,
duke shénuar rritje prej 4.5 pérqind, duke
arritur vlerén prej 270.8 milioné euro né TM1
2024 (grafik 14). Eksporti i shérbimeve shénoi
rritje prej 16.1 pérqind dhe arriti vlerén prej
571.2 milioné euro. Rritja e eksportit té
shérbimeve ishte kryesisht rezultat i rritjes sé
shérbimeve té udhétimit prej 12.7 pérqind,
kategori qé arriti vlerén prej 370.9 milioné euro,
ndikuar Kkryesisht nga rritja e numrit té
udhétaréve pér 29.2 pérqind kundrejt periudhés
sé njéjté té vitit té kaluar. Né rritjen e eksportit té
shérbimeve kontribuoi edhe Kkategoria e
shérbimeve té teknologjisé informative, qé
shénoi rritje prej 26.9 pérqind dhe arriti vlerén

Garfik 12. Kategorité kryesore té eksportit té
mallrave, né milioné euro
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Garfik 13. Kategorité kryesore té importit t& mallrave,
né milioné euro
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Grafik 14. Bilanci i shérbimeve
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prej 73.5 milioné euro nga 57.9 milioné euro sa ishte né TM1 2023. Né anén tjetér, importi i shérbimeve ka
arritur vlerén prej 300.4 milioné euro, njé rritje vjetore prej 29.0 pérqind, duke ndikuar né ngadalésimin e
rritjes sé bilancit pozitiv te shérbimeve. Rritja e importit té shérbimeve i'u atribua kryesisht rritjes sé
shérbimeve té udhétimit, e cila pérbéné 43.8 pérqind té vlerés sé pérgjithshme té importit té shérbimeve, duke
arritur vlerén prej 131.7 milioné euro né TM1 2024 (86.3 milioné euro ne TM1 2023). Importi i shérbimeve té
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16).
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Grafik 17. Investimet e huaja direkte Grafik 18. IHD-té sipas aktiviteve kryesore
350
200.0
300
150.0
250
o 100.0
£ 200 =
) [
) Q
5 150 S 500
: 1 LILIL
QD
2 100 Z o0 [ | _ Jn ll . [
50 -50.0
I ™1 ™2 ™3 T™4 ™1 ™2 T™3 T™M4 ™1
0 2022 2022 2022 2022 2023 2023 2023 2023 2024
TML TM2 TM3 TM4 TM1 TM2 TM3 TM4 TM1 TM2 TM3 TM4 TM1 TM2 TM3 TM4 TM1 m Aktivitete té patundshmérisé Furnizim me energji elektrike
2020 2020 2020 2020 2021 2021 2021 2021 2022 2022 2022 2022 2023 2023 2023 2023 2024 u Tregti me shumicé dhe pakicé u Aktivitete financiare dhe té sigurimit
m Prodhim
Burimi: BQK. Burimi: BQK.

Rritja e ngadalésuar e remitencave né tre mujorin e paré pas liberalizimit té vizave me vendet e BE-s€, mund té
jeté ndikuar nga rritja e vizitave té kosovaréve né diasporé, té cilét ofrojné mbéshtetje financiare pér familjaret
e tyre pér mbulimin e shpenzimeve té udhétimit. Remitencat vijné kryesisht nga Gjermania dhe Zvicra, qé
pérbéjné rreth 55.5 pérqind té gjithsej remitencave. Remitencat pérmes kanaleve formale (bankat dhe
institucione tjerat) kané shénuar rritje vjetore prej 3.0 pérqind né TM1 2024, ndérsa éshté shénuar rritje prej
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5.8 pérqgind e dérgesave pérmes kanaleve té tjera, potencialisht ndikuar nga rritja e vizitave té kosovaréve né
diasporeé.

IHD-té né TM1 2024 arritén vlerén prej 214.7 milioné euro, duke shénuar rritje prej 13.2 pérqind
kundrejt TM1 2023 (grafiku 17). Rritja e IHD-ve éshté evidentuar kryesisht ne sektorin e patundshmeérisé, me
njé rritje prej 34.7 pérqind, duke arritur vlerén prej 141.9 milioné euro, qé pérbén rreth 66.1 pérqind té gjithsej
IHD-ve. Rritja e IHD-ve kishte edhe né sektorin e energjisé elektrike, tregtisé dhe né sektorin financiar pérfshiré
sigurimet. Investimet direkte té rezidentéve nga Kosova né vendet tjera kané shénuar rénie prej 24.5 pérqind
né TM1 2024, duke arritur vlerén prej vetém 37.1 milioné euro né krahasim me 49.1 milioné euro sa ishte né
TM1 2023, investime té destinuara kryesisht né vendet e rajonit e té orientuara né sektorin e patundshmeérisé.
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4. Sistemi financiar

Sistemi financiar né vend ka vazhduar té
zgjerohet edhe pérgjaté tremujorit té paré té
vitit 2024, por me ritém mé té ngadalésuar.
Asetet e sistemit financiar né mars 2024 arritén
vlerén 11.25 miliardé euro, qé paraget njé rritje
vijetore prej 12.7 pérqind (grafiku 19). Sektori
bankar dhe ai i sigurimeve u karakterizuan me
ngadalésim té shkallés sé rritjes vjetore té
aseteve, pérderisa me rritje té pérshpejtuar u
karakterizuan fondet pensionale dhe sektori
mikrofinanciar.

Sektori bankar né mars 2024 pérfagésoi 66.5
pérqind té gjithsej aseteve té sistemit financiar,
dhe ndaj dhe pér shkak té peshés sé larté né
sistem dha kontributin kryesor né zgjerimin e tij
pérkundér rritjes vjetore mé té ngadalshme
(grafiku 20). Fondet shénuan
pérshpejtim té theksuar té rritjes vjetore dhe

pensionale

rrjedhimisht rritén pjesémarrjen né gjithsej
asetet e sektorit financiar né 25.5 pérqind. Kurse,
ndihmésit financiar qé pérbéjné vetém 0.1
pérqind té aseteve té sistemit financiar, shénuan
rénie vjetore, dhe kontribut negativ né nivel
margjinal.

4.1. Sektori bankar

Asetet e sektorit bankar arritén vlerén 7.48
miliardé euro, qé pérkon me njé rritje vjetore
prej 10.6 pérqind, pér 5.6 piké pérqindje mé
e ulét krahasuar me periudhén e njéjteé té vitit
paraprak (grafiku 21). Kjo dinamiké u ndikua
nga aktiviteti kreditues - si aktiviteti kryesor i
sektorit bankar - i cili ngadalésoi ritmin e rritjes
krahasuar me vitin paraprak. Ambienti i
normave mé té larta té interesit ndikoi qé zéri i
investimeve né letrat me vleré té rritet me ritém
té larté pér té dytin vit me radhé, ndérsa zérat me
kthim mé té ulét si bilanci né bankat tjera, dhe
zéri i parasé sé gatshme dhe bilancit me BQK-né
shénuan rénie, pérkatésisht ngadalésim té
rritjes.

Grafik 19. Vlera e aseteve té sistemit financiar té
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Grafik 20. Kontributi né rritje i aseteve té sistemit
financiar, né piké pérgindje
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Grafik 21. Bilancii gjendjes té sektorit bankar - asetet
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Kreditimi shénoi rritje vjetore prej 12.8 pérqind, pér 2.0 piké pérqindje mé ulét se viti paraprak. Ky
zhvillim reflekton trendin mé té ngadalésuar té rritjes sé kreditimit pér korporatat jofinanciare, ngase kredité
pér ekonomité familjare pérshpejtuan shkallén e rritjes vjetore (grafiku 22 dhe 23). Sipas Anketés sé Kreditimit
Bankar (AKBK), dinamikat e kreditimit edhe né tremujorin e paré té vitit 2024, sikurse gjaté tremujorit té fundit
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té vitit 2023, u ndikuan né masé mé té madhe nga
kérkesa kreditore, ndérkohé gé oferta kreditore
kishte ndryshime mé té vogla: lehtésim deri né
njé masé pér ekonomité familjare, kurse pér
ndérmarrjet kryesisht té
pandryshuara.

standarde

Ngadalésimi i rritjes sé gjithsej kreditimit,
ndikuar prej ecurisé sé kreditimit pér korporatat
jofinanciare, korrespondon me qarkullimin mé
té ulét té kompanive, i cili shénoi rritje pér vetém
4.5 pérqind né TM1 2024 krahasuar me 13.4
pérqind rritje né periudhén e njéjté té njé viti mé
paré. Ngadalésim té qarkullimit kishte pér
sektorin e tregtisé dhe té prodhimtarisé, kurse
me rénie té qarkullimit u karakterizua sektori i
ndértimtarisé, sektor kéta qé kané peshé té larté
né portfolion kreditore té bankave.

Segmenti i korporatave jofinanciare shénoi
rritje vjetore té stokut té kredive prej 9.5
pérqind, pér 4.4 piké pérqindje mé ulét se viti
paraprak. Ngadalésim té kreditimit kishte
né sektorét me peshé mé té larté né
kreditim, si¢ jané ai i tregtisé dhe prodhimit,
qé sé bashku pérfagésojné 60.8 pérqind té
stokut té kredive pér kété segment. (grafik
24). Bujgésia vazhdon té jeté njé ndér aktivitetet
mé pak té kredituara prej sektorit bankar, por qé
né dy vitet e fundit ka shénuan rritje té theksuar,
mbéshtetur edhe nga Fondi i Kosovés pér Garanci
Kreditore (FKGK-ja) (grafik 25) . Kredité pér
ekonomité familjare shénuan pérshpejtim té
rritjes vjetore né 17.9 pérqind nga 16.1
pérqind né vitin paraprak. Rritja e larté u
evidentua edhe nga rezultatet e Anketés sé
Kreditimit Bankar, pér TM1 2024, qé sugjerojné
pér kérkesé té larté nga Ky segment pér té
financuar nevojat pér konsum dhe pér blerje té
shtépive, si dhe oferté deri né njé masé mé té
lehtésuar.

Grafik 22. Stoku i gjithsej kredive, ndryshimi vjetor
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Grafik 23. Kontributi né rritjen e gjithsej kredive, né
piké pérgindje
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Grafik 24. Kontributi né rritjen e gjithsej kreditimit pér
korporatat jofinanciare, sipas aktivitetit ekonomik
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Dinamika e kredive té reja gjaté kétij tremujori u karakterizua me rritje té pérshpejtuar, pér dallim
nga stoku i kreditimit qé shénoi ngadalésim té rritjes. Gjithsej kredité e reja u rritén pér 12.5 pérqind,
kundrejt rénies pér 6.5 pérqind né periudhén e njéjté té vitit paraprak.

Segmenti i korporatave jofinanciare u karakterizua me rritje vjetore prej 1.4 pérqind nga rénia prej 3.4 pérqind
né periudhén e njéjté té vitit paraprak; ndérsa ai i ekonomive familjare shénoi rritje té pérshpejtuar prej 28.1
pérqind nga rénia prej 3.7 pérqind (grafiku 26).
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Neé KdJF-ve,
karakterizuan kredité e reja me karakter

kuadér té me rritje u
investues, té cilat u rritén pér 3.7 pérqind
nga rénia prej 3.9 pérqind njé vit mé paré,
ndérsa kredité me karakter jo-investues
shénuan rénie vjetore prej 2.8 pérqgind nga
4.6 pérqind rritje. Né kuadér té segmentit té
ekonomive kredité e

personale/individuale/konsumuese shénuan

familjare, reja
rritje té theksuar vjetore prej 31.5 pérqind
nga rritja prej 5.9 pérqind qé kishin né
periudhén e njéjté té njé viti mé paré.
Ndérsa, kredité e reja hipotekare rikuperuan
trendin rrités té viteve paraprake, duke
shénuan rritje vjetore prej 14.1 pérqind nga
rénia prej 22.8 pérqind njé vit mé paré.
Financimi i aktiviteteve té sektorit bankar
vazhdoi té mbéshtetet kryesisht nga depozitat
e klientéve, té cilat né tremujorin e paré té
vitit 2024 u karakterizuan me rritje vjetore
mé té ngadalshme. Vlera e gjithsej depozitave
arriti né 6.05 miliardé euro (grafiku 27), qé
paraget rritje prej 8.9 pérqind kundrejt rritjes
prej 17.1 pérqind njé vit mé paré. Té dy
segmenetet kryesore, pérkatésisht korporatat jo-
financiare dhe ekonomité familjare shénuan
ngadalésim té trendit té rritjes sé depozitave, né
12.4 pérqind nga 21.5 pérqind, respektivisht 8.7
pérqgind nga 11.8 pérqind rritje njé vit mé paré.
Ndérsa, depozitat e publike
shénuan rénie, duke shtuar kontributin né

korporatave

ngadalésimin e pérgjithshém té rritjes sé
Depozitat e korporatave tjera
financiare, qé kryesisht jané depozita té fondeve

depozitave.

pensionale, shénuan rritje shumé mé té
ngadalésuar krahasuar me rritjen e larté té njé
viti mé paré, si rezultat i koncentrimit mé té larté
né investimet jashté vendit (grafiku 28). Né fund
té tremujorit té paré té vitit 2024, depozitat
pérbénin 80.9 pérqind té gjithsej detyrimeve dhe
ekuitetit té sektorit, rénie pér 1.3 piké pérqgindje

nga tremujori i paré i vitit paraprak.

Grafik 25. Ndryshimi vjetor né kredité ndaj

korporatave jofinanciare, sipas veprimtarisé ekonomike
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Grafik 26. Kredité e reja, ndryshimi vjetor
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Grafik 27. Stoku i gjithsej depozitave
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u Ekonomité familjare Depozitat e tjera

Depozitat e reja, qé nénkuptojné vetém depozitat e afatizuara, vazhduan rritjen me ritém
té larté, duke iu atribuar ambientit me norma mé té larta té interesit dhe vazhdimit té
kampanjave té bankave pér térheqje té€ depozitave. Né fund té marsit 2024, kéto depozita arritén
vlerén prej 238.8 milioné euro nga 152.6 milioné vitin e kaluar, e qé paraqet njé rritje vjetore prej 56.5
pérqind, nga 63.0 pérqind njé vit mé paré. Depozitat e reja té ekonomive familjare shénuan rritje mé té
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larté, prej 61.9 pérqind nga rritja prej 29.3  Grafik 28. Kontributi né rritjen vietore té gjithsej
pérqind njé vit mé paré, duke arritur né 156.1  depozitave, piké pérgindje

milioné euro (96.4 milioné euro né TM1 2023).
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Margjina e interesit kredi-depozité u

ngushtua né mars 2024 né 3.5 piké pérqgindje
nga 4.5 piké pérqgindje né mars 2023, pér Grafik 30. Norma e interesit né kredi dhe depozita
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interesit né depozita dhe rénies sé lehté né
ato té kredive (grafiku 30). Kurse, krahasuar
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kahje. Rrjedhimisht, né mars 2024, pjesémarrja

e kredive me normé variabile té interesit zbriti né 31.8 pérqind nga 33.9 pérqind né tremujorin paraprak. Kjo
pjesémarrje vazhdon té jeté mé e larté krahasuar me njé vit mé paré, ku pjesémarrja e kredive me normé
variabile té interesit ishte 29 pérqind e gjithsej portfolios kreditore (grafiku 31).
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Grafik 31. Stoku i kredive sipas llojit t& normave té interesit
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Norma mesatare e interesit né kredi ndaj korporatave jofinanciare né mars 2024 arriti né 6.6 pérqind,
qé éshté pér 0.1 piké pérqindje mé e larté se né periudhén e njéjté té njé viti mé paré. Né kuadér té KJF-
ve, norma meé té favorshme té interesit né kredi u ofruan pér sektorin e shérbimeve prej 6.2 pérqind (grafiku
32). Ndérsa, norma mesatare e interesit né kredi ndaj ekonomive familjare zbriti né 5.8 pérqind, apo
rénie vjetore prej 0.27 piké pérqindje. Normat mé té favorshme té interesit jané aplikuar pér kredité
hipotekare, me njé mesatare prej 5.0 pérqgind, duke gené se konsiderohen me rrezik mé té ulét pasi kané
mbulesé me kolateral (hipoteké). Kurse, kredité konsumuese vazhdojné té kené norma mé té larta té interesit
prej mesatarisht 6.0 pérqind sa ishin né mars 2024 (grafiku 33).

Grafik 32. Norma e interesitné kredi pér korporatatjofina- Grafik 33. Norma e interesitné kredi pér ekonomité
nciare familjare
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Burimi: BQK.  ===---- Norma e interesit né kredi pér korporata jo-financiare Burimi: BQK.

Normat e interesit né depozita shénuan trend té rénies né tremujorin e paré te vitit 2024, pér dallim
nga trendi rrités qé nga muaji qershor i vitit 2022. Megjithaté, krahasuar me periudhén e njéjté té vitit té
kaluar normat e interesit shénuan rritje pér 0.9 piké pérqindje, duke arritur né 2.7 pérqind né mars 2024.
Norma mesatare e interesit né depozita pér korporatat jofinanciare éshté rritur pér 1.3 piké pérqgindje, duke
arritur né 3.3 pérqind, dhe pér ekonomité familjare éshté rritur pér 0.8 piké pérqindje, duke arritur né 2.5

pérqgind né mars 2024 (grafiku 34).
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Tremujorin e paré té vitit 2024, sektori
bankar e pérmbylli me profit neto prej 43.5
milioné euro, qé paraqet rritje vjetore té %
ngadalésuar prej 7.9 pérqindnga 29.7
pérqind rritje njé vit mé paré. Profitabilitetii 3%
sektorit u ndikua né masén mé té madhenga 2*
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Grafik 34. Normat e interesit pér depozita
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arritén né 116.3 milioné euro, qé paraget njé
rritje vjetore prej 25.2 pérqind nga 13.1 pérqind
njé vit mé paré. Né rritjen e té hyrave kontributin kryesor e kishin té hyrat nga interesi, qé pérfaqésojné 78.0
pérqind té gjithsej té hyrave. Né kuadér té té hyrave nga interesi, ato né kredi kontribuuan kryesisht né kété
rritje, kategori e ndikuar prej rritjes sé theksuar té kreditimit dhe njékohésisht normave té rritura té interesit

Burimi: BQK.

né kredi né dy vitet e fundit. Pér mé tepér, edhe té hyrat nga letrat me vleré kané shénuar rritje si rezultat i
rritjes sé investimeve né kété kategori dhe kthimeve mé té larta, pérderisa plasmanét me bankat kané shénuar
ngadalésim té theksuar té rritjes né raport me vitin paraprak. Kategoria e té hyrave nga jo interesi, kryesisht
nga tarifat dhe komisionet, shénoi rritje prej 17.0 pérqind nga rénia prej 2.6 pérqind njé vit mé paré, duke
arritur vlerén prej 23.4 milioné euro né fund té marsit 2024.

Shpenzimet e sektorit bankar arritén vlerén 45k 35. profiti dhe treguesit e profitabilitetit t&
72.8 milioné euro, rritje vjetore prej 38.5  sektorit bankar
pérqind, dukshém mé e theksuar se rritja 2.2

250 25%
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shpenzimeve té pérgjithshme dhe 50 5%
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pél‘qind, u I‘I‘it per 298 perqll‘ld nga 58 pel‘qlrld Mars 201’: f Mars 2020 Mars 2021 Mars 2022 Ma:ZOhZS Mars 2024
3 L. . L. - m— Profiti neto € hyrat
sa kishte rritje né vitin e kaluar, dhe arritén = Shpenzimet e -+ KMA (boshti i djathté)
lerd £ 42.0 i . . 2024, " s S KMK (boshti i djathté)
vlerén pre .0 milioné euro né mars . o
pre] Burimi: BQK.

Rritja e shpenzimeve té pérgjithshme dhe

administrative kryesisht reflekton rritjen e shpenzimeve té personelit. Tutje, shpenzimet e interesit shénuan
rritje vjetore prej 51.2 pérqind nga rritja prej 51.1 pérqind né vitin paraprak, qé i atribuohet rritjes sé normave
té interesit né té gjitha kategorité qé krijojné shpenzime té interesit dhe njékohésisht rritjes sé stokut té
depozitave. Rritja vjetore mé e ulét e fitimit té sektorit né raport me rritjen mé té larté té kapitalit,ndikoi qé
treguesi i Kthimit né Kapital té jeté zbret lehtésisht né19.2 pérqind nga 21.5 pérqind njé vit mé paré.
Ndérsa kthimi né asete zbriti né 2.5 pérqind nga 2.6 pérqind si rezultat i rritjes mé té ngadalésuar
vjetore té fitimit krahasuar me rritjen mé té larté té aseteve né kété periudhé (grafiku 35).
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Ekspozimet jo-performuese té sektorit 45k 36. Kredité joperformuese dhe mbulueshmeria
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té ndara pér mbulimin e kredive (grafiku 36). Burimi: BOK.

Segmenti i ekonomive familjare shénoi rritje té normés sé kredive jo-performuese né 1.5 pérqind nga
1.3 pérqind njé vit mé paré, ndérsa korporatat jo-financiare mbajtén normén té ngjashme té kredive
jo-performuese prej 2.4 pérqind. Ekonomité familjare u karakterizuan me rritje mé té theksuar té
ekspozimeve jo-performuese né vleré prej 7.5 milioné euro apo 33.2 pérqind, krahasuar me rritjen e kreditimit
pér kété segment prej 17.9 pérqind. Pér segmentin e korporatave jo-financiare, ekspozimet jo-performuese u
rritén pér 6.9 milioné euro, apo pér 10.6 pérqind, kurse gjithsej kredité pér korporatat jo-financiare u rritén
9.5 pérqind. Me rritje té vlerés sé KJP-ve u karakterizua sektori i prodhimtarisé, energjisé dhe bujqésisé, pér
4.1, 3.9 dhe 1.2 milioné euro respektivisht, kurse si raport ndaj kredive éshté rritur pér 0.6, 9.5 dhe 2.1 piké
pérqindje, respektivisht. Rrjedhimisht, norma e KJP-ve ka arritur né 2.2 pérqind pér sektorin e prodhimtarisé,
11.3 pérqind pér até té energjisé, dhe 6.8 pérqind pér bujqésiné. Sektorét si tregtia dhe shérbimet shénuan
rénie vjetore té vlerés sé KJP-ve pér 0.6 dhe 1.6 milioné euro respektivisht, duke rezultuar né normé té kredive-
joperformuese prej 1.7 pérqind nga 2.0 pérqind pér sektorin e tregtisé dhe 3.5 pérqgind nga 4.9 pérqind pér até
té shérbimeve.

Pozicioni i kapitalit, i shprehur pérmes Grafik 37. Treguesi i solvencés
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rritjes sé profitit. Rrjedhimisht, Kapitali —--=———- Raporti KKI (boshti | djathté)

rregullativi sektorit né fund té tremujorit té paré  Burimi: BQK.

shénoi rritje vjetore té ngadalésuar prej 11.9

pérqgind nga 20.0 pérqind rritje njé vit mé paré. Njékohésisht, mjetet e peshuara me rrezik kané shénuar
ngadalésim té rritjes né 13.2 pérqind nga 15.3 pérqind né mars 2023 (grafiku 37), té ndikuar nga ecuria e
kreditimit.
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Grafik 38. Treguesit e likuiditetit
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Burimi: BQK.

Raporti i likuiditetit té sektorit shénoi rénie vjetore pér 2.4 piké pérqindje, né 31.3 pérqind, si rezultat
i rritjes mé té theksuar té detyrimeve afatshkurtra prej 10.0 pérqind né raport me rritjen e mjeteve
likuide prej 2.1 pérqind (grafiku 38). Gjithashtu, rritja mé e larté e kreditimit né raport me depozitat ka
ndikuar né rritjen e raportit kredi-depozité pér 3.0 piké pérqindje, né 84.1 pérqind. Treguesi i mbulimit me
likuiditet (LCR) géndroi larté mbi minimumin prej 100% té kérkuar me rregullore, pérkatésisht né 215.5
pérqgind né mars 2024, rritje nga 170.6 pérqind sa ishte njé vit mé paré. Mjetet likuide né treguesin e mbulimit
me likuiditet dominohen nga mjetet qé konsiderohen si mé likuide, si paraja e gatshme dhe rezervat me BQK
me 28 pérqind pjesémarrije, dhe asetet e geverive gendrore me 58 pérqind.

Pérkundér nivelit té larté té likuiditetit dhe burimit té géndrueshém té financimit si¢ jané depozitat,
likuiditetit kérkon monitorim té vecanté, duke marré parasysh rrethanat e tregut me rritje té
konkurrencés dhe kosto mé té larté té financimit, si dhe pérshtatjes qé akterét e sektorit do té kené
krahas kétyre dinamikave, Si rezultat, pritet qé sektori té rrité pjesémarrjen e financimit nga klientét
institucional me implikime potenciale né koncentrim té depozitave/financimit. Njékohésisht, rritja e kostos sé
financimit mund té nxité akterét e sektorit pér investim né instrumente mé pak likuide, por me kthim mé té
larté, si kompensim pér ngushtimin e margjinés sé normés sé interesit nga disproporcioni i rritjes sé normés
sé interesit né kredi dhe depozita. Veganérisht éshté shénuar rritje e investimeve né instrumente financiare té
tregjeve té huaja, pérderisa investimet né letra me vleré té geverisé né vend kané shénuar pérgjithésisht rénie.
Struktura e investimeve jashté vendit né mars 2024 u dominua prej letrave me vleré me pjesémarrje 53.2
pérqind, e gé historikisht dominohej prej depozitave té mbajtura jashté vendit, té cilat zbritén pjesémarrjen né
37.8 pérqind, krahasuar me 55.4 pérqind katér vite mé paré.



Vlerésimi Tremujor i Ekonomisé < Nr. 46 « TM 1/2024 | Banka Qendrore e Republikés sé Kosovés | 22

4.2. Sektori pensional

Asetet e sektorit pensional shénuan rritje
vjetore té theksuar prej 16.4 pérqind deri né
mars 2024, nga rritja prej 5.3 pérqind né

Grafik 39. Asetet e sektorit pensional
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Kosovar té Pensioneve (FSKP-ja).

: A frs Grafik 40. Pjesématrrja e investimeve té fondeve pensionale
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asetet e Fondit Slloveno-Kosovar té Pensioneve 13?’ I . I I I I .

(FSKP-ja) u rritén pér 12.6 pérqind nga viti Mars Mars Mars Mars Mars Mars Mars Mars Mars Mars Mars Mars
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paraprax. FKPK FSKP

Asetet e FKPK-sé jané té investuara kryesisht
né tregun e jashtém dhe pjesémarrja e tyre
né mars 2024 u rrit pér 4.3 piké pérqindje,
duke arritur né 79.0 pérqind té gjithsej portfolios investuese (grafiku 40). Vlera e kétyre investime, qé
kryesisht jané portfolio e fondeve té pérbashkéta, ka arritur né 2.16 miliardé euro, ndérsa pjesa tjetér e
investimeve éshté e diversifikuar né tregun e brendshém. Pérderisa investimet né tregjet e jashtme jané rritur,
ato né tregun vendor shénuan rénie vjetore né vleré prej 114.1 milioné euro, si rezultat i rénies sé investimeve
né letra me vleré té Qeverisé sé Kosovés dhe certifikatave té depozitit.

Investimet né tregun e jashtém H |Investimet né tregun e brendshém
Burimi: FKPK, FSKP.

Investimet né letra me vleré té Qeverisé sé Kosovés né fund té marsit 2024 zbritén né 497.2 milioné euro nga
549.8 milioné euro sa ishin njé vit mé paré, apo né 17.4 pérqind té gjithsej portfolios investuese nga 22.4
pérqgind pjesémarrje njé vit mé paré. Kategoria e gertifikatave té depozitit né bankat vendore zbriti né 90.8
milioné euro nga 128.2 milionég, apo né 3.2 pérqgind pjesémarrje té gjithsej investimeve, nga 5.2 pérqind sa ishte
njé vit meé paré.

Vlera e kontributeve té arkétuara nga FKPK né fund té muajit mars 2024 arriti né 75.8 milioné euro,
duke shénuar rritje vjetore mé té ngadalésuar, prej 14.6 pérqind nga 18.1 pérqind njé vit mé paré
(grafiku 41). Ky zhvillim sugjerohet té jeté rrjedhojé e efektit té bazés mé té larté té kontributeve né vitin e
kaluar, té ndikuar nga rritja e pagave té shérbyesve civil né fillim té vitit 2023.

Kthimi bruto né investime arriti né 108.3 milioné euro, duke shénuar njé ndér rritjet mé té médha né
kété periudhé krahasuese ndér vite. Kthimi nga investimet, vegcanérisht né muajin mars 2024, u ndikua
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pozitivisht nga rritja e vlerés sé aksioneve né
tregjet ndérkombétare, si rezultat i sinjaleve té
politikave monetare pér frenim té rritjes tutje té
normave bazé té interesit.

Pér dallim nga viti i kaluar, pérgjaté kétij viti
edhe FSKP Kka rritur investimet né tregun e
jashtém kundrejt zvogélimit té investimeve
né sektorin e brendshém (grafiku 40). Kjo
ishte si rezultat i zhvillimeve té favorshme

né tregjet ndérkombétare pérgjaté
tremujorit té paré té vitit 2024. Portfolio
investuese e FSKP-s éshté ngjashém e

diversifikuar me até té FKPK-sé, duke qené
kryesisht e orientuar né tregun e jashtém, mé
konkretisht né aksione qé pérbéjné 79.3 pérqind
té portfolios investuese dhe pjesa tjetér né letra
me vleré, qé pérbéjné 3.6 pérqind té gjjithsej
investimeve. Kurse, investimet brenda vendit
jané kryesisht té fokusuara né letra me vleré té
Qeverisé sé Kosovés, me pjesémarrje prej 13.4
pérqgind né gjithsej portfolion investuese. Pjesa
tjetér e mjeteve té mbajtura né vend, qé
pérbéhet nga paraja e gatshme dhe depozitat e
mbajtura né bankat komerciale, pérbéjné 1.7
pérqind té portfolios.

Vlera e kontributeve té arkétuara nga FSKP-ja

Grafik 41. Performanca e FSKP-sé
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deri né fund té marsit 2024 arriti né 163.2 mijé euro, qé paraget njé rritje vjetore prej 4.1 pérqind, e ndikuar

nga rritja e numrit té kontributdhénésve dhe njékohésisht nga rritja e pagave konform indeksimit me inflacion,
kryesisht nga sektori privat (grafik 42). Kthimi kumulativ bruto nga investimet né TM1 2024 arriti vlerén né
518.8 mijé euro, qé paraqet dyfishim, pérkatésisht rritje vjetore prej 109.8 pérqind.

4.3. Sektori i sigurimeve

Sektori i sigurimeve, me njé pérfaqésim prej
2.8 pérqind né gjithsej asetet e sistemit
financiar, u karakterizua me rritje, por né
nivel mé té ngadalésuar se vitet e fundit né
kété periudhé raportuese. Vlera e gjithsej
aseteve arriti né 316.0 milioné euro né fund té
marsit 2024, rritje vjetore prej 9.0 pérqind
(grafiku 43). Zgjerimi i sektorit u mundésua nga
rritja e rezervave teknike, qé jané rezultat i
primeve té shkruara pérgjaté TM1 2024, si dhe
kapitalit vetanak té siguruesve. Né kuadér té
aseteve, rritje mé té theksuar shénoi kategoria e
depozitave té mbajtura né bankat komerciale,

Grafik 43. Asetet e sektorit té sigurimeve
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kryesisht té afatizuara, té cilat burojné prej té hyrave nga primet e shkruara. Kategoria e dyté pér nga pesha,
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ajo e Letrave me Vleré té Qeverisé sé Kosovés, gjithashtu shénoi rritje té larté krahasuar me marsin e vitit té
kaluar.

Vlera e primeve té shkruara bruto shénoi rritje vjetore té pérshpejtuar prej 21.7 pérqind nga 15.1
pérqind rritje né periudhén e njéjté té vitit té kaluar, duke arritur vlerén 41.6 milioné euro. Sigurimet
‘Jo-Jeté’ shénuan rritje vjetore prej 22.4 pérqind né primet e shkruara bruto, ndérsa sigurimet ‘Jeté’ u rritén pér
9.6 pérqgind né krahasim me tremujorin e paré té vitit paraprak. Rritja vjetore né kuadér té sigurimit ‘Jo-Jeté’,
u ndikua kryesisht nga rritja e primeve té shkruara té kategorisé ‘Pérgjegjési motorike ndaj palés sé treté’ né
kuadér té sigurimit té detyrueshém, si dhe ‘Sigurimi i shéndetit’ dhe ‘Sigurimi nga zjarri dhe forcat e natyrés’,
né kuadér té sigurimit vullnetar. Kategoria ‘Pérgjegjési motorike ndaj palés sé treté’ shénoi rritje vjetore prej
10.1 pérqind, duke arritur vlerén 19.0 milioné euro prime té shkruara bruto né fund té marsit 2024. Megjithése,
kjo kategori ndér vite ka shénuar trend té rénies né pjesémarrje té gjithsej primeve té shkruara ‘Jo-Jeté’, akoma
vazhdon té keté peshén kryesore duke pérfagésuar 49.2 pérqind té gjithsej primeve té shkruara ‘Jo-Jeté’. Vlera
e primeve pér ‘Sigurimin e shéndetit’ arriti né 10.4 milioné euro, duke shénuar rritje vjetore prej 31.8 pérqind.
Kurse, vlera e primeve té arkétuara pér kategoriné ‘Sigurimi nga zjarri dhe forcat e natyrés’ shénoi rritje pér
51.4 pérqind dhe arriti né 2.9 milioné euro. Vlera e primeve té shkruara né kuadér té sigurimit ‘Jeté” arriti né
2.0 milioné euro, ndikuar kryesisht nga rritja e primeve té shkruara pér kategoriné ‘Jeta e debitorit’. Kjo
kategori shénoi rritje prej 20.0 pérqind dhe pérbéné rreth 50.2 pérqind té gjithsej primeve té shkruara né
segmentin ‘Jeté’.

Numri i policave té sigurimit shénoi rritje vjetore té theksuar prej 47.4 pérqind, dhe arriti né 475.5
mijé polica té shitura né tremujorin e paré té vitit 2024. Sektori i sigurimeve ‘Jo-Jeté’ shénoi rritje mé té
madhe né numrin e policave té shitura, prej 51.0 pérqind. Ndérsa sektori ‘Jeté” shénoi rritje prej vetém 3.9
pérqind. Né kuadér te sigurimit ‘Jo-Jeté’, ‘Sigurimi i shéndetit’ ka arritur shifrén prej 217.1 mijé polica té shitura
apo 123.3 pérqind mé tepér se né periudhén e njéjté té vitit té kaluar. Si rrjedhojé, pér heré té paré ka tejkaluar
numrin e policave té shitura té llojit ‘Pérgjegjési motorike ndaj palés sé treté’, numri i té cilave né periudhén
janar-mars 2024 arriti né 202.8 mijé sosh, rritje vjetore prej 16.3 pérqind.

Vlera e démeve té paguara nga kompanité
e sigurimit dhe Byroja Kosovare e
Sigurimeve né TM1 2024 zbriti né 17.7
milioné euro, qé paraget njé rénie vjetore
prej 10.8 pérqind krahasuar me 35.0

Grafik 44. Primet e shkruara dhe démet e paguara
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milioné euro né fund té marsit 2024. Kurse 30 0%
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1.9 milioné euro né fund té muajit mars 2024 Démet e paguara s Primet e pranuara
nga 1.6 milioné sa ishte njé vit me paré, duke Burimiaggiiémemrme (bosht | diathte)

shénuar rritje vjetore prej 17.6 pérqgind. Né
rénien e pérgjithshme té démeve té paguara nga sektori i sigurimeve, kontributin kryesor e kishte kategoria
‘Sigurimi nga zjarri dhe forcat e natyrés’, duke u zvogéluar pér 92.3 pérqind. Ndérsa, kategoria me peshén mé
té madhe né kuadér té démeve té paguara, ajo e ‘Pérgjegjésisé motorike ndaj paléve té treta’, u rrit pér 11.9
pérqind, kryesisht nga MTPL-té e brendshme.
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Sektori i sigurimeve né TM1 2024 realizoi fitim neto né vleré prej 3.9 milioné euro nga 2.3 milioné euro
njé vit mé paré. Performanca mé e miré financiare né kété periudhé éshté rrjedhojé e rritjes mé té larté té
arkétimeve nga primet e shkruara né raport me rritjen mé té ngadalésuar té démeve té ndodhura (jo té
paguara). Ndérsa shpenzimet operacionale (qé pérfshijné shpenzimet pér personelin dhe administrative)
shénuan rritje vjetore mé té larté, por pér shkak té peshés sé ulét né kuadér té shpenzimeve totale, nuk ndikuan
né masé té madhe fitimin e sektorit. Zhvillimet pozitive né profit ndikuan gé edhe Kthimi né Kapital té jeté mé
i larté, pérkatésisht né raportin prej 21.1 pérqind nga 13.7 pérqind njé vit mé paré. Po ashtu, kthimi né asete u
rrit né 6.0 pérqind nga 4.2 pérqind vitin e kaluar.

Sektori i sigurimeve éshté duke u rritur dhe zhvilluar gradualisht, megjithaté cilésia e aseteve dhe treguesve
kyc mbetet pér t'u pérmirésuar mé tej. Né mars 2024, Kapitali né raport me fondin garantues pér siguruesit jo-
jeté u rrité pér 6 piké pérqindje né 159.4 pérqind, pérderisa pér siguruesit jeté raporti ishte 146.97 pérqind.
Kapitali né raport me margjinén minimale té Solvencés pér siguruesit jo-jeté ishte 151.3 pérqind, pérderisa pér
siguruesit jeté 1,000 pérqind. Mbulueshméria e provizioneve teknike me asete té pranueshme arriti né 109.2
pérgind pér siguruesit jo-jeté dhe 115.5

pérqind pér siguruesit jeté. Grafik 45. Asetet e sektorit mikrofinanciar
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gatshme dhe ekuivalentéve té saj ndaj gjithsej Burimi: BQK.
detyrimeve u rrit né 83.3 pérqind nga rritja 82.2 pérqind né vitin paraprak.

4.4. Sektori mikrofinanciar

Sektori mikrofinanciar shénoi rritje té larté ;1 46. Viera e kredive ndaj ekonomive familjare dhe

té aseteve né TM1 2024, kryesisht si rezultat korporatave jofinanciare

i pérshpejtimit té rritjes sé kreditimit dhe  *° o
lizingjeve. Vlera e aseteve té sektorit né mars zzz 30%
2024 arriti né 564.6 milioné euro, duke 2050 22:2
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(grafiku 45). Kontributin Kkryesor né kété §150
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kryesoré i financimit té rritjes sé aktivitetit té Burimi: BOK Ritja vjetore - Kredité ndaj KIF (boshti i djathte)

sektorit mbeten huazimet (linjat kreditore)

jashté vendit, té cilat u rritén pér 34.3 pérqind. Po ashtu, kontribut né rritjen e aktivitetit té
sektorit kishte edhe rritja e nivelit té kapitalit, nga fitimi i bartur ndér vite dhe atij té realizuar
gjaté késaj periudhe.
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Kredité e sektorit né tremujorin e paré té vitit u rritén me ritém té pérshpejtuar, duke arritur vlerén
377.0 milioné euro, qé paraqet njé rritje vjetore prej 24.0 pérqind (22.4 pérqgind rritje né vitin
paraprak). Té dy segmentet, korporatat jo-financiare dhe ekonomité familjare, u karakterizuan me rritje. Vlera
e kredive pér ekonomi familjare né TM1 2024 arriti né 227.6 milioné euro, qé paraqet rritje vjetore prej 18.5
pérqind (grafiku 46). Kreditimi ndaj korporatave jo financiare arriti vlerén 149.4 milioné euro, duke shénuar
rritje vjetore prej 33.5 pérqind, té ndikuar nga rritja né té gjithé sektorét ekonomik (grafiku 47).

Grafik 47. Vlera e kredive ndaj korporatave jofinanciare, Grafik 48. Kontributi né rritje té kreditimit ndaj korporatave
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Vlera e kredive ndaj sektorit té bujgésisé né mars 2024 arriti né 37.3 milioné euro, rritje vjetore prej 30.3
pérgind. Pér dallim nga sektori bankar ku kredité pér bujqési kané pjesémarrje té ulét, né sektorin
mikrofinanciar kredité pér bujgésiné kané peshén mé té madhe né gjithsej kredité ndaj KJF-ve, pérkatésisht
25.0 pérqind pjesémarrje né mars 2024. Rrjedhimisht, rritja e larté né kredité e bujqésisé, e mundésuar
gjithashtu nga mbéshtetja e vazhdueshme nga garancionet e Fondit Kosovar pér Garanci Kreditore, dha
kontributin kryesoré né rritjen e gjithsej kreditimit té KJF-ve nga mikrofinancat (grafiku 48).

Lizingjet, me njé pjesémarrje prej 17.2
pérqind né strukturén e aseteve té sektorit,
shénuan po ashtu rritje té pérshpejtuar. Vlera

Grafik 49. Vlera e lizingjeve té sektorit mikrofinanciar
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léshuara nga mikrofinancat né TM1 2024
ishte 19.0 pérqind, duke shénuar rénie té lehté prej 0.4 piké pérqindje. Rénie kishte né normén e
interesit pér ekonomité familjare, ndérsa kredité pér korporata jo-financiare u karakterizuan me
rritje. Norma mesatare e interesit pér kredité e ekonomive familjare zbriti né 21.3 pérqind nga 21.8 pérqind.
Né kuadér té kredive qé shénuan rénie té normeés sé interesit ishin kredité hipotekare, nga 19.5 pérqind né 17.4
pérqgind, ndérsa kredité konsumuese shénuan rritje pér 0.6 piké pérqindje duke arritur né 23.7 pérqind
(grafiku 50). Pér korporatat jo-financiare, norma mesatare e interesit arriti né 16.2 pérqind, duke shénuar rritje
pér 0.3 piké pérqindje (grafiku 51). Norma mesatare e interesit né kredité ndaj sektorit té industrisé dhe
shérbimeve shénoi rritje pér 0.6 dhe 0.9 piké pérqgindje, duke arritur né 18.3 dhe 15.4 pérqind, respektivisht.
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Ndérsa, norma e interesit né kredité pér sektorin e bujgésisé shénoi rénie pér 0.2 piké pérqgindje nga njé vit mé

paré, duke zbritur né 17.8 pérqind né mars 2024.

Grafik 50. Norma mesatare e interesit né kredi
té sektorit mikrofinanciar
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Grafik 51. Norma mesatare e interesit né kredi pér
ndérmarrje, sipas sektoréve ekonomik
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Profiti neto i sektorit né tremujorin e paré té
vitit shénoi rritje vjetore té pérshpejtuar prej
20.0 pérqgind (0.9 pérqind rritje né vitin
paraprak), duke arritur vlerén prej 4.9
milioné euro. Té hyrat e sektorit arritén vlerén
20.6 milioné euro, rritje vjetore prej 35.2
pérqind. Shpenzimet u rritén pér 40.9 pérqind,
duke arritur késhtu vlerén 15.6 milioné (grafiku
52). Té hyrat nga interesi shénuan rritje té
pérshpejtuar vjetore prej 24.6 pérqind nga 16.6
pérqind, kryesisht si rezultat i rritjes sé larté té
kreditimit. Vlera e tyre né mars 2024 arriti né
duke pérfagésuar 84.4
pérqind té gjithsej té hyrave. Té ardhurat nga jo-
interesi arritén vlerén né 3.2 milioné euro, pér

17.3 milioné euro,

1.9 milioné euro mé e larté se njé vit mé paré
(shprehur né pérqgindje, pér 150.5 pérqind mé e
larté). Kjo rritje e theksuar e té hyrave nga jo-
interesi kryesisht si rrjedhojé e
riklasifikimit té dy institucioneve financiare me

éshtée

peshé té konsiderueshme né kuadér té gjithsej
aseteve té sistemit, té cilat né té kaluarén
trajtoheshin si ndihmés financiar, kurse tani jané
rikategorizuar né kuadér té IMF/IF]B-ve, qé pér
aktivitet kryesoré kané shérbimet e pagesave.
Andaj, kjo ka rezultuar né rritje té theksuar té
nénkategorisé sé té ardhurave nga jointeresi, pa
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Grafik 52. Profiti dhe treguesit e profitabilitetit té
sektorit mikrofinanciar
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Grafik 53.Treguesit e kualitetit t& portofolios kreditore
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afektuar té ardhurat nga interesi (pasi qé kéto institucione nuk léshojné kredi).

Né kuadér té shpenzimeve, rritje té theksuar ka shénuar kategoria e shpenzimeve nga interesi, duke arritur
vlerén 5.1 milioné euro apo rritje vjetore prej 95.4 pérqind nga 35.2 pérqind rritje njé vit mé paré. Rritja e
nivelit dhe kostos sé huazimit nga jashté éshté reflektuar né kéteé rritje té theksuar té shpenzimeve nga interesi,
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meqgenése aktiviteti i sektorit mikrofinanciar e financon veprimtariné né masén mé té madhe nga kéto
huazime/linja kreditore (60.6 pérqind té gjithsej detyrimeve dhe kapitalit vetanak). Po ashtu, rritje ka shénuar
edhe kategoria e shpenzimeve nga jointeresi e cila arriti né 8.0 milioné euro, duke shénuar rritje vjetore prej
22.4 pérqind. Rritja e késaj kategorie éshté kryesisht rezultat i rritjes sé shpenzimeve té personelit dhe
administrative pér 18.3 pérqind, duke arritur vlerén 7.3 milioné euro.

Raporti i kredive joperformuese ndaj gjithsej  Grafik 54. Niveli i kredive joperformuese pér IMF-té
kredive shénoi rénie vjetore né 1.7 pérqind dhe IFJB-té.
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uIMF IFJB

kredive jo-performuese vazhdon té jeté mé i
larté pér IF]B-té kundrejt IMF-ve, por qé
gradualisht éshté zvogéluar ndér vite (grafiku 54).

Burimi: BQK.

4.5. Tregu i letrave me vleré i Qeverisé sé Republikés sé Kosovés

Raporti i borxhit té brendshém ndaj Bruto Produktit Vendor (BPV) éshté zvogéluar né 8.96 pérqind né
fund té tremujorit té paré té vitit 2024 nga 11.28 pérqind sa ishte né periudhén e njéjté té vitit té kaluar.
Letrat me vleré té emetuara gjaté késaj kishin shumén prej 50.5 milioné euro, qé éshté pér 2.6 pérqind
mé e ulét sesa emetimi né tremujorin e paré té vitit 2023 (grafiku 55).

Kérkesa e akteréve né treg pér té investuar né  Grafik 55. Shuma dhe maturiteti i borxhit t& emetuar,

letra me vleré, né nivele margjinale ka tejkaluar 1r81(§jryshimi vjetor Lo
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raport njé vit mé paré ishte 1.23 (grafiku 56). Kjo ﬁg
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e . . o Burimi: Ministria e Financave, Punés dhe Transfereve.
institucionet publike 22 pérqind dhe kompanité

e sigurimit gé pérbéjné 5 pérqgind té stokut té borxhit dhe pjesa e mbetur prej 3 pérqind mbahen nga té tjeré

investitor.

Né fund té marsit 2024, stoku i borxhit té brendshém té geverisé sé Kosovés né formé té letrave me vleré, té
mbajtur nga investuesit si bankat, fondet pensionale, institucionet publike dhe kompanité e sigurimit kishte
vlerén prej 945.0 milioné euro nga 1.11 miliard euro né periudhén e njéjté té vitit té kaluar. Struktura e letrave
me vleré sipas afatit té maturimit ndér vite ka pésuar ndryshime graduale, duke u zgjeruar drejt afateve mé té
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gjata té maturimit. Né periudhén janar-mars 2024, struktura u dominua nga fleté-obligacionet geveritare me
maturitet prej ‘365 ditésh’, gé pérbéjné rreth 39.6 pérqgind té emetimeve té reja, pasuar nga ato me maturitet
prej ‘3 vite’ dhe ‘5 vite’, (grafiku 57).

Grafik 56. Shuma e ofruar dhe emetuar Grafik 57. Struktura e letrave me vleré té Qeverisg,
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