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Pérmbledhje

> Perspektiva e ekonomisé sé eurozonés vazhdon té ndikohet nga zhvillimet gjeopolitike té ndérlidhura
me luftén né Ukrainé, ndérkohé gé rreziget né rritje kané pérkegésuar perspektivén lidhur me rritjen
ekonomike né periudhé afatmesme. Rritja e larté e gmimeve té energjisé dhe ushqimit éshté reflektuar né
rritje té ¢mimeve né pérgjithési, dinamiké qé shtyu Bankén Qendrore Evropiane (BQE) té ndalojé
programin e blerjes sé aseteve neto si dhe té shtréngoj politikén monetare. Aktiviteti ekonomik né
vendet e Ballkanit Peréndimor (BP) gjaté TM2 2022 u mbéshtet kryesisht nga rritja e kérkesés sé
brendshme dhe eksportit, ndérkohé qé pérkitazi me zhvillimet globale, u pérballé me presione té larta
inflacioniste. Né periudhé afatmesme, projeksionet rreth perspektivés ekonomike né rajon mbesin
pesimiste, duke sugjeruar pér ngadalésim té rritjes ekonomike.

> Rritja reale e Bruto Produktit Vendor (BPV) né Kosové rezulton té jeté ngadalésuar né TM2 2022,
kryesisht si pasojé e rritjes sé presioneve té pérgjithshme inflacioniste né vend gé ndikuan negativisht
kérkesén vendore. Intensifikimi i vazhdueshém i presioneve inflacioniste éshté reflektuar né shpérndarjen
e inflacionit edhe né sektoré tjeré té ekonomisé, duke u reflektuar né ngritje té indeksit té ¢mimit té
prodhimit dhe kostos sé ndértimit si dhe né ngritje té dukshme té inflacionit bazé. Né tremujorin vijues,
mbéshtetja e diasporés si dhe rritja e kredive dhe transfereve publike vlerésohen té kené ndikuar né njé
pérmirésim té lehté té aktivitetit ekonomik, ndérkohé qé rreziget e rritura si pasojé e inflacionit té
vazhdueshém dhe krizés energjetike vlerésohet té kené neutralizuar deri né njé masé kété rritje. Buxheti
i Kosovés ka shénuar suficit primar buxhetor prej 58.4 milioné euro né TM2 2022, si rezultat i rritjes mé
té larté té té hyrave buxhetore krahasuar me shpenzimet, ndérkohé gé borxhi publik ka réné né 20.8
pérqgind té BPV-sé. Llogaria rrjedhése rezulton té keté thelluar deficitin né 15.2 pérqind té BPV-sé,
kryesisht si pasojé e rritjes sé deficitit tregtar té mallrave qé kryesisht i atribuohet rritjes sé ¢gmimeve né
tregjet ndérkombétare, ndérkohé qé bilanci i shérbimeve shénoi trend pozitiv. Né kété tremujor,
remitancat e pranuara rezultojné té jené rritur me ritém mé té ngadalshém, dinamiké qé mund t’i
atribuohet deri né njé masé pasigurive té rritura gjaté késaj periudhe né vendet dérguese té kétyre té
hyrave, si dhe ndikimit potencial té masave fiskale té ndérmarra né formé té subvencionimit pér grupet
mé té ndjeshme sociale.

» Sistemi financiar éshté karakterizuar me qéndrueshméri dhe pa ndonjé rrezik té materializuar gjaté TM2
2022, pérkundér shqgetésimeve rreth ngadalésimit ekonomik, presioneve inflacioniste dhe pasigurive té
rritura né tregjet ndérkombétare.

- Sektori bankar ka arritur té sigurojé nivel té larté té kapitalizimit dhe likuiditetit si dhe té mbajé nivel
té ulét té kredive jo performuese ndér vite, gjé qé rezulton té jeté pérkthyer né rritje té kapacitetit
absorbues té sektorit. Pérderisa ekspozimi i drejtpérdrejté i sektorit bankar né vend ndaj luftés né
Ukrainé éshté mjaft i kufizuar, rreziget nga zhvillimet jo té favorshme gjeopolitike, makroekonomike
e financiare vlerésohet té jené transmetuar kryesisht né ményré indirekte pérmes presionit né nivelin
e cmimeve. Shkalla e larté e inflacionit vlerésohet té keté ndikuar né uljen potenciale té té ardhurave
té disponueshme né ekonomi duke rrezikuar potencialisht kapacitetin ripagues té huamarrésve (rritje
potenciale e rrezikut kreditor) dhe dekurajimin e kursimeve (rrezikut té likuiditetit). Né TM2 2022,
aktiviteti kreditues ishte kontribuuesi kryesor pozitiv né rritjen e aseteve té sistemit financiar,
pérderisa investimet né letrat me vleré dhe depozitat e mbajtura né bankat tjera, kryesisht jashté
vendit, shénuan rénie. Pasiguria e shtuar nga rritja e ¢gmimeve né vend dhe globalisht, zhvillim qé
pérkoi me ngadalésimin e rritjes sé depozitave né kété tremujor, shtyu sektorin bankar té ofrojé kushte
mé té favorshme pér sigurimin e financimit.

- Sektori pensional shénoi ngadalésim té rritjes krahasuar me njé vit mé paré, zhvillim qé mund té
atribuohet rrethanave té pafavorshme té krijuara nga fillimi i luftés dhe presionet inflacioniste qé
destabilizuan tregjet ndérkombétare financiare tutje. Pérderisa vlera e kontributeve té arkétuara
shénoi rritje né té dy fondet pensionale, kthimi né investime pésoi rénie té vlerés né periudhén
raportuese.

- Sektori i sigurimeve rezulton té keté ruajtur nivelin e rritjes sé aktivitetit té njé viti mé paré,
favorizuar nga niveli mé i larté i primeve té arkétuara dhe rritjes mé té ngadalésuar té démeve té
paguara. Gjithashtu, sektori ka operuar me fitim, duke ndikuar né zvogélim té métejmé té humbjeve té
akumuluara ndér vite.

- Me rritje té pérshpejtuar té aseteve u karakterizua edhe sektori mikrofinanciar, atribuar kryesisht
rritjes sé aktivitetit kreditor. Indikatorét e shéndetit financiar gjithashtu tregojné pér stabilitet té
sektorit né pérgjithési, ndérkohé qé rezultati financiar rezulton té jeté mé i larti qé nga konsolidimi i
sektorit. Né periudhat né vijim, dinamikat e rritjes s€ normave té interesit né tregjet ndérkombétare
pritet té reflektohen né rritjen e kostove té financimit pér sektorin mikrofinanciar.
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Eurozona dhe Ballkani Peréndimor

Ekonomia e eurozonés shénoj rritje reale prej 4.3 pérqind gjaté TM2 2022, sipas Eurostat, rritje qé u
mbéshtet kryesisht nga lehtésimi i pengesave té ofertés qé u reflektuan né aktivitetin e prodhimit,
ndérkohé qé prodhimiishérbimeve u rrit nga heqja e kufizimeve té lidhura me pandeminé qé kryesisht
ndikuan turizmin. Si rezultat, projeksioni i BQE-sé pér vitin 2022 u rishikua né 3.1 pérqgind né projeksionet e
shtatorit, nga 2.8 pérqind sa ishte né gershor. Megjithaté, lufta né Ukrainé dhe pasojat e saj qé rezultuan né
presione té rritura inflacioniste, pengesat ende evidente né zingjirét e furnizimit si dhe shtréngimi i kushteve
té financimit, pritet té reflektohen né aktivitetin e pérgjithshém ekonomik né eurozoné né gjysmén e dyté té
vitit 2022. Né periudhé afatshkurtér, intensifikimi i presioneve inflacioniste pritet té ndikojé negativisht né
fuginé blerése dhe rritja e pasigurive té zvogélojé besueshmériné e konsumatoréve dhe bizneseve duke
ndikuar potencialisht né tkurrjen e kérkesés sé pérgjithshme. Rreziget né rritje kané pérkeqésuar perspektivén
lidhur me rritjen ekonomike né periudhé afatmesme, ku né shtator projeksioni i BQE-sé pér rritje ekonomike
né Eurozoné pér vitet 2023 dhe 2024 u rishikua pér poshté nga 2.1 pérqind sa ishte parashikuar né gershor
pér té dy vitet, né 0.9 pérqind respektivisht 1.9 pérqind pér vitet 2023 dhe 2024.

Norma e inflacionit né eurozoné ndoqi trend rrités duke arritur né 8.03 pérqind gjaté TM2 2022,
ndikuar nga forcimi i kérkesés sé brendshme, lufta né Ukrainé dhe pengesat e vazhdueshme né
zingjirét botéror té furnizimit. Nxitésit kryesor té inflacionit gjaté TM2 2022 vazhduan té jené ¢mimet e
ngritura té energjisé dhe ushqimit, me kontribut prej 3.9 piké pérqindje dhe 1.6 piké pérqindje respektivisht.
Rritje u shénua edhe né inflacionin bazé, i cili arriti né 3.7 pérqind (nga 2.7 pérqind né TM1 2022) dhe
konfirmon shpérndarjen e presioneve inflacioniste edhe né sektoré tjeré. Pér mé shumé, inflacioni gjaté TM2
2022 u nxit edhe nga zhvlerésimi i valutés euro. Pritshmérité e konsumatoréve pér inflacion né eurozoneé sipas
anketés sé konsumatoréve té realizuar né gushtjané pér inflacion prej 6.9 pérqind gjaté 12 muajve té ardhshém,
dhe 4.7 pérqind né tre vitet e ardhshme. Ndérsa, projeksionet e BQE-sé pér vitin 2022 sugjerojné se shkalla
mesatare e inflacionit né eurozoné pritet té jeté 8.1 pérqind, qé pérbén njé rishikim pér larté nga 6.8 pérqind
sa ishte parashikuar né qershor. Pérkitazi me ndérhyrjet e politikés monetare dhe kanalit té pritur
transmetues, BQE parashikon se inflacioni pritet té normalizohet né rreth 2 pérqind gjaté vitit 2024.

Perspektiva e ekonomisé sé eurozonés vazhdon té shoqérohet nga rreziqe té rritura né zhvillimet né
perspektivén gjeopolitike siluhatjet e gmimeve té energjisé dhe siguria e furnizimit, pérkeqésimi i kapacitetit
prodhues, rénia e besueshmérisé sé konsumatoréve, dhe tkurrja e aktivitetit ekonomik né nivel global. Rreziget
e ndérlidhura me inflacionin jané intensifikuar sé fundmi, dhe pérfshijné vazhdimin e ¢mimeve té larta té
energjisé dhe ushqimit, pesimizmin e konsumatoréve rreth rikthimit té inflacionit brenda nivelit té
shénjestruar, rritjen e pagave pértej pritshmérive, e té tjera.

Pér té luftuar inflacionin dhe pér té ruajtur nivelin e pritjeve té konsumatoréve rreth inflacionit, BQE
ndérmorri disa hapa drejt normalizimit té politikés monetare, fillimisht duke ndaluar programin pér
blerjen e aseteve mirépo duke vazhduar ri-investimin e ploté té pagesave té kryegjésé nga letrat me vleré pér
té lehtésuar kushtet e likuiditetit, si dhe duke rritur tri normat kryesore té interesit té BQE-sé pér 50 piké bazé
né korrik. Tutje, né shtator BQE rriti normat e interesit pér 75 piké bazé, duke béré té ditur se ka té ngjaré té
keté rritje té métejshme té normave té interesit, varésisht nga dinamikat e gmimeve.

Vendet e Ballkanit Peréndimor shénuan rritje té aktivitetit ekonomik prej 4.95 pérqind gjaté TM2
2022, ndikuar nga rritja e konsumit té nxitur nga kérkesa e brendshme si dhe politikat mbéshtetése
fiskale. Norma mé e larté e rritjes ekonomike u shénua né Mal té Zi prej 12.7 pérqind ndérsa mé e uléta u arrit
né Kosové me 2.14 pérqind dhe Shqipéri me 2.23 pérqind. Performanca e sektorit té hotelerisé gjaté gjysmés
sé paré té vitit 2022 ka ndikuar pozitivisht né tejkalimin e parashikimeve pér rritje ekonomike duke ndikuar
qé projeksioni i FMN-sé pér rajonin té rishikohet né 3.4 pérqind né tetor nga 3.1 pérqind sa ishte né prill.
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Sidoqofté, kriza energjetike dhe efekti i saj né rritjen e ¢gmimeve dhe rénien e fuqisé blerése kané béré qé
perspektiva e rritjes ekonomike né periudhé afatmesme té pérkegésohet ku projeksionet e FMN-sé pér rritje
ekonomike pér vitet 2023 dhe 2024 jané rishikuar pér poshté pér 0.8 piké pérqindje respektivisht 0.3 piké
pérqindje.

Grafik 1. Rritja ekonomike dhe inflacioni né vendet e Ballkanit Peréndimor
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Burimi: Agjencité Statistikore pérkatése.

Rritja e ¢mimeve té mallrave té importuara dhe forcimi i kérkesés sé brendshme u pérkthyen né
presione té rritura inflacioniste edhe né Ballkanin Peréndimor, ku indeksi i ¢gmimeve té konsumit
shénoi rritje vjetore prej 11.9 pérqind gjaté TM2 2022. Ngjashém me zhvillimet né euro zoné, inflacioni né
Ballkanin Peréndimor u nxit nga rritja e gmimeve té ushqimit dhe energjisé, ndérkohé qé norma mé e larté e
inflacionit u shénua né Magedoniné e Veriut dhe né Bosnje dhe Hercegoviné prej 14.5 pérqind né té dy rastet,
ndérsa mé e uléta u shénua né Shqipéri me 6.8 pérqind.

Gjaté TM2 2022, valuta euro éshté vlerésuar kundrejt lirés turke me 66.1 pérqind, ka mbetur pothuajse e
pandryshuar ndaj denarit maqedonas, kunés kroate, dhe dinarit serb, kurse éshté zhvlerésuar né raport me
dollarin amerikan me 11.6 pérqind, frankén zvicerane me 6.5 pérqind, lekun shqiptar me 2.1 pérqind, dhe
sterlinén britaneze me 1.7 pérqind.

Cmimet e mallrave bazé né tregjet ndérkombétare

(mimet e mallrave bazé né tregjet Grafik 2. Cmimet e naftés dhe gazit natyror né tregjet
ndérkombétare pésuan luhatje té larta si  qzrkombétare
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Evropé arriti njé mesatare prej $31.6/mmbtu, gé
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e ) . Burimi: Banka Botérore.
reflekton njé rénie prej 3.0 pérqind krahasuar

me tremujorin paraprak, ndérsa mé se u trefishua né raport me periudhén e njéjté té vitit paraprak. Cmimet e
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larta té gazit natyror vijné si pasojé e zvogélimit té sasisé sé furnizimit nga Federata Ruse, si kundérpérgjigje
ndaj sanksioneve té vendosura nga Bashkimi Evropian (BE). Né maj, BE miratoi planin REPowerEU pérmes sé
cilit synon té reduktojé importet e energjisé nga Federata Ruse, dhe njékohésisht, té rrisé siguriné e furnizimit
me energji, duke prioritizuar tranzicionin e gjelbér. Pér té ulur varshmériné nga importi i energjisé ruse, BE ka
vendosur embargo né importin e théngjillit rus (né fuqi nga muaji gusht 2022) dhe synon té reduktojé importet
e gazit natyror rus pér rreth 70 pérqind gjaté 2022, duke e zévendésuar até me gaz natyror té léngshém (GNL)
té importuar nga vende tjera dhe duke ngritur kapacitetet vetanake pér pérpunimin e GNL.

Luhatjet e médha né ¢mimet e naftés dhe
gazit natyror né tregun ndérkombétar, kané
béré qé cmimet e energjisé né euro zoné té
rriten pér rreth 38 pérqind gjaté TM2 2022.
Kjo ngritje e ¢mimeve é&shté kaluar tek
konsumatorét duke u pasqyruar né rritje té
¢cmimit té karburanteve (naftés, benzinés, dhe 20
vajrave tjera pér ngrohje), gazit, si dhe energjisé o
elektrike. Sipas Eurostat, rritia mé e larté e =20
¢mimeve gjaté TM2 2022 krahasuar me

Grafik 3. Cmimet e energjisé né Eurozoné
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shénuar né kategoriné e gazit prej 52.1 pérqind, SRR S8RRRRRRIRIREREN
e pércjellé nga nafta me rritje prej 39.4 pérqind, s ENergjia elektrike Gazi Karburantet Nafta Benzina

benzina me 28.5 pérqind, dhe energjia elektrike
cila shénoi rritje prej 32.3 pérqind. Varshmeéria
evidente e ekonomisé sé eurozonés nga importet e energjisé nga Rusia dhe kérkesa e larté kané béré qé
presionet inflacioniste té shpérndahen edhe né sektoré tjeré gjaté TM2 2022, me sektorin e shérbimeve dhe
até té mallrave industriale jo-energjetike qé shénuan rritje té ¢mimeve prej 3.4 pérqind dhe 4.1 pérqind
respektivisht.

Burimi: Eurostat.

Cmimet e metaleve dhe mineraleve shénuan

e . . Grafik 4. Cmimet e metaleve né tregjet
rénie prej 5.4 pérqind krahasuar me
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tremujorin  paraprak, dhe 66.8 pérqind 0.0 0.0
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drejtpérdrejté né zvogélimin e kapacitetit R R GO G G G S NG S S SO
prodhues té Rusisé sa i pérket aluminit, si Alumini Bakri

Nikeli Zinku

rrjedhojé e ndérprerjes sé prodhimit né fabrikén
Rusal né Ukrainén jugore, por edhe si rezultat i
vénies sé sanksioneve nga ana e Australisé sa i
pérket eksporteve té alumines né Rusi. Kéto zhvillime u reflektuan né ¢mimet e aluminit, i cili shénoi rritje
vjetore prej 20.0 pérqind, ndérsa krahasuar me TM1 2021 shénoi rénie prej 11.4 pérqind. Rénia e gmimeve té
metaleve gjaté TM2 2022 né baza mujore, vjen si rezultat i kufizimeve té 1évizjes né Kiné lidhur me pandeminé
Covid-19, gjé gé qoi né uljen e kérkesés pér metale, por edhe si rezultat i pesimizmit lidhur me trendin global
té aktivitetit ekonomik marré parasysh zhvillimet e fundit né rritjen e normave té interesit.

Metalet dhe mineralet (indeks)
Burimi: Banka Botérore.

Né anén tjetér, luhatje mé té médha gjaté TM2 2022 u regjistruan né ¢gmimet e plehut artificial, indeksi
i té cilit u rrit pér 11.0 pérqind krahasuar me TM1 2022, ndérsa mé se u dyfishua né raport me
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periudhén e njéjté té vitit paraprak. Cmimet e plehut artificial pércjellin trendin e rritjes sé ¢cmimeve té gazit
natyror marré parasysh pérdorimin intensiv té kétij burimi né prodhimin e plehut artificial. Pér mé shumé,
Rusia dhe Kina né periudha té ndryshme kané ndaluar eksportet e plehut artificial pér té siguruar pérmbushjen
e kérkesés sé brendshme, andaj shtetet né zhvillim té cilat varen nga importi i plehut artificial mbeten té

ekspozuara ndaj vendimeve potenciale pér
zvogélimin e ofertés né té ardhmen, gé do té
ndikonte direkt né uljen e prodhimtarisé
bujgésore.

Indeksi i ¢mimeve té ushqimit sipas FAO
shénoi rritje prej 7.9 pérqind krahasuar me
tremujorin paraprak. Pavarésisht sinjaleve
pozitive pér rénien mujore né ¢mimet e ushqimit
né gershor kundrejt maj, indeksi i ¢mimeve té
ushqimit gjaté TM2 2022 ishte pér 25.5 pérqind
mé i larté krahasuar me tremujorin e njéjté té
vitit paraprak. Né muajt né vijim, rrezik né ulje
mund té jeté rritja potenciale e eksportit nga
Ukraina pérmes portit té Detit té Zi, si dhe rritja

Grafik 5. Indeksi i gmimeve té ushgimit

300
250
200
150 .
100

50

0

Q2 4@ 4O 4O 4O WO D P D D B D P P PP P PG
,D’I« bp/ Q)\"l/ ‘b\q/ Q\’L ,.151/ "19/ DSL @’L ‘b\‘l/ Q\"1« ,ﬁ'l« ,D’L b(\‘1/ ®W %\'1/ Q\‘L ,151/ ,.151/ NG @\”l/
= e e == Ushqimi Mishi Bulmeti
Drithérat Vajrat ushqyese e— Sheqeri

Burimi: FAO.

e prodhimit bujgésor me pérmirésimin e kushteve klimatike gjaté sezonés sé verés - faktoré qé do té

kontribuonin né rénien e ¢gmimeve té ushqimit.
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Ekonomia e Kosovés

Sektori real

Rritja reale dyshifrore e BPV-sé né vitin 2021 u shoqérua me rritje té paprecedenté té rrezigeve
makroekonomike né vitin 2022. Presionet inflacioniste pérgjaté gjithé vitit 2022 u shoqéruan me rritje
té vlerés sé importeve dhe rénie potenciale té té ardhurave té disponueshme né vend, faktoré qé
vlerésohen té kené determinuar thellimin e deficitit né neto eksporte dhe ngadalésimin e kérkesés sé
pérgjithshme né vend. Vetém né TM2 2022, rritja e aktivitetit ekonomik éshté ngadalésuar né 2.1
pérqind. Kérkesa vendore kontribuoi negativisht né rritjen reale té BPV-sé me 4.3 piké pérqindje,
ndérsa eksportet neto kontribuuan pozitivisht me 6.4 piké pérqindje. Pér vitin 2022, BQK parashikon
njé rritje reale té ngadalésuar té BPV-sé prej 2.9 pérqind (grafik 6).

Konsumi privat, i cili shénoi rritje té ngadalésuar Grafik 6. Rritja reale e BPV-sé& dhe kontribuesit
prej 3.2 pérqind (10.3 pérqgind rritje né TM2 kryesoré

2021), pérveg rritjes sé ¢mimeve u ndikua edhe 200 132
nga rénia e kredive té reja konsumuese prej 13.4 1590
pérgind né TM2 2022 si dhe ngadalésimi i rritjes ~ '®°
sé flukseve hyrése té remitencave qé shénuan  °°

e . . . . . . 0.0
rritje prej vetém 0.8 pérqind. Konsumi publik .

-5.
shénoi rénie prej 2.8 pérqind, qé mund ti 100
atribuohet zvogélimit té shpenzimeve pér paga »15'0
pér 1.7 pérqind. Komponenti tjetér e kérkesés
Vendore, investimet, Shénuan rénie pre]' 16.8 ‘ ™1 ‘TMZ ‘ T™M3 ‘ T™4 ‘ ™1 ‘ T™2 ‘ T™3 ‘ T™4 ‘ ™1 ‘ T™2 ‘ T™3 ‘ T™4 ‘ ™1 ‘ T™2 ‘
pérqgind né TM2 2022. Me rénie u karakterizuan | 2019 | 2020 | 2021 2022
m—— Konsumi Investimet mmmmmmm Eksportet neto e Rritja reale e BPV-sé

edhe dy nga burimet e financimit si kredité e reja
investuese (3.6 pérqind) dhe investimet e
geverisé (27.8 pérqind). Tregtia e jashtme rezulton té jeté rimékémbur nga rénia e shénuar né tremujorin
paraprak, me rritjen e eksportit té mallrave dhe shérbimeve pér 13.6 pérkatésisht 49.8 pérqind, ndérkohé qé
importi i mallrave dhe shérbimeve ka shénuar rritje pér 1.0 pérkatésisht 23.8 pérqind né terma real
Rrjedhimisht, deficiti i eksporteve neto ishte mé i ulét pér 16.3 pérqind né TM2 2022.

Burimi: ASK dhe llogaritjet e BQK-sé.

Né baza sektoriale, sektorét qé shénuan rénie té vlerés sé shtuar né BPV-né e gjeneruar gjaté TM2 2022 ishin
sektori i ndértimtarisé (-18.0 pérqind) dhe sektori i furnizimit me energji elektrike (-5.7 pérqind). Rénia e
vlerés sé shtuar né sektorin e ndértimtarisé, mund t'i atribuohet rritjes sé ¢mimeve té inputeve dhe kjo ka
ndikuar né shtyrjen e projekteve investuese né kété sektor. Sektorét qé shénuan rritje mé té ulét té vlerés sé
shtuar krahasuar me periudhén e njéjté té vitit té kaluar ishin sektori i hoteleve dhe restoranteve, transportit
dhe magazinimit, tregtisé, industrisé pérpunuese, etj. Ngadalésimi i aktivitetit ekonomik né kéta sektoré éshté
paraqgitur edhe tek statistikat afatshkurtra té shérbimeve, ku éshté evidentuar ngadalésim i theksuar i
aktivitetit, dinamika té ndikuara kryesisht nga rritja e gmimeve. Mesatarja e indeksit té shitjeve neto né volum
né sektorin e shérbimeve ka shénuar rritje té ngadalésuar prej 36.0 pérqind né TM2 2022, qé kryesisht mund
t'i atribuohet dinamikave né sektorin e transportit dhe magazinimit si dhe né sektorin e agjencive té udhétimit.
Mesatarja e indeksit té prodhimit industrial ka shénuar rritje prej vetém 0.6 pérqind (32.8 pérqind rritje né
TM2 2021), ku sektori i industrisé pérpunuese dhe ai i furnizimit me ujé kané shénuar njé rritje té lehté ndérsa
sektori i industrisé nxjerrése dhe ai i furnizimit me rrymeé ishin pothuajse té njéjté krahasuar me periudhén e
njéjté té vitit té kaluar. Edhe sektori i tregtisé, si njéri ndér sektorét kryesoré, ka shénuar rritje té vlerés sé
shtuar prej 12.7 pérqind né TM2 2022 e qé éshté njé rritje mé e ulét krahasuar me rritjen prej 18.2 pérqind né
TM2 2021. Mirépo, pér shkak té rritjes sé ¢mimeve, mesatarja e indeksit té gqarkullimit né tregtiné me pakicé
éshté rritur pér 19.3 pérqind ndérkohé qé né TM2 2021 ishte rritur pér 14.5 pérqind.
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Si pasojé e ngadalésimit té aktivitetit ekonomik, edhe iniciativa ndérmarrése rezulton té jeté ngadalésuar. Né
TM2 2022 u regjistruan 2,835 ndérmarrje té reja apo vetém 0.8 pérqind mé shumé (38.4 pérqind rritje né TM2
2021),ndérsa u mbyllén 460 ndérmarrje apo 20.7 pérqind mé shumé krahasuar me TM2 2021. Sektorét té cilét
shénuan rénien mé té larté né numrin e ndérmarrjeve té regjistruara ishin sektori i tregtisé, hotelerisé,
prodhimit, etj., ndérkohé gé kishte edhe sektoré né té cilét éshté shénuar rritje e numrit té ndérmarrjeve té
regjistruara, si sektori i informacionit dhe komunikimit, ndértimtarisé, et;.

Sa i pérket TM3 2022, té dhénat e fundit né dispozicion sugjerojné se éshté shénuar njé pérmirésim i lehté i
aktivitetit ekonomik krahasuar me tremujorin paraprak, si rezultat i mbéshtetjes sé diasporés (dérgesave né
formé té remitencave dhe ardhjes gjaté tremujorit té treté), rritjes sé kredive dhe transfereve publike,
ndérkohé gé rreziget e rritura si pasojé e inflacionit té vazhdueshém dhe krizés energjetike vlerésohet se kané
neutralizuar deri né njé masé kété rritje. Pér gjithsej vitin 2022, vlerésimet e BQK-sé sugjerojné se
aktiviteti ekonomik do té shénojé rritje prej rreth 2.9 pérqind. Ngadalésimi i rritjes sé aktivitetit ekonomik
pritet té jeté kryesisht pasojé e presioneve inflacioniste me bazé té gjeré, té cilat pritet té ndikojné né tkurrjen
e kérkesés sé brendshme. Lufta né Ukrainé ka ndikuar né rritjen e rreziqeve pér perspektivén ekonomike dhe
ndikimi i késaj krize éshté reflektuar né rritjen e métejme té ¢mimeve té energjisé, naftés dhe ushqimit né
sferén e ekonomisé globale dhe né vend, me efekte negative potenciale né besueshmériné e konsumatoréve
dhe fuqginé e tyre blerése né gjysmén e dyté té vitit 2022. Konsumi mé i larté i energjisé gjaté muajve té dimrit,
i cili nuk do té mund té mbulohet nga prodhimi vendor né Kosové, pritet té rezultojé né rritjen e métejme té
importit pér shkak té rritjes sé kostove té energjisé né tregjet ndérkombétare, ndérkohé qé edhe té ardhurat e
diasporés mund té ndikohen negativisht pér shkak té rritjes sé ¢mimeve té energjisé, gazit dhe ushqimit né
vendet e BE-sé. Rrezikimi i burimeve kryesore té financimit té konsumit né vend do té shogérohej me rénie té
kapacitetit té ekonomive familjare pér té shpenzuar dhe kursyer si pasojé e ndikimit né té ardhurat e
disponueshme, me efekte potenciale né stabilitetin e pérgjithshém financiar.

Cmimet

Né tremujorin e dyté té 2022, inflacioni né  gr4fik 7. Inflacioni i pérgjithshém, inflacioni bazé, dhe
Kosové arriti nivelet mé té larta qé nga mesi i projeksionet e BQK-sé pér inflacionin (v-m-v)

vitit 2008, i nxitur Kryesisht nga rritja e 15 I
jashtézakonshme e cmimeve té energjisé dhe L\
ushqimit. Indeksi i ¢mimeve té konsumit i
gjaté TM2 2022 arriti 12.6 pérqind, me
normén mé té larté té inflacionit té shénuar
gjaté muajit gershor prej 14.1 pérqind. Si
pasojé e intensifikimit té presioneve inflacioniste
gjaté TM2 2022, inflacioni né Kosové ka filluar té
shpérndahet edhe né sektoré tjeré vecanérisht
né até té shérbimeve, qé 1é té kuptohet pér
bartjen e kostove té ngritura nga prodhuesit tek

L d

2023

ICK
Burimi: ASK dhe kalkulimet e BQK-sé.

Inflacioni bazé = == == == Projeksioni | BQK-sé pér inflacionin

konsumatorét.

Rritja e kostove dhe pengesat e vazhdueshme né zingjirét e furnizimit té mallrave té ushqimit dhe energjisé
kané béré qé kéto komponenté té indeksit té pérgjithshém té shénojné rritjen mé té larté, me kategoriné e
ushqimit dhe pijeve joalkoolike qé shénoi rritje prej 16.6 pérqind, dhe ¢mimet e energjisé elektrike, gazit, dhe
léndéve tjera djegése qé shénuan rritje prej 17.1 pérqind. Né kuadér té kategorisé sé ushqimeve, rritje e larté e
¢mimeve u shénua né ¢mimin e vajrave dhe yndyrave prej 53.1 pérqind, bukés dhe drithérave prej 26.3
pérqind, dhe qumeéshtit, djathit, dhe vezéve me rritje prej 22.2 pérqind. Shpérndarja e presioneve inflacioniste
né sektoré tjeré vérehet né rritjen e inflacionit bazé, i cili shénoi ngritje prej 4.6 pérqind (2.9 pérqind né TM1
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2022) sirrjedhoijé e rritjes sé ¢gmimeve té transportit (23.9 pérqind), restoranteve dhe hoteleve (10.1 pérqgind),
dhe orendive (6.3 pérqind) (grafik 7). Cmimet né kéta sektoré pérvecse nga bartja e kostove tek konsumatorét,
po ashtu u ndikuan edhe nga rikthimi i aktivitetit ekonomik si rezultat i lehtésimit té kufizimeve nga pandemia,
krahasuar me periudhén e njéjté té vitit paraprak.

Duke pasur parasysh pozitén e ekonomisé sé Kosovés si neto importuese e energjisé dhe ushqimit, luhatjet e
médha té cmimeve té kétyre kategorive dhe pesha e tyre e konsiderueshme né shportén e konsumatorit béjné
gé kontributi i kétyre kategorive né inflacionin e pérgjithshém té jeté mé i larté sesa i komponentéve tjeré.
Késhtu, kontributi i ushqimit dhe pijeve joalkoolike dhe transportit né inflacionin e pérgjithshém gjaté késaj
periudhe ishte 6.6 piké pérqindje dhe 3.8 piké pérqindje respektivisht, ai i strehimit, ujit, rrymés, gazit, dhe
léndéve tjera djegése ishte 0.9 piké pérqgindje, ndérsa kontributi i orendive ishte pothuajse 0.5 piké pérqindje.
(grafik 8).

Grafik 8. Kontributi i kategorive specifike né inflacionin e pérgjithshém
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Burimi: ASK dhe kalkulimet e BQK-sé.

Bazuar né zhvillimet né tregjet ndérkombétare dhe varésiné e Kosovés nga importi i mallrave, indeksi
i cmimeve té importit rezultoi me rritje relativisht té larté, duke arritur né 23.3 pérqind (grafik 9).
Ngritje e dukshme u vérejt né ¢mimet e ) . ) o o
produkteve minerale me rritje vjetore prej 70.0 Grafik 9. Indeksi i gmimeve t€ importit (%, v-m-v)
pérqgind, dhe metaleve bazé dhe artikujve té tyre 10
me inflacion prej 50.0 pérqind. Cmimet e
importit té artikujve ushqimor té pérgatitur,
pijeve dhe duhanit u rritén pér 6.3 pérqind, ato . oy
té vajrave ushqyese u rritén pér 37.7 pérqind,

ndérsa cmimet e importit té drurit dhe artikujve

50

-50

te t1] Shénuan rritje prej 331 perqlnd g]e qe ™1 TM2 TM3 TM4 TM1 TM2 TM3 TM4 TM1 TM2 TM3 TM4 TM1 TM2

tregon se pjesa mé e madhe e inflacionit gjaté 0 Gitsegj el 2 2021 2022
.. . . . Vajrat ushqyese

késaj periudhe éshté e importuar. Artikuj ushqimor t& pérgatitur, pijet dhe duhani

e Produktet minerale
e Druri dhe artikujt e tij

Duke gené se njé pjesé e importeve pérdoren At ek ol o e ane e gl
si léndé e paré apo mallra té ndérmjetme né  gyrimi: ASK dhe kalkulimet ¢ BQK-s&.

prodhimin vendor, rritja e cmimeve té importit u pasqyrua edhe né indeksin e cmimeve té prodhimit
té brendshém, i cili rezultoi té keté pasur rritje vjetore prej 10.0 pérqind gjaté TM2 2022. Sipas aktivitetit
ekonomik me peshén mé té madhe né kété indeks, prodhimi i energjisé elektrike, gazit, avullit, dhe furnizimit

me ajér té kondicionuar shénoi rritje t€ ¢gmimeve prej 15.6 pérqind, pérpunimi i produkteve ushqimore pati
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rritje té gmimeve prej 16.0 pérqgind, prodhimi i drurit dhe produkteve té tij shénoi inflacion prej 13.2 pérqind,
ndérsa prodhimi i metaleve prej 13.1 pérqgind.

Indeksi i kostos sé ndértimit qé pasqyrohet né ¢cmimet e pasurisé sé paluajtshme tregon pér rritje
vjetore té kostos sé ndértimit prej 19.8 pérqind gjaté TM2 2022, i nxitur Kryesisht nga ngritja e
¢mimeve té importit si dhe e atyre té prodhimit vendor. Marré parasysh ngritjen e gmimeve té energjisé,
rritja mé e larté u shénua né kategoriné e transportit prej 35.5 pérqind dhe energjisé prej 15.6 pérqind, ndérsa
materialet ndértimore me pérfagésimin mé té larté né kostot e ndértimit (rreth 70 pérqind e totalit) shénuan
rritje prej 22 pérqind krahasuar me tremujorin e njéjté té vitit paraprak.

Sipas projeksioneve té BQK-sé, norma mesatare e inflacionit pér vitin 2022 pritet té jeté 11.6 pérqind,
ndérsa pritet té bie né 6.2 pérqind gjaté vitit 2023 (grafik 10). Sipas zhvillimeve té deritanishme dhe po
ge se nuk paraqiten pengesa shtesé né zingjirét e furnizimit dhe dinamikat e tregtisé globale dhe ¢mimeve né
tregjet ndérkombétare, inflacioni né Kosové pritet té arrijé 13.5 pérqind gjaté TM3 2022, dhe té bie né 12.3
pérqgind gjaté TM4 2022. Pritjet e bankave pér inflacionin po ashtu tregojné trend rrités pérgjaté vitit 2022,
mirépo i cili mbetet nén nivelin e projektuar nga BQK dhe nén nivelin aktual té inflacionit deri mé tani.

Pér té zbutur ndikimin e inflacionit né ekonomi qeveria ka ndérmarré disa masa ndér té cilat pérfshihet
vendosja e ¢mimeve tavan pér derivatet (dizel, benziné, dhe gaz) nga qershori, si dhe aprovimi i pakos pér
pérballje me inflacion né vleré prej 150 milioné euro, qé parashihet té subvencionojé faturat e energjisé
elektrike sipas Kkritereve qé stimulojné kursimin e energjisé, rritjen e pagave né sektorin privat, si dhe rritje té
njéhershme té skemave sociale dhe pensionale dhe mbéshtetje financiare té njéhershme pér kategori té
ndryshme.

Sektori fiskal

Té ardhurat mé té larta buxhetore, sirezultat g a6y 10 T4 hyrat dhe shpenzimet buxhetore, né
i rimékémbjes ekonomike né vitin e kaluar  jlioné euro

por edhe rritjes sé cmimeve gjaté kétij viti, té
shoqgéruara edhe me nivel té ulét té
shpenzimeve Kkapitale, kané ndikuar qé 600

bilanci buxhetor té jeté pozitiv gjaté gjysmés 400

sé paré té vitit 2022 (6.6 pérqind e BPV-sé né

TM1 dhe 2.9 pérqind né TM2 2022). 200
0

Té hyrat buxhetore gjaté TM2 2022 arritén
vlerén neto 587.6 milioné euro (11.4 pérqind -200

800

iy . . . - TM2 2019 TM2 2020 TM2 2021 TM2 2022
rritje), pérderisa shpenzimet buxhetore arritén
. . . . . L. Té hyrat buxhetore ® Shpenzimet buxhetore m Deficiti primar
vlerén 529.2 milioné euro (10.1 pérqind rritje).
Rrjedhimisht, Buxheti i Kosovés regjistroi bilanc Burimi: MFPT dhe kalkulimet e BQK-sé.

primar buxhetor prej 58.4 milioné euro gjaté kétij tremujori (grafik 11).

Aktiviteti ekonomik i shogéruar me rritje té gmimeve ka ndikuar gé tatimet direkte té arrijné vlerén prej 115.6
milioné euro né TM2 2022 apo 17.7 pérqind mé shumé krahasuar me TM2 2021. Si rezultat i késaj rritje, éshté
rritur edhe pjesémarrja e tatimeve direkte né gjithsej té hyrat buxhetore nga 18.6 pérqind sa ishte né TM2 2021
né 19.7 pérqind né TM2 2022. Tatimi né té ardhurat e korporatave shénoi rritje prej 33.6 pérqind, ndérsa tatimi
né té ardhurat personale, si kategoria kryesore e té hyrave tatimore direkte, shénoi rritje prej 10.5 pérqind.
Rritja e gmimeve ka ndikuar né rritjen e vlerés sé importit té mallrave dhe kjo ka ndikuar né rritjen e té hyrave
tatimore indirekte prej 11.0 pérqind. Né TM2 2022, té hyrat tatimore indirekte shénuan vlerén 439.7 milioné
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euro dhe pérbéjné 74.8 pérqind té gjithsej té hyrave buxhetore. TVSH-ja dhe dogana shénuan rritje prej 17.0
pérkatésisht 9.4 pérqind, ndérsa akciza shénoi rénie prej 1.3 pérqgind.

Sa i pérket shpenzimeve, kategoria kryesore qé Grafik 11. Struktura e shpenzimeve buxhetore, né
kontribuoi né rritjen e shpenzimeve buxhetore  ilioné euro

ishte ajo e shpenzimeve rrjedhése, té cilat né
TM2 2022 ishin 477.9 milioné euro apo 16.7
pérqind mé té larta krahasuar me TM2 2021. Né w00 . - . -
kuadér té shpenzimeve rrjedhése, subvencionet
dhe transferet shénuan rritje prej 40.8 pérqind

dhe arritén vlerén 2359 milioné euro. 20
Shpenzimet qeveritare pér mallra dhe shérbime J .
0 T T T

600

(pérfshiré edhe shpenzimet komunale) shénuan ™2 2019 TM2 2020 ™2 2021 TM2 2022
rritje prej 3.6 pérqind dhe arritén vlerén 77.4
milioné euro ndérsa shpenzimet pér paga ® Shpenzime kapitale ®Mallra dhe shérbime © Paga mSubvencione dhe transfere

shénuan rénie prej 1.7 pérqind dhe arritén o i ;

.. e . . Burimi: MFPT dhe kalkulimet e BQK-sé. .
vlerén 164.6 milioné euro. Shpenzimet kapitale né
TM2 2022 ishin 51.3 milioné euro apo 27.8 pérqind mé té uléta krahasuar me TM2 2021. Gjaté kétij tremujori,
shpenzimet kapitale pérbénin vetém 9.7 pérqind té gjithsej shpenzimeve buxhetore (14.8 pérqind né TM2

2021) (grafik 12).

Raporti i borxhit ndaj BPV-sé ishte 20.8
pérqind né TM2 2022, krahasuar me 23.2
pérqind né TM2 2021. Kjo ulje ishte si 2000 23.2 208 25
rezultati pérmirésimit té bilancit buxhetor té 18.2 20
geverisé dhe rritjes sé BPV-sé nominale 1500 16.5

(rritja reale plus inflacioni), e cila redukton

raportin e borxhit ndaj BPV-sé. Ky nivel i 10
borxhit publik éshté larg pragut té paraparé me 500

ligj prej 40 pérqind e BPV-sé si dhe larg

mesatares sé€ vendeve té rajonit prej rreth 60 T™M22018 | TM2 2020 ™22021 | TM2 2022
pérqgind e BPV-sé. Sidoqofté, né terma absolut Borxhi ndérkombétar

borxhi publik ka arritur né 1.72 miliardé euro né ::Zz:: Lzﬁid;:impss-sé), boshti § djathia

TM2 2022, qé éshté pér 5.1 pérqind mé i larté

krahasuar me TM2 2021. Rritja e borxhit publik i

atribuohet rritjes sé borxhit té brendshém publik pér 7.2 pérqind (qé ka arritur né 1.14 miliardé euro), si dhe
rritjes sé borxhit té jashtém publik prej 1.2 pérqind (qé ka arritur né 578.7 milioné euro).

Grafik 12. Borxhi publik, né milioné euro

(&)

Burimi: MFPT.

Sektori i jashtém

Llogaria rrjedhése né TM2 2022 shénoi deficit né vleré prej 320.66 milioné euro qé konsiston me njé
rritje vjetore prej 3.9 pérqind. Rritja e deficitit né llogariné rrjedhése kryesisht i éshté atribuuar rritjes
sé larté té importit té mallrave, qé deri né njé masé éshté ndikuar nga rritja e cmimeve té mallrave né
tregjet ndérkombétare. Né anén tjetér, efekt pozitiv né llogariné rrjedhése kishin bilanci i komponentés sé
shérbimeve dhe té hyrave dytésore, té cilat shénuan rritje té theksuar né TM2 2022.
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Grafik 13. Kontributi sipas kategorive né llogariné rriedhése
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Burimi: BQK.

Llogaria rriedhése

Bazuar né té dhénat zyrtare té publikuara nga  Grafik 14. Bilanci tregtar i mallrave
ASK, bilanci tregtar i mallrave né Kosové né TM2 .,

2022 rezultoi té kishte deficit tregtar prej 1.17

miliard euro, gé korrespondon me njé rritje 1900
vijetore prej 22.6 pérqind. Arsyeja kryesore e 1000
rritjes sé deficit tregtar ndérlidhet me rritjen e 5 .
theksuar té importit té mallrave. Eksporti i

mallrave né Kosové gjaté TM2 2022 ishte rreth ° - - .
231 milioné euro, ndérsa importi arriti vlerén -5

prej 1.39 miliard euro. Eksporti i mallrave arrin  _1o00

té mbulojé 16.6 pérqind té mallrave té

-1500

importuara apo 1 me 6 proporcionin e bilancit Importi Eksporti Bilanci
uTM2 2020 TM2 2021 uTM2 2022

tregtar. Pérderisa deficiti né llogariné rrjedhése .
Burimi: ASK.

pérbén njé problem strukturor né ekonominé e
vendit, rritja e vazhdueshme e importit té mallrave konsumuese dhe té ndérmjetme sinjalizon pér rritjen e
ndjeshmérisé sé ekonomisé sé vendit ndaj dinamikave té ardhshme né tregjet ndérkombétare.

Eksporti i mallrave né TM2 2022 shénoi rritje vjetore prej 20.76 pérqind, rritje qé kryesisht i atribuohet rritjes
sé ¢cmimeve né tregjet ndérkombétare dhe né shkallé mé té ulét rritjes sé sasisé sé eksportuar. Pérderisa né
vendet e rajonit, Kosova ka vazhduar té eksportoj kryesisht metale bazé dhe artikuj prej tyre, né vendet e BE-
sé u eksportuan kryesisht materiale prej plastike, produkte minerale, dhe artikuj nga metalet bazé. Ndérsa,
rritja e eksporteve drejt tregut amerikan kryesisht konsiston né dysheké. Dinamikat inflacioniste jané
reflektuar né tregtiné e jashtme té Kosovés kryesisht pérmes rritjes sé vlerés sé eksporteve né kategorité si
artikujt e plastikés, produktet minerale, dhe artikujt ushgimor.

Rritja e importit qé karakterizoi ekonominé e Kosovés gjaté vitit 2022 pérgjithésisht dhe gjaté TM2 2022
kryesisht i atribuohet dinamikave té ¢mimeve, pérderisa vlerésimet sugjerojné pér ngadalésim té kérkesés sé
pérgjithshme né vend. Vlera e importeve né vend arriti né 1.39 miliard euro né TM2 2022, dhe sugjeron pér njé
rritje prej 22.3 pérqind. Pérderisa struktura e partneréve tregtar dhe kategorive kryesore té importit mbeti e
pandryshuar, Kosova kryesisht importoi produkte minerale dhe metale nga vendet e rajonit, ndérsa artikuj
ushgimor dhe metale nga vendet e BE-sé. Deri sa nga vendet si Kina, kryesisht u importuan makineri, pajisje
elektrike, dhe artikuj prej plastike. Ndérkohé qé ¢mimet kryesisht kané ndikuar importet e mallrave pér
konsum dhe mallrat e ndérmjetme si pasojé e rritjes sé ¢mimeve qé ndérlidhen kryesisht nga kategoria e
ushqimit dhe energjisé, vendet nga jané importuar kéto kategori kané mbetur té pandryshuara.
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Garfik 15. Eksporti, sipas kategorive kryesore Grafik 16. Importi sipas grupit te mallrave
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Pér dallim nga bilanci tregtar i mallrave, shérbimet shénuan bilanc pozitiv né TM2 2022. Eksporti i shérbimeve
arriti vlerén prej 499.6 milioné euro né TM2 2022, njé rritje vjetore prej rreth 60.55 pérqind. Eksporti né
shérbime shénoi rritje té theksuar si rezultat i rritjes sé eksportit té shérbimeve né kategoriné e udhétimit,
kategori qé arriti vlerén prej rreth 346.33 milioné euro. Né TM2 2022, té ardhurat nga kategoria e shérbimeve
té udhétimit kishin njé pjesémarrje prej 16.4 pérqind né gjithsej BPV-né e gjeneruar né vend. Rritje e larté
vjetore prej 33.2 milioné euro éshté shénuar edhe tek eksporti i shérbimeve kompjuterike dhe té
telekomunikacionit, kategori qé arriti né 52.1 milioné euro né TM2 2021. Importi i shérbimeve gjaté TM2 2022
ka shénuar rritje, ku vlera e importit né té gjitha shérbimet ka arritur né 264.66 milioné euro, njé rritje vjetore
prej 34.3 pérqind krahasuar me TM2 2021. Rritje mé e larté éshté shénuar edhe tek importi i shérbimeve té
transportit dhe udhétimit, qé ndérlidhet edhe me rritjen e kostove si pasojé e rritjes sé ¢mimeve té mallrave

kryesore.

Grafik 17. Bilanci i shérbimeve
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Burimi: BQK.

Bilanci i llogarisé sé té ardhurave parésore shénoi rénie prej 7.2 pérqind né krahsim me tremujorin e njéjté té
vitit té kaluar, rénie qé kryesisht iu atribuua kthimit té dividendés nga investimet direkte né vleré prej 66.5
milioné euro apo 12.6 milioné euro mé shume se né TM2 2021. Rritje prej 10.6 pérqind éshté shénuar edhe tek
kompenzimi i punétoréve, bilanci i té cilit arriti né 72.2 milioné euro (Grafik 17).

Remitencat pérbéjné njé ndér financuesit kryesor té konsumit né vend, burim qé né gershor 2022, arriti né
14.9 pérqind té gjithsej BPV-sé sé gjeneruar né vend. Vlera e remitencave té pranuara né TM2 2022 arriti né
314.11 milioné euro, njé rritje vjetore prej 0.82 pérqind me periudhén e njéjté té vitit paraprak. Rritja mé e
ngadaléshme e remitencave kété tremujor kundrejt tremujorit té njéjté né vitin paraprak mund t'i atribuohet
deri né njé masé pasigurive té rritura gjaté késaj periudhe né vendet dérguese té kétyre té hyrave, si dhe
ndikimit potencial té masave fiskale té ndérmarra né formé té subvencionimit pér grupet mé té ndjeshme
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sociale. Struktura e remitencave té pranuara ka mbetur e pandryshuar, pér sa i pérket vendeve dérguese (prin
Gjermania dhe Zvicrra me rreth 56.8 pérqind té gjithsej remitencave té pranuara), po ashtu edhe sa i pérket

kanaleve pérmes sé cilave jané pranuar.

Grafik 18. Bilanci i té ardhurave parésore
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Burimi: BQK.

Bilanci

Investimet e huaja direkte né TM2 2022 arritén né vleré prej 210.78 milioné euro, apo 74.16 pérqind mé shumé
krahsaur me TM2 2021. Rritja mé e madhe éshté vérejtur tek kapitali dhe fondi i investimeve né aksione prej
rreth 129.12 milioné euro, apo 57.62 pérqind rritje krahsuar me TM2 2021. Ndérsa instrumentet e borxhit
shénuan rritje prej 36.7 milioné euro apo 21.4 milioné euro mé shumé sesa né TM2 2021. Struktura e [HD-ve
mbeti e pandryshuar, e koncentruar kryesisht né sektorin e patundshmeérive (56.92 pérqind e gjithsej IHD-ve
né TM2 2022) dhe sektorin financiar. Kjo rritje e IHD-ve né patundshméri ndér té tjera mund t'i atribuohet
edhe rritjes sé ¢mimeve té inputeve pér koston e ndértimit gé shénuan rritje vjetore prej 19.8 pérqind gjaté
TM2 2022. Performanca e kompanive né sektorét tjeré ishte e miré ku bilanci i fitimit té ri-investuar deri né
geshor ishte pér 89.0 pérqind mé i larté krahasuar me TM2 2021.

Grafik 19. Remitencat
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Grafik 20. Bilanci pér investimet e huaja direkte
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Sistemi financiar

Sistemi financiar u Kkarakterizua me
géndrueshméri dhe pa rrezige té
materializuara, pérkundér shqgetésimeve

rreth rritjes sé ngadalésuar ekonomike,
rritjes sé inflacionit e luhatshmérive té
¢mimeve té mallrave né tregjet
ndérkombétare.

Qé nga fundi i vitit 2021, presionet inflacioniste
kané frenuar rimékémbjen e shpejté ekonomike
pas-pandemike, duke rritur pasigurité dhe
ndjeshmériné edhe té sistemit financiar. Rreziku
ilikuiditeti dhe rreziku kreditor i sektorit bankar
jané né rritje dhe perspektiva pér materializimin
e tyre éshté duke u ndikuar fuqishém nga
dinamikat jo té favorshme té krijuara né treg si
pasojé e luftés dhe presioneve inflacioniste né
rritje. Sistemi financiar né vend u zgjerua pér
633.2 milioné euro né 8.94 miliardé euro, qé
pérkon me rritje vjetore mé té ngadalésuar prej
7.6 pérqind krahasuar me 12.2 pérqind njé vit
meé paré.
Rritja mé e ngadalésuar e gjithsej aseteve té
sistemit financiar (grafik 21), erdhi kryesisht si
rezultat i zhvillimeve né sektorin bankar si
pasojé e ngadalésimit té rritjes sé depozitave,
dhe até pensional si pasojé e rénies sé vlerés sé
investimeve.

Sektori bankar pérfagéson rreth 67.2 pérqind té
gjithsej aseteve té sistemit financiar duke dhéné
kontributin kryesor né zgjerimin e gjithsej
aseteve té sistemit financiar, megjithése né nivel
mé té ngadalésuar se periudha e kaluar (grafik
22). Ndérsa sektori mikrofinanciar, i sigurimeve
dhe ndérmjetésve financiar, pér shkak té peshés
mé té ulét, kishin ndikim mé té kufizuar né
strukturén e pérgjithshme té aseteve té sistemit.

1. Sektori bankar

Ekspozimi i drejtpérdrejté i sektorit bankar né
vend ndaj luftés né Ukrainé éshté mjafté i
kufizuar, megjithaté rreziqet nga zhvillimet jo té
favorshme gjeopolitike, markoekonomike e

Grafik 21. Vlera e aseteve e sistemit financiar té

Kosovés
10,000 14%
9,000 12.2%
8,000
° 7,000
2 6,000
‘2 5,000

s
= 4,000
< 3,000
2,000
1,000
0 : . .

Qeshor 2019 Qeshor 2020 Qeshor 2021 Qeshor 2022

= Bankat Komerciale Fondet pensionale
mmmmm Kompanité e sigurimeve mmmmm |nstitucionet mikrofinanciare
mmmmm Ndihmésit financiar Rritja vjetore (boshti i djathté)

Burimi: BQK.

12%
1.1%
1.2% ° 10%
—
7.6% 8%

6%
4%

2%

0%

Grafik 22. Kontributi né rritje i aseteve té sistemit
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Grafik 23. Bilanci i gjendjes té sektorit bankar - asetet

7,000 16%
14.8%

6,000 14%

0,
5,000 12%
10%

7.8% 8%

6%

Né milioné euro
Noow s
o o o
o o o
o o o

4%

1,000 435 2%
) 659 1
Qershor 2019 Qershor 2020 Qershor 2021 Qershor 2022

e Kredité bruto | etrat me vleré

Bilanci me bankat komerciale mmmmmm Paraja e gatshme dhe bilanci me BQK-né

mmmm— Asetet tjera
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Ndryshimi vietor né gjithsej asetet (boshti i djathts)

financiare pritet té transmetohen né ményré indirekte pérmes ndikimit né rritje té inflacionit. Presionet
inflacioniste vlerésohet té kené ndikuar né rénien e té ardhurave té disponueshme né ekonomi, duke u
pérkthyer né rénie potenciale té kapacitetit ripagues té huamarrésve (rritje té rrezikut kreditor) dhe dobésim
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té kapacitetit kursyes (rritje e rrezikut té likuiditetit). Sektori bankar historikisht kishte nivel optimal té
kapitalizimit, likuiditeti dhe nivel té ulét té kredive me probleme, duke gené proaktiv né aplikimin e praktikave
té kujdesshme té kreditimit dhe né mbajtjen e rezervave té kénaqshme té kapitalit dhe likuiditetit pér té

pérballuar rreziqet e rritura.
Asetet

Sektori bankar shénoi ngadalésim té rritjes sé
aktivitetit pér heré té paré né katér vitet e fundit,
si pasojé e ngadalésimit té rritjes sé depozitave.
Aktiviteti kreditues ishte kontribuuesi kryesor
pozitiv né rritjen e aseteve, pérderisa investimet
né letrat me vleré dhe depozitat e mbajtura né
bankat tjera, kryesisht jashté vendit, shénuan
rénie. Investimet né letrat me vleré u zvogéluan
pér 10.4 pérqind kundrejté rritjes vjetore prej
27.7 pérqind né qershor 2021, duke réné né
vlerén prej 578.2 milioné euro nga 645.6 milioné
euro né vitin e kaluar. Rénia e investimeve né
nga investimet e
reduktuara né tregun e brendshém té letrave me
vleré qeveritare, qé pésuan rénie prej 9.8
pérqind, si dhe né masé mé té ulét nga reduktimi
i investimeve né letrat me vleré té geverive té
huaja me rénie prej 0.5 pérqind. Kategoria e
bilancit me bankat tjera u zvogélua pér 35.8
pérqgind né gershor 2022 né raport me rritjen
prej 31.7 pérqind njé vit mé paré, si rrjedhojé e
zvogélimit té mjeteve té mbajtura si depozita té
transferueshme jashté vendit.

letra me vleré rezultoi

Kreditimi

Aktiviteti kreditues shénoi rritje té theksuar
pér té dytin vit me radhé, duke tejkaluar
nivelet para pandemike. Pritjet pér rritje té
métutjeshme té ¢mimeve rezultojné té Kkené
nxitur blerjen e patundshmérive dhe rritjen e
stogeve nga bizneset, duke rritur késhtu
kérkesén pér kredi nga té dy segmentet -
ekonomité familjare dhe bizneset.

Deri né qershor 2022, kredité aktive arritén
vlerén prej 4.12 miliardé euro, qé paraget njé
rritje vjetore prej 17.4 pérqind (grafik 24).
Pérderisa rritja e kreditimit ishte e larté pér té dy
segmentet, kontribut mé té theksuar Kkishte
kreditimi ndaj korporatave jo-financiare (grafik
25). Duke qené se sektori privat kishte

Grafik 24. Stoku i gjithsej kredive, ndryshimi vjetor
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Grafik 25. Kontributi né rritje e gjithsej kredive, né
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Grafik 26. Kredité e reja, ndryshimi vjetor
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pérformancé té miré kreditore edhe né periudhat e krizés pandemike, bankat krijuan kapacitetitin dhe
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komoditetin pér té rritur kreditimin ndaj ekonomive familjare dhe bizneseve. Kredité e reja u rritén
theksueshém prej 18.5 pérqgind deri né gershor, duke u vecuar kredité e reja investuese pér korporatat
jofinanciare prej 35.6 pérqind si dhe kredité e reja hipotekare pér ekonomité familjare prej 16.3 pérqind (grafik
26).

Né kuadér té kredive pér korporatat jo financiare, sektori i tregtisé éshté mé i kredituari ndér vite, pasuar nga
ai prodhimtarisé, qé éshté zgjeruar gradualisht né vitet e fundit, si dhe i ndértimtarisé. Kreditimi ndaj sektorit
té bujqésisé, pavarésisht mbéshtetjes nga Fondi Kosovar pér Garanci Kreditore (FKGK), vazhdon té keté peshé
mjafté té ulét. Deri né gershor té vitit 2022, kreditimi ndaj sektorit té prodhimtarisé kishte kontributin mé té
larté né rritjen e gjithsej kredive pér segmentin e korporatave jofinanciare (grafik 27), duke shénuar rritje mé
té pérshpejtuar vjetore prej prej 45.6 pérqgind (37.2 pérqindje né vitin paraprak), apo pér 158.8 milioné euro.
Po ashtu, kreditimi ndaj sektorit té tregtisé dhe ndértimtarisé shénuan rritje prej 108.0 milioné euro (10.7
pérqind rritje) dhe 62.8 milioné euro (21.5 pérqind rritje), por qé éshté mé e ngadalésuar se viti paraprak (13.4
pérqgind dhe 36.1 pérqind, respektivisht)(grafik 28).

Grafik 27. Kontributi né rritjen e gjithsej kreditimit pér Grafik 28. Ndryshimi vjetor né kredité ndaj
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Nga té dhénat e qarkullimit té ndérmarrjeve, sektorét me garkullimin mé té larté ishin té sektori i industrisé
pérpunuese, tregtisé dhe ndértimtarisé. Zgjerimi i aktivitetit né kéta sektoré rezulton té keté ndikuar
rrjedhimisht edhe né rritjen e kérkesés pér kredi pér té mbéshtetur aktivitetin e rritur.

1.1 Detyrimet dhe burimet vetanake
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p 8 ) ) Burimi: BQK.

e normés sé interesit né depozita.
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1.1.1 Depozitat

Vlera e stokut té depozitave né fund té qershorit 2022 arriti né 4.83 miliardé euro (grafik 29), qé paraget njé
rritje vjetore té ngadalésuar prej 8.0 pérqind, nga 14.7 pérqind né qershor 2021.

Grafik 30. Kontributi né rritjen vjetore té gjithse;j Grafik 31. Depozitat e reja, ndryshimi vjetor
depozitave, piké pérqindje
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Burimi: BQK. Burimi: BQK.

Ngadalésimi i rritjes sé gjithsej depozitave kryesisht reflekton ecuriné e depozitave té ekonomive familjare pasi
gé kané peshén mé té larté né gjithsej depozitat (grafik 30), dinamiké e cila mund té jeté ndikuar nga
shpenzimet mé té larta gjaté kétij viti dhe nga rénia e nivelit té remitencave krahasuar me njé vit mé paré - kur
kemi parasysh korrelacionin né mes té ecurisé sé depozitave té ekonomive familjare dhe remitencave té
pranuara.

Gjithsej depozitat prej ekonomive familjare né fund té gershorit 2022 arritén vlerén prej 3.40 miliardé euro, e
gé paraget njé rritje vjetore prej 10.8 pérqind (15.8 pérqgind njé vit mé pareé). Sa i pérket nivelit té depozitave
té reja té arkétuara nga ekonomité familjare, ku pérfshihen vetém depozitat e afatizuara, ato gjaté periudhés
janar-qgershor 2022 arritén né vleré prej 158.2 milioné euro, e qé paraget njé rritje vjetore prej 26.4 pérqind
(1.7 pérqind njé vit mé paré) (grafik 31). Né rritje té depozitave té reja mund té keté ndikuar né masé té madhe
edhe rritja e normave té interesit né depozité pér kété kategori (nga 1.1 pérqind njé vit mé paré né 1.5 né
gershor 2022).

Stoku i depozitave té korporatave jofinanciare né fund té gershorit 2022 arriti né 894.9 milioné euro, e qé
paraget njé rritje vjetore prej 8.7 pérqind (27.2 pérqind né gershor 2021). Depozitat e reja té arkétuara gjaté
periudhés janar-gershor nga ky segment shénuan rénie vjetore prej 15.3 pérqind dhe shénuan vlerén prej 43.0
milioné euro. Ngadalésimi i rritjes sé depozitave
té KJF-ve vlerésohet té jeté ndikuar nga investimi
i mjeteve né kapital punues, me qéllim té 14%

Grafik 32. Norma e interesit né kredi dhe depozita
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Burimi: BQK.
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bazé té interesit nga BQE, si dhe nga faktoré vendor si kampanjat pér térhegjen e depozitave, sidomos
nga bankat me kapital vendor dhe degét e bankave té huaja.

Pér mé tepér, si masé pér menaxhimin e rrezikut
né rritje nga inflacioni, pothuajse té gjitha bankat
kaneé rritur, apo né rast té disa prej bankave kané
filluar, aplikimin e normave variabile té interesit,
e qé Kkryesisht jané té bazuara né normén
EURIBOR.

Normat e interesit né kredi, té cilat né vitet e
fundit kishin shénuar rénie graduale, né vitin
2022 ndérprené rénés, dhe né
tremujorin e dyté té vitit 2022 u vérejt rritje
margjinale, e qé pritet
pérshpejtohet gjaté periudhave né vazhdim.
Pritje té tilla mbéshteten edhe nga rezultatet e
Anketés sé Kreditimit Bankar. Njékohésisht,
normat e interesit né depozita, té cilat po ashtu
né vitet e fundit shénuan rénie, né vitin 2022, dhe
né vecanti né tremujorin e dyté té vitit 2022
filluan té rriten.

trendin

gradualisht té

Né gershor 2022, norma e interesit né kredi ishte
6.0 pérqgind kurse ajo pér depozita né 1.7
pérqind, duke ngushtuar margjinén kredi-
depozité né 4.3 piké pérqgindje (grafik 32).

1.2.1 Normat e interesit né kredi

Norma mesatare e interesit né kredi ndaj
korporatave jofinanciare né qershor 2022
géndroi né 6.1 pérqind, pér 0.2 piké pérgindje
mé e larté se né periudhén e njéjté té njé viti mé
paré. Norma mé té favorshme té interesit né
kredi u ofruan pér segmentin e bujqésisé, i cili
historikisht kishte norma mé té larta té interesit
pér shkak té rrezikut mé té larté (me ndjeshméri
ndaj ndryshimeve  klimatike).
mbéshtetja e vazhdueshme, pérmes garantimit
té kredive prej FKGK-sé, ka ndikuar gé normat e
interesit né kredi pér kété sektor té nivelizohen
me ato pér sektorin e industrisé dhe té
shérbimeve (grafik 33).

Mirépo,

Norma mesatare e interesit né kredi ndaj

Grafik 33. Norma e interesit né kredi pér korporatat
jofinanciare
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Grafik 34. Norma e interesit né kredi pér ekonomité
familjare
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Grafik 35. Normat e interesit pér depozita
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ekonomive familjare né gershor 2022 géndroi né 5.9 pérqind, qé paraqget njé rénie pér 0.2 piké pérqindje
krahasuar me até té njé vit mé paré. Normat e interesit pér kredité hipotekare jané mé té favorshme pér shkak
té rrezikut té ulét, pasi qé jané té mbuluara me kolateral (hipoteké). Kurse, kredité konsumuese vazhdojné té
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kené norma meé té larta té interesit edhe pse shénuan rénie marxhinale krahasuar me periudhén e njéjté té vitit
paraprak (grafik 34).

1.2.2 Normat e interesit né depozita

Normat e interesit né depozita ndérprené g gy 35 Profiti dhe treguesit e profitabilitetit t&
trendin rénés té viteve té fundit dhe u  gektorit bankar

karakterizuan me rritje. Norma mesatare e 200 5%
interesit né depozita pér korporatat jofinanciare
u rritén pér 0.3 piké pérqindje, né 2.1 pérqind,
pérderisa pér ekonomité familjare u rritén pér
0.4 piké pérqindje, né 1.5 pérqind (grafik 35).
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Né milioné euro
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Performanca e sektorit bankar 5%

Sektori bankar né gjysmén e paré té vitit 2022 0%
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realizoi fitim né vleré prej 67.5 milioné euro, Té hyrat s Shpenzimet
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sektorit bankar pér periudhén e gjashtémujorit  Byrimi: BQK.
té paré. Ky rezultat financiar i atribuohet rritjes mé té larté té té hyrave, mbéshtetur nga rritja e pérshpejtuar
e kreditimit, dhe njékohésisht, rritjes mé té ulét té shpenzimeve (grafik 36).

Gjithsej té hyrat arritén vlerén prej 168.9 milioné euro, qé paraqet njé rritje vjetore prej 11.6 pérqind (11.1
pérqind njé vit mé paré). Né rritjen e té hyrave kontributin kryesor kishin té hyrat nga interesi, qé pérfagésojné
71.2 pérqind té gjithsej té hyrave. Né kuadér té hyrave nga interesi, arkétimet nga interesi né kredi kishin
kontributin kryesor né kété rritje, kategori e ndikuar prej rritjes sé theksuar té kreditimit. Pér dallim nga
periudhat e kaluara, me rritje mjafté té larté u karakterizuan té hyrat nga interesi prej mjeteve té mbajtura né
bankat tjera, qé mund té jené ndikuar nga rritja e normave té interesit né depozita. Pérderisa, kategoria e té
hyrave nga jo interesi shénoi rritje mé té ngadalésuar krahasuar me njé vit mé paré, prej 13.3 pérqind (23.9
pérqgind né gershor 2021), dhe arritén né vlerén prej 42.1 milioné euro kryesisht rezultat i arkétimeve nga
tarifat dhe komisionet.

Pér dallim nga viti i kaluar, gjithsej shpenzimet e sektorit bankar u rritén 6.1 pérqind deri né qershor 2022
(rénie prej 1.1 pérqind né gershor 2021) dhe arritén vlerén prej 101.4 milioné euro. Kontributin né kété
diferencé e kishte rritja e shpenzimeve té pérgjithshme dhe administrative prej 8.6 pérqind gé kryesisht
reflekton rritjen e shpenzimeve té personelit pér
11.9 pérqind. Kjo rritje sugjeron pér rritjen e
pagave té punonjésve né sektorin bankar, e cila

Grafik 37. Kredité joperformuese dhe mbulueshmeria
me provizione
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nivel té larté té kapitalizimit dhe likuiditetit,  Burimi: BQK.
si dhe té mbaj nivel té ulét té kredive jo performuese. Gjendja e kénaqshme e kétyre indikatoréve i jep
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pérparési sektorit né absorbimin e goditjeve nga pasigurité e shkaktuara nga krizat si pandemia Covid-
19 dhe tutje rreziget makroekonomike si pasojé e rritjes sé cmimeve dhe ngadalésimit ekonomik.

Kualiteti kreditor éshté pérmirésuar kundrejt njé viti mé paré. Pérderisa, krahasuar me periudhén e njéjté té
vitit paraprak niveli i kapitalizimit dhe pozita e likuiditetit shénuan rénie, sidoqofté niveli i té dy indikatoréve
géndroi dukshém mbi minimumet rregullatore.

Grafik 38. Treguesi i solvencés Grafik 39. Treguesit e likuiditetit
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Konkretisht, niveli i kredive joperformuese né gershor 2022 géndroi né 2.1 pérqind, dhe mbulueshméria me
provizione nga humbjet e mundshme nga kredité géndroi né 145.7 pérqind (grafik 27). Treguesi i
mjaftueshmérisé sé kapitalit zbriti né nivelin prej 15.1 pérqind nga 17.3 pwrqind nw gershor 2021, qé éshté
rezultat i ndarjes sé dividentés nga bankat (grafik 38).

Sa i pérket pozités sé likuiditetit, raporti i mjeteve likuide ndaj gjithsej detyrimeve afatshkurtra né gershor
2022 géndroi né nivel prej 32.0 pérqind (grafik 29). Rénia e nivelit té likuiditetit krahasuar me njé vit mé paré
éshté rezultat i zvogélimit té mjeteve likuide si rrjedhojé e investimit mé té ulté né letra me vleré dhe zvogélimit
té depozitave né bankat dhe institucionet tjera financiare, duke i orientuar kéto mjete né kreditim.
Njékohésisht, detyrimet afatshkurtra u rritén duke reflektuar rritjen e depozitave gjaté késaj periudhe.

Sektori pensional

Grafik 40. Asetet e sektorit pensional
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pérqgind pérfagésohen nga Fondi i Kursimeve  Byrimi: BQK.

Pensionale té Kosovés (FKPK-ja), kurse pjesa e mbetur nga Fondi Slloveno-Kosovar i Pensioneve (FSKP-ja)
(grafik 40).

Investimet nga FKPK-ja jané kryesisht té fokusuara né tregun e jashtém, né fonde té pérbashkéta né vleré prej
1.6 miliardé euro (apo 70.6 pérqind e investimeve), dhe pjesa tjetér e investimeve éshté e diversifikuar né letra
me vleré té Qeverisé sé Kosovés né vleré prej 574.4 milion euro apo 25.3 pérqind e gjithsej investimeve dhe
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certifikata té depozitit né sektorin bankar né vleré prej 54.9 milioné euro (2.4 pérqind e gjithsej investimeve).
Struktura e portfolios investuese e FSKP-és éshté e ngjashme me até té FKPK-sé. Pjesa mé e madhe e mjeteve
té Fondit Slloveno-Kosovar jané té investuara né sektorin e jashtém, kryesisht né aksione (68.3 pérqind e
investimeve), dhe né vleré margjinale né letra me vleré. Kurse, investimet brenda vendit jané kryesisht té
fokusuara né letra me vleré té Qeverisé sé Kosovés (16.0 pérqgind té investimeve).

Pérderisa vlera e kontributeve té arkétuara - o 44 parformanca e EKPK-sé

shénoi rritje né té dy fondet pensionale, kthimi 250 165€
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kontribut dhénésve. Kurse, kthimi bruto nga investimet ishte né vleré negative prej 801.6 mijé euro.

Cmimi i njésisé (boshti i djatht&)

Vlera e kontributeve té arkétuara nga FKPK-ja deri né qershor 2022 arriti vlerén né 116.2 milioné euro, rritje
vjetore prej 11.8 pérqind. Ndérsa investimet e FKPK-sé pésuan rénie té vlerés, me kthim negativ prej 161.6
milioné euro (grafik 41). FKPK-ja edhe né té kaluarén ishte pérballur me situata té ngjashme té tregjeve té
destabilizuara (si kriza financiare e vitit 2008) dhe ka rikuperuar plotésisht humbjet e realizuara. Politika
investuese e fondeve kérkon diversifikim té investimeve dhe synon kthim pozitiv né afat té gjaté, duke mbajtur
njékohésisht edhe njé protfolio té ashtuquajtur ‘ konzervativ’ mjetet e té cilit kérkohen té investohen né afat
mé té shkurtér dhe me kthim pozitiv té sigurt - si¢ jané investimet né letra me vleré té Kosoveés.

Sektori i sigurimeve Grafik 42. Asetet e sektorit t& sigurimeve

- - . . . . 12.0%
Sektori i sigurimeve ka ruajtur nivelin e %00 10.6% 0%

. . S o i 9.8% 9.9%
rritjes sé aktivitetit té njé viti mé paré, 250 570 10.0%
favorizuar nga niveli mé i larté i primeve té
arkétuara dhe rritjes mé té ngadalésuar té g 2 2086 8.0%
5}

démeve té paguara. Pér mé tepér, sektori ka g 150 6.0%
operuar me fitim, duke ndikuar né zvogélim :qé)
té métejmé té humbjeve té akumuluara ndér = ' 4.0%
vite. 50 2.0%
Sektori i sigurimeve pérfagéson 2.8 pérqind té 0 0.0%

sistemit financiar né Vend dhe VaZthi trendin Qershor 2019 Qershor 2020 Qershor 2021 Qershor 2022

L. . L. . . . = Gjithsej asetet Rritja vjetore (boshti i djathté)
pozitiv té rritjes né vitet e fundit (grafik 42). Burimi: BQK.
Kontributin mé té larté né rritjen e aseteve e kishte kategoria e investimeve né letrat me vleré té Qeverisé sé
Kosovés me rritje vjetore prej 27.7 pérqind (rritje pér 9.7 milioné euro), né 44.9 milioné euro, pasuar nga
depozitat e mbajtura né bankat komerciale me rritje vjetore prej 5.7 pérqind (rritje pér 6.0 milioné euro), dhe
arritén vlerén prej 110.8 milioné euro. Pér shkak té rritjes sé primeve té shkruara, rezervat teknike jané rritur

pér 9.8 pérqind (pér 14.5 milioné euro) né 162.7 milioné euro dhe ndikuan rritjen e gjithsej detyrimeve.
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Vlera e primeve té shkruara deri né gershor
2022 arriti vlerén prej 61.4 milioné euro, gqé

paraget njé rritje vjetore prej 13.1 pérqind nga % 54.0% 5%
19.5 pérqind njé vit mé paré. Rritja mé e theksuar 60
njé vit mé paré éshté mé shumé rezultat i bazés
sé ulét té primeve té shkruara gjaté vitit

Grafik 43. Primet e shkruara dhe démet e paguara

54%

pandemik 2020. Rritja e primeve té shkruara

Né milioné euro
N
o
Né pérqindje

o

deri né gershor 2022 reflekton kryesisht rritjen

. " e . P . " (22.6) (21.6)

e primeve té shkruara té pérgjegjésisé ndaj palés 20 (29.3) (30.9) 4%
sé treteé.

-40 42%
Né anén tjetér, vlera e démeve té paguara nga Qershor2019  Qershor 2020 Qershor2021  Qershor 2022
kompanité e sigurimit dhe Byroja Kosovare e Deémet e paguara o e—rimete pranuara

Raporti Déme/Prime (boshti i djathté)
Sigurimeve né gjysmeén e paré té vitit 2022 arriti -
8 8y P Burimi: BQK.

vlerén prej 30.9 milioné euro, qé paraget njé

rritje vjetore prej 5.5 pérqind (35.4 pérqind njé vit mé paré, si rrjedhojé e bazés sé ulét nga njé vit pandemik
2020) (grafik 43). Vlera e démeve té paguara nga BKS-ja ka shénuar rénie prej 11.8 pérqind, kurse démet e
paguara nga kompanité e sigurimeve shénuan rritje vjetore prej 9.3 pérqgind. Sektori i sigurimeve né gjysmén
e pareé té vitit 2022 shénoi fitimi né vleré prej 2.5 milioné euro? (1.5 milion euro? né periudhén e njéjté té njé
viti mé paré). Fitimi mé i larté i realizuar gjaté késaj periudhe krahasuar me até té njé viti mé paré u favorizua
nga rritja e nivelit té primeve té shkruara kundrejt rénies sé shpenzimeve operative.

Sektori mikrofinanciar

Sektori mikrofinanciar né gjysmén e paré té
vitit 2022 shénoi rritje té pérshpejtuar té
aseteve, kryesisht e ndikuar nga rritja e 400 30.0%
aktivitetit kreditor. Rezultati financiar 350
rezultoi té jeté mé i larti qé nga konsolidimi i

Grafik 44. Asetet e sektorit mikrofinanciar

25.0%

20.0%

- . " " N . 2250
sektorit né periudhén pérkatése, konkretisht 3
", R . g R . 200 15.0%
rritja e té hyrave ishte peséfish mé e larté 5 150
kundrejt rritjes sé shpenzimeve. Mbéshtetja E 100%
D
e aktivitetit kreditor u financua nga huazimet <= 5.0%
nga sektori i jashtém (linjat kreditore). 0 ! . . 0.0%
Indikatorét e shéndetit financiar gjithashtu Qershor 2019  Qershor 2020 Qershor 2021  Qershor 2022
- . ey - . - Paraja e gatshme = Bilanci me bankat komerciale
tregojné pér stabilitet té sektorit né — Kredité Lizingjet

mmmmm Asetet tjera

o . e . " " aa Rritja vjetore (boshti i djathté
pérgjithési. Sidoqofté, bazuar né rritjen e 12 vietore (bosh( i ciain'e)

vazhdueshme té ¢mimeve, sektori

mikrofinanciar pritet té pérballet me kosto té rritura té financimit pér shkak té rritjes sé normave bazé
té interesit si pjesé e politikés monetare té aplikuar nga njé pjesé e madhe e vendeve té huaja pér
menaxhimin e inflacionit. Pér shkak té normave té interesit vecse té larta té kétij sektori, mbetet
hapésiré e kufizuar pér bartjen e kostos sé rritur tek klientét. Andaj, né pritje pér aktivitet mé té dobét
ekonomik, edhe pse e pércjellur me shumé pasiguri, mund té pritet edhe rénie e kérkesés pér financim
nga ky sektor.

Burimi: BQK.

! Larguar fitimi/humbja neto e kompanive té sigurimit Insig & Kosova e Re (té bartura pas marrjes sé
licencés
2 Larguar fitimi/humbja e kompanisé sé sigurimit Insig (té bartur pas marrjes sé licencés)
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Asetet
Asetet e sektorit mikrofinanciar shénuan rritje té Grafik 45. Vlera e kredive ndaj ekonomive familjare dhe
pérshpejtuar vjetore prej 14.9 pérgind né  korporatave jofinanciare

gershor 2022, duke arritur vlerén prej 372.0  3%° 30%

milioné euro né fund té periudhés (grafik 44). Né 250
dinamikén e aseteve kontribuoi rritja e
kreditimit, e mbéshtetur nga huazimet (linjat
kreditore), té cilat shénuan rritje vjetore prej

25%

20%

15%

10%

Né miloné euro
N
o
o

u . - " . 100
13.3 pérqind, dhe arritén vlerén prej 235.0 5%
milioné euro né fund té gershorit 2022. Po ashtu, 50 0%
kontribut né rritjen e aktivitetit té sektorit kishte 0 -5%
rn . P . . . . Qershor 2019 Qershor 2020 Qershor 2021 Qershor 2022
edhe rritja e nivelit té kapitalit, kryesisht pérmes Kredité ndaj korporatave jofinanciare (KJF)
.y s . . . fe e . mmmmm Kredité ndaj ekonomive familjare (EF)
fitimit té bartur ndér vite dhe atij té realizuar Rrifia vietore - Kredité ndaj EF (boshti i djathts)
d P h 202 2 Rritja vjetore - Kredité ndaj KJF (boshti i djathté)
erine gershor . Burimi: BQK.
Kredité

Aktiviteti kreditor i sektorit mikrofinanciar shénoi rritje té pérshpejtuar duke iu afruar nivelit té rritjes
sé kreditimit né periudhén para pandemike.

Grafik 46. Vlera e kredive ndaj korporatave jofinanciare, Grafik 47. Kontributi né rritje té kreditimit ndaj korporatave

sipas sektoréve té ekonomisé jofinanciare, sipas sektoréve té& ekonomisé
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mBujgésia Industria, energjetika, dhe ndértimtaria mShérbimet m— Bujgésia
L L. e Rritja vjetore e kredive ndaj KJF-ve
Burimi: BQK. Burimi: BQK.

Gjithsej kredité e léshuara nga sektori

. . ) ; L L Grafik 48. Vlera e lizingjeve té sektorit mikrofinanciar
mikrofinanciar shénuan rritje pér 19.6 pérqind

9
né gershor 2022, pérderisa stoku i tyre arriti né 32:2 :Zg;
261.3 milioné euro. Kreditimi u rrit pér té dy 60.0 35.0%
segmentet ekonomik, korporatat jo financiare ¢ 50.0 30.0%
dhe ekonomité familjare. Konkretisht, kreditimi % 0.0 25.0%
ndaj ekonomive familjare shénoi rritje vjetore :é) 30.0 200%
prej 18.2 pérqind (rritje pér 3.9 pérqind né = 200 122;’
gershor 2021), duke arritur vlerén 169.9 10.0 50'%0
milioné euro né fund té gershorit 2022 (grafik 0.0 . . | 0.0%
45) i Stoku i kredive nda]‘ korporatave Qershor 2019 Qershor 2020  Qershor 2021 Qershor 2022
jofinanciare arriti vlerén prej 91.5 milioné euro, mm— Lizingjet e korporatave jofinanciare Lizingjet e ekonomive familjare

" oy . . " . Rritja vjetore (boshti i djathté)
qé paraget njé rritje vjetore prej 22.3 pérqind Burimi: BQK.

(rritje pér 6.0 pérqind né qershor 2021). Né
kuadér té kredive ndaj korporatave jo financiare, me rritje mé té larté té kreditimit u karakterizua sektori i
shérbimeve, pasuar nga ai i bujgésie dhe industrisg, energjetikés dhe ndértimtarisé (grafik 46 dhe 47).
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Lizingjet

Vlera e lizingjeve né fund té gershorit 2022 arriti
né 69.8 milioné euro, e qé paraget njé rritje
vjetore prej 17.5 pérqind, dukshém mé té larét
se njé vit mé paré (grafik 48). Kontributin mé té
larté né kété rritje kishte segmenti i korporatave
jo financiare, qé u zgjerua pér 8.9 milioné euro,
né 42.4 milioné euro né fund té qershorit 2022.
Kurse, lizingjet pér ekonomité familjare u rritén
pér 1.4 milioné euro dhe stoku i tyre né fund té
gershorit 2022 arriti né 27.4 milioné euro.

Normat e Interesit

Norma mesatare e interesit né kredité e
léshuara nga ky sektor né qershor 2022 ishte
18.9 pérqind, pér 0.5 piké pérqgindje mé e ulét
se sa né periudhén e njéjté té vitit paraprak
(grafik 49).

Norma e interesit pér kredité e ekonomive
familjare shénoi ulje pér 0.3 piké pérqgindje, né
21.5 pérqind. Sipas llojit té kredive, pér kredité
konsumuese, norma mesatare e interesit u ulé
pér 0.9 piké pérqgindje né 21.7 pérqind. Kurse,
kredité hipotekare vazhdojné té kené normat mé
té uléta té interesit, né mesatare prej 18.1
pérgind né gershor 2022, njé rénie vjetore prej
0.4 piké pérqindje.

Pér korporatat jo financiare, norma mesatare e
interesit né kredi u zvogélua pér 1.8 piké
pérgindje, né 15.0 pérqind. Sipas sektoréve
ekonomik, normé mé té favorshme té interesit
kishin kredité e orientuara pér sektorin e
shérbimeve, pasuar nga kredité pér sektorin e
industrisé. Normén mé té larté té interesit né
kété periudhé raportuese kishin kredité pér
sektorin e bujgésisé (grafik 50).

Performanca e sektorit mikrofinanciar

Sektori mikrofinanciar shénoi vleré rekorde té
fitimit né gjysmén e paré té vitit 2022 kundrejt
periudhés sé njéjté qysh prej fillimit té operimit.

Grafik 49. Norma mesatare e interesit né kredi
té sektorit mikrofinanciar

23%

0,
21% 21.0% 21.2% 21.5%
20y 200% 20.0%

i fhehEE 18.9%
19% 19.4% R
0

18 171% 17.6%
1o /w
15%
’ 15.0%
14%
12%
Qershor 2019 Qershor 2020 Qershor 2021 Qershor 2022

NI pér ekonomité familjare
Norma e interesit (NI) né kredi

Burimi: BQK.

NI pér korporatat jofinanciare

Grafik 50. Norma mesatare e interesit né kredi pér
ndérmarrje, sipas sektoréve ekonomik
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Burimi: BQK.

Grafik 51. Profiti dhe treguesit e profitabilitetit té
sektorit mikrofinanciar

40 25%
20%
15%
10%
5%
0%
-5%
-10%

-30 -15%
Qershor 2019 Qershor 2020 Qershor 2021 Qershor 2022

30

SN
S o

Né milioné euro
]
o

-20

Té hyrat
Profiti
------ 4=« KMK (boshti i djatht&)

Burimi: BQK.

s Shpenzimet
...... +----- KMA (boshti i djathté)

Fitimi neto i sektorit ishte 8.8 milioné euro, pér 3.7 milioné euro mé shumeé se gjaté periudhés sé njéjté té njé

viti mé paré (grafik 51).
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Té hyrat e sektorit deri né gershor 2022 shénuan
vlerén prej 27.4 milioné euro, qé paraget njé
rritje vjetore prej 20.4 pérqind. Rritja kryesisht
i'u atribuua rritjes sé té hyrave nga interesi né
kredi dhe né lizingje. Edhe té hyrat nga jo
interesi gjaté késaj periudhe u karakterizuan me
rritje.

Grafik 52.Treguesit e kualitetit t&€ portofolios kreditore
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0%
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nga jo interesi, pérkatésisht atyre té personelit K JP-té Mbulueshméria e KJP-ve me provizione (boshti i djathté)
Burimi: BQK.

dhe administrative.

Si rrjedhojé e pérmirésimit té performancés sé sektorit, raporti i shpenzimeve ndaj té hyrave shénoi
pérmirésim né nivelin prej 66.0 pérqind, duke u zvogéluar pér 9.8 piké pérqindje krahasuar me periudhén e
njéjté té vitit paraprak.

Performanca financiare e sektorit u reflektua edhe né dy indikatorét e profitabilitetit, kthimi né mesataren e
aseteve (KMA) dhe kthimi né mesataren e kapitalit (KMK), té cilét shénuan rritje, né 5.1 pérqind dhe 18.9
pérgind nga 3.2 pérqind dhe 13.8 pérqind respektivisht né gershor 2021.

Saipérket treguesve té cilésisé sé portfolios kreditore, kredité jo-performuese vazhduan té géndrojné né nivel
té ulét dhe kishin mbulueshméri té larté me provizione. Saktésisht, né gershor 2022 kredité joperformuese
zbritén né 2.2 pérqind nga 3.1 pérqind sa ishin né gershor 2021. Ndérsa, mbulueshméria e KJP-ve me
provizione arriti né 144.5 pérqind nga 136.6 pérqind né gershor té vitit té kaluar (grafik 52).

Tregu i letrave me vleré té Qeverisé sé Republikés sé Kosovés

Emetimi i letrave me vleré geveritare deri né

Grafik 53. Shuma dhe maturiteti i borxhit t€ emetuar,
gershor 2022 ishte né nivel mé té ulét se né

vitin paraprak, pérderisa kérkesa pér té
investuar né kéto letra me vleré ka vazhduar
té tejkalojé ofertén e geverisé.

Gjaté gjysmés sé paré té vitit 2022, Qeveria e
Kosovés emetoi borxh né vleré prej 133.8
milioné euro, pér 27.7 pérqind mé pak se njé vit
mé paré (grafik 53). Ndérsa, kérkesa pér té
té
diversifikim

né alternativave
pér
vazhdimisht ka tejkaluar ofertén megjithése ky
raport ishte mé i ulét se né vitin paraprak.
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Kérkesa pér letra me vleré té Qeverisé sé Kosovés ishte pér 1.28 heré mé e larté se sa shuma e ofruar nga
Qeveria, ndérsa né vitin paraprak ishte pér 1.79 heré mé e larté. Kjo rénie e raportit té kérkesés ndaj ofertés
reflekton rénien e kérkesés pér 51.3% krahasuar me vitin paraprak si dhe té ofertés nga Qeveria apo shumés
sé shpallur qé ishte mé e ulét pér 16.2%. Fondet pensionale, si investuesit kryesor né letra me vleré geveritare,
kané rritur pjesémarrjen né gjithsej borxhin e geverisé nga 45.0 pérqind né gershor 2021 né 50.0 pérqind,
ndérsa bankat komerciale kané zvogéluar pjesémarrjen né borxh né 24.0 pérqind nga 31.0 pérqind né gershor
2021. Bankat mund té kené ulur kérkesén pér letra me vleré né periudhén kur kreditimi ishte né nivel



Vlerésimi Tremujor i Ekonomisé * Nr.39 « TM 11/2022 | Banka Qendrore e Kosovés | 26

relativisht mé té larté. Norma mesatare e
interesit né letrat me vleré gjaté periudhés janar-
gershor 2022 ishte 2.6 pérqind, rritje pér 0.5
piké pérqgindje krahasuar me periudhén e njéjté
té vitit paraprak. Rritja e normés sé interesit
reflekton ndér tjerash ngushtimin e raportit
kérkesé/oferté si dhe tendencés né nivel global
pér rritje té normave té interesit né instrumente
financiare.

Gjaté gjysmés sé paré té vitit 2022, Qeveria e
Kosovés emetoi borxh né vleré prej 133.8
milioné euro, pér 27.7 pérqind mé pak se njé vit
mé paré (grafik 53). Norma mesatare e interesit

Grafik 54. Struktura e letrave me vleré té Qeverisé,
né pérgindje
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Burimi: Ministria e Financave.

né letrat me vleré gjaté periudhés janar-qershor 2022 ishte 2.6 pérqind, rritje pér 0.5 piké pérqindje krahasuar
me periudhén e njejté té vitit paraprak. Struktura e letrave me vleré té geverisé sé Kosovés ndér vite ka pésuar
ndryshime graduale drejt emetimit té letrave me vleré me afat mé té gjaté maturimit. Si rrjedhojé, struktura
dominohet nga fleté-obligaconet geveritare me maturitet prej ‘3 viteve’, pasuar nga ato ‘prej 5 viteve’, dhe ‘7

viteve’ (grafik 54).
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c) Fondii Kursimeve Pensionale t& Kosovés: Ballina | FKPK (trusti.org)

Euribor: Euribor Historical Rates: http://www.euribor-ebf.eu/euribor-org/euribor-rates.html

European Central Bank: Economic Bulletin Economic Bulletin Issue 6, 2022 (europa.eu)

FAOUN: World Food Prices, Food and Agriculture Organization of United Nations:
http://www.fao.org/worldfoodsituation/foodpricesindex/en/

IMF: World Economic Outlook: World Economic Outlook (imf.org)

World Bank: Commodity Markets: Commodity Markets (www.worldbank.org)



https://bqk-kos.org/publikimet/buletini-mujor-statistikor/
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https://mf.rks-gov.net/
http://www.fondikgk.org/
http://www.trusti.org/sq/
http://www.euribor-ebf.eu/euribor-org/euribor-rates.html
https://www.ecb.europa.eu/pub/pdf/ecbu/eb202206.en.pdf
http://www.fao.org/worldfoodsituation/foodpricesindex/en/
https://www.imf.org/en/Publications/WEO
https://www.worldbank.org/en/research/commodity-markets
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