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Pérmbledhje

» Ekonomia e eurozonés shénoi rritje reale prej 0.1 pérqgind né tremujorin e paré té vitit 2023, sipas Eurostat, rritje e
ngadalésuar kjo qé kryesisht i'u atribua shkallés sé larté té inflacionit, rénies sé aktivitetit industrial dhe pérkeqésimit té
perspektivés ekonomike botérore. Shkalla e inflacionit né TM1 2023 ka vazhduar trendin e rritjes duke arritur né 8.0
pérqind, duke shtyré BQE-né té rrisé normén bazé té interesit pér heré té katért brenda gjashtémujorit té paré té vitit.
Shkalla e inflacionit pér vitin 2022 ishte 8.4 pérqind, ndérsa projeksionet e BQE-sé sugjerojné njé rénie té inflacionit né
5.4 pérqind né 2023 dhe 3.0 pérqind né vitin 2024. Ndérsa né TM1 2023, BPV-ja reale nga vendet e Ballkanit Peréndimor
ka shénuar rritje té lehté prej 2.8 pérqind, e ndikuar nga ngadalésimi i rritjés ekonomike né eurozoné dhe rritja e gmimeve
né tregjet ndérkombétare.

> Rritja reale e Bruto Produktit Vendor (BPV) né Kosové né TM1 2023 ishte mé e larté krahasuar me
tremujorét paraprak té vitit 2022. Vlerésimet e ASK-sé sugjerojné se Ekonomia e Kosovés ka shénuar rritje prej
3.9 pérqind né TM1 2023. Konsumi privat, investimet si dhe eksporti i shérbimeve kontribuuan pozitivisht né
rritjen reale ekonomike, ndérkaq ndikim negativ patén rénia e eksportit té mallrave dhe rritja e importit té
shérbimeve. Rritje e ngjashme e aktivitetit ekonomike vlerésohet té keté karakterizuar edhe TM2 2023. Investimet
vlerésohet té kené pasur njé efekt pozitiv né aktivitetin e pérgjithshém ekonomik, ndérsa konsumi rritje té
ngadalésuar, kryesisht pér shkak té inflacionit té larté. Edhe pse inflacioni éshté ulur ndjeshém, ai vazhdon té
mbetet i larté, duke ndikuar negativisht né fuginé blerése té konsumatoréve.

> Buxheti i Kosovés né TM1 2023 shénoi bilanc primar buxhetor pozitiv, si rezultat i rritjes mé té larté té té
hyrave buxhetore krahasuar me shpenzimet, ndérsa borxhi publik ra né 18.1 pérqind té BPV-sg, krahasuar me 20.3
pérqind né TM1 2022. Pérmirésimi i bilancit buxhetor té geverisé dhe rritja e BPV-sé nominale, qé zvogélon
raportin e borxhit ndaj BPV-sé, kryesisht ndikuan né rénien e nivelit té borgjit publik.

» Presionet inflacioniste u zbehén né TM1 2023 me normén e inflacionit té pérgjithshém qé shénoi ngadalésim si rezultat
i lehtésimeve né zinxhirét e furnizimit dhe ¢gmimet e mallrave né tregjet ndérkombétare, dhe ngadalésimit té konsumit
né vend. Rritje e ngadalésuar u evidentua né pjesén mé té madhe té komponentéve né shportén e konsumit, ndérsa
¢mimet e energjisé shénuan rénie né nivelet e tyre para fillimit té luftés né Ukrainé. Edhe inflacioni bazé shfaqi shenja té
ngadalésimit né TM1 2023 pasi kishte shénuar normén mé té larté té rritjes né dhjetor 2022.

» Llogaria rrjedhése ka shénuar bilanc negativ prej 225.5 milioné euro né TM1 2023, dinamiké qé kryesisht éshté
pércaktuar nga zhvillimet né bilancin tregtar té mallrave. Bilanci i mallrave shénoi deficitin tregtar, ndikuar kryesisht nga
rritja e gmimeve né tregjet ndérkombétare, ndérkohé qé edhe bilanci i té ardhurave parésore shénoi bilanc negative duke
zvogéluar té hyrat nga kjo kategori. Né anén tjetér, bilanci i shérbimeve dhe té hyrat dytésore ndikuan né tkurrjen e
bilancit negativ té llogarisé rrjedhése. Né kuadér té llogarisé rrjedhése, njé ndér burimet mé té réndésishme financuese
té konsumit, remitancat, shénuan rritje prej 12.4 pérqind, duke arritur né 271.3 milioné euro.

» Sistemi financiar éshté karakterizuar me qéndrueshméri dhe pa ndonjé rrezik té materializuar pavarésisht luhatjeve né
tregjet financiare ndérkombétare si rezultat i déshtimit té disa bankave té kategorisé sé mesme né SHBA dhe njé banke
me réndési té pérgjishme sistemike globale né Evropé.

- Sektori bankar ka arritur té mbaj nivel té larté té kapitalizimit dhe likuiditetit si dhe té mirémbajé nivel té ulét té
kredive jo performuese. Krahasur me periudhén e njéjté té njé viti mé paré, sektori bankar ka pérmirésuar indiaktorét
kryesor té shéndetit financiar, duke rritur kapacitetet e sektorit pér té absorbuar goditjet potenciale né rast té krizave
gé mund té prodhohen (kryesisht nga jashté). Né TM1 2023, aktiviteti kreditues ishte kontribuuesi kryesor né rritjen
e aseteve té sistemit financiar, pasuar nga investimet né letrat me vleré. Shtréngimi i politikave monetare qé nga viti i
kaluar éshté reflektuar né rritje té normave té interesit né kredi dhe depozita edhe né tregun vendor. Rritja e normave
té interesit né depozita ka nxitur rritjen e mjeteve té depozituara, me ¢’rast norma e rritjes ishte né nivel rekord né 13
vitet e fundit, pér té gjtha segmentét (depozitat e ekonomive familjare, korporatave jofinanciare, korporatave publike
dhe korporatave tjera financiare).

- Sektori pensional shénoi ngadalésim té rritjes dhe nivel mé té ulét té kthimit bruto nga investimet krahasuar me
tremujorin e paré té vitit té kaluar, kryesisht si pasojé e dinamikave jo té favorshme né tregjet financiare
ndérkombétare, megjithaté krahasuar me tremujorin e paré té vitit 2022, performanca financiare e sektorit pensional
ishte mé e miré. Té hyrat nga kontributdhénésit jané rritur krahasur me tremujorin e njéjté té njé viti mé paré dhe
paragesin burim stabili financues, vecanérisht né periudha kur sektori pensional rezulton me kthim negativ nga
investimet (shkaktuar nga goditjet né ekonominé globale, e veganérisht né sektorin financiar).

- Sektoriisigurimeve u karakterizua me nivel té pérafért té rritjes sé aseteve me vitin paraprak, té favorizuar nga niveli
ilarté i primeve té arkétuara. Démet e paguara gjaté késaj periudhe ishin mé té larta se njé vit mé paré, por rrijta mé e
theksuar e primeve té arkétuara ka ndikuar qé sektori té pérmirésoj tutje pozitén financiare krahasur me vitin e kaluar.

- Me rritje té pérshpejtuar té aseteve u karakterizua sektori mikrofinanciar, atribuar kryesisht rritjes sé aktivitetit
kreditor dhe né masé mé té ulét lizingjeve, qé u financuan kryesisht nga huazimet prej sektorit té jashtém (linjave
kreditore). Indikatorét e shéndetit financiar gjithashtu tregojné pér stabilitet té sektorit né pérgjithési, ndérkohé qé
rezultati financiar ishte i ngjashém me tremujorin e paré té vitit té kaluar, si rrjedhojé e rritjes mé té larté té
shpenzimeve krahasuar me té hyrat. Né periudhat né vijim, dinamikat e rritjes sé normave té interesit né tregjet
ndérkombétare pritet té reflektohen né rritjen e kostove té financimit pér sektorin mikrofinanciar.
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Eurozona dhe Ballkani Peréndimor

Ekonomia e eurozonés shénoi rritje reale prej 0.1 pérqind né tremujorin e paré té vitit 2023, sipas
Eurostat, rritje e ngadalésuar por pozitive - marré parasysh pritjet pér recesion té mundshém. Shkalla e
larte e inflacionit, rénia e aktivitetet industrial dhe pérkeqésimi i perspektivés ekonomike botérore ishin disa
nga faktorét kryesor té dobésimit té aktivitetit té pérgjithshém ekonomik. Ekonomia e eurozonés éshté ndikuar
ndjeshém nga rritja e dukshme té ¢gmimeve té konsumit, dinamiké qé u shoqérua me rénie té shpenzimeve té
konsumit final té ekonomive familjare. Tutje, shtréngimi i politikés monetare nga Banka Qendrore Evropiane,
mé i shpejti né mbi dy dekada, ka ndikuar né rénien e nivelit té€ besimit ndaj bizneseve dhe konsumatoréve. Né
kuadér té ekonomive mé té médha té eurozonés, Gjermania rezulton té keté shénuar rénie té aktivitetit
ekonomik prej 0.3 pérqind, atribuuar kryesisht rénies sé konsumit familjar. Projeksionet pér rritje
ekonomike né eurozoné nga BQE jané rishikuar pér poshté né gershor kundrejt projeksioneve té
marsit, né 0.9 pérqind pér vitin 2023 dhe 1.5 pérqind pér vitin 2024.

Shkalla e inflacionit né TM1 2023 ka vazhduar trendin e rritjes duke arritur né 8.0 pérqind (6.1 pérqind
né TM1 2022), e ndikuar Kryesisht nga rritja e gmimeve té ushqimit. Né gershor 2023, pér heré té katért
brenda gjashtémujorit té paré té vitit, BQE procedoi me rritjen e tri normave kyce té interesit té BQE-sé: normén
né depozita (né 3.5 pérqind né gershor 2023), normén né operacione té rifinancimit (4.0 pérqind né gershor
2023) dhe normén margjinale pér huadhénie (4.25 pérqind). Pér me tepér, rritja e normave té interesit do té
vazhdoj edhe pjesén e dyté té vitit 2023, sipas ECB-sé, deri né normalizimin e ¢mimeve dhe frenimin e
inflacionit. Shkalla e inflacionit pér vitin 2022 ishte 8.4 pérqind, ndérsa projeksionet e BQE-sé
sugjerojné njé rritje mé té ngadalshme té cmimeve dhe shkallés sé inflacionit né 5.4 pérqind né 2023
dhe 3.0 pérqind né vitin 2024.

Ngadalésimi i rritjes ekonomike né eurozoné dhe rritja e gmimeve né tregjet ndérkombétare ndikuan
dinamikat e pérgjithshme ekonomike edhe né vendet e Ballkanit Perendimor, reflektuar pérmes
presioneve té larta inflacioniste dhe dobésimit té kérkesés. Ne TM1 2023, BPV-ja reale nga vendet e
rajonit shénuar rritje prej 2.8 pérqind (4.7 perqind TM1 2022). Projeksionet e FMN-sé sugjerojné se
vendet e Ballkanit Peréndimor pritet té shénojné rritje ekonomike prej 2.1 pérqind né vitin 2023 dhe 3.2
pérqind né 2024. Shkalla mesatare e inflacionit né TM1 2023 né vendet e rajonit rezulton té keté qené 12.3
pérqind, me shkallén mé té larté té shénuar né Serbi prej 16.0 pérqind dhe né Magedoniné e Veriut prej 14.7
pérqind, ndérsa Shqipéria shénoi normén mé té ulét té inflacionit prej 6.5 pérqind. Né pérpjekje pér té luftuar
inflacionin né rritje, bankat gendrore né vendet e rajonit kané vazhduar té rrisin normén bazé té interesit edhe
né TM1 2023 (grafik 1).

Grafik 1. Vendet e Ballkanit Peréndimor (TM1 2023)
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Né TM1 2023, tregu i kémbimit valutor i euros kundrejt valutave té partneréve tregtar u vlerésua pér ndaj
sterlinés britanike dhe lirés turke. Vlera e valutés euro mbeti pothuajse e njéjté ndaj dinarit serb dhe denarit
magqgedonas, ndérsa u zhvlerésua kundrejt lekut shqiptar dhe dollarit amerikan.

Cmimet e mallrave bazé né tregjet ndérkombétare

Cmimet e mallrave bazé né tregjet ndérkombétare u lehtésuan né tremujorin e paré té vitit 2023, mbéshtetur
nga ngadalésimi i rritjes ekonomike globale pas shtréngimit té politikave monetare si dhe lehtésimi i
vazhdueshém i pengesave né zinxhirét e furnizimit. Megjithaté, ¢mimet e mallrave bazé né tregjet
ndérkombétare mbeten té larta krahasuar me nivelet e tyre para fillimit té krizés energjetike né 2021 dhe luftés
né Ukrainé, dhe vazhdojné té pasqyrohen né ¢mime té larta té konsumit.

Cmimet e naftés sé papérpunuar brent
sipas Bankés Botérore arritén né $81.4

Grafik 2. Cmimet e naftés dhe gazit natyror né tregjet ndérkombétare
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Burimi: Banka Botérore.

sektorit bankar né SHBA dhe implikimeve né tregjet financiare. Megjithaté, marré parasysh pritjet pér
ngadalésim té kérkesés globale pérgjaté vitit 2023 dhe ndikimin né ¢mimet e naftés, OPEC njoftoi pér
reduktimin e sasisé sé prodhimit té naftés prej 1.7 milion fuci né dité nga muaji maj deri né fund té vitit 2023,
qé ndikoi né rritjen e ¢gmimit té naftés né $84.1 pér fuci né prill 2023, qé pérkon me nivelin e parashikuar nga
Banka Botérore sa i pérket ¢mimit té naftés brent pér vitin 2023.

Cmimet e gazit natyror né Evropé vazhduan té bien gjaté TM1 2023 duke arritur nivelet e tyre né prag té fillimit
té krizés energjetike nga mesi i vitit 2021. Né TM1 2023, ¢gmimet e gazit natyror arritén mesatare tremujore
prej $16.8/mmbtu qé pérbén rénie prej 48.4 pérqind krahasuar me tremujorin e njéjté té vitit paraprak
($32.6/mmbtu né TM1 2022) (grafik 2). Po ashtu, gmimet e gazit natyror shénuan rénie prej 54.4 pérqind
kundrejt tremujorit paraprak kur kishin arritur mesatare tremujore prej $36.9/mmbtu. Rénia e ¢gmimeve té
gazit natyror erdhi si rezultat i rritjes sé importit té gazit natyror té léngézuar (GNL) nga SHBA-té qé ndihmoi
né mbushjen e rezervave té gazit natyror né BE duke zbutur késhtu shqetésimet rreth sigurisé sé furnizimit
gjaté dimrit. Pér mé shumeé, pérpjekjet e BE-sé pér rritje té eficencés dhe ruajtje té energjisé si dhe dimri i buté
ndikuan dukshém né zvogélimin e kérkesés pér pérdorim té gazit natyror pér ngrohje gqé rrjedhimisht u
reflektua né rénie té ¢mimit té gazit natyror.

Cmimet e metaleve dhe mineraleve shénuan rénie prej 15.9 pérqind krahasuar me tremujorin e njéjté té vitit
paraprak si rrjedhojé e ngadalésimit té kérkesés globale (grafik 3). Megjithaté, krahasuar me tremujorin
paraprak ¢mimet e metaleve dhe mineraleve shénuan rritje prej 9.8 pérqind nxitur nga pritjet e tregjeve pér
rritje té kérkesés pér metale pas rihapjes sé ekonomisé sé Kinés, me sektorin e ndértimit qé pritej té kishte
rimékémbje té forté pas subvencionimeve pér kété sektor. Megjithaté, kérkesa e Kinés pér metale nuk ishte aq
e forté sa pritej, dhe rrjedhimisht krahas ngadalésimit té kérkesés globale kjo ndikoi gé ¢mimet e metaleve dhe
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mineraleve té ndjekin trajektore rénése né mars 2023. Ngjashém, gmimet e metaleve té ¢gmuara shénuan rritje
prej 8.6 pérqind krahasuar me tremujorin paraprak, duke arritur késhtu nivelet e tyre né fillim té luftés né
Ukrainé kur ishin shtuar pasigurité, ndérsa né TM1 2023 pasigurité u intensifikuan pas sfidave té sistemit
bankar né SHBA si pasojé e rritjes sé normave té interesit. Pér mé shumé, cmimet e metaleve té gmuara u rritén
edhe nga dobésimi i dollarit amerikan dhe rritja e kérkesés pér platin dhe argjend né industriné
automobilistike, elektronike, até té energjisé, e té tjera.

Né TM1 2023, indeksi i i te i - i
€ e “% Indexst 1 g"mlr.nev? _e Grafik 3. Cmimet e metaleve dhe mineraleve dhe metaleve
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vjetore prej 36.2 pérqind né ¢mimet e
vajrave dhe 5.1 pérqind né ¢mimet e
drithérave, ndérsa edhe ¢mimet e bulmetit dhe mishit shénuan rénie vjetore prej 7.0 dhe 1.8 pérqind
respektivisht. Né anén tjetér, cmimet e sheqgerit shénuan rritje vjetore prej 8.5 pérqind si pasojé e reduktimit
té ofertés globale, kushtet atmosferike gé ndikuan negativisht né té korrurat né Brazil, si dhe vlerésimit té realit
brazilian gé ndikoi né rritjen e ¢mimit té eksporteve té sheqerit. Pérkundér lehtésimeve né zinxhirét e
furnizimit dhe ¢mimet e ushqimit né TM1 2023, shkelja e marréveshjes nga ana e Rusisé né korrik 2023
rrezikon siguriné e furnizimit me ushqim pér vendet importuese té drithérave dhe vajrave nga Ukraina, si dhe
rritjen e métejshme té gmimeve té kétyre produkteve dhe intensifikimin e presioneve inflacioniste né ¢gmimet
e mallrave tjera.

Burimi: Banka Botérore.

Ekonomia e Kosovés Grafik 4. Indeksi i cmimeve té ushaimit
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méparshém. Ngadalésimin e rritjes sé konsumit G5k 5. Rritja reale e BPV-sé dhe kontribuesit
e ka ndikuar kryesisht rénia e fuqisé blerése t¢  kryesoré

konsumatoréve, pér shkak té rritjes sé cmimeve, 222
ndérkohé qé burimet kryesore té financimit si .,

remitencat, kredité e reja konsumuese, konsumi 100

publik, etj., shénuan rritje. Investimet gjithashtu 22
kontribuuan pozitivisht me 0.4 piké pérqindjené .

rritien e BPV-sé reale, kryesisht si rezultat i -100
rritjes sé IHD-ve dhe investimeve publike. Pérsa %°
i pérket tregtisé sé jashtme, eksportet neto 223
kontribuuan pOthlVlSht me 29 plke perqlnd]e né | T™1 | T™2 | T™M3 | T™M4 | ™1 | T™2 | T™M3 | T™4 | ™1 | ™2 | T™M3 | T™4 | T™1 |
rritjen reale té BPV-sé. Kontributi mé i madh ka 2020 202 2022 2023
ardhur nga eksporti i mallrave dhe shérbimeve, i
cili ka kontribuar pozitivisht me 4.8 piké

pérqindje, ndérsa importi ka kontribuar negativisht me 1.9 piké pérqgindje.

— KONSUMI s |nvestimet — mmmmmm— EKSportet neto e Rritja reale e BPV-sé

Burimi: ASK dhe llogaritjet e BQK-sé.

Rritja e aktivitetit ekonomik né TM1 2023 éshté mbéshtetur kryesisht nga rritja e vlerés sé shtuar né
sektorin e tregtisé (9.8 pérqind), sektorin industrisé pérpunuese (9.2 pérqind), sektorin e aktiviteteve
financiare dhe té sigurimit (7.4 pérqind), etj. Té dhénat e qarkullimit té bizneseve konfirmojné kéteé rritje,
ku garkullimi né sektorin e tregtisé ka shénuar njé rritje prej 10.1 pérqind, ndérsa né sektorin e industrisé
pérpunuese éshté rritur me 7.6 pérqind. Sektori i aktiviteteve financiare dhe té sigurimit ka shénuar njé rritje
té dukshme prej 22.3 pérqind. Né kontrast, sektori i ndértimtarisé, pér shkak té rritjes sé kostos sé ndértimit, pati njé
performancé té dobét gjaté vitit té kaluar. Megjithaté, né TM1 2023, me ngadalésimin e rritjes sé kostos sé ndértimit,
kjo industri ka shénuar njé rritje té vlerés sé shtuar prej 1.4 pérgind dhe njé rritje té garkullimit prej 12.4 pérgind.

Aktiviteti ekonomik u reflektua né rritjen e numrit té ndérmarrjeve té regjistruara, qé arriti né 3,086
ndérmarrje né TM1 2023, gjegjésisht 9.0 pérqind mé shumé krahasuar me TM1 2022. Sektori i tregtisé,
prodhimit, ndértimtarisé, aktiviteteve profesionale, hotelerisé dhe sektoré té tjeré regjistruan numér mé té
madh té ndérmarrjeve té regjistruara (grafik 6). Kéto sektoré treguan njé rritje té ndjeshme né numrin e
ndérmarrjeve krahasuar me periudhén e njéjté té vitit 2022 (grafik 6). Né anén tjetér, gjaté TM1 2023, u
mbyllén 446 ndérmarrije, qé pérfagéson njé zvogélim prej 9.9 pérqind krahasuar me TM1 2022.

Pér sa i pérket TM2 2023, vlerésohet té keté Grafik 6. Numri i ndérmarrjeve té reja

ndodhur njé rritje e ngjashme e aktivitetit 900

ekonomik. Vlerésimet e BQK-sé sugjerojné 322

pér njé rritje reale ekonomike prej 4.0 600

pérqind. Kérkesa e brendshme vlerésohet si igg

faktori kryesor qé ka kontribuar né kété rritje 300

ekonomike gjaté Kkétij tremujori. Investimet igg

vlerésohet té kené pasur njé efekt pozitiv né 0 M X -
aktivitetin e pérgjithshém ekonomik, ndérsa @Qee“*t;o\“*i\o*f;«&j;&@?@‘fﬁi&i@@“e o“;«‘f\:;,@i@@ﬁ ‘i;@ii@*\é
konsumi rritje té ngadalésuar, kryesisht pér TSR @@7’“@ o QO&;‘;Q ;\@\f"%&%@ .Aé\@qo l
shkak té inflacionit té larté. Edhe pse inflacioni & ¥ o & \on“:;\e@\;@@\ T &

éshté ulur ndjeshém, ai vazhdon té mbetet i larté, al \4\@@“

duke ndikuar negativisht né fuqiné blerése té BUrimi: ASK. TM1 2022 * aTmiz0z

konsumatoréve. Pér sa i pérket tregtisé sé
jashtme, vlerésohet se eksportet neto kané pasur ndikim negativ né rritjen e aktivitetit ekonomik.
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Cmimet

Shkalla vjetore e inflacionit né TM1 2023 u ngadalésua né 9.9 pérqind nga 12.1 pérqind sa ishte né tremujorin
paraprak. Pérveg efektit té bazés dhe ngadalésimit té rritjes sé gmimeve té mallrave né tregjet ndérkombétare,
rritja mé e ngadalshme e ¢mimeve né vend i atribuohet edhe ngadalésimit té konsumit né vend. Ndonése u
shénua rritje e ngadalésuar e gmimeve né pjesén mé té madhe té komponentéve té shportés sé konsumit,
shkalla e inflacionit vazhdon té mbetet e larté si pasojé e gmimeve té larta té ushqimit, mallrave jo-ushqgimore
dhe jo-energjetike dhe shérbimeve (grafik 7). Pér dallim, ngadalésimi dhe eventualisht rénia e gmimit té naftés
né mars 2023 ndikoi pozitivisht né frenimin e inflacionit.

Grafik 7. Kontributi i néngrupeve pérkatése né ICK
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Burimi: ASK dhe kalkulimet e BQK-sé&.

s Mallrat tjera

Cmimet e ushqimit shénuan rritje vjetore prej 17.6 pérqind né TM1 2023, qé tregon pér ngadalésim té rritjes
sé cmimeve té ushqimit kundrejt rritjes vjetore prej 20.5 pérqind né tremujorin paraprak. Rritja mé e larté
vjetore u evidentua né ¢cmimet e quméshtit, djathit dhe vezéve (24.6 pérqind) kategori kjo qé shénoi edhe rritje
té peshés né shportén e konsumit pér vitin 2023. Po ashtuy, rritje e konsiderueshme u shénua edhe né ¢gmimet
e bukés dhe drithérave (17.9 pérqind), mishit (17.7 pérqind), sheqerit, recelit, mjaltés, cokollatave dhe
émbélsirave (17.2 pérqind), vajrave dhe yndyrave (17.0 pérqgind), e té tjera.

Cmimet e energjisé elektrike dhe 1éndéve tjera djegése né kuadér té kategorisé sé strehimit shénuan rritje
mesatare vjetore prej 14.4 pérqind né TM1 2023, mirépo u ngadalésuan krahasuar me tremujorin paraprak
(18.4 pérgind né TM4 2022) si rezultat i dimrit té buté dhe ngadalésimit té cmimeve té energjisé né tregjet
ndérkombétare. Ngjashém, ¢mimet e transportit shénuan rritje vjetore prej 6.0 pérqind né TM1 2023 (10.9
pérqgind né TM4 2022), me nénkategoriné e pérdorimit té pajisjeve pér transport personal gé regjistroi rritje
té ngadalésuar prej 4.1 pérqind kundrejt 15.6 pérqind né TM4 2022, si rrjedhojé e rénies sé ¢mimeve té
karburanteve né tregjet ndérkombétare. Rritja mé e larté vjetore né kuadér té kategorisé sé transportit u
shénua né ¢mimet e shérbimeve té transportit (15.1 pérqind).

Kontributi i ushqimit né normén mesatare té inflacionit né TM1 2023 ishte 5.9 piké pérqindje, me kontributin
mé té larté té shénuar nga rritja e cmimeve té qumeéshtit, djathit dhe vezéve prej 2.0 piké pérqindje, bukés dhe
drithérave prej 1.5 piké pérqindje, mishit prej 1.4 piké pérqindje, e té tjera. Ndérsa, kontributi i transportit né
inflacionin e pérgjithshém né TM1 2023 ishte 1.0 piké pérqindje (ngadalésim nga 1.7 piké pérqindje né TM4
2022), me 0.4 piké pérqgindje kontribut nga nénkategoria pérdorimi i pajisjeve pér transportin personal ku
pérfshihet pjesa mé e madhe e karburanteve. Rritje u shénua edhe né kontributin e blerjes sé automjeteve dhe
shérbimeve té transportit ku né TM1 2023 kontributi i té dy kategorive ishte nga 0.3 piké pérqindje.

Ndérsa, kontributi i gmimeve té mallrave shénoi rritje prej 0.1 piké pérqgindje duke arritur né 1.3 piké pérqgindje
né TM1 2023 krahasuar me tremujorin paraprak kryesisht si rezultat i rritjes sé ¢gmimeve té pijeve alkoolike
dhe duhanit . Megjithaté, né mars u evidentua ngadalésim i kontributit té ¢mimeve té mallrave né 1.2 piké
pérqindje falé zvogélimit té kontributit té té gjitha kategorive té mallrave me pérjashtim té kontributit té pijeve
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alkoolike dhe duhanit qé mbeti pothuajse i pandryshuar. Kontributi mesatar tremujor i shérbimeve né gjithsej
ICK-né mbeti i pandryshuar kundrejt tremujorit paraprak (1.4 piké pérqindje) mirépo né terma mujoré u
evidentua rénie edhe né kontributin e shérbimeve gé u ngadalésua né 1.2 piké pérqindje né mars 2023. Ky
ngadalésim né kontributin e mallrave dhe shérbimeve erdhi si rezultat i ngadalésimit té ¢mimeve té
shérbimeve té transportit dhe atyre hoteliere dhe té akomodimit né mars.

Inflacioni bazé né TM1 2023 shénoi G4tk 8. Inflacioni bazé dhe inflacioni i pérgjithshém i
rritje vjetore prej 5.9 pérqind, qé  konsumit

kundrejt tremujorit paraprak paraget 160

pérshpejtim prej 0.2 piké pérgindje **°
(grafik 8). Né pjesé té madhe kontributi EZ

né inflacionin bazé u shénua nga g
kategoria ‘orendi, pajisje shtépiake dhe 6.0
mirémbajtje té shtépisé’ me 1.6 piké 40

pérqindje dhe nga kategoria ‘shérbime iz
té transportit’ me 1.5 piké pérqgindje. _2:0

Sidoqgofté, inflacioni bazé éshté duke SPEPAPRNIPRE RN DPPE RN D DOQ QN

& TGP O o G Y Y G G N YN N N Y g VY Y o
ndjekur trend rénés, megjithése me © B P P P FETRTREFFTRTPRTE P RTRTE S
rittm té ngadalshém, duke u fnflacion’ baze oK

. . L . Burimi: ASK dhe kalkulimet e BQK-sé.
ngadalésuar né 5.1 pérqind né mars

2023 pasi arriti kulmin prej 6.8 pérqind né dhjetor 2022.

Varésia e ekonomisé sé Kosovés nga importi i mallrave ushqimore dhe energjetike, si dhe shkalla e larté e
pjesémarrjes sé kétyre mallrave né shportén e konsumit, ndikojné qé shkalla e inflacionit né Kosové té
pércaktohet né masé té madhe nga ¢mimet e mallrave té importuara. Né TM1 2023, 8.3 piké pérqgindje té
inflacionit né Kosové ishte importuar, ndérsa 1.6 piké pérqgindje u gjenerua nga presionet e brendshme
inflacioniste (grafik 9). Si rezultat i lehtésimeve té vazhdueshme té ¢mimeve té mallrave bazé né tregjet
ndérkombétare, inflacioni i importuar né TM1 2023 tregon pér ngadalésim kundrejt tremujorit paraprak, qé
po ashtu u pasqyrua pjesérisht né frenimin e inflacionit té brendshém.

Grafik 9. Inflacioni i brendshém dhe i importuar
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Burimi: ASK dhe kalkulimet e BQK-sé.

Luhatjet e ¢gmimeve té mallrave né tregjet ndérkombétare, té pasqyruara né Kosové pérmes ¢mimeve té
mallrave té importuara, pérmblidhen pérmes indeksit té cmimeve té importit (ICIMP) i cili né TM1 2023 shénoi
rritje vjetore prej 8.7 pérqind, qé paraqet ngadalésim kundrejt rritjes vjetore prej 13.1 pérqind né TM4 2022.
Krahasuar me TM1 2022, kategorité me peshén mé té larté né kuadér té kétij indeksi qé pérfshijné i) artikujt
ushqgimor té pérgatitur, pijet dhe duhanin, ii) produktet minerale, iii) metalet bazé dhe artikujt pérkatés, dhe
iv) pajisjet e makinerisé dhe ato elektrike shénuan rritje vjetore prej 7.8 pérqind, 12.8 pérqind, -1.3 pérqind,
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dhe 5.7 pérqind respektivisht. Ndérsa, né raport me tremujorin paraprak, ICIMP shénoi rritje prej 1.1 pérqind,
si pasojé e pérshpejtimit té cmimeve té i) produkteve bimore, ii) artikujve ushqimoré té pérgatitur, pijeve dhe
duhanit, iii) pajisjeve té makinerisé dhe pajisjeve elektrike, iv) mjeteve té transportit, e té tjera.

Indeksi i gmimeve té prodhimit (ICP) rezultoi né rénie prej 0.1 pérqind né TM1 2023 krahasuar me tremujorin
e njéjté té vitit paraprak si rezultat i rénies sé ¢mimit té prodhimit té i) energjisé elektrike, gazit, avullit dhe
furnizimi me ajér té kondicionuar (14.8 pérqind rénie vjetore), ii) metaleve (-2.5 pérqgind), prodhimit té iii)
produkteve té fabrikuara metalike, pérve¢ makinerisé dhe pajisjeve (-3.1 pérqind), si dhe ngadalésimit té
¢mimeve té komponentéve tjeré me peshé té konsiderueshme né ICP si prodhimi i produkteve minerale
jometalike dhe i produkteve té gomés dhe plastikés. Krahasuar me tremujorin paraprak ICP rezultoi me rritje
prej 3.2 pérqind kryesisht si pasojé e rritjes ndonése té ngadalésuar té ¢mimit té prodhimit té produkteve
minerale jometalike dhe pérshpejtimit té ¢cmimeve té i) prodhimit né xeherore dhe gurore, ii) pérpunimit té
produkteve ushqimore, iii) prodhimit té pijeve, e té tjera.

Indeksi i Kostos sé Ndértimit (IKN) shénoi rritje vjetore prej 3.3 pérqind né TM1 2023, nxitur nga rritja e
¢mimeve té transportit (16.4 pérqind rritje vjetore), makinerive (11.1 pérqind), kostove tjera me rritje vjetore
prej 10.1 pérqind, e té tjera. Né anén tjetér, pérshpejtimi i kétij indeksi né TM1 2023 u neutralizua pjesérisht
nga rénia vjetore e gmimeve té energjisé prej 14.9 pérqind. Kurse, né raport me tremujorin paraprak u vérejt
rénie e IKN prej 1.3 pérqind kryesisht si rezultat i rénies sé ¢gmimeve té transportit, materialeve ndértimore
dhe elektrike, dhe pagave.

Lidhur me perspektivén e inflacionit né Kosové, BQK parashikon gé inflacioni né TM3 2023 té ngadalésohet né
2.7 pérqind, dhe pér vitin 2023 né 4.8 pérqind. Faktorét qé pritet té kontribuojné né kéto dinamika pérfshijné
lehtésimet e vazhdueshme té pengesave né zinxhirét e furnizimit, trendin zbrités té inflacionit né eurozoné,
transmetimin e shtréngimit té kushteve té financimit né kérkesén e brendshme, e té tjera. Sidoqofté, rreziqet e
ndérlidhura me inflacionin anojné nga kahu i larté dhe kryesisht pérbéhen nga rreziget pér pengesa té reja né
zinxhirét e furnizimit si pasojé e luftés né Ukrainé, rritje té cmimeve té ushqimit pas shkeljes sé marréveshjes
nga ana e Rusisé pér eksport té drithérave nga Ukraina, rritje té€ cmimit té naftés né tregjet e huaja dhe zvogélim
té sasisé sé prodhimit nga OPEC+, zhvendosje té pritjeve pér inflacionin, presione pér rritje té pagave, e té tjera.
Sa u pérket pritjeve té bankave pér inflacion vjetor né Kosové pér vitin 2023, kéto jané ulur né 5.4 pérqind né
gershor nga pritjet pér inflacion vjetor prej 6.4 pérqind né mars 2023.

Sektori Fiskal

Té hyrat buxhetore' né TM1 2023 arritén vlerén neto prej 658.5 milioné euro, duke paragqitur njé rritje
vjetore prej 21.4 pérqind. Rritja e té hyrave buxhetore ishte kryesisht rezultat i normés sé larté té inflacionit,
i cili u reflektua kryesisht te tatimet indirekte, si kategoria kryesore e té hyrave buxhetore. Gjithashtu,
shpenzimet buxhetore? shénuan rritje prej 14.4 pérqind dhe arritén vlerén prej 489.9 milioné euro.
Rrjedhimisht, Buxheti i Kosovés regjistroj bilanc pozitiv buxhetor prej 168.5 milioné euro.

Té hyrat tatimore arritén vlerén prej 534.1 milioné euro, ose 10.7 pérqind mé shumé krahasuar me
TM1 2022. Né kuadér té té hyrave tatimore, pothuajse té gjitha kategorité shénuan rritje. Rritja mé e larté
éshté regjistruar te té hyrat tatimore direkte, qé arritén vlerén prej 116.8 milioné euro apo 16.8 pérqind mé
shumé krahasuar me TM1 2022. Né kété kategori, tatimi né té ardhurat personale, si kategoria kryesore, shénoi
rritje vjetore prej 23.1 pérqind, ndérsa tatimi né té ardhurat e korporatave shénoi rritje vjetore prej 11.7
pérqind. Té hyrat tatimore indirekte shénuan rritje prej 10.2 pérqind dhe arritén vlerén 433.1 milioné euro. Né

1 Né kuadér té té hyrave buxhetore pérfshihet edhe granti i BE-sé pér energjiné né vleré prej 67.5 milioné euro, ndérsa nuk pérfshihen
pranimet nga financimi si dhe pranimet nga grantet e pércaktuara té donatoréve.
2 N& kuadér t& shpenzimeve buxhetore nuk pérfshihen pagesat pér financim si dhe pagesat nga grantet e pércaktuara té donatoréve.
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kuadér té tatimeve indirekte, té hyrat nga TVSH- Grafik 10. Struktura e t& hyrave tatimore
ja dhe detyrimi doganor shénuan rritje prej 14.1 500.0
pérkatésisht 16.4 pérqind duke u ndikuar 450.0
dukshém nga rritja e ¢mimeve. Ndérsa, si 400.0

350.0
rezultatirénies sé sasisé sé importit, té hyrat nga 300.0

akciza shénuan njé rénie té lehté prej 0.8 pérqind 250.0
(grafik 10). Pér dallim nga té hyrat tatimore, té 200.0
I n 1 - l

. . " P . 150.0
hyrat jo-tatimore shénuan rénie prej 5.6 1000
pérqind dhe arritén vlerén 56.9 milioné euro. 50.0
Ne kuader te te hyrave ]o-tatlmore, te hyrat nga Tatimet Tat. nété Tatiminé Tatimet TVSH-ja Detyrimi Akciza
qeveria qendrore arritén vlerén pre]' 30.4 direkte ardhuraté té ardhura indirekte doganor

. . N . . korp.  personale
milioné euro duke shénuar rénie prej 22.9

pérqgind, ndérsa té hyrat nga qeveria lokale
shénuan rritje pér 35.3 pérqind dhe arritén
vlerén prej 14.9 milioné euro.

TM1 2022 mTM1 2023

Burimi: MFPT dhe kalkulimet e BQK-sé.

Sa i pérket shpenzimeve buxhetore, shpenzimet rrjedhése shénuan rritje prej 14.4 pérqind, ndérsa
shpenzimet kapitale shénuan rritje prej 44.6 pérqind. Né kategoriné e shpenzimeve rrjedhése,
subvencionet dhe transferet shénuan rritje pér 21.2 pérqind dhe arritén vlerén prej 207.4 milioné euro.
Shpenzimet geveritare pér paga shénuan rritje pér 10.2 pérqind dhe arritén vlerén prej 181.0 milioné euro,
ndérsa shpenzimet pér mallra dhe shérbime (pérfshiré shpenzimet komunale) shénuan rénie pér 5.9 pérqind
dhe arritén vlerén 61.1 milioné euro. Shpenzimet kapitale shénuan rritje prej 44.6 pérqind duke arritur vlerén
prej 40.5 milioné euro.

Raporti i borxhit ndaj BPV-sé ishte 18.1 pérqind né TM1 2023, krahasuar me 20.3 pérqind né TM1
2022. Kjo ulje ishte si rezultat i pérmirésimit té bilancit buxhetor té geverisé dhe rritjes sé BPV-sé nominale, e
cila zvogélon raportin e borxhit ndaj BPV-sé. Ky nivel i borxhit publik éshté larg nga pragu i paraparé me ligj
prej 40 pérqind e BPV-sé si dhe larg nga mesatarja e vendeve té rajonit qé éshté rreth 60 pérqind e BPV-sé.
Megjithaté, né terma absolut, borxhi publik ka arritur né 1.76 miliardé euro né TM1 2023, duke u rritur pér 4.7
pérqind krahasuar me TM1 2022. Rritja e borxhit publik i atribuohet rritjes sé borxhit té jashtém publik pér
14.9 pérqind, duke arritur né 644.8 milioné euro, ndérsa borxhi i brendshém publik shénoi rénie prej 0.5
pérqgind dhe arriti né 1.1 miliardé euro. Borxhiijashtém pérbéhet nga detyrimet ndaj Agjencisé Ndérkombétare
pér Zhvillim (34 pérqind), Bankés

Ndérkombétare pér Rindértim dhe Grafik 11. Llogaria rrjedhése, né milioné euro

Zhvillim (15 pérqind), Fondit Monetar 1500

Ndérkombétar (8 pérqind), etj. Ndérsa, I

borxhi i brendshém pérbéhet kryesisht

nga borxhi i Qeverisé sé Kosovés ndaj > I I I I I I I I I I
fondeve pensionale (49 pérqind), 0 I

bankave komerciale (24 pérqgind),

institucioneve publike (20 pérqind), etj. %
Sektori i jashtém oo

. . . i -1,500
Llogaria rrjedhése né TM1 2023 ka TM1 TM2 TM3 TM4 TM1 TM2 TM3 TM4 TM1 TM2 TM3 TM4 TM1

- w_ m . - . . 2020 2020 2020 2020 2021 2021 2021 2021 2022 2022 2022 2022 2023
shénuar rénie vjetore té bilancit
. . . . . m— \allrat Shérbimet mmmmm T¢ ardhurat parésore
negativ pér 26.7 pérqind, dhe arriti  pgyimi: BOK.
né 225.5 milioné euro. Dinamikat né
llogariné rrjedhése né tremujorin e paré té vitit 2023 ka vazhduar té pércaktohet kryesisht nga zhvillimet e
bilancit tregtar té mallrave (grafik 11). Né kuadér té llogarisé rrjedhése, té ardhurat parésore kané shénuar
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bilanc negativ, ndérkohé qé té ardhurat
dytésore dhe shérbimet ndikuan né
zvogélimin e bilancit negativ té llogarisé
rrjedhése.

Bilanci tregtar i mallrave né Kosové
né tremujorin e paré ka shénuar
rritje vjetore té deficitit tregtar prej
0.7 pérqind, duke arritur né 1.04
miliard euro. Arsyeja kryesore e rritjes
sé deficitit tregtar ndérlidhet nga vlera e
larté e importit té mallrave, dinamiké qé
kryesisht éshté ndikuar nga rritja e
¢mimeve né tregjet ndérkombétare.
Ekonomia e Kosovés rezulton té keté
importuar né vleré prej 1.25 miliard
euro, deri sa po né té njéjtén periudhé,
éshté eksportuar né vleré prej 217.1
milioné euro (grafik 12). Eksportet kané
mbuluar vetém 17.3 pérqind té
importeve, respektivisht 1:5.7 raporti
tregtar. Shkalla e larté e deficiti tregtar
rrité ndjeshmériné ndaj dinamikave né
tregjet ndérkombétare.

Vlera e pérgjithshme e eksportit né
TM1 2023 ishte 217.1 milioné euro,
njé rénie e lehté prej 0.1 pérqind né
krahasim me periudhén e njéjté té
vitit té Kkaluar. Rénia e lehté e
eksporteve u ndikua kryesisht nga
eksporti i produkteve té metaleve
bazé, qé shénuan rénie prej 18.7
pérqind dhe shénuan vlerén prej42.2
milioné euro, rénie qé Kkryesisht i
atribuohet dobésimit té kérkesés sé
jashtme si pasojé e cmimeve té larta
té metaleve. Né rénien e eksportit
ndikoi edhe kategoria e artikujt tjeré
té prodhuar, kategori qé shénoi
rénie prej 56.5 pérqind dhe Kkishte
vlerén prej 25.2 milioné euro.
Partnerét kryesoré pér eksportin e
mallrave né TM1 2023 jané: Ballkani
Peréndimor prej 39.3 pérqind, dhe
vendet BE-sé prej 32.9 pérqind e gjithsej
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Grafik 12. Bilanci tregtar i mallrave
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Garfik 13. Kategorité kryesore té eksportit té¢ mallrave, né
milioné euro
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Garfik 14. Kategorité kryesore té importit t& mallrave, né
milioné euro
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Burimi: BQK.

mallrave té eksportuara. Struktura e mallrave sipas kategorive mbetet e pa ndryshuar, ekonomia e Kosovés
eksporti metale bazé té destinuara kryesisht né vendet e rajonit, e ndjekur nga kategoria e produkteve té
plastikés pérfshire gomés dhe mineraleve té eksportuara kryesisht né vendet e BE-sé (grafik 13).

Vlera e importit té mallrave né TM1 2023 arriti né 1.25 miliard euro, njé rritje vjetore prej 0.5 pérqind.
Rritja e lehté e importit té mallrave u ndikua nga sasia dhe pesha e pérgjithshme, duke shénuar rritje vjetore
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prej 1.8 dhe 6.9 pérqind, ndikuar si nga
rénia e cmimeve té produkteve minerale
( 80.2 milioné euro mé pak nga
kategoria e importit té produkteve
minerale), ashtu edhe nga dobésimi i
kérkesés sé pérgjithshme né vend.
Struktura e kategorive té mallrave té
importuara vazhdon té dominohet nga
importi 1 produkteve minerale,
makinerité pérfshiré pajisjet shtépiak
dhe artikujt ushqgimoré. Pjesémarrja
sipas kategorive kryesore té importit u
dominua nga kategoria e mallrave té
ndérmjetme prej 47.9 pérqind, mallrat
konsumuese 33.3 pérqind, ndérsa
kategoria e mallrave kapitale mbetet e
ulét prej 10.3 pérqind e importit té
pérgjithshém  (grafik 14). Sipas
kategorive kryesore ekonomike, mallrat
e ndérmjetme shénuan rénie prej 14.0
pérqind, ndikuar kryesisht nga
dinamikat e ¢mimeve né tregjet
ndérkombétare dhe dobésimi i kérkesés
né vend, ndérsa kategoria e mallrave
kapitale dhe konsumuese shénuan rritje
vijetore prej 14.3 dhe 14.7 pérqind,
kryesisht si rezultat i presioneve
inflacioniste. Rreth 43.9 pérqind e
importeve té mallrave ka ardhur nga
vende té Bashkimit Evropian (550.6
milioné euro), ndér té cilat peshén
kryesore vazhdon ta keté Gjermania me
12.2 pérqind té gjithsej importeve. Nga
vendet e rajonit, Kosova importoi 16.7
pérqgind té importit té pérgjithshém apo
208.8 milioné euro. Ndérkohé, importi i
mallrave nga Turqia ka arritur shumén
prej 180.3 milioné euro apo 14.4
pérqind e gjithsej importeve.

Shérbimet kané vazhduar té rrisin
kontributin pozitiv né kuadér té
llogarisé rrjedhése, me njé rritje vjetore
té bilancit pozitiv prej 50.6 pérqind dhe
arritur vlerén prej 261.0 milioné euro

Grafik 15. Bilanci i shérbimeve
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Burimi: BQK.

Grafik 16. Bilanci i té ardhurave parésore
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Grafik 17. Remitancat
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né TM1 2023. Eksporti i shérbimeve i'u atribua kryesisht rritjes sé shérbimeve né kategoriné e udhétimit prej
20.8 pérqgind, kategori qé arriti vlerén prej 330.5 milioné euro (grafik 15). Eksporti i shérbimeve kompjuterike
rezulton té keté shénuar rritje prej 56.9 pérqind, duke shénuar vlerén 57.9 milioné euro. Né anén tjetér, rritja
e importit té shérbimeve i'u atribua rritjes sé komponentéve sé udhétimit dhe transportit, e qé pérbejné 60.9
pérqgind e pérgjithshme e importit té shérbimeve.
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Bilanci i té ardhurave parésore . n 18 |nvestimet e huaja direkte
shénoi rénie prej 90.7 pérqind, duke 300

arritur vlerén prej 7.2 milioné euro
(77.4 milioné euro TM1 2022). Rénia 250
e té ardhurave parésore u ndikua
kryesisht nga bilanci i té ardhurave nga
investimet, si pasojé e kthimit té
dividendes né vleré prej 64.5 milioné

150
euro nga investimet direkte. Ndérsa, 100
bilanci i té ardhurave nga kompensimi i
punétoréve ka shénuar rritje prej 2.7 I I
pérqind, e ndikuar nga rritja e té hyrave 0 i

e . . .. . TML TM2 TM3 TM4 TM1 TM2 TM3 TM4 TM1 TM2 TM3 TM4 TM1 TM2 TM3 TM4 TM1
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(grafik 16).
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Burimi: BQK.

Vlera e remitencave té pranuara né TM1 2023 ka arritur né 271.3 milioné euro, rritje prej 12.4 pérqind
krahasuar me periudhén e njéjté té vitit paraprak. Struktura e remitencave sipas shteteve mbetet e pa
ndryshuar: Gjermania qé ka njé pjesémarrje prej 38.8 pérqind e remitencave té dérguara, Zvicra 17.2 pérqind
dhe SHBA-té 7.6 pérqind. Dérgesat e emigranteve sipas kanaleve formale (bankat dhe institucione tjerat) kané
shénuar rritje né vleré prej 19.8 milioné euro, ndérsa éshté shénuar rritje e lehté e dérgesave né kanale jo
formale. Duke konsideruar gé pjesa me e madhe e remitancave té pranuara origjinojné nga vendet e eurozonés
(57.2 pérqind), ngadalésimi i aktivitetit ekonomik né eurozoné mund té keté implikime mbi kété té hyré pér
ekonominé e Kosovés.

Investimet e huaja direkte né TM1 2023 rezultojné té kené shénuar rritje prej 62.8 perqind, duke
arritur vlerén prej 189.8 milioné euro. Rritja e IHD-ve éshté evidentuar kryesisht né sektorét
patundshmeérisé, sektorin financiar dhe té sigurimit. Sektori i patundshmérisé mbulon 55.5 pérqind e
pérgjithshme té IHD-ve apo 105.3 milioné euro. Rritja e vlerés sé IHD-ve né sektorin e patundshmérisé
vlerésohet se u ndikua kryesisht nga rritja e gmimeve né kété sektor. Investimet e huaja direkte té rezidenteve
nga Kosova né vendet tjera kané shénuar rritje té larté né TM1 2023, duke arritur vlerén prej 49.1 milioné euro
(31.2 milioné euro né TM1 2022), investime té destinuara né vendet e rajonit e té orientuara kryesisht né
sektorin e patundshmérisé (grafik 18).
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Sistemi financiar

Pérkundér sfidave nga rreziget mé té larta . . e S
o . “g q L. . .. Grafik 19. Vlera e aseteve té sistemit financiar té
me té cilat u pérballé ekonomia, si inflacioni i KOSOVES

rritur dhe perspektiva mé e dobét 12000 16%
ekonomike, sistemi financiar né vend éshté 13.4944%
zgjeruar me ritém té pérshpejtuar. 124% 12%

10.1% 10%

Asetet e sistemit financiar né vend pérshpejtuan

8%
E 7.2%
rritjen vjetore pér 4.4 piké pérqgindje kundrejt | 6%
njé viti mé paré, dhe vlera e tyre arriti né 9.98 4%
2,000
miliardé euro né fund té marsit 2023. Rritja e 2%
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Né milioné euro
> o @
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pérshpejtuar u ndikua kryesisht nga ecuria e Mars 2018 Mars 2018 Mars 2020 Mars 2021 Mars 2022 Mars 2023
sektorit bankar, pérderisa sektorét tjeré kishin = Bankat Komerciale Fondet pensionale

. . . . mmm— Kompanité e sigurimeve = |nstitucionet mikrofinanciare
kontrlbut meé té ulét neé rrlt]en e g]lthSE] aseteve mmmmmm Ndihmeésit financiar e Rritja vjetore (boshti i djathté&)
té sistemit financiar (grafik 19). Burimi: BQK.

Sektori bankar né mars 2023 pérfagésoi 67.8 pérqind té gjithsej aseteve té sistemit financiar, duke dhéné
kontributin kryesor né zgjerimin e gjithsej aseteve té sistemit (grafik 20). Sektori i dyté pér nga pesha né
sistemin financiar, fondet pensionale, shénuan rritje mé té ngadalésuar té aseteve krahasuar me njé vit mé paré
(grafik 20). Ndérsa sektorét tjeré, ai mikrofinanciar, i sigurimeve dhe ndihmésve financiar shénuan rritje
dyshifrore té aktivitetit duke kontribuar dukshém né gjithsej asete e sistemit financiar, pérkundér peshés sé
ulét pérbérése qé kané.

1. Sektori bankar

Sektori bankar dhe sistemi financiar né
pérgjithési éshté i ekspozuar ndaj rrezigeve financiar, né piké pérgindje

té jashtme si rezultat i tensioneve gjeo- 16.0%

politike qé mund té pérshkallézohen né ., )
Evropén Lindore, kurse inflacioni mbetet 120%
rreziku kryesor. Pérkundér gé situatat qé e 100%
kané nxitur inflacionin jané zbutur dhe 8%
politikat monetare té bankave qendrore jané pooh
duke prodhuar efekt, pasojat e inflacionit t¢
transmetuara né segmentet tjera jané ende

Grafik 20. Kontributi né rritje i aseteve té sistemit
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aktuale, lnﬂac“’nl eshte perSlStent (l = Bankat Komerciale Fondet pensionale
géndrueshém) dhe me rénie té ngadalshme. T Komhanie o Sgurmeve 'S"izigl:ﬁi'f;?s;:'l'ikafff'"anﬂafe
Sektori bankar né Kosové pér shkak té peshés -

p p ! Burimi: BQK.

strukturé dhe kompleksitetit té ulét nuk ka

ekspozim té larté me sektorin e jashtém dhe pasojat potenciale té ndonjé krize apo paniku né sektorin financiar
nuk do té rrezikonin sektorin bankar né ményré direkte. Kurse, efektet negative qé burojné nga inflacioni kané
impakt mé té drejtpérdrejt né tregun bankar vendor, dhe duhet té monitorohen indikatorét kryesor té
shéndetit bankar.
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Asetet

Asetet e sektorit bankar né mars 2023
arritén vlerén 6.77 miliardé euro, qé pérkon
me rritje té pérshpejtuar vjetore prej 16.2
pérqgind krahasuar me rritjen 6.9 pérqind né
periudhén e njéjté té vitit paraprak (grafik
21). Kontributin kryesor né rritje e kishte
zgjerimi i kreditimit si aktiviteti kryesor i
sektorit bankar. Investimi né letrat me vleré
ishte komponenta e dyté qe kontriboi né
pérshpejtimin e rritjes sé aseteve, pasuar nga
kategoria e mjeteve té mbajtura né bankat
tjera. Té dy kéto kategori té fundit shénuan
rritje té pérshpejtuar krahasuar me rénien
vjetore né périudhén e njejté té vitit
paraprak. Kurse, zéri i parasé sé gatshme dhe
bilanci me BQK-né ruajti nivelin e njejté té
rritjes vjetore prej rreth 5.3 pérqind, dhe ka
peshé prej 11.0 pérqind né gjithsej asetete e
sektorit bankar.

Kreditimi

Aktiviteti kreditues i sektorit shénoi rritje
vjetore prej 14.8 pérqind, qé pérkon me njé
shkallé mé té ulét té rritjes krahasuar me njé
vit mé paré prej 18.4 pérqind. Sipas Anketés sé
Kreditimit bankar, dinamikat e kreditimit né
tremujorin e paré vitit 2023 u ndikuan kryesisht
nga kérkesat kreditore, pasi qé oferta kreditore

Grafik 21. Bilanci i gjendjes té sektorit bankar - asetet
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Burimi: BQK.

Grafik 22. Stoku i gjithsej kredive, ndryshimi vjetor
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Burimi: BQK.

— Rritja vjetore

kishin ndryshime margjinale pozitive pérgjaté TM1 2023. Kéto zhvillime ishin té ngjashme si pér ndérmarrjet
ashtu edhe pér ekonomité familjare. Zhvillime té ngjashme me tremujorin aktual pritet edhe pér TM2 2023, ku
kérkesa pritet té jeté shtytési kryesor i aktivitetit kreditor.

Segmenti i korporatave jofinanciare shénoi rritje
vjetore té stokut té kredive prej 13.8 pérqind, qé
pérkon me ngadalésim vjetor pér 3.3 piké
pérqindje (grafik 22). Ndérsa,
ekonomité familjare shénuan rritje vjetore prej

kredité pér

16.1 pérqind, qé né krahasim me vitin paraprak
paraget poashtu ngadalésim té rritjes, pér 3.7
piké pérgindje. Pér shkak té peshés mé té larté né
gjithsej kredité,
jofinanciare kishte kontributin mé té larté né
rritjen prej 14.8 pérqind té kreditimit té sektorit
bankar (grafik 23).

segmenti i Kkorporatave

Kredité e reja né tremujorin e pareé té vitit 2023

Grafik 23. Kontributi né rritjen e gjithsej kredive, né
piké pérgindje
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mmmmmm Korporatat jofinanciare

Ndryshimi vjetor né gjithsej kredité (%)

shénuan rénie vjetore pér 3.6 pérqind (rritje pér 47.6 pérqind né tremujori e paré 2022). Rritja e larté e kredive
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té reja né tremujorin e paré té vitit 2022 kishte
reflektuar bazén e ulét té tyre né vitin 2021
(ndikuar nga masat kufizuese pandemike né até
periudhé), pasi qé pandemi né vend u shfaq né
gjysmén e dyté té muajit mars 2020, duke pasur
ndikim té limituar né ecuriné e kredive té reja né
tremujorin e paré té vitit 2020. Andaj, niveli i
kredive té léshuara gjaté tremujoréve té paré
vitit 2023 dhe 2022 reflekton kapacitetet reale
absorbuese té tregut vendor - zgjerimit pérmes
kreditimit, dhe jo domosdoshmérish politikave
lehtésuese té bankave (ofertés kreditore) apo
kérkesés sé madhe nga sektori real.

Grafik 24. Kredité e reja, ndryshimi vjetor
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Té dy segmentet e sektorit privat shénuan rénie vjetore té kredive té reja gjaté tremujorit té paré té vitit 2023.
Kredité e reja pér segmentin e ekonomive familjare shénuan rénie mé té larté, por korporatat jofinanciare

kishin kontributin mé té larté né rénien e pérgjithshme prej 3.6 pérqind té kredive té reja té sektorit bankar

(grafik 24).

Deri né mars 2023, kredité e reja té korporatave
jofinanciare u zvogéluan pér 3.4 pérqind. Rénie
shénuan kredité me karakter investuese prej 3.9
pérqgind, kurse kredité me karakteri jo-investues
shénuan rritje vjetore prej 4.6 pérqind. Kredité e
reja pér ekonomité familjare shénuan rénie prej
3.7 pérqind pérgjaté tremujorit té paré. Kredité
ereja konsumuese shénuan rritje vjetore prej 5.9
pérqgind nga rritja 3.8 pérqind né tremujorin e
paré té vitit 2022, ndérsa kredité e reja
hipotekare shénuan rénie vjetore prej 22.8
pérqind, pér heré té paré né 11 vitet e fundit, pér
periudhén raportuese (janar-mars). Po ashtu,
krahasuar me tremujorin e paré té viti té kaluar,
kemi rénie edhe té investimeve té huaja direkte
né segmentin e patundshmérive (né 105.3
milioné euro né TM1 2023 nga 111.7 milioné
euro né TM1 2022). Pér mé tepér, edhe
komponenti i ndértimtarisé né kuadér té Bruto
Produktit Vendor (BPV-sé) pér tremujorin e paré
té vitit 2023, shénoi rritje reale mé té
ngadalésuar, pér 1.37 pérqind (3.04 pérqgind né
TM1 2022).

Né kuadér té kredive pér Kkorporatat jo
financiare, sektori i tregtisé éshté mé i kredituari
ndér vite, pasuar nga ai i prodhimtarisé dhe i

Grafik 25. Kontributi né rritjen e gjithsej kreditimit pér
korporatat jofinanciare, sipas aktivitetit ekonomik
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Burimi: BQK.

Grafik 26. Ndryshimi vjetor né kredité ndaj
korporatave jofinanciare, sipas veprimtarisé ekonomike
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ndértimtarisé, té cilét jané zgjeruar gradualisht né vitet e fundit duke rritur pjesémarrjen né gjithsej kredité e
sektorit bankar. Né fund té marsit 2023, kreditimi ndaj sektorit té tregtisé kishte kontributin mé té larté né
rritjen e gjithsej kredive pér segmentin e korporatave jofinanciare (grafik 25), si rezultat i rritjes vjetore prej
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12.8 pérqind (grafik 26). Sektori i prodhimtarisé,  Grafik 27. Stoku i gjithsej depozitave
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né ngadalésmin e punimeve ndértimore apo

ndérprerjen e pérkohshme té tyre, por qé kané treguar tendencé rénése (¢mimet né ndértimtari) né kété
tremujor. Sektori i bujgésisé, i cili éshté mé sé paku i kredituar nga bankat komerciale, u karakterizua me rritje
pozitive prej 14.2 pérqind, pér dallim nga rénia e theksuar né vitin paraprak prej 13.7 pérqind.

1.1. Detyrimet dhe burimet vetanake

Financimi i aktiviteteve t¢ sektorit bankar Grafik 28. Kontributi né rritjen vjetore té gjithsej
vazhdoi té mbéshtetet né depozitat e (epozitave, piké pérgindje
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gjithsej depozitave.

1.1.1 Depozitat

Vlera e stokut té depozitave né fund té marsit 2023 arriti né 5.56 miliardé euro (grafik 27), qé paraget njé rritje
vjetore té pérshpejtuar prej 17.1 pérqind, nga 7.3 pérqind né mars té vitit 2022. Depozitat e dy segmenteve té
sektorit privat shénuan pérshpejtim té rritjes dhe pércaktuan trendin e rritjes té gjithsej depozitave. Pér mé
tepér, edhe depozitat e arkétuara prej korporatave publike dhe fondeve pensionale shénuan rritje té
theksuar, duke kontribuar né normén mé té larté té rritjes né 13 vitet e fundit.

Depozitat e ekonomive familjare shénuan rritje vjetore prej 11.8 pérqind né mars 2023 nga 10.5 pérqind né
vitin paraprak, zhvillim ky qé éshté ndikuar nga rritja e normave té interesit né depozita. Né mars 2023, vlera
e depozitave té ekonomive familjare arriti né 3.74 miliardé euro, duke pércaktuar edhe trendin e pérgjithshém
té gjithsej depozitave né sektorin bankar (grafik 28). Sa i pérket nivelit té depozitave té reja té arkétuara nga
ekonomité familjare, ku pérfshihen vetém depozitat e afatizuara, gjaté tremujorit té paré té vitit 2023 arritén
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vlerén prej 96.4 milioné euro, e qé paraqet nj¢ 4k 29. Depozitat e reja, ndryshimi vjetor

rritje vjetore prej 29.3 pérqind, krahasuar me 180 70%
ritjen vjetore té vitit paraprak preee 3.5 pérqind 160 63.0% 5095
(grafik 29). 140 50%
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financimit nga masat e ndérmarra pér kontrollim g .. BOK.

té inflacionit, ka ndikuar né rritjen e
vazhdueshme té konkurrencés né vend pér sigurimin dhe mbajtjen e depozitave; duke ofruar kushte mé
atraktive pér depozitim té mjeteve kryesisht pérmes rritjes sé normave té interesit né depozita.

1.2 Normat e interesit

Normat e interesit né kredi dhe depozita t&  Grafik 30. Norma e interesit né kredi dhe depozita
reja né vitet e fundit kishin shénuan rénie 4
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ndryshuan kahjen. Aplikimi i politikave té 12%
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Dallimi kredi-depozita

2023, shkalla e interesit né kredi arriti né 6.3 gyimi: BQK.
pérqind nga 5.8 pérqind né mars 2022, dhe 6.0

pérqgind sa ishte né qershor 2022, atéheré kur inflacioni u intensifikua dhe diskutimet mbi ndérhyrjen e
politikés monetare filluan. Poashtu shkalla mesatare e interesit né depozita u ngrit né 1.8 pérqind nga 1.2
pérqgind né mars 2022 dhe 1.9 pérqind né shtator 2022, atéheré kur shqetésimet mbi ruajtjen e depozitave dhe
rrjedhimisht rrezikun e likuiditetit u theksuan tutje. Margjina e interesit kredi-depozité u ngushtua né 4.5 piké
pérqgindje nga 4.6 piké pérqgindje (grafik 30).

Dinamika e normave té interesit e ndikuar nga zhvillimet né nivel global, si dhe rritja e rrezikut té likuiditetit
dhe pasigurive mbi zhvillimet né té ardhmen si pasojé e rritjes sé presioneve inflacioniste, pérve¢ qé kané
shtyré bankat ne vend drejteé rritjes sé normave té interesit ne kredi e depozita, né té njéjtén kohé kané ndikuar
edhe né ndryshimin e strukturés sé kredive sipas llojit té normave té interesit.

Pérderisa né vitin 2020-2021, kredité me shkalla variabile té interesit, qé kryesisht pércaktohen nga lévizjet e
normés Euribor pér marzhén shtesé, pérbénin mesatarisht 16.8 pérqind té portfolios kreditore dhe 21.0
pérqind respektivisht, kjo pérbérje né mars 2023 éshté ngritur né 28.8 pérqind (grafik 30a).
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Grafik 30a. Stoku i kredive sipas llojit t&é normave té interesit
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Shkalla mesatare e interesit né kredi ndaj korporatave jofinanciare né mars 2023 géndroi né 6.5 pérqind,
pér 0.7 piké pérqindje mé e larté se né periudhén e njéjté té njé viti mé paré. Norma mé té favorshme té interesit
né kredi u ofruan pér segmentin e shérbimeve (6.1 pérqind), ndérsa norma mesatare mé e larté e interesit ishte
pér sektorin e industrisé prej 7.0 pérqind (grafik 31).

Grafik 31. Norma e interesit né kredi pér korporatat Grafik 32. Norma e interesit né kredi pér ekonomité
jofinanciare familjare
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Shkalla mesatare e interesit né kredi ndaj Grafik 33. Normat e interesit pér depozita
ekonomive familjare arriti né 6.0 pérqind, pér
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pérgind (grafik 32). Normat e interesit né
------ Interesi né gjithsej depozitat

dePOZita ﬁlluan trendin rrités qe nga muaji Interesi né depozitat pér ekonomité familjare

gershor i vitit 2022 duke arritur deri né Burimi: BOK. " Interesi né depozitat pér ndermarrje

mesatarisht 2.4 pérqind né fund té vitit té kaluar,

kurse né mars 2023 zbriti né 1.8 pérqind, pér 0.7 piké pérgindje mé e larét se né mars 2022. Shkalla mesatare
e interesit né depozita pér korporatat jofinanciare u rritén pér 0.7 piké pérqindje, né 1.9 pérqind, pérderisa pér
ekonomité familjare u rritén pér 0.6 piké pérqindje, duke arritur né 1.7 pérqind krahasuar me mars 2022
(grafik 33).
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Performanca e sektorit bankar

Sektori bankar pérmbylli tremujorin e paré té  Grafik 34. Profiti dhe treguesit e profitabilitetit t&
vitit 2023 me njé fitim rekord neto prej 40.3 sektorit bankar

milioné euro.. Rezultati i tillé financiar erdhi si
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interesi, qé pérfaqésojné 74.4 pérqind té gjithsej ~ Burimi: BQK.

té hyrave. Né kuadér té té hyrave nga interesi, arkétimet nga interesi né kredi kontribuuan kryesisht né kété
rritje, kategori e ndikuar prej rritjes sé theksuar té kreditimit né dy vitet e fundit. Pér mé tepér, té hyrat nga
investimet né letra me vleré jané rritur theksueshém krahasuar me periudhén e njéjté té njé viti mé pareé.
Ndérsa, kategoria e té hyrave nga jo interesi, kryesisht nga tarifat dhe komisionet, shénoi rénie vjetore prej 2.6
pérqind pas rritjes sé theksuar prej 13.8 pérqind njé vit mé par€, duke arritur vlerén prej 20.0 milioné euro né
fund té marsit 2023.

Me rritje u karakterizuan edhe shpenzimet e sektorit, por me ritém mé té ngadalésuar krahasuar me njé vit mé
paré, prej 2.2 pérqind nga 7.9 pérqind deri né mars té vitit té kaluar; dhe arritén vlerén prej 52.6 milioné
euro né fund té marsit 2023. Kontributin mé té larté né kété rritje kishte rritja e shpenzimeve pér interesa,
qé arriti vlerén né 8.5 milioné euro nga 5.6 milioné euro né tremujorin e paré té vitit té kaluar. Kategoria me
peshén mé té madhe né gjithsej shpenzimet, ajo e shpenzimeve té pérgjithshme dhe administrative me
pjesémarrje prej 61.5 pérqind u rritén pér 5.8 pérqind krahasuar me njé vit mé paré, dhe arritén vlerén né 32.3
milioné euro né fund té marsit 2023. Rritja e shpenzimeve té pérgjithshme dhe administrative kryesisht
reflekton rritjen e shpenzimeve té personelit, pér té pérshtatur nivelin e pagave me ritmin e rritjes sé inflacionit
gé nga viti i kaluar dhe rritja e numrit té personelit krahasuar me njé vit mé paré (ndikuar edhe nga hyrja né
treg e bankave té reja né dy vitet e fundit).

Treguesit e shéndetit financiar

Sektori bankar ndér vite ka arritur té siguroj nivel té larté té kapitalizimit dhe likuiditetit, si dhe té
mbaj nivel té ulét té kredive jo-performuese. Gjendja e kénagshme e kétyre indikatoréve i jep pérparési
sektorit né absorbimin e goditjeve nga pasigurité e shkaktuara nga krizat gjeopolitike, rritja e
inflacionit dhe ngadalésimi ekonomik.

Cilésia kreditore shénoi pérmirésim duke filluar nga tremujori i fundit i vitit 2021 deri né shtator té vitit té
kaluar, ku vlera e kredive jo-performuese kishte trend rénés prej mesatarisht 2.5 pérqind. Qé nga tremujori i
fundit i vitit 2022, trendi rénés ndérroi kahje, ku vlera e KJP-ve u rrit pér 4.5 pérqind dhe 6.0 pérqind né fund
té TM4 2022 pérkatésisht té TM1 2023. Vlera e kredive jo-performuese pér ekonomité familjare ka shénuar
rritje krahasuar me njé vit mé paré, né 22.5 milioné euro nga 18.1 milioné euro sa ishin né fund té TM1 2022.
Rritja e KJP-ve pér rreth 4.3 milioné euro éshté si rezultat i rritjes sé larté té kreditimit pér kété segment né dy
vitet e fundit,. Kurse, si raport ndaj kredive, KJP-té pér segmentin e ekonomive familjare vazhdojné té jené té
uléta, prej 1.3 pérqind. Vlera e KJP-ve pér segmentin e korporatave jofinanciare shénoi rritje vjetore pér vetém
1.0 pérqind krahasuar me tremujorin e paré té vitit té kaluar, duke arritur vlerén prej 65.7 milioné euro né
fund té marsit 2023. Me rritje té vlerés sé KJP-ve u karakterizua sektori i prodhimtarisé, qé u rrit pér 1.9



Vlerésimi Tremujor i Ekonomisé ¢ Nr.42 « TM [/2023 | Banka Qendrore e Republikés sé Kosovés | 20

milioné euro, kurse si raport ndaj kredive u rrit
pér vetém 0.1 piké pérgindje, né 1.6 pérqind.
KJP-té si né vleré dhe nivel pér sektorét tjeré
ekonomik nuk kané pésuar lévizje té médha
krahasuar me njé vit mé paré.

Rritja mé e theksuar e kreditimit né periudhén
raportuese ndikoi qé raporti i pérgjithshém i
kredive joperformuese té sektorit bankar té
zvogélohet né 2.0 pérqind, nga 2.1 pérqind né
mars té vitit té kaluar. Mbulueshméria me
provizione nga humbjet e mundshme nga kredité
u zvogélua lehtésisht né 149.1 pérqind, nga
152.9 pérqind né mars 2022, pér shkak té rritjes
mé té larté té vlerés sé kredive jo-performuese se
saivlerés sé provizioneve té ndara pér mbulimin
e kredive (grafik 35).

Treguesi i mjaftueshmérisé sé kapitalit u rrit né
nivelin prej 15.7 pérqind nga 15.1 pérqind né
mars 2022, rezultat i rritjes mé té theksuar té
kapitalit krahasuar me asetet me peshé rreziku.
Fitimi i bartur nga viti paraprak dhe ai i realizuar
né tremujorin e paré té vitit 2023 ka ndikuar qé
kapitali té shénoj rritje mé té theksuar krahasuar
me aktivitetin kreditues (qé ka tendencé té
rritjes mé té ngadalésuar krahasuar me njé vit
mé paré) (grafik 36).

Raporti i likuide gjithsej
detyrimeve afatshkurtra shénoi rritje pér 1.9
piké pérqindje krahasuar me njé vit mé paré, né
33.8 pérqgind né fund té marsit 2023 (grafik 37).
Rritja e nivelit té likuiditetit krahasuar me njé vit

mjeteve ndaj

mé paré éshté rezultat i rritjes sé mjeteve likuide
pér 19.1 pérqind krahasuar me rritjen e
detyrimeve afatshkurtéra prej 12.5 pérqind Né
kuadér té mjeteve likuide, investimet né letra me
vleré té geverive té huaja shénuan rritjen mé té
theksuar, pasuar nga depozitat dhe plasmanét né
bankat e huaja. Ndérsa detyrimet afatshkurtéra
jané rritur rezultat i depozitave té rritura
krahasuar me mars té vitit 2022. Raporti

Grafik 35. Kredité joperformuese dhe mbulueshmeria
me provizione
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Grafik 36. Treguesi i solvencés
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Grafik 37. Treguesit e likuiditetit
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Burimi: BQK.

kredi/depozité ka zbritur né 81.1 pérqind nga 82.8 pérqind njé vit mé paré, rezultat i rritjes mé té larté té
depozitave krahasuar me até té kredive né kété periudhé.

Sektori pensional

Asetet e sektorit pensional deri né mars 2023 shénuan ngadalésim té theksuar té rritjes krahasuar me
njé vit mé paré, dhe kthim mé té ulét né investime gjaté periudhés janar-mars 2023. Pasojé e
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zhvillimeve jo té favorshme
makroekonomike qé kané  afektuar
njékohésisht turbulencat e tregjeve

Grafik 38. Asetet e sektorit pensional
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ngadalésuar se né vitin paraprak prej 14.0 pérqind (grafik 38). Vlera e aseteve pensionale arriti né 2.47
miliardé euro, nga té cilat 99.6 pérqind pérfagésohen nga Fondi i Kursimeve Pensionale té Kosovés (FKPK-ja),
dhe pjesa e mbetur nga Fondi Slloveno-Kosovar i Pensioneve (FSKP-ja). Pérderisa FKPK-ja shénoi rritje vjetore
té aseteve prej 5.4 pérqind, asetet e Fondit Slloveno-Kosovar té Pensioneve (FSKP-ja) shénuan rénie vjetore
prej 2.2 pérqind né Mars 2023.

Asetete FKPK-sé kryesisht jané té investuara né tregun e jashtém (70.9 pérqind e portfolios investuese), né
fonde té pérbashkéta né vleré prej 1.75 miliardé euro (apo 70.8 pérqgind e gjithsej aseteve té FKPK-sé). Pjesa
tjetér e investimeve éshté e diversifikuar né letra me vleré té Qeverisé sé Kosovés né vleré prej 549.8 milion
euro apo 22.4 pérqind e gjithsej portfolios investuese dhe certifikata té depozitit né sektorin bankar vendor né
vleré prej 128.2 milioné euro (5.2 pérqind e gjithsej investimeve). Po ashtu edhe struktura e portfolios
investuese e FSKP-és éshté e ngjashme me até té FKPK-sé, duke gené kryesisht e orientuar né tregun e jashtém,
né aksione qé pérbéjné 69.7 pérqind té portfolios investuese dhe né letra me vleré, qé pérbéjné vetém 4.8
pérqind té gjjithsej investimeve. Kurse, investimet brenda vendit jané kryesisht té fokusuara né letra me vleré
té Qeverisé sé Kosovés qé pérbéjné 14.1 pérqind té gjithsej portfolios investuese.

Qé té dy fondet pensionale u karakterizuan me g 46k 38a. Pjesémarja e investimeve té fondeve pensionale
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brendshém, duke gené té afektuara nga luhatjet

e gatshme me BQK-né, té cilat kategori ishin né

s .. s .. 20.0% 11
rénie né mars té vitit paraprak, ndérsa letrat me 10.0%
vleré té geverisé sé Kosovés vazhduan rritjen, 0.0%
iy P . . " . Mars Mars Mars Mars Mars Mars Mars Mars Mars Mars Mars Mars Mars
por me ritém mé té ngadalésuar prej 1.4 pérqind 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023
nga rritja 17.5 pérqind njé vit mé paré (grafik FSKP

38a). Investimet né tregun e jashtém m Investimet né tregun e brendshém
Burimi: FKPK, FSKP.

Vlera e kontributeve té arkétuara nga FSKP-ja pér tremujorin e paré té vitit 2023 arriti né 156.8 mijé euro, gé

paraget njé rritje vjetore prej 5.7 pérqind, e ndikuar nga rritja e numrit té kontribut-dhénésve. Kurse, kthimi

kumulativ bruto nga investimet pér tremujori e paré té vitit 2023 arriti né 247.3 mijé euro kundrejt humbjeve

né vleré 295.8 mijé njé vit mé paré, e qé ishte rezultat i turbulencave té krijuara né tregjet financiare.
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Vlera e kontributeve té arkétuara nga FKPK-ja - 29 performanca e FKPK-sé
pér tremujori e paré té vitit 2023 shénoi rritje 200 1.70€
vjetore prej 18.1 pérqind, duke arritur né 66.2

150 165¢€
milioné euro. Rritja e larté dyshifrore e 160€
kontributeve té arkétuara ndér tjerash reflekton 100 S8k 1sse
edhe rritjen e pagave té shérbyeseve civil, qé % 50 ‘
ishte efektive nga fillimi i vitit 2023. Kurse, i§ o ST 5 ‘ 1o
kthimi bruto né investime né tremujorin e paré ; 50 = ::Zz
té vitit 2023 ishte vetém 427.5 mijé euro 100 ’
kundrejt humbjeve né vleré prej 60.5 milioné 135¢€
-150 130€

euro njé vit mé paré. Niveli i ulét i kthimit bruto Mars 2018 Mars 2019 Mars 2020 Mars 2021 Mars 2022 Mars 2023

né investime né tremujorin e paré té vitit 2023 Kontributet e arkétuara s Kthimi bruto nga investimet
éshté kryesisht rezultat i luhatjeve té tregjeve B?rrmgleglzjéSiSé (bosht  djathte)

globale pas déshtimit té disa bankave né SHBA

dhe efekteve té bartura né Evropé3. Pér mé tepér, tregjet financiare ende nuk jané rikuperuar nga njé viti i
réndé (2022) qé u karakterizua me inflacion té larté, politika shtrénguese monetare dhe aktivitet mé i dobét né
ekonomité kryesore botérore.

Sektori i sigurimeve

Sektori i sigurimeve shénoi rritje té larté té aktivitetit pér té katértin vit me radhé; pérkundér sfidave
me cilat u pérball sektori dhe i gjithé sistemi financiar né vend.

Asetet e sektorit té sigurimeve pérfagésuan 2.9
pérqgind té gjithsej aseteve té sistemit financiar
né fund té marsit 2023. Vlera e gjithsej aseteve
né fund té periudhés arriti né 289.9 milioné euro,
qé paraqet rritje vjetore prej 15.5 pérqind, duke
vazhduar trendin e rritje dyshifrore né katér
vitet e fundit (grafik 40). Zgjerimi i sektorit
kryesisht erdhi si rezultat i rritjes sé rezervave

Grafik 40. Asetet e sektorit t& sigurimeve
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mbajtura né bankat komerciale, qé jané Burimi BQ—KGJlthseJ asetet Rritja vjetore (boshti i djathté&)
urimi: .

kryesisht né formé té depozitave té afatizuara.

Kategoria e dyté pér nga pesha, ajo e Letrave me Vleré té Qeverisé sé Kosovés, shénoi rritje né kété tremujor
krahasuar me gjendjen né mars 2022, por mé té ngadalésuar krahasuar me njé vit mé paré, si rezultat i nivelit
mé té ulét té borxhit té emetuar nga Qeveria e Kosovés

Vlera e primeve té shkruara né tremujorin e paré té vitit 2023 arriti vlerén prej 34.2 milioné euro, qé paraget
njé rritje vjetore prej 15.1 pérqind. Rritja e primeve té shkruara reflekton kryesisht rritjen e primeve té
shkruara té kategorisé ‘aksidenti dhe shéndeti’ né kuadér té sigurimit vullnetar dhe ‘pérgjegjésisé motorike
ndaj palés sé treté’ né kuadér té sigurimit té detyrueshém. Primet e shkruara ndaj sigurimit té detyrueshém
vazhdojné té kené peshén mé madhe, prej 53.2 pérqind té gjithsej primeve té shkruara jo-jeté. Rritja e primeve
né kuadér té sigurimit ‘aksidenti dhe shéndeti’ (pér 25.8 pérqind) éshté sinjal pozitiv pér rritje té€ numrit té

3 Blerjes sé Credit Suisse nga UBS, té dy kéto banka me réndési té pérgjithshme sistemit né nivel global
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gytetaréve qé posedojné sigurim shéndetésor.
Pérderisa, rritja e primeve té sigurimit té
detyrueshém reflekton kryesisht kategoriné e
‘sigurimit té detyrueshém té autopérgjegjésisé -

Grafik 41. Primet e shkruara dhe démet e paguara
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njé vit mé paré) (grafik 41). Vlera e démeve té
paguara nga BKS-ja ka shénuar rénie prej 31.9
pérgind, kurse démet e paguara nga kompanité e ~ Burimi: BQK.

sigurimeve shénuan rritje vjetore prej 48.0 pérqind. Rritja e theksuar e démeve té paguara buroi nga segmenti
‘jo-jeté’, pérkatésisht démeve té ‘sigurimit nga zjarri dhe forcat e natyrés’ dhe ‘pérgjegjésisé motorike ndaj palés
sé treté - MTPL'. Sektori i sigurimeve né tremujorin e paré té vitit 2023 realizoi fitim né vleré prej 2.3 milioné
euro (0.4 milion euro né periudhén e njéjté té njé viti meé paré). Vlera mé e larté e fitimit té realizuar kundrejt
vitit té kaluar erdhi si rezultat i vlerés mé té larté té hyrave té arkétuara nga primet e shkruara krahasuar me
vlerén e shpenzimeve pér démet té paguara.

Sektori mikrofinanciar

Sektori mikrofinanciar né tremujorin e paré té vitit 2023 shénoi rritje té pérshpejtuar té aseteve,
kryesisht ndikuar nga zgjerimi i kreditimit dhe lizingjeve, qé u financuan nga huaté e marra nga sektori
i jashtém dhe kapitali vetanak. Rezultati financiar ishte i ngjashém me até té vitit té kaluar kurse
indikatorét e cilésisé sé portfolios kreditore vazhdojné té jené né nivele optimale. Sidoqofté, sektori
mund té pérballet me kosto té rritura té financimit pér shkak té rritjes sé normave té pérgjithshme té interesit
si rezultat i politikave té shtrénguara monetare té aplikuara nga shumé banka gendrore pér kontrollim té
inflacionit. Kéto dinamika, mund té reflektohen né rritje tutje té normave té interesit pér kredi, pér shkak té
varésisé sé madhe né financim té aktivitetit nga i o .

huaté e jashtme (60.7 pérqind té detyrimeve dhe ng;aﬂk 42. Asetet e sektorit mikrofinanciar
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jashté vendit té cilat u rritén pér 17.1 pérqind. Po  Burimi: BQK.
ashtu, kontribut né rritjen e aktivitetit té sektorit kishte edhe rritja e nivelit té kapitalit, kryesisht pérmes fitimit
té bartur ndér vite dhe atij té realizuar deri né mars té vitit 2023.
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Kredité

Aktiviteti kreditor i sektorit mikrofinanciar Grafik 43. Vlera e kredive ndaj ekonomive familjare dhe

vazhdoi té rritet me ritém té pérshpejtuar pér té korporatave jofinanciare
dytin vit me radhé, duke arritur trendin e para 350 35%
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= Kredité ndaj ekonomive familjare (EF)
Rritja vjetore - Kredité ndaj EF (boshti i djathté)
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shénoi rritje vjetore prej 19.2 pérqind (rritje
vjetore prej 17.1 pérqind né vitin 2022), duke ~ Burimi: BQK.

arritur vlerén 192.1 milioné euro né fund té marsit 2023 (grafik 43). Stoku i kredive ndaj korporatave jo
financiare arriti vlerén prej 111.9 milioné euro, qé paraget njé rritje vjetore prej 27.9 pérqind (rritje pér 22.5
pérqgind né mars 2022).

Grafik 44. Vlera e kredive ndaj korporatave jofinanciare, Grafik 45. Kontributi né rritje té kreditimit ndaj korporatave
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kreditimin e korporatave jofinanciare té § 300 . 20.0%
IMF/IF]B-ve, prej 25.6 pérqind. Pér mé tepér, ky = 0o BB 1. o150%
segment kishte kontributin e dyté mé té larté né 10.0 - ;0622%
rritjen e gjithsej kreditimit ndaj korporatave 0.0 j | | | | 0.0%
jofinanciare (graﬁk 45)’ duke shénuar rritje Mars 2018 Mars 2019 Mars 2020 Mars 2021 Mars 2022 Mars 2023

i i o i o = | izingjet e korporatave jofinanciare Lizingjet e ekonomive familjare
vijetore prej 26.8 pérqind né mars 2023 dhe AN

arritur vlerén prej 28.7 milioné euro. Né rritjen e Burimi: BOK.

kreditimit pér segmentin e bujgésisé ndikim
kishte edhe garancioni kreditr i ofruar nga FKGK-ja pér té mbuluar rrezikun pér kredité né sektorin Agro pér
NMVM-té. Krahasuar me njé vit mé paré, shuma e miratuar e kredive nga FKGK-ja arriti né 537.4 milioné euro,
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apo pér 23.1 pérqind mé shumé se njé vit mé paré. Si rrjedhojé e kredive té garantuara prej FKGK-sg,
institucionet mikrofinanciare i jané pérgjigjur pozitivisht kérkesé pér kredi pér kété sektor qé ka rrezik mé té
larté, pér shkak té varshmérisé sé larté ndaj kushteve klimatike dhe rrezigeve natyrore. Po ashtu, me rritje
dyshifrore gjaté késaj periudhe u karakterizuan edhe segmenti i industrisé, ndértimtarisé dhe tregtisé, kurse
kreditimi ndaj segmentit té shérbimeve tjera, kishte kontributin dhe rritjen mé té larté gjaté késaj periudhe

Lizingjet

Lizingjet vazhdojné té jené kategoria e dyté mé e réndésishme pér nga pesha né strukturén e aseteve té sektorit
mikrofinanciar (17.8 pérqind). Aktiviteti i lizingjeve pér té dytin vit me radhé shénoi rritje dyshifrore, dhe
arritén vlerén né 74.5 milioné euro né fund té marsit 2023 (grafik 46). Né rritjen e lizingjeve kontributin
kryesor vazhdojné té kené korporatat jofinanciare, pérderisa kontributi i lizingjeve pér ekonomité familjare
ishte mé i limituar.

Normat e Interesit Grafik 47. Norma mesatare e interesit né kredi

. o e 1 té sektorit mikrofinanciar
Norma mesatare e interesit né kredité e léshuara
27%

nga ky sektor né mars 2023 ishte 19.4 pérgind, .,
pér 0.5 piké pérqgindje mé e larté se sa né 24%
periudhén e njéjté té vitit paraprak (grafik 47). jfjf;
Pér dallim nga sektori bankar, qé ka shkalla 20%
pothuajse trefish mé té uléta pér shkak té kostos 12:2
sé ulét té financimit té aktiviteteve (pérmes 6% - .
depozitave), IMF/IF]B-té kryesisht financohen ifi:fi S
nga kredité e marra nga sektori i jashtém, qé¢ 2%
kané norma mé té larta té interesit. Zhvillimet e NI pér ekonomité familjare
fundit né sektorin financiar, pérkatésisht rritja e Norma e interesit (NI) né kredi
normave bazé té interesit nga bankat qendrore, Burimi: BQK.

pritet té reflektohet né koston e financimit té

sektorit dhe potencialisht, té pérkthehet né rritje

25.6%

22.8%

21.1% 21.8%
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o ——— 20.8%

18.7% 19.4%

18.4%
18.9%
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NI pér korporatat jofinanciare

Grafik 48. Norma mesatare e interesit né kredi pér

o T T e ndérmarrje, sipas sektoréve ekonomik
tutje té normés sé interesit né kredi té ofruar nga

ky sektor. 24%
22%

24.8%

24.0%

Norma e interesit pér kredité e ekonomive 2o
(]

familjare shénoi rritje pér 1.0 piké pérqindje, né 18.0%

. . .. . . 18% 18.3% 18.9%

21.8 pérqind. Sipas llojit té kredive, norma 17.7%
16%

mesatare e interesit né kredité konsumuese u

rrit pér 0.4 piké pérqgindje né 23.0 pérqind.

14% 14.6%

A . P o o 12% 0,
Kurse, kredité hipotekare vazhdojné té kené 13:2%
e T . . .. . 10% ¢ . w . . ! b
normat mé té uléta té interesit, né mesatare prej Mars 2018 Mars 2019 Mars 2020 Mars2021  Mars 2022  Mars 2023
19.5 pérqind né marsi 2023, por qé krahasuar Sektori i bujgésisé Sektori i industrisé Sektori i shérbimeve

me vitin e kaluar shénoi rritje té theksuar, prej Burimi: BQK.
3.1 piké pérqgindje.

Pér korporatat jofinanciare, normat mesatare té interesit, u zvogéluan pothuajse pér té gjitha
veprimtarité ekonomike (grafik 48). Shkalla e interesit pér kredité pér sektorin e bujgésisé dhe até té
industrisé u zvogéluan pér 0.9 dhe 2.9 piké pérqindje pérkatésisht, duke géndruar né 18.0 pérqind dhe
17.7 pérqind respektivisht né fund té marsit 2023. Kurse, kredité ndaj sektorit té shérbimeve, qé kané
kushtet mé té favorshme té interesit, né fund té marsit 2023 kishin normé té interesit prej 14.6
pérqind, rritje vjetore prej 0.9 piké pérqindje.
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Performanca e sektorit mikrofinanciar

Sektori mikrofinanciar né tremujorin e paré & G4tk 49, Profiti dhe treguesit e profitabilitetit t&
vitit 2023 arriti té ruaj nivelin e profitabilitetit t¢  gektorit mikrofinanciar

periudhés sé njéjté té njé viti mé paré, 20 20%
pavarésisht gé sektori u pérball me rritje té 15 — . AT sy 8%
kostos sé financimit té aktiviteteve té saj. Né fund  , 10 12'&.,. 12.2 a0z ',.-""'13-0 - ii:j:
té marsit 2023, ky sektor shénoi fitim neto né i 4 : T 12%
vleré prej 4.1 milioné euro, ngjashém me % ;3:/“
giendjen né fund té marsit té vitit té kaluar 2 6%

4%
2%
0%

(grafik 49).

Rritja mé e theksuar e shpenzimeve pér 23.6 ’ Mars2018  Mars2019  Mars2020  Mars2021  Mars2022  Mars 2023
Arai it A A A b= Té hyrat = Shpenzimet

pérqind, krahasuar me rritjen mé té ulét té Prof e KM (bostt | djathte)*

hyrave pér 16.6 pérqind, ndikuan gé sektori t¢ =~ - =+ KMK (boshti i djathté)*

arrij té ruaj nivelin e fitimeve té vitit té kaluar,  Burimi: BQK. *Vlera per shtator 2022 éshte anualizuar

por duke pamundésuar zgjerimin e marzhés sé fitimit.

Né kuadér té té hyrave, té hyrat nga interesi, qé paraqesin kategoriné dominues té té hyrave (91.6 pérqind),
shénuan rritje vjetore prej 16.6 pérqind (ngjashém edhe né tremujorin e paré té vitit 2022), si rezultat i rritjes
sé theksuar té kreditimit né dy vitet e fundit. Kategoria e té ardhurave nga jointeresi né tremujorin e paré té
vitit 2023 shénoi rritje vjetore prej 16.6 pérqind (13.6 pérqind njé vit mé paré), por qé kontributi i tyre né
rritjen e gjithsej té hyrave ishte i limituar pér shkak té peshés sé ulét né gjithsej té hyrat (pjesémarrije prej 8.4
pérqind).

Né kuadér té shpenzimeve, , rritja kryesisht i'u
atribua shpenzimeve té personalit dhe
administrative. Kjo nénkategori shénoi rritje
vjetore prej 16.6 pérqind (20.8 pérgind njé vit 200%

6%

Grafik 50.Treguesit e kualitetit té portofolios kreditore

8% 250%

mé paré), qé mund ti atribuohet rritjes sé
shpenzimeve pér paga té punétoréve né 4%
korrigjim me inflacionin, dhe né masé mé té ulét
atyre administrative. Pér mé tepér, rritja e

150%

100%

2%
’ 50%

numrit té personelit si dhe rritja e pagave pér té 0%
korrigjuar inflacionin né rritje, kané kontribuuar

né rritje té késaj nénkategorie té shpenzimeve té

2023

N
o
N
N

‘ 2018

.. . o op s . " " 2019 2020 2021

jointeresit, kostot e sé cilés jané bartur né . B o
.. . . . . K JP-té Mbulueshméria e KJP-ve me provizione (boshti i djathté)

tremujorin e paré té vitit 2023. Ndérsa, Burimi: BOK

kategoria e shpenzimeve té interesit (23.5

pérqind té gjithsej shpenzimeve) shénoi rritje vjetore prej 35.2 pérqind né fund té marsit 2023 (-3.6 pérqind
njé vit mé paré), duke reflektuar rritjen e nivelit té huazimeve prej sektorit té jashtém, si dhe rritjes sé kostos
sé financimit nga rritja e normave té interesit. Niveli i kredive joperformuese ndaj gjithsej kredive mbetet i ulét
dhe éshté zvogéluar tutje pér 0.5 piké pérqindje, né 1.8 pérqind. Pérderisa, niveli i mbulueshmeérisé sé kredive
joperformuese me provizione né mars 2023 éshté rritur né 152.1 pérqind (143.5 pérqind né mars 2022) (grafik
50).
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Tregu i letrave me vleré té Qeverisé sé Republikés sé Kosovés

Emetimi i letrave me vleré qeveritare deri né mars 2023 ishte dukshém mé i ulét se né periudhén e
njéjté té njé viti mé paré, pérderisa kérkesa pér té investuar né letra me vleré ka vazhduar té tejkalojé
ofertén e qeverisé.

Grafik 51. Shuma dhe maturiteti i borxhit t& emetuar, Grafik 51a. Shuma e ofruar dhe emetuar
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180 120%
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Ndryshimi vjetor, né pérgindje (boshti i djathté) Shuma e kérkuar Shuma e emetuar * Norma mesatare e kthimit (boshti i djatht&)
Burimi: Ministria e Financave, Punés dhe Transfereve. Burimi: Ministria e Financave, Punés dhe Transfereve.

Deri né mars té vitit 2023, Qeveria e Kosovés

emetoi borxh né vleré prej 51.8 milioné euro, pér G,,raﬁ,k 5.2' _Struktura € letrave me vieré té Qeverisé,
né pérqindje

13.4 pérqind mé pak se njé vitmé paré (grafik 51). ;500

Ndérsa, kérkesa pér té investuar, né mungesé té EUZl o 238% ST

alternativave investuese pér diversifikim té 80% 45.5% 41.2%
70%

mjeteve, vazhdimisht ka tejkaluar ofertén.
60% 28.6%

Kérkesa pér letra me vleré té Qeverisé sé Kosovés 0%
ishte pér 1.66 heré mé e larté se sa shuma e ofruar 40%

33.1%

71.9%
nga Qeveria, ndérsa né vitin paraprak ishte pér 30% G 58.8%
20% 41.8%
28.6%

1.37 heré mé e larté (grafik 51a). Investuesit
10%

kryesor né borxhin e qgeverisé té Kosovés né %
formé té letrave me vleré jané fondet pensionale, Mars 2018 ~ Mars2019  Mars2020  Mars2021  Mars2022  Mars 2023
qé kété vit kané rritur pjesémarrjen né gjithsej 182dite  m364ditt  2vite m3vite ®W5vite ®7vie =10vite
borxhin e qgeverisé né 64.1 pérqind nga 62.5  Burimi: Ministria e Financave, Punés dhe Transfereve.

pérqgind né mars té vitit 2022, ndérsa bankat komerciale kané zvogéluar pjesémarrjen né 30.4 pérqind nga
32.7 pérqind né vitin e kaluar. Deri né mars 2023, stoku i letrave me vleré té geverisé sé Kosovés té mbajtur
nga bankat, pensionet dhe sigurimet arriti vlerén né 859.2 milioné euro (873.3 milioné euro né mars té vitit té
kaluar). Struktura e letrave me vleré té qeverisé sé Kosovés ndér vite ka pésuar ndryshime graduale drejt
emetimit té letrave me vleré me afat mé té gjaté maturimit. Né periudhén janar-mars 2023, struktura u
dominua me 48.3 pérqind nga fleté-obligacionet geveritare me maturitet prej ‘5 viteve’, pér dallim nga viti
paraprak ku emetimi i fleté-obligacioneve me maturitet prej ‘3 viteve’ kishte pjesémarrje prej 41.8 pérqind
(grafik 52).
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