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Pérmbledhje

Si rezultat lehtésimit té masave kufizuese pér ruajtjen e
shéndetit té publikut, aktiviteti ekonomik ka shénuar rritje
né gjysmeén e pareé té vitit 2021. Sipas vlerésimeve té ASK-sé,
BPV-ja reale né TM1 2021 ka shénuar rritje té pérshpejtuar
prej 5.6 pérqgind. Rritja e pérshpejtuar e aktivitetit ekonomik
vlerésohet se ka vazhduar edhe né TM2 2021, vlerésime qé
mbéshteten né rritjen e eksportit té mallrave dhe
shérbimeve, konsumit dhe investimeve publike, remitencave,
si dhe né rritjen e prodhimit industrial dhe té tregtisé me
pakicé.

Asetet e sistemit financiar né gershor 2021 arritén vlerén né
8.31 miliardé euro, gé paraget njé rritje vjetore prej 12.2
pérqind. Edhe né baza tremujore, sistemi financiar u zgjerua,
kryesisht mbéshtetur nga sektori bankar (depozitat) dhe até
pensional (kontributet e arkétuara dhe kthimi nga
investimet). Edhe sektorét tjeré kishin kontribut pozitiv né
rritje, megjithése né nivel té ulét si pasojé e peshés sé vogél
né sistemin financiar.

Né baza tremujore, aktiviteti i sektorit bankar né kuadér té
aseteve u mbéshtet nga rritja e kreditimit, pérderisa zérat
tjeré bilancor shénuan rénie (bilanci me bankat komerciale,
investimet né letrat me vleré, dhe parasé sé mbajtur né
bankat komerciale). Kurse, né kuadér té detyrimeve,
depozitat shénuan rritjen mé té theksuar né kété tremujor
(kryesisht mbéshtetur nga depozitat e arkétuara nga
ekonomité familjare) dhe ekuiteti (fitimi i realizuar).

Sa 1 pérket tregueseve té cilét matin shéndetin e sektorit
bankar, né fund té TM2 2021, sektori rezulton té keté gené
rritur géndrueshmériné pérmes pérmirésimit té niveli té
likuiditetit, kapitalizimit, profitabilitetit si dhe cilésisé mé té

larté té portfolios kreditore.

Sektori pensional u karakterizua me dinamika pozitive si né
asetet e pérgjithshme ashtu edhe né performancén e
investimeve né TM2 2021. Rritja e kontributeve té arkétuara
gjaté késaj periudhe si dhe kthimi pozitiv nga investimet
kontribuan né rritjen e aseteve té sektorit, pérkundér
ndikimit qé kishte térheqja e 10 pérqind té mjeteve nga
kontribut-dhénésit, mundési e cila u mbyll né fillim té kétij
tremujori.

Me rritje u karakterizuan edhe asetet e sektorit té
sigurimeve gjaté tremujorit té dyté té vitit 2021. Gjithashtu,
rritje té pérshpejtuar shénuan primet e shkruara bruto
kundrejt démeve té ndodhura, e qé rezultoi né performancé
pozitive té sektorit né kété tremujor.

Krahasuar me vitin e kaluar, sektori mikrofinanciar shénoi
pérshpejtim té aktivitetit kreditor, 1 pérkthyer né
pérshpejtim té rritjes sé aseteve né baza tremujore.
Gjithashtu, sektori mbylli tremujorin e dyté me rezultat
pozitiv financiar dhe nivel té kénagshém té cilésisé sé
portfoilios kreditore bazuar né nivelin e ulét té kredive jo-
performuese.

Gjaté tremujorit té dyté té vitit 2021, Qeveria e Kosovés
emetol borxh né vleré prej 100.0 milioné euro, pérmes fleté
obligacioneve me maturitet prej 3 deri né 10 vite. Edhe né
ankandet gjaté kétij tremujori kérkesa pér té investuar né

fleté-obligacione geveritare tejkaloi ofertén pér 1.46 heré.
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Zhvillimet Makroekonomike:

Si rezultat lehtésimit té masave kufizuese pér ruajtjen
e shéndetit té publikut, aktiviteti ekonomik ka shénuar
rritje né gjysmén e paré té vitit 2021. Sipas vlerésimeve
té ASK-sé, BPV-ja reale né TM1 2021 ka shénuar rritje
té pérshpejtuar prej 5.6 pérqind. Rritja e pérshpejtuar
e aktivitetit ekonomik vlerésohet se ka vazhduar edhe
né TM2 2021, mbéshtetur kryesisht né rritjen e
eksportit té mallrave dhe shérbimeve, konsumit dhe
investimeve publike, remitencave, si dhe né rritjen e

prodhimit industrial dhe té tregtisé me pakiceé.

Cmimet e konsumit shénuan rritje prej 2.1 pérqind né
TM2 2021, kryesisht si1 pasojé e rritjes sé ¢mimeve té
mjeteve té komunikimit, transportit, pijeve alkoolike
dhe duhanit, shérbimeve shéndetésore, arsimore,

hoteliere, rekreacionit dhe kulturés, et;).

Pérmirésimi i aktivitetit ekonomik si rezultat i zbutjes
sé efekteve negative té pandemisé Covid-19 éshté
pérkthyer né pérmirésimin e performancés sé té
hyrave buxhetore. Té hyrat buxhetore né TM2 2021
shénuan rritje prej 45.3 pérqind, pérderisa shpenzimet
buxhetore shénuan rénie prej 4.6 pérqind, duke béré qé
buxheti 1 Kosovés té regjistrojé suficit primar prej 46.9
milioné euro. Borxhi publik ka arritur né 1.6 miliardé
euro, qé éshté pér 24.3 pérqind meé 1 larté krahasuar
me TM2 2020. Si pérqindje e BPV-sé, borxhi publik ka
arritur né 23.2 pérqind, nga 18.2 pérqind.

1 pér mé shumé informata rreth zhvilimeve makroekonomike referojuni
publikimit: Vlerésimi Tremujor i Zhvilimeve Makroekonomike (TM2 2021) i
publikuar né fagen e internetit t& BQK-sé.
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Deficiti 1 llogarisé rrjedhése éshté dyfishuar né TM2
2021, kryesisht pér shkak té rritjes sé deficitit té
mallrave si dhe rénies sé bilancit pozitiv té té
ardhurave parésore, ndérkohé gé bilanci 1 shérbimeve
dhe i té ardhurave dytésore éshté pérmirésuar. Deficiti
tregtar 1 mallrave ishte 952.0 milioné euro apo 56.6
pérqgind mé i larté krahasuar me TM2 2020, dinamiké
qé kryesisht 1’u atribua rritjes s€ importit, pérkundér
rritjes sé konsiderueshme té eksportit. Né kuadér té
bilancit té pagesave, rritje té konsiderueshme né TM2
2021 kané shénuar edhe remitencat (24.8 pérqind) dhe
ITHD-té (78.8 pérqind).



Sistemi Financiar

Asetet e sistemit financiar né gershor 2021 arritén
vlerén prej 8.31 miliardé euro, qé paraqet rritjen
mé té larté vjetore né dhjeté vitet e fundit. Pér mé
tepér, pér té tretin vit me radhé asetet e sistemit
financiar shénuan rritje dyshifrore (grafik 1), e
qé mbéshtetet kryesisht nga zgjerimi i sektorit
bankar dhe atij pensional. Sektorét tjeré kishin
ndikim pozitiv né rritjen e aseteve té sistemit, por

kontributi i tyre ishte i ulét.

Grafik 1. Vlera e aseteve té sistemit financiar té
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Burimi: BQK.
Sektori bankar kishte kontributin kryesor né rritjen e
aseteve té sistemit financiar né periudhén raportuese,
asetet e té cilit shénuan rritje vjetore prej 14.8 pérqind
né gershor 2021 (12.7 pérqind né periudhén e njéjté té
vitit té kaluar). Sektori 1 dyté pér nga madhésia né
kuadér té sistemit financiar, ai pensional, vazhdoi
trendin e rritjes sé vitit té kaluar prej 7.5 pérqind né
qgershor 2021 (7.6 pérqind rritje vjetore né gershor
2020). Sektorét tjeré kishin kontribut pozitiv né rritjen
e aseteve té sistemit, por né nivel mé té ulét pér shkak
té peshés sé ulét. Sektori 1 sigurimeve shénoi rritje té

pérshpejtuar té aktivitetit pérderisa ai mikrofinanciar

Vlerésimi Tremujor i Sistemit Financiar
Nr. 35, Tremujori 11/2021

ngadalésim té rritjes kundrejt periudhés sé njéjté té
vitit té kaluar.

Né baza tremujore, asetet e sistemit financiar u rritén
pér 241.3 milioné euro, Kkryesisht ndikuar nga
aktiviteti i sektorit bankar (+119.5 milioné euro) dhe
sektorit pensional (+109.1 milioné euro). Sektori 1
sigurimeve u rrit pér 5.5 milioné euro, kurse ai

mikrofinanciar pér 7.0 milioné euro.

Grafik 2. Ndryshimi tremujor né asete té sektoréve
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Burimi: BQK.
Rritja e aseteve té sektorit bankar né kété tremujor
reflekton kryesisht rritjen e nivelit té depozitave si dhe
kapitalit (kryesisht fitimit té realizuar né kété
periudhé); pérderisa rritja e aktivitetit té sektorit
pensional i'u atribua rritjes sé kontributeve té

arkétuara dhe kthimit nga investimet.

Sektori Bankar

Né kuadeér té aseteve té sektorit bankar, aktiviteti
kredidhénés ishte i vetmi zé qé u karakterizua me
rritje, pérderisa zérat tjeré né kété tremujor
shénuan rénie, e qé ishte mé e theksuar tek
aktiviteti me bankat komerciale. Kurse, né
kuadér té detyrimeve, depozitat dhe burimet
vetanake (nga fitimi i realizuar gjaté TM2 2021)

ishin kategorité qé shénuan rritjen mé té larte.
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Indikatorét e shéndetit té sektorit bankar né fund
té kétij tremujori ishin né nivele mé té larta
krahasuar me periudhén e njéjté té vitit té
kaluar. Pra, sektori rriti nivelin e kapitalizmit,
likuiditetit dhe shénoi pérmirésim té cilésisé sé

portfolios kreditore.

Grafik 3. Struktura e aseteve té sektorit bankar né
trejmujorét pérkatés
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Vlera e gjithsej aseteve té sektorit bankar né fund té
TM2 2021 arriti né 5.57 miliardé euro, qé pérbén
rritjen mé té larté té shénuar qé nga periudha e njéjté
e vitit 2011, prej 14.8 pérqind. Kjo rritje e theksuar e
aktivitetit té sektorit reflekton kryesisht rritjen e
nivelit té depozitave, té cilat u shfrytézuan kryesisht
pér té financuar kredi-dhénienNé baza tremujore,
asetet e sektorit bankar u shtuan pér 119.5 milioné
euro gjatée TM2 2021. Aktiviteti kreditues 1 sektorit
bankar (qé zé peshén mé té madhe né kuadér té aseteve
té sektorit me pjesémarrje prej 63.0 pérqind) u shtua
pér 189.3 milioné euro né kété tremujor (grafik 3).
Kategorité tjera kryesore né kuadér té aseteve
shénuan rénie krahasuar me TM2 2020. Kategoria e

bilancit me bankat komerciale, qé jané kryesisht
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depozita dhe té ngjashme té investuara né bankat
jashté vendit, shénoi rénien mé té theksuar né TM2
2021 prej -51.9 milioné euro. Kategoria e investimeve
né letrat me vleré ka shénuar rénie prej -11.2 milioné
euro né kété tremujor. Po ashtu, edhe kategoria e
parasé sé mbajtur né trezor dhe né BQK u zvogélua pér

-12.3 milioné euro né TM2 2021.

Kredité

Vlera e gjithsej kredive aktive né fund té gershorit
2021 arriti né 3.51 miliardé euro, qé paraqget njé rritje
vjetore prej 12.2 pérqind (rritje vjetore prej 6.4 pérgind
né fund té qershorit 2020). Aktiviteti kreditues
pérshpejtoi ritmin e rritjes krahasuar me gershor 2020,
por tejkaloi edhe trendin e rritjes gjaté periudhés 2017-
2019. Kredité ndaj korporatave jofinanciare, me
pjesémarrje 62.8 pérqind né gjithsej kredité, shénuan
rritje vjetore prej 10.8 pérqgind (6.3 pérqind né fund té
gershorit 2020).

Ngjashém, edhe kredité ndaj ekonomive familjare
shénuan rritje té pérshpejtuar, prej 14.8 pérqind nga

6.8 pérqind sa ishte né gershor té vitit 2020.

Grafik 4. Ndryshimi tremujor né stokun e kredive
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Edhe né baza tremujore, aktiviteti kredi-dhénés

shénoi rritje té pérshpejtuar, duke kompensuar késhtu



ngadalésimin e shénuar né periudhén e njéjté té vitit
té kaluar. Gjithsej kredité né baza tremujore u shtuan
pér 189.3 milioné euro gjaté TM2 2021 (+44.2 milioné
euro gjaté TM2 2020). Kredité ndaj ekonomive
familjare u shtuan pér 77.7 milioné euro gjaté TM2
2021 (+5.1 milioné euro gjaté TM2 2020), pérderisa
kredité ndaj korporatave jofinanciare u shtuan pér
112.0 milioné euro (+39.7 milioné euro gjaté TM2 2020)
(grafik 4).

Né aspekt té veprimtarive ekonomike, né baza
tremujore, sektorét me peshén mé té madhe té
pjesémarrjes né stokun e kredive aktive u

karakterizuan me rritje.

Grafik 5. Ndryshimi tremujor né kredité ndaj
korporatave jofinanciare, sipas veprimtarisé ekonomike
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Burimi: BQK.

Kreditimi ndaj sektoréve kyc té ekonomisg, si¢ jané ai
1 tregtisé, prodhimtarisé, ndértimtarisé dhe bujgésisé,
u karakterizuan me rritje né kété tremujor. Me rénie
té kreditimit né kété tremujor u karakterizua vetém
sektori 1 energjetikés.

Kredité e reja né TM2 2021 arritén vlerén prej 494.9
milioné euro (+209.4 milioné euro né TM2 2020).
Kredité e reja ndaj korporatave jofinanciare arritén
vlerén né 265.2 milioné euro né TM2 2021 (+134.2
milioné euro né TM2 2020) (grafik 6). Rrite té theksuar

shénuan kredité pér géllime joinvestues, té cilat vetém
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né TM2 2021 arritén vlerén prej 114.8 milioné euro
(+36.1 milioné euro né TM2 2020). Kredité pér géllime
investuese né kété periudhé arritén vlerén né 145.4
milioné euro (+95.3 milioné euro gjaté TM2 2020). Né
aspekt sektorial, kredité e reja ndaj té gjithé sektoréve
shénuan rritje, me theks té vecanté kredit e reja pér

sektorin e industrisé dhe shérbimeve.

Grafik 6. Kredité e reja pér korporatat jo financiare
dhe ekonomité familjare gjaté TM2
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Ngjashém edhe kredité e reja ndaj ekonomive familjare
shénuan rritje té theksuar gjaté késaj periudhe krahas
vitit paraprak. Vlera e gjithsej kredive té reja gjaté
TM2 2021 ishte pér pér 154.5 milioné euro mé e larté
kundrejt TM2 2020, duke arritur vlerén né 229.7
milioné euro. Prej tyre, kredité e reja pér qéllim
konsumi shénuan rritjen mé té larté, né 165.4 milioné
euro gjaté TM2 2021 (+49.2 milioné euro gjaté TM2
2020). Ngjashém, edhe kredité e reja hipotekare u
karakterizuan me rritje, né 53.3 milioné euro gjaté

TM2 2021 (+21.3 milioné euro gjaté TM2 2020).

Detyrimet dhe burimet vetanake

Struktura e detyrimeve dhe burimeve vetanake
pérbéhet kryesisht prej depozitave (80.4 pérqind),
stoku 1 té cilave né fund té muajit gershor 2021 arriti

né 4.48 miliardé euro dhe shénoi njé rritje vjetore prej
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14.7 pérqind (14.0 pérqgind né gershor 2020). Po ashtu,
edhe né baza tremujore, depozitat shénuan rritje té
theksuar krahasuar me TM2 2020 (grafik 7). Kategoria
e burimeve vetanake té sektorit u shtua pér 33.4
milioné euro né TM2 2021 (+ 28.1 milioné euro né TM2
2020), si rrjedhojé e fitimit té realizuar né kété
periudhé. Né fund té muajit gershor 2021, stoku i
gjithsej ekuitetit arriti vlerén né 675.3 milioné euro, qé

paraget njé rritje vjetore prej 18.5 pérqind.

Grafik 7. Struktura e detyrimeve dhe burimeve
vetanake, ndryshimi tremujor
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Burimi: BQK.
Depozitat

Pér té tretin vit me radhé, né periudhén
raportuese, depozitat shénuan rritje dyshifrore.
Né rritjen e gjithsej depozitave kontributin
kryesor vazhdojné ta kené ekonomité familjare,
pasuar nga depozitat e arkétuara nga korporatat
jofinanciare (bizneset) dhe korporatat tjera

publike (ndérmarrjet publike).

Né baza tremujore, vetém gjaté TM2 2021, depozitat u
shtuan pér 55.0 milioné euro (rritje pér 57.8 milioné
euro né TM2 2020). Depozitat e arkétuara nga
ekonomité familjare gjaté TM2 2021 u shtuan pér 37.0
milioné euro (+44.5 milioné euro né TM2 2020), ndérsa

vlera e stokut né fund té periudhés arriti 3.07 miliardé
8

euro. Né anén tjetér, depozitat e arkétuara prej
korporatave jofinanciare né kété periudhé u shtuan pér
31.3 milioné euro (-9.0 milioné euro né TM2 2020),
ndérsa vlera e stokut né fund té periudhés arriti né

823.3 milioné euro.

Grafik 8. Depozitat sipas burimewve, ndryshimi
tremujor
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Depozitat e korporatave tjera financiare né kété
tremujor u zvogéluan pér 19.4 milioné euro (+24.6
milioné euro né TM2 2020), e qé kryesisht reflekton
zhvillimet né sektorin pensional dhe strategjiné e tyre
investuese (brenda dhe jashté vendit). Né fund té
periudhés, stoku i késaj kategorie shénoi vlerén prej

250.5 milioné euro.

Grafik 9. Struktura e depozitave sipas kategorive
kryesore, ndryshimi tremujor
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Sipas kategorive, depozitat e transferueshme u shtuan
pér 59.5 milioné euro (+29.3 milioné euro né TM2
2020) né baza tremujore; kurse stoku 1 tyre arriti
vlerén prej 2.87 miliardé euro né fund té periudhés

(qershor 2021) (grafik 9).

Né té njéjtén periudhé, depozitat e afatizuara u
zvogéluan pér 18.8 milioné euro (+16.2 milioné euro né
TM2 2020), duke arritur vlerén prej 1.01 miliardé euro
né fund té periudhés (qershor 2021). Kurse, kategoria
e depozitave té kursimeve u shtua pér 14.3 milioné
euro (+12.4 milioné euro gjaté TM2 2020), duke arritur
vlerén prej 595.0 milioné euro né fund té periudhés

(qershor 2021).

Grafik 9-A. Depozitat e reja té arkétuara, ndryshimi

tremujor
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Burimi: BQK.

e prej ekonomive familjare

Depozitat e transferueshme vazhdojné té kené
pjesémarrjen mé té larté né gjithsej depozitat e sektorit
(64.2 pérqind), pasuar nga depozitat e afatizuara (22.6
pérqind) dhe té kursimit (13.3 pérqind).

Vlera e depozitave té reja té arkétuara? né TM2 2021
arrit vlerén né 72.2 milioné euro, prej té cilave 53.1

milioné euro ishin depozita té arkétuara prej

2 Depozita e reja pérfshijné depozitat e afatizuara
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ekonomité familjare, dhe pjesa e mbetura prej

korporatave jofinanciare (grafik 9A).

Normat e Interesit?

Norma mesatare e interesit né kredi né TM2 2021
géndroi né 6.0 pérqind, pér 0.2 piké pérqindje mé e ulét
kundrejt periudhés sé njéjté té wvitit paraprak.
Ngjashém, edhe norma mesatare e interesit né
depozita shénoi ulje pér 0.2 piké pérqindje krahasuar
me periudhén paraprake, né 1.3 pérqind né TM2 2021.
Rrjedhimisht, margjina né mes té normés sé interesit
né kredi dhe asaj né depozita géndroi né 4.7 piké
pérqgindje, ngjashém me periudhén paraprake (grafik

10).
Grafik 10. Norma e interesit né kredi dhe depozita
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2018 2019 2020
= Normat e interesit né kredi

Normat e interesit né kredi

Norma mesatare e interesit né kredité pér korporatat
jofinanciare géndroi né 6.0 pérqind gjaté TM2 2021,
ngjashém me periudhén paraprake (grafik 11).

Né bazé té kategorive té kredive, norma e interesit pér
kredité investive ishte mé e ulét (5.9 pérqind)
krahasuar me normén e interesit pér kredité jo-

investive (6.1 pérqind). Krahasuar me periudhén e

3 Kalkulimi i normave t& interesit: mesatarja tremujore e normave té interesit né
kredi, gjegjésisht né depozita. Né tekst ju referohemi si ‘normé e interesit'.
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njéjté té vitit paraprak, ka rritje té lehté té normés sé
interesit pér kredité investive (pér 0.2 piké pérqindje),
pérderisa norma e interesit né kredité joinvestive
mbeti e pandryshuar me periudhén paraprake. Né
aspekt sektorial, norma e interesit né kredité bujqésore
shénoi rritje pér 0.7 piké pérqindje, né 8.4 pérqind né
TM2 2021.

Grafik 11. Normat e interesit né kredité ndaj
korporatave jofinanciare
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Burimi: BQK.
Ngjashém, edhe normat e interesit né kredité
industriale shénuan rritje, pér 0.2 piké pérqindje, né
6.0 pérqgind.

Grafik 12. Normat e interesit né kredité ndaj
ekonomive familjare
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Burimi: BQK.
Norma e interesit né kredité pér sektorin e shérbimeve
géndroi e pandryshuar, né 5.9 pérqind. Pérderisa,

norma e interesit né kredit pér sektorét tjeré shénoi
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rénie, pér 0.5 piké pérqindje, duke zbritur né 5.9
pérqind.

Tek ekonomité familjare, norma mesatare e interesit
né kredi shénoi rénie mé té theksuar, pér 0.7 piké
pérqindje, né 6.0 pérqind gjaté TM2 2021. Norma mé e
larté e interesit ishte pér kredité konsumuese (6.2
pérqind), e qé shénoi rénie pér 0.7 piké pérqindje
krahasuar me TM2 2020. Ndérsa, norma e interesit né
kredité hipotekare né TMZ2 2021 géndroi né 5.1
pérqind, njé rénie prej 0.9 piké pérqindje krahasuar me

me TM2 2020 (grafik 12).

Normat e interesit né depozita

Norma mesatare e interesit né depozita shénoi rénie
marxhinale krahasuar me periudhén paraprake (pér
0.2 pikeé pérqindje), né 1.3 pérqind (grafik 13).

Grafik 13. Norma e interesit né depozita
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Burimi: BQK.

Normat e interesit né depozitat e korporatave
jofinanciare vazhdojné té jené mé té favorshme
krahasuar me ato pér ekonomité familjare, edhe pse
dallimi mes tyre nuk éshté i larté.

Norma e interesit né depozitat e korporatave
jofinanciare géndori né 1.7 pérqind (1.5 pérqind né

TM2 2020) (grafik 14).



Grafik 14. Norma e interesit né depozitat e
korporatave jofinanciare, sipas kategorive
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Depozitat e kursimit

Kurse, normat e interesit né depozitat e ekonomive
familjare shénuan rénie marxhinale krahasuar me
periudhén e njéjté té vitit té kaluar. Norma mesatare e
interesit né depozitat e ekonomive familjare géndroi né

1.3 pérqind (1.5 pérqind né TM2 2020) (grafik 15).

Grafik 15. Norma e interesit né depozitat e
ekonomive familjare, sipas kategorive
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Performanca e sektorit bankar

Sektori bankar né TM2 2021 realizoi fitim né vleré prej
30.1 milioné euro, e qé éshté pér 12.3 milioné euro mé
1larté krahasuar me TM2 2020 (grafik 16). Fitimi mé i
larté i realizuar né TM2 2021 ishte kryesisht rezultat i
rritjes mé té larté té té hyrave (pér 12.5 milioné euro)

kundrejt rritjes mé té ngadalésuar té shpenzimeve
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(pér 0.3 milioné euro). Té hyrat gjaté kétij tremujori
arritén vlerén né 78.0 milioné euro, ku té hyrat nga
interesi (kryesisht té hyra nga interesi né kredi)
arritén vlerén prej 56.8 milioné euro (rritje vjetore pér
7.1 milioné euro). Né anén tjetér, edhe té hyrat nga jo-
interesi (kryesisht té hyra nga tarifat dhe komisionet),
shénuan rritje vjetore pér 5.2 milioné euro krahasuar
me TM2 2020 dhe arritén vlerén prej 19.0 milioné euro

né fund té tremujori té dyté 2021.

Shpenzimet e sektorit bankar shénuan vlerén prej 47.9
milioné euro né TM2 2021. Kategoria mé e madhe, ajo
e shpenzimeve té pérgjithshme dhe administrative,
shénuan vlerén prej 29.2 milioné euro, qé paraget njé
rritje pér 2.8 milioné euro krahasuar me TM2 2020.
Kategoria e shpenzimeve té jo-interesit shénoi vlerén
prej 9.4 milioné euro né TM2 2021 (pér 3.8 milioné mé
e ulét se né periudhén paraprake), kryesisht si rezultat
1 ndarjes mé té ulét té shpenzimeve pér provizionet pér
humbjet e mundshme né kredi. Kurse, kategoria e
shpenzimeve té interesit gjaté késaj periudhe u
zvogélua pér vetém 0.2 milioné euro, duke zbritur né

vlerén prej 5.8 milioné euro né TM2 2021.

Grafik 16. Profiti dhe treguesit e profitabilitetit té
sektorit bankar
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Rritja e theksuar e té hyrave né kété tremujor (19.1
pérqind) kundrejt rritjes mé té ngadalésuar té
shpenzimeve (0.6 pérqind), ndikoi gé raporti 1
shpenzimeve ndaj té hyrave té pérmirésohet duke
zbritur né nivelin prej 61.4 pérqind né TM2 2021. Ky
raport nénkupton qé pér ¢do 1 euro té arkétuar, sektori

bankar shpenzon 0.614 euro (grafik 16).
Treguesit e shéndetit financiar

Treguesit e shéndetit financiar té sektorit bankar
vazhduan té jené né nivel té kénaqshém edhe gjaté
TM2 2021, duke tejkaluar minimumet e kérkuara me
rregullore dhe pérmirésuar edhe mé tej krahasuar me

TM2 2020.

Grafik 17. Kredite joperformuese dhe mbulueshmeria
me provizione
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Burimi: BQK.
Kredité joperformuese ndérprené trendin rrités qé
kishte karakterizuar sektorin bankar qé nga TM1 2020
(me shfagjen e pandemisé Covid-19); pér heré té paré
né TM2 2020. Norma e kredive joperformuese ndaj
gjithsej kredive né gershor 2021 géndroi né nivel prej
2.5 pérqind (2.7 pérqind né fund té qershorit 2020)
(grafik 17). Kredité joperformuese vazhdojné té jené
miré té provizionuara, né shkallé prej 143.2 pérqind

(129.0 pérgind né fund té gershorit 2020).
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Si rezultat 1 nivelit té kapitalit té trashéguar nga vitet
paraprake dhe fitimit té realizuar né tremujorin e dyté
té vitit 2021, niveli 1 kapitalizimit té sektorit bankar
géndroi né nivele té kénagshme. Treguesi 1
mjaftueshmérisé sé kapitalit ishte né nivel prej 17.3
pérqind né periudhé raportuese, nivel ky mé i larté pér
0.5 piké pérqindje se sa né periudhén e njéjté té vitit

paraprak (grafik 18).

Grafik 18. Treguesi i solvencés
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Burimi: BQK.

Rritja e kétij treguesi 1 atribuohet rritjes mé té larté té
gjithsej kapitalit krahasuar me rritjen mé té

ngadalésuar té mjeteve té peshuara me rrezik.

Grafik 19. Treguesit e likuiditetit
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mjeteve likuide ndaj gjithsej detyrimeve afatshkurtra



shénoi pérmirésim té lehté, pér 0.6 piké pérqgindje
krahas gjendjes né fund té TM2 2020, duke géndruar
né nivel prej 36.7 pérqind. Rritja e kétij indikatori
kryesisht 1’'u atribua rritjes mé té pérshpejtuar té
mjeteve likuide (parasé sé gatshme dhe ekuivalentét e
saj, bilancit me bankat tjera, investimeve né letrat me
vleré), krahasuar me rritjen mé té ngadalésuar té
detyrimeve afatshkurtra (kryesisht depozitave té

transferueshme).

Kutia 1. Indeksi i Stabilitetit t&é Sektorit

Bankar

Sektori bankar, para pérhapjes sé pandemisé Covid-19, ka
operuar pérgjithésisht né njé ambient me nivel té ulét té
rrezigeve. Mirépo, qé nga gjysma e dyté e muajit mars 2020
kur filluan té ndérmerren masa pér mitigimin e pasojave
shéndetésore nga kriza e re pandemike, rreziget potenciale
ndaj stabilitetit financiar u rritén. Megjithése edhe gjaté vitit
2020, sektori bankar vazhdoi té ruaj nivelin e likuiditetit,
solvencén, profitabilitetin dhe cilésiné e portfolios kreditore,
gjashtémujori 1 paré 1 vitit 2021 u karakterizua me
pérmirésim né indikatorét kyg¢ té cilét matin shéndetin e
sektorit bankar. Mbéshtetur né tregues me frekuencé té
shpeshté té sektorit bankar, éshté ndértuar Indeksi 1
Stabilitetit té Sektorit Bankar, pér matjen dhe vlerésimin e
kushteve té brendshme té sektorit bankar qé reflektojné
stabilitetin e sektorit bankar. Indeksi éshté i ndértuar mbi
treguesit financiar bazé té stabilitetit té sektorit bankar,
duke marré vlera né intervalin 0 deri 1, ku vlerat mé té larta
paragesin rrezik né rénie dhe anasjelltas.* Indeksi éshté
kalkuluar né baza tremujore pér té vlerésuar nése kemi
rritje apo ulje té ndjeshmérisé sé rrezikut pérmes keétij

indeksi.

4 p&r mé tepér rreth metodologjisé sé ndértimit té indeksit té stabilitetit té sektorit
bankar, referojuni Raportit té Stabilitetit Financiar nr.9.
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Sipas indeksit té pérgjithshém té agreguar té stabilitetit té
sektorit, né mesatare, éshté shénuar ulje té ndjeshmeérisé
ndaj rrezikut (lexo: rritje té indeksit) né TM2 2021
krahasuar me TM2 2020. Vlera e pérgjithshme e indeksit né
TM2 2021 éshté mbi vlerén mesatare té indeksit (grafik 1),
pér dallim nga viti paraprak ku si pasojé e krizés pandemike,
indeksi i pérgjithshém rezultoi té jeté nén vlerat mesatare

historike né secilin tremujor.

Grafik 1. Indeksi i pérgjithshém i stabilitetit té sektorit bankar
1.00

e Indeksi i stabiltetit t& sektorit bankar = = = Vlera mesatare e indeksit

Burimi: BOK
Krahasuar me tremujorin e njéjté té vitit paraprak, té gjithé
indikatorét pérbérés té indeksit té pérgjithshém té
stabilitetit té sektorit bankar u karakterizuan me ulje té
ndjeshmérisé ndaj rrezikut (lexo: rritje té indeksit). Uljen mé
té larté té ndjeshmérisé shénuan indikatori i profitabilitetit,
pasuar nga indikatori i rrezikut kreditor, solvencés dhe
likuiditetit. Vlen té theksohet gé indikatori gé maté rrezikun
e tregut ka peshé relativisht té ulét né indeksin e
pérgjithshém dhe lévizjet né kété indikator deri tani nuk
paragesin rrezik pér sektorin bankar si rrjedhojé e nivelit té

ulét té mjeteve té mbajtura né valuté té huaj (grafik 2).

Rénia e ndjeshmérisé ndaj rrezikut té solvencés né
fund té TM2 2021 krahasuar me gjendjen né fund té TM2
2020 i atribuohet rritjes sé kapitalizimit té sektorit bankar.
NEé rritje té nivelit té kapitalizmit ka ndikuar rritja mé e
shpejté e kapitalit rregullativ kundrejt rritjes mé té

ngadalésuar té aseteve qé bartin rrezik.
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Grafik 2. Kriteret pérbérése té indeksit té stabilitetit t& sektorit bankar
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Burimi: BQK.
Rénia e ndjeshmérisé ndaj rrezikut té likuiditetit né
TMZ2 2021 krahasuar me nivelin né periudhén e njéjté té vitit
té kaluar, kryesisht i atribuohet rritjes mé té larté té mjeteve
likuide krahasuar me rritjen mé té ngadalésuar té
detyrimeve afatshkurtra. Né kuadér té mjeteve likuide, kemi
rritje té theksuar té parasé sé mbajtur né BQK, bankat tjera
komerciale dhe institucionet tjera financiare, si dhe
investimeve né letrat me vleré. Né anén tjetér, detyrimet
afatshkurtra shénuan rritje mé té ngadalésuar kundrejt
mjeteve likuide, e qé kryesisht jané depozita té cilat

maturojné brenda njé vitit.

Grafik 3. Indikatori i solvencés
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Grafik 4. Indikatori i likuiditetit
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Rénia e ndjeshmérisé ndaj rrezikut kreditor kryesisht
i'u atribua ngadalésimit té rritjes sé vlerés sé kredive
joperformuese, ndérsa si nivel shénuan rénie kundrejt
periudhés sé njéjté té vitit té kaluar. Kjo rénie erdhi si
rezultat 1 rritjes sé pérshpejtuar té aktivitetit kreditues deri
né gershor 2021 krahasuar me periudhén e njéjté té vitit té
kaluar. Lehtésimi 1 masave anti-Covid 19 dhe ringjallérimi
ekonomik né TM2 2021 rezulton té jeté reflektuar pozitivisht

si né kérkesén pér kredi ashtu edhe né ofertén kreditore.

Grafik 5. Indikatori i rrezikut kreditor
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Rénia e ndjeshmérisé ndaj rrezikut té profitabilitetit i
atribuohet zhvillimeve né té hyrat dhe shpenzimet e sektorit
bankar gjaté késaj periudhe. Rritja e té hyrave té sektorit pér
19.1 pérqind krahasuar me periudhén e njéjté té vitit té
kaluar ishte rezultat i té hyrave nga interesi (kryesisht nga
kredité) dhe atyre nga jointeresi (kryesisht tarifave dhe

komisioneve).

Kurse, shpenzimet shénuan rritje pér vetém 0.6 pérqind, e gé
reflekton ecuriné e shpenzimeve té pérgjithshme dhe
administrative, pérderisa me rénie u karakterizuan
shpenzimet nga jointeresi dhe interesi. Né rénie té
shpenzimeve nga jointeresi kontributin kryesor kishin
zvogélimi 1 shpenzimeve té pérovizioneve pér humbjet e
mundshme né kredi. Operimi né njé ambient mé profitabil
krahasuar me njé vit mé paré, ka ndikuar edhe né
pérmirésim té treguesit té profitabilitetit, si¢ éshté kthimi né

mesataren e kapitalit (KMK).



Grafik 6. Indikatori i profitabilitetit
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Rénia e ndjeshmérisé ndaj rrezikut té tregut iu
atribuua uljes sé pozicionit neto né valuté té huaj té sektorit
bankar. Ky indikator ka peshén mé té ulét né indeksin e
pérgjithshém té stabilitetit financiar pér shkak té nivelit té
ulét té ekspozimeve si né asete dhe detyrime Pér mé tepér,

edhe niveli 1 kredive dhe depozitave né valuté té huaj éshte

Kutia 2. Kapitali shtesé kundércikliks

Kapitali shtesé kundér-ciklik ka pér qéllim forcimin e
stabilitetit financiar pérmes mbrojtjes sé sektorit bankar
ndaj humbjeve qé mund té shkaktohen nga akumulimi 1
rrezikut sistemik ciklik né njé ekonomi, si dhe pérmes
ndikimit né sigurimin e géndrueshmeérisé sé ofertés kreditore
pérgjaté gjithé ciklit financiar. Kapitali shtesé kundér-ciklik
éshté pjesé e kornizés rregullative té Bazel III dhe njéherésh
njé ndér instrumentet kryesore té politikés
makroprudenciale pér té adresuar dimensionin ciklik té

rrezikut sistemik.

Pér llogaritjen e kapitalit shtesé kundér-ciklik, udhézimet e
Komitetit pér Mbikéqyrje Bankare té Bazelit sugjerojné
monitorimin e disa parametrave pér vlerésimin nése
kreditimi éshté duke u rritur pértej fundamentaleve té
géndrueshme dhe rrjedhimisht éshté duke ndikuar né
akumulimin e rrezikut sistemik. Krahas vlerésimit té

parametrave sipas udhézimeve pérkatése, autoritetet

5par mé tepér rreth metodologjisé sé ndértimit té indeksit té stabilitetit té sektorit
bankar, referojuni Raportit té Stabilitetit Financiar nr.13.
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né nivel mjafté té ulét. Si rrjedhojé, 1évizjet né kété indikator
kané ndikim mjafté té ulét né indeksin e agreguar té

stabilitetit financiar.

Grafik 7. Indikatori i rrezikut té tregut
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relevante duhet té gjykojné relevancén e aplikimit té

kérkesave kundér-ciklike té kapitalit.

BQK, né Politikén pér Makroprudencé, liston instrumentin e
kérkesave kundér-ciklike té kapitalit si instrument té
mundshém té objektivit té ndérmjetém té politikés
makroprudenciale pér zvogélimin dhe parandalimin e rritjes
sé tepruar té kredive dhe té levés. Konform udhézimeve té
Bazelit, parametri kryesor pér pércaktimin e normés sé
Kapitalit shtesé kundér-ciklik theksohet té jeté hendeku 1
kreditimit ndaj bruto produktit vendor (BPV) né Kosové,
krahas tregueseve té tjeré relevant gé do té informojné
vendimin pérfundimtar pér aktivizimin e mundshém té

instrumentit.

Devijimi 1 raportit té kreditimit ndaj BPV-sé nga trendi 1 tij
afat-gjaté paraqet parametrin kryesor té modelit. Llogaritja
e hendekut té kreditimit ndaj BPV-sé béhet duke u
mbéshtetur né udhézimet e Bazelit si dhe praktikat e
unifikuara té ményrés sé kalkulimit nga shumica e vendeve

né boté té bazuara né rekomandime nga hulumtimet
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empirike, pérmes filterit té njéanshém Hodrik-Prescott

(parametri zbutés 400,000).

Né kreditim jané pérfshiré kredité ndaj sektorit privat nga
bankat si dhe institucionet financiare jo bankare. Pérfshirja
e kredive té sektorit jo bankar pérkundér gé ka pjesémarrje
té ulét dhe aktualisht pa ndonjé efekt té theksuar né rezultat
té hendekut té kreditimit, siguron konsistencé né ményrén e
llogaritjes me vendet tjera, si dhe siguron gé té pérfshihen
efektet e rritjes sé mundshme té peshés sé kreditimit ndaj

sektorit privat nga institucionet financiare jo bankare.

Raporti i1 kredisé sé sektorit privat ndaj BPV-sé né Kosové né
gershor té vitit 2021 géndroi né 52.9 pérqind. Rezultatet e
hendekut té kreditimit né fund té gershorit 2021 sugjerojné
qé sektori privat né Kosové ka kaluar né té ashtuquajturén
periudhé té ‘mbi kreditimit’. Periudha e ‘mbi kreditimit’
shénon @é nga tremujori i paré i vitit 2021, e qé éshté
kryesisht si pasojé e tkurrjes sé paprecedent ekonomike né
vitin 2020 dhe efekteve té bartuara né vitin 2021, pérderisa
kreditimi ka ruajtur ritmin pozitiv té rritjes (pérshpejtim té
rritjes né gershor 2021 krahasuar me gjendjen e njé viti mé

pareé).

Si rrjedhojé, né gershor 2021, hendeku i kredisé ndaj BPV-sé
rezulton né 3.302 pérqind, mé i zgjeruar né rrafshin pozitiv
krahasuar me periudhén e njéjté té vitit paraprak (+0.736

pérqind) (grafik 1).

Zgjerimi pozitiv i hendekut té kredisé ndaj BPV-sé né dy
periudhat e fundit nénkupton qé kreditimi éshté duke u
rritur me ritém meé té shpejté kundrejt bruto produktit
vendor. Pérderisa né kushte normale, kjo dinamiké sugjeron
mbi-kreditim dhe sinjalizim pér akumulim té rrezikut
sistemik, né rastin konkret éshté mé shumé efekt i
pérkohshém i shkaktuar nga kriza pandemike (rénia e

paprecedent ekonomike né vitin 2020).
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Grafik 1. Hendeku i kreditimit
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Rrjedhimisht né dhénien e njé vlerésimi gjykues té ciklit
kreditues duhet patjetér té konsiderohen edhe indikatorét e
tjerét financiar dhe ekonomik, dhe né vecanti gjykimi i

ekspertéve.

Grafik 2. Kapitali shtesé kundér-ciklik
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Gjithashtu, indikatoré tjeré relevant monitorohen né baza té
rregullta krahas hendekut té kreditimit, té ciléve sé bashku
me informacionet kualitative dhe gjykimin e ekspertéve
relevant, iu alokohet peshé e vecanté né formimin e gjykimit
pérfundimtaré rreth zhvillimeve né fushén e rrezikut
sistemik dhe raportit té kredisé ndaj BPV-sé. Kéta
indikatoré, ndér tjera, pérfshijné dinamikén e rritjes
kreditore té pérgjithshme dhe rritjen né sektoré specifik,
ekspozimet kreditore né sektoré té vecanté, raportin e

kredisé ndaj kolateralit, raportin e borxhit ndaj té hyrave, et;.



Kutia 3. Bankat me réndési sistemikes®

Modeli pér identifikimin e bankave me réndési sistemike
paraget njé vegél té réndésishme pér vlerésimin e

vazhdueshém té dimensionit strukturor dhe ndér-sektorial té
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rrezikut sistemik gé ndérlidhet me bankat me réndési
sistemike (tabela 1). Rezultatet e pérgjithshme té modelit, me
té dhéna té muajit gershor 2021, tregojné qé pesé banka jané
me réndési

té pérgjithshme sistemike, ngjashém me

periudhén e njéjté té vitit té kaluar (grafik 1).

Tabela 1. Indikatorét e pérdorur pér vlerésimin e réndésisé sistemike té bankave né Kosové

Kriteri

Indikatorét

Madhésia

(pesha 25%) Asetet (pa provizione)

Zévendésueshméria Piesémarrja né gjithsej kredité ndaj ekonomive familjare

(pesha 25%)

Plesémarrja né gjithsej depozitat e ekonomive familjare

Vlera e transaksioneve né raport me gjithsej vlerén e transaksioneve té sektorit pérmes sistemit té pagesave

Pesémarrja né gjithsej kredité ndaj korporatave jo-financiare

Ndérlidhshméria
(pesha 25%)
Plesémarrja né letrat me vleré

Piesémarrja né gjithsej kredité ndaj korporatave tjera financiare dhe plasmaneve né bankat tjera (duke mos pérfshiré bankat amé)

Plesémarrja né gjithsej depozitat e korporatave tjera financiare dhe huazimeve tjera (duke pérfshiré edhe depozitat e bankave tjera)

Aktiviteti ndérshteteror |Kérkesat ndaj sektorit t€ jashtém

dhe Kompleksitetit
(pesha 25%)

Detyrimet ndaj sektorit té jashtém

Plesémarrja e zérave jasht-bilancor

Grafik 1. Shkalla e pérgjithshme e réndésisé sistemike
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Qershor 2021

Té pesé bankat e réndésisé sé pérgjithshme sistemike kané
rezultuar me réndési sistemike pothuajse né té gjitha
kriteret pérbérése té modelit. Kurse, bankat té cilat nuk kané
rezultuar té kené réndési té pérgjithshme sistemike, nuk
kaneé rezultuar té tilla né asnjérin prej indikatoréve. Mirépo,
nése shikohen sub-indikatorét, ka raste kur kané rezultuar

sitemike né até sub-indikatoré 6 banka (maksimumi)

5 Pér bazén teorike dhe metodologjiné e ploté té vlerésimit té Bankave me
Réndési Sistemike, shih Materialin Studimor nr. 7 t& BQK-sé me titull ‘Identifikimi
i Bankave me Réndési Sistemike dhe Kapitalit Shtesé né Kosové’.

pérkatésisht 2 banaka (minimumi). Shkalla e pérgjithshme e
réndésisé sistemike shtrihet nga 1,179 piké bazé deri né
2,118 piké bazé. Kjo paraget rénie mé té ngadalésuar té
shkallés sé sipérme sistemike (rénie pér 30 piké bazé)
kundrejt rénies sé shkallés mé té ulét té réndésisé sistemike

(rénie pér 59 piké bazg).

NEé pérgjithési, bankat e réndésisé sé pérgjithshme sistemike,
kané ulur shkallén e pikéve sistemike, kundrejt rritjes sé
shkallés sé pikéve té bankave gé nuk kané rezultuar té kené
réndési té pérgjithshme sistemike krahasuar me periudhén e
njéjté té vitit paraprak. Né rritje té shkallés sé pikéve té
bankave gqé nuk kané rezultuar sistemike ka ndikuar edhe
fillimi i operimit té njé banke té re me kapital nga Shqipéria,

e cila éshté licencuar né tremujorin e treté té vitit té kaluar.

Kriteri i madhésisé: shkalla e réndésisé sistemike né kété
kriter shtrihet nga 1,237 piké bazé né 2,146 piké bazé. Katér
nga pesé bankat me réndési sistemike u karakterizuan me

rénie té réndésisé sistemike né kété kriter krahasuar me

17



Vlerésimi Tremujor i Sistemit Financiar
Nr. 35, Tremujori 11/2021

periudhén paraprake (grafik 2). Ky éshté njé indikacion pér
rénie té shkallés sé koncentrimit prej bankave mé té médha,
e qé do té ndikoj né rritje té konkurrencés dhe ofrim té
shérbimeve mé cilésore dhe mé té favorshme pér qytetarét

dhe bizneset.
Grafik 2. Kriteri i madhésisé
3,000
2,500
2,000
1,500
1,000

500II'I
@ [ 1 o
A B € D E F G H I 1

K
Kufiri i réndésisé sistemike

s Qershor 2020 s Qershor 2021

Burimi: BQK.

Kriteri i zévendésueshmérisé: shkalla e réndésisé
sistemike né kété kriter shtrihet nga 1,142 pikeé bazé né 2,330
piké bazé (grafik 3). Tri nga pesé bankat e réndésisé sé
pérgjithshme sistemike kané shénuar rénie té shkallés
sistemike né kété kriter krahasuar me periudhén e kaluar.
Pérderisa, me rritje u karakterizuan shumica e bankave té
réndésisé sé pérgjithshme jo-sistemike. Kjo u reflektua

pothuajése né té gjitha nénkategorité pérkatése.

Grafik 3. Kriteri i zévendésueshmerisé
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Kjo dinamiké u vu re né nénkategorité e kreditimit pér
korporatat jofinanciare, ekonomité familjare, si dhe
depozitave té arkétuara prej ekonomive familjare. Pérderisa,
vetém né indikatorin e transaksioneve ndérbankare ka rritje
josignifikante tek bankat e réndésisé sé pérgjithshme

sistemike kundrejt rénies tek bankat e vogla.

Grafik 4. Kriteri i ndérlidhjes
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Kufiri i réndésisé sistemike

Kriteri i ndérlidhjes: ky kriter karakterizohet me luhatjet
mé té médha ngase bankat mund té ndérrojné me lehtési
bilancin e tyre ndaj institucioneve financiare, si dhe
investimet né letrat me vleré. Shkalla e réndésisé sistemike
né kété kriter shtrihet nga 1,245 piké bazé né 2,567 piké bazé
(grafik 4).

Grafik 5. Kriteri i aktivitetit ndérshtetéror dhe
kompleksitetit
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Bankat e réndésisé sé pérgjithshme sistemike rritén shkallén
e pikéve konsiderueshém kundrejt rénies sé shkallés sé
pikéve tek bankat té cilat nuk kané rezultuar té kené réndési
té pérgjithshme sistemike. Kjo erdhi si rezultat 1
ndérveprimit mé té theksuar me bankat dhe institucionet
financiare nga bankat e médha, krahasuar me nivelin mé té

ulét té ndérveprimit prej bankave té vogla.

Kriteri i aktivitetit ndérshtetéror dhe i kompleksitetit:
shkalla e réndésisé sistemike né kété kriter shtrihet nga
1,207 piké bazé né 2,560 piké bazé (grafik 5). Krahasuar me

periudhén paraprake, shkalla e réndésisé sistemike ka

Sektori pensional

Si pasojé e performancés sé kénaqshme té
investimeve né tregjet financiare, aktiviteti i
sektorit pensional gjaté TM2 2021 u zgjerua. Ky
zgjerim i atribuohet kryesisht kthimit pozitiv né
investime dhe kontributeve té arkétuara nga

kontribut-dhénésit.
Grafik 20. Asetet e sektorit pensional, ndryshimi

tremujor
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Burimi: BQK.

Sektori pensional, si sektori i dyté pér nga pesha né
sistemin financiar, pérbén 26.5 pérqind té gjithsej

aseteve té sistemit financiar. Pavarésisht térheqjes sé
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shénuar rénie kundrejt rritjes sé shkallés nga bankat
josistemike. Kjo erdhi si rezultat i ndérveprimit mé té larté
me sektorin e jashtém nga bankat jo-sistemike krahasuar me
ndérveprimin prej bankave me réndési té pérgjithshme

sistemike.

Né pérgjithési, duhet theksuar se sektori ka déshmuar ndér
vite qé éshté mjafté miré 1 kapitalizuar dhe aplikimi i
shtesave té kapitalit pér bankat me réndési sistemike, mbi
kapitalin e klasit té paré si¢ rekomandohet nga Bazel dhe
ABE, nuk do té tejkalonte nivelin aktual té kapitalit

rregullator té sektorit bankar né Kosové.

mjeteve nga kontribut-dhénésit né nivel prej 10
pérqind, mundési e cila u pérmbyll né fillim té
tremujorit té dyté, gjithsej asetet e sektorit pensional
shénuan rritje vjetore prej 7.5 pérqind né qershor 2021
dhe arritén vlerén prej 2.16 miliardé euro. Kurse, né
baza tremujore, vetém gjaté TM2 2021, asetet e
sektorit pensional u rritén pér 109.1 milioné euro

(rritje pér 93.9 milioné euro né TM2 2020) (grafik 20).

Asetet e sektorit pensional pérbéhen 99.6 pérqgind nga
asetet e Fondit té Kursimeve Pensionale té Kosovés
(FKPK) dhe 0.4 pérqind nga asetet e Fondit Slloveno-
Kosovar té Pensioneve (FSKP).

Struktura e aseteve e FKPK-sé pérbéhet kryesisht nga
mjetet e investuara jashté vendit, por qé pesha e tyre
gradualisht éshté zvogéluar kundrejt rritjes sé peshés
sé mjeteve té investuara né vend. Rreth 72.3 pérqind e
mjeteve t&é FKPK-sé jané té mbajtura jashté vendit.
Saktésisht, né vlera monetare, rreth 1.50 miliardé euro
jané té alokuara né fonde té pérbashkéta investuese

dhe 57.6 milioné euro jané para né transit (grafik 21).
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Grafik 21. Struktura e aseteve té FKPK-sé& (TM2 2021)
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Pjesa e mbetur e mjeteve u investuan brenda vendit,
dhe arritén vlerén prej 596.0 milioné euro né fund té
gershorit 2021. Kéto mjete jané kryesisht té investuara
né fleté-obligacione dhe bono té thesarit té Qeverisés sé
Kosovés, té cilat vetém gjaté TM2 2021 u rritén pér
19.9 milioné euro. Paraja e mbajtur né Bankén
Qendrore té Kosovés po ashtu shénoi rritje prej 3.0
milioné euro. Pérderisa, kategoria e mjeteve té
deponuara né sektorin bankar u tkurr pér 17.1 milioné

euro né kété tremujor.

Struktura e mjeteve té FSKP-sé éshté e ngjashme me
até té FKPK-sé, ku rreth 77.4 pérqind e tyre jané té
investuara jashté vendit, dhe pjesa e mbetur né
Kosové. Portfolio e FSKP-sé pérbéhet kryesisht nga
aksionet e Investuara jashté vendit (65.4 pérqind),
obligacionet e geverive té huaja dhe té Kosovés (19.5
pérqind), paraja e gatshme (7.6 pérqind) dhe
instrumentet tjera (7.4 pérqind) (grafik 22). Gjithsej
asetet e FSPK-sé gjaté TM2 2021 u rritén pér 246.3
mijé euro, prej té cilave pjesa mé e madhe ishin

investime né sektorin e brendshém.

Gjaté TM2 2021 FSKP-ja kishte kthimi negativ né

investime né vleré prej -132.6 mijé euro (-1.6 milioné
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euro né TM2 2020). Ndérsa, vlera e arkétimeve té reja
nga kontribut-dhénésit gjaté TM2 2021 arriti né 123.5
mijé euro (128.5 mijé euro né TM2 2020).

Grafik 22. Struktura e aseteve té FSKP-sé (TM2 2021)
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Burimi: FSKP.

Né kété tremujor, kontributet e arkétuara té FKPK-sé
u shtuan né vleré prej 52.0 milioné euro, njé rritje pér

23.1 pérqind krahasuar me periudhén e njéjté té vitit

paraprak.
Grafik 23. Kthimi né investime dhe performanca e FKPK-sé
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FKPK realizoi kthim bruto nga investimet né vleré prej
76.4 milioné euro gjaté TM2 2021, krahasuar me
kthimin prej 70.3 milioné euro né periudhén e njéjté té
njé viti mé paré. Pérveg zbatimit té politikave
investuese, performanca e kénagshme e FKPK u

ndikua po ashtu nga diversifikimi i portfolios sé fondit



pérmes instrumenteve té reja financiare, duke lejuar

kthim mé té miré dhe shpérndarje té rrezikut.

Sektori i sigurimeve

Sektori i sigurimeve gjaté tremujorit té dyté té
vitit 2021 u karakterizua me zgjerim té
aktivitetit. Njékohésisht, vlera e primeve té
arkétuara tejkaloi vlerén e démeve té paguara né
vecanti dhe shpenzimeve té sektorit né
pérgjithési, gjé qé rezultoi né perfomancé pozitive

té sektorit ne TM2 2021.

Asetet e sektorit té sigurimeve deri né fund té muajit
qgershor 2021 arritén né vlerén 230.0 milioné euro, e qé
paraqget rritje vjetore prej 10.3 pérqind. Depozitat e
mbajtura né bankat komerciale dhe investimet né
letrat me vleré té Qeverisés sé Kosovés ishin zérat me
rritjen mé té larté. Kurse, vetém gjaté TM2 2021,
asetet e sektorit té sigurimeve u rritén pér 5.5 milioné
euro (grafik 24), rritje e mbéshtetur kryesisht nga té
arkétueshmet nga té siguruarit, investimet né letrat
me vleré, si dhe depozitat e mbajtura né bankat
komerciale.

Né kuadér té kapitalit dhe detyrimeve, né kété
tremujor rritjen mé té larté shénuan rezervat teknike,
kryesisht pér primet. Kurse, rezervat pér démet u
rritén né nivel mé té ulét. Niveli 1 pérgjithshém 1
kapitalizimit té sektorit u karakterizua me rritje.
Vetém gjaté kétij tremujori, gjithsej kapitali u rrit pér
1.1 milioné euro, kurse vlera né fund té gershorit 2021
ishte 60.0 milioné euro. Gjithsej detyrimet e sektorit
shénuan rritje gjaté késaj periudhe pér 4.4 milioné
euro, dhe vlera e tyre né fund té qershorit 2021 arriti

né 170.1 milioné euro.
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Grafik 24. Asetet e sektorit té sigurimeve, ndryshimi
tremujor
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Burimi: BQK.
Vlera e primeve té shkruara bruto né sektorin e
sigurimeve né TM2 2021 arriti né 29.1 milioné euro,
njé rritje vjetore prej 26.2 pérqgind (9.4 pérqind rénie
vjetore né TM2 2020) (grafik 25). Primet e kategorisé
‘jo-jeté’ pérbéjné 96.0 pérqind té gjithsej primeve té

shkruara, ndérsa ato té kategorisé jeté’ 4.0 pérqind.

Vlera e démeve té paguara nga sektori 1 sigurimeve
(pérfshiré edhe Byroné Kosovare té Sigurimit) shénoi
rritje gjaté TM2 2021 kundrejt periudhés sé njéjté te
vitit té kaluar. Né TM2 2021, démeve té paguara
arritén vlerén prej 15.6 milioné euro (9.5 milioné euro
né TM2 2020) (grafik 25). Pasi si pérqindje, démet gjaté
késaj periudhe patén rritje mé té larté se sa primet e
shkruara, raporti déme/prime né TM2 2021 u rrit
krahasuar me periudhén paraprake, né 53.6 pérqind

(grafik 25).
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Performanca e sektorit té& sigurimeve

Gjaté TM2 2021, sektori i sigurimeve performoi me
fitim neto né vleré prej 2.1 milioné euro (fitim neto né

vleré prej 3.2 milioné euro né TM2 2020).7

Rezultatet pozitive financiare gjaté kétij tremujori
reflektojné kryesisht nivelin mé té lart té arkétimeve
prej primeve té shkruara krahasuar me nivelin e

démeve té ndodhura.

Grafik 25. Primet e shkruara dhe démet e paguara
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Sektori mikrofinanciar

Rritja e aseteve té sektorit, kryesisht e ndikuar
nga rritja e aktivitetit kreditor, si dhe rritja e té
hyrave kundrejt rénies sé shpenzimeve rezultuan
né performancé pozitive té sektorit gjaté kétij
tremujori. Cilésia e portfolios sé Fkredive té
sektorit vazhdoi té mbetet stabile, bazuar né

normén e ulét té kredive jo-performuese.

7 Fitimit neto i éshté larguar fitim/humbja e kompanisé sé sigurimit té cilés i éshté
revokuar licence né vitin 2019
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Asetet

Sektori mikrofinanciar regjistroi rritje vjetore té
ngadalésuar té aseteve prej 3.0 pérqind (9.9 pérqind
rritje vjetore né gershor 2020), vlera e té cilave arriti
né 322.8 milioné euro né fund té gershorit 2021.
Mirépo, né baza tremujore, asetet kishin rritje té
pérshpejtuar prej 7.0 milioné euro gjaté TM2 2021
krahasuar me rritjen prej 3.4 milioné euro né
periudhén e njéte té  wvitit té  kaluar.

Grafik 26. Asetet e sektorit mikrofinanciar, ndryshimi

tremujor
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Burimi: BQK.

Pritjet pér lirim té masave kufizuese gjaté tremujorit
té dyté dhe rritjen e hyrjeve né vend nga diaspora u
pérkthyen né rritje té besueshmérisé sé sektorit né
aftésiné paguese té konsumatoréve, pritje qé u
pérkthyen né rritje té kérkesés por dhe ofertés
kreditore dhe pér rrjedhojé, né rritje té aseteve té

sektorit mikrofinanciar.
Kredité

Né baza vjetore, gjithsej kredité e léshuara nga sektori
mikrofinanciar shénuan rritje pér 4.6 pérqgind né fund

té muajit qershor 2021, pérderisa stoku i tyre arriti né



218.4 milioné euro. Kreditimi i sektorit u rrit pér té dy
kategorité, korporatat jo-financiare dhe ekonomité
familjare. Kreditimi ndaj ekonomive familjare shénoi
rritje prej 3.9 pérqind (0.3 pérqind rénie vjetore né
gershor 2020), duke arritur vlerén 143.7 milioné euro
né fund té gershorit 2021. Kurse, vetém gjaté TM2
2021, kredité ndaj ekonomive familjare u rritén pér 6.0
milioné euro (grafik 27).
Grafik 27. Vlera e kredive ndaj ekonomive familjare dhe

korporatave jofinanciare, ndryshimi tremujor
14 15

10

Né miloné euro
Né milioné euro

S A NVONAMO®

28 -10
TM2 2018 TM2 2019 TM2 2020 TM2 2021

= Kredité ndaj korporatave jofinanciare = Kredité ndaj ekonomive familjare

Gjithsej kredité (boshti i djathts)
Burimi: BQK.

Stoku 1 kredive ndaj korporatave jo-financiare né fund
té gershorit 2021 arriti vlerén prej 74.8 milioné euro,
qé paraget njé rritje vjetore prej 6.0 pérqind (rritje
vjetore prej 5.4 pérqind né gershor 2020).

Grafik 28. Vlera e kredive ndaj korporatave jofinanciare,

sipas sektoréve té ekonomisé, ndryshimitremujor
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Pérderisa, né baza tremujore, gjaté TM2 2021, kredité
ndaj korporatave jo-financiare u rritén pér 3.4 milioné
euro.

Né aspekt sektorial, né baza tremujore, kreditimi ndaj
té gjithé sektoréve kishte rritje, pérveg ‘shérbimeve
tjera’. Megjithaté, rritja né kreditim ishte mé e ulét pér
pjesén mé té madhe té sektoréve. Rritjen mé té larté e
kishte sektori i tregtisé, pasuar nga sektori 1 bujgésiseé.
Pérderisa, kreditimi ndaj sektorit té industrisé dhe
industrive tjera stagnoi né TM2 2021 (grafik 28).
Lizingjet

Né baza tremujore, edhe lizingjet u zgjeruan gjaté TM2
2021, edhe pse né nivel mé té ulét krahasuar me
aktivitetin kredi-dhénés té sektorit mikrofinanciar.
Aktiviteti 1 lizingut shénoi rritje né vleré prej 1.8
milioné euro né TM2 2021 (0.5 milioné euro né TM2
2020), dhe arriti vlerén prej 59.4 milioné euro né fund

té periudhés.

Grafik 29. Vlera e lizingjeve té sektorit mikrofinanciar
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Burimi: BQK.

Gjithsejlizingjet (b oshti i djathté)

Kjo rritje kryesisht reflekton lizingun ndaj korporatave
jo-financiare, vlera e té cilit u shtua gjaté keétiy
tremujori pér 1.6 milioné euro dhe arriti né 33.4

milioné euro né fund té periudhés (grafik 29).
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Gjithashtu, edhe lizingu ndaj ekonomive familjare u
rrit pér 0.2 milioné euro gjaté TM2 2021, pérderisa
vlera e pérgjithshme e tyre né fund té gershorit 2021

arriti né 26.0 milioné euro.

Normat e Interesit

Gjaté tremujorit té dyté té vitit 2021, norma mesatare
e interesit né kredité e léshuara nga ky sektor géndroi
né 19.7 pérqind, qé éshté pér 0.6 piké pérqindje mé e
ulét se né periudhén e njéjté té vitit paraprak (grafik

30).

Grafik 30. Norma mesatare e interesit né kredi
té sektorit mikrofinanciar
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Burimi: BQK.

Norma e interesit pér kredité e ekonomité familjare
shénoi rritje pér 0.1 piké pérqgindje, né 21.4 pérqind
gjate TM2 2021 (grafik 30). Sipas kategorive té
kredive, tek kredité hipotekare, norma mesatare e
interesit u zvogélua pér 2.7 piké pérqindje né 19.9
pérqind né TM2 2021. Kurse, pér kredité konsumuese,
norma e interesit kishte rritje pér 2.5 piké pérqindje,

né 23.2 pérqgind.

Pér korporatat jo financiare, norma mesatare e
interesit né kredi u zvogélua, pér 0.5 piké pérqgindje, né
17.2 pérqind. Né aspekt sektorial, normé mé té

favorshme té interesit kishin kredité e orientuara pér
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sektorin e shérbimeve, pasuar nga kredité pér sektorin

e industrisé.

Grafik 31. Norma mesatare e interesit né kredi pér
ndérmarrje, sipas sektoréve ekonomik
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Burimi: BQK.

Norma mesatare tremujore e interesit pér kredité e
shérbimeve dhe industrisé shénoi rénie vjetore pér 2.3
pérkatésisht 2.4 piké pérqindje. Kurse, rritje pér 1.2
piké pérqindje shénuan normat e interesit pér kredité

ndaj sektorit té bujgésisé (grafik 31).

Performanca e sektorit mikrofinanciar

Sektori mikrofinanciar mbylli tremujorin e dyté té vitit
2021 me fitim neto né vleré prej 5.2 milioné euro, prej
tyre 2.3 milioné euro u shtuan gjaté TM2 2021. Kurse,
gjaté periudhés sé njéjté té vitit té kaluar, ky sektor
kishte operuar me humbje né vleré prej 3.1 milioné
euro. Performanca pozitive financiare né kété tremujor
ishte kryesisht rezultat i1 rénies sé shpenzimeve
kundrejt rritjes sé té hyrave. Té hyrat e sektorit gjaté
kétij tremujori shénuan vlerén prej 11.6 milioné euro,
qé paraqet njé rritje pér 0.9 milioné euro krahasuar me
tremujorin e njéjté té vitit té€ kaluar. Rritja 1’'u atribua
rritjes sé té hyrave nga interesi pér 0.5 milioné euro
né 10.5 milioné euro gjaté TM2 2021 (grafik 32).

Gjithashtu, té hyrat nga jo-interesi u rritén pér 0.4



milioné euro, duke arritur né 1.1 milioné euro, ku rritja
e té hyrave tjera operative ka peshén mé té madhe né
rritje.

Shpenzimet e sektorit shénuan vlerén prej 9.1 milioné
euro gjaté TM2 2021, vleré e cila éshté pér 2.1 milioné
euro mé e ulét se né tremujorin e njéjté té vitit
paraprak. Rénia e shpenzimeve kryesisht reflekton
uljen e shpenzimeve nga jo-interesi, saktésisht
provizioneve pér humbjet e mundshme nga kredité. Né
té njéjtén periudhé, shpenzimet nga interesi shénuan
rénie té lehté, ndérsa shpenzimet operative shénuan
rritje.

Grafik 32. Té hyrat dhe shpenzimet e sektorit
mikrofinanciar
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Shpenzimet/té hyrat (boshti i djathté)

Sirrjedhojé e pérmirésimit té performancés sé sektorit,
raporti 1 shpenzimeve ndaj té hyrave shénoi
pérmirésim té dukshém, duke u zvogéluar pér 26.2
piké pérqindje krahasuar me periudhén e njéjté té vitit
paraprak, duke géndruar né nivel prej 78.6 pérqind né
TM2 2021. Kjo do té thoté qé pér ¢do 1 euro té
investuar, sektori mikrofinanciar ka shpenzuar rreth

0.786 euro.

Performanca financiare e sektorit u reflektua edhe né
dy indikatorét e profitabilitetit, kthimi né mesataren e

aseteve (KMA) dhe kthimi né mesataren e kapitalit
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(KMK), té cilét shénuan rritje té konsiderueshme né
TM2 2021 né 3.1 pérqind dhe 12.7 pérqind,
pérkatésisht krahasuar me vlerat negative né TM2

2020 (grafik 33).

Grafik 33. Treguesit e profitabilitetit té& sektorit
mikrofinanciar
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Sa 1 pérket treguesve té cilésisé sé portfolios kreditore
té institucioneve mikrofinanciare, kredité jo-
performuese vazhduan té géndrojné né nivel té ulét
dhe patén mbulueshméri té miré me provizione. Deri
né fund té periudhés, kredité jo-performuese ishin né
nivel prej 3.1 pérqgind, pérderisa mbulueshméria e
KJP-ve me provizione né fund té TM2 2021 ishte 136.6
pérqind (grafik 34).

Grafik 34.Treguesit e kualitetit té portofolios kreditore
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Trequ i letrave me vleré

Gjaté tremujorit té dyté té vitit 2021, Qeveria e
Kosovés emetoi borxh né vleré mé té ulét se né
tremujorin e njéjté té vitit 2020, mirépo mé té
larté se sa né tremujorin paraprak. Po ashtu,
kérkesa pér investim né letrat me vleré té
Qeverisé sé Kosovés tejkaloi ofertén pér té

njéjtat.

Grafik 35. Shuma e borxhit t& emetuar, ndryshimi
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Burimi: Ministria e Financave.
Borxhi i emetuar nga Qeveria e Kosovés né TM2 2021
shénoi rénie vjetore prej 38.4 pérqind krahasuar me
TM2 2020, duke rezultuar né vlerén prej 100.0 milioné
euro (grafik 35).

Kérkesa pér té investuar né letra me vleré té Qeverisé
sé Kosovés vazhdon té tejkalojé ofertén, qé né TM2
2021 ishte pér 1.46 heré mé e larté se sa shuma e
kérkuar. Norma mesatare e interesit né letrat me vleré
né TM2 2021 ishte 2.3 pérqind, normé e njéjté me até
té aplikuar gjaté TM2 2020 (grafik 36). Rritja e normés
sé interesit krahasuar me periudhén paraprake
reflekton trendin e emetimit té letrave me vleré drejté

maturimeve afatgjata.
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Grafik 36. Shuma e ofruar dhe emetuar
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Burimi: Ministria e Financave.
Pra, struktura e letrave me vleré dominohet nga fleté-
obligacionet qeveritare, me maturitet prej 3 vite,
pasuar nga ato me maturitet prej 5 dhe 7 vite (grafik

37).

Grafik 37. Struktura e letrave me Veré té Qewerisé, né
pérgindje
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Burimi: Ministria e Financave.

Vlen té cekét qé pér té dytin vit me radhé, nuk kemi
emetim té bonove té thesarit, maturiteti maksimal 1 té

cilave éshte 364 dité.

Sektori bankar, fondet pensionale dhe kompanité e
sigurimeve vazhdojné té jené institucionet investuese né
tregun primar té letrave me vleré té Qeverisé sé Kosovés,

ku sektori pensional vazhdon té jeté mé i1 ekspozuari.
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Treguesit e zgjedhur makroekonomik

Pérshkrimi

Qershor 2020

Qershor 2021

Sektori real 1/
Bruto Produkti Vendor (BPV) (né milioné euro)*
Cmimet e konsumit (mesatarja \jetore)
Cmimet e konsumit (fundi i periudhés)

Sektori fiskal 2/
Té hyrat buxhetore (né milioné euro)
Shpenzimet buxhetore (né milioné euro)
Bilanci primar (né milioné euro)

Sektori financiar (né milioné euro) 3/
Asetet e korporatave financiare
prej té cilave: Bankat
Kredi
Depozita
Norma e interesit né kredi, fundi i periudhés
Norma e interesit né depozita, fundi i periudhés
Hendeku i normés sé interesit

Sektori i jashtém, (né milioné euro) 3/
Bilanci i pagesave
Llogaria rrjedhése
prej té cilave: remitencat e pranuara
Llogaria financiare
Investimet e huaj direkte né Kosové
Investimet portfolio, net
Investimet tjera, net
Pozicioni ndérkombétar i investimeve (PNI), net*
Asetet
Detyrimet
Borxhi i jashtém, gjithsej*
Borxhi i jashtém privat
Borxhi i jashtém publik

1,409.9
0.6%
0.1%

760.3
877.5
-117.2

7,406.9
4,849.0
3,127.4
3,903.2
6.3%
1.5%
4.7%

-217.3
434.9
-311.8
173.5
-389.1
195.5
-592.2
5,054.3
5,646.6
2,206.9
1,717.5
489.4

1,492.6

1.3%
2.4%

982.5
968.3
14.2

8,309.2
5,568.9

3,510.1
4,477.8

6.0%
1.3%
4.7%

-449.6
552.0
-256.9
230.1
42.1
-132.2
-887.4

5,348.4
6,235.8
2,513.8
1,907.3

606.5

Burimi:

1/ ASK (2021);
2/ MF (2021);
3/ BQK (2021).

*Té dhénat pér BPV, PNI dhe borxh té jashtém jané deri né mars 2021.

BQK
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