Vlerésimi Tremujor i Ekonomisé
Nr. 15, Tremujori 11/2016

Pérmbledhje

Eurozona éshté karakterizuar me rikuperim gradual té
kérkesés sé brendshme. Ky rikuperim éshté ndikuar nga
pérmirésimi i kushteve té financimit, si rezultat i politikave
ekspansioniste dhe masave jokonvencionale té ndérmarra
nga BQE, si dhe pérmirésimit té kushteve né tregun e
punés dhe ¢mimeve té uléta té mallrave kryesore né tregjet
ndérkombétare. Pérforcimi i kérkesés né eurozoné éshté
reflektuar pozitivisht né zhvillimet ekonomike té vendeve
né Ballkanin Peréndimor né muajt e paré té vitit 2016, qé u

karakterizuan me rritje té eksporteve dhe investimeve.

Ngjashém me eurozonén dhe vendet e Ballkanit
Peréndimor, rritja e aktivitetit ekonomik né Kosové éshté
duke u nxitur kryesisht nga pérforcimi i kérkesés sé
brendshme, gjegjésisht nga rritja e konsumit dhe
investimeve. Parashikimet e BQK-sé pér vitin 2016

sugjerojné rritje ekonomike prej 3.6 pérqgind.

Zhvillimet né nivelin e pérgjithshém té ¢mimeve vazhdojné
té karakterizohen me presione té lehta deflacioniste.
Pérkundér normés pozitive té inflacionit prej 0.1 pérgind né
tremujorin e paré té wvitit 2016, tremujori 1 dyté u
karakterizua me normé negative té inflacionit prej (0.2

pérqind).

Sektori fiskal u karakterizua me rritje té té hyrave dhe
shpenzimeve buxhetore. Deri né qershor té wvitit 2016,
buxheti i Kosovés regjistroi suficit buxhetor prej rreth 20.3
milioné euro, krahasuar me deficitin buxhetor prej rreth
21.1 milioné euro té shénuar né periudhén e njéjté té vitit té

kaluar.

Bilanci i pagesave né Kosové shénoi rritje té deficitit té
llogarisé rrjedhése dhe kapitale né gjashté muajt e paré té
vitit 2016, kryesisht si pasojé e rénies sé eksportit té
mallrave (5.6 pérqind) dhe rritjes sé importit (8.3 pérqind).

Gjithashtu, rénia e té ardhurave nga kompensimi i

punétoreve dhe rénia e remitencave té pranuara né vend
ndikoi né pérkeqésimin e llogarisé rrjedhése. Né anén tjetér,
rritja e eksportit dhe rénia e importit té shérbimeve ndikoi
né rritjen e bilancit pozitiv té llogarisé sé shérbimeve. Sa i
pérket llogarisé financiare, investimet e huaja direkte edhe
gjaté tremujorit té dyté vazhduan té shénojné vlera mé té

uléta né krahasim me vitin paraprak.

Sektori bankar gjaté gjysmés sé paré té vitit 2016 u
karakterizua me rritje té aktivitetit kredidhénés (8.4
pérqind), si rezultat 1 rritjes sé kérkesés pér kredi dhe
pérmirésimit té kushteve té kreditimit nga ana e bankave.
Rritja e kreditimit vazhdon té financohet géndrueshém nga
depozitat e mbledhura brenda ekonomisé sé vendit, té cilat

shénuan njé rritje vjetore prej 4.6 pérqind.

Norma mesatare e interesit né kredi zbriti né 7.2 pérqind,
duke nxitur késhtu kérkesén pér kredi si nga ndérmarrjet
ashtu dhe nga ekonomité familjare. Ndérsa, norma
mesatare e interesit né depozita shénoi njé ngritje té lehté

duke arritur né 1.0 pérqind.

Norma e kredive joperformuese vazhdoi té zvogélohet edhe
gjaté tremujorit té dyté, duke zbritur né 5.3 pérqind né
gershor 2016, pérderisa edhe treguesit tjeré té shéndetit

financiar vazhduan té kené gjendje té kénagshme.

Me rritje té aktivitetit u karakterizuan edhe segmentet
tjera té sistemit financiar, si sektori pensional, sektori i
sigurimeve dhe sektori mikrofinanciar. Pér sa i pérket
performancés, vérehet pérmirésim mé i theksuar te sektori
mikrofinanciar, pérderisa edhe sektori pensional realizoi
kthim pozitiv nga investimet, mirépo mé té ulét né
krahasim me vitin paraprak. Né anén tjetér, sektori 1

sigurimeve gjaté késaj periudhe shénoi thellim té humbjes.
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Eurozona dhe Ballkani Peréndimor

Eurozona ka vazhduar rikuperimin né gjashté muajt
e paré té vitit 2016. Ne TM2 2016, rritja vjetore e
BPV-sé né eurozoné mbeti e pandryshuar nga viti
paraprak né 1.6 pérqind, rritje e mbéshtetur kryesisht
nga kérkesa e brendshme (figura 1). Politikat
ekspansioniste dhe masat jokonvencionale té
ndérmarra nga BQE né kuadér té programit té
lehtésimit sasior kané ndikuar né pérmirésimin e
kushteve té financimit né eurozoné. Pér mé tepér,
pérmirésimi 1 vazhdueshém 1 kushteve né tregjet e
punés dhe ¢cmimet e uléta té naftés jané pérkthyer né
rritje té té ardhurave té disponueshme, duke ndikuar
késhtu né rritjen e konsumit té brendshém.
Megjithaté, né tremujorin e dyté té vitit 2016, si
pasojé e pasigurive té ngritura rreth rezultateve té
referendumit né Mbretériné e Bashkuar pér dalje nga
BE-ja, besueshméria e bizneseve né eurozoné u

pérkeqgésua.
Figura 1. Rritja vjetore e BPV-sé né eurozoné
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Burimi: Eurostat (2016)

Rritja ekonomike né eurozoné né TM2 2016 kundrejt
periudhés sé njéjté né vitin paraprak u mbéshtet
kryesisht nga ekonomité qgendrore té eurozonés si

Gjermania (1.7 pérqind), Franca (1.4 pérqind), Italia
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(0.8 pérqgind) dhe vecanérisht Spanja (3.2 pérqind)
(tabela 1).

Norma e inflacionit né eurozoné vazhdoi té jeté nén
objektivin e BQE-sé. Né TM2, shkalla mesatare e
inflacionit ishte -0.1 pérqind. Masat e reja té
ndérmarra nga BQE-ja né mars 2016 né kuadér té
programit té lehtésimit sasior kishin si qéllim parésor
evitimin e deflacionit dhe rikthimin e shkallés sé
inflacionit mé afér cakut prej 2 pérqind. Megjithaté,
ndikimi 1 politikave ekspansioniste monetare né
nivelin e ¢gmimeve né eurozoné ka rezultuar té jeté 1
kufizuar, kryesisht si pasojé e ¢mimeve té uléta té
naftés dhe rénies sé ¢mimeve té energjisé né kété
periudhé. Projeksionet e BQE-sé pér vitin 2016, té
publikuara né muajin gershor, sugjerojné se shkalla
mesatare e inflacionit né eurozoné pritet té jeté 0.2

pérqind.

Lansimi 1 programit té gjeré stimulues qé nga marsi i
vitit 2016 ka ndikuar drejtpérdrejté né rénien e
métutjeshme té normave 1 mujore dhe 12 mujore té
interesit té kreditimit ndérbankar Euribor (figura 2).
Gjithashtu, BQE-ja ka vazhduar té mbajé normén e
interesit né operacionet kryesore té rifinanciamit né

zero pérqgind.

Rikuperimi 1 aktivitetit kreditues né eurozoné ka
vazhduar edhe né tremujorin e dyté té vitit 2016, 1
mbéshtetur nga pérmirésimi i kushteve té kreditimit
pér ndérmarrjet dhe ekonomité familjare dhe rritja e
kérkesés pér kredi. Standarde té lehtésuara kreditore
raportuan vecanérisht Franca, Italia dhe Gjermania.
Rritja mesatare e kreditimit né eurozoné né TM2
2016 ishte rreth 1.1 pérqind (0.8 pérqind né TM2

2015). Rikuperimi i kreditimit né eurozoné né vitin
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2016 éshté mbéshtetur si nga rritja e kreditimit pér
ekonomité familjare (2.2 pérqind né TM2 2016), ashtu
edhe nga rritja e kredive pér ndérmarrjet (1.1 pérqind
né TM2 2016). Rritja e té ardhurave té disponueshme
né eurozoné né kété periudhé mund té kené ndikuar
né depozitat e rezidentéve né sektorin bankar né
vendet e eurozonés. Rritje mé té larté té depozitave né
kété periudhé shénuan ndérmarrjet (8.2 pérqind),
pasuar nga depozitat e ekonomive familjare (4.5

pérqind).

Figure 2. Norma e kreditimit ndérbankar EURIBOR
dhe norma e rifinancimit e BQE-sé
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Burimi: Euribor (2016) dhe BQE (2016)

Gjaté TM2 2016, performanca e aktivitetit ekonomik
ne Ballkanin Peréndimor vazhdoi té pérforcohet.
Rritja kérkesés né eurozoné, si partner kryesor
tregtar pér vendet né Ballkanin Peréndimor, u
pérkthye né pérmirésim té pozicionit té neto
eksporteve té rajonit. Rritja e eksporteve, sé bashku
me rritjen e investimeve, paraqitén kontribues té
réndésishém né rritjen prej 3.3 pérqind té BPV-sé né
Ballkanin Peréndimor né TM1 2016. Pér vitin 2016,
parashikimet e FMN-sé sugjerojné pér njé normé
mesatare té rritjes vjetore té BPV-sé prej 3.3 pérqind.
Me pérjashtim té Magedonisé, té gjitha vendet tjera té
rajonit pritet té shénojné pérshpejtim té normés sé
rritjes sé ekonomisé (tabela 1).

5

Tabela 1. Rritja reale vjetore e BPV-sé

Pérshkrimi 2013 2014 2015 2016
Austria 0.2 0.5 1.0 13
Franca 0.3 -0.2 11 14
Gjermania 0.5 14 1.6 1.7
Greqia -4.6 0.3 0.8 -0.7
ltalia -2.0 -0.3 0.5 0.7
Spanja -1.7 12 3.2 3.2
Bosnja dhe Hercegovina 24 11 2.8 3.0
Kosova 34 12 4.0 3.6
Mali i Zi 3.5 1.8 4.1 4.7
Magedonia 2.9 35 3.7 3.6
Serbia 2.6 -1.8 0.7 18
Shqipéria 11 2.0 2.6 34

Burimi: WEO (2016)

Ngjashém me eurozonén, vendet e Ballkanit
Peréndimor u karakterizuan me presione té dobéta
inflacioniste, qé kryesisht i atribuohen zhvillimeve té
¢mimeve né tregjet ndérkombétare. Né TM2 2016,
Bosnja dhe Hercegovina, Mali i Zi, dhe Magedonia u
pérballén me deflacion (-1.5, -1.0, pérkatésisht -0.3
pérqind), pérderisa Serbia dhe Shqipéria regjistruan
njé shkallé mesatare té inflacionit prej 1.2

pérkatésisht 1.9 pérqind.

Sa 1 pérket zhvillimeve né sektorin bankar té vendeve
té rajonit, me rritje té aktivitetit kreditues né kéte
periudhé u karakterizua vecanérisht Serbia (9.5
pérqind) dhe Kosova (8.4 pérqind), pérderisa rénie té
kreditimit shénoi Kroacia dhe Mali 1 Z1 (5.8
pérkatésisht 0.2 pérqind). Vendet e Ballkanit
Peréndimor raportuan edhe pér rritje té depozitave.
Mali 1 Z1 shénoi rritjen mé té larté té depozitave deri
né gershor 2016 (9.3 pérqind), pérderisa rritjen mé té

ulét shénoi Shqipéria (2.1 pérqgind).



Deri né gershor, euro éshté zhvlerésuar kundrejt
valutave tjera té médha si dollari, sterlina britanike
dhe franku zviceran. Né TM2 2016, norma e kémbimit
té euros ndaj dollarit amerikan éshté zhvlerésuar pér
0.3 pérqind, frankés zvicerane dhe sterlinés britanike
pér 3.9 pérkatésisht 6.6 pérqind. Zhvlerésimi 1 euros
kryesisht 1 éshté atribuuar ndikimit té zgjerimit té
masave ekspansioniste né kuadér té programit té
gjeré stimulues té ndérmarr nga BQE-ja. Né kuadér
té monedhave té rajonit, euro éshté vlerésuar
kundrejt denarit magedon dhe dinarit serb pér 0.1
pérkatésisht 1.6 pérqind, pérderisa éshté zhvlerésuar

ndaj lekut shqiptar pér 1.5 pérqind.

Ekonomia e Kosovés

Sektori real

Ekonomia e Kosovés né vitin 2016, sipas
parashikimeve té BQK-sg, pritet té shénojé rritje prej
rreth 3.6 pérqind. Kjo rritje pritet té gjenerohet nga
kérkesa e Dbrendshme, ndérsa neto eksportet
parashihet té vazhdojné té kené kontribut negativ né

rritjen e BPV-sé.

Vlerésimet e ASK-sé sugjerojné rritje té aktivitetit
ekonomik prej 3.8 pérqind né TM1 2016, rritje kjo e
gjeneruar nga rritja e investimeve prej 22.1 pérqind si
dhe rritja e konsumit prej 4.5 pérqind. Né kété
periudhé, neto eksportet vlerésohet té jené
karakterizuar me thellim té konsiderueshém té
deficitit prej 21.2 pérqind né terma real. Sa 1 pérket
qasjes sé prodhimit, rritja vlerésohet té jeté gjeneruar
kryesisht nga ndértimtaria (rritje prej 8.2 pérqgind),
tregtia (3.1 pérqind) dhe hotelet e restorantet (14.0

pérqind). Ndérsa, rénie reale vlerésohet té jeté
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shénuar tek industria nxjerrése (8.1 pérqind),
afarizmi me pasuri té patundshme (4.0 pérqind) dhe

administrimi publik (2.2 pérqgind rénie).

Té dhénat deri né gershor 2016 sugjerojné rritje té
disa prej burimeve té konsumit si kredité konsumuese
dhe shpenzimet rrjedhése té qeverisé. Rritja e
konsumit mund té shpjegohet edhe pérmes rritjes sé
importit té mallrave konsumuese, té cilat shénuan
rritje prej 9.8 pérqind. Né anén tjetér, remitencat, si
njé burim i réndésishém i financimit té konsumit, u
karakterizuan me nivel mé té ulét kundrejt vitit

paraprak (2.7 pérqind rénie).

Pér sa i1 pérket investimeve, investimet publike deri
né qershor té vitit 2016 shénuan rritje prej 16.1
pérqind. Poashtu, importi 1 mallrave kapitale ka
shénuar rritje prej 27.6 pérqgind, gé mund té jeté njé
indikacion pér rritjen e investimeve private né kéte
periudhé. Né anén tjetér, investimet e huaja direkte si
dhe kredité e reja investuese pér ndérmarrjet kané

shénuar rénie.

Me performancé mé té dobét deri né gershor 2016 u
karakterizua edhe eksporti 1 mallrave, 1 cili shénoi
rénie prej 5.6 pérqind, ndérkohé gé importi shénoi

rritje té konsiderueshme (8.3 pérqind).

mimet
Pas shenjave fillestare pér njé ngritje té nivelit té
cmimeve té konsumit (shprehur pérmes ICK-sé) né
TM1 2016, kur u shénua njé shkallé inflacioni prej 0.1
pérqind, né TM2 u rishfagén tendencat deflacioniste
me ¢’rast u shénua njé shkallé deflacioni prej 0.2

pérqind (figura 3).
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Figura 3. Norma e inflacionit, ndryshimi vjetor né
pérqgindje
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Burimi: ASK (2016)

Sa 1 pérket komponentéve té ICK-s¢, né TM2 2016,
me rritje u karakterizuan ¢mimet e pijeve alkoolike
dhe duhamit (10.2 pérqind), pasuar nga c¢mimet e
shérbimeve shéndetésore (3.1 pérqind). Né anén
tjetér, rénie e cmimeve éshté shénuar te shérbimet e
transportit (4.5 pérqind), pasuar nga kategoria e
rrymés, gazit dhe léndéve tjera djegése (4.0 pérqgind).
Me rénie prej 1.3 pérqind u karakterizuan edhe
¢mimet e ushqimit, qé pérfaqésojné rreth 33.9 pérqind

té shportés sé konsumatorit kosovar (figura 4).

Figura 4. Lévizja e cmimeve té€ komponentéve
kryesoré, ndryshimi vjetor né pérqindje
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Burimi: ASK (2016)

Indeksi i gmimeve té importit' né TM1 2016 kundrejt
periudhés sé njéjté té vitit paraprak shénoi rénie prej
4.4 pérqind (figura 5).

Figura 5. Indekset e gmimeve té konsumit, prodhimit
dhe importit
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Burimi: ASK (2016)

Cmimet e produkteve minerale, té cilat jané kategoria
kryesore e indeksit té ¢mimeve té importit, shénuan
rénien mé té larté (18.6 pérqind), ndérsa ¢mimet e
vajrave ushqyese shénuan rritjen mé té larté te
c¢mimeve (14.3 pérqind) (figura 6).

Figura 6. Lévizja e cmimewve té importit, ndryshimi
vietor né pérgindje
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Burimi: ASK (2016)
Né TM1 2016, indeksi 1 ¢mimeve té prodhimit u
karakterizua me rénie prej 0.5 pérqind. Rénia e

¢mimeve mé sé shumti ishte evidente te prodhimi i

: Bazuar né kalendarin e publikimeve té ASK-sé indeksi i cmimeve té importit si dhe indeksi i
c¢mimeve té prodhimit pér TM2 2016 do t& publikohen me 9 pérkatésisht 13 shtator 2016.



mjeteve motorike (té transportit) rimorkiove dhe
gjysmérimorkiove, prodhimi i produkteve minerale,
nxjerrja e xehes sé metalit, prodhimi 1 letrés dhe
produkteve té letrés (figura 7).

Figura 7. L&vizja e gmimeve té prodhimit, ndryshimi
vjetor né pérqindje
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Reqjistri i bizneseve

Sa 1 pérket regjistrit té bizneseve, deri né qershor
2016 éshté shénuar rritje e numrit té€ ndérmarrjeve té
regjistruara dhe po ashtu rritje e numrit té
ndérmarrjeve té mbyllura. Numri i ndérmarrjeve té
reja té regjistruara ishte 5,697 apo 628 ndérmarrje mé
shumé se sa né vitin paraprak, ndérsa u mbyllén
1,384 ndérmarrje apo 448 ndérmarrje mé shumeé se sa

né vitin paraprak (figura 8).

Edhe gjaté gjysmés sé paré té vitit 2016, numri mé i
madh 1 ndérmarrjeve té regjistruara ishte né sektorin
e tregtisé me 1,599 ndérmarrje té reja, pasuar nga
sektori 1 prodhimtarisé me 677 ndérmarrje, hotelerisé
me 575 ndérmarrje dhe bujgésisé me 484 ndérmarrje

(figura 9).
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Figura 8. Regjistri i biznesewve, jo kumulative
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Krahasuar me periudhén e njéjté té vitit té kaluar,
pothuajse né té gjithé sektorét éshté shénuar rritje e
ndérmarrjeve té regjistruara. Né sektorin e prodhimit
éshté shénuar rritja mé e larté e ndérmarrjeve té
regjistruara prej 140 ndérmarrje mé shumé, pasuar
nga sektori financiar qé u karakterizua me 75

ndérmarrje mé shume.

Figura 9. Struktura e ndérrmarrjeve té reja
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Sektori Fiskal

Té hyrat buxhetore’ deri né gershor 2016 arritén
vlerén bruto prej 756.2 milioné euro. Nése zbriten
19.5 milioné euro kthime té TVSH-sé dhe tatimeve
tjera nga Administrata Tatimore e Kosovés dhe
Dogana e Kosovés, atéheré té hyrat buxhetore
shénuan vlerén neto prej 736.7 milioné euro, gé
paraget njé rritje vjetore prej 14.0 pérqind.
Shpenzimet buxhetore® arritén vlerén prej 716.4
milioné euro g€ paraget njé rritje vjetore prej 7.4
pérgind. Rrjedhimisht, buxheti 1 Kosovés regjistroi
bilanc pozitiv buxhetor prej rreth 20.3 milioné euro
krahasuar me bilancin negativ buxhetor prej rreth

21.1 milioné euro deri né gershor té vitit 2015.

Sa 1 pérket strukturés sé té hyrave buxhetore, vérehet
rritje mé e larté e té hyrave kufitare té cilat arritén
vlerén bruto prej 473.5 milioné euro qé paraqet rritje
vjetore prej 17.6 pérqind. Té hyrat nga tatimet e
brendshme arritén vlerén bruto prej 177.3 milioné

euro gé paraqet rritje vjetore prej 9.1 pérqind.

Sa 1 pérket llojit té tatimeve, vérehet rritje mé e larté
e té hyrave tatimore indirekte té cilat arritén vlerén
bruto prej 545.6 milioné euro (15.5 pérqind rritje),
pasuar nga té hyrat tatimore direkte té cilat arritén
vlerén bruto prej 116.4 milioné euro (13.8 pérgind
rritje) dhe té hyrat jo-tatimore, ku pérfshihen edhe té
hyrat vetanake, té cilat arritén vlerén prej 94.2

milioné euro (8.7 pérqind rritje).

Sa 1 pérket shpenzimeve, pothuajse té gjitha

kategorité u karakterizuan me rritje pérveg mallrave

2 Né kuadér té té hyrave primare nuk pérfshihen té hyrat nga huamarrjet, t&¢ hyrat nga
privatizimi, pranimet nga grantet e pércaktuara té donatoréve dhe pranimet nga depozitat né
mirébesim.

s Né kuadér té shpenzimeve primare nuk pérfshihen pagesat e borxhit, pagesat nga grantet e
pércaktuara té donatoréve dhe pagesat nga depozitat né mirébesim.
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dhe shérbimeve té cilat shénuan rénie. Shpenzimet
geveritare pér paga dhe méditje kané shénuar rritje
prej 5.4 pérqind dhe kané arritur vlerén prej 272.4
milioné euro. Subvencionet dhe transferet po ashtu
kané shénuar rritje pér 7.9 pérqind dhe kané arritur
vlerén prej 211.9 milioné euro. Investimet kapitale, té
cilat pérfagésojné rreth 18.7 pérqgind té gjithsej
shpenzimeve, shénuan rritjen mé té larté, prej 16.1
pérqind dhe arritén vlerén prej 134.2 milioné euro.
Shpenzimet gqeveritare pér mallra dhe shérbime
(pérfshihen edhe shpenzimet komunale), shénuan
rénie pér 2.0 pérqind dhe arritén vlerén prej 87.7

milioné euro.

Borxhi publik, né qgershor 2016, ka arritur né 821.9
milioné euro qé éshté pér 26.6 pérqind mé 1 larté
krahasuar me gershor 2015. Si pérqindje e BPV-gg,
borxhi publik ka arritur né rreth 13.8 pérqind nga
11.2 pérqgind sa ishte né periudhén e njéjté té vitit
paraprak. Kjo rritje e borxhit publik i1 atribuohet
kryesisht rritjes sé borxhit té brendshém prej 37.6
pérgind (i cili ka arritur né 438.3 milioné euro),
ndérkohé gé edhe borxhi 1 jashtém ka shénuar rritje
té konsiderueshme prej 16.0 pérqind duke arritur né
383.6 milioné euro. Pérderisa né vitet e kaluara
borxhi publik dominohej nga borxhi i jashtém, né
gershor té vitit 2016 borxhi i1 brendshém kishte
pjesémarrje prej 53.3 pérqind né gjithsej borxhin
publik.

Sektori i Jashtém

Deri né qershor té wvitit 2016, deficiti 1 llogarisé
rrjedhése dhe kapitale ka shénuar vlerén prej 337.9

milioné euro, krahasuar me deficitin prej 208.8



milioné euro sa ishte né periudhén e njéjté té vitit
paraprak. Kjo rritje e deficitit té llogarisé rrjedhése
dhe kapitale 1 atribuohet rritjes sé deficitit né
llogariné e mallrave dhe rénies sé€ shénuar né bilancin
pozitiv té llogarive té té ardhurave parésore dhe
dytésore. Né anén tjetér, bilanci pozitiv né llogariné e

shérbimeve shénoi rritje.

Deficiti né tregtiné e mallrave u karakterizua me njé
rritje vjetore prej 10.4 pérqind né gjashté muajt e paré
té vitit 2016, kryesisht si pasojé e rénies sé eksporteve
dhe rritjes sé importeve. Eksporti 1 mallrave né
gjashtémujorin e paré té vitit 2016 kishte vlerén prej
152.4 milioné euro, qé pérkon me njé rénie vjetore
prej 5.6 pérqind (rritje prej 14.5 pérqind né periudhén
e njéjté té vitit 2015) (figura 10).*

Figura 10. Eksportet, importet dhe bilanci tregtar, né
milioné euro
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Burimi: ASK (2016)

Rénia e vlerés sé eksportit té mallrave gjaté késaj
periudhe kryesisht i atribuohet rénies sé eksporteve
té metaleve bazé, qé njéherésh kané edhe
pjesémarrjen mé té larté né strukturén e gjithsej

eksporteve té vendit (rreth 40 pérqgind) (figura 11).

4 L . . . N
Burimi i t&é dhénave pér eksportin dhe importin e mallrave né Kosové éshté Agjencia e
Statistikave t& Kosovés.
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Rénia e vlerés sé gjithsej eksporteve té metaleve bazé
u zvogélua kryesisht si pasojé e rénies sé prodhimit té
nikelit né ekonominé e vendit, si dhe rénies sé ¢mimit
té metaleve né tregjet ndérkombétare gjaté késaj
periudhe. Me rénie u karakterizuan edhe eksportet e
tekstilit dhe artikujve té tekstilit, si dhe eksportet e
makinerive dhe pajisjeve elektrike. Né anén tjetér,
gjaté gjashtémujorit té paré té vitit 2016, eksportet e
produkteve minerale shénuan rritje, kryesisht si
rezultat 1 rritjes sé vlerés sé eksportit té energjisé
elektrike. Gjithashtu, eksportet e produkteve té
plastikés dhe gomés, si dhe eksportet e produkteve té

lékurés shénuan rritje né periudhén raportuese.
Figura 11. Struktura e eksporteve sipas kategorive,
né pérgindje
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Burimi: ASK (2016)

Vlera e gjithsej mallrave té importuara né
gjashtémujorin e paré 2016 arriti né 1.3 miliard euro,
qé paraget njé rritje vjetore prej 8.3 pérqgind. Né
kuadér té importit té mallrave, me rritje u
karakterizua importi 1 metaleve bazé, importi 1
makinerive dhe i pajisjeve mekanike dhe elektrike,
importi 1 mjeteve té transportit si dhe importi i
produkteve ushqgimore (figura 12). Rénia e vlerés sé

eksporteve dhe rritja e vlerés sé mallrave té

10
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importuara rezultoli né zvogélim té shkallés sé
mbulueshmérisé sé importeve me eksporte né 11.7
pérqind né gjashtémujorin e paré té vitit 2016 (13.5
né gjashté muajt e paré té vitit 2015).

Figura 12. Struktura e importeve sipas kategorive,
né pérgindje
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Burimi: ASK (2016)

Bilanci né tregtiné e shérbimeve shénoi vlerén prej
171.3 milioné euro deri né gershor té vitit 2016, njé
rritje kundrejt periudhés sé njéjté té vitit paraprak
prej 29.4 pérqind. Vlera e gjithsej shérbimeve té
eksportuara né kété periudhé shénoi rritje vijetore prej
2.3 pérqind, duke arritur né 328.7 milioné euro. Né té
njéjtén periudhé, vlera e importit té shérbimeve
shénoi rénie prej 16.7 pérqind dhe arriti né 157.5
milioné euro. Né kuadér té shérbimeve té
eksportuara, shérbimet e udhétimit dhe shérbimet e
transportit u karakterizuan me rritje vjetore prej 7.0
pérkatésisht 23.0 pérqind, pérderisa kategoria e
shérbimeve kompjuterike, informative dhe té
telekomunikacionit shénoi rénie prej 18.6 pérqind. Sa
1 pérket importit té shérbimeve, dy kategorité
kryesore, gjegjésisht shérbimet e transportit dhe té
udhétimit, shénuan rritje prej 16.4 pérkatésisht 20.7
pérqind.
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Deri né gershor 2016, llogaria e té ardhurave parésore
u karakterizua me rénie prej 30.2 pérqind. Pérderisa
bilanci i té ardhurave nga kompenzimi i punonjésve®
u zvogélua pér 10.2 pérqind, bilanci i té ardhurave té
realizuara nga investitorét e huaj direkt shénoi rritje

pér 11.0 pérgind.

Figura 13. Remitencat, né milioné euro
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Burimi: BQK (2016)

Bilanci 1 té ardhurave dytésore u zvogélua pér 4.5
pérgind né qershor 2016, zvogélim qé kryesisht 1
atribuohet nivelit mé té ulét donacioneve dhe
granteve té ndryshme, por edhe reduktimit té
shpenzimeve nga  institucionet e ndryshme
ndérkombétare qé veprojné né Kosové. Gjithashtu,
remitencat e pranuara né Kosové, qé njéherésh
paraqgesin edhe kategoriné mé té madhe né kuadér té
llogarisé sé té ardhurave dytésore, né gjashté muajt e
paré té vitit 2016 shénuan vlerén prej 329.6 milioné
euro, qé paraget njé rénie vjetore prej 2.7 pérqind

(figura 13).

Remitencat qé pranohen né Kosové vijné kryesisht

nga Gjermania dhe Zvicra, vende kéto nga té cilat

> Kompensimi i punonjésve pérfshiné pagat, méditjet dhe beneficionet e tjera té& pranuara nga
punétorét rezident jashté vendit. Né kété kontekst, pérfshiné punétorét sezonal apo punétorét
tjeré afatshkurtér (mé pak se njé vit) dhe punétorét kufitar té cilét gendrén e interesit ekonomik
e kané né ekonominé e tyre.



dérgohen 37.7 pérqind pérkatésisht 21.6 pérqind té
gjithsej remitencave té pranuara né Kosové. Njé pjesé
e konsiderueshme e remitencave éshté pranuar edhe
nga SHBA-té, gjegjésisht 7.0 pérqind e gjithsej

remitencave té pranuara né Kosové.

Investimet e Huaja Direkte (IHD) té pranuara né
Kosové, deri né gershor 2016, arritén vlerén prej 97.5
milioné euro, qé paraqget nivel mé té ulét krahasuar
me vlerén prej 163.0 milioné euro té regjistruar né
periudhén e njéjte té wvitit 2015. Né kuadér té

strukturés sé IHD-ve, me 2zvogélim té vlerés u

karakterizuan té dy format e IHD-ve, pérfshiré
kapitalin dhe fondin e investimeve né aksione, si dhe
investimet né instrumentet e borxhit (figura 14).
Kapitali dhe fondi i investimeve né aksione, qé pérbén
rreth 77.4 pérqind té gjithsej IHD-ve, shénoi vlerén
prej 75.5 milioné euro gé éshté pér 35.3 pérqgind mé e
ulét krahasuar me periudhén e njéjté té vitit

paraprak. Gjithashtu, IHD-t¢é né formé té

instrumenteve té borxhit shénuan vlerén prej 22.0
milioné euro, njé zvogélim kundrejt vitit paraprak

prej 52.5 pérqind.

Figura 14. Struktura e investimeve té huaja direkte
sipas komponenteve, né milioné euro
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Burimi: BQK (2016)

Instrumentet e borxhit
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Zvogélim i1 THD-ve né Kosové u evidentua sidomos né

sektorin e patundshmérive dhe né sektorin e

shérbimeve financiare (figura 15).

Figura 15. Struktura e IHD-ve sipas aktivitetit
ekonomik, né milioné euro
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Burimi: BQK (2016)

Né anén tjetér, sektorét e ekonomisé qé u
karakterizuan me rritje té IHD-ve ishin sektori 1

shérbimeve tregtare dhe sektori 1 bujgésiseé.

12
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Sistemi Financiar

Vlera e gjithsej aseteve té sistemit financiar té
Kosovés arriti né 5.08 miliardé euro deri né gershor
2016, qé pérkon me njé rritje vjetore prej 7.3 pérqgind.
Rritja e aktivitetit té sistemit financiar né vend
kryesisht 1’u atribuua rritjes sé aseteve té sektorit
bankar dhe sektorit pensional, sektor qé njékohésisht
kané pjesémarrjen mé té larté né gjithsej asetet e

sistemit financiar né vend (figura 16).

Figura 16. Asetet e sistemit financiar té Kosowes, né
pérgindje
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Burimi: BQK (2016)

Deri né qershor 2016, vlera e aseteve té jashtme neto
(AJN) té sistemit financiar té Kosovés ishte 1.32
miliardé euro, qé paraqet njé rénie vjetore prej 2.9
pérqind (rritje prej 26.5 pérqind né gershor 2015).
AJN-té e sektorit mikrofinanciar ishin segmenti 1
vetém qé shénoi bilanc negativ prej 5.1 pérqind té

gjithsej AJN-ve té sistemit financiar.
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Sektori Bankar

Asetet

Vlera e aseteve té sektorit bankar deri né gershor
2016 arriti né 3.43 miliardé euro, qé pérkon me njé
rritje vjetore prej 5.0 pérqind (figura 17). Zgjerimi i
portofolios sé kredive ishte kontribuuesi mé i madh né
rritjen e aseteve té sektorit bankar. Rritja e aktivitetit
té sektorit bankar reflekton ecuriné e géndrueshme té
rritjes sé depozitave, si njé burim 1 réndésishém

financimi pér aktivitetin kreditues né vend.

Figura 17. Asetet e bankave komerciale, ndryshimet
vietore, né milioné euro
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Burimi: BQK (2016)

Né gjysmén e paré té vitit 2016, stoku i letrave
me vleré té sektorit bankar u karakterizua me
ngadalésim té rritjes né 2.1 pérqind (9.5 pérqind
né gershor 2015), si rezultat 1 rénies sé shénuar né
investimet né letra me vleré té Qeverisé sé Kosovés
(pér 6.2 pérqind), si dhe rénies sé investimeve né
letrat me vleré né kategoriné ‘tjera’ (27.0 pérqind).
Ndérsa, rénia né kéto dy kategori kryesisht u
neutralizua nga rritja e investimeve né letrat me
vleré té qeverive té huaja (10.1 pérqind). Kéto
zhvillime mund té jené kryesisht pasojé e kérkesés mé
té ulét pér financim nga Qeveria e Kosovés krahasuar

me ofertén nga periudha e njéjté e vitit paraprak qé



ishte 2.2 heré mé shumeé se vlera e pranuar e letrave
me vleré. Kjo mund té keté ndikuar qé bankat té cilat
veprojné né Kosové t’1 rrisin investimet né letrat me

vleré té qeverive té huaja.

Paraja e gatshme u karakterizua me rritje prej 31.2
pérqind, pér dallim nga bilanci me BQK-né qé shénoi
rénie prej 1.1 pérqind. Rritja e theksuar e késaj
kategorie mund té jeté ndikuar nga ngadalésimi i
rritjes sé letrave me vleré, si dhe nga rénia e theksuar
e bilancit me bankat komerciale (16.4 pérqind deri né

gershor 2016).

Kredité

Kredité e sektorit bankar pérshpejtuan rritjen
krahasuar me periudhén e njéjté té vitit paraprak. Né
qgershor 2016, vlera e gjithsej kredive arriti né 2.17
miliardé euro, qé paraqet rritje vjetore prej 8.4
pérqind (6.1 pérqind né qershor 2015) (figura 18).
Rritja e kreditimit gjaté wvitit 2016 kryesisht 1
atribuohet rritjes sé kérkesés pér kredi, si dhe
pérmirésimit té kushteve té kreditimit nga sektori

bankar.

Figura 18. Trendi i rritjes sé kredive dhe depozitave,
né pérgindje
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Burimi: BQK (2016)
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Kategoria me rritjen mé té madhe té kredive
ishte kategoria e ekonomive familjare, qé shénoi
rritje vjetore prej 15.2 pérqind né qershor 2016,
duke paraqitur késhtu edhe kontribuesin
kryesor né rritjen e gjithsej kredive té sektorit
bankar (figura 19). Né kuadér té kredive té reja ndaj
ekonomive familjare, kredité konsumuese u
karakterizuan me rritje prej 19.4 pérqind, pasuar nga
rritja prej 10.6 pérqgind e kredive hipotekare, dhe 25.0

pérqgind nga rritja e kredive me kushte favorizuese.

Figura 19. Kredité e ndérmarrjeve dhe ekonomive
familjare
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Pér dallim nga kredité pér ekonomité familjare
té cilat pérshpejtuan ritmin e rritjes, kredité
pér ndérmarrjet shénuan njé rritje vjetore prej
5.2 pérqind e cila éshté e ngjashme me rritjen e
regjistruar gjaté periudhés sé njéjté té vitit té
kaluar. Struktura e kredive té ndérmarrjeve sipas
veprimtarive ekonomike vazhdon té mbetet e
dominuar nga kredité e destinuara pér sektorin e
tregtisé, pasuar nga ato pér prodhimtari, dhe

ndértimtari (figura 20).
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Figura 20. Kredité sipas sektoréve ekonomik, né
pérgindje (Qershor 2016)
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Burimi: BQK (2016)

Deri né gershor 2016, kreditimi 1 té gjithé sektoréve
shénoi rritje, pérjashtuar até té prodhimit dhe té
ndértimtarisé qé u karakterizuan me rénie (0.6
pérkatésisht 2.2 pérqind) (figura 21). Kredité e reja
ndaj ndérmarrjeve shénuan rénie vjetore prej 17.4
pérqind, ku kategoria e kredive investuese dhe
joinvestuese regjistruan rénie vjetore prej 24.3
pérkatésisht 6.7 pérqgind. Kjo rénie kryesisht reflekton
rénien e kredive té reja ndaj sektorit té shérbimeve
(27.9 pérqind) dhe té industrisé té cilét pérbéjné
pjesén mé té madhe té kredive té reja ndaj
ndérmarrjeve (78.1 pérqind).

Figura 21. Rritja Vjetore e kredive sipas sektoréve

ekonomik
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15

Sipas afatit t&€ maturimit, struktura e gjithsej kredive
vazhdon té dominohet nga kredité afatmesme, mé
konkretisht nga kredité me afat maturimi ‘mbi 2 deri
né 5 vite’. Megjithaté, kredité me afat maturimi ‘mbi 5
deri né 10 vite’ dhe ‘mbi 10 vite’ kané vazhduar té

pércjellin njé trend rrités (figura 22).

Figura 22. Kredité sipas afatit té maturimit, né
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Burimi: BQK (2016)

Gjaté TM2 2016, pérshpejtimi i aktiviteti kreditues i'u
atribua kryesisht rritjes mé té shpejté té kredive pér
ekonomité familjare. Struktura e kredive sipas
sektoréve ekonomik ka mbetur e ngjashme me
tremujorét paraprak, pérderisa struktura e kredive
sipas afatit t&é maturimit ka shfaqur tendencé té rritjes
sé kredive me afat mé té gjaté maturimi.

Detyrimet dhe Burimet Vetanake

Struktura e detyrimeve té sektorit bankar
dominohet nga depozitat, qé pérbéjné 78.5
pérqind té gjithsej detyrimeve, duke pérfagésuar
késhtu burimin kryesoré té financimit té aktivitetit té
sektori  bankar. Pjesé pérbérése shumé té

réndésishme té kategorisé sé detyrimeve vazhdojné té



mbesin edhe kategoria e ‘obligimeve tjera’ dhe ‘bilanci

me bankat komerciale’.

Kategoria e burimeve vetanake té sektorit
bankar u karakterizua me rritje vjetore prej
15.1 pérqind, kryesisht si rezultat i rritjes vlerés sé
fitimit té mbajtur né 88.2 milioné euro (40.4 milioné

né qershor 2015).

Depozitat

Depozitat né sektorin bankar té Kosovés
vazhdojné té shénojné rritje, megjithése me njé
ritéem mé té ngadalésuar krahasuar me
periudhat paraprake. Né qershor 2016, vlera e
gjithsej depozitave né sektorin bankar arriti né 2.69
miliardé euro, qé paraqget rritje vjetore prej 4.6

pérqind (figura 23).

Figura 23. Depozitat, né milioné euro
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Ritmi i rritjes sé gjithsej depozitave diktohet
kryesisht nga depozitat e ekonomive familjare,
kategori kjo qé deri né qershor 2016 regjistroi
njé normeé vjetore té rritjes prej 5.2 pérqind (6.0
pérqind né periudhén e njéjté té vitit paraprak).

Depozitat e ekonomive familjare vazhdojné té
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dominojné strukturén e gjithsej depozitave, pasuar

nga depozitat e ndérmarrjeve (figura 24).

Figura 24. Struktura e depozitave, né pérqindje
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Burimi: BQK (2016)

Né té njéjtén periudhé, depozitat e

ndérmarrjeve, qé kané njé pjesémarrje prej 20.8
pérqind né gjithsej depozitat e sektorit,
gjithashtu shénuan rritje vjetore mé té ngadalésuar

prej 3.7 pérqgind (7.3 pérqind).

Figura 25. Struktura depozitave sipas maturimit, né
pérgindje
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Burimi: BQK (2016)

Né kuadér té strukturés sé depozitave sipas afatit té
maturimit, ka vazhduar rritja e pjesémarrjes sé
depozitave té transferueshme, gjé qé reflekton nivelin
relativisht té ulét té normave té interesit né depozita.

Né gershor 2016, depozitat e transferueshme rritén
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pjesémarrjen né 55.9 pérqind té gjithsej depozitave té

sektorit bankar té Kosovés (figura 25).

Gjate gjysmés sé paré té vitit 2016, depozitat vazhduan
té shénojné rritje, edhe pse me ritém mé té
ngadalésuar. Struktura e depozitave vazhdoi té
ndryshojé né favor té depozitave té transferueshme,
perderisa depozitat e afatizuara dhe ato té kursimit
zvogéluan pjesémarrjen né gjithsej depozitat.

Normat e Interesit

Dallimi né mes té normés mesatare té interesit né
kredi dhe asaj né depozita vazhdoi té ngushtohet,
duke zbritur né 6.2 piké pérqindje né gershor 2016
(figura 25). Norma mesatare e interesit né kredi né
gershor 2016 u zvogélua né 7.2 pérqind, krahasuar me
7.6 pérqind né qershor 2015 (figura 26). Né anén
tjetér, norma mesatare e interesit né depozita shénoi
njé rritje, duke u ngritur né 1.0 pérqind krahasuar me

0.8 pérqind sa ishte né gershor 2015.

Figura 26. Norma mesatare e interesit né kredi dhe

depozita
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Normat e interesit né kredi

Norma mesatare e interesit né kredité ndaj
ndérmarrjeve u zvogélua né 6.7 pérqind. Né
kuadér té kredive pér ndérmarrjet, normat e interesit
né kredité investuese dhe jo-investuese vazhdojné té
pércjellin trend rénés, por rénia ishte mé e theksuar

né kredité jo-investuese (1.1 piké pérqindje).

Figura 27. Norma mesatare e interesit né kredité
ndaj ekonomive familjare dhe ndérmarrjeve
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Burimi: BQK (2016)

Né qershor 2016, vérehet njé ndryshim edhe mé 1
vogél 1 normave té interesit né kredi mes sektoréve
ekonomik, pér dallim nga periudhat paraprake. Né
kété periudhé normat e interesit né sektoré té
ndryshém ekonomik géndrojné né njé nivel relativisht
té ngjashém ndaj njéra tjetrés. Ky pérafrim vjen
kryesisht si rezultat 1 rénies mé té theksuar té
normave té interesit né kredité ndaj sektorit té
bujgésisé dhe ‘sektoréve tjeré’, pérderisa sektori 1
industrisé dhe 1 shérbimeve pércjellén trend rénés mé

té ngadalésuar (figura 28).



Figura 28. Norma mesatare e interesit né kredi, sipas
sektoréve ekonomik
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Burimi: BQK (2016)

Sa i pérket kredive pér ekonomité familjare, né
gershor 2016, norma mesatare e interesit u
zvogélua né 7.8 pérqind. Né kuadér té kredive pér
ekonomité familjare, norma mesatare e interesit pér
kredité konsumuese ishte 8.0 pérqind, pérderisa
norma e interesit te kredité hipotekare ishte 6.2

pérqind.

Normat e interesit né depozita

Rritja e normés mesatare té né gjithsej depozitat
kryesisht reflekton rritjen e normés sé interesit né
depozitat ndaj ndérmarrjeve, pérderisa norma
mesatare e interesit né depozitat e ekonomive

familjare shénoi rénie té lehté (figura 29).

Vlerésimi Tremujor i Ekonomisé, Nr. 15, Tremujori 11/2016

Figura 29. Norma mesatare e interesit né depozita
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Norma mesatare e interesit né depozitat e
ndérmarrjeve arriti né 1.5 pérqind, njé rritje
prej 0.5 piké pérqindje krahasuar me periudhén

e njéjté té vitit paraprak (figura 30).

Figura 30. Norma mesatare e interesit né depozitat
pér ndérmarrje, sipas kategorive
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Mée specifikisht, rritje shénuan normat e interesit né

depozitat e afatizuara té ndérmarrjeve.

Né anén tjetér, norma mesatare e interesit né
depozitat e ekonomive familjare shénoi rénie,
duke zbritur né 0.7 pérqind, nga 0.8 pérqind sa
ishte né qershor 2015. Né kuadér té keésaj
kategorie, né depozitat e afatizuara u shénua rénie e
lehté e normés sé interesit, pérderisa norma e

interesit né depozitat e kursimeve dhe atyre té
18
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tranferueshme nuk kané pasur ndryshime

domethénése (figura 30).

Performanca e sektorit bankar®

Rénia e té hyrave dhe rritja e shpenzimeve té sektorit
bankar né gjysmén e paré té vitit 2016 ndikuan ¢qé
profiti té shénojé njé rénie vjetore prej 15.9 pérqind

(figura 31).

Figura 31. Profiti neto i sektorit bankar
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Burimi: BQK (2016)

Té hyrat e sektorit bankar vazhdojné té ndjekin
njé trend rénés. Né qershor 2016, ato shénuan
vlerén prej 113.7 milioné euro, qé paraqet njé
rénie vjetore prej 4.9 pérqind. Rénia e té hyrave
kryesisht i atribuohet rénies sé té hyrave nga interesi
sl pasojé e zvogélimit té normés mesatare té interesit

né kredi (figura 32).

Bazuar né té dhénat e paaudituara.
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Figura 32. Vlera e té hyrave sipas kategorive, rritja
\jetore
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Burimi: BQK (2016)

Vlera e gjithsej shpenzimeve té sektorit bankar
arriti né 76.0 milioné euro, qé paraqet rritje
vjetore prej 1.6 pérqind. Né rritjen e gjithsej
shpenzimeve, kontributin kryesor e kishte rritja e
shpenzimeve té jo interesit (figura 33). Meé
konkretisht, gjaté késaj periudhe rritjen mé té larté
shénuan nénkategoria e shpenzimeve té provizioneve
pér humbjet e mundshme né kredi. Rritja e theksuar
e kreditimit gjaté késaj periudhe, mund té keté shtyré
bankat gé té ndajné vleré meé té larté té povizioneve

pér humbjet e mundshme né kredi.

Figura 33. Vlera e shpenzimewe sipas kategorive dhe
rritja jetore e shpenzimeve
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Si pasojé e rénies sé té hyrave dhe rritjes sé

shpenzimeve né kété gjashtémujor, raporti 1



shpenzimeve ndaj té hyrave té sektorit é&shté
pérkegésuar né 66.8 pérqind, nga 62.5 pérqind sa
ishte né periudhén e njéjté té vitit paraprak (figura

34).

Figura 34. Té hyrat dhe shpenzimet e sektorit bankar
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Zvogélimi 1 profitit deri né gershor 2016 ka ndikuar
né rénien e treguesve té profitabilitetit, si¢ jané
Kthimi né Mesataren e Aseteve (KMA) dhe Kthimi né
Mesataren e Kapitalit (KMK), duke e ndérpreré
késhtu trendin rrités qé kishin shénuar gjaté tri
viteve té kaluara. Treguesi i profitabilitetit KMA
shénoi rénie né 2.5 pérqind, pérderisa KMK shénoi

rénie né 20.6 pérqind (figura 35).

Figura 35. Treguesit e profitabilitetit té sektorit bankar
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Burimi: BQK (2016)
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Treguesit e shéndetit financiar

Deri né gershor 2016, sektori bankar regjistroi rénie
té kredive joperformuese dhe pérmirésim té
mbulueshmérisé sé tyre me provizione. Pjesémarrja e
kredive joperformuese né gjithsej kredité e sektorit u
zvogélua né 5.3 pérqind, kryesisht si rezultat i rénies
vjetore prej 21.0 pérqind té vlerés sé kredive
joperformuese, si dhe pérshpejtimit té rritjes sé
gjithsej kredive (figura 36). Kjo ndihmoi edhe né
rritjen e mbulueshmérisé sé kredive joperformuese
me provizione, e cila u rrit lehtésisht né 119.9

pérqind.

Figura 36. Treguesit e kualitetit té portofolios kreditore
dhe norma e rritjes sé KJP-ve
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Burimi: BQK (2016)

Sektori vazhdon té keté nivel té larté té kapitalizimit,
me treguesin e mjaftueshmerisé sé kapitalit qé
géndrol né 18.7 pérqind né gershor 2016. Po ashtu,
sektori bankar vazhdon té shfaqé pozicion fugishém té

likuiditetit (figura 37).
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Figura 37. Treguesit e likuiditetit dhe té solvencés
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Burimi: BOK (2016)

Gjate gjashtémujorit té paré té vitit 2016 sektori
bankar shénoi rénie té profitit si pasojé e zvogélimit té
té hyrave dhe rritjes sé shpenzimeve. Cilésia e
portofolit kreditor shénoi pérmirésim té métutjeshém,
duke arritur normén mé té ulét té kredive
joperformuese té regjistruar né vitet e fundit. Pér mé
teper, sektori bankar vazhdon té keté nivel té larté té
kapitalizmit dhe pozicion té fuqishém té likuiditetit.

Sektori pensional

Vlera e pérgjithshme e aseteve té sektorit pensional
arriti né 1.33 miliard euro deri né gershor 2016, njé
rritje prej 12.4 pérqind krahasuar me vitin paraprak

(figura 38).

Ritmi mé 1 ngadalshém 1 rritjes sé aseteve né
krahasim me vitin paraprak éshté kryesisht pasojé e
performancés sé kthimit né investime, pérderisa
arkétimet nga kontributet e reja vazhduan té

shénojné rritje.
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Figura 38. Asetet e sektorit pensional, né milioné euro

1,400 30%

1,200
22.7% 23.9% 2%
1,000
= 20% o
2 a0 2
< 15% 2
= Q
Z 600 12.4% =
2 10% £

400

200 5%

0%
Qershor 2013 Qershor 2014 Qershor 2015 Qershor 2016

= Gjithsej asetet Rritja vjetore (boshti i djathté)

Burimi: BQK (2016)

Gjaté keésaj periudhe, sektori pensional realizoi
kthim pozitiv nga investimet né vleré prej 33.6
milioné euro por, krahasuar me periudhén e njéjté te
vitit paraprak, vlera e kthimit éshté pér 10.8 pérqind
mé e ulét. Vlera mé e ulét e kthimit nga investimet
ishte pasojé e lékundjeve né tregjet financiare
ndérkombétare, té ndikuara kryesisht nga rénia e
cmimit té naftés gjaté muajve té paré té kétij viti dhe
rezultati i papritur 1 referendumit né Mbretériné e

Bashkuar pér dalje nga BE-ja.

Vlera e arkétimeve té reja arriti né 74.3 milioné euro
né krahasim me vlerén e arkétimeve deri né gershor

2015 prej 66.7 milioné euro.

Sektori pensional deri né gershor 2016 shénoi rritje mé
té ngadalshme té aseteve, né krahasim me vitin
paraprak. Shkak pér kété kryesisht ishte performanca
meé e dobét e investimeve té fondeve né sektorin e
jashtém si rrjedhojé e zhvillimeve né tregjet financiare
ndérkombétare. Ndérsa, arkétimi i kontributeve té reja
shénoi pérmirésim né krahasim me periudhén e njéjté
té vitit paraprak.




Sektori i sigurimeve

Sektori 1 sigurimeve qé pérfagéson rreth 3.2 pérqgind
té gjithsej aseteve té sistemit financiar, né gershor

2016 shénoi rritje vjetore prej 8.3 pérqind (figura 39).

Figura 39. Asetet e sektorit té sigurimeve
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Riitja vjetore (boshti i djathté)

Sigurimet jo-jeté pérfagésojné pjesén mé té madhe té
sektorit (90.4 pérqind té gjithsej aseteve té sektorit),
dhe shénuan rritje vjetore prej 8.5 pérqind. Pjesa e
mbetur e aseteve pérbéhet nga sigurimet jeté, asetet e

té cilave shénuan rritje vjetore prej 6.5 pérqind.

Vlera e gjithsej primeve té shkruara nga
kompanité e sigurimeve deri né gershor 2016
ishte pér 1.9 pérqind mé e larté se sa né vitin
paraprak. Struktura e primeve té shkruara
kryesohet nga primet e sigurimit jo-jeté té cilat
pérfagésojné 96.7 pérqind té gjithse] primeve té
shkruara. Vlera e tyre gjaté késaj periudhe ishte 39.7
milioné euro, qé paraqet njé rritje vjetore prej 2.0
pérqind. Ndérsa, pjesa e mbetur e primeve té
shkruara pérbéhet nga primet e sigurimit jeté té cilat
arritén vlerén 1.4 milioné euro (rénie vjetore prej 0.3

pérqind).
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Né anén tjetér, gjithsej démet e paguara, ku
pérfshihen kompanité e sigurimeve dhe Byroja
Kosovare e Sigurimit (BKS), deri né qershor
2016 shénuan rénie vjetore prej 9.3 pérqind
(rritje prej 17.4 pérqind né TM2 2015). Zvogélimi i
vlerés sé démeve té paguara krahas rritjes sé primeve
té shkruara, rezultoi né rénie té raportit té gjithsej
démeve té paguara ndaj primeve té shkruara (figura

40).

Figura 40. Primet e shkruara dhe démet e paguara
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Performanca e sektorit té sigurimeve

Té hyrat neto té sektorit té sigurimeve gjaté gjysmés
sé paré té vitit 2016 shénuan rénie vjetore prej 1
pérqgind, ndérsa shpenzimet shénuan rritje vjetore
prej 24 pérqind. Si rrjedhojé e késaj, humbja e
regjistruar nga sektori 1 sigurimeve gjaté késaj
periudhe ishte 11.5 milioné euro (-2.5 milioné deri né
gershor 2015)." Né kété periudhé, sigurimi jo-jeté
regjistroi humbje prej 11.7 milioné euro, ndérsa
sigurimi jeté regjistroi fitim né vleré prej 186.2 mijé

euro.

7 "
Bazuar né té dhénat e paaudituara.
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Rénia vjetore e parasé sé gatshme dhe ekuivalentéve
té saj prej 15.3 pérqind, dhe rritja prej 25.2 pérqind e
rezervave teknike té sektorit té sigurimeve ndikuan
né pérkeqgésimin e nivelit té likuiditetit. Raporti
ndérmjet parasé sé gatshme dhe ekuivalentéve té saj
ndaj rezervave zbriti né 77.6 pérqind né gershor 2016
(114.6 né gershor 2015), pérderisa raporti ndérmjet
parasé sé gatshme dhe ekuivalentéve té saj ndaj
gjithsej detyrimeve u zvogélua né 68.4 pérqind (99.0
né gershor 2015). Rritja e theksuar e investimeve né
letrat me vleré ka ndikuar né rénien e parasé sé
gatshme dhe ekuivalentét e saj. Né anén tjetér, niveli
mé 1 larét i1 rezervave teknike té mbajtura éshté
rezultat 1 rritjes sé vlerés sé démeve té ndodhura gjaté

késaj periudhe.

Sektori 1 sigurimeve deri né qershor 2016 shénoi rritje
té primeve shkruara, kurse vlera e démeve té paguara
shénoi rénie. Megjithaté, perfomanca financiare e kétij
sektort vazhdoi té jeté e brishté, duke u karakterizuar
me thellim té humbjes gjaté késaj periudhe.

Sektori mikrofinanciar

Asetet

Sektori mikrofinanciar gjaté gjysmés sé paré té vitit
2016 shénoi rritje té theksuar té aseteve, qé ishte mé
e shprehur né periudhén prill-qershor. Vlera e aseteve
té sektorit arriti né 136.0 milioné euro né gershor
2016, qé pérkon me rritje vjetore prej 16.9 pérqind
(figura 41). Aktiviteti 1 sektorit mikrofinanciar
financohet kryesisht né huamarrjen nga sektori i
jashtém. Deri né gershor 2016, gjithsej huamarrjet e
jashtme arritén vlerén prej 68.2 milioné euro, qé
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pérkon me rritje vjetore prej 9.4 pérqind. Rritja e
huamarrjeve prej sektorit té jashtém éshté reflektuar
kryesisht né rritjen e theksuar té aktivitetit kreditor

(25.2 pérqind) gjate TM2 2016.

Figura 41. Asetet e sektorit mikrofinanciar
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Burimi: BQK (2016)

Struktura e aseteve té sektorit mikrofinanciar
vazhdon té dominohet nga kredité (71.8 pérqind) dhe
lizingjet (16.2 pérqind) (figura 42).

Figura 42. Struktura e asetewe té sektorit
mikrofinanciar (Qershor 2016)
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Kredité

Deri né qershor 2016, vlera e gjithsej kredive té
sektorit mikrofinanciar arriti né 97.6 milioné
euro, (€ paraqet rritje té konsiderueshme

vjetore prej 25.2 pérqind (figura 43).

Figura 43. Vlera e kredive ndaj ekonomive familjare
dhe ndérmarrjeve dhe rritja Vjetore e kredive
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Burimi: BQK (2016)

o

Kontributin mé té madh né rritjen e kredive té
léeshuara nga sektori mikrofinanciar e kishte
kategoria e kredive ndaj ekonomive familjare, e cila
pérfagéson 67.0 pérqind té gjithsej kredive té sektorit.
Deri né qershor 2016, kredité ndaj ekonomive
familjare shénuan rritje vjetore prej 28.7 pérqind, qé
tregon njé rimékémbje té konsiderueshme krahasuar
me rénien vjetore prej 0.4 pérqind gjaté periudhés sé

njéjté té vitit paraprak.

Rritje e theksuar u regjistrua edhe te kredité ndaj
ndérmarrjeve, té cilat shénuan njé normé vjetore té
rritjes prej 18.7 pérqgind (9.4 pérqind deri né gershor
2015). Kredité e destinuara pér sektorin e bujqésisé
regjistruan rritjen mé té larté vjetore né periudhén
raportuese (34.0 pérqind), pasuar nga sektori 1

industrisé (27.0 pérqind) (figura 44).
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Figura 44. Rritja e kredive ndaj ndérmarrjeve, sipas
sektoréve ekonomik
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Lizingjet
Lizingjet vazhdojné té jené kategoria e dyté pér nga
pesha (16.2 pérqind) né strukturén e aseteve té

sektorit mikrofinanciar, pérkundér rénies vjetore prej

4.1 pérqind qé shénuan né TM2 2016 (figura 45).

Figura 45. Lizingjet e sektorit mikrofinanciar
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Né kuadér té strukturés sé lizingjeve, rénia ishte mé e
theksuar te ndérmarrjet (-8.3 pérqind), pérderisa
lizingjet pér ekonomité familjare shénuan rénie

vjetore prej 0.2 pérqind.
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Normat e Interesit

Norma mesatare e interesit né kredité e sektorit
mikrofinanciar né qershor 2016 zbriti né 21.9 pérqind.
Rénia e normés sé interesit ishte mé e theksuar te

kredité ndaj ndérmarrjeve (figura 46).

Figura 46. Norma mesatare e interesit né kredi
té sektorit mikrofinanciar
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Pér ndérmarmjet Norma mesatare né kredi

Né kuadér té kredive ndaj ndérmarrjeve, sektori i
shérbimeve rezultol té keté normén mé té ulét té
interesit né kredi, pérderisa sektori 1 bujgésisé vijoi té

keté normén mé té larté té interesit (figura 47).

Figura 47. Norma mesatare e interesit né kredi,
sipas sektoréve ekonomik

27%
° 25.8%

25.6%
//\ - 25.2%

25% 6-19%6 5.0%
/ 23.7%
23%
22.4%
21% 21.8% i 21.79

\ 19.8%

Qershor 2016

19%

Qershor 2013 Qershor 2014 Qershor 2015

Sektori i bujgésise Sektori i industrisé =~ === Sektori i shérbimeve
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Performanca e sektorit mikrofinanciar

Deri né gershor 2016, sektori mikrofinanciar realizoi
profit né vleré prej 1.6 milion euro, njé rritje prej 33.4
pérqind kundrejt vitit paraprak si rezultat i rritjes mé
té madhe té té hyrave né krahasim me rritjen e

shpenzimeve (figura 48).

Figura 48. Té hyrat dhe shpenzimet e sektorit
mikrofinanciar
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Rritja e profitit té realizuar né gjysmén e paré té vitit
2016 ndikoi né pérmirésimin e treguesve té
profitabilitetit (figura 49).

Figura 49. Treguesit e profitabilitetit té& sektorit
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Sektori mikrofinanciar vazhdon té karakterizohet me
nivel relativisht té ulét té kredive joperformuese prej

4.3 pérqind, dhe me nivel té kénageshém té



mbulueshmérisé sé kredive joperformuese me

provizioneve prej 159.7 pérqind (figura 50).

Figura 50.Treguesit e kualitetit t& portofolios kreditore

8% 180%
/\ 160%
140%
120%
100%
80%
60%
40%
20%
0%

6%

4%

2%

0%

| 2013 | 2014 2015 | 2016 |

— KIP-tE

Burimi: BQK (2016)

Mbulueshméria e KIP-ve me provizione (boshti i djathté)

Sektori mikrofinanciar u karakterizua me pérshpejtim
té theksuar té aktivitetit kreditor né gjashté muajt e
paré té vitit 2016. Normat e interesit né kredi
vazhduan trendin rénés, por vazhdojné té mbeten né
nivel relativisht té larté. Cilésia e portofolit kreditor ka
shénuar pérmirésim té métejmé krahasuar me
periudhén e njéjté té vitit paraprak.

Trequ i letrave me vleré

Sipas kalendarit té publikuar nga Ministria e
Financave, deri né gershor 2016, jané mbajtur 11
ankande pér emetimin e letrave me vleré, né vleré té

shpallur nominale prej 250.0 milioné euro.

Deri né gershor 2016, Qeveria e Kosovés ka emetuar
numér mé té vogél té bonove té thesarit dhe numér
mé té madh té fleté-obligacioneve krahasuar me
periudhén e njéjté té vitit paraprak. Ndérsa, vlera e
shpallur e letrave me vleré mbeti e njéjté pér bonot e

thesarit dhe u rrit pér fleté-obligacione (tabela 2).
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Tabela 2. Numri dhe vlera e letrave me vleré té emetuara
nga Qeveria e Kosovés

Nuni i Nuni i
. . Vlera e shpallur .| Vlerae shpallur e
Periudha bonove té . . | fletéobligaci A
. bonove té thesarit fletéobligacioneve
thesarit oneve
Janar-Qershor 2013 10 144.0 - -
Janar-Qershor 2014 9 200.0 2 22.0
Janar-Qershor 2015 8 160.0 3 55.0
Janar-Qershor 2016 7 160.0 4 90.0

Burimi: MF (2016)

Sipas afatit té maturimit, struktura e letrave me vleré
té Qeverisé sé Republikés sé Kosovés tregon tendencé
té zhvendosjes nga letrat me vleré me maturitet
afatshkurtér, né letra me vleré me maturitet

afatgjateé.

Kategoria kryesore né strukturén e letrave me vleré
edhe gjaté TM2 2016 vazhdon té mbetet ajo e bonove
té thesarit me afat maturimi 364 dité, pasuar nga

fleté obligacionet me afat maturimi dy vite (figura 51).

Figura 51. Struktura e letrave me Meré té Qeverisé,
né pérgindje
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Qé nga fillimi 1 funksionimit té tregut té letrave me
vleré né vitin 2012, shuma e ofertuar nga
pjesémarrésit né shumicén e rasteve ka tejkaluar
shumén e shpallur né ankande nga Ministria e
Financave. Né qershor 2016, raporti né mes té

shumés sé ofertuar dhe asaj té shpallur né ankande
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ishte 2.21 heré. Ky raport éshté mé i larté krahasuar
me vitin paraprak (1.53 heré deri né gershor 2015)
kryesisht si rezultat i ofertimit mé té larté nga ana e
pjesémarrésve duke reflektuar interesimin e larté té
subjekteve pjesémarrése (kryesisht té sektorit
bankar) pér té investuar né letrat me vleré té

Qeverisé sé Kosoveés.

Né gershor 2016, norma mesatare e interesit né letrat
me vleré té Qeverisé sé Kosovés ka shénuar rénie né
1.0 pérqind (1.8 pérqind né gershor 2015). Né kété
periudhé, vetém norma e interesit pér letrat me vleré

me afat maturimi ‘mbi 5 vite’ ka shénuar rritje.

Figura 52. Normat e interesit té letrave me Jeré té
Qeverisé sipas maturimit, né pérgindje
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b) Indeksii¢mimeve té prodhimit: http:/esk.rks-gov.net/publikimet/cat view/98-cmimet/79-indeksi-i-cmimeve-te-prodhimit-

c) Indeksiicmimeve té importit: http://esk.rks-gov.net/publikimet/cat view/98-cmimet/80-indeksi-i-cmimeve-te-importit-

d) Reportori Statistikor mbi ndérmarrjet ekonomike: http://esk.rks-gov.net/regjistri-statistikor-i-bizneseve/publikimet

e) Statistikat é tregtisé sé jashtme: http://esk.rks-gov.net/tregtia-e-jashtme/publikimet

Bloomberg (2016): Metal Prices database.

FAOUN (2016): World Food Prices, Food and Agriculture Organization of United Nations:
http://www.fao.org/worldfoodsituation/foodpricesindex/en/

Euribor (2016): Euribor Historical Rates:

http://www.euribor-ebf.eu/euribor-org/euribor-rates.html

IMF (2016): World Economic Outlook:

http://www.imf.org/external/pubs/ft/weo/2016/02/weodata/index.aspx
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Treguesit e zgjedhur makroekonomik

Pérshkrimi

Qershor 2015

Qershor 2016

Sektori real 1/
PBB (né milioné euro)
Cmimet (mesatarja \jetore)
Cmimet (fundi i periudhés)

Sektori fiskal 2/
Té hyrat (né milioné euro)
Shpenzimet (né milioné euro)
Bilanci, si pérgindje e PBB-sé

Sektori financiar (né milioné euro) 3/
Asetet e korporatave financiare
prej té cilave: Bankat
Kredi
Depozita
Norma e interesit né kredi, fundi i periudhés
Norma e interesit né depozita, fundi i periudhés
Hendeku i normés sé interesit

Sektori i jashtém, (né milioné euro) 3/
Bilanci i pagesave
Llogaria rrjedhése dhe kapitale
prej té cilave: remitencat e pranuara
Llogaria financiare
Investimet e huaj direkte né Kosowé
Investimet portfolio, net
Invetimet tjera, net
Pozicioni ndérkombétar i Investimeve, net*
Asetet
Detyrimet
Borxhi i jashtém, gjithsej
Borxhi i jashtém privat
Borxhi i jashtém publik

-0.4%
-0.4%

646.1
667.2
-21.1

4,731.4
3,269.6
2,005.2
2,574.6
7.6
0.8
6.8

-208.8
338.9
-164.4
163.0
55.1
-66.4
382.6
4419.2
4036.6
1733.7
1333.4
400.4

0.0%
-0.3%

736.7
716.4
20.3

5,075.6
3,432.1
2,173.5
2,692.8
7.2
1.0
6.2

-337.9
329.6
-92.7
97.5
120.7
-179.0
151.9
4605.7
4453.8
1927.7
1469.6
458.1

Burimi:

1/ ASK (2016).
2/ MF (2016).
3/ BQK (2016).

*Pér PNI dhe borxhin e jashtém, té dhénat e fundit jané deri né mars 2016.

©Banka Qendrore e Republikés sé Kosowes, Departamenti i Analizave Ekonomike dhe Stabilitetit Financiar.




