Vlerésimi Tremujor i Sistemit Financiar
Nr. 34, Tremujori /2021

Pérmbledhje

Aktiviteti ekonomik né Kosové u rikuperua gjaté tremujorit
té paré té vitit 2021, nga rénia e shénuar né vitin 2020. Né
TM1 2021, rritja reale e BPV-sé sipas ASK-sé ishte 5.6
pérqind, ku rritja e konsumit dhe investimeve kontribuan
pozitivisht, pérderisa eksportet neto kontribuan negativisht.
Mbéshtetur né indikator me frekuencé mé té larté té
publikimit si eksporti 1 mallrave dhe shérbimeve, konsumi
dhe investimet publike, remitencat, etj., rritja reale e BPV-sé
vlerésohet té keté vazhduar edhe né TM2 2021.

Sistemi financiar shénoi rritje té aktivitetit gjaté tremujorit
té paré té vitit 2021, megjithése ende né pérballje me sfidat e
krizés shéndetésore dhe ekonomike té shkaktuar nga
pandemia Covid-19. Té gjithé sektorét pérbérés kontribuan
né rritjen qé né fund té marsit 2021 arriti vlerén prej 8.07
miliardé euro. Krahasuar me periudhén e njéjté té vitit té
kaluar, sistemi financiar né vend éshté zgjeruar me ritém mé
té pérshpejtuar, kryesisht ndikuar nga dinamikat pozitive né

sektorin bankar dhe até pensional,

Né baza tremujore, aktiviteti i sektorit bankar u mbéshtet
kryesisht nga rritja e kreditimit, pasuar nga rritja e
investimeve né letrat me vleré dhe parasé sé mbajtur né
bankat komerciale. Kurse, né kuadér té detyrimeve,
depozitat shénuan rritjen mé té theksuar né kété tremujor.
Me rritje u karakterizuan edhe kategoria e burimeve
vetanake (nga fitimi i mbajtur dhe i realizuar). Megjithé
rreziget e rritura si pasojé e gjendjes pandemike, sektori
bankar ka shfaqur aftési té mira absorbuese kryesisht si
rezultat i pozités sé favorshme né treguesit e shéndetit té tij,
si¢ jané: pozita e miré e kapitalizimit, likuiditetit, cilésia e
larté e portfolios kreditore si dhe profitabiliteti 1

géndrueshém.

Sektori pensional vijoi té karakterizohet me dinamika
pozitive né asetet e pérgjithshme edhe né TM1 2021.
Pérkundér masés sé térheqjes sé 10 pérqind té mjeteve nga
kontribut-dhénésist, rritja e aseteve né kété sektor kryesisht
u mundésua nga rritja e kontributeve té arkétuara gjaté
késaj periudhe si dhe nga kthimi pozitiv nga investimet.
Gjaté tremujorit té paré té vitit 2021, me rritje u
karakterizuan edhe asetet e sektorit té sigurimeve, sektor qé
shénoi edhe nivel mé té larté té primeve té arkétuara.
Megjithaté, niveli mé i larté 1 démeve té paguara (siguruesit
dhe BKS-ja), ndikoi qé sektori i sigurimeve té operonte me
humbje né TM1 2021.

Pérderisa ecuria mé e ngadalshme e rritjes sé aseteve té
sektorit mikrofinanciar gjaté vitit 2020 kryesisht i’'u atribua
revokimit té licencés sé dy institucioneve mikrofinanciare si
dhe efekteve té pandemisé COVID-19, né TM1 2021, ky
sektor rikuperoi aktivitetin kreditor, shénoi performancé
pozitive financiare dhe raportoi nivel té ulét té kredive jo-

performuese.

Gjaté tremujorit té paré té vitit 2021, Qeveria e Kosovés
emetol borxh né vleré prej 85.0 milioné euro, ku kérkesa pér
té investuar né fleté-obligacione geveritare ishte pér 2.18

heré mé e larté se sa kérkesa e Qeverisé sé Kosovés.
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Zhvillimet Makroekonomike:

Bazuar né vlerésimet e ASK-sé¢, BPV-ja reale né
Kosové gjateé TM1 2021 ka shénuar rritje té
pérshpejtuar prej 5.6 pérqind. Konsumi dhe investimet
rezultojné té kené kontribuar pozitivisht né rritje,
ndérsa eksportet neto ndikuan negativisht aktivitetin
ekonomik. Rritja e pérshpejtuar e aktivitetit ekonomik
vlerésohet se ka vazhduar edhe né TM2 2021. Kéto
vlerésime mbéshteten né rritjen e eksportit té mallrave
dhe shérbimeve, konsumit dhe investimeve publike,

remitencave, et;j.

Cmimet e konsumit shénuan rritje prej 0.6 pérqind né
TM1 2021, kryesisht si1 pasojé e rritjes sé ¢mimeve té
mjeteve té komunikimit, pijeve alkoolike dhe duhanit,
shérbimeve shéndetésore, arsimore, hoteliere, si dhe

rritjes sé ngadalésuar té cmimeve té ushqimit.

Zbutja e efekteve negative té pandemisé Covid-19 né
zhvillimet ekonomike ka ndikuar né pérmirésimin e
performancés sé té hyrave buxhetore krahasuar me
tremujorét paraprak. Té hyrat buxhetore né TM1 2021
shénuan rritje prej 14.5 pérqind, pérderisa shpenzimet
buxhetore shénuan rritje edhe mé té larté (30.5
pérqind) duke béré qé buxheti i Kosovés té regjistroi
deficit primar prej 32.6 milioné euro. Borxhi publik ka
arritur né 1.5 miliardé euro qé éshté pér 28.3 pérqind
meé 1larté krahasuar me TM1 2020, ndérsa si pérqindje
e BPV-sé, borxhi publik ka arritur né 21.8 pérqind nga
16.5 pérqind.

1 P&r mé shumé informata rreth zhvillimeve makroekonomike referojuni
publikimit: Vlerésimi Tremujor i Zhvilimeve Makroekonomike (TM1 2021) i
publikuar né fagen e internetit t& BQK-sé.
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Né sektorin e jashtém deficiti 1 llogarisé rrjedhése
éshté mé shumeé se dyfishuar né TM1 2021, kryesisht
pér shkak té rritjes sé deficitit té mallrave ndérsa
bilanci pozitiv 1 shérbimeve dhe ai 1 té ardhurave
dytésore kané shénuar rritje. Deficiti tregtar i mallrave
ishte 767.3 milioné euro apo 20.0 pérqind mé 1 larté
krahasuar me TM1 2020, dinamiké gé kryesisht 1’u
atribua rritjes sé importit, pérkundér rritjes sé
konsiderueshme té eksportit. Né kuadér té bilancit té
pagesave, rritje té konsiderueshme né TM1 2021 kané
shénuar edhe remitencat (29.7 pérqind) ndérsa IHD-té

shénuan rritje prej 2.0 pérqind.



Sistemi Financiar

Asetet e sistemit financiar né fund té marsit 2021
arritén vlerén né 8.07 miliardé euro. Krahasuar
me periudhén e njéjté té vitit té kaluar, sistemi
financiar né vend u karakterizua me pérshpejtim
té ecurisé sé rritjes, mbéshtetur Rkryesisht nga
dinamikat pozitive né sektorin bankar dhe até

pensional, dhe né masé mé té ulét sektorét tjeré

(grafik 1).

Grafik 1. Vlera e asetewe té sistemit financiar té
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Burimi: BQK.
Sektori bankar kishte kontributin kryesor né rritjen e
aseteve té sistemit financiar né periudhén raportuese,
asetet e té cilit shénuan rritje vjetore prej 15.4 pérqind
né mars 2021 (11.7 pérqind né periudhén e njéjté té
vitit té kaluar). Segment tjetér qé shénoi pérshpejtim
té rritjes sé aseteve prej 7.0 pérqind nga 5.5 pérqind
né mars 2020 éshté edhe sektori pensional, megjithé
térheqjen e rreth 197.2 milioné euro deri né fund té
marsit 2021 né kuadér té pakos pér rimékémbje
ekonomike (10% té mjeteve té trustit si masé né kuadér
té pakos pér rimékémbje ekonomike). Sektorét tjeré
kishin kontribut pozitiv né rritjen e aseteve té sistemit,
por né nivel mé té ulét pér shkak té peshés sé ulét.

Sektori 1 sigurimeve shénoi rritje té pérshpejtuar té
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aktivitetit pérderisa ai mikrofinanciar ngadalésim té
rritjes kundrejt periudhés sé njéjté té vitit té kaluar.

Né baza tremujore, asetet e sistemit financiar u rritén
pér 160.0 milioné euro, Kkryesisht ndikuar nga
aktiviteti 1 sektorit bankar (+96.0 milioné euro) dhe
sektorit pensional (+56.1 milioné euro). Sektori 1
sigurimeve u rrit pér 5.3 milioné euro, kurse ai

mikrofinanciar pér 0.5 milioné euro.

Grafik 2. Ndryshimi tremujor né asete té sektoréve
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Rritja e theksuar e aseteve té sektorit bankar né kété
tremujor reflekton rritjen e depozitave, pérderisa rritja
e aktivitetit té sektorit pensional 1'u atribua rritjes sé
kontributeve té arkétuara dhe kthimit pozitiv nga

investimet.

Sektori Bankar

Né kuadeér té aseteve té sektorit bankar, aktiviteti
kredidhénés shénoi rritjen mé té larté, pasuar
nga investimet né letrat me vleré, dhe parasé sé
mbajtur né bankat komerciale. Kurse, né kuadér
té detyrimeve, depozitat shénuan rritjen mé té
theksuar né kété tremujor. Me rritje u
karakterizua edhe kategoria e burimeve
vetanake (nga fitimi i mbajtur prej vitit té kaluar

dhe atij té realizuar gjaté TM1 2021). Sa i pérket
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indikatoréve té shéndetit té sektorit, bankat
vazhdojné té jené miré té kapitalizuara, me nivel
té kénaqshém té likuiditetit dhe me cilési té larté

té portfolios kreditore.

Grafik 3. Struktura e aseteve té sektorit bankar né
trejmujorét pérkatés
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Vlera e gjithsej aseteve té sektorit bankar né fund té
TM1 2021 arriti né 5.45 miliardé euro, qé pérbén
rritjen mé té larté té shénuar né njémbédhjeté vitet e
fundit prej 15.4 pérqind. Kjo rritje e theksuar e
aktivitetit té sektorit reflekton kryesisht rritjen e
nivelit té depozitave, vecanérisht atyre nga ekonomité
familjare. Kurse, né baza tremujore, asetet e sektorit
bankar u rritén pér 96.0 milioné euro gjaté TM1 2021.
Aktivitet1 kreditues 1 sektorit bankar (qé zé peshén mé
té madhe né kuadér té aseteve té sektorit me
pjesémarrje prej 60.9 pérqind) ka shénuar rritje pér
74.2 milioné euro né kété tremujor (grafik 3). Kategoria
e bilancit me bankat komerciale, qé jané kryesisht
depozita dhe té ngjashme té investuara né bankat
jashté vendit, shénoi rritje pér 62.4 milioné euro.
Kategoria e investimeve né letrat me vleré ka shénuar

rritje pér 72.5 milioné euro gjaté TM1 2021. Pérderisa,
6

kategoria e parasé sé mbajtur né trezor dhe né BQK u
zvogélua pér 119.4 milioné euro né kété tremujor, e qé
reflekton shpérndarjen e mjeteve né zérat investues té
cilat kané kthim mé té larté, si¢ jané kreditimi, letrat

me vleré dhe depozita né bankat jashté vendit.

Kredité

Vlera e gjithsej kredive aktive né fund té marsit 2021
arriti né 3.32 miliardé euro, qé paraqet njé rritje
vjetore prej 7.7 pérqind (rritje prej 9.2 pérqind né fund
té marsit 2020). Kredité ndaj korporatave jofinanciare,
me pjesémarrje 63.0 pérqind né gjithsej kredité,
shénuan rritje mé té ngadalésuar prej 7.3 pérqind (8.4
pérqind né fund té marsit 2020).

Ngjashém, kredité ndaj ekonomive familjare shénuan
rritje mé té ngadalésuar, prej 8.4 pérqind nga 10.7

pérqind sa ishte né mars té vitit 2020.

Grafik 4. Ndryshimi tremujor né stokun e kredive
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Né baza tremujore, kredité ndaj ekonomive familjare
shénuan rritje pér 37.9 milioné euro gjaté TM1 2021
(21.7 milioné euro gjaté TM1 2020), pérderisa kredité
ndaj korporatave jofinanciare u rritén pér 36.9 milioné
euro (31.9 milioné euro gjaté TM1 2020) (grafik 4).

Né aspekt té veprimtarive ekonomike, né baza

tremujore, sektorét me peshén mé té madhe té



pjesémarrjes né stokun e kredive aktive u

karakterizuan me rritje.

Grafik 5. Ndryshimi tremujor né kredité ndaj
korporatave jofinanciare, sipas veprimtarisé ekonomike
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Kreditimi ndaj sektoréve kyc¢ té ekonomisé, si¢ jané ai
1 bujqgésisé, prodhimtarisé, ndértimtarisé dhe tregtisé
u karakterizuan me rritje. Me rénie té kreditimit né
kété tremujor u karakterizua sektori i minierave dhe
al 1 energjetikés, por krahasuar me gjendjen né
periudhén paraprake, kjo rénie ishte mé pak e

theksuar.

Grafik 6. Kredité e reja pér korporatat jo financiare
dhe ekonomité familjare né TM1
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Burimi: BQK.
Kredité e reja né TM1 2021 zbritén né vlerén prej 343.9
milioné euro, qé paraqget njé rénie vjetore prej 10.1
pérqind krahasuar me TM1 2020. Kredité e reja ndaj
korporatave jofinanciare u zvogéluan pér 31.1 pérqind

dhe zbritén né vlerén prej 168.7 milioné euro né TM1
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2020 (grafik 6). Rénie té theksuar shénuan kredité pér
géllime investuese, prej 53.6 pérqind, vlera e té cilave
zbriti né 85.6 milioné euro né kété tremujor. Kurse,
kredité e reja pér géllime joinvestuese u karakterizuan
me rritje vjetore prej 40.6 pérqind, dhe arritén né vleré
prej 78.1 milioné euro né TM1 2021. Né aspekt
sektorial, kredité e reja ndaj sektorit té bujgésisé
shénuan rritje, ndérsa sektorét tjeré u karakterizuan
me rénie krahasuar me TM1 2020 (industriale,
shérbyese, sektoréve tjere).

Né anén tjetér, kredité e reja ndaj ekonomive familjare
shénuan rritje té theksuar. Vlera e gjithsej kredive té
reja ishte pér 37.7 milioné euro mé e larté kundrejt
TM1 2020, duke arritur vlerén né 175.2 milioné euro
gjaté TM1 2021. Prej tyre, kredité e reja pér géllim
konsumi shénuan rritjen prej 20.4 pérqind, dhe arritén
vlerén né 122.3 milioné né TM1 2021. Me rritje mé té
theksuar, prej 61.1 pérqind, u karakterizuan kredité e
reja hipotekare qé arritén vlerén né 42.9 milioné euro

gjatée TM1 2021.

Detyrimet dhe burimet vetanake

Struktura e detyrimeve dhe burimeve vetanake
pérbéhet kryesisht prej depozitave (81.2 pérqind),
stoku 1 té cilave né fund té muajit mars 2021 arriti né
4.42 miliardé euro dhe shénoi njé rritje vjetore prej 15.0
pérqgind (13.6 pérqgind né mars 2020). Po ashtu, edhe né
baza tremujore, depozitat shénuan rritje té theksuar
krahasuar me TM1 2020 (grafik 7). Kategoria e
burimeve vetanake té sektorit u rrit pér 31.8 milioné
euro né TM1 2021 (pér 21.8 milioné euro né TM1 2020),
si rrjedhojé e fitimit té realizuar né kété periudhé dhe
fitimit té pashpérndaré. Né fund té muajit mars 2021,
stoku 1 gjithsej ekuitetit arriti vlerén prej 641.9 milioné

euro, qé paraget njé rritje vjetore prej 18.5 pérqind.
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Grafik 7. Struktura e detyrimeve dhe burimeve
vetanake, ndryshimi tremujor
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Depozitat

Rritja dyshifrore prej 15.0 pérgind e stokut té
depozitave pér té tretin vit me radhé, pérkundér
efekteve negative té shkaktuara nga pandemia Covid-
19, ndér tjerash mund té jeté rezultat 1 transferimit té
10 pérqgind té mjeteve té pensioneve né llogari té
kontribut-dhénésve né fund té vitit té kaluar. Po ashtu,
edhe rritja e theksuar e remitencave pérgjaté vitit 2020
dhe fillimit té vitit 2021 mund té keté ndikuar né rritje

té depozitave prej ekonomive familjare.

Grafik 8. Depozitat sipas burimewve, ndryshimi
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Né fund té marsit 2021, stoku i1 gjithsej depozitave
arriti vlerén prej 4.42 miliardé euro, rritje qé kryesisht
reflekton ecuriné e depozitave té arkétuara prej

8

ekonomive familjare. Né baza tremujore, vetém gjaté
TM1 2021, depozitat u rritén pér 62.2 milioné euro
(zvogélim prej 62.7 milioné euro né TM1 2020).
Depozitat e arkétuara nga ekonomité familjare gjaté
TM1 2021 u rritén pér 93.2 milioné euro (+2.4 milioné
euro né TM1 2020), ndérsa vlera e stokut né fund té
periudhés arriti 3.03 miliardé euro. Né anén tjetér,
depozitat e arkétuara prej korporatave jofinanciare né
kété periudhé u zvogéluan pér 35.4 milioné euro (-88.3
milioné euro né TM1 2020), ndérsa vlera e stokut né
fund té periudhés arriti né 792.0 milioné euro.
Depozitat prej korporatave tjera financiare né kété
tremujor u zgjeruan pér vetém 6.5 milioné euro (+3.6
milioné euro né TM1 2020), e qé kryesisht reflekton
zhvillimet né sektorin pensional. Né fund té periudhés,
stoku 1 késaj kategorie shénoi vlerén prej 269.9 milioné
euro.

Grafik 9. Struktura e depozitave sipas kategorive
kryesore, ndryshimi tremujor
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Burimi: BOK.

Sipas kategorive, depozitat e transferueshme u rritén
né vleré prej 25.3 milioné euro (-67.1 milioné euro né
TM1 2020) né baza tremujore, kurse stoku i tyre arriti
vlerén prej 2.81 miliardé euro né fund té periudhés

(mars 2021) (grafik 9).

Né té njéjtén periudhé, depozitat e afatizuara u rritén

pér 8.9 milioné euro (+3.5 milioné euro gjaté TM1



2020), duke arritur vlerén prej 1.03 miliardé euro né
fund té periudhés (mars 2021), pérderisa depozitat e
kursimeve u rritén pér 28.0 milioné euro (+1.0 milioné
euro gjaté TM1 2020), duke arritur vlerén prej 580.8

milioné euro né fund té periudhés (mars 2021).

Grafik 9-A. Depozitat e reja té arkétuara, ndryshimi

tremujor
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Burimi: BQK.

e prej ekonomive familjare

Depozitat e transferueshme vazhdojné té kené
pjesémarrjen mé té larté né gjithsej depozitat e sektorit
(63.6 pérqind), pasuar nga depozitat e afatizuara (23.3
pérqind) dhe té kursimit (13.1 pérqind).

Vlera e depozitave té reja té arkétuara® né TM1 2021
ishte 103.2 milioné euro, prej té cilave 31.1 milioné
euro ishin depozita té arkétuara nga korporatat
jofinanciare, ndérsa 72.1 milioné euro depozita té

arkétuara nga ekonomité familjare (grafik 9A).

Normat e Interesit?

Norma mesatare e interesit né kredi né TM1 2021
géndroi né 6.1 pérqind, apo 0.2 piké pérqgindje mé e
ulét kundrejt periudhés sé njéjté té vitit paraprak.
Ndérsa, norma mesatare e interesit né depozita mbeti
né nivel té pérafért me periudhén paraprake, né 1.5

pérqind né TM4 2020. Rrjedhimisht, margjina né mes

2 Depozita e reja pérfshijné depozitat e afatizuara
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té normés sé interesit né kredi dhe asaj né depozita

géndroi né 4.7 piké pérqindje (grafik 10).
Grafik 10. Norma e interesit né kredi dhe depozita
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Burimi: BQK.

Normat e interesit né kredi

Norma mesatare e interesit né kredité pér korporatat
jofinanciare géndroi né 6.1 pérqind gjaté TM1 2021,
ngjashém me periudhén paraprake (grafik 11).

Né bazé té kategorive té kredive, norma e interesit pér
kredité investive ishte mé e larté (6.3 pérqind)
krahasuar me normén e interesit pér kredité jo-
investive (6.0 pérqind). Krahasuar me periudhén e
njéjté té vitit paraprak, ka rénie mé té theksuar né
normén e interesit pér kredité jo-investive (pér 0.3 piké
pérqindje) krahasuar me rénien pér kredité investive
(pér 0.1 piké pérqindje).

Né aspekt sektorial, norma e interesit né kredité
bujgésore shénoi rénie pér 1.8 piké pérqindje, duke
zbritur né mesataren prej 6.0 pérqind.

Ngjashém, edhe normat e interesit né kredité
industriale shénuan rénie, pér 0.2 piké pérqindje, né

6.1 pérqind.

3 Kalkulimi i normave t& interesit: mesatarja tremujore e normave té interesit né
kredi, gjegjésisht né depozita. Né tekst ju referohemi si ‘normé e interesit'.
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Grafik 11. Normat e interesit né kredité ndaj

korporatave jofinanciare
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Burimi: BQK.
Kurse, normat e interesit né kredité pér sektorin e
shérbimeve dhe sektoréve tjeré shénuan rritje pér 0.1
dhe 0.3 piké pérqgindje, né 6.1 dhe 6.7 pérqind,
respektivisht.

Grafik 12. Normat e interesit né kredité ndaj
ekonomive familjare
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Burimi: BQK.

Tek ekonomité familjare, norma mesatare e interesit
né kredi géndroi né 6.1 pérqind, gé paraqget njé rénie
pér 0.5 piké pérqgindje krahasuar me TM1 2020. Norma
meé e larté e interesit ishte pér kredité konsumuese (6.4
pérqind), e qé shénoi rénie pér 0.4 piké pérqindje
krahasuar me TM1 2020. Pér mé shumé, edhe norma e
interesit né kredité hipotekare shénoi rénie gjaté kétij
tremujori (prej 5.8 pérqind né TM1 2020 né 5.3 pérqgind

né TM1 2021) (grafik 12).
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Normat e interesit né depozita

Norma mesatare e interesit né depozita géndroi né
nivel té pérafért me periudhén paraprake, né 1.5
pérqind (grafik 13).

Grafik 13. Norma e interesit né depozita
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Burimi: BQK.

Normat e interesit né depozitat e korporatave
jofinanciare vazhdojné té jené mé té favorshme
krahasuar me ato pér ekonomité familjare, edhe pse
dallimi mes tyre nuk éshté i larteé.

Norma e interesit né depozitat e korporatave
jofinanciare géndori né 2.1 pérqind (1.7 pérqind né

TM1 2020) (grafik 14).

Grafik 14. Norma e interesit né depozitat e
korporatave jofinanciare, sipas kategorive
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Kurse, normat e interesit né depozitat e ekonomive
familjare mbetén té péraférta né kété tremujor
krahasuar me periudhén paraprake (TM1 2020).
Norma mesatare e interesit né depozitat e ekonomive
familjare géndroi né 1.3 pérqind, ngjashém me normén
pér depozitat e afatizuara, kurse ato té kursimit né 0.3

pérqind (grafik 15).

Grafik 15. Norma e interesit né depozitat e
ekonomive familjare, sipas kategorive
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Burimi: BQK.

Performanca e sektorit bankar

Sektori bankar né TM1 2021 realizoil profit né vleré
prej 25.6 milioné euro, e qé éshté pér 3.9 milioné euro
meé 1 larté krahasuar me TM1 2020 (grafik 16). Fitimi
mé 1 larté 1 realizuar né TM4 2020 ishte kryesisht
rezultat i rritjes mé té larté té té hyrave (pér 2.6
milioné euro) kundrejt rénies sé shpenzimeve (pér 1.3
milioné euro). Té hyrat gjaté kéty tremujori arritén
vlerén né 73.3 milioné euro, ku té hyrat nga interesi
(kryesisht té hyra nga interesi né kredi) zbritén né
50.2 milioné euro (rénie vjetore pér 1.8 milioné euro).
Né anén tjetér, té hyrat nga jo-interesi (kryesisht té
hyra nga tarifat dhe komisionet), shénuan rritje vjetore
pér 1.9 milioné euro krahasuar me TM1 2020 dhe

arritén vlerén prej 18.1 milioné euro.
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Shpenzimet e sektorit bankar shénuan vlerén prej 47.7
milioné euro né TM1 2021. Kategoria mé e madhe, ajo
e shpenzimeve té pérgjithshme dhe administrative,
shénuan vlerén prej 27.5 milioné euro, e pérafért me
TM1 2020. Kategoria e shpenzimeve té jo-interesit
shénoi vlerén prej 11.8 milioné euro né TM1 2021 (pér
1.7 milioné mé e ulét se né periudhén paraprake),
kryesisht si pasojé e ndarjes mé té ulét té shpenzimeve
pér provizionet pér humbjet e mundshme né kredi.
Kurse, kategoria e shpenzimeve té interesit gjaté késaj
periudhe u zvogélua pér 0.3 milioné euro, duke

géndruar né 5.6 milioné euro né TM1 2021.

Grafik 16. Profiti dhe treguesit e profitabilitetit té
sektorit bankar
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Burimi: BQK.
Rritja e té hyrave (8.7 pérqind) kundrejt rénies sé
shpenzimeve (-2.7 pérqind), ndikoi gé raporti 1
shpenzimeve ndaj té hyrave té pérmirésohet duke
zbritur né nivelin prej 65.0 pérqind né TM1 2021. Ky
raport nénkupton qé pér ¢do 1 euro té arkétuar, sektori

bankar shpenzon 0.650 euro (grafik 16).
Treguesit e shéndetit financiar

Treguesit e shéndetit financiar té sektorit bankar
vazhduan té jené né nivel optimal edhe gjaté TM1
2021, duke tejkaluar minimumet e kérkuara me
rregullore.
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Grafik 17. Kredite joperformuese dhe mbulueshmeria
me provizione
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Burimi: BQK.

Kredité joperformuese, megjithése u karakterizuan
me tendencé rritjeje qé nga TM1 2020, vazhdojné té
mbesin né nivel té ulét dhe té jené miré té mbuluara
me provizione. Norma e kredive joperformuese ndaj
gjithsej kredive né mars 2021 géndroi né nivel prej 2.7
pérqind (2.5 pérqind né fund té marsit 2020) (grafik
17). Kredité joperformuese vazhdojné té jené miré té
provizionuara, né shkallé prej 140.5 pérqind (133.0
pérqgind né fund té marsit 2020).

Grafik 18. Treguesi i solvencés
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Burimi: BQK.

Si rezultat 1 nivelit té kapitalit té trashéguar nga vitet
paraprake dhe fitimit té realizuar né tremujorin e paré
té vitit 2021, niveli 1 kapitalizimit té sektorit bankar
géndroi né nivele té kénagqshme. Treguesi 1

mjaftueshmérisé sé kapitalit ishte né nivel prej 17.1
12

pérqgind né periudhé raportuese, nivel ky mé i larté pér
0.6 piké pérqgindje se sa né periudhén e njéjté té vitit

paraprak (grafik 18).

Rritja e kétij treguesi 1 atribuohet rritjes mé té larté té
gjithsej kapitalit krahasuar me rritjen mé té
ngadalésuar té mjeteve té peshuara me rrezik. Pra,
rritja e kapitalit éshté ndikuar nga fitimi i1 realizuar
deri né mars 2021 dhe fitimit té akumuluar nga
periudhat paraprake. Kurse, rritja mé e ngadalésuar e
mjeteve té peshuara me rrezik reflekton ngadalésimin
e rritjes sé kreditimit krahasuar me periudhén

paraprake.

Grafik 19. Treguesit e likuiditetit
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Burimi: BQK.
Sa 1 pérket likuiditetit té sektorit bankar, raporti i
mjeteve likuide ndaj gjithsej detyrimeve afatshkurtra
shénol pérmirésim té lehté, pér 2.9 piké pérqgindje
krahas gjendjes né fund té TM1 2020, duke genédruar
né nivel prej 38.3 pérqind. Rritja e kéty indikatori
kryesisht 1’'u atribua rritjes mé té pérshpejtuar té
mjeteve likuide (parasé sé gatshme dhe ekuivalentét e
saj, bilancit me bankat tjera, investimeve né letrat me
vleré) krahasuar me rritjen mé té ngadalésuar té
detyrimeve afatshkurtra (kryesisht depozitave té

transferueshme).



Kutia 1. Indeksi i Stabilitetit té Sektorit

Bankar

Sektori bankar, para pérhapjes sé pandemisé Covid-19,
ka operuar pérgjithésisht né njé ambient me nivel té
ulét té rrezigeve. Pérhapja e pandemisé Covid-19 né
vitin 2020 si dhe masat e ndérmarra pér mitigimin e
pasojave té krizés ekonomike e sociale jané reflektuar
né rritje té pasigurive té akteréve kryesor né ekonomi
dhe pér pasojé, rritje té rrezigeve ndaj té cilave
ekspozohet sektori bankar. Mbéshtetur né tregues me
frekuencé té shpeshté té sektorit bankar, éshté
ndértuar Indeksii Stabilitetit té Sektorit Bankar, pér
matjen dhe vlerésimin e kushteve té brendshme té
sektorit bankar qé reflektojné stabilitetin e sektorit
bankar. Indeksi éshté 1 ndértuar mbi treguesit
financiar bazé té stabilitetit té sektorit bankar, duke
marré vlera né intervalin O deri 1, ku vlerat mé té larta
paragesin rrezik né rénie dhe anasjelltas.* Indeksi
éshté kalkuluar né baza tremujore pér té vlerésuar
nése kemi rritje apo ulje té ndjeshmérisé sé rrezikut

pérmes kétij indeksi.

Grafik 1. Indeksi i pérgjithshém i stabilitetit té sektorit bankar
1.00

0.90
0.80
0.70
0.60
0.50
0.40
0.30

0.20
0.10

%}%\%\g\é}é%\s\%\%\%\g\é}é\%\s\%}%\%\z\é}é\%\s\%}é

‘ =

E‘E‘g‘g‘g‘
FFEFF
2011 ‘ 2012

2013 2020 2021
= Indeks i stabilitetit t& sektorit bankar ~ = = Viera mesatare e indeksit

Burimi: BQK.
Sipas indeksit té pérgjithshém té agreguar té

stabilitetit té sektorit, né mesatare, éshté shénuar ulje

& Pér mé tepér rreth metodologjisé sé ndértimit té indeksit té stabilitetit t& sektorit
bankar, referojuni Raportit té Stabilitetit Financiar nr.9.
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té ndjeshmérisé ndaj rrezikut (lexo: rritje té indeksit)
né TM1 2021 krahasuar me TM1 2020. Vlera e
pérgjithshme e indeksit né TM1 2021 éshté dukshém
mbi vlerén mesatare té indeksit (grafik 1), pér dallim
nga vitli paraprak ku si pasojé e krizés pandemike,
indeksi 1 pérgjithshém rezultoi té jeté nén vlerat

mesatare historike né secilin tremujor.

Krahasuar me tremujorin e njéjté té vitit paraprak,
rénie té indeksit (lexo: rritje té ndjeshmérisé ndaj
rrezikut) shénoi indikatori i rrezikut kreditor. Ndérsa,
rritje té indeksit (ulje té ndjeshmérisé ndaj rrezikut)
shénuan indikatori i rrezikut té solvencés, likuiditetit,
profitabilitetit, dhe tregut. Vlen té theksohet qé
indikatori qé maté rrezikun e tregut, ka peshé mjafté
té ulét né indeksin e pérgjithshém dhe lévizjet né kéte
indikator deri tani nuk paraqesin rrezik pér sektorin
bankar si rrjedhojé e nivelit té ulét té mjeteve té

mbajtura né valuté té huaj (grafik 2).

Grafik 2. Kriteret pérbérése té indeksit té stabilitetit t& sektorit bankar
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Burimi: BOK.
Rénia e ndjeshmérisé ndaj rrezikut té solvencés
né fund té TM1 2021 krahasuar me gjendjen né fund
té TM1 2020 i atribuohet rritjes sé kapitalizimit té
sektorit. Né rritje té nivelit té kapitalizmit ka ndikuar
rritja mé e shpejté e kapitalit rregullativ kundrejt

rritjes mé té ngadalésuar té aseteve gé bartin rrezik.
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Rritja e nivelit té kapitalit éshté rezultat i fitimit té
pashpérndaré nga vitet e kaluara, si dhe fitimit té
realizuar gjaté tremujorit té paré té vitit 2021. Kurse,
ngadalésimi 1 rritjes sé aseteve qé bartin rrezik éshté
rezultat 1 ngadalésimit té rritjes sé aktivitetit
kreditues gé nga fillimi 1 pandemisé krahasuar me
trendin e viteve té fundit (rritje dyshifrore né tri vitet

paraprake).

Grafik 3. Indikatori i solvencés
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Burimi: BOK.
Rénia e ndjeshmérisé ndaj rrezikut té
likuiditetit né TM1 2021 krahasuar me nivelin né
periudhén e njéjté té wvitit té kaluar, kryesisht 1
atribuohet rritjes mé té larté té mjeteve likuide
krahasuar me rritjen mé té ngadalésuar té detyrimeve
afatshkurtra. Né kuadér té mjeteve likuide, kemi rritje
té theksuar té parasé sé mbajtur né BQK, bankat tjera
komerciale dhe institucionet tjera financiare, si dhe
investimeve né letrat me vleré. Rritja e theksuar e
mjeteve likuide reflekton ecuriné e gjithsej depozitave,
té cilat u rritén konsiderueshém krahasuar me muajin

mars té vitit té kaluar.

Né anén tjetér, detyrimet afatshkurtra shénuan rritje
meé té ngadalésuar kundrejt mjeteve likuide, e qé
kryesisht jané depozita té cilat maturojné brenda njé
vitit.

Rritja e ndjeshmérisé ndaj rrezikut kreditor

kryesisht 1’'u atribua rritjes sé kredive joperformuese
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né vleré absolute si dhe né raport me gjithsej kredité.

Grafik 4. Indikatori i likuiditetit
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Burimi: BQK.

Trendi rénés 1 vlerés sé kredive joperformuese u
ndérpre pér heré té paré né TM1 2020, qé nga TM4
2014 kur filloi rénien, dinamiké qé ndér tjerash u
ndikua prej ndryshimit metodologjik me fillimin e
implementimit té standardeve té SNRF-9. Niveli 1
KJP-ve pritet té rritet edhe né periudhat né vijim,
ngamé materjalizimin e démeve ekonomike e sociale qé

pandemia Covid-19 shkaktoi.

Grafik 5. Indikatori i rrezikut kreditor
0.18
0.16
0.14
0.12
0.10
0.08
0.06

0.04
0.02

0.00

TML 2008
TM2 2008
TMB 2008
TM4 2008
TML 2009
TM2 2009
TVB 2009
TM4 2009
TML 2010
TM2 2010
TV 2010
TV4 2010
TML 2011
TM2 2011
TVB 2011
TV4 2011
TML 2012
TM2 2012
TVB 2012
TV4 2012
TML 2013
TM2 2013
TMB 2013
TV4 2013
TML 2014
TM2 2014
TVB 2014
TV4 2014
TML 2015
TM2 2015
TMB 2015
TM4 2015
TML 2016
TM2 2016
TMB 2016
TV4 2016
TML 2017
TM2 2017
TMB 2017
TV4 2017
TML 2018
TM2 2018
TM3 2018
TM4 2018
TML 2019
TM2 2019
TM3 2019
TM4 2019
TML 2020
TM2 2020
TM3 2020

o TMB 2021

S
R

TML 2020

N
5]
S
8
N
5]
S
3
N
S
=
5}
n
15}
=
=
n
15}
=
9
n
5}
2
&
n
15}
2
=
n
S
2
7]
n
S
2
&
n
2
5
~
2
®
n
&
o
N
S
B
S

e Indiiktori i rezikut kreditor = = = Mesatarja e indikatorit

Burmi BOK.
Rénia e ndjeshmérisé ndaj rrezikut té
profitabilitetit i atribuohet zhvillimeve né té hyrat
dhe shpenzimet e sektorit bankar gjaté késaj periudhe.
Rritja e té hyrave té sektorit pér 3.7 pérqind krahasuar
me periudhén e njéjté té vitit té kaluar ishte rezultat i
té hyrave nga jointeresi (tarifave dhe komisioneve);
pérderisa té hyrat prej interesit ishin mé té uléta pér

1.6 pérqind krahasuar me tremujorin e paré 2020.



Kurse, rénia e shpenzimeve pér 2.7 pérqgind erdhi
kryesisht si rezultat 1 rénies sé shpenzimeve pér
provizionimin e humbjeve té mundshme né kredi. Si
rrjedhojé, profiti meé i larté krahasuar me TM1 2020 ka
ndikuar né pérmirésim té indikatoréve @ té
profitabilitetit si¢ jané Kthimi né Mesataren e
Kapitalit (KMK), si dhe né raportin e shpenzimeve

ndaj té hyrave.

Grafik 6. Indikatori i profitabilitetit
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Burimi: BQK.

Sektori pensional

AFRtiviteti i sektorit pensional gjaté TM1 2021 u
zgjerua, kryesisht si rezultat i kthimit pozitiv né
investime dhe kontributeve té arkétuara nga

kontribut-dhénésit.

Sektori pensional, si sektori i dyté pér nga pesha né
sistemin financiar, pérbén 25.5 pérqind té gjithsej
aseteve té sistemit financiar. Pavarésisht térheqjes sé
mjeteve nga kontribut-dhénésit né nivel prej 10
pérqind né fund té vitit 2020, gjithsej asetet e sektorit
pensional shénuan rritje vjetore prej 7.0 pérqind né
mars 2021, duke arritur vlerén prej 2.06 miliardé euro.
Kurse, né baza tremujore, vetém gjaté TM1 2021,

asetet e sektorit pensional u rritén pér 56.1 milioné
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Rénia e ndjeshmérisé ndaj rrezikut té tregut i’'u
atribuua uljes sé pozicionit neto né valuté té huaj té
sektorit bankar. Ky indikator ka peshén mé té ulét né
indeksin e pérgjithshém té stabilitetit financiar pér
shkak té nivelit té ulét té ekspozimeve si né asete dhe
detyrime Pér mé tepér, edhe niveli 1 kredive dhe
depozitave né valuté té huaj éshté né nivel mjafté té
ulét. Si rrjedhojé, lévizjet né kété indikator kané
ndikim mjafté té ulét né indeksin e agreguar té

stabilitetit financiar.

Grafik 7. Indikatori i rrezikut té tregut
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Burimi: BQK.

euro (zvogélim pér 56.5 milioné euro né TM1 2020)

(grafik 20).

Grafik 20. Asetet e sektorit pensional, ndryshimi
tremujor
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Burimi: BQK.
Asetet e sektorit pensional pérbéhen 99.6 pérqind nga

asetet e Fondit té Kursimeve Pensionale té Kosovés
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(FKPK) dhe 0.4 pérqind nga asetet e Fondit Slloveno-
Kosovar té Pensioneve (FSKP).

Grafik 21. Struktura e aseteve té FKPK-sé (TM1 2021)
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Burimi: FKPK.

Struktura e aseteve e FKPK-sé pérbéhet kryesisht nga
mjetet e investuara jashté vendit, por gé pesha e tyre
gradualisht éshté zvogéluar kundrejt rritjes sé peshés
sé mjeteve té investuara né vend. Rreth 71.2 pérqind e
mjeteve té FKPK-sé jané té mbajtura jashté vendit, apo
rreth 1.46 miliardé euro té alokuara né fonde té
pérbashkéta investuese (grafik 21). Pjesa e mbetur e
mjeteve u investuaan brenda vendit, dhe arritén vleré
prej 590.2 milion euro né fund té marsit 2021. Pjesa mé
e madhe e kétyre mjeteve jané té investuara né fleté-
obligacione dhe bono té thesarit té Qeverisés sé
Kosovés, té cilat vetém gjaté TM1 2020 jané rritur pér
10.5 milioné euro. Kategoria e mjeteve té deponuara né
sektorin bankar éshté tkurrur pér 9.1 milioné euro né
kété tremujor. Pérderisa, paraja e mbajtur né Bankén
Qendrore té Kosovés ka shénuar rénie mé té theksuar,
prej 47.5 milioné euro né TM1 2021. Zvogélimi i parasé
sé gatshme (né BQK) dhe depozitave té mbajtura népér
bankat komerciale reflekton edhe térheqjen e 10
pérqind té mjeteve té trustit nga kontribut-dhénésit né

fund té vitit té kaluar.
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Grafik 22. Struktura e aseteve t& FSKP-sé (TM1 2021)
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Burimi: FSKP.

Edhe struktura e mjeteve té FSKP-sé éshté e ngjashme
me até té FKPK-se, ku rreth 78.4 pérqind e tyre jané té
investuara jashté vendit, dhe pjesa e mbetur né
Kosové. Portfolio e FSKP-sé pérbéhet kryesisht nga
aksionet e investuara jashté vendit (63.4 pérqind),
obligacionet e geverive té huaja dhe té Kosovés (20.7
pérqind), paraja e gatshme (7.3 pérqind) dhe
instrumentet tjera (grafik 22). Gjithsej asetet e FSPK-
sé gjaté TM1 2021 u rritén pér 264.7 mijé euro, prej té
cilave pjesa mé e madhe ishin investime né sektorin e

brendshém.

Grafik 23. Kthiminé investime dhe performanca e FKPK-sé
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Gjaté TM1 2021 FSKP-ja realizoi kthimi bruto né
investime né vleré prej 402.9 mijé euro (-910.0 mijé

euro gjaté TM1 2020). Ndérsa, vlera e arkétimeve té



reja nga kontribut-dhénésit gjaté TM1 2021 arriti né
124.3 mijé euro (130.0 mijé euro né TM1 2020).

Né kété tremujor, kontributet e arkétuara té FKPK-sé
u shtuan né vleré prej 51.9 milioné euro, njé rritje pér
12.8 pérqind krahas periudhés sé njéjté té witit
paraprak. FKPK realizoi kthim bruto nga investimet
né vleré prej 31.7 milioné euro gjaté TM1 2021,
krahasuar me humbjet prej 90.4 milioné euro né
periudhén e njéjté té njé viti mé paré, kur dhe kishte
filluar té pérhapet Covid-19, duke destabilizuar tregjet

financiare dhe ekonominé globale.

Sektori i sigurimeve

Sektori i sigurimeve gjaté tremujorit té paré té
vitit 2021 u karakterizua me zgjerim té aktivitetit
dhe nivel mé té larté té primeve té arkétuara.
Mirépo, niveli mé i larté i démeve té paguara
(siguruesit dhe BKS-ja), ndikoi qé sektori té
operonte me humbje né TM1 2021.

Asetet e sektorit té sigurimeve deri né fund té muajit
mars 2021 arritén né vlerén 224.5 milioné euro, e qé
paraqget rritje vjetore prej 12.0 pérqind. Depozitat e
mbajtura né bankat komerciale dhe investimet né
letrat me vleré té Qeverisés sé Kosovés ishin zérat me
rritjen mé té larté. Kurse, vetém gjaté TM1 2021,
asetet e sektorit té sigurimeve u rritén pér 5.3 milioné
euro (grafik 24), rritje e mbéshtetur kryesisht nga
depozitat e mbajtura né bankat komerciale, kategoria
e risiguruesit pér rezervat teknike si dhe huaté dhe té
arkétueshmet.

Né kuadér té kapitalit dhe detyrimeve, né kété
tremujor rritjen mé té larté shénuan rezervat teknike,

kryesisht pér démet e paguara. Kurse, rezervat pér
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primet u rritén né nivel mé té ulét. Niveli 1
pérgjithshém i1 kapitalizimit té sektorit u karakterizua
me rénie té lehté. Vetém gjaté kétij tremujori, gjithsej
kapitali u zvogélua pér 0.1 milioné euro, kurse vlera né
fund té marsit 2021 ishte 58.9 milioné euro. Gjithsej
detyrimet e sektorit shénuan rritje gjaté késaj
periudhe pér 5.4 milioné euro, dhe vlera e tyre né fund

té marsit 2021 arriti né 165.7 milioné euro.

Grafik 24. Asetet e sektorit té sigurimewve, ndryshimi
tremujor
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Burimi: BQK.

Vlera e primeve té shkruara bruto né sektorin e
sigurimeve né TM1 2021 arriti né 25.1 milioné euro,
njé rritje vjetore prej 12.6 pérqind (2.1 pérqind rritje
vjetore gjaté TM1 2020) (grafik 25). Primet e kategorisé
‘jo-jeté’ pérbéjné 95.9 pérqind té gjithsej primeve té

shkruara, ndérsa ato té kategorisé ‘jeté’ 4.1 pérqind.

Vlera e démeve té paguara nga sektori 1 sigurimeve
(pérfshiré edhe Byroné Kosovare té Sigurimit) shénoi
rritje gjaté TM1 2021 kundrejt periudhés sé njéjté te
vitit té kaluar. Né TM1 2021, démeve té paguara
arritén vlerén prej 15.6 milioné euro (13.9 milioné euro
né TM1 2020) (grafik 25). Pasi qé primet dhe démet
gjaté késaj periudhe u rritén njétrajtshém, raporti
déme/prime né TMI1 2021 mbeti pothuajse i
pandryshuar me periudhén paraprake, né 62.0 pérqind
(grafik 25).
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Performanca e sektorit té sigurimeve

Gjaté TM1 2021, sektori i sigurimeve performoi me
humbje neto né vleré prej 578.1 mijé euro (fitim neto

né vleré prej 1.7 milioné euro né TM1 2020)°.

Rezultatet negative financiare gjaté kétij tremujori
reflektojné kryesisht nivelin mé té lart té démeve té
ndodhura krahasuar me nivelin e arkétimeve prej

primeve té shkruara.

Grafik 25. Primet e shkruara dhe démet e paguara
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Burimi: BQK.
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Sektori mikrofinanciar

Gjaté TM1 2021 sektori ka shénuar rritje
tremujore té kreditimit, performancé pozitive
financiare, si dhe nivel té ulét té kredive jo-

performuese.

Asetet

Sektori mikrofinanciar regjistroi rritje té ngadalésuar

té aseteve prej 1.9 pérqind (15.7 pérqind rritje vjetore

2 Fitimit neto i &shté larguar fitim/humbja e kompanisé sé sigurimit té cilés i éshté revokuar
licence né vitin 2019
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né mars 2020), vlera e té cilave arriti né 315.9 milioné

euro né fund té marsit 2021.

Grafik 26. Asetet e sektorit mikrofinanciar, ndryshimi

tremujor
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Burimi: BQK.
Kurse, né baza tremujore, asetet u rritén pér 0.5
milioné euro gjaté TM1 2021 krahasuar me rritjen prej
0.2 milioné euro né periudhén e nj&jteé té vitit té kaluar.
Aktivitet1i kredidhénés 1 sektorit shénoi rritje
pavarésisht masave kufizuese qé ishin né fuqi pér té
luftuar pandeminé Covid-19. Pér mé tepér edhe
aktiviteti 1 lizingjet u karakterizua me rritje gjaté

késaj periudhe (grafik 26).
Kredité

Né baza vjetore, gjithsej kredité e léshuara nga sektori
mikrofinanciar shénuan rénie pér 3.1 pérqind né fund
té muajit mars 2021, pérderisa stoku 1 tyre zbriti né
209.0 milioné euro. Rénia vjetore e kreditimit nga ky
sektor ndikoi té dy kategorité: korporatat jofinanciare
dhe ekonomive familjare. Kreditimi ndaj ekonomive
familjare shénoi rénie prej 3.4 pérqgind (9.6 pérqind
rritje vjetore deri né mars 2020), duke zvogéluar vlerén
né 137.6 milioné euro né fund té marsit 2021. Kurse,

vetém gjaté TM1 2021, kredité ndaj ekonomive



familjare u rritén pér 3.5 milioné euro (grafik 27).

Grafik 27. Vlera e kredive ndaj ekonomive familjare dhe
korporatave jofinanciare, ndryshimi vjetori kredive
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Burimi: BQK.

Stoku 1 kredive ndaj korporatave jofinanciare né fund
té marsit 2021 zbriti né vleré prej 71.4 milioné euro, qé
paraget njé rénie vjetore prej 2.7 pérqind (rritje vjetore
prej 13.1 pérqind deri né mars 2020). Né baza
tremujore, gjaté TM1 2021, kredité ndaj korporatave

jofinanciare u rritén pér 1.2 milioné euro.

Grafik 28. Vlera e kredive ndaj korporatave jofinanciare,
sipas sektoréve té ekonomisé, ndryshimi tremujor
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Burimi: BQK.
Né aspekt sektorial, né baza tremujore, kreditimi ndaj
sektorit té bujqésisé dhe shérbimeve tjera shénuan
rritje. Kreditimi ndaj sektorit té tregtisé shénoi rénie,
kurse kreditimi ndaj sektorit té ndértimtarisé,
industrisé dhe industrive tjera stagnoi né TM1 2021

(grafik 28).
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Lizingjet

Né baza tremujore, edhe lizingjet kishin performancé
té ngjashme me aktivitetin kredi-dhénés té sektorit
mikrofinanciar gjaté TM1 2021. Aktiviteti i lizingut
shénoi rritje né vleré prej 0.3 milioné euro né TM1 2021
(1.5 milioné euro né TM1 2020), dhe arriti vlerén prej
57.6 milioné euro né fund té periudhés. Kjo rritje
kryesisht reflekton lizingun ndaj korporatave
jofinanciare, vlera e té cilit u shtua gjaté kétij tremujori
pér 0.4 milioné euro dhe arriti né 31.8 milioné euro né

fund té periudhés (grafik 29).

Grafik 29. Vlera e lizingjeve té sektorit mikrofinanciar
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Burimi: BQK.
Kurse, lizingu ndaj ekonomive familjare u zvogéluar
pér 0.1 milioné euro gjaté TM1 2021, pérderisa vlera e

pérgjithshme e tyre né fund té marsit 2021 arrit né

25.8 milioné euro.

Normat e Interesit

Gjaté tremujorit té paré té vitit 2021, norma mesatare
e interesit né kredi géndroi né 20.1 pérqind, apo pér 0.6
piké pérqgindje mé e ulét se né periudhén e njéjté té vitit

paraprak (grafik 30).
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Grafik 30. Norma mesatare e interesit né kredi
té sektorit mikrofinanciar
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Burimi: BQK.

Pér korporatat jofinanciare

Tek ekonomité familjare, norma e interesit shénoi
rénie pér 0.8 piké pérqindje, né 21.5 pérqind gjaté TM1
2021 (grafik 30). Sipas kategorive té kredive, tek
kredité hipotekare, norma mesatare e interesit u
zvogélua pér 2.1 piké pérqgindje né 19.9 pérqind né TM1
2021. Kurse, tek kredité konsumuese, kishte rritje pér
0.8 piké pérqindje, né 22.9 pérqind.

Grafik 31. Norma mesatare e interesit né kredi pér
ndérmarrje, sipas sektoréve ekonomik
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Burimi: BQK.

Po ashtu, edhe tek korporatat jo financiare, norma
mesatare e interesit né kredi u zvogélua, pér 0.6 piké
pérqindje, né 17.8 pérqind. Neé aspekt sektorial, normé
mé té favorshme té interesit kishin kredité e
orientuara pér sektorin e shérbimeve, pasuara nga
kredit pér sektorin e bujqésisé dhe industrisé. Norma

mesatare tremujore e interesit pér kredité e bujqésisé
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dhe industrisé shénoi rénie vjetore pér 0.6 pérkatésisht
0.4 piké pérqindje. Kurse, rritje marxhinale shénuan
normat e interesit pér kredité ndaj sektorit té
shérbimeve, té cilat historikisht kishin kushtet mé té
favorshme pér té marré kredi, né 15.5 pérqind gjaté

TM1 2021 (grafik 31).

Performanca e sektorit mikrofinanciar

Sektori mikrofinanciar pérmbylli tremujorin e paré té
vitit 2021 me fitim neto né vleré prej 2.9 milioné euro.
Kurse, gjaté periudhés sé njéjté té vitit té kaluar kishte
operuar me humbje né vleré prej 2.5 milioné euro. Kjo
rritje e fitimit ishte kryesisht rezultat i1 rénies mé té
pérshpejtuar té shpenzimeve kundrejt rénies sé té
hyrave. Té hyrat e sektorit gjaté kétij tremujori
shénuan vlerén prej 11.2 milioné euro, qé paraget njé
rénie pér 1.0 milioné euro krahasuar me tremujorin e
njéjté teé vitit té kaluar. Rénia i’'u atribua zvogélimit té
hyrave nga interesi pér 1.1 milioné euro né 10.2
milioné euro gjaté TM1 2021 (grafik 32). Té hyrat nga
jointeresi u rritén pér 0.1 milioné euro gjaté kétij
tremujori, duke arritur né 1.0 milioné euro, qé
kryesisht reflekton ecuriné e té hyrave nga shérbimet
administrative.

Shpenzimet e sektorit shénuan vlerén prej 8.3 milioné
euro gjaté TM1 2021, vleré e cila éshté pér 6.4 milioné
euro mé e ulét se né tremujorin e njéjté té vitit
paraprak. Rénia e shpenzimeve kryesisht reflekton
uljen e shpenzimeve nga jointeresi (provizioneve pér
humbjet e mundshme nga kredité). Né té njéjtén
periudhé, shpenzimet nga interesi dhe shpenzimet

operative shénuan rénie mé té ulét.



Grafik 32. Té hyrat dhe shpenzimet e sektorit
mikrofinanciar
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Burimi: BQK.

Shpenzimet/té hyrat (boshti i djathté)

Sirrjedhojé e pérmirésimit té performancés sé sektorit,
raporti 1 shpenzimeve ndaj té hyrave shénoi
pérmirésim té dukshém, duke u zvogéluar pér 46.6
piké pérqindje krahasuar me periudhén paraprake,
duke géndruar né nivel prej 73.8 pérqind né TM1 2021.
Kjo do té thoté qé pér ¢do 1 euro té investuar, sektori

mikrofinanciar ka shpenzuar rreth 0.738 euro.

Grafik 33. Treguesit e profitabilitetit té sektorit
mikrofinanciar
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Burimi: BQK.

Performanca financiare e sektorit u reflektua edhe né
dy indikatorét e profitabilitetit, kthimi né mesataren e
aseteve (KMA) dhe kthimi né mesataren e kapitalit
(KMK), té cilét shénuan rritje té konsiderueshme né
TM1 2021 (né 4.0 pérqind dhe 17.3 pérqind
pérkatésisht) krahasuar me ecuriné né TM1 2020

(grafik 33).
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Sa i pérket treguesve té cilésisé sé portfolios kreditore
té institucioneve mikrofinanciare, kredité jo-
performuese vazhduan té géndrojné né nivel té ulét
dhe patén mbulueshméri té miré me provizione. Deri
né fund té periudhés, kredité jo-performuese ishin né
nivel prej 3.0 pérqind, pérderisa mbulueshméria e
KJP-ve me provizione né fund té TM1 2021 ishte 145.8
pérqind (grafik 34).

Grafik 34.Treguesit e kualitetit té portofolios kreditore
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Burimi: BQK.

Trequ i letrave me vleré

Gjaté tremujorit té paré té vitit 2021, Qeveria e
Kosovés emetoi borxh né vleré dukshém meé té

larté se né tremujorin e njéjté té vitit té kaluar.

Grafik 35. Shuma e borxhit té emetuar, ndryshimi

vjetor
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Burimi: Ministria e Financave.

21



Vlerésimi Tremujor i Sistemit Financiar
Nr. 34, Tremujori 1/2021

Borxhi i emetuar nga Qeveria e Kosovés né TM1 2020
shénoi rritje vjetore prej 54.5 pérqind krahasuar me
TM1 2020, duke arritur vlerén prej 85.0 milioné euro

(grafik 35).

Kérkesa pér té investuar né letra me vleré té Qeverisés
sé Kosovés vazhdon té tejkalojé ofertén, qé¢ né TM1
2021 ishte pér 2.18 heré mé e larté se sa shuma e
kérkuar. Norma mesatare e interesit né letrat me vleré
né TM1 2021 ishte 1.7 pérqind, normé kjo mé e larté se
né TM1 2021 pér 0.5 piké pérqgindje (grafik 36).

Grafik 36. Shuma e ofruar dhe emetuar
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Burimi: Ministria e Financave.

Rritja e normés sé interesit krahasuar me periudhén
paraprake reflekton trendin e emetimit té letrave me

vleré drejté maturimeve afatgjata.

Pra, struktura e letrave me vleré dominohet nga fleté-
obligacionet qeveritare, me maturitet prej 3 viteve,

pasuar nga ato me maturitet prej 5 viteve.

Vlen té cekét qé pér té dytin vit me radhé, nuk kemi
emetim té bonove té thesarit, maturiteti maksimal 1 té

cilave éshté 364 dité (grafik 37).
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Grafik 37. Struktura e letrave me Jeré té Qewerisé, né
pérqgindje
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Burimi: Ministria e Financave.

Sektori bankar, fondet pensionale dhe kompanité e
sigurimeve vazhdojné té jené institucionet investuese né
tregun primar té letrave me vleré té Qeverisé sé Kosovés,
me c¢rast sektori pensional vazhdon té jeté mé 1

ekspozuari.
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Treguesit e zgjedhur makroekonomik

Pérshkrimi Mars 2020 Mars 2021
Sektori real 1/
Bruto Produkti Vendor (BPV) (né milioné euro) 1,410.0 1,493.0
Cmimet e konsumit (mesatarja vjetore) 1.1% 0.6%
Cmimet e konsumit (fundi i periudhés) 0.8% 1.2%
Sektori fiskal 2/
Té hyrat buxhetore (né milioné euro) 397.3 454.9
Shpenzimet buxhetore (né milioné euro) 373.7 487.5
Bilanci primar (né milioné euro) 23.5 -32.6
Sektori financiar (né milioné euro) 3/
Asetet e korporatave financiare 7,174.0 8,067.7
prej té cilave: Bankat 4,721.9 5,449.2
Kredi 3,083.3 3,320.8
Depozita 3,845.4 4,422.9
Norma e interesit né kredi, fundi i periudhés 6.28% 6.12%
Norma e interesit né depozita, fundi i periudhés 1.32% 1.39%
Hendeku i normés sé interesit 5.0% 4.7%
Sektori i jashtém, (né milioné euro) 3/
Bilanci i pagesave
Llogaria rrjedhése -72.5 -154.0
prej té cilave: remitencat e pranuara 187.3 242.9
Llogaria financiare -103.5 -96.2
Investimet e huaj direkte né Kosowe 104.5 106.6
Investimet portfolio, net -17.4 94.2
Investimet tjera, net 29.1 -3.8
Pozicioni ndérkombétar i investimeve (PNI), net -592.2 -887.4
Asetet 5,054.3 5,348.4
Detyrimet 5,646.6 6,235.8
Borxhi i jashtém, gjithsej 2,206.9 2,513.8
Borxhi i jashtém privat 1,717.5 1,907.3
Borxhi i jashtém publik 489.4 606.5

Burimi:

1/ ASK (2021);
2/ MF (2021);
3/ BQK (2021).
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