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Pérmbledhje

Ekonomia e Eurozonés éshté duke u pérballur me krizé
ekonomike té njé magnitude dhe shpejtésie té
paprecedent. Sipas vlerésimeve preliminare té Eurostat-
it, aktiviteti ekonomik shénoi rénie prej 3.2 pérqind né
TM1 2020, rénia mé e larté e shénuar qé nga lufta e dyté
botérore. Pérderisa aktiviteti ekonomik pritej té
karakterizohej me dinamika té dobésuara edhe para
ballafagimit me pandeminé globale, rénia e evidentuar né
tremujorin e paré kryesisht 1’'u atribua ndikimit té masave
té ndérmarra pér té parandaluar shpérndarjen e virusit
COVID-19. Kriza e re ekonomike dhe sociale éshté
reflektuar edhe né dinamikat e ¢gmimeve né eurozoné, me
¢’rast shkalla e shénuar e inflacionit ishte 0.8 pérqind. Me
krizé té paprecedent ekonomike né kété periudhé éshte
duke u ballafaquar edhe rajoni i Ballkanit Peréndimoré,
qé sipas FMN-sé pritet té karakterizohet me rénie prej 5.2
pérqgind né vitin 2020.

Sipas vlerésimeve té Agjencisé sé Statistikave té Kosovés
(ASK), BPV-ja reale né vitin 2019 shénoi rritje mesatare
vjetore prej 4.2 pérqind, rritje kjo e mbéshtetur kryesisht
nga pérmirésimet e eksporteve neto. Megenése té dhénat
zyrtare pér TM1 2020 nuk jané publikuar ende, tregues
tjeré me frekuencé mé té larté publikimi sugjerojné se
rritja ekonomike gjaté kétij tremujori éshté ngadalésuar
kryesisht si pasojé e masave parandaluese ndaj pérhapjes
sé COVID-19. Pér téré vitin 2020, BQK parashikon rénie
té aktivitetit ekonomik prej 5.9 pérqind. Bazuar né
skenarin bazé, tremujori 1 dyté pritet té pésojé rénien mé
té larté, me pérmirésim gradual té aktivitetit né TM3 dhe

rimékémbje modeste né TM4 2020.

Cmimet e konsumit né TM1 2020 shénuan rritje té
ngadalésuar prej 1.1 pérqgind (3.2 pérqind né TM1 2019),

kryesisht si rezultat i ngadalésimit té rritjes sé cmimeve

té ushqimit. Inflacioni bazé shénoi rritje prej vetém 0.4

pérqind né TM1 2020.

Sektori fiskal né TM1 2020 u karakterizua me rritje té
hyrave buxhetore prej 2.2 pérqind dhe rénie té
shpenzimeve buxhetore prej 2.3 pérqind. Rrjedhimisht,
buxheti 1 Kosovés regjistroi suficit primar buxhetor prej
23.5 milioné euro (6.1 milioné euro deficit né TM1 2019).
Borxhi publik ka arritur né 1.2 miliardé euro, qé éshté pér
6.8 pérqind mé i larté krahasuar me TM1 2019. Si
pérqindje e BPV-sé, borxhi publik ka arritur né 16.5
pérqgind, nga 16.3 pérqind sa ishte né TM1 2019.

Asetet e sistemit financiar u zvogéluan pér 78.1 milioné
euro né TM1 2020, kryesisht si pasojé e zvogélimit té
aseteve té sektorit pensional dhe sektorit bankar. Rénia
né asetet e sektorit pensional 1 éshté atribuuar kryesisht
pasojave té pandemisé globale, goditje qé u reflektua né
humbje té konsiderueshme nga investimet né tregjet e
jashtme. Edhe né sektorin bankar, depozitat e mbajtura u
zvogéluan krahasuar me periudhén paraprake. Sektori i
sigurimeve u karakterizua me rritje té aktivitetit, rritje té
nivelit té primeve dhe profitit té realizuar. Né té njéjtén
periudhé, sektori mikrofinanciar shénoi rritje mé té
ngadalésuar té aktivitetit, nivel té kénagshém té fitimeve

té realizuara dhe nivel té ulét té kredive me probleme.

Né TM3, sektori 1 jashtém éshté karakterizuar me rritje
té deficitit té llogarisé rrjedhése pér 2.6 pérqind, rritje qé
kryesisht i1 atribuohet zvogélimit té bilanceve pozitive té
shérbimeve dhe té ardhurave parésore dhe rritjes sé lehté
té deficitit té mallrave. Llogaria e té ardhurave dytésore
shénuan rritje. Né kuadér té bilancit té pagesave,
remitencat shénuan rritje vjetore prej 1.3 pérqind, ndérsa

THD-té shénuan rritje prej 60.5 pérqind.
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Eurozona dhe Ballkani Peréndimor

Tremujori i paré i vitit 2020 u karakterizua me rénie té
aktivitetit ekonomik prej 3.2 pérqind (figura 1), qé
njéherésh paraqget edhe tkurrjen mé té thelleé té
aktivitetit ekonomik gé nga viti 1995 kur Eurostat-i ka

filluar té publikojé kété seri kohore.

Figura 1. Norma e rritjes sé BPV-sé dhe inflacionit
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Burimi: Eurostat (2020)

Dinamika e dobésuar e rritjes ekonomike né vendet e
eurozonés né vitin e fundit si pasojé e dobésimit té
tregtisé globale, ngadalésimit té rritjes ekonomike né
Kiné dhe pasigurive té rritura gjeopolitike, u
pérkeqésua dukshém kété tremujor. Masat pér
parandalim té pérhapjes s¢ COVID-10 gé nga muaji
mars nga shtetet anétare té Eurozonés u pérkthyen né
rénie té aktivitetit né pothuajse té gjitha vendet
anétare. Pér vitin 2020, kryesisht si pasojé e krizés
shéndetésore, ekonomike dhe sociale qé ka shkaktuar
pandemia, Banka Qendrore Evropiane (BQE) ka

parashikuar rénie ekonomike prej 8.7 pérqind.

Rénia e aktivitetit ekonomik u pérkthye né dinamika
té dobéta edhe né nivelin e gmimeve né eurozoné. Né

TM1 2020, shkalla mesatare e Indeksit té

1 Té dhénat pér TM1 2020 nuk jané publikuar ende.

Harmonizuar té Cmimeve té Konsumit né Eurozoné

ishte 0.8 pérqind (1.4 pérqind né TM1 2019) (figura 1).

Me qéllim té zbutjes sé efekteve té pandemisé dhe
asistimit né rikuperim ekonomik pérmes mbéshtetjes
sé financimit té ekonomisé reale (vecanérisht
bizneseve dhe ekonomive familjare), né gershor 2020,
BQE morri vendim lidhur me programin e ri té
lehtésimit sasior. Ky program, i emértuar si “Programi
pér Blerje Emergjente té Aseteve né Pandemi” u rrité
né 1,35 miliardé euro, dhe pritet té zgjaté sé paku deri

né fund té gershorit 2021.

Né anén tjetér, aktiviteti kreditues dhe depozitues né
Eurozoné ka vazhduar té rritet, rritje qé éshté
evidentuar si tek ndérmarrjet ashtu edhe tek
ekonomité familjare. Kredité ndaj ndérmarrjeve
shénuan rritje prej 3.9 pérqind ndérsa kredité ndaj
ekonomive familjare shénuan rritje prej 3.6 pérqind.
Né anén tjetér, me rritje té larté jané karakterizuar
edhe depozitat né sistemin bankar, ku depozitat e
ndérmarrjeve shénuan rritje prej 7.4 pérqind ndérsa

depozitat e ekonomive familjare pér 5.7 pérqind.

Né vendet e Ballkanit Peréndimor, aktiviteti ekonomik
né vitin 2019' ka shénuar rritje prej 3.4 pérqgind, gé
pérbén njé rritje té ngadalésuar krahasuar me vitin
paraprak (4.0 pérqind). Ndérsa pér wvitin 2020,
kryesisht si pasojé e krizés ekonomike dhe sociale té
shkaktuar nga pandemia COVID-19, FMN ka
parashikuar rénie té aktivitetit ekonomik né rajon pér
mesatarisht 5.2 pérqind. Pér vitin 2021, FMN
parashikon njé rikuperim ekonomik né Ballkanin
Peréndimor, konkretisht njé rritje mesatare prej 6.7

pérqgind (tabela 1).



Tabela 1. Norma e rritjes sé BPV-sé reale

Pérshkrimi 2007 [ 2018 | 2019 [ 2020 2021
Shaipéria 3.8 41 2.2 -5.0 8.0
Bosnja dhe Hercegovina 31 3.6 27 -5.0 85|
Kosova 4.2 3.8 4.0 -5.0 {25}
Mali i Zi 4.7 5.1 3.6 -9.0 6.5
Magedonia e Veriut 11 27 3.6 -4.0 7.0
Serbia 2.0 4.4 4.2 -3.0 7.5

Burimi: FMN, WEO, Prill 2020

Norma mesatare e inflacionit né TM1 2020 ishte 1.0
pérqind, qé éshté normé mé e ulét krahasuar me 1.8
pérqind sa ishte né TM1 2019. Normat mé té uléta té
inflacionit ishin evidente né té gjitha vendet (tabela 2).
Ky trend i rénies sé inflacionit pritet té vazhdoj edhe
né tremujorét né vazhdim dhe sipas FMN-s€, norma
mesatare e inflacionit né vitin 2020 pritet té jeté 0.7.

Tabela 2. Shkalla vjetore e inflacionit

reskin | amema | ameme | ameme | amsmw | anoma | anome [anoms| o [ o
Kosova 00 0 14 2 2 B % U 11
M i 37 37 24 17 04 05 1 11 05
Magedonia e Veriut 26 23 22 19 19 14 01 -05 01
Serta 16 18 2 2 2 2 1B W18
Shaipéria 16 19 21 15 20 15 15 16 19

Burimi: Zyrat kombétare statistikore té vendeve pérkatése

Sa 1 pérket zhvillimeve né sektorin bankar, né TM1
2020, norma mesatare e rritjes sé kredive ishte 7.6
pérqind (7.4 pérgind né TM1 2019). Vendet té cilat
shénuan normat mé té uléta té rritjes sé kreditimit
ishin Bosnja e Hercegovina dhe Mali 1 Zi (3.7 pérqind
pérkatésisht 4.3 pérqind), ndérsa Kosova dhe
Shqipéria shénuan normat mé té larta (9.2 pérqind
pérkatésisht 9.1 pérqind). Né anén tjetér, depozitat
shénuan ngadalésim té rritjes. Norma mesatare e
rritjes sé depozitave ishte 7.2 pérqind né nivel té
rajonit (8.6 pérqind né TM1 2019). Tek depozitat,
norma mé e larté e rritjes éshté shénuar né Kosové dhe

Serbi (13.6 pérqgind pérkatésisht 10.1 pérqind), pasuar
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nga Magedonia e Veriut me 7.5 pérqind, Bosnja e

Hercegovina me 7.2 pérqind, et;.

Gjaté TM1 2020, euro ka shénuar njé vlerésim té lehté
ndaj kunés kroate dhe denarit magedonas (0.9 pérqind
pérkatésisht 0.1 pérqind), ndérsa éshté zhvlerésuar
ndaj valutave tjera kryesore: 5.8 pérqind ndaj frankés
zvicerane, pér 2.9 pérqind ndaj dollarit amerikan, 1.5
pérqgind ndaj lekut shqiptar dhe 1.2 pérqind ndaj
sterlinés britaneze. Euro shénoi zhvlerésim edhe ndaj

dinarit serb pér 0.6 pérqind né periudhén raportuese.
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Ekonomia e Kosoveés

Sektori Real

Sipas té dhénave tremujore té ASK-sé, aktiviteti
ekonomik ka shénuar rritje mesatare prej 4.2 pérqind
né vitin 2019 krahasuar me vitin 2018, kur ishte
shénuar rritje prej 3.8 pérqind. Né baza sektoriale,
rritjen mé té larté e shénuan aktivitetet financiare dhe
té sigurimit (12.2 pérqind), pasuar nga industria
nxjerrése dhe ajo pérpunuese (5.9 pérqind secila),

tregtia (5.7 pérqind) dhe ndértimtaria (5.6 pérqind).

Sipas qasjes sé shpenzimeve, aktiviteti ekonomik u
mbéshtet kryesisht nga kontributi pozitiv 1
komponentés sé neto eksporteve (0.2 piké pérqindje
kundrejt kontributit negativ prej 3.7 piké pérqindje né
vitin 2018). Edhe kérkesa vendore kontribuoi
pozitivisht me 2.0 piké pérqgindje (3.8 piké pérqgindje né
vitin 2018) (figura 2).

Figura 2. Rritja reale e BPV-sé dhe kontribuesit
kryesoré
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Burimi: ASK (2020) dhe llogaritjet e BQK -sé

Rrijareale e BPV-sé

Deri né dhjetor 2019, kredité e reja konsumuese
shénuan rénie prej 4.1 pérqind, duke ndikuar késhtu
né ngadalésimin e rritjes sé konsumit. Pérveg rénies sé
kredive konsumuese, edhe burimet tjera té financimit

té konsumit si kompensimi 1 punétoréve dhe
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shpenzimet pér paga né sektorin publik u
karakterizuan me ngadalésim té rritjes. Njé burim 1
réndésishém 1 konsumit, remitencat, u karakterizuan
me pérshpejtim té rritjes. Niveli pothuajse 1 njé€jté me
vitin e kaluar 1 investimeve publike dhe THD-ve ka
ndikuar né rritjen meé té ngadalésuar té investimeve té
pérgjithshme. Né anén tjetér, ngadalésimi 1 rritjes sé
kérkesés sé brendshme ka ndikuar né ngadalésimin e
rritjes sé importit, ndérkohé qé eksporti ka shénuar
rritje té pérshpejtuar. Kjo ka béré qé eksportet neto té
shénojné deficit mé té ulét tregtaré prej rreth 0.8

pérqgind né terma real.

Hapésiré informuese: Vlerésimi i ndikimit t& masave té

parandalimit t¢ COVID-19 né aktivitetin ekonomik

Ekonomia e Kosovés gjaté vitit 2020 éshté duke u
pérballur me krizén ekonomike dhe sociale té
shkaktuar nga pandemia COVID-19. Masat kufizuese
mbi lévizjen e qytetaréve dhe mbyllja e aktiviteteve té
caktuara ekonomike, kané shkaktuar shok ekonomik,
té transmetuar nga kanalet e jashtme si dhe kérkesa e
brendshme. Vecanérisht, struktura e ekonomisé sé
Kosovés, e cila ka varshmeéri té larté nga té ardhurat
nga jashté (eksporti i shérbimeve dhe remitencat, té
cilat sé bashku pérbéjné afér njé té tretén e BPV-sé€), e
béné até shumé té ndjeshme ndaj kétij shoku global.
Vlerésimi 1 pérmasave té ndikimit ekonomik vazhdon
té jeté 1 véshtiré dhe sfidues, pasi qé ende ka pasiguri
rreth jetégjatésisé sé pandemisé — konkretisht nése do
té arrihet té tejkalohet me valén e paré gjaté tremujorit
té dyté té wvitit, apo nése do té keté valé té re té
pérhapjes sé virusit. Bazuar né supozimin bazé qé
masat kufizuese do té térhigen né fund té tremujorit té

dyté, parashikimet e BQK-sé sugjerojné se aktiviteti



ekonomik pritet té zvogélohet pér 5.9 pérqind né vitin
2020. Me hegjen e masave kufizuese, parashikohet njé
rikuperim gradual i aktivitetit ekonomik, megjithése
shpejtésia dhe shkalla e rikuperimit mbeten shumé té

pasigurta.

Mbéshtetur né tregues me frekuencé mé té larté
publikimi, BQK vleréson se aktiviteti ekonomik né
TM1 2020 ka ngadalésuar ritmin e rritjes né 3.1
pérqind (nga 4.2 pérqind né TM1 2019), ndikuar nga
efektet e masave parandaluese ndaj COVID-19 né
kérkesén e brendshme, si dhe rritjen e lehté e deficitit
té eksporteve neto. Masat kufizuese kané ndikuar né
tkurrje té aktivitetit ekonomik vecanérisht né muajt
prill dhe maj, andaj ndikimi mé i theksuar negativ 1
pandemisé COVID-19 pritet té materializohet né TM2,
me efekte negative né ekonomi té bartura edhe né TM3
2020. Aktiviteti ekonomik pritet té rifilloj rritjen
pozitive né TM4, bazuar né supozimin gé masat
kufizuese nuk do té rikthehen. Sidoqofté, shtrirja e
tkurrjes dhe rikuperimi do té varet né ményré
thelbésore nga kohézgjatja e pandemisé, masat e
kontrollit dhe efektet né sjelljen e individéve, dhe
suksesi 1 politikave né zbutjen e ndikimit té

pafavorshém né té ardhura dhe punésim.

Parashikimet sugjerojné se konsumi, si komponenta
kryesore e kérkesés sé brendshme, pritet té shénoj
rénie reale prej 2.9 pérqind né vitin 2020, bazuar né
pritjet qé konsumi publik do té zvogélohet me 2.5
pérgind dhe konsumi privat me 3.0 pérqind.
Shpenzimet pér paga né sektorin publik jané rritur pér
pagesén shtesé qé 1 éshté béré njé pjese té stafit té
sektorit publik gqé kané gené mé té ekspozuar ndaj
virusit, ndérsa tek shpenzimet pér mallra dhe

shérbime pritet qé té keté kursime nga ajo qé éshté
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buxhetuar. Sa i pérket konsumit privat, rénia pritet té
shkaktohet si nga faktor me ndikim direkt (masat e
ndérmarra nga geveria pér té shmangur grumbullimin
e njerézve pérmes mbylljes sé tregjeve, ndalimit té
ushtrimit té veprimtarive té shumé bizneseve si
gastronoming, transportin, etj.), ashtu edhe nga faktor
indirekt (rénia e té ardhurave té disponueshme si
pasojé e rritjes sé potenciale té papunésisé dhe/apo
zvogélimit té pagave né sektorin privat, zvogélimit té
kreditimit pér shkak té rritjes sé rrezigeve té
perceptuara, etj.). Gjithashtu, si pasojé e karakterit
global té pandemisé, edhe burimet e jashtme té
financimit té konsumit pritet té shénojné rénie si
pasojé e rénies sé aktivitetit ekonomik né vendet ku
jané té lokalizuar emigrantét kosovar, kufizimit té
1évizjes si masé parandaluese pér pérhapjen e COVID-
19 dhe potencialisht gasjes mbrojtése gé mund té kené
individét kundrejt rrezikut. Remitencat pritet té
shénojné rénie prej 4.7 pérqgind ndérsa kompensimi i
punétoréve pritet té shénoj rénie prej 11.1 pérqind.
Ndikimi i COVID-19 né konsumin privat né periudhé
afatmesme shogérohet nga shumeé pasiguri, ndér tjera,
nga dinamikat né sjelllen e konsumatoréve dhe

efektiviteti potencial 1 politikave publike.

Investimet pritet té karakterizohet me rénie reale prej
12.1 pérqind gjaté vitit 2020, bazuar né parashikimet
pér rénie té konsiderueshme té investimeve publike
(22.1 pérqind) dhe investimeve private (9.0 pérqind).
Shpenzimet kapitale té geverisé pritet gqé té kené
normé té ulét té realizimit (62 pérqind), normé qé
mund t’1 atribuohet: aprovimit té vonshém té buxhetit
(vetém né muajin mars éshté aprovuar buxheti nga
Kuvendi 1 Kosovés); pritjeve pér rénie té té hyrave

buxhetore si pasojé e ndalimit té veprimtarisé sé njé
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numri té madh té bizneseve dhe rénies sé importit;
pritjeve qé njé pjesé e shpenzimeve kapitale té
pérdoren pér géllime té tjera duke prioritetizuar mbi
zbutjen e efekteve negative né ekonomi té COVID-19.
Tkurrja ose ndérprerja e térésishme e aktivitetit né
sektorin e shérbimeve pritet té ndikoj né rénie té
investimeve private. Ngadalésimi 1 prodhimit si pasojé
e véshtirésive né furnizim si dhe kufizimit té lévizjes
pritet té ndikojné qé kostot e té bérit biznes té jené mé
té larta, ndérkohé g€ sipas anketés sé kreditimit
bankar, mund té keté edhe shtréngim té kreditimit
deri né njé masé gjaté tremujorit té dyté té wvitit.
Gjithashtu, edhe Investimet e Huaja Direkte pritet té
shénojné rénie (10.1 pérqind). Analizuar né
kéndvéshtrim sektorial, shérbimet (veganérisht
turizmi, transporti dhe shérbimet rekreative dhe
kulturore), pritet té ndikohen né masé té madhe nga
masat e ndérmarra pér té parandaluar pérhapjen e
virusit. Rénia e fluksit té parave, mos aftésia paguese
e detyrimeve dhe falimentimi i mundshém i kompanive
pritet té ndikoj negativisht vendimet e ardhshme pér

investime.

Té dhénat pér ecuringé e tregtisé sé jashtme té mallrave
dhe shérbimeve pér TM1 2020, sugjerojné pér
ngadalésim té rritjes. Megjithaté, shenjat e hershme té
njé pérmirésimi té bilancit tregtaré né fillim té vitit
2020 u ndryshuan nga efektet e pandemisé. Gjaté
muajit janar dhe shkurt éshté shénuar rritje shumeé e
larté, s1 né eksport (19.9 pérqgind) ashtu edhe né import
(14.9 pérqind), ndérsa né muajin mars, kur edhe filluan
masat shtrénguese pér shkak té pandemisé, eksporti i
mallrave dhe shérbimeve shénoi rénie pér 31.4 pérgind
kurse importi 1 mallrave dhe shérbimeve shénoi rénie

pér 12.7 pérqind. Duke pasur parasysh kété trend té
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rénies sé eksportit dhe importit si dhe paralizimin e
ekonomisé qé ka shkaktuar COVID-19 sidomos gjaté
TM2 2020, tregtia e jashtme pritet té dobésohet
veganérisht né TM2 2020. Pér téré vitin 2020, deficiti
tregtar 1 mallrave dhe shérbimeve pritet té€ ngushtohet
né terma real pér 2.5 pérqind. Pércaktuese pritet té jeté
rénia e pritur e vlerés sé importit té mallrave dhe
shérbimeve pér 7.9 pérqind (mallrat -6.1 pérqind,
shérbimet -16.4 pérqind). Eksporti 1 mallrave dhe
shérbimeve pritet té shénoj rénie prej 13.7 pérqind
(mallrat -12.1 pérqgind, shérbimet -14.1 pérqind). Kjo
rénie e eksportit, vecanérisht rénia e eksportit té
shérbimeve té udhétimit (shpenzimet e diasporés né
Kosoveé), pritet té keté pasoja té rénda pér ekonoming e
Kosovés kur kemi parasysh varésiné e larté qé ka

Kosova ndaj eksportit té kétyre shérbimeve.

Sipas vlerésimit té ASK-sé, norma mesatare inflacionit
gjaté periudhés janar-prill 2020 ra né 0.9 pérqind, nga
3.3 pérqind sa ishte né periudhén e njéjté té vitit 2019.
Kjo rénie e shkallés sé inflacionit éshté nxitur
kryesisht nga rénia e ¢mimeve té naftés, si dhe
ngadalésimi 1 rritjes sé ¢mimeve té ushqimit. Rénia e
aktivitetit ekonomik pritet té ndikoj né dobésim té
dinamikave té ¢mimeve gjaté muajve té ardhshém.
Pritjet e BQK-sé jané se norma mesatare e inflacionit
pér vitin 2020 do té jeté 0.8 pérqgind. Sidoqofté,
implikimet e pandemisé COVID-19 pér inflacionin jané
té shogéruara nga njé pasiguri e larté, duke pasur
parasysh gé presionet né rénie, si pasojé e dobésimit té
kérkesés sé pérgjithshme, mund té kompensohen
pjesérisht nga presionet né rritje qé lidhen me

ndérprerjet né zinxhirét e furnizimit.



mimet

Indeksi 1 ¢mimeve té konsumit shénoi rritje té
ngadalésuar prej 1.1 pérqind né TM1 2020, krahasuar
me tremujorin e njéjté té vitit 2019 kur ishte shénuar
rritje prej 3.2 pérqind (figura 3).

Figura 3. Inflacioni i pérgjithshém dhe inflacioni bazé,
ndryshimi vjetor né pérgindje
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Burimi: ASK dhe kalkulimet e BQK-sé (2020)

Rritja mé e larté éshté shénuar tek c¢mimet e
shérbimeve té shéndetésisé, hotelerisé, orendive
shtépiake si dhe mallrave dhe shérbimeve tjera, té cilat
kontribuuan me 0.48 piké pérqindje né inflacionin e
pérgjithshém. Kategorité tjera shénuan rritje té
ngadalésuar té ¢mimeve gjegjésisht rénie. Cmimet e
ushqimit dhe pijeve joalkoolike shénuan rritje
dukshém mé té ulét né TM1 2020 (1.6 pérqgind)
krahasuar me periudhén e njgjté té vitit 2019 (6.4
pérqind), mirépo, pér shkak té peshés sé madhe né
shportén e konsumatorit, kontribuuan pozitivisht me
0.67 piké pérqindje né inflacionin e pérgjithshém

(tabela 3).
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Tabela 3. Kontributi i kategorive specifike né gjithsej
inflacionin

Pérshkrimi Peshat 2020| Norma e inflacionit | Kontributi
GJITHSEJ 100.0% 1.1 1.07
Ushgimi dhe pijet joalkoolike 40.1% 1.6 0.67
Pijet alkoolike dhe duhani 5.7% -0.2 -0.01
Veshmbathja 4.1% -0.6 -0.02
Energjia 7.7% -0.3 -0.02
Orendité 7.6% 2.0 0.15
Shéndetésia 2.1% 4.2 0.09
Transporti 15.7% -0.1 -0.02
Komunikimi 3.8% 1.0 0.03
Rekreacioni 4.4% -0.3 -0.01
Arsimi 1.0% 0.1 0.00
Hoteleria 3.2% 25 0.08
Mallrat dhe shérbimet tjera 4.5% 3.7 0.16

Burimi: ASK dhe kalkulimet e BQK-sé

Si¢ shihet né tabelé, shporta e konsumatorit kosovaré
karakterizohet me pjesémarrje shumé té larté té
produkteve me lévizje sezonale té ¢mimeve (ushqim,
energji, pije alkoolike dhe duhan), dhe pérjashtimi 1
kétyre komponentéve béné qé inflacioni bazé té jeté mé
stabil (figura 3). Né TM1 2020, inflacioni bazé rezultoi
té jeté 0.4 pérqind, apo 0.7 piké pérqgindje mé 1 ulét se

sa inflacioni i pérgjithshém.

Pér shkak té varésisé sé larté té ekonomisé sé Kosovés
nga importi, dinamikat e shportés sé konsumatorit
kosovaré pércaktohen kryesisht nga lévizja e gmimeve
té importit, té cilat né TM1 2020 shénuan rénie
mesatare prej 0.6 pérqgind (3.4 pérqind rritje né TM1
2019). Pérve¢ ¢mimeve té importit me rénie prej 0.2
pérqgind jané karakterizuar edhe ¢mimet e prodhimit
por gé kjo normé e rénies ishte mé e ulét krahasuar me

¢mimet e importit.



Vlerésimi Tremujor i Zhvillimeve Makroekonomike
Nr. 30, Tremuijori 1/2020

Sektori Fiskal

Té hyrat buxhetore? né TM1 2020 arritén vlerén neto
prej 397.3 milioné euro (rritje vjetore prej 2.2 pérqind),
ndérsa shpenzimet buxhetore® arritén vlerén prej 373.7
milioné euro ( rénie vjetore prej 2.3 pérqind).
Rrjedhimisht, buxheti 1 Kosovés regjistroi suficit
primar buxhetor prej 23.5 milioné euro, krahasuar me

deficitin prej 6.1 milioné euro né TM1 2019.

Né kuadér té té hyrave tatimore, rritje prej 3.3 pérqind
éshté shénuar tek té hyrat tatimore indirekte, té cilat
arritén vlerén prej 294.1 milioné euro. Té hyrat
tatimore indirekte jané té lidhura kryesisht me
importin e mallrave, dhe pérbéjné rreth 74.0 pérqind té
gjithsej té hyrave buxhetore. Né anén tjetér, té hyrat
tatimore direkte shénuan rénie prej 3.4 pérqind dhe
shénuan vlerén prej 65.9 milioné. Edhe té hyrat jo-
tatimore shénuan rénie prej 2.1 pérqind, duke shénuar

vlerén prej 44.8 milioné euro.

Rénia e lehté e shpenzimeve buxhetore kryesisht i
atribuohet vonesave né aprovimin e Buxhetit pér vitin
2020 nga ana e Kuvendit té Kosovés. Kategoria
kryesore qé kontribuoi né rénien shpenzimeve
buxhetore ishte ajo e shpenzimeve kapitale, shpenzime
qé shénuan vlerén prej 28.4 milioné euro dhe u
karakterizuan me rénie prej 34.9 pérqind kundrejt
TM1 2019. Me rénie prej 5.9 pérqind u karakterizuan
edhe shpenzimet pér mallra dhe shérbime (pérfshihen
edhe shpenzimet komunale), té cilat arritén nivelin
prej 46.9 milioné euro. Kategorité tjera té shpenzimeve

buxhetore shénuan rritje. Shpenzimet geveritare pér

2 Né kuadér té té hyrave buxhetore nuk pérfshihen té hyrat nga huamarrjet, té hyrat nga

privatizimi, pranimet nga grantet e pércaktuara té donatoréve dhe pranimet nga depozitat né
mirébesim.
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paga shénuan rritje prej 3.5 pérqind dhe arritén vlerén
prej 154.6 milioné euro, pérderisa subvencionet dhe
transferet shénuan rritje pér 3.0 pérqind dhe arritén

vlerén prej 143.9 milioné euro.

Borxhi publik né TM1 2020 ka arritur né 1.2 miliardé
euro, qé éshté pér 6.8 pérgind mé 1 larté krahasuar me
TM1 2019. Si pérgindje e BPV-sé, borxhi publik ka
arritur né 16.5 pérqind nga 16.3 pérqind sa ishte né
TM1 2019. Rritja e borxhit publik 1 atribuohet rritjes
sé borxhit té brendshém prej 12.9 pérqind (qé ka
arritur né 792.0 milioné euro), ndérsa borxhi i jashtém
publik ka réné né 399.3 milioné euro gjegjésisht pér 3.6
pérqgind kundrejt TM1 2019. Pjesémarrja e borxhit té
jashtém publik né gjithsej borxhin publik éshté
zvogéluar né 33.5 pérqind, nga 37.1 pérqind sa ishte né
TM1 2019. Pragu 1 borxhit publik 1 paraparé me ligj né
Kosové éshté 40 pérqind, rrjedhimisht niveli 1 borxhit
publik prej 16.5 e mbané Kosovén né pozitén e vendit
me shkallén mé té ulét té borxhit publik krahasuar me

vendet e rajonit.

Sektori Financiar*

Né baza tremujore, asetet e sistemit financiar u
zvogéluan pér 78.1 milioné euro, kryesisht ndikuar prej
sektorit pensional (-56.5 milioné euro) dhe sektorit
bankar (-33.8 milioné euro). Zvogélimi 1 aseteve té
kétyre dy sektoréve, e vecanérisht pér sektorin
pensional, kryesisht 1 atribuohet humbjeve té
konsiderueshme nga investimet né tregjet e jashtme
me shpalljen e gjendjes pandemike né nivel global.
Megjithése me efekt té kufizuar, duke gené se mbyllja

3 Né kuadér té shpenzimeve buxhetore nuk pérfshihen pagesat e borxhit, pagesat pér

anétarésim né IFN dhe kthimet nga fondet e depozitave.

4 Pér mé shumé informata rreth zhvilimeve né sektorin financiar referojuni publikimit: Vlerésimi
Tremujor i Sistemit Financiaré (TM3 2019) i publikuar né fagen e internetit t¢ BQK-sé.



e ekonomisé filloi vetém né dy javét e fundit té muajit
mars 2020, sektori bankar shénoi rénie té depozitave
té mbajtura né sektorin bankar né TM1 2020
krahasuar me periudhén paraprake. Ne TM1 2020,
performanca e sektorit bankar ishte mjafté profitabile,
duke gjeneruar fitim neto né vleré prej 21.7 milioné
euro. Rritja mé e larté e nivelit té hyrave, prej 11.8
pérqind (kryesisht nga interesi né kredi), krahasuar
me rritjen meé té ngadalésuar té shpenzimeve, prej 11.0
pérqind (kryesisht nga jointeresi dhe shpenzimeve
operative), ndikoi qé sektori té realizonte fitime neto né
vleré rekorde gjaté tremujorit té paré té vitit.
Treguesit e shéndetit financiar té sektorit vazhdojné té
jené né vlera optimale. Sektori bankar vazhdon té
karakterizohet me cilési té larté té portfolios kreditore,
me nivel té ulét té kredive joperformuese dhe
mbulueshméri té kénagshme me provizione.
Indikatorét e solvencés dhe likuiditetit, megjithése
shénuan rénie, vazhdojné té jené mbi nivelet minimale

té rekomanduara me rregullore.

Megjithése pér ekonominé reale dhe sektorin bankar
ndikimi 1 masave té aplikuara pér mospérhapjen e
virusit Covid-19 do té evidentohen né masé té madhe
né TM2 2020, sektori pensional u ndikua edhe gjaté
TM1. Struktura e aseteve té sektorit pensional éshté e
pérbéré kryesisht nga mjetet e investuara jashté
vendit, gjé qé ndikoi qé luhatjet negative né tregjet
financiare globale si pasojé e pasigurisé sé shkaktuar
nga kriza e pandemisé té pérkthehen né kthim negativ
nga investimet e pér pasojé, rénie té aseteve té sektorit.
Faktoré me ndikim pozitiv né asetet e sektorit ishin
kontributet e reja pensionale , té cilat shénuan rritje

gjaté kétij tremujori.
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Sektori 1 sigurimeve gjaté tremujorit té paré té vitit
2020 u karakterizua me zgjerim té aktivitetit, edhe pse
né nivel mé té ulét. Niveli 1 primeve té shkruara ishte
meé 1 larté krahasuar me tremujorin e njéjté té vitit
paraprak, ndikuar nga rritja e ¢gmimeve té primeve té
sigurimit té detyrueshém té automjeteve né fund té
vitit té€ kaluar. Sektori 1 sigurimeve shénoi rritje té
profitit né kété tremujor, Kkryesisht si rezultat i
zvogélimit té démeve té ndodhura dhe reduktimit té
shpenzimeve tjera operative, gé mund té jené ndikuar
dhe nga ndérmarrja e masave parandaluese pér
pérhapjen e COVID-19 né dy javét e fundit t&é TM1
2020.

Né periudhén raportuese, me rritje me té ngadalésuar
u rrit edhe sektori mikrofinanciar, kryesisht si pasojé
e ngadalésimit té rritjes sé kreditimit (vecanérisht pér
ekonomité familjare). Aktiviteti kreditor i sektorit u
ndikua nga pasigurité e rritura me gjendjen
pandemike dhe masat e ndérmarra nga institucionet e
vendit pér parandalimin e pérhapjes sé virusit,
megjithése masat u aplikuan vetém né dy javét e fundit
té kétyy tremujori. Sektori realizoi nivel té kénagshém
té fitimeve neto né kété tremujor, pérderisa nivell 1
kredive me probleme né fund té periudhés (mars 2020)
ka shénuar rritje krahasuar me periudhén paraprake
(mars 2019) e po ashtu edhe me tremujorin paraprak
(dhjetor 2019). Megjithaté, kredité me probleme
mbeten né nivele mjafté té uléta dhe miré té

provizionuara.

Né tregun e letrave me vleré, shuma e borxhit té
emetuar nga Qeveria e Kosovés arriti vlerén prej 55
milioné euro, qé éshté dukshém mé e ulét se né TM1
2019. Si pasojé e vonesés sé formimit té institucioneve

né fillim té vitit 2020, kérkesa nga ana e Qeverisé ishte
11



Vlerésimi Tremujor i Zhvillimeve Makroekonomike
Nr. 30, Tremuijori 1/2020

mé e ulét pasi gé ofertat prej akteréve kryesor né

tregun e letrave me vleré tejkaluan shumén e kérkuar.

Sektori i Jashtém

Né TM1 2020, deficiti i llogarisé rrjedhése ishte 84.6
milioné euro, qé éshté pér 2.6 pérqind mé 1 larté
krahasuar me TM1 2019. Rritja e deficitit té llogarisé
rrjedhése 1 atribuohet zvogélimit té bilanceve pozitive
té shérbimeve dhe té ardhurave parésore, si dhe rritjes
sé lehté té deficitit té mallrave. Né kété periudhé, té

ardhurat dytésore shénuan rritje (figura 4).

Figura 4. Deficiti i llogarisé rrjedhése dhe

komponentét e saj, né milioné euro
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Burimi: BQK (2020)

Deficiti né llogariné e mallrave® arriti vlerén prej 639.6
milioné euro né TM1 2020, qé paraget njé rritje vjetore
prej 0.7 pérqgind (8.5 pérqind rritje né TM1 2019). Kjo
rritje mé e ngadalésuar e deficitit té mallrave ishte pér
shkak té rritjes dukshém me té larté té eksportit té
mallrave dhe rritjes sé ngadalésuar té importit, pér
dallim nga periudha e njéjté e vitit 2019 kur ishte
shénuar rritje mé e larté e importit té mallrave

krahasuar me eksportin.

5 Burimi i t& dhénave pér eksportin dhe importin e mallrave né Kosové
éshté Agjencia e Statistikave té€ Kosovés.
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Vlera e eksportit té mallrave arriti né 97.0 milioné euro
njé rritje e konsiderueshme vjetore prej 25.9 pérqind

(5.1 pérqind rritje né TM1 2019) (figura 5).

Figura 5. Eksporti dhe importi i mallrave, né milioné
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Burimi: ASK (2020)

Rritja e eksportit té mallrave ishte mé e theksuar tek
metalet bazé, produktet e plastikés dhe gomés si dhe
ushqimet e pérgatitura, pijet dhe duhani. Né anén
tjetér, rénie shénoi eksporti i produkteve minerale,
eksporti i lékurés dhe artikujve té lékurés, etj. (figura

6).

Figura 6. Struktura e eksporteve sipas kateqorive, né

pérgindje
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Burimi: ASK (2020)

Vlera e importit té mallrave arriti né 736.7 milioné
euro, qé paraqget njé rritje té ngadalésuar prej 3.4

pérqind krahasuar me periudhén e njéjté té vitit



paraprak kur ishte shénuar rritje prej 8.2 pérqind. Né
ngadalésimin e rritjes sé importit té mallrave ka
ndikuar kryesisht niveli mé 1 ulét 1 importit té
produkteve minerale (kryesisht derivate té naftés) dhe
metaleve bazé, kategori té cilat jané karakterizuar me
rénie té ¢mimeve gjaté TM1 2020. Né anén tjetér,
importi 1 ushgimeve té pérgatitura, pijeve, duhanit,
importi i perimeve si dhe importi i makinerive dhe

pajisjeve elektrike ka shénuar rritje (figura 7).

Figura 7. Struktura e importeve sipas kategorive, né
pérgindje
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Bilanci né tregtiné e shérbimeve shénoi vlerén prej
137.8 milioné euro, qé paraqet rénie prej 11.5 pérqind
krahasuar me TM1 2019. Vlera e gjithsej shérbimeve
té eksportuara shénoi rénie vjetore prej 3.1 pérqind,
dhe shénoi vlerén prej 273.2 milioné euro, ndérsa vlera
e shérbimeve té importuara shénoi rritje prej 7.1

pérqind dhe arriti né 135.5 milioné euro.

Bilanci 1 llogarisé sé té ardhurave parésore shénoi
vlerén prej 46.0 milioné euro, njé rénie prej 12.3
pérqind. Bilanci i té ardhurave dytésore arriti né 312.1
milioné euro, qé éshté pér 8.3 pérqind mé i larté
krahasuar me TM1 2019. Rritja e bilancit té té
ardhurave dytésore ishte evidente né muajt janar dhe

shkurt, dinamiké gé u ndérroi né mars mé pas me
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shpalljen e masave parandaluese té pérhapjes sé
virusit COVID-19. Remitencat e pranuara né Kosové
shénuan vlerén prej 187.3 milioné euro, njé rritje pér
1.3 pérqind kundrejt TM1 2019 (figura 8). Remitencat
né muajin janar dhe shkurt shénuan rritje dyshifrore,
ndérsa né muajin mars shénuan rénie prej 13.9

pérqind.

Figura 8. Remitencat, né milioné euro
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Burimi: BQK (2020)

Remitencat qé pranohen né Kosové kryesisht vijné nga
Gjermania dhe Zvicra, prej nga u dérguan 42.4 pérqind
pérkatésisht 20.8 pérqind e gjithsej remitencave né
TM1 2020. Njé pjesé e konsiderueshme e remitencave
éshté pranuar edhe nga SHBA-té, gjegjésisht 7.3

pérqind e gjithsej remitencave té pranuara né Kosové.

Llogaria financiare e bilancit té pagesave shénoi vlerén
prej -86.3 milioné euro (-23.9 milioné euro né TM1
2019). Kjo rritje e bilancit negativ né llogariné
financiare ishte kryesisht rezultat i zvogélimit té
investimeve jashté Kosovés, qofshin investime
portfolio, asete rezervé apo investime direkte. Edhe
detyrimet né kuadér té llogarisé financiare shénuan
rritje (32.4 pérqind). Né kuadér té llogarisé financiare,
THD-té né Kosové arritén vlerén prej 112.0 milioné

euro qé jané pér 60.5 pérqind mé e larté krahasuar me
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TM1 2019. Né kuadér té strukturés sé IHD-ve, kapitali
dhe fondi i investimeve né aksione arriti vlerén prej
74.5 milioné euro dhe shénoi rritje prej 55.1 pérqind,
ndérsa THD-té né formé té instrumenteve té borxhit
shénuan rritje vjetore prej 72.5 pérqind dhe arritén

vlerén prej 37.5 milioné euro (figura 9).

Figura 9. Struktura e investimeve té huaja direkte
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B Kapitali dhe fondi i investimeve né aksione Instrumentet e borxhit

Burimi: BQK (2020)
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Rritja e THD-ve u evidentua kryesisht tek sektorét e
energjetikés, minierave, patundshmérive si dhe
shérbimeve financiare, ndérsa sektori 1 ndértimit dhe
al 1 industrisé shénuan rénie. Sa 1 pérket origjinés sé
IHD-ve, Hungaria paraqet vendin prej nga kané
ardhur mé sé shumti IHD né TM1 2020 (24.9 milioné
euro), pasuar nga Gjermania (20.4 milioné euro),
Shqgipéria me 16.0 milioné euro, Zvicra me 12.0 milioné

euro, SHBA-té me 7.7 milioné euro, et;.
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Treguesit e zgjedhur makroekonomik

Pérshkrimi TM1 2019 TM1 2020
Sektori real 1/
Bruto Produkti Vendor (BPV) (né milioné euro)* 6,726.1 7,079.6
Cmimet e konsumit (mesatarja jetore) 3.2% 1.1%
Cmimet e konsumit (fundi i periudhés) 3.2% 0.8%
Sektori fiskal* 2/
Té hyrat buxhetore (né milioné euro) 388.5 397.3
Shpenzimet buxhetore (né milioné euro) 382.5 373.7
Bilanci primar (né milioné euro) 6.1 23.5
Sektori financiar (né milioné euro) 3/
Asetet e korporatave financiare 6,513.1 7,174.0
prej té cilave: Bankat 4,229.1 4,721.9
Kredi 2,824.1 3,083.3
Depozita 3,383.7 3,845.4
Norma e interesit né kredi, fundi i periudhés 6.7% 6.3%
Norma e interesit né depozita, fundi i periudhés 1.5% 1.3%
Hendeku i normés sé interesit 5.2% 5.0%
Sektori i jashtém*, (né milioné euro) 3/
Bilanci i pagesave
Llogaria rrjedhése dhe kapitale -86.5 -82.7
prej té cilave: remitencat e pranuara 184.9 187.3
Llogaria financiare -23.9 -86.3
Investimet e huaj direkte né Kosowé 69.8 112.0
Investimet portfolio, net 71.1 -17.4
Investimet tjera, net -152.2 54.1
Pozicioni ndérkombétar i investimewve (PNI), net* -409.4 -401.6
Asetet 4,766.2 5,162.7
Detyrimet 5,175.6 5,564.3
Borxhi i jashtém, gjithsej* 2,035.7 2,179.4
Borxhi i jashtém privat 1,537.3 1,680.4
Borxhi i jashtém publik 498.4 499.0

Burimi:

1/ ASK (2020).
2/ MF (2020).
3/ BQK (2020).

*Té dhénat pér BPV, PNI dhe borxh té jashtém jané deri né dhjetor 2019.
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