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Pérmbledhje

Zhvillimet né ambientin makroekonomik kané gené té favorshme
gjaté vitit 2019, duke mbéshtetur késhtu géndrueshmériné e
sistemit financiar té Kosovés. Sipas vlerésimeve té Agjencisé sé
Statistikave té Kosovés, BPV-ja reale né vitin 2019 shénoi rritje
vjetore prej 4.2 pérqind, rritje kjo e mbéshtetur kryesisht nga
pérmirésimet né eksportet neto. Megenése té dhénat zyrtare pér
TM1 2020 nuk jané publikuar ende, tregues tjeré me frekuencé mé
té larté publikimi sugjerojné se rritja ekonomike gjaté kétij tremujori
vlerésohet té keté gené mé e dobét krahasuar me tremujorét
paraprak té vitit 2019, ndikuar kryesisht nga masat e ndérmarra
ndaj pérhapjes s¢ COVID-19. Pér téré vitin 2020, BQK parashikon
rénie té aktivitetit ekonomik prej 5.9 pérqind. Tremujori i dyté pritet
té shénoj rénien mé té thellé té aktivitetit ekonomik, implikime qé
pritet té barten deri né njé masé edhe né TM3. Rimékémbje modeste

pritet té shénohet vetém né TM4 2020.

Né baza tremujore, asetet e sistemit financiar u zvogéluan pér 78.1
milioné euro, duke reflektuar kryesisht rénien e aseteve té sektorit
pensional dhe sektorit bankar. Zvogélimi i aseteve té kétyre dy
sektoréve, vecanérisht té sektorit pensional, i atribuohet kryesisht
gjendjes sé re té krijuar kété vit né ballafaqgim me krizén shéndetsore
dhe ekonomike gé kulmoi né shpallje té pandemisé. Sektori bankar,
edhe pse me efekt té kufizuar megenése mbyllja e ekonomisé filloi
vetém né dy javét e fundit té muajit mars 2020, u karakterizua me
zvogélim té depozitave té mbajtura né sektorin bankar gjatée TM1
2020 kundrejt periudhés sé njéjté té vitit paraprak. Rritja mé e larté
e nivelit té hyrave (kryesisht nga interesi né kredi) krahasuar me
rritjen mé té ngadalésuar té shpenzimeve (kryesisht nga jointeresi
dhe shpenzimeve operuese), ndikoi qé sektori té realizonte fitim neto
né vleré prej 21.7 milioné euro. Treguesit e shéndetit financiar té
sektorit vazhdojné té jené né vlera optimale. Sektori bankar vazhdon
té karakterizohet me cilési té larté té portfolios kreditore, me nivel
té ulét té kredive joperformuese, dhe mbulueshméri té kénagshme
me provizione. Indikatorét e e solvencés dhe likuiditetit, megjithése
shénuan rénie, vazhdojné té jené mbi nivelet minimale té

rekomanduara me rregullore.

Pérderisa ekonomia e vendit kryesisht éshté goditur nga gjendja
pandemike dhe masat e ndérmarra pér té parandaluar pérhapjen
potenciale té virusit COVID-19 né TM2 2020, sektori pensional si
sektor mé 1 ekspozuar ndaj tregjeve té jashtme u karakterizua me
rénie té aseteve edhe né TM1 2020. Luhatjet negative né tregjet
financiare globale si pasojé e pasigurisé sé shkaktuar nga kriza e
pandemisé u reflektuan né kthim negativ nga investimet né kété
tremujor. Faktor me ndikim pozitiv né asetet e sektorit pensional

ishin kontributet e reja, té cilat shénuan rritje gjaté kétij tremujori.

Sektori 1 sigurimeve gjaté tremujorit té paré té vitit 2020 u
karakterizua me zgjerim té aktivitetit, edhe pse né nivel mé té ulét.
Niveli i primeve té shkruara ishte mé 1 larté krahasuar me
tremujorin e njéjté té vitit paraprak, ndikuar kryesisht nga rritja e
¢mimeve té primeve té sigurimit té detyrueshém té automjeteve né
fund té vitit té kaluar. Sektori i sigurimeve shénoi rritje té profitit né
kété tremujor, si rezultat i zvogélimit té démeve té ndodhura dhe
reduktimit té shpenzimeve tjera operative, ¢ mund té jené ndikuar
edhe nga ndérmarrja e masave parandaluese pér pérhapjen e
COVID-19 né dy javét e fundit t&é TM1 2020.

Sektori mikrofinanciar u karakterizua me rritje mé té ngadalésuar
vjetore té aktivitetit né TM1 2020, si pasojé e rritjes mé té
ngadalésuar té kreditimit, vecanérisht pér ekonomité familjare.
Aktiviteti kreditor 1 sektorit u ndikua nga pasigurité e shkaktuara
nga situata e krijuar pér shkak té pandemisé dhe masave té
ndérmarra nga institucionet e vendit pér parandalimin e pérhapjes
sé virusit, pérkundér qé kéto té fundit u aplikuan vetém né dy javét
e fundit té kétij tremujori. Sektori realizoi nivel té kénagshém té
fitimeve neto né kété tremujor, pérderisa niveli i kredive me
probleme né fund té periudhés (mars 2020) ka shénuar rritje
krahasuar me periudhén paraprake (mars 2019) e po ashtu edhe me
tremujorin paraprak (dhjetor 2019), megjithése mbetet né nivele
mjafté té uléta dhe miré té provizionuara.

Né tregun e letrave me vleré, shuma e borxhit té emetuar nga
Qeveria e Kosovés arriti vlerén prej 55 milioné euro, gé éshté
dukshém mé e ulét se né TM1 2019. Si pasojé e vonesés sé formimit
té institucioneve né fillim té vitit 2020, kérkesa nga ana e Qeverisé
ishte mé e ulét pasi gé ofertat prej akteréve kryesor né tregun e

letrave me vleré tejkaluan shumén e kérkuar.
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TMK Treguesit e Mjaftueshmérisé sé Kapitalit
UsD Dollari Amerikan
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Zhvillimet Makroekonomike:

Sipas té dhénave té Agjencisé sé Statistikave té
Kosovés (ASK), BPV-ja reale né vitin 2019 shénoi rritje
vjetore prej 4.2 pérqind, rritje kjo e mbéshtetur
kryesisht nga pérmirésimet e eksporteve neto. Rritjen
mé té larté e shénuan sektori 1 aktiviteteve financiare
dhe té sigurimit (12.2 pérqind), pasuar nga industria
nxjerrése dhe ajo pérpunuese (5.9 pérqind secila),
tregtia (5.7 pérqind) dhe ndértimtaria (5.6 pérqind).
Megenése té dhénat zyrtare nga ASK-ja pér BPV-né e
TM1 2020 nuk jané publikuar ende, mbéshtetur né
tregues tjeré me frekuencé meé té larté publikimi, BQK
vleréson se aktiviteti ekonomik ka ngadalésuar ritmin
e rritjes, duke reflektuar ndikimin e masave
parandaluese ndaj pérhapjes sé COVID-19 né javét e
fundit té tremujorit. Kéto vlerésime mbéshteten né
ngadalésimin e rritjes sé kérkesés sé brendshme dhe
rritjes sé lehté té deficitit té eksporteve neto. Pér téré
vitin 2020, BQK parashikon rénie té aktivitetit
ekonomik prej 5.9 pérqind. Rénia mé e larté e
aktivitetit ekonomik pritet té jeté né TMZ2, ndérsa
efektet negative pritet té€ ndjehen edhe né TM3 me njé
rimékémbje modeste né TM4 2020.

Indeksi 1 ¢gmimeve té konsumit né TM1 2020 shénoi
rritje té ngadalésuar prej 1.1 pérqind, kryesisht si
rezultat 1 ngadalésimit té rritjes sé ¢mimeve té
ushqimit. Inflacioni bazé, qé pérjashton ushqimin,
energjing, pijet alkoolike dhe duhanin, shénoi rritje
prej vetém 0.4 pérqind apo 0.7 piké pérqindje mé ulét

krahasuar me inflacionin e pérgjithshém.

1 p&r mé shumé informata rreth zhvillimeve makroekonomike referojuni
publikimit: Vlerésimi Tremujor i Zhvillimeve Makroekonomike (TM1 2020) i
publikuar né fagen e internetit t& BQK-sé.
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Sektori fiskal né TM1 2020 u karakterizua me rritje té
té hyrave prej 2.2 pérqind dhe rénie té shpenzimeve
buxhetore prej 2.3 pérqind. Rrjedhimisht, buxheti 1
Kosovés regjistroi deficit primar buxhetor prej 23.5
milioné euro (6.1 milioné euro deficit né TM1 2019).
Borxhi publik né TM1 2020 ka arritur né 1.2 miliardé
euro, qé éshté pér 6.8 pérqind meé 1 larté krahasuar me
TM1 2019. Si pérgindje e BPV-sé, borxhi publik ka
arritur né 16.5 pérqind nga 16.3 pérqind sa ishte né

TM1 2019.

Né TM1 2020, sektori i jashtém éshté karakterizuar
me rritje té deficitit té llogarisé rrjedhése pér 2.6
pérqgind. Rritja e deficitit té llogarisé rrjedhése 1
atribuohet zvogélimit té bilanceve pozitive té
shérbimeve dhe té ardhurave parésore si dhe rritjes sé
lehté té mallrave, ndérsa té ardhurat dytésore shénuan
rritje. Né kuadér té bilancit té pagesave, remitencat
dhe Investimet e Huaja Direkte shénuan rritje vjetore

prej 1.3 pérqind pérkatésisht 60.5 pérqind.
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Sistemi Financiar

Asetet e sistemit financiar té Kosovés shénuan
rritje mé té ngadalésuar té aktivitetit, megjithése
rritja vazhdon té jeté dyshifrore. Vlera e gjithsej
aseteve né fund té marsit 2020 arriti né 7.17

miliardé euro (figura 1).

Figura 1. Vlera e aseteve té sistemit financiar té
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Burimi: BQK (2020)
Né baza tremujore, asetet e sistemit financiar u
tkurrén pér 78.1 milioné euro, kryesisht ndikuar nga
vlera e aseteve té sektorit pensional (-56.5 milioné
euro) dhe sektorit bankar (-33.8 milioné euro) (figura
2).

Figura 2. Asetet e sektoréve pérbérés té sistemit
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pérhapjen e pandemisé Covid 19, duke rezultuar né
humbje té konsiderueshme nga investimet né tregjet e
jashtme. Poashtu, edhe né sektorin bankar, edhe pse
me efekt té kufizuar, pér shkak qé mbyllja e ekonomisé
filloi vetém né dy javét e fundit té muajit mars 2020,
depozitat e mbajtura né sektorin bankar u zvogéluan

gjaté TM1 2020 krahasuar me periudhén paraprake.

Sektori Bankar

Né kuadér té aseteve té sektorit bankar, kredité u
karakterizuan me rritje mé té ngadalshme kété
tremujor, pérderisa investimet né letra me vleré
shénuan rénie. Edhe depozitat, si burimi kryesor
i financimit té aktivitetit bankar, u zvogéluan né
kété tremujor kundrejt periudhés paraprake.
Gjaté TM1 2020, sektori bankar vazhdoi té jeté i
géndrueshém, té keté cilési té larté té portfolios
kreditore, si dhe té jeté miré i kapitalizuar dhe

likuid.

Asetet

Vlera e gjithsej aseteve té sektorit bankar né fund té
TM1 2020 arriti né 4.72 miliardé euro, qé paraqet njé
rritje vjetore prej 11.7 pérqind. Kurse, né baza
tremujore, asetet e sektorit bankar gjaté TM1 2020 u
tkurrén pér 33.8 milioné euro. Kategoria e bilancit me
bankat komerciale shénoi zvogélimin mé té theksuar
prej 46.6 milioné euro né kété tremujor, kryesisht si
pasojé e térheqjes sé mjeteve té depozituara né bankat
tjera si brenda edhe jashté vendit. Me rénie u
karakterizua edhe kategoria e parasé sé gatshme dhe
bilancit me BQK (pér 26.0 milioné euro), qé kryesisht

reflekton nivelin e arkétimit té depozitave né kété



tremujor. Né TM1 2020, rénie shénuan edhe
investimet né tregun e letrave me vleré (pér 24.9
milioné euro), kryesisht si pasojé e kérkesés mé té ulét
nga Thesari 1 Kosovés pér té emetuar borxh, si dhe
investimet né tregun e jashtém té letrave me vleré
shénuan rénie gjaté késaj periudhe. Ndérsa, aktiviteti
kreditues, qé zé peshén mé té madhe né kuadér té
aseteve té sektorit (65.3 pérqind), shénoi rritje gjaté

TM1 2020 (figura 3).

Figura 3. Struktura e aseteve té sektorit bankar né
trejmujorét pérkatés
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Kredité

Vlera e gjithsej kredive né fund té TM1 2020 arriti né
3.08 miliardé euro, qé paraget njé rritje vjetore prej 9.2
pérqind. Pér heré té paré né katér vitet e fundit,
aktiviteti kreditues u karakterizua me ngadalésim té
dinamikés sé rritjes nga njé rritje dyshifrore né
njéshifrore. Kredité ndaj korporatave jofinanciare, qé
pérbéné 63.2 pérqind té gjithsej kredive, shénuan
rritje té ngadalésuar prej 8.4 pérqind (12.0 pérqind né
periudhén paraprake). Kurse, kredité ndaj ekonomive
familjare shénuan rritje té ngjashme me periudhén
paraprake prej rreth 10.7 pérqgind.

Vetém né TM1 2020, gjithsej kredité u rritén pér 51.3

milioné euro, kundrejt rritjes prej 68.6 milioné euro né
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TM1 2019. Kredité ndaj korporatave jofinanciare

shénuan mé té ngadalésuar

Figura 4. Ndryshimi vjetor i tremujoréve pérkatés té
kredive dhe kategorive kryesore té kredive
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(pér 31.9 milioné euro), kryesisht si pasojé e
ngadalésimit gjegjésisht rénies sé kreditimit né sektor
té caktuar ekonomik. Kurse, kredité ndaj ekonomive
familjare u rritén pér 21.7 milioné euro né baza
tremujore, qé paraget njé vleré meé té larté krahasuar
me periudhén paraprake kryesisht si rezultat 1 rritjes

sé kredive pér konsum (figura 4).

Figura 5. Struktura e kredive sipas veprimtarisé
ekonomike
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Né aspekt té veprimtarive ekonomike, né baza

tremujore, kreditimi ndaj sektorit té ndértimtarisé

dhe tregtisé shénuan rritje krahasuar me periudhén

paraprake (figura 5). Ndérsa, kreditimi ndaj sektorit té

bujqésisé né kété tremujor u ngadalésua.
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Ngjashém, edhe norma e rritjes sé kreditimit ndaj
sektoréve té shérbimeve tjera (hoteleria dhe shérbimet
tjera) rezulton té jeté ngadalésuar. Né periudhén
raportuese, kreditimi ndaj sektoréve tjeré té industrisé
shénoi zvogélim té konsiderueshém (pér 20.2 milioné
euro), kryesisht si pasojé e zvogélimit té kreditimit
ndaj sektorit té minierave, dhe né masé mé ulét té

kreditimit ndaj sektorit té energjetikés (figura 5).

Figura 6. Kredité e reja pér korporatat jo financiare
dhe ekonomité familjare né TM1
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Gjithsej kredité e reja né TM1 2020 arritén vlerén pre;j
382.4 milioné euro. Kredité e reja shénuan njé rritje té
larté vjetore prej 28.4 pérqind, kundrejt rénies vjetore
prej 5.0 pérqind té shénuar né TM1 2019. Kontributin
mé té larté né kété rritje kishin kredité e reja ndaj
korporatave jofinanciare, qé shénuan rritje prej 41.6
pérqind. Vlera e tyre arriti né 244.9 milioné euro né
TM1 2020 (figura 6), prej té cilave 184.3 milioné euro
ishin pér géllime investive, ndérsa 55.5 milioné euro
pér géllime jo-investive. Né aspekt sektorial, 1 vetmi
sektor qé u karakterizua me rénie ishte sektori
bujqésisé (1.0 milioné euro krahasuar me TM1 2019),
dhe shénoi vlerén prej 3.4 milioné euro né TM1 2020.
Kurse, rritjen mé té larté e kishin kredité e reja ndaj
sektorit té shérbimeve, té cilat u zgjeruan pér 37.3

milioné euro krahasuar me TM1 2019, duke arritur

8

vlerén né 139.8 milioné euro. Ngjashém, dhe kredité e
reja ndaj sektorit té industrisé u rritén pér 28.1 milioné
euro krahasuar me TM1 2019, duke arritur vlerén né
76.6 milion euro né fund té TM1 2020.

Me rritje té theksuar u karakterizuan edhe kredité reja
ndaj ekonomive familjare. Vlera e gjithsej kredive té
reja ishte pér 12.5 milioné euro mé e larté kundrejt
TM1 2019, duke arritur vlerén 137.5 milioné euro né
TM1 2020. Prej tyre, kredité e reja me géllim konsumi
u rritén pér 12.1 milion euro krahasuar me TM1 2019,
dhe arritén vlerén né 101.6 milioné euro né fund té
TM1 2020. Kredité e reja hipotekare u rritén pér 1.3
milioné euro krahasuar me TM1 2019, dhe arritén

vlerén né 26.6 milioné euro né fund té TM1 2020.

Kutia 1. Pérmbledhje e rezultateve té
anketés sé kreditimit bankar pér TM1 2020

Gjendja pandemike e shpallur né muajin mars 2020
dhe masat parandaluese té ndérmarra si né vend ashtu
edhe né ekonominé e jashtme kané ndikuar sistemin

financiar né pérgjithési, e até bankar né vecanti.

Pasigurité e krijuara nga kjo gjendje dhe mungesa e té
dhénave véshtirésojné parashikimin e ecurisé sé
aktivitetit ekonomik dhe zhvillimeve kreditore gjaté
kétiy viti. Pér té informuar mbi dinamikat e kreditimit
né TM1 2020 si dhe pritjet e bankave pér kéto
dinamika gjaté tremujorit té dyté né kété kuti
shpalosen rezultatet e anketés sé kreditimit bankar té
realizuar né mars 2020. Kjo anketé ofron njé pasqyré
mé té gjeré rreth perceptimit té rrezikut té bankave

dhe gatishmériné e tyre pér té dhéné hua, si dhe,



gjelljes sé ekonomive familjare dhe ndérmarrjeve

kundrejt dinamikave né kreditim.?

Rezultatet e anketés me bankat komerciale né vend
sugjerojné qé pasigurité e rritura dhe masat
parandaluese té ndérmarra né mes té muajit mars
2020 kané pasur efekt té menjéhershém dhe me peshé
né gjithsej dinamikat e kreditimit té tremujorit té paré.
Rrjedhimisht, oferta kreditore e bankave né TMI1
rezulton e shtrénguar, si dhe kérkesa pér kredi ka
shénuar rénie. Pér tremujorin e dyté, bankat kané
deklaruar gé presin shtréngim meé té madh té ofertés

dhe rénie mé té theksuar té kérkesés kreditore.

Figura 1. Ndryshimet né ofertén dhe kérkesén kreditore
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Né kuadér té ofertés kreditore, bankat raportuan se
kané shtrénguar deri né njé masé standardet e
aplikuara gjaté vlerésimit té aplikacioneve té
ndérmarrjeve pér kredi ngjashém si pér NVM-té ashtu
edhe pér ndérmarrjet e médha. Shtréngimi 1
standardeve kreditore 1’'u atribuua kryesisht masave té
ndérmarra nga Qeveria e Kosovés pér parandalimin e

pérhapjes sé virusit Covid-19, faktor qé ka ndikuar né

2 pgr informata mé té hollsishme né lidhje me metodologjiné dhe rezultatet e
Anketés sé Kredimit Bankar, ju lutem vizitoni vegzén pérkatése né webfagen e
BQK-s&.
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rritjen e rrezikut té perceptuar tek bankat (ndérprerjet
e térésishme né disa aktivitete biznesore apo tkurrja e
aktivitetit té pjesés mé té madhe té bizneseve té
regjistruara né vend). Pasigurité e rritura me
pandeminé Covid-19 rezultojné té kené ndikuar
negativisht edhe faktoré té tjeré si pérkeqésimin e
perspektivés sé tregut né pérgjithési dhe tregut bankar
vendor né vecanti, rénien e cilésisé sé portfolios
kreditore, rritjen e ndikimit negativ nga faktorét
ndérkombétar si dhe pasigurité e rritura pér
stabilitetin e financimit nga depozitat né tregun e
brendshém. Pér tremujorin e dyté té vitit 2020, pritjet
e bankave konsistojné me shtréngim né nivel mé té
larté té standardeve kreditore pér té dy kategorité e
ndérmarrjeve, pritje qé kryesisht i jané atribuuar
rénies sé pritur té aktivitetit ekonomik me izolimin si
masé parandaluese kundrejt pérhapjes s¢ COVID-19,
si dhe pasigurive rreth dinamikave gé do té ndjeké né
muajt né vijim gjendja pandemike. Sipas bankave, ky
shtréngim pritet té jeté mé 1 pérgendruar tek kredité

afatgjata.

Kushtet dhe rregullat e aplikuara nga bankat me
rastin e dhénies sé kredive pér ndérmarrjet u
lehtésuan, megjithése né njé nivel té ulét. Mbéshtetja
nga FKGK si dhe presioni i konkurrencés nga bankat
tjera ndikuan né zbutjen e kushteve té kreditimit deri
né njé masé. Ndérkohé, pér tremujorin e dyté 2020,
bankat kané deklaruar se presin shtréngim deri né njé
masé té kushteve dhe rregullave pér kredité e reja,
kryesisht pérmes zvogélimit té madhésisé sé kredive

dhe uljes sé maturitetit pér kredité e reja. Faktorét qé
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pritet té ndikojné kushtet dhe rregullat gjaté TM2 2020
jané té ngjashme me ato qé pritet té kontribuojné né

shtréngimin e standardeve kreditore.

Gjaté tremujorit té paré, kérkesa e ndérmarrjeve pér
kredi bankare rezulton té jeté zvogéluar. Indeksi
negativ qé rezultoil pas indeksimit té pérgjigjeve té
bankave lidhur me kérkesén pér kredi, i atribuohet né
njé masé mé té larté NVM-ve krahas ndérmarrjeve té
meédha. Bankat deklaruan se kryesisht kishte rénie té
kérkesés pér financimin e investimeve fikse dhe
ristrukturimit té borxhit. Né TM2 2020, bankat presin
rénie té métejme té keérkesés pér kredi nga
ndérmarrjet, rénie qé presin t’i atribuohet zvogélimit
té kérkesés pér financimin e investimeve fikse. Kjo
pasqyron nevojat akute té likuiditetit té ndérmarrjeve
dhe pasiguriné e tyre né lidhje me ndikimin potencial
té pandemisé né rénien e aktivitetit dhe pér pasojé té

kérkesés pér financim té investimeve fikse.

Dinamikat e aktivitetit kreditues pér ekonomité
familjare gjaté periudhés raportuese, sipas anketés, u
ndikuan negativisht nga kérkesa pér kredi, pérderisa
oferta kreditore mbeti e pandryshuar pér kété
segment. Standardet kreditore té aplikuara pér
ekonomité familjare, sipas anketés, rezultojné té kené
mbetur té pandikuara pérballé gjendjes sé krijuar me
pandeminé né tremujorin e paré 2020. Megjithaté,
pritjet e bankave pér TM2 2020 japin indikacione pér
shtréngim té theksuar té standardeve kreditore pér
segmentin e ekonomive familjare, né vecanti pér
kredité pér blerjen e shtépive, si pasojé e pasigurive té
rritura pér prospektet e ardhshme dhe maturitetin e
gjaté té kétyre kredive. Bankat presin shtréngim té
standardeve kreditore edhe pér kredité konsumuese,

mirépo né njé nivel mé té ulét pér dallim nga kredité
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pér blerjen e shtépive. Kéto pritje u bazuan né rritjen e
ndjeshmérisé sé bankave ndaj rrezikut si pasojé e

pandemisé.

Kushtet dhe rregullat pér kredité e reja pér segmentin
e ekonomive familjare u lehtésuan deri né njé mase,
kryesisht pérmes ofrimit t€ normave mé té favorshme
té interesit, rritjes sé shumés sé kredisé sé aprovuara
dhe kérkesave mé té volitshme pér kolateral. Rritja e
presioneve té konkurrencés nga sektori bankar, si dhe
perspektiva e favorshme e tregut bankar né vend dhe
perspektiva e miré e tregut té patundshmeérive,
rezultojné té kené qené faktor kyc¢ né lehtésimin e
kushteve dhe rregullave té kreditimit pér ekonomité
familjare gjaté tremujorit té paré té vitit 2020. Pér
tremujorin e dyté té wvitit 2020, bankat presin
shtréngim deri né njé masé té kushteve dhe rregullave
pér kredi, né vecanti pér kredité pér blerjen e shtépive.
Kushtet dhe rregullat pér kredité e reja ndaj
ekonomive familjare pritet té ndikohen negativisht nga
rritja e rrezikut té perceptuar nga ana e bankave,
pérkeqésimi 1 cilésisé sé portfolios kreditore brenda
dhe jashté vendit, si dhe né njé masé mé té ulét, pozita
jo e kénagshme e likuiditetit. Té gjithé faktorét e
lartpérmendur reflektojné ndikimin e pandemisé né
aktivitetin ekonomik né Kosové dhe ekonominé e

jashtme.

Megjithése masat pér parandalimin e pérhapjes sé
virusit Covid-19 undérmorén vetém né dy javé e fundit
té keétiy) tremujori, kérkesa pér kredi nga ekonomité
familjare rezulton té jeté ndikuar deri né njé masé. Né
kété tremujor, bankat raportuan rénie té kérkesés pér
kredi nga ekonomité familjare, njé rénie mé e theksuar
tek kredité pér blerje té shtépive kundrejt kérkesés pér

kredi konsumuese. Bankat raportuan se rénia e



kérkesés pér kredi nga ekonomité familjare i1 éshté
atribuuar rénies sé kérkesés pér financim té konsumit,
rénies sé kérkesés pér ristrukturim té borxhit dhe né
njé masé meé té vogél, nga perspektiva jo e kénagshme
e tregut té patundshmérive. Né tremujorin e dyté té
vitit 2020, bankat presin rénie té theksuar té kérkesés
pér kredi nga ekonomité familjare, veganérisht kérkesa
pér kredi pér blerje té shtépive, pérderisa kérkesa pér
kredi konsumuese pritet té keté rénie né njé nivel mé
té ulét. Rezultatet e anketés sugjerojné se pritjet e
bankave pér dinamikat né kérkesén pér kredi
kryesisht mbéshteten né perspektivén jo té favorshme
né tregun e patundshmeérive, rénien e besueshmérisé
sé klientéve pér aftésiné e ripagimit té kredive dhe

rénien e kérkesés pér financimin e konsumit.

Rreziku kreditor rezultoi i rritur. Bankat deklaruan
rritje deri né njé masé té kredive joperformuese ndaj
gjithsej kredive né tremujorin e paré té 2020, indikator
ky qé pritet té pérkeqgésohet tutje né tremujorin e dyté
té vitit 2020.

Bankat deklaruan pér rénie té lehté té gjithse)
financimit né periudhén raportuese, té ndikuar nga
térheqgja e depozitave té ndérmarrjeve, pér mbulimin e
mungesave té likuiditetit né mungesé té gjenerimit té
té hyrave. Ekonomité familjare, né anén tjetér,
vazhduan té mbéshtesin financimin e aktiviteteve
bankare. Gjaté tremujorit té ardhshém, bankat presin
rénie té métutjeshme té qasjes né financim. Financimi
pérmes depozitave té ekonomive familjare pritet té ulet
krahasuar me TM1 2020, si dhe financimi nga
depozitat e ndérmarrjeve pritet té vazhdojé rénien. Pér
dallim nga tremujori i paré 2020, né tremujorin e
ardhshém bankat presin mbéshtetje né financim té

aktivitetit té bankave né vend nga institucionet
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financiare ndérkombétare nga dy banka, pérderisa, si
pasojé e karakterit global té pandemisé Covid-19,
bankat deklaruan se nuk presin ndryshime né

financimin nga bankat ameé.

Detyrimet dhe burimet vetanake

Struktura e detyrimeve dhe burimeve vetanake
pérbéhet kryesisht prej depozitave (81.4 pérqind),
stoku 1 té cilave né fund té muajit mars 2020 arriti né
3.85 miliardé euro dhe shénoi njé rritje vjetore prej 13.6
pérqind. Kurse, né baza kuartale, gjaté TM1 2020
gjithsej depozitat u zvogéluan pér 62.7 milioné euro
(figura 7). Ndryshe, kategoria e burimeve vetanake té
sektorit u rrit pér 21.7 milioné euro né TM1 2020 (20.4
milioné euro né TM1 2019), si rrjedhojé e fitimit té
realizuar gjaté tremujorit té pareé té vitit 2020. Né fund
té muajit mars 2020, stoku 1 gjithsej burimeve
vetanake arriti vlerén prej 541.8 milioné euro, njé rritje

vjetore prej 4.6 pérqind.

Figura 7. Struktura e detyrimeve dhe burimeve
vetanake
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Burimi: BQK (2020)
Né kuadér té kategorive tjera té deyrimeve, borxhi 1
ndérvarur u rrit pér 5.5 milioné euro (1.8 milioné euro
né TM1 2019), kurse huazimet nga bankat komerciale
u zvogéluan pér 4.7 milioné euro (-38.7 milioné euro

gjaté TM1 2019).
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Depozitat

Stoku 1 depozitave né Mars 2020 shénoi rritje vjetore
prej 13.6 pérqind, e qé paraget rritjen mé té larté
vjetore né dhjeté vitet e fundit. Megjithaté, né baza
kuartale, gjithsej depozitat u zvogéluan. Né TM1 2020,
gjithsej depozitat u zvogéluan pér 62.7 milioné euro,
krahasuar me rritjen prej 20.8 milioné euro né TM1
2019. Depozitat e ekonomive familjare shénuan rritje
pér 2.4 milioné euro né TM1 2020, duke arritur vlerén
2.60 miliardé euro né fund té periudhés (mars 2020)
(figura 8). Kurse, depozitat e korporatave jofinanciare
u zvogéluan konsiderueshém, pér 88.5 milioné euro né
TM1 2020, duke arritur vlerén prej 659.1 milioné euro
né fund té periudhés (mars 2020). Sipas kategorive té
depozitave, depozitat e transferueshme shénuan
rénien mé té theksuar né vleré prej 67.1 milioné euro (-
6.6 milioné euro né TM1 2020) né baza tremujore,
kurse stoku 1 tyre arriti vlerén prej 2.31 miliardé euro

né fund té periudhés (mars 2020) (figura 9).

Ndérsa, depozitat e afatizuara dhe ato té kursimit u
zgjeruan gjaté kéti) tremujori, ndonése krahas
periudhés sé njéjté té vitit paraprak, ato ishin mé té
uléta. Vlera e depozitave té afatizuara né baza
tremujore u zgjerua pér 3.5 milioné euro ndérsa ajo e
depozitave té kursimit pér 1.0 milioné euro (16.6
milioné euro dhe 10.9 milioné euro pérkatésisht né
periudhén paraprake). Depozitat e transferueshme
vazhdojné té kené pjesémarrjen mé té larté né gjithsej
depozitat e sektorit (60.2 pérqind), pasuar nga
depozitat e afatizuara (26.7 pérqind) dhe té kursimit
(13.1 pérqind).

g Kalkulimi i normave té interesit: mesatarja tremujore e normave té interesit né
kredi, gjegjésisht né depozita. Né tekst ju referohemi si ‘normé e interesit’.
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Figura 8. Vlera e gjithsej depozitave dhe kategorive
kryesore gjaté TM1
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Depozitat e reja gjaté TM1 2020 u rriten pér 109.9
milioné euro, 36.2 milioné euro prej té cilave ishin té
korporatave jofinanciare ndérsa 73.8 milioné euro té
ekonomive familjare. Normat e interesit né depozita té
reja né kété tremujor ishin té ngjashme me ato té TM1
2019, dhe kjo mund té keté ndikuar qé depozitat e reja
té arkétuara né kété tremujor té jené pér 6.1 milioné

euro mé té uléta se né TM1 2019.

Figura 9. Struktura e depozitave gjaté periudhave
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Normat e Interesit3
Norma mesatare e interesit né kredi né TM1 2020 ishte

6.4 pérqind, apo 0.4 piké pérqgindje mé e ulét kundrejt



periudhés sé njéjté té vitit paraprak. Pérderisa, norma
mesatare e interesit né depozita mbeti né nivel té
ngjashém me periudhén paraprake, né 1.5 pérqind né
TM1 2020. Rrjedhimisht, margjina né mes té normés
sé interesit né kredi dhe asaj né depozita géndroi né 4.9

piké pérqindje (figura 10).
Figura 10. Norma e interesit né kredi dhe depozita
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Normat e interesit né kredi

Norma mesatare e interesit né kredi gjaté TM1 2020
pér korporatat jofinanciare ishte 6.1 pérqind, apo 0.5
piké pérgindje mé e ulét se né vitin paraprak (figura
11).

Figura 11. Normat e interesit né kredité ndaj
korporatave jofinanciare
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Neé bazé té kategorive té kredive, norma e interesit pér

kredité investive ishte mé e ulét (6.1 pérqind)
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krahasuar me normén e interesit pér kredité jo-
investive (6.3 pérqind). Krahas periudhés sé njéjté té
vitit paraprak, vérehet rénie mé e theksuar né normén
e interesit pér kredité investive (pér 0.6 piké pérqindje)
krahasuar me rénien pér kredité joinvestive (pér 0.2
piké pérqindje).

Né aspekt sektorial, norma e interesit né kredité
bujgésore shénoi rritje pér 0.8 piké pérqindje, dhe arriti
né mesataren prej 6.2 pérqind. Norma e interesit né
kredité industriale shénoi rénien mé té theksuar, pér
0.8 piké pérqindje, duke arritur né mesataren prej 6.2
pérqind. Pérderisa, normé mé té favorshme té interesit
né kredi kishte sektori 1 shérbimeve, prej 6.1 pérqind
(figura 11).

Figura 12. Normat e interesit né kredité ndaj
ekonomive familjare
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Burimi: BQK (2020)

Tek ekonomité familjare, norma mesatare e interesit
né kredi géndroi né 6.7 pérqind, nivel ky mé i ulét
krahasur me TM1 2019. Norma mé e larté e interesit
ishte né kredité konsumuese (6.8 pérqind), ndonése
krahas periudhés paraprake, kjo normé kishte rénie
pér 0.2 piké pérqindje. Pér mé shumé, edhe norma e
interesit né kredité hipotekare pésoi rénie té lehté
gjaté kétij tremujori (prej 5.9 pérqind né TM1 2019 né
5.8 pérqind né TM1 2020) (figura 12).
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Figura 13. Norma e interesit né depozita
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Normat e interesit né depozita

Norma mesatare e interesit né depozita géndroi né
nivel té ngjashém krahasuar me periudhén paraprake.
Gjaté TM1 2020, norma mesatare e interesit né
depozita ishte 1.5 pérqind (figura 13).

Figura 14. Norma e interesit né depozitat e

korporatave jofinanciare, sipas kategorive
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Norma e interesit né depozitat e Kkorporatave
jofinanciare vazhdoi té jeté mé e larté, krahasuar me
até té ekonomive familjare, edhe gjaté kétij tremujori.
Né krahasim me TM1 2019, norma e interesit né
depozitat e korporatave jofinanciare shénoi rénie pér
0.5 piké pérqindje, duke zbritur né nivelin prej 1.7

pérqind né tremujorin e paré té vitit 2020. Kjo rénie
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erdhi si rezultat 1 zvogélimit té normés sé interesit né

depozitat e afatizuara. (figura 14).

Figura 15. Norma e interesit né depozitat e
ekonomive familjare, sipas kategorive
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Norma e interesit né depozitat e ekonomive familjare
shénoi njé rritje té lehté prej 0.1 piké pérqgindje krahas
TM1 2019, duke arritur né nivel prej 1.4 pérqgind
(figura 15). Kjo rritje erdhi si rezultat i rritjes sé
normés né depozitat e afatizuara pér 0.1 pikeé
pérqgindje. Norma e interesit né depozitat e kursimit

mbeti né nivel té njéjté prej 0.3 pérqind.

Performanca e sektorit bankar

TM1 2020 ishte tremujori mé profit rekord té realizuar
krahasuar me tremujorét e paré té viteve té kaluar.
Sektori realizoi profit né vleré prej 21.7 milioné euro, e
qé éshté pér 2.6 milioné euro mé i larté krahasuar me
TM1 2019 (figura 16). Kjo rritje e profitit né TM1 2020
ishte si rezultat i rritjes mé té larté té té hyrave (pér
7.5 milioné euro) krahasuar me rritjen e shpenzimeve
(pér 4.9 milioné euro). Né kuadér té hyrave, té hyrat
nga interesi arritén vlerén prej 54.5 milioné euro (pér
6.3 milioné euro mé té larta se né TM1 2019), qé

kryesisht jané té hyra nga interesi né kredi. Kurse té



hyrat nga jointeresi arritén vlerén né 16.2 milioné euro
(pér 2.2 milioné euro mé té larta se né TM1 2019), qé

kryesisht jané té hyra nga komisionet dhe tarifat.

Ngjashém me té hyrat, edhe shpenzimet e sektorit
bankar shénuan rritje, por mé té ngadalésuar.
Kategoria mé e madhe, ajo e shpenzimeve té
pérgjithshme dhe administrative arriti vlerén né 27.0
milioné euro (pér 1.5 milioné euro mé e larté se né TM1
2019). Kategoria e shpenzimeve té jointeresit né TM1
2020 arrit vlerén né 13.5 milioné euro (pér 2.5 milioné
mé shumé se né periudhén paraprake), kryesisht si
rrjedhojé e ndarjes mé té larté té shpenzimeve pér
provizionet pér humbjet e mundshme né kredi. Kurse,
kategoria e shpenzimeve té interesit arriti vlerén né
5.8 milioné euro (pér 0.9 milioné euro mé shumé se né
periudhén paraprake).

Figura 16. Profiti dhe treguesit e profitabilitetit t&
sektorit bankar
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Né TM1 2020 raporti i shpenzimeve ndaj té hyrave
ishte né nivel prej 69.3 pérqind, apo 0.5 piké pérqindje
mé 1 ulét né krahasim me periudhén e njéjté té vitit
paraprak. Kjo rénie erdhi si rrjedhojé e rritjes mé té
larté té té hyrave krahas rritjes mé té ulét té
shpenzimeve. Ky raport nénkupton qé pér ¢do 1 euro té
arkétuar sektori bankar shpenzon 0.693 euro (figura

16).
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Treguesit e shéndetit financiar

Treguesit e cilésisé té portfolios kreditore né TM1 2020
géndruan né nivele té kénagshme, me nivel té ulét té
kredive joperformuese (KJP) dhe me mbulueshméri té
mjaftueshme té kredive me provizione. Vlera e kredité
joperformuese, pas pesé vitesh rénie té vazhdueshme,
né mars 2020 shénoi rritje prej 5.8 pérqind. Mirépo,
niveli 1 KJP-ve né fund té marsit 2020 géndroi né 2.5
pérqind (2.6 pérqgind né fund té marsit 2019) (figura
17). Ky nivel i KJP-ve éshté mé i uléti deri tani, dhe
pércillet nga njé mbulueshméri e kénagshme e tyre me

provizione.

Mbulueshméria e kredive joperformuese me provizione
né fund té marsit 2020 ishte pér 25.3 piké pérqgindje mé
e ulét krahas nivelit né fund té tremujorit té njéjté te

vitit té kaluar, dhe arriti né nivelin prej 133.0 pérqind.

Figura 17. Treguesit e kualitetit té portfolios kreditore
dhe norma e rritjes sé KJP-ve
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Sektori bankar vazhdon té jeté miré i kapitalizuar dhe
1 géndrueshém edhe né TM1 2020. Gjaté késaj
periudhe, treguesi 1 mjaftueshmérisé sé kapitalit ishte
né nivel prej 15.1 pérqind, nivel ky mé 1 ulét pér 2.0
piké pérqgindje se sa né periudhén e njéjté té wvitit
paraprak (figura 18). Ndonése né nivel mé té ulét, ky
indikator mbetet né nivel té kénagshém dhe mbi
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nivelin minimal té kapitalit rregullator té kérkuar.

Figura 18. Treguesi i solvencés
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Rritja mé e larté e aktivitetit kreditues, ka ndikuar né
rritjen e aseteve té peshuara me rrezik, té cilat patén
rritje vjetore prej 16.9 pérqind. Né anén tjetér, kapitali
rregullator shénoi rritje vjetore prej vetém 3.2 pérqind,
si rezultat 1 shpérndarjes sé dividendéve gjaté vitit té

kaluar.

Figura 19. Treguesit e likuiditetit
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Sa 1 pérket likuiditetit té sektorit bankar, raporti 1
mjeteve likuide ndaj gjithsej detyrimeve afatshkurtra
shénoi rénie té lehté pér 0.8 piké pérqindje krahas TM1
2019, duke géndruar né nivel prej 35.3 pérqind. Rénia
e lehté e kétij indikatori, erdhi si rezultat 1 rritjes mé

té ngadalésuar té mjeteve likuide (parasé sé gatshme,
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bilanci me BQK dhe bilanci me bankat tjera)
krahasuar me rritjen mé té larté té detyrimeve
afatéshkurtéra (kryesisht depozitave pa afat). Raporti
1 kredive ndaj depozitave géndroi né nivel prej 80.2
pérqgind, qé éshté 1 pérafért me nivelin e rekomanduar

prej 80.0 pérqind.

Kutia 2. Indeksi i Stabilitetit té Sektorit

Bankar

Sektori bankar, deri para pérhapjes sé pandemisé
Covid-19, ka operuar né njé ambient me nivel té ulét
té rrezigeve. Pérhapja e pandemisé Covid-19 si dhe
marrja e masave pér parandalimin e saj, kané ndikuar
né rritjen e rrezigeve ndaj té cilave ekspozohet sektori
bankar. Né kété kuti do té tentohet té paraqitet efekti
1 pandemisé Covid-19 né ecuriné e tregueséve me
frekuencé té shpeshté té sektorit bankar, té
pérmbledhura né Indeksin e Stabilitetit té Sektorit
Bankar. Pasi qé té dhénat né dispozicion pérfshijné
vetém dy javét e fundit té muajit mars, kjo analizé nuk
pasqyron né plotési efektet e pandemisé qé prej fillimit
té mbylljes sé ekonomisé deri né hapjen e saj (né fillim

té muajit gershor).

Indeksi i stabilitetit té sektorit bankar éshté ndértuar
me qéllim té matjes dhe vlerésimit té kushteve té
brendshme té sektorit bankar qé reflektojné
stabilitetin e sektorit. Indeksi éshté i1 ndértuar mbi
treguesit financiar bazé té stabilitetit té sektorit
bankar, duke marré vlera né intervalin O deri 1, ku

vlerat mé té larta paraqesin rrezik né rénie dhe



anasjelltas®*. Indeksi é&shté kalkuluar né baza
tremujore pér té vlerésuar nése kemi rritje apo ulje té

ndjeshmeérisé sé rrezikut pérmes kétij indeksi.

Figura 1. Indeksi i pérgjithshém i stabilitetit té sektorit bankar
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Sipas indeksit té pérgjithshém té agreguar té
stabilitetit té sektorit, sektori bankar né mesatare ka
shénuar rritje vit-meé-vit té ndjeshmérisé ndaj rrezikut
(rénie té indeksit) né TM1 2020. Vlera e pérgjithshme
e indeksit éshté né nivelin mé té ulét (0.38) pér heré té

paré qé nga TM2 2013 (figura 1).

Figura 2. Kriteret pérbérése té indeksit té stabilitetit té sektorit bankar
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Krahasuar me tremujorin e njéjté té vitit paraprak,
rénie té indeksit (lexo: rritje té ndjeshmérisé ndaj
rrezikut) shénuan: indikatori 1 solvencés, rrezikut
kreditor dhe ai 1 likuiditetit. Ndérsa, rritje té indeksit
(Iexo: rénie té ndjeshmérisé ndaj rrezikut) shénuan
indikatori i profitabilitetit dhe ai 1 rrezikut té tregut

(qé ka peshé josignifikante) (figura 2). Sidoqofté, duhet

& Pér mé tepér rreth metodologjisé sé ndértimit té indeksit té stabilitetit t& sektorit
bankar, referojuni Raportit té Stabilitetit Financiar nr.9.
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theksuar qé ndryshimet né treguesit e indeksit né kété
periudhé nuk rezultojné té jené diktuar nga zhvillimet
rreth pandemisé Covid-19, por nga dinamika tjera té
elaboruara mé poshté. Pritjet jané qé efekte e
pandemisé Covid-19 té reflektohen né periudhat

vijuese.

Rritja e ndjeshmérisé ndaj rrezikut té solvencés
né fund té TM1 2020 krahasuar me gjendjen né fund
te TM1 2019, 1 atribuohet wuljes sé mivelit té
kapitalizimit. Né rénie té nivelit té kapitalizmit ka
ndikuar rritja mé e shpejté e aseteve qé bartin rrezik
krahasuar me rritjen mé té ngadalésuar té kapitalit
rregullativ. Rritja mé e shpejté e aseteve té peshuara
me rrezik éshté ndikuar nga rritja e pérshpejtuar e
kreditimit né vitet e fundit. Kurse, ngadalésimi i rritjes
sé kapitalit erdhi si rezultat 1 ndarjes sé dividendave

gjaté vitit 2019.

Figura 3. Indikatori i solvencés
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Rritja e ndjeshmérisé ndaj rrezikut té
likuiditetit né TM1 2020 krahasuar me nivelin né
periudhén e njgjteé té vitit té kaluar, erdhi si rezultat 1
rritjes mé té ngadalésuar té mjeteve likuide krahasuar
me rritjen mé té larté té detyrimeve afatshkurtéra.

Mjetet e mbajtura né BQK nga bankat komerciale
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shénuan rritje mé té ngadalésuar krahasuar me
muajin mars té vitit té kaluar, duke reflektuar dhe
gjendjen e gjithsej mjeteve likuide. Bilanci me BQK né
vazhdimési tejkalon minimumin e kérkuar me
rregullore, andaj bankat komerciale kané kanalizuar
njé pjesé té mjeteve té tyre né aktivitetin kredidhénés.
Né anén tjetér, rritja mé e theksuar e detyrimeve
afatéshkurtéra (deri né njé vit) erdhi si rrjedhojé e
zgjerimit té theksuar té depozitave gjaté vitit 2019,
kryesisht nga ekonomité familjare dhe korporatat

jofinanciare.

Figura 4. Indikatori i likuiditetit
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Burimi: BQK 2020
Rritja e ndjeshmérisé ndaj rrezikut kreditor
erdhi s1 rezultat 1 rritjes sé vlerés sé kredive
joperformuese krahasuar me periudhén paraprake, e
gé u neutralizua prej rritjes mé té larté té stokut
kreditor. Trendi rénés i vlerés sé kredive joperformuese
u ndérpre pér heré té paré né TM1 2020 qé nga TM4
2014 kur filluan té zvogélohen. Niveli 1 KJP-ve pritet
té rritet pasi qé éshté né nivel mjafté té ulét, dhe né
kété rritje do té keté ndikim dhe efekti 1 pandemisé
Covid-19 né ekonominé e Kosovés. Kjo si rrjedhojé e
zvogélimit té té ardhurave té ekonomive familjare dhe
té hyrave té bizneseve dhe veprimtarive tjera
ekonomike. Né rritjen e ndjeshmérisé ndaj rreziku
kreditor ndikoi edhe rritja e nivelit té ekspozimeve té

médha kreditore ndaj kapitalit té klasit té paré.
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Figura 5. Indikatori i rrezikut kreditor
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Burimi: BOK 2020
Né anén tjetér, rénia e ndjeshmeérisé ndaj rrezikut
té profitabilitetit, erdhi si rezultat i nivelit mé té
larté té té hyrave (kryesisht atyre nga interesi), krahas
rritjes mé té ngadalésuar té shpenzimeve (kryesisht
nga jointeresi dhe operative). Por qé efektet e
pandemisé dhe masat lehtésuese té marra nga bankat
pér té ju mundésuar klientéve (individual dhe biznese)
pér shtyrje té késteve kreditore né afat prej 3 muajsh,
do té keté ndikim negativ né profitin e bankave, pasi
gé té hyrat priten té ulen né tremujorin e dyté té vitit,
dhe kjo do té reflektohet dhe né indikatorét e

performancés sé sektorit bankar.

Figura 6. Indikatori i profitabilitetit
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Indikatori qé mat ndjeshmériné ndaj rrezikut té tregut
ka peshén mé té ulét né indeksin e pérgjithshém té
stabilitetit financiar pér shkak qé vetém 4.0 pérqgind e
aseteve dhe 3.5 pérqind e detyrimeve jané né valuteé té
huaj. Po ashtu, dhe niveli 1 kredive dhe depozitave né

valuté té huaj éshté né nivel mjafté té ulét. Si rrjedhojé,



lévizjet né kété indikator kané ndikim mjafté té ulét né
indeksin e agreguar té stabilitetit financiar. Né kété
indikatoré, té matur pérmes pozicionit té hapur né
valuté té huaj ndaj kapitalit té klasit té paré, qé né
fund té marsit 2020 éshté shénuar rénie (1.1 pérqind

né mars 2020 nga 3.2 pérqgind njé vit mé paré).

Figura 7. Indikatori i rrezikut té tregut
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Sektori pensional

Pasigurité e rritura me shpalljen e gjendjes
pandemike si pasojé e Covid-19 ndikuan
dinamikat né tregjet financiare globale. Pér
pasojé, sektori pensional u karakterizua me
kthim negativ né investime, e pér pasojé, edhe
rénie té aseteve. Né ndérkohé, kontributet e reja

shénuan rritje.

Sektori pensional si sektori i dyté pér nga pesha e né
sektorin financiar, pérbén 26.8 pérqind té gjithse)
aseteve té sistemit financiar. Gjithsej asetet e sektorit
pensional shénuan rritje vjetore prej 5.5 pérqind dhe
vlera e tyre né fund té periudhés arriti né 1.92 miliardé
euro né TM1 2020. Né baza tremujore, vetém gjaté
TM1 2020, asetet e sektorit pensional u zvogéluan pér
56.5 milioné euro, kryesisht si rezultat 1 humbjeve nga
investimet pér shkak té humbjes né tregjet botérore
financiare e gé u reflektuan né investimet e sektorit

jashté vendit (figura 20).
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Figura 20. Asetet e sektorit pensional, ndryshimi
tremujor
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Burimi: BQK (2020)

Asetet e sektorit pensional pérbéhen 99.6 pérqind nga
asetet e Fondit té Kursimeve Pensionale té Kosovés
(FKPK) dhe 0.4 pérqind nga asetet e Fondit Slloveno-
Kosovar té Pensioneve (FSPK). Struktura e aseteve e
FKPK-sé pérbéhet kryesisht nga mjetet e investuara
jashté vendit té alokuara né fondet té pérbashkéta
investuese (71.3 pérqind), mjetet e investuara né letra
me vleré té Qeverisé sé Kosovés (15.7 pérqgind) dhe
certifikatat e depozitit né sektorin bankar té Kosovés

(9.7 pérqind) (figura 21).

Figura 21. Struktura e aseteve té FKPK-sé (TM1 2020)
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Burimi: FKPK (2020)

Gjaté kétij tremujori, asetet e FKPK-sé u tkurrén pér
55.5 milioné euro kryesisht si rezultat i1 rénies sé

investimeve jashté vendit vlera e té cilave zbriti pér
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115.9 milioné euro kundrejt tremujorit té kaluar (rritje
pér 199.0 milioné euro né TM1 2019). Ndikimi i rénies
sé investimeve jashté vendit u zbut nga investimet
brenda vendit, té cilat u rritén pér 60.4 milioné euro
kryesisht nga mbajta e parasé né BQK. Gjithashtu,
rritje té investimit edhe pse margjinale kishte né formé
té depozitave né bankat komerciale dhe né investimet

né letra me vleré té Qeverisé.

Struktura e aseteve té FSPK-sé pérbéhet kryesisht nga
aksionet e investuara jashté vendit (64.4 pérqind),
obligacionet e geverive té huaja dhe té Kosovés (27.2
pérqind) dhe aseteve tjera né formé té parave té
gatshme dhe depozitave (figura 22). Gjithsej asetet e
FSPK-sé gjaté TM1 2020 u tkurrén pér 1.0 milioné euro
kryesisht si rezultat i rénies sé investimeve jashté
vendit né aksione, letra me vleré dhe para té gatshme.
Pér mé shumé, edhe investimet né formé té depozitave
né bankat komerciale né vend dhe né letra me vleré té

Qeverisé u tkurrén né baza tremujore.

Figura 22. Struktura e aseteve té FSKP-sé (TM1 2020)
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Burimi: FSKP (2020)

Gjaté TM1 2020, FSKP pati performancé jo té miré té
investimeve, duke realizuar humbje bruto nga
investimet né vleré prej 910.0 mijé euro (573.5 mijé

euro né TM1 2019). Ndérsa, FSKP pati edhe arkétime

20

té reja gjaté TM1 2020, qé arritén vlerén prej 130.0
mijé euro (153.0 mijé né TM4 2019).

Né kété tremujor, kontributet e arkétuara té FKPK u
shtuan né vleré prej 46.0 milioné euro, njé rritje pér 3.7
pérqind krahas periudhés sé njéjté té vitit paraprak.
Pér mé shumé, FKPK shénoi humbje bruto né
investime né vleré prej 90.4 milioné euro (figura 23).
Kjo rénie erdhi si rezultat 1 rénies sé tregjeve
financiare globale gé filloj né fund té muajit shkurt
2020 e nxitur nga pasiurité e shkaktuar nga pandemia
Covid-19. Né tentativén e shteteve pér mos pérhapjen
e virusit Covid-19, aktiviteti ekonomik pushoi, kjo
shkaktoi pasiguri té médha pér gjendjen ekonomike
globalisht e cila edhe u reflektua me rénie historike té
indekseve kryesore né tregjet e jashtme, ku edhe njé
pjesé e madhe e investimeve té FKPK-sé investohet.
FKPK ka deklaruar se pér té mbrojtur investimet nga
kéto lékundje, ka reduktuar investimet né instrumente
me rrezik me té larté, si aksionet dhe i ka orientuar ato
né instrumente mé té sigurta né tregun e parasé sé
gatshme. Po ashtu, FKPK ka rritur investimet né vend.
Té nxitur nga lajmet mbi pakot lehtésuese pér
rimékémbjen e ekonomive dhe gjetjeve optimiste mbi
vaksinén kundér Covid-19, tregjet financiare shénuan
rritje té theksuar gjaté muajit maj 2020, mirépo kjo
rritje nuk pritet té jeté e géndrueshme dhe tregjet
financiare mund té pérballen me trend negativ té
métutjeshém né pjesén e mbetur té vitit si pasojé e
pasigurive té vazhdueshme dhe frikés pér valén e dyté

té pérhapjes potenciale.

Sa 1 pérket sektorit pensional né pérgjithési, kthimi
negativ bruto nga investimet ishte 91.3 milioné euro,
ndérsa kontributet e arkétuara ishin 46.2 milioné euro,

prej té cilave 99.7 pérqind 1 pérkasin FKPK-sé. Trendi



rénés i ¢gmimit té njésisé po ashtu reflektoj pasiguriné

dhe humbjet né tregjet financiare né mbaré botén.

Figura 23. Kthimi né investime dhe performanca e FKPK-sé
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Burimi: FKPK (2020)

Sektori i sigurimeve

Sektori i sigurimeve gjaté tremujorit té paré té
vitit 2020 u karakterizua me zgjerim té
aktivitetit, edhe pse né nivel mé té ulét. Niveli i
primeve té shkruara ishte mé i larté krahasuar
me tremujorin e njéjté té vitit paraprak, ndikuar
nga rritja e ¢cmimeve té primeve té sigurimit té
detyrueshém té automjeteve né fund té vitit té
kaluar. Sektori i sigurimeve shénoi rritje té
profitit né kété tremujor, si rezultat i zvogélimit
té démeve té ndodhura dhe reduktimit té
shpenzimeve tjera operative, q¢é mund té jené
ndikuar dhe nga ndérmarrja e masave
parandaluese pér pérhapjen e COVID-19 né dy
Jjavét e fundit té TM1 2020.

Asetet e sektorit té sigurimeve né mars 2020 shénuan
rritje vjetore prej 10.8 pérqind, duke arritur vlerén prej
200.6 milioné euro. Kontributin mé té larté né rritjen e
aseteve té sektorit e kishin kategoria e depozitave té
mbajtura né sektorin bankar, investimeve né letrat me

vleré, parasé sé gatshme dhe depozitave té mbajtura

Vlerésimi Tremujor i Sistemit Financiar
Nr. 30, Tremujori 1/2020

né sektorin bankar dhe BQK. Ndérsa, né baza
tremujore, asetet e sektorit té sigurimeve u rritén pér

4.1 milioné euro gjaté TM1 2020 (figura 24).

Figura 24. Asetet e sektorit té sigurimeve,
ndryshimi tremujor
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Burimi: BQK (2020)

Ngjashém me asetet, edhe niveli i pérgjithshém 1
kapitalizimit té sektorit u karakterizua me rritje.
Vetém gjaté kétij tremujori, gjithsej kapitali shénoi
rritje prej 4.7 milioné euro, duke arritur vlerén prej
52.1 milioné euro né fund té periudhés (mars 2020). Kjo
rritje e kapitalit erdhi si rezultat 1 shtimit té kapitalit
aksionar té paguar. Ndérsa, niveli i larté 1 humbjeve
té akumuluara nga vitet e kaluara ka ndikuar
negativisht né rritjen e métejme té kapitalit té sektorit
té sigurimeve.

Sa 1 pérket detyrimeve, ato u karakterizuan me rénie
té lehté gjaté kétij tremujori (rénie pér 0.7 milioné euro
né TM1 2020), kurse vlera e tyre né fund té marsit 2020
arrit né 148.4 milioné euro.

Vlera e primeve té shkruara bruto né sektorin e
sigurimeve né tremujorin e paré té vitit 2020 arrit né
22.3 milioné euro, qé paraqet njé rritje vjetore prej 2.1
pérqind (figura 25). Primet e kategorisé ‘o-jeté’
pérbéjné 96.0 pérqind té gjithsej primeve té shkruara,
ndérsa ato té kategorisé jeté’ 4.0 pérqind. Gjaté TM1
2020, sektori 1 sigurimeve arkétol prime té jo-jetés’ né
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vleré prej 21.4 milioné euro, kurse prime té shkruara

té kategorisé jeté’ né vleré prej 895.4 mijé euro.

Ngjashém me nivelin e primeve té shkruara, edhe
démet e paguara nga sektori 1 sigurimeve (pérfshiré
edhe Byroné Kosovare té Sigurimit) shénuan rritje
gjaté kétij tremujori, duke arritur vlerén prej prej 13.9
milioné euro (figura 25). Krahas TM1 2019, vlera e
démeve té paguara ishte mé e larté pér 1.4 milioné
euro, si rrjedhojé e rritjes sé démeve té paguara nga
kompanité e sigurimit, pasi g€ niveli 1 démeve té
paguara nga BKS-ja shénoi rénie. Rrjedhimisht, marré
né konsideraté rritjen mé té larté té démeve té paguara
krahas primeve té pranuara, raporti déme/prime gjaté
kétij tremujori pati ngritje pér 5.2 piké pérqgindje né
krahasim me periudhén e njéjté té vitit paraprak, dhe

arriti né 62.1 pérqind.

Performanca e sektorit té sigurimeve

Né TM1 2020, sektori 1 sigurimeve performoi me fitime
neto né vleré prej 2.1 milioné euro (143.5 mijé euro né
TM1 2019). Fitimi i realizuar né kété tremujor ishte si
rezultat 1 rritjes sé primeve té fituara né njérén ané,
dhe rénies sé vlerés sé démeve té ndodhura dhe

shpenzimeve tjera operative té sektorit.

Sa 1 pérket likuiditetit té sektorit té sigurimeve, deri
né mars 2020, njé nga treguesit e likuiditetit, raporti 1
parasé sé gatshme dhe ekuivalentéve té saj ndaj
rezervave teknike, tregon qé likuiditeti ka qéndruar né
nivel prej 97.8 pérqind, pér 4.4 piké pérqindje mé ilarté
se né periudhén paraprake. Pér mé tepér, treguesi
tjetér 1 likuiditetit, raporti 1 parasé dhe ekuivalentéve
té saj ndaj gjithsej detyrimeve, tregon njé rritje prej 1.7

piké pérqindje né nivel té likuiditetit té sektorit, duke
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arritur né 84.6 pérqind. Kjo rritje ishte si rezultat i
rritjes vjetore mé té larté té parasé sé gatshme dhe
ekuivalentéve té saj (prej 11.2 pérqind) krahas

detyrimeve (8.9 pérqind).

Figura 25. Primet e shkruara dhe démet e paguara
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Burimi: BQK (2020)

mmmmmm DEmet e paguara

Sektori mikrofinanciar

Sektori mikrofinanciar ka shénuar rritje té
aseteve edhe gjaté TM1 2020, té ndikuar kryesisht
nga rritja e aktivitetit kreditues. Pér mé shumé,
sektori éshté karakterizuar me performancé té
kénagqshme dhe cilési té miré té portfolios

kreditore.

Asetet

Gjithse; asetet e sektorit mikrofinanciar vazhduan
trendin e rritjes, duke shénuar rritje vjetore prej 16.9
pérqgind né mars 2020, dhe arriti vlerén prej 314.4
milioné euro né fund té periudhés. Né baza tremujore,
asetet u zgjeruan pér 6.7 milioné euro, e né krahasim
me TM1 2019, kjo vleré ishte mé e ulét pér 11.1 milioné
euro. Rritja e aseteve kryesisht ishte si rezultat i rritjes

sé aktivitetit kreditues (3.9 milioné euro né baza



tremujore) si dhe rritjes sé lizingjeve (1.5 milioné euro

né baza tremujore) (figura 26).

Né anén tjetér, paraja e gatshme pati njé rritje té lehté
prej 0.5 milioné euro, ndérsa bilanci me bankat
komerciale njé rénie prej 0.5 milioné euro né baza

tremujore.

Figura 26. Asetet e sektorit mikrofinanciar, ndryshimi

tremujor
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Burimi: BQK (2020)

Gjithsej asetet

Kredité

Stoku 1 gjithsej kredive gjaté TM1 2020 u zgjerua pér
3.9 milioné euro né baza tremujore, vleré kjo mé e ulét
se sa né TM1 2019 pér 7.1 milioné euro. Megjithaté, né
baza vjetore gjithsej kredité shénuan rritje pér 15.7
pérqind deri né fund té muajit mars 2020, dhe arriti
vlerén prej 225.5 milioné euro. Rritje mé té larté gjaté
késaj periudhe shénuan kredité ndaj ekonomive
familjare, prej 17.0 pérqind, duke arritur vlerén prej

152.1 milioné euro né fund té periudhés.

Vetém gjaté TM1 2020, kredité ndaj ekonomive

familjare u zgjeruan pér 2.5 milioné euro (figura 2).

Pér mé shumé, edhe kredité ndaj korporatave
jofinanciare shénuan rritje vjetore deri né mars 2020,
ndonése né vleré mé té ulét krahas ekonomive
familjare. Stoku 1 kétyre kredive arriti né 73.4 milioné

euro, qé paraqget njé rritje vjetore prej 13.1 pérqind. Né
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baza kuartale, gjaté TM1 2020, kredité ndaj
korporatave jofinanciare u zgjeruan pér 1.4 milioné

euro (figura 27).

Figura 27. Vlera e kredive ndaj ekonomive familjare

dhe ndérmarrjeve, ndryshimi vjetor i kredive
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Né aspekt sektorial, vlera e kredive té léshuara pér
sektorin e shérbimeve tjera shénoi rritjen mé té larté
pér periudhén, pér 0.5 milioné euro né baza tremujore
(figura 28). Né sektorin e bujgésisé kredité u zgjeruan
pér 0.4 milioné euro, dhe né até té industrisé e
ndértimtarisé pér 0.3 milioné euro. Pérderisa, kredité
pér sektorin e tregtisé u tkurrén pér 0.1 milioné euro

né TM1 2020.

Figura 28. Vlera e kredive ndaj korporatave jofinanciare,

sipas sektoréve té ekonomisé, ndryshimi tremujor
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Lizingjet
Aktiviteti 1 lizingut né sektorin mikrofinanciar shénoi

rritje gjaté TM1 2020 né vleré prej 1.5 milioné euro,
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dhe arriti vlerén prej 54.2 milioné euro né fund té
periudhés. Kjo rritje u mundésua kryesisht nga lizingu
ndaj korporatave jofinanciare, vlera e té cilit u shtua
gjaté kéty) tremujori pér 1.1 milioné euro, dhe arriti
vlerén 29.2 milioné euro né fund té periudhés (figura

29).

Figura 29. Vlera e lizingjeve té sektorit
mikrofinanciar
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Burimi: BQK (2020)

Njékohésisht, edhe lizingu ndaj ekonomive familjare u
shtua pér 0.4 milioné euro né TM1 2020, duke rritur
vlerén e pérgjithshme né 25.0 milioné euro né fund té

periudhés sé cekur.

Normat e Interesit

Gjaté tremujorit té paré té vitit 2020, norma mesatare
né kredi ishte 20.7 pérqind, normé kjo mé e ulét pér 0.8
piké pérqindje krahas periudhés sé njéjté té vitit

paraprak (figura 30).

Tek ekonomité familjare, norma e interesit pati rénie
margjinale pér 0.1 piké pérqindje krahas TM1 2019,
dhe arriti né 22.3 pérqind (figura 30). Sipas kategorive
té kredive, tek ekonomité familjare norma e interesit
né kredité konsumuese pati rénie krahas TM1 2019,

pér 0.1 piké pérqindje, né 22.1 pérqind né TM1 2020.
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Figura 30. Norma mesatare e interesit né kredi
té sektorit mikrofinanciar
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Burimi: BQK (2020)

Pér ndérmarrjet e Norma mesatare né kredi

Ndérsa, norma mesatare e interesit pér kredité
hipotekare krahasuar me periudhén paraprake, né

TM1 2020 u rrit pér 0.4 piké pérqgindje, né 21.9 pérqind.

Figura 31. Norma mesatare e interesit né kredi pér
ndérmarrje, sipas sektoréve ekonomik
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Ngjashém me ekonomité familjare, edhe tek korporatat
jo financiare norma mesatare e interesit né kredi u
zvogélua lehtésisht. Gjaté TM1 2020, norma mesatare
e interesit né kredité e korporatave jo financiare
géndroi né 18.4 pérqind. Né aspekt sektorial, norma
mé e ulét e interesit né kredi mbeti né sektorin e
shérbimeve me 15.4 pérqind, ndérsa norma mesatare
pér sektorin e industrisé pati rénien mé té larté prej
1.5 pike pérqindje duke zbritur né 21.7, ku si pasojé
mbeti norma mesatare mé e larté mbeti né sektorin e

bujgésisé me 21.8 pérqind (figura 31).



Performanca e sektorit mikrofinanciar

Sektori mikrofinanciar edhe gjaté tremujorit té paré té
vitit 2020 ka shénuar performancé té kénagshme
financiare. Vetém gjaté kétij tremujori, té hyrat e
sektorit arritén né 24.3 milioné euro né fund té
periudhés. Kjo rritje u mundésua kryesisht nga rritja e
theksuar e té hyrave nga interesi, 23.0 milioné euro né
krahasim me periudhén e njéjté té vitit paraprak, 10.3

milioné euro (figura 32).

Figura 32. Té hyrat dhe shpenzimet e sektorit
mikrofinanciar
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Burimi: BQK (2020)

Shpenzimet/té hyrat (boshti i djathté)

Tutje, gjaté kétij tremujori, edhe shpenzimet e sektorit
patén rritje. Né TM1 2020, gjithsej shpenzimet e
sektorit arritén vlerén prej 21.9 milioné euro (10.6
milioné euro né TM1 2019). Rritja e shpenzimeve ishte
kryesisht si rezultat 1 rritjes sé shpenzimeve
administrative dhe té personelit, provizioneve pér
humbjet e mundshme nga kredité, si dhe shpenzimeve
nga interesi né njé masé mé té vogél. Rrjedhimisht,
raportii shpenzimeve ndaj té hyrave ishte né nivel prej
89.8 pérqind, apo 7.7 piké pérqindje mé i larté né
krahasim me periudhén e njéjté té vitit paraprak. Kjo
rritje éshté rezultat i rritjes mé té larté té shpenzimeve
krahas té hyrave. Rrjedhimisht, fitimi neto gjaté kétij

tremujori shénoi rritje margjinale pér 0.2 milioné euro
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krahasuar me TM1 2019, dhe arrit vlerén prej 2.5

milioné euro (figura 33).

Figura 33. Treguesit e profitabilitetit té sektorit
mikrofinanciar
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Burimi: BQK (2020)

Pérkundér performancés sé miré financiare, dy
indikatorét e profitabilitetit, kthimi né mesataren e
aseteve (KMA) dhe kthimi né mesataren e kapitalit
(KMK), té cilét shénuan rénie té lehté prej 0.3 pikeé
pérqgindje dhe 1.3 piké pérqindje pérkatésisht
krahasuar me TM1 2019 (figura 33).

Figura 34.Treguesit e kualitetit t& portofolios kreditore
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2016 2017 2018

Sa 1 pérket treguesve té kualitetit té portfolios
kreditore tek institucionet mikrofinanciare, kredité jo-
performuese vazhduan té géndrojné né nivel té ulét
dhe patén mbulueshméri té miré me provizione. Deri

né fund té periudhés, kredité jo-performuese ishin né
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nivel prej 2.95 pérqind, nivel ky lehtésisht mé i larté
krahas periudhés sé njéjté té vitit paraprak (2.8
pérqind né TM1 2019). Pér mé shumé, mbulueshméria
e KJP-ve me provizione deri né fund té TM1 2020 ishte
207.7 pérqind (figura 34).

Trequ i letrave me vleré

Né TM1 2020, Qeveria e Kosovés emetoi borxh né
vleré mjafté té ulét krahasuar me periudhén
paraprake, ndikuar kryesisht nga vonesa e

formimit té institucioneve né fillim té vitit 2020.

Borxhi i emetuar nga Qeveria e Kosovés gjaté TM1

2020 pati rénie vjetore prej 47.6 pérqgind (figura 35).

Figura 35. Shuma e borxhit t& emetuar, rritja vjetore
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Shuma e borxhit té emetuar gjaté késaj periudhe ishte
55 milioné euro, pérkundér faktit qé kérkesa ishte mé
e larté, né shumé prej 120.9 milioné euro. Norma
mesatare e interesit né letrat me vleré né TM1 2020
ishte 1.2 pérqind, normé kjo mé e ulét se né TM1 2019
pér 0.5 piké pérqindje (figura 36).

5 Ng kete kalkuilim, nuk jané té pérfshira dy institucionet financiare (IMF/IFJB) té
cilave ju éshté revokuar regjistrimi dhe kané filluar procedurat e likuidimit.
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Figura 36. Shuma e ofruar dhe emetuar
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Gjatée TM1 2020, struktura e letrave me vleré té
Qeverisé pérbéhet vetém nga fleté-obligacionet
geveritare, ato me maturitet prej 3 vite dhe 5 vite

(figura 37).

Figura 37. Struktura e letrave me vleré té Qeverisé,
né pérgindje
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Treguesit e zgjedhur makroekonomik

Pérshkrimi

TM1 2019

TM1 2020

Sektori real 1/
Bruto Produkti Vendor (BPV) (né milioné euro)*
Cmimet e konsumit (mesatarja vjetore)
Cmimet e konsumit (fundi i periudhés)

Sektori fiskal* 2/
Té hyrat buxhetore (né milioné euro)
Shpenzimet buxhetore (né milioné euro)
Bilanci primar (né milioné euro)

Sektori financiar (né milioné euro) 3/
Asetet e korporatave financiare
prej té cilave: Bankat
Kredi
Depozita
Norma e interesit né kredi, fundi i periudhés
Norma e interesit né depozita, fundi i periudhés
Hendeku i normés sé interesit

Sektori i jashtém*, (né milioné euro) 3/
Bilanci i pagesave
Llogaria rrjedhése dhe kapitale
prej té cilave: remitencat e pranuara
Llogaria financiare
Investimet e huaj direkte né Kosowve
Investimet portfolio, net
Investimet tjera, net
Pozicioni ndérkombétar i investimewve (PNI), net*
Asetet
Detyrimet
Borxhi i jashtém, gjithsej*
Borxhi i jashtém privat
Borxhi i jashtém publik

6,726.1
3.2%
3.2%

388.5
382.5
6.1

6,513.1
4,229.1
2,824.1
3,383.7
6.7%
1.5%
5.2%

-86.5
184.9
-23.9
69.8
71.1
-152.2
-409.4
4,766.2
5,175.6
2,035.7
1,537.3
498.4

7,079.6
1.1%
0.8%

397.3
373.7
23.5

7,174.0
4,721.9
3,083.3
3,845.4
6.3%
1.3%
5.0%

-82.7
187.3
-86.3
112.0
-17.4
54.1
-401.6
5,162.7
5,564.3
2,179.4
1,680.4
499.0

Burimi:

1/ ASK (2020);
2/ MF (2020);
3/ BQK (2020).

*Té dhénat pér BPV, PNI dhe borxh té jashtém jané deri né dhjetor 2019.

BQK

©Banka Qendrore e Republikés sé Kosowes, Departamenti i Analizave Ekonomike dhe Stabilitetit Financiar.






