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Pérmbledhje

Pas zhvillimeve mé té ngadalshme té vitit 2012, TM1
2013 u karakterizua me njé performancé dukshém meé
té miré krahasuar me vitin paraprak. Aktivizimi i
aktivitetit tregtar, sidomos rritja e eksporteve
paragesin shenjat e para mbi pérmirésimin e
aktivitetit ekonomik gjaté TM1 2013. Gjithashtu,
inkurajuese ishte edhe rritja prej afér 7 pérqind e
investimeve té huaja direkte. Pérvec késajé, pozitive
pér sektorin real té ekonomisé gjaté késaj periudhe
ishte edhe stabiliteti né financim té konsumit vendor
nga dérgesat e emigrantéve qé kané shénuar rritje té
theksuar prej 7.3 pérqind. Gjithashtu, éshté
inkurajuese pér prospektet e prodhimit vendor trendi
1 rritjes sé bizneseve té reja té regjistruara neé
pérgjithési me potencial pér ndikime né punésim dhe
rritje.

Zhvillimet né kuadér té ¢mimeve gjaté TM1 2013 u
karakterizua me inflaction té moderuar. Rritja vjetore
e cmimeve né mars té vitit 2013 arriti né 2.6 pérqind,
qé vazhdon té jeté reflektim edhe 1 ¢mimeve té
importit. Tregu 1 bonove té thesarit vazhdon té
karakterizohet me normé té ulét té interesit si dhe
ofertim té larté nga bankat. Ndérmjetésimi financiar
nga sistemi bankar vazhdoi trendin e ngjashém me
tremujorin e kaluar qé né masé té madhe reflektohet
nga aktiviteti kreditor. Rritja e kreditimit prej 3.8
pérqind sipas bankave éshté si rezultat i rénies sé
kérkesés pér kredi si dhe kritereve mé konzervative
né vlerésimin e kolatearit.

Ngjarjet kryesore té tremuijorit |

Rritja reale e PBB-sé pér vitin 2012 sipas
vlerésimeve té BQK-sé éshté 2.9 pérqind. Komponenta e
konsumit kontribuesi kryesor pozitiv, ndérsa neto
eksportet kané zvogéluar efektin negativ.

Numri i bizneseve té reja gé u regjistruan né TM1 ka
shénuar rritje rekorde prej 21.9 pérqgind né bazé vjetore.
3101 biznese té reja né TM1.

Investimet e Huaja Direkte dhe Dérgesat e
emigrantéve shénuan rritje té larté vjetore prej afér 7
pérqind, pérkatésisht 7.3 pérqind.

Pritjet pér periudhat né vazhdim jané se aktiviteti
ekonomik vendor do té karakterizohet me trende té
ngjashme qé gradualisht pritet té pérforcojné
stabiliten e pérgjithshém ekonomik. Kéto pritje jané
té ndértuara bazuar né shéndetin e miré té sistemin
financiar por edhe pérmirésimeve té theksuara né
kuadér té sektorit té jashtém qé pritet té kené
implikime pozitive si pér konsumin ashtu edhe pér
investimet private.
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Zhvillimet né Tregjet Globale

Ekonomia globale ka filluar té rishfaqé shenjat e
rimékémbjes, megjithése zhvillimet konsiderohen té
ndryshueshme si rezultat i pasigurive né eurozoné.
Parashikimet e FMN-s¢ (IMF, WOE, 2013) pér vitin
2013 jané kryesisht optimiste, ku rritja ekonomike
reale né nivel global parashikohet qé té arrijé né 3.3
pérqind, krahasuar me vlerésimet prej 3.2 pérqgind né
vitin 2012. Pritjet se ekonomia globale do té rikthejé
momentumin e rritjes kryesisht mbéshteten né
pérmirésimet e vazhdueshme té tregjeve financiare,
né pérmirésimin e sentimentit té bizneseve si dhe
inflacionit relativisht stabil. Bartés té rritjes
ekonomike globale konsiderohen vendet né zhvillim,
ndérsa vendet e zhvilluara pritet té kené zhvillime mé
modeste. SHBA-té dhe Japonia pritet té kené normé
pozitive té rritjes prej 1.9 pérkatésisht 1.6 pérqind,
ndérsa eurozona pritet té ballafagohet me recesion té
nxitur nga rénia ekonomike né Itali, Spanjé dhe
Francé. Gjermania pritet té neutralizojé zhvillimet
negative né disa prej vendeve tjera pasi qé
parashikimet jané se ekonomia gjermane do té rritet
me 0.6 pérqind. Performanca mé e ngadalshme né
vendet e eurozonés pritet té keté efekte edhe né
shumicén e vendeve té Evropés dJuglindore (EJL)
pérmes dobésimit té dérgesave té emigrantéve,
eksporteve dhe investimeve té huaja direkte (IHD),
duke ndikuar késhtu né ngadalésimin e rritjes.
Megjithaté, pérveg Kroacisé, té gjitha vendet tjera té
rajonit pritet té pérmbyllin vitin 2013 me normé
pozitive té rritjes ekonomike (IMF, WEO, Prill 2013
dhe EC, PAC, 1/2013).

Cmimet e naftés (brent crude)' né nivel global, pas
njé periudhe me trend rrités, né shkurt té vititi 2013
shénuan piké kthyese dhe filluan té bien. Gjaté TM1
2013, ¢mimet e naftés u zvogéluan pér 20.5 pérqind,
krahasuar me TM1 2012, duke arritur késhtu ¢gmimin

prej 95.4 USD pér fuqi (Figura 1).
Figura 1. Cmimi i naftés 'brent crude', né USD
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Burimi: Bloomberg (2013)
Rénia e ¢mimeve té naftés gjaté TM1 2013 u ndikua

né masé té madhe nga rénia e kérkesés nga vendet e
zhvilluara. Gjithashtu, pritjet pér ¢mimet e naftés né
periudhén afatshkurte dhe até afatmesme jané se
¢cmimi pér barrel nuk do té tejkalojé vlerén prej 100
USD. Marré parasysh se Kosova éshté e varur nga
importi 1 naftés, rénia e ¢mimeve té naftés pritet té
ndikojé né ¢mimet e pérgjithshme né vend duke ulur

koston e prodhimit dhe transportit.

Cmimet e Metaleve gjaté TM1 2013 u
karakterizuan me stabilitet qé né masé té madhe
reflekton zhvillimet ekonomike gjaté késaj periudhe
(Figura 2). Pérjashtim bémné ¢mimet e bakrit dhe
aluminit, té cilat krahasuar me TM4 2012 shénuan
rénie. Duke marré parasysh se metalet bazé

pérfagésojné mbi 50 pérqind té gjithsej eksporteve té

! ‘Brent Crude’ paraget klasifikim tregtar pér naftén e prodhuar né detin e veriut si pérfagésues
i nivelit t& gmimit té naftés né nivel global.



Kosovés, si dhe prirjet e pérgjithshme pozitive té
kétyre produkteve, vlera e eksporteve té Kosovés

pritet té rritet konform ¢mimeve.

Figura 2. Cmimet e metaleve, né EUR
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Burimi: Bloomberg (2013)

Cmimet e produkteve ushqimore né nivel global,
pas njé trendi rrités pérgjaté njé periudhe relativisht
té gjaté, né TM4 2012 dhe TM1 2013 filluan té
zvogélohen (Figura 3). Rénia e ¢mimeve gjaté késaj
periudhe éshté ndikuar kryesisht nga rénia e

kérkesés globale, si dhe politikave stabilizuese né disa

Figura 3. Indeksi i gmimeve té ushqimit
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nga vendet e zhvilluara. Rénia e indeksit té ¢gmimeve
ushqimore né pérgjithési, dhe atyre té drithérave né
veganti, pritet té€ ndikojé drejtpérsédrejti né ¢mimet e

kétyre produkteve né Kosové. Kjo pér arsye se niveli 1
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pérgjithshém 1 ¢gmimeve né Kosové ndikohet né masé
té konsiderueshme nga g¢mimet e importit. Duke
marré parasysh se ¢mimet e drithérave dhe bukés
pérbéjné njé pjesé té konsiderueshme té shportés sé
konsumatorit né Kosové, rénia e c¢mimeve té
produkteve ushgimore pritet té rrisé fuqiné blerése té

konsumatoréve.

Norma e kémbimit e Euros (EUR) u vlerésua né
ményré té vazhdueshme né dy tremujorét e fundit

kundrejt tri valutave té médha né tregjet

Figura 4. Norma e kémbimit e Euros
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Burimi: Bloomberg (2013)
ndérkombétare, si Franku Zviceran (CHF), Sterlina

Britanike (GBP) dhe Dollari Amerikan (USD) (Figura
4). Né TM1 2013, EUR mé sé shumti u vlerésua ndaj
GBP me 5.4 pérqind, krahasuar me tremujorin
paraprak. Pérkundér pasigurive qé vazhdojné ta
karakterizojné eurozonén, forcimi i1 EUR ndaj
valutave ndérkombétare né masé té madhe reflekton
pritjet e investitoréve se eurozona do té pérmirésojé
prospektet ekonomike si rezultat i1 sukseseve té
deritanishme té politikave pér adresimin e borxhit
publik té cilat ndikuan né uljen e rrezikut té

perceptuar.

Né anén tjetér, kursi 1 kémbimit té EUR ndaj

valutave té disa nga partnerét e réndésishém tregtar
4
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té rajonit, u karakterizua me zhvlerésim. Vlera e EUR
ndaj valutave té vendeve me kurs té kémbimit
fleksibil, s1 Shqipéria dhe Serbia, u karakterizua me
zhvleréim, ndérsa duke marré parasysh se Denari i
Magedonisé (DEN) pérshkon kryesisht kurs fiks té
kémbimit ndaj EUR, kursi 1 kémbimit ndryshoi lehté
né favor té vlerésimit t¢ EUR ndaj DEN pér 0.1

pérqind né baza tremujore.

Figura 5. Norma e kreditimit ndérbankar EURIBOR
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Burimi: Euribor (2013) dhe ECB (2013)
Pritjet se norma bazé e rifinancimit Bankés Qendrore

Evropiane (angl. European Central Bank: ECB) nuk
do té ndryshojé né muajt né vijim si dhe kushtet e
likuiditetit té mjaftueshém ndikuan gé edhe Euribori
té karakterizohet me luhatje té vogla. Normat 1-
mujore, 3-mujore, 6-mujore dhe 12-mujore u
karakterizuan me rritje té lehté dhe né mars té vitit
2013 géndruan né 0.12 pérqind, 0.21 pérqind, 0.33
pérqind dhe 0.55 pérqind, respektivisht (Figura 5).
Njéherit, norma bazé e rifinancimit e Bankés
Qendrore Evropiane (angl. European Central Bank:
ECB) vazhdon té géndrojé né 0.75 pérqind gé nga
korriku 1 vitit 2012, qé paraget edhe normén mé té

ulét historike té rifinancimit té ECB-sé.

Ekonomia e Kosovés

Sektori Real

Vlerésimet e fundit té BQK-sé jané se norma reale e
rritjes s€ PBB-sé ka arritur né 2.9 pérqind. Duke
marré parasysh se gjaté vitit 2012 jané rritur burimet
e financimit té konsumit, njé ndér bartésit kryesoré té
rritjes ekonomike konsiderohet té jeté rritja e

konsumit privat dhe publik.

Figura 6. Rritja Reale e PBB-sé&, né pérqgindje
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Burimi: ASK (2013), *vlerésim i BQK-sé&

Burimet e financimit té cilat kané ndikuar né rritjen e
konsumit privat konsiderohet té kené gené rritja e
kredive konsumuese, rritja e dérgesave té
emigrantéve, rritja e shpenzimeve publike pér paga
dhe méditje, rritja e transfereve publike pér ndihmé
sociale dhe pensione, ndérsa komponenta e
shpenzimeve publike pér mallra dhe shérbime e cila
gjithashtu ka shénuar rritje ka ndikuar né rritje té
konsumit  publik. Pérve¢ pérmirésimeve né
komponentén e konsumit, ishte edhe pozicioni 1
jashtém 1 Kosovés gé kishte pérmirésime né kuadér té
neto eksporteve, qé drejtpérsédrejti ndikojné né rritje
té PBB-sé. Sa 1 pérket komponentés sé investimeve,

pérkundér faktit se investimet publike luajtén rol



kundérciklik, rénia e investimeve té huaja direkte
(IHD) dhe transfereve kapitale né vend béri qé né
pérgjithési investimet té jené konsideruar me pozicion
neutral gjaté vitin 2012. Pritjet pér vitin 2013 jané se
norma e rritjes né Kosové do té jeté mé e larté e
pérkrahur nga stabiliteti financiar dhe pritjet se
bankat do té zgjerojné kreditimin, sidomos pér
ekonomité familjare. Gjaté vitit 2013 pritet stabilitet
edhe né kuadér té dérgesave té emigrantéve. Sa 1
pérket investimeve, pritjet jané se niveli 1 IHD-ve do
té arrijé nivelin mé té larét historik si rezultat 1
privatizimit té ndérmarrjeve publike, duke pérkrahur

késhtu fugishém komponentén e investimeve.

Cmimet né Kosové, shprehur népérmjet indeksit té

¢mimit té konsumit (angl: Consumer Price Index: CPI)

Figura 7. Indeksi i Cmimeve té Konsumit, ndryshimi
vjetor
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Burimi: ASK (2013)
gjateé TM1 2013 u karakterizua me inflaction té
moderuar. Rritja vjetore e ¢mimeve né mars té vitit
2013 arriti né 2.6 pérqind. Ndérsa, nga muaji shkurt
né muajin mars 2013 niveli 1 ¢mimeve mbeti i

pandryshuar (Figura 7).

Duke marré parasysh se ekonomia e Kosovés éshté e
bazuar kryesisht né importe, trendi 1 ¢mimeve né
Kosové né masé té madhe reflekton ¢mimet e

produkteve té importit. Gjithashtu, njé pjesé e
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konsiderueshme e produkteve té importuara pérbéhet
nga produktet ushqgimore, gé rrjedhimisht reflekton
edhe né ¢gmimet e konsumit. Prandaj, mund té thuhet
se rritja e cmimeve té importit (5.2 pérqind mesatare
vjetore) ka reflektuar edhe né rritjen e ¢mimeve té

konsumit.
Figura 8. Regjistri i bizneseve, jo kumulative
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Pérkundér faktit se tremujori i paré i vitit zakonisht

karakterizohet me aktivitet mé té ulét né regjistrimin
e bizneseve té reja, né TM1 2013 u regjistruan 3,101
biznese té reja duke shénuar késhtu 21.9 pérqind
rritje vjetore (37.2 pérqgind rritje tremujore) (Figura
8). Né kété periudhé edhe numri i bizneseve té
mbyllura u rrit né 407 (21.9 pérqind rritje tremujore,
86.7 pérqind rritje vjetore). Si rrjedhojé e rritjes meé té
shpejté bizneseve té reja krahasuar me bizneset e
mbyllura, raporti ndérmjet bizneseve té mbyllura dhe
té hapura gjaté TM1 2013 u zvogléua né 13.1 pérqind
(14.8 pérqind né TM4 2012).

Struktura e ndérmarrjeve té reja té regjistruara sipas
aktivitetit ekonomik vazhdon té dominohet nga
bizenset tregtare, edhepse pjesémarrja e Kkétyre
bizneseve po shénon rénie té vazhdueshme si1
rrjedhojé e rritjes sé kategorive tjera biznesore

(Figura 9).
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Dy kategori tjera te bizneseve té reja, gjithnjé né
rritje, jané edhe patundshméria dhe ndértimtaria,

trende kéto konform zhvillimeve té fundit né

Figura 9. Struktura e ndérrmarrjeve té reja
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Burimi: ASK (2013)

strukturén e ekonomisé sé Kosovés. Zhvillim pozitiv
né strukturén e bizneseve té reja vérehet né rritjen e
bizneseve bujgésore, rritje kjo qé pjesérisht mund té
reflektojé¢ edhe rritjen e pérkrahjes pérmes
subvencioneve qeveritare. Rritja e bizneseve, e
vecanérisht industrive pérpunuese, patundshmérive
dhe bizeneseve bujgésore, pritet gé gradualisht té
ndikojé né strukturen e PBB-sé si dhe né rritjen e

kapaciteteve prodhuese né vend.

Sektori financiar

Ne TM1 té wvitit 2013 asetet e sektorit bankar
shénuan rritje mé té larté krahasuar me tremujorin
paraprak si dhe me periudhén e njejté té vitit té
kaluar. Vlera e aseteve arriti né 2.83 miliardé euro,
duke shénuar rritje vjetore prej 7.6 pérqind (6.8
pérqind né TM1 dhe TM4 2012).

Norma vjetore e rritjes sé kredive mbetet relativisht e
njejté me tremujorin paraprak né 3.8 pérqind,
pérderisa krahasuar me normén e rritjes vjetore né

periudhén e njejté té vitit paraprak éshté dukshém

7

mé e ulét (13.5 pérqind né TM1 2012) (Figura 10).

Figura 10. Trendi i rritjes sé depozitave dhe kredive,
né pérgindje
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Burimi: BQK (2013)

Depozitat e sistemit bankar vazhduan trendin e tyre

rrités. Né TM1 2013, vlera e depozitave arriti né 2.3

miliardé euro, duke shénuar normé vjetore té rritjes

prej 8.7 pérqind, ngjashém me até té vitit paraprak.

Né TM1 2013, ashtu si né TM4 2013, shkalla e rritjes
sé kredive pér ekonomité familjare vazhdoi té jeté mé
e larté se ajo e ndérmarrjeve, ku kredité pér
ekonomité familjare shénuan rritje vjetore prej 5.5
pérqind, ndérsa ato pér ndérmarrje 4 pérqind. Si
pasojé e shkallés mé té larté té rritjes sé kredive pér
ekonomité familjare né raport me até té ndérmarrjeve
né tremujorét e fundit, pjesémarrja e kredive té
ekonomive familjare né gjithsej kredité ka shénuar
rritje té lehté né krahasim me periudhén e njéjté té
vitit té kaluar (nga 30 pérqind né TM1 2012 né 31
pérqind né TM1 2013). Ndérsa, pjesémarrja e kredive
pér ndérmarrje ka shénuar rénie nga 69 pérqind né

TM1 2012 né 67 pérqind né TM1 2013.

Rezultatet e anketés sé rregullt g¢ BQK realizon me
bankat né Kosové pérkojné me té dhénat pér
ngadalésim té rritjes sé kreditimit krahasuar me vitin
e kaluar. Né pérgjithési, bankat kané raportuar rénie

té kérkesés pér kredi pér tremujorin e paré té vitit, si



pér sektorin e ndérmarrjeve, ashtu edhe pér kredité e
ekonomive familjare. Bankat poashtu raportuan
shtréngim té standardeve pér dhénie té kredive,

kryesisht pér ndérmarrjet e médha. Politika

konservative e bankave né kontekst té shtréngimit té
standardeve raportohet té jeté kryesisht si rezultat i
perceptimeve jo shumé optimiste pér gjendjen e
pérgjithshme ekonomike si dhe shtréngimit té

kritereve pér vlerésim té kolateralit. Ndérsa,

standardet pér dhénie té kredive pér ekonomité

familjare raportohen té kené mbetur té njéjta.

Figura 11. Vlera e kredive sipas veprimtarisé

ekonomike, né milioné euro
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Kredité pér ndérmarrje vazhdojné té jené té
koncentruara né sektorin e tregtisé, i cili né fund té
TM1 2013 pérbénte 53 pérqind té gjithsej kredive pér
ndérmarrje. Kredité pér kété sektor shénuan rritje
vjetore prej 5.6 pérqind, duke arritur vlerén prej 643.5
milioné euro. Struktura e kredive pér sa 1 pérket
sektoréve tjeré té ekonomisé mbetet e ngjashme me

vitin e kaluar (Figura 11).

Kreditimi 1 bujgésisé, megjithése shumé 1 ulét
krahasuar me peshén e tij né Prodhimin e Brendshém
Bruto, ka shénuar rritjen vjetore pothuajse mé té
larté té kreditimit. Né TMI1 2013, kredité pér

sektorin e bujgésisé u rritén pér 13 pérqind, duke
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ngritur pjesémarrjen e tyre né 3.8 pérqind té gjithsej

kredive pér ndérmarrje (3.5 pérqind né TM1 2012).

Figura 12. Mesatarja vjetore e normave té interesit,
né pérqgindje
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Burimi: BQK (2013)

Kredité pér sektorin e prodhimtarisé kané shénuar
rénie né dy tremujorét e fundit. Né TM1 2013, rénia
vjetore e kredive pér prodhimtariné ishte 8 pérqind,
gé mund té jeté refleksion 1 ngadalésimit té
pérgjithshém té aktivitetit ekonomik né vend dhe
rajon. Mesatarja vjetore e normés sé interesit pér
kredi ka vazhduar trendin e saj té lehté rénés edhe né
TM1 2013. Nga 13.9 pérqgind né mars 2012, mesatarja
vjetore e interesit né kredi u zvogélua né 13.3 pérqind
né mars 2013. Né anén tjetér, mesatarja vjetore e
interesit né depozita shénoi ngritje té lehté nga 3.5
pérqind né 3.7 pérqind. Si rezultat, dallimi né mes té
normave té interesit né kredi dhe atyre pér depozita
éshté ngushtuar nga 10.5 piké pérqgindje sa ishte né
mars té vitit 2012 né 9.6 piké pérqgindje né fund té
marsit 2013 (Figura 12).

Rénia e mesatares vjetore té normés sé interesit né
kredi 1 atribuohet rénies sé interesit né kredi pér
pothuajse té gjitha kategorité. Norma mesatare e
interesit pér kredité e konsumit pér ekonomité
familjare né mars té vitit 2013 u zvogélua né 13.1
pérqind, krahasuar me 13.6 pérqind né mars té vitit
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2012. Gjithashtu, nése analizohet norma mesatare e

Figura 13. Normat mesatare té interesit pér kredi pér
ndérmarrjet, né pérqgindje
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interesit pér kredi té ndérmarrjeve, né bazé té
qéllimit té kredisé dhe maturitetit (Figura 13), mund

té vérehet se ka pasur rénie né té gjitha kategoriteé.

Kredité me maturitet mé té gjaté se njé vit vérehet se
jané karakterizuar me normé meé té ulét té interesit
ndér vite, pérfshiré dhe periudhén TM1 2013. Ndérsa,
sa 1 pérket qéllimit té shfrytézimit, kredité pér
qéllime investive jané karakterizuar me normé mé té

ulét té interesit krahasuar me ato pér géllime tjera.

Performanca e sistemit bankar mbetet pozitive, dhe
bazuar né anualizimin e té dhénave té tremujorit té
paré?, indikatorét kryesoré té performancés si Kthimi
né Mesataren e Aseteve (ROAA) dhe Kthimi né
Mesataren e Kapitalit (ROAE) kané shénuar
pérmirésim té lehté (Figura 14). Profiti neto 1 sistemit
né TM1 2013 arriti né 6.2 milioné euro, qé paraqet
rénie krahasuar me TM1 2012 ku profiti ishte 7.4
milioné . Né fund té tremujorit té paré té vitit 2013,
raportin e

indikatori 1 efikasitetit qé maté

shpenzimeve ndaj té hyrave té sistemit ishte 89

2Anualizimi i profitit éshté béré duke shumézuar profitin e tremujorit té& paré me 12/3.
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pérqind, krahasuar me 90.5 pérqind né fund té

dhjetorit 2012.

Figura 14. Treguesit e profitabilitetit
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Ndikim té konsiderueshém né shpenzimet e bankave
dhe, rrjedhimisht, né nivelin e profitit vazhdon té keté
cilésia e portofolit kreditor. Kredité joperformuese

shénuan rritje té lehté né kété tremujoré, duke

Figura 15. NPL dhe provizionet pér humbje nga
kredité
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ngritur  késhtu  raportin  ndérmjet  kredive
joperformuese dhe gjithsej kredive né 7.6 pérqind nga
7.5 pérqind sa ishte né dhjetor 2012. Megjithaté,
mbulueshmeéria e kredive joperformese me provizionet
pér humjet potenciale nga kredité vazhdon té jeté né
nivel té kénagshém. Né Figurén 15 mund té shihet se
joperformuese me

mbulueshméria e  kredive

provizionet pér humbje nga kredité éshté rritur né



115.5 pérgind né fund té marsit 2013, nga 112.7
pérqind né dhjetor 2012.

Sistemi bankar 1 Kosovés vazhdon té géndrojé miré
edhe pér sa 1 pérket pozités sé likuiditetit. Raporti 1
kredive ndaj depozitave né fund té marsit 2013
géndroi né 78.6 pérqind (77.4 pérqind né dhjetor
2012), qé éshté né nivel té pérafért me normén prej 80
pérqind té rekomanduar nga BQK. Raporti i aseteve
té gjera likuide (ang: broad liquid asstes) ndaj gjithse]
aseteve né mars 2013 géndroi né 31.3 pérqind. Pér mé
tepér, rezervat e bankave vazhdojné té qéndrojné
dukshém mbi nivelin minimal té kérkuar nga BQK,

duke siguruar késhtu pozité té favorshme likuiditeti.

Sistemi bankar né térési mbetet miré 1 kapitalizuar,
pérkundér rénies sé Treguesit té Mjaftueshmérisé sé
Kapitalit (CAR), qé kryesisht 1 atribuohet pérshtatjes
ndaj rregulloreve té reja té nxjerra nga Banka
Qendrore. Né dhjetor té vitit 2012, hyri né fuqi
rregullorja e re e Bankés Qendrore pér
Adekuatshmériné e Kapitalit té¢ Bankave. Ndryshimet
né kété rregullore, qé kryesisht pérfshijné zbritjen e
huave pér personat e ndérlidhur nga kapitali 1 klasit
té paré dhe pérfshirjen e rrezikut operacional né
kuadér té mjeteve té peshuara ndaj rrezikut, u
reflektuan né zvogélimin e Treguesit té
Mjaftueshmérisé sé Kapitalit té sistemit bankar.
Bazuar né metodologjiné e specifikuar né rregulloren
ere, CAR e sistemit bankar né dhjetor 2012 zbriti né
14.4 pérqind, por qé pérséri vazhdoi té jeté mbi
normén minimale prej 12 pérqind té kérkuar nga

BQK.

Vlerésimi Tremujor i Ekonomisé, Nr. 2, Tremujori 1/2013

Kompanité e siqurimit

Industria e sigurimeve pérfagéson njé nga sektorét
financiar qé u karakterizua me rritje edhe gjaté TM1
2013 (rritje e aseteve 9.6 pérqind né TM1 2013). Sa i
pérket aktivitetit té kompanive té sigurimit, vlera e
primeve té pranuara deri né dhjetor 2012 éshté rritur
mé shpejté deri né dhjetor 2012 (9.6 pérqind rritje
vjetore), ndérsa vlera e démeve té paguara éshté
ngadalésuar né 1.1 pérqind rritje vjetore (14.1 pérqind
rritje vjetore né 2011). Rritja e primeve té pranuara
erdhi kryesisht si rezultat 1 rritjes sé policave té
pranuara né kufi pér shkak té marréveshjes pér
menaxhimin e integruar té kufirit mes Kosovés dhe

Serbisé.

Fondet pensionale

Tremujori 1 paré i vitit 2013 u tregua i1 suksesshém
pér performancén e Trustit té Kursimeve Pensionale
té Kosovés (TKPK-sé), duke marré parasysh realizmin
e kthimeve nga investimet prej 33 milioné euro.
Njéherit, vlera e ¢mimit té aksionit u rrit pér 4.3
pérqind dhe arriti né 1.165 euro pér aksion, gé ¢oi
edhe né njé rritje té konsiderueshme té gjithsej
aseteve nén menaxhim, pérkatésisht né gjithsej 795
milioné euro (740 milioné euro né TM4 2012).
Performanca pozitive erdhi si rezultat i zhvillimeve né
tregjet golable, vecanérisht atyre né vendet e
zhvilluara si SHBA dhe Japoni, ku edhe ishin té

koncentruara mjetet e investuara té TKPK-sé.

Sa 1 pérket zhvillimeve né vend, vlené té ceket se nga
Janari 1 vitit 2013 TKPK-ja ka ndryshuar politikén e
térhegjes sé pensioneve né faza, ku shuma minimale
gqé mund té térhiget éshté rritur né 150 euro,

10



Vlerésimi Tremujor i Ekonomisé, Nr. 2, Tremujori 1/2013

krahasuar me vlerén mininmale prej 100 euro sa ishte

meé pare.

Institucionet mikrofinanciare

Gjaté wvitit 2012, performanca e Institucioneve
Mikrofinance (IMF) shénoi rénie né té gjithé treguesit
e raportuar. Kredité e léshuara nga IMF-té pércollén
trendin rénés té vitit té kaluar, dhe gjithashtu né
TM1 2013 pésuan rénie prej 9.2 pérqind. Gjithsej
vlera e kredive té léshuara nga IMF-té né TM1 2013
arriti né 75.7 milioné euro. Pérkundér normave té
larta té kamatave né kreditée e IMF-ve (norma
mesatare prej 23.5 pérqind né TM1 2013), gjaté TM1
2013, pozicioni 1 té hyrave minus shpenzimeve

rezultoi té jeté negativ prej 0.5 milioné euro.

Tregu i Kapitalit

Sipas kalendarit pér emetimin e letrave me vleré té
Qeverisé sé Republikés sé Kosovés, né vitin 2013
éshté paraparé rritje e frekuencés sé ankandeve, ku
gjithsej do té realizohen 21 ankande. Rrjedhimisht,
krahasuar me vitin e kaluar ku mesatarisht
realizoheshin 3 ankande né ¢do tremujor, né vitin
2013 mesatarisht do té realizohen 5 ankande pér
tremujor. Né TM1 2013 u realizuan gjithse; 5
ankande, prej té cilave 3 ishin ankande té rregullta
me shumé té ofruar prej 10 milioné euro dhe afat
maturimi 91 dité, ndérsa 2 ankande tjera me vleré
prej 20 dhe 24 milioné euro, me afat mé té gjate

maturimi prej 182 dité (Figura 16).

Nga kéto shuma, 10.2 pérqind e gjithsej ofertave ishin
jo-konkuruese, ndérsa pjesa tjetér ishin konkuruese.
Vlera e ofertave nga akterét primaré né TM1 2013

tejkalol né ¢do rund mesatarisht pér 3 heré shumén e
11

ofruar nga Departamenti i Thesarit né Ministriné e
Financave, normé kjo mé e larté se njé tremujor mé

herét (2.1 heré né TM4 2012).

Figura 16. Ankandet e letrave me vleré té Qeverisé,
né milioné euro
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Veérejtje: Ankandet jané pér shumat e ofertuara pér 91 dité.
(a) ankande pér 192 dité

Burimi: BQK (2013)

mmmmm Oferta konkuruese te dorezz%;%a = Shuma e ofruar

Norma e interesit né bonot e thasarit gjaté TM1 2013
ka vazhduar té zvogélohet edhe mé tutje, krahasuar

me normat e interesit gjaté vitit 2012 (Figura 16).

Né ankandin e muajit janar me vleré prej 10 milioné
euro, norma e Iinteresit ishte 0.92 pérqind me
maturim prej 91 dité, pasuar nga norma e interesit
prej 1.44 pérqind né ankandin vijues né po té njéjtin
muaj, por me vleré prej 20 milioné euro dhe maturim
meé té gjaté prej 182 dité. Muaji shkurt dhe mars u
karakterizuan me norma mé té uléta té interesit prej
0.78 pérkatésisht 0.65 pérgind. Né muajin mars po
ashtu u realizua edhe njé emetim 1 ri me vleré mé té
larté prej 24 milioné euro, me normé meé té larté té
interesit prej 1.05 pérqind, por gjithashtu edhe me

afat maturimi mé té gjaté prej 182 dité.

Sektori i Jashtém

Té dhénat e sektorit té tregtisé sé jashtme tregojné
pér rritje té deficitit tregtar né tremujorin e paré té
vitit 2013, krahasuar me periudhén e njeté té vitit

paraprak. Né fund té muajit mars 2013, deficiti



tregtar arriti vlerén 424 milioné euro, duke u rritur

Figura 17. Pranimet e dérgesave té emigrantéve, né

milioné euro
200
180
160
140
120
100
80
60
40
20

-
o

| 2009 | 2010 | 2011 | 2012 2013

e Dérgesat e emigrantéve === Ndryshimi vietor (boshti i djathts)
Burimi: BQK (2013)

pér 6.3 pérqind. Eksportet shénuan rritje prej 14.5
pérqind krahasuar me TM1 2012. Rritja vjetore e
importeve ishte mé e ulét, 7.3 pérqind, mirépo
pérshkak té vlerés mé té larté té importeve né
krahasim me eksportet bilanci tregtar shénoi
pérkeqésim. Vlera e eksporteve né fund té marsit
2013 arriti né 67.3 milioné euro, ndérsa vlera e
importeve arriti né 491.3 milioné euro, qé paraqget
normé té mbulueshmérisé sé importeve me eksporte

prej 13.7 pérqind.3

Komponent i réndésishém né bilancin e pagesave, 1
cili ndikon dukshém né zvogélimin e deficitit té
llogarisé rrjedhése jané dérgesat e emigrantéve té
cilat né fund té TM1 2013 arritén vlerén 127.8 milioné
euro, duke shénuar rritje vjetore prej 7.3 pérqind. Né
Figurén 17 vérehet se dérgesat né tre kuartalét e
fundit kané shénuar shkallé dukshém mé té theksuar
té rritjes vjetore, ku né TM1 2013 rritja géndroi né
nivel ndér mé té lartét qé nga viti 2010. Pas njé
periudhe té theksuar té rénies vjetore té Investimeve

té Huaja Direkte (IHD) né vititin 2012, né TM1 2013

3

Té dhénat e tregtisé pér periudhén shtator 2012 deri né janar 2013, té pérpiluara nga
Agjencia e Statistiikave t&€ Kosovés, nuk pérfshijné eksportin dhe importin e Energjisé
Elektrike.
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THD-té jané karakterizuar me rritje té lehté pozitive.

(Figura 18). 2013, Vlera e IHD-ve arriti né 60.1

Figura 18. Investimet e huaja direkte, né milioné euro
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Burimi: BQK (2013)
milioné euro, € paraqget rritje prej 6.9 pérqind

krahasuar me periudhén e njejté té vitit paraprak.

Figura 19. Investimet e Huaja Direkte sipas aktivitetit
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Duhet theksuar se pérve¢ ngadalésimit té aktivitetit
ekonomik né eurozoné prej nga kryesisht vijné IHD-té
né Kosové, rénia e vlerés sé IHD-ve né periudhat e
fundit gjithashtu u ndikua nga ngadalésimi i procesit
té privatizimit. Sidoqofté, pritjet jané se privatizimi i
ndérmarrjeve publike dhe rifillimi 1 procesit té
privatizimit té ndérmarrjeve shogérore do té ndikojé
né vazhdimin e rritjes sé nivelit té IHD-ve né

tremujorét e ardhshém té vitit 2013.
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Struktura e investimeve té huaja direkte né TM1
2013 éshté, karakterizuar me rritjen e métutjetshme
té pjesémarrjes sé sektorit té patundshmeérive,
njéherit sektori kryesor, né 37.6 pérqind nga 30.5
pérgind né TM1 2012 ndérsa sektorét si prodhimi e

agrikultura kané pésuar rénie té lehté (Figura 19).

13



Treguesit e zgjedhur makroekonomik

Pérshkrimi 2007 2008 2009 2010 2011 2012 |TM1-2013
Sektorireal 1/
PBB (né milioné euro) 3,379.4 3,710.7 4,077.0 4,136.5 4,486.0 5,021.0 -
Cmimet (mesatarja vjetore) 4.4% 9.4% -2.4% 3.5% 7.3% 2.5% 2.9%
Cmimet (ndryshimi vjetor) 10.5% 0.5% 0.1% 6.6% 3.6% 3.7% 2.6%
Sektori fiskal 2/
Té hyrat (né milioné euro) 903.0 943.0 1,147.0 1,179.0 1,303.3 1,538.0 274.0
Shpenzimet (né milioné euro) 662.0 951.0 1,233.0 1,272.0 1,388.0 1,466.5 292.6
Bilanci, si pérqindje e PBB-sé 7.1 (0.2) (2.2) (2.2) (1.9) (1.4) -
Sektori financiar (né milioné euro) 3/
Asetet e korporatave financiare 2,941.9 3,370.3 4,005.0 4,440.5 4,732.0 5,289.3 5,360.2
prej té cilave: Bankat 1,435.0 1,808.3 2,204.6 2,455.0 2,649.7 2,829.3 2,835.7
Kredi 892.1 1,183.4 1,289.0 1,458.7 1,698.1 1,763.4 1,782.7
Depozita 1,143.1 1,444.1 1,744.8 1,936.9 2,104.0 2,279.1 2,269.4
Norma e interesit né kredi 14.1 13.8 14.1 14.3 13.9 12.9 12.6
Norma e interesit né depozita 4.0 4.4 4.0 3.4 3.6 3.7 35
Hendeku i normés sé interesit 10.1 9.4 10.1 10.9 10.2 9.1 9.1
Sektori i jashtém (né milioné euro) 3/
Bilanci i pagesave
Llogaria rriedhése -214.0 -460.9 -374.2 -515.7 -658.5 -380.2 -13.4
prej té cilave: importi i mallrave -1,530.1 -1,866.3 -1,8289 -2,057.1 -2,383.9 -2,359.7 -460.9
prej té cilave: dérgesat e emigrantéve 588.5 608.7 585.7 584.3 584.8 605.1 127.8
Llogaria financiare -5.8 288.5 109.0 275.9 376.8 130.3 -84
Investimet e huaj direkte né Kosové 440.7 366.5 287.4 365.8 393.9 229.1 60.1
Investimet portfolio, net -34.5 -109.9 -124.4 -49.2 -57.0 -184.9 -53.5
Invetimet tjera, net -108.0 75.2 -138.3 47.4 -5.6 369.2 -18.3
Pozicioni ndérkombétar i Investimeve, net 1,278.9 941.2 524.4 444.6 133.9 248.8 405.9
Asetet 2,397.6 2,536.0 2,812.1 3,249.4 3,325.1 3,705.1 3,847.4
Detyrimet 1,118.6 1,594.9 2,287.8 2,804.8 3,191.2 3,456.3 3,441.4
Borgiji i jashtém, gjithsej 496.3 706.8 1,146.4 1,348.3 1,426.8 1,517.6 1,450.1
Borgji i jashtém privat 496.3 706.8 837.1 1,022.4 1,106.7 1,116.2 1,052.2
Borgji i jashtém publik n/a n/a 309.3 325.9 320.0 401.4 398.0

Burimi:

1/ ASK (2013)
2/ MF (2013)
3/ BQK (2013)
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