Vlerésimi Tremujor i Sistemit Financiar
Nr. 33, Tremujori IV/2020

Pérmbledhje

Bazuar né vlerésimet e ASK-sé, BPV-ja reale deri né shtator
té vitit 2020 shénoi rénie prej -5.6 pérqind. Me rénie jané
karakterizuar investimet dhe eksportet neto ndérsa konsumi
ka shénuar rritje. TM4 2020 vlerésohet se ka shénuar rénie
té ngadalésuar krahasuar me tremujorét paraprak. Kéto
vlerésime mbéshteten né rritjen e eksportit té mallrave dhe
shérbimeve né periudhén raportuese, rritjen e konsumit
publik, rritjen e remitencave, etj. Né anén tjetér, investimet
publike, garkullimi i bizneseve, kredité e reja investuese
shénuan rénie té konsiderueshme.

Né baza tremujore, asetet e sistemit financiar u rritén pér
236.8 milioné euro, qé pérbén njé rritje mé té ngadalshme
vjetore prej 6.6 pérqind. Ecurité né asetet e sistemit financiar
kryesisht i atribuohen aktivitetit té sektorit bankar dhe
sektorit té sigurimeve. Rritja e theksuar e aseteve té sektorit
bankar né kété tremujor reflekton kryesisht aktivitetin né
depozita, té cilat u rritén si rrjedhojé e transferimit té
mjeteve nga sektori pensional (térhegja e parakohshme e 10
pérqgind té kursimeve nga kontribuuesit) né llogari té
qytetaréve, si dhe rritjes té nivelit té depozitave prej

korporatave jofinanciare.

Né kuadér té sektorit bankar, paraja e gatshme dhe bilanci
me BQK-né shénoi rritjen mé té larté, pasuar nga aktiviteti
kreditues dhe investimet né letrat me vleré. Kurse, né kuadér
té detyrimeve, depozitat, si burimi kryesor i financimit té
aktivitetit bankar, shénuan rritjen mé té theksuar né kété
tremujor. Me rritje u karakterizuan edhe kategoria e
burimeve vetanake (nga fitimi i mbajtur dhe i realizuar).
Sektori bankar vazhdon té jeté miré i kapitalizuar, likuid dhe

me cilési té larté té portfolios kreditore.

Sektori pensional u karakterizua me tkurrje té aseteve né
TM4 2020 si rezultat 1 térheqgjes sé 10 pérqind té kursimeve
pensionale nga kontribuuesit né fund té vitit, e qé u
neutralizua deri né njé masé nga kontributet e arkétuara dhe

kthimi pozitiv né investime.

Sektori 1 sigurimeve gjaté tremujorit té katért té vitit 2020 u
karakterizua me rritje té aseteve, nivel mé té larté té primeve
té shkruara dhe ulje té nivelit té démeve té paguara

krahasuar me TM4 2019.

Sektori mikrofinanciar ka shénuar tkurrje té aktivitetit
kundrejt vitit paraprak. Cilésia e portfolios kreditore
vazhdon té jeté e larté, por me tendencé rénie si rezultat i
rritjes sé rrezikut kreditor. Té nxitur nga pandemia Covid-
19.

Gjaté tremujorit té katért té vitit 2020, Qeveria e Kosovés
emetoi borxh né vleré dukshém mé té larté se né tremujorin
e njéjté té vitit té kaluar. Rritja e nivelit té borxhit sovran
reflekton rrethanat pandemike gé ndikuan né rénien e té
hyrave fiskale dhe njékohésisht rritjen e shpenzimeve pér

mbéshtetje té ekonomisé.
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Zhvillimet Makroekonomike:

Bazuar né vlerésimet e ASK-sé, BPV-ja reale deri né
shtator té vitit 2020 shénoi rénie prej -5.6 pérqind. Me
rénie jané karakterizuar investimet dhe eksportet neto
ndérsa konsumi ka shénuar rritje. TM4 2020
vlerésohet se ka shénuar rénie té ngadalésuar
krahasuar me tremujorét paraprak. Kéto vlerésime
mbéshteten né rritjen e eksportit té mallrave dhe
shérbimeve né periudhén raportuese, rritjen e
konsumit publik, rritjen e remitencave, etj. Né anén
tjetér, investimet publike, qgarkullimi 1 bizneseve,
kredité e reja investuese shénuan rénie té

konsiderueshme.

Cmimet e konsumit shénuan rénie prej -0.1 pérqind né
TM4 2020, kryesisht si pasojé e rénies sé ¢mimeve té
transportit, veshmbathjes, rekreacionit, orendive
shtépiake, etj. Rritje té ngadalésuar té ¢mimeve kané
shénuar edhe ¢mimet e ushqimit dhe pijeve joalkoolike,

duke béré qé deflacioni bazé té jeté 0.8 pérqgind.

Zbutja e efektet negative né ekonomi té pandemisé
Covid-19, ka ndikuar né pérmirésimin e performancés
sé té hyrave buxhetore krahasuar me tremujorét
paraprak. Té hyrat buxhetore né TM4 2020 shénuan
rénie prej -0.6 pérqind (-13.5 pérqgind né TM3 2020),
ndérsa shpenzimet buxhetore shénuan rritje prej 8.6
pérqind. Rrjedhimisht, buxheti 1 Kosovés regjistroi
deficit primar buxhetor prej 280.5 milioné euro. Borxhi

publik ka arritur né 1.5 miliardé euro, gé éshté pér 23.9

1 p&r me shumé informata rreth zhvillimeve makroekonomike referojuni
publikimit: Vlerésimi Tremujor i Zhvilimeve Makroekonomike (TM4 2020) i
publikuar né fagen e internetit t& BQK-sé.

4

pérgind mé 1 larté krahasuar me TM4 2019. Si
pérqgindje e BPV-sé, borxhi publik ka arritur né 21.8
pérqind nga 17.5 pérqind sa ishte né TM4 2019.

Sektori 1 jashtém éshté karakterizuar me zvogélim té
deficit té llogarisé rrjedhése prej 56.8 pérqind né TM4
2020. Bilanci pozitiv 1 shérbimeve si dhe té ardhurat
parésore dhe dytésore kané shénuar rritje té
konsiderueshme, ndérsa deficiti i mallrave éshté
pérmirésuar. Deficiti tregtar 1 mallrave ishte 836.2
milioné euro apo 2.0 pérqind mé 1 ulét krahasuar me
TM4 2019. Kjo rénie e deficitit té mallrave 1 atribuohet
kryesisht rritjes sé konsiderueshme té eksportit
ndérkohé qé edhe importi i mallrave shénoi rritje por
jo né masén e eksportit. Né kuadér té bilancit té
pagesave, remitencat shénuan rritje prej 26.3 pérqind

né TM4 2020.



Sistemi Financiar

Asetet e sistemit financiar né fund té dhjetorit
2020 arritén vlerén né 7.91 miliardé euro.
Krahasuar me vitin e kaluar, sistemi financiar né
vend éshté zgjeruar me ritém mé té ngadalésuar
(grafik 1), kryesisht ndikuar nga zhvillimet né
sektorin pensional. Térheqja e 10 pérqind té
kursimeve pensionale nga kontributédhénésit’ né
muajin dhjetor; si dhe kthimi mé i ulét né
investime gjaté vitit kané ndikuar né ecuriné e

sektorit pensional.

Sektori bankar kishte kontributin kryesor né rritjen e
aseteve té sistemit financiar, duke shénuar rritje
vjetore prej 12.4 pérqind né vitin 2020 (13.7 pérqind né
periudhén paraprake). Sektori i1 sigurimeve dhe ai
mikrofinanciaré, kishin kontribut pozitiv né rritje, por
ndikimi 1 tyre mbetet 1 ulét pér shkak té peshés sé ulét

né gjithsej asetet e sektorit.

Grafik 1. Vlera e aseteve té sistemit financiar té
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Burimi: BQK (2021)
Kurse, né baza tremujore, asetet e sistemit financiar u
rritén pér 236.8 milioné euro, kryesisht ndikuar nga

aktiviteti 1 sektorit bankar (+317.1 milioné euro) dhe
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sektorit té sigurimeve (+6.2 milioné euro). Sektori
pensional u tkurr pér 78.9 milioné euro, pérderisa ai
mikrofinanciar pér 7.7 milioné euro.

Rritja e theksuar e aseteve té sektorit bankar né kété
tremujor reflekton kryesisht aktivitetin né depozita, té
cilat u rritén si rrjedhojé e transferimit té mjeteve té
trustit (10 pérqindéshit) né llogari té qytetaréve, si dhe
rritjes té nivelit té depozitave nga korporatat
jofinanciare. Sektori pensional shénoi tkurrje né asete
nga térheqgja e kursimeve pensionale té qytetaréve, e
cila u neutralizua deri né njé masé nga kthimi pozitiv

neé investime gjaté késaj periudhe.

Grafik 2. Ndryshimi tremujor né asete té sektoréve
pérbérés té sistemit financiar
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Burimi: BQK (2021)

Sektori Bankar

Né kuadér té aseteve té sektorit bankar, paraja e
gatshme dhe bilanci me BQK-né shénoi rritjen mé
té larté, pasuar nga aktiviteti kreditues dhe
investimet né letrat me vieré. Kurse, né kuadér té
detyrimeve, depozitat, si burimi Fkryesor i
financimit té aktivitetit bankar, shénuan rritjen
mé té theksuar né kété tremujor. Me rritje u

karakterizua edhe kategoria e burimeve
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vetanake (nga fitimi i mbajtur dhe i realizuar).
Sektori bankar vazhdon té jeté miré i
kapitalizuar, likuid dhe me cilési té larté té

portfolios kreditore.

Grafik 3. Struktura e aseteve té sektorit bankar né
trejmujorét pérkatés
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m Bilanci me bankat tjera
mKredité bruto dhe lizingu

Asetet

Vlera e gjithsej aseteve té sektorit bankar né fund té
TM4 2020 arriti né 5.35 miliardé euro, qé paraqet njé
rritje vjetore prej 12.4 pérqind. Né baza tremujore,
asetet e sektorit bankar u rritén pér 317.1 milioné euro
gjaté TM4 2020. Aktiviteti kreditues 1 sektorit bankar
(qé zé peshén mé té madhe né kuadér té aseteve té
sektorit me pjesémarrje prej 60.6 pérqind) ka shénuar
rritje pér 63.9 milioné euro né kété tremujor, 10.8
milioné mé pak se njé vit mé paré (grafik 3). Kategoria
e bilancit me bankat komerciale, gqé jané kryesisht
depozita dhe té ngjashme té investuara né bankat
jashté vendit, shénoi rritje pér 43.0 milioné euro.
Kategoria e investimeve né letrat me vleré ka shénuar
rritje pér 52.3 milioné euro né kété tremujor, duke
ruajtur pothuajse nivelin e rritjes sé vitit té kaluar.
Pérderisa, kategoria e parasé sé mbajtur né trezor dhe

né BQK shénoi rritjen mé té theksuar, pér 153.5
6

milioné euro né kété tremujor, e qé reflekton rritjen e
theksuar té depozitave né fund té vitit 2020 (kryesisht
transferimit té mjeteve té trustit né llogari té
qytetaréve né kuadér té ligjit pér rimékémbje

ekonomike).

Kredité

Vlera e gjithsej kredive aktive né fund té TM4 2020
arriti né 3.25 miliardé euro, qé paraqet njé rritje
vjetore prej 7.1 pérqind (rritje prej 10.0 pérqind né fund
té TM4 2019). Pér heré té paré né pesé vitet e fundit,
aktiviteti kreditues u karakterizua me ngadalésim té
dinamikés sé rritjes nga rritja dyshifrore né njé-
shifrore, e cila u ndikua nga kriza e shkaktuar nga
gjendja pandemike. Kredité ndaj korporatave
jofinanciare, me pjesémarrje 63.3 pérqgind né gjithsej
kredité, ngadalésuan rritjen né 7.2 pérqind nga 9.8
pérqgind né periudhén né fund té dhjetorit 2019.
Ngjashém, kredité ndaj ekonomive familjare
ngadalésuan ritmin e rritjes vjetore né 7.1 pérqind nga
10.4 pérqind njé vit mé paré

Grafik 4. Ndryshimi tremujor né stokun e kredive
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Burimi: BQK (2021)

mmmmms Ekonomité Familjare
Gijithsej kredité (boshti i djathté)

Vetém gjaté TM4 2020kredité ndaj ekonomive
familjare shénuan rritje pér 20.4 milioné euro (24.2

milioné euro gjaté TM4 2019), pérderisa kredité ndaj



korporatave jofinanciare u rritén pér 42.4 milioné euro
(52.0 milioné euro gjaté TM4 2019) (grafik 4).

Né aspekt té veprimtarive ekonomike, né baza
tremujore, vetém kreditimi ndaj sektorit té bujqésisé
dhe prodhimit shénuan rénie vjetore. Me rritje mé té
theksuar té kreditimit né kété tremujor u
karakterizuan sektori 1 tregtisé, ndértimit dhe

shérbimeve financiare (grafik 5).

Grafik 5. Ndryshimi tremujor né kredité ndaj
korporatave jofinanciare, sipas veprimtarisé ekonomike
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Burimi: BQK (2021)
Kredité e reja né TM4 2020 shénuan vlerén prej 391.3
milioné euro, qé paraqet njé rritje vjetore prej 5.7
pérqind krahasuar me TM4 2019. Kredité e reja ndaj
korporatave jofinanciare u rritén pér 1.1 pérqind dhe
shénuan vlerén prej 243.0 milioné euro né TM4 2020
(grafik 6). Rritje té theksuar shénuan kredité pér
géllime joinvestuese, prej 34.7 pérqind, vlera e té
cilave arriti né 122.8 milioné euro né kété tremujor.
Kurse, kredité e reja pér qéllime investuese u
karakterizuan me rénie vjetore prej 21.0 pérqgind, duke
zbritur né 113.9 milioné euro né TM4 2020. Né aspekt
sektorial, kredité e reja ndaj sektorit té shérbimeve u
rritén, ndérsa sektorét tjeré u karakterizuan me rénie
krahasuar me TM4 2019 (bujgésisé, industrisé dhe

sektoréve tjeré).
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Grafik 6. Kredité e reja pér korporatat jo financiare
dhe ekonomité familjare né TM4
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Ndérsa, me rritje té theksuar u karakterizuan kredité
e reja ndaj ekonomive familjare. Vlera e gjithsej
kredive té reja ishte pér 18.7 milioné euro mé e larté
kundrejt TM4 2019, duke shénuar vlerén prej 148.3
milioné euro né TM4 2020. Prej tyre, kredité e reja pér
géllim konsumi shénuan rritjen prej 10.5 pérqind, dhe
arritén vlerén né 98.4 milioné gjaté TM4 2020. Me
rritje  mé té theksuar, prej 44.3 pérgind u
karakterizuan kredité e reja hipotekare, qé shénuan
vlerén né 39.8 milioné euro gjaté TM4 2020.

Dinamikat e evidentuara né kredité e reja té léshuara
gjaté tremujorit té katért dhe tremujoréve paraprak té
vitit 2020 reflektojné edhe kredité e riprogramuara nga
sektori bankar. Gjaté késaj periudhe, BQK mundésoi
ristrukturimin e kredive si masé lehtésuese pér
klientét/kredimarrésit e prekur nga kriza e shkaktuar
nga pandemia Covid-19. Si rrjedhojé, gjaté periudhés
mars-dhjetor 2020, né mesatare, rreth 38.0 pérqgind e
total stokut té kredive ishin kredi té riprogramuara
kurse niveli i tyre historikisht kishte njé mesatare prej

1.0 pérignd.
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Detyrimet dhe burimet vetanake

Struktura e detyrimeve dhe burimeve vetanake
pérbéhet kryesisht prej depozitave (81.4 pérqind),
stoku 1 té cilave né fund té muajit dhjetor 2020 arriti
né 4.36 miliardé euro dhe shénoi njé rritje vjetore prej
11.5 pérqind (16.2 pérqind né dhjetor 2019). Kurse, né
baza tremujore, depozitat shénuan rritje té
pérshpejtuar krahasuar me TM4 2019 (grafik 7).
Kategoria e burimeve vetanake té sektorit u rrit pér
22.0 milioné euro né TM4 2020 (pér 5.8 milioné euro né
TM4 2019), si rrjedhojé e fitimit té realizuar né kété
periudhé dhe fitimit té pashpérndaré né kété periudhé.
Né fund té muajit dhjetor 2020, stoku 1 gjithse]
ekuitetit arriti vlerén prej 611.0 milioné euro, qé

paraget njé rritje vjetore prej 17.5 pérqind.

Grafik 7. Struktura e detyrimeve dhe burimeve
vetanake, ndryshimi tremujor
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Burimi: BQK (2021)

Depozitat

Rritja dyshifrore e stokut té depozitave krahasuar me
vitin paraprak, pérkundér efekteve negative té
shkaktuara nga pandemia Covid-19, ishte kryesisht si
rezultat 1 transferimit té 10 pérqind té mjeteve té
pensioneve né llogari té kontributdhénésve, si dhe
rritjes sé depozitave prej korporatave jofinanciare.

Térheqja e depozitave prej llogarive té pensioneve u
8

reflektua né rritjen e depozitave né sektorin bankar né

TM4 2020.

Grafik 8. Depozitat sipas burimeve, ndryshimi
tremujor
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Gjithsejté depozitat (boshti i djatht&)

Né kété periudhé, depozitat u rritén pér 303.4 milioné
euro, kundrejt rritjes prej 172.5 milioné euro né TM4
2019. Depozitat e ekonomive familjare shénuan rritje
pér 234.1 milioné euro né TM4 2020 dhe arritén vlerén
prej 2.94 miliardé euro né fund té periudhés (dhjetor
2020) (grafik 8). Kurse, depozitat e korporatave
jofinanciare né kété tremujor u rritén pér 113.4 milioné
euro dhe arritén vlerén prej 825.7 milioné euro né fund
té periudhés (dhjetor 2020). Depozitat prej korporatave
tjera financiare né kété tremujor shénuan rénie pér
53.8 milioné euro (+22.8 milioné euro né TM4 2019), e
qé reflekton kryesisht zhvillimet né sektorin pensional.
Né fund té periudhés, stoku 1 késaj kategorie shénoi
vlerén prej 263.3 milioné euro. Sipas kategorive té
depozitave, depozitat e transferueshme u zgjeruan né
vleré prej 295.2 milioné euro (+133.0 milioné euro né
TM4 2019) né baza tremujore, kurse stoku i tyre arriti
vlerén prej 2.79 miliardé euro né fund té periudhés
(dhjetor 2020) (grafik 9).

Ndérsa, depozitat e afatizuara gjaté késaj periudhe u
tkurrén pér 19.4 milioné euro (zgjerim pér 28.8 milioné

euro gjaté TM4 2019), duke arritur vlerén prej 1.02



miliardé euro né fund té periudhés (dhjetor 2020).

Grafik 9. Struktura e depozitave sipas kategorive
kryesore, ndryshimi tremujor
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Burimi: BQK (2021)
Depozitat e kursimeve gjaté kétij tremujori u zgjeruan
pér 27.6 milioné euro (+10.6 milioné euro gjaté TM4
2019), duke arritur vlerén prej 552.7 milioné euro né

fund té periudhés (dhjetor 2020).

Grafik 9-A. Depozitat e reja té arkétuara, ndryshimi

tremujor
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e prej ekonomive familjare

Depozitat e transferueshme vazhdojné té kené
pjesémarrjen mé té larté né gjithsej depozitat e sektorit
(64.0 pérqind), pasuar nga depozitat e afatizuara (23.4
pérqind) dhe té kursimit (12.7 pérqind).

Vlera e depozitave té reja té arkétuara® né TM4 2020

ishte 142.8 milioné euro, prej té cilave 54.0 milioné

g Depozita e reja pérfshijné depozitat e afatizuara
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euro ishin depozita té arkétuara nga korporatat
jofinanciare, ndérsa 88.7 milioné euro depozita té

arkétuara nga ekonomité familjare (grafik 9A).

Normat e Interesit*

Norma mesatare e interesit né kredi né TM4 2020 ishte
6.1 pérqind, apo 0.3 piké pérqgindje mé e ulét kundrejt
periudhés sé njéjté té vitit paraprak. Ndérsa, norma
mesatare e interesit né depozita mbeti né nivel té
pérafért me periudhén paraprake, né 1.6 pérqind né
TM4 2020. Rrjedhimisht, margjina né mes té normés
sé interesit né kredi dhe asaj né depozita qéndroiné 4.5
piké pérqindje (grafik 10).

Grafik 10. Norma e interesit né kredi dhe depozita
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Burimi: BQK (2021)

Normat e interesit né kredi

Norma mesatare e interesit né kredité pér korporatat
jofinanciare géndroi né 6.0 pérqind gjaté TM4 2020,
apo pér 0.2 piké pérqgindje mé e ulét se né vitin
paraprak (grafik 11).

Né bazé té kategorive té kredive, norma e interesit pér
kredité investive ishte mé e ulét (6.0 pérqind)
krahasuar me normén e interesit pér kredité jo-

investive (6.2 pérqind). Krahas periudhés sé njéjté té

4 Kalkulimi i normave t& interesit: mesatarja tremujore e normave té interesit né
kredi, gjegjésisht né depozita. Né tekst ju referohemi si ‘normé e interesit'.
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vitit paraprak, vérehet rénie mé e theksuar né normén
e interesit pér kredité jo-investive (pér 0.21 piké
pérqindje) krahasuar me rénien pér kredité investive
(pér 0. 1 piké pérqindje).

Figura 11. Normat e interesit né kredité ndaj
korporatave jofinanciare
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Burimi: BQK (2021)

Né aspekt sektorial, norma e interesit né kredité
bujgésore shénoi rénie pér 0.9 piké pérqgindje, duke
zbritur né mesataren prej 6.2 pérqind.

Ngjashém, edhe normat e interesit né kredité
industriale dhe shérbyese shénuan rénie pér 0.3
pérkatésisht 0.2 piké pérqindje, né 5.9 pérkatésisht 6.1
pérqind.

Grafik 12. Normat e interesit né kredité ndaj
ekonomive familjare
18%

15% o %,

12% Cesce,e

9%

. . -...........,....................,....“,....,_.'

3%

0%
Nlo|lg|dly|o | d|lNlo|g|dly|lo|g|dly|o|St|dlNlm
HEBHEEEHEEHHEEEEEEEEHAA
FIFIF|FIFIFIF|FIFIFIF|F F|F F|F
2015 2016 2017 2018 2019 2020
eeeseee Kredité Konsumuese
seeeees Kredité hipotekare
eeeeeoes Mbitérhegjet
Interesi né kredité ndaj ekonomive familjare

o
=
=4

Burimi: BQK (2021)
Tek ekonomité familjare, norma mesatare e interesit
né kredi géndroi né 6.3 pérqind, qé paraqget njé rénie

pér 0.5 piké pérqindje krahasuar me TM4 2019. Norma
10

meé e larté e interesit ishte pér kredité konsumuese (6.6
pérqind), gé shénoi rénie pér 0.5 piké pérqindje
krahasuar me TM4 2019. Pér mé shumé, edhe norma e
interesit né kredité hipotekare shénoi rénie gjaté kétij
tremujori (prej 5.5 pérqind né TM4 2019 né 5.3 pérqgind
né TM4 2020) (grafik 12).

Normat e interesit né depozita

Norma mesatare e interesit né depozita géndroi né
nivel té pérafért me periudhén paraprake, né 1.6

pérqind (grafik 13).

Grafik 13. Norma e interesit né depozita
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Burimi: BQK (2021)
Normat e interesit né depozitat e korporatave
jofinanciare vazhdojné té jené mé té favorshme
krahasuar me ato pér ekonomité familjare, edhe pse
dallimi mes tyre éshté marxhinal.
Norma e interesit né depozitat e korporatave
jofinanciare ishte e pérafért me vitin e kaluar, né 1.8

pérqind (grafik 14).

Ngjashém, edhe normat e interesit né depozitat e
ekonomive familjare mbetén té péraférta né kété
tremujor krahasuar me periudhén paraprake (TM4

2019).



Grafik 14. Norma e interesit né depozitat e
korporatave jofinanciare, sipas kategorive
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Norma mesatare e interesit géndroi né 1.4 pérqind,
ngjashém me normén pér depozitat e afatizuara, kurse

ato té kursimit né 0.4 pérqind (grafik 15).

Grafik 15. Norma e interesit né depozitat e
ekonomive familjare, sipas kategorive
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Performanca e sektorit bankar

Sektori bankar né TM4 2020 realizoi profit né vleré
prej 22.7 milioné euro, e qé éshté pér 2.1 milioné euro
meé 1 larté krahasuar me TM4 2019 (grafik 16). Fitimi
mé 1 larté 1 realizuar né TM4 2020 ishte kryesisht
rezultat 1 rritjes mé té larté té té hyrave (pér 6.6
milioné euro) krahasuar me rritjen e shpenzimeve (pér
4.5 milioné euro). Té€ hyrat gjaté kétij tremujori arritén

vlerén né 71.8 milioné euro, ku té hyrat nga interesi
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(kryesisht té hyra nga interesi né kredi) arritén vlerén
prej 47.6 milioné euro (rénie vjetore pér 1.4 milioné
euro). Kurse té hyrat nga jointeresi, té cilat kryesisht
jané té hyra nga tarifat dhe komisionet, shénuan
vlerén prej 18.8 milioné euro, njé rritje vjetore pér 5.4

milioné euro krahasuar me TM4 2019.

Shpenzimet e sektorit bankar shénuan vlerén prej 49.2
milioné euro né TM4 2020. Kategoria mé e madhe, ajo
e shpenzimeve té pérgjithshme dhe administrative,
shénuan vlerén prej 28.2 milioné euro, e pérafért me
TM4 2019. Kategoria e shpenzimeve té jointeresit né
TM4 2020 arriti né vlerén 15.3 milioné euro (pér 8.7
milioné mé shumé se né periudhén paraprake),
kryesisht si rrjedhojé e ndarjes mé té larté teé
shpenzimeve pér provizionet pér humbjet e mundshme
né kredi, e ndikuar nga rritja e rrezikut kreditor nga
kriza e shkaktuar nga situata pandemike. Kurse,
kategoria e shpenzimeve té interesit gjaté késaj
periudhe u zvogélua pér 3.4 milioné euro, duke

géndruar né 3.1 milioné euro né TM4 2020.

Grafik 16. Profiti dhe treguesit e profitabilitetit té
sektorit bankar
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Burimi: BQK (2021)
Ritmi 1 rritjes sé té hyrave (10.2 pérqind) dhe
shpenzimeve (10.2 pérqind), ndikoi qé raporti 1

shpenzimeve ndaj té hyrave té géndroj né nivel té
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pandryshuar me TM4 2019, prej 68.4 pérqind. Ky
raport nénkupton qé pér ¢do 1 euro té arkétuar, sektori

bankar shpenzon 0.684 euro (grafik 16).
Treguesit e shéndetit financiar

Treguesit e shéndetit financiar té sektorit bankar
vazhduan té jené né nivel té larté gjaté TM4 2020, duke

tejkaluar minimumet e kérkuara me rregullore.

Grafik 17. Kredite joperformuese dhe mbulueshmeria
me provizione
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Burimi: BQK (2020)
Kredité joperformuese, edhe pse kané shénuar rritje
krahasuar me tremujorét paraprak, niveli i tyre ndaj
gjithsej kredive vazhdon té jeté 1 ulét. Norma e kredive
joperformuese ndaj gjithsej kredive né dhjetor 2020
géndroi né nivel prej 2.7 pérqind (2.0 pérqind né fund
té dhjetorit 2019) (grafik 17). Kredité joperformuese

vazhdojné té jené miré té provizionuara, né shkallé prej

141.4 pérqind (163.5 pérqind né fund té dhjetorit 2019).

Sektori bankar vazhdon té jeté miré 1 kapitalizuar dhe
1 géndrueshém si rrjedhojé e kapitalit té trashéguar
nga vitet paraprake dhe fitimit té realizuar né vitin
2020. Gjaté késaj periudhe, treguesi i mjaftueshmérisé

sé kapitalit ishte né nivel prej 16.5 pérqind, nivel ky

5 Pérjashtim béné ndarja e dividendés né vleré prej 3.7 milioné euro nga njéra banké,

mjete té cilat jané investuar né instrumente tjera té kapitalit jashté sektorit bankar.
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meé i larté pér 0.7 piké pérqindje se sa né periudhén e

njéjté té vitit paraprak (grafik 18).

Grafik 18. Treguesi i solvencés

18.1%
4 20%
,000 17.0% . 16.5% 0%
3,500 [ | m ;
16%
3,000
2,500 12%
2,000
1,500 8%
1,000
4%
500
0 0%
TM4 2017 TM4 2018 TM4 2019 TM4 2020

H Total kapitali

m Asetet e peshuara me rrezik

B Treguesi i Mjaftueshmerisé sé Kapitalit (boshti i djathté)
Kapitali i klasit t& paré (boshti i djathté)

Shénim: Té dhénat e paragitura jané me gjendjen né fund té tremujorit té& cekur

Burimi: BQK (2021)

Rritja e kétij treguesi 1 atribuohet rritjes mé té larté té
gjithsej kapitalit krahasuar me rritjen mé té
ngadalésuar té mjeteve té peshuara me rrezik. Rritja
mé e theksuar e kapitalit éshté ndikuar dhe nga mos-
ndarja e dividendés gjaté vitit 2020°. Kurse, rritja mé
e ngadalésuar e mjeteve té peshuara me rrezik
reflekton ngadalésimin e rritjes sé kreditimit

krahasuar me vitin e kaluar.

Grafik 19. Treguesit e likuiditetit
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Sa 1 pérket likuiditetit té sektorit bankar, raporti i
mjeteve likuide ndaj gjithsej detyrimeve afatshkurtra
shénoi pérmirésim té lehté, pér 2.3 piké pérqgindje
krahas gjendjes né fund té TM4 2019, né nivel prej 39.8
pérqind. Rritja e kétij indikatori erdhi si rezultat 1
rritjes meé té pérshpejtuar té mjeteve likuide (parasé sé
gatshme, bilanci me BQK dhe bilanci me bankat tjera)
krahasuar me rritjen mé té ngadalésuar té detyrimeve
afatshkurtra (kryesisht depozitave té transferueshme).
Né fund té dhjetorit 2020, si rrjedhojé e rritjes mé té
larté té depozitave krahasuar me ritmin e rritjes sé
kredive, raporti i kredive ndaj depozitave zbriti né 74.5

pérqind nga 77.6 pérqind né dhjetor 2019.

Kutia 1. Indeksi i Stabilitetit té Sektorit

Bankar

Sektori bankar, para pérhapjes sé pandemisé Covid-19,
ka operuar pérgjithésisht né njé ambient me nivel té
ulét té rrezigeve. Pérhapja e pandemisé Covid-19 qgé
nga gjysma e dyté e muajit mars si dhe masat e
vazhdueshme pér parandalimin e saj, kané ndikuar né
rritjen e rrezigeve ndaj té cilave ekspozohet sektori
bankar. Né kété kuti tentohet té paraqitet efekti i
pandemisé Covid-19 né ecuriné e tregueséve me
frekuencé té shpeshté té sektorit bankar, té
pérmbledhura né Indeksin e Stabilitetit té Sektorit

Bankar.

Indeksi 1 stabilitetit té sektorit bankar éshté ndértuar
me qéllim té matjes dhe vlerésimit té kushteve té
brendshme té sektorit bankar qé reflektojné

stabilitetin e sektorit bankar. Indeksi éshté 1 ndértuar

g Pér mé tepér rreth metodologjisé sé ndértimit té indeksit té stabilitetit t& sektorit
bankar, referojuni Raportit té Stabilitetit Financiar nr.9.
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mbi treguesit financiar bazé té stabilitetit té sektorit
bankar, duke marré vlera né intervalin O deri 1, ku
vlerat mé té larta paraqesin rrezik né rénie dhe
anasjelltas.® Indeksi éshté kalkuluar né baza
tremujore pér té vlerésuar nése kemi rritje apo ulje té

ndjeshmérisé sé rrezikut pérmes kétij indeksi.

Grafik 1. Indeksi i pérgjithshém i stabilitetit t& sektorit bankar
1.00

0.90
0.80
0.70
0.60
0.50
0.40
0.30
0.20
0.10
0.00

= = = Vlera mesatare e indeksit

e Indeksi i stabilitetit t& sektorit bankar

Burimi: BQK 2021
Sipas indeksit té pérgjithshém té agreguar té
stabilitetit té sektorit, né mesatare, éshté shénuar
rritje e ndjeshmérisé ndaj rrezikut (lexo: rénie té
indeksit) né TM4 2020 krahasuar me TM4 2019. Vlera
e pérgjithshme e indeksit, nése krahasohet me
tremujorét e njéjté té viteve té kaluara, éshté né

nivelin mé té ulét (0.43) qé nga TM4 2013 (grafik 1).

Krahasuar me tremujorin e njéjté té vitit paraprak,
rénie té indeksit (lexo: rritje té ndjeshmérisé ndaj
rrezikut) shénuan: indikatori 1 rrezikut kreditor,
profitabilitetit dhe tregut. Ndérsa, rritje té indeksit
(ulje té ndjeshmérisé ndaj rrezikut) shénoi indikatori 1
rrezikut té solvencés dhe likuiditetit. Vlen té theksohet
gé indikatori gé maté rrezikun e tregut, ka peshé
mjafté té ulét né indeksin e pérgjithshém, dhe rritja e
kétiy) indikatori nuk paraget rrezik pér sektorin
bankar, si rrjedhojé e nivelit té ulét té mjeteve té

mbajtura né valuté té huaj (grafik 2).
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Grafik 2. Kriteret pérbérése té indeksit té stabilitetit té sektorit bankar
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Burimi: BQK 2021
Rénia e ndjeshmérisé ndaj rrezikut té solvencés
né fund té TM4 2020 krahasuar me gjendjen né fund
te TM4 2019, 1 atribuohet rritjes sé kapitalizimit té
sektorit. Né rritje té nivelit té kapitalizmit ka ndikuar
rritja mé e shpejté e kapitalit rregullativ kundrejt
rritjes mé té ngadalésuar té aseteve gqé bartin rrezik.
Rritja e nivelit té kapitalit éshté rezultat 1 fitimit té
pashpérndaré gjaté késaj periudhe si dhe fitimit té
realizuar deri né dhjetor té wvitit 2020. Kurse,
ngadalésimi 1 rritjes sé aseteve qé bartin rrezik éshté
rezultat 1 ngadalésimit té rritjes sé aktivitetit
kreditues gé nga fillimi 1 pandemisé krahasuar me
trendin e viteve té fundit (rritje dyshifrore né tri vitet

paraprake).

Rénia e ndjeshmérisé ndaj rrezikut té
likuiditetit né TM4 2020 krahasuar me nivelin né
periudhén e njéjté té witit té kaluar, kryesisht 1
atribuohet rritjes mé té larté té mjeteve likuide
krahasuar me rritjen mé té ngadalésuar té detyrimeve
afatshkurtra. Paraja e gatshme dhe mjetet e mbajtura
né BQK nga bankat komerciale shénuan rritje mé té
larté krahasuar me muajin dhjetor té vitit té kaluar.
Kjo rritje e mjeteve likuide ndér tjerash reflekton
fillimin e térheqjes sé 10 pérqgind té pensioneve nga
qytetarét né kuadér té pakos sé rimékémbjes

ekonomike né fund té dhjetorit 2020.
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Grafik 3. Indikatori i solvencés
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Burimi: BOK 2021
Né anén tjetér, detyrimet afatshkurtra shénuan rritje
mé té ngadalésuar kundrejt mjeteve likuide, e qé
kryesisht jané depozita té cilat maturojné brenda njé
vitit.

Grafik 4. Indikatori i likuiditetit
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Burimi: BQK 2021
Rritja e ndjeshmérisé ndaj rrezikut kreditor
erdhi si rezultat i rritjes sé kredive joperformuese né
vleré absolute si dhe né raport me gjithsej kredité.
Trendi rénés 1 vlerés sé kredive joperformuese u
ndérpre pér heré té paré né TM1 2020, qé nga TM4
2014 kur filloi rénien, e qé ndér tjerash u ndikua pre;j
ndryshimit metodologjik me fillimin e implementimit
té standardeve té SNRF 9. Niveli 1 KJP-ve pritet té
rritet edhe né periudhat né vijim, 1 ndikuar edhe nga
efekti pandemisé Covid-19 né ekonominé e Kosovés.
Neé rritjen e ndjeshmeérisé ndaj rreziku kreditor ndikoi
edhe rritja e nivelit té ekspozimeve té médha kreditore
ndaj kapitalit té klasit té paré krahasuar me periudhén

paraprake (TM3 2019).



Rritja e ndjeshmeéris€é ndaj rrezikut té
profitabilitetit, kryesisht mund t’i atribuohet nivelit
meé té larté té shpenzimeve té ndodhura né vitin 2020,
e qé reflektojné kryesisht rritjen e shpenzimeve pér

provizionimin e humbjeve té mundshme né kredi.
Grafik 5. Indikatori i rrezikut kreditor
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Burimi: BQK 2021

Té hyrat e sektorit shénuan rritje kundrejt vitit té
kaluar, megjithaté nuk arritén té ruajné nivelin e
fitimeve té realizuara né vitin 2019. Rrjedhimisht,
profiti mé i ulét ka ndikuar né rénien e indikatoréve té
profitabilitetit si¢ jané Kthimi né Mesataren e
Kapitalit (KMK), si dhe né raportin e shpenzimeve

ndaj té hyrave.

Grafik 6. Indikatori i profitabilitetit
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Grafik 7. Indikatori i rrezikut té tregut
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Burimi: BOK 2021
Rritja e ndjeshmérisé ndaj rrezikut té tregut i’'u
atribuua kryesisht rritjes sé pozicionit neto né valuté
té huaj té sektorit bankar. Ky indikator ka peshén mé
té ulét né indeksin e pérgjithshém té stabilitetit
financiar pér shkak qé rreth 5 pérqind e aseteve dhe
rreth 4 pérqind e detyrimeve jané né valuté té huaj. Pér
meé tepér, edhe nivelii kredive dhe depozitave né valuté
té huaj éshté né nivel mjafté té ulét. Si rrjedhojé,
lévizjet né kété indikator kané ndikim mjafté té ulét né

indeksin e agreguar té stabilitetit financiar.
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Sektori pensional

Sektori pensional u karakterizua me tkurrje té
aseteve né TM4 2020 si rezultat i térheqjés sé 10
pérqindéshit té kursimeve pensionale né fund té
vitit, e qé u neutralizua deri né njé masé nga
kontributet e arkétuara dhe kthimi pozitiv né

investime.

Sektori pensional, si sektori 1 dyté pér nga pesha né
sistemin financiar, pérbén 25.3 pérqind té gjithsej
aseteve té sistemit financiar. Si rrjedhojé e térheqjes sé
mjeteve nga kontributdhénésit né nivel prej 10
pérqind, gjithsej asetet e sektorit pensional shénuan
rritje vjetore prej vetém 1.2 pérqind né dhjetori 2020,
duke arritur vlerén prej 2.0 miliardé euro. Né baza
tremujore, vetém gjaté TM4 2020, asetet e sektorit
pensional u zvogélua pér 78.9 milioné euro (rritje prej

61.4 milioné euro né TM4 2019) (grafik 20).

Grafik 20. Asetet e sektorit pensional, ndryshimi
tremujor
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Burimi: BQK (2021)
Asetet e sektorit pensional pérbéhen 99.6 pérqind nga
asetet e Fondit té Kursimeve Pensionale té Kosovés
(FKPK) dhe 0.4 pérqind nga asetet e Fondit Slloveno-
Kosovar té Pensioneve (FSKP).
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Grafik 21. Struktura e aseteve té FKPK-sé& (TM4 2020)
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Burimi: FKPK (2021)

Struktura e aseteve e FKPK-sé pérbéhet kryesisht nga
mjetet e investuara jashté vendit, por qé pesha e tyre
krahasuar me periudhén paraprake shénoi rénie té
konsiderueshme. Rreth 68.0 pérqind e mjeteve té
FKPK-sé jané té mbajtura jashté vendit, apo rreth 1.35
miliardé euro té alokuara né fonde té pérbashkéta
investuese (grafik 21). Pjesa e mbetur e mjeteve té
investuara brenda vendit (32.0 pérqind) jané rritur pér
7.2 piké pérqindje kundrejt tremujorit té njéjté té vitit
paraprak. Deri né fund té dhjetorit 2020, vlera e
investimeve brenda vendit arriti né 637.7 milioné euro.
Pjesa mé e madhe e kétyre mjeteve jané té investuara
né fletéobligacione dhe bono té thesarit té Qeverisés sé
Kosovés, té cilat vetém gjaté TM4 2020 jané rritur pér
18.5 milioné euro. Kategoria e mjeteve té deponuara né
sektorin bankar éshté tkurrur pér 54.5 milioné euro né
kété tremujor, e qé ndér tjerash reflekton térheqjen e
10 pérqind té mjeteve té trustit nga kontributdhénésit.
Pérderisa, paraja e mbajtur né Bankén Qendrore té
Kosovés ka shénuar rritje pér 12.2 milioné euro gjaté
TM4 2020.



Grafik 22. Struktura e aseteve té FSKP-sé (TM4 2020)
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Burimi: FSKP (2021)

Struktura e aseteve té FSPK-sé pérbéhet kryesisht nga
aksionet e Investuara jashté vendit (64.4 pérqind),
obligacionet e geverive té huaja dhe té Kosovés (22.8
pérqind) dhe aseteve tjera (grafik 22). Gjithsej asetet e
FSPK-sé gjaté TM4 2020 u rritén pér 352.9 mijé euro,
prej té cilave pjesa mé e madhe ishin investime né

sektorin e brendshém.

Grafik 23. Kthimi né investime dhe performanca e FKPK-sé
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Gjaté TM2 dhe TM3 2020, FSKP rikuperoi né masé té
madhe humbjet nga investimet té shénuara gjaté TM1
2020 (-910.0 mijé euro). Kurse deri né fund té dhjetorit
2020, sektori arriti té realizoj kthim bruto né investime
né vleré prej 388.8 mijé euro. Vetém gjaté TM4 2020
sektori realizoi kthimi bruto né investime né vleré prej

449.8 mijé euro (269.0 mijé euro gjate TM4 2019).
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Ndérsa, vlera e arkétimeve té reja nga kontribut-
dhénésit gjaté TM4 2020 arriti né 162.0 mijé euro
(153.0 mijé euro né TM4 2019).

Né kété tremujor, kontributet e arkétuara té FKPK-sé
u shtuan né vleré prej 58.7 milioné euro, njé rritje pér
17.1 pérqind krahas periudhés sé njgjtée té witit
paraprak. Pas humbjeve té konsiderueshme qé¢ FKPK
kishte nga investimet jashté vendit né TM1 2020 (-90.4
milioné euro), tregjet financiare filluan rikuperimin
dhe FKPK arriti té realizoj fitim rekord prej 70.3
milioné euro vetém gjaté TM2 2020, 32.7 milioné euro
né TM3 dhe 59.3 milioné euro né TM4. Andaj FKPK
vitin 2020 e mbylli me rezultat té konsiderueshém
pozitiv, pérkatésisht kthim bruto nga investimet né

vleré prej 71.9 milioné euro.

Sektori i sigurimeve

Sektori i sigurimeve gjaté tremujorit té katért té
vitit 2020 u karakterizua me rritje té aseteve,
nivel mé té larté té primeve té shkruara dhe rénie
té nivelit té démeve té paguara krahasuar me

TM4 2019.

Asetet e sektorit té sigurimeve deri né fund té muajit
dhjetor 2020 arritén né vlerén 220.5 milioné euro, e qé
paraqet rritje vjetore prej 12.2 pérqind. Depozitat e
mbajtura né bankat komerciale dhe investimet né
letrat me vleré té Qeverisés sé Kosovés ishin zérat me
rritjen mé té larté. Vetém né TM4 2020, asetet e
sektorit té sigurimeve u rritén pér 6.2 milioné euro
(grafik 24). Edhe né baza tremujore, rritja u reflektua
kryesisht prej depozitave té mbajtura né bankat

komerciale, pasuar nga investimeve né letrat me vleré
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té Qeverisés sé Kosovés, huaté dhe té arkétueshmet, si

dhe kategoria e risiguruesit pér rezervat teknike.

Grafik 24. Asetet e sektorit té sigurimeve, ndryshimi
tremujor
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Burimi: BQK (2021)

Ngjashém me asetet, edhe niveli i pérgjithshém 1
kapitalizimit té sektorit u karakterizua me rritje.
Vetém gjaté kétij tremujori, gjithsej kapitali shénoi
rritje prej 2.4 milioné euro, duke arritur vlerén prej
59.7 milioné euro né fund té periudhés (dhjetor 2020).
Kjo rritje e kapitalit 1’'u atribuua shtimit té kapitalit
aksionar té paguar dhe kategorisé sé rezervave té
rivlerésimit. Kurse, humbjet e realizuara dhe ato té
mbajtura nga vitet e kaluara (me theks té vecanté né
vitin 2016) pamundésuan rritjen e métejme té kapitalit
té sektorit né kété periudhé raportuese.

Detyrimet e sektorit shénuan gjithashtu rritje gjaté
késaj periudhe (+3.8 milioné euro), e qé kryesisht jané
rezerva teknike. Vlera e gjithsej detyrimeve né fund té

dhjetorit 2020 arriti né 160.7 milioné euro.

Vlera e primeve té shkruara bruto né sektorin e
sigurimeve né TM4 2020 arriti né 27.0 milioné euro,
njé rritje vjetore prej 7.0 pérqgind (9.7 pérqgind rritje
vjetore gjaté TM4 2019) (grafik 25). Primet e kategorisé
Yo-jeté&’ pérbéjné 96.6 pérqind té gjithsej primeve té
shkruara, ndérsa ato té kategorisé jeté’ 3.4 pérqind.
18

Ngadalésimi i rritjes sé primeve té shkruara deri né njé
masé reflekton efektet e pandemisé Covid-19 né
ekonomi. Gjaté TM4 2020, numri i policave (jo-jeté’) té
shitura ishte 256.8 mijé, krahasuar me 286.8 mijé né

TM4 2019.

Vlera e démeve té paguara nga sektori 1 sigurimeve
(pérfshiré edhe Byroné Kosovare té Sigurimit) shénoi
rénie gjaté TM4 2020 kundrejt periudhés sé njéjté té
vitit té kaluar. Né TM4 2020, démeve té paguara
shénuan vlerén prej 14.5 milioné euro (17.2 milioné
euro né TM4 2019) (grafik 25). Si rrjedhojé e rritjes sé
nivelit té primeve té shkruara kundrejt rénies sé
nivelit té démeve té paguara, raporti déme/prime né
TM4 2020 u pérmirésua, duke u zvogéluar pér 14.4
piké pérqgindje, né 53.8 pérqind (grafik 25).

Performanca e sektorit té sigurimeve

Gjatée TM4 2020, sektori 1 sigurimeve performoi me
humbje neto né vleré prej 820.8 mijé euro (humbje né

vleré prej 4.5 milioné euro né TM4 2019).

Grafik 25. Primet e shkruara dhe démet e paguara
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Burimi: BQK (2021)

mmm— Démet e paguara

Reduktimi né masé té madhe 1 humbjeve té realizuara
krahasuar me periudhén paraprake éshté rezultat i

rénies sé nivelit té démeve paguara dhe shpenzimeve



operative. Né anén tjetér, edhe rritja e nivelit té
primeve té shkruara ka ndikuar né ulje té dukshme té
rezultateve negative financiare krahasuar me

periudhén paraprake.

Sektori mikrofinanciar

Sektori mikrofinanciar ka shénuar tkurrje té
aktivitetit né TM4 2020 kundrejt periudhés sé
njéjté té vitit paraprak. Megjithaté, performanca
e sektorit shénoi rritje, si rezultat i rénies mé té
larté té shpenzimeve krahas rénies sé té

ardhurave. Cilésia e portfolios kreditore mbetet e

larté, megjithése me tendencé rénése.

Asetet

Pas katér vitesh té zgjerimit té theksuar té aktivitetit,
né dhjetor té kétij viti éshté shénuar ngadalésim 1
rritjes sé institucioneve mikrofinanciare dhe financiare

jobankare.

Grafik 26. Asetet e sektorit mikrofinanciar, ndryshimi
tremujor
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Burimi: BQK (2021)

Vlera e aseteve arriti né 316.2 milioné euro, qé paraqet
rritje vjetore prej 2.1 pérqind (23.9 pérqind rritje
vjetore né dhjetor 2019).
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Né baza tremujore, asetet u tkurrén pér 1.7 milioné
euro gjaté TM4 2020 krahasuar me rritjen prej 9.4

milioné euro né periudhén e njéjté té vitit té kaluar.

Tkurrja e aktivitetit té sektorit né TM4 2020 i1'u
atribuua kryesisht pasojave té shkaktuara nga
pandemia Covid-19 né ekonominé e vendit, e cila u
reflektua né rénie té nivelit t& huazimeve té marra nga
sektori i1 jashtém. Aktiviteti kreditues u karakterizua
me rénie, ndérsa lizingjet ngadalésuan dukshém
trendin e rritjes (grafik 26). Po ashtu, né tkurrje té
aktivitetit té sektorit ka ndikuar edhe procesi ilargimit
prej zérave bilancor té dy institcuioenve té cilave i'u
éshté revokuar licenca né fund té vitit 2019.
Grafik 27. Vlera e kredive ndaj ekonomive familjare dhe

korporatave jofinanciare, ndryshimi vjetor i kredive
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Burimi: BQK (2021)

Kredité

Né baza vjetore, gjithsej kredité shénuan rénie pér 6.8
pérqgind né fund té muajit dhjetor 2020, pérderisa stoku
1 tyre zbriti né 205.0 milioné euro. Krahasuar me
periudhén paraprake, kredité shénuan tkurrje té
theksuar tek té dy kategorité: korporatat jofinanciare
dhe ekonomive familjare. Kreditimi ndaj ekonomive
familjare shénoi rénie prej 9.2 pérqgind (21.9 pérqind
rritje vjetore deri né dhjetor 2019), duke zvogéluar
vlerén né 134.4 milioné euro né fund té dhjetorit 2020.
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Vlera e gjithsej kredive, né baza tremujore, u zvogélua
pér 0.5 milioné euro gjaté TM4 2020, krahasuar me
rritjen pér 5.4 milioné euro gjaté TM4 2019. Vetém
gjaté TM4 2020, kredité ndaj ekonomive familjare u

zvogéluan pér 1.4 milioné euro (grafik 27).

Stoku 1 kredive ndaj korporatave jofinanciare né fund
té dhjetorit 2020 zbriti né vleré prej 70.6 milioné euro,
qé paraget njé rénie vjetore prej 1.9 pérqind (rritje
vjetore prej 15.3 pérqind deri né dhjetor 2019). Né baza
tremujore, gjaté TM4 2020, kredité ndaj korporatave
jofinanciare u rritén pér 0.8 milioné euro.

Né aspekt sektorial, né baza tremujore, kreditimi ndaj
sektorit té bujgésisé dhe shérbimeve tjera shénuan
rritje, edhe pse né nivel mé té ulét se né periudhén
paraprake. Kurse, kreditimi ndaj sektorit té
ndértimtarisé dhe tregtisé u karakterizuan me rénie

giaté TM4 2020 (grafik 28).

Grafik 28. Vlera e kredive ndaj korporatave jofinanciare,
sipas sektoréve té ekonomisé, ndryshimi tremujor
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Burimi: BQK (2021)
Lizingjet
Pér dallim nga zhvillimet né kreditim, institucionet
mikrofinanciare ruajtén deri né njé masé trendin e
rritjes sé aktivitetit té lizingjeve gjaté késaj periudhe.
Aktiviteti 1 lizingut né sektorin mikrofinanciar shénoi

rritje né vleré prej 0.6 milioné euro gjaté TM4 2020 (4.3

20

milioné euro né TM4 2019), dhe arriti vlerén prej 57.3
milioné euro né fund té periudhés. Kjo rritje kryesisht
reflekton lizingun ndaj korporatave jofinanciare, vlera
e té cilit u shtua gjaté kétij tremujori pér 0.4 milioné
euro dhe arriti né 31.4 milioné euro né fund té

periudhés (grafik 29).

Grafik 29. Vlera e lizingjeve té sektorit mikrofinanciar
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Njékohésisht, edhe lizingu ndaj ekonomive familjare u
shtua pér 0.2 milioné euro né TM4 2020, duke rritur
vlerén e pérgjithshme né 25.9 milioné euro né fund té

periudhés sé cekur.

Normat e Interesit

Gjaté tremujorit té katért té wvitit 2020, norma
mesatare e interesit né kredi qéndroi né 20.0 pérqind,
apo pér 0.3 piké pérqindje mé e ulét se né periudhén e

njéjté té vitit paraprak (grafik 30).

Tek ekonomité familjare, norma e interesit shénoi
rritje margjinale, pér 0.4 piké pérqindje, né 21.4
pérqind gjaté TM4 2020 (grafik 30). Sipas kategorive té
kredive, tek kredité hipotekare, norma mesatare e
interesit u zvogélua pér 2.5 piké pérqindje né 18.4
pérqgind né TM4 2020. Kurse, tek kredité konsumuese,
kishte rritje pér 0.9 piké pérqindje, né 22.1 pérqind.



Grafik 30. Norma mesatare e interesit né kredi
té sektorit mikrofinanciar
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Pér korporatat jofinanciare

Pér dallim nga ekonomité familjare, tek korporatat jo
financiare, norma mesatare e interesit né kredi u
zvogélua lehtésisht, pér 0.6 piké pérqgindje, né 18.0
pérqind. Né aspekt sektorial, normé mé té favorshme
té interesit kishin kredité e orientuara pér industriné,
, pasuar nga shérbimet dhe bujqésiné. Norma mesatare
tremujore e interesit pér kredité e bujgésisé dhe
industrisé shénoi rénie vjetore pér 1.9, pérkatésisht 0.7
piké pérqindje. ,Kurse, rritje shénuan normat e
interesit pér kredité ndaj sektorit té shérbimeve, té
cilat historikisht kishin kushtet mé té favorshme pér
té marré kredi, duke arritur né 20.0 pérqind gjaté TM4
2020 (rritje pér 4.7 piké pérqindje krahasuar me TM4
2019) (grafik 31).

Grafik 31. Norma mesatare e interesit né kredi pér
ndérmarrje, sipas sektoréve ekonomik
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Performanca e sektorit mikrofinanciar

Sektori mikrofinanciar né vitin 2020 shénoi fitim né
vleré prej 0.3 milioné euro, e qé éshté dukshém mé 1
ulét se ai prej 9.3 milioné euro né vitin paraprak. Kjo
rénie ishte si rezultat 1 rénies mé té pérshpejtuar té
shpenzimeve kundrejt rénies sé té hyrave. Kurse, sa 1
pérket performancés tremujore, né TM4 2020 realizoi
fitim né vleré dukshém mé té larté se sa né periudhén
e njéjté té njé viti mé paré, si rrjedhojé e rénies mé té
larté té shpenzimeve kundrejt té hyrave. Té hyrat e
sektorit gjaté kétij tremujori arritén né 11.7 milioné
euro, qé paraget njé rénie pér 2.6 milioné euro
krahasuar me tremujorin e njéjté té vitit té kaluar. Kjo
rénie erdhi kryesisht si rezultat i zvogélimit té té
hyrave nga interesi pér 2.7 milioné euro, duke zbritur
né 10.6 milioné euro gjaté TM4 2020 (grafik 32). Té
hyrat nga jointeresi u rritén pér 0.1 milioné euro gjaté
kétij tremujori, duke arritur vlerén né 1.0 milioné euro,
qé kryesisht reflekton ecuriné e té hyrave nga

shérbimet.

Grafik 32. Té hyrat dhe shpenzimet e sektorit
mikrofinanciar
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Shpenzimet/té hyrat (boshti i djathté)

Shpenzimet e sektorit shénuan vlerén prej 8.7 milioné
euro gjaté TM4 2020, vleré e cila éshté pér 4.9 milioné

euro mé e ulét se né tremujorin e njéjté té vitit
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paraprak. Rénia e shpenzimeve kryesisht reflekton
uljen e shpenzimeve tjera operative dhe atyre nga
jointeresi (provizioneve pér humbjet e mundshme nga

kredite).

Raporti 1 shpenzimeve ndaj té hyrave shénoi
pérmirésim, duke u zvogéluar pér 19.5 piké pérqindje
krahasuar me periudhén paraprake, duke géndruar né
nivel prej 71.9 pérqind né TM4 2020. Kjo do té thoté qé
pér ¢do 1 euro té investuar, sektori mikrofinanciar
shpenzon rreth 0.719 euro. Rénia mé e larté e
shpenzimeve kundrejt té hyrave ka ndikuar né rritje té
theksuar té fitimin neto krahasuar me periudhén
paraprake, prej 3.0 milioné euro gjaté TM4 2020
(grafik 33).

Grafik 33. Treguesit e profitabilitetit t& sektorit
mikrofinanciar
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Performanca financiare e sektorit u reflektua edhe né
dy indikatorét e profitabilitetit, kthimi né mesataren e
aseteve (KMA) dhe kthimi né mesataren e kapitalit
(KMK), té cilét shénuan rritje krahasuar me TM4 2019
(grafik 33).

Sa 1 pérket treguesve té cilésisé sé portfolios kreditore
té institucioneve mikrofinanciare, kredité jo-
performuese vazhduan té géndrojné né nivel té ulét

dhe patén mbulueshméri té miré me provizione. Deri
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né fund té periudhés, kredité jo-performuese ishin né
nivel prej 3.0 pérqind, pérderisa mbulueshméria e
KJP-ve me provizione deri né fund té TM4 2020 ishte
142.2 pérqind (grafik 34).

Grafik 34.Treguesit e kualitetit t& portofolios kreditore
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Trequ i letrave me vieré

Gjaté tremujorit té katért té vitit 2020, Qeveria e
Kosovés emetoi borxh né vleré dukshém meé té
larté se né tremujorin e njéjté té vitit té kaluar.
Kjo rritje e nivelit té borxhit sovran reflekton
nevojén mé té larté pér financim nga Qeveria e
Kosovés pér shkak té rénies sé burimeve té té
hyrave dhe rritjes sé shpenzimeve, si rezultat i

rrethanave té krijuara nga pandemia Covid-19. .

Borxhi i emetuar nga Qeveria e Kosovés né TM4 2020
shénoi rritje vjetore prej 68.8 pérqind krahasuar me
TM4 2019, duke arritur vlerén prej 67.5 milioné euro
(grafik 35).

Kérkesa pér té investuar né letra me vleré té Qeverisés
sé Kosovés vazhdon té tejkalojé ofertén, e qé ishte pér
1.74 heré mé e larté se sa shuma e kérkuar, por gé
krahasuar me vitin e kaluar, éshté mé e ulét. Norma

mesatare e interesit né letrat me vleré né TM4 2020



ishte 1.7 pérqind, normé kjo mé e larté se né TM4 2019
pér 0.2 piké pérqindje (grafik 36).

Grafik 35. Shuma e borxhit t& emetuar, rritja vjetore
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Rritja e normés sé interesit krahasuar me periudhén
paraprake reflekton trendin e emetimit té letrave me
vleré drejté maturimeve afatgjata. Pra, struktura e
letrave me vleré dominohet nga fleté-obligacionet
geveritare, me maturitet prej 3 viteve, pasuar nga ato me

maturitet prej 2 viteve.

Grafik 36. Shuma e ofruar dhe emetuar
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Vlen té cekét qé pér té dytin vit me radhé, nuk kemi
emetim té bonove té thesarit, maturiteti maksimal i té

cilave éshté 364 dité (grafik 37).
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Grafik 37. Struktura e letrave me vleré té Qeverisé, né
pérgindje
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Sektori bankar, fondet pensionale dhe kompanité e
sigurimeve vazhdojné té jené institucionet investuese né
tregun primar té letrave me vleré té Qeverisé sé Kosovés,
me ¢ ‘rast sektori pensional vazhdon té jeté mé i

ekspozuari.
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Treguesit e zgjedhur makroekonomik
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Pérshkrimi

Dhjetor 2019

Dhjetor 2020

Sektori real 1/
Bruto Produkti Vendor (BPV) (né milioné euro)*
Cmimet e konsumit (mesatarja Vjetore)
Cmimet e konsumit (fundi i periudhés)

Sektori fiskal 2/
Té hyrat buxhetore (né milioné euro)
Shpenzimet buxhetore (né milioné euro)
Bilanci primar (né milioné euro)

Sektori financiar (né milioné euro) 3/
Asetet e korporatave financiare
prej té cilave: Bankat
Kredi
Depozita
Norma e interesit né kredi, fundi i periudhés
Norma e interesit né depozita, fundi i periudhés
Hendeku i normés sé interesit

Sektori i jashtém, (né milioné euro) 3/
Bilanci i pagesave
Llogaria rrjedhése
prej té cilave: remitencat e pranuara
Llogaria financiare
Investimet e huaj direkte né Kosowé
Investimet portfolio, net
Investimet tjera, net
Pozicioni ndérkombétar i investimeve (PNI), net*
Asetet
Detyrimet
Borxhi i jashtém, gjithsej*
Borxhi i jashtém privat
Borxhi i jashtém publik

5,212.7
2.7%
1.1%

1,888.2
2,070.0
-181.8

7,259.9
4,760.5
3,031.9
3,908.1
6.4%
1.6%
4.8%

-399.5
851.7
-163.0
254.6
59.0
-128.8
-304.6
5,185.2
5,489.8
2,160.9
1,662.1
498.8

4,902.3
0.2%
0.1%

1,721.2
2,205.2
-484.1

7,907.8
5,353.1
3,246.4
4,358.8
6.0%
1.5%
4.5%

-429.4
980.1
-502.2
321.7
-81.6
-195.3
-773.6
5,198.6
5,972.2
2,381.1
1,883.7
497.4

Burimi:

1/ ASK (2020);
2/ MF (2020);
3/ BQK (2020).

*Té dhénat pér PNI dhe borxh té jashtém jané deri né shtator 2020.
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