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1. Fjala hyrése e Guvernatorit

Banka Qendrore e Republikés sé Kosovés (BQK)
1 prezanton publikut numrin e 19-té té Raportit
té Stabilitetit Financiar (RSF). Pérmes njé
perspektive té analizés sé bazuar né rrezik, RSF
synon té informoj publikun mbi gjendjen e
sistemit financiar, té rrisé transparencén dhe
nxisé debatin profesional mbi zhvillimet dhe
sfidat e sistemit financiar dhe infrastrukturés
sé ti].

Pasigurité e larta qé e karakterizuan ekonominé
globale né vitin 2022, nxitur kryesisht nga
pasojat e luftés sé Ukrainés né dinamikén e
¢mimeve té energjisé dhe produkteve tjera baze,
si dhe shkallén e larté té inflacionit qé
mbizotéroi pérgjaté gjithé wvitit, iniciuan
ndryshimin e politikave té lehtésuara monetare
né ményré pothuajse té sinkronizuar nga
bankat gendrore. Pas 11 vitesh, né korrik 2022,
Banka Qendrore Evropiane vendosi qé té rris
normat e interesit, si masé kundrejté njé shkalle
né rritje té inflacionit, ndérkohé qé aktiviteti
ekonomik né eurozoné rezulton té jeté dobésuar.

Pér vitin 2023, rreziget kryesore pér stabilitetin
financiar né nivel global vazhdojné té mbesin
tensionet e rritura gjeopolitike, ritmi 1
ngadalshém 1 rénies sé inflacionit (inflacioni
bazé mbetet 1 larté), dhe pér pasojé, vazhdimi 1
shtréngimit té politikave monetare pérmes
rritjes sé normave té interesit - dinamiké qé
rrezikon té mbaj eurozonén, vendet e rajonit dhe
Kosovén né njé ambient me aktivitet té
dobésuar ekonomik.

Ngjashém me dinamikat né ekonominé globale
dhe rajonale, ekonomia e Kosovés shénoi
ngadalésim té aktivitetit té pérgjithshém.
Pérkeqésimi 1 perspektivés  ekonomike
vecanérisht né gjysmén e dyté té vitit si pasojé
pasigurive té rritura né nivel global dhe
eurozoneé, inflacionit dhe rénies sé
besueshmeérisé sé konsumatoréve, rezultoi né

dobésim té kérkesés sé pérgjithshme né vend.

Bashkim NURBOJA

U. D. i Guvernatorit
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Pakot e fiskale,
remitancave, rritja e pagave, si dhe rritja e
kreditimit mbéshtetjen e
konsumit té

mbéshtetjes rritja e
ndihmuan né
ekonomive familjare, duke
kompenzuar pjesérisht rénien e té hyrave reale
nga inflacioni. Krahas zbutjes sé presioneve
inflacioniste né wvitin 2023, rikuperimi 1
aktivitetit ekonomik pritet té gjenerohet nga
kérkesa e brendshme dhe pérmirésimi 1
pozicionit té mneto eksporteve. Megjithatg,
shtréngimi i kushteve kreditore né eurozoné dhe
aktiviteti 1 dobésuar ekonomik né kushtet e njé
shkalle té larté té inflacionit bazé mund té
pérkthehen né rénie té té hyrave té
disponueshme né eurozoné dhe pér pasojé, té
reduktojné kontributin e larté e té hyrave nga

diaspora.

Megjithé rreziget e rritura makroekonomike,
segmentet pérbérése té sistemit financiar té
Kosovés vazhduan rritjen, duke reflektuar
géndrueshmeériné e sistemit. Sektori bankar ka
vazhduar té  mbéshtes  aktivitetin e
pérgjithshém ekonomik pérgjaté vitit 2022, vit
kur kreditimi rezulton té keté shénuar shkallén
mé té larté té rritjes né njémbédhjeté vitet e
fundit. Pér vitin 2023, presionet inflacioniste si
dhe pasigurité rreth aktivitetit ekonomik pritet
té kené ndikim né rénien potenciale té kérkesés
pér kredi dhe shkallén e pérgjithshme té

ndérmjetésimit financiar.

Rrethanat e tilla té ¢gmimeve té larta, dobésimit
té aktivitetit ekonomik, rritjes sé normave té
interesit né nivel global dhe Kosové si dhe
hapésirés mé té kufizuar fiskale té mbéshtetjes
sé ekonomisé sé Kosovés, rreziku kreditor dhe
rreziku 1 likuiditetit té sektorit bankar jané né
rritje dhe do té monitorohen mé pér sé aférmi.

Pérderisa ecuria e kétyre zhvillimeve éshté
duke u shogéruar me pasiguri té larta, sistemi
financiar né Kosové ka adaptuar gasje prudente
té operimit pérkitazi me rrethanat, si dhe ka
krijuar rezerva té kénaqshme té kapitalit dhe
likuiditetit pér t'u pérballuar me rreziget e
rritura té funksionimit té tij né periudhén né
vijim.



2. Pérmbledhja e rrezigeve dhe
zhvillimeve kryesore té stabilitetit
financiar

Viti 2022 u karakterizua me rrezige té
rritura dhe pasiguri té shumta ndaj
funksionimit té sistemit financiar, té cilat
u nxitén kryesisht nga pasojat e luftés sé
Ukrainés né dinamikén e ¢mimeve té
energjisé dhe produkteve tjera bazé, si dhe
thellimin e FRufizimeve né zinxhirét e
furnizimit dhe rritjen e inflacionit, té
cilat veg¢se ishin nxitur nga situata
pandemike. Pérkundér rreziqeve té
shtuara, sistemi financiar i Kosouvés
vazhdoi rritjen, duke reflektuar
géndrueshméri né té gjithé sektorét e tij
pérbérés.

AFRtiviteti kreditues shénoi ngadalésim té
trendit rrités né gjysmén e dyté té vitit,
ndikuar nga shitréngimi i ofertés
kreditore si pasojé e perspektivés mé
pesimiste pér zhvillimet né tregun vendor
dhe global dhe shtréngimit té kushteve té
financimit. Por, falé performancés
ekonomike mé té miré se pritjet pér
sektorin e ndérmarrjeve, si dhe
zhvillimeve pozitive né tregun e punés,
rritja e rreziqeve nuk u materializua né
performancén e sektorit bankar, i cili
vazhdon té keté rezerva adekuate té
kapitalit dhe likuiditetit.

Sidoqofté, rreziget ndaj stabilitetit
financiar mbesin té larta. Prospektet pér
rritje mé té ngadalshme ekonomike si dhe
inflacioni i larté mund té réndojné
gjendjen financiare té agjentéve
ekonomik (ndérmarrjeve dhe ekonomive
familjare), me reflektim né rritje té
rrezikut kreditor né periudhén né vijim.
Shtréngimi i kushteve té financimit,
krahas rritjes sé vazhdueshme té
konkurrencés né vend dhe ngadalésimit té
rritjes sé depozitave, rrité gjithashtu
ekspozimin ndaj rrezikut té financimit

* Partneri kryesor tregtar i Kosovés dhe njékohésisht rajoni me
origjinén mé té larté té remitencave dhe té hyrave tjera té diasporés.
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dhe té likuiditetit, gjé qé kérkon
monitorim té vémendshém.

Rreziqet kryesore  pér  stabilitetin
financiar vazhdojné té burojné nga
faktorét e pérkeqésuar makroekonomik,
dhe pérkundér pritjeve pér pérmirésim,
mbesin té rritura pér vitin vijues. Né nivel
global, norma e rritjes sé aktivitetit ekonomik
pothuajse u pérgjysmua né vitin 2022, si pasojé
e rritjes sé tensioneve gjeopolitike dhe efektit
té tyre né rritjen e ¢mimeve té energjisé dhe
ushqgimit. Fuqgia blerése shénoi rénie dhe
kushtet e financimit u pérkeqésuan, sirezultat
1 shtréngimit pothuajse té sinkronizuar té
politikés monetare. Inflacioni 1 pérgjithshém
global rezultoi 8.7 pérqind né vitin 2022, dhe
inflacioni bazé arriti nivele rekorde né disa
ekonomi té zhvilluara né vitin 2023. Vazhdimi
1 tensioneve gjeopolitike, ritmi 1 ngadalshém 1
rénies sé inflacionit si dhe vazhdimi 1
shtréngimit té politikave monetare — rritja e
normave té interesit — paragesin burimet e
rrezikut pér periudhén vijuese, sidomos né
rrethanat e krizés sé papritur né disa banka
rajonale né SHBA dhe Credit Suisse né Zvicér,
té cilat pérkundér qé ishin raste té izoluara,
kané ngritur shqetésimet mé té pérgjithshme
pér géndrueshmériné e bankave né njé mjedis
me norma interesi mé té larta.

Eurozona® shénoi ngadalésim té rritjes
ekonomike nga 5.3 né 3.5 pérqind. Si pasojé e
normave té larta té inflacionit dhe shtréngimit
té politikés monetare, kushtet financiare né
eurozoné shénuan pérkeqésim, dinamiké gé po
vazhdon tutje edhe né vitin 2023 pér shkak té
presioneve té larta né inflacionin bazé. Vendet
e Ballkanit Peréndimor u karakterizuan me
ngadalésim edhe mé té theksuar té rritjes
ekonomike, né 3.8 pérqind krahasuar me 8.6
pérqind né vitin 2021. Dinamikat e inflacionit
né eurozoné u reflektuan né rajonin e
Ballkanit Peréndimor relativisht shpejté,
marré parasysh lidhjet tregtare té rajonit me
eurozonén si dhe varésiné nga importi i
mallrave ushqimore dhe energjetike. Norma
mesatare vjetore e inflacionit né rajon arriti né

Banka Qendrore e Republikés sé Kosovés | 9
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11.6 pérqind né 2022 me té gjitha vendet,
pérvec¢ Shqipérisé, qé shénuan rritje dyshifrore
té inflacionit. Pakot e mbéshtetjes fiskale,
rritja e remitancave, rritja e pagave, si dhe
rritja e kreditimit ndihmuan né mbéshtetjen e
konsumit té ekonomive familjare duke
kompenzuar pjesérisht rénien e té hyrave reale
nga inflacioni. Megjithaté, vazhdimi 1
inflacionit té larté né rrethana té ngushtimit té
hapésirés fiskale pér mbéshtetje té
vazhdueshme, mund té ndikoj negativisht
aktivitetin ekonomik, me efekte indirekte
negative edhe né zhvillimet né sistemin
financiar.

Ekonomia e Kosovés shénoi ngadalésim té
aktivitetit, ngjashém me dinamikat né
ekonominé globale dhe rajonale. Fillimi i
vitit u karakterizua me rritje té konsumit
privat dhe eksporteve, si vazhdimési e
dinamikave pozitive post-pandemike.
Sidoqofté, nga tremujori i dyté Rishte
ngadalésim né té dy kategorité si pasojé e
pérkeqésimit té perspektivés ekonomike
nga lufta né Ukrainé, inflacionit dhe
rénies sé besueshmérisé sé konsumatoréve.
Rritja e larté e inflacionit, pérkatésisht
c¢cmimeve té mallrave té importuara,
ndikoi né rritjen e komponentés sé
importeve, duke dhéné kontribut negativ
né rritjen ekonomike, sé bashku me
komponentén e shpenzimeve publike dhe
investimeve. Vlerésimet sugjerojné se rritja e
BPV-sé vjetore né 2022 u ngadalésua né 3.55
pérqind, nga 10.7 pérqind sa ishte né 2021.
Sektorét me rritjen mé té larté té vlerés sé
shtuar ishin sektori i industrisé pérpunuese
dhe shérbimeve, ndérsa si pasojé e rritjes sé
kostos sé ndértimit sektori 1 ndértimtarisé
shénoi rénie té vazhdueshme nga tremujori 1
dyté deri né fund té vitit. Varésia e ekonomisé
sé Kosovés nga importi 1 mallrave energjetike
dhe ushqimore béri qé pérshpejtimi i gmimeve
té kétyre mallrave né tregjet globale té
reflektohet relativisht shpejté né presione té
forta inflacioniste né vend. Norma e indeksit té
c¢cmimeve té konsumit (ICK) arriti né 11.6
pérqind né 2022 (3.4 pérqind né vitin 2021), me
¢mimet e ushqimit dhe energjisé qé ishin
nxitésit kryesoré té inflacionit me kontribut
prej 6.6 respektivisht 2.9 piké pérqindje né
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gjithsej normén e inflacionit. Inflacioni bazé, si
indikator 1 prirjes mé afatgjaté té inflacionit,
rezultoi né rritje mesatare vjetore prej 4.9
pérgind né vitin 2022, me nivelin mé té larté
historik té shénuar né dhjetor 2022 prej 6.8
pérqind. Rénia e ¢mimeve té energjisé né
tregjet ndérkombétare, e cila ishte mé e
theksuar né tremujorin e paré té vitit 2023,
pritet té ndikoj né rénien e presioneve
inflacioniste, krahas lehtésimeve té métejshme
té pengesave né zinxhirét e furnizimit si dhe
efektit té pritshém té shtréngimit té politikés
monetare né ngadalésimin e aktivitetit
ekonomik — rénien e kérkesés. Megjithaté,
rénia né inflacionin bazé pritet té jeté mé e
ngadalshme, dhe né terma realé, ¢mimet e
ushqimit pritet té mbeten mé té larta se né
periudhén e para pandemisé, duke u béré
késhtu mé té kushtueshme vecanérisht pér
familjet me té hyra té uléta. Sipas skenarit
bazé té parashikimeve aktuale té BQK-sé,
shkalla mesatare e inflacionit pritet té jeté 4.9
pérgind né vitin 2023. Krahas zbutjes sé
presioneve inflacioniste, pritjet jané pér
pérmirésim té lehté té aktivitetit ekonomik
gjaté vitit 2023, té gjeneruar nga kérkesa e
brendshme dhe neto eksportet. Por, pasigurité
jané té larta, dhe anojné né kahun e efekteve
negative. Shtréngimi 1 kushteve kreditore né
tregjet ndérkombétare, ngadalésimi 1 pritur 1
aktivitetit ekonomik dhe rénia e té hyrave té
disponueshme né eurozoné, mund té
reduktojné té hyrat nga diaspora. Rreziget pér
tensione gjeopolitike mbesin té larta, dhe
implikimet e tyre né politikat e tregtisé,
trendin e inflacionit dhe té ardhurat e
disponueshme, né kushte té ngushtimit té
hapésirés fiskale pér mbéshtetje, mund té
réndoj tutje fuqiné blerése dhe besueshmériné
e konsumatoréve.

Pozicioni fiskal shénoi pérmirésim gjaté
vitit, si rezultat i té hyrave mé té larta
buxhetore té gjeneruara nga efekti i
rritjes sé c¢mimeve dhe rritjes sé
formalizimit té ekonomisé. Shpenzimet e
geverisé gjithashtu u rritén, ndikuar nga rritja
e shpenzimeve pér masat mbéshtetése fiskale
pér tejkalimin e krizés energjetike dhe té
inflacionit, né kuadér té pakos sé Ringjalljes
Ekonomike. Por, mungesa e shpenzimeve



kapitale ndikoi gé rritja e shpenzimeve té jeté
mé e ulét se rritja né té hyrat, ndaj dhe
pozicioni fiskal u pérmirésua. Rrjedhimisht,
edhe borxhi publik né raport me BPV-né
shénoi rénie. Ngritja e pagave né sektorin
publik, pritjet pér rritje té investimeve
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kapitale publike, rritja e kostos sé financimit,
si dhe rénia e ngadalshme e inflacionit/nevojat
pér subvencionim té shtresave mé té prekura,
mund té shtojné presionin mbi sektorin fiskal
neé vitin 2023.

Tabela 1. Rreziget kryesore dhe géndrueshmeéria e sektorit bankar

Rreziget 2020 2021 TM1 2022

TM2 2022 TM3 2022 TM4 2022 Trendiirrezikut

Rreziget

Rreziku makroekonomik

Rreziku kreditor

Rreziku né té hyrat
(profitabiliteti)

Qéndrueshmeériae sektorit

Kapitalizimi

Likuiditeti dhe financimi

\ L 4

Trendi i géndrueshmérisé

«y

Qéndrueshméri e

larté Q. Mesatare Q. e ulét Q. e shumé e ulét
Rrezik i ulét Rrezik i mesém Rrezik mbimesatar Rrezik i larté

Burimi: BQK.

*Metodologjia e ndértimit té tabelés sé rrezikut dhe géndrueshmérisé sé sektorit bankar bazohet pjesérisht né metodologjiné e Hartés sé Stabilitetit
Financiar té Kosovés (sipas sé cilés vlera e treguesve kryesoré pérkatés notohet né relacion me historikun e tij), si dhe né vlerésimin e gjykimit té
analistéve.

Kahja e shigjetés sugjeron pér tendencén e rrezikut/géndrueshmérisé né periudhén e fundit (tremujorin e fundit), si dhe pritjet pér zhvillimet né periudhén

vijuese njé vjecare

Pérkundér dinamikave pozitive né
eksportet e mallrave dhe shérbimeve té
Kosovés, té karakterizuara me zgjerim té
bazés sé eksportit, vendeve partnere si dhe
volumit, deficiti i llogarisé rrjedhése u
thellua dukshém. Kontribuesit kryesoré ne
zgjerim té deficitit ishin rritja e cmimit té
importeve si dhe rénia e bilancit pozitiv té
llogarisé sé té ardhurave parésore. Ndérsa,
krahas rritjes sé eksporteve té mallrave
dhe shérbimeve, rritja e shénuar né
komponentén e té ardhurave dytésore,
pérkatésisht remitencave, rezulton té keté
pasur efekt né zbutjen e ndikimit negativ
nga rritja e importeve. Trendi pozitiv i
komponentés sé neto eksportit té shérbimeve, i
cili shénoi rritje rekorde né vitin paraprak,
vazhdoi edhe né vitin 2022, i nxitur nga rritja e
numrit té vizitave té diasporés dhe shpenzimet
e tyre né Kosové. Me rritje u karakterizua edhe
eksporti 1 shérbimeve kompjuterike, 1 cili
konsiderohet si sektor me potencial té larté pér
rritje. Remitencat, té cilat pérbé&né burim té
réndésishém té financimit me pjesémarrje prej
13.7 pérqind né BPV-né e vendit, shénuan
ngadalésim té rritjes nga shkalla rekord e
rritjes sé vitit té kaluar. Fillimi i vitit shénoi

ngadalésim té lehté té rritjes sé fluksit té
remitencave, ndérsa nga gjysma e dyté e vitit, u
vérejt fluks 1 shtuar i remitencave, pérkundér
sfidave té inflacionit té larté né vendet me
koncentrim té diasporés kosovare, dhe efektit té
mundshém té rrethanave makroekonomike né
pozitén financiare té tyre.
Grafik 1. Indekset e cmimeve té ndértimit,
prodhimit dhe inputeve bujgésore
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Burimi: BQK.

Kontributi 1 diasporés ishte 1 larté edhe né
sektorin e investimeve té huaja direkte (IHD-
té), pérmes blerjes sé patundshmeérive, té cilat
pérfagésuan 67.3 pérqind té gjithsej IHD-ve.
Sektorét tjeré me kontribut né rritjen vjetore té
IHD-vé ishin sektori i aktiviteteve financiare
dhe té sigurimit, si dhe sektoriindértimtarisé.
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Inflacioni i larté ka ndikuar né rritjen e
qarkullimit né ndérmarrjet tregtare,
ndérsa véllimi i prodhimit industrial
shénoi rritje té ulét. Borxhi i ndérmarrjeve
dhe ekonomive familjare ka vazhduar
trendin e rritjes, por qé megjithaté ishte meé
i ngadalshém né raport me vitin paraprak
si reflektim i perspektivés mé té dobét té
tregut. Vazhdimi i presioneve inflacioniste
si dhe rritja e kostos sé
financimit/servisimit té borxhit rrezikon
pérkeqésimin e gjendjes financiare, né
vecanti pér ekonomité familjare té cilat po
pérballén me rritje té larté té ¢mimeve té
produkteve bazé si dhe shérbimeve, né
rrethana té kompenzimeve/pagave té
pandryshueshme, apo rritjes sé ulét.
Indeksi 1 garkullimit né tregtiné me pakicé
shénoi rritje prej 9.1 pérqind, me rritjen mé té
larté né sektorin e tregtisé sé karburanteve.
Ndérsa, pérkundér rritjes sé larté té ¢mimeve,
indeksi 1 véllimit té prodhimit industrial, qé
paraget ecuriné e prodhimit té ndérmarrjeve né
katér sektoré té industrisé, shénoi njé rritje té
vogél prej 0.3 pérqind né vitin 2022, gé sugjeron
pér ngadalésim té aktivitetit industrial. Sektori
1 ndértimtarisé, pérkundér ballafagimit me
rritjen mé té larté té ¢mimeve té inputeve, u
karakterizua me numrin mé té larté té
ndérmarrjeve té reja té regjistruara, ndérsa
sektori 1 tregtisé rezultol me rénie né numrin e
ndérmarrjeve té reja. Inflacioni i larté dhe
kostot mé té larta té financimit kané rénduar né
pozicionin financiar si té ndérmarrjeve ashtu
edhe té ekonomive familjare. Trendi 1
emigracionit té punétoréve dhe mungesa e
shkathtésive profesionale gjithashtu kané
rritur koston e punétoréve, dhe pritjet jané qé
ky aspekt té pérkegésohet, sidomos pas
liberalizimit té vizave né fillim té vitit 2024.
Pozicioni financiar 1 ekonomive familjare
vlerésohet té jeté pérkeqésuar pér shkak té
rritjes sé larté té ¢mimeve, por té dhénat e
mangéta pamundésojné vlerésimin mé té sakté
té gjendjes. Té dhénat zyrtare té tregut té punés
nuk jané né dispozicion pértej] TM1 2022, kur
éshté raportuar rénie e papunésisé né 16.6
pérqind, apo 9.2 piké pérgindje mé e ulét

2 Raporti-i-Punes-Janar-Dhjetor-2022.pdf (atk-ks.org)
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krahasuar me periudhén e njéjté té vitit 2021.
Treguesit indirekt si tatimi né té ardhura dhe
kontributet
kompenzimi 1 punétoréve jashté vendit si dhe

pensionale?, remitancat,
kursimet sugjerojné pér rritje té burimeve té
financimit. Por, rritja e larté e inflacionit
pérgjaté gjithé vitit 2022 si dhe vazhdimi i
rritjes tutje né vitin 2023, pritet té ndikoj né
dobésimin e pozités financiare té ekonomive
familjare, sidomos té pjesés sé tyre me té
ardhura mé té uléta dhe pérfituesit e skemave
sociale. Paga mesatare neto rezulton té jeté
mesatarisht 446 euro né muaj®, njé rritje vjetore
prej 14 euro. Rrethanat e reja né kontekst té
rritjes sé larté té c¢mimeve jo vetém té
produkteve bazé por edhe produkteve dhe
shérbimeve tjera, sugjerojné pér rénie té fuqisé
blerése, me pasoja potenciale né pérkeqésim té
kapacitetit ripagues té borxhit dhe rritje té
rrezikut kreditor né sektorit bankar. Pérderisa
ndérmarrjet né pérgjithési bartin efektin e
rritjes sé ¢mimeve te konsumatorét, rreziku
megjithaté iu kanoset pérmes kanalit té rénies
sé kérkesés dhe presionit pér rritje té pagave.
Shkalla e bartjes sé efekteve té pérkeqésimit té
pozicionit financiar té sektorit privat né
sektorin bankar gjaté vitit 2022 ka gené e ulét.
Sektori 1 ekonomive familjare pjesa qé
posedojné kredi - éshté mé e koncentruar drejté
punétoréve me té ardhura né sektorin publik
dhe punémarrésve mé stabil. Kjo, sé bashku me
ndihmat nga remitencat, rritjen e punésimit
jashté vendit dhe rritjen sado té ulét té pagave,
mendohet se kané ulur ndjeshmériné e sektorit
té ekonomive familjare ndaj mos-pagesés sé
kredive si rezultat i krizés sé kostos sé jetesés —
inflacionit té larté. Sidoqofté, zgjatja e
presioneve té larta inflacioniste pértej vitit
2022 dhe rritja e normave té interesit —
kombinuar potencialisht me njé stagflacion né
eurozoné né vitin 2023, mund té dobésojné
aftésiné paguese té borxhit me efekte né rritjen
meé té larté té rrezikut kreditor.

Ngadalésimi i aktivitetit ekonomik ndikoi
qé shkalla e ndérmjetésimit financiar té
rritet lehtésisht, pérkundér ngadalésimit
té trendit té rritjes sé borxhit. Borxhi i

3 niveli-i-pagave-ne-kosove-2022.pdf (rks-gov.net)
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ndérmarrjeve ndaj vlerés sé BPV-sé arriti
né 43.9 pérqind, 0.6 piké pérqindje mé larté
se vitin paraprak, ndérsa pér ekonomité
familjare ky raport arriti né 20.8 pérqind,
0.3 piké pérqgindje mé larté se vitin
paraprak. Borxhi i ndérmarrjeve shénoi rritje
vjetore prej 15.9 pérqind. Struktura e borxhit
dominohet nga kredité ndaj bankave dhe
institucioneve mikrofinanciare vendore.
Megjithaté, borxhi i1 jashtém ka wvazhduar
trendin e rritjes sé pjesémarrjes, duke arritur
né 28.7 pérqind té gjithsej borxhit né dhjetor
2022. Pozicioni neto debitor 1 ndérmarrjeve ndaj
sektorit bankar né vend u rrit pér 14.8 pérqind,
ndikuar nga rritja mé e larté e vlerés absolute
té kredive né raport me depozitat. Né aspekt
valutor, sektori 1 ndérmarrjeve ka pozicion neto
kreditor ndaj sektorit bankar, si rezultat i
nivelit mé té larté té depozitave né valuté
krahasuar me kredité, por qé megjithaté,
mbetet 1 ulét pasi qé pjesémarrja e depozitave
né valuté ndaj gjithsej depozitave ishte 3.0
pérqind ndérsa kredité né valuté ndaj gjithsej
kredive vetém 0.4 pérqind. Borxhi i ekonomive
familjare shénoi rritje vjetore prej 16.0 pérqind
né vitin 2022. Borxhi i1 jashtém, 1 cili ka
pjesémarrje té ulét prej vetém 2.3 pérqind,
shénoi rénie vjetore prej 5.9 pérqind. Ndérsa
borxhi 1 brendshém, qé pérbéné kryesisht
kredité ndaj sektorit bankar dhe atij
mikrofinanciar, shénoi rritje mé té ngadalésuar
vjetore né raport me vitin paraprak. Neto
pozicioni kreditor i ekonomive familjare ndaj
sektorit bankar shénoi rritje prej 2.4 pérqind si
rezultat 1 rritjes sé depozitave.

Kosto e huamarrjes éshté rritur sikurse pér
ndérmarrjet, ashtu edhe pér ekonomité
familjare. Rritja e normave té interesit ka
ndikuar né rritjen e pjesémarrjes sé kredive me
normé variable né 27.2 pérqind nga 21.0
pérqgind né 2021, si mekanizém pér bartjen e
rrezikut nga normat e interesit tek
huamarrésit, gjé qé né rrethanat aktuale té
pritjeve pér shtréngim té métejmeé té politikés
monetare, rezulton né kosto mé té larté té
servisimit té borxhit pér huamarrésit.

Aktiviteti kreditor i sektorit bankar
pérshpejtoi rritjen, duke shénuar shkallén
mé té larté té rritjes né njémbédhjeté vitet e
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fundit. Kjo dinamiké u ndikua nga
zhvillimet né gjysmén e paré té vitit ku
kreditii u karakterizua me rritje mé té
theksuar, pérderisa né gjysmén e dyté éshité
shénuar ngadalésim i trendit rrités. Oferta
kreditore pérgjithésisht éshté shtrénguar
né gjysmén e dyté té vitit, ndikuar nga
rreziget e lidhura me perspektivén jo té
miré né tregun vendor dhe tregjet globale.
Presionet e vazhdueshme inflacioniste si
dhe pasigurité rreth aktivitetit ekonomik
pritet té ndikojné né rénie té kérkesés pér
kreditim né vitin 2023, sidomos pér
ekonomité familjare.

Grafik 2. Borxhi i ndérmarrjeve dhe ekonomive
familjare, né milioné euro
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Burimi: BQK

Dinamika e aktivitetit kreditues, gjaté pjesés
mé té madhe té vitit 2022, sipas anketés sé
kreditimit bankar, u pércaktua kryesisht nga
lévizjet né kérkesén kreditore. Rritja e theksuar
e kérkesés kreditore nga ndérmarrjet u nxit nga
kérkesa pér financimin e inventaréve dhe
kapitalit punues dhe investimeve fikse,
pérderisa pér ekonomité familjare, kérkesén
pér kredi e ndikoi kérkesa pér financimin e
shpenzimeve té konsumit dhe perspektiva e
tregut té patundshmérive. Stoku i1 kredive
aktive né bankat e vendit arriti né 4.35 miliardé
euro, qé paraqet rritje vjetore prej 16.1 pérqind,
mé e larta né 11 vitet e fundit. Segmenti 1
korporatave ndikoi né rritje, pérderisa
ekonomité familjare shénuan ngadalésim té
trendit rrités. Kredité e reja shénuan
ngadalésim té theksuar té trendit rrités duke u
kthyer né nivelet e rritjes sé viteve
parapandemike. Vetém tremujori i paré i vitit u
karakterizua me rritje té kredive té reja,
ndérsa, pas shpérthimit té luftés né Ukrainé
dhe rritjes sé presioneve inflacioniste, kishte
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ngadalésim, pérkatésisht rénie vjetore té
kredive té reja, pérkatésisht té kredive té reja
konsumuese té ekonomive familjare. Kredité e
reja hipotekare ngadalésuan dukshém trendin
e rritjes, pas rritjes mbi 50 pérqind né vitin
2021. Rritja mé e theksuar e kredive hipotekare
né vitet e fundit rezultol né ndryshimin e
strukturés sé kredive sipas maturitetit, me
¢rast kredité afatgjata (mbi 5 vite) dominuan
strukturén e gjithsej kredive té sektorit. Né
rrethana té pasigurive té larta rreth
zhvillimeve ekonomike globale, bankat gjaté
vitit 2023 presin efekte negative si né kérkesén
pér kredi, ashtu edhe né anén e ofertés, e cila
kryesisht do té manifestohet
shtréngimit té normés sé interesit dhe

pérmes

vigjilencés sé shtuar né procedurat e
brendshme pér analizimin e kérkesave pér

kredi.

Rritja e normés sé interesit si dhe
aktivitetit kreditor ndikuan né rritjen e
profitit té sektorit, pérkundér shpenzimeve
mé té larta né té gjitha kategorité e
shpenzimeve (té  pérgjithshme dhe

administrative, té interesit si dhe

shpenzimet  pér  provizione). Tutje,

ambienti me normé té larté té interesit
pritet té keté efekt pozitiv né margjinén
neto té interesit, efekt ky qé mund té
neutralizohet deri né njé masé nga shkalla
mé e larté e provizioneve si rezultat i rritjes
sé rrezikut kreditor.

Grafik 3. Ndryshimi vjetor i kredive té reja
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Burimi: BQK.

— Kredité e reja hipotekare

Profiti 1 sektori shénoi rritje vjetore prej 19.4
pérqind, té ndikuar nga rritja né té gjitha
kategorité e té hyrave. Presionet inflacioniste
gé filluan qysh nga fundi i vitit 2021 kané
nxitur autoritetet monetare drejté shtréngimit
té politikave monetare, gjé qé ka krijuar
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ambient me norma té rritura té interesit, duke
u reflektuar késhtu né rritjen e té hyrave nga
interesi né plasmanet né bankat tjera dhe té
hyrave nga interesi né letra me vleré. Té hyrat
nga interesi né kredi kontribuan gjithashtu né
rritje, si rezultat mé shumé 1 efektit sasior té
rritjes sé kreditimit. Né anén tjetér, edhe
shpenzimet e interesit shénuan rritje si rezultat
1 presioneve konkurruese né térhegjen e
depozitave, por né nivel shumé mé té ulét se té
hyrat nga interesi. Si rezultat, margjina neto e
interesit shénoi rritje né 4.6 pérqind nga 4.3
pérqgind né vitin paraprak. Kthimi mesatar né
asete dhe kapital 1 sektorit u rrit né 2.5 pérqind,
pérkatésisht 23.0 pérqind nga 2.3 pérqind dhe
19.5 pérqind njé vit mé paré. Rritja né nivelin e
profitit dhe treguesit e profitabilitetit té
sektorit ishte mé e larté se rénia né vendet e
rajonit, duke rritur dallimin mbi mesataren e
rajonit qé ka sektori bankar 1 Kosovés. Né
periudhén né vijim, dobésimi i aftésisé paguese
té klientéve si pasojé e shkallés sé inflacionit
dhe dobésimit té aktivitetit ekonomik pritet té
shogérohet me rritje té nivelit té provizioneve té
projektuara pér té mbuluar humbjet e
mundshme nga kredité — duke ndikuar késhtu
né rritje té shpenzimeve dhe eventualisht rénie
té hyrave nga interesi i parealizuar. Efektet e
shtréngimit té politikés monetare mund té
ndjehen né té dy aspektet e marzhés sé profitit
té bankave né vend, por me efekt té pritshém
pozitiv né margjinén neto té interesit pér shkak
té kostos sé ulét té financimit nga depozitat.
Sidoqofté ekziston rreziku gé presionet
konkurruese té shtyjné banka té caktuara qé té
mos e rrisin normén e interesit né kredi né
nivelin e normés ndérbankare né pérpjekje pér
té mbajtur klientét dhe pér té mos rrezikuar
aftésiné ripaguese, ndérsa né anén tjetér, kostot
e financimit té tyre mund té rriten né pérmasa
meé té larta pér shkak té aplikimit té normave
té rritura nga institucionet financuese dhe
rritjes sé normave né depozita.

APRtiviteti kreditor i rritur ndikoi qé
treguesi ky¢ i cilésisé sé portofolios
kreditore, pérkatésisht raporti i kredive-jo-
performuese ndaj gjithsej kredive té bie
tutje. Pérkundér nivelit té ulét té kétij
treguesi, pasigurité e shtuara nga ecuria e
nivelit té ¢mimeve dhe rritja e vlerés sé



kredive jo-performuese né fund té vitit 2022
e vendosin rrezikun kreditor si rrezikun
mé eminent té sektorit bankar dhe
stabilitetit financiar. Norma e KJP-ve
vazhdoi trendin rénés prej vitit 2021, edhe pas
fundit  té
ristrukturimeve pér zbutjen e efekteve té
pandemisé né janar-shkurt té vitit 2022. Né

pérfundimit  té  fazés  sé

dhjetor 2022, ky tregues zbriti né 2.0 pérqgind
nga 2.3 pérqind njé vit mé paré, kryesisht si
rezultat i rritjes sé larté té kreditimit, ngase
vlera e KJP-ve u rrit pér 4.5 pérqind né 87.9
milioné euro, si rezultat 1 zhvillimeve né
tremujorin e fundit té vitit. Rimékémbja e
shpejté ekonomike né vitin 2021 dhe
performanca e miré financiare e ndérmarrjeve
edhe pérgjaté pjesés mé té madhe té vitit 2022
ndikuan gé materializimi i rrezigeve té shtuara
nga c¢cmimet e larta té mos reflektohet né
pérkeqésim té performancés sé pagesés.
Faktoré tjeré gqé ndikuan né neutralizimin e
rrezigeve  té shtuara  nga  ambienti
makroekonomik dhe rritja e ¢mimeve ishin
aftésia e bartjes sé kostos sé larté nga
ndérmarrjet te konsumatori final. Ndérsa sa 1
pérket segmentit té ekonomive familjare,
faktorét me efekt neutralizues ishin rritja e
remitencave, ndihmat fiskale, rritja e pagave,
ekspozimi ndaj ekonomive familjare me paga né
sektor publik dhe ata me burime mé té
géndrueshme té financimit, si dhe shkalla
relativisht e ulét e ndérmjetésimit financiar té
sektorit. Por, rritja e vazhdueshme e ¢mimeve
me efekt né rritje té larté té inflacionit bazé,
rritja e tarifave té energjisé né vend, dhe
pasigurité rreth aktivitetit ekonomik pritet té
thellojné krizén e kostos sé jetesés me efekte
potenciale né kapacitetin ripagues té
ekonomive familjare, né kushtet e rritjes mé té
larté té borxhit né kéto vitet e fundit. Sektori i
ndérmarrjeve, shtesé rrezikut té rénies sé
kérkesés sé pérgjithshme, po ballafagohet me
sfidén e mungesés sé punétoréve dhe hendekun
né shkathtési, sfidé kjo qé pritet té thellohet
tutje né vitin 2024 kur pritet té filloj zbatimi i
masés sé 1évizjes sé liré pér qytetarét e Kosovés
né shtetet e shengenit. Rritja e migrimit qé
pritet té pasojé liberalizimin e vizave paraqet
sfidé pér funksionimin e ndérmarrjeve,
vecanérisht sektorin e ndértimit dhe prodhimit,

Raporti i Stabilitetit Financiar | Numer 19

me efekte potenciale negative né performancén
e tyre financiare dhe pér pasojé, kapacitetin e
tyre ripagues.

Grafik 4. Tregues té pérzgjedhur té shéndetit financiar
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Asete likuide ndaj detyrimeve afatshkurtra (boshti i djathté)
mmmm— Raporti i Eks. t¢ médha kred. ndaj kapitalit té klasit té paré (boshti i djathté)
e Treguesi i mjaftueshmérisé sé kapitalit
e K thimi né ekuitet
e NOrma e kredive jo-performuese

Burimi: BQK.
Raporti i mjaftueshmérisé sé kapitalit té
sektorit zbriti si rezultat i rritjes sé larté té
aseteve me peshé rreziku, pérkatésisht
kreditimit. Megjithaté, niveli i kapitalit
géndron mbi nivelet minimale
rregullative. Bankat me réndési sistemike
rezultojné me normé mé té larté té
kapitalizimit dhe né nivel sektori,

varianca midis raportit té
mjaftueshmérisé sé kapitalit té bankave
individuale ndaj mesatares sé sektorit
bankar ka shénuar rénie, pérkatésisht
pérafrim ndaj mesatares sé sektorit. Norma
e kapitalit rregullativ zbriti né 15.5 pérqind,
nga 16.4 pérqind né vitin e kaluar. Por rritja e
kapitalit nga bankat mé té vogla té cilat kishin
nivel mé té ulét té normés sé kapitalizimit
reflekton zhvillim pozitiv né aspekt té rritjes sé
kapacitetit absorbues. Pozita e kapitalizimit té
sektorit reflektohet té jeté né nivel adekuat
edhe nga treguesi 1 mjaftueshmérisé sé
kapitalit té klasit té paré ndaj aseteve té
peshuara me rrezik, si dhe leva financiare, té
cilét géndruan né 13.5 pérqind, respektivisht
9.3 pérqind. Sidoqofté, rritja e konkurrencés
dhe rritja mé e shpejté nga banka té caktuara
shton nevojén pér vlerésim té pozités sé
kapitalit  dhe
vecanérisht marré pér bazé rrethanat e

nivelit té  provizionimit,
funksionimit né ambient me rrezige té shtuara
ndaj stabilitetit financiar. Analiza stres test
sugjeron qé sektori né pérgjithési do té ishte né
gjendje pér pérballimin e humbjeve té
mundshme né dy nga tre skenarét e dizajnuar
té zhvillimeve makroekonomike (skenarin bazé
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si dhe skenarin e moderuar). Ndérsa, né
skenarin e rénduar me rénie ekonomike né
nivel té rénies sé pérjetuar gjaté pandemisé (i
cili sipas definicionit éshté 1 mundshém, por ka
probabilitet shumé té wulét té ndodhjes),
pérkatésisht rénies ekonomike prej 5.6 pérqind,
sektori do té ballafagohej me probleme né
pozitén e tij kapitale.

Likuiditeti i akumuluar i bankave ndér
vite si dhe vazhdimi i rritjes sé depozitave
té sektorit privat, pérkundér pérballjes me
krizén e inflacionit, mundésoi financimin
e aktivitetit té shtuar kreditor edhe né vitin
2022. Treguesit kryesoré té likuiditetit,
pérkundér rénies, qéndruan mbi nivelet
minimale rregullative, duke ruajtur
pozitén e qgéndrueshme té likuiditetit té
sektorit. Megjithaté, ndryshimi i politikés
monetare nga ECB dhe rritja e normave té
interesit éshté pérkthyer né presione té
rritura konkurruese pér sigurim té
financimit té géndrueshém. Tutje, rritja
mé e dobét ekonomike né eurozoné dhe né
ekonominé vendore, dhe presionet ende
evidente inflacioniste, mund té reflektohen
né dobésim té kapacitetit kursyes té
diasporés me reflektim edhe né kursimet né
vend. Raportii aseteve likuide ndaj detyrimeve
afatshkurtra né zbriti né 36.5 pérqind
krahasuar me 37.2 pérqind né vitin 2021.
Raporti 1 ngushté 1 likuiditetit, 1 cili pérfshiné
vetém asetet shumé likuide (paraja e gatshme
dhe ekuivalentét e saj, llogarité rrjedhése dhe
plasmanet), né raport me detyrimet
afatshkurtra zbriti po ashtu né 29.3 pérqgind
nga 30.4 pérqind njé vit mé paré, pér shkak té
rritjes mé té larté té detyrimeve kundrejt
aseteve likuide. Rezervat e likuiditetit té
bankave komerciale vazhdojné té jené né nivele
té larta, duke tejkaluar rezervén e obliguar té
mbajtur né BQK pér 49.2 pérqind. Shtréngimi i
politikés monetare né nivel global éshté
reflektuar menjéheré né rritjen e kostos sé
financimit pér sektorin bankar né Kosové, si
nga burimet e jashtme ashtu edhe nga depozitat
vendore. Pérgjaté gjysmés sé dyté té witit,
afatizimi i depozitave ka marré pérmasa mé
atraktive nga normat mé té larta té ofruara né
treg nén presionet e konkurrencés pér mbajtjen
e depozitoréve. Trendi tashmé i1 ngadalésuar i
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rritjes sé depozitave té ekonomive familjare
mund té ngadalésohet tutje né rrethanat e
vazhdimésisé sé inflacionit té larté dhe rénies
sé aktivitetit ekonomik, gjé qé do té shtojé
presionin né financimin e sektorit bankar dhe
pozitén e likuiditetit, si né aspekt té
mirémbajtés sé nivelit té depozitave ashtu edhe
né aspekt té kostos pér mirémbajtjen e tyre.
Nga viti 2023, sektori bankar do té filloj
raportimin e dy treguesve kyg té likuiditetit dhe
financimit né kuadér té Basel III, Raportin e
Mbulimit me Likuiditet (LCR) dhe Raportin
neto té Financimit té Qéndrueshém (NSFR), té
cilét do té ofrojné bazé té informacioneve té
vlefshme pér vlerésimin e aftésisé sé sektorit
pér té pérballuar goditjet e likuiditetit dhe pér
té mbajtur burime té géndrueshme té
financimit.

Sektori pensional né vitin 2022 shénoi
ngadalésuar
kundrejt vitit paraprak, si pasojé e

rritje dukshém mé ité

luhatjeve té médha né tregjet financiare
ndérkombétare té ndikuar nga tensionet
gjeopolitike dhe presionet inflacioniste, té
cilat u reflektuan né kthim negativ nga
investimet pér sektorin. Né tremujorin e
katért té vitit u evidentua njé normalizim
né tregjet globale, qé mund té jeté
indikacion pér zbutje té rrezigeve ndaj
performancés sé sektorit pensional. Vlera e
aseteve té sektorit arriti né 2.42 miliardé euro
né fund té vitit 2022, qé pérkon me njé rritje
vjetore prej 2.4 pérqind nga 18.2 pérqgind né
vitin 2021. Sektori mbylli vitin me kthim
negativ né vleré prej 118.9 milioné euro, pér
dallim nga kthimi rekord prej 228.4 milioné
euro né vitin paraprak. Arkétimet e reja pre)
kontribut-dhénésve ekzistues por dhe atyre té
rinj pérshpejtuan rritjen né 13.1 pérqind nga
9.8 pérqind né vititn paraprak, mbéshtetur nga
rritja e pagave dhe shkallés sé punésimit, ashtu
edhe nga pérpjekjet pér té stimuluar
formalizimin e sektorit privat. Né tremujorin e
katért té wvitit, konform tendencave pér
normalizim né tregjet globale, kthimet e
sektorit pensional té Kosovés ishin pozitive.
Megjithése viti 2023 po
karakterizohet me pasiguri ende té larta, né

vazhdon té

pérgjithési pritjet jané pér vit mé té favorshém
pér ekonomité globale edhe tregjet financiare,



kryesisht si rezultat 1 normalizimit deri né njé
masé té disa ¢mimeve né bursé, zvogélimit té
hendekut kérkesé/oferté dhe zbutjes sé
tensioneve gjeo-politike né nivel global.

Sektori i sigurimeve u karakterizua me
rritje té pérshpejtuar té aseteve té
mbéshtetur nga rritja e primeve. Raporti i
démeve té paguara ndaj primeve té
shkruara u pérmirésua, si rezultat i rritjes
mé té larté té primeve té arkétuara né
raport me démet e paguara. Fitimi neto i
sektorit ishte mé i ulét se viti paraprak si
rezultat i rritjes sé shpenzime té nxitura
nga presionet inflacioniste. Sidoqofté, ky
vit shénon vitin e treté mé radhé qé sektori
operon me fitim, duke kontribuar tutje né
zvogélim té humbjeve té bartura nga vitet e
kaluara. Vlera e primeve té shkruara nga
siguruesit shénoi rritje vjetore prej 14.1
pérqind, me rritje mé té theksuar té kategorisé
sé sigurimeve shéndetésore. Démet e paguara,
pérfshiré démet e Byrosé Kosovare té Sigurimit
(BKS), shénuan rritje pér 5.4 pérqind. Raporti
déme/prime zbriti pér 4.0 pérqind né 48.0
pérqgind. Sektori e mbylli vitin me rezultat
pozitiv financiar prej 2.1 milioné euro,
krahasuar me 6.3 milioné euro vitin e kaluar, si
rrjedhojé e rritjes sé kostos sé blerjes sé
mallrave dhe shérbimeve, si dhe shpenzimeve
administrative, pérkatésisht kompensimit pér
punétor, zhvillime kéto té nxitura presionet e
larta inflacioniste qé e karakterizuan vitin
2022. Né nivel té sektorit, gjaté vitit 2022 kishte
rénie té lehté né treguesit e likuiditetit, si dhe
ngadalésim té rritjes sé kapitalit si rezultat i
profitit mé té ulét gjaté vitit.

Sektori mikrofinanciar vazhdoi rritjen e
pérshpejtuar, té ndikuar nga zgjerimi i
aktivitetit kreditor dhe té lizingjeve. Fitimi
i sektorit tejkaloi nivelin e vitit té kaluar
duke shénuar rekord historik. Meqgenése
burimi i financimit té sektorit jané huaté e
marra jashté vendit, né periudhén né
vijim, dinamikat e rritjes sé normave té
interesit né tregjet ndérkombétare pritet té
reflektohen né rritjen tutje té kostos sé
financimit, me efekt potencial né rritjen e
normés sé interesit pér kredité. Huazimet
nga sektoriijashtém, qé paragesin 61.1 pérqind
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té detyrimeve dhe kapitalit té sektorit, u
rikuperuan plotésisht nga viti kritik pandemik,
duke shénuan rritje vjetore prej 12.1 pérqind
(rritje pér 2.2 pérqind né vitin 2021). Kreditimi
si pér ekonomité familjare dhe korporatat
jofinanciare shénoi rritje té theksuar né vitin
2022 (16.6 pérqind, respketivisht 26.9 pérqgind).
Té gjithé sektorét ekonomik u karakterizuan
me rritje té kreditimit, ndér té cilét rritjen e
dyté meé té larté e kishte sektori i bujqésisé, 1 cili
ka peshén mé té madhe né portfolion e kredive
ndaj korporatave jofinanciare. Rritja e
kreditimit pér bujgésiné u mbéshtet nga
garancia e ofruar nga FKGK pér té mbuluar
rrezikun pér kredité né sektorin Agro pér
NMVM-té, e cila ishte pér 23.9 pérqind mé e
larté se shuma e garancive né vitin paraprak.
Normat e interesit, né mesatare shénuan rénie
té lehté vjetore né 18.6 pérqind nga 19.4
pérqgind njé vit mé paré, pérkundér rritjes sé
normave té interesit bazé né nivel global.
Sektori realizoi fitimin mé té larté vjetor qé nga
fillimi i operimit té tij, né vleré prej 17.2 milioné
euro, si rezultat 1 rritjes mé té larté té hyrave
né raport me shpenzimet. Té gjitha kategorité e
té hyrave shénuan rritje, por rritja e larté e
aktivitetit kreditues ishte kontribuuesi kryesor
né rritjen e té hyrave né pérgjithési. Né kuadér
té shpenzimeve kishte gjithashtu rritje né té
gjitha kategortié, té nxitura nga rritja e kostos
sé operimit si rezultat 1 inflacionit té larté, si
dhe rritja e financimit nga jashté. Niveli 1
kredive joperformuese ndaj gjithsej kredive
mbetet 1 ulét dhe éshté zvogéluar tutje pér 0.6
piké pérqgindje, né 1.8 pérqind. Né té njéjtén
kohé, niveli 1 mbulueshmérisé sé kredive
joperformuese me provizione u rrité né 153.2
pérqind nga 141.6 pérqind.

Rritja e vazhdueshme e inovacionit dhe
digjitalizimit té sistemeve té pagesave
ndikoi né zvogélimin e kostos sé
transfereve, duke ndikuar né rénien e té
hyrave nga transferet pér ndihmésit
financiar, pérkundér rritjes uvjetore té
volumit té remitencave té dérguara pérmes
kétyre agjencioneve. Burimet tjera té té
hyrave té ndihmésve financiar shénuan
rritje, por rritja mé e larté e shpenzimeve
ndikoi né fitim mé té ulét té kétij sektori né

raport me vitin paraprak. Ky sektor, me
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peshé té ulét prej vetém 0.4 pérqind né gjithsej
asetet e sistemit financiar, pérbéhet nga byroté
e kémbimit dhe agjensionet pér transferim té
parave (ATP), té cilat burim Kkryesoré té
thyrave kané té hyrat nga transferet, me
pjesémarrje prej 59.3 pérqind né dhjetor 2022.
Asetet e sektorit shénuan rritje vjetore mé té
larté, prej 45.1 pérqind, té ndikuar kryesisht
nga ndérrimet metodike né kategorizimin e
kétyre institucioneve.* Sektori mbylli vitin me
fitim neto prej 2.9 milioné euro, pérkatésisht
11.5 pérgind mé té ulét se viti paraprak.

Mbikéqyrja makroprudenciale e sektorit
financiar nga BQK ka vazhduar, krahas
vazhdimit té pérpjekjeve pér ngritje té
kapaciteve pér monitorim dhe vlerésim si
dhe ngushtimit té hendekut té té dhénave
pér vlerésim mé Rualitativ té rrezikut
sistemik. Komiteti  késhilléedhénés  pér
makroprudencé, si trupé e brendshme e BQK-
sé, ka mbajtur takimet e rregullta tremujore,
duke shqyrtuar tregues té pérzgjedhur pér
vlerésimin e rrezikut sistemik, té cilét né
pérgjithési né vitin 2022 kané sugjeruar pér
stabilitet té sektorit pérkundér funksionimit né
ambient me rrezige té rritura. Vlerésimi i
rrezikut sistemik, ndér tjera, éshté subjekt 1
mungesés sé theksuar té dhénave, dhe
pérpjekjet pér mbylljen e hendekut té té
dhénave kané vazhduar. Né kété aspekt, éshté
pranuar asistencé teknike nga FMN e cila
krahas udhézimeve pér ngritjen e kapaciteteve
pér makro stresstest, ka udhézuar pér krijimin
e njé databaze té vecanté pér qéllime té
vlerésimit té rrezikut sistemik. Njéherit BQK
ka pranuar asistencé teknike né ngritjen e
kapaciteteve pér makromodelim, si dhe me
ndihmén e FMN-sé, éshté iniciuar nisma
kombétare pér krijimin e databazés sé gmimeve
té patundshmeérive né Kosové.

Infrastruktura financiare ka vazhduar
avancimin. Iniciativat pér digjitalizim
kané vazhduar me ritém té intensifikuar

4 Njé institucion me pjesémarrje mé té larté té kapitalit dhe aseteve
éshté rikategorizuar nga kategoria e mikrofinancave né até té
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qysh prej nxitjes nga kriza pandemike.
Krahas  pérfitimeve qQé po sjellé
digjitalizimi, ka ndikuar gjithashtu né
rritjen e ekspozimit ndaj rrezikut
operacional/kibernetik, qé ka shtuar
nevojén pér investim né mbikéqyrje pro
aktive pér mbrojte ndaj kétij rreziku.
Sistemi i1 pagesave ka vazhduar operimin pa
ndérprerje pérkundér rritjes sé rrezigeve, duke
ofruar siguriné, efikasitetin dhe fleksibilitetin e
duhur pér pjesémarrésit, né funksion té ruajtjes
sé stabilitetit financiar dhe identifikimit dhe
adresimit té hershém té problemeve té
mundshme. Trendi 1 shpejté 1 zhvillimit té
infrastrukturés virtuale, i cili morri hov nga
rrethanat pandemike, ka vazhduar. Bankat
kané rritur pérpjekjet e pérgjithshme pér
digjitalizim dhe automatizim té shérbimeve, né
funksion té rritjes sé efikasitetit dhe
konkurrentshmérisé. Llogarité bankare E-
banking, pérmes té cilave shérbimet bankare
kryhen ‘online’, jané rritur pér 28.1 pérqind
krahas vitit paraprak. Infrastruktura bankare
ka vazhduar zgjerimin edhe né kontekst té
rrjetit t& numrit té bankomatéve dhe numrit té
pajisjeve pér pagesé pérmes kartelave — POS.
Tutje, zhvillimet e hovshme té inteligjencés
artificiale pas revolucionit té vitit 2022 me
zbulimin e chatbotéve, pritet té kené implikime
edhe né funksionimin e sektorit financiar.
Pérdorimi 1 inteligjencés artificiale do té
mundésoj pérfitime té shumta né aspekt té
automatizimit té proceseve dhe zvogélimit té
kostos, si dhe né shumé dimensione tjera si
pérmirésimi i pérvojés sé klientéve, vlerésimin
e rrezikut, etj. Njékohésisht, rritja e pérdorimit
té  shérbimeve té  digjitalizuara  dhe
inteligjencés ka rrité njékohésisht edhe sfidat
dhe rreziget e funksionimit si dhe shkallén e
sulmeve té mundshme kibernetike, duke rritur
késhtu ekspozimin ndaj rrezikut operacional si
dhe nevojén pér mbikéqyrje pro aktive pér
mbrojtje ndaj kétij rreziku.

ndérmjetésve financiar, si dhe njé institucion tjetér, me pjesémarrje mé
té ulét té kapitalit dhe aseteve ka kaluar nga kategoria e ndérmjetésve
né até té mikrofinancave.



Kutia 1. Harta e Stabilitetit Financiar®

Harta e stabilitetit financiar® paraget zhvillimet né
treguesit kryesoré té rrezigeve ndaj stabilitetit
financiar té Kosovés (grafik 4). Né vitin 2022 u
vérejtén ndryshime té ndjeshme né rrezikun ndaj
stabilitetit financiar, pérkatésisht rritje e rrezikut né
pothuajse té gjitha dimensionet e rrezikut, si rezultat
i pasojave té luftés sé Ukrainés dhe Kkrizés
pandemike né rritjen e ¢gmimeve, si dhe ndikimit té
tyre - sé bashku me masat e shtrénguara té politikés
monetare - né ngadalésimin e aktiviteti ekonomik.

Treguesit e ekonomisé sé brendshme dhe té jashtme
u karakterizuan me rritje rreziku, pasuar gjithashtu
nga veprimtaria e agjentéve ekonomik si
ndérmarrjet dhe ekonomité familjare. Rritje e
rrezikut u reflektua edhe nga treguesi i Kapitalizimit
dhe profitabilitetit, si dhe Likuiditetit dhe
financimit, ku njéherit ky i fundit ishte treguesi me
rritjen mé té theksuar. Treguesit si Qeveria dhe
Struktura e sektorit bankar shfagen rénie té lehté té
notés sé rrezikut. Dy nga treguesit qé patén rritjén
meé té theksuar gjaté vitit, Likuiditeti dhe Financimi,
si dhe Ekonomia e Brendshme, tejkaluan gjithashtu
nivelin e notés mesatare historike té rrezikut (grafik
5).”

Dinamikat né néntreguesit e ekonomisé sé
jashtme pér vitin 2022 sugjerojné pér rritjen mé té
theksuar té rrezikut né néntreguesin e normés sé
rritjes ekonomike té partneréve kryesoré tregtar té
Kosovés, te cilét u karakterizuan me ngadalésim té
rritjes ekonomike. Rénia e sentimentit té
ndérmarrjeve si dhe rritja e normave té interesit si
rezultat 1 ndryshimit té politikés monetare
kontribuan gjithashtu me rritje rreziku. Ndérsa
treguesi i cmimeve té naftés u karakterizua me rénie
rreziku né raport me vitin 2021 kur rritja e gmimeve
kishte arritur kulmin. Treguesi 1 papunésisé
gjithashtu kontribuoi me rénie rreziku, meqé
dinamikat negative né sektorin real dhe politika e
shtrénguar monetare nuk u reflektuan gjaté vitit né
tregun e punés né vendet evropiane me koncentrimin
mé té larté té diaposrés kosovare. Tutje né vitin 2023,
pritjet jané qé rreziget nga sektori i jashtém té
vazhdojné té jeté té larta, me mundési pérkeqésimi.

Rreziku nga ekonomia e brendshme shénoi rritje
mé té theksuar, duke reflektuar ndikimin e

5 Kalkulimi i treguesve bazohet né vlerén e BPV-sé deri né muajin mars
2021, dhe nuk pérfshiné revidimin e fundit t&¢ BPV-sé né prill 2021.

6 Harta e Stabilitetit Financiar (HSF) prezanton né& ményré grafike
lévizjen e shkallés sé rrezikut né kategorité kryesore té rrezikut ndaj
stabilitetit financiar né sektorin bankar té Kosovés, si dhe mundéson
krahasimin me notén mesatare historike té rrezikut pér kategorité
pérkatése. Rritja e distancés nga gendra e hartés pér treguesit reflekton

Raporti i Stabilitetit Financiar | Numer 19

ngadalésimit té rritjes ekonomike né vend si dhe
rritjen e vazhdueshme té ¢mimeve té konsumit.
Zgjerimi 1 borxhit té jashtém si dhe deficitit té
llogarisé rrjedhése né raport me BPV-né kontribuan
gjithashtu né rritjen e rrezikut, por né nivel mé té
ulét. Kontribut pozitiv né notén e rrezikut kishte
vetém forcimi i valutés euro né raport me valutat e
partneréve tregtaré. Ecuria e néntreguesve pér vitin
2023, si dhe pritjet pér rritje mé té ngadalésuar
ekonomike, sugjeron pér vazhdimési té rrezikut mé
té larté nga ekonomia e brendshme.

Grafik 5. Harta e stabilitetit financiar
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Sektori i ndérmarrjeve shénoi rritje rreziku, si
rezultat i ecurisé rénése né indekset e qarkullimit né
sektorét kryesoré me peshén mé té madhe né
ekonominé e vendit. Pérkatésisht, indeksi 1

garkullimit industrial, indeksi 1 gqarkullimit né
sektorin e shérbimeve, si dhe vlera e shtuar né BPV
nga sektori i tregtisé shénuan rénie. Me kontribut
pozitiv u karakterizuan néntreguesi i hendekut té
kreditimit si rezultat i ngadalésimit té trendit té
kreditimit krahas ngadalésimit té aktivitetit
ekonomik, qgé rezultoi né ngushtim té leté té
hendekut pozitiv té kredisé né raport me BPV-né.
Gjithashtu néntreguesi 1 cilésisé sé portfolios
kreditore kishte kontribut pozitiv, si rezultat i
pérmirésimit té normés sé kredive joperformuese né
raport me kreditimin e ndérmarrjeve. Sidoqofté, pér
vitin 2023, pritjet jané pér ngadalésim té trendit té
kreditimit si dhe pérkeqésim té cilésisé sé portfolios,
si reflektim 1 vazhdimésisé sé rrezigeve té larta nga
sektori real, pérkatésisht pérkeqésimit té aktivitet
ekonomik dhe rritjes sé ¢mimeve, me reflektim
potencial né rritje té rrezikut nga ndérmarrjet.

rritje té rrezikut dhe zvogélim té aftésisé pér pérballimin e goditjeve ndaj
stabilitetit financiar, dhe anasjelltas. Metodologjia e ploté e modelit t&
HSF-sé pér Kosovén, i cili ka pésuar revidime té vazhdueshme né
tregues dhe ményrén e tyre té llogarities, paragitet né Materialin
Studimor t&€ BQK-sé Nr. 6.

7 Ecuria e rrezikut nga treguesit e Hartés sé Stabilitetit Financiar dhe
kontributi i komponentéve pérbérése né nivelin pérkatés té rrezikut
paragitet né Shtojcén 1.
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Rreziku nga ekonomité familjare shénoi rritje mé
té lehté, 1 ndikuar krejtésisht nga ngadalésimi i
trendit té rritjes sé dérgesave té emigrantéve.
Hendeku i kreditimit ndaj BPV-sé shénoi rénie
rreziku si rezultat i ngadalésimit té trendit té rritjes
sé ekonomive familjare. Cilésia e portfolios kreditore
kontribuoi gjithashtu me rénie, pér shkak se rreziget
e rritura nuk u reflektuan né rritje té kredive
joperformuese. Ndérsa, informatat pér néntreguesit
tjeré té réndésishém pér vlerésimin e rrezikut té
ekonomive  familjare, si¢  jané  tregu 1
punés/papunésia dhe pérballueshméria e
shpenzimeve, ishin té mangéta edhe pér vitin 2022.
Ecuria e inflacionit té larté qé po karakterizon edhe
muajté e paré te vitit 2023 paraqet rrezik té shtuar
pér aktivitetin e sektorit privat dhe gjendjen
financiare té ekonomive familjare, ndaj dhe pritjet
jané pér pérkeqésim té pozicionit financiar té
ekonomive familjare pér vitin 2023. Rreziku nga
sektori geveritar shénoi rénie té lehté, si rezultat 1
rénies sé notés sé rrezikut né tre néntregues: primin
e rrezikut sovran, bilancin buxhetor né raport me
BPV-né si dhe madhésiné e Dborxhit publik.
Shtréngimi i politikés monetare ka ndikuar né
rritjen mé té theksuar té normés sé intérésit né bonot
e thesarit té geverisé gjermane, né krahasim me ato
té geverisé sé Kosovés té cilat pésuan rritje mé té ulét
té normés, duke u reflektuar késhtu né ngushtim té
dallimit, pérkatésisht rénie té primit té rrézikut
sovran. Rénia né dy néntreguesit tjeré ishté si
rezultat 1 ngadalésimit té rritjes sé borxhit publik
dhe rénies sé shpenzimeve buxhetore, pérkatésisht
bilancit pozitiv buxhetor né raport me BPV-né. Kosto
e borxhit shénoi rritje rreziku si rezultat i rritjes sé
normave té interesit dhe kontribuoi me rritje té
normés sé rrezikut. Néntreguesi 1 té ardhurave
tatimore gjithashtu shénoi rritje té notés sé rrezikut,
pér shkak té ngadalésimit té trendit té rritjes né
krahasim me vitin paraprak kur té ardhurat
tatimore kishin arritur né nivelin mé té larté
historik. Sa 1 pérket vitit 2023, shtréngimi i politikés
mnonetare né nivel global pritet té ndikoj né rritjen
e kostos sé borxhit. Ngadalésimi i rritjes ekonomike
mund té ndikoj né nivel mé té ulét té té ardhurave
tatimore, si dhe né rritje té shpenzimeve publike pér
stimulim té aktivitetit ekonomik, me efekt potencial
neé rritjen e notés sé rrezikut nga sektori geveritar.

Né kuadér té treguesve té brendshém té
géndrueshmérisé  sé  sektorit, treguesi i
kapitalizimit dhe profitabilitetit u karakterizua
me rritje té pérgjishme té rrezikut, por me dinamika

8 Treguesi i normés kredi/depozita ka pércjellé trend natyrshém rrités
qé nga fillimi i funksionimit té sektorit, dhe periudhat e fundit reflektojmé
raport meé té larté (noté mé té larté rreziku). Ngjashém, trendi i normés
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té ndryshueshme né kuadér té néntreguesve té tij.
Rezerva e kapitalit, pérkatésisht diferenca e normés
sé kapitalizimit dhe minimumit té kérkuar me
rregullore u zvogélua né raport me vitin paraprak,
duke dhénén kontributin kryesoré né rritjen e notés
sé rrezikut.

Grafik 6. Harta e stabilitetit financiar
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Raporti i1 ekuitet ndaj aseteve té sektorit gjithashtu
shénoi rénie, dhe sé bashku me rritjen e ekspozimeve
té médha né raport me kapitalin e klasit té paré,
ndikuan né rritje rreziku. Néntreguesit me kontribut
né zbutjen e rrezikut ishin rénia e raportit té kredive
joperformuese, rritja e té hyrave nga interesi, si dhe
rritja e profitit.

Treguesi i likuiditetit dhe financimit té sektorit
shénoi rritjen mé té larté té rrezikut, té ndikuar nga
rritja e notés sé rrezikut né té gjithé néntreguesit.
Dinamika e rritjes mé té larté té kreditimit dhe
ngadalésimit té rritjes sé depozitave, pérkatésisht
depozitave té ekonomive familjare, ishte faktori
kryesor gé ndikoi né rritjen e raportit kredi/depozita
si dhe rénien e raportit té likuiditetit, duke u
reflektuar me noté meé té larté rreziku nga kéta
néntregues qé njéherit kishin peshén mé té larté né
rritjen e pérgjithshme té rrezikut. Hendeku i
likuiditetit pér periudhén 3 mujore gjithashtu u
zgjerua, si rezultat 1 rritjes sé maturitetit té
depozitave, pérkatésisht rritjes sé depozitave té
afatizuara si rezultat i normés mé té larté té
interesit. Rritja e larté e notés mesatare té rrezikut
té treguesit té likuiditetit dhe financimit né vitin
2022 zgjeroi pérséri devijimin mbi nivelin e
mesatares historike gé ky tregues e kishte ndér vite,
i cili né masé té madhe reflekton natyrén e
komponentéve té pérfshiré né tregues.®

Struktura e sektorit bankar shénoi rénie rreziku,
pas rritjes né vitin e kaluar qé ishte pérjashtim nga
trendi 1 pérmirésimit/rénies graduale té rrezikut gé e

sé rritjes sé depozitave té ekonomive familjare éshté karakterizuar me
fluktuime té theksuara pérgjaté viteve, duke gené mé i larté né fillimet e
funksionimit té sektorit dhe natyrshém ka filluar té bie si rezultat i
zhvillimit té sektorit, por qé pérséri éshté rritur né periudhén e fundit.



karakterizoi ndér vite. Néntreguesi me peshén mé té
madhe né rénien e rrezikut ishte ai 1 devijimit
negativ té normés sé kapitalizimit ndaj normés
mesatare té kapitalizimit, i cili u karakterizua me
pérmirésim, pérkatésisht ngushtim té devijimit té
bankave individuale ndaj mesatares sé kapitalizimit
té sektorit. Ky zhvillim u ndikua si nga rénia e
normés mesatare té kapitalizimit té ndikuar nga
bankat mé té médha, ashtu edhe nga pérmirésimi i
pozicionit té kapitalit nga disa banka mé té vogla qé
kishin normén nén mesataren e sektorit.
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Néntreguesi 1 pérgjithshém 1 konkurrencés,
pérkatésisht asetet e 3 bankave mé té médha ndaj
aseteve té sektorit, shénoi pérmirésim duke
kontribuar né ulje rreziku. Me zhvillime pozitive u
karakterizuan edhe néntreguesi i1 divesifikimit té
porfolios sé kredive té bizneseve. Ndérsa,
néntreguesit qé pésuan rritje té rrezikut ishin rénia
e shkallés sé divesifikimit té portfolios sé kredisé sé
bankave ndaj asaj te tregut si dhe diversifikimit té
burimeve té financimit té bankave.
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3. Mjedisi i jashtém dhe zhvillimet né
ekonominé e brendshme

Aktiviteti ekonomik global u karakterizua me
ngadalésim né vitin 2022, pas pérkeqésimit té
perspektivés ekonomike globale si pasojé e
rritjes sé cmimeve té energjisé dhe ushqimit né
tregjet ndérkombétare dhe rénies rezultuese té
fuqisé blerése, rritjes sé pasigurive rreth
tensioneve gjeopolitike, si dhe normalizimit
pothuajse té sinkronizuar té politikés
monetare. Sipas vlerésimeve té Fondit Monetar
Ndérkombétar (FMN), aktiviteti ekonomik
global u ngadalésua né 3.4 pérqind né vitin
2022, nga 6.3 pérqind né 2021. Né afatin e
shkurtér, rénia e ¢mimeve té energjisé, rihapja
e ekonomisé sé Kinés, reduktimi i kufizimeve né
oferté dhe tregjet e forta té punés né ekonomité
e zhvilluara pritet té ndikojné pozitivisht né
ekonominé globale. Megjithaté, shtréngimi i
politikés monetare krahas normave té larta té
inflacionit dhe rrezigeve tjera qé minojné
perspektivén e ekonomisé globale pritet té
ngadalésojné aktivitetin ekonomik tutje né 2.8
pérqind né 2023.

Inflacioni i pérgjithshém global gé rezultoi 8.7
pérqind né vitin 2022, ndoqi trend rénés por me
tregjet
ndérkombétare, ¢mimet e ushqimit pritet té
lehtésohen né 2023 dhe 2024 bazuar né
mbarévajtjen e eksportit té grurit dhe

ritém té ngadalshém. Neé

drithérave nga Ukraina. Megjithaté, né terma
realé, cmimet e ushqimit pritet té mbeten mé té
larta sesa para pandemisé, duke i1 béré ato mé
té kushtueshme, vecanérisht pér familjet me té
ardhura té uléta. Né anén tjetér, rénia e
¢mimeve té energjisé né tregjet ndérkombétare
ishte mé e forté né tremujorin e paré té vitit
2023, dhe pritet té zbehet tutje si rrjedhojé e
stabilizimit té ¢mimeve té energjisé. Sidoqofté,
efekti indirekt 1 rénies sé ¢mimeve té energjisé
né ¢mimet e mallrave tjera né tregjet globale
pritet té jeté mé 1 ngadalshém. Rrjedhimisht,
presionet e inflacionit bazé vazhdojné té jené té
forta me inflacionin bazé qé arriti nivele
rekorde né disa ekonomi té zhvilluara né vitin
2023. Pérgjaté vitit 2023, inflacioni pritet té
ngadalésohet mbéshtetur nga lehtésimi 1
pengesave né zinxhirét e furnizimit, rénia e
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¢mimeve té energjisé, si dhe ngadalésimi i
kérkesés sé pérgjithshme si pasojé e politikave
té shtrénguara monetare dhe rritjes sé kostos sé
financimit. Sidoqofté, si pasojé e tregjeve té
shtrénguara té punés dhe rritjes sé larté té
pagave né ekonomité e zhvilluara, presionet
inflacioniste pérkundér ngadalésimit pritet té
mbeten té larta, ku sipas projeksioneve té
FMN-sé, norma mesatare e inflacionit global né
vitin 2023 pritet té jeté 7.0 pérqind, pér t'u
ngadalésuar mé pas né 4.9 pérqind né 2024.

Né zbatim té mandatit té ruajtjes sé stabilitetit
té ¢mimeve, bankat gendrore me regjim té
targetimit té inflacionit ndérmorrén masa
shtrénguese monetare pérmes shtréngimit
sasior dhe rritjes sé normave té interesit, qé u
reflektuan né shtréngim té kushteve té
kreditimit dhe rrjedhimisht ngadalésim té
kreditimit dhe kérkesés sé pérgjithshme. Pér
mé shumé, edhe hapésira pér mbéshtetje
fiskale rezulton té jeté zvogéluar né nivel global
si rrjedhojé e niveleve té larta té borxhit publik
(té trashéguar dhe akumuluar si pasojé e
pérballjes me krizén shéndetsore pandemike),
dhe rritjes sé kostos sé financimit té borxhit
publik pas rritjes sé normave té interesit. Kéto
dinamika parashihet té réndojné tutje mbi
fuqiné blerése, vecanérisht té ekonomive
familjare me té ardhura mé té uléta me
ndérprerjen e masave mbéshtetése fiskale.

Pérderisa rreziget nga ambienti
makroekonomik pritet té vazhdojné té minojné
perspektivén e ekonomisé globale, rritja e
rrezigeve qé burojné nga sistemi financiar me
véshtirésité dhe déshtimin e disa bankave
rajonale né SHBA dhe Credit Suisse né Zvicér
ndikoi né rritjen e shqetésimeve pér amplifikim
té mundshém té njé krize mé té gjeré financiare.
Pérkundér késaj, si pasojé e frenimit té
ngadalshém té inflacionit, Rezerva Federale,
Banka Qendrore Evropiane, Banka Qendrore e
Anglisé, si dhe banka tjera gendrore me peshé
né sistemin financiar global vazhduan rritjen e
normave té interesit pér frenimin e inflacionit
drejt targetit prej 2.0 pérgind. Pér mé shumé,
bazuar né sinjale té paqarta nga dinamikat né
tregun e punés si dhe marrjen e vendimeve té
politikave monetare bazuar né té dhéna, mbetet
e pagarté se kur mund té pritet ndérprerje e



rritjes sé normave té interesit dhe sfidé né rritje
paraget kohézgjatja e duhur e normave té
ngritura té interesit pér té frenuar inflacionin
aktivitetit

duke shmangur tkurrjen e

ekonomik.

Ekonomia e Eurozonés dhe Ballkanit

Peréndimor

Pas rritjes sé forté ekonomike prej 5.3 pérqind
né 2021, aktiviteti ekonomik né eurozoné
shénoi rritje té ngadalésuar prej 3.5 pérqind né
vitin 2022. Kjo ndodhi si pasojé e pérshpejtimit
té inflacionit dhe pasojave negative né fuqiné
blerése dhe besueshmériné e konsumatoréve
(tabela 2). Né tremujorin e paré té vitit 2022,
u mbéshtet nga neto

rritja ekonomike

Tabela 2. Treguesit e zgjedhur makroekonomiké
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eksportet, si rezultat i1 lehtésimit té pengesave
né zinxhirét e furnizimit, ndérsa me rihapjen e
ekonomisé sé eurozonés né tremujorin pasues u
evidentua rritje e konsumit, veganérisht té
shérbimeve. Sidoqofté, perspektiva e ekonomisé
sé eurozonés u pérkegésua né gjysmén e dyté té
vitit 2022 si pasojé e rrezikimit té sigurisé sé
furnizimit me energji (pas reduktimit té
eksportit té gazit natyror nga Rusia). Kjo
situaté u reflektua né rritje té pasigurive dhe
rénie té besueshmérisé sé konsumatoréve.
Rritja e gmimeve té energjisé, dhe pér pasojé e
¢mimeve tjera, u pérkthye né rritje té kostos sé
jetesés dhe dobésim té kérkesés sé brendshme
pérgjaté tremujorit té fundit té vitit - kur
ekonomia e eurozonés stagnoi né raport me
tremujorin paraprak.

e BPVreale (%) Inflacioni (%)
Pérshkrimi

2019 | 2020 | 2021 | 2022 2019 2020 | 2021 | 2022
Eurozona 1.6 -6.1 53 35 1.2 0.3 2.6 8.4
Austria 15 -6.5 4.6 5 1.5 14 2.8 8.6
Franca 1.8 -7.8 6.8 2.6 1.3 0.5 2.1 5.9
Gjermania 11 -3.7 2.6 1.8 1.4 0.4 3.2 8.7
Gregia 1.9 -9 8.4 5.9 0.5 -1.3 0.6 9.3
Italia 0.5 -9 7 3.7 0.6 -0.1 19 8.7
Spanja 2 -11.3 55 55 0.8 -0.3 3 8.3
Kosova 4.8 -5.3 10.7 35 2.7 0.2 34 11.6
Shqipéria 2.1 -3.5 8.9 4.2 1.7 2.2 2.3 6.6
Mali i Zi 4.1 -15.3 13 6.6 0.5 -0.5 25 11.9
Bosnja dhe Hercegovina 2.9 -3 7.4 4 0.6 -1.1 2 14
Serbia 4.3 -0.9 7.5 2.3 1.9 1.8 4 11.7
Magedonia e Veriut 3.9 -4.7 3.9 2 0.7 1.2 3.4 14

Burimi: Eurostat, dhe Agjencité Statistikore té vendeve té Ballkanit Peréndimor (2023)

Rritja e ¢gmimeve té ushqimit dhe energjisé né
tregjet ndérkombétare rezultoi né rritje té
¢mimeve té importit, gjé qé u pasqyrua né rritje
té kostos sé prodhimit dhe ¢mimeve té
konsumit. THCK né eurozoné arriti né 8.4
pérqind né 2022. Pér té rikthyer inflacionin
brenda targetit prej 2.0 pérqind, Banka
Qendrore Evropiane (BQE) ndérhyri duke
normalizuar politikén monetare pérmes
ndalimit té blerjes sé aseteve dhe reduktimit té
riinvestimit té pagesave té kryegjésé nga letrat
me vleré, si dhe pérmes rritjes sé normave té

interesit pér 250 piké bazé né vitin 2022.

Shtréngimi 1 kushteve té financimit nga BQE
vazhdoi edhe né vitin 2023, ku normat e
interesit deri né maj 2023 rezultuan né rritje
shtesé prej 125 piké bazé, duke cuar né njé
rritje kumulative prej 375 piké bazé qé nga
fillimi 1 shtréngimit té politikés monetare né
korrik té vitit 2022.

Sidoqofte,
inflacionit té pérgjithshém me

pérkundér ngadalésimit té
rénien e
¢mimeve té energjisé, presionet nga inflacioni
bazé rezultojné té jené rritur dukshém, me
normén e inflacionit bazé qé arriti normén mé
té larté té shénuar historikisht prej 5.7 pérqind

né Mars 2023. Shkalla e larté e inflacionit dhe
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pasojat né té ardhurat e disponueshme té
ekonomive familjare dhe margjinat e fitimit té
ndérmarrjeve, si dhe shtréngimi i kushteve té
financimit, paragesin rrezige né rritje pér
agjentét  ekonomik dhe aktivitetin e
pérgjithshém ekonomik. Pér pasojé, prospektet
pér rritje ekonomike né 2024 dhe 2025 jané
rishikuar pér poshté né 1.6 pérqind nga 1.9
respektivisht 1.8 pérqind. Ndérsa, pér vitin
2023, projeksionet e BQE-sé parashohin rritje
ekonomike prej 1.0 pérqind (rishikim pér larté
nga 0.5 pérqind né parashikimet e dhjetorit
2022) bazuar mbi supozimet pér rénie té
¢mimeve té energjisé, géndrueshmériné e
provuar té ekonomisé sé eurozonés kundrejt
goditjeve nga ambienti i jashtém, rritjen e té
hyrave reale si dhe pérmirésimin e perspektivés
sé aktivitetit ekonomik global pas rihapjes sé
ekonomisé sé Kinés.

Presionet inflacioniste, ndonése né magnitudé
mé té ulét, akoma vazhdojné té nxiten nga
pengesat né zingjirét e furnizimit - me theks té
vecanté presionet né cmimet e mallrave. Kurse,
¢mimet e shérbimeve vazhdojné té ndikohen
nga rigjallérimi 1 kérkesés sé brendshme pas
rihapjes nga pandemia dhe rritja e pagave. Pér
mé shumé, pérkundér vlerésimit té valutés sé
euros, zhvlerésimi 1 shénuar gjaté vitit 2022
vazhdon té ndjehet akoma né ¢mimet e
konsumit. Né vitin 2023, inflacioni pritet té
ngadalésohet né 5.3 pérqind né eurozoné, si
rezultat 1 rénies sé ¢mimeve té energjisé dhe
masave shtrénguese monetare qé pritet té
ngadalésojné kérkesén e pérgjithshme. Pér mé
shumé, ky projeksion po ashtu bazohet né
supozime pér pritje té ankoruara té
konsumatoréve pér inflacion prej 2.0 pérqgind.
Ndérsa né afatin e mesém, inflacioni pritet té
ngadalésohet né 2.9 pérqind né 2024 dhe 2.1
pérqind né 2025. Né anén tjetér, ritmi i
inflacionit bazé pritet té jeté mé 1 ngadalshém
pér shkak té efektit té ngadalshém indirekt té
rénies sé ¢gmimeve té energjisé né ¢cmimet tjera,
tregjeve té forta té punés dhe rritjes sé pagave
pér té kompenzuar rénien e té hyrave reale nga
inflacioni.

Si pasojé e shtréngimit té vazhdueshém té
politikés monetare pérmes rritjes sé normave té
interesit, rritjes rezultuese té rrezikur kreditor,
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si dhe zvogélimit té tolerancés sé bankave ndaj
rrezikut bankat né eurozoné kané shtrénguar
standardet e kreditimit, qé nénkupton
shtréngimin e kritereve pér aprovim té kredive.
Sipas anketés pér kreditim bankar té BQE-sé
né tremujorin e paré té vitit 2023, shtréngim mé
i forté 1 standardeve keditore u evidentua né
kreditimin ndaj ndérmarrjeve me 27.0 pérqind
té bankave né eurozoné qé shtrénguan kushtet
e kreditimit ndaj kétij segmenti, si dhe
kreditimin ndaj ekonomive familjare
gjegjésisht kredive hipotekare me 19.0 pérqgind
té bankave qé shtrénguan kushtet e kreditimit
pasi norma mesatare e interesit né kredi
hipotekare arriti né 3.4 pérqind (2.0 piké
pérgindje mé e larté se vitin paraprak).
Ngjashém, edhe dinamikat né kérkesén pér
kredi tregojné pér dobésim té aktivitetit
kreditues né eurozoné, me kérkesén pér kredi
hipotekare dhe kérkesén pér kredi nga
ndérmarrjet g€ shénuan rénie pértej
parashikimeve té bankave. Pérderisa rénia e
kérkesés pér kredi nga ndérmarrjet ishte
kryesisht rezultat i rritjes sé normave té
interesit dhe rénies sé investimeve fikse, rénia
e kérkesés pér kredi hipotekare u ndikua edhe
nga rritja e rrezigeve né tregun e
patundshmeérive, rénia e besueshmérisé sé
konsumatoréve si dhe rénia e shpenzimeve té
ekonomive familjare né mallra té géndrueshme.
Shtréngim 1 kushteve té kredive konsumuese u
regjistrua né 10.0 pérqind té bankave né
eurozoné, ndérsa edhe rénia e kérkesés sé
ekonomive familjare pér kété lloj té kredive
ishte mé e ulét. Pritjet e bankave né eurozoné
jané pér dobésim té métejshém té dinamikave
té kreditimit dhe kérkesés pér kredi nga té dy
segmentet, mirépo né shkallé mé té ulét sesa né
tremujorin e paré té vitit 2023.

Aktiviteti ekonomik né rajonin e Ballkanit
Peréndimor po ashtu shénoi ngadalésim, ku
rritja ekonomike rezultoi 3.8 pérqind né 2022
krahasuar me 8.6 pérqind né vitin 2021. Né
gjysmén e paré té vitit 2022, aktiviteti
ekonomik u mbéshtet nga forcimi i kérkesés sé
brendshme si rezultat 1 rritjes sé konsumit
privat me hegjen e masave kufizuese té
pandemisé qé u shogéruan me zgjerim té
aktivitetit ekonomik né sektorét e shérbimeve,
si dhe né ekonomi té caktuara, edhe nga rritja e



investimeve publike. Né anén tjetér, kontributi
pozitiv nga dinamikat e lartpérmendura u
neutralizua nga efekti negativ 1 neto
eksporteve, si pasojé e rritjes sé ¢mimeve té
importit.

Dinamikat e inflacionit né eurozoné u
reflektuan shpejt né rajonin e Ballkanit
Peréndimor, marré parasysh lidhjet tregtare té
rajonit me eurozonén si dhe varshmériné nga
importi 1 mallrave ushqimore dhe energjetike.
Rrjedhimisht, norma mesatare vjetore e
inflacionit né rajon arriti né 11.6 pérqgind né
2022 me té gjitha vendet, pérve¢ Shqipérisé, qé
shénuan rritje dyshifrore té inflacionit.
Sidoqgofté, pakot e mbéshtetjes fiskale, rritja e
remitancave, rritja e pagave dhe e kreditimit
ndihmuan né mbéshtetjen e konsumit té
ekonomive familjare, duke kompenzuar
pjesérisht rénien e té hyrave reale nga

inflacioni.

Pér té frenuar inflacionin, vendet e rajonit me
politiké monetare konvencionale si Serbia dhe
Shqipéria ndérmorrén veprime drejt
shtréngimit té politikés monetare duke rritur
normat e interesit, me normén e interesit né
Serbi gé u rrit né 5.5 pérqind deri né shkurt
2023, ndérsa norma bazé e interesit né Shqipéri
né gershor 2023 ishte 3.0 pérqind. Ndonése
dinamikat e kérkesés pér kredi ishin pozitive né
Serbi, prospektet jané pér zbehje té kérkesés
pér huamarrje si rrjedhojé e parashikimeve pér
rritje relativisht té ulét ekonomike né Serbi (2.0
pérqind sipas FMN-sé). Né anén tjetér, u
evidentua shtréngim 1 kushteve té kreditimit si
pasojé e rritjes sé normave té interesit dhe né
linjé me shtréngimin e kushteve té financimit
né nivel global. Pér dallim, né Shqipéri kérkesa
pér kredi pritet té géndrojé né pozité mé té
favorshme e gé pritet té nxitet mé shumé nga
kérkesa pér kredi hipotekare. Sidoqofté, rritja e
normave té interesit ka ndikuar né pérkeqsimin
e prospekteve pér kualitet té kredive si dhe té
prospekteve té KJP-ve, duke ndikuar késhtu né
shtréngim té kushteve té kreditimit qé pritet té
jeté mé 1 shprehur né kreditimin ndaj
ndérmarrjeve.
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3.1. Ekonomia e brendshme

Aktiviteti ekonomik né Kosové, ngjashém me
dinamikat né rajon dhe mé gjeré, po ashtu u
karakterizua me ngadalésim né vitin 2022, me
normén e rritjes reale qé rezultoi 3.55 pérqind
sipas vlerésimeve preliminare té ASK-sé,
kundrejt 10.7 pérqind né 2021 (grafik 7).

Grafik 7. Norma e rritjes sé BPV-sé reale dhe

kontribuesit né rritje
15.0%

10.7%

10.0%

5.0%

0.0%

-5.0%

-10.0%
2019 2020 2021 2022

mm— Konsumi Investimet

= Eksportet neto

Burimi: ASK dhe kalkulimet e BQK.

e Rritja reale

Né tremujorin e paré té vitit 2022, rritja
ekonomike u gjenerua kryesisht nga konsumi
privat dhe eksportet si rezultat i dinamikave
pozitive nga viti paraprak. Sidoqofté, si pasojé e
rritjes sé pasigurive té ndérlidhura me luftén né
Ukrainé dhe rritjes sé gmimeve té ushqimit dhe
energjisé qé gérryen té ardhurat e
disponueshme té ekonomive familjare, nga
tremujori 1 dyté e tutje u evidentua ngadalésim
1 dukshém 1 kérkesés sé brendshme. Pér mé
shumeé, rritja e ¢mimeve té mallrave né tregjet
globale ndikoi né rritjen e vlerés sé mallrave té
importuara né tremujorin e paré duke
kontribuar negativisht né rritjen ekonomike.
Sidoqofté, rritja e c¢mimeve té mallrave té
importuara krahas rénies sé fuqisé blerése
ndikoi né ngadalésimin dhe eventualisht rénien
e lmporteve pérgjaté vitit 2022. Si pasojé e
pérkeqésimit té perspektivés ekonomike, né dy
tremujorét e fundit té vitit 2022 u evidentua
ngadalésim 1 kérkesés sé brendshme,
vecanérisht i1 investimeve fikse si pasojé e
rritjes sé cmimeve té 1éndés sé paré dhe normés
sé ulé té ekzekutimit té investimeve kapitale,
ndérsa konsumi mbeti né territor pozitiv
ndonése, 1 ulét, mbéshtetur pjesérisht né pako
fiskale, remitanca dhe kreditim, si kompenzim
pér efektin e inflacionit né té ardhurat e

disponueshme.
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Sektorét me rritjen mé té larté té vlerés sé
shtuar ishin sektori i industrisé pérpunuese,
tregtisé, aktiviteteve financiare dhe té

sigurimit, informimit dhe komunikimit,
hoteleve dhe restoranteve, etj., ndérsa si
rezultat 1 rritjes sé kostos sé ndértimit, sektori
1 ndértimtarisé shénoi rénie té vazhdueshme

nga tremujori i dyté deri né fund té vitit.

Rritja e aktivitetit ekonomik, sidomos né
sektorin e shérbimeve, éshté paraqitur edhe tek
statistikat afatshkurtra té shérbimeve ku éshté
vérejtur rritje e qarkullimit pjesérisht si
rezultat 1 rritjes sé c¢mimeve dhe rritje e
shkallés sé punésimit mbéshtetur nga rritja e

formalizimit té vendeve té punés dhe pakot
fiskale.

Grafik 8. Indekset e shitjeve dhe té punésuaréve

né sektorin e shérbimeve (2015=100)
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Burimi: ASK.

Sektorét qé shénuan rritjen mé té larté té
shitjeve ishin hotelet dhe restorantet (48.5
pérqind), pasuar nga tregtia (33.3 pérqind),
informacioni dhe komunikimi (24.1 pérqind),
aktivitetet arkitekturore dhe inxhinierike (16.6
pérqind) si dhe transporti dhe magazinimi (11.3
pérqind). Mesatarisht, indeksi i1 shitjeve neto né
sektorin e shérbimeve shénoi rritje prej 20.3
pérqgind né vitin 2022, ndérsa indeksi mesatar 1
numrit té punésuarve u rrit pér 11.2 pérqind
(grafik 8).

Pér vitin 2023, BQK parashikon qé rritja
ekonomike do té jeté rreth 4.0 pérqind.
Pérmirésimi 1 aktivitetit ekonomik gjaté kétij
viti pritet té gjenerohet nga kérkesa e
brendshme dhe neto eksportet. Konsumi pritet
té shénojé rritje reale prej 1.8 pérqind, ndérsa
rritja nominale pritet té jeté 5.6 pérqind.
Faktorét qé pritet té ndikojné pozitivisht
konsumin, ndér tjera, jané dinamikat pozitive
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né remitanca, kompensimin e punétoréve,
rritjen e kredive konsumuese si dhe rritjen e
konsumit publik. Pér mé shumé, investimet né
vitin 2023 parashihet té shénojné rritje reale
prej 2.6 pérqind (6.1 pérqind rénie né vitin
2022). Kontribut té réndésishém né rritjen e
investimeve pritet té keté rritja e investimeve
publike dhe dinamikat pozitive né ¢mimet né
tregjet globale. Deficiti 1 eksporteve neto pritet
té uljet pér 6.3 pérqind né terma real, si rezultat
irritjes sé eksportit té mallrave dhe shérbimeve
pér 7.1 pérqgind, ndérsa importi 1 mallrave dhe
shérbimeve pritet té rritet pér vetém 1.0
pérgind.

Sidoqofté, pasigurité rreth kétyre projeksioneve
jané té larta dhe anojné nga kahu i1 poshtém pér
shkak té shtréngimit té kushteve kreditore né
tregjet ndérkombétare dhe efekteve direkte né
kostot e kredimarrjes né vend, ngadalésimit té
aktivitetit ekonomik né eurozoné dhe pasojave
potenciale né té hyrat e pérgjithshme nga
diaspora, rrezigeve pér tensione gjeopolitike
dhe implikimeve né politikat e tregtisé dhe
pozicionin e investimeve, pasojave nga shkalla
ende e larté e inflacionit, e té tjera.

Varshméria e ekonomisé sé Kosovés nga
importi 1 mallrave energjetike dhe ushqimore
ndikoi gé pérshpejtimi 1 ¢mimeve té kétyre
mallrave né tregjet globale té reflektohet
relativisht shpejté né presione té forta
inflacioniste né vend. Norma e indeksit té
¢mimeve té konsumit (ICK) arriti né 11.6
pérqgind né 2022, me ¢mimet e ushqimit dhe
energjisé qé ishin nxitésit kryesoré té
inflacionit me kontribut prej 6.6 respektivisht
2.9 piké pérqindje né gjithsej normén e
inflacionit (grafik 9). Marré parasysh peshén e
kétyre mallrave né shportén e konsumit,
veganérisht né até té ekonomive familjare me té
hyra mé té uléta, réndimi 1 inflacionit né fuqiné
blerése éshté asimetrik duke prekur mé shumé
ekonomité familjare mé té ardhura mé té uléta.
Pér mé shumé, rritja e kostos sé prodhimit gé
réndoi mbi ndérmarrjet rezultoi né bartjen e
kostos sé ngritur té prodhimit né ¢mimet e
shitjes gjegjésisht konsumit. Rrjedhimisht, u
evidentua zgjerim i bazés sé inflacionit me 80.5



Grafik 9. Indikatorét e gmimeve né vend
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Burimi: ASK (2023) dhe kalkulimet e BQK-sé

pérqind té shportés sé konsumit gé shénoi rritje
vjetore mé té larté se 5.0 pérqind né 2022.

Né keété kontekst, rritje u shénua edhe né
inflacionin e brendshém i cili pérbén 1.5 piké
pérqindje té inflacionit né 2022, kundrejt 10.1
piké pérgindje qé ishte inflacion i importuar.
Ngjashém me dinamikat né eurozoné, presionet
e brendshme inflacioniste u intensifikuan edhe
né vend kryesisht si rrjedhojé e pérshpejtimit té
¢mimeve té shérbimeve. Inflacioni bazé si
indikator i prirjes mé afatgjaté té inflacionit
rezultol né rritje mesatare vjetore prej 4.9
pérqgind né vitin 2022, me nivelin mé té larté
historik té shénuar né dhjetor 2022 prej 6.8
pérqind.

Pengesat e mbetura né zingjirét e furnizimit
dhe luhatjet e médha té ¢gmimeve té mallrave né
tregjet globale u pérkthyen né rritjen e tre
tjera té vend,
pérkatésisht atij té prodhimit 1 cili shénoi rritje

indekseve ¢mimeve né
mesatare vjetore prej 9.4 pérqind, indeksit té
¢mimeve té importit me rritje prej 18.9 pérqind,
si dhe kostos sé ndértimit me rritje vjetore prej
20.1 pérqind.

Dinamikat e parashikuara né tregjet globale
pritet té reflektohen edhe né ekonominé e
Kosovés. Sipas parashikimeve té BQK-sé,
shkalla mesatare vjetore e inflacionit né vitin
2023 pritet té ngadalésohet né 4.9 pérqind.
Faktorét qé te

ngadalésimin e inflacionit pérfshijné rénien e

pritet kontribuojné né
¢mimeve té energjisé, lehtésimet e métejshme
té pengesave né zinxhirét e furnizimit, trendin
te

eurozoné, ngadalésimin e aktivitetit ekonomik

rénés inflacionit té pérgjithshém né
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né eurozoné dhe né vend, e té tjera. Sidoqofté,
projeksionet pér inflacionin shogérohen nga
rrezige qé anojné nga kahu 1 larté dhe
pérfshijné rreziget potenciale pér pengesa té
reja né zinxhirét e furnizimit si pasojé e
té
gjeopolitike dhe fragmentimit gjeoekonomik,

pérshkallézimit  potencial tensioneve
reduktimin e sasisé sé prodhimit té naftés,
pérshpejtimin potencial té cmimeve té energjisé
dhe mallrave tjera, zhvendosjen e pritjeve té
konsumatoréve pér inflacionin, e té tjera.

Sektori fiskal

karakterizua me
buxhetore pér 13.7 pérqind dhe rritje té
shpenzimeve buxhetore pér 10.5 pérqind.

gjaté vitit 2022 u

rritje té té hyrave

Rritja e té hyrave buxhetore ishte kryesisht
rezultat i normés sé larté té inflacionit dhe
pérpjekjeve té ndérmarra pér formalizimin e
ekonomisé, pérmes formalizimit té punésimit si
dhe rritjes sé kontrolleve dhe inspektimeve né
teren. Si rezultat 1 rritjes sé té hyrave
deficiti ishte
shumé 1 ulét, duke réné né 0.1 pérqind té BPV-

buxhetore, primar buxhetor
sé nga 0.9 pérqind sa ishte né vitin 2021.
Borxhi publik si pérqindje e BPV-sé ra né
20.7 pérqind nga 21.5 pérqind sa ishte né
vitin 2021.
pérmirésimit té bilancit buxhetor té geverisé

Kjo wulje ishte si rezultat 1
dhe rritjes sé BPV-sé nominale, e cila redukton
raportin e borxhit ndaj BPV-sé. Sidoqofté, né
terma absolut borxhi publik ka arritur né 1.75
miliardé euro qé éshté pér 4.2 pérqind mé i larté
krahasuar me vitin 2021. Rritja e borxhit
publik i1 atribuohet rritjes sé borxhit té jashtém
publik pér 11.2 pérqind duke arritur né 641.2

milioné euro, si dhe rritjes sé borxhit té
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brendshém publik prej 0.5 pérqind qé arriti né
1.11 miliardé euro.

Né vitin 2022, sektori i jashtém i Kosovés
ka shénuar rénie né pozicionin e llogarisé
rrjedhése dhe kapitale, duke reflektuar
sfidat dhe disbalancin né aktivitetet e
tregtisé sé mallrave. Kéto dinamika u
neutralizuan deri né njé masé nga
dinamikat pozitive qé karakterizuan
pozicionin e llogarisé financiare. Deficiti 1
llogarisé rrjedhése té bilancit té pagesave u rrit
pér 35.4 pérqgind, duke arritur né 940.3 milioné
euro pérkatésisht né 10.5 pérqind té BPV-sé né
vend. Rritja e deficitit té llogarisé sé mallrave
me 20.2 pérqind dhe rénia e bilancit pozitiv té
llogarisé sé té ardhurave parésore me 40.5
pérqind ishin faktorét kryesoré qé kontribuan
né rritje. Megjithaté, bilanci pozitiv 1 llogarisé
sé té ardhurave dytésore qé u rrit me 11.6
pérqind dhe 1 shérbimeve me 32.9 pérqind,
ndihmuan né zbutjen e ndikimit negativ nga
dinamikat e tregtisé sé¢ mallrave.

Né vitin 2022, eksporti i mallrave nga
Kosova éshté rritur pér 21.7 pérqind duke
arritur vlerén prej 920.4 milioné euro, si
rezultat i rritjes sé kérkesés pér eksporte
dhe sasisé sé mallrave té eksportuara.
Mallrat mé té eksportuara vijojné té jené
metalet bazé, plastika, goma dhe produktet
minerale, ndérsa partnerét kryesoré té
eksportit vendet e BE-sé dhe Ballkani
Peréndimor. Pérderisa pérpjekjet pér
diversifikim té eksporteve té mallrave duhet té
intensifikohen, dinamikat globale e vecanérisht
ato né eurozoné e Ballkanin Peréndimor mund
té kené peshé né dinamikat e eksporteve té

Kosovés né periudhat né vijim.

Rritja e cmimeve té importit pérgjaté vitit
2022 rezultoi né rritje vjetore té vlerés sé
importeve té€ mallrave prej 20.4 pérqind né
5.6 miliardé euro, ekuivalente me 63.0
pérqind té BPV-sé. Produktet minerale,
artikujt ushqimoré dhe makinerité shénuan
rritjen mé té larté té importeve. Shtetet e BE-sé
pérbéné 42.3 pérqind e importit té
pérgjithshém, ndérsa Turqgia dhe Kina ishin

burimet kryesore jashté BE-sé.

Rritja e eksportit té shérbimeve ka
vazhduar té kontribuoj né pérforcimin e
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bilancit pozitiv té tregtisé sé shérbimeve
né vend. Tregtia e shérbimeve né Kosové
ka shénuar rritje té bilancit pozitiv
mbéshtetur nga rritja e eksporteve prej
31.3 pérqind dhe duke arritur né 2.5
miliardé euro, ndérkohé qé importi i
shérbimeve shénoi rritje prej 29.4 pérqind
dhe arriti né 1.1 miliard euro. Ndryshimi i
strukturés sé shérbimeve té eksportuara ndér
vite pérbén njé dinamiké shumé té réndésishme
drejté transformimit té modelit té ekonomisé sé
vendit. Njé déshmi té tillé na ilustrojné té
dhénat e bilancit né shérbimet kompjuterike —
qé tregojné pér njé rritje té vazhdueshme dhe
géndrueshme té kontributit qé kané né rritjen e
gjithsej tregtisé né shérbime, nga pothuajse 0.7
piké pérqindje né 2018 (rreth 3 pérqgind e
gjithsej shérbimeve té eksportuara) né 5.8 piké
pérqgindje né vitin 2022 (8.4 pérgind e
shérbimeve té eksportuara). Rritja e
shérbimeve té udhétimit, kategori qé njéherésh
ka edhe pjesémarrjen mé té larté né gjithse)
llogariné e shérbimeve, kryesisht u ndikua nga
rritja e shpenzimeve té diasporés né Kosové, por
edhe rritjes sé numrit té udhétaréve pér 37.3
pérqind krahasuar me vitin paraprak.
Shérbimet e importuara, né anén tjetér, u
dominuan nga dinamikat né kategoriné e
udhétimit gé shénoj rritje vjetore prej 30.4
perqind dhe arriti vlerén prej 449.6 milioné
euro, dhe kategoria e shérbimeve te transportit
qé shénoi rritje vjetore prej 39.1 pérqind dhe
arriti ne 290.5 milioné euro.

Bilanci i té ardhurave parésore ka
shénuar rénie prej 60.0 pér qind, duke
arritur vlerén prej 90.1 milioné euro,
(151.4 milioné euro né vitin 2021). Faktori
kryesor qé ka ndikuar né kété rénie ka gené
bilanci 1 investimeve direkte, konkretisht,
kthimi 1 dividendes prej 218.0 milioné euro
kryesisht né sektorin financiar dhe té tregtisé.
Tutje, kategoria e té ardhurave nga
kompensimi i punétoreve jané rritur me 8.7
pérqind, mbéshtetur nga rritja e té ardhurave
nga punétorét rezidenté té Kosovés qé punojné
jashté pér periudhé té caktuar.

Remitencat e pranuara né Kosové arritén
vlerén prej 1.22 miliardé euro, rritje
vjetore prej 6.0 pérqind, qé pérfagéson
13.7 pérqind té BPV-sé. Rritja e



ngadalésuar e remitancave gjaté vitit 2022
mund t’i atribuohet deri né njé maseé,
pérkeqésimit potencial té pozicionit
financiar té diasporés kosovare, si pasojé
e rritjes sé kostos sé jetesés me rritjen e
nivelit té pérgjithshém té ¢mimeve, rritjes
sé normave té interesit e pér pasojé
shtrenjtimit té borxhit, dhe dobésimit té
kérkesés sé pérgjithshme né eurozoné.
Duke gené se shumica e remitencave vijné nga
vendet e eurozonés (60.2 pérqind), pasigurité
rreth dinamikave makroekonomike né vitin
2023 rrisin pasigurité pér kéto té hyra té
réndésishme pér ekonominé e vendit (13.7
pérqind e BPV-sé), duke véshtirésuar tutje
pozicionin e ekonomive familjare né vend, me
efekte potenciale indirekte né dinamikat e
rrezikut kreditor.
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Né vitin 2022, investimet e huaja direkte
né Kosové u rritén pér 85.0 pérqind dhe
arritén né 778.2 milioné euro. Sektori 1
patundshmeérisé ka vazhduar té mbetet sektori
me 1 réndésishém pér investime te huaja dhe
pérbén 67.3 pérqgind té gjithsej IHD-ve. Sektorét
tjeré me kontribut né rritjen vjetore té IHD-vé
ishin sektori i aktiviteteve financiare dhe té
sigurimit, si dhe sektori 1 ndértimtarisé. Marr
parasysh hendekun né té dhéna né segmentin e
patundshmeérive, si né kontekst té mungesés sé
njé indeksi té ¢gmimeve né patundshméri ashtu
edhe té shtrirjes sé kreditimit né kété segment
(rritje e larté e evidentuar né vitet e fundit),
monitorimi 1 rrezigeve qé vijné nga ky segment
shogérohet me pasiguri té larta.
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Kutia 2. Kontributi i diasporés né ekonominé e
Kosoveés: skenari bazé dhe skenari alternativ

Kontributi i diasporés pér ekonominé e Kosovés
éshté 1 shuméanshém dhe sfidues pér t'u
kuantifikuar. Diaspora ndikon né uljen e varférisé
pérmes financimit té njé pjese té konsumit,
pérmirésimin e gjendjes sociale, financimin e deficitit
tregtaré, etj. Tutje, dérgesat e diasporés vlerésohet té
kené efekt té réndésishém edhe né pozitén e
likuiditetit té sektorit bankar, pérmes kontributit qé
kané né bazén e depozitave. Ndérkohé qé jané
ndérmarré iniciativa pér té kuantifiku peshén e
depozitave té diasporés né gjithsej depozitat e
sektorit, dinamika e rritjes sé larté té depozitave dhe
njékohésisht, zvogélimi i kredive té reja konsumuese
né tremujorin e treté jap indikacione pér kontributin
e kétyre té ardhurave né treguesit e sistemit
financiar. Né anén tjetér, diaspora gjithashtu pérbén
edhe kanalin kryesor pérmes sé cilit do té mund té
transmetoheshin goditjet nga ekonomia e jashtme né
Kosové — si pasojé e peshés sé larté qé ka né gjithsej
BPV-né gé gjenerohet né vend (reth 40 pérqind e
BPV-sé).

Pérgjithésisht, diaspora ka mbéshtetur aktivitetin e
pérgjithshém ekonomik, népérmjet:

e Remitencave: Remitencat jané burim 1
rendésishém i té ardhurave pér shumé familje
né Kosové. Diaspora dérgon shuma té
konsiderueshme parash né
remitencave, té cilat ndihmojné né zbutjen e
varférisé dhe pérmirésimin e standardit té

formé teé

jetesés. Vetém né vitin 2022, diaspora ka
dérguar 1.2 miliardé euro apo 6.0 pérqind mé
shumé paraprak.
Remitencat jané karakterizuar me rritje té

krahasuar me vitin

géndrueshme ndér vite dhe jané njé burim i
sigurt 1 té ardhurave pér shumé familje
kosovare;

e Investimeve: Diaspora investon né biznese né
Kosové, duke kontribuar né rritjen ekonomike
dhe krijimin e vendeve té punés. Megjithaté,
investimi né patundshméri éshté forma
kryesore e investimit té diasporés, dhe vetém
né vitin 2022, arriti vlerén prej 523.7 milioné
euro;

e Turizmit: Si rezultat i lidhjeve té ngushta
familjare, si aspekt kulturor por edhe
ekonomik, diaspora viziton Kosovén disa heré
gjaté vitit, me fokus né tremujorin e treté té
cdo viti, duke kontribuar késhtu né rritjen e
industrisé sé turizmit pérmes shpenzimit té
parave né hotele, restorante dhe biznese
lokale. Né vitin 2022, rritja e numrit té
vizitoréve nga diaspora u shogérua me rritje té
shpenzimeve té tyre né Kosové, vleré qé arriti
neé rreth 1.9 miliardé euro;

e Transferimi 1 njohurive dhe shkathtésive:

Pérmes shkathtésive té fituara ndér vite né
vendet kryesore né Bashkimin Evropian si né
Gjermani dhe Zvicér, dhe praktikave té té
bérit biznes né kéto vende, diaspora ka
potencial té ndikoj né hendekun e
shkathtésive né tregun e punés né vend dhe

rritjen e produktivitetit té pérgjithshém.

Pesha gé ka diaspora né aktivitetin e gjeneruar né
vend, vlerésuar pérmes burimeve té réndésishme té
financimit té konsumit dhe investimeve si
remitencat, investimet dhe turizmi, arriti vlerén prej
3.6 miliardé euro né vitin 2022, qé korrespondon me

40.4 pérqind té BPV-sé (tabela 1).

Tabela 1. Flukset hyrése financiare té diasporés, né milioné euro

Pérshkrimi 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022
Remitencat 665.5 691.0 759.2 800.5 851.7 980.1 1,153.4 1,223.0
Eksporti i shérbimeve té udhétimit 719.7 901.4 1,112.1 1,228.2 1,321.4 628.0 1,490.1 1,875.3
Investimet né patundshméri 153.3 139.7 154.7 205.2 223.8 201.1 384.0 523.7
Gjithsej 1,538.5 1,732.1 2,026.0 2,233.9 2,396.9 1,809.2 3,027.5 3,622.0
% e BPV-sé 27.1 28.7 31.9 335 34.0 26.7 38.0 40.4

Burimi: BQK
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Grafik 1. BPV dhe remitencat, né pérgindje
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Burimi: BQK dhe FMN.

Kontributi i njé diaspore varet nga madhésia e saj
dhe lidhja gé e ka me vendin e origjnés. Diaspora
kosovare vlerésohet té jeté sa 1/3 e popullsisé sé
Kosovés, dhe né aspekt ekonomik, social dhe
kulturor, ka lidhje té forta familjare dhe shogérore
me Kosovén. Evidencé éshté vecanérisht karakteri
kundér-ciklik 1 dérgesave té diasporés né vitin
pandemik (15.1 pérqind né vitin 2020 dhe 17.7
pérqind né vitin 2021), dhe motivin altruist® té késaj
dérgese (figura 1).

Grafik 2. BPV, investimet dhe shpenzimet e udhétimit, né
pérgindje
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Burimi: BQK dhe FMN.

Faktor 1 réndésishém pércaktues pér kontributin e
diasporés né njé vend, mbéshtetur né studime té
shumta, éshté gjithashtu perspektiva ekonomike si
né vendin e origjinés, ashtu edhe né vendin ku éshté
e lokalizuar njé diasporé.
makroekonomike né dy vendet rezultojné té jené
pércaktuese né nivelin e kontributit té njé diaspore

Dinamikat

né vendet e origjinés (figura 2).

Simulimi i reduktimit té té ardhurave nga
diaspora

Marré parasysh peshén e larté qé kané té hyrat nga
diaspora, BQK dhe akterét tjeré relevant duhet té
kené qasje proaktive né vlerésimin e ndjeshmérisé
qé kané kéto té hyra ndaj faktoréve té ndryshém té

9 Emigrantét dérgojné mé shumé para atéheré kur familjet e tyre né vendin e

origjinés ballafagohen me nivele mé té uléta té té ardhurave.
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brendshém apo té jashtém, pérmes monitorimit té
afért, analizave specifike dhe politikave pérkatése.

Projeksionet e realizuara né fillim té vitit 2023
parashikojné njé rritje té aktivitetit ekonomik né
Kosové rreth 4.0 pérqind, krahasuar me 3.5 pérqind
né vitin 2022. Megjithaté, ngadalésimi i1 aktivitetit
ekonomik né Eurozoné mund té ndikoj negativisht
né kontributin e diasporés ndaj ekonomisé sé
Kosovés. Projeksionet e muajit gershor nga BQE
sugjerojné njé ngadalésim té rritjes s€¢ BPV-sé reale
né Eurozoné né 0.9 pérqind né vitin 2023.

Né kéto rrethana, BQK ka simuluar njé skenar
alternativ té rritjes ekonomike pér vitin 2023, duke
supozuar se kontributi i diasporés né ekonominé e
Kosovés do té ishte mé 1 ulét krahasuar me skenarin
bazé.

Neé kété analizé, rezultatet kryesore té ndikimit té
diasporés né aktivitetin ekonomik jané paraqitur
duke pérdorur njé kombinim té simulimeve: goditje
e investimeve né patundshméri dhe shpenzime té
udhétimit me njé devijim prej -3.2 piké pérqindje
nga skenari bazé, si dhe goditje e remitencave me
njé devijim prej -1.6 piké pérqindje nga skenari bazé
(tabela 2). Magnituda e kétyre goditjeve éshté
pércaktuar né formé arbitrare, né mungesé té
goditjeve direkte mbi kéto té hyra né periudha
paraprake.

Tabela 2. Goditjet né skenarin alternativ, né
pérgindje

" - Skenari  Skenari Devijimi,
Pérshkrimi L .
bazé alternativ p.p
Remitencat 7.6 6.0 -1.6
Investimet né patundshméri 2.6 -0.6 -3.2
Shpenzimet e udhétimit 13.6 10.4 -3.2
Burimi: BQK.

Goditjet jané dhéné vetém pér vitin 2023, dhe éshté
analizuar dhe vlerésuar efektii tyre né té njéjtin vit.

Tabela 3. Parashikimi i BPV-sé sipas skenarit bazé
dhe skenarit alternativ, né pérqgindje

" - Skenari Skenari Devijimi,
Pérshkrimi A :
bazé alternativ p-p

Konsumi 1.1 1.0 -0.1
Investimet 2.6 0.5 -2.0
Eksportet neto -6.3 -3.6 2.7
BPV 4.0 2.4 -1.6
Burimi: BQK.
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Né kété skenar alternativ, ku éshté simuluar njé
kontribut mé i ulét i diasporés pérmes dy kanaleve
kryesore, kundrejté skenarit bazé, rezulton gé rritja
reale e BPV-sé do té ishte 2.4 pérqgind né vitin 2023
gjegjésisht 1.6 piké pérqindje mé e ulét krahasuar
me skenarin bazé (tabela 3).

Né kété skenar, deficiti 1 eksporteve neto do té
pérmirésohej me 3.6 pérqind apo 2.7 piké pérqindje
mé pak krahasuar me skenarin bazé, investimet do
té rriteshin pér vetém 0.5 pérqind, ndérsa konsumi
do rritej me pothuajse té njéjtén normé sikurse né
skenarin bazé. Né pérgjithési, né skenarin
alternativ, ndikimi i pérgjithshém negativ né BPV-

3.2. Pozicioni financiar i ndérmarrjeve

Treguesit ekonomik dhe financiaré té
ndérmarrjeve sugjerojné rritjen e
qgarkullimit né tregtiné me pakicé, ndérsa
véllimi i prodhimit industrial shénoi
rritje meé té ulét gjaté vitit 2022. Si rezultat
1 rritjes sé ¢mimeve, indeksi 1 qarkullimit né
tregtiné me pakicé shénoi rritje prej 9.1
pérqind. Rritja mé e larté éshté shénuar né
tregtiné me pakicé té karburanteve (34.6
pérqind) dhe né pothuajse té gjithé sektorét e
tjeré, me pérjashtim té tregtisé sé paisjeve
informatike dhe té komunikimit, segment qé
shénoi rénie prej 4.3 pérqind. Né anén tjetér,
indeksi 1 véllimit té prodhimit industrial, qé
paraget ecuriné e prodhimit té ndérmarrjeve
né katér sektoré té industrisé, shénoi njé rritje
té ulét prej 0.3 pérqind né vitin 2022. Rritja e
ulét e aktivitetit né sektorin e prodhimit mund
t'1 atribuohet deri né njé masé ngadalésimit té
rritjes sé kérkesés sé brendshme, gjegjésisht,
rénies sé investimeve té pérgjithshme prej 6.1
pérqind né vitin 2022. Né kuadér té indeksit té
prodhimit industrial, indeksi 1 furnizimit me
rrymé shénoi rritje prej vetém 0.2 pérqind
ndérsa vlera e shtuar né BPV ishte mé e ulét
pér 0.3 pérgind. Indekset e industrisé
nxjerrése dhe industrisé pérpunuese ishin
pothuajse té pandryshuar ndérsa vlera e
shtuar né BPV shénoi rritje té ngadalésuar.

Ngjashém me rritjen e aktivitetit
ekonomik, éshté rritur edhe iniciativa
ndérmarrése. Né vitin 2022 u regjistruan
11,024 ndérmarrje, ose 3.5 pérqind mé shumé
se né vitin 2021, ndérsa u mbyllén 1,784
ndérmarrje, ose 10.9 pérqind mé shumé.
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né reale éshté i dukshém, duke treguar se reduktimi
i té ardhurave nga diaspora ka njé ndikim
relativisht té larté negativ né performancén
ekonomike té Kosovés.

Megjithaté, skenari alternativ nuk merr parasysh
faktoré té tjeré qé mund té kené ndikim té
réndésishém né aktivitetin ekonomik. Ngadalésimi
1 aktivitetit ekonomik né Eurozoné, pérvec ndikimit
negativ né té ardhurat nga diaspora, nénkupton
edhe kérkesé mé té dobét pér eksportet e mallrave.
Pér mé tepér, skenari alternativ éshté pérgatitur
duke u bazuar né té njéjtat supozime fiskale dhe
deflatoré té skenarit bazé.

Sektorét gqé shénuan rritjen mé té larté né
numrin e ndérmarrjeve té regjistruara ishin
sektori 1 ndértimtarisé, me 238 ndérmarrje mé
shumé krahasuar me vitin paraprak,
aktiviteteve administrative dhe mbéshtetése
me 141 ndérmarrje mé shumé, bujgésisé me
101 ndérmarrje mé shumé, etj. Né sektorin e
tregtisé, njéri nga sektorét me numrin mé té
madh té ndérmarrjeve, u regjistruan 272
ndérmarrje mé pak krahasuar me vitin 2021
(grafik 10).

Borxhi i ndérmarrjeve ndaj
institucioneve financiare vendore dhe té
jashtme ka vazhduar trendin e rritjes sé
shpejté, por me normé mé té ulét
krahasuar me vitin paraprak. Gjithse,
borxhi i ndérmarrjeve shénoi rritje vjetore prej
15.9 pérqind né vitin 2022 (grafik 11) dhe arriti
né 43.9 pérqind té BPV-sé.

Grafik 10. Ndryshimi vjetor né numrin e ndérmarrjeve
té reja
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Burimi: ASK.

Borxhi 1 brendshém, pérkatésisht borxhi 1
ndérmarrjeve ndaj institucioneve kredi-
dhénése né vend éshté rritur pér 16.6 pérqgind
(13.3 pérqind rritje né vitin 2021), si rezultat 1
rritjes sé kredive bankare prej 16.2 pérqind por
edhe rritjes prej 26.8 pérqind té kredive té



léshuara nga ndérmjetésit tjeré financiaré, té
cilat kané peshé mé té vogél (3.7 pérqind) né
gjithsej borxhin e ndérmarrjeve ndaj sektorit
financiar.

Grafik 11. Borxhi i ndérmarrjeve
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Burimi: BQK.
Kryesisht si rezultat 1 rritjes sé kredive
tregtare, borxhi i jashtém i ndérmarrjeve ka
shénuar rritje prej 14.4 pérqind dhe ka arritur
né 28.7 pérqind té gjithsej borxhit. Rritja e
kreditimit té ndérmarrjeve nga sektori
bankar ka kontribuar né rritjen shkallés
sé ndérmjetésimit financiar. Raporti 1
kreditimit té ndérmarrjeve nga institucionet
kredituese né vend ndaj BPV-sé arriti né 31.3
pérqgind né vitin 2022 (30.2 pérqind né 2021).
Kjo rritje e raportit kreditues ndaj BPV-sé ka
c¢uar né njé hendek pozitiv té kredisé ndaj

BPV-gé.10

Pozicioni neto debitor 1 ndérmarrjeve ndaj
sektorit bankar shénoi rritje prej 14.8 pérqgind
(9.4 pérqind rritje né vitin 2021). Depozitat e
ndérmarrjeve shénuan normé té rritjes prej
19.0 pérqind, ndérsa norma e rritjes sé
kreditimit pér sektorin e ndérmarrjeve ishte
16.6 pérqind. Pra, pérkundér rritjes mé té larté
té depozitave, volumi shumé mé i madh 1
kredive pér ndérmarrjet ka ndikuar né rritjen
e pozicionit debitor té ndérmarrjeve ndaj
sektorit bankar. Né aspektin valutor, sektori 1
ndérmarrjeve ka pozicion neto kreditor ndaj
sektorit bankar, si rezultat i nivelit mé té larté
té depozitave né valuté krahasuar me kredité.
Sidogofté, pozicioni né valuté mbetet 1 ulét
pasiqé pjesémarrja e depozitave né valuté ndaj
gjithsej depozitave ishte 3.0 pérqind ndérsa
kredité né valuté ndaj gjithsej kredive vetém
0.4 pérqind.

10 Hendeku i kreditimit i kalkuluar me filterin Hodrick-Prescott.
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Kredité e reja pér ndérmarrjet shénuan
rritje pér 9.6 pérqind né vitin 2022 (10.4
pérqind rritje né vitin 2021). Kredité e reja
jo-investuese shénuan rritje mé té ngadalésuar
prej 7.8 pérqind dhe e zvogéluan pjesémarrjen
né strukturé nga 42.6 pérqind né 41.9 pérqgind
té gjithsej kredive té reja pér ndérmarrjet. Né
anén tjetér, kredité e reja investuese shénuan
rritje prej 9.0 pérqind dhe pérbéné 54.4
pérqind té gjithse) kredive té reja pér
ndérmarrjet. Né aspektin e maturimit, kredité
me maturitet mbi 5 vjet pérbéjmné rreth 17.5
pérqind té kredive té reja dhe né vitin 2022
shénuan rénie prej 22.1 pérqind. Kredité me
maturitet mbi 2 vite deri né 5 vite, si kategoria
kryesore, e rritén pjesémarrjen nga 47.2
pérgind né 53.4 pérqind né strukturén e
pérgjithshme té kredive té reja pér
ndérmarrjet.

Mbéshtetés 1 réndésishém 1 kreditimit ndaj
ndérmarrjeve mikro, té vogla dhe té mesme
ishte Fondi Kosovar pér Garanci Kreditore.
Rritja né vitin 2022 ishte né shkallé mé té ulét
krahasuar me vitin paraprak pér shkak té
mbylljes sé dritares sé& Rimékémbjes
Ekonomike né fund té vitit 2021. Sidoqofté, me
pérkrahje edhe té donatoréve, FKGK né vitin
2022 ka lansuar dritare té reja té cilat kané né
fokus mbéshtetjen e sektoréve dhe profileve té
ndryshme té ndérmarrjeve.

Grafik 12. Normat e interesit pér ndérmarrjet
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Burimi: BQK.
Kostoja e huamarrjes pér ndérmarrjet ka
shénuar rritje, pas trendéve rénése né
vitet paraprake. Norma mesatare e interesit
né kredité e reja té sektorit bankar pér
ndérmarrjet ishte 6.1 pérqind né vitin 2022, qé
paraget njé rritje té lehté krahasuar me
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normén prej 5.9 pérqind né vitin 2021. Rritja e
e normave té interesit kryesisht 1 atribuohet
shtréngimit té politikés monetare té BQE-ség,
gjé qé u pérkthye né rritje té kostos sé
financimit pér banka dhe tutje né dinamika
rritése té normave té interesit. Né anén tjetér,
norma mesatare e interesit né depozitat e
afatizuara si dhe né ato té kursimit ka shénuar
rénie té lehté (grafik 12).

3.3. Pozicioni financiar i ekonomive familjare

Borxhi i ekonomive familjare, sikurse ai i
ndérmarrjeve, éshté rritur. Gjithsej borxhi
1 ekonomive familjare shénoi rritje prej 16.0
pérgind né vitin 2022 dhe arriti né 20.8
pérqind té BPV-sé. Borxhi i brendshém ndaj
sektorit bankar dhe borxhi ndaj institucioneve
mikrofinanciare shénoi rritje té ngjashme prej
16.6 pérqind. Né anén tjetér, borxhi 1 jashtém
1 ekonomive familjare, 1 cili ka njé pjesémarrje
té ulét né gjithsej borxhin e ekonomive
familjare (2.3 pérqind), shénoi rénie prej 5.9
pérqind (grafik 13).

Grafik 13. Borxhi i ekonomive familjare
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Burimi: BQK.
Kredité e reja té léshuara nga sektori
bankar pér ekonomité familjare shénuan
rritje té ngadalésuar. Sipas géllimit, kredité
e reja hipotekare shénuan rritje pér 13.5
pérqind, kredité investuese pér 2.9 pérqind,
ndérsa kredité konsumuese — gé njéherésh
kané pjesémarrjen mé té larté (62.5 pérqind)
né gjithsej kredité e reja shénuan rénie pér 6.3
pérqind. Neto pozicioni kreditor i
ekonomive familjare ndaj sektorit bankar
shénoi rritje, kryesisht si rezultat i rritjes
sé depozitave.

11 pgrfshire depozitat né valuté, té konvertuara né vleré ekuivalenté
né euro.
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Depozitat e ekonomive familjare arritén vlerén
prej 3.6 miliardé euro'', qé paraqet rritje
vjetore prej 8.3 pérqind (grafik 14).

Grafik 14. Depozitat e ekonomive familjare
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Burimi: BQK.

Gjithashtu, kredité shénuan rritje prej 16.6
pérqind duke arritur vlerén prej 1.6 miliardé
euro. Si rezultat, pozicioni kreditor, qé
tradicionalisht e kané ekonomité familjare
ndaj sektorit bankar, shénoi rritje vjetore pre)
2.4 pérqind. Sa 1 pérket neto pozicionit né
valuté, sektori 1 ekonomive familjare ka
shénuar rénie té pozicionit té tij kreditor pér
34.8 pérqind, si rezultat i rénies sé depozitave
né valuté prej 34.6 pérqind dhe rénies sé
kreditimit né valuté pér 20.2 pérqind.

Grafik 15. Normat e interesit pér ekonomité
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Burimi: BQK.

Gjithsej depozitat e ekonomive familjare shénuan
rritje prej 8.3 pérqind (14.6 pérqind rritje né vitin
2021). Rritja mé e ngadalésuar e depozitave té
ekonomive familjare mund t’i atibohet deri né
njé masé, zvogélimit té té hyrave té
disponueshme pér ekonomité familjare.
Depozitat e afatizuara shénuan rritje prej 18.4

pérqind, ku norma mesatare e interesit né



depozitat e afatizuara ishte 1.54 pérqind apo 0.35
piké pérqindje mé e larté krahasuar me vitin
2021. Depozitat e kursimit shénuan rénie prej 2.0
pérqind, ndérkohé gé norma e interesit né
depozita té kursimit ishte 0.14 pérqind (0.11
pérqgind né vitin 2021).

Kostoja e borxhit té ri té ekonomive familjare
shénoi rénie té lehté, e ndikuar nga presionet
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konkurruese. Norma mesatare e interesit né
kredité e reja konsumuese prej 6.4 pérqind né
vitin 2021 zbriti né 6.3 pérqind né vitin 2022
(grafik 15), ndérsa norma e interesit tek
kredité investuese prej 9.8 pérqind ra né 9.5
pérqind.

Tabela 3. Borxhi ndaj bankave dhe performanca e ekonomive familjare

Pérshkrimi 201 2020 2021 2022
Borxhi i ekonomive familjare ndaj bankave (né milioné) 1104.7 1182.2 14012 1634.1
prej té cilave né valuté 26 23 22 17
Depozitat e ekonomive familjare né banka (né miliong) 2,6019 2937.1 3,366.1 3,646.9
prej té cilave né valuté 1385 1554 76.1 1.1
Neto pozicioni ndaj bankave (P ozicioni kreditor) né milioné 14973 1754.9 1964.9 20129
Mesatarja e vlerés sé kredisé pér té punésuar 3,0416 3,406.3 3,655.7 4,205.7
Shkalla e varésisé ekonomike 253.0% 275.0% 248.0% 243.0%

Burimi: BQK.

Burimet e té ardhurave té ekonomive familjare
treguan tendencé rritése, ku remitencat u
rritén pér 6.0 pérqind ndérsa kompensimi i
punétoréve!? shénoi rritje vjetore prej 12.5
pérqind. Sa 1 pérket tregut té punés, shkalla e
pjesémarrjes né fuqiné punétore ishte 38.6
pérqind né tremujorin e paré 2022 apo 1.3 piké
pérqgindje mé e ulét krahasuar me periudhén e
njéjté té vitit 2021.

Shkalla e punésimit éshté rritur né 32.2
pérqind, qé éshté pér 2.9 piké pérqindje mé e

12 1& ardhurat nga kompenzimi i punétoréve - t& ardhurat e
punétoréve sezonal jashté vendit si dhe punétoréve kosovaré jashté
kufirit pér njé periudhé mé pak se njé vit.

larté krahasuar me periudhén e njéjté té vitit
2021. Edhe treguesi i varésisé ekonomike, qé
paraget raportin né mes té popullsisé sé
15 vjeg) dhe
punésimit, né tremujorin e paré 2022 éshté

pérgjithshme joaktive (mbi

zvogéluar né 243 pérqind nga 248 pérqind sa
ishte né vitin 2021. Né anén tjetér, shkalla e
papunésisé éshté zvogéluar né 16.6 pérqind,
apo 9.2 piké pérqindje mé e ulét krahasuar me
periudhén e njéjté té vitit 2021.
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Kutia 3. Ngarkesa me Borxh e huamarréséve
Individual né Kosové

Ngarkesa me borxh e huamarrésve né Kosové
éshté vlerésuar duke u bazuar né gjithsej
popullacionin e klientéve individual nga té gjitha
institucionet bankare dhe mikrofinanciare né
Kosové, pérkatésisht huamarrésve fizik me kredi
aktive té raportuara né Regjistrin e Kredive té
Kosovés (RKK) - sipas gjendjes né fund té muajit
dhjetor 2022, qé pérfagésohej nga gjithsej 331,914
klient fizik me gjithsej 576,527 kredi aktive®®.

Duke theksuar mungesén e konsensusit pér
indikatorin mé té ‘miré’, tregues té ndryshém

Tabela 1. Treguesit objektiv té ngarkesés me borxh

pérdoren pér té vlerésuar aspekte specifike té
ngarkesés, né ményreé qé té arrihet tek njé pasqyré
mé reale e gjendjes. Indikatorét té cilét
respektojné shumicén e parimeve té elaboruara né
studime té ndryshme, reflektojné katér aspekte té
ngarkesés si: pjesémarrjen e larté té borxhit né
raport me té hyrat, vonesat né pagesé, pérdorimin
e shpeshté té kredive dhe aspektin subjektiv té
konsiderimit té borxhit si barré e réndeé.
Rrjedhimisht, né kété analizé éshté béré vlerésimi
1 ngarkesés pérmes disa prej kétyre treguesve
objektiv, si dhe éshté testuar dhe analizuar
ndérlidhja mes tyre (tabela 1).

Kategoria Treguesi

Vlerésimi/Treguesi Rezultati

Huamarrésit gé shpenzojné mé shumé se 50%
té hyrave bruto mujore né pagesen e borxhit
(té siguruar dhe té pasiguruar)

Kosto e servisimit t& borxhit:
Borxhi ndaj té hyrave

Indeksi i Ngarkesés me Borxh (shuma e késteve

mujore té té gjitha produkteve kreditore =>50% e té |28.3% e huamarrésve shfytézojné mbi 50% té té hyrave né
hyrave mujore té huamarrésit);

(i kalkuluar pér 251,293 huamarrés)

Indeksi i Ngarkesés me Borxh té Huave (shuma e

késteve mujore té huave aktive =>50% e t€ hyrave |[26.1% e huamrrésve me hua aktive shfytézojné mbi 50%
mujore té huamarreésit);

(i kalkuluar pér 199,837 huamarrés)

pagesén e késteve kreditore

té té hyrave né pagesén e késteve kreditore vetém pér hua

Vonesat . . ;
esal né pagesén e kontratave kreditore

Huamarrésit me vonesa mé shumé se 2 muaj |Humarrésit me vonesa mé shumé se 60 dité (gjithsej
331,914 huamarrés)

12.5% e huamarrésve kané vonesa mé shumg se 2 muaj né
pagesén e késteve kreditore.

Ndérsa nga 183,743 huamarrés qé kané vetémnga njé
kontraté kreditore 14.4% e tyre (apo 8.0% e gjithsej
populacionit té¢ huamarrésve) jané né vonesé mbi 2 muaj .

- . Ekonomité familjare =>4 kontrata aktive
Nunri i kontratave kreditore

Huamarrésit =>4 kontrata aktive kreditore (gjithsej
kreditore 331,914 huamarrés)

5.84% e huamarrésve kané 4 apo mé shumé se 4 kontrata
aktive kreditore

Burimi: BQK.

Indeksi i ngarkesés me borxh té huamarrésve
éshté konstruktuar sipas metodologjisé sé
pérdorur edhe né dy studimet paraprake'* té
ngarkesés me borxh, pérkatésisht si raport i
shumés sé késteve mujore ndaj té hyrave mujore
té huamarrésit. Nivelet e ngarkesés jané té
definuara sipas katér klasifikimeve, varésisht prej
vlerés sé indeksit:

1) Té pangarkuar (indeksi i ngarkesés me
borxh < 0.50): huamarrésit té cilét shpenzojné mé
pak se 50 pérqind sé té hyrave mujore, né pagesén
e késteve mujore té huave.

2) Né rrezik (indeksi i ngarkesés me borxh =
0.50 — 0.75): huamarrésit té cilét shpenzojné 50
pérqind deri né 75 pérqgind sé té hyrave mujore né
pagesén e késteve mujore té huave.

3) Né fazé kritike (indeksi i ngarkesés me
borxh = 0.75 - 1.0): huamarrésit té cilét
shpenzojné 75 pérqind deri né 100 pérqgind sé té
hyrave mujore né pagesén e késteve mujore té
huave. 4. Jo-solvent (indeksi i ngarkesés me

13 Karakteristikat socio-demografike dhe socio-ekonomike jané té
prezantuara né tabelén 3.

14 NGARKESA ME BORXH E KLIENTEVE BANKARE NE

KOSOVE | Banka Qendrore e Republikés sé Kosovés (bgk-kos.org)
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borxh > 1.0): huamarrésit té cilét shpenzojné
gjithé té hyrat mujore né pagesén e késteve mujore
té huave; pra, késtet mujore tejkalojné vlerén e té
hyrave mujore.

Pér matjen sa mé reale té nivelit té ngarkesés,
paraprakisht jané béré trajtimet e nevojshme sé té
hyrave si dhe késteve mujore né observimet ku ky
informacion ka munguar. Né rastin e té hyrave
mujore té huamarrésit, jané marré pér bazé té
hyrat e fundit, pérkatésisht té hyrat gé jané
raportuar né krediné e fundit té léshuar pér
huamarrésin pérkatés. Né rastet kur informacioni
ka munguar, éshté konsideruar mesatarja e té
hyrave té raportuara né té gjitha observimet
(kredité aktive). Mirépo kishte raste qé vlera e té
hyrave té raportuara né krediné e fundit té
devijonte negativisht prej mesatares sé té hyrave
pér klientin e njejté, si dhe raste kur késtet mujore
té borxhit tejkalonin dukshém té hyrat e fundit té
raportuara, té cilat nga njé mostér e vlerésimit
éshté vérejtur se kané té béjné me kredi té 1éshuara
pér sektorin e agrokulturés'®, apo kredi té léshuara

15 Kredité pér agro-kuluturé né shumicén e rasteve kané frekuencé jo té

rregullt té pagesés, pérkatésisht késte té larta té ndara né periudha mé té

rrala kohore.


https://bqk-kos.org/publikimet/ngarkesa-me-borxh-e-klienteve-bankare-ne-kosove/
https://bqk-kos.org/publikimet/ngarkesa-me-borxh-e-klienteve-bankare-ne-kosove/

tek profesionet si menaxher/pronar/drejtor etj., té
cilét pérvec té hyrave si individ, kané edhe té hyra
nga bizneset individuale. Pér té eliminuar
problemin e tillé, pra té mbivlerésimit té ngarkesés,
pérkatésisht josolvencés, né kéto raste kur devijimi
ivlerés sé fundit té raportuar e té hyrave dhe atyre
mesatare pér klientin e njejté ishte negativ dhe
shuma e késteve tejkalonte dukshém vlerén e té
hyrave té fundit, atéheré jané marré pér bazé té
hyrat maksimale, nén supozimin gé ato paragesin
té hyrat meé reale té huamarrésit (konsideruar qé
klientét e tillé kané edhe té hyra qé realizohen nga
biznesi por qé nuk jané raportuar né krediné e
fundit). Nga i gjithé popullacioni i klientéve me
kredi aktive, pjesémarrja e rasteve me mungesé té
informacionit mbi té hyrat e fundit té raportuara
ishte 16.7 pérqind, ndérsa me pérfshirjen e té
hyrave mesatare apo maksimale aty ku mungonte
informacioni (pérkitazi me llojet e rasteve té
elaboruara mé larté), pjesémarrja e rasteve me
mungesé té informacionit mbi té hyrat zbritet né
13.5 pérgind.

Mungesa e informacionit mbi késtet
kreditore éshté trajtuar specifikisht sipas
produkteve kreditore. Né grupin e produkteve
kreditore hua (hua, lizing dhe kredi
hipotekare), késti mujor ka munguar né 3,032
raste (2.4 pérqind té gjithsej portfolios sé kredive
hua). Pér kéto raste jané béré kalkulimet pérkitazi
me informacionet né dispozicion. Mirépo né disa
prej observimeve, norma e interesit ishte né nivele
ekstreme qé zgjonte dyshime mbi kualitetin e
raportimit té késaj variable. Prandaj, pér té
eliminuar dyshimet, kalkulimi 1 késtit neé
observimet ku mungonte ky informacion, éshté
bazuar né normén mesatare té interesit né kredité
e ekonomive familjare, qé korrespodon me llojin e
kredisé, me vitin e disbursimit té asaj kredie, si dhe
llojin e institucionit huadhénés (bankar ose
mikrofinanciar). Pér produktin kreditor
mbitérheqje, kalkulimi i késteve kreditore né
observimet ku mungonte informacioni (29 pérqind
e rasteve me bilanc té shfrytézuar té gjithse)
portfolios sé mbitérheqjeve), éshté realizuar duke
aplikuar normén mesatare té interesit pér
mbitérheqgje. Ndérsa pér ato observime ku
maturiteti 1 mbetur ishte mé 1 ulét se njé muaj nga
data efektive (dhjetor 2022) éshté trajtuar ashtu qé
e gjithé vlera e mbetur (outstanding) té
konsiderohet si kést. Pér produktin kreditor
kreditkartelé, mungesat e informacionit mbi
késtet (63.2 pérqind e rasteve me bilanc té
shfrytézuar né gjithé portfolion e kreditkartelave),

16 Mbingarkesa pérfshiné rastet kur niveli i borxhit mujor pér té
gjitha produktet kreditore (shuma e késteve mujore té huave,
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jané trajtuar si né vijim: pér kontratat kreditore té
cilat nuk kishin vonesa né pagesé, si kést éshté
konsideruar 15 pérqind e shumés sé borxhit, qé
pérfagéson nivelin minimal qé njé pérdorues i
kreditkartelés duhet ta paguaj né muajin vijues. Né
rastet kur kishte vonesa né pagesé té késtit mé
shumé se 30 dité dhe kur norma efektive e interesit
ishte né dispozicion, atéheré jané kalkuluar késtet
bazuar né shumén e mbetur borxh, ndérsa né rastet
kur informacioni mbi normén efektive nuk
posedohej, atéheré éshté konsideruar norma
mesatare e interesit né té gjitha kreditkartelat e
populacionit né analizé. Me trajtimet pérkatése,
informacioni mbi késtet kreditore ishte i
disponueshém pér 85.6 pérqind té huamarrésve,
ndérsa né 14.4 pérqind té rasteve, késti ishte i
barabarté me zero qé reflekton bilancet e
pashfrytézuara té produktete kreditore si
kreditkartelat dhe mbitérheqjet.

Si pasojé e mungesés sé informacionve rreth té
hyrave té huamarrésve dhe vlerés zero té késteve
kreditore né disa observime, indeksi i ngarkesés
ka munguar né 13.5 pérqind té rasteve ose ka
rezultuar me vleré zero né 10.8 pérqind té rasteve
(qé jané rastet e késteve zero). Rrjedhimisht,
bazuar né disponueshmériné e té dhénave dhe
trajtimeve pérkatése té realizuara si mé lartg,
vlerésimi i nivelit té ngarkesés mé borxh éshté
arritur té kalkulohet pér 75.7 pérqind té gjithsej
huamarrésve.

Rezultatet e vlerésimit té ngarkesés me
borxh sugjerojné qé 28.3 pérqind e
huamarrésve jané té mbingarkuar me
borxh.'® Né fazén e paré té mbingarkesés —
pra né rrezik pér mbingarkesé ngase késti
mujor pérbén 50 pérqind deri né 75 pérqgind sé té
hyrave mujore - jané 17.7 pérqind té
huamarrésve. Né fazén kritike rezultojné 7.2
pérqind e huamarrésve. Rastet kur shpenzimet
e késteve té huamarrésit tejkalojné plotésisht té
hyrat mujore bruto duke kaluar né gjendje jo-
solvente, paraqgiten né 3.5 pérqind té mostrés
sé huamarrésve (grafik 1).

lizingjeve, mbitérhegjeve, dhe kreditkartelave aktive) tejkalon 50
pérgind sé té hyrave mujore.
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Grafik 1. Shpérndarja e huamarrésve fizik sipas indeksit té
ngarkesés

17.71%

71.68%

mTé pa ngarkuar Né rrezik m Josolvent

mNeé fazé kritike

Burimi: BQK.

E réndésishme éshté té theksohet se niveli aktual i
jo-domosdoshmérisht  reflekton
gjendjen faktike té huamarrésve. Ky nivel, mund té
parages gjendjes sé
mbingarkueshmeérisé, pér shkak té mungesés sé té

mbingarkesés
mbivlerésim té

dhénave té anétaréve tjeré té ekonomisé familjare

Grafik 2. Hi Esit sipas produk i (331,914

Burme BOK

apo bashkéhuamarrjes, té cilat rrjedhimisht nuk
jané konsideruar, si dhe pér shkak té informalitetit
té larté né ekonomi qé pérve¢ té hyrave té
deklaruara dhe té mbéshtetura me kontraté,
huamarrésit mund té kené edhe burime té tjera té
té hyrave.

Indikatori éshté kalkuluar edhe ndaras pér produkte kreditore. Né pérbérjen e gjithé huamarrésve, 68.92
pérqind rezultojné té kené hua aktive (228,794 huamarrés), ndérsa 31.08 pérqind vetém produkte tjera
kreditore. Mbitérhegje mé bilanc té shfrytézuar kané 9.8 pérqind e huamarrésve (32,494 huamarrés),
ndérsa kreditékartelé me bilanc té shfrytézuar kané 37.2 pérqind e gjithsej huamarésve (123,443
huamarrés) (grafik 2).

Niveli i ngarkesés me borxh vetém pér produktin kreditor hua (hua, lizing, kredi hipotekare), duke
peérjashtuar produktet tjera kreditore si kreditkartelat dhe mbitérheqjet, éshté kalkuluar pér 60.2 pérqind
té gjithsej populacionit t¢ huamarrésve, duke sugjeruar se té mbingarkuar me borxh jané 26.1 pérqind e
tyre.

Vlerésimi i ngarkesés pér huamarrésit qé posedojné produktin kreditor mbitérheqje me bilanc té shfrytézuar
éshté realizuar né popullacionin prej 10,335 klientéve apo 3.1 pérqind e té gjithé popullacionit té
huamarrésve, dhe sugjeron se té mbingarkuar me borxh jané 11.4 pérqind e kétyre huamarrésve.

Ndeérsa indeksi i ngarkesés pér huamarrésit qé posedojné kreditkartela éshté kalkuluar pér 35.4 pérqind e
té gjithé huamarrésve, rezultate qé sugjerojné se vetém 1.1 pérqind e tyre jaé té mbingarkuar me borxh.

Probabiliteti 1 mbingarkesés éshté mé 1 larti te
huamarrésit me tri e mé shumé kontrata aktive
kreditore si dhe me kredi né institucione né té dy
sektorét - bankar dhe mikrofinanciar njékohésisht.
Pra, niveli mé i larté i ngarkesés me borxh té
huamarrésve asocohet me  huamarrjen e
shuméfishté - me posedimin e shumé kontratave

aktive kreditore né disa institucione té ndryshme.

Huamarrésit e shuméfishté né institucione té
ndryshme kishin 47.3 pérgind té rasteve té
mbingarkesés krahasuar me 38.9 pérqgind e
huamarrésve me disa kontrata kreditore por vetém
né njé institucion. Duke krahasuar nivelin e
ngarkesés ndaras sipas sektoréve, tendencat pér
mbingarkesé ishin mé té larta né mesin e
huamarrésve me kredi aktive né sektorin bankar
(29.1 pérqind e huamarrésve, krahasuar me 17.7
pérqind té huamarrésve té mbingarkuar, me kredi
vetém né sektorin mikrofinanciar).
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Té pasurit histori kreditore dhe kontrata kreditore
té mbéshtetura né kolateral asocohen me nivele mé
té larta té ngarkesés me borxh. Problemet né
performancén e pagesés rezultuan poashtu té jené
té ndérlidhura me nivelin mé té larté té ngarkesés
me borxh, me ¢’rast niveli mé i larté i rasteve té
mbingarkesés éshté 1 shprehur né mesin e
huamarrésve me vonesa mé shumé sé 180 dité né
pagesén e késteve kreditore (tabela 2).

Nga karakteristikat socio-demografike gé kishin
statistikisht  té
mbingarkesé me borxh rezulton gjinia (mé té

dallime réndésishme  né
mbingarkuar rezultojné té jené huamarrésit burra),
statusi martesor (mé té mbingarkuar me borxh
rezultojné té jené huamarrésit né grupin me status
martesor ‘té martuar). Ky rezultat, pérkatésisht
mbingarkesa mé e larté né mesin e huamarrésve té
martuar ndérlidhet me faktin se né shumé raste té
martuarit marrin kredi me bashkéhuamarrje — gjé
gé nuk éshté konsideruar gjaté vlerésimit té
ngarkesés né kété analizé, pér shkak té té dhénave



jo té plota mbi bashkéhuamarrjet, dhe pér pasojé
mund té keté mbivlerésuar gjendjen e ngarkesés sé
késaj kategorie. Tutje, rajoni rezulton me réndési
statitikore né nivel té mbingarkesés (rajoni 1
Prishtinés dhe Mitrovicés ka mé shpesh raste té
mbingarkesés); mosha (rastet mé té shpeshta té
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mbingarkesés paraqgiten né mesin e huamarrésve né
grup-moshén 31-40 dhe 51-65 vjeg); dhe niveli i té
ardhurave (rastet mé té shpeshta té mbingarkesés
paraqiten né mesin e huamarrésve me té hyra 250-
450 euro) (tabela 2).

Tabela 2. Ngarkesa me borxh e huamarrésve sipas karakteristikave socio-demografike dhe socio-ekonomike si dhe té modeleve té huamarrjes

Té pangarkuar

Té mbingarkuar
(késti mujor >50% e té hyrave té EF)

Karakteristikat (késti mujor<50% e té
hyrave té EF)

(borxh/té hyra = 50%-75%) (borxh/té hyra = 75%-100%) (borxh/té hyra =mbi 100%)

Neé rrezik Neé fazé kritike Josolvent

KARAKTERISTIKAT SOCIO-DEMOGRAFIKE DHE SOCIO-EKONOMIKE TE HUAMARRESIT INDIV IDUAL

Gjinia e huamarrésit

Grua 71.5% 18.1% 7.4% 3.0%
Burré 71.6% 17.7% 7.1% 3.7%
Statusi martesor i huamarrésit respektiv
E/l pamartuar 76.3% 15.8% 5.5% 2.5%
Martuar 69.2% 18.7% 8.1% 4.0%
Ve ndaré 72.1% 17.4% 6.4% 4.1%
Lloji i huamarrésit
Fizik rezident 71.7% 17.7% 7.2% 3.5%
Fizik jo-rezident 82.9% 8.9% 4.7% 3.4%
Rajoni i huamarrésit respektiv
Prishtiné 69.5% 19.4% 7.5% 3.7%
Mitrovicé 70.4% 18.9% 7.4% 3.3%
Prizren 75.4% 15.4% 6.4% 2.8%
Ferizaj 73.9% 16.1% 7.0% 3.1%
Gijilan 73.6% 16.4% 6.7% 3.4%
Gjakoveé 72.3% 16.8% 7.0% 3.9%
Pejé 71.5% 17.2% 7.3% 4.0%
Mosha e huamarrésit respektiv
< 30 vjet 78.9% 14.2% 4.7% 2.2%
30 - 40 vjet 69.4% 19.2% 7.8% 3.7%
40 - 50 vjet 68.5% 19.2% 8.3% 4.0%
50- 60 vjet 68.4% 19.3% 8.2% 4.0%
> 60 vjet 84.6% 8.4% 3.6% 3.4%
Niveli i té hyrave té huamarrésit
deri né 170 euro 34.0% 26.2% 20.5% 19.3%
170-249 euro 64.7% 18.1% 11.0% 6.3%
250-449 euro 68.6% 19.9% 8.1% 3.4%
450-749 euro 69.1% 20.8% 7.5% 2.7%
750-999 euro 78.6% 14.8% 4.6% 2.1%
1000-2000 euro 85.4% 9.6% 2.9% 2.2%
mbi 2000 euro 91.9% 4.8% 1.6% 1.7%
MODELET E HUAMARRIES

Ngarkesa me borxh sipas numrit té kontratave kreditore

Njé kontraté aktive kreditore 89.0%
Dy kontrata aktive 68.3%
Tri kontrata aktive 52.4%
Katér e mé shumé kontrata aktive kreditore 32.6%

7.1% 2.4% 1.5%
21.4% 7.2% 3.1%
30.8% 12.0% 4.9%
32.6% 22.4% 12.4%

Ngarkesa sipas llojit té& kontratave kreditore

Hua, lizing, kredi hipotekare 73.9%
Mbitérhegje me bilanc té shfrytézuar 88.6%
Kreditkartelé me bilanc pozitiv té shfrytézuar 98.9%

Ngarkesa sipas llojit té institucionit huadhénés

17.4% 5.9% 2.8%
4.3% 4.6% 2.6%
0.9% 0.2% 0.1%

Banké 70.9%
Mikrofinancé 82.3%
Banké dhe Mikrofinancé njékohésisht 49.4%

19.8% 6.4% 2.8%
10.3% 4.8% 2.7%
24.7% 17.0% 8.9%

Ngarkesa sipas huamarrjes sé shumefishté dhe né institucione té ndryshme

Shumé kontrata - njé institucion kredidhé 61.1%

Shumé kontrata - disa institucione kredidhénése 52.7%

27.5% 8.2% 3.2%
24.9% 14.9% 7.5%

Ngarkesa sipas historisé kreditore

Asnjé kontraté t& mbyllur 84.4%
Té paktén njé kontraté t& mbyllur 67.1%

10.3% 3.4% 1.9%
20.4% 8.5% 4.0%

Ngarkesa sipas kontratave té kolateralizuara

Asnjé kontraté aktive té kolateralizuar 76.8%

Té paktén njé kontraté té kolateralizuar 70.5%

14.5% 5.6% 3.1%
18.5% 7.5% 3.5%

Ngarkesa me borxh sipas klasifikimeve kreditore (vonesave né pagesén e obligimeve kreditore)

Né kohé, apo me vonesé <30 dité 72.0% 17.8% 7.0% 3.2%
Vonesé 30- 60 dité 72.3% 16.7% 7.3% 3.7%
Vonesé 60-90 dité 73.6% 14.6% 7.1% 4.8%
Vonesé 90 - 180 dité 71.3% 15.3% 8.7% 4.8%
Vonesé > 180 dité 65.3% 17.1% 9.3% 8.2%
Shlyerjet 74.4% 14.6% 6.9% 4.2%
Burimi: BOQK.
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Grafik 2 a.Performanca e pagesés sé huamarrésve
sipas numrit té kontratave kreditore
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Grafik 2 b. Performanca e pagesés sé huamarrésve
sipas kolateralizimit
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Grafik 2 c. Performanca e pagesés sé huamarrésve

sipas llojit té institucionit huadhénés
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Burimi: BQK.

Tendencat pér vonesé né pagesén e késteve mujore
dallojné  sipas  karakteristikave té njejta
sociodemografike me ato té mbingarkesés,
pérjashtuar rastin e statusit martesor ku né
tendencat pér vonesé né pagesén e késteve mé té
shpeshta jané rastet e huamarrésve né grupin me
status martesor ‘té pa-martuar’. Né kuadér té
modeleve té huamarrjes, té réndésishme
statistikisht né tendencat pér vonesé rezultuan
numri i kontratave kreditore, kolateralizimi, lloji i
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institucionit huadhénés, historia kreditore, dhe
huamarrja e shuméfishte.

Rrastet mé té shpeshta té vonesave paraqiten né
grupin e huamarrésve me dy si dhe katér e meé
shumé kontrata kreditore (grafik 2a).

Rastet mé té shpeshta té vonesave paraqiten tek
kontratat e kolateralizuara (grafik 2b).

Tendencat mé té larta té vonesave paraqiten tek
huamarrésit me kredi vetém né mikrofinanca
(grafik 2c).

Vonesat mé té shpeshta paraqiten tek grupi i
huamarrésve me histori kreditore me té paktén njé
kontraté té mbyllur (grafik 2d).

Grafik 2 d. Performanca e pagesés sé huamarrésve

sipas historisé kreditore
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Burimi: BQK.

Po ashtu tendencat mé té larta té vonesave né
pagesén e kredive ishin né mesin e huamarrésve té
shuméfishté - mé shumé se njé kontraté kreditore
aktive dhe nga institucione té ndryshme. Rreth 20.9
pérgind e huamarrésve té shuméfishté, me
produkte kreditore né institucione té ndryshme,
jané né vonesé, krahasuar me vetém 2.7 pérqind té
huamarrésve té shuméfishté por né té njéjtin
institucion (grafik 2e).

Grafik 2 e. Performanca e pagesés sipas numrit té
kontratave kreditore dhe institucioneve huadhénése
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Rezultatet e nxjerra nga gjithsej popullacioni
jané shumé té péraférta me rezultatet nga
studimi i fundit i realizuar'. Indeksi i
ngarkesés i kalkuluar pér gjithsej
populacionin e huamarrésve, sugjeron se 26.1
pérqind jané té mbingarkuar me borxh té
huave, ndérsa né mostrén e studimit té
kaluar!® prej 1,805 té huamarrésve individual
qé posedonin produktin hua, té mbingarkuar
rezultonin té ishin 27.4 pérqind e tyre. Né kété
analizé nuk jané reflektuar té hyrat e
anétaréve té tjeré té ekonomisé familjare,
ngase si analizé éshté mbéshtetur vetém né té
dhénat e RKK-sé qé pérmbajné informata pér
huamarrésin, pérderisa né studimin e kaluar
éshté analizuar niveli i ngarkesés edhe pér
ekonomi familjare duke béré gérshétim
informacionesh qé jané né RKK dhe
informacioneve té siguruara nga institucionet
financiare pér klientét e tyre (té dhéna edhe
pér té hyrat e anétaréve té tjeré té familjes sé
huamarrésit pérkatés).

Pérfundimisht mbingarkesa me borxh éshté tentuar
té vlerésohet pérmes tre treguesve, si indeksi i
ngarkesés, vonesat né pagesén e késteve dhe
posedimi i shumé kontratave kreditore, té cilat sé
bashku japin informacion té réndésishém mbi
nivelin e ngarkueshmérise me borxh té
huamarrésve té sektorit financiar né Kosové.
Megjithése rezultatet sugjerojné se
mbingarkesa asocohet me huamarrje té
shuméfishté dhe performancé mé té dobét té
pagesés, relacioni shkak-pasojé ndérmjet kétyre
faktoréve nuk éshté i pércaktuar, dhe mund té
zhvillohet né kahje té ndryshme. Posedimi i mé
shumé kontratave kreditore patjetér ndikon né
rritjen e borxhit mujor pér pagesé dhe ka ndikim né
rritjen e nivelit té ngarkesés me borxh té
huamarrésve. Megjithaté, ekziston mundésia qé
huamarrésit marrin borxh shtesé pér servisim té
borxhit ekzistues né rastet e pamundésisé sé
pagesés, dhe né Lkété ményré té ndikojné né
mbingarkesé.

Gjithsesi, rezultatet e studimit mund té jené subjekt
i disa kufizimeve né aspekt té kualitetit té teé
dhénave né dispozicion dhe supozimeve té béra pér
shkak té mungesave té hasura. Né aspektin e
disponueshmérisé sé té dhénave jané
evidentuar rastet si: mungesa e informacionit mbi
té hyrat né disa observime, diferenca té
theksueshme ndérmjet té hyrave té fundit té

17 studimi i kaluar i publikuar ne vitin 2022, reflekton gjendjen e
ngarkeses sipas té& dhénave me muajin Mars 2021.
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raportuara dhe atyre maksimale apo mesatare (né
té gjitha kontratat aktive kreditore) si dhe té hyrave
shumé mé té uléta té raportuara né kontratén e
fundit qé tejkaloheshin nga késtet kreditore pér
huamarrésin respektiv. Kjo mund té jeté e ndikuar
nga mos-konsistenca e mundshme e azhurnimit té
té dhénave pér huamarrésin, apo nga mos-
evidentimi 1 té gjitha burimeve té té hyrave té
huamarrésit (t€ hyrat nga Dbiznesi privat,
remitencat, té hyra e anétaréve té tjeré té
ekonomisé familjare), té cilat jané konsideruar gjaté
shqyrtimit té aplikacionit pér kredi, por qé nuk kané
gené té dokumentuara me kontraté apo qarkullim
bankar, faktoré ¢é mund té ndikojné né nén-
vlerésimin apo mbi-vlerésimin e ngarkesés aktuale
me borxh. Poashtu mungesa e informacionit té ploté
pér bashké-huamarrjet mund té ndikoj né
mbivlerésim té ngarkesés sé huamarrésit. Né
aspekt té cilésisé, jané evidentuar rastet e
raportimeve té vlerave ekstreme, té hyra shumé té
larta apo me vleré zero, norma shumeé té larta apo
té uléta té interesit (qé jané té nevojshme pér
kalkulim té késtit né observimet ku ka munguar),
késte shumé té larta gé né raste tejkalonin dukshém
té hyrat mujore té huamarrésit e qé pér pasojé e
mbivlerésojné ngarkesén me borxh. Megjithaté, disa
nga rastet e tilla jané trajtuar pérkitazi me
mundésité dhe té dhénat e disponueshme, té cilat
janeé té elaboruara né fillim té késaj analize. Poashtu
jané vérejtur gabime té tjera teknike si mungesa e
kodimit té profesioneve, gabime né futjen e té
dhénave si data e léshimit té kredisé mé e vonshme
se data e maturimit et;.

Kufizimet né disponueshmériné dhe kualitetin e té
dhénave, dhe natyra komplekse dhe shumé e
réndésishme e problematikés sé
mbingarkueshmérisé, theksojné nevojén pér
ndérveprim té  institucioneve, pérkatésisht
angazhimin e té gjitha paléve relevante né
mbledhjen dhe ofrimin e té dhénave cilésore, ashtu
sic éshté rekomanduar edhe né studimin e kaluar té
ngarkesés me borxh té ekonomive familjare, e
realizuar né vitin 2022 (BOK_FSR_18.pdf (bgk-kos.org))

Té hyrat dne ket (né euro) Mesataria ‘ Mediana Meksimuri

Té hyrat 787 488 50,000

Kesti gjthsej 203 127 140176
Késtihua 169 106 140176
Késti mbitérhegje 3 - 8241
Kést kredikartelé % - 4551
Kesti kredi hipotekare 5 - 15249
Shuma e aprovuar né kredi 11498 5,600 2,114,800
Shuma e mhetur akive né kredi (outstanding amount) 834 3432 1,977,813

18 Mostra né studimin e kaluar éshté pérzgjedhur duke respektuar nivelin e

besueshmeérisé prej 99% dhe me margjinén e gabimit 3%. Kjo mostér fillimisht ka
pérfshiré 1,841 klienté me gjithsej 5,014 kredi aktive. Ndérsa indeksi | ngarkesés
pér produktin kreditor hua éshté llogaritur pér 1,805 klienté.
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Tabela 3. Karakteristikat socio-demografike dhe socio-ekonomike dhe té modeleve té huamarrjes sé

huamarrésve individual fizik

huamarrésit individual

Karakteristikat socio-demografike dhe socio-ekonomike té

Plesémarrja(%)

Numri/Frekuenca

Numrii huamarrésve: 331,914

Numri i kontratave aktive kreditore: 576,527

KARAKTERISTIKAT SOCIO-DEMOGRAFIKE DHE SOCIO-EKONOMIKE TE HUAMARRESIT INDIV IDUA L

Gjinia e huamarrésit

Grua 31.8% 102,425
Burré 68.2% 219,911
Statusi martesor i huamarrésit respektiv
E/I pamartuar 39.6% 130,128
Martuar 60.0% 197,205
Ve ndaré 0.5% 1,549
Lloji i huamarrésit
Fizik rezident 98.3% 326,171
Fizik jo-rezident 1.7% 5,743
Rajoni i huamarrésit respektiv
Prishtiné 36.3% 120,304
Mitrovicé 11.9% 39,359
Prizren 14.6% 4,847
Ferizaj 9.4% 31,203
Gjilan 8.9% 29,382
Gjakoveé 9.2% 30,323
Pejé 9.8% 32,315
Moshae huamarrésit respektiv
< 30 vjet 23.7% 7,858
30 - 40 vjet 26.7% 88,755
40 - 50 vjet 22.6% 75,052
50- 60 vjet 23.5% 77,957
> 60 vjet 3.5% 11,568
Niveli i té hyrave té huamarrésit
deri né 170 euro 2.3% 6,667
170-249 euro 8.4% 24,235
250-449 euro 34.2% 98,177
450-749 euro 29.8% 85,603
750-999 euro 8.7% 24,923
1000-2000 euro 11.4% 32,821
mbi 2000 euro 5.2% 14,824
MODELET E HUAMARRIJES
Numri huamarrésve sipas numrit té kontratave kreditore
Njé kontraté aktive kreditore 55.4% 188,743
Dy kontrata aktive 23.4% 77,772
Tri kontrata aktive 15.4% 51,011
Katér e mé shumé kontrata aktive kreditore 5.8% 19,388
Nunmri huamarrésve sipas numrit té institucioneve
Klient me kontraté né vetém njé institucion 81.9% 271,835
Klient me kontrata né disa institucione 18.1% 60,079
Nunri huamarrésve sipas llojit té institucionit huadhénés
Banké 63.9% 211,945
Mikrofinancé 27.5% 91,324
Banké dhe Mikrofinancé njékohésisht 8.6% 28,538
Nunmri huamarrésve sipas historisé kreditore
Asnjé kontraté té mbyllur 30.1% 99,874
Té paktén njé kontraté té mbyllur 69.9% 232,040
Nunri huamarrésve sipas kontratave té kolateralizuara
Asnjé kontraté aktive té kolateralizuar 16.1% 53,518
Té paktén njé kontraté té kolateralizuar 83.9% 278,396
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4. Zhvillimet né sistemin financiar

Sistemi financiar shénoi rritje té
aktivitetit pérkundér ballafaqimit me
rrezige me té larta - inflacion dhe
perspektivé mé té dobét ekonomike. Té
gjithé sektorét pérbérés u karakterizuan
me pérshpejtim té trendit rrités, me
pérjashtim té sektorit pensional i cili
shénoi ngadalésim té theksuar té rritjes.

Né dhjetor 2022, vlera e aseteve té sistemit
financiar arriti né 9.89 miliardé euro, gé
pérkon me rritje vjetore prej 10.8 pérqind (12.7
pérgind né vitin 2021). Shkalla e
ndérmjetésimit financiar (raporti i aseteve
ndaj BPV-s€) u zvogélua pér té dytin vit me
radhé, duke zbritur né 110.4 pérqind nga 112.2
pérqgind né vitin 2021. Rritja mé e larté e BPV-
sé nominale, si rezultat 1 rimékémbjes sé
ekonomisé né periudhén pas-pandemike,
ndikoi né trendin rénés té shkallés sé
ndérmjetésimit pas vitit 2020 (grafik 16).

Grafik 16. Pesha e sektoréve té sistemit
financiar ndaj BPV-sé

90% 120%
80% 110%

100%
70% 90%
60%

80%

50% 70%
60%

50%

40%

30%

20%

10%

--—-—-—--“‘-‘0%

40%
30%
2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022

20%
10%
0%

mmm— Sektori bankar
mmm— Sektori i sigurimeve
Sistemi Financiar (boshti i djathté)

Burimi: BQK.
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mmmmm— Sektori mikrofinanciaré

Kontributin kryesor né zgjerimin e gjithsej
aseteve té sistemit financiar e kishte sektori
bankar, 1 cili né dhjetor 2022 pérfagésoi 68.4
pérqind té gjithse] aseteve té sistemit
financiar. Sektori mikrofinanciar u
karakterizua me rritje té theksuar té

aktivitetit, dhe pérkundér peshés sé ulét prej
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vetém 4.1 pérqind né gjithsej asetet e sistemit,
u radhit i1 dyti pér nga kontributi né gjithsej
rritjen vjetore té aseteve. Sektori pensional u
karakterizua me rénie té vlerés sé
investimeve, qé u reflektua né ngadalésim té
theksuar té trendit té rritjes sé aseteve té kétij
sektori dhe rrjedhimisht edhe né rénien e
peshés/kontributit né rritjen e gjithsej aseteve
té sistemit financiar (grafik 17). Ndérsa sektori
1 sigurimeve dhe ndérmjetésve financiar, pér
shkak té peshés mé té ulét, kishin ndikim mé
té kufizuar né strukturén e pérgjithshme té
aseteve té sistemit pérkundér pérshpejtimit té
rritjes.

Grafik 17. Pjesémarrja e sektoréve pérkatés
né asetet e sistemit financiar
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Viti 2022 u pérmbyll me 4 institucione
financiare mé shumeé se fundi i vitit paraprak,
respektivisht me 131 institucione aktive. Né
vitin 2022 filloi operimin njé banké e re me
kapital vendor, duke shtuar numrin e gjithse;j
bankave né 12. Numri i ndihmésve financiaré
(kémbimoreve) - me pjesémarrje margjinale né
asetet e sistemit financiar prej 0.4 pérqgind - u
rrit né 59 nga 53 vitin e kaluar. Ndérsa, numri
1 ndérmjetésuesve né sigurime u zvogélua né
16 nga 19 njé vit mé paré (tabela 4).

Kapitali i huaj mbizotéron pjesén mé té
madhe té sektoréve té sistemit financiar,
e vecanérisht sektoréve qé merren me
aktivitet kreditues.
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Tabela 4. Numri i institucioneve financiare

Pérshkrimi 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022
Bankat komerciale 10 10 10 10 10 11 11 12
Siguruesit 15 15 15 14 13 13 12 12
Fondet pensionale 2 2 2 2 2 2 2 2
Ndihmésit financiar 44 40 43 50 50 57 53 59
Ndérmjetésuesit né sigurime 18 16 16 16 18 18 19 16
Institucionet mikrofinanciare dhe financiare jobankare 22 25 29 29 29 30 30

Burimi: BQK.

Grafik 18. Pronésia e sektoréve pérbérés té
sistemit financiar, dhjetor 2022
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mikrofinanciare
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Burimi: BQK.

Sektori bankar dominohet nga kapitali me
prejardhje nga BE, gé pérfshiné tri bankat me
pjesémarrjen mé té larté té aseteve né treg.
Rritja e konkurrencés nga bankat tjera,
pérfshiré operimin e njé bankés sé re gjaté vitit
2022, ndikoi né rénien e shakllés sé
koncentrimit!® (njéherit peshén e bankave me
prejardhje té kapitalit nga BE) né 51.9 pérqgind
nga 52.5 pérqind njé vit mé paré. Hyrja né treg
e njé banke té re me kapital vendor ndikoi qé
pesha e bankave vendore né gjithsej asetet e
tregut té rritet né 15.1 pérqind (14.5 pérqgind
né dhjetor 2021). Bankat me origjiné nga
Shqipéria rritén pjesémarrjen né 16.1 pérqind
nga 14.6 pérqind, duke tejkaluar pjesémarrjen
e bankave turke té cilat né dhjetor 2022
pérfagésuan 15.2 pérqgind té aseteve té sektorit
(16.6 pérqind né dhjetor 2021).

Sektori mikrofinanciar gjithashtu dominohet
nga institucionet me kapital té huaj (grafik
18), si dhe karakterizohet me shkallé té larté
té koncentrimit, me ¢’rast raporti i aseteve té
tri institucioneve mé té médha ndaj gjithse)

19 Shprehur si raport i aseteve té tri bankave mé té médha ndaj gjithsej
aseteve té sektorit.
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aseteve té sektorit né dhjetor 2022 ishte 56.1
pérqind (56.5 pérqind njé vit mé paré). Sektori
1 sigurimeve vazhdon té keté nivel mé té ulét
té koncentrimit si rrjedhojé e shpérndarjes mé
té baraspeshuar té aseteve né treg. Sidoqofte,
gjaté katér viteve té fundit shihet njé tendencé
e rritjes sé koncentrimit té aseteve té sektorit
té sigurimeve, té ndikuar kryesisht nga
revokimi 1 licencés sé dy siguruesve (njé né
vitin 2019 dhe njé né vitin 2021).

Kompanité e sigurimit me kapital vendor
pérbéjné 48.3 pérqind té gjithse) aseteve té
sektorit, nga 50.2 pérqind né vitin paraprak.
Ndérsa, kompanité me kapital té huaj me
pjesémarrje prej 51.7 pérqind kané vend té
origjinés Austriné, Slloveniné dhe Shqipériné.

Sistemi financiar né Kosové ka strukturé
té thjeshté té bilancit, pérkitazi me
modelin tradicional té aktiviteteve, me
shkallé té ulét té kompleksitetit dhe
ndérlidhjes sé aktiviteteve ndérmjet
sektoréve té sistemit.

Sektori bankar, si njé entitet gendror, ka
shkallén mé té larté té ndérlidhjes me sektoré
té ndryshém. Lidhja mé e forté vazhdon té jeté
me BQK-né, né formé té depozitave dhe parasé
sé gatshme (rezervén e detyrueshme dhe
tepricen e késaj rezerve), pasuar nga
ndérlidhja me Qeveriné Qendrore né formé té
investimeve né letra me vleré. Ndérlidhja e
sektorit bankar me sektorét tjeré financiar si
sektori pensional, sektori i sigurimeve dhe
sektori mikrofinanciar né pérgjithési éshté i
ulét, analizuar nga perspektiva e sektorit
bankar (kérkesa e bankave komerciale ndaj
kétyre sektoréve pérbéjné 0.2 pérqind té aseteve
té sektorit bankar). Sidoqofté, depozitat qé



institucionet financiare jo-bankare mbajné né
banka komerciale paragesin ekspozim té larté
ndér-institucional pér disa nga kéto institucione,
ndaj dhe kjo ndérvarési thekson réndésiné e
monitorimit dhe kuptimit té efekteve té
pérhapjes sé rrezigeve brenda sistemit financiar.
Likuiditeti i sektorit bankar paraqet faktor me
réndési né funksionimin stabil té sektoréve tjeré
financiar, pasi qé né kontekst té ndérlidhjeve,
depozitat pérbéjné njé nga kanalet kryesore pér
bartje té mundshme té problemeve ndér-
institucionale.

Sektori financiar si térési ka ndérlidhjen mé té
larté me sektorin geveritar né vend, né formé té
investimeve né letra me vleré. Sektori pensional
éshté njé ndér investuesit kryesor né letrat me
vleré té geverisé, pasuar nga BQK (pérmes tregut
sekondar), dhe bankat komerciale. Institucionet
e tjera financiare gjithashtu kané kérkesa ndaj
Qeverisé né formé té letrave me vleré geveritare,
ndérsa geveria ka kérkesa (ekspozim) vetém ndaj
BQK-s¢ dhe bankave komerciale pérmes
depozitave qé mban né kéto institucione.

Figura 1. Ndérlidhjet institucionale té Sistemit
Financiar té Kosovés

Fondet Pensionala

Banka Qendrore @ Kosovés

Naihmesit fnanciar ..y cianel Mikrofinanciare

Burimi: BQK.

Shénim: madhésia e secilés nyje (rrethi) reflekton totalin e aseteve té
secilit institucion, pérjashtuar Qeveriné Qendrore ku éshté marré pér
bazé gjithsej detyrimet gé i ka né formé té letrave me vleré ndaj kétyre
institucioneve. Drejtimi i shigjetave nénkupton kérkesa ndaj
institucionit té cilit i drejtohet shigjeta ndérsa trashésia e vizé lidhéses
dhe shigjetés reflekton nivelin apo madhésiné e ndérlidhjes. Gjendja
éshté me dhjetor 2022.

Dinamikat né ndérlidhjet mes akteréve té
sistemit financiar né vitin 2022 kané pésuar
ndryshime té lehta krahas vitit paraprak.
Lidhja kryesore me ndryshimin mé té larté ishte
rénia e ekspozimit té sektorit bankar ndaj
Qeverisé  Qendrore, pérkatésisht rénie e
investimeve né letra me vleré té Qeverisé sé
Kosovés, kryesisht si rrjedhojé e ofertés mé té
ulét nga qeveria (figura 1). Ndérlidhja ndérmjet
fondit pensional si dhe bankave komerciale dhe
BQK-sé shénoi rritje, e ndikuar nga rritja e
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plasmanéve té fondit né kéto institucione. Ky
zhvillim reflekton, ndér tjera, hezitimin pér
investime né tregun e jashtém, si rezultat 1
luhatjes sé larté né tregjet globale.

Né kuadér té ndérlidhjeve ndér-bankare,
me nivel mé té larté vazhdon té qéndroj
ndérlidhja né mes té sektorit bankar dhe
bankave amé, si linjé proaktive pér rritje té
kapacitetit absorbues pér humbje té
mundshme, si dhe pér financim.

Bankat e médha ekspozimet kryesore i kané né
tregjet e jashtme, ndaj bankave amé apo
bankave/ institucioneve té tjera financiare
(figura 2). Rritja e larté e kreditimit mund té keté
ndikuar né faktin gé njéra nga bankat e médha
rriti mé shumé detyrimet ndaj bankés amé. Por,
njéra bankeé ka ndérlidhje té theksuar me bankén
amé né formeé té kérkesave ndaj saj, pérkatésisht
depozitave né bankén amé dhe degét e tjera té
grupit.

Bankat relativisht mé té vogla kané ekspozime té
theksuara ndaj bankave mé té médha, si dhe né
nivel mé té ulét ndérmjet tyre. Bankat me
origjiné turke shfaqin ndérlidhje mé té médha
ndérmjet vete. Kryesisht ndérlidhjet ndérmjet
bankave jané né formé té depozitave, té
huazimeve afatshkurtra dhe né nivel mé té vogél
huave.

Figura 2. Ndérlidhjet bankare té sektorit bankar té
Kosovés

Burimi: BQK.

Shénim: madhésia e secilés nyje (rrethi) reflekton totalin e aseteve té
secilit institucion bankar, pérjashtuar bankat amé ku éshté marré pér
bazé gjithsej kérkesat qé i kané bankat amé né formé té linjave
kreditore apo borxhit t&¢ ndérvarur ndaj bankave pérkatése né vend.
Drejtimi i shigjetave nénkupton kérkesa ndaj institucionit bankar té cilit
i drejtohet shigjeta ndérsa trashésia vizé-lidhéses dhe shigjetés
reflekton nivelin apo madhésiné e ndérlidhjes. Gjendja éshté me
dhjetor 2022.
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4.1. Aktiviteti bankar

Sektori bankar gjaté vitit 2022 u
karakterizua me rritje té theksuar té
aktivitetit, pérkundér vazhdimit té
ballafaqimit me rrezige té rritura si
rezultat i zhvillimeve jo té favorshme
gjeopolitike dhe
Presionet e vazhdueshme inflacioniste
dhe rreziqet pércjellése nuk u
materializuan né aktivitetin dhe
performancén e sektorit.

makroekonomike.

Asetet e sektorit bankar u rritén pér 13.5
pérqind nga viti paraprak, dhe arritén vlerén
prej 6.76 miliardé euro. Aktiviteti kreditor
vazhdoil pérshpejtimin, duke shénuar rritjen
vjetore mé té larté né njémbédhjeté vitet e
fundit. Bilanci me bankat tjera ishte
komponenta e dyté radhazi pér nga kontributi
né pérshpejtimin e rritjes sé aseteve, pérderisa
zérat tjeré ngadalésuan ritmin rrités.
Investimi né letra me vleré ngadalésoi rritjen
vjetore né 9.8 pérqind nga 17.2 pérqind né vitin
paraprak, té ndikuar nga rénia e investimeve
né letra me vleré vendore, pérderisa letrat me
vleré né tregun e jashtém shénuan rritje té
theksuar prej 30.6 pérqind. Paraja e gatshme
dhe bilanci me BQK-né po ashtu ngadalésoi
rritjen, né 4.3 pérqind nga 6.2 pérqind né vitin
paraprak, qé sugjeron pér orientim té mjeteve
né instrumente me kthim mé té larté financiar
si kompenzim pér huambjet/zhvlerésimin nga
inflacioni.

Sektori nuk ka pésuar ndryshime strukturore
né anén e aseteve ndér vite, me pérjashtim té
nénkategorisé sé letrave me vleré qé shénoi
rritje nga viti 2012 sirezultat i fillimit té tregut
té brendshém té letrave me vleré dhe
pjesémarrjes aktive té bankave né kété treg
(grafik 19). Né vitin 2022, investimet e sektorit
bankar né letra me vleré té geverisé sé Kosovés
shénuan rénie vjetore prej 14.9 pérqgind
krahasuar me rritjen pér 22.6 pérqind né vitin
paraprak, té ndikuar kryesisht nga oferta mé e
ulét.

Aktiviteti i sektorit bankar vazhdon té
financohet kryesisht nga depozitat e
ekonomive familjare dhe korporatave
jofinanciare, té cilat kété vit shénuan
ngadalésim té rritjes, pérkundér trendit
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té pérshpejtuar rrités té gjithsej
depozitave.

Grafik 19. Pjesémarrja né strukutrén e
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Burimi: BQK.

Gjithsej depozitat né sektorin bankar té
Kosovés shénuan rritje vjetore té pérshpejtuar
prej 13.3 pérqind (rritje prej 12.4 pérqind né
dhjetor 2021) dhe arritén vlerén 5.6 miliardé
euro. Depozitat e dy segmenteve dominuese né
strukturén e gjithsej depozitave - ekonomive
familjare dhe korporatave jofinanciare
shénuan ngadalésim té rritjes, por rritja e larté
né depozitat e korporatave financiare,
korporatave publike si dhe depozitave nga
jorezidentét, pércaktuan trendin e
pérshpejtuar rrités té gjithsej depozitave. Né
fund té viti 2022, depozitat pérfagésuan 82.3
pérqgind té burimeve té financimit té sektorit
bankar (grafik 20).

Grafik 20. Pjesémarrja né strukturén e
detyrimeve dhe burimeve vetanake
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Burimi: BQK.

Depozitat e ekonomive familjare, kategoria qé
dominon strukturén e gjithsej depozitave né
sektorin bankar me pjesémarrje 65.7 pérqind
né dhjetor 2022, ngadalésuan rritjen né 8.3
pérqgind nga 14.6 pérqind njé vit mé paré.

Trendi 1 ngadalésuar 1 rritjes sé depozitave té
ekonomive familjare mund té jeté ndikuar nga



shpenzimet mé té larta té ekonomive familjare
gjaté kétiy viti si rezultat 1 rritjes sé larté té
¢mimeve, pérderisa té ardhurat/pagat mbetén
né nivel e njejté ose u rritén né shkallé shumé
mé té ulét.

Depozitat e korporatave jofinanciare, té dytat
pér nga pjesémarrja né strukturén e
depozitave, shénuan rritje té ngjashme vjetore,
pérkatésisht ngadalésim té lehté té shkallés sé
rritjes né 19.0 pérqind nga 19.3 pérqind né
vitin 2021.

Korporatat tjera financiare shénuan rritje
vjetore té larté té depozitave, prej 52.2 pérqind,
krahasuar me rénien vjetore prej 25.3 pérqind
né vitin paraprak. Té gjithé sektorét né kuadér
té késaj kategorie (fondet pensionale, sektori i
sigurimeve si dhe ndérmarrjet tjera financiare)
u karakterizuan me rritje té depozitave, por
kontributin kryesor né gjithsej rritjen e larté e
kishin fondet pensionale.

Viti 2022 u karakterizua me rritje té
depozitave té reja, pérkatésisht
depozitave té afatizuara, si rezultat i
rritjes sé normés sé€ interesit né depozita.
Gjithashtu, inflacioni i vazhdueshém dhe
pasigurité rreth perspektives ekonomike
mund té kené rritur nevojén pér kursim
duke dekurajuar investimin.

Depozitat e reja té arkétuara nga ekonomité
familjare, ku pérfshihen vetém depozitat e
afatizuara, arritén né vlerén prej 421.4 milioné
euro, e qé paraqget njé rritje vjetore prej 10.4
pérqind, pérderisa vitin paraprak kishte rénie
vjetore prej 24.0 pérqind (grafik 21). Kjo rritje
1 atribuohet kryesisht rritjes sé normave té
interesit né depozita pér kété kategori, té cilat
urritén nga bankat né pérpjekje pér té mbajtur
depozitat/financimin pér mbéshtetjen e
shkallés sé larté té kreditimit né vend, né
rrethana té rritjes sé kostos sé financimit nga
jashté. Ngjashém, depozitat e reja té
korporatave jofinanciare u rritén né 356.2
milioné euro nga 106.2 milioné né vitin 2021.

Ofertat e favorshme pér térheqjen e depozitave
té afatizuara nga sektori bankar pritet té
vazhdojné edhe né vitin 2023, sugjeruar nga
Anketa e Kreditimit Bankar, duke ndikuar né
rritjen e mé tejshme té depozitave té
afatizuara né strukturén e financimit té
sektorit.
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Grafik 21. Stoku i gjithsej depozitave dhe
depozitave té reja, né milioné euro
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Burimi: BQK.

Ekspozimi i sektorit bankar ndaj sektorit
té jashtém shénoi rritje né vitit 2023, por
né aspekt té pjesémarrjes vazhdon té jeté
relativisht i ulét. Pozicioni neto kreditor ndaj
sektorit té jashtém arriti né 739.5 milioné
euro, duke shénuar rritje vjetore prej 26.4
pérqgind pér dallim nga rénia prej 4.6 pérqgind
né vitin paraprak (grafik 22 dhe 23). Rritja e
pozicionit neto kreditor gjaté wvitit 2022 1
atribuohet kryesisht rritjes sé investimeve né
letra me vleré né sektorin e jashtém, té cilat
shénuan rritje mé té theksuar, pasuar nga
investimi né depozita dhe kredi.

Grafik 22. Pozicioni neto ndaj jorezidentéve
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Burimi: BQK.

Kérkesat ndaj jo rezidentéve zéné 15.6 pérqind
té gjithsej aseteve té sektorit bankar, ku 87.5
pérqgind e tyre jané depozita dhe investime né
letra me vleré. Detyrimet e sektorit bankar
ndaj jo rezidentéve zéné 4.7 pérqind té gjithsej
detyrimeve té sektorit bankar, né formé té
linjave kreditore dhe depozitave té sektorit té
jashtém té mbajtura né vend. Kéto dy zéra
pérbéjné 99.5 pérqind té gjithsej detyrimeve
ndaj jo-rezidentéve.
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Grafik 23. Kontributi i z&rave né ndryshimin
vjetor té aktivitetit me jorezidentét
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Sektori bankar vazhdon té keté ekspozim té
ulét ndaj sektorit té jashtém. Niveli 1 ulét 1
aseteve né valuté té huaj zvogélon mé tej
efektet e bartjes sé problemeve nga sektori i
jashtém si dhe eviton humbjet e mundshme
nga ndryshimet jo té favorshme né kurset e
kémbimit kundrejt valutés euro.

4.1.1 Zhvillimet kreditore

Aktiviteti kreditor i sektorit bankar
pérshpejtoi  rritjen, duke shénuar
shkallén mé té larté té rritjes né
njémbédhjeté vitet e fundit. Kjo dinamiké
u ndikua nga zhvillimet né gjysmén e
paré té vitit qé u karakterizua me rritje
mé té theksuar, pérderisa né gjysmén e
dyté éshté shénuar ngadalésim i trendit
rrités. Presionet e vazhdueshme
inflacioniste si dhe pasigurité rreth
aktivitetit ekonomik pritet té ndikojné né
rénie té kérkesés pér kreditim né vitin
2023.

Dinamika e aktivitetit kreditues, gjaté pjesés
mé té madhe té vitit 2022, sipas anketés sé
kreditimit bankar, u pércaktua kryesisht nga
lévizjet né kérkesén kreditore. Oferta kreditore
pérgjithésisht éshté shtrénguar né gjysmén e
dyté té vitit, ndikuar nga rreziget e lidhura me
perspektivén jo té miré né tregun vendor dhe
tregjet globale. Faktorét qé mbéshtetén ofertén
kreditore gjaté vitit ishin pozita e miré e
likuiditetit  té
konkurrencés né mes té bankave, si dhe

sektorit,  presionet e

mbéshtetja nga Fondi Kosovar pér Garanci
Kreditore.

Rritja e theksuar e kérkesés kreditore nga
ndérmarrjet u nxit nga kérkesa pér financimin
e inventaréve dhe kapitalit punues dhe
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investimeve fikse, pérderisa pér ekonomité
familjare kérkesén pér kredi e ndikoi kérkesa
pér financimin e shpenzimeve té konsumit dhe
perspektiva e tregut té patundshmérive.
Kérkesa nga ana e ekonomive familjare ishte e
larté, pérkundér pritjeve té vazhdueshme té
bankave pér rénie té kérkesés, té ndikuar nga
pasigurité e larta rreth dinamikave né
ekonominé e vendit.

Sentimenti i bankave pér vitin 2023 pérséri
sugjeron pér kérkesé mé té ulét sidomos nga
ekonomité familjare, si dhe vazhdimési té
operimit né ambient me pasiguri té larta, té
cilat pritet té reflektohen gjithashtu né anén e
vigjilencés sé shtuar né procedurat e
brendshme pér analizimin e kérkesave pér
kredi, si dhe oferté mé té shtrénguar kreditore.

Grafik 24. Rritja vjetore e kredive pér
ndérmarrje dhe ekonomité familjare
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Burimi: BQK.

Stoku 1 kredive aktive né bankat e vendit arriti
né 4.35 miliardé euro, qé paraget rritje vjetore
prej 16.1 pérqind. Segmenti 1 korporatave
jofinanciare shénoi rritje vjetore té stokut té
kredive prej 15.7 pérqind, gé pérkon me
pérshpejtim té trendit vjetor té rritjes pér 2.6
piké pérqindje. Ndérsa, kredité pér ekonomité
familjare shénuan rritje vjetore prej 16.7
pérqind, gé né krahasim me vitin paraprak
paraget ngadalésim té rritjes pér 1.9 piké
pérqgindje (grafik 24).

Kredité e reja shénuan ngadalésim té
trendit rrités duke u kthyer né nivelet e
rritjes sé viteve parapandemike. Rritja né
kredité e reja ishte e larté né tremujorin
e paré té vitit, por né pjesén pasuese, pas
shpérthimit té luftés né Ukrainé dhe
rritjes sé presioneve inflacioniste, kishte
ngadalésim, pérkatésisht rénie vjetore té
kredive té reja. Trendi i rritjes sé kredive té



reja u ngadalésua né 6.5 pérqind, krahasuar
me rritjen e theksuar prej 22.9 pérqind né vitin
2021. Ky zhvillim u ndikua kryesisht nga
dinamikat e kredive té reja né tremujorin e
katért, 1 cili u karakterizua me rénie vjetore té
kredive né dy segmentet korporata

jofinananciare dhe ekonomi familjare.

Grafik 25. Stoku i gjithsej kredive dhe kredive té reja pér
ndérmarrje dhe ekonomité familjare, né milioné euro
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Burimi: BQK.

Pérgjithésisht gjaté wvitit 2022, sektori 1
ekonomive familjare u karakterizua me rritje
vjetore shumé mé té ngadalésuar, prej vetém
2.4 pérqind krahasuar me rritjen 45 pérqind né
vitin 2021, pérderisa kredité e reja té
korporatave jofinanciare u rritén pér 9.6
pérgind nga 10.4 pérqind né vitin 2021 (grafik
25). Né vitin 2022 ka pasur rritje té pérdorimit
té produkteve kreditore si mbitérheqjet dhe
linjat kreditore, si nga korporatat jofinanciare,
ashtu edhe nga ekonomité familjare, duke
sugjeruar pér rritje té nevojés sé financimit
emergjent/afatshkurtér.3

Me rritje té kreditimit u karakterizuan té
gjithé sektorét ekonomik, ndér té cilét
rritjen mé té larté té kreditimit e kishin
prodhimtaria dhe ndértimtaria. Né dhjetor
2022, kreditimi ndaj sektorit té prodhimtarisé
kishte kontributin mé té larté né rritjen e
gjithsej kredive pér segmentin e korporatave
jofinanciare, si rezultat 1 rritjes sé larté vjetore
prej 29.4 pérqind. Sektori i tregtisé shénoi
rritje vjetore prej 10.3 pérqind dhe ishte i dyti
pér nga kontributi né rritjen e kredive pér
korporatat jofinanciare. Sektori 1
ndértimtarisé shénoi rritje té pérshpejtuar prej
21.1 pérqind, pérkundér sfidave me té cilat u

20 pako e ofruar nga Qeveria e Kosoves, né kuadér t& masave pér
mbéshtetjen e ndérmarrjeve pér tejkalimin e sfidave té krijuara nga
gjendja pandemike.
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pérball ky sektor pér shkak té rritjes sé larté
té inflacionit — rritjes sé ¢mimit té materialeve
ndértimore. Sektori 1 bujqésisé kété vit u
karakterizua me rritje pozitive prej 9.7
pérqind, pér dallim nga rénia e theksuar né
vitin paraprak.

Né kuadér té kredive pér Kkorporatat jo
financiare, sektori i tregtisé ka pjesémarrjen
mé té larté ndér vite, pasuar nga ai i
prodhimtarisé dhe i ndértimtarisé, té cilét jané
zgjeruar gradualisht duke rritur pjesémarrjen.
Sektori 1 bujgésisé vazhdon té keté pjesémarrje
té ulét (grafik 26).

Grafik 26. Stoku i kredive sipas sektoréve té
ekonomisé
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Burimi: BQK.

Sektori 1 prodhimit éshté mbéshtetur né vitin
2022, pérmes Pakos sé Ringjalljes Ekonomike,
pérkatésisht masés sé subvencionimit té
kredive investive pér bizneset prodhuese.
Zbatimi 1 késaj mase gjaté kétij viti mund té
keté kontribuar né pérshpejtimin mé té larté té
rritjes sé kredive pér prodhim.

Mbéshtetés 1 réndésishém 1 kreditimit ndaj
ndérmarrjeve mikro, té vogla dhe té mesme
vazhdon té jeté Fondi Kosovar pér Garanci
Kreditore, shfytézueshméria e té cilit ka
vazhduar rritjen graduale. Rritja vazhdoi né
vitin 2022, por né shkallé mé té ulét krahasuar
me vitin paraprak pér shkak té mbylljes sé
dritares sé Rimékémbjes Ekonomike? né fund
té vitit 2021. Numri kumulativ 1 kredive té
bankave pér NVM-té, té garantuara nga
FKGK, né fund té vitit 2022 arriti né 12,084,
me shumé totale prej 506.3 milioné euro. Me
pérkrahje edhe té donatoréve, né vitin 2022
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jané krijuar dritare té reja me té cilat kané né
fokus mbéshtetjen e sektoréve dhe profileve té
ndryshme té ndérmarrjeve, si¢ jané dritarja
Grow - dritare e Rimékémbjes dhe Mundésive
té Gjelbérta, dritarja e eksportit, dritarja e
grave né biznes si dhe dritarja e ndérmarrjeve
té reja — StartUp.

Kryesisht, struktura e kredive té garantuara
nga FKGK éshté pérfagésim 1 strukturés sé
pérgjithshme té kredive té sektorit bankar.
Krahasuar me vitin paraprak, sektori i
prodhimit zvogéloi pjesémarrjen ndérsa
sektori 1 shérbimeve, Dbujgésisé dhe 1
ndértimtarisé shénuan rritje té lehté. (grafik
27).

Grafik 27. Kredité e aprovuara dhe té garantuara
nga FKGK
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Burimi: FKGK.

Né kuadér té kredive té reja pér
ekonomité familjare, kredité konsumuese
shénuan rénie vjetore pér dallim nga
rritja e theksuar né vitin paraprak,
ndérsa kredité hipotekare ngadalésuan
trendin rrités. Deri né dhjetor 2022, kredité
e reja konsumuese shénuan rénie vjetore prej
6.3 pérqind (rritje 40.3 pérqgind né vitin 2021),
ndérsa kredité hipotekare ngadalésuan rritjen
né 13.5 pérqgind nga 56.5 pérqind rritje njé vit
me pare.

Kredité afatgjata kané rritur gradualisht
pjesémarrjen né gjithsej stokun e
kreditimit, duke dominuar pjesémarrjen
né gjithsej strukturén e kredive sipas
maturitetit.*’Rritja e kredive afatgjata
ishte mé e theksuar né dy vitet e fundit,
ndikuar nga rritja e kredive hipotekare té
cilat kané maturitet meé té gjateé.

21 periudha afatshkurtér pérfshiné maturitetin deri né 1 vit, afatmesme
pérfshiné maturitetin prej 1 deri ne 5 vite, dhe periudha afatgjaté
pérfshiné maturitetin mbi 5 vite.
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Né dhjetor 2022, kéto kredi shénuan rritje
vjetore prej 22.8 pérqind (rritje 20.4 pérqind né
vitin 2021), dhe pérfagésuan 55.0 pérqind té
gjithse] kredive. Kredité me maturitet
afatmesém ngadalésuan rritjen vjetore pér 1.7
piké pérqindje (7.9 pérqind rritje vjetore) dhe
ngushtuan pjesémarrjen né 34.1 pérqind.
Ndérsa kredité afatshkurtra shénuan shkallé
té ngjashme té rritjes prej 11.6 pérqind (11.8
pérqgind né vitin 2021) dhe kishin pjesémarrje
prej 10.8 pérqind né gjithsej kredité (11.2
pérqgind né dhjetor 2021).

Grafik 28. Kredité e ndérmarrjeve, pjesémarrja
sipas maturitetit

100%
oo I I I
80%
70%

60%
50%
40%
30%

20%
0%

2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022
Kredi afatmesme

m Kredi afatshkurtér
Burimi: BQK.

mKredi afatgjaté

Kredité afatshkurtra dhe ato me afat té mesém
maturiteti jané kryesisht té dominuara nga
kredité e léshuara pér korporatat jo financiare
(grafik 28), pérderisa kreditimi afatgjaté éshté
kryesisht karakteristiké e portofolios kreditore
té segmentit té ekonomive familjare (grafik
29).

Grafik 29. Kredité e ekonomive familjare,
pjesémarrja sipas maturitetit
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Kutia 4. Anketa e Kreditimit Bankar??

Rezultatet e fundit té Anketés sé Kreditimit
Bankar?®® pasqyrojné zhvillimet né aktivitetin e
kreditimit bankar gjaté periudhés tetor - dhjetor
2022 (referuar si TM4 2022)%*, si dhe pritjet pér
aktivitetin kreditues né periudhén janar - mars
2023 (referuar si TM1 2023).

Dinamika e aktivitetit kreditues pér ndérmarrjet
gjaté TM4 2022, sipas anketés sé kreditimit bankar,
rezulton té jeté ndikuar pozitivisht, né nivel mé té
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larté nga kérkesa e rritur pér kredi, ndérkohé qé
oferta kreditore nuk kishte ndryshime té
réndésishme.

Né kuadér té ofertés kreditore, bankat raportuan
standarde kreditore té pandryshuara gjaté
vlerésimit té aplikacioneve té ndérmarrjeve pér
kredi né tremujorin e katért té vitit 2022.

Pér tremujorin e paré té vitit 2023, bankat pritet té
aplikojné ndryshime margjinale né standardet
kreditore, kryesisht ndryshime pozitive pér NVM-té
dhe negative pér ndérmarrjet e médha (grafik 1).

Grafik 1. Standardet kreditore té aplikuara né vlerésimin e aplikacioneve té€ ndérmarrjeve
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Burimi: BQK.

Né kontekst té pritjeve pér ngadalésim ekonomik,
rreziget e lidhura me perspektivén jo té miré né
tregjet globale patén kontributin negativ kryesor né
standardet kreditore. Né anén tjetér, faktorét qé
patén ndikim deri né njé masé pozitiv né standardet
kreditore ishin pozita e miré e likuiditetit té
sektorit, presionet e konkurrencés né mes té
bankave, si dhe mbéshtetja nga FKGK.

Neé kuadér té ofertés kreditore, bankat raportuan se
kushtet dhe rregullat e aplikuara nga bankat me
rastin e dhénies sé kredive kishin l1évizje margjinale
pér té dy segmentet e ndérmarrjeve. Konkretisht, u
aplikua lehtésim margjinal pér kérkesén pér

22 Anketa e Kreditimit Bankar realizohet nga Banka Qendrore e
Republikés sé Kosovés 9 banka gé& operojné né Kosové dhe
pérfagésojné 99.9 pérgind té kreditimit té gjithsej sektorit. Anketa
realizohet né baza tremujore. Kjo anketé pérfshiné periudhén tetor -
dhjetor 2019 dhe pritjet pér periudhén janar — mars 2020.

23 Pérgjigjet e bankave individuale jané agreguar duke pérdorur
peshén pérkatése té cdo banke né gjithsej portfolion kreditore té

kolateral, si rezultat i mbéshtetjes s¢ FKGK-sé dhe
presionit té konkurrencés (grafik 2).

Né tremujorin e paré té vitit 2023, bankat pritet té
aplikojné ndryshime né kushtet dhe rregullat
kryesisht pér NVM-té, duke rritur normén e
interesit né kredi né njérén ané dhe duke lehtésuar
kérkesén pér kolateral né anén tjetér. Ndryshimet
pozitive né kushtet dhe rregullat e kredive pér
ndérmarrjet pritet té nxiten nga mbéshtetja nga
FKGK dhe presionet e konkurrencés, pérderisa
ndryshimet negative pritet té nxiten nga
perspektiva jo e miré né tregun global dhe vendor,
si dhe pritjet pér pérkegésim té cilésisé sé portfolios
kreditore.

sektorit bankar. Vlerat pozitive e indeksit té standardeve kreditore
tregojné lehtésim dhe vlerat negative tregojné shtréngim. Gjithashtu,
vlerat pozitive e indeksit t& kérkesés pér kredi tregojné rritie té
kérkesés dhe vlerat negative tregojné rénie. Mé gjerésisht
metodologjiné e pérdorur mund ta gjeni né Raportin e Anketés sé
Kreditimit Bankar né éeb fagen e BQK.

24 periudhés tetor - dhjetor i referohemi si ‘tremujori i katért’ — TM4,
ndérsa periudhés janar - mars i referohemi si ‘tremujori i paré’ — TM1.
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Grafik 2. Rregullat dhe kushtet e aplikuara pér kredité ndaj ndérmarrjeve
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Burimi: BOK.

Gjaté periudhés raportuese, kishte rritje té kérkesés
pér kredi bankare nga ndérmarrjet né nivel
dukshém mé té larté né krahasim me tremujorin
paraprak. Rritja e kérkesés pér ndérmarrjet i
atribuohet kryesisht kérkesés nga NVM-té,
pérderisa pér ndérmarrjet e médha kishe rritje
margjinale (grafik 3). Kjo rritje e kérkesés, sipas
deklaratave té bankave, u nxit kryesisht nga rritja
e kérkesés pér financimin e inventaréve dhe
kapitalit punues. Raporti i kredive jo-performuese
té ndérmarrjeve u pérmirésua lehtésisht gjaté TM4
2022 sipas deklaratave té bankave né anketé duke
gjeneruar njé indeks té ulét negativ.

Grafik 3. Kérkesa pér kredi nga ndérmarrjet
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Pasigurité né perspektivén né vend dhe jashté tij po
diktojné pritjet e bankave sa i pérket ndryshimeve
né kérkesén pér kredi. Rrjedhimisht, gjaté
tremujorit té paré 2023 bankat presin njé hezitim
pér ndérmarrjen e borxheve bazuar né indeksin
margjinal té gjeneruar, e qé nénkupton lévizje jo té
réndésishme té kérkesés pér kredi, nga té dy
kategorité e ndérmarrjeve, né krahasim me
tremujorin aktual.

Sa 1 pérket cilésisé sé portfolios kreditore té
ndérmarrjeve, bankat presin gé gjaté tremujorit té
paré raporti i kredive joperformuese ndaj gjithsej
kredive té rritet ku pérgjigjet gjeneruan indeks té
larté pozitiv.
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Burimi: BOK.

Sa 1 pérket afatit kohor té kredive, rezultatet e
anketés tregojné se rritje mé té madhe té kérkesés
nga ndérmarrjet gjaté késaj periudhe kishte pér
kredité afatshkurtra. Kérkesa pér kredi afatgjata
nuk kishte ndryshime té réndésishme. Pérderisa,
oferta kreditore e ndaré sipas maturitetit té kredive,
tregoi shtréngim pér kredité me maturitet afatgjaté,
dhe mbeti kryesisht e pandryshueshme pér kredité
me maturitet afatshkurtér. Né tremujorin e
ardhshém, bankat presin lehtésim né nivel té ulét té
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standardeve kreditore kryesisht pér kredité
afatshkurtra. Ndérsa sa 1 pérket kérkesés, bankat
nuk presin ndryshim té réndésishém té kérkesés pér
kredi né aspekt té maturitetit, ai afatshkurtér ashtu
edhe afatgjaté (grafik 7).

Dinamikat e aktivitetit kreditues pér ekonomité
familjare gjaté periudhés raportuese, sipas
anketés, u mbéshtetén kryesisht nga kérkesa
kreditore, pasi qé oferta kreditore kishte ndryshime
margjinale. Standardet kreditore té aplikuara gjaté



shqyrtimit té aplikacioneve pér kredi nga ekonomité
familjare u lehtésuan margjinalisht pér té dy llojet
e kredive (grafik 4). Ky ndryshim u shpreh nga njé
banké me réndési sistemike e cila u mbéshtet né
uljen e rrezikut nga kolaterali i kérkuar, kryesisht
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sl pasojé e
ndértimore.

marréveshjeve me kompanité

Pritjet e bankave pér TM1 té vitit 2023 nuk japin
ndryshime té réndésishme té standardeve kreditore
pér té dy llojet e kredive pér ekonomité familjare.

Grafik 4. Standardet kreditore té aplikuara né vlerésimin e aplikacioneve nga ekonomité familjare
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Kushtet dhe rregullat pér kredité e reja pér
ekonomité familjare pérgjithésisht u shtrénguan
deri né njé masé. Rezultatet e gjeneruara kryesisht
reflektojné shtréngime né njé nivel té njéjté pér te
dy llojet e kredive. Saktésisht, bankat aplikuan
shtréngime pérmes rritjes sé normeés sé interesit.

TM22020 ®TM32020 ®TM42020 ®=TM12021 ®=TM22021 ®TM32021 =TM4 2021

Kredité konsumuese
mTM12022 =TM22022 m=mTM32022 ®TM42022 rTM1 2023 (vlera e pritur)
Ndérsa, lehtésim margjinal u aplikua né kérkesat
pér kolateral. Faktori kryesor né rritjen e normés sé
interesit ishte perspektiva jo e miré e tregjeve
globale, e qé pér pjesén mé té madhe té bankave
nénkupton rritjen e normés s¢ EURIBOR-it, normé
e aplikuar né kredité mé normé variabile té interesit
(grafik 5).

Grafik 5. Rregullat dhe kushtet e aplikuara pér kredité ndaj ekonomive familjare
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Pér tremujorin e paré té vitit 2023, bankat né
pérgjithési presin shtréngime margjinale né kushtet
dhe rregullat pér kredi té ekonomive familjare.
Shtréngimi i kushteve dhe rregullave pritet té jeté
deri né njé masé mé i larté pér kredité konsumuese.
Kryesisht, kushtet dhe rregullat pér té dy kategorité
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Kredité konsumuese
TM3 2022 TM4 2022 »TM1 2023 (vlera e pritur)

pritet té shtréngohen pérmes rritjes sé€ normés sé
interesit, edhe pse né nivel dukshém meé té ulét se
sa vlerat pér TM4 2022, dhe té lehtésohen né nivel
té ulét kérkesat pér kolateral.
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Grafik 6. Kérkesa pér kredi nga ekonomité familjare
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Bankat raportuan rritje té kérkesés pér kredi té
ekonomive familjare. Té dy kategorité e kredive té
ekonomive familjare kishin rritje té pérafért té
kérkesés (grafik 6). Nevoja pér financim té konsumit
dhe perspektiva e tregut té patundshmérive ishin
faktorét qé kontribuan pozitivisht, pérderisa rénia e
konfidencés sé klinetéve pér kapacitetin e ripagimit
té kredive ishte faktor gé kontribuoi negativisht
kérkesén kreditore. Sipas anketés, raporti i kredive
joperformuese ndaj gjithsej kredive pér ekonomité
familjare kishte rénie, e i cili pér tremujorin vijues
pritet té ndérroj kahjen duke gjeneruar indeks té
larté pozitiv. Pritje kryesisht té ndikuara nga

dinamikat e rritjes sé c¢mimeve né vend, e

.40
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Kredité konsumuese
=TM12022 =TM22022 =TM32022 =TM4 2022

~aTM1 2023 (vlera e pritur)
rrjedhimisht edhe nga rénia e fuqisé blerése té
klientéve.

Né tremujorin e paré té vitit 2023, bankat nuk
presin lévizje té médha né kérkesén pér kredi nga
ekonomité familjare. Bankat né pérgjithési presin
lévizje negative margjinale té kérkesés pér kredi,
saktésisht kéto lévizje reflektojné pritjet pér rénie
margjinale té kérkesés pér kredité pér blerjen e
shtépive. Rezultatet e anketés sugjerojné se bankat
presin qé rénia e konfidencés sé klinetéve pér
kapacitetin e ripagimit té kredive té ndikojé deri né
njé masé rénien e kérkesés pér kredi gjaté
tremujorit té ardhshém.

Grafik 7. Ndryshimi i standardeve kreditore dhe kérkesés pér kredi sipas maturitetit
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Burimi: BQK.

Sa 1 pérket afatit kohor, rezultatet e anketés
tregojné se ekonomité familjare gjaté TM4 2022
kishin rritje mé té larté té kérkesés pér kredité me
maturitet afatshkurtér, se sa pér até afatgjaté.

Gjithashtu, oferta kreditore pér ekonomité familjare
e ndaré sipas maturitetit té kredive rezulton té jeté
lehtésuar né masé mé té madhe pér kredité
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afatshkurtra. Bankat presin qé né tremujorin e
ardhshém lehtésimi né ofertén kreditore do té
orientohet né nivel mé té larté drejt kredive
afatshkurtra, se sa né kredité afatgjata. Pérderisa,
presin rénie té kérkesés pér kredité afatgjata dhe
kérkesé pothuajse té pandryshuar pér kredité
afatshkurtéra (grafik 7).



Grafik 8. Ndryshimi né financimin e sektorit bankar
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Bankat raportuan rritje té theksuar té qasjes né
financim gjaté tremujorit té katért té vitit 2022,
duke tejkaluar nivelin e shénuar né tremujorin e
kaluar (TM3 2022). Rezultati i1 agreguar 1
pérgjigjeve té bankave u ndikua nga pérgjigjet e teté
bankave té cilat deklaruan rritje té financimit, ku
prej tyre dy banka me réndési sistemike deklaruan
rritje té konsiderueshme té qasjes né financim.
Depozitat e ekonomive familjare kishin rritjen mé té
madhe, pasuar nga depozitat e ndérmarrjeve.
Ndérsa, financimi nga institucionet ndérkombétare
Sipas
maturitetit, depozitat afatshkurtra ishin burimi i

financiare shénoi rénie margjinale.

financimit me rritjen mé té larté gjaté kéti
tremujori. Pér tremujorin e ardhshém TM1 2023,
bankat presin rritje té qasjes né financim mirépo né
njé nivel dukshém mé té ulét se sa ai i tremujorit
aktual. Financimi pérmes depozitave té ekonomive
familjare pritet té prijé rritjen e financimit té
sektorit bankar, pasuar nga financimi nga tregjet e
parasé. Sa i pérket maturitetit té financimit, bankat
presin né kété tremujor rritjen e financimit t’a
dominojné depozitat me maturitet afatgjate.
Dinamiké e nxitur nga ofertat e favorshme pér
térhegjen e depozitave té afatizuara nga sektori

bankar (grafik 8).
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5. Rreziget e sektorit bankar

Sektori bankar gjaté vitit 2022 u ndodh né
dinamika té reja té krijuara nga
inflacioni i rritur, i shkaktuar fillimisht
nga pasojat e pandemisé dhe
intensifikuar mé pas nga kriza
gjeopolitike. Ngadalésimi i aktivitetit
ekonomik né vend gjaté vitit 2022
rezulton té jeté neutralizuar deri né njé
masé nga dinamikat pozitive qé
karakterizuan aktivitetin e
ndérmarrjeve, rritja e remitancave, rritja
e kreditimit dhe performanca e miré
kreditore e huamarrésve.

Pasigurité qé kané shoqéruar dinamikat
makroekonomike, si shkalla e inflacionit
dhe dobésimi i kérkesés sé pérgjithshme,
mbetén evidente edhe tutje né vitin 2023,
ndérkohé qé pasojat né tkurrjen e té
ardhurave reale té disponueshme kané
rrité ndjeshmériné si ndaj rrezikut
kreditor, ashtu edhe atij té
likuiditetit.Tutje, shtréngimi i politikave
monetare nga bankat qendrore né nivel
global, si kundérpérgjigje ndaj shkallés sé
inflacionit, jané pérkthyer né rritje té
kostos sé financimit, duke krijuar presion
si né ruajtjen e likuiditetit té bankave
ashtu edhe né profitabilitetin e tyre.

Sektori bankar u ekspozua ndaj rritjes sé disa
rrezigeve qé ndérlidhen me mospérputhje nga
rritjet né disa pozicione bilancore. Mé
konkretisht, rritja mé e shpejté e kreditimit ka
rritur asetet me peshé rreziku, rritja
depozitave té afatizuara dhe rritja e normave
té interesit ka rritur kostot e financimit me
efekte né profit dhe kapital, si dhe rritja e
depozitave me maturitet deri né 5 vite dhe
rritja e kreditimit mbi 10 vite ka ndikuar né
zgjerimin e mospérputhjeve né afatet e
maturimit né mes té aseteve dhe detyrimeve.
Megjithaté, qé té gjithé treguesit e shéndetit
financiar té sektorit bankar géndruan né

25 pgr me tepér rreth metodologjisé sé ndértimit té indeksit té
stabilitetit t& sektorit bankar, referojuni Raportit té Stabilitetit Financiar
nr.9.
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pozita té favorshme pér té mbéshtetur sektorin
né rast té materializimit té rrezigeve.

Indeksi 1 stabilitetit té sektorit bankar, 1
elaboruar né vijim, béné vlerésimin e kushteve
té brendshme té sektorit bankar, qé reflektojné
stabilitetin e tij né periudhén e fundit né raport
me gjendjen historike ndér vite.

Indeksi éshté 1 ndértuar mbi treguesit
financiar bazé té stabilitetit té sektorit bankar,
duke marré vlera né intervalin O deri 1, ku
vlerat mé té larta paragesin rrezik né rénie dhe
anasjelltas. Indeksi éshté kalkuluar né baza
tremujore, pérmes té cilit vlerésohet nése kemi
rritje apo ulje té ndjeshmérisé sé rrezikut.?®

Grafik 30. Indeksi i agreguar i stabilitetit
) (’g(()e sektorit bankar
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Sipas indeksit té pérgjithshém té
agreguar té stabilitetit té sektorit, né
mesatare éshté shénuar rritje vjetore e
ndjeshmérisé ndaj rrezigeve (grafik 30).
Rritja e pérgjithshme e ekspozimit ndaj
rrezigeve u ndikua nga indikatorét me rritje
rreziku si ai 1 solvencés dhe likuiditetit.
Ndérsa, rénie u shénua né indikatorét e
rrezikut kreditor, profitabilitetit, dhe tregut.
Rritja e ndjeshmérisé ndaj rrezikut té
solvencés i atribuohet nivelit mé té ulét té
treguesit té mjaftueshmeérisé sé kapitalit, pér
shkak té rritjes mé té larté té aseteve té
peshuara me rrezik qé rezulton nga kreditimi
mé 1 larté, ndérkohé qé edhe kapitali
rregullator kishte shénuar rritje (grafik 31).
Rritja e ndjeshmérisé ndaj rrezikut té
likuiditetit i atribuohet nivelit mé té ulét té



treguesve té likuiditetit, si raporti i mjeteve
likuide ndaj detyrimeve afatshkurtéra. Rritja e
depozitave afatshkurta ka ndikuar qé
detyrimet afatshkurtra té€ jené rritur mé
shpejté kundrejté rritjes sé mjeteve likuide.

Kurse, rénia e ndjeshmeérisé ndaj rrezikut
kreditor ishte si rezultat i1 rénies vjetore té
raportit té kredive jo-performuese, dinamiké
kryesisht e ndikuar nga rritja mé té theksuar
e kreditimit, megjithése edhe stoku 1 kredive
jo-performuese ka shénuar rritje. Rénia e
ndjeshmérisé ndaj
profitabilitetit i atribuohet profitit mé té

rrezikut té

larté té realizuar nga té hyrat e interesit dhe
jo-interesit (tarifat dhe komisionet), qé
tejkalon rritjen e shpenzimeve pérgjaté vitit.

Indikatori qé vleréson ndjeshmériné ndaj
rrezikut té tregut, 1 matur pérmes pozicionit
té hapur né valuté té huaj ndaj kapitalit té
klasit té paré, po ashtu ka shénuar rénie.
Megjithaté, ky indikator ka edhe ashtu peshé
shumé té ulét né indeksin e pérgjithshém té
stabilitetit financiar (grafik 31).

Indeksi i pérgjithshém 1 agreguar sugjeron
rritje té ndjeshmérisé ndaj rrezikut, krahasuar
me mesataren historike té indeksit (2008—
2021), por edhe me mesataren e pesé viteve té
fundit. Pérkundér zhvillimeve pozitive gjaté
vitit, né tremujorin e dyté dhe té treté
ndjeshméria ndaj rrezigeve ishte mé e
theksuar pér shkak té intensifikimit té
inflacionit dhe pasojave té ndjera si rezultat.

Grafik 31. Indeksi i stabilitetit té sektorit
bankar, sipas kritereve té rrezigeve
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Gjithsesi, gjendja e tregueséve té shéndetit té
sektorit bankar né mbyllje té vitit mbetet e
kénagshme, meqé sugjeron pér kapacitet

pérballues té rrezigeve ndaj té cilave

Raporti i Stabilitetit Financiar | Numer 19

potencialisht mund té pérballet sektori né vitin
vijues.

5.1. Rreziku kreditor

Dinamikat e pérgjithshme qé ndikojné
dimensionin e rrezikut kreditor, gjaté
vitit 2022, u karakterizuan nga rritja e
pérgjithshme e nivelit té ¢mimeve dhe
rritja e ngadalésuar ekonomike,
dinamika qé u pérkeqésuan mé tej me
rritjen e tensioneve gjeopolitike e mé
voné, me shtréngimin e politikave
monetare si masé kundér inflacionit,
masé € rezultoi né rritje té kostos sé
financimit, pérderisa pritjet e bankave
komerciale sugjeronin pér materjalizim té
rrezikut kreditor né gjysmén e dyté té wvitit
2022, si pasojé e dinamikave makroekonomike,
pérkeqésim 1 portoflios kreditore éshté
evidentuar vetém né tremujorin e fundit té
vitit. Ruajta e performancés sé miré
financiare e rrjedhimisht, edhe aftésisé
ripaguese, i éshté atribuuar deri né njé
masé bartjes sé kostos sé€ rritur nga
ndérmarrjet tek konsumatori final,
ndérkohé qé kapacitetin absorbues té
konsumatoréve vlerésohet ta kené
mbéshtetur té hyrat nga diaspora dhe
masat lehtésuese qeveritare pérgjaté
vitit.

Ndonése trendi i treguesve kyc¢ té cilésisé
sé portfolios kreditore tregon pér rrezik
té ulét kreditor, pasigurité e shtuara nga
ecuria e nivelit té ¢mimeve dhe rritja e
vlerés sé kredive jo performuese né fund
té vitit 2022 e vendosin rrezikun kreditor
si rreziku mé eminent i sektorit bankar
dhe stabilitetit financiar. Norma e KJP-ve
vazhdoi trendin rénés prej vitit 2021, edhe pas
pérfundimit té fazés sé fundit té
ristrukturimeve pér zbutjen e efekteve té
pandemisé né né janar-shkurt té vitit 2022.
Norma e KJP-vé shénoi rénie né 2.0 pérqind né
fund té vitit, nga 2.3 pérqind sa ishte njé vit mé
paré. Rritja e pérshpejtuar e kredimit ka
ndikuar né pérmirésimin e indikatorit té
rrezikut kreditor, ngaqé vlera e kredive jo-
performuese shénoi rritje né krahasim me
vitin paraprak. Vlera e KJP-ve u rrit pér 4.5
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pérqgind né 87.9 milioné euro (nga 84.1 milioné
euro né vitin 2021 ) (grafik 32), kundrejté
kreditimit gé shénoi rritje vjetore prej 16.1
pérgind (15.3 pérqgind né vitin 2021 dhe 7.4
pérgind né vitin 2020). Sipas rezultateve té
anketés sé kreditimit bankar, sentimenti 1
bankave qysh prej tremujorit té treté tregonte
pér besimin gé ato kané né kapacitetin
absorbues té klientéve té tyre, né periudhén
afatshkurtér, pritje té cilat i bazuan né
procesin e tyre té shqyrtimit té aplikacioneve
pér kredi dhe monitorimit té shtuar gjaté késaj
periudhe. Pérkundér besimit né klienté,
bankat duke wu bazuar né rritjen e
vazhdueshme té presioneve inflacioniste gjaté
vitit, deklaruan se presin pérkeqgésim té
aftésisé ripaguese té klientéve né gjysmén e
dyté té wvitit. Né fakt, kéto pritje u
materializuan né tremujorin e katért ku vlera
e KJP-ve ndérroj kahje nga trendi rénés i tre
tremujoréve té paré né trend né rritje.
Shumica e bankave kishin zvogélim té kredive
té reja jo-performuese né baza mujore dhe
krahasuar me vitin paraprak, kumulativi 1
kredive té reja jo-pérformuese ishte pér 73.0
pérqgind mé i ulét se né vitin paraprak (477.3
mijé euro nga 1.8 milion euro né vitin 2020).
Pérjashtim bén pérformanca e muajit dhjetor
qé regjistroi nivel mé té larté té kredive té reja
jo-performuese dhe até né shumicén e
bankave.

Grafik 32. Rritja vjetore e stokut té kredisé
dhe kredive joperformuese
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Burimi: BQK.

Megjithése rreziku kreditor vlerésohet té jeté
rreziku eminent gé i kanoset sektorit bankar,
né nivelet e klasifikimeve kreditore ende nuk
éshté reflektuar materjalizimi i tij. Pér mé
tepér, né vitin 2022 éshté shénuar pérmirésim
1 performancés sé kredive nga kategoria me
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cilésiné mé té ulét té klasifikimit drejté asaj me
cilési mé té larté, pérkatésisht nga shtylla 2
drejt shtyllés 1 té klasifikimit kreditor.

Pjesémarrja e kredive né shtyllén e dyté té
klasifikimit kreditor u zvogélua né 6.8 pérqind
né dhjetor 2022 nga 8.6 pérqind né dhjetor
2021, ndérsa kredité né shtyllén e paré rritén
pjesémarrjen né 91.2 pérqind nga 89.1 pérqgind
(grafik 33).

Grafik 33. Kredité sipas klasifikimit té ri kreditor né tri
shtylla
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Burimi: BQK.

Né dhjetor 2022, ekspozimet kreditore pa
vonesa (vonesat mé pak se 30 dité), kané rritur
lehtésisht pjesémarrjen né 97.6 pérqind nga
97.2 pérqind né dhjetor 2021. Kredité me
vonesa 30 deri né 90 dité kishin rénie
margjinale té pjesémarrje prej 0.1 piké
pérqgindje né 0.4 pérqind té gjithsej kredive.
Ndérsa, kredité jo-performuese (me
probabilitet té ulét té pagesés, si dhe ato me
vonesa mbi 90 dité) kané zvogéluar
pjesémarrjen né 2.0 pérqind nga 2.3 pérqgind né
dhjetor 20201 (grafik 34).

Grafik 34. Struktura e kredive sipas
klasifikimit té vonesave, metoda e re
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Burimi: BQK.

Rritja e presioneve inflacioniste nxiti bankat
pér menaxhim mé prudent té kreditimit. Né
kété aspekt, bankat u treguan mé konservative



né ndarjen e rezervave dhe klasifikimin e
sektoréve mé té prekur, si dhe shtrénguan
kriteret pér kreditim té ri. Ndérkohé qé
korporatat dhe NVM-té né vend, marré pér
bazé pyetésorét e realizuar nga bankat me
klientét e tyre, kané raportuar né vazhdimési
qé njé ndér rreziget kryesore qé ju kanoset
performancés sé tyre vjen nga tregu i punés
(disponueshméria e fuqisé punétore dhe
hendeku né shkathtési), ky rrezik pritet té
rritet tutje né vitin 2024. Bankat kané
faktoruar rrezikun né rritje nga migrimi tash
e dy vite, ndérkohé qé me miratimin e lévizjes
sé liré pér qytetarét e Kosovés né shtetet e
shengenit me fillim nga viti 2024 ky rrezik
mund té pérkegésohet tutje. Bazuar né
zhvillimet né vendet e rajonit pas liberalizimit
té vizave, valé té lévizjeve té fuqisé punétore
priten té ndikojné né disbalancé té tregut té
punés, me pasoja né performancén dhe
profitabilitetin e bizneseve e tutje né
kapacitetin ripagues té borxhit té tyre.
Prandaj, dimensioni i rrezikut kreditor duhet
té jeté né fokus té vecanté né periudhat né
vijim, marré paraysh rritjen e faktoréve qé
kané pasoja direkte né pérkeqésimin e tij e
tutje, né stabilitetin e pérgjithshém financiar
té vendit.

Ekonomité familjare dhe segmenti i
ndérmarrjeve shénuan rénie té raportit
té kredive jo performuese. Raporti i kredive
jo-performuese pér ekonomité familjare zbriti
né 1.2 pérqind nga 1.3 pérqind né vitin
paraprak. Rritja dyshifrore e kreditimit pér
segmentin e ekonomive familjare né vitet e
fundit, pérjashtuar vitin 2020, né kushtet kur
té hyrat e pérgjithshme né ekonomi nuk
rezultojné té jené rritur njétrajtésisht, éshté
vlerésuar si rrezik kreditor né rritje. Rritja e
shpejté e kreditimit (16.6 pérqind) rezulton té
keté neutralizuar rritjen e vlerés sé kredive
joperfomuese pér kété segment (5.5 pérqind)
dhe ndikuar né rénien e normés sé KJP-ve pér
0.1 piké pérqindje (grafik 35).

Poashtu edhe segmenti i ndérmarrjeve ka
shénuar pérmirésim té cilésisé kreditore,
ku norma e KJP-ve zbriti né 2.5 pérqind nga
2.8 pérqind njé vit mé paré. Vlera e kredive
joperformuese té kétij sektori u rrit pér 4.4

Raporti i Stabilitetit Financiar | Numer 19

pérqind, ndérsa kredité shénuan rritje pér 15.6
pérqgind. Sipas AKB-sé, performanca e
géndrueshme financiare e rrjedhimisht, edhe
kapaciteti ripagues 1 miré 1 segmentit té
ndérmarrjeve 1 atribuohet bartjes sé kostos
shtesé té ¢mimeve furnizuese/léndés sé paré
tek konsumatori pérfundimtar. Megjithése
efekti direkt i gmimeve mé té larta té inputeve
éshté barté tutje, rritja e c¢mimeve té
produkteve finale rezulton té keté ngadalésuar
kapacitetin konsumues dhe kérkesén e
pérgjithshme né ekonomi, me pasoja edhe né
ciklin financiar.

Grafik 35. Kredité joperformuese
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Burimi: BQK.

Zhvillimet né cilésiné e portfolios kreditore,
bazuar né raportin e KJP-ve té sektoréve
ekonomik ishin pozitive, té ndikuara kryesisht
nga rritja e theksuar e kreditimit né pjesén mé
té madhe té sektoréve (grafik 36). Sektori i
bujqgésisé, 1 cili karakterizohet me normén mé
té larté té KJP-ve, shénoi po ashtu edhe rénien
meé té larté pér 2.1 piké pérqindje duke zbritur
né 5.0 pérqind. Sektori 1 tregtisé, 1 cili
pérfagéson sektorin mé té kredituar, shénoi
rénie margjinale té normés sé KJP-ve pér 0.1
piké pérqindje. Rritje né normén e KJP-ve
shénuan sektori 1 minierave me 0.5 piké
péqindje, si dhe sektori i shérbimeve financiare
dhe sektorét tjeré, saktésisht me rritje prej 0.4
piké pérqindje.

Pritjet pér pérkeqésim té cilésisé sé
portfolios kreditore mbeten evidente
edhe pér vitin 2023, bazuar né shkallén e
larté té inflacionit dhe dobésimin e té
ardhurave né dispozicion pérgjaté dy
viteve té fundit, rénien e kapacitetit
konsumues pér pasojé, potencialisht,
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kapacitetit ripagues. Ndérkohé qé
ekonomité familjare pritet té ndikohen
mé sé shumti si segment, vecanérisht ato
me té ardhura mé té uléta, sektori i
ndértimit dhe i prodhimit pritet té
ndikohen edhe nga rreziku i migrimit.

Grafik 36. Raporti i KJP-ve ndaj stokut té

kredisg, sipas sektoréve
Bujgési

Ekonomi familjare Prodhimtari
Pasuri e Shérbimet,
patundshme turizmi, etj
Tregti

— 2016 2017 — 2018
— 2019 e 2020 2021

o 2022

Burimi: BQK.

Kundrejté rajonit, sektori bankar né vend
vazhdon té keté performancé shumé mé
t€ miré té ripagimit té kredive. Ndér vite,
Kosova géndron me raportin mé té ulét té
kredive jo-performuese krahasuar me vendet e
rajonit, té cilat kané kaluar népér fazé disa
vjecare té pérmirésimit té cilésisé sé portfolios
kreditore (grafik 37).

Grafik 37. Raporti KJP/gjithsej kredité né vende té rajonit
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makroekonomik me rritje mé té dobét
ekonomike dhe shkallé té larté té inflacionit
rrezikon té pérmbysé progresin e arritur ndér
vite. Magnituta e pérkeqésimit té cilésisé
kreditore kryesisht do té varet nga ményra e
menaxhimit té njé situate té tillé né kuptimin

26 Raport i gjithsej Ekspozimeve té médha kreditore ndaj Kapitalit t&
Klasit té paré. Ekspozim i madh kreditor, pércaktuar sipas rregullorés
sé BQK-sé mbi Ekspozimet e Médha, konsiderohet ¢do ekspozim ndaj
njé personi té vetém ose grup té ndérlidhur personash, vlera e té cilit
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e ndérmarrjes sé masave mbéshtetése nga
geverité dhe autoritetet pérkatése, rishikimit
té té hyrave né kohén e duhur dhe pérshtatjen
e politikave té kreditimit nga ana e sektorit
bankar.

Raporti i mbulueshmérisé me provizione
té sektorit qéndroi i ngjashém me até té
vitit paraprak, saktésisht né 151.5
pérqind, rritje margjinale prej 0.5 piké
pérqindje. Kjo lévizje margjinale erdhi pasojé
e rritjes vjetore té stokut té provizioneve té
ndara prej 4.8 pérqind, dhe njékohésisht,
rritjes sé vlerés sé KJP-ve prej 4.5 pérqind
(grafik 38).

Vlera mé e larté e provizioneve kété vit ka qené
e pritur, pérkitazi me vlerésimet pér rrezik té
rritur kreditor. Megjithaté, megjithése sektori
ka ndaré nivel mé té larté té provizioneve kété
vit, shkalla e shpenzuar e provizioneve
(shpenzimet pér provizione ndaj kredive) pér
sektorin ishte mé e ulét né dhjetor 2022 (-0.3
pérqind) krahasuar me njé vit mé paré (-0.4
pérqgind) si rezultat 1 performancés sé

géndrueshme kreditore.

Grafik 38. Ndryshimi vjetor i stokut t& KIJP-ve
dhe mbulueshméria me provizione
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5.1.1 Ekspozimet e médha kreditore

Shkalla e ekspozimit kreditor ka shénuar
rritje, né 93.2 pérqind nga 79.3 pérqind
njé vit mé paré, megjithése vazhdon té
jeté dukshém nén nivelin maksimal
regullator.?® Rritja vjetore e vlerés sé

tejkalon 10 pérgind té kapitalit té klasit té paré té bankés. Ndérsa té
gjitha ekspozimet e médha kreditore sé bashku nuk mund té tejkalojné
mé shumé se 300 pérqgind té kapitalit t& klasit t& paré. Kétu jané
pérjashtuar ekspozimet e degéve bankare.



ekspozimeve té médha pér 26.4 pérqind,
krahas nivelit mé té ulét té rritjes sé kapitalit
té klasit té paré pér 7.5 pérqgind (vetém pér
bankat né analizé, pérjashtuar degét
bankare?’), ndikuan né ngritjen e shkallés sé
ekspozimit kreditor (grafik 39).

Koncentrimi 1 rrezikut kreditor, 1 shprehur si
raport ndérmjet vlerés sé ekspozimeve té
médha ndaj numrit té kétyre ekspozimeve,
vlerésohet 1 ngjashém me vitin paraprak. Vlera
mesatare e ekspozimeve té médha® géndroi né
9.6 milioné euro, vleré e ngjashme me vitin
paraprak, si rezultat i1 efektit té rritjes sé
ngjajshme té numrit té ekzpozimeve té médha
(rritje vjetore prej 25.6 pérqind).

Grafik 39. Koncentrimi i rrezikut kreditor
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Burimi: BQK.

Raporti 1 tri1 ekspozimeve mé té médha ndaj
gjithsej ekspozimeve té médha kreditore éshté
zvogéluar margjinalisht né 50.2 pérqind nga
50.4 pérqind. Ky ndryshim u ndikua nga rritja
vjetore e pérafért e tri ekspozimeve mé té
médha dhe e gjithsej ekspozimeve pér 25.8
pérqind dhe 26.4 pérqind, respektivisht.

Rezultatet e analizés sé ndjeshmérisé sé
sektorit ndaj goditjeve né tri dhe pesé
ekspozimet mé té médha té bankave, né
pérgjithési tregojné pér ndjeshméri té sektorit
ndaj goditjeve né kéto ekspozime. Andaj,
megjithése sektori géndron nén nivelin
maksimal  rregullator té  ekspozimeve
kreditore, ai éshté 1 ndjeshém ndaj goditjeve té
mundshme né kéto pozicione,té cilat duhet té

27 Ekspozimet e médha té raportuara nga degét bankare nuk jané
pérfshiré né analizé, ngase nuk kualifikohen si té tilla sipas rregullores
né fuqi. Duke operuar né cilésiné e degés sé bankave té huaja, kéto
institucione nuk jané subjekt i rregullativés pér kufizim té raportit té
ekspozimeve ndaj kapitalit té klasit té paré té bankés por ndaj kapitalit
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monitorohet pér sé aférmi né kushtet e
dinamikave aktuale. Gjithashtu, theksohet se
rritja e pérgendrimit té ekspozimeve kreditore
né kushte té thellimit té métejmeé té dobésimit
ekonomik paraqget rritje té theksuar té
ndjeshmérisé ndaj rrezikut kreditor.

5.2. Qéndrueshméria e profitit dhe rreziku i
normave té interesit

Pozita e profitabilitetit té sektorit u
favorizua nga té gjitha kategorité e
realizimit té profitit. Té hyrat mé té larta
té realizuara pérkundér rritjes sé
shpenzimeve ndikuan qé profiti i sektorit
bankar té jeté mé i larté se né vitin
paraprak pér 19.4 pérqind. Té hyrat u
karakterizuan me rritje vjetore mé té
pérshpejtuar se shpenzimet, me ¢’rast té hyrat
nga interesi né plasmanet bankare, pércjellur
nga té hyrat e interesit né letra me vleré dhe
kredi, ishin kategorité e té hyrave qé
kontribuan mé shumé né realizim té profitit.

Grafik 40. Struktura e profitit t& sektorit
bankar, né milioné euro
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Burimi: BQK.

Vlera e profitit neto arriti né 140.3 milion euro
nga 117.5 milion né vitin paraprak (grafik 40).
Presionet inflacioniste qé filluan qysh nga
fundi 1 wvitit 2021 kané nxitur autoritetet
monetare drejté shtréngimit té politikave
monetare, gjé qé ka krijuar ambient me norma
té rritura té interesit, duke u reflektuar késhtu
né rritjen e té hyrat nga interesi né plasmanet
né bankat tjera dhe té hyrave nga interesi né

té klasit té paré té bankave amé, dhe pavarésisht késaj, nuk mund té
kalojné shumén prej 25 milion euro.

28 Raporti i gjithsej ekspozimeve té médha ndaj numrit t&
ekspozimeve.
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letra me vleré. Né anén tjetér, edhe
shpenzimet e interesit shénuan rritje por né
nivel shumé mé té ulét se té hyrat nga interesi
(grafik 41).

Té hyrat pér sektorin bankar u rritén pér 15.0
pérqind, si rezultat 1 rritjes mé té larté té té
hyrave nga interesi (kryesisht né plasmanet
me bankat tjera) dhe deri né njé masé, té
hyrave nga jo-interesi (nga tarifat dhe
komisionet).

Grafik 41. Kontribuesit kryesor né rritjen / zvogélimin
e profitit
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Burimi: BQK.

Té hyrat neto nga interesi ishin kontribuesit qé
ndikuan né rritjen e profitit né raport me
kontributin e té hyrave neto nga jo-interesi. Té
hyrat neto nga interesi u rritén pér 16.9
pérqind apo 34.2 milioné euro, si rezultat 1 té
hyrave nga plasmanet me bankat, té hyrat nga
investimet né letra me vleré dhe nga aktiviteti
1 rritur kreditor. Ndérsa, té hyrat neto nga jo-
interesi jané rritur pér 2.4 pérqind apo 0.9
milion euro, si rezultat 1 rritjes sé té hyrave
nga tarifat dhe komisionet.

Poashtu, margjina neto e interesit shénoi rritje
né 4.6 pérqind nga 4.3 pérqind né vitin
paraprak, qé i atribuohet mé shumé efektit té
normave té Interesit — pra té hyrave nga
interesi né asete gé sjellin interes (16.1 pérqind
rritje vjetore) se 1 efektit sasior - rritjes sé
stokut té aseteve qé sjellin interes (9.7 pérqind
rritje vjetore)(grafik 42).

Té hyrat nga interesi u rriten pér 36.5 milioné
euro gjegjésisht pér 16.1 pérqind. Ndérsa
vetém té hyrat nga interesi né plasmanet me
bankat u rritén pér 16.4 milioné euro, nga
rénia prej 1.4 milioné euro né vitin paraprak.
Té hyrat nga interesi né letra me vleré u rritén
pér 7.8 milioné euro nga rénia e vitit té kaluar
pér 0.6 milioné euro. Té hyrat nga interesi né
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kredi shénuan rritje prej 10 milioné euro (4.7
pérgind) né nivel mé té ulét se né vitin
paraprak qé shénuan rritje pér 16.8 milioné
euro (apo 8.5 pérqind).

Grafik 42. Té hyrat dhe shpenzimet e

interesit
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Burimi: BQK.
Té hyrat nga jo-interesi (tarifat dhe komisionet
si dhe té ardhurat tjera operative) shénuan
rritje prej 8.0 pérqgind, apo pér 6.9 milioné euro
krahasuar me rritjen prej 31.0 pérqind apo pér
20.3 milioné euro (grafik 43 dhe 44).

Grafik 43. Té hyrat dhe shpenzimet e jo-interesit
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Burimi: BQK.

Té gjitha katégorité e shpenzimeve jané rritur
pérgjaté vitit. Rritja e shpenzimeve prej 12.4
pérqind (apo pér 25.4 milioné euro) u ndikua
kryesisht nga rritja e shpenzimeve té
pérgjithshme dhe administrative prej 14.6
milioné euro (grafik 45).

Shpenzimet e jo-interesit jané rritur pér dallim
nga rénia né vitin e kaluar, si rezultat i
shpenzimeve pér tarifa dhe komisione dhe
shpenzimeve pér provizione. Shpenzimet pér
tarifa dhe komisione u rritén pér 3.4 milioné



euro, ndérkohé qé shpenzimet pér provizione u
rritén pér 2.5 milioné euro.

Shpenzimet e interesit né depozita shénuan
rritje prej 10.7 pérqind, nga 5.7 pérqind né
vitin paraprak, por qé ndikimi i rritjes nuk u
transmetua né profit pér shkak té efekteve mé
té larta pozitive té kategorive té tjera.

Grafik 44. Struktura e té hyrave té sektorit
bankar
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Burimi: BQK.

Té hyrat nga interesi né plasmanet né banka
= Tarifat dhe komisionet

Né muajt né vijim, profiti i sektorit
bankar karakterizohet nga pasigurité e
rritura qé luhatjet e c¢mimeve dhe
perspektiva e dobét mbi aktivitetin
ekonomik i kané shkaktuar. Rritja e
normave bazé té interesit nga bankat
gendrore éshté pércjellur me rritjen e
pérgjithshme té normave té interesit dhe
luhatshméri né pozitat e likuiditetit dhe
té financimit.

Grafik 45. Struktura e shpenzimeve té
sektorit bankar
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Burimi: BQK.

mShpenzimet e provizioneve pé kredi t& humbura

Né kété ményré efektet e zhvillimeve
monetare e makroekonomike mund té
ndjehen né té dy aspektet e marzhés sé

29 N& vendet e rajonit pérfshihen Shqipéria, Serbia, Bosnja dhe
Herzegovina, Magedonia Veriore dhe Mali i Zi. Burimi i informacionit
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profitit té bankave né vend. Né njérén
ané, bankat né pérpjekje pér té mos rrezikuar
aftésiné ripaguese té huamarrésve mund té
mos e rrisin normén e interesit né kredi né
nivelin e normés ndérbankare té huazimit
ndérsa né anén tjetér, kostot e financimit do
té mund té rriten né pérmasa mé té larta pér
shkak té aplikimit té normave té rritura nga
institucionet financuese dhe rritjes sé normave
né depozita nén ndikim té konkurrencés pér
sigurimin dhe mbajtjen e tyre. Dobésimi 1
aftésisé paguese té klientéve si pasojé e
shkallés sé inflacionit dhe dobésimit té
aktivitetit ekonomik pritet té shogérohet me
rritje té nivelit té provizioneve té projektuara
pér té mbuluar humbjet e mundshme nga
kredité — duke ndikuar késhtu né rénie té té
hyrave té sektorit dhe rritje té shpenzimeve.
Indikatorét e profitabilitetit u rritén si
rezultat i rritjes sé€ profitit, dhe vazhdojné
té géndrojné né nivelin mé té larté né
rajon. Kthimi mesatar né asete dhe kapital 1
sektorit bankar té Kosovés u rrit né 2.5
pérkatésisht  23.0  pérqind, nga 2.3
pérkatésisht 19.5 pérqind njé vit mé paré
(grafik 46).

Grafik 46. Treguesit e profitabilitetit t& sektorit
bankar
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Burimi: BQK.

Kéto nivele jané mbi mesataren e bankave té
rajonit qé shénuan normé té kthimit né asete
prej] mesatarisht 1.6 pérqind dhe normé té
kthimit né kapital prej 12.6 pérqind. Edhe
vendet e rajonit shénuan rritje né treguesit e
profitabilitetit gjaté kétij viti, por mé té ulét se
sektori bankar né Kosové, prandaj edhe éshté
rritur dallimin mes mesatares sé Kosovés dhe

kétyre vendeve.?®

éshté databaza e Treguesve té Shéndetit Financiar t&¢ FMN-sé dhe
bankat gendrore pérkatése.
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5.2.1 Rreziku ndaj luhatjeve té normave té

interesit

Rritja e vazhdueshme e kreditimit
afatgjaté nga bankat né njérén ané dhe
pjesémarrja e larté e depozitave me afat
mé té shkurtér maturimi né anén tjetér,
né pérgjithési, kané rritur ekspozimin e
sektorit bankar té Kosovés ndaj rrezikut
té ndryshimeve né norma té interesit
ngase kané rritur mospérputhjen e
maturitetit ndérmjet aseteve dhe
detyrimeve qé bartin interes. Pér meé
tepér, kjo dinamiké né njé ambient té
rritjes sé normave té interesit né depozita
nénkupton qé rifinancimi i depozitave
pér shkak té maturitetit afatshkurtér qé
kané, do té rris presionin né shpenzimet
e bankave.

Hendeku kumulativ ndérmjet aseteve dhe
detyrimeve té ndjeshme ndaj normave té
interesit né vitin 2022 ishte pozitiv prej 1,048.8
milioné euro, krahasuar me 951.3 milioné euro
né vitin paraprak. Detyrimet me ndjeshméri
ndaj normave té interesit shénuan rritje mé té
larté vjetore, dhe até né afatet e maturimit
‘mbi 5 vite’, 91 - 365 dité&’ dhe ‘1-5 vite’. Rritja
e aseteve ishte e pérafért me até té detyrimeve,
dhe rritjen mé té larté e kishte kryesisht né
afatin e maturimit ‘1 — 30 dité’ dhe '91 — 365
dité’. Niveli mé 1 larté 1 rritjes sé detyrimeve
dhe rritja e mos-pérputhjeve né afatet e
maturimit né mes pasurisé dhe detyrimeve
ndérlidhet kryesisht me nivelin mé té larté té
depozitave té krijuara nga fluksi i ardhjes sé
diasporés, rritja e remitancave pérmes
kanaleve formale dhe jo formale dhe prirjet mé
té larta pér té kursyer si rezultat 1 oferave mé
té volitshme té ofruara nga bankat gjaté kétij
viti.

Bilanci 1 gjendjes sé sektorit bankar né Kosové
karakterizohet kryesisht me norma fikse
interesi (73.0 pérqind e kredive jané me norma
fikse), andaj sektori éshté i1 ndikuar nga
lévizjet e normave té interesit kryesisht né
maturim té kétyre pozicioneve. Sidoqofté,
numri i kredive me normé fikse té interesit
ndér vite éshté né rénie, e vecanérisht né dy
vitet e fundit si pasojé e pasigurive té shtuara
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fillimisht nga pandemia e tutje nga rritja e
globalisht.
Shtréngimi i politikés monetare nga BQE qé

vazhdueshme e ¢mimeve
nga mesi 1 vitit 2022 pritet té ndikoj tutje né
rritjen e kostos sé financimit. Andaj, rreziku
ndaj luhatjeve né normén e interesit éshté
rrezik né rritje. Konkretisht rritja e rrezikut
vérehet né rritjen e kostos sé financimit gjaté
vitit 2022, si pasojé e rritjes sé normave té
interesit né depozita si hap drejt sigurimit té
financimit nga bankat. Andaj, rifinancimi i
depozitave me kosto mé té larté ndikoi né
rritjen e presionit té shpenzimeve té sektorit,
meqé pjesa mé e madhe e kategorisé kryesore
té aseteve, kredité, jané kontraktuar me normé
fikse té interesit dhe kané maturitet mé té
gjaté. Nése analizojmé vetém kredité dhe
depozitat, té cilat pérbéjné pjesén mé té madhe
té bilancit té bankave, hendeku kumulativ
ndérmjet tyre rezulton negativ si pasojé e
nivelit mé té larté té depozitave krahas
kredive, posaqérisht pér grupin me afat
maturimi ‘1-5 vite’.

Krahasuar me vitin paraprak, hendeku pozitiv
ndérmjet aseteve dhe detyrimeve u zgjerua pér
té gjitha afatet e maturimit, ndérsa hendeku
negativ pér kategoriné me afat maturimi ‘1
deriné 5 vite’ u thellua tutje si rezultat i rritjes
sé depozitave me kété afat maturimi (grafik
47).

Grafik 47. Asetet dhe detyrimet e ndjeshme
ndaj normave té interesit
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Burimi: BQK.

Zgjerimi 1 mospérputhjeve né kéto kategori té
afatave té maturimit mes aseteve dhe
detyrimeve mund té paraqes rritje té
ekspozimit ndaj rrezikut né luhatjen,
respektivisht rritjen e normave té interesit pér
periudhat kohore pérkatése, ngase mund té



rrité bilancin e shpenzimeve pér rifinancim té
aseteve né raport me té hyrat qé do té
gjenerohen nga riinvestimi 1 mjeteve né kéto
afate.

5.3. Rreziku nga pozicioni né valuta té huaja

Ekspozimi i sektorit bankar ndaj rrezikut
té ndryshimeve né kurset valutore éshté
zvogéluar dukshém krahasuar me vitin
paraprak. Pozicioni i agreguar neto 1 hapur
pér té gjitha valutat e huaja zbriti né 14.9
milion euro ekuivalente nga 20.3 milion euro,
qé konsiston né raport prej 2.5 pérqind té
kapitalit té klasit té paré krahasuar me 3.7
pérqgind sa ishte né vitin 2021 (grafik 48).
Rénia e pozicioneve né valuté té huaj rezultoj
kryesisht nga reduktimi i ekspozimeve ndaj
valutés britanike dhe dollarit amerikan.

Sipas valutave té vecanta, pozicioni neto ndaj
kapitalit té klasit té paré pér dollarin
amerikan rezulton né territor pozitiv, nga
pozicioni negativ 1 vitit té kaluar si rezultat 1
rénies mé té larté té detyrimeve dhe se sa
rénies sé aseteve né kété valuté. Kjo do té thoté
se sektorit bankar 1 éshté ulur ekspozimi ndaj
rrezikut té zhvlerésimit t&€ mundshém té euros
ndaj kétyre valutave.

Grafik 48. Pozicionet e hapura né valuté té
huaj ndaj kapitalit té klasit t& paré
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Burimi: BQK.
Raporti 1 pozicioneve neto té hapura pér ¢do
valuté individuale ndaj kapitalit té klasit té
paré vazhdon té mbetet mjaft nén nivelin
maksimal prej 15 pérqind té lejuar sipas
rregullores pérkatése. Prandaj, luhatjet

30 Treguesi i mjaftueshmérisé sé kapitalit duhet té jeté né ¢do kohé
mbi nivelin 12 pérqgind ndaj Aseteve té peshuara me rrezik. Kapitali
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valutore kané ndikim margjinal né gjendjen
financiare té sektorit, marré parasysh nivelin
mjaft té ulét té pozicioneve té hapura né valuta
té huaja. Kjo déshmohet edhe pérmes analizés
‘stres test’ gé sugjeron nivel té ulét té
ndjeshmérisé sé pozités kapitale té sektorit
ndaj luhatjeve né kurset e kémbimit.

Rreziku i térthorté kreditor nga
ekspozimi né valuté mbetet i ulét ngase
kredité né valuté mbeten né nivel
margjinal. Kredité né valuté té huaj pérbéjné
vetém 0.3 pérqind té gjithsej kredive,
pérkundér rritjes prej 2 milioné euro té
portfolios kreditore né valuté nga viti
paraprak.

Depozitat né valuté gjithashtu kané
pjesémarrje té ulét, 3.2 pérqind, ndérsa u
zvogéluan pér 48.6 milioné euro nga vitl
paraprak (grafik 49).

Grafik 49. Kredité dhe depozitat né valuté té

huaj
9.0%
8.0%
7.0%
6.0%
5.0%
4.0%
3.0%
2.0% 3.2
1.0%
0.0%

2620 2021 2022

2017 2018 2019
mmmm Pjesémarrja e depozitave né valuté té huaj né gjithsej depozitat
Pjesémarrja e kredive né valuté té huaj né gjithsej portofolin kreditor
Kredité né valuté té huaj ndaj depozitave né valuté té huaj

Burimi: BQK.

5.4. Kapitali

Sektori bankar vazhdon té keté normé
kapitali mbi nivelet e kérkuara
rregullative.®® Megjithaté, aktiviteti i
larté kreditor ka rritur asetet e peshura
me rrezik né bilancet e bankave, duke
rezultuar qé raporti i mjaftueshmeérisé sé
kapitalit té jeté mé i ulét.

Norma e kapitalit zbriti né 15.5 pérqind, nga
16.4 pérqind né vitin e kaluar, me ¢rast
kryesisht bankat me réndési sistemike kané
normé mé té larté té kapitalizimit. Né nivel

bazé i klasit t& paré duhet té jeté né ¢do kohé sé paky 4.9 pérgind té
APR-ve, ndérsa Kapitali rregullativ i klasit t& paré duhet t& géndrojé
minimalisht né 9 pérqind né raport me APR-té.
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sektori, varianca midis TMK-sé sé bankave
individuale ndaj mesatares sé sektorit bankar
ka shénuar rénie (pérafrim té TMK-sé ndaj
mesatares sé sektorit). Pozita e kapitalizimit té
sektorit reflektohet té jeté né nivel adekuat
edhe nga treguesi 1 mjaftueshmérisé sé
kapitalit té klasit té paré ndaj aseteve té
peshuara me rrezik, i cili géndroi né 13.5
pérqind, megjithése mé e ulét se né vitin e
kaluar si rezultat 1 rritjes sé aseteve té
peshuara me rrezik gé konsistojné kryesisht
kredité afatgjata (grafik 50).

Grafik 50. Kapitalizimi i sektorit bankar
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Burimi: BQK.
Norma e rritjes vjetore té APR-ve ishte 16.4
pérqind nga 13.1 pérqind njé vit mé paré, si
rezultat 1 pérshpejtimit té aktivitetit
kreditues. Kapitali rregullativ shénoi rritje
vjetore prej 10.5 pérqind, e ndikuar nga rritja
e profitit né vitin aktual dhe profitit mé té larté
té mbajtur nga vitet paraprake.

Rritja e aseteve me peshé rreziku kontribuoi
me 2.3 piké pérgindje né rénien e treguesit té
mjaftueshmérisé sé kapitalit, ndérkohé qé
rritja e kapitalit rregullator kontribuoi né
rritjen e TMK-sé pér 1.7 piké pérqindje (Grafik
51). Efekti mé 1 larté 1 rritjes sé aseteve té
peshuara me rrezik se i rritjes sé kapitalit dha
kontribut mé té larté rénés né treguesin e
mjaftueshmérisé sé kapitalit, prej 0.8 piké
pérqindje.

Sektori bankar ka bazé té forté té kapitalit
rregullator, 86.9 pérqind e té cilit éshté kapital
1 klasit té paré, dhe profiti i mbajtur ka
pjesémarrje té larté né kapital té klasit té paré
(36.0 pérqind), gé sugjeron gé bankat jané té
orientuara né krijimin e kapitalit kryesisht
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brenda aktivitetit té tyre (kapitalizimit té
fitimit).

Grafik 51. Kontributi i Kapitalit Rregullator
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Burimi: BQK.

Té gjitha kategorité e kapitalit rregullativ
shénuan rritje. Me rritje mé té larté u
karakterizuan vlera e emrit té miré, fitimi 1
vitit aktual dhe kapitali aksionar si dhe
provizionet e mbajtura. (Grafik 52). Né gjithse;j
profitin, efekt mé té larté kishte fitimi 1
mbajtur duke gené mé i larté pér 15.2 pérqind,
ndérsa fitimi 1 vitit aktual ishte mé 1 larté pér
8.8 pérqind.

Grafik 52. Struktura e kapitalit rregullator
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Burimi: BQK.
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Indikatori i levés financiare (raporti i kapitalit
té klasit té paré ndaj ekspozimeve pas
korrigjimeve rregullative) né dhjetor 2022
géndroi né 9.3 pérqind (grafik 53). Ky raport
géndron larté mbi minimumin e sugjeruar me
kornizén e Basel IIl pér levé financiare prej



minimum 3.0 pérqind,** dhe sugjeron pér
pozité té miré té kapitalit.

Grafik 53. Norma e levés
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Burimi: BQK.
Né kuadér té aseteve té peshuara me rrezik,

el

asetet e peshuara pér rrezik kreditor shénuan
normé meé té larté té rritjes prej 17.1 pérqind,
krahasuar me rritjen prej 13.7 pérqind njé vit
mé paré, qé rezulton nga aktiviteti 1 rritur
kreditor.

Asetet e peshuara pér rrezik operacional
shénuan rritje prej 7.4 pérqind nga 5.8
pérqind. Pjesémarrja e aseteve té peshuara
sipas rrezigeve mbetet e ngjashme, me 93.7
pérqind té APR-ve té peshuara pér rrezik
kreditor, 6.3 pérqind pér rrezik operacional
dhe pjesé shumé e ulét, 0.001 pérqind pér
rrezik té tregut (grafik 54).%?

Grafik 54. Raporti i APR-ve ndaj gjithsej
aseteve té sektorit
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Burimi: BQK.

Asetet e peshuara pér rrezikun kreditor (grafik
55) shénuan vlerén 4.3 miliardé euro (3.7
miliardé né vitin 2021). Né kuadér té kétyre

81 Sipas Basel lll, norma e leves llogaritet si raport ndérmjet kapitalit
té klasit té paré dhe ekspozimeve pas ndryshimeve rregullative. Kjo
normé duhet té jeté e barabarté apo mbi 3 pérqgind. BQK filloi llogaritjen
e késaj norme, sipas standardit té Basel I, nga viti 2020.
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aseteve dominojné kredité me pakicé (ang.
retail loans) me 44.9 pérqind, pasuar nga
ekspozimet ndaj korporatave me 18.7 pérqind.

Kredité hipotekare té mbéshtetura me proné té
paluajtshme komerciale dhe me proné té
paluajtshme rezidenciale kané pjesémarrje
prej 14.0 dhe 8.2 pérqind respektivisht.
Ekspozimi ndaj bankave tjera, geverive dhe
bankave géndrore ishte relativisht i1 ulét prej
3.7 pérqind dhe 2.2 pérqind respektivisht.

Grafik 55. Asetet e peshuara me rrezik kreditor,
pjesémarrja

2%,

= Koroporata
Individét dhe NVM-té (Retail)
= Kredi hipotekare e mbéshtetur me

proné té paluajtshme rezidenciale

= Kredi hipotekare e mbéshtetur me
proné té paluajtshme komerciale

= Banka

= Qeveria dhe Bankat Qendrore
= Tjera

Burimi: BQK.
Ekspozimet tjera té mbetura pérbémné 7.2
pérqind té ekspozimeve, qé pérfshijné
autoritetet lokale, sektorin publik, bankat
zhvillimore, ndérkombétare

(grafik 55).

organizatat

Grafik 56. Klasat e aseteve sipas peshés sé
rrezikut
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m Ekspozimi ndaj korporatave
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mKredi hipotekare e mbéshtetur me proné té paluajtshme komerciale
mKredi hipotekare e mbéshtetur me proné té paluajtshme rezidenciale
= Ekspozimi ndaj institucioneve financiare
m Ekspozimi ndaj geverisé dhe bankave gendrore
= Ekspozime tjera
Burimi: BQK.

Sipas peshés sé rrezikut, kategoria e peshuar
me 100 pérqind, qé pérbén edhe kategoriné me
peshén mé té theksuar né gjithsej asetet me
rrezik (73.0 pérqind) dhe qé pérfshiné
ekspozime me pakicé (retail/individét), kredi
ndaj korporatave dhe kredi hipotekare té

32 psetet e peshuara pér rrezik té tregut u raportuan pér heré té paré
me fillim nga vitin 2020, sipas formatit té ri té raportitmit t& kérkuar nga
BQK.

Banka Qendrore e Republikés sé Kosovés | 67



Numér 19 | Raporti i Stabilitetit Financiar

mbéshtetura me proné komerciale, shénoi
rritjen mé té theksuar kété periudhé (pér 488.4
milioné euro) (grafik 56 dhe 57).

Po ashtu edhe kategoria e aseteve me peshé
rreziku 75 pérqind (qé pérfshiné kredité me
pakicé/retail dhe kredité hipotekare e
mbéshtetur me proné té paluajtshme
rezidenciale) shénuan rritje pér 90.9 milioné
euro (apo prej 12.7 pérqgind)).

Kategoria e aseteve me peshé rreziku 20
pérqind qgé pérfshiné kreditimin ndaj
institucioneve financiare, geverive dhe bankés
gendrore, shénoi rritje pér 15.7 pérqind. Ky
zhvillim sugjeron pér rritje mé té larté té
kreditimit né segmentin retail-pér individét,
korporatat dhe kreditimin hipotekar té
mbéshtetur né proné té paluajtshme
rezidenciale (grafik 56 dhe 57).

Grafik 57. Struktura e APR-ve pér rrezik
kreditor, sipas peshés sé rrezikut
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Burimi: BQK.

5.5. Financimi dhe Rreziku i Likuiditetit

Pozicioni i likuiditetit té sektorit bankar
mbetet né nivelet brenda kérkesave
rregullative, mbéshtetur kryesisht nga
rritja e theksuar e depozitave té sektorit
privat. Rritja e normave té interesit né
nivel global, qé rezultoi nga vendimet e
politikave monetare pér ngritje té
normave bazé, ka shkaktuar sfida té reja
né kontekst té kostove té financimit dhe
té€ ruajtjes sé pozités sé likuiditetit.

Rritja e depozitave ishte mé e
ngadalésuar pérgjaté fillimit té vitit 2022

33 Ne kuptim jo te depozitave te kursimit por te ruajtjes se mejteve te
tyre.
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krahasuar me trendin e vitit paraprak,
pér shkak té pasigurive nga inflacioni né
rritje dhe tensioneve té tjera té krijuara
né nivel gjeopolitik. Tutje, politikat e
shtrénguara monetare né gjysmeén e dyté
té vitit 2022 né kundérpérgjigje ndaj
inflacionit gjithmoné né rritje rezultoj né
ambient me norma té rritura té interesit
dhe rritje té presioneve konkurruese pér
térheqjen dhe mbajtjen e depozitave.

Prospektet pér vitin 2023 japin
indikacione pér sfida té reja mbi gjendjen
me likuiditetin dhe financimin. Né njérén
ané, persistenca e inflacionit né disa
segmente, dhe potencialisht aktiviteti
shumé meé i dobét ekonomik do té€ mund
té afektojné disponueshmériné e
likuiditetit né treg, ndérkohé qé rritja
tutje e normave té interesit né
konkurrencén pér sigurim té likuiditetit
do té shkaktoj presion mbi kostot e
financimit.

Pozita e likuiditetit té sektorit gjaté vitit 2022
u mbéshtet tutje nga rritja e vazhdueshme e
depozitave, dhe né vecanti, depozitave té
sektorit privat. Depozitat e ekonomive
familjare karakterizohen me natyré mé té
besueshme dhe stabile pér shkak se géllimi 1
tyre parésor éshté ‘kursimi/ruajtja’® ile
mjeteve. Pér mé tepér né kohéra té pasigurive,
familjet priren té kursejné mé shumé né
ményré qé té jené té pregaditura pér
shpenzime té pa-parashikuara eventuale.
Nevojat e mundshme pér likuiditetet bankat
mund ti1  pérmbushin edhe pérmes
mekanizmave tjera si menaxhimit té rezervave
té likuiditetit, marréveshjeve ndérbankare pér
likuiditetit si dhe financimit nga bankat amé.
Ndérsa BQK, si burim i fundit i likuiditetit,
megjithése e kufizuar né spektrin e
mekanizmave pér injektim  direkt té
likuditetitit né treg (né mungesé té politikés
monetare) né rast té nevojave urgjente pér
mbéshtetje té sektorit me likuiditet, né
dispozicion ka instrumentin e rezervés sé
detyrueshme, instrumentin e Fondit té
Likuiditetit Emergjentsi dhe marréveshjet e



ri-blerjes me bankat bazuar né letra me vleré
qgeveritare (REPO agrement).

Pérkundér normés sé larté té likuiditetit né
nivel sektori, shumica e bankave kané shénuar
rénie té raportit té likuiditetit nga vitiikaluar,
ndér té cilat disa me rénie mé té theksueshme.
Disa banka mund té konsiderohen mé té
ndjeshme né kété aspekt, pér shkak té
strukturés sé bilancit, disponueshmérisé mé té
kufizuar té burimeve té financimit dhe pér
pasojé hapsirés mé té kufizuar pér té
manovruar né ambient me norma té rritura té
interesit.

Depozitat e transferueshme kané vazhduar
zgjerimin e tyre duke gené edhe kategoria
dominuese e depozitave, ndérsa nén ndikimin
e normave té interesit né rritje, pjesémarrja e
depozitave té afatizuara poashtu éshté
zgjeruar, qé né kombinim me rritjen e
vazhdueshme té kreditimit meé afatgjaté
kontribuan né theksimin e mospérputhjeve né
mes aseteve dhe detyrimeve né disa kategori té
afateve té maturimit. Megjithaté, indikatorét
kryesor té likuiditetit japin sinjale pozitive pér
gjendjen aktuale té likuiditetit bankar, ku
niveli 1 larté 1 rezervave té likuiditetit té
bankave gé mbahen né BQK por edhe 1 gjithsej
aseteve likuide, e bén sektorin rezistent ndaj
efekteve té mundshme negative qé mund té
rezultojné kur mospérputhjet e afateve té
maturimit né mes té investimeve dhe
financimit jané té theksuara.

5.5.1 Financimi bankar

Struktura e financimit té sektorit bankar
dominohet nga depozitat e sektorit
privat, té cilat vazhduan rritjen dhe
mbesin burimi mé i besueshém dhe i
géndrueshém i financimit. Pérderisa
depozitat e
shérbejné kryesisht pér qgéllime té
kursimit/ruajtjes (andaj edhe
konsiderohen si mé té qgéndrueshme),
ndérmarrjet mbajné depozitat né aspekt
té sigurimit té likuiditet pér té financuar
vazhdimésiné e aktiviteteve té tyre
ditore.

ekonomive familjare

Raporti i Stabilitetit Financiar | Numer 19

Grafik 58. Struktura e financimit

100% 16.0%
11.6% 11.9% 10.8% 10.3%
14.0%

90%
12.0%

80%
70%
60%
50%
40%
30%
20%

10.0%

8.0%
82.1%
6.0%

79.7% 0% 81.5% 4.0%

0/
10% [P L7 2.0%

0%

0.0%

2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022

= Burimet vetanake
Detyrimet tjera m— Huazimet tiera

mmmmm Borxhi i ndervarur

mm— Depozitat
Rritja e gjithsej financimit (boshti i djathté)

Burimi: BQK.

= Bilanci nga bankat komerciale

Financimi ndér-bankar éshté né nivel shumé
té ulét, ndérkohé qé bankat vazhdojné té kené
ekspozim té ulét ndaj financimit né sektorin e
jashtém. Kété vit depozitat tejkaluan kredité
pér 127.7 pérqind, tregues qé u zvogélua pér
3.1 piké pérqgindje nga viti paraprak, nén
ndikimet e rritjes mé té larté té kreditimit
(grafik 59).

Grafik 59. Rritja e kredive dhe depozitave té

sektorit bankar
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Burimi: BQK.

Pérderisa né tremujorin e paré té vitit
trendi i rritjes sé depozitave u
ngadalésua, rritja e normave té interesit
né gjysmeén e dyté té vitit u shogérua me
rritje té pérforcuar té vlerés sé gjithsej
depozitave.

Depozitat e ekonomive familjare shénuan
rritje prej 8.7 pérqind, qé ishte rritje mé e
ngadalésuar kundrejté rritjes prej 13.8 pérqind
té shénuar né vitin paraprak. Stoku i tyre
arriti né 3.7 miliardé euro (grafik 60). Pjesa mé
e madhe ishin depozita té transferueshme, té
cilat me rritjen vjetore prej 8.4 pérqind 1
kontribuan bazés sé gjithsej depozitave.
Megjithaté, ishin depozitat e afatizuara qé
shénuan rritje mé té theksuar prej 18.7

Banka Qendrore e Republikés sé Kosovés | 69



Numér 19 | Raporti i Stabilitetit Financiar

pérqind, ndikuar nga kampanjat e bankave pér
afatizim té mjeteve, né konkurrencén pér
térheqje té depozitave. (grafik 61).

Grafik 60. Struktura e depozitave
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Burimi: BQK.

Depozitat e ndérmarrjeve shénuan rritje
vjetore prej 19.0 pérqind (19.3 pérqind
rritje vjetore né vitin 2021), ndikuar
kryesisht nga rritja e pérshpejtuar e
depozitave té afatizuara (prej 127.4
pérqind). Rritja ishte vecanérisht e theksuar
pérgjaté tremujorit té dyté dhe té treté té vitit,
mé konkretisht muaji dhjetor dhe shtator 2022
pérbén nivelin mé té larté té depozitimit.

Grafik 61. Struktura e depozitave sipas afatit

té maturimit
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Burimi: BQK.
Stoku 1 depozitave té ndérmarrjeve arriti né
1.2 miliardé euro, me pjesémarrje 20.9 pérqind
né gjithsej depozitat.

Rritja e depozitave té ndérmarrjeve u ndikua
nga rritja e depozitave té transferueshme
ngase pérbéjné kategoriné domuniuese,
mirépo rritja e theksuar e depozitave té
afatizuara patén efekt té larté pozitiv né
rritjen e pérgjithshme té depozitave té
ndérmarrjeve. Preferenca e ndérmarrjeve pér
mbajtje té depozitave té transferueshme
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kundrejté atyre té afatizuara ndérlidhet me
géllimin pér té cilin kéto depozita shérbejné.
Ndérrmarjet  kryesisht  fokusohen  né
shfrytézimin e depozitave pér c¢éshtje té
likuiditetit dhe pér qéllim té financimit té
aktivitetit té tyre ditor. Mirépo, gjaté dy viteve
té fundit, ndérmarrjet mund té jené nxitur
drejté afatizimit té mjeteve té tyre si pasojé e
perspektivés sé dobésuar ekonomike por edhe
si rezultat 1 kampanjave té shuméta me norma

meé té larta té interesit.

Depozitat e institucioneve tjera financiare dhe
institucioneve publike poashtu shénuan rritje
té theksuar vjetore, megjithése karakterizohen
me fluktuime né frenkuenca té shpeshta
pérgjaté vitit pér shkak té natyrés mé
fleksibile té térheqjes sé kétyre depozitave.

Struktura e gjithsej depozitave sipas
afatit té maturimit dominohet nga
depozitat e transferueshme me
pjesémarrje prej 64.1 pérqind, té cilat
shénuan rritje edhe kété vit, me normé
vjetore prej 7.9 pérqind. Depozitat e
afatizuara u karakterizuan me rritjen mé
té theksuar prej 47.1 pérqind, dinamiké
qé rezultoj edhe né rritje té pjesémarrjes
sé kétyre depozitave né 25 pérqind, nga 19
pérqind qé ishte né vitin e kaluar (grafik
61).

Depozitat e  transferueshme  kryesisht
posedohen nga ekonomité familjare (65.6
pérqind) ndérsa pjesa e mbetur (27.2 pérqgind)
jané té ndérmarrjeve. Pérderisa depozitat e
transferueshme dhe ato té kursimit shénuan
rritje, depozitat e afatizuara u karakterizuan
me rénie vjetore prej 0.9 pérqgind.

Afatet e maturimit té depozitave dhe kredive
theksojné mospérputhjet strukturore ndérmjet
tyre, té cilat jané mé té shprehura tek afatet
‘deri né 1 vit’ dhe ‘mbi 1 vit deri né 2 vite’.
Depozitat e afatizuara me afat té maturimit
‘mbi 2 vite’ dominuan strukturén e depozitave
té afatizuara, dhe rritén pjesémarrjen e tyre
relative né 50.2 pérqind té gjithsej depozitave
té afatizuara (nga 49.5 pérqind), pérderisa,
kredité qé kané pjesémarrjen mé té larté jané
ato me afat maturimi ‘mbi 5 deri né 10 vite’ ,
qé konsistojné 38.0 pérqind té gjithsej kredive
(grafik 62).



Grafik 62. Struktura e afateve té maturimit té
depozitave dhe kredive
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Burimi: BQK.
Pjesémarrja e larté e depozitave té
transferueshme dhe rritja e kérkesave pér
financim té géndrueshém shton nevojat pér
mbikqyrje mé prudente té praktikave té
bankave rreth mundésive té tyre té financimit
dhe kostove pércjellése kundrejté aktivitetit té
tyre té rritur kreditor. Pérderisa financimi nga
jashté éshté né nivel té ulét, rritja e kostos sé
tyre do té paraqes sfidé, vecanérisht né kété
periudhé té rritjes sé inflacionit dhe té
normave té interesit.

5.5.2 Rreziku i Likuiditetit

Sektori bankar vazhdon té mbajé pozité
té kénaqshme té likuiditetit, duke
déshmuar kapacitet pér mbéshtetje té
aktivitetit kreditues si dhe kapacitet té
larté pér pérballje me rrezige té
mundshme. Megjithaté, ndryshimi i
politikés monetare nga BQE dhe rritja e
normave té interesit éshté pérkthyer né
presione té rritura konkurruese pér
sigurim té financimit té qéndrueshém.
Tutje, rritja mé e dobét ekonomike né
eurozoné dhe vend dhe presionet ende
evidente inflacioniste mund té
reflektohen né dobésim té kapacitetit
kursyes (marré parasysh ndikimin gé ka
diaspora né ciklin e depozitave).

Né vitin 2022, raporti 1 aseteve likuide ndaj
detyrimeve afatshkurtéra zbriti né 36.5
pérqind, nga 37.2 pérqind né vitin 2021. Ky
rezultat u ndikua nga rritja mé e larté e
detyrimeve afatshkurtéra kundrejté rritjes sé
aseteve likuide prej 9.2 pérqind (apo pér 411.8
milioné euro), dhe 7.0 pérqind (apo pér 116.3
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milioné euro) respektivisht. Raporti 1
likuiditetit do té binte né 32.2 pérqind, nése
nga mjetet likuide do té pérjashtoheshin letrat
me vleré té geverisé sé Republikés sé Kosovés.
Poashtu, raporti i ngushté 1 likuiditetit, 1 cili
pérfshiné vetém asetet shumé likuide (paraja e
gatshme dhe ekuivalentét e saj, llogarité
rrjedhése dhe plasmanet), né raport me
detyrimet afatshkurtéra, zbriti lehtésisht né
29.3 pérqind nga 30.4 pérqind njé vit mé paré,
pér shkak té rritjes mé té larté té detyrimeve
kundrejté aseteve shumé likuide.

Raporti 1 aseteve likuide ndaj gjithsej aseteve
zbriti né 27.1 pérqgind (28.8 pérqind né vitin
2021), duke gené se asetet u rriten mé shpejté
kundrejt aseteve likuide (grafik 63).

Rritja e aseteve likuide gjaté periudhés
rezultoi kryesisht nga rritja e investimeve né
letra me vleré té tregtueshme té qeverive té
huaja pér 43.2 milioné euro (32.3 pérqind
rritje) dhe rritja e depozitave me maturitet
afatshkurtér deri né 30 dité té plasuara me
bankat jashté vendit pér 22.3 milioné euro. Po
ashtu, kontribut té réndésishém né rritje té
aseteve likuide kishte rritja prej 5.2 milioné
euro e kategorisé dominuese qé éshté rezerva e
likuiditetit mé bankén gendrore (qé kané
pjesémarrje prej 33.0 pérqind), pastaj e parasé
sé gatshme pér 32.9 milioné euro apo 13.1
pérqind rritje vjetore.

Grafik 63. Indikatorét e likuiditetit

60.0%

41.5%
45.0% E 385% 39.61%

37.6% 37.22%

37.9%
[301% | [ s0.5% | [ 30.4% |
~N o~ i

30.0%

s

15.0%

B e e e o e P e e
Ll L Ll Ll Ll U L Ll ol Lt L L Ll L L L

2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022

Asete Likuide/Detyrime afatshkurtéra
Asete Likuide/Asete
Asete me likuiditet té larté/detyrime aftshkurtra

Burimi: BQK.

Ndérsa, efekt zbrités né mjete likuide kishte
kategoria e investimeve né letra me vleré té
geverisé sé Kosovés qé u zvogéluan pér 39.3
milioné euro (18.9 pérqgind rénie vjetore).
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Rezervat e likuiditetit té bankave
komerciale vazhdojné té jené né nivele té
larta, duke tejkaluar rezervén e obliguar
té mbajtur né BQK pér 49.2 pérqind.

Qé nga viti 2016, BQK ka aplikuar normé
negative té interesit mbi tepricén e rezerveés sé
obliguar qé bankat komerciale né vend 1
mbajné né bankén qendrore, né linjé me
vendimet e BQE-sé. Pérkundér normave
negative té aplikuara, bankat kané qené
mjafté likuide dhe né mungesé té mundésive
atraktive pér investim té mjeteve, kané
vazhduar té tejkalojné rezervén e detyrueshme
pér mesatarisht 40-60 pérqind. Megjithaté,
dinamikat e fundit me norma té interesit mund
té krijojné hapsiré pér investime alternative
me kthime mé atraktive.

Presionet e vazhdueshme inflacioniste kané
krijuar presion kundrejté shtréngimit té
politikave monetare. Transmetimi 1
ndryshimeve né normat bazé té interesit nga
BQE, né gjysmén e dyté té vitit, éshté
reflektuar né té gjitha segmentet e tregut
financiar né vend ku né té njejtén linjé éshté
ndikuar edhe norma e depozitave me té cilén
BQK ngarkon depozituesit e saj. Niveli 1
normés varet nga normat é bankat e
eurozonés aplikojné pér BQK-né, si dhe nga
kthimet e investimeve né portfolion aktuale
investuese. Rrjedhimisht, me rritjen e
normave té interesit né nivel global, BQK ka
filluar té aplikojé normé pozitive té interesit
prej 0.15 pérqgind nga janar 2023 pér té gjithé
depozituesit né BQK, si dhe pér bankat
komerciale e aplikueshme mbi rezervat

minimale té mbajtura né BQK.

Niveli 1 tepricés sé rezervave bankare gjaté
vitit 2022 prej 49.2 pérqgind éshté ulur krahas
vitit 2021 gé ishte né nivelin 68.3 pérqgind dhe
82.3 pérqind né vitin 2020, si rezultat 1 rritjes
vjetore shumé mé té larté té aktivitetit
kredidhénés, kundrejté rritjes sé vazhdueshme
té depozitave (grafik 64).3*

Ambienti i normave té uléta té interesit
pér njé kohé té gjaté ka stimuluar
ekonomité familjare té zhvendosin

34 Teprica e likuiditetit karakterizohet me efekte t& sezonalitetit.
Tendenca pér rritje t& nivelit té rezervave té tepérta té likuiditetit
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depozitat e tyre né favor té maturitetit
afatshkurtér, qé krahas trendit té rritjes
sé kreditimit afatgjaté ka rezultuar né
zgjerimin e mospérputhjeve té
maturitetit ndérmjet aseteve dhe
detyrimeve. Pérgjaté gjysmés sé dyté té
vitit 2022, afatizimi i depozitave ka marré
pérmasa mé atraktive nga normat mé té
larta té ofruara né treg, zhvillim qé ka
rezultuar né zgjerim mé té theksuar té
hendekut, vecanérisht né kategoriné e
afatit té maturimit “1-5 vite”.

Grafik 64. Rezervat e likuiditetit
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Burimi: BQK.

Mospérputhjet e afateve té maturimit
ndérmjet investimeve dhe financimit né disa
kategori té afateve té maturimit jané rritur
tutje né  kushtet kur depozitat e
transferueshme dhe ato té afatizuara deri né 5
vite jané rritur, né té njejtén kohé qé kreditimi
hipotekar afatgjaté éshté né rritje, 1évizje kjo
qé éshté duke rritur sfidat né menaxhimin me
likuiditetin.

Hendeku kumulativ 1 likuiditetit né vitin 2022
u zgjerua né 709.6 milioné euro, nga 598.8
milioné euro njé vit mé paré. Né kété rezultat
ka ndikuar kryesisht zgjerimi mé i theksuar 1
hendekut pozitiv ndérmjet aseteve dhe
detyrimeve té afateve té maturimit “1 deri né
5 vite”, pér shkak té rritjes mé té larté teé
detyrimeve me kété maturitet (44.5 pérqgind
rritje). Rreth 38.9 pérqind e aseteve
kategorizohen né afatin ‘1-5 vite”, né raport me
detyrimet e kétij afati qé pérbéjné 13.9 pérqind
té gjithsej detyrimeve. Pjesémarrja shumé mé
e larté e aseteve né kété kategori dhe rritja
vjetore prej 19.8 pérqind ka ndikuar qé

vérehet gjaté muajve té tremujorit té treté dhe né muajin dhjetor té
viteve pérkatése.



mospérputhjet té zgjerohen né territor pozitiv
pavarésisht rritjes sé detyrimeve né kété
kategori prej 44.5 pérqind.

Grafik 65. Hendeku i likuiditetit*
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Burimi: BQK.

Zgjerimi 1 radhés mé i larté ishte te hendeku
negativ ndérmjet aseteve dhe detyrimeve té
afateve té maturimit “1 deri né 7 dité”, pér
shkak té pjesémarrjes mé té larté té
detyrimeve né kété maturitet pasiqé rritja
ishte e njejté si e aseteve ashtu dhe e
detyrimeve. Pjesémarrja e larté e depozitave té
transferueshme né gjithse] detyrimet e
sektorit bén qé 71.2 pérqind e detyrimeve té
kategorizohen né afatin ‘1-7 dité” né raport me
asetet e kétij afati qé pérbéjné vetém 20.6
pérqind té gjithsej aseteve.

Kategorité e tjera té afeteve té maturimit po
ashtu shénuan rritje, gé krijuan hendek
pozitiv té likuiditetit, pérvec¢ kategorisé sé
maturimit ‘8-30 dité” dhe “6-12 muaj” né té

cilén u ngushtuan mospérputhjet.

Rrjedhimisht, mospérputhjet e afateve té
maturimit té zérave bilancor jané mé té
theksuarat né kategorité e maturimit ‘1-7 dité&’
dhe ‘1-5 vite’ (grafik 65). Kjo situaté paraqet
rritje té ekspozimit té bankave ndaj rrezikut té
likuiditetit me vazhdimésiné e rritjes sé
kreditimit afatgjaté dhe konkurrencés pér

financim.

35 Stress Test nuk pérfagéson njé model parashikimi, por pérmban
skenaré té supozuar té goditjeve makroekonomike dhe financiare me
géllim té matjes sé rezistencés sé sektorit bankar ndaj kétyre goditjeve
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5.6. Kapacitetit absorbues i goditjeve - analiza
Stress-Test®®

Vlerésimi 1 géndrueshmérisé sé sektorit
bankar ndaj rrezigeve té rritura qé rrjedhin
nga ekspozimi né situata jo té favorshme
ekonomike e financiare, éshté realizuar
pérmes kalibrimit té skenaréve té bazuar né
parashikime reale si dhe mé ekstreme por té
mundshme té ngjarjeve pér periudhén e
ardhshme njé vjecare. Tri vitet e fundit u
karakterizuan me shumé sfida pér sektorin
bankar té krijuara direkt nga dinamikat
shumé té luhatshme né nivel global. Fillimi 1
luftés né Ukrainé, intensifikimi 1 inflacionit
dhe kriza e shkaktuar energjetike turbulluan
perspektivén pér rritje té vazhdueshme
ekonomike né eurozoné ndaj té cilit ekonomia
dhe sistemi financiar i vendit jané shumé mé
té ekspozuar. Tutje, reagimi 1 paevitushém 1
politikés  monetare ndaj situatés me
inflacionin, pérmes rritjes sé normave bazé té
interesit, dha indikacione pér njé recesion té
mundshém né fund té vitit dhe né vazhdim té
vitit 2023. Gjithsesi, ekonomité performuan
mé miré se sa pritej pranda) edhe
parashikimet ndryshuan pérkitazi, pér njé
rritje mé té ngadalésuar. Né té njejtén kohé,
pérkundér situatave té krijuara, edhe sektori
bankar né vend deri mé tani déshmoi
rezistencé pa ndonjé materializim té rrezigeve.

Pér Kkété arsye, pértej parashikimeve,
zhvillimet dhe rrjedhimisht edhe supozimet e
béra né kété analizé té rezistencés, jané té
pércjellura me pasiguri té larta pér shkak té
perspektivés ekonomike mé té luhatur, qé
ndérlidhet me té ardhmen e zhvillimeve né
rendin gjeopolitik, ecuriné me inflacionin,
ecuriné me norma té interesit si dhe kostot
pércjelléese té vendimeve té ardhshme
monetare, e qé pér pasojé e subjektivizojné
performancén ekonomike té té gjithé akteréve
né treg.

negative, pa paragjykime gé situata té tilla mund té& ndodhin apo priten
té ndodhin né té ardhmen.
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Tabela 5. Supozimet pér skenarét e rrezikut kreditor

Skenarii moderuar i
. . L S rrezikut kreditor ne
Skenari bazé Skenarii moderuar Skenariiréndé L .
Indikatorét kombinim me rrezikun e
tregut
Supozimet
BPV (norma e rritjes reale, %) 4.0 24 -5.6 24
Kredité bruto (norma e rritjes sé kreditimit, %) 12.6 12.6 8.6 12.6
Rritja e normave té interesit né pozicionet bilancore (pér
/ / / 2.0pp/1.5]
piké pérqindje kredi/depozité) na na na PRIZ-5pP
Profiti (normé e rrities sé profitit, %) 0.9 -9.7 -24.8 -0.7
Burimi: BQK.

Ndértimi i skenaréve pér rrezikun
kreditor do té pérfshijé goditjet
makroekonomike e financiare né pozitén
kapitale. Né  kété
konsideruar tre skenaré dhe njé skenar i
kombinuar, né nivel sektori, té bazuara
né supozimet qé jané ndértuar mbi
nivelet e parashikuara té rritjes
ekonomike té ndikuara nga disa faktoré
si rénia e té hyrave nga diaspora dhe
shtréngimet e kushteve kreditore qé pér
burim kryesisht kané dinamikat né

ushtrim  jané

shkallén e inflacionit.*® Implikimet direkte
té inflacionit né fuqiné blerése té konsumatorit
dhe standardin jetésor jané té njé réndésie té
vecanté pér efektin zingjiror qé mund té kené
né performancén kreditore té kredimarrésve
(dobésimi 1 aftésisé paguese) dhe né
likuiditetin e bankave (zvogélimi 1 mundshém
1 depozitave pér shkak té dekurajimit té
kursimit sesi pasojé e inflacionit dhe/apo
rritjes s€ mundésive pér investime me kthime
mé atraktive, rritja e koncentrimit té
depozitave né bankat mé konkurruese me
norma été interesit etj.).

Pérkundér trendit né rénie té inflacionit té
éépérgjithshém, presionet inflacioniste mbesin

né nivele té larta. Persistenca e presioneve
inflacioniste dhe perspektiva pér vazhdimési
té tyre ndikoi gé BQE edhe ne takimin e muajit
maj té pérgjigjet me rritje tutje t€ normave
bazé té interesit, vendimi i1 gjashté gé nga
korriku 1 vitit 2022. Ngritja e normave bazé té
interesit ka implikuar kushtet e financimit dhe
gjendjen me likuiditetin, duke u bartur direkt
edhe né tregun financiar né vend. Situata e
tillé éshté reflektuar né té dy anét e bilancit té
bankave, duke rrité fokusin e té gjithé
akteréve né rrezikun e likuiditetit. Né
rrethanat e reja té krijuara, né skenarin e
katért té pérpiluar éshté kombinuar edhe
rreziku i tregut, bazuar né supozimin e
rritjes s€ normave té interesit (é
reflektojné rritjen e normave né nivel
global dhe rritjen e rrezigeve né treg. Kéto
zhvillime té reja né tregun financiar
konsiderohen se mund té pérbémné efekt
negativ né perspektivén e rritjes ekonomike,
pasi qé¢ mund kufizojné kushtet e kreditimit
dhe besueshmériné né treg.

Sipas rezultateve nga testi i goditjeve né
portfolion kreditore, pozita kapitale e
sektorit bankar, né pérgjithési, do té mund té

Tabela 6. Koeficienti i elasticitetit t& normés sé KJP-ve

Pérshkrimi Hasticiteti Reagimet e normés sé KJP-ve
Skenari bazé Skenari i moderuar Sk.c_enav :
réndé
Zgjerimi i hendekut t& prodhimit 0.80 pp -0.48 pp 0.83 pp 7.21 pp

Burimi: BQK.

36 Norma e rrities sé inflacionit éshté parashikuar me modelin
statistikor ARIMA.
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pérballonte goditjet né skenarét e dizajnuar
(grafik 71, tabela 7). Né nivel té bankave, né
skenarin mé té réndé, égjashté banka do té
pérballeshin me nevojén pér kapital shtesé pér
pérballim té goditjeve né portfolion e tyre
kreditor.®”

Rezultatet nga testi i goditjeve né pozitén
e likuiditetit sugjerojné se sektori bankar si
térési posedon kapacitet financiar pér té
pérballuar situatat e supozuara té térheqjes sé
njé shume té konsiderueshme té depozitave
apo té depozitoréve mé té médhenjé,
megjithése disa banka paraqiten mé té
ndjeshme ndaj skenaréve té supozuar. Né té
gjithé skenarét e supozuar, pozita e likuiditetit
e shumicés sé Dbankave rezulton e
géndrueshme, pérjashtuar né supozimin e
térheqjeve té 38.3 pérqind té depozitave né
fund té dités sé pesté me radhé, ku katér banka
do té rezultonin me mungesé té mjeteve likuide
(tabela 9).

5.6.1. Vlerésimi i géndrueshmérisé ndaj
goditjeve né portfolion kreditore dhe pozitén
kapitale

Analiza stres-test pér rrezikun kreditor
vleréson géndrueshmériné e sektorit bankar,
pérmes aplikimit té tre skenaréve: skenarit
bazé e mbéshtetur né zhvillime té pritshme, ai
alternativ (moderuar) qé si pikénisje ka
supozimin e rénies sé aktivitetit ekonomik
ndikuar nga reduktimi 1 té hyrave nga
diaspora, dhe skenari i rénduar gé supozon
ngadalésim mé té theksuar ekonomik ndikuar
nga parashikimet pér ngadalésim ekonomik né
eurozoné nén  presionet e  zgjatura
inflacioniste, dhe krijimin e kushteve mé té
kufizuara té financimit (tabela 5 dhe 6). Né dy
skenarét e paré, rritja e kreditimit éshté
supozuar té jeté 12.6 pérqind, mé e ulét se

rritja e kétij viti, dhe 8.6 pérqind né skenarin e

37 N& analizé jané pérfshiré 10 nga 11 banka qé operojné né tregun e
Kosovés. Banka Credins nuk éshté pérfshiré duke gené né fillim té
aktivitetit té saj.

38 Sipas parashikimeve té bankave pér 2023, rritja vjetore e kreditimit
té sektorit bankar do té jeté mesatarisht 13.0 pérqind (siguruar nga
Departamenti i Mbikqyrjes Bankare)

39 Vierésimi i té hyrave té& ‘humbura’ si pasojé e rritjes sé KJP-ve éshté
béré fillimisht duke llogaritur ex-post normén e pérgjithshme té
interesit né kredi pér secilén banké, e cila mé pastaj éshté shumézuar
me vlerén e shtuar té& KJP-ve.
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rénduar, pér shkak té pasigurive rreth ecurisé
sé inflacionit dhe aktivitetit ekonomik (tabela
5).

Skenari bazé mbéshtetet né zhvillimet
makroekonomike té pritshme. Né kété skenar,
aktiviteti ekonomik né vend parashikohet té
keté njé rritje pozitive dhe mé té larté se né
vitin paraprak prej 4.0 pérqgind. Rritja
ekonomike supozohet se do té shogérohet me
rritje té kreditimit qéé éééshté mesatarisht
émé e éngadalésuar ékrahasuar me vitin
paraprak, bazuar éné parashikimet e bankave
individuale® (tabela 5 dhe 7). Po ashtu, éshté
supozuar se do té realizohen té hyra mé té larta
ngase té hyrat nga interesi né kredi do té rriten
nga rritja e kreditimit. Kéto supozime jané
reflektuar né llogaritjen e profitit pér vitin
2022, ashtu qé pér bazé éshté marré profiti
neto pas tatimit té realizuar gjaté vitit 2021,
ndaj té cilit pastaj éshté aplikuar zbritja e té
hyrave gé do té realizoheshin po ge se nuk do
té rriteshin KJP-té. Né kété rast, profiti do té
jeté mé ilarté se né vitin aktual pér 0.9 pérqind
pér shkak té ézvogélimit té KJP-ve®® krahas
rritjes sé kreditimit.*® Rezultatet né bazé té
kétyre supozimeve sugjerojné qé raporti i KJP-
ve do té zvogélohej pér 0.48 piké pérqindje pér
shkak té aktivitetit té rritur ekonomik, me
¢’rast norma e kapitalizimit do té pérmirésohe;j
né 17.1 pérqind nga niveli aktual 15.3
pérqind*. Rritja e normés sé kapitalizimit
kryesisht rezulton nga rritja mé e larté e té
hyrave té pritura pér t'u realizuar né vitin né
vijim kundrejté kérkesave pér provizionet e
pritura shtesé nga rritja e kreditimit, si dhe
pér shkak té pérfshirjes sé profitit té realizuar
né vitin aktual né pérllogaritjen e nivelit té
kapitalit - nén supozimin gé nuk do té
shpérndahet dividendé (grafik 68, grafik 69,
tabela 7). Pérkeqgésim té pozités sé kapitalit do

40 Ndikimi i kétyre zhvillimeve né cilésiné e portfolios kreditore éshté
llogaritur pérmes koeficientit té elasticitetit t& kredive jo-performuese
ndaj hendekut té prodhimit prej 0.8pp. Material kérkimor i FMN-sé, i
papublikuar, ‘CESE Bank Loss Projection and Stress Testing
Exercise’, Korrik 2009.

41 Raporti i provizionimit sipas shtyllave kreditore pér secilén banké,
pér té llogaritur provizionet shtesé té nevojshme me rritien e KIP-ve,
éshté pércaktuar té jeté i njejté me raportin e provizionimit té secilé
banké korrespoduese, qé kané realizuar né vitin 2021.
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té kishin dy banka (éénjéra banké rezulton me
normé kapitali nén kérkesén rregullative edhe
para goditjes)ééé, e cila né cilésiné e degés
éshté subjekt 1

minimale pér kapital prej 12 pérqind.

bankare nuk kérkesés

Grafk 66. Treguesi i mjaftueshmérisé sé kapitalit,
sipas skenaréve
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Burimi: BQK.
Né skenarin e dyté éshté supozuar

ngadalésim i aktivitetit ekonomik né 2.4
pérqind duke simuluar rénien e té hyrave
nga diaspora, vizitave té diasporeés si dhe
rénien e investimeve né patundshmeéri. 42
Kohézgjatja e presioneve inflacioniste ka
krijuar pasoja evidente, qé pérveg réndesés né
ka prekur edhe

kushtet e financimit dhe kreditimit me pasoja

shportén konsumatore,

né aktivitetin e pérgjithsém ekonomik.
Pérderisa c¢mimet né tregjet financiare
ndérkombtare kané réne, presionet

inflacioniste si pasojé e rritjes sé pagave dhe
¢mimeve té shérbimeve mbesin evidente né

eurozoné. Rritja e ngadalésuar ekonomike né
eurozoné do té mund té reflektohej né vend
pérmes rénies sé remitencave dhe burimeve té
tjera hyrése éqé ééndérlidhen me diasporén.
Sipas rezultateve té kétij skenari, duke u
bazuar né koeficientin e elasticitetit t&é KJP-ve
ndaj rritjes ekonomike, norma e kredive jo-
performuese do té rritej pér 0.83 piké pérqindje
né 2.9 pérqind (tabela 6). Kéto supozime jané
reflektuar né llogaritjen e profitit pér vitin
2023, qé do té pésonte tronditje duke u
zvogéluar pér 9.7 pérqind si pasojé e rritjes sé
shkallés sé déshtimit té kredive. Humbjet e
sektorit do té arrinin vlerén prej 31.1 milioné
euro (grafik 72). Kéto humbje do ti
ngarkoheshin direkt kapitalit, por niveli i larté
1 provizioneve aktuale té mbajtura pér té
mbuluar déshtimin e kredive bén gé sektori té
jeté mé rezistent ndaj goditjeve té supozuara
né kété  skenar, me  treguesin e
mjaftueshmérisé sé kapitalit qé rezulton 16.0
pérqind. Dy banka do té rezultonin té
nénkapitalizuara (njéra degé bankare), pér té
cilat norma e mjaftueshmérisé sé kapitalit do
té zbriste né 10.0 pérqind dhe 9.5 pérqind,
respektivisht. Mjetet shtesé té nevojshme pér
ngritjen e kapitalit né nivelin minimal té
kérkuar do té arrinin vlerén prej 1.7 milioné
euro (tabela 7).

Tabela 7. Rezultatet e skenaréve té stres testit pér rrezik kreditor

Mietet shtesé té nevojshme
Pérshkrimi Nuni i bankave me Norma e kapitalizimit Norma e KJP-ve pér rikapitalizim
(né mijéra euro)
niveli mé i larté niveli mé i ulét niveli i sektorit niveli mé i larté nivel mel niveli !
ulét sektorit
niveli mé i larté niveli mé i ulét niveli i sektorit niveli mé i larté nlvelllme i| nivelii
ulét sektorit
Nivelet aktuale (para goditjeve) 95.0 13.2 15.3 2.8 0.0 2.0
Rezultatet e skenaréve
- 5 o
Slfenarl béze. Rénia e normés KJP pér 0.48pp, rritja e kreditimit pér 12.6%, 2 55.4 105 171 24 05 16 884
rritja e profitit pér 0.87%
Skenari i moderuar: Rritia e normés KJP pér 0.83pp, rritja e kreditimit pér
12.6%, rénie e profiti pér 9.7% 2 55.3 9.5 16.0 3.7 0.8 29 1,719
Skenari i rénduar: Rritja e normés KJP pér 7.21pp, rritja e kreditimit pér 8.6%,
) ! perr-21pp. P 6 65.5 65 119 101 72 93 51,545
rénia e profiti pér 24.8%.
Skenarii moderuar i rrezikut kreditor né kombinim me rrezikun e 0 57.0 132 176 37 08 29 0
tregut
Déshtimi i tre kredimarrésve mé té médhenjé 3 67.9 9.2 147 38.1 21 7.9 1,157
Déshtimi i pesé kredimarrésve mé té médhenjé 5 59.4 5.4 13.0 52.3 21 105 17,319
Burimi: BQK.

42 Rreth skenaréve té ndértuar té rrities ekonomike, referohuni ne
Kutia 2.
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Né skenarin e rénduar jané vlerésuar
zhvillime negative mé ekstreme té
dinamikave aktuale dhe ndjeshméri mé e
larté e aktivitetit ekonomik né vend ndaj
kétyre zhvillimeve, megjithése me
probabilitet mé té ulét ndodhjeje. BPV
reale éshté supozuar té shénojé rénie prej
5.6 pérqind, né nivelin e afért té pérjetuar
pérgjaté periudhés sé pandemisé. Kjo
gjendje mund té karakterizohet me pasiguri té
shtuara né realizimin e té ardhurave dhe
dobésim té métejmé té aftésisé paguese té
huamarrésve. Megjithése skenar i1 rénduar,
kreditimi éshté supozuar se do té rritej pér
mesatarisht 8.6 pérqind, duke marr parasysh
qé disa banka kané kapacitetet e tyre kapitale
qé mbéshtesin kreditimin pérkundér situatés
sé pasigurive té shtuara. Sektori bankar do té
pérballe] me rritje té raportit té kredive
joperformuese pér 7.2 piké pérqgindje, duke u
rritur deri né 9.3 pérqind. Né analizé nuk
konsiderohet mundésia e realizimit té
kolateralit apo rritja e kapitalit nga burime té
tjera, duke gené se efikasiteti dhe mundésia e
realizimit té kétyre veprimeve éshté shumé e
pasigurt né kohé krize. Profiti do té pésonte
tronditje nga rritja e shkallés sé déshtimit té
kredive ekzistuese, duke u zvogéluar pér 24.8
pérqind. Humbjet e sektorit do té arrinin
vlerén prej 219.0 milioné euro (grafik 72) dhe
niveli 1 kapitalizimit pas goditjes do té zbriste
né 11.9 pérqind (tabela 6). Numri i bankave me
probleme né mbajtjen e pozicionit tékapitalit
do té rritej né gjashté, prej tyre dy banka me
réndési sistemike dhe njé banké tjetér me
réndési  sistemike shumé afér kufirit
rregullativ, TMK e sé cilave do té zbriste né
11.8 pérqind dhe 9.9 pérqind. Mjetet shtesé té
nevojshme pér ngritjen e kapitalit né nivelin
minimal té kérkuar rregullator do té arrinin
vlerén 51.5 milioné euro (grafik 72, tabela 7).

5.6.1.1 Skenatri i rrezikut kreditor kombinuar
me rrezikut e tregut

Skenari 1 moderuar 1 rrezikut kreditor, qé
supozon se ngadalésimi 1 aktivitetit ekonomik
do té jeté 2.4 pérqind, éshté shogéruar me
skenarin e rrezikut té tregut, pérkatésisht me

43 Sipas té dhénave té muajit Maj (Key ECB interest rates (europa.eu);
Euribor 3 months - 3 month Euribor interest rate (global-rates.com))
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supozimin mbi rritjen prej 2.0 piké pérqindje té
normave té interesit né pozicionet e aseteve
dhe 1.5 piké pérqindje né pozicionet e
detyrimeve (tabela 5). Transmisioni i rritjes sé
normave bazé té interesit nga BQE dhe euribor
qé aktualisht jané né nivelin prej 3.3 pérqind*,
nuk do té ishte 1 ploté por do té ndikonte mé
shumé asetet se detyrimet, ndérsa detyrimet
nén ndikimin e konkurrencés ndérmjet
bankave pér sigurim té financimit té
géndrueshém supozohet se do té pésojné rritje
té normés prej 1.5 piké pérqindje.

Supozimi 1 rritjes sé normave té interesit né
kété skenar éshté mbéshtetur né situatén
aktuale té inflacionit té rritur dhe né faktin se
autoriteti monetar 1 Eurozonés ka dhéné
sinjale se mundésia pér rritjen tutje té
normave bazé té interesit nuk pérjashtohet,
dhe kjo né ményre indirekte do té ndikonte
tutje normat e interesit né vend. Analiza
mbéshtetet né gjendje statike 1 vjecare té
bilancit té gjendjes, prandaj konsiderohet se té
njejtat instrumente gé maturojné brenda njé
viti do té riinvestohen dhe rifinancohen me
norma té interesit té supozuara né kété
skenar. Poashtu, né anén e aseteve, jané
pérfshiré edhe pozicionet me afat maturimi
mbi énjé vit por évetém ato me norma variabile
pér shkak se kétyre kredive ju ndryshon
kostoja varésisht lévizjeve té euribor edhe
brenda vitit.

Pjesémarrja e kredive jo performuese ndaj
gjithsej kredive do té mbetej e njejté si né
rrezikun e moderuar kreditor, né 2.9 pérqind,
ndérsa humbjet e sektorit me aplikimin e
supozimit mbi rritjen e normave té interesit né
kété nivel do té zvogéloheshin pér 97.2 milioné
euro né vlerén 66.1 milioné (grafik 72). Né kété
skenar, supozimi 1 rritjes sé normave té
interesit ka dhéné efekte pozitive né té hyrat
neto nga interesi, pasiqé sektori ka hendek
pozitiv té bilancit me ndjeshméri ndaj normave
té interesit dhe nén supozimin se té njejtat
pozicione do té riinvestoheshin, té hyrat e
sektorit rezultojné se do té ishin mé té larta -
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megjithése me efekte negative né kosotot e
kredimarrésve.

Niveli i kapitalizimit pas goditjes rezulton 17.6

pérqgind pér vitin 2023, gé éshté 1 pérmirésuar

mbi nivelin aktual (grafik 67 dhe tabela 7).
Grafik 67. Rezultatet e stress testit pér rrezikun kreditor-humbjet
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Burimi: BOK.

5.6.1.2 Skenari i rrezikut nga déshtimi i
ekspozimeve té médha kreditore

Neé kété skenar éshté vlerésuar
géndrueshmeéria e bankave ndaj déshtimit té
mundshém té tre dhe pesé kredimarrésve mé
té meédhenj. Supozimi 1 déshtimit té tre
kredimarrésve mé té médhenj do té
ndikonte gé niveli 1 kapitalizimit té sektorit té
bie né 14.7 pérqind nga 15.3 pérqind dhe
humbjet té arrijné né 169.7 milioné euro
(grafik 67 dhe tabela 7).** Tri banka do té
pérballeshin me humbje té larta, ndér to dy
degé bankare qé nuk jané subjekt 1
rregullativés mbi kapitalin.

Déshtimi 1 pesé kredimarrésve mé té
médhenj do ta pérkeqésonte edhe mé tej
gjendjen né kéto tri banka, si dhe dy banka té
tjeta, ndérsa njéra nga to me réndési
sistemike. Humbjet do té arrinin né 225.4
milioné euro dhe TMK e sektorit do té zbriste
né 13.0 pérqind. Bankave té nén-kapitalizuara
do té ju nevojiteshin 17.3 milioné euro shtesé
pér ngritje té kapitalit né nivelin minimal
rregullativ (duke pérjashtuar degét bankare)
(grafik 72 dhe tabela 7). Rezultatet e kétij
skenari sugjerojné se sektori éshté i
ndjeshém ndaj ekspozimeve té médha,
performanca e té cilave duhet té

44 Ekspozimet e médha té raportuara nga degét bankare jané
pérfshiré né analizé, gé megjithése duke operuar né cilésiné e degés
sé bankave té huaja, kéto institucione nuk jané subjekt i rregullativés
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monitorohet pér sé aférmi né kushtet e
Gjithashtu,
theksohet se rritja e pérqendrimit té
ekspozimeve kreditore né kushte té
thellimit té métejmé té dobésimit
ekonomik paraqget rritje té theksuar té
ndjeshmérisé ndaj rrezikut kreditor.

dinamikave aktuale.

5.6.1.3 Kapacitet kapitale té bankave pér
absorbim té rritjes sé kredive-joperfomuese

Sektori bankar éshté né gjendje té pérballoj njé
raport t& KJP-ve ndaj gjithsej kredive deri né
8.5 pérqind, pa u paraqitur nevoja pér injektim
té kapitalit shtesé pér mbajtjen e TMK-sé sé
sektorit né nivelin e kérkuar rregullator prej
12.0 pérqind. Po ashtu, nivelet pérballuese té
KJP-ve té secilés banké para se té shfagen
probleme me kapitalin paraqiten té larta pér
disa banka. Pragun mé i ulét i tolerancés sé
rritjes sé normeés sé KJP-sé ishte 4.99 pérqind,
ndérkohé gé njé banké me réndési sistemike do
té mund té pérballonte rritjen e normés se
KJP-sé deri né 7.2 pérqind. Niveli mé i larté 1
pérballimit té rritjes sé normés sé KJP-sé éshté
13.1 pérqind, para se bankés té 1 paraqitet
nevoja pér kapital shtesé.

5.6.2 Vlerésimi i géndrueshmérisé ndaj
goditjeve né pozitén e likuiditetit

Testi 1 qgéndrueshmérisé sé pozités sé
likuiditetit té sektorit bankar ka pér qéllim qé
té vlerésoj géndrueshmériné e bankave pér té
pérballuar mungesén e likuiditetit té
shkaktuar nga situatat ekstreme.

Testi éshté mbéshtetur né dy skenaré hipotetik
qé vlerésojné mjaftueshmériné e mjeteve
likuide té bankave pér té pérballuar térheqgjet
e njé vlere té depozitave brenda 5 ditésh si dhe
pérballimin e rrezikut nga térheqja e
depozitave té koncentruara. Skenarét jané
mjafté konzervativ pér faktin se nuk éshté
marré parasysh mundésia qé bankat té
plotésojné njé pjesé té nevojave té likuiditetit
pérmes burimeve té jashtme té financimit.
Poashtu, né skenarét e térheqgjes sé
menjéhershme té depozitoréve mé té médhenjé

pér kufizim té raportit t& ekspozimeve ndaj kapitalit té klasit té paré té
bankés por ndaj kapitalit té klasit té paré té bankave amé, pavarésisht
késaj, nuk mund té kalojné shumén prej 25 milion euro.



nuk éshté konsideruar fakti qé disa depozitor
kané kontrata specifike me bankén, apo kané
raporte banké-klienté né até ményré qé
térheqja e tyre éshté mé e parashikuar apo/dhe
jo-lehtésisht e realizueshme bazuar vetém né
vendimet subjektive té klientéve, pérveg
situatave ekstreme objektive gqé mund té
ndodhin.

Skenari 1: Térhegja e depozitave né baza
ditore

Né kété skenar éshté konsideruar térheqja e
depozitave té ndara sipas strukturés dhe
subjekteve, né nivele té ndryshme té
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térheqjeve né baza ditore (tabela 8), pér pesé
dité radhazi. Pas ¢do dite, ndahen 5 pérqind té
depozitave nga depozitat e mbetura pér
qéllime té operimit té bankés né ditét vijuese.
Kjo nénkupton gé, nén paraqitjen e skenaréve
té supozuar, rezerva e detyrueshme prej 10
pérqind do té pérgjysmohej. Skenari po ashtu
éshté ndértuar mbi supozimin se gjaté késaj
periudhe mundésia e shndérrimit té mjeteve
likuide né para té gatshme do té ishte 80
pérqgind e mjeteve likuide, ndérsa e mjeteve jo-
likuide do té ishte vetém 1 pérqind e kétyre
mjeteve brenda dités.

Tabela 8. Supozimet pér skenarét e rrezikut té likuiditetit

Térhegja e depozitave Supozimet pér térhegjet kohore Niveli i térhegjes sé depozitave
Ekonomité familjare - Depozitat e transferueshme Cdo dité, pér 5 dité radhazi 10.0%
Ndérmarrjet - Depozitat e transferueshme Cdo dité, pér 5 dité radhazi 9.0%
Subjektet e tjera - Depozitat e transferueshme Cdo dité, pér 5 dité radhazi 8.0%
Depozitat e kursimit Cdo dité, pér 5 dité radhazi 10.0%
Depozitat e afatizuara Cdo dité, pér 5 dité radhazi 8.0%
Pesé depozitorét mé té médhenjé Brenda dités 100.0%
Njézet depozitorét mé té médhenjé Brenda dités 100.0%

Burimi: BQK.

Grafik 68. Rezultatet e ST pér rrezikun e likuiditetit
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Burimi: BQK.
Sektori bankar né Kosové nuk ka historik té
krizave té méparshme financiare dhe situatat
e krijuara pérgjaté dhe pas krizés pandemike
nuk jané pérkthyer né nivele té larta té
térheqjeve té depozitave. Né kéto rrethana,
jané supozuar nivele mé ekstreme pér té
vlerésuar kapacitetin e sektorit bankar pér té
pérballuar humbjet. Kéto nivele mé ekstreme
jané bazuar né eksperiencat e vendeve té
rajonit, té cilat kané evidencé me situata té

tilla té térheqjeve té konsiderueshme té
depozitave né té kaluarén (tabela 8).

Rezultatet e skenaréve sugjerojné gé pjesa
mé e madhe e bankave do té mund té
pérballonin térheqjen e depozitave sipas
niveleve té pércaktuara, né baza ditore, deri né
ditén e katért, ku dy banka do té rezultonin té
kené nevojé pér mjete likuide shtesé. Né ditén
e pesté, probleme me likuiditet do té
paraqiteshin né katér banka, duke pérfshiré
kétu edhe tri banka me réndési té
pérgjithshme sistemike. Vlera e mjeteve
likuide né mungesé do té arrinte né 169.9
milioné euro (grafik 68, tabela 9). Shkalla e
térheqjes sé pérgjithshme té depozitave né
sektorin bankar né ditén e pesté do té arrinte
né 38.3 pérqind té gjithsej depozitave (tabela
9).
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Skenari 2: Térhegja e depozitave nga
depozitarét mé té médhenj

Megjithéése pozita financuese e bankave
pérgjithésisht konsiderohet té jeté stabile, e
trashéguar nga praktikat e mira ndér vite,
zhvillimet e fundit né ekonomi dhe tregun
financiar me rritjen e normave té interesit
kané léekundur stabilitetin e likuiditetit, duke
rritur ndjeshmériné ndaj kétij rreziku. Rritja e
presioneve konkurruese né tregun e depozitave
né vend mund té rrezikoj dhe rezultoj né rritje
té koncentrimit té depozitave. Rrjedhimisht,
me shtimin e ofertave térheqése pér depozitim,
mund été rrezikohet largimi 1 depozitoréve nga
bankat mé pak konkurruese duke kontribuar
qé né banka té tjera baza financuese té jeté mé
e koncentruar. Né qoftése aplikohet testi 1
rezistencés (stres-testi), nén supozimin se
brenda dités pesé depozitorét mé té médhenjé
do té térheqin depozitat e tyre, atéheré pozita
e likuiditetit né shumicén e bankave rezulton
té jeté né gjendje qé té pérballojé térheqjet e
depozitave nga pesé depozitorét mé té
médhenj. Megjithaté tri banka paraqiten té
kené financimin shumé mé té koncentruar,
duke rezultuar né gjendje jo-likuide nése tre
depozitorét mé té médhenjé térheqen nga
bankat e tyre, me ¢’rast raporti kredi depozité
do té rritej deri né 191.0 pérqind né njérén nga
kéto banka nga 73.6 pérqind.

Grafik 69. Rezultatet e ST pér rrezikun e likuiditetit -
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Burimi: BQK.

45 N& mungesé té politik[s monetare dhe né dispozicion vetém té disa
instrumeneteve té likuidititetit — e elaboruar mé shumé tek pjesa e
rrezikut té likuiditetit.
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Ndérsa nén supozimin se njézet depozitorét
mé té médhen]j té secilés banké do té térheqin
depozitat e tyre brenda dités, atéheré gjendja e
likuiditetit do té dobésohej tutje né po kéto tri
banka. Mungesa e mjeteve pér kéto tri banka
do té arrinte né 60.0 milioné euro (grafik 71,
tabela 9). Rezultatet e kétij skenari
pérgjithésisht sugjerojné se sektori
bankar i Kosovés nuk ka koncentrim té
theksuar té burimit té financimit,
pérkatésisht depozitave, pérjashtuar
bankat qé sapo kané hyré né treg.
Gjithsesi c¢éshtja e menaxhimit té
likuiditetit mbetet e ndjeshme, né kushtet
e mundésive té kufizuara té BQK-sé pér
ndérhyrje té shpejté né treg né rast té njé
krize likuiditeti*®, sezonalitet té larté té
depozitave (cikli i biznesit dhe ndikimi i
diasporeés) si dhe situatave té reja né treg
qé dixhitalizimi bankar dhe informacioni
i shpejté i ka krijuar. Pérhapja e shpejté
e panikut nga ndonjé ngjarje negative
dhe pér pasojé térheqja shumé e shpejté e
depozitave, e
digjitalizimi, e nxité ndjeshmériné e
secilés banké ndaj rrezikut té likuiditetit.

mundésuar nga

5.6.2.1 Niveli pérballues i térhegjes sé
depozitave para se pozita e likuiditetit té arrijé
nivelet kritike

Rezultatet sugjerojné se sektori bankar do té
ishte né gjendje té pérballojé térheqjen e afér
njé té tretés (26.3 pérqind) sé gjithse]
depozitave brenda dités, pa pasur nevojé pér
mjete likuide shtesé (grafik 69 dhe tabela 9).

Né nivel té bankave, banka me pragun mé té
ulét té térheqjeve géndron né 19.0 pérqind e qé
éshté banké me réndési sistemike, ndérsa
pragu mé i larté i térheqjes éshté 80.0 pérqind
dhe 68.0 pérqind (si rezultat i nivelit té larté té
mjeteve likuide qé posedojné kéto banka si dhe
faktit qé jané né fazé fillestare té aktivitetit
kreditor).
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Tabela 9. Rezultatet e skenaréve té stres testit pér rrezik té likuiditetit

Nunri i bankave me L . . Mietet likuide .
. . . . . Niveli i depozitave té L X Raporti
Rezultatet e skenaréve té rrezikut kreditor mungesé té mieteve . shtesé té nevojshme - e
o térhequra (%) L Kredi/Depozité
likuide (né mijéra euro)
Sken?ri 1 Té_r.heqja“e depozitave né baza ditore né 4 -38.3% (169.857) 126.9%
fund té dités sé pesté
Skenari 2.1: Térhegja e depozitave nga 5 depozitorét
P 9 P 9 P 3 -11.3% (21,472) 88.2%
mé té médhenjé
Skenari 2.2: Térhegja e depozitave nga 20 depozitorét
- 3 -17.4% (59,999) 94.8%
mé té médhenjé
Pragu - Térhegja e depozitave deri né nivelin kritik té
Tagu - fereqa € dep -26.3% (113,512) 106.2%
likuiditetit
Burimi: BQK.

Kutia 5. Vlerésimi i integrimit té menaxhimit té
rrezigeve nga ndryshimet Kklimatike né
sektorin bankar

Dinamikat qé kané karakterizuar globin né aspekt
mjedisor dhe sfidat gjithmoné né rritje né adresim
té rrezigeve qé shogérojné kété dimension jané
pércaktuar né krye té agjendave ndérkombétare
vecanérisht né vitet e fundit. Ndryshimet klimatike
tashmé jané identifikuar si burim rreziku pér
stabilitetin e pérgjithshém financiar, dhe bankat
gendrore dhe autoritetet mbikéqyrése financiare
kané ndérmarré iniciativa né ndértimin e
kapaciteteve analitike dhe modeluese pér té adresu
ndjeshmériné e sistemit financiar ndaj ndryshimeve
klimatike. Kjo analizé, qé pérbén njé vazhdimési té
analizés sé fokusuar né raportin e fundit té
stabilitetit financiar*®, elaboron mbi gjetjet e njé
ankete té realizuar me bankat né vend. Anketa né
fjalé u realizua né kuadér té iniciativés pér
draftimin e Strategjisé sé Gjelbér té BQK-s€, pérmes
asistencés teknike nga FinSAC. Né anketé ishin
pjesémarrése  shtaté banka, nga  gjithsej
dymbédhjeté qé operojné né Kosové, e té cilat
pérbéjné rreth 93 pérqind té gjithsej aseteve té
sektorit bankar.

Anketa ka pasur pér géllim vlerésimin e shkallés né
té ciléen bankat kané pérfshiré aspektin e
ndryshimeve klimatike né kornizat e tyre té
geverisjes, né strategjité, né praktikat e
menaxhimit té rrezikut, né analizén e ‘Stress-Test’,
né funksionet e mbikéqyrjes dhe aktivitetet e
kreditimit dhe investimit. Gjetjet né kété anketé
ofrojné njé pasqyré gjithépérfshirése té menaxhimit
té rrezikut klimatik aktual né sektorin bankar dhe
ofrojné udhézime pér veprimet e nevojshme né
rritjen e kapaciteteve né té ardhmen.

46 Raporti i Stabilitetit Financiar, numér 18. Kutia 5. Ndryshimet

klimatike dhe réndésia e tyre né stabilitetin financiar (https://bgk-
kos.org/wp-content/uploads/2022/07/BQK_FSR_18.pdf)

Anketa pér kété studim pérbéhet nga 70 pyetje té
ndara né disa seksione, té krijuara pér té vlerésuar
strukturén organizative té bankave, praktikat e
menaxhimit té rrezikut, sistemet e kontrollit té
brendshém dhe qasjen e tyre ndaj rrezigeve
kryesore té cilat ndikohen nga rreziget e
ndérlidhura me ndryshimet klimatike. Pyetésori
éshté 1 ndaré né dhjeté seksione kryesore (hijézuar
né analizé), ku secili fokusohet né aspekte té
vecanta té operacioneve té bankave dhe menaxhimit
té rrezikut.

Né seksionin e pyetjeve té pérgjithshme,
pérgjigjet e bankave trajtojné perceptimet dhe
strategjité e pérgjithshme té tyre lidhur me
ndikimin e ndryshimeve klimatike dhe faktoréve
mjedisoré né sektorin bankar. Né kété kontekst, njé
pjesé e bankave (tre nga shtaté banka) e vlerésuan
ndikimin e ndryshimeve klimatike si njé nga
rreziget mé relevante pér bankat né ambientin e
tanishém. Tutje, dy banka theksuan rolin e bankave
si akteré kryesoré né adresimin e rrezigeve té
lidhura me klimén, duke pranuar rolin e
réndésishém gé ato kané né avancimin e financimit
té géndrueshém.

NEé njérén ané, pjesa mé e madhe e bankave (pesé
banka) theksuan rrezikun fizik qé lidhet me
ndryshimet klimatike si rrezik né rritje né periudhé
afatshkurtér, e qé pérfshiné ngjarjet natyrore
relevante pér vendin toné si vérshimet, stuhité apo
thatésirat. Ndérsa, rreziku i tranzicionit pritet té
ndikoj sektorin né njé periudhé afatmesme dhe
afatgjaté. Né anén tjetér, bankat e perceptuan si
mundési zhvillimin dhe ofrimin e produkteve té reja
qé lidhen me menaxhimin e ndryshimeve klimatike,
si¢ jané produktet financiare té gjelbra.
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Rezultatet tregojné pér potencial zhvillimi tutje né
strukturén organizative, administrimin dhe
praktikat e menaxhimit té rrezikut né aspekt té
rrezigeve nga ndryshimet klimatike. Pérderisa
katér banka rezultojné té kené identifikuar njé
drejtor ekzekutiv pérgjegjés pér géndrueshmériné
dhe rreziget e ndérlidhura me ndryshimet
klimatike, tre banka nuk 1 kané caktuar né ményré
specifike kéto pérgjegjési. Pér mé tepér, né aspekt té
ndarjes adekuate té resurseve, tre banka deklaruan
qé kané resurse té mjaftueshme, ndérsa njé banké
deklaroi pér mungesé té tyre, si dhe tre bankat tjera
theksuan se planifikojné t’i adresojné kéto mungesa
pérmes trajnimeve apo rekrutimeve. Ndérkohé qé
njé numér bankash (tre banka) kané krijuar
raportime dhe diskutime té rregullta mbi
géndrueshmériné dhe rreziget e lidhura me
ndryshimet klimatike né nivelet e larta drejtuese,
njé pjesé tjetér (dy banka) nuk 1 ka adaptuar
aktualisht kéto praktika. Megjithaté, ka plane prej
dy bankave tjera pér té adaptuar praktikat e
raportimit dhe diskutimit té rregullt né té ardhmen
e afért.

Seksioni 1 sistemeve té kontrollit té brendshém
u fokusua né strategjité e bankave pér menaxhimin
e rrezikut, duke pérfshiré tolerancén, kufijté,
identifikimin, vlerésimin dhe zbutjen e rrezikut.

Sa i pérket strategjive té menaxhimit té rrezikut, tre
banka kané zhvilluar objektiva kualitative dhe/ose
kuantitative té géndrueshmérisé mjedisore dhe 1
kané integruar ato né strategjité e tyre té rrezikut,
dy banka nuk kané aplikuar qasje té tille, dhe dy
bankat e mbetura deklaruan se planifikojné
vendosjen e kétyre objektivave né té ardhmen. Si njé
ndér nxitésit kryesor té ndikimit té ndryshimeve
klimatike né sektorin bankar, e qé lidhen
njékohésisht edhe me strategjité e rrezikut té
bankés, ishte rreziku fizik, e deklaruar nga tre
banka té anketuara. Pér mé tepér, tre nga shtaté
banka pjesémarrése né anketé kané lansuar
produkte té gjelbra si pér individé ashtu edhe pér
ndérmarrje.

Rezultatet e anketés treguan se vetém dy banka
kané pérfshiré njé pérshkrim té miré-pércaktuar té
rrezigeve nga ndryshimet klimatike né inventarin e
tyre té rrezikut. Sidoqgofté, pesé banka kané
pérfshiré deklarata kualitative pér shmangien e
ekspozimit ndaj Kklientéve ose aktiviteteve
ekonomike té caktuara, bazuar né ndikim mjedisor
qé bartin, duke treguar njé qasje proaktive ndaj
menaxhimit té rrezigeve nga ndryshimet klimatike.
Kufizimi 1 ekspozimeve ndaj sektoréve té caktuar
pérbén edhe limitet e pércaktuara nga bankat ndaj
rrezigeve té lidhura me ndryshimet klimatike, ku

82 | Banka Qendrore e Republikés sé Kosovés

saktésisht katér banka 1 aplikuan kéto limite. Né
anén tjetér, edhe pse rreziku fizik u pa si nxitési
kryesor dhe rreziku mé eminent, asnjé nga bankat
nuk kané aplikuar limite né aspektin gjeografik
(lokacione specifike) pér té shmangur zonat mé té
ndjeshme ndaj ngjarjeve klimatike, si vérshimet,
thatésira apo stuhité.

Tutje, vetém dy banka kané identifikuar rreziget
nga ndryshimet klimatike si rrezige materiale.
Njékohésisht, edhe pse kéto rrezige jané pérfshiré
né inventarin e tyre té rrezikut, ato nuk jané
trajtuar si rrezige individuale té vecanta, mirépo té
integruara né rreziget ekzistuese.

Sa i pérket kapacitetit té bankave pér vlerésimin e
rrezikut té tranzicionit, katér bankat té cilat
pohuan posedimin e kapaciteteteve pér té vlerésuar
kété rrezik aktualisht jané né proces té vlerésimit.
Ndérsa, sa i pérket vlerésimit té rreziku fizik, vetém
dy banka pohuan kapacitetet pér njé vlerésim té
tille, e qé gjithashtu jané aktualisht né proces té
vlerésimit. Pengesat kyce né vlerésimin e kétyre
rrezigeve rezultojné té jené mungesa e njohurive
teknike dhe resurseve né kété fushé, mungesa e té
dhénave, si dhe mungesa e rregullativés dhe
udhézimeve ligjore.

Rezultatet e anketés tregojné se shumica e bankave
(gjashté banka) nuk i kané pérfshiré ende rreziget
fizike dhe mjedisore gé rrjedhin nga ndryshimet
klimatike né kriteret e tyre pér vendimmarrjen dhe
né procedurat pér zbutjen e rrezikut. Kjo sugjeron
qé bankat nuk i kané integruar plotésisht rreziget e
lidhura me ndryshimet klimatike né kornizat e tyre
té zbutjes sé rrezikut.

Né aspektin e sistemeve té informacionit dhe
komunikimit, anketa shqyrtoi gasjen e bankave pér
menaxhimin me té dhéna pér rreziget e lidhura me
ndryshimet klimatike, zhvillimin e infrastrukturés
sé brendshme, pérdorimin e burimeve té jashtme té
té dhénave, si dhe publikimin e té dhénave
pérkatése. Rezultatet tregojné se vetém njé nga
bankat ka infrastrukturé té brendshme meé té
avancuar té té dhénave, duke prodhuar té dhéna si
té dhénat e emetimeve, strategjité dhe objektivat
pér ndryshimet klimatike, probabiliteti i ngjarjeve
potenciale té rrezikut fizik, si dhe té dhéna
granulare gjeografike. Ndérsa, njé banké tjetér ka
iniciuar anketé né lidhje me rreziget nga
ndryshimet klimatike me klientét e tyre té profilit
korporata. Né anén tjetér, asnjé nga bankat nuk
posedon apo merr té dhéna nga burimet e jashtme.
Gjithashtu, kéto té dhéna nuk publikohen nga asnjé
banké.



Rezultatet e anketés tregojné se aktualisht asnjé
nga bankat nuk ka pérfshiré rreziget nga
ndryshimet klimatike né analizén e tyre té
‘Stress Test’. Megjithaté, dy banka planifikojné pér
té integruar kéto rrezige né té ardhmen. Arsyet pér
mos pérfshirjen e kétyre rrezigeve pérfshijné
nevojén pér udhézim, mungesén e burimeve,
mungesén e njé kérkese rregullative, si dhe mos
pérfshirjen e rrezigeve nga ndryshimet klimatike né
politikat e bankés.

Funksionet e mbikéqyrjes brenda sektorit
bankar pérbéhen nga tre komponenté kryesoré:
funksioni 1 menaxhimit té rrezikut, funksioni i
pajtueshmérisé (ang. ‘compliance’) dhe funksioni i
auditimit té brendshém. Kéto funksione veprojné sé
bashku pér té siguruar identifikimin, vlerésimin
dhe menaxhimin efektiv té rrezigeve, duke pérfshiré
edhe rreziget gé lidhen me ndryshimet klimatike.

Rezultatet e anketés tregojné se shumica e bankave
(pesé banka) kané pércaktuar detyrat dhe
pérgjegjésité e funksionit té menaxhimit té rrezikut
pér rreziget nga ndryshimet klimatike. Megjithaté,
bankat dhané pérgjigje té pérziera sa 1 pérket
mjaftueshmérisé sé kapaciteteve njerézore dhe
teknike pér mbikéqyrjen e kétyre rrezigeve, me njé
numér té barabarté bankash qé deklarojné
mjaftueshméri dhe pamjaftueshméri, saktésisht tre
banka. Tutje, pesé banka kané ndérmarré veprime
pér té pérmirésuar kapacitetet e tyre pér
menaxhimin e rrezikut nga ndryshimet klimatike,
ndérsa njé pakicé nuk ka pércaktuar ndonjé veprim
specifik. Kjo tregon se ndérsa éshté béré pérparim
né pércaktimin e detyrave dhe pérgjegjésive, ka
ende nevojé qé bankat té sigurojné se kané aftésité
e duhura dhe té ndérmarrin masa té vazhdueshme
pérmirésimi pér té mbikéqyrur né ményré efektive
rreziget qé lidhen me ndryshimet klimatike dhe
mjedisin.

Rezultatet e anketés tregojné se pjesa mé e madhe e
bankave (pesé banka) nuk kané pércaktuar
funksione té géndrueshmeérisé apo té lidhura me
ndryshimet klimatike brenda funksionit té
pajtueshmérisé (ang. compliance). Pérderisa, njé
pakicé bankash (dy banka) kané verifikuar mos
pérfshirjen né praktikat e ‘greenwashing™’ dhe
kané aftési té mjaftueshme né funksionin e
pajtueshmérisé pér té mbikéqyrur rreziget nga
ndryshimet klimatike, njé numér i konsiderueshém

a7 Praktikat e prezentimit t& bankés, né pérgjithési, apo aseteve, té
ardhurave apo zérave tjeré, né vecanti, si t& géndrueshém pér
mjedisin, kur né fakt nuk jané té tilla. Shembuj mund té jené: a) zotime
false mjedisore, b) mungesa e transparencés mbi praktikat e tyre té

Raporti i Stabilitetit Financiar | Numer 19

bankash (pesé banka) treguan mungesé aftésish né
kété drejtim.

Tutje, tre banka kané pérfshiré rreziget e lidhura
me klimén dhe mjedisin né planet e tyre vjetore té
auditimit, duke demonstruar njohjen e réndésisé sé
vlerésimit té kétyre rrezigeve nga funksioni i
auditimit té brendshém. Megjithaté, katér banka
deklaruan qé auditimi i brendshém nuk ka kryer
rishikime té sistemit té tyre pér menaxhimin e
rrezigeve té lidhura me ndryshimet klimatike dhe
mjedisin.

Né seksionin e rrezikut kreditor, gjetjet e anketés
sugjerojné se shumica e bankave (gjashté banka)
duhet ende té integrojné plotésisht rreziget e
lidhura me ndryshimet klimatike né politikat dhe
praktikat e tyre té menaxhimit té rrezikut kreditor.
Edhe pse disa banka kané ndérmarré hapa fillestaré
pér té njohur kéto rrezige, ka ende vend pér
pérmirésim né pérfshirjen e vazhdueshme té
ndryshimeve klimatike,
informacioneve mbi intensitetin e karbonit dhe

ndikimeve te

faktoréve mjedisoré né vlerésimin dhe né koston e
rrezikut kreditor. Rezultatet e anketés sugjerojné se
asnjé nga bankat aktualisht nuk merr né
konsideraté rreziget nga ndryshimet klimatike kur
pércaktojné klasifikimet kreditore ose kur llogarisin
probabilitetin e mospagimit (ang. ‘Probability of
Default — PD’) dhe humbjen nga mospagimi (ang. ¢
Loss Given Default — LGD’). Megjithaté, dy nga
bankat shprehén synimet e tyre pér té pérfshiré
kéta faktoré né té ardhmen. Pér mé tepér, gjetjet e
anketés tregojné se aktualisht vetém njé banké
kryen vlerésime periodike ose ad-hoc té kolateralit
té ndikuar nga ndryshimet klimatike pérgjaté gjithé
kohézgjatjes sé kredisé. Sé fundi, rezultatet e
anketés tregojné se shumica e bankave duhet té
zhvillojné ende njé politiké kreditimi té
géndrueshém pér mjedisin ose té krijojné njé sistem
pér vlerésimin dhe monitorimin e vazhdueshém té
portofolit té tyre kreditor pér rreziget nga
ndryshimet klimatike.

Seksioni i rrezikut té tregut shqyrtoi integrimin e
kritereve qé lidhen me ndryshimet klimatike
(shembull, pérjashtimi i aktiviteteve té caktuara qé
kontribuojné né ndryshimet klimatike apo projekte
té fokusuara né reduktimin e konsumit té energjise)
né politikat dhe procedurat e investimeve té
bankave. Gjetjet e anketés zbuluan se vetém dy
banka kané pérfshiré kritere specifike né lidhje me

investimeve, c) pretendime pér investime té gjelbra, ku vetém njé
pjesé margjinale e investimeve jané té tilla, si dhe d) pérdorimi i
komunikimit jo té garté pér iniciativa mjedisore, pa definicione té garta.

Banka Qendrore e Republikés sé Kosovés | 83



Numér19 | Raporti i Stabilitetit Financiar

faktoré qé lidhen me ndryshimet klimatike né
politikat e tyre té investimeve. Ndonése kjo tregon
njé progres, vlen té pérmendet se pjesa tjetér e
bankave nuk i ka pérfshiré ende kéto kritere.
Megjithaté, njé banké éshté né proces té zhvillimit
té politikave dhe procedurave pér té integruar
kritere té tilla né politikén e tyre té investimeve.

Seksioni 1 rrezikut té likuiditetit shqyrtoi
pérdorimin e instrumenteve té financimit té gjelbér
nga bankat, si fleté-obligacionet e gjelbra (ang.
‘green bonds’), si pjesé e strategjive dhe politikave té
tyre té menaxhimit té likuiditetit. Rezultatet e
anketés zbuluan se asnjé nga bankat né vend nuk
ka emetuar instrumente té financimit té gjelbér dhe
nuk kané planifikuar pér njé gjé té tille né teé
ardhmen e afért. Ky zhvillim éshté 1 pritshém
bazuar né mungesén e tregut té kapitalit dhe
infrastrukturés bazike pér tregtimin e kétijlloj
instrumenti.

Né seksionin e rrezikut operacional, rezultatet e
anketés tregojné qé pesé banka marrin né
konsideraté rrezikun e vazhdimésisé sé punés té
nxitur nga rreziku fizik nga ndryshimet klimatike,
si dhe kané pérfshiré emergjencat fizike té ndikuara
nga ndryshimet klimatike né planet e vazhdimésisé
sé biznesit dhe planet e rikuperimit pas fatkeqésive.
Gjithashtu, pesé banka kané regjistruar
materializim té rrezikut operacional si pasojé e
ngjarjeve natyrore nga ndryshimet klimatike.
Njékohésisht, gjashté banka deklaruan se kané
siguruar operacionet e tyre nga ngjarjet klimatike si
zjarri, vérshimet e stuhité, megjithaté sigurimi né
fjalé nuk éshté specifik pér rreziget nga ndryshimet
klimatike. Vetém dy nga bankat kané pérfshiré
rrezikun fizik nga ndryshimet klimatike né politikat
e tyre té menaxhimit té rrezikut operacional. Kéto
rezultate tregojné se ka ndryshime né shkallén né
té ciléen bankat kané integruar rreziget nga
ndryshimet klimatike né praktikat e tyre
operacionale. Pengesat e identifikuara nga bankat
pérfshijné mungesén e té dhénave dhe
metodologjive, mungesén e udhézimeve té jashtme,
mungesén e burimeve dhe ekspertizés né kété fushe,
si dhe mungesén e ndérgjegjésimit té klientéve.

Né seksionin e rolit t€ Bankés Qendrore, pjesa
mé e madhe e bankave (gjashté banka) besojné se
Banka Qendrore duhet té luajé njé rol né
rregullimin e rrezigeve té lidhura me ndryshimet
klimatike. Forma e preferuar e pérfshirjes éshté
pérmes rregullimit, megjithése udhézimet shihen
gjithashtu si té dobishme. Bankat shprehén
gjithashtu nevojén pér udhézime nga Banka
Qendrore pér menaxhimin e rrezigeve nga
ndryshimet klimatike, dhe mirépresin aktivitete pér
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shkémbimin e njohurive nga Banka Qendrore. Kéto
gjetje tregojné njé vlerésim té ndikimit dhe té
udhézimeve potenciale té Bankés Qendrore né
promovimin e praktikave efektive té menaxhimit té
rrezikut nga ndryshimet klimatike brenda sektorit
bankar né Kosové.

Mangésité dhe fushat potenciale pér pérmirésim

Rezultatet e anketés ofrojné informata té vlefshme
qé mund té udhézojné pérmirésimet e ardhshme né
praktikat e menaxhimit té rrezikut nga ndryshimet
klimatike né sektorin bankar. Bazuar né gjetjet, ka
disa fusha ku bankat mund té pérgendrojné
pérpjekjet e tyre pér avancim, né ményre qé té rrisin
géndrueshmériné e tyre ndaj rrezigeve nga
ndryshimet klimatike.

Fillimisht, bankat duhet té forcojné mé tej
geverisjen duke ofruar mandate dhe pérgjegjési té
garta pér strukturat e dedikuara pérgjegjése pér
menaxhimin e rrezikut nga ndryshimet klimatike.
Kjo pérfshin sigurimin qé kéto struktura té kené
ekspertizén dhe burimet e nevojshme pér té
mbikéqyrur dhe menaxhuar né ményré efektive
rreziget qé lidhen me ndryshimet klimatike. Pér mé
tepér, bankat duhet té konsiderojné integrimin e
kétyre rrezigeve né diskutimet e tyre né nivel bordi
dhe né proceset e vendimmarrjes, pér té nxitur njé
kulturé té ndérgjegjésimit dhe llogaridhénies pér
ndryshimet klimatike dhe mjedisin.

Sé dyti, bankat duhet té pérmirésojné kuadrin e tyre
té menaxhimit té rrezikut duke integruar mé tej
rreziget qé lidhen me ndryshimet klimatike né
proceset e tyre té identifikimit, vlerésimit dhe
zbutjes sé rrezikut. Kjo nénkupton pérfshirjen e
faktoréve té lidhur me ndryshimet klimatike né
vlerésimet e rrezikut té kredisé, né skenarét e
analizés ‘Stres Test’ dhe né masat pér zbutjen e
rrezikut. Bankat gjithashtu mund té eksplorojné
pérdorimin teknikave té analizés sé skenaréve té
mundshém, pér té kuptuar dhe pér té kuantifikuar
ndikimin e mundshém té rrezigeve nga ndryshimet
klimatike né portfolion e tyre.

Pér mé tepér, ekziston nevoja pér mbledhjen e té
dhénave dhe analizimin e tyre pér té mbéshtetur
menaxhimin e rrezikut nga ndryshimet klimatike.
Né kété aspekt, bankat duhet té investojné né
infrastrukturé dhe sisteme té té dhénave qé
mundésojné  mbledhjen, grumbullimin  dhe
analizimin e té dhénave nga ndryshimet klimatike.
Kjo pérfshin bashképunimin me palét pérkatése té
interesit pér té pérmirésuar disponueshmériné dhe
cilésiné e té dhénave, si dhe eksplorimin e
partneriteteve me burime té jashtme té té dhénave



pér té siguruar qasje né databazat e specializuara té
té dhénave né kété fusheé.

Sé fundi, bashképunimi efektiv dhe shkémbimi i
njohurive ndérmjet bankave dhe BQK-sé éshté
thelbésor pér avancimin e praktikave té
menaxhimit té rrezikut nga ndryshimet klimatike.
Bankat duhet té angazhohen né ményré aktive pér
té ndaré praktikat mé té mira dhe pér té marré pjesé
né iniciativat pér ndértimin e kapaciteteve. Banka
Qendrore, nga ana tjetér, duhet té vazhdojé té hartoj
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dhe implementojé udhézime dhe finalizoj kuadér
rregullues, si dhe té ofroj mbéshtetje pér bankat né
zbatimin e kornizave efektive té menaxhimit té
rrezikut lidhur me ndryshimet klimatike.

Duke u fokusuar né kéto fusha pér pérmirésim,
sektori bankar mund té rris aftésiné pér
identifikimin, vlerésimin dhe zbutjen e rrezigeve qé
lidhen me ndryshimet klimatike, duke kontribuar
késhtu né stabilitetin dhe géndrueshmériné
afatgjaté té sektorit financiar.

Banka Qendrore e Republikés sé Kosovés | 85



Numér19 | Raporti i Stabilitetit Financiar

6. Institucionet financiare jo-bankare

6.1 Sektori Pensional

Sektori pensional né vitin 2022 shénoi
rritje dukshém mé té ngadalésuar
kundrejté vitit paraprak, kryesisht si
pasojé e zhvillimeve né tregjet financiare
ndérkombétare me dinamikat e krijuara
si pasojé e tensioneve gjeopolitike dhe
presioneve inflacioniste.

Grafik 70. Asetet e sektorit pensional

3,000 20%

18%
2,500

N
o
o
o

e euro

16%
1,500

14%

12%

_ 10%
: 8%
1,000 6%
500 4%
"B RV
0 0%

2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022

& milion

N

mmmmm Gjithsej asetet

Burimi: BQK.

Rritja vjetore (boshti i djathté)

Sektori pensional né vitin 2022 u karakterizua
me ngadalésim té theksuar té aktivitetit
kundrejt vitit paraprak. Vlera aseteve arriti né
2.42 miliardé euro né fund té vitit 2022, qé
pérkon me njé rritje vjetore prej 2.4 pérqind
(grafik 70). Kjo rritje mé e ngadalésuar ishte
rrjedhojé e performancés negative té kthimeve
nga investimeve, pérderisa arkétimet prej
kontributdhénésve u rritén kundrejt vitit té
kaluar dhe paraqesin té hyra stabile pér fondet
pensionale. Pérpjekjet e bankave qendrore
drejté  kontrollimit té inflacionit pérmes
shtréngimit té politikave monetare pércuan
sinjale né korrelacion té zhdrejté me ¢mimet e
aksioneve e obligacioneve dhe pér pasojé,
ndikuan negativisht né kthimet e investimeve
duke filluar qysh nga tremujori i paré i vitit qé
u theksua tutje né tremujorin e dyté. Vetém né
tremujorin e katért té vitit u evidentua njé
normalizim dhe realizua kthim pozitiv né
investime. Sektori pensional vazhdon té keté
nivel stabil dhe né rritje té kontributeve té
arkétuara prej kontributdhénésve. Kjo rritje si
né vleré té kontributeve té arkétuara dhe
numér té kontributdhénésve éshté edhe si

86 | Banka Qendrore e Republikés sé Kosovés

rezultat 1 politikave (lehtésirave) fiskale pér té
stimuluar formalizimin e sektorit privat.

Zhvillimet né sektorin pensional vazhdojné té
diktohen nga performanca e Fondit té
Kursimeve Pensionale té Kosovés (FKPK), gé
ka pjesémarrjen mé té larté né gjithsej asetet e
sektorit (99.6 pérqind), ndérsa pjesa e mbetur
menaxhohet nga Fondi Slloveno-Kosovar 1
Pensioneve (FSKP). Arkétimet e reja shénuan
rritje vjetore prej 13.1 pérqgind (9.8 pérqgind né
vitin 2021), vlera e té cilave arriti né 242.1
milioné euro né fund té vitit. Kurse, sa 1 pérket
performancés financiare, sektori pensional
mbylli vitin 2022 me kthim negativ né vleré
prej 118.9 milioné euro.

Struktura e aseteve té FKPK-sé vazhdon
té dominohet nga investimet né tregun e
jashtém. Mirépo, pér dallim nga viti
paraprak, investimet jashté vendit kané
shénuar rénie té pjesémarrjes si
rrjedhojé e prospekteve negative qé nga
fundi i tremujorit té paré té vitit 2022. Né
fund té vitit 2022, portfolio investuese né
tregjet e huaja kishte vlerén prej 1.69 miliardé
euro, qé paraget njé rénie vjetore pér 6.5
pérqind (rritje vjetore prej 33.7 pérqgind né
vitin 2021).

Investimet jashté vendit né dhjetor 2022
kishin pjesémarrje prej 70.2 pérqind té gjithsej
aseteve té FKPK-sé (76.9 pérqind né vitin
2021). Ndérsa, investimet brenda vendit
shénuan zgjerim té pjesémarrjes né gjithsej
asetet e FKPK-sé, né 29.8 pérqind né fund té
vitit 2022 (23.1 pérqind né vitin 2021). Vlera e
investimeve brenda vendit u rrit né 719.5
milioné euro, qé paraqet rritje vjetore prej 32.1
pérqind (grafik 71).

Né kuadér té investimeve brenda vendit, letrat
me vleré té Qeverisé sé Kosovés vazhdojné té
jené kategoria me peshén mé té madhe, pasuar
nga ajo e certifikatave té depozitit dhe parasé
sé mbajtur né vend. Mirépo, pesha e letrave me
vleré u zvogélua pér 13.3 piké pérqindje né 77.0
pérqind (90.3 pérqind né vitin 2021), kundrejt



rritjes sé certifikatave té depozitit pér 10.8
piké pérqindje, né 19.0 pérqind (8.2 pérqind né
vitin 2021). Pesha e parasé sé mbajtur né BQK
né gjithse] mjetet e mbajtura brenda vendit u
rrit né 4.0 pérqind, nga 1.5 pérqind
pjesémarrje né vitin 2021.

Grafik 71. Struktura e investimeve té sektorit
pensional
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Burimi: BQK.

Si1 rezultat 1 pasigurive né sektorin e jashtém
dhe humbjeve financiare pérgjaté tre
tremujoréve té paré té vitit, FKPK-ja njé pjesé
té konsiderueshme té mjeteve investoi / mbajti
brenda vendit. Si rrjedhojé e fillimit té rritjes
sé normés sé interesit né depozita nga bankat
vendore, FKPK-ja njé pjesé té konsiderueshme
té mjeteve 1 plasoi né bankat vendore né formé
té Certifiaktave té Depozitit. Né fund té
dhjetorit 2022, kjo kategori arriti vlerén prej
136.9 milioné euro (44.8 milioné euro né fund
té vitit 2021). Edhe investimet né tregun e
brendshém té letrave me vleré shénuan rritje,
por me ritém mé té ulét krahasuar me até té
Certifiaktave té Depozitit. Investimet né letrat
me vleré té Qeverisés sé Kosovés né fund té
vitit 2022 arritén vlerén prej 553.7 milioné
euro (491.5 milioné euro né fund té wvitit
paraprak). Né fund té dhjetorit 2022 vlera e
gjithse) aseteve té FKPK-sé arriti né 2.41
miliardé euro, qé paraqet njé rritje vjetore prej
2.5 pérqind (rritje vjetore prej 18.2 pérqgind né
vitin 2021).

Né fund té vitit 2022, vlera e gjithsej
aseteve té FSKP-sé ishte 8.6 milioné euro,
duke shénuar rénie vjetore prej 9.4
pérqind. Arkétimet e reja shénuan vlerén prej
608.4 mijé euro, qé pérkon me njé rénie vjetore
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prej 11.3 pérqind (grafik 72), ecuri e ngjashme
me até té FKPK-sé.

Grafik 72. Kontributet e arkétuara sipas
fondeve pensionale
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Burimi: BQK.

Arkétimet e reja té FSKP-sé

Pjesa mé e madhe e aseteve té FSKP-sé
vazhdon té investohet jashté vendit,
pérkatésisht 75.9 pérqind e gjithsej
aseteve. Ngjashém me ecuriné e investimeve
té FKPK-sé pérgjaté vitit 2022, edhe FSKP-ja
zvogélol prezencén né tregun e jashtém, duke
rritur nivelin e investimeve né sektorin e
brendshém si rezultat i luhatjeve né tregjet e
jashtme pérgjaté pjesés mé té madhe té vitit
2022. Struktura e investimeve jashté vendit
pérbéhet kryesisht nga investimet né formé té
aksioneve (85.4 pérqind), letrave me vleré (6.6
pérqind), dhe parasé sé gatshme (8.0 pérqind).
Né anén tjetér, investimet né Kosové u rritén
pér 3.4 piké pérqgindje, me pjesémarrje prej
24.1 pérqind té gjithsej aseteve té FSKP-sé.
Investimet né tregun e brendshém ishin té
shpérndara né letra me vleré té Qeverisé sé
Kosovés (61.0 pérqind), depozita né bankat
komerciale (1.4 pérqind), para té gatshme né
trezor té FSKP-sé (11.6 pérqind), dhe té tjera
(26.0 pérqgind).

6.1.1 Performanca financiare e sektorit
pensional

Dinamikat e krijuara né tregjet
financiare ndérkombétare té shoqéruara
me pérkeqésim té tensioneve
gjeopolitike, inflacioniste,
presione né tregjet e punés dhe sé fundmi,
shtréngim té politikave monetare, u
reflektua né luhatshméri té tregjeve té
jashtme, duke ndikuar késhtu

presione
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performancén financiare edhe té sektorit
pensional.

Grafik 73. Performanca financiare e Fondit té
Kursimeve Pensionale t& Kosovés
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Fondi i Kursimeve Pensionale té Kosovés né
vitin 2022 kishte kthim negativ nga investimet
né vleré prej 118.9 milioné euro, kundrejt
fitimit rekord té njé viti mé paré prej 227.3
milioné euro. Cmimi 1 njésisé s€¢ FKPK-sé ra né
1.63 euro, nga 1.72 euro sa ishte njé vit mé paré
(ditén e fundit té vitit) (grafik 73).

Grafik 74. Performanca financiare e Fondit
Slloveno-Kosovar té Pensioneve
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Ecuri té ngjashme kishte edhe FSKP-ja, qé
shénoi kthim negativ nga investimet né vleré
prej 0.8 milioné euro, kundrejt fitimit prej 1.1
milioné euro njé vit mé paré. Po ashtu, edhe
¢mimi 1 aksionit té FSKP-sé ra né 179.67 euro
nga 198.77 euro sa ishte njé vit mé paré (grafik
74).

Megjithé pasigurité ende té larta, viti 2023
pritet té jeté vit mé i favorshém pér ekonomité
globale edhe sektorin financiar né pérgjithési,
kryesisht si rezultat 1 normalizimit deri né njé

48 Sipas statistikave té publikuara né databazén e Insurance Europe,
niveli i densitetit né vitin 2020 né 32 vende té Evropés ishte 3,679 Euro

88 | Banka Qendrore e Republikés sé Kosovés

masé té disa ¢mimeve né bursé, zvogélimi té
hendekut kérkesé/oferté dhe zbutjes sé
tensioneve gjeo-politike né nivel global.

6.2 Sektori i Sigurimeve

6.2.1 Aktiviteti i sektorit té sigurimeve

Sektori i sigurimeve pér té katértin vit me
radhé shénoi rritje dyshifrore né asete,
kryesisht ndikuar prej burimit kryesor
financues - primeve té shkruara nga
policat e shitura. Po ashtu, sektori pér té
tretin vit me radhé operoi me rezultate
pozitive financiare.

Me njé pjesémarrje prej 2.7 pérqind né gjithse)
asetet e sistemit financiar, sektori 1 sigurimeve
éshté sektori i katért pér nga madhésia.

Niveli 1 ndérmjetésimit dhe densitetit té
sektorit té sigurimeve shénoi njé rritje
margjinale vjetore (grafik 75).

Grafik 75. Indikatorét e zhvillimit té sektorit té
sigurimeve
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Shprehur pérmes primeve té shkruara bruto
né raport me BPV-né, ndérmjetésimi i sektorit
vazhdon té géndrojé né nivel relativisht té ulét
krahasuar me mesataren e vendeve té
Bashkimit Evropian né 1.50 pérqind (1.48
pérqgind né vitin 2021). Ngjashém 1 ulét mbetet
niveli 1 densitetit, 1 matur pérmes primeve té
shkruara pér koké banori, 1 cili né vitin 2022
shénoi vlerén prej 73.9 euro (64.8 euro né vitin
2021).48

Struktura e sektorit té sigurimeve vazhdon té
dominohet nga shérbimet e siguruesve jo-jeté’,
qé pérfagésojné 91.6 pérqind té aseteve té

(prime té shkruara pér koké& banori), kurse niveli i depértimit
(ndérmijetésimit) né treg gjaté késaj periudhe géndroi né 6.80 pérgind.



tregut té sigurimeve, ndérsa pjesa e mbetur
pérbéhet nga asetet e siguruesve jeté’.

Mbi gjysma e tregut té sigurimeve
pérfagésohet nga siguruesit vendor ( 56.5
pérqind), pérderisa pjesa tjetér nga
siguruesit me origjiné té huaj. Né kuadér
té kompanive me kapital té huaj, siguruesit
nga Shqipéria vazhdojné té kené pjesémarrjen
meé té larté né asete, pasuar nga siguruesit nga
Sllovenia dhe siguruesit nga Austria (grafik
76).

Grafik 76. Struktura e aseteve té sektorit té
sigurimeve, sipas pronésisé (dhjetor 2022)
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Tregu i sigurimeve né Kosové
karakterizohet me njé shkallé mé té ulét
té koncentrimit krahasuar me sektorét
tjeré té sistemit financiar. Mirépo, né tri
vitet e fundit éshté shénuar rritje e lehté e
koncentrimit, veganérisht né asete, si rezultat
1 likuidimit té dy siguruesve (njé né vitin 2019
dhe njé tjetér gjaté vitit 2021). Krahasuar me
njé vit mé paré, Indeksi Herfindahl*® pér
primet e shkruara bruto (PSHB) mbeti 1
pandryshuar né 981 piké. Po 1 njéjti indeks 1
kalkuluar duke marré pér bazé asetet e tregut
té sigurimeve tregon vlera mé té uléta, por
krahasuar me njé vit mé paré, rezulton té jeté
rritur pér 15 piké bazé né 928 piké pér vitin
2022

Né té njéjtén kohé, indeksi CR5%° pér vitin
2022, i llogaritur né raport me PSHB pér
sektorin e sigurimeve, rezulton 58.2 pérqgind

49 Indeksi Herfindahl é&shté llogaritur me formulén né vijim: HI
=y (i=1)n: [(s) "2 ] , ku S pjesémarrjen e kompanisé né gjithsej
mjetet (primet e shkruara bruto - PSHB) e tregut te sigurimeve, n éshté
gjithsej numri i institucioneve né sektorin pérkatés. Né qofté se indeksi
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(56.6 pérqind né vitin 2021), ndérsa 1 llogaritur
né raport me asetet, rezulton 53.5 pérqgind
(53.3 pérqind né vitin 2021). Pra, rritja e lehté
e koncentrimit si né raport me asetet ashtu
edhe primet e shkruara bruto reflekton
zvogélimin e numrit té siguruesve né vitet e
fundit, ndérsa koncentrimi éshté mé i larté né
tregun e siguruesve gé ofrojné shérbime té
sigurimit jeté” pér shkak té numrit té ulét té
tyre.

Asetet e sektorit té sigurimeve arritén
vlerén 269.7 milioné euro dhe shénuan
rritje vjetore prej 12.1 pérqind (grafik 77).
Sigurimet “jo-jeté” shénuan rritje vjetore prej
12.4 pérqind dhe pérfagésuan 91.6 pérqind té
gjithsej aseteve té sektorit né fund té vitit
2022. Ndérsa, sigurimet ”jeté”, qé pérbéjné
pjesén e mbetur té aseteve, shénuan rritje
vjetore prej 9.1 pérqind.

Grafik 77. Asetet e sektorit té sigurimeve
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Burimi: BQK.

Rritja vjetore (boshti i djathté)

Né kuadér té aseteve, rritjen mé té theksuar
shénoi kategoria e depozitave té mbajtura né
bankat komerciale, qé jané kryesisht né formeé
té depozitave té afatizuara — té cilat rrjedhin
prej primeve té shkruara (policave té shitura).
Né vitin 2022, edhe kategoria e dyté pér nga
pesha shénoi rritje, ajo e Letrave me Vleré té
Qeverisé sé Kosovés (grafik 78), megjithése mé
té ngadalésuar krahasuar me njé vit mé paré
si rezultat 1 nivelit mé té ulét té borxhit té
emetuar nga Qeveria e Kosovés. Po ashtu, edhe
konkurrenca pér té bleré borxh shtetéror té

shtrihet ndérmijet intervaleve 1,000 — 1,800 njési, niveli i koncentrimit
né sektorin e sigurimeve konsiderohet i pranueshém.

50 Indeksi CR5 kombinon pjesémarrjen né treg t& 5 kompanive me
vlerat mé té larta té aseteve né raport me gjithsej asetet e sektorit dhe
PSHB ndaj gjithsej PSHB té sektorit.
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Kosovés nga sektori bankar dhe ai pensional
kané ndikuar né rritjen mé té ngadalésuar té
késaj kategorie né kuadér té aseteve té sektorit
té sigurimit. Zérat tjeré bilancor shénuan
rritje, me pérjashtim té investimeve né prona,
qé éshté njéra nga dy kategorité me peshén mé
té ulét né kuadér té aseteve.

Sa 1 pérket detyrimeve té sektorit, provizionet
teknike dhe matematike pérbéjné pjesén mé té
madhe me gjithsej 64.0 pérqind, pasuar nga
ekuiteti me 25.2 pérqind dhe zérat tjeré
bilancor me peshé mé té ulét (grafik 79).

Grafik 78. Struktura e aseteve té sektorit té
sigurimeve (dhjetor 2022)
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Vlera e kapitalit ka shénuar rritje mé té
ngadalésuar krahasuar me njé vit mé paré si
rrjedhojé e fitimit mé té ulét té realizuar né
vitin 2022, por qé operimi me fitim pér té tretin
vit me radhé ka ndikuar né zvogélim té
métejmé té humbjeve té bartura nga vitet e
kaluara. Si rrjedhojé, vlera e humbjeve té
akumuluara ndér vite nga sektori u zvogélua
pér 5.4 milioné euro, né 36.9 milioné euro né
fund té vitit 2022.

Vlera e primeve té shkruara nga
siguruesit né vitin 2022 shénoi rritje mé
té ngadalésuar vjetore kundrejt vitit té
kaluar, si rrjedhojé e bazés sé ulét té
primeve té shkruara né vitin 2020 (si
rezultat i shpérthimit té pandemisé
Covid-19). Vlera e primeve té shkruara
nga siguruesit né vitin 2022 arriti né 134.0
milioné euro, duke shénuar rritje vjetore
prej 14.1 pérqind (18.2 pérqind né vitin
2021).

51 pgrfshihet vetém sigurimi i jo-jetés.
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Grafik 79. Detyrimet dhe kapitali i sektorit té
sigurimeve (dhjetor 2022)
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Struktura e primeve té shkruara vazhdon té
dominohet nga primet e sigurimit “jo-jeté” té
cilat pérfagésojné 95.2 pérqind té gjithsej
primeve té shkruara. Vlera e primeve té
shkruara nga sigurimi “jo-jeté” né vitin 2022
arriti né 127.7 milioné euro, qé paraget njé
rritje vjetore prej 13.5 pérqind (grafik 80). Kjo
rritje e primeve té shkruara té kategorisé ‘jo-
jeté” éshté reflektuar edhe né rritjen e volumit
té policave té shitura né vitin 2022,
pérkatésisht né 1.32 milioné sosh, njé rritje
vjetore prej 15.1 pérqind®!. Sigurimet “jo-jeté”
vazhdojné té dominohen nga sigurimet e
detyrueshme me njé pjesémarrje prej 58.9
pérqind né gjithsej bruto primet e shkruara “jo-
jeté”, ndérsa pjesa tjetér pérfshiné sigurimet
vullnetare.
Vlera e primeve té shkruara nga sigurimi “jeté”
arriti né 6.4 milioné euro, qé paraqet vleré mé
té larté pér 31.5 pérqind krahasuar me vitin
2021, kryesisht si rezultat 1 rritjes sé primeve
té kategorisé ‘Jeta e debitorit’ (“sigurimi i
jetés”), nga 1.6 milioné euro né 3.1 milioné
euro.
Produktet e sigurimeve té detyrueshme
shénuan rritje vjetore prej 7.1 pérqgind,
ndikuar kryesisht nga produktet “MTPL”
(tabela 10). Kurse, né kuadér té sigurimit
vullnetar, éshté shénuar rritje e theksuar e
kategorisé ‘Aksident dhe shéndet’ pér 29.3
pérqind, né 284 milioné euro prime té
shkruara. Pér mé tepér, vetém tek
nénkategoria



Grafik 80. Primet bruto té arkétuara
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= Primet bruto ‘jeté’

‘Sigurimi i Sémundjeve’ né kuadér té ‘Aksident
dhe shéndet’, numri 1 polisave té shitura né
vitin 2022 éshté rritur pér 86.8 pérqind
krahasuar me vitin e kaluar né 265.7 mijé
sosh, e gqé éshté njé sinjal pozitiv pér rritje té
numrit té qytetaréve té cilét posedojné sigurim
shéndetésor. Pér mé tepér, niveli 1 primeve pér
koké banori sa 1 pérket sigurimit té shéndetit
éshté rritur né 14.81 euro né vitin 2022, nga
11.30 euro sa ishte né vitin 2021.
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Démet e paguara nga sektori 1 sigurimeve, ku
pérfshihen démet e siguruesve dhe Byrosé
Kosovare té Sigurimit (BKS), shénuan rritje
vjetore pér 5.4 pérqind (24.4 pérqind njé vit mé
paré), duke arritur vlerén né 64.3 milioné euro
né fund té vitit 2022 (61.0 milioné euro né vitin
2021). Nga gjithsej shuma e démeve té
paguara, 55.5 milioné euro ishin déme té
paguara nga siguruesit, ndérsa 8.8 milioné
euro déme té paguara nga BKS-ja.

Démet e paguara nga risiguruesit marrin pjesé
me 19.5 pérqind né gjithsej shumén e paguar
té démeve nga siguruesit® (14.4 pérqind né
vitin paraprak). Rritja mé e ulét e démeve té
paguara nga sektori i sigurimeve né vitin 2022
pér 5.4 pérqind kryesisht reflekton bazén mé té
larté té vlerés sé démeve té paguara njé vit mé
paré, dhe jo domosdoshmérisht, ngadalésim té
démeve té ndodhura né kété vit.

Vlera e démeve té paguara nga sigurimet “jeté”
né vitin 2022 arriti vlerén prej 1.15 milioné
euro (1.11 milioné euro njé vit mé paré), qé
paraget njé rritje vjetore prej 3.3 pérqind.

Tabela 10. Primet e shkruara bruto sipas klasave té biznesit (né miliona euro)

Aktiviteti 2021 2022 Ndryshimi vjetor Pesémarrja: 2021 Pesémarrja: 2022
Gjithsej Jo-jeté 1125 127.7 13.5% 95.9% 95.2%
Sigurimi i detyruar
MTPL 60.0 63.2 5.4% 51.1% 47.1%
TPL+ 3.0 3.6 18.8% 2.6% 2.7%
Sigurime kufitare 7.3 8.4 16.1% 6.2% 6.3%
Sigurimi vullnetar
Aksident dhe shéndet 21.9 28.4 29.3% 18.7% 21.1%
Kasko 7.2 8.6 19.5% 6.1% 6.4%
Kredi dhe garancione 6.5 7.6 16.8% 5.6% 5.7%
Zjarri dhe démtime té tjera né proné 4.9 6.0 23.4% 4.1% 4.5%
Pérgjegjési e pérgjithshme 18 1.9 7.2% 1.5% 1.4%
Gjithsej jeté 4.8 6.4 31.5% 4.1% 4.8%
Gjithsej tregu 1174 134.0 14.1% 100.0% 100.0%

Burimi: BQK.

52 Nuk pérfshihet BKS-ja.

Banka Qendrore e Republikés sé Kosovés | 91



Numér19 | Raporti i Stabilitetit Financiar

Tabela 11. Démet e paguara, sipas klasave té biznesit (né miliona euro)

Aktiviteti 2021 2022 Ndryshimi vijetor Plesémarrja: 2021 Plesémarrja: 2022
Gjithsej Jojeté 59.9 63.2 5.4% 98.2% 98.2%
Sigurimi i detyruar
MTPL 29.4 30.9 5.2% 48.2% 48.1%
TPL+ 0.2 03 39.9% 0.4% 0.5%
Sigurime kufitare, FG, MoU 10.2 8.8 -13.3% 16.7% 13.7%
Sigurimi vullnetar
Aksident dhe shéndet 10.6 13.0 22.3% 17.5% 20.3%
Kasko 4.6 5.5 19.9% 7.5% 8.5%
Kredi dhe garancione 1.0 18 86.2% 1.6% 2.9%
Sigurime né proné 34 2.7 -20.3% 5.6% 4.2%
Sigurimi mallit né tranzit 0.0 0.0 0.0% 0.0%
Pérgjegjési e pérgjithshme 0.5 0.0 -97.4% 0.8% 0.0%
Gjithsej jeté 11 11 3.3% 1.8% 1.8%
Gjithsej tregu 61.0 64.3 5.4% 100.0% 100.0%
Burimi: BQK.

Rritja e nivelit té démeve té paguara né vitin
2022 né kuadér té sigurimit “jo-jeté” u ndikua
kryesisht prej pagesave té démeve té
sigurimeve vullnetar ‘Aksident dhe Shéndet’;
si dhe ‘MTPL-s&’ né kuadér té sigurimit té
detyrueshém (tabela 11). Vlera e démeve té
paguara nga sigurimet vullnetare u rrit pér 3.0
milioné euro krahasuar me vitin paraprak, né
23.1 milioné euro. Kurse, vlera e démeve té
paguara nga sigurimit 1 detyrueshém u rrit pér
0.2 milioné euro, né 40.1 milioné euro né vitin
2022.

Raporti 1 démeve té paguara ndaj primeve té
shkruara né vitin 2022 u pérmirésua pér 4.0

piké pérqindje krahasuar me njé vit mé paré,
duke zbritur né 48.0 pérqind (grafik 81).

Grafik 81. Primet e pranuara dhe démet e
paguara
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Burimi: BQK.

Kjo erdhi si rezultat i rritjes mé té larté té té
hyrave (primeve té arkétuara) krahasuar me
normén e rritjes sé shpenzimeve (démeve té
paguara) né vitin 2022 krahasuar me njé vit
meé paré (tabela 10 dhe 11).
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6.2.2 Performanca financiare e sektorit té
sigurimeve

Sektori i sigurimeve kété vit e mbylli me
rezultat pozitiv financiar prej 2.1 milioné
euro, performancé mé e dobét kundrejté
vitit té kaluar kur kishte shénuar fitim
neto né vleré prej 6.3 milioné euro (tabela
12).

Siguruesit “jo-jeté” shénuan fitime né vleré
prej 2.5 milioné euro, krahasuar me vlerén prej
5.8 milioné euro né vitin 2021. Ndérsa,
siguruesit “jeté” shénuan humbje né vleré prej
413.1 mijé euro krahasuar me fitimet prej
492.4 mijé euro né vitin 2021. Zvogélimi 1
fitimit té realizuar kundrejt vitit té kaluar
kryesisht reflekton rritjen e shpenzimeve
operative, pérkatésisht kostos sé blerjes sé
mallrave dhe shérbimeve (ndikuar nga
presionet inflacioniste né vitin 2022) dhe
(kryesisht
kompensimit pér punétor). Po ashtu,

shpenzimeve administrative
krahasuar me vitin e kaluar, éshté evidentuar
rritje e kategorisé sé shpenzimeve pér démet e
ndodhura (vleré dhe numér), e qé éshté
rezultat 1 rritjes sé numrit dhe vlerés sé
primeve té shkruara.

Niveli 1 likuiditetit né sektorin e sigurimeve
mbeti né nivel té ngjashém me vitin e kaluar
(rénie marxhinale). Raporti ndérmjet parasé sé
gatshme dhe ekuivalentéve té saj ndaj
rezervave qéndroi né nivel prej 102.5 pérqind
(103.2 pérqgind né vitin 2021), si rezultat 1



rritjes vjetore mé té ngadalésuar té parasé sé
gatshme dhe ekuivalentéve té saj prej 11.9
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ndaj gjithsej detyrimeve zbriti né né nivel prej
87.6 pérqind, nga 89.2 pérqind sa ishte njé vit

pérqind, krahasuar me rritjen mé té larté prej meé paré.
12.7 pérqind té rezervave teknike té sektorit té
sigurimeve. Ngjashém edhe raporti ndérmjet
parasé sé gatshme dhe ekuivalentéve té saj
Tabela 12. Rezultati financiar (né milioné euro)
Pérshkrimi 2019 2020 2021 2022
Sigurimet Jojeté -5.1 20 5.8 25
Sigurimet Jeté 0.5 0.3 0.5 -0.4
Gjithsejté tregu -4.7 2.3 6.3 21
Burimi: BQK.
6.3. Sektori mikrofinanciar dhe ndihmésit sektorit, ashtu edhe né bartjen e kostos tek
financiar kredimarrésit pérmes rritjes sé normave té

6.3.1 Aktiviteti i sektorit mikrofinanciar

Sektori mikrofinanciar né vitin 2022
shénoi rritje té pérshpejtuar té aseteve,
kryesisht ndikuar nga zgjerimi i
kreditimit dhe lizingjeve, qé kryesisht u
financuan nga huaté e marra nga sektori
i jashtém. Rezultati financiar tejkaloi
nivelin e vitit té kaluar dhe rezulton té
jeté mé i larti qé nga konsolidimi i
sektorit mikrofinanciar, ndikuar nga
rritja mé e larté e té hyrave kundrejt
shpenzimeve. Megjithaté, né periudhat
né vijim, dinamikat e rritjes sé normave
té interesit né tregjet ndérkombétare
pritet té reflektohen né rritjen e kostove
té pér sektorin
mikrofinanciar.

financimit

Sektori mikrofinanciar vazhdon té financohet
nga huazimet nga sektori i jashtém, kapitali
vetanak, si dhe huazimt tjera brenda vendit
(kryesisht sektorit bankar). Marré parasysh
strukturén e financimit té kétij sektori, rritja e
normave té interesit si rezultat 1 politikave té
BQE-sé pér té frenuar inflacionin dhe zbutur
até né pragun nén 2.0 pérqind mund té ndikoj
né rrijte té kostos sé financimit té aktivitetit té
sektorit mikrofinanciar. Njé dinamiké e tillé do
té reflektohej si né marzhén e fitimit té

53 Keétu pérfshihen edhe dhjeté institucione financiare jo-bankare qé
kryejné aktivitete té kredidhénies, lizingut dhe faktoringut. Po ashtu,
nése té dhénat krahasohen me vitet e kaluara mund té véreni qé ka
dallim té theksuar né numrin e IMF-ve té raportuara kété periudhe
krahasuar me periudhat paraprake pér shkak té ndyshimeve

financimit pér produktet kryesore (kreditim
dhe lizing).

Asetet e sektorit arritén vlerén prej 400.8

milioné euro né vitin 2022, (qé
korrespondon me njé rritje vjetore prej
17.9 pérqind; rritje té pérshpejtuar

krahasuar me njé vit mé paré. (grafik 82).

Grafik 82. Asetet e sektorit mikrofinanciar
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Burimi: BQK.

Né tregun vendor operojné 30 institucione
mikrofinanciare,® nga té cilat 13 kané pronési
té huaj dhe pérfagésojné 78.3 pérqind té
gjithsej Indeksi
Herfindahl-Hirschman pér asetet rezultoi me

aseteve té  sektorit.
1,528 piké né vitin 2022, qé paraqet rritje té
lehté té koncentrimit nga periudha e njéjté e
vitit (1,518 piké). Ndérsa,
pjesémarrja e aseteve té tri institucioneve mé

paraprak

metodologjike. Né& numrin e IMF-ve pérfshihen edhe IFJB me aktivitet
té transferit té parave/pagesave/kémbimit, e qé kané ndikuar né rritje
té thekusar té numrit té institucioneve financiare né kété sektor.
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té médha né gjithse] asetet e sektorit u
zvogélua né 56.1 pérqind, nga 56.5 pérqind sa
ishte né vitin 2021.

Kredité vazhdojné té jené kategoria mé e
madhe pér nga pesha né kuadér té aseteve té
sektorit, pasuar nga ajo e lizingjeve dhe
kategoria e bilancit té mbajtur né bankat
komerciale (grafik 83).

Grafik 83. Struktura e aseteve té sektorit
mikrofinanciar (dhjetor 2022)
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Burimi: BQK.

Sa 1 pérket detyrimeve, aktiviteti 1 sektorit
mikrofinanciar financohet kryesisht nga
huamarrjet, qé pérbémné 63.9 pérqind té
gjithsej detyrimeve dhe kapitalit, ndérsa
vetém financimi nga sektori i jashtém pérbén
61.7 pérqind té gjithsej detyrimeve dhe
kapitalit. Financimi nga sektori 1 jashtém u
rikuperua plotésisht nga viti kritik pandemik
(2020), duke shénuar rritje vjetore 21.0
pérqind né vitin 2022 (rritje pér 3.6 pérqind né
vitin 2021), dhe arriti vlerén prej 247.2 milioné
euro né fund té periudhés. Rritja e financimit
prej sektorit té jashtém pasqyron edhe
prospektet pozitive né ekonominé vendore pér
vitin 2022, pavarésisht pasigurisé sé krijuar
nga zhvillimet negative gjeo-politike dhe
prospekteve té tregjeve financiare si rrjedhojé
e invazionit té Ukrainés nga Rusia, inflacionit
té larté si dhe politikave shtrénguese monetare
nga bankat qgendrore (BQE-ja, Rezerva
Federale, Banka e Anglisé etj.)

Gjithsej stoku i1 kredive né sektorin mikro-
financiar né fund té vitit 2022 arriti vlerén prej
286.5 milioné euro, qé paraqget njé rritje vjetore
prej 19.8 pérqind (rritje vjetore prej 17.1

54 Ndérmarrjet mikro, té vogla, dhe t& mesme (NMVM-té
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pérqgind né vitin 2021). Rritja e theksuar e
kreditimit pér té dytin vit me radhé reflekton
kérkesén pér kredi nga té dy segmentet, até té
ekonomive familjare (qé kishin kontributin
kryesor né rritjen e pérgjithshme té kredive)
dhe korporatave jofinanciare. Kreditimi ndaj
ekonomive familjare shénoi rritje pér 16.4
pérqind dhe arriti vlerén prej 182.1 milioné
euro né fund té periudhés. Kurse, kredité ndaj
korporatave jofinanciare shénuan rritje vjetore
prej 26.2 pérqind dhe arritén né 104.4 milioné
euro. Sipas afatit té maturimit, kredité e
ekonomive familjare @ dhe  korporatave
jofinanciare me afat maturimi ‘mbi 2 deri né 5
vite’ dominojné strukturén e kétyre kredive,
pasuar nga ato me maturim “mbi 1 deri 2 vite”
(grafik 84).

Grafik 84. Kredité e sektoréve ekonomik
sipas maturitetit
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Burimi: BQK.

Kreditimi ndaj korporatave jofinanciare
sipas sektoréve té ekonomisé ka ndjekur
trendin e pérgjithshém, duke shénuar
rritje né secilin segment. Pér dallim nga
sektori bankar, stoku 1 kredive ndaj segmentit
té bujgésisé ka peshén mé té madhe né gjithse)
kreditimin pér korporatat jofinanciare té
IMF/IFJB-té prej 25.8 pérqind (grafik 85). Pér
meé tepér, ky segment kishte kontributin e dyté
meé té larté né rritjen e gjithsej kreditimit ndaj
korporatave jofinanciare, duke shénuar rritje
vjetore prej 25.4 pérqind né vitin 2022 dhe
arritur vlerén prej 26.9 milioné euro (grafik
86). Né rritjen e kreditimit pér segmentin e
bujgésisé ndikim kishte edhe garancia e ofruar
nga FKGK-ja pér té mbuluar rrezikun pér
kredité né sektorin Agro pér NMVM-té>.



Grafik 85. Struktura e kredive ndaj korporatave
jofinancaire, sipas sektoréve ekonomik (dhjetor
2022)
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Krahasuar me njé vit mé paré, shuma e
miratuar e kredive nga FKGK-ja pér
institucionet mikrofinancaire arriti né 5.6
milioné euro, njé rritje kundrejté vitit
paraprak pér 6.5 pérqind. Si rrjedhojé e
garancive prej] FKGK-sé, vecanérisht né dy
vitete e fundit, IMF-té 1 jané pérgjigjur
pozitivisht kérkesés pér kredi pér kété sektor,
qé vlerésohet s1 sektor gqé barté rrezik meé té
larté. Me rritje dyshifrore gjaté késaj periudhe
u karakterizuan edhe segmenti 1 industrisé,
ndértimtarisé dhe tregtisé. Kreditimi ndaj
segmentit té shérbimeve tjera® Kkishte
kontributin dhe rritjen mé té larté gjaté késaj
periudhe.

Grafik 86. Rritja e kredive té sektorit mikrofinanciar
ndaj korporatave jofinanciare, sipas sektoréve
ekonomik
80%
70%
60%
50%
40%
30%
20%
10%
0%
-10%
-20%

2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022

— BUjgEsia m— |ndUStria N dErtimtaria

Tregtia m——— Shérbime tjera

Burimi: BQK.

Lizingjet vazhduan té rriten me ritém té larté
né vitet e fundit, ku kontributin kryesor e
kishin lizingjet pér korporatat jofinanciare
ndérkohé qgé kontributi i1 lizingjeve pér
ekonomité familjare ishte mé i limituar (grafik

55 Hotelet dhe Restorante, Tregti tjetér, Shfrytézimi i shérbimeve
financiare, patundshméri, gera, Shérbime tjera ej.
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89). Lizingjet ndaj korporatave jofinanciare
kané njé pjesémarrje prej 61.4 pérqind né
gjithsej lizingjet. Kjo kategori e lizingjeve
shénuan rritje vjetore prej 16.2 pérqind dhe
arritén vlerén prej 45.3 milioné euro. Sipas
maturitetit té lizingjeve pér korporatat
jofinanciare, pjesa mé e madhe dominohet nga
lizingjet afatmesme ‘mbi 2 deri né 5 vite’ me
pjesémarrje prej 80.9 pérqind, pasuar nga
lizingjet me afat maturimi ‘mbi 5 deri né 10
vite’ me pjesémarrje prej 12.1 pérqind.

Grafik 87. Lizingjet e sektorit mikrofinanciar
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Burimi: BQK.

Kurse, lizingjet ndaj ekonomive familjare,
shénuan rritje mé té ngadalésuar prej 7.1
pérqind, duke arritur vlerén né 28.5 milioné
euro né fund té wvitit 2022. Né kuadér té
lizingjeve pér ekonomité familjare, ‘lizingu
hipotekar’, qé pérfagéson  kategoriné
dominuese, shénol rritje vjetore prej 6.4
pérqind né vitin 2022 (1.0 pérqind rritje vjetore
né vitin e kaluar). Kjo kategori e lizingjeve
kishte kontributin kryesor né rritjen e
lizingjeve té ekonomive familjare né vitin 2022,
pasi qé pérfagésojné rreth 71.5 pérqind té
lizingjeve ndaj kétij segmenti.

Lizingjet pér ekonomité familjare vazhdojné té
dominohen nga lizingjet afatgjata ‘mbi 10 vite’
té cilat kané pjesémarrje prej 52.1 pérqind,
pasuar nga lizingjet me afat maturimi ‘mbi 5
deri né 10 vite’ me pjesémarrje prej 31.3
pérqind.

Rritja e normave bazé té interesit nga
bankat gendrore nga gjysma e vitit 2022
pritet té reflektohet né koston e
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financimit té sektorit dhe potencialisht,
té pérkthehet né aplikim mé té larté té
normave té interesit pér ekonomité
familjare dhe korporatat jofinanciare.

Normat e interesit né kredité e sektorit
mikrofinanciar shénuan rénie té lehté vjetore
né 18.6 pérqind, nga 19.4 pérqind sa ishte né
dhjetor té vitit 2021.

Grafik 88. Norma mesatare e interesit né
kredi té sektorit mikrofinanciar
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= Korportat jofinanciare

Norma e interesit pér kredité ndaj ekonomive
familjare ishin mé té larta krahasuar me ato
pér korporatat jofinanciare. Norma mesatare e
interesit né dhjetor 2022 pér ekonomité
familjare zbriti né 20.7 pérqind, rénie vjetore
pér 0.2 piké pérqgindje. Kurse, norma mesatare
e interesit ndaj korporatave jofinanciare, né
dhjetor 2022 zbriti né 15.3 pérqind, rénie
vjetore pér 2.1 piké pérqindje, (grafik 88).

Grafik 89. Norma mesatare e interesit né
kredi, sipas sektoréve ekonomik
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m—— Sektori i bujgésisé Sektori i industrisé

mm Sektori | shérbimeve
Burimi: BQK.
Né kuadér té kredive ndaj korporatave
jofinanciare, né baza vjetore, normat mesatare
té interesit u zvogéluan pér té gjitha
veprimtarité ekonomike - me theks té veganté
pér sektorin e shérbimeve (grafik 89). Norma e
interesit pér kredité pér sektorin e bujgésisé
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dhe até té industrisé u zvogéluan pér 1.7 dhe
1.9 piké pérqindje pérkatésisht, duke géndruar
né 17.3 pérqind né dhjetor 2022. Kurse, kredité
ndaj sektorit té shérbimeve kishin normén mé
té ulét té interesit prej 13.8 pérqgind, rénie
vjetore pér 2.1 piké pérqgindje.

6.3.2 Performanca e sektorit mikrofinanciar

Sektori mikrofinanciar né vitin 2022
shénoi rezultate té larta financiare (fitim
neto né vleré prej 17.0 milioné euro), si
rezultat i rritjes mé té theksuar té hyrave
kundrejt rritjes s€ shpenzimeve.

Grafik 90. Té hyrat dhe shpenzimet e sektorit
mikrofinanciar
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Burimi: BQK.

Té hyrat e sektorit mikrofinanciar arritén
vlerén né 56.1 milioné euro, njé rritje vjetore
prej 14.9 pérqind krahasuar me vitin e kaluar.
Né kuadér té té hyrave, té hyrat nga interesi,
gé paragesin kategoriné dominuese té té
hyrave (89.8 pérqind), shénuan rritje vjetore
prej 15.9 pérqind (rritje pér 3.0 pérqind né vitin
2021), si rezultat 1 rritjesh sé larté té
kreditimit né dy vitet e fundit. Kategoria e té
ardhurave nga jointeresi né vitin 2022
shénuan rritje pér 6.6 pérqind, por qé
kontributi 1 tyre né rritjen e gjithsej té hyrave
ishte i1 limituar pér shkak té peshés sé ulét né
gjithsej té hyrat (10.2 pérqgind).

Shpenzimet e sektorit arritén né vlerén prej
39.1 milioné euro, e qé paraget rritje vjetore
prej 12.6 pérqind. Né kuadér té shpenzimeve,
rritja e evidentuar né nénkategoriné e
shpenzimeve té jointeresit Kkryesisht 1u
atribua shpenzimeve té personelit dhe
shpenzimeve administrative. Kjo nénkategori
shénoi rritje vjetore prej 18.9 pérqind (7.7
pérqind njé vit mé paré), e qé kryesisht 1 éshté



atribuar rritjes sé shpenzimeve pér punétoré,
dhe né masé mé té ulét, atyre administrative.
Rritja e numrit té personelit pérgjaté vitit 2022
dhe rritja e pagave né sektor (si
kundérpérgjigje ndaj shkallés sé inflacionit)
rezultojné té kené kontribuuar né rritjen e
késaj nénkategorie té shpenzimeve té
jointeresit. Ndérsa, kategoria e shpenzimeve té
interesit (21.4 pérqind té gjithsej shpenzimeve)
shénoi rritje vjetore prej 4.6 pérqind né vitin
2022 (rénie prej 9.0 pérqind njé vit mé paré),
qé kryesisht reflekton rritjen e nivelit té
huazimeve prej sektorit té jashtém.

Raporti 1 shpenzimeve ndaj té hyrave té
sektorit mikrofinanciar u pérmirésua, duke u
zvogéluar pér 1.4 piké pérqindje, si rrjedhojé e
rritjes mé té larté té té hyrave kundrejt rritjes
sé shpenzimeve. Né vitin 2022, ky indikator
géndrol né 69.7 pérqind (grafik 90).

Grafik 91. Treguesit e profitabilitetit t& sektorit

mikrofinanciar
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Burimi: BQK.

Rezultatet financiare gjaté vitit 2022 u
reflektuan dhe né treguesit tjeré té
profitabilitetit té sektorit. Kthimi né
Mesataren e Aseteve (KMA) shénoi rritje, né
4.9 pérqind (4.6 pérqind né vitin 2021), ndérsa
Kthimi né Mesataren e Kapitalit (KMK) rénie
marxhinale, né 16.5 pérqind (17.0 pérqgind né
vitin 2021) (grafik 91).

Sektori mikrofinanciar vazhdon té keté
nivel relativisht té wulét té kredive
joperformuese dhe mbulueshmeéri té miré
me provizione (grafik 92). Mirépo,
dinamikat e pérgjithshme makroekono-

56 Njé institucioni financiar i éshté ndérruar veprimtaria nga
mikrofinancat né té& ndihmésve financiar (ka ndikuar né rrijte té
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mike tregojné pér rritje té rrezikut si
rezultat i rritjes sé€ c¢mimeve dhe
ngadalésimit ekonomik, si dhe aplikimit
té politikave konservative nga bankat
gendrore né nivel global (rritje té
normave bazé té interesit). Ky sektor
financiohet kryesisht nga huaté e marr
nga sektori i jashtém dhe rritja eventuale
e kostos financuese mund té bartet tek
klientét. Andaj, duke marré pér bazé
faktin qé té hyrat e disponueshme reale
mund té jené zvogéluar si rezultat i rritjes
meé té larté té inflacionit kundrejt pagave
né vitin e fundit; mund té keté ndikim
negativ né aftésiné paguese té klientéve
né vitin e ardhshém. Niveli 1 kredive
joperformuese ndaj gjithsej kredive mbetet 1
ulét dhe éshté zvogéluar tutje pér 0.6 piké
pérgindje né 1.8 pérqgind né fund té vitit 2022.
Né té njéjtén kohé, niveli 1 mbulueshmeérisé sé
kredive joperformuese me provizione géndroi
né 153.2 pérqind (141.6 pérqind né vitin 2021)

Grafik 92.Treguesit e kualitetit t& portofolios
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Burimi: BQK.

Sektori i ndihmésve financiaré pérbén numrin
mé té madh té institucioneve financiare né
vend, megjithése menaxhon vetém 0.4 pérqind
té gjithsej aseteve. Ky sektor pérbéhet nga
byroté e kémbimit dhe agjencionet pér
transferim té parave (ATP). Vlera e aseteve té
ndihmésve financiar né vitin 2022 arriti né
35.9 milioné euro, qé paraqet njé rritje vjetore
prej 45.1 pérqind. Rritja e theksuar e aseteve té
sektorit erdhi kryesisht si rezultat i ndryshimit té
veprimtarisé sé dy institucioneve financiar né vend,
e gé u reflektua né rritje té aseteve té sektorit té

ndihmésve financiar.>®

theksuar té aseteve té ndihmésve financiar pér shkak té peshés sé
madhe). Kurse njé institucioni tjeté financiar i éshté ndérruar
veprimtaria nga ai i ndihmésve financiar né até mikrofinancave, por gé
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Struktura e aseteve té ndihmésve financiar
kryesisht pérbéhet nga paraja e gatshme dhe
ajo e mbajtur né sektorin bankar, qé pérbéjné
rreth 65.2 pérqind té gjithsej aseteve. Kurse,
pjesa tjetér prej 6.8 dhe 28.0 pérqind pérbéhet
nga asetet fikse, pérkatésisht asetet tjera.
Sektori kryesisht financohet nga kapitali
vetanak dhe huamarrjet, qé pérbéjmné 55.1
pérkatésisht 40.8 pérqind té gjithse)
detyrimeve. Té hyrat e ndihmésve financiaré
shénuan rritje vjetore prej 10.5 pérqind dhe
arritén vlerén né 11.3 milioné euro né fund té
dhjetorit 2022.

Struktura e té hyrave té ndihmésve financiaré
dominohet nga té hyrat nga transferet
(pjesémarrje 59.3 pérqind), té cilat u
karakterizuan me rénie vjetore prej 1.3
pérqind. Kategoria e dyté mé e réndésishme

pér shkak té peshé sé ulét, nuk ka pasur ndikim té madh né sektorét
respektiv.

98 | Banka Qendrore e Republikés sé Kosovés

pér nga pesha, ajo e té hyrave tjera (39.9
pérqind), shénoi rritje pér 1.1 milioné euro
krahasuar me njé vit mé paré, né 4.5 milioné
euro né vitin 2022, dhe njéherit kishte
kontributin kryesor né rritjen e gjithsej té
hyrave. Shpenzimet shénuan rritje vjetore prej
20.9 pérqind, duke arritur vlerén né 8.4
milioné euro, e qé éshté kryesisht rezultat i
rritjes sé shpenzimeve té pérgjithshme
operative pér 26.3 pérqind krahasuar me njé
vit mé paré. Kjo kategori pérbéné rreth 90.2 té
gjithsej shpenzimeve té sektorit, dhe pjesa
tjetér pérbéhet nga shpenzimet pér interesa
dhe shpenzimet pér transferet. Si rrjedhojé e
rritjes mé té larté té shpenzimeve kundrejt
ecurisé sé té hyrave, sektori realizoi fitim prej
2.9 milioné euro né vitin 2022, qé paraget njé
rénie vjetore prej 11.5 pérqgind.



7. Infrastruktura financiare né Kosové

7.1. Sistemi i pagesave

Sistemi i pagesave ndérbankare (SPN), qé
mundéson procesimin e njé séré
instrumentesh té pagesave, kliringun
ndérbankar si dhe shlyerjen e letrave me
vleré, éshté karakterizuar me rritje té
theksuar si né numér ashtu edhe né vleré
té transaksioneve té realizuara pérmes
tij.

Né Kosové funksionon njé sistem 1 vetém pér
pagesa ndérbankare, Sistemi 1 Pagesave
Ndérbankare (SPN), operuar dhe mbikéqyrur
nga Banka Qendrore e Republikés sé Kosovés.
Numri 1 transaksioneve té pérpunuara nga
SPN né vitin 2022 arriti né 17.5 milioné (14.6
milioné né vitin 2021), qé pérbén njé rritje
vjetore prej 19.1 pérqind (12.9 pérqind né vitin
paraprak). Gjithashtu, né té njéjtén periudhé,
vlera e gjithsej transaksioneve té realizuara u
rrit né 20.3 miliardé euro (17.2 miliardé euro
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né vitin 2021), qé paraqget njé rritje vjetore prej
18.6 pérqind (rritje vjetore prej 22.5 pérqgind né
vitin 2021). Pagesat e rregullta masive dhe
pagesat prioritare masive pérfagésuan rreth
78.7 pérqind té gjithse] numrit té
transaksioneve té realizuara ndérbankare
(tabela 13). Pagesat prioritare masive
pérfagésojné rreth 8.1 milioné transaksione té
realizuara (46.6 pérqind té gjithsej numrit té
transaksioneve) dhe jané kryesisht pagesa nga
institucionet qeveritare (si¢ jané pagat dhe
pensionet). Kurse, pagesat masive té rregullta,
pérfagésojné rreth 5.6 milioné transaksione té
realizuara (apo 32.1 pérqind té gjithsej numrit té
transaksioneve) dhe jané kryesisht pagesa né té
cilat pérfitues jané institucionet e geverisé dhe
pérfshijné pagesén e tatimeve, taksave, doganés
etj. Ndérsa 0.7 milioné jané pagesat xhiro
dedikuar kryesisht pagesave té shérbimeve
publike (faturat e kompanive té shérbimeve
publike, institucioneve qeveritare si shérbimi
doganor dhe Agjensioni Kosovar 1 Pronave)
(tabela 13)

Tabela 13. Pjesémarrja e instrumenteve té pagesave né gjithsej transaksionet e SPN-sg, né

pérgindje

Pérshkrimi

Nunri i gjithsej transaksioneve

Vlera e gjithsej transaksioneve

2021

2022

2021

2022

Té rregulita
Prioritare

Té rregulita - masive
(pagesat nga tatimet, taksat, dogana, etj)

Prioritare - masive
(pagat dhe pensionet nga geveria)

Pagesat xhiro
Letrat me vleré
Debitim direkt
Banké-banké

Te kthyera

14.3%
4.0%

36.3%

40.2%

4.9%
0.0%
0.0%
0.0%
0.2%

14.0%
3.1%

32.1%

46.6%

4.0%
0.0%
0.0%
0.0%
0.2%

11.5%
42.3%

5.5%

8.7%

8.3%

4.5%

0.0%
19.0%
0.1%

11.6%
44.5%

5.5%

8.3%

7.8%
4.2%
0.0%
18.1%
0.1%

Burimi: BQK.

Sa 1 pérket vlerés sé transaksioneve, pagesat
prioritare jané kategoria me pjesémarrjen mé
té larté né transaksionet e realizuara, kategori
qé arriti vlerén né 9.04 miliardé euro, pasuar
nga kategoria banké — bankég, qé arritén vlerén
prej 3.67 miliardé euro deri né fund té wvitit
2022. Numri 1 gjithsej llogarive té vlefshme
bankare® né vitin 2022 arri né 2.37 milionég, gé
paraget njé rénie vjetore prej 0.6 pérqind.
Zvogélimi 1 numrit té llogarive té kursimit pér

57 Numri i gijithsej llogarive bankare pérfshiné: numrin e llogarive
rriedhése, té kursimit dhe té tjera né banké.

11.3 pérqind krahasuar me njé vit mé paré
(kryesisht llogari té individéve) ka ndikuar ka
rénien e pérgjithshme pér 0.6 pérqind.

Trendi i shpejté dhe 1 sigurté i1 zhvillimit té
infrastrukturés virtuale ka vazhduar edhe
pérgjaté wvitit 2022. Bankat kané rritur
pérpjektet e pérgjithshme pér digjitalizim dhe
automatizim té shérbimeve bankare. Llogarité
bankare E-banking, pérmes té cilave
shérbimet bankare kryhen ‘online’, kané
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vazhduar rritjen. Deri né fund té vitit 2022,
numri 1 gjithsej llogarive E-banking arriti né
688.9 mijé®® (tabela 14), qé paraget njé rritje
vjetore prej 28.1 pérqind. Struktura e llogarive
E-banking vazhdon té dominohet nga llogarité

Tabela 14. Rrjeti i sektorit bankar

individuale me pjesémarrje prej 89.6 pérqgind
té gjithsej llogarive E-banking, pasuar nga ato
afariste me pjesémarrje prej 10.4 pérqgind.

Pérshkrimi 2018 2019 2020 2021 2022
Nunvii degéve bankare 46 47 50 43 49
Nunvi i néndegéve bankare 166 159 149 145 141
Nunri i ATM-ve 491 497 513 516 534
Nunri i POS-ve 13,183 13,769 13,421 13,836 14,769
Nuni i llogarive ‘e-banking' 250,733 337,693 411,346 537,733 688,891

Burimi: BQK.

Numri 1 gjithsej kartelave (kartela debiti dhe
krediti) qé ofrojné shérbime pér térheqje té
parave té gatshme dhe pagesa té ndryshme u
rrit pér 2.1 pérqind. Numri 1 kartelave me
funksion debiti shénoi rritje vjetore prej 2.0
pérqind dhe arriti né 1,306,884, kurse me
funksion krediti shénoi rritje 2.9 pérqind, né
181,691 sosh.

Pjesémarrjen mé té larté né kuadér té
kartelave sipas operatoréve e kishin kartelat

Visa (55.5 pérqind) pasuar nga ato Master
Card (40.6 pérqind), kurse kartelat lokale
kishin njé pjesémarrje prej 3.9 pérqind.
Infrastruktura bankare né vend éshté zgjeruar
né kontekst té rrjetit té numrit té
bankomatéve (angl. Automated Teller
Machine: ATM), dhe té numrit té paisjeve POS
(angl. Point-of-Sale) krahasuar me periudhén
paraprake (tabela 14).

Tabela 15. Pjesémarrja e vlerés sé transaksioneve me kartela sipas terminaleve né gjithsej vlerén

e transaksioneve me kartela, né pérgindje

Pérshkrimi 2018

2019

2020 2021 2022

ATM térhegje né para té gatshme 58.9%
30.9%

0.1%

ATM depozitime
Kredit transfere népérmjet ATM

Térhegje cash né terminale POS 0.2%

Pagesa me kartela né terminale POS 9.8%

59.5%
29.9%
0.1%
0.2%
10.3%

56.1%
32.2%
0.0%

62.7%
27.3%
0.0%

58.8%
30.8%
0.0%
0.2%

0.1% 0.2%

10.2%

9.8% 11.6%

Burimi: BQK.

Numri 1 depozitimeve né sektorin bankar
pérmes ATM-ve gjaté késaj periudhe arriti né
2.7 milioné transaksione né vleré prej 2.22
miliardé euro. Si rrjedhojé, 32.2 pérqgind nga
gjithsej vlera e transaksionve me Kkartela
pérmes terminaleve ishin té ATM-ve me
funksion depozitimi (tabela 15).

58 Me hyrjen né fuqi t& ‘Rregullores pér raportimin e statistikave té
instrumenteve t€ pagesave ' nga viti 2018 ka ndryshuar edhe
metodologjia e raportimi té numrit té llogarive té gasshme
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Né té njéjtén periudhé, numri i pagesave
pérmes pikave té shitjeve me kartela né
terminalet POS arriti né 25.9 milioné né vleré
prej 799.0 milioné euro. Vlera e pagesave
pérmes POS ndaj gjithsej transaksioneve me
kartela né vitin 2022 kishte njé pjesémarrje
prej 11.6 pérqind.

(aksessueshme) nga interneti. Ky numér paraget numrin e llogarive
rrjedhése gé kané qasje né e-banking, kurse sipas metodologjisé sé
méhershme kané gené té raportuara té gjitha llogarité, duke pérfshiré
llogarité rrjedhése, té kursimit dhe té afatizimit.



8. Korniza pér Makroprudencé

Qéllimi parésor 1 politikés makroprudenciale
éshté té identifikojé, monitoroj dhe vlerésoj
rrezikun sistemik té stabilitetit financiar, dhe
té ndérmarré masat qé synojné parandalimin
apo reduktimin e rrezigeve sistemike dhe
forcimin e géndrueshmérisé sé sistemit
financar ndaj kétyre rreziqeve. Pérmes
objektivave té ndérmjetéme synohet zbutja e
rrezigeve sistemike qé mund té shkaktohen
nga zhvillimet né indikatorét e caktuar
ekonomik.

Né vitin 2016, Banka Qendrore e Republikés sé
Kosovés, né pérputhje me Ligjin Nr. 03/L-209
mbi Bankén Qendrore 1 cili mandaton BQK-né
pér pérpilimin dhe implementimin e politikave
pér ruajtjen e stabilitetit financiar né vend, ka
adaptuar Politikén pér Makroprudencé. Né
funksion té mandatit makroprudencial,
Komiteti Késhilldhénés pér Makroprudencé
(KKM) ka vazhduar té mbajé takime té
rregullta tremujore ku éshté raportuar mbi
dinamikat e tregut dhe rreziget ndaj
stabilitetit financiar. Né baza té rregullta, ndér
tjera, né KKM jané prezantuar rezultatet e dy
instrumenteve té kalibruara pér qéllime té
mbikéqyrjes makroprudenciale qé aplikojné
shtesa té kapitalit (anglisht: Capital based
Buffers). Pér té adresuar dinamikat né kuadér
té dimensionit ciklik té rrezikut sistemik, né
KKM jané prezantuar rezultatet tremujore té
Kapitalit Shtesé Kundérciklik, gqé kryesisht
bazohet né parametrin e hendekut té
kreditimit ndaj BPV-sé (anglisht: Credit/GDP
gap). Gjithashtu,pér té adresuar dimensionin
strukturor dhe ndér-sektorial té rrezikut,
KKM ka analizuar edhe rezultatet tremujore
té Kapitalit Shtesé bazuar né vlerésimin e
bankave me réndési sistemike.

Pérderisa ndryshimet pérkatése rregullative
qé do té adresojné specifikisht mandatin

59 Draft ligji i ri pér banka éshté né proces té shqyrtimit dhe aprovimit,
dhe kjo do ta pércaktojé BQK-né si autoritetin e vetém pérgjegjés pér
mbikéqyrje makroprudenciale dhe ushtrim té mandatit pér
makroprudencé duke mundésuar njékohésisht nxjerren instrumente
rregullative pérkitazi me vlerésimet e rrezigeve sistemike.

60 Direktiva e 5t& mbi kérkesat pér capital (CRD V), direktivé e bartur
nén diskrecion té autoritetve vendore té eurozonés, ka mundésuar
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makroprudencial té BQK-sé jané né proces®,
ndryshime gé ndér tjera do té pércaktojné edhe
metodologjiné e kétyre instrumenteve dhe
potencialisht té ridefinojné nivelet e shtesave
pér kapital, instrumentet e kalibruara kané
shérbyer pér monitorimin e dinamikave té
kétyre rrezigeve dhe indikacionet gé kané
dhéné jané prezantuar né nivelet mé té larta
ekzekutive. Indikatorét tjeré relevant té
paraqitur né tabelén 14 dhe té elaboruar né
kuadér té kapitullit té rrezigeve té sektorit
bankar né kété raport, krahas hendekut té
kreditimit, plotésohen tutje me informacione
kualitative dhe gjykim té ekspertéve relevant,
pér té formésuar pérfundimisht gjykimin pér
peshén e zhvillimeve specifike né rrezikun e
pérgjithshém sistemik.

Perspektiva e stabilitetit financiar né eurozoné
éshté pérkeqésuar me presionet inflacioniste né
rritje pérgjaté vitit 2022, pérkeqésuar mé tej me
tensionet gjeopolitike. Kjo ka nxitur vendet e
eurozonés té jeté mé aktive né aplikimin e
masave pérkatése makroprudenciale apo
aktivizimin e masave té reja pérkitazi rrezigeve
té rritura. Rreziget e rritura né shumé
dimensione dhe posaqérisht rreziku i rritur ndér
vite nga tregu 1 pasurive té paluajtshme né
eurozoné, ka ndikuar qé shumé vende té fillojné
shtréngimin e politikés makroprudenciale
pérmes rritjes sé kérkesave pér shtesa té
kapitalit kundérciklik, aktivizimit té shtesave
(buffers) té reja té kapitalit bazuar né rrezikun
sistemik sektorial (CRD V®°) si dhe aplikimin e
masave té tjera makroprudenciale si kufizimet né
kreditimin e ekonomive familjare®.
2022, dinamikat e pérgjithshme né tregues té
zgjedhur té makroprudencés u karakterizuan me
géndrueshméri, duke rezultuar né parametra
larté mbi kérkesat rregullative. Aktiviteti
ekonomik né vend né vitin 2022 shénoi rritje mé
té ngadalésuar kundrejt vitit paraprak, ndikuar

Né vitin

nga dobésimi 1 kérkesés sé pérgjithshme.

aplikimin e shtesave té kapitalit sipas rrezigeve specifike pér vendet
pérkatése, e ashtuquajtur shtesa pér rrezikun sistemik sectorial.

61 |nstrumentet e aplikuara gqé nga fundviti 2022, nga vendet e
eurozonés:https://www.ech.europa.eu/pub/financial-
stability/macroprudential-measures/html/index.en.html

https://www.ecb.europa.eu/publ/financial-
stability/fsr/shared/pdf/measures/Overvieé_measures_notified_to_ECB_A
pril_2022.xIsx?129e7e6b656f325c6455ba0b4f28a06a
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Tabela 16. Objektivat, indikatorét vlerésues té rrezikut sistemik dhe instrumentet e politikés

makroprudenciale

OBJEKTIVAT OBJEKTVAT

INDIKATORET E RREZIQEVE TE PERCAKTUARA NGA

INSTRUMENTET MBESHTETESE

Zbutjen dhe parandalimin e rrities sé tepért té
kreditmit dhe té levés

=

-Kapitalizimi

-Hendeku Kredi/BPV

-Ambienti makroekonomik (BPV, Inflacioni)

-Kreditimi sipas segmentéve dhe sektoréve ekonomik

Masa bazuar né shtesa té kapitalit (capital
based measures):

1. Kapitali shtesé kundérciklik (CCyB)
2. Kapitali shtesé sektorial
3. Shtaesa mbi raportin e levés

Masat bazuar né huamarrésin (Borrower
based measures):

1. Raporti i koleteralizimit t& kredisé (Loan-to Value
ratio LTV)

2. Raporti i borxhit dhe késtit t& borxhit ndaj té hyrave
(Debt-to-Income DTI& Debt-service-tolncome DSTI)

afatéshkrutéra
Té zbusé dhe té parandalojé mospérputhjet e

-Treguesi i Likuiditetit (mjetet likuide ndaj detyrimeve

Masa bazuar né kérkesé pér likuiditet
(Likuidity based measures):

1. Treguesit t& Mbulimit me likuiditet (Liquidity-
coverage-ratio LCR)

2. Treguesit e Financimit t¢ Qéndrueshém Neto (Net-

moral (moral harad) -Koncentrimit i Aseteve

-Bankat me réndési sistemike

2 | médha té afateve té& maturimit dhe jo likuiditetit |-Raporti Kredi/Depozité
neé treg stable -funding-ratio NSFR)
_Rezervat e likuiditetit 3. Pércaktim té raportit kredi-depozité (restricitons on
funding resources)
_Hendeku i likuiditetit 4. Kufizimet né ekspozime ndaj depozitoréve mé té
médhenjé (large exposure limits)
Masa tjera makroprudenciale
Kufizimi direkt dhe indirekt i koncentrinit & -Koncg_ntnml i rr.eZ|kut Ifredjtor (Eksp_ozmet e_medha _krzidltor(_e);“ (Other measures):
3 . Kredi raporti i ekspozimeve té& médha kreditore ndaj kapitalit té klasit té
ekspozimeve kreditore paré 1. Kufizimet né ekspozimet e médha kreditore (Large
exposure restrictions)
-Performanca financiare e bankave
Kufizimin né ndikimin sistemik nga iniciativa jo- | _Normat e interesit né kredi dhe depozita Masa bazuar né shtesa té kapitalit (capital
4 | korrekte né ményré gé té zvogélojé rrezikun based measures):

1. Shtesa pér kapital ndaj bankave me réndési
sistemike (SIFI capital surchanges OSII)

Burimi: Bordi Evropian i Rrezikut Sistemik (European Systemic Risk Board)

Grafik 93. Kapitali shtesé kundér-ciklik
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Burimi: BQK.

Institucionet financiare né vend (bankat dhe
jané burim
té
ekonomive

institucionet mikrofinanciare)
kryesor té aktiviteteve
korporatave jofinanciare dhe
familjare. Politikat kredituese té bankave

1 financimit

vlerésohen té kené gené né linjé me kapacitetin
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Kapitali shtesé

absorbues té agjentéve ekonomik né treg.
Hendeku 1 kreditimit ndaj bruto produktit
vendor (anglisht: credit to GDP gap), né fund
té vitit 2022 éshté né territor negativ prej -
0.354 pérqind nga -0.305 pérqind njé vit mé
paré. Hendeku negativ prej -0.354 sugjeron qé
aktiviteti kreditues né vend né vitin 2022 nuk



ka kaluar né té ashtuquajturén periudhé té
‘mbikreditimit’, duke 1éné hapésiré pér rritje té
métejme, pa rrezikuar stabilitetin e
pérgjithshém financiar né vend (grafik 93).

Né vitin 2022, sektori bankar rezulton té keté
pesé banka me réndési sistemike, ngjashém
me vitin paraprak. Kapitali shtesé ndaj

Grafik 94. Shkalla e réndésisé sistemike dhe alokimi i kapitalit shtesé 1
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bankave me réndési sistemike éshté kalibruar
dhe paraqitur né grafikun 94, bazuar né
kornizén Basel III dhe metodologjiné e
rekomanduar nga Autoriteti Bankar Evropian
(EBA). Megjithaté kéto dy metoda dhe
instrumente pérkatése makroprudenciale®?, né
mungesé té bazés ligjore, aktualisht pérdoren
vetém si indikacion 1 nivelit té rrezigeve.

1.00%
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2,500 0.75% 0.75%
5 . D R N R N RN
Niveli 3
0.60%
2,000
0.40%
1,500 H H
...... 02 oo eeeeeeeseeeeeeeesseeeeeeeeseeeeneeeseeeneneeseeeeee s NVEILL i,
1,000 0.20%
500 I I )
o . . - i 020%
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mmmm Shkalla e réndésisé sistemike === Kérkesa pér shtesé té kapitalit (boshti i djathte) ~ eeeeeses Buckets
Burimi: BQK.

62 Metodologjia e té dy metodave gjendet né verzionet e kaluara té
RSF.
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9. Shtojca Statistikore
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Figura 1. Ekonoimia e jashtme
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Shtojca 1. Harta e Stabilitetit Financiar - Dinamika e ndryshimit té rrezikut té treguesve dhe kontributi né

rrezik nga komponentét pérkatéss
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mmmmm Cilésia e portfolit kreditor pér ekonomi familjare

mmmmm Ndryshimi vijetor i dérgesave té emigrantéve
— = =Treguesi i rrezikut t& ekonomive familjare

Pérballueshméria e shpenzimeve

mmmmm Huamarrja e ekonomive familjare (hendeku nga prirja afat-gjaté)
Burimi: BOK.

mmmmm NOrma e papunésisé
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Figura 4. Ndérmarrjet
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mmmmm Cilésia e portfolit kreditor pér biznese

gjaté)

mmmmm Huamarrja e bizneseve (hendeku nga prirja afat

mmmmm [ndeksi i garkullimit industrial

mmmmm Vlera e shtuar né BPV nga sektori i tregtisé
Besueshméria e biznesit

Ecuria e ndérmarrjeve

Burimi: BOK.

Figura 5. Qeveria
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mmmm Primi i rrezikut sovran

s Kosto e borxhit

= Madhésia e borxhit publik

- = =Treguesi i rrezikut nga geveria

-sé

Raporti i t& ardhurave tatimore ndaj BPV-

mmmmm Bilanci buxhetor né raport me BPV-né

Burimi: BOK.

Figura 6. Struktura e sektorit bankar
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- = =Treguesi i rrezikut nga struktura e sektorit bankar

mmmmm Diversifikimi i burimeve té financimit
mmmmm Koncentrimi i kredisé ndaj ndérmarrjeve

Devijimi negativ ndaj normés mesatare té kapitalizimit t& sektorit bankar

mmmmm Diversifikimi i portfolios kreditore
mmmmm Koncentrimi i aseteve

Burimi: BOK.
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Figura 7. Kapitalizimi dhe profitabiliteti
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Kapitali aksionar ndaj aseteve
= T¢ hyrat neto nga intersi ndaj aseteve

s Eksopzimet e médha

= Norma e kapitalizimi (diferenca nga minimumi rregullativ)

= Norma e kredive jo performuese
- = =Treguesi i rrezikut té kapitalizimit dhe profitabilitetit

= Fitimi neto para taksave ndaj aseteve
Burimi: BOK.

Figura 8. Likuiditeti dhe financimi
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= Depozitat e ekonomive familjare (ndyshimi vjetor)

mmmmm Raporti i likuiditetit

mmmmm Raporti i kredive ndaj depozitave

= Detyrimet e jorezidentéve ndaj gjithsej detyrimeve

- = =Treguesi i rrezikut té likuiditetit dhe financimit

Hendeku i Likuiditetit

Burimi: BOK.
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Tabela 1. Indikatorét e géndrueshmérisé financiare, né pérqind

Sektori bankar

Grupi bazé i indikatoréve

Dhjetor 2019

Dhjetor 2020

Dhjetor 2021

Dhjetor 2022

Detyrimet né valuté té huaj ndaj gjithsej té detyrimeve

. . . . 15.9 16.5 16.4 155
Kapitali rregullativ ndaj aseteve té peshuara ndaj riskut
Mjaftueshmeéria e kapitalit o . . . 14.2 14.7 14.7 13.5
! P Kapitali i klasit t& paré ndaj aseteve té peshuara ndaj riskut
A . e 15 4.6 34 3.6
Kredité jo-performuese neto ndaj kapitalit
Cilésia e aseteve Kredité joperformuese ndaj totalit té kredive 19 25 23 20
N . . 0.2 0.2 0.3 0.3
Korporatat tjera financiare
. . 0.00 0.00 0.00 0.00
Korporatat publike jofinanciare
. o . 63.3 63.3 62.3 62.1
Korporatat tjera jofinanciare
hpé j iale e kredi j i
Shpérndarja seku?nae g edive ndaj totalit - i 36.4 36.4 374 376
té kredive Ekonomité familjare
0.03 0.03 0.02 0.01
OJSHEF
. 0.0 0.1 0.0 0.1
Jo-rezidente
" . 100.0 100.0 100.0 100.0
Gjithsej
21 1.7 21 2.6
Kthimi né asete (KNA)
17.2 14.0 17.3 20.7
S Kthimi né kapital (KNK)
Profitabiliteti
80.6 79.2 76.5 76.7
Margjina e interesit ndaj te hyrave bruto
48.1 46.1 45.4 43.8
Shpenzimet e jo-nteresit ndaj té hyrave bruto
28.8 30.1 28.8 26.8
Asetet likuide (bazé€) ndaj totalit té aseteve
233 23.2 23.7 215
L Asetet likuide (baza e gjéré) ndaj totalit té aseteve
Likuiditeti
- . . 31.2 311 30.6 29.3
Asetet likuide (bazé) ndaj detyrimeve afatshkurtéra
_— ’ . ) 37.6 40.4 37.2 36.5
Asetet likuide (baza e gjéré) ndaj detyrimeve afatshkurtéra
Senzitiviteti ndaj riskut té tregut Pozicionet neto t& hapura né valuté té huaj ndaj kapitalit 4.7 35 15 2.3
Grupi i zgjeruar i indikatoréve
- . 11.2 11.7 111 8.9
Kapitali ndaj aseteve
81.8 89.5 89.8 104.1
Ekspozimi kreditor ndaj kapitalit
. " . . . . 43.5 43.3 43.2 445
Shpenzimet e personelit ndaj shpenzimeve nga jointeresi
4.8 4.7 4.5 3.9
Dallimi né mes té& normés sé interesit pér kredi dhe depozita
129.2 133.9 130.9 127.9
Depozitat e klientéve ndaj totalit t& kredive (jo ndérbankare)
4.4 4.2 4.3 3.0

Té dhénat nga janari 2022 jané né pérputhje me metodologjiné e re té rekomanduar pér FSI-té (Udhézuesi FSI 2019).
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